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(Lainsdatamisjdrjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2019/2121,
annettu 27 piivini marraskuuta 2019,

direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta rajatylittivien yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja
jakautumisten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50 artiklan 1 ja 2 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksyttiviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

noudattavat tavallista lainsdatdmisjarjestysta (3,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2017/1132 (}) sddnnellddn padomayhtididen rajatylittavid
sulautumisia. Rajatylittdvid sulautumisia koskevat sddnnot ovat parantaneet huomattavasti sisimarkkinoiden
toimivuutta yhtiéiden kannalta ja helpottanut niiden sijoittautumisvapauden hyddyntimistd. Niiden sddntojen
arvioinnin yhteydessd on kuitenkin kdynyt ilmi, ettd kyseisid sddnt6jd on tarpeen muuttaa. Lisiksi on aiheellista
antaa rajatylittavid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevat sdannot, silld direktiivissd (EU) 20171132
sdddetddn ainoastaan julkisten osakeyhtididen kotimaisista jakautumisista.

(2)  Sijoittautumisvapaus on yksi unionin oikeuden perusperiaatteista. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen, jaljempdnd 'SEUT’, 49 artiklan toisen kohdan nojalla, luettuna yhdessa SEUT 54 artiklan kanssa,
yhtididen sijoittautumisvapauteen kuuluu muun muassa oikeus perustaa ja johtaa niitd yhtioitd sijoittautumisja-
senvaltion lainsdddannossa sdddettyjen edellytysten mukaisesti. Euroopan unionin tuomioistuin on tulkinnut tdiméan
kisittavan jonkin jasenvaltion lainsdddinnon mukaisesti perustetun yhtion oikeuden muuttua toisen jdsenvaltion
oikeuden soveltamisalaan kuuluvaksi yhtioksi, kunhan timin toisen jisenvaltion lainsddddnnossd mairitetyt
edellytykset ja erityisesti liittymaperuste, jonka mukaan kyseinen jasenvaltio katsoo yhtion kuuluvan sen kansallisen
oikeusjdrjestyksen piiriin, tdyttyvit.

(3)  Unionin oikeudessa toteutettujen yhdenmukaistamistoimien puuttuessa sen liittyméaperusteen madritteleminen, joka
médrdd yhtioon sovellettavan kansallisen oikeuden, kuuluu SEUT 54 artiklan mukaisesti kunkin jasenvaltion
toimivaltaan. SEUT 54 artiklassa pidetddn yhtion sddntomaardistd kotipaikkaa, keskushallintoa ja paitoimipaikkaa
samanarvoisina liittyméperusteina. Sen vuoksi, kuten oikeuskdytinnossd tdsmennetddn, se seikka, ettd siirretddn
ainoastaan sidntomdairdinen kotipaikka mutta ei keskushallintoa tai paitoimipaikkaa, ei sellaisenaan sulje pois
SEUT 49 artiklan mukaisen sijoittautumisvapauden sovellettavuutta.

() EUVLC 62, 15.2.2019, s. 24.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitds, tehty 18.
marraskuuta 2019.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 péivind kesikuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-
alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46.)
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Oikeuskiytinnon kehitys on avannut sisimarkkinoilla toimiville yhtidille uusia mahdollisuuksia, mikd edistdd
talouskasvua, tehokasta kilpailua ja tuottavuutta. Samaan aikaan tavoitteena olevat yhti6ihin sovellettavat
sisimarkkinat ilman sisdrajoja on myos sovitettava yhteen muiden Euroopan yhdentymisti koskevien tavoitteiden,
kuten sosiaalisen suojelun, kanssa Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 3 artiklan ja SEUT 9 artiklan mukaisesti
sekd tyomarkkinaosapuolten vilisen vuoropuhelun edistimisen kanssa SEUT 151 ja 152 artiklan mukaisesti.
Yhtioiden oikeudet rajatylittaviin yhtiomuodon muutoksiin, sulautumisiin ja jakautumisiin olisi toteuttava niin, ettd
suojellaan tyontekijoitd, velkojia ja jasenid, ja ndiden seikkojen olisi oltava asianmukaisesti tasapainossa.

Rajatylittavid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevan oikeudellisen kehyksen puuttuminen johtaa
lainsdddiannon  hajanaisuuteen ja oikeudelliseen epdvarmuuteen ja luo esteitd sijoittautumisvapauden
hyodyntimiselle. Se johtaa myos sithen, ettei tyontekijoiden, velkojien ja vihemmistojdsenten suojaaminen
sisimarkkinoilla ole optimaalista.

Euroopan parlamentti on kehottanut komissiota antamaan rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia
koskevat yhdenmukaistetut sidnnét. Yhdenmukaistettu oikeudellinen kehys edistdisi osaltaan sijoittautumis-
vapauden rajoitusten poistamista ja tarjoaisi samalla asianmukaisen suojan sidosryhmille, kuten tyontekijoille,
velkojille ja jasenille.

Komissio ilmoitti 28 piivini lokakuuta 2015 antamassaan tiedonannossa "Sisimarkkinoiden péivitys: enemmain
mahdollisuuksia kansalaisille ja yrityksille”, ettd se arvioi tarvetta paivittdd rajatylittdvid sulautumisia koskevia
voimassa olevia sddntojd, jotta pk-yritysten olisi helpompi valita parhaana pitdimansa litketoimintastrategiansa ja
mukautua paremmin markkinaolosuhteiden muutoksiin, mutta heikentdmittd olemassa olevaa tyontekijoiden
suojaa. Komissio ilmoitti 25 pédivind lokakuuta 2016 antamassaan tiedonannossa "Komission tyoohjelma 2017 —
EU, joka suojelee, puolustaa ja tarjoaa mahdollisuuksia” aloitteesta, jonka tarkoituksena on helpottaa rajatylittavia
sulautumisia.

Uusien yhtiomuodon muutoksia koskevien sddntojen lisiksi tdssd direktiivissd vahvistetaan sddnnét, jotka koskevat
rajatylittdvid jakautumisia, sekd osittais- ettd kokonaisjakautumisia, mutta ndma sdannot koskevat ainoastaan uusia
yhtioitd perustamalla tapahtuvia rajatylittavid jakautumisia. Téssd direktiivissd ei vahvisteta yhdenmukaista kehysti
sellaisille rajatylittaville jakautumisille, joissa yhtio siirtdd varansa ja vastuunsa yhdelle tai useammalle olemassa
olevalle yhtiolle, silli ndiden tapausten on katsottu olevan erittdin monimutkaisia ja edellyttivin useiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten osallistumista sekd sisiltdvan lisdriskejd, jotka liittyvdt unionin ja
kansallisten sddntojen kiertimiseen. Tidssd direktiivissd sdddetty mahdollisuus muodostaa yhti6 yhtidittimalld
toteutettavalla jakautumisella tarjoaa yhtiéille uuden yhdenmukaistetun menettelyn sisimarkkinoilla. Yhtididen olisi
kuitenkin voitava vapaasti perustaa suoraan tytdryhti6itd muihin jasenvaltioihin.

Tatd direktiivid ei olisi sovellettava selvitystilassa oleviin yrityksiin, jos varojen jakaminen on alkanut. Lisdksi
jasenvaltioiden olisi voitava paittdd, ettd titd direktiivid ei sovelleta muiden selvitysmenettelyjen kohteena oleviin
yhtioihin. Jasenvaltioiden olisi myos voitava padttds, ettd tatd direktiivid ei sovelleta kansallisessa lainsdddannossd
mddriteltyjen maksukyvyttomyysmenettelyjen tai kansallisessa lainsdddinnossd médriteltyjen ennaltachkdisevien
uudelleenjdrjestelyjen puitteiden kohteena oleviin yhtioihin riippumatta siitd, ovatko nidmi menettelyt osa
kansallista maksukyvyttomyysjirjestelméd vai sidnnellianko niitd sen ulkopuolella. Jisenvaltioiden olisi myos
voitava padttdd olla soveltamatta tdtd direktiivid Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (%)
médriteltyihin kriisinehkéisytoimien kohteena oleviin yhtioihin. Tdmi direktiivi ei saisi rajoittaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/1023 () soveltamista.

(10) Ottaen huomioon rajatylittavien yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten, jiljempand yhdessd

V)

‘rajatylittavit jarjestelyt’, monimutkaisuus ja asiaan liittyvien etundkokohtien moninaisuus on oikeusvarmuuden
luomiseksi aiheellista sddtda rajatylittdvien jirjestelyjen lainmukaisuuden valvonnasta ennen niiden voimaantuloa.
Tatd varten asianomaisten jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi varmistettava, ettd rajatylittdvin
jarjestelyn hyviksymistd koskeva pditos tehdddn oikeudenmukaisesti, objektiivisesti ja syrjimittomasti kaikkien
asiaan liittyvien unionin oikeuden ja kansallisen lainsddddnnon edellyttdmien nakokohtien perusteella.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 paivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30[EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023, annettu 20 piivani kesdakuuta 2019, ennaltachkiisevid uudelleenjdr-
jestelyjd koskevista puitteista, uudesta mahdollisuudesta ja toimenpiteistd uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttdmyyttid ja veloista
vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi sekd direktiivin (EU) 20171132 (uudelleenjdrjestelyd ja maksukyvyttomyyttd
koskeva direktiivi) muuttamisesta (EUVL L 172, 26.6.2019, s. 18).
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(11) Tamdé direktiivi ei saisi rajoittaa jisenvaltioiden toimivaltaa sddtdd paremmasta tyontekijoiden suojasta olemassa

olevan tyo- ja sosiaalialan sddnndston mukaisesti.

(12) Jotta rajatylittavdd jirjestelyd koskevan menettelyn yhteydessd voitaisiin ottaa huomioon kaikkien sidosryhmien

oikeutetut edut, yhtion olisi laadittava ja julkistettava ehdotettua jirjestelyd koskeva suunnitelma, joka sisiltdd
tirkeimmat tiedot siitd. Hallinto- tai johtoelimen olisi otettava rajatylittdvaa jarjestelyd koskevasta suunnitelmasta
tehtdvin pditoksen tekoon mukaan tyontekijoiden edustajat hallituksen tai muun hallintoelimen tasolla, silloin kun
se on kansallisen lainsddddnnon tai kansallisen kiytinnon tai molempien mukaista. Néihin tietoihin olisi sisallyttava
ainakin suunniteltu yhtién tai yhtididen oikeudellinen muoto, perustamiskirja, soveltuvissa tapauksissa
yhtiojirjestys, jdrjestelyn ehdotettu suuntaa-antava aikataulu sekd jasenille ja velkojille tarjottavien takeiden
yksityiskohdat. Rekisterissd olisi julkaistava ilmoitus, jolla tiedotetaan jisenille, velkojille ja tyontekijoiden edustajille
tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoille, ettd ndima voivat esittdd huomautuksia
ehdotetusta jirjestelystd. Jasenvaltiot voisivat myos paittdd, ettd tdssd direktiivissd edellytetty riippumattoman
asiantuntijan lausunto on julkistettava.

(13) Rajatylittdvan jarjestelyn toteuttavan yhtion olisi laadittava kertomus jdsenilleen ja tyontekijoille tietojen antamiseksi

ndille. Kertomuksessa olisi selostettava ja perusteltava ehdotetun rajatylittivan jarjestelyn oikeudelliset ja taloudelliset
nakokohdat ja ehdotetun rajatylittdvin jarjestelyn vaikutukset tyontekijoihin. Kertomuksessa olisi erityisesti
selostettava rajatylittavin jdrjestelyn vaikutukset yhtion ja sen tytaryhtididen tulevaan liiketoimintaan. Jisenten
osalta kertomuksen olisi erityisesti sisdllettdvd ndiden kaytettavissd olevat mahdolliset oikeussuojakeinot, etenkin
tietoa oikeudesta erota yhtiostd. Tyontekijoiden osalta kertomuksessa olisi selostettava ehdotetun rajatylittdvin
jarjestelyn vaikutukset tyollisyystilanteeseen. Kertomuksessa olisi erityisesti selostettava, onko seurauksena
olennaisia muutoksia laissa sdddettyihin tyoehtoihin, tyoehtosopimuksiin tai ylikansallisiin yrityskohtaisiin
tydehtosopimuksiin sekd yhtididen toimipaikkojen, kuten yhtién keskushallinnon, sijaintia koskevia olennaisia
muutoksia. Lisdksi kertomuksessa olisi annettava tietoa johtoelimestd ja soveltuvissa tapauksissa henkilostostd,
laitteistosta, tiloista ja varoista ennen rajatylittavad jirjestelyd ja sen jilkeen, todennikoisistdi muutoksista ty6n
organisoinnissa, palkoissa ja tiettyjen tyopaikkojen sijainnissa ja odotetuista seurauksista niissd toimiville
tyontekijoille sekd yhtidtason sosiaalisesta vuoropuhelusta, mukaan luettuna soveltuvissa tapauksissa
tyontekijaedustus hallituksen tai muun hallintoelimen tasolla. Kertomuksessa olisi lisiksi selostettava, kuinka nima
muutokset vaikuttavat yhtion mahdollisiin tytaryhtioihin.

Tyontekijoitd koskevaa jaksoa ei kuitenkaan olisi vaadittava, jos yhtion ainoat tyontekijat kuuluvat sen hallinto- tai
johtoelimeen. Jotta voidaan lisiksi parantaa tyontekijoiden suojelua, joko tyontekijoiden itsensd tai heiddn
edustajiensa olisi voitava antaa lausuntonsa yhtion kertomuksen jaksosta, jossa esitetidn heitd koskevat
rajatylittdvan jdrjestelyn vaikutukset. Kertomuksen ja lausunnon antaminen eivit saisi rajoittaa kansallisella tasolla
sdddettyjd tiedonsaanti- ja kuulemismenettelyjd, jotka on muun muassa otettu kdyttoon Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/14/EY () tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/38/EY ()
taytintoonpanon johdosta. Kertomus tai kertomukset, jos ne laaditaan erikseen, olisi asetettava rajatylittivin
jdrjestelyn toteuttavan yhtion jisenten ja tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld
ei ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville.

(14)  Yhtiostd riippumattoman asiantuntijan olisi tutkittava rajatylittdvaa jirjestelyd koskeva suunnitelma, yhtion tarjous

rahavastikkeen maksamisesta niille jasenille, jotka haluavat erota yhtiostd, ja soveltuvissa tapauksissa osakkeiden
vaihtosuhde, mukaan lukien suunnitelmaan sisiltyvin mahdollisen tdydentdvin rahakorvauksen mééra.
Jasenvaltioiden olisi asiantuntijan riippumattomuuden osalta otettava huomioon Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY (%) 22 ja 22 b artiklassa sdddetyt vaatimukset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 péivdnd maaliskuuta 2002, tyontekijoille tiedottamista ja
heiddn kuulemistaan koskevista yleisistd puitteista Euroopan yhteisossd (EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pdivina toukokuuta 2009, eurooppalaisen yritysneuvoston
perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja kuulemismenettelyn kayttoonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissd tai
yritysryhmissd (EUVL L 122, 16.5.2009, s. 28).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 péivind toukokuuta 2006, tilinpddtosten ja konsolidoitujen
tilinpddtosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin
84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).
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(16)

(18)

(21)

(22)

Yhtion julkistamien tietojen olisi oltava kattavat ja mahdollistettava, ettd sidosryhmit voivat arvioida aiotun
rajatylittdvin jdrjestelyn vaikutuksia. Yhtioitd ei kuitenkaan pitiisi velvoittaa julkistamaan luottamuksellisia tietoja,
joiden julkistaminen olisi haitallista niiden liiketoiminnan kannalta unionin oikeuden ai kansallisen lainsddddannon
mukaisesti. Tallainen julkistamatta jittiminen ei saisi estdd muiden tdssd direktiivissd sdddettyjen vaatimusten
noudattamista.

Yhtion jdsenten yhtiokokouksen olisi pddtettdvd suunnitelman, kertomusten ja lausuntojen perusteella, hyviksyyko
se kyseisen suunnitelman ja tarvittavat muutokset perustamiskirjaan, yhtiojarjestys mukaan lukien. On tirkeds, ettd
ddnestystd koskeva enemmistovaatimus on riittdvin korkea, jotta voidaan varmistaa, ettd paitoksen tekee selvd
enemmistd. Lisdksi jdsenilld olisi oltava oikeus &ddnestid mahdollisista henkiloston osallistumista koskevista
jdrjestelyistd, jos ne ovat varanneet itselleen timén oikeuden yhtiokokouksen aikana.

Jasenille annettavien takeiden yhdenmukaistamisen puutteen on todettu olevan yksi rajatylittavien jdrjestelyjen este.
Hyvin erilaiset suojan muodot johtavat yhtididen ja niiden jdsenten kannalta monimutkaisuuteen ja oikeudelliseen
epavarmuuteen. Jasenille olisi timdn vuoksi tarjottava samantasoinen vdhimmdissuoja riippumatta siitd, missd
jasenvaltiossa yhtio sijaitsee. Jisenvaltioiden olisi ndin ollen voitava pitdd voimassa tai ottaa kdytto6n muita jisenten
suojaamista koskevia sddntojd, paitsi jos tillaiset sidnnot ovat ristiriidassa tassd direktiivissd sdddetyn sddntojen tai
sijoittautumisvapauden kanssa. Jasenten yksilollisten tiedonsaantioikeuksien olisi sdilyttava ennallaan.

Jasenet joutuvat rajatylittdvan jdrjestelyn seurauksena usein tilanteeseen, jossa niiden oikeuksiin sovellettava laki
vaihtuu, koska jdsenistd tulee jasenid yhtiossd, johon sovelletaan jonkun muun jdsenvaltion lakia kuin sitd, jota
yhtioon sovellettiin ennen jérjestelyd. Jasenvaltioiden olisi ndin ollen ainakin tarjottava ddnivaltaisia osuuksia
omistaville jasenille, jotka ddnestivit suunnitelmaluonnoksen hyviksymistd vastaan, oikeus erota yhtiostd ja saada
osuuksistaan niiden arvoa vastaava rahavastike. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava paittdd laajentaa tima oikeus
myos koskemaan muita jdsenid, esimerkiksi jdsenid, joilla on 4inivallattomia osakkeita, tai jdsenid, jotka
rajatylittdvin jakautumisen tuloksena saavat ehdotetun yhtion osakkeita eri suhteessa, kuin heilli oli ennen
jdrjestelyd, tai jasenid, joiden osalta sovellettava laki ei vaihtuisi mutta joiden tietyt oikeudet muuttuisivat jirjestelyn
johdosta. Tama direktiivi ei saisi vaikuttaa kansallisiin sddntoihin yhtididen osakkeiden myymisti ja luovuttamista
koskevien sopimusten pitevyydestd tai oikeudellista muotoa koskeviin vaatimuksiin. Jisenvaltioiden olisi
esimerkiksi voitava vaatia notaarin vahvistama asiakirja tai allekirjoitusten vahvistaminen.

Yhtiéiden olisi voitava arvioida siind maarin kuin mahdollista rajatylittivddn jarjestelyyn liittyvit kustannukset. Sen
vuoksi jdsenid voitaisiin vaatia ilmoittamaan yhtiolle, aikovatko nidmd kayttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa
lunastamista. Kyseinen vaatimus ei saisi rajoittaa kansallisessa lainsddddnnossd sdddettyja muodollisia vaatimuksia.
Jasenid voitaisiin my0s vaatia ilmoittamaan yhdessd kyseisen ilmoituksen kanssa tai tietyn médrdajan kuluessa,
aikovatko nima riitauttaa tarjotun rahavastikkeen ja vaatia ylimaaraistd rahavastiketta.

Tarjottu rahavastike olisi laskettava yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien perusteella. Jisenilld olisi oltava
oikeus riitauttaa laskelma ja kyseenalaistaa rahavastikkeen riittdvyys toimivaltaisissa hallinto- tai oikeusvirano-
maisissa tai kansallisen lainsdddidnnon nojalla valtuutetuissa elimissd, vilimiesoikeudet mukaan lukien.
Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd jasenilld, jotka ovat ilmoittaneet kiyttivinsd oikeutta vaatia osuuksiensa
lunastamista, on oikeus liittyd tdllaiseen menettelyyn. Jasenvaltioiden olisi myos voitava asettaa mairdajat kyseiseen
menettelyyn liittymistd varten kansallisessa lainsaddannossi.

Kun kyseessd on rajatylittdvd sulautuminen tai jakautuminen, jisenilld, joilla ei ollut tai jotka eivdt kayttineet
oikeutta erota yhtiosté, olisi kuitenkin oltava oikeus riitauttaa osuuksien vaihtosuhde. Arvioidessaan osuuksien
vaihtosuhteen asianmukaisuutta toimivaltaisen hallinto- tai oikeusviranomaisen tai kansallisen lainsiidinnon
nojalla valtuutetun elimen olisi otettava huomioon myds mahdollisen suunnitelmaan sisiltyvin tdydentdvin
rahakorvauksen mairi.

Jarjestelyn toteuttavan yhtion tai yhtididen aiemmat velkojat voisivat rajatylittdvan jdrjestelyn jilkeen havaita sen
vaikuttaneen saataviinsa, jos yhtid, joka vastaa velasta, on kyseisen jirjestelyn jilkeen toisen jdsenvaltion
lainsdddiannon alainen. Talld hetkelld velkojien suojaamista koskevat sddnnot vaihtelevat jasenvaltioissa, miké
monimutkaistaa rajatylittdvan jirjestelyn prosessia merkittavésti ja aiheuttaa epdvarmuutta sekd asianomaisille
yhtioille ettd niiden velkojille niiden saatavien perinnén tai suorittamisen osalta.
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(23) Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivit ole tyytyvaisid yhtion suunnitelmassa tarjoamaan
suojaan ja jotka eivit ole onnistuneet loytimddn tyydyttivdd ratkaisua yhtion kanssa, velkojien olisi voitava
ilmoitettuaan asiasta yhtiolle etukdteen hakea asiaankuuluvalta viranomaiselta takeita. Asiaankuuluvan
viranomaisen olisi tillaisia takeita arvioidessaan otettava huomioon, onko velkojan vaade yhtiotd tai kolmatta
osapuolta vastaan arvoltaan ja luottoluokaltaan vihintddn vastaava kuin ennen rajatylittavéda jarjestelyd ja voidaanko
vaade esittdd samalla oikeudenkayttoalueella.

(24) Jasenvaltioiden olisi varmistettava riittdva suoja niille velkojille, joiden velkasuhde yhti66n syntyi, ennen kuin yhtio
oli julkistanut aikeensa toteuttaa rajatylittivd yhtiomuodon muuttaminen. Sen jilkeen kun rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma on julkistettu, velkojien olisi voitava ottaa huomioon
rajatylittavistd yhtiomuodon muuttamisesta johtuvan oikeudenkayttdalueen ja sovellettavan lain vaihtumisen
mahdolliset vaikutukset. Suojattaviin velkojiin voisi kuulua myos nykyisii ja entisid tyontekijoitd, joilla on suojattuja
tydeldkeoikeuksia, ja tyoeldke-etuuksia saavia henkil6itd. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1215/2012 (°) vahvistettujen yleisten sddntdjen lisaksi jisenvaltioiden olisi sen vuoksi sdddettivi, ettd
tdllaisilla velkojilla on oikeus esittdd vaade lahtojasenvaltiossa kahden vuoden kuluessa rajatylittdvin yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman voimaantulosta. Tdssd direktiivissd sdddetty kahden vuoden suojatoimenpide,
joka koskee oikeudenkdyttoaluetta, jonka puoleen velkojat, joiden saatavat ovat perdisin rajatylittdvid yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman julkistamista edeltdvéltd ajalta, voivat kddntyd, ei saisi rajoittaa sen kansallisen
lainsdddannon soveltamista, jolla mairitetdan vaateiden vanhentumisaika.

(25) Jotta voidaan lisiksi suojella velkojia riskiltd, ettd yhtiostd tulee maksukyvyton rajatylittavin jarjestelyn jilkeen,
jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd yhtio tai yhtiot antavat maksukyky4in koskevan ilmoituksen, jossa todetaan,
ettei niiden tiedossa ole mitddn syytd, jonka vuoksi rajatylittdvin jarjestelyn kautta muodostettava yhtio tai
muodostettavat yhtiot eivit pystyisi vastaamaan veloistaan. Téssi tilanteessa jdsenvaltioiden olisi voitava asettaa
johtoelimen jdsenet henkilokohtaisesti vastuuseen ilmoituksen paikkansapitidvyydestd. Koska jdsenvaltioiden
oikeusperinteet vaihtelevat maksukykyi koskevien ilmoitusten kdyton ja niiden mahdollisten seurausten osalta, olisi
oltava jasenvaltioiden tehtdva pddttdd virheellisten tai harhaanjohtavien ilmoitusten antamisen seurauksista, joihin
olisi kuuluttava tehokkaat ja oikeasuhtaiset seuraamukset ja vastuut unionin lainsddddnnon mukaisesti.

(26) On tdrkedd varmistaa, ettd tyontekijoiden oikeuksia saada tietoa ja tulla kuulluksi rajatylittidvien jérjestelyjen
yhteydessd kunnioitetaan tdysimdardisesti. Tyontekijoille tiedottaminen ja heiddn kuulemisensa rajatylittdvien
jarjestelyjen yhteydessd olisi toteutettava direktiivissi 2002/14/EY siddettyjen oikeudellisten puitteiden mukaisesti
ja, tapauksen mukaan direktiivin 2009/38/EY mukaisesti yhteisonlaajuisten yritysten tai yritysryhmien osalta seké
silloin, kun rajatylittavad sulautumista tai rajatylittivdd jakautumista pidetddn neuvoston direktiivissi 2001/23/
EY (1% tarkoitettuna yrityksen luovutuksena, direktiivisséi 2001/23/EY vahvistettujen oikeudellisten puitteiden
mukaisesti. Tamd direktiivi ei vaikuta neuvoston direktiivin 98/59/EY (), direktiivin 2001/23/EY, direktiivin
2002/14[EY tai direktiivin 2009/38/EY soveltamiseen. Koska tissd direktiivissd sdddetdan yhdenmukaistetusta
menettelystd rajatylittaville jirjestelyille, on kuitenkin aiheellista tdsmentdd erityisesti ajanjakso, jonka kuluessa
rajatylittdvaa jarjestelyd koskevan tyontekijoille tiedottamisen ja heiddn kuulemisensa olisi tapahduttava.

(27) Kansallisen lainsdddidnnon tai tapauksen mukaan kansallisen kdytinnon mukaisiin tyontekijoiden edustajiin olisi
kuuluttava soveltuvissa tapauksissa my6s mahdolliset unionin oikeuden mukaisesti perustetut asiaankuuluvat
elimet, kuten direktiivin 2009/38/EY mukaisesti perustettu eurooppalainen yritysneuvosto ja neuvoston direktiivin
2001/86/EY (*?) mukaisesti perustettu edustava elin.

(28) Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tyontekijoiden edustajat saavat tehtdviddn hoitaessaan riittdvdn suojan ja
takeet direktiivin 2002/14/EY 7 artiklan mukaisesti voidakseen suorittaa heille annetut tehtavit asianmukaisesti.

(’) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1215/2012, annettu 12 péivdni joulukuuta 2012, tuomioistuimen toimivallasta
sekd tuomioiden tunnustamisesta ja tdytintdonpanosta siviili- ja kauppaoikeuden alalla (EUVL L 351, 20.12.2012, s. 1).

(") Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pdivind maaliskuuta 2001, tyontekijéiden oikeuksien turvaamista yrityksen tai liikkeen
taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessd koskevan jisenvaltioiden lainsdddinnon ldhentdmisestd (EYVL L 82,
22.3.2001, s. 16).

(") Neuvoston direktiivi 98/59/EY, annettu 20 piivind heindkuuta 1998, tyontekijoiden joukkovahentimistd koskevan jisenvaltioiden
lainsdddannon lihentamisestd (EYVL L 225, 12.8.1998, s. 16).

(") Neuvoston direktiivi 2001/86/EY, annettu 8 pdivini lokakuuta 2001, eurooppayhtién sddntojen tdydentdmisestd henkilostoe-
dustuksen osalta (EYVL L 294, 10.11.2001, s. 22).
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(29) Rajatylittdvin jarjestelyn toteuttavan yhtion olisi annettava tyontekijoiden edustajille tarvittavat resurssit tyontekijoitd
koskevan kertomuksen analysointia varten, jotta he voivat kéyttdd tdhdn direktiiviin perustuvia oikeuksia
asianmukaisella tavalla.

(30)  Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittava jarjestely ei rajoita kohtuuttomasti henkiloston osallistumista, jos rajatylittivin
jarjestelyn toteuttava yhtio on pannut tiytintoon henkiloston osallistumista koskevan jérjestelmin, rajatylittdvan
jarjestelyn kautta muodostettava yhtio tai muodostettavat yhtiot olisi velvoitettava valitsemaan oikeudellinen muoto,
joka mahdollistaa osallistumisoikeuksien kdyton muun muassa siten, ettd tyontekijoiden edustajat ovat lasnd yhtion
tai yhtididen asiaankuuluvissa johto- tai valvontaelimissd. Lisdksi tillaisessa tapauksessa, jos yhtién ja sen
tyontekijoiden vililld jarjestetddn vilpittomédssd mielessd kdytdvit neuvottelut, ne olisi toteutettava direktiivissd
2001/86/EY sdddetyn menettelyn tapaan, jotta loydettdisiin sopuratkaisu, jossa yhdistyvit yhtion oikeus toteuttaa
rajatylittavi jdrjestely ja henkiloston osallistumisoikeus. Neuvottelujen tuloksena olisi sovellettava joko radtdldityd ja
sovittua ratkaisua tai, jos sopimukseen ei pdistd, soveltuvin osin direktiivin 2001/86/EY liitteessd vahvistettuja
toissijaisia sdantojd. Sovitun ratkaisun tai kyseisten toissijaisten sddntojen soveltamisen suojaamiseksi yhtion ei pitdisi
voida lakkauttaa osallistumisoikeuksia toteuttamalla myohempid kotimaisia tai rajatylittivia yhtiomuodon
muutoksia, sulautumisia tai jakautumisia seuraavien neljan vuoden aikana.

(31)  Sen estamiseksi, ettd henkiloston osallistumisoikeuksia kierretddn rajatylittdvin jarjestelyn vilitykselld, rajatylittdvin
jdrjestelyn toteuttavan yhtion tai toteuttavien yhtididen, joka tai jotka on rekisterdity siind jasenvaltiossa, jossa
sdddetddn henkiloston osallistumisoikeuksista, ei pitdisi voida toteuttaa rajatylittdvdd jirjestelyd ilman, ettd ensin
kdynnistetddn neuvottelut tyontekijéiden tai heiddn edustajiensa kanssa, jos kyseisen yhtion palveluksessa olevien
tyontekijoiden keskimadrdinen lukumaird on neljd viidesosaa kansallisesta raja-arvosta, jonka ylittyminen johtaa
tdllaiseen henkiloston osallistumiseen.

(32) Kaikkien rajatylittavin jarjestelyn sidosryhmien ja erityisesti tyontekijoiden osallistuminen edistdd yritysten
pitkdjdnteisen ja kestdvén toimintatavan noudattamista sisaimarkkinoilla. Tdssd yhteydessd on tirkedd, ettd suojataan ja
edistetddn henkiloston osallistumisoikeuksia yhtion hallitukseen tai muuhun hallintoelimeen, erityisesti silloin kun
yhtiét muuttavat tai toteuttavat uudelleenjirjestelyjd rajojen yli. Ndin ollen rajatylittaviin jirjestelyihin liittyvistd
osallistumisoikeuksista kdytyjen neuvottelujen saattaminen onnistuneesti padtokseen on olennaisen tirkedd ja sithen
olisi kannustettava.

(33) Jotta varmistetaan tehtdvien asianmukainen jako jisenvaltioiden kesken ja rajatylittivien jérjestelyjen tehokas ja
vaikuttava ennakkovalvonta, rajatylittdvin jirjestelyn toteuttavan yhtion tai toteuttavien yhtididen jasenvaltioiden
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava toimivalta antaa yhtiomuodon muutosta, sulautumista tai jakautumista
edeltava todistus, jiljempani ‘jarjestelyd edeltava todistus’. Rajatylittavin jdrjestelyn kautta muodostettavan yhtion
tai muodostettavien yhtididen jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ei pitdisi pystyd hyviaksymdin
rajatylittdvaa jirjestelyd ilman tallaista todistusta.

(34) Rajatylittivin jdrjestelyn toteuttavan yhtion tai toteuttavien yhtididen jisenvaltioiden olisi jarjestelyd edeltivin
todistuksen myontdmiseksi nimettivd kansallisen lainsddddnnon mukaisesti yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen valvomaan jérjestelyn lainmukaisuutta. Toimivaltaisia viranomaisia voisivat olla tuomioistuimet,
notaarit tai muut viranomaiset, kuten veroviranomainen tai rahoituspalveluviranomainen. Jos toimivaltaisia
viranomaisia on enemmén kuin yksi, yhtién olisi voitava hakea jirjestelyi edeltivii todistusta yhdeltd jasenvaltioiden
nimedmaltd toimivaltaiselta viranomaiselta, jonka olisi koordinoitava toimintaa muiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa. Toimivaltaisen viranomaisen olisi arvioitava, onko kaikkia asiaankuuluvia ehtoja noudatettu ja kaikki
menettelyt ja muodollisuudet saatettu asianmukaisesti padtokseen kyseisessd jasenvaltiossa, ja pddtettiva jdrjestelyd
edeltavin todistuksen antamisesta kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun yhtio on tehnyt hakemuksen, paitsi jos
toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epdilyjd siitd, ettd rajatylittivd jdrjestely toteutetaan vadrinkdytto- tai
petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsddddnnon
vélttiminen tai kiertdminen, taikka muuten rikollisessa tarkoituksessa, ja asian arviointi edellyttdd lisatietojen
tarkastelua tai lisatutkimusten suorittamista.

(35) Yhtioiden oikeutta toteuttaa rajatylittdvd jdrjestely voidaan tietyissd olosuhteissa kéyttdd vdarinkdytto- tai
petostarkoituksiin, kuten tyontekijoiden oikeuksien, sosiaaliturvamaksujen tai verovelvoitteiden kiertimiseen,
taikka muuten rikollisiin tarkoituksiin. On erityisen tirkeid torjua poytilaatikko- tai peiteyhti6itd, joita perustetaan
tarkoituksena vilttdd, kiertdd tai rikkoa unionin oikeutta tai kansallista lainsdddintod. Jos toimivaltainen
viranomainen lainmukaisuutta valvoessaan, asiaankuuluvien viranomaisten kuulemiset mukaan lukien, saa selville,
ettd rajatylittavd jdrjestely toteutetaan vddrinkaytto- tai petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on
unionin oikeuden tai kansallisen lainsddddnnon vilttiminen tai kiertiminen, taikka muuten rikollisessa
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tarkoituksessa, se ei saisi myontdd rajatylittaville jarjestelylle lupaa. Asiaa koskevat menettelyt, jirjestelyd edeltdvin
todistuksen myontdmistd edeltivd mahdollinen yksityiskohtainen arviointi mukaan luettuna, olisi suoritettava
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Tillaisissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava jatkaa
arviointia vield enintddn kolmella kuukaudella.

(36) Jos toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epiilyjd siitd, ettd rajatylittavd jirjestely toteutetaan vadrinkaytto- tai
petostarkoituksessa, arvioinnissa olisi kasiteltdvd kaikkia merkityksellisid tosiseikkoja ja olosuhteita ja otettava
tarvittaessa huomioon ainakin suuntaa-antavat tekijit, jotka liittyvit perustamiseen jasenvaltiossa, jossa yhtio tai
yhtiot on maird rekisteroidd rajatylittdvin jdrjestelyn jilkeen, mukaan lukien jdrjestelyn tarkoitus, toimiala,
investointi, nettoliikevaihto ja tulos, tyontekijoiden lukumaiirs, taseen sisilto, verotuksellinen kotipaikka, varat ja
niiden sijaintipaikka, laitteisto, yhtion tosiasialliset omistajat ja edunsaajat, tyontekijoiden ja tiettyjen
tyontekijiryhmien tavanomaiset tyopaikat, paikka, jossa sosiaaliturvamaksut maksetaan, ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o 883/2004 (**) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 96/71/EY (*%)
tarkoitettujen lahetettyjen tyontekijoiden maari rajatylittdavad jarjestelyd edeltineend vuonna ja asetuksessa (EY) N:o
883/2004 tarkoitettujen samanaikaisesti useammassa kuin yhdessd jasenvaltiossa tyoskentelevien tyontekijoiden
maédrd sekd yhtion tai yhtioiden olettamat kaupalliset riskit ennen rajatylittavad jirjestelyd ja sen jilkeen.

Arvioinnissa olisi myos otettava huomioon kaikki merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet, jotka liittyvat henkilston
osallistumisoikeuksiin, erityisesti siltd osin kuin on kyse téllaisia oikeuksia koskevista neuvotteluista, joihin neljan
viidesosan ylittyminen sovellettavasta kansallisesta raja-arvosta on johtanut. Kaikkia nditd seikkoja olisi pidettava
kokonaisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoind, eikd niitd sen vuoksi pitéisi tarkastella erillisina.
Toimivaltainen viranomainen voi pitda sitd, ettd rajatylittivin jirjestelyn tuloksena yhtion tosiasiallinen johto tai
taloudellinen toiminta sijaitsee jisenvaltiossa, jossa yhtion tai yhtididen on mdaird rekisterdityd rajatylittdvin
jarjestelyn jilkeen, osoituksena siité, ettd olosuhteet eivit johda vaarinkdytokseen tai petokseen.

(37) Toimivaltaisen viranomaisen olisi myds voitava saada rajatylittivin jdrjestelyn toteuttavalta yhtioltd tai muilta
toimivaltaisilta viranomaisilta, kohdejisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset mukaan luettuina, kaikki
asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat rajatylittdvan jirjestelyn lainmukaisuuden valvonnan toteuttamiseksi kansallisessa
lainsdddinnossd sdddettyjen menettelyjen puitteissa. Jasenvaltioiden olisi voitava sditdd, mitkd ovat jasenten ja
velkojien timdn direktiivin mukaisesti kdynnistimien menettelyjen mahdolliset seuraukset jérjestelyd edeltdvin
todistuksen myontdmisen kannalta.

(38) Arvioidessaan yhti6n jittimad hakemusta jirjestelyd edeltdvin todistuksen saamiseksi toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava turvautua riippumattomaan asiantuntijaan. Jdsenvaltioiden olisi vahvistettava sddnnot sen
varmistamiseksi, ettd asiantuntija ja oikeushenkild, jonka puolesta asiantuntija toimii, on riippumaton yhtiosta, joka
hakee jérjestelyd edeltdvii todistusta. Toimivaltaisen viranomaisen olisi nimettavé asiantuntija, eiké talld saisi olla
ollut tai olla kyseiseen yhti6on yhteyttd, joka saattaisi vaikuttaa asiantuntijan riippumattomuuteen.

(39) Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittivin jarjestelyn toteuttava yhti6 ei aiheuta haittaa velkojilleen, toimivaltaisen
viranomaisen olisi erityisesti voitava tarkistaa, onko yhtio tdyttinyt velvoitteensa julkisia velkojia kohtaan ja onko
mahdolliset tdyttimattomat velvoitteet varmistettu riittdvasti. Toimivaltaisen viranomaisen olisi myds erityisesti
voitava tarkistaa, onko yhti6 sellaisten meneillidn olevien tuomioistuinmenettelyjen kohteena, jotka koskevat
esimerkiksi sosiaali-, tyo- tai ympdristolainsdddinnon rikkomisia ja joista voisi koitua yhtiolle uusia velvoitteita,
mukaan lukien velvoitteet kansalaisia ja yksityisid tahoja kohtaan.

(40) Jdsenvaltioiden olisi sdddettdvd oikeussuojan saatavuutta koskevien yleisten periaatteiden mukaisista menettely-
takeista, mukaan lukien mahdollisuus tarkistaa toimivaltaisten viranomaisten rajatylittdvid jdrjestelyjd koskevissa
menettelyissd tekemid pddtoksid, mahdollisuus lykita jarjestelyd edeltdvin todistuksen voimaantuloaikaa, jotta
osapuolet voivat saattaa asian toimivaltaisen tuomioistuimen kisiteltivaksi, ja tarvittaessa mahdollisuus saada
vilitoimia myonnetyksi.

%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 piivdnid huhtikuuta 2004, sosiaaliturvajirjestelmien
pan p ) p jar]
yhteensovittamisesta (EUVL L 166, 30.4.2004, s. 1).
(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 96/71/EY, annettu 16 piivind joulukuuta 1996, palvelujen tarjoamisen yhteydessi
pan p ) p ) p ) ) yhtey
tapahtuvasta tyontekijoiden lahettdmisestd tyohon toiseen jasenvaltioon (EYVL L 18, 21.1.1997, s. 1).
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(42)

(43)

(44

(45)

(46)

(47)

Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tietyt menettelyvaiheet eli suunnitelman julkistaminen, jirjestelyd edeltdvin
todistuksen hakeminen sekd tietojen ja asiakirjojen toimittaminen kohdejdsenvaltion suorittamaa rajatylittdvin
jarjestelyn lainmukaisuuden valvontaa varten voidaan tehdd kokonaan sihkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee
kidydid henkilokohtaisesti jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten luona. Tarvittaessa olisi sovellettava sddntojd
digitaalisten vilineiden ja prosessien kaytostd yhtidoikeuden alalla, asiaankuuluvat takeet mukaan lukien.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava vastaanottaa jirjestelyd edeltdvdd todistusta koskeva hakemus, tiedot ja
asiakirjat mukaan luettuina, sihkoisesti, paitsi jos se on toimivaltaiselle viranomaiselle poikkeuksellisesti teknisesti
mahdotonta.

Yhtididen kustannusten, menettelyjen keston ja hallinnollisten rasitteiden vihentdmiseksi jasenvaltioiden olisi
sovellettava yhtivoikeuden alalla yhden kerran periaatetta, joka merkitsee sitd, ettd yhti6itd ei vaadita toimittamaan
samoja tietoja useammalle kuin yhdelle viranomaisille. Yhtididen ei esimerkiksi pitéisi joutua toimittamaan samoja
tietoja sekd kansalliseen rekisteriin ettd kansalliseen viralliseen julkaisuun.

Riittdvdn avoimuuden ja digitaalisten vilineiden ja prosessien kdyton varmistamiseksi eri jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten myontimdt jirjestelyd edeltavit todistukset olisi saatava kaupparekistereiden
yhteenliittimisjarjestelmin kautta ja ne olisi asetettava julkisesti saataville. Direktiivin (EU) 2017/1132 perustana
olevan yleisen periaatteen mukaisesti tillaisen tietojenvaihdon olisi aina oltava maksutonta.

Rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttaminen sisaltdd yhtion oikeudellisen muodon muuttamisen ilman,
ettd kyseinen yhti6 menettdd oikeushenkilollisyyttddn. Rajatylittivd yhtiomuodon muutos tai rajatylittiva
sulautuminen tai jakautuminen eivdt kuitenkaan saisi johtaa siind jdsenvaltiossa sovellettavien yhticiden
perustamista koskevien vaatimusten kiertdmiseen, jossa yhtio rekisteroidadn kyseisen rajatylittavin yhtiomuodon
muutoksen jilkeen. Yhtién olisi noudatettava tdysimédraisesti tallaisia ehtoja, kuten vaatimuksia, joiden mukaan
tosiasiallisen kotipaikan on oltava kohdejdsenvaltiossa, seki litketoimintakiellossa olevia johtajia koskevia ehtoja. Jos
kyseessi on rajatylittiva yhtiomuodon muutos, se, ettd kohdejasenvaltio soveltaa tillaisia ehtoja, ei kuitenkaan saisi
vaikuttaa yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion oikeushenkil6llisyyden jatkuvuuteen rajatylittavien yhtiomuodon
muuttamisten osalta.

Saatuaan jdrjestelyd edeltdvin todistuksen ja tarkastettuaan, ettd sen jasenvaltion oikeudelliset vaatimukset, jossa
yhtio on midrd rekister6idd rajatylittivin jdrjestelyn jalkeen, tdyttyvdt, mukaan lukien sen tarkistaminen,
kierretddnko rajatylittavalld jarjestelylld unionin oikeutta tai kansallista lainsddddnt6d, toimivaltaisten viranomaisten
olisi rekisteroitivd yhtio kyseisen jisenvaltion kaupparekisteriin. Rajatylittdvin jdrjestelyn toteuttavan yhtion tai
toteuttavien yhti6iden entisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi poistettava yhtio omasta rekisteristdin
vasta tdmdn rekisterdinnin jilkeen. Sen jisenvaltion, jossa yhtié on mdird rekisteroidd rajatylittavin jdrjestelyn
jalkeen, toimivaltaisten viranomaisten ei pitéisi voida riitauttaa jirjestelyd edeltivissa todistuksessa esitettyja tietoja.

Rajatylittavien jdrjestelyjen avoimuuden lisddmiseksi on tirkedd, ettd asianomaisten jisenvaltioiden rekistereihin
sisillytetddn tarvittavat toisista rekistereistd saadut tiedot rajatylittdviin jirjestelyyn osallistuvista yhtioistd, jotta
voidaan jdljittdd niiden aikaisempaa toimintaa. Tiedoston rekisterissd, johon yhtio oli merkitty ennen rajatylittdvad
jarjestelyd, olisi erityisesti sisillettdvd uusi rekisterinumero, joka kyseiselle yhtiolle myonnettiin rajatylittivin
jarjestelyn jilkeen. Tiedoston rekisterissd, johon yhtié on merkitty rajatylittivin jirjestelyn jdlkeen, olisi samoin
sisillettdva yhtion alkuperdinen rekisterinumero, joka sille oli myonnetty ennen rajatylittidvaa jarjestelya.

Yhtiomuodon muutoksen tuloksena olevan yhtion, jiljempana 'yhtiomuotoaan muuttanut yhti®’, olisi sailytettava
rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen seurauksena oikeushenkilollisyytensd, varansa ja vastuunsa ja kaikki
oikeudet ja velvoitteet, mukaan lukien ne mahdolliset oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat sopimuksiin, toimiin
tai laiminlyonteihin. Yhtidémuotoaan muuttaneen yhtion olisi erityisesti noudatettava oikeuksia ja velvoitteita, jotka
perustuvat tydsopimuksiin tai tyosuhteisiin, tydehtosopimukset mukaan lukien.

Rajatylittdvin sulautumisen seurauksena varat ja vastuut ja kaikki oikeudet ja velvoitteet, mukaan lukien ne
mahdolliset oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat sopimuksiin, toimiin tai laiminlyonteihin, olisi siirrettavi
vastaanottavalle yhtiolle tai uudelle yhtiolle ja sulautumiseen osallistuvien yhtididen niisté jasenistd, jotka eivit kaytd
oikeutta vaatia osakkeiden lunastamista, olisi tultava vastaanottavan yhtion tai uuden yhtion jdsenid. Vastaanottavan
yhtién tai uuden yhtién olisi erityisesti noudatettava mahdollisia oikeuksia ja velvoitteita, jotka perustuvat
tyosopimuksiin tai tyosuhteisiin, tyoehtosopimukset mukaan lukien.
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(49) Rajatylittdvan jakautumisen seurauksena varat ja vastuut ja kaikki oikeudet ja velvoitteet, mukaan lukien ne
mahdolliset oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat sopimuksiin, toimiin tai laiminlyonteihin, olisi siirrettavd
vastaanottaville yhtioille jakautumissuunnitelmassa eritellyn jaon mukaisesti ja jakautuvan yhtion niistd jasenista,
jotka eivit kaytd oikeutta vaatia osakkeiden lunastamista, olisi tultava vastaanottavien yhtididen jisenid tai ndiden
olisi sdilyttava jakautuvan yhtion jisenind taikka ndistd olisi tultava molempien yhtioiden jdsenid. Vastaanottavien
yhtioiden olisi erityisesti noudatettava oikeuksia ja velvoitteita, jotka perustuvat tyosopimuksiin tai tyosuhteisiin,
tydehtosopimukset mukaan lukien.

(50) Oikeusvarmuuden turvaamiseksi ei saisi olla mahdollista julistaa patemattomaksi rajatylittdvaa jarjestelyd, joka on
toteutettu tdssd direktiivissd sdddetyn menettelyn mukaisesti. Kyseinen rajoitus ei saisi rajoittaa jisenvaltioiden
toimivaltaa muun muassa rikosoikeuden, terrorismin rahoituksen ehkiisyn ja torjunnan, tyo- ja sosiaalilain-
sdadannon, verotuksen ja lainvalvonnan aloilla kansallisen lainsdddannon mukaisesti, erityisesti siind tapauksessa,
ettd toimivaltaiset tai muut asiaankuuluvat viranomaiset toteavat etenkin uusien olennaisten tietojen perusteella, sen
jalkeen kun rajatylittivé jarjestely on toteutettu, ettd rajatylittdva jirjestely toteutettiin vddrinkdytto- tai petostarkoi-
tuksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsdddiannon vilttiminen tai
kiertdminen, taikka muuten rikollisessa tarkoituksessa. Toimivaltaiset viranomaiset voisivat tdssd yhteydessd myds
arvioida, onko henkiloston osallistumiseen sovellettava rajatylittdvan jdrjestelyn toteuttavan yhtién jdsenvaltion
kansallinen raja-arvo tayttynyt tai ylittynyt rajatylittavad jarjestelyd seuraavina vuosina.

(51) Rajatylittdva jarjestely ei saisi rajoittaa vastuuta verovelvoitteista, jotka liittyvat yhtion tai yhtididen toimintaan ennen
kyseistd jarjestelya.

(52) Jotta taataan tyontekijoiden muut kuin osallistumiseen liittyvit oikeudet, tdimd direktiivi ei vaikuta direktiivien
98/59/EY, 2001/23/EY, 2002/14/EY eikd 2009/38/EY soveltamiseen. Asioihin, jotka eivit kuulu tdmin direktiivin
soveltamisalaan, kuten veroihin tai sosiaaliturvaan, olisi myos sovellettava kansallista lainsaddantod.

(53) Tamdi direktiivi ei vaikuta kansallisen lainsddddnnon oikeudellisiin tai hallinnollisiin sd4nnoksiin, jotka koskevat
jasenvaltioiden tai niiden alueellisten tai hallinnollisten yksikoiden veroja, kuten verosidntdjen tdytintoonpanoa
rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten yhteydessi.

(54) Tamai direktiivi ei rajoita neuvoston direktiivien 2009/133/EY (**), (EU) 2015/2376 (*), (EU) 2016/881 (), (EU)
2016/1164 (**) ja (EU) 2018/822 (*) soveltamista.

(55) Tamdi direktiivi ei rajoita niiden Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849 (*) sddnnosten
soveltamista, jotka koskevat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskejd, erityisesti niissd sdddettyihin
velvoitteisiin, jotka liittyvdt asiakkaan tuntemisvelvollisuutta koskevien asianmukaisten toimenpiteiden
toteuttamiseen riskialttiuden perusteella ja kaikkien uusien yritysten tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan
tunnistamiseen ja rekisterdimiseen niiden perustamisjisenvaltiossa liittyviin velvoitteisiin.

(56) Tamai direktiivi ei vaikuta avoimuudesta ja osakkeenomistajien oikeuksien kayttimisestd julkisesti noteeratuissa
yhtioissd annetun unionin oikeuden eikd titd koskevan unionin oikeuden nojalla vahvistettujen tai kdyttoonotettujen
kansallisten sddntojen soveltamiseen.

(57) Tamd direktiivi ei vaikuta luotonvalittdjid tai muita rahoituslaitoksia koskevan unionin oikeuden eika titd koskevan
unionin oikeuden nojalla laadittujen tai kdyttdonotettujen kansallisten sddnt6jen soveltamiseen.

(") Neuvoston direktiivi 2009/133/EY, annettu 19 pdivind lokakuuta 2009, eri jasenvaltioissa olevia yhti6itd koskeviin sulautumisiin,
jakautumisiin, osittaisjakautumisiin, varojensiirtoihin ja osakkeiden vaihtoihin sekd eurooppayhtion (SE) tai eurooppaosuuskunnan
(SCE) saantomddrdisen kotipaikan siirtoon jisenvaltioiden vililli sovellettavasta yhteisestd verojirjestelmastda (EUVL L 310,
25.11.2009, s. 34).

(*) Neuvoston direktiivi (EU) 2015/2376, annettu 8 pdivind joulukuuta 2015, direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on
kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla (EUVL L 332, 18.12.2015, s. 1).

(") Neuvoston direktiivi (EU) 2016/881, annettu 25 piivind toukokuuta 2016, direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on
kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla (EUVL L 146, 3.6.2016, s. 8).

(**) Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 pdiviand heindkuuta 2016, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron
kiertimisen kdytantojen torjuntaa koskevien sddntdjen vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

(*) Neuvoston direktiivi (EU) 2018/822, annettu 25 pdivini toukokuuta 2018, direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on
kyse raportoitavia rajatylittivid jirjestelyjid koskevasta pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla (EUVL L 139,
5.6.2018, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 piivdni toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelman kiyton
estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta
(EUVLL 141, 5.6.2015, 5. 73).



Euroopan unionin virallinen lehti 12.12.2019

(62)

(63)

Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa timan direktiivin tavoitteita eli rajatylittdvien yhtiomuodon
muutosten, sulautumisten ja jakautumisen helpottamista ja sddntelemistd, vaan ne voidaan sen laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd SEU 5
artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen
mukaisesti tdssd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan unionin perusoikeus-
kirjassa tunnustetut periaatteet.

Jasenvaltiot ovat selittavistd asiakirjoista 28 piivind syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman (*') mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimaidn ilmoitukseen toimenpiteistd,
jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsdddintod, yhden tai useamman asiakirjan, joista kiy
ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsdddannon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien osien
suhde. Taman direktiivin osalta lainsdatdjd pitad tallaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Komission olisi tehtavd titd direktiivid koskeva arviointi, mukaan lukien arviointi tyontekijoille tiedottamista ja
heiddn kuulemista ja osallistumista koskevista sadnnoksisti rajatylittivien jirjestelyjen yhteydessa. Arvioinnissa olisi
erityisesti pyrittdvd arvioimaan niitd rajatylittivid jdrjestelyjd, joissa neljan viidesosan tdyttyminen sovellettavasta
raja-arvosta on johtanut neuvotteluihin henkilostén osallistumisesta, ja tarkastelemaan, onko rajatylittivin
jdrjestelyn toteuttavan yhtion jasenvaltiossa henkiloston osallistumiseen sovellettava kansallinen raja-arvo tayttynyt
tai ylittynyt rajatylittdvan jarjestelyn jilkeen niissd yhtioissd. Arviointi olisi paremmasta lainsdddannostd 13 pdivand
huhtikuuta 2016 tehdyn toimielinten sopimuksen (*), jiljempéni "toimielinten sopimus’, 22 kohdan nojalla tehtivi
viiden eri kriteerin eli tehokkuuden, tuloksellisuuden, merkityksellisyyden, johdonmukaisuuden ja saatavan
lisdaarvon perusteella, ja sen olisi oltava pohjana mahdollisten jatkotoimien vaikutusten arvioinnille.

Olisi kerdttdvi tietoa, jotta voidaan arvioida tdmin direktiivin sdédnndsten tuloksellisuutta suhteessa sen tavoitteisiin
ja antaa perusta toimielinten sopimuksen 22 kohdan mukaisesti tehtdvalle direktiivin (EU) 2017/1132 arvioinnille.

Direktiivi (EU) 2017/1132 olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:

1)

Korvataan 1 artiklan kuudes luetelmakohta seuraavasti:

”— péadomayhtioiden rajatylittavistd muuttamisista, rajatylittavistd sulautumisista ja rajatylittavistd jakautumisista,”.
Lisdtdan 18 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"aa) 86 g, 86n,86p, 123,127 a,130,160g, 160 nja 160 p artiklassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;”".
Muutetaan 24 artikla seuraavasti:

a) korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) yksityiskohtaisen luettelon tiedoista, jotka toimitetaan 20, 28 a, 28 ¢, 30 a ja 34 artiklassa tarkoitettua
rekistereiden valistd tiedonvaihtoa varten;”

b) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"ea) yksityiskohtaisen luettelon tiedoista, jotka toimitetaan 86 g, 86 n, 86 p, 123,127 a, 130,160 g, 160 n jal60
p artiklassa tarkoitettua rekistereiden valistd tiedonvaihtoa ja julkistamista varten”;

() EUVLC 369,17.12.2011, 5. 14.
(® EUVLL123,12.5.2016,s. 1.
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¢) lisitdan kolmanteen alakohtaan virke seuraavasti:
”"Komissio hyviksyy ea alakohdan mukaiset taytintoonpanosiadokset viimeistddn 2 paiviand heindkuuta 2020.”
4)  Korvataan Il osaston otsikko seuraavasti:
"PAAOMAYHTIOIDEN YHTIOMUODON MUUTTAMINEN, SULAUTUMINEN JA JAKAUTUMINEN”.

5) Lisdtddn II osastoon ennen I lukua luku seuraavasti:

-] LUKU

Rajatylittivit yhtiomuodon muutokset

86 a artikla

Soveltamisala

1. Tdmid luku koskee sellaisten pddomayhtividen yhtiomuodon muuttamista, jotka on perustettu jonkin
jasenvaltion lainsddddnnon mukaisesti ja joiden sddntomadrdinen kotipaikka, keskushallinto tai padtoimipaikka on
unionissa, pddomayhtioiksi, jotka kuuluvat toisen jasenvaltion lainsddddnnon soveltamisalaan.

2. Titd lukua ei sovelleta rajatylittdviin yhtiomuodon muutoksiin, joissa yhtend osapuolena on yhtio, jonka
tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella
ja jonka osuudet on tillaisten osuuksien haltijoiden vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai

vilillisesti kyseisen yhtion varoilla. Téllaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan toimenpiteet, joiden avulla
yhtion tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittavisti sen nettoarvosta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tatd lukua ei sovelleta yhtioihin kummassakaan seuraavassa tapauksessa:
a) yhtio on selvitystilassa ja on aloittanut varojen jakamisen jasenilleen;

b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja
-mekanismeja.

4. Jdsenvaltiot voivat padttad, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan:
a) maksukyvyttomyysmenettelyd tai ennaltaehkdisevid uudelleenjirjestelyjd koskevia puitteita;
b) muuta kuin 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua selvitysmenettely; tai

¢) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa mairiteltyjd kriisinehkaisytoimia.

86 b artikla

Miiritelmit
Tassé luvussa tarkoitetaan
1) ’yhtiolld' liitteessd II luetellun tyyppistd yhtiotd, joka toteuttaa rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen;

2) ‘'rajatylittavdlld yhtiomuodon muuttamisella’ jirjestelyd, jolla yhtio, ilman ettdi se puretaan tai asetetaan
selvitystilaan, muuttaa oikeudellisen muodon, jolla se on rekisteroity lahtojasenvaltiossa, liitteessd IT luetelluksi
kohdejdsenvaltion oikeudelliseksi muodoksi ja siirtdd vihintddn sddntémédrdisen kotipaikkansa kohdejisen-
valtioon silyttden oikeushenkil6llisyytensa;

3) ’lahtojasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa yhti6 on rekisterdity ennen rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista;

4) ’kohdejasenvaltiolla” jdsenvaltiota, jossa yhtidmuotoaan muuttanut yhtié rekisteroidddn rajatylittdvin
yhtiomuodon muuttamisen tuloksena;

5) ’yhtidmuotoaan muuttaneella yhti6lli' kohdejisenvaltiossa rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen kautta
muodostettua yhtiota.
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86 c artikla

Menettelyt ja muodollisuudet

Lihtojasenvaltion kansallista lainsddddntod sovelletaan unionin lainsddddnnon mukaisesti sithen menettelyjen ja
muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen yhteydessd yhtiomuodon
muutosta edeltivin todistuksen hankkimiseksi, ja kohdejisenvaltion kansallista lainsdddintod sovelletaan sithen
menettelyjen ja muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava, kun yhtiomuodon muutosta edeltiva todistus on
vastaanotettu.

86 d artikla

Rajatylittivid yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma

Yhtién hallinto- tai johtoelimen on laadittava rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma.
Suunnitelmasta on kiytava ilmi vahintdan

a) yhtion oikeudellinen muoto ja nimi ja sddntomaéidrdinen kotipaikka lahtojasenvaltiossa;

b) yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja ehdotettu siddntomdairdinen
kotipaikka kohdejdsenvaltiossa;

¢) tapauksen mukaan yhtion perustamiskirja seké yhtiojdrjestys, jos se on erillisessd asiakirjassa;
d) rajatylittavin yhtiomuodon muuttamisen ehdotettu suuntaa-antava aikatauly;

¢) oikeudet, jotka yhtiomuotoaan muuttanut yhtio turvaa jdsenilleen, joilla on erityisid oikeuksia, tai muiden
arvopapereiden kuin yhtion yhtiopddomaa edustavien osakkeiden haltijoille, tai tallaisten henkiloiden osalta
ehdotetut toimenpiteet;

f) velkojille mahdollisesti tarjotut takeet, kuten takaukset tai pantit;
g) yhtion hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jisenille mahdollisesti myonnettivit erityisetuudet;

h) onko yhtio saanut ldhtojdsenvaltiossa edeltivien viiden vuoden aikana yrityksille myonnettdvid kannustimia tai
tukia;

i) tiedot jasenille 86 i artiklan mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;
j) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen todennakoiset tydllisyysvaikutukset;

k) tarvittaessa tiedot menettelyisti, joiden mukaisesti médritetddn henkiloston osallistumista koskevat jirjestelyt 86 1
artiklan mukaisesti niiden oikeuksien mddrittelyyn, jotka koskevat henkiloston osallistumista yhtidmuotoaan
muuttaneessa yhtiossa.

86 e artikla

Hallinto- tai johtoelimen kertomus jésenille ja tyontekijoille

1. Yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava jisenille ja tyontekijoille kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan
rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen oikeudelliset ja taloudelliset nikokohdat sekd selostetaan rajatylittdvastd
yhtiomuodon muuttamisesta tyontekijéille aiheutuvat seuraukset.

Siind on selitettdva erityisesti rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen vaikutukset yhtion tulevaan liiketoimintaan.

2. Kertomuksessa on myos oltava erilliset jasenille ja tyontekijoille tarkoitetut osiot.

Yhti6 voi paittid laatia joko yhden kertomuksen, joka sisiltdd kyseiset kaksi osiota, tai asianomaisen osion sisaltavat
erilliset kertomukset jasenille ja tyontekijoille.

3. Kertomuksen jisenille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:

a) selvitys rahavastikkeesta ja menetelmist, jolla rahavastikkeeseen on paadytty;

b) rajatylittivian yhtiomuodon muutoksen vaikutukset jaseniin;

) jasenten kaytettavissd olevat 86 i artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

4. Kertomuksen jésenille tarkoitettua osiota ei edellyteti silloin, kun yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa
tastd vaatimuksesta. Jisenvaltiot voivat jdttdd yhdenmiehenyhtiot tdmidn artiklan sddnnOsten soveltamisalan
ulkopuolelle.
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5. Kertomuksen tyontekijoille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:

a) rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen vaikutukset tydsuhteisiin seka tarvittaessa toimenpiteet ndiden suhteiden
turvaamiseksi;

b) mahdolliset sovellettavien tyoehtojen tai yhtion toimipaikkojen olennaiset muutokset;
¢) miten aja b alakohdassa esitetyt tekijat vaikuttavat yhtion mahdollisiin tytdryhtioihin.

6.  Kertomus tai kertomukset on asetettava joka tapauksessa sdhkoisesti yhtion jsenten ja tyontekijéiden edustajien
tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilldi ei ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville yhdessd rajatylittdvad
yhtiémuodon muuttamista koskevan suunnitelman kanssa, jos se on saatavilla, vahintddn 6 viikkoa ennen 86 h
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.

7. Jos yhtion hallinto- tai johtoelin saa kansallisen lainsiddannon mukaisesti annettavan yhtion tyontekijoiden
edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon 1 ja 5 kohdassa
tarkoitetuista tiedoista hyvissd ajoin, jisenille on ilmoitettava lausunnosta ja se on liitettdva kertomukseen.

8.  Kertomuksen tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd, jos yhtiolld ja sen mahdollisilla tytaryhtioilld ei ole
muita tyontekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat hallinto- tai johtoelimeen.

9. Jos 3 kohdassa tarkoitetusta jisenille tarkoitetusta kertomuksen osiosta luovutaan 4 kohdan mukaisesti ja 5
kohdassa tarkoitettua tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd 8 kohdan mukaisesti, kertomusta ei edellyteta.

10.  Tamadn artiklan 1-9 kohta eivit rajoita sovellettavia tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia eivitka
menettelyjd, joista sdddetddn kansallisella tasolla direktiivien 2002/14/EY ja 2009/38/EY tdytintoonpanon johdosta.

86 f artikla

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumaton asiantuntija tutkii rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista
koskevan suunnitelman ja laatii jasenille lausunnon. Tamd lausunto asetetaan jasenten saataville vahintddn kuukausi
ennen 86 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Tdima asiantuntija voi olla luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild,
sen mukaan kuin jasenvaltion lainsdddiannossi siddetdan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa lausunnossa on esitettdvd ainakin asiantuntijan nidkemys rahavastikkeen
asianmukaisuudesta. Arvioidessaan rahavastiketta asiantuntijan on otettava huomioon yhtion osakkeiden
mahdollisen markkinahinnan ennen yhtiomuodon muutosta koskevan ehdotuksen julkistamista tai yleisesti
hyviksyttyjen arvostusmenetelmien mukaisesti mdairitetyn yhtion arvon, pois lukien ehdotetun yhtiomuodon
muutoksen vaikutus. Lausunnossa on ainakin:

a) ilmoitettava menetelmi tai menetelmat, joita kayttden ehdotettu rahavastike on méiritetty;

b) todettava, ovatko tillainen menetelmd tai menetelmat tarkoituksenmukaisia rahavastikkeen arvioinnin kannalta,
ilmoitettava arvo, johon on pdiddytty kdyttdmalld tillaisia menetelmid, sekd esitettdvd ndkemys tillaisten
menetelmien suhteellisesta merkityksestd arvoa maaritettdessd; ja

¢) selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.
Asiantuntijalla on oikeus saada yhti6ltd kaikki tehtdviensd toteuttamisessa tarvittavat tiedot.

3. Riippumattoman asiantuntijan suorittamaa rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta koskevan suunnitelman
tarkastusta ja riippumattoman asiantuntijan lausuntoa ei edellytetd, jos yhtion kaikki jasenet ovat niin sopineet.

Jasenvaltiot voivat jattdd yhdenmiehenyhtiot timin artiklan soveltamisalan ulkopuolelle.
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86 g artikla

Julkistaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio julkistaa seuraavat asiakirjat ja ettd ne asetetaan julkisesti saataville
lahtojasenvaltion rekisterissd vihintddn kuukautta ennen 86 h artiklassa tarkoitettua yhtickokousta:

a) rajatylittavad yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma; ja

b) ilmoitus yhtion jisenille, velkojille ja tyontekijoiden edustajille tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole
edustajia, itse tyontekijoille siitd, ettd ndmd voivat toimittaa yhtiolle viimeistddn viisi tyopdivdd ennen
yhtiokokousta huomautuksia rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevasta suunnitelmasta.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd riippumattoman asiantuntijan lausunto julkistetaan ja asetetaan julkisesti saataville
rekisterissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtid pystyy jattimddn julkistettavasta riippumattoman asiantuntijan
lausunnosta pois luottamukselliset tiedot.

Tamin kohdan mukaisesti julkistettavien asiakirjojen on oltava saatavilla myos rekistereiden yhteenliittdmisjar-
jestelmén avulla.

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa yhtion timin artiklan 1 kohdassa saddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos kyseinen
yhtio pitdd tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat maksutta yleison saatavilla verkkosivustollaan
yhtijaksoisen ajan, joka alkaa vihintdidn kuukautta ennen péivai, jona 86 h artiklassa tarkoitettu yhtiokokous on
madrd jdrjestdd, ja paittyy aikaisintaan timéin kokouksen paittyessa.

Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa muita tdimédn vapautuksen myontimistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia
kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja jotka ovat
oikeassa suhteessa niiden tavoitteiden saavuttamiseen nahden.

3. Jos yhtio asettaa rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman saataville timén artiklan 2
kohdan mukaisesti, sen on toimitettava vahintddn kuukautta ennen 86 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta
lahtojasenvaltion rekisteriin seuraavat tiedot:

a) yhtion oikeudellinen muoto ja nimi ja sen sddntémdaardinen kotipaikka lahtojdsenvaltiossa sekd yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja sen ehdotettu sddntomédrdinen kotipaikka
kohdejdsenvaltiossa;

b) rekisteri, johon 14 artiklassa tarkoitetut yhtion asiakirjat on talletettu, sekd sen rekisterinumero tuossa rekisterissa;
¢) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jasenten oikeuksien toteuttamista koskevista jarjestelyistd; ja

d) tiedot verkkosivustosta, jolta rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma, 1 kohdassa tarkoitettu
ilmoitus ja riippumattoman asiantuntijan lausunto sekd timin kohdan c alakohdassa tarkoitettuja jirjestelyja
koskevat tdydelliset tiedot ovat saatavilla maksutta.

Lihtojdsenvaltion rekisterin on asetettava julkisesti saataville ensimmdisen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitetut
tiedot.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tdyttdd kokonaan
sihkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdydd henkilokohtaisesti liht6jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti.

5. Jdsenvaltiot voivat edellyttdd timan artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisiksi, etti rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma tai tdmin artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot julkaistaan
kansallisessa virallisessa julkaisussa tai sidhkoisen keskusjirjestelmin kautta 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
Jasenvaltioiden on talloin varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansalliselle viralliselle julkaisulle
tai sahkoiseen keskusjirjestelmain.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat tai 3 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat
yleison saatavilla maksutta rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelman kautta.

Lisiksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita rekisterit veloittavat yhtioltd 1 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivit ylitd téllaisten
palvelujen tarjoamisesta aiheutuvia kustannuksia, jotka niilld katetaan.
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86 h artikla

Yhtiékokouksen hyviksyminen

1. Yhtion yhtiokokous paittdd pddtoslauselmalla rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman
hyviksymisestd ja siitd, mukautetaanko perustamiskirjaa sekd yhtiojdrjestystd, jos se on erillisessd asiakirjassa,
perehdyttyddn tarvittaessa 86 e ja 86 f artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin, 86 e artiklan mukaisesti
toimitettuihin tyontekijoiden lausuntoihin ja 86 g artiklan mukaisesti toimitettuihin huomautuksiin.

2. Yhtion yhtiokokous voi varata oikeuden asettaa rajatylittivin yhtiomuodon muuttamisen ehdoksi sen, ettd
yhtiokokous erikseen vahvistaa 86 1 artiklassa tarkoitetut jirjestelyt.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman ja
kyseiseen suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyviksymistd koskeva pditos on tehtdvd madrdenem-
mistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa eikd suurempi kuin 90 prosenttia yhtiokokouksessa
edustettuina olevien osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn osakepddoman ddnimédardstd. Missadn tapauksessa
médrdenemmistoon tarvittava vihimmaismaéara ei saa olla suurempi kuin kansallisessa lainsdddinnossi rajatylittivien
sulautumisten hyviksymiselle sdddetty vihimmaismaara.

4. Jos rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman lauseke tai yhtiomuotoaan muuttaneen
yhtion perustamiskirjan muutos lisdd jisenen taloudellisia velvoitteita yhtiotd tai kolmansia osapuolia kohtaan,
jasenvaltiot voivat téllaisissa tilanteissa edellyttdd, ettd kyseisen jdsen on hyvaksynyt kyseisen lausekkeen tai
perustamiskirjan muutoksen, jos kyseinen jdsen ei pysty kdyttiméaan 86 i artiklassa sdddettyja oikeuksiaan.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen antamaa rajatylittdvad yhtiomuodon muutosta koskevaa
hyviksyntid ei voida riitauttaa ainoastaan seuraavilla perusteilla:

a) 86 d artiklan i alakohdassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti; tai

b) a alakohdassa tarkoitetun rahavastikkeen osalta annetut tiedot eivit tiyttineet lakisddteisid vaatimuksia.

86 i artikla

Jasenten suojaaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin niilld yhtion jdsenilld, jotka ddnestivit rajatylittavad yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman hyviksymisti vastaan, on oikeus vaatia osuuksiensa lunastamista asianmukaista
rahavastiketta vastaan 2—5 kohdassa sdddetyin ehdoin.

Jasenvaltiot voivat myos antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun oikeuden muille yhtion jasenille.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman nimenomainen
vastustaminen, jisenten aikomukset kiyttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista tai molemmat
dokumentoidaan asianmukaisesti viimeistddn 86 h artiklassa tarkoitetussa yhtiokokouksessa. Jasenvaltiot voivat sallia,
ettd rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman vastustamisen kirjaaminen katsotaan kielteisen
ddnen asianmukaiseksi dokumentoinniksi.

2. Jasenvaltioiden on vahvistettava méirdaika, jonka kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen jisenten on ilmoitettava
yhtiolle paatoksestadn kayttdd oikeutta vaatia osuuksiensa lunastamista. Kyseisen mairdajan on oltava enintddn yksi
kuukausi 86 h artiklassa tarkoitetun yhtikokouksen jilkeen. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtié antaa
sihkoisen osoitteen kyseisen ilmoituksen sihkoistd vastaanottamista varten.

3. Lisdksi jasenvaltioiden on vahvistettava mairdaika, jonka kuluessa rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista
koskevassa suunnitelmassa yksiloity rahavastike maksetaan. Kyseinen mddrdaika on enintddn kaksi kuukautta
rajatylittavin yhtiomuodon muutoksen voimaantulosta 86 q artiklan mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jasenilld, jotka ovat ilmoittaneet padatoksestddn kayttdd oikeutta vaatia
osuuksiensa lunastamista mutta jotka katsovat, ettd yhtion tarjoamaa rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on
oikeus vaatia ylimddrdistd rahavastiketta kansallisen lainsddddnnon mukaan toimivaltaisissa viranomaisissa tai
valtuutetuissa elimissi. Jasenvaltioiden on vahvistettava méérdaika ylimaaréistd rahavastiketta koskevalle vaateelle.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd ylimddrdisen rahavastikkeen myontimistd koskevaa lopullista pddtostd sovelletaan
kaikkiin niihin jdseniin, jotka ovat ilmoittaneet pddtoksestddn kayttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista 2
kohdan mukaisesti.
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5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lahtojdsenvaltion lainsdddintod sovelletaan 1-4 kohdassa tarkoitettuihin
oikeuksiin ja ettd kyseiselld ldhtojasenvaltiolla on yksinomainen toimivalta ratkaista ndihin oikeuksiin liittyvia kiistoja.

86 j artikla

Velkojien suojaaminen

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvi riittavistd suojasta velkojille, joiden saatavat ovat syntyneet ennen rajatylittavad
yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman julkistamista mutta eivit ole erddntyneet ennen sita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivdt ole tyytyviisid rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista
koskevassa suunnitelmassa esitettyihin, 86 d artiklan f alakohdan mukaisiin takeisiin, voivat kolmen kuukauden
kuluessa 86 g artiklassa tarkoitetusta yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman julkistamisesta hakea
asianmukaiselta hallinnolliselta tai oikeusviranomaiselta riittdvid takeita edellyttden, ettd tallaiset velkojat voivat
uskottavalla tavalla osoittaa, ettd ndiden saatavat ovat rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen vuoksi vaarassa jaada
saamatta eikd yhtiolta ole saatu riittavid takeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd takeiden edellytyksend on rajatylittavin yhtiomuodon muutoksen voimaantulo
86 q artiklan mukaisesti.

2. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd yhtion hallinto- tai johtoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti
yhtion taloudellista asemaa ilmoituksen antamispdivind, joka on aikaisintaan kuukausi ennen kyseisen ilmoituksen
julkistamista. [lmoituksessa on todettava, ettd yhtion hallinto- tai johtoelimen kyseisen ilmoituksen antamispéivana
saatavilla olevien tietojen ja sen tekemien asianmukaisten selvitysten perusteella kyseisen hallinto- tai johtoelimen
tiedossa ei ole mitddn syytd, miksi yhtio ei yhtiomuodon muutoksen voimaantulon jilkeen pystyisi vastaamaan
veloistaan, silloin kun ne erddntyvit. llmoitus on julkistettava yhdessd rajatylittavdd yhtiomuodon muuttamista
koskevan suunnitelman kanssa 86 g artiklan mukaisesti.

3. Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivit rajoita lihtojisenvaltion kansallisen lainsdddannon soveltamista, kun on kyse
rahamdirdisten tai muiden kuin rahaméaraisten velvoitteiden suorittamisesta tai varmistamisesta julkisille elimille.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, joiden saatavat ovat syntyneet ennen rajatylittdvda yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman julkistamista, voivat panna vireille menettelyn yhtiotd vastaan my6s lahtojdsen-
valtiossa kahden vuoden kuluessa yhtiomuodon muutoksesta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeuteen tai
kansalliseen lainsddaddntoon taikka sopimukseen perustuvien oikeudenkiytt6d koskevien sddntojen soveltamista.
Mahdollisuus panna vireille menettely tdydentdid muita unionin oikeuden mukaisesti sovellettavia oikeuspaikan
valintaa koskevia sdant6ja.

86 k artikla

Tyontekijoille tiedottaminen ja heidin kuulemisensa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvddn yhtiomuodon muutokseen liittyvid tyontekijoiden
tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan ja niitd kdytetddn direktiivissd 2002/14/EY sdddettyjen
oikeudellisten puitteiden ja sovellettavin osin yhteisonlaajuisten yritysten tai yritysryhmien osalta direktiivin 2009/38/
EY mukaisesti. Jasenvaltiot voivat paittdd soveltaa tyontekijoiden tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia
muihin kuin direktiivin 2002/14/EY 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhtididen tyontekijoihin.

2. Sen estimittd, mitd 86 e artiklan 7 kohdassa ja 86 g artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetdin, jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd tyontekijéiden tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan, ainakin ennen kuin
pditetddn rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevasta suunnitelmasta tai 86 e artiklassa tarkoitetusta
kertomuksesta sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi, siten, ettd tyontekijoille annetaan perusteltu vastaus
ennen 86 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.

3. Jasenvaltioiden on mdédritettdvd tiedottamista ja kuulemista koskevat yksityiskohtaiset sddnnot direktiivin
2002/14[EY 4 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tyontekijéille suotuisampien voimassa olevien
sddnnosten ja kdytiantojen soveltamista.
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86 1 artikla

Henkiloston osallistuminen

1.  Yhtiomuotoaan muuttaneeseen yhtioon sovelletaan kohdejdsenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia
henkiloston osallistumista koskevia sddnt6jd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

2. Kohdejdsenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistumista koskevia sddntojd ei kuitenkaan
sovelleta, jos yhtion tyontekijoiden keskimaardinen lukumaird on rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman julkistamista edeltdvin kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut neljd viidesosaa lahtojisenvaltion
lainsdddinnossd sdddetystd sovellettavasta raja-arvosta, jonka ylittyminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k
alakohdassa tarkoitettuun henkiloston osallistumiseen, tai jos kohdejasenvaltion lainsddddnndssa ei sdddetd

a) vihintddn samanlaajuisesta henkiloston osallistumisesta kuin asianomaisessa yhtiéssd ennen rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista mitattuna henkilston edustajien osuutena hallinto- tai valvontaelimen tai niiden
komiteoiden jdsenistd taikka sellaisen johtoryhman jdsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtién tulosyksikot, kun
edelld mainittuihin elimiin sovelletaan henkil6ston osallistumista; tai

b) yhtidmuotoaan muuttaneeseen yhtiéon kuuluvien ja muissa jasenvaltioissa sijaitsevien toimipaikkojen henkiloston
oikeudesta kiyttdd vastaavaa henkiloston oikeutta osallistumiseen kuin on henkilostolld, joka tyoskentelee
kohdejdsenvaltiossa.

3. Tamdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden on sdddettdva henkiloston osallistumisesta
yhtidmuotoaan muuttaneessa yhtiossd sekd henkiloston osallistumisesta sithen liittyvien oikeuksien mddrittelyyn
soveltuvin osin ja jollei timén artiklan 4-7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY) N:o 2157/2001 12 artiklan 2 ja 4
kohtaan seka direktiivin 2001/86/EY seuraaviin sddnnoksiin sisaltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

a) 3 artiklan 1 kohta, 3 artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohta ja b alakohta, 3 artiklan 3 kohta, 3 artiklan 4 kohdan
kaksi ensimmidista virkettd sekd 3 artiklan 5 ja 7 kohta;

b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta sekd 4 artiklan 3 ja 4 kohta;
¢) 5 artikla;

d) 6 artikla;

e) 7 artiklan 1 kohta lukuun ottamatta b alakohdan toista luetelmakohtaa;

f) 8,10, 11 ja 12 artikla; ja

g) liitteessd olevan 3 osan a alakohta.

4. Sddnneltdessd 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyja

a) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmalle oikeus vahintddn kahden kolmasosan enemmistolld
niistd jasenistd, jotka edustavat vahintddn kahta kolmasosaa henkil9stosta, paittdd olla aloittamatta neuvotteluja
tai lopettaa jo aloitetut neuvottelut seki soveltaa kohdejdsenvaltiossa voimassa olevia henkiloston osallistumista
koskevia sddnt6ji;

b) jdsenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jilkeen sovelletaan henkil6ston osallistumista koskevia
toissijaisia sddntojd, ndistd sddnnoistd huolimatta pddttda rajoittaa henkilston edustajien osuutta yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion hallintoelimessa. Jos kuitenkin yhtiossd henkiloston edustajien osuus oli vdhintddn yksi
kolmasosa hallituksen tai muun hallintoelimen jdsenistd, rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhti
kolmasosaa alhaisempaan henkil6ston edustajien osuuteen hallintoelimessi;

¢) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia sddntojd, joita sovellettiin ennen
rajatylittavdd yhtiomuodon muutosta, sovelletaan edelleen siihen asti, kunnes mahdollisia my6hemmin sovittavia
sdantoja sovelletaan tai sovittujen sddntojen puuttuessa, kun toissijaisia sadntojd sovelletaan direktiivin 2001/86/
EY liitteessd olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

5.  Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu henkiloston osallistumisoikeuksien laajentaminen yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion muissa jdsenvaltioissa tyoskentelevdin henkilostoon ei velvoita tillaisen pddtoksen tekevid
jasenvaltioita ottamaan Kkyseistd henkilostod huomioon laskettaessa henkiloston osallistumisoikeudet antavia
tyovoiman vihimmaismaarid kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

6. Jos yhtidmuotoaan muuttaneeseen yhtioon sovelletaan henkiloston osallistumista koskevaa jirjestelmad 2
kohdassa tarkoitettujen sddntojen mukaisesti, sille on valittava sellainen oikeudellinen muoto, joka sallii henkiloston
osallistumista koskevien oikeuksien kayton.
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7. Jos yhtiomuotoaan muuttanut yhtio soveltaa henkiloston osallistumista koskevaa jarjestelmad, yhtié on
velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet
suojataan mahdollisessa myShemmassd rajatylittdvdssd tai kotimaisessa sulautumisessa, jakautumisessa tai
yhtiémuodon muuttamisessa neljan vuoden ajan siitd, kun rajatylittdvd yhtiomuodon muutos on tullut voimaan,
soveltamalla soveltuvin osin 1-6 kohdan sdantoja.

8. Yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen tai heiddn edustajilleen viipymattd henkiloston osallistumista koskevien
neuvottelujen tuloksesta.

86 m artikla

Yhtiomuodon muutosta edeltivi todistus

1. Jdsenvaltioiden on nimettdva tuomioistuin, notaari tai muu yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen joka
valvoo rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuutta menettelyn siltd osin, johon sovelletaan
lahtojdsenvaltion lainsdddantod, ja myontdd yhtiomuodon muutosta edeltdvin todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd
kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on noudatettu ja ettd kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti
pdatokseen lahtojasenvaltiossa, jiljempdnd toimivaltainen viranomainen’.

Menettelyjen ja muodollisuuksien saattaminen asianmukaisesti padtokseen voi kisittdd rahamdairdisten tai muiden
kuin rahamdiiriisten velvoitteiden suorittamisen tai varmistamisen julkisille elimille tai alakohtaisten erityisvaa-
timusten noudattamista, mukaan lukien kédynnissd olevista menettelyistd johtuvien maksujen tai velvoitteiden
varmistaminen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtion hakemukseen yhtiomuodon muutosta edeltdvian todistuksen
saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) rajatylittavad yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma;

b) 86 e artiklassa tarkoitettu kertomus ja sithen mahdollisesti liitetty lausunto seké 86 f artiklassa tarkoitettu lausunto,
jos ne ovat saatavilla;

¢) 86 gartiklan 1 kohdan mukaisesti mahdollisesti toimitetut huomautukset; ja
d) tiedot 86 h artiklassa tarkoitetusta yhtiokokouksen antamasta hyvaksynnista.

3. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd yhtion hakemukseen yhtiomuodon muutosta edeltivin todistuksen saamiseksi
on liitetty lisdtietoja erityisesti seuraavista:

a) tyontekijoiden lukumair rajatylittdvaad yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman laatimisajankohtana;
b) tytiryhtididen olemassaolo ja niiden maantieteellinen jakautuminen;
¢) tiedot yhtion julkisiin elimiin kohdistuvien velvoitteiden tdyttamisesta.

Sovellettaessa titd kohtaa toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda nditd tietoja muilta asiaankuuluvilta viranomaisilta,
jos yhtio ei ole toimittanut niité.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja
asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan sdhkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdydd henkilokoh-
taisesti toimivaltaisen viranomaisen luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sdannosten mukaisesti.

5. Henkiloston osallistumista koskevien 86 1 artiklassa sdddettyjen sddntdjen noudattamisen osalta
lahtojasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma sisiltdd tietoja menettelyistd, joiden avulla asiaankuuluvat jirjestelyt mddritetddn, ja mahdollisista
kyseisten jdrjestelyjen vaihtoehdoista.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun valvonnan osana tutkittava seuraavat:
a) kaikki toimivaltaiselle viranomaiselle 2 ja 3 kohdan mukaisesti toimitetut asiakirjat ja tiedot;
b) tarvittaessa yhtion ilmoitus siité, ettd 86 | artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu menettely on alkanut.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu valvonta suoritetaan kolmen kuukauden kuluessa
pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen vastaanotti asiakirjat ja tiedon siitd, ettd yhtiokokous on hyviksynyt
rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen. Kyseisen valvonnan tuloksena on oltava jokin seuraavista:

a) jos katsotaan, ettd rajatylittavd yhtiomuodon muutos tiyttad kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja ettd kaikki
tarvittavat menettelyt ja muodollisuudet on saatettu piidtokseen, toimivaltainen viranomainen myontdd
yhtidmuodon muutosta edeltdvin todistuksen;

b) jos katsotaan, ettid rajatylittdvd yhtiomuodon muutos ei tiytd kaikkia asiaankuuluvia edellytyksid tai ettd kaikkia
tarvittavia menettelyjd ja muodollisuuksia ei ole saatettu pditokseen, toimivaltainen viranomainen ei myonni
yhtiémuodon muutosta edeltivdd todistusta ja ilmoittaa yhtiolle paatoksensd perustelut. Tallaisessa tapauksessa
toimivaltainen viranomainen voi antaa yhtidlle tilaisuuden tdyttdd asiaankuuluvat edellytykset tai saattaa
menettelyt ja muodollisuudet paiatokseen kohtuullisen ajan kuluessa.
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8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen ei myonnd yhtiomuodon muutosta edeltavia
todistusta, jos kansallisen lainsddddnnoén mukaisesti madritetddn, ettd rajatylittivd yhtiomuodon muutos toteutetaan
vadrinkdytto- tai petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen
lainsdddiannon vilttiminen tai kiertiminen, taikka rikollisessa tarkoituksessa.

9.  Jos toimivaltaisella viranomaisella on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden valvonnan aikana vakavia epailyji
siitd, ettd rajatylittdvd yhtiomuodon muutos toteutetaan vadrinkdytto- tai petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai
tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsddddnnon vilttdminen tai kiertiminen, taikka rikollisessa
tarkoituksessa, sen on otettava huomioon merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet, kuten tarvittaessa suuntaa-antavat
tekijit, jotka toimivaltainen viranomainen on saanut selville 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden valvonnan
yhteydessd, asiaankuuluvien viranomaisten kuulemiset mukaan lukien, ja joita ei ole tarkasteltu erillisind. Tamén
kohdan soveltamiseksi suoritettava arviointi on tehtdvi tapauskohtaisesti kansallisella lainsdaddnnolld sadnneltavalld
menettelylla.

10.  Jos 8 ja 9 kohdan mukaisessa arvioinnissa on tarpeen ottaa huomioon lisitietoja tai suorittaa lisatutkimuksia, 7
kohdassa sdddettyd kolmen kuukauden méirdaikaa voidaan jatkaa vield enintddn kolmella kuukaudella.

11.  Jos arviointia ei voida rajatylittivin menettelyn monimutkaisuuden vuoksi suorittaa 7 ja 10 kohdassa
saddetyissd mairdajoissa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hakijalle ilmoitetaan syyt mahdollisiin viivistyksiin
ennen kyseisten mairdaikojen paattymista.

12.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen voi kuulla muita asiaankuuluvia
viranomaisia, joilla on toimivalta rajatylittavdan yhtiomuodon muutokseen liittyvilld eri aloilla, kohdejisenvaltion
viranomaiset mukaan luettuina, ja saada niiltd viranomaisilta seki yhtioltd tarvittavat tiedot ja asiakirjat rajatylittivin
yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden valvomiseksi kansallisessa lainsddddnnossd sdddettyjen menettelyjen
puitteissa. Toimivaltainen viranomainen voi turvautua arvioinnissa riippumattomaan asiantuntijaan.

86 n artikla

Yhtiomuodon muutosta edeltivin todistuksen toimittaminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 86 o artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset saavat yhtiomuodon
muutosta edeltdvin todistuksen rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmén kautta.

Jasenvaltioiden on mys varmistettava, ettd yhtiomuodon muutosta edeltivd todistus on saatavilla rekistereiden
yhteenliittimisjirjestelmin kautta.

2. Yhtiomuodon muutosta edeltivin todistuksen saanti on maksutonta 86 o artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
toimivaltaisille viranomaisille ja rekistereille.

86 o artikla

Rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden valvonta kohdejisenvaltiossa

1.  Jdsenvaltioiden on nimettdvd tuomioistuin, notaari tai muu toimivaltainen viranomainen, joka valvoo
rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuutta, siltd osin kuin on kyse menettelyn siitd osasta, johon
sovelletaan kohdejasenvaltion lainsdddantod. Kyseinen viranomainen on toimivaltainen hyviaksyméin rajatylittdvin
yhtiomuodon muutoksen.

Kyseisen viranomaisen on erityisesti varmistettava, ettd yhtiomuotoaan muuttanut yhtié noudattaa yhtididen
perustamista ja rekisterdintid koskevia kansallisen lainsdddinnon sddnnoksid ja tarvittaessa ettd henkiloston
osallistumista koskevat jarjestelyt on médritetty 86 | artiklan mukaisesti.

2. Sovellettaessa timdn artiklan 1 kohtaa yhtion on toimitettava timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
viranomaiselle rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma, jonka 86 h artiklassa tarkoitettu
yhtiokokous on hyviksynyt.

3. Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd 1 kohtaa sovellettaessa rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan
sihkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdydi henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen luona, I
osaston III luvun asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on hyvaksyttivi rajatylittdvd yhtiomuodon muutos heti, kun se on
todennut, ettd kaikki asiaankuuluvat ehdot ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti paitokseen kohdejdsen-
valtiossa.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu viranomainen hyviksyy yhtiomuodon muutosta edeltivin todistuksen sitovana
todistuksena sovellettavien yhtiomuodon muutosta edeltivien menettelyjen ja muodollisuuksien saattamisesta
pdatokseen asianmukaisella tavalla lahtojasenvaltiossa, mitd ilman rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta ei voida
hyviksya.
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86 p artikla

Rekisterdinti

1. Kohde- ja lahtojdsenvaltioiden on mairitettavi kyseisten jisenvaltioiden lainsdddannossi 16 artiklan mukaisesti
kunkin alueella sovellettavat jirjestelyt, joiden mukaan rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttamista koskevat
tiedot julkistetaan niiden rekistereissa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekistereihin kirjataan vihintdan seuraavat tiedot:

a) kohdejasenvaltion rekisteriin tieto siitd, ettd yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion rekisterointi johtuu rajatylittavasta
yhtidmuodon muutoksesta;

b) kohdejdsenvaltion rekisteriin yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion rekisterdintipdivé;

¢) lahtojasenvaltion rekisteriin tieto siitd, ettd yhtion poistaminen rekisteristd johtuu rajatylittdvistd yhtiomuodon
muutoksesta;

d) lahtojasenvaltion rekisteriin pdivi, jona yhtio on poistettu rekisteristd;

e) lahtojasenvaltion ja kohdejasenvaltion rekistereihin yhtion rekisterinumero, nimi ja oikeudellinen muoto ja
yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion rekisterinumero, nimi ja oikeudellinen muoto.

Rekisterien on asetettava ensimmidisessi alakohdassa tarkoitetut tiedot julkisesti saataville rekistereiden yhteenliittdmis-
jarjestelmdn kautta.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kohdejdsenvaltion rekisteri ilmoittaa lihtojasenvaltion rekisterille
rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmédn kautta, ettd rajatylittdvd yhtiomuodon muutos on tullut voimaan.
Jasenvaltioiden on myGs varmistettava, ettd yhtio poistetaan rekisteristd heti, kun ilmoitus on vastaanotettu.

86 q artikla
Rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen voimaantuloajankohta

Rajatylittavin yhtiomuodon muutoksen voimaantuloajankohta mairdytyy kohdejisenvaltion lainsdddinnon mukaan.
Rajatylittdvd yhtiomuodon muutos voi tulla voimaan vasta sen jilkeen, kun 86 m ja 86 o artiklassa tarkoitettu
valvonta toteutettu.

86 1 artikla

Rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen seuraukset
Rajatylittavilld yhtiomuodon muutoksella on 86 q artiklassa tarkoitetusta pdivistd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) kaikista yhtion varoista ja vastuista, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvoitteet, tulee
yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion varoja ja vastuita;

b) yhtion jasenet pysyvit yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion jisenind, elleivit ne ole kdyttineet oikeuttaan vaatia
osuuksiensa lunastamista 86 i artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

¢) ne yhtion oikeuksista ja velvoitteista, jotka perustuvat rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen voimaantuloa-
jankohtana voimassa oleviin tydsopimuksiin tai tyOsuhteisiin, tulee voimassa yhtiomuotoaan muuttaneen
oikeuksia ja velvoitteita.

86 s artikla

Riippumattomat asiantuntijat

1. Jdsenvaltioiden on vahvistettava sddnnét, joita sovelletaan ainakin sen riippumattoman asiantuntijan, joka laatii
86 f artiklassa tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen.

2. Jisenvaltioilla on oltava voimassa olevat sddnnot sen varmistamiseksi, ettd

a) asiantuntija ja oikeushenkilo, jonka puolesta asiantuntija toimii, ovat riippumattomia yhtiostd, joka hakee
yhtiomuodon muutosta edeltdvaa todistusta, eikd ole eturistiriitatilanteessa tdhin nihden; ja

b) asiantuntijan lausunto on puolueeton ja objektiivinen ja sen tarkoituksena on avustaa toimivaltaista viranomaista
lainsddddnnon tai asiantuntijaan sovellettavien ammatillisten vaatimusten mukaisten riippumattomuutta ja
puolueettomuutta koskevien vaatimusten mukaisesti.
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86 t artikla

Pitevyys

Rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta, joka on timin direktiivin tdytintoonpanomenettelyjen mukaisesti tullut
voimaan, ei saa julistaa patemattomaksi.

Ensimmdinen alakohta ei vaikuta jdsenvaltioiden toimivaltaan mdairdtd muun muassa rikosoikeuden, terrorismin
rahoituksen ehkdisyn ja torjunnan, sosiaalilainsdddinnén, verotuksen ja lainvalvonnan alalla toimenpiteitd ja
seuraamuksia kansallisen lainsdddiannon mukaisesti rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen voimaantuloajankohdan
jalkeen.”

6) Muutetaan 119 artiklan 2 alakohta seuraavasti:
a) lisdtddn c alakohdan jilkeen ”; tai”;
b) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”d) yksi tai useampi yhtio siirtdd purkautumishetkellddn selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle
toiminnassa olevalle yhtiolle (vastaanottava yhtio) ilman, ettd vastaanottava yhtio laskee litkkeeseen uusia
osakkeita, edellyttden, ettd yhden henkilon hallussa on suoraan tai vilillisesti kaikki sulautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeet tai sulautumiseen osallistuvien yhtididen jisenten hallussa olevat osakkeet
jakautuvat samassa suhteessa kaikissa sulautumiseen osallistuvissa yhtioissa.”

7)  Muutetaan 120 artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 kohta seuraavasti:
"4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tatd lukua ei sovelleta kummassakaan seuraavista olosuhteista:
a) yhtio on selvitystilassa ja on aloittanut varojen jakamisen jsenilleen;

b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja
-mekanismeja;”

b) lisitddn kohta seuraavasti:
"5.  Jdsenvaltiot voivat pdattad, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan:
a) maksukyvyttomyysmenettelyd tai ennaltachkdisevid uudelleenjdrjestelyja koskevia puitteita;
b) muuta kuin 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettua selvitysmenettelys; tai
c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa madriteltyji kriisinehkdisytoimia.”
8) Muutetaan 121 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 1 kohdan a alakohta;
b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Tamin artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut siinnokset ja muodollisuudet koskevat erityisesti
sulautumiseen liittyvdd paatoksentekoprosessia ja tyontekijoiden suojelua, kun on kyse muista kuin 133 artiklassa
saddetyistd oikeuksista.”

9) Muutetaan 122 artikla seuraavasti:
a) korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion oikeudellinen muoto ja nimi ja sddntomdaardinen kotipaikka sekd
rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettavan yhtion ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja ehdotettu
sddntomairdinen kotipaikka;

b) tarvittaessa yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien vaihtosuhde ja ~mahdollisen
rahakorvauksen suuruus;”

b) korvataan h ja i alakohta seuraavasti:

"h) sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jisenille mahdollisesti
myonnettavit erityisetuudet;

i) tapauksen mukaan rajatylittivin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion perustamiskirja seka
yhtiojirjestys, jos se on erillisessi asiakirjassa;”
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¢) lisitddn alakohdat seuraavasti:

»

m) tiedot jasenille 126 a artiklan mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;
n) velkojille tarjotut takeet, kuten takaukset tai pantit.”

10) Korvataan 123 ja 124 artikla seuraavasti:

”123 artikla

Julkistaminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio julkistaa seuraavat asiakirjat ja ettd ne asetetaan julkisesti saataville
kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jisenvaltion rekistereissd vihintddn kuukautta ennen 126 artiklassa
tarkoitettua yhtiokokousta:

a) rajatylittdvad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma; ja

b) ilmoitus sulautumiseen osallistuvan yhtion jisenille, velkojille ja tyontekijoiden edustajille tai siina tapauksessa, ettd
tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoille siitd, ettd ndmd voivat toimittaa yhtiolle viimeistddn viisi tyopdivad
ennen yhtiokokousta huomautuksia rajatylittivdd sulautumista koskevasta yhteisestd suunnitelmasta.

Jasenvaltiot voivat edellyttds, ettd riippumattoman asiantuntijan lausunto julkistetaan ja asetetaan julkisesti saataville
rekisterissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtid pystyy jattimddn julkistettavasta riippumattoman asiantuntijan
lausunnosta pois luottamukselliset tiedot.

Taman kohdan mukaisesti julkistettavien asiakirjojen on oltava saatavilla mys rekistereiden yhteenliittimisjirjestelman
avulla.

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa sulautumiseen osallistuvat yhtiot timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta
julkistamisvaatimuksesta, jos nima yhtiot pitdvit timin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat maksutta yleisén
saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vihintddn kuukautta ennen pdivad, jona 126 artiklassa
tarkoitettu yhtiokokous on maéri jdrjestdd, ja pddttyy aikaisintaan timén kokouksen paittyessi.

Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa muita timan vapautuksen myontimistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia
kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja jotka ovat
oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden saavuttamiseen nahden.

3. Jos sulautumiseen osallistuvat yhtiot asettavat saataville rajatylittivdd sulautumista koskevan yhteisen
suunnitelman tdmdén artiklan 2 kohdan mukaisesti, niiden on toimitettava vahintdin kuukautta ennen 126 artiklassa
tarkoitettua yhtiokokousta kunkin omaan rekisteriin seuraavat tiedot, jotka on julkistettava:

a) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion oikeudellinen muoto ja nimi ja siddntomdirdinen kotipaikka ja
mahdollisen uuden yhti6én ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja ehdotettu sddntomaardinen kotipaikka;

b) rekisteri, johon 14 artiklassa tarkoitetut kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion asiakirjat on talletettu, sekd
rekisterinumero tuossa rekisteriss;

¢) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jasenten oikeuksien toteuttamista
koskevista jarjestelyistd; ja

d) tiedot verkkosivustosta, jolta rajatylittdvdd sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma, 1 kohdassa tarkoitettu
ilmoitus ja asiantuntijan lausunto seké timédn kohdan c alakohdassa tarkoitettuja jdrjestelyja koskevat taydelliset
tiedot ovat saatavilla maksutta.

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jdsenvaltion rekisterin on asetettava julkisesti saataville ensimmdisen
alakohdan a—d alakohdassa tarkoitetut tiedot.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tdyttdd kokonaan
sihkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kidydd henkilokohtaisesti sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenvaltioiden toimivaltaisen viranomaisen luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sidnnosten mukaisesti.

5. Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyvaksya sulautumista 126 artiklan 3 kohdan mukaisesti,
timdn artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen on tapahduttava vihintdin kuukausi ennen toisen
sulautumiseen osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

6.  Jasenvaltiot voivat edellyttdd timan artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisiksi, ettd rajatylittivad
sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai timéan artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot julkaistaan kansallisessa
virallisessa julkaisussa tai sdhkoisen keskusjdrjestelmin kautta 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jisenvaltioiden on
talloin varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansalliselle viralliselle julkaisulle tai sihkoiseen
keskusjirjestelmaan.
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7. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat tai 3 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat
yleison saatavilla maksutta rekistereiden yhteenliittimisjarjestelman kautta.

Lisiksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita rekisterit veloittavat yhtioltd 1 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin osin 6 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivdt ylitd téllaisten
palvelujen tarjoamisesta aiheutuvia kustannuksia, jotka niilld katetaan.

124 artikla

Hallinto- tai johtoelimen kertomus jisenille ja tyontekijoille
1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién hallinto- tai johtoelimen on laadittava jdsenille ja tyontekijoille

kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan rajatylittdvin sulautumisen oikeudelliset ja taloudelliset niakokohdat seka
selitetddn rajatylittavastd sulautumisesta tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Siind on selostettava erityisesti rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset yhtion tulevaan litketoimintaan.

2. Kertomuksessa on myos oltava erilliset jasenille ja tyontekijoille tarkoitetut osiot.

Kukin sulautumiseen osallistuva yhtio voi pdattid joko laatia yhden kertomuksen, joka sisiltdd ndma kaksi osiota, tai
asianomaisen osion sisiltavit erilliset kertomukset jisenille ja tyontekijoille.

3. Kertomuksen jésenille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:
a) selvitys rahavastikkeesta ja menetelmasts, jolla rahavastike on madritetty;

b) tarvittaessa selvitys osuuksien vaihtosuhteesta ja menetelmastd tai menetelmisti, joilla osuuksien vaihtosuhteeseen
on paadytty;

¢) rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset jdseniin;

d) jasenten kaytettavissd olevat 126 a artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

4. Kertomuksen jdsenille tarkoitettua osiota ei edellyteti silloin, kun yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa
kyseisestd vaatimuksesta. Jasenvaltiot voivat jittdd yhdenmichenyhtiot timdn artiklan sddnnosten soveltamisalan
ulkopuolelle.

5. Kertomuksen tyontekijoille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:

a) rajatylittdvan sulautumisen vaikutukset tyosuhteisiin sekd tarvittaessa toimenpiteet ndiden suhteiden turvaamiseksi;
b) mahdolliset sovellettavien tyoehtojen tai yhtion toimipaikkojen olennaiset muutokset;

¢) miten aja b alakohdassa esitetyt tekijit vaikuttavat yhtion mahdollisiin tytaryhtioihin.

6.  Kertomus tai kertomukset on asetettava joka tapauksessa sihkoisesti kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
jasenten ja tyontekijoiden edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden

saataville yhdessd rajatylittdvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman kanssa, jos se on saatavilla, vahintddn
kuusi viikkoa ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.

Jos vastaanottavan yhtion yhtikokouksen ei tarvitse hyviksyd sulautumista 126 artiklan 3 kohdan mukaisesti,
kertomus on kuitenkin asetettava saataville vihintddn kuusi viikkoa ennen toisen sulautumiseen osallistuvan yhtion
tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

7. Jos sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelin saa kansallisen lainsddadannén mukaisesti annettavan
yhtién tyontekijéiden edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon
1 ja 5 kohdassa tarkoitetuista tiedoista hyvissd ajoin, jdsenille on ilmoitettava lausunnosta ja se on liitettivd
kertomukseen.

8.  Kertomuksen tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd, jos sulautuvalla yhtiolld ja sen mahdollisilla
tytaryhtioilld ei ole muita tyontekij6itd kuin ne, jotka kuuluvat hallinto- tai johtoelimeen.
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9. Jos 3 kohdassa tarkoitetusta jdsenille tarkoitetusta kertomuksen osiosta luovutaan 4 kohdan mukaisesti ja 5
kohdassa tarkoitettua tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd 8 kohdan nojalla, kertomusta ei edellyteta.

10.  Tamdn artiklan 1-9 kohta eivit rajoita sovellettavia tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia eivatkd
menettelyjd, joista sdddetddn kansallisella tasolla direktiivin 2002/14/EY ja direktiivin 2009/38/EY tdytint66npanon
johdosta.”

11) Muutetaan 125 artikla seuraavasti:
a) lisitddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyviksyd sulautumista 126 artiklan 3 kohdan mukaisesti,

lausunto on kuitenkin asetettava saataville vihintdan kuukausi ennen toisen sulautumiseen osallistuvan yhtion tai

toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiékokousta.”;
b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa lausunnossa on esitettivd ainakin asiantuntijoiden nikemys rahavastikkeen

ja osuuksien vaihtosuhteen asianmukaisuudesta. Arvioidessaan rahavastiketta asiantuntijoiden on otettava

huomioon sulautumiseen osallistuvien yhtididen osuuksien mahdollisen markkinahinnan ennen sulautumiseh-
dotuksen julkistamista tai yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien mukaisesti médritetyn yhtididen arvon,
pois lukien ehdotetun sulautumisen vaikutus. Lausunnossa on ainakin:

a) ilmoitettava menetelmat, joilla on paadytty ehdotettuun rahavastikkeeseen;

b) ilmoitettava menetelmat, joilla on paadytty ehdotettuun osuuksien vaihtosuhteeseen;

) todettava, ovatko kdytetyt menetelmit tarkoituksenmukaisia rahavastikkeen ja osuuksien vaihtosuhteen
arvioinnin kannalta, ilmoitettava arvo, johon on paidytty kayttimalld kyseisid menetelmid, sekd esitettava
nakemys nididen menetelmien suhteellisesta merkityksestd arvoa mdiritettdessd, ja siind tapauksessa, ettd
sulautumiseen osallistuvissa yhtidissd kéytetddn eri menetelmid, todettava myds, onko eri menetelmien
kdyttaminen ollut perusteltua; ja

d) selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

Asiantuntijoilla on oikeus saada sulautumiseen osallistuvilta yhtioilta kaikki tehtdviensd toteuttamisessa tarvittavat
tiedot.”;

¢) lisitddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jasenvaltiot voivat jattdd yhdenmiehenyhtiot tdimén artiklan soveltamisalan ulkopuolelle.”
12) Muutetaan 126 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:
1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién yhtiokokous paittad paitoslauselmalla rajatylittavad sulautumista
koskevan yhteisen suunnitelman hyviksymisest ja siitd, mukautetaanko perustamiskirjaa seké yhtiojarjestysta, jos
se on erillisessd asiakirjassa, perehdyttyddn 124 ja 125 artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin seka
tarvittaessa 124 artiklan mukaisesti toimitettuihin tyontekijoiden lausuntoihin ja 123 artiklan mukaisesti
toimitettuihin huomautuksiin.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen antamaa rajatylittdvdd sulautumista koskevaa
hyviksyntdd ei voida riitauttaa ainoastaan seuraavin perustein:

a) 122 artiklan b alakohdassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti;
b) 122 artiklan m alakohdassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti; tai

¢) aalakohdassa tarkoitetun osakkeiden vaihtosuhteen tai b alakohdassa tarkoitetun rahavastikkeen osalta annetut
tiedot eivit tayttdneet lakisditeisid vaatimuksia.”
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13) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

”126 a artikla

Jasenten suojaaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin niilldi sulautumiseen osallistuvien yhtididen jisenilld, jotka
ddnestivit rajatylittdvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman hyviksymistd vastaan, on oikeus vaatia
osuuksiensa lunastamista asianmukaista rahavastiketta vastaan 2-6 kohdassa sidddetyin ehdoin edellyttden, ettd
kyseiset jdsenet saisivat sulautumisen seurauksena osakkeita sulautumisen kautta muodostettavasta yhtiostd, johon
sovellettaisiin jonkin muun jasenvaltion kuin kyseisen sulautumiseen osallistuvan yhtion jasenvaltion lainsdddantoa.

Jasenvaltiot voivat my0s antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun oikeuden muille sulautumiseen osallistuvien
yhtiéiden jdsenille.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd rajatylittdvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman nimenomainen
vastustaminen, jisenten aikomukset kiyttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista tai molemmat
dokumentoidaan asianmukaisesti viimeistddn 126 artiklassa tarkoitetussa yhtiokokouksessa. Jisenvaltiot voivat sallia,
ettd rajatylittvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman vastustamisen kirjaaminen katsotaan kielteisen ddnen
asianmukaiseksi dokumentoinniksi.

2. Jasenvaltioiden on vahvistettava méidrdaika, jonka kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen jisenten on ilmoitettava
sulautumiseen osallistuvalle yhtiolle pditoksestddn kayttdd oikeutta vaatia osuuksiensa lunastamista. Kyseisen
méirdajan on oltava enintddn yksi kuukausi 126 artiklassa tarkoitetun yhtidkokouksen jilkeen. Jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot antavat sihkoisen osoitteen ilmoituksen sahkoistd
vastaariottamista varten.

3. Lisdksi jdsenvaltioiden on vahvistettava mddrdaika, jonka kuluessa rajatylittivdd sulautumista koskevassa
yhteisessd suunnitelmassa yksiloity rahavastike maksetaan. Kyseinen médrdaika on enintddn kaksi kuukautta
rajatylittdvan sulautumisen voimaantulosta 129 artiklan mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jisenilld, jotka ovat ilmoittaneet pdatoksestddn kayttad oikeutta vaatia
osuuksiensa lunastamista mutta jotka katsovat, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion tarjoamaa rahavastiketta ei ole
asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia ylimairdistd rahavastiketta toimivaltaisessa viranomaisessa tai kansallisessa
lainsddddnnossd valtuutetussa elimessd. Jdsenvaltioiden on vahvistettava médrdaika ylimairdistd rahavastiketta
koskevalle vaateelle.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd ylimddrdisen rahavastikkeen myontimistd koskevaa lopullista pddtostd sovelletaan
kaikkiin nithin sulautumiseen osallistuvan yhtion jiseniin, jotka ovat ilmoittaneet paatoksestddn kayttdd oikeuttaan
vaatia osuuksiensa lunastamista 2 kohdan mukaisesti.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvaan yhtioon sovellettavalla jdsenvaltion
lainsdddannolld sddnnellddn 1-4 kohdassa tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseiselld jasenvaltiolla on yksinomainen
toimivalta ratkaista naihin oikeuksiin liittyvid kiistoja.

6.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtiiden jdsenet, joilla ei ollut tai jotka eivit
kiyttdneet oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista mutta jotka katsovat, etti rajatylittavai sulautumista koskevassa
yhteisessd suunnitelmassa vahvistettu osuuksien vaihtosuhde on epdasianmukainen, voivat riitauttaa kyseisen
vaihtosuhteen ja vaatia rahavastiketta. Tdtd koskeva menettely on kdynnistettdvi toimivaltaisessa viranomaisessa tai
elimessd, joka on valtuutettu asianomaiseen sulautumiseen osallistuvaan yhtioon sovellettavassa jdsenvaltion
kansallisessa lainsddddnnossd, kyseisessd kansallisessa lainsddddnnossd sdddetyssd mddrdajassa, eikd tdllainen
menettely saa estdd rajatylittdvin sulautumisen rekisterdintid. Pdidtos sitoo rajatylittivin sulautumisen kautta
muodostettavaa yhtiota.

Jasenvaltiot voivat myods sddtdd, ettd padtoksessd vahvistettua osuuksien vaihtosuhdetta sovelletaan niihin
sulautumiseen osallistuvan yhtién jdseniin, joilla ei ollut tai jotka eivit kéyttdneet oikeuttaan vaatia osuuksiensa
lunastamista.

7. Jasenvaltiot voivat myos sddtdd, ettd rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtio voi tarjota osuuksia
tai muuta korvausta rahavastikkeen sijaan.
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126 b artikla

Velkojien suojaaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettdva riittdvistd suojasta velkojille, joiden saatavat ovat syntyneet ennen rajatylittivid
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman julkistamista mutta eivit ole erddntyneet ennen sita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivit ole tyytyviisid rajatylittavdd sulautumista koskevassa
yhteisessd suunnitelmassa esitettyihin, 122 artiklan n alakohdan mukaisiin takeisiin, voivat kolmen kuukauden
kuluessa 123 artiklassa tarkoitetusta sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman julkistamisesta hakea
asianmukaiselta hallinnolliselta tai oikeusviranomaiselta riittdvid takeita edellyttden, ettd tillaiset velkojat voivat
uskottavalla tavalla osoittaa, ettd ndiden saatavat ovat rajatylittdvin sulautumisen vuoksi vaarassa jiddd saamatta eiké
sulautumiseen osallistuvilta yhti6iltd ole saatu riittédvid takeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd takeiden edellytyksend on rajatylittavin sulautumisen voimaantulo 129 artiklan
mukaisesti.

2. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtién hallinto- tai johtoelin antaa
ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion taloudellista asemaa ilmoituksen antamispdivini, joka on
aikaisintaan kuukausi ennen kyseisenilmoituksen julkistamista. Ilmoituksessa on todettava, ettdi sulautumiseen
osallistuvien yhti6iden hallinto- tai johtoelimen ilmoituksen antamispiivina saatavilla olevien tietojen ja sen tekemien
asianmukaisten selvitysten perusteella hallinto- tai johtoelimen tiedossa ei ole mitdén syytd, miksi sulautumisen kautta
muodostettava yhtio ei pystyisi vastaamaan veloistaan, silloin kun ne erddntyvit. Ilmoitus on julkistettava yhdessi
rajatylittdvaa sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman kanssa 123 artiklan mukaisesti.

3. Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivit rajoita sulautumiseen osallistuvien yhtididen jisenvaltioiden lainsdddannon
soveltamista, kun on kyse rahamdirdisten tai muiden kuin rahamédridisten velvoitteiden suorittamisesta tai
varmistamisesta julkisille elimille.

126 c artikla

Tyontekijoille tiedottaminen ja heidin kuulemisensa

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvddn sulautumiseen liittyvid tyontekijéiden tiedonsaantia ja
kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan ja niitd kdytetddn direktiivissd 2002/14/EY ja direktiivissa 2001/23/EY
saddettyjen oikeudellisten puitteiden mukaisesti, kun rajatylittivda sulautumista pidetdan direktiivissda 2001/23/EY
tarkoitettuna yrityksen luovutuksena, ja sovellettavin osin yhteisonlaajuisten yritysten tai yritysryhmien osalta
direktiivin 2009/38/EY mukaisesti. Jasenvaltiot voivat pddttdd soveltaa tyontekijoiden tiedonsaantia ja kuulemista
koskevia oikeuksia muihin kuin direktiivin 2002/14/EY 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhtididen tyontekijoihin.

2. Sen estimittd, mitd 123 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 124 artiklan 7 kohdassa sdddetdan, jisenvaltioiden
on varmistettava, ettd tyontekijoiden tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan, ainakin ennen
kuin pditetddn rajatylittdvdd sulautumista koskevasta yhteisestd suunnitelmasta tai 124 artiklassa tarkoitetusta
kertomuksesta sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi, siten, ettd tyontekijoille annetaan perusteltu vastaus
ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.

3. Jdsenvaltioiden on maédritettdva tiedottamista ja kuulemista koskevaan oikeuteen liittyvit kdytinnon jarjestelyt
direktiivin 2002/14/EY 4 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tyontekijoille suotuisampien voimassa
olevien sddnnosten ja kiytintojen soveltamista.”

14) Korvataan 127 artikla seuraavasti:

"127 artikla

Sulautumista edeltivi todistus

1. Jdsenvaltioiden on nimettivd tuomioistuin, notaari tai muu yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen, joka
valvoo rajatylittivin sulautumisen lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon sovelletaan sulautumiseen
osallistuvan yhtion jasenvaltion lainsdddantod, ja myontda sulautumista edeltdvin todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd
kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on noudatettu ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti
padtokseen sulautumiseen osallistuvan yhtion jasenvaltiossa, jaljempéna 'toimivaltainen viranomainen’.
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Menettelyjen ja muodollisuuksien saattaminen paitokseen voi kdsittdd rahamaardisten tai muiden kuin rahamaéiraisten
velvoitteiden suorittamisen tai varmistamisen julkisille elimille tai alakohtaisten erityisvaatimusten noudattamista,
mukaan lukien kdynnissd olevista menettelyistd johtuvien maksujen tai velvoitteiden varmistaminen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion hakemukseen sulautumista edeltdvin
todistuksen saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) rajatylittdvai sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma;

b) 124 artiklassa tarkoitettu kertomus ja sithen mahdollisesti liitetty lausunto sekd 125 artiklassa tarkoitettu lausunto,
jos ne ovat saatavilla;

¢) 123 artiklan 1 kohdan mukaisesti mahdollisesti toimitetut huomautukset; ja
d) tiedot 126 artiklassa tarkoitetusta yhtickokouksen antamasta hyviksynnasta.

3. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion hakemukseen sulautumista edeltivin
todistuksen saamiseksi on liitetty listietoja erityisesti seuraavista:

a) tyontekijoiden lukumaird yhteisen rajatylittdvaa sulautumista koskevan suunnitelman laatimisajankohtana;
b) tytdryhtididen olemassaolo ja niiden maantieteellinen jakautuminen;
¢) tiedot sulautumiseen osallistuvan yhtion julkisiin elimiin kohdistuvien velvoitteiden tayttimisesta.

Sovellettaessa tatd kohtaa toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd naitd tietoja muilta asiaankuuluvilta viranomaisilta,
jos sulautumiseen osallistuva yhtio ei ole toimittanut niita.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja
asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan sdhkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdyda henkilokoh-
taisesti toimivaltaisen viranomaisen luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sdannosten mukaisesti.

5. Henkiloston osallistumista koskevien 133 artiklan sddnt6jen noudattamisen osalta sulautumiseen osallistuvan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd rajatylittdvad sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma sisdltdd tiedot menettelyistd, joiden avulla asiaankuuluvat jirjestelyt médritetddn, ja mahdollisista
kyseisten jdrjestelyjen vaihtoehdoista.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun valvonnan osana tutkittava
a) kaikki toimivaltaiselle viranomaiselle 2 ja 3 kohdan mukaisesti toimitetut asiakirjat ja tiedot;

b) tarvittaessa sulautumiseen osallistuvien yhtididen ilmoitus siitd, ettd 133 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu
menettely on alkanut.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu valvonta suoritetaan kolmen kuukauden kuluessa
pdivastd, jona toimivaltainen viranomainen vastaanotti asiakirjat ja tiedon siit4, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion
yhtiokokous on hyvaksynyt rajatylittivin sulautumisen. Kyseisen valvonnan tuloksena on oltava jokin seuraavista:

a) jos katsotaan, ettd rajatylittdvd sulautuminen tayttad kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja ettd kaikki tarvittavat
menettelyt ja muodollisuudet on saatettu padtokseen, toimivaltainen viranomainen myontdd sulautumista
edeltdvin todistuksen;

b) jos katsotaan, ettid rajatylittavd sulautuminen ei taytd kaikkia asiaankuuluvia edellytyksia tai ettd kaikkia tarvittavia
menettelyjd ja muodollisuuksia ei ole saatettu padtokseen, toimivaltainen viranomainen ei myonnd sulautumista
edeltavad todistusta ja ilmoittaa yhtiolle pdatoksensd perustelut. Tillaisessa tapauksessa toimivaltainen
viranomainen voi antaa yhtiolle tilaisuuden tdyttdd asiaankuuluvat edellytykset tai saattaa menettelyt ja
muodollisuudet paitokseen kohtuullisen ajan kuluessa.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen ei myonni sulautumista edeltavaa todistusta,
jos kansallisen lainsddddnnon mukaisesti médritetddn, ettd rajatylittivd sulautuminen toteutetaan védrinkdytto- tai
petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsdadinnon
vilttiminen tai kiertdminen, taikka rikollisessa tarkoituksessa.

9.  Jos toimivaltaisella viranomaisella on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden valvonnan aikana vakavia epailyji
siitd, ettd rajatylittdvd sulautuminen toteutetaan vadrinkdytt- tai petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai
tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsddddnnon vilttdminen tai kiertiminen, taikka rikollisessa
tarkoituksessa, sen on otettava huomioon merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet, kuten tarvittaessa suuntaa-antavat
tekijit, jotka toimivaltainen viranomainen on saanut selville 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden valvonnan
yhteydessd, asiaankuuluvien viranomaisten kuulemiset mukaan lukien, ja joita ei ole tarkasteltu erillisind. Tamin
kohdan soveltamiseksi suoritettava arviointi on tehtivi tapauskohtaisesti kansallisella lainsddddnnolld sddnneltavilld
menettelylla.



L 321/28 Euroopan unionin virallinen lehti 12.12.2019

10.  Jos 8 ja 9 kohdan mukaisessa arvioinnissa on tarpeen ottaa huomioon lisitietoja tai suorittaa lisatutkimuksia, 7
kohdassa siddettyd kolmen kuukauden mairdaikaa voidaan jatkaa vield enintdén kolmella kuukaudella.

11.  Jos arviointia ei voida rajatylittivin menettelyn monimutkaisuuden vuoksi suorittaa 7 ja 10 kohdassa
saddetyissd mairdajoissa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hakijalle ilmoitetaan syyt mahdollisiin viivastyksiin
ennen kyseisten mairdaikojen paattymista.

12.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla muita asiaankuuluvia
viranomaisia, joilla on toimivalta rajatylittdvadn sulautumiseen liittyvilli eri aloilla, sulautumisen kautta
muodostettavan yhtion jasenvaltion viranomaiset mukaan luettuina, ja saada niiltd viranomaisilta sekd sulautumiseen
osallistuvalta yhtioltd tarvittavat tiedot ja asiakirjat rajatylittdvin sulautumisen lainmukaisuuden valvomiseksi
kansallisessa lainsddddnndssd sdddettyjen menettelyjen puitteissa. Tatd artiklaa sovellettaessa toimivaltainen
viranomainen voi turvautua arvioinnissa riippumattomaan asiantuntijaan.”

15) Lisdtddn artikla seuraavasti:

”127 a artikla

Sulautumista edeltivin todistuksen toimittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 128 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset saavat sulautumista
edeltdvin todistuksen rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmin kautta.

Jasenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd sulautumista edeltivi todistus on saatavilla rekistereiden yhteenliittdmis-
jarjestelman kautta.

2. Sulautumista edeltdvin todistuksen saanti on maksutonta 128 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja
rekistereille.”

16) Muutetaan 128 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Sovellettaessa tdimdn artiklan 1 kohtaa kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion on toimitettava timén
artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle rajatylittdvad sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma, jonka 126 artiklassa tarkoitettu yhtiokokous on hyviksynyt, tai siind tapauksessa, ettd
yhtiokokouksen hyviksyntdd ei edellytetd 132 artiklan 3 kohdan mukaisesti, rajatylittdvad sulautumista koskeva
yhteistd suunnitelma, jonka kukin sulautumiseen osallistuva yhtié6 on hyviksynyt kansallisen lainsdddannon
mukaisesti.”;

b) lisdtddn kohdat seuraavasti:

3. Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion hakemus 1 kohdan
soveltamiseksi, mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdi kokonaan sihkoisesti
ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdydi henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen luona, I osaston III
luvun asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on hyviksyttiva rajatylittdvd sulautuminen heti, kun se on
todennut, ettd kaikki asiaankuuluvat edellytykset on taytetty.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu viranomainen hyviksyy sulautumista edeltivin todistuksen sitovana
todistuksena sovellettavien sulautumista edeltdvien menettelyjen ja muodollisuuksien, joita ilman rajatylittavad
sulautumista ei voida hyviksy4, saattamisesta paitokseen asianmukaisella tavalla asianomaisessa jasenvaltiossa.”

17) Korvataan 130 artikla seuraavasti:

130 artikla

Rekisteréinti

1. Sulautumiseen osallistuvien yhtididen ja sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jdsenvaltioiden on
médritettdvd lainsdddinnossddn 16 artiklan mukaisesti kunkin alueella sovellettavat jarjestelyt, joiden mukaan
rajatylittdvan sulautumisen toteuttamista koskevat tiedot julkistetaan rekisterissa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekistereihin kirjataan vdhintdan seuraavat tiedot:

a) sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jdsenvaltion rekisteriin tieto siitd, ettd sulautumisen kautta
muodostettavan yhtion rekisterdinti johtuu rajatylittavastd sulautumisesta;
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b) sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jasenvaltion rekisteriin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion
rekisterdintipdiva;

¢) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jisenvaltion rekisteriin tieto siitd, ettd yhtion poistaminen rekisteristd
johtuu rajatylittavastd sulautumisesta;

d) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jasenvaltion rekisteriin paivé, jona yhti6 on poistettu rekisteristi;

e) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion ja sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jisenvaltioiden
rekistereihin kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion sekd sulautumisen kautta muodostettavan yhtion
rekisterinumerot, nimet ja oikeudellinen muoto.

Rekisterien on asetettava julkisesti saataville ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot rekistereiden yhteenliittdmis-
jarjestelmdn kautta.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rekisteri, johon rajatylittdvan sulautumisen tuloksena muodostettava yhtio
rekister6iddan, ilmoittaa kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jisenvaltion rekisterille rekistereiden yhteenliitta-
misjdrjestelmin kautta, ettd rajatylittdva sulautuminen on tullut voimaan. Jisenvaltioiden on myds varmistettava, ettd
vanha rekisterointi poistetaan tarvittaessa kyseisen ilmoituksen saavuttua.”

18) Muutetaan 131 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Edelld olevan 119 artiklan 2 kohdan a, ¢ ja d alakohdan mukaisesti toteutetulla rajatylittavalld sulautumisella
on 129 artiklassa tarkoitetusta paivimaarésta alkaen seuraavat vaikutukset:

a) kaikki sulautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvoitteet,
siirretddn vastaanottavalle yhtiolle;

b) sulautuvan yhtion jdsenistd tulee vastaanottavan yhtion jisenid, elleivdt ne ole kdyttineet oikeuttaan vaatia
osuuksiensa lunastamista 126 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

¢) sulautuva yhtio lakkaa olemasta.”;
b) korvataan 2 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset,
oikeudet ja velvoitteet, siirretddn uudelle yhtiolle;

b) sulautumiseen osallistuvien yhtididen jasenistd tulee uuden yhtion jisenid, elleivit ne ole kéyttineet oikeuttaan
vaatia osuuksiensa lunastamista 126 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;”.

19) Muutetaan 132 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jos rajatylittdvin absorptiosulautumisen toteuttaa joko yhtio, joka omistaa kaikki osakkeet ja muut
arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestdmddn sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtikokouksessa, tai
henkild, jonka hallussa on suoraan tai vilillisesti kaikki vastaanottavan yhtion ja sulautuvan yhtion tai sulautuvien
yhti6iden osakkeet, eiké vastaanottava yhtio jaa osakkeita sulautumisen yhteydessi:

— 122 artiklan b, ¢, e ja m alakohtaa, 125 artiklaa ja 131 artiklan 1 kohdan b alakohtaa ei sovelleta;
— 124 artiklaa ja 126 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sulautuvaan yhtioon tai sulautuviin yhti6ihin.”;
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

3. Jos kaikkien sulautuvien yhtididen jisenvaltioiden lainsdddidnnossd sdddetddn 126 artiklan 3 kohdan ja
timén artiklan 1 kohdan mukaisesti yhtiokokouksen hyviksyntdd koskevasta poikkeuksesta, 123 artiklan 1-3
kohdassa tarkoitetut rajatylittdvad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai tiedot sekd 124 ja 125 artiklassa
tarkoitetut kertomukset on asetettava kansallisen lainsdddinnon mukaisesti saataville vihintdin kuukausi ennen,
kuin yhti6 tekee sulautumista koskevan paitoksen.”

20) Muutetaan 133 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

"2.  Siind jasenvaltiossa, jossa rajatylittivin sulautumisen kautta muodostettavalla yhti6lld on sdédntémédrdinen
kotipaikka, mahdollisesti voimassa olevia henkil6ston osallistumista koskevia sddntojd ei kuitenkaan sovelleta, jos
vdhintddn yhden sulautumiseen osallistuvan yhtion tyontekijoiden keskimdirdinen lukumiird on rajatylittdvad
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman julkistamista edeltdvin kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut
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neljd viidesosaa sen jdsenvaltion lainsddddnnossi, jonka oikeudenkdyttoalueeseen sulautumiseen osallistuva yhtio
kuuluu, sdddetystd sovellettavasta raja-arvosta, jonka tdyttyminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k
alakohdassa tarkoitettuun henkiloston osallistumiseen, tai jos rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavaan
yhti66n sovellettavassa kansallisessa lainsddddnnossd ei sdddetd”;

b) korvataan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:

»

a) siind tapauksessa, ettd vahintddn yksi sulautumiseen osallistuvista yhtioistd toimii direktiivin 2001/86/EY 2
artiklan k alakohdassa tarkoitetun henkiloston osallistumista koskevan jérjestelmidn mukaisesti,
jasenvaltioiden on annettava sulautumiseen osallistuvien yhtididen asianomaisille elimille oikeus péittdd ilman
ennakkoon kaytavid neuvotteluja, ettd ne soveltavat valittomasti kyseisen direktiivin liitteessd olevan 3 osan b
alakohdassa tarkoitettuja henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddntoja sen jdsenvaltion
lainsddddnnon mukaisesti, jossa rajatylittavian sulautumisen kautta muodostettavan yhtion sddntomaardisen
kotipaikan on madri sijaita, ja ettd ne noudattavat kyseisid sadntojd rekisterointipaivastd alkaen;”

¢) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7.  Jos rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtio soveltaa henkil6ston osallistumista koskevaa
jarjestelmad, yhtio on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd henkilston osallistumista
koskevat oikeudet suojataan mahdollisessa myohemmadssd rajatylittdvissd tai kotimaisessa yhtiomuodon
muuttamisessa, sulautumisessa tai jakautumisessa neljan vuoden ajan siitd, kun rajatylittavd sulautuminen on
tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6 kohdan sddnt6jd.”;

d) lisitddn kohta seuraavasti:

8. Yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen tai heidin edustajilleen, pdittddko se soveltaa 3 kohdan h
alakohdassa tarkoitettuja henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddntoja vai aikooko se aloittaa
neuvottelut erityisen neuvotteluryhman kanssa. Jalkimmaisessa tapauksessa yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen
tai heiddn edustajilleen viipymittd neuvottelujen tuloksesta.”

21) Lisitdin artikla seuraavasti:

N

133 a artikla

Riippumattomat asiantuntijat

1.  Jdsenvaltioiden on vahvistettava ainakin sddnnét, joita sovelletaan niiden riippumattomien asiantuntijoiden,
jotka laativat 125 artiklassa tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen.

2. Jasenvaltioilla on oltava voimassa olevat sidnnot sen varmistamiseksi, etta:

a) asiantuntija tai oikeushenkild, jonka puolesta asiantuntija toimii, on riippumaton yhtiosti, joka hakee sulautumista
edeltavaa todistusta, eiki ole eturistiriitatilanteessa tdhdn nahden; ja

b) asiantuntijan lausunto on puolueeton ja objektiivinen ja sen tarkoituksena on avustaa toimivaltaista viranomaista
noudattaen lainsddddnnon ja asiantuntijaan sovellettavien ammatillisten vaatimusten mukaisia riippumattomuutta
ja puolueettomuutta koskevia vaatimuksia.”

22) Lisatddan 134 artiklaan kohta seuraavasti:

-

"Ensimmdinen kohta ei vaikuta jisenvaltioiden toimivaltaan médrdtd muun muassa rikosoikeuden, terrorismin
rahoituksen ehkiisyn ja torjunnan, tyo- ja sosiaalilainsddddnnon, verotuksen ja lainvalvonnan alalla toimenpiteitd ja
seuraamuksia kansallisen lainsddddnn6n mukaisesti rajatylittdvin sulautumisen voimaantuloajankohdan jilkeen.”

23) Lisatdan I osastoon luku seuraavasti:

=

"IV LUKU

PidomayhtiGiden rajatylittivit jakautumiset

160 a artikla

Soveltamisala

1. Tdmd luku koskee sellaisten pddomayhtididen rajatylittdvaa jakautumista, jotka on perustettu jonkin jasenvaltion
lainsdddidnnon mukaisesti ja joiden sddntomdardinen kotipaikka, keskushallinto tai paddtoimipaikka on unionissa,
edellyttden, ettd vahintddn kaksi jakautumiseen osallistuvaa padomayhtiotd kuuluu eri jasenvaltioiden lainsddddnnon
soveltamisalaan, jljempini 'rajatylittdva jakautuminen’.

2. Sen estdmittd, mitd 160 b artiklan 4 alakohdassa sdddetdin, titd lukua sovelletaan rajatylittdviin jakautumisiin
my0s silloin, kun vihintddn yhden asianomaisen jisenvaltion lainsddddnnossd sallitaan se, ettd 160 b artiklan 4
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetun rahakorvauksen mdiird ylittdd 10 prosenttia vastaanottavien yhtividen
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yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

3. Tatd lukua ei sovelleta rajatylittdviin jakautumisiin, joissa yhtend osapuolena on yhtio, jonka tarkoituksena on
yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet
on tallaisten osuuksien haltijoiden vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai vilillisesti kyseisen
yhtién varoilla. Tillaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan toimenpiteet, joiden avulla yhtion
tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittavisti sen nettoarvosta.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti tatd lukua ei sovelleta yhtioihin seuraavissa olosuhteissa:
a) yhtio on selvitystilassa ja on aloittanut varojen jakamisen jasenilleen;

b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja
-mekanismeja.

5. Jdsenvaltiot voivat paattd, ettd titd lukua ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan:
a) maksukyvyttomyysmenettelyd tai ennaltachkdisevid uudelleenjdrjestelyji koskevia puitteita;
b) muuta kuin 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettua selvitysmenettely; tai

¢) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa mériteltyjd kriisinehkaisytoimia.

160 b artikla

Miiritelmiit
Tissd luvussa tarkoitetaan
1) 'yhtiolla’ liitteessd II lueteltua pddomayhtiots;

2) ‘jakautuvalla yhtiolld’ yhtiotd, joka toteuttaa rajatylittdvin jakautumisen, jossa se siirtd kaikki varansa ja vastuunsa
kahdelle tai useammalle yhtiolle, jos on kyse kokonaisjakautumisesta, tai se siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan

y ) y ) )
yhdelle tai useammalle yhtiolle, jos on kyse osittaisjakautumisesta tai yhtioittimalld toteutettavasta jakautumisesta;

3) ‘'vastaanottavalla yhtiolld’ rajatylittdvin jakautumisen aikana muodostettua uutta yhtiots;
4) ’jakautumisella’ jarjestelyd, jolla:

a) jakautuva yhtio siirtdd purkautumishetkellddn selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa kahdelle tai
useammalle vastaanottavalle yhtiolle vastineeksi siitd, ettd jakautuvan yhtion jasenille annetaan vastaanottavien
yhtididen arvopapereita tai osakkeita ja tapauksen mukaan rahakorvaus, jonka mdird on enintddn 10
prosenttia nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa enintddn 10 prosenttia kyseisten arvopapereiden tai
osakkeiden kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jaljempani ’kokonaisjakautuminen’;

b) jakautuva yhtio siirtdid osan varoistaan ja vastuistaan yhdelle tai useammalle vastaanottavalle yhtiolle
vastineeksi siitd, ettd jakautuvan yhtion jdsenille annetaan vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion tai
sekd vastaanottavien yhtioiden ettd jakautuvan yhtién arvopapereita tai osakkeita ja tapauksen mukaan
rahakorvaus, jonka mairi on enintddn 10 prosenttia nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa enintdin 10
prosenttia kyseisten arvopapereiden tai osuuksien kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jiljempdnd ’osittaisja-
kautuminen’;

) jakautuva yhtio siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan yhdelle tai useammalle vastaanottavalle yhtiolle
vastineeksi siitd, ettd jakautuvalle yhtiolle annetaan vastaanottavien yhtididen arvopapereita tai osuuksia,
jljempind "yhtioittamalld toteutettava jakautuminen’.

160 c artikla

Menettelyt ja muodollisuudet

Jakautuvan yhtion jisenvaltion kansallista lainsddddntod sovelletaan unionin oikeuden mukaisesti nithin menettelyjen
ja muodollisuuksien osiin, joita on noudatettava rajatylittivin jakautumisen yhteydessd jakautumista edeltdvin
todistuksen hankkimiseksi, ja vastaanottavien yhtididen jisenvaltioiden kansallista lainsadddntod sovelletaan unionin
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lainsddddnnon mukaisesti nithin menettelyjen ja muodollisuuksien osiin, joita on noudatettava, kun jakautumista
edeltdvi todistus on vastaanotettu.

160 d artikla

Rajatylittivii jakautumista koskeva suunnitelma

Jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava rajatylittdvdd jakautumista koskeva suunnitelma.
Suunnitelmasta on kiytava ilmi vahintddn

a) jakautuvan yhtién oikeudellinen muoto ja nimi ja sddntomadrdinen kotipaikka sekd rajatylittdvin jakautumisen
tuloksena olevan uuden yhtion tai olevien uusien yhtididen ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja ehdotettu
sddntomadrdinen kotipaikka;

b) tarvittaessa yhtididen pddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien vaihtosuhde ja mahdollisen
rahakorvauksen suuruus;

¢) vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion pidomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien jakautumiseen
liittyvét yksityiskohtaiset sddnnot;
d) rajatylittdvin jakautumisen ehdotettu suuntaa-antava aikataulu;

e) rajatylittivin jakautumisen todennikoiset vaikutukset tyosuhteisiin;

f) pdivimairé, josta alkaen yhtididen yhtiopddomaa edustavat arvopaperit tai osuudet oikeuttavat voitonjakoon
osallistumiseen, sekd kaikki tdhidn oikeuteen liittyvit erityisehdot;

g) pdivimaird (pdivamairdt), josta (joista) alkaen jakautumiseen osallistuvien yhtididen liiketoimet katsotaan
kirjanpidon kannalta suoritetuiksi rajatylittdvin jakautumisen kautta muodostettavan yhtion lukuun;

h) jakautuvan yhtion hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jdsenille mahdollisesti myonnettavit
erityisetuudet;

i) oikeudet, jotka vastaanottavat yhti6t turvaavat jakautuvan yhtion jasenille, joilla on erityisid oikeuksia, tai muiden
arvopapereiden kuin jakautuvan yhtion yhtiopddomaa edustavien osuuksien haltijoille, tai tillaisten henkildiden
osalta ehdotetut toimenpiteet;

j)  tapauksen mukaan vastaanottavien yhtididen perustamiskirjat seké yhtidjarjestys, jos se on erillisessd asiakirjassa,
ja kaikki jakautuvan yhtién perustamiskirjaan tehdyt muutokset osittaisen jakautumisen tai yhtioittimalld
tapahtuvan jakautumisen ollessa kyseessi;

k) tarvittaessa tiedot menettelyistd, joiden mukaisesti maaritetddn henkiloston osallistumista koskevat jarjestelyt 160
| artiklan mukaisesti niiden oikeuksien maéarittelyyn, jotka koskevat henkiloston osallistumista vastaanottavissa
yhtioissa;

1) tarkka kuvaus jakautuvan yhtion varoista ja vastuista ja ilmoitus siitd, miten nimé varat ja vastuut jaetaan
vastaanottavien yhtididen vililld tai miten ne siilyvit jakautuvalla yhtiolld, kun on kyse osittaisesta jakautumisesta
tai yhtioittdmalld tapahtuvasta jakautumisesta, mukaan luettuna niiden varojen tai vastuiden kisittely, joita ei ole
nimenomaisesti jaettu rajatylittivda jakautumista koskevassa suunnitelmassa, kuten varat tai vastuut, jotka eivit
ole tiedossa péivind, jona rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma laaditaan;

m) tiedot niiden varojen ja vastuiden arvioinnista, jotka osoitetaan kullekin rajatylittivadn jakautumiseen
osallistuvalle yhtiolle;

n) jakautuvan yhtion tilinpadtospaivi, jota kaytetddn rajatylittdvin jakautumisen edellytysten vahvistamisessa;

0) tarvittaessa jakautuvan yhtion jisenille jaettavien, vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion tai molempien
niidenosakkeiden ja arvopapereiden jakautuminen ja timin jaon perusteet;

p) tiedot jdsenille 160 i artiklan mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

q) velkojille mahdollisesti tarjotut takeet, kuten takaukset tai pantit.

160 e artikla

Hallinto- tai johtoelimen kertomus jisenille ja tyontekijoille

1. Jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava jsenille ja tyontekijoille kertomus, jossa selitetddn ja
perustellaan rajatylittdvdn jakautumisen oikeudelliset ja taloudelliset nikokohdat sekd selitetddn rajatylittavastd
jakautumisesta tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.
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Siind on erityisesti selitettdva rajatylittdvan jakautumisen vaikutukset yhtididen tulevaan liiketoimintaan.

2. Kertomuksessa on myos oltava erilliset jasenille ja tyontekijoille tarkoitetut osiot.

Yhti6 voi paittdid joko laatia yhden kertomuksen, joka sisiltdd kyseiset kaksi osiota tai asianomaiset osiot sisaltavit
erilliset kertomukset jasenille ja tyontekijoille.

3. Kertomuksen jisenille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:

a) selvitys rahavastikkeesta ja menetelmisti, jolla rahavastike on maaritetty;

b) tarvittaessa selvitys osuuksien vaihtosuhteesta ja menetelmastd tai menetelmistd, jolla osuuksien vaihtosuhteeseen
on paadytty;

¢) rajatylittavin jakautumisen vaikutukset jaseniin;
d) jasenten kaytettavissd olevat 106 i artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

4. Kertomuksen jdsenille tarkoitettua osiota ei edellytet silloin, kun yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa
tistd vaatimuksesta. Jdsenvaltiot voivat jittdd yhdenmiehenyhtiot timin artiklan sddnndsten soveltamisalan
ulkopuolelle.

5. Kertomuksen tyontekijoille tarkoitetussa osiossa on selostettava erityisesti seuraavat seikat:

a) rajatylittavin jakautumisen vaikutukset tyosuhteisiin sekd tarvittaessa toimenpiteet ndiden suhteiden
turvaamiseksi;

b) mahdolliset sovellettavien tydehtojen tai yhtion toimipaikkojen olennaiset muutokset;
¢) miten aja b alakohdassa esitetyt tekijit vaikuttavat yhtion mahdollisiin tytaryhti6ihin.

6. Kertomus tai kertomukset on joka tapauksessa asetettava sihkoisesti jakautuvan yhtion jdsenten ja
tyontekijoiden edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijéiden saataville yhdessi
rajatylittdvaa jakautumista koskevan suunnitelman kanssa, jos se on saatavilla, vahintdadn 6 viikkoa ennen 160 h
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.

7. Jos jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelin saa kansallisen lainsdddinnon mukaisesti annettavan
tyontekijoidensi edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon 1 ja
5 kohdassa tarkoitetuista tiedoista hyvissa ajoin, jasenille on ilmoitettava lausunnosta ja se on liitettavd kertomukseen.

8.  Tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd, jos jakautuvalla yhti6lld ja sen mahdollisilla tytdryhtisilld ei ole
muita tyontekij6itd kuin ne, jotka kuuluvat hallinto- tai johtoelimeen.

9.  Jos 3 kohdassa tarkoitetusta jisenille tarkoitetusta kertomuksen osiosta luovutaan 4 kohdan mukaisesti ja 5
kohdassa tarkoitettua tyontekijoille tarkoitettua osiota ei edellytetd 8 kohdan mukaisesti, kertomusta ei edellyteta.

10.  Tamdn artiklan 1-9 kohta eivit rajoita sovellettavia tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia eivitkd
menettelyjd, joista sdddetddn kansallisella tasolla direktiivin 2002/14/EY ja direktiivin 2009/38/EY tdytint66npanon
johdosta.

160 f artikla

Riippumattoman asiantuntijan lausunto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumaton asiantuntija tutkii rajatylittivdd jakautumista koskevan
suunnitelman ja laatii jasenille lausunnon. Tdmad lausunto asetetaan jasenten saataville vdhintddn kuukausia ennen
160 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Tdmai asiantuntija voi olla luonnollinen henkild tai oikeushenkils, sen
mukaan kuin jasenvaltion lainsddddnnossd saddetddn.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa lausunnossa on esitettdvd ainakin asiantuntijan nidkemys rahavastikkeen ja
osakkeiden vaihtosuhteen asianmukaisuudesta. Arvioidessaan rahavastiketta asiantuntija on otettava huomioon
jakautuvan yhtion osakkeiden mahdollinen markkinahinta ennen jakautumista koskevan ehdotuksen julkistamista tai
yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien mukaisesti madritetty yhtion arvo, pois lukien ehdotetun jakautumisen
vaikutus. Lausunnossa on ainakin:
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a) ilmoitettava menetelmd tai menetelmit, jolla tai joilla on paidytty ehdotettuun rahavastikkeeseen;

b) ilmoitettava menetelmd tai menetelmit, jolla tai joilla on paddytty ehdotettuun osakkeiden vaihtosuhteeseen;

¢) todettava, onko tillainen menetelmi tai ovatko tillaiset menetelmit tarkoituksenmukaisia rahavastikkeen ja
osakkeiden vaihtosuhteen arvioinnin kannalta, ilmoitettava arvo, johon on piddytty kédyttimalld tallaisia
menetelmid, sekd esitettdvd nikemys ndiden menetelmien suhteellisesta merkityksestd arvoa médritettiessd; ja

d) selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset arvostusongelmat.

Asiantuntijalla on oikeus saada jakautuvalta yhtioltd kaikki tehtdviensd toteuttamisessa tarvittavat tiedot.

3. Riippumattoman asiantuntijan tarkastusta ja lausuntoa ei edellytetd, jos jakautuvan yhtion kaikki jasenet niin

sopivat.

Jasenvaltiot voivat jattdd yhdenmiehenyhtiot timén artiklan soveltamisalan ulkopuolelle.

160 g artikla

Julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhti6 julkistaa seuraavat asiakirjat ja ettd ne asetetaan julkisesti saataville
jakautuvan yhtion jisenvaltion rekisterissd vahintddn kuukautta ennen 160 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta:

a) rajatylittavad jakautumista koskeva suunnitelma; ja

b) ilmoitus jakautuvan yhtion jasenille, velkojille ja tyontekijoiden edustajille tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilla ei
ole edustajia, itse tyontekijoille siitd, ettd ndméd voivat toimittaa yhtiolle viimeistddn viisi tyOpdivdd ennen
yhtiokokousta huomautuksia rajatylittdvad jakautumista koskevasta suunnitelmasta.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd riippumattoman asiantuntijan lausunto julkistetaan ja asetetaan julkisesti saataville
rekisterissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio pystyy jattimédn julkistettavasta riippumattoman asiantuntijan
lausunnosta pois luottamukselliset tiedot.

Tdmin kohdan mukaisesti julkistettavien asiakirjojen on oltava saatavilla myos rekistereiden yhteenliittdmisjir-
jestelman avulla.

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa jakautuvan yhtion timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta julkistamisvaati-
muksesta, jos kyseinen yhtio pitdd tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat maksutta yleison saatavilla
verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vahintdin kuukautta ennen paivid, jona 160 h artiklassa tarkoitettu
yhtiokokous on méari jirjestdd, ja padttyy aikaisintaan timin kokouksen paittyessa.

Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa muita timédn vapautuksen myontimistd koskevia vaatimuksia tai rajoituksia
kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja jotka ovat oikeassa
suhteessa ndiden tavoitteiden saavuttamiseen nihden.

3. Josjakautuva yhtio asettaa rajatylittdvad jakautumista koskevan suunnitelman saataville timén artiklan 2 kohdan
mukaisesti, sen on toimitettava vihintdin kuukautta ennen 160 h artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta rekisteriin
seuraavat tiedot:

a) jakautuvan yhtion oikeudellinen muoto ja nimi ja sddntoméidrdinen kotipaikka ja mahdollisen rajatylittivin
jakautumisen tuloksena olevan uuden yhtion tai yhtiiden ehdotettu oikeudellinen muoto ja nimi ja ehdotettu
saantomadrdinen kotipaikka;

b) rekisteri, johon 14 artiklassa tarkoitetut jakautuvan yhtion asiakirjat on talletettu, sekd sen rekisterinumero tuossa
rekisterissd;

¢) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jasenten oikeuksien toteuttamista koskevista jarjestelyistd; ja
d) tiedot verkkosivustosta, jolla 1 kohdassa tarkoitetut rajatylittdvaa jakautumista koskeva suunnitelma, ilmoitus ja

asiantuntijan lausunto sekd timin kohdan c alakohdassa tarkoitettuja jirjestelyja koskevat tdydelliset tiedot ovat
saatavilla maksutta.
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Rekisterin on asetettava julkisesti saataville ensimmadisen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitetut tiedot.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tdyttdd kokonaan
sahkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdydd henkilokohtaisesti kyseessd olevan jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sdinnosten mukaisesti.

5. Jdsenvaltiot voivat edellyttdd timdn artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisiksi, etti rajatylittavaa
jakautumista koskeva suunnitelma tai timdn artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot julkaistaan kansallisessa virallisessa
julkaisussa tai sihkoisen keskusjirjestelmdn kautta 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jasenvaltioiden on tilloin
varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansalliselle viralliselle julkaisulle tai sihkoiseen keskusjir-
jestelmédn.

6.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat tai 3 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat
yleison saatavilla maksutta rekistereiden yhteenliittimisjdrjestelman kautta.

Lisdksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita rekisterit veloittavat yhtioltd 1 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivdt ylitd tillaisten
palvelujen tarjoamisesta aiheutuvia kustannuksia, jotka niilld katetaan.

160 h artikla

Yhtiékokouksen hyviksyminen

1. Jakautuvan yhtion yhtiokokous padttda pdatoslauselmalla rajatylittavdd jakautumista koskevan suunnitelman
hyviksymisestd ja siitd, mukautetaanko perustamiskirjaa sekd yhtiojdrjestystd, jos se on erillisessd asiakirjassa,
perehdyttyddn tarvittaessa 160 e ja 160 f artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin sekd 160 e artiklan
mukaisesti toimitettuihin tyontekijoiden lausuntoihin ja 160 g artiklan mukaisesti toimitettuihin huomautuksiin.

2. Jakautuvan yhtion yhtiokokous voi varata oikeuden asettaa rajatylittdvin jakautumisen ehdoksi sen, ettd
yhtiékokous erikseen vahvistaa 160 | artiklassa tarkoitetut jirjestelyt.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdd jakautumista koskevan suunnitelman ja kyseiseen
suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyviksymistd koskeva pditos on tehtdvd madrdenemmistolld, joka
ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa eikd suurempi kuin 90 prosenttia yhtiokokouksessa edustettuina olevien
osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn osakepidoman ddnimaardstd. Missddn tapauksessa mddrdenemmistoon
tarvittava vihimmaismdird ei saa olla suurempi kuin kansallisessa lainsdddinndssi rajatylittivien sulautumien
hyviksymiselle sdddetty vihimmaéismadra.

4. Jos rajatylittdvdd jakautumista koskevan suunnitelman lauseke tai jakautuvan yhtion perustamiskirjan muutos
lisdd jasenen taloudellisia velvoitteita yhtiotd tai kolmansia osapuolia kohtaan, jisenvaltiot voivat edellyttdd, ettd
tallaisissa tilanteissa kyseinen jasen on hyviksynyt tillaisen lausekkeen tai jakautuvan yhtion perustamiskirjan
muutoksen, jos tillainen jasen ei pysty kdyttdmain 160 i artiklassa sdddettyjd oikeuksiaan.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen antamaa rajatylittavad jakautumista koskevaa hyviksyntdd
ei voida riitauttaa ainoastaan yhdelld tai useammalla seuraavista perusteista:

a) 160 d artiklan b alakohdassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti;
b) 160 d artiklan p alakohdassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti; tai

¢) aja b alakohdassa tarkoitetun osakkeiden vaihtosuhteen tai rahavastikkeen osalta annetut tiedot eivit tdyttaneet
lakisdteisid vaatimuksia.

160 i artikla

Jasenten suojaaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin niilld jakautuvan yhtion jdsenilld, jotka ddnestivit rajatylittavad
jakautumista koskevan suunnitelman hyviksymistd vastaan, on oikeus vaatia osuuksiensa lunastamista asianmukaista
rahavastiketta vastaan 2-6 kohdassa sdddetyin ehdoin edellyttien, ettd kyseiset jdsenet saisivat rajatylittdvin
jakautumisen seurauksena osakkeita vastaanottavista yhtioistd, joihin sovellettaisiin jonkin muun jdsenvaltion kuin
jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsdddantoa.

Jasenvaltiot voivat myos antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun oikeuden muille jakautuvan yhtion jasenille.
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Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd rajatylittdvad jakautumista koskevan suunnitelman nimenomainen vastustaminen tai
jasenten aikomus kdyttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista tai molemmat dokumentoidaan asianmukaisesti
viimeistdan 160 h artiklassa tarkoitetussa yhtiokokouksessa. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd vastustamisen kirjaaminen
katsotaan kielteisen ddnen asianmukaiseksi dokumentoinniksi.

2. Jasenvaltioiden on vahvistettava méidrdaika, jonka kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen jisenten on ilmoitettava
jakautuvalle yhtiolle paatoksestadn kayttad oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista. Kyseisen méddrdajan on oltava
enintddn yksi kuukausi 160 h artiklassa tarkoitetun yhtiokokouksen jalkeen. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
jakautuva yhti6 antaa sahkoisen osoitteen kyseisen ilmoituksen sihkoistd vastaanottamista varten.

3. Lisdksi jdsenvaltioiden on vahvistettava mddrdaika, jonka kuluessa rajatylittdvdd jakautumista koskevassa
suunnitelmassa yksiloity rahavastike maksetaan. Kyseinen maardaika saa olla enintddn kaksi kuukautta rajatylittdvin
jakautumisen voimaantulosta 160 q artiklan mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jisenilld, jotka ovat ilmoittaneet padtoksestddn kdyttdd oikeuttaan vaatia
osuuksiensa lunastamista mutta jotka katsovat, ettd jakautuvan yhtion tarjoamaa rahavastiketta ei ole asetettu
asianmukaisesti, on oikeus vaatia ylimaidrdistd rahavastiketta toimivaltaisissa viranomaisissa tai kansallisessa
lainsdddinnossd valtuutetuissa elimissd. Jasenvaltioiden on vahvistettava méidrdaika ylimdardistd rahavastiketta
koskevalle vaateelle.

Jasenvaltiot voivat sddtda, ettd ylimddraisen rahavastikkeen myontimistd koskevaa lopullista pddtostd sovelletaan niihin
jakautuvan yhtion jdseniin, jotka ovat ilmoittaneet paatoksestdan kdyttdd oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista 2
kohdan mukaisesti.

5.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsdddannolld sidnnelldan 1-4 kohdassa
tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseiselld jasenvaltiolla on yksinomainen toimivalta ratkaista niihin oikeuksiin liittyvid
kiistoja.

6. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jisenet, joilla ei ollut tai jotka eivdt kiyttineet
oikeuttaan vaatia osuuksiensa lunastamista mutta jotka katsovat, ettd rajatylittivdd jakautumista koskevassa
suunnitelmassa vahvistettu osuuksien vaihtosuhde on epiasianmukainen, voivat riitauttaa rajatylittdvad jakautumista
koskevan suunnitelman mukaisen vaihtosuhteen ja vaatia rahavastiketta. Tatd koskeva menettely on kdynnistettivd
toimivaltaisissa viranomaisissa tai elimissd, jotka on valtuutettu jakautuvan yhtién jisenvaltion lainsdddannossa,
kansallisessa lainsddddnnossd sdddetyssd midrdajassa, eikd tillainen menettely saa estdd rajatylittdvin jakautumisen
rekisterdintid. Pditos sitoo vastaanottavia yhtioitd ja siind tapauksessa, ettd kyse on osittaisesta jakautumisesta, myos
jakautuvaa yhtiota.

7. Jasenvaltiot voivat myOs sddtdd, ettd vastaanottava yhtié ja siind tapauksessa, ettd kyse on osittaisesta
jakautumisesta, my9s jakautuva yhti6 voi tarjota osuuksia tai muuta korvausta rahavastikkeen sijaan.

160 artikla

Velkojien suojaaminen

1. Jdsenvaltioiden on siddettdvi riittavistd suojasta velkojille, joiden saatavat ovat syntyneet ennen rajatylittavad
jakautumista koskevan suunnitelman julkistamista mutta eivit ole erddntyneet ennen sité.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivdt ole tyytyvdisid rajatylittdvdd jakautumista koskevassa
suunnitelmassa esitettyihin, 160 d artiklan q alakohdan mukaisiin takeisiin, voivat kolmen kuukauden kuluessa 160 g
artiklassa tarkoitetusta rajatylittdvdd jakautumista koskevan suunnitelman julkistamisesta hakea asianmukaiselta
hallinnolliselta tai oikeusviranomaiselta riittavid takeita edellyttden, ettd tillaiset velkojat voivat uskottavalla tavalla
osoittaa, ettd ndiden saatavat ovat rajatylittdvin jakautumisen vuoksi vaarassa jaddd saamatta eikd yhtioltd ole saatu
riittdvid takeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd takeiden edellytyksend on rajatylittdvin jakautumisen voimaantulo 160 q
artiklan mukaisesti.

2. Jos yhtio, jolle velka on jaettu, ei maksa vaadetta jakautuvan yhtion velkojalle, muut vastaanottavat yhtiot ja,
osittaisen jakautumisen tai eriyttdmalld toteutettavan jakautumisen ollessa kyseessd, jakautuva yhtio vastaavat
yhteisvastuullisesti sen yhtion kanssa, jolle velka on jaettu, kyseisestd velvoitteesta. Jakautumiseen osallistuvan yhtion
yhteisvastuun enimmdismaird rajoittuu kuitenkin kyseiselle yhtiolle jaettujen nettovarojen arvoon ajankohtana, jona
jakautuminen tulee voimaan.
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3. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa
asianmukaisesti yhtion taloudellista asemaa ilmoituksen antamispdivini, joka on aikaisintaan kuukausi ennen
kyseisen ilmoituksen julkistamista. Ilmoituksessa on todettava, ettd jakautuvan yhtién hallinto- tai johtoelimen
ilmoituksen antamispidivini saatavilla olevien tietojen ja sen tekemien asianmukaisten selvitysten perusteella kyseisen
hallinto- tai johtoelimen tiedossa ei ole mitddn syytd, miksi jokin vastaanottava yhtio ja, osittaisen jakautumisen
ollessa kyseessd, jakautuva yhtio ei jakautumisen voimaantulon jilkeen pystyisi vastaamaan sille rajatylittavad
jakautumista koskevassa suunnitelmassa kohdennetuista veloista silloin, kun ne erddntyvit. llmoitus on julkistettava
yhdessd rajatylittavaa jakautumista koskevan suunnitelman kanssa 160 g artiklan mukaisesti.

4. Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivit rajoita jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsddddnnon soveltamista, kun on kyse
rahamédrdisten tai muiden kuin rahaméirdisten velvoitteiden suorittamisesta tai varmistamisesta julkisille elimille.

160 k artikla

Tyontekijoille tiedottaminen ja heidin kuulemisensa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvddn jakautumiseen liittyvid tyontekijoiden tiedonsaantia ja
kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan ja niitd kaytetddn direktiiveissi 2002/14/EY ja 2001/23/EY sdddettyjen
oikeudellisten puitteiden mukaisesti, kun rajatylittiviid jakautumista pidetddn direktiivissd 2001/23/EY tarkoitettuna
yrityksen luovutuksena, ja sovellettavin osin yhteis6nlaajuisten yritysten tai yritysryhmien osalta direktiivin 2009/38/
EY mukaisesti. Jasenvaltiot voivat pdittdd soveltaa tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia muihin kuin
direktiivin 2002/14/EY 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhtididen tyontekijoihin.

2. Sen estimittd, mitd 160 e artiklan 7 kohdassa ja 160 g artiklan 1 kohdan b alakohdassa siddetiin,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tyontekijoiden tiedonsaantia ja kuulemista koskevia oikeuksia kunnioitetaan,
ainakin ennen kuin péitetddn rajatylittivad jakautumista koskevasta suunnitelmasta tai 160 e artiklassa tarkoitetusta
kertomuksesta sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi, siten, ettd tyontekijoille annetaan perusteltu vastaus
ennen 160 h artiklassa tarkoitettua yhtickokousta.

3. Jasenvaltioiden on médritettdvd tiedottamista ja kuulemista koskevat yksityiskohtaiset sddnnot direktiivin
2002/14[EY 4 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tyontekijoille suotuisampien voimassa olevien
sddnnosten tai kdytiantojen soveltamista.

160 1 artikla

Henkiloston osallistuminen

1. Kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovelletaan siind jisenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkiloston
osallistumista koskevia sddntojd, jossa yhtion sddntomaardinen kotipaikka sijaitsee, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
2 kohdan soveltamista.

2. Siind jdsenvaltiossa, jossa rajatylittavin jakautumisen kautta muodostettavalla yhtiolld on sddntémédrdinen
kotipaikka, mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistumista koskevia sddntojd ei kuitenkaan sovelleta, jos
jakautuvan yhtion tyontekijoiden keskimddrdinen lukuméird on rajatylittivaid jakautumista koskevan suunnitelman
julkistamista edeltdvin kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut neljd viidesosaa jakautuvan yhtion jisenvaltion
lainsdddannossa sdddetystd sovellettavasta raja-arvosta, jonka tdyttyminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k
alakohdassa tarkoitettuun henkiloston osallistumiseen, tai jos kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovellettavassa
kansallisessa lainsadddnnossi ei sdddetd

a) vihintddn samanlaajuisesta henkiloston osallistumisesta kuin jakautuvassa yhtiossd ennen sen rajatylittdvai
jakautumista mitattuna henkiloston edustajien osuutena hallinto-tai valvontaelimen tai niiden komiteoiden
jasenistd taikka sellaisen johtoryhmin jdsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtion tulosyksikot, kun edelld
mainittuihin elimiin sovelletaan henkil6ston osallistumista; tai

b) vastaanottaviin yhtioihin kuuluvien ja muissa jasenvaltioissa sijaitsevien toimipaikkojen henkildston oikeudesta
kiyttdd vastaavaa henkiloston oikeutta osallistumiseen kuin on henkilostolld, joka tyoskentelee jasenvaltiossa,
jossa vastaanottavan yhtion sidntomairdinen kotipaikka sijaitsee.
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3. Tamdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden on sdddettdva henkiloston osallistumisesta
rajatylittdvin jakautumisen kautta muodostettavissa yhtidissd sekd henkiloston osallistumisesta sithen liittyvien
oikeuksien madrittelyyn soveltuvin osin ja jollei timin artiklan 4-7 kohdasta muuta johdu, asetuksen
(EY) N:o 2157/2001 12 artiklan 2 ja 4 kohtaan sekd direktiivin 2001/86/EY seuraaviin sddnnoksiin sisdltyvien
periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

a) 3 artiklan 1 kohta, 3 artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohta ja b alakohta, 3 artiklan 3 kohta, 3 artiklan 4 kohdan
kaksi ensimmidista virkettd ja 3 artiklan 5 ja 7 kohta;

=

4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta seki 4 artiklan 3 ja 4 kohta;

5 artikla;

e o

6 artikla;

7 artiklan 1 kohta lukuun ottamatta b alakohdan toista luetelmakohtaa;

= o

8,10, 11 ja 12 artikla; ja
g) liitteessd olevan 3 osan a alakohta.
4. Siddnneltdessi 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyjd

a) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmalle oikeus vahintddn kahden kolmasosan enemmistolld
niistd jdsenistd, jotka edustavat vihintddn kahta kolmasosaa henkilostostd, pddttdd olla aloittamatta neuvotteluja
tai lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekd soveltaa kunkin vastaanottavan yhtion jisenvaltiossa voimassa olevia
henkil6ston osallistumista koskevia sdantoja;

b) jdsenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jilkeen sovelletaan henkilston osallistumista koskevia
toissijaisia sddntojd, ndistd sddnnoistd huolimatta paittdd rajoittaa henkiloston edustajien osuutta vastaanottavien
yhti6iden hallintoelimessd. Jos kuitenkin jakautuvassa yhtiossd henkil6ston edustajien osuus oli vihintddn yksi
kolmasosa hallinto- tai valvontaelimen jésenistd, rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhtd kolmasosaa
alhaisempaan henkil6ston edustajien osuuteen hallintoelimessa;

¢) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia sddnt6jd, joita sovellettiin ennen
rajatylittdvdd jakautumista, sovelletaan edelleen siihen asti, kun mahdollisia myShemmin sovittavia sdintoji
sovelletaan tai sovittujen sddntSjen puuttuessa, kun toissijaisia sddnt6jd sovelletaan direktiivin 2001/86/EY
liitteessd olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

5. Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu henkiloston osallistumisoikeuksien laajentaminen vastaanottavien
yhtididen muissa jasenvaltioissa tyoskentelevddn henkilostoon ei velvoita tillaisen pddtoksen tekevid jasenvaltioita
ottamaan kyseistd henkilostod huomioon laskettaessa henkiloston osallistumisoikeudet antavia tydvoiman
vihimmaiismairid kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

6.  Jos joihinkin vastaanottaviin yhti6ihin sovelletaan henkiloston osallistumista koskevaa jarjestelmdd 2 kohdassa
tarkoitettujen sddntdjen mukaisesti, kyseisille yhtiéille on valittava sellainen oikeudellinen muoto, joka sallii
henkildston osallistumista koskevien oikeuksien kiyton.

7. Jos vastaanottava yhtio soveltaa henkiloston osallistumista koskevaa jérjestelmad, yhtio on velvollinen
toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet suojataan
mahdollisessa myohemmissd rajatylittdvdssd tai kotimaisessa yhtiomuodon muuttamisessa, sulautumisessa tai
jakautumisessa neljan vuoden ajan siitd, kun rajatylittdva jakautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin
osin 1-6 kohdan sdantoja.

8.  Yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen tai heiddn edustajilleen viipymattd henkiloston osallistumista koskevien
neuvottelujen tuloksesta.

160 m artikla

Jakautumista edeltivi todistus

1. Jdsenvaltioiden on nimettdva tuomioistuin, notaari tai muu yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen joka
valvoo rajatylittdvien jakautumisten lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon sovelletaan jakautuvan yhtion
jasenvaltion lainsdddintod, ja myontdd jakautumista edeltivin todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd kaikkia
asiaankuuluvia ehtoja on noudatettu ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti paatokseen
kyseisessd jasenvaltiossa, jaljempdnd "toimivaltainen viranomainen’.

Menettelyjen ja muodollisuuksien saattaminen paitokseen voi kdsittdd rahamaardisten tai muiden kuin rahamaiariisten
velvoitteiden suorittamisen tai varmistamisen julkisille elimille tai alakohtaisten erityisvaatimusten noudattamista,
mukaan lukien kdynnissd olevista menettelyistd johtuvien maksujen tai velvoitteiden varmistaminen.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion hakemukseen jakautumista edeltdvin todistuksen
saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) rajatylittavad jakautumista koskeva suunnitelma;

b) 160 e artiklassa tarkoitettu kertomus ja sithen mahdollisesti liitetty lausunto sekd 160 f artiklassa tarkoitettu
lausunto, jos ne ovat saatavilla;

¢) 160 g artiklan 1 kohdan mukaisesti mahdollisesti toimitetut huomautukset; ja
d) tiedot 160 h artiklassa tarkoitetusta yhtiokokouksen antamasta hyviksynnésta.

3. Jdsenvaltiot voivat edellyttdd, ettd jakautuvan yhtion hakemukseen jakautumista edeltivin todistuksen
saamiseksi on liitetty lisdtietoja erityisesti seuraavista:

a) tyontekijoiden lukumdaari rajatylittivdd jakautumista koskevan suunnitelman laatimisajankohtana;
b) tytiryhtididen olemassaolo ja niiden maantieteellinen jakautuminen;
¢) tiedot jakautuvan yhtion julkisiin elimiin kohdistuvien velvoitteiden tdyttimisestd.

Sovellettaessa tdtd kohtaa toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd naitd tietoja muilta asiaankuuluvilta viranomaisilta,
jos jakautuva yhtio ei ole toimittanut niita.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja
asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan sdhkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee kdyda henkilokoh-
taisesti toimivaltaisen viranomaisen luona, I osaston IIl luvun asiaa koskevien sdinndsten mukaisesti.

5. Henkiloston osallistumista koskevien 160 1 artiklan sddntojen noudattamisen osalta jakautuvan yhtion
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd rajatylittivdd jakautumista koskeva suunnitelma
sisiltdd tietoja menettelyistd, joiden avulla asiaankuuluvat jdrjestelyt mdiiritetddn, ja mahdollisista kyseisten
jarjestelyjen vaihtoehdoista.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun valvonnan osana tutkittava
a) kaikki toimivaltaiselle viranomaiselle 2 ja 3 kohdan mukaisesti toimitetut asiakirjat ja tiedot;
b) tarvittaessa jakautuvan yhtion ilmoitus siitd, ettd 160 | artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu menettely on alkanut.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu valvonta suoritetaan kolmen kuukauden kuluessa
pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen vastaanotti asiakirjat ja tiedon siitd, ettd jakautuvan yhtion yhtiokokous
on hyviksynyt rajatylittdvin jakautumisen. Kyseisen valvonnan tuloksena on oltava jokin seuraavista:

a) jos katsotaan, ettd rajatylittdva jakautuminen tdyttdd kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja ettd kaikki tarvittavat
menettelyt ja muodollisuudet on saatettu pddtokseen, toimivaltainen viranomainen myontdd jakautumista
edeltdvin todistuksen;

b) jos katsotaan, ettd rajatylittdvd jakautuminen ei tdytd kaikkia asiaankuuluvia edellytyksia tai ettd kaikkia tarvittavia
menettelyjd ja muodollisuuksia ei ole saatettu paitokseen, toimivaltainen viranomainen ei myonnd jakautumista
edeltivdd todistusta ja ilmoittaa yhtiolle pdatoksensd perustelut. Tillaisessa tapauksessa toimivaltainen
viranomainen voi antaa yhtiolle tilaisuuden tdyttdd asiaankuuluvat edellytykset tai saattaa menettelyt ja
muodollisuudet paatokseen kohtuullisen ajan kuluessa.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen ei myonni jakautumista edeltdvad todistusta,
jos kansallisen lainsddddnnon mukaisesti madritetddn, ettd rajatylittdvd jakautuminen toteutetaan védrinkdytto- tai
petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsdddinnon
vélttdiminen tai kiertiminen, taikka muuten rikollisessa tarkoituksessa.

9.  Jos toimivaltaisella viranomaisella on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden valvonnan aikana vakavia epdilyja
siitd, ettd rajatylittdvd jakautuminen toteutetaan vairinkdytto- tai petostarkoituksessa, jonka seurauksena tai
tarkoituksena on unionin oikeuden tai kansallisen lainsdddinnén vilttdiminen tai kiertdminen, taikka muuten
rikollisessa tarkoituksessa, sen on otettava huomioon merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet, kuten tarvittaessa
suuntaa-antavat tekijit, jotka toimivaltainen viranomainen on saanut selville 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuuden
valvonnan yhteydessi, asiaankuuluvien viranomaisten kuulemiset mukaan lukien, ja joita ei ole tarkasteltu erillisina.
Timin kohdan soveltamiseksi suoritettava arviointi on tehtdvd tapauskohtaisesti kansallisella lainsdddannolla
sadnneltavalld menettelylld.

10.  Jos 8 ja 9 kohdan mukaisessa arvioinnissa on tarpeen ottaa huomioon lisitietoja tai suorittaa lisitutkimuksia, 7
kohdassa sdddettyd kolmen kuukauden méddrdaikaa voidaan jatkaa vield enintddn kolmella kuukaudella.

11.  Jos arviointia ei voida rajatylittivin menettelyn monimutkaisuuden vuoksi suorittaa 7 ja 10 kohdassa
sdddetyissd mairdajoissa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hakijalle ilmoitetaan syyt mahdollisiin viivistyksiin
ennen kyseisten mairdaikojen paattymista.
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12.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla muita asiaankuuluvia
viranomaisia, joilla on toimivalta rajatylittdvdin jakautumiseen liittyvilldi eri aloilla, vastaanottavien yhtididen
jasenvaltion viranomaiset mukaan luettuina, ja saada nailtd viranomaisilta sekd jakautuvalta yhti6lti tarvittavat tiedot
ja asiakirjat rajatylittavin jakautumisen lainmukaisuuden valvomiseksi kansallisessa lainsddddnndssd sdddettyjen
menettelyjen puitteissa. Toimivaltainen viranomainen voi turvautua arvioinnissa riippumattomaan asiantuntijaan.

160 n artikla

Jakautumista edeltivin todistuksen toimittaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 160 o artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset saavat jakautumista
edeltavin todistuksen rekistereiden yhteenliittimisjarjestelmin kautta.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd jakautumista edeltiva todistus on saatavilla rekistereiden yhteenliittdmis-
jarjestelmdn kautta.

2. Jakautumista edeltdvin todistuksen saanti on maksutonta 160 o artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille
ja rekistereille.

160 o artikla

Rajatylittivin jakautumisen lainmukaisuuden valvonta

1.  Jasenvaltioiden on nimettdvd tuomioistuin, notaari tai muu toimivaltainen viranomainen, joka valvoo
rajatylittdvin jakautumisen lainmukaisuutta, siltd osin kuin on kyse menettelyn siitd osasta, joka koskee
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden lainsdddannolld sddnneltivin rajatylittdvin jakautumisen toteuttamista, ja
hyviksyy rajatylittavan jakautumisen.

Kyseisen viranomaisen on erityisesti varmistettava, ettd vastaanottavat yhtiét noudattavat yhtididen perustamista ja
rekisterointid koskevia kansallisen lainsdddidnnon sddnnoksid ja, tarvittaessa, ettd henkiloston osallistumista koskevat
jarjestelyt on médritetty 160 1 artiklan mukaisesti.

2. Sovellettaessa tdimdn artiklan 1 kohtaa jakautuvan yhtion on toimitettava kullekin timédn artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittdvdd jakautumista koskeva suunnitelma, jonka 160 h artiklassa tarkoitettu
yhtiokokous on hyviksynyt.

3. Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion hakemus 1 kohtaa sovellettaessa, mukaan lukien
kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan sihkoisesti ilman, ettd hakijoiden tarvitsee
kdyda henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisen luona, I osaston III luvun asiaa koskevien sddnnosten
mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on hyviksyttava rajatylittavd jakautuminen heti, kun se on todennut,
ettd kaikki asiaankuuluvat ehdot ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti paatokseen vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioissa.

5. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen on hyviksyttivd jakautumista edeltdvd todistus sitovana
todistuksena sovellettavien rajatylittavad jakautumista edeltdvien menettelyjen ja muodollisuuksien saattamisesta
pdatokseen asianmukaisella tavalla jakautuvan yhtion jasenvaltiossa, mitd ilman rajatylittdvaa jakautumista ei voida
hyvaksya.

160 p artikla

Rekisterdinti

1. Jakautuvan yhtién ja vastaanottavien yhtididen jisenvaltioiden on mddritettivd lainsddddnnossd 16 artiklan
mukaisesti kunkin alueella sovellettavat jirjestelyt, joiden mukaan rajatylittdvin jakautumisen toteuttamista koskevat
tiedot julkistetaan rekisteriss.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekistereihin kirjataan vihintdin seuraavat tiedot:

a) vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioiden rekisteriin tieto siitd, ettd vastaanottavan yhtion rekisterdinti johtuu
rajatylittavastd jakautumisesta;

b) vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden rekisteriin vastaanottavien yhtididen rekisteréintipaiva;
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¢) kun on kyseessid kokonaisjakautuminen, jakautuvan yhtion jdsenvaltion rekisteriin tieto siitd, ettd jakautuvan
yhti6n poistaminen rekisteristd johtuu rajatylittavasti jakautumisesta;

d) kun on kyseessd kokonaisjakautuminen, jakautuvan yhtion jasenvaltion rekisteriin pdivd, jona jakautuva yhti6 on
poistettu rekisteristi;

e) jakautuvan yhtion jdsenvaltion ja vastaanottavien yhtion jdsenvaltion rekistereihin jakautuvan yhtién ja
vastaanottavien yhtididen rekisterinumero, nimi ja oikeudellinen muoto.

Rekisterien on asetettava julkisesti saataville ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tiedot yhteenliittimisjérjestelmin
kautta.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavien yhtididen jisenvaltioiden rekisterit ilmoittavat jakautuvan
yhtién jdsenvaltion rekisterille rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmédn kautta, ettd vastaanottavat yhtiét on
rekister6ity. Jasenvaltioiden on myos varmistettava, ettd kun on kyse kokonaisjakautumisesta, jakautuvan yhtion
poistaminen rekisteristd tapahtuu heti, kun kaikki kyseiset ilmoitukset on vastaanotettu.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jdsenvaltion rekisteri ilmoittaa vastaanottavien
yhtididen jdsenvaltioiden rekistereille rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmin kautta, ettd rajatylittdvd jakautuminen
on tullut voimaan.

160 q artikla

Rajatylittivin jakautumisen voimaantuloajankohta

Rajatylittivin jakautumisen voimaantuloajankohta maardytyy jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsdddiannon mukaan.
Rajatylittdva jakautuminen voi tulla voimaan vasta sen jilkeen, kun 160 m ja 160 o artiklassa tarkoitettu valvonta on
toteutettu ja rekisterit ovat saaneet kaikki 160 p artiklan 3 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset.

160 r artikla

Rajatylittivin jakautumisen seuraukset
1. Rajatylittivalld kokonaisjakautumisella on 160 q artiklassa tarkoitetusta pdivistd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) kaikki jakautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvoitteet,
siirtyvit vastaanottaville yhtioille rajatylittavai jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

b) jakautuvan yhtion jisenistd tulee vastaanottavien yhtididen jdsenid rajatylittdvad jakautumista koskevassa
suunnitelmassa esitetyn osakejaon mukaisesti, elleivit ne ole kidyttineet oikeuttaan vaatia osuuksiensa
lunastamista 160 i artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

¢) ne jakautuvan yhtion oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittivin jakautumisen voimaantuloajankohtana
voimassa oleviin tyosopimuksiin tai tydsuhteisiin, siirtyvit vastaanottaville yhtioille;

d) jakautuva yhtio lakkaa olemasta.
2. Rajatylittavalld osittaisjakautumisella on 160 q artiklassa tarkoitetusta paivastd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) osajakautuvan yhtion varoista ja vastuista, mukaan lukien jakautuvan yhtion sopimuksista, saamisista, oikeuksista
ja velvoitteista, siirtyy vastaanottavalle yhtiolle tai vastaanottaville yhtioille, ja loppuosa pysyy jakautuvan yhtion
varoina ja vastuina rajatylittdvaa jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

b) ainakin joistakin jakautuvan yhtion jasenistd tulee vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien yhtididen jisenid ja
ainakin jotkin jdsenet jddvit jakautuvaan yhtioon tai niistd tulee molempien yhtididen jdsenid rajatylittavad
jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn osakejaon mukaisesti, elleivit ne ole kdyttineet oikeuttaan vaatia
osuuksiensa lunastamistal 60 i artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

¢) ne jakautuvan yhtion oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittivin jakautumisen voimaantuloajankohtana
voimassa oleviin tyosopimuksiin tai tyosuhteisiin ja jotka on kohdennettu vastaanottavalle yhtiolle tai
vastaanottaville yhtioille rajatylittdvad jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti, siirtyvit vastaanottavalle
yhti6lle tai vastaanottaville yhtioille.
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3. Yhtioittimalld toteutettavalla rajatylittdvilld jakautumisella on rajatylittdvin jakautumisen voimaantulosta
johtuen ja 160 q artiklassa tarkoitetusta pdivistd alkaen seuraavat vaikutukset:

a) osajakautuvan yhtion varoista ja vastuista, mukaan lukien jakautuvan yhtién sopimuksista, saamisista, oikeuksista
ja velvoitteista, siirtyy vastaanottavalle yhtiolle tai vastaanottaville yhtiville, ja loppuosa pysyy jakautuvan yhtion
varoina ja vastuina rajatylittdvaa jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

b) vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien yhtididen osakkeet osoitetaan jakautuvalle yhtiolle;

¢) ne jakautuvan yhtion oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittdvin jakautumisen voimaantuloajankohtana
voimassa oleviin tyosopimuksiin tai tyosuhteisiin ja jotka on kohdennettu vastaanottavalle yhtiolle tai
vastaanottaville yhtioille rajatylittavaa jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti, siirtyvit vastaanottavalle
yhti6lle tai vastaanottaville yhtioille.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun jakautuvan yhtion varallisuus- tai vastuuerdd ei ole nimenomaisesti
jaettu rajatylittdvaa jakautumista koskevassa suunnitelmassa 160 d artiklan | alakohdassa tarkoitetulla tavalla eika
suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdd pdatostd jakamisesta, varallisuuserd, tai sen arvo, vastike tai vastuueri jaetaan
kaikille vastaanottaville yhtioille tai, kun kyseessi on osittainen jakautuminen tai eriyttimalld toteutettava
jakautuminen, kaikille vastaanottaville yhtioille ja jakautuvalle yhtiolle kullekin yhtiolle rajatylittdvaad jakautumista
koskevan suunnitelman mukaisesti jaettujen nettovarojen osuuden suhteessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 160 j
artiklan 2 kohdan soveltamista.

5. Kun jdsenvaltioiden lainsddddnnossd edellytetddn rajatylittdvin jakautumisen yhteydessd erityisid
muodollisuuksia, jotta jakautuvan yhtion tiettyjen varojen, oikeuksien ja velvoitteiden siirtyminen tulee voimaan
kolmansiin osapuoliin ndhden, jakautuvan yhtion tai tilanteen mukaan vastaanottavien yhtididen on tdytettdvd nima
muodollisuudet.

6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavan yhtion osakkeita ei saa vaihtaa jakautuvan yhtion sellaisiin
osakkeisiin, jotka omistaa vastaanottava yhtio itse tai henkilo, joka toimii omissa nimissdan mutta sen lukuun.

160 s artikla

Yksinkertaistetut muodollisuudet

Jos rajatylittivd jakautuminen toteutetaan yhtioittimalld toteutettavana jakautumisena, 160 d artiklan b, ¢, f, 1, o ja p
alakohtaa ja 160 e, 160 fja 160 i artiklaa ei sovelleta.

160 t artikla

Riippumattomat asiantuntijat

1. Jdsenvaltioiden on vahvistettava sddnnot, joita sovelletaan ainakin sen riippumattoman asiantuntijan, joka laatii
160 f artiklassa tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen.

2. Jasenvaltioilla on oltava voimassa olevat sadnnot sen varmistamiseksi, ettd

a) asiantuntija tai oikeushenkild, jonka puolesta asiantuntija toimii, on riippumaton yhti6std, joka hakee jakautumista
edeltavad todistusta, eiki ole eturistiriitatilanteessa tdhdn nahden, ja

b) asiantuntijan lausunto on puolueeton ja objektiivinen ja sen tarkoituksena on avustaa toimivaltaista viranomaista
noudattaen sovellettavan lainsddddnnon ja asiantuntijaan sovellettavien ammatillisten vaatimusten mukaisia
riippumattomuutta ja puolueettomuutta koskevia vaatimuksia.

160 u artikla

Pitevyys

Rajatylittavad jakautumista, joka on timan direktiivin tdytintoonpanomenettelyjen mukaisesti tullut voimaan, ei saa
julistaa patemattomaksi.

Ensimmdinen kohta ei vaikuta jisenvaltioiden toimivaltaan maidrdtd muun muassa rikosoikeuden, terrorismin
rahoituksen ehkdisyn ja torjunnan, sosiaalilainsiddinnén, verotuksen ja lainvalvonnan alalla toimenpiteitd ja
seuraamuksia kansallisen lainsddddnnon mukaisesti rajatylittivin jakautumisen voimaantuloajankohdan jilkeen.”
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24) Korvataan liitteen II otsikko seuraavasti:

7 artiklan 1 kohdassa, 13 artiklassa, 29 artiklan 1 kohdassa, 36 artiklan 1 kohdassa, 67 artiklan 1 kohdassa, 86 b
artiklan 1 ja 2 alakohdassa, 119 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sekd 160 b artiklan 1 alakohdassa tarkoitetut
yhtiémuodot”.

2 artikla

Seuraamukset

Jasenvaltioiden on sdddettidvd tdimin direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnnosten rikkomiseen sovellettavista
toimenpiteistd ja seuraamuksista ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet niiden tdytint6énpanon varmistamiseksi.
Jasenvaltiot voivat sditdd vakavia rikkomistapauksia koskevia rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintoa

1. Jasenvaltioiden on saatettava timdn direktiivin noudattamisen edellyttdmit lait, asetukset ja hallinnolliset maaraykset
voimaan viimeistddn 31 pdivand tammikuuta 2023. Niiden on viipymittd ilmoitettava tdstd komissiolle.

Niissa jasenvaltioiden antamissa saddoksissd on viitattava tahén direktiiviin tai niihin on liitettava téllainen viittaus, kun ne
julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
saannokset kirjallisina komissiolle.

4 artikla

Raportointi ja uudelleentarkastelu

1.  Komissio suorittaa viimeistddn 1 pdivastd helmikuuta 2027 titd direktiivid koskevan arvioinnin, mukaan lukien
arviointi niiden sddnndsten tdytintdonpanosta, jotka koskevat tyontekijoille tiedottamista ja heiddn kuulemistaan ja
osallistumistaan rajatylittavien jérjestelyjen yhteydessd sekd arviointi henkiloston edustajien osuutta rajatylittdvin
jarjestelyn kautta muodostettavan yhtion hallintoelimessd koskevista sddnnoistd ja henkiloston osallistumisoikeuksia
koskeviin neuvotteluihin liittyvien takeiden tehokkuudesta ottaen huomioon rajojen yli kasvavien yhtididen dynaaminen
luonne, ja esittdd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle kyseisessd arvioinnissa
tekemistddn havainnoista kertomuksen, jossa tarkastellaan erityisesti mahdollista tarvetta ottaa unionin oikeudessa
kayttoon tyontekijaedustusta hallituksen tai muun hallintoelimen tasolla koskeva yhdenmukaistettu kehys, ja liittdd sithen
tarvittaessa lainsdddidntoehdotuksen.

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tarpeelliset tiedot kertomuksen laatimiseksi, erityisesti antamalla tietoja
rajatylittdvien yhtidomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten mdidristd, kestosta ja nithin liittyvistd
kustannuksista, tietoja tapauksista, joissa yhtiomuodon muutosta edeltivd todistus on evitty, sekd koottuja tilastotietoja
henkiloston osallistumisoikeuksia koskevien neuvottelujen madrdstd rajatylittdvissd jarjestelyissd. Jdsenvaltioiden on
annettava komissiolle myos tietoja rajatylittivissd jérjestelyissd sovellettavien oikeudenkdyttod koskevien sddntdjen
toiminnasta ja vaikutuksista.

2. Kertomuksessa on erityisesti arvioitava direktiivin (EU) 2017/1132 Il osaston -I ja IV luvussa tarkoitettuja menettelyjd
ja etenkin niiden kestoa ja kustannuksia.

3. Kertomuksen on sisillettivd arvio mahdollisuuksista laatia sddnnot, jotka koskisivat niitd rajatylittavien
jakautumisten tyyppejd, jotka eivdt kuulu timin direktiivin soveltamisalaan, mukaan lukien erityisesti hankkimalla
tapahtuvat rajatylittdvit jakautumiset.
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5 artikla
Voimaantulo

Tamd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

6 artikla
Osoitus
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Strasbourgissa 27 paivind marraskuuta 2019.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

D.M. SASSOLI T. TUPPURAINEN




	Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2121, annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta rajatylittävien yhtiömuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten osalta (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) 

