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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 201 9/2034,
annettu 27 piivini marraskuuta 2019,

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttiviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon ('),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestystd (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Vankka vakavaraisuusvalvonta on olennainen osa saintelyllisid edellytyksid, joiden nojalla rahoituslaitokset tarjoavat
palveluja unionissa. Sijoituspalveluyrityksiin, kuten myos luottolaitoksiin, sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013 (¥ ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 2013/36/EU (°) niiden
vakavaraisuuskohtelun ja -valvonnan osalta, kun taas niiden toimilupa- ja muista organisaatiota ja toimintaa
koskevista vaatimuksista sdddetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU (9).

(2)  Nykyiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaiset vakavaraisuusjdrjestelmit perustuvat
suurelta osin Baselin pankkivalvontakomitean suuria pankkiryhmii varten laatimiin perdkkiin julkaistuihin
kansainvilisiin sddntelystandardeihin, ja niilli puututaan vain osittain useiden sijoituspalveluyritysten erilaisiin
toimintoihin liittyviin erityisriskeihin. Kyseisille sijoituspalveluyrityksille ominaisiin erityisiin heikkouksiin ja
riskeihin olisi sen vuoksi puututtava tehokkailla, asianmukaisilla ja oikeasuhteisilla unionin tason vakavaraisuusjar-
jestelyilld, joilla autetaan luomaan tasapuoliset toimintaedellytykset koko unionissa, varmistetaan vaikuttava
vakavaraisuusvalvonta siten, ettd samalla hillitidn siddnnosten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, ja
varmistetaan riittdvd padoma sijoituspalveluyritysten riskejd ajatellen.

(3)  Vankalla vakavaraisuusvalvonnalla olisi varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksid hoidetaan hallitusti ja niiden
asiakkaiden etujen mukaisesti. Vakavaraisuusvalvonnassa olisi otettava huomioon sijoituspalveluyritysten ja niiden
asiakkaiden mahdollisuudet ottaa liiallisia riskejd ja sijoituspalveluyritysten ottamien ja niiden aiheuttamien riskien
eri asteet. Tallaisella vakavaraisuusvalvonnalla olisi myds pyrittavd vélttimédn sijoituspalveluyrityksille aiheutuva
kohtuuton hallinnollinen rasitus. Vakavaraisuusvalvonnalla olisi kuitenkin my6s mahdollistettava tasapaino
sijoituspalveluyritysten turvallisuuden ja vakauden varmistamisen ja liiallisten kustannusten vilttimisen valilld,
koska liialliset kustannukset saattavat vaarantaa niiden liiketoiminnan kannattavuuden.

() EUVLC 378,19.10.2018, s. 5.

() EUVLC 262, 25.7.2018,s. 35.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. huhtikuuta 2019 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty 8.
marraskuuta 2019.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piividnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(4)  Monet asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU kehykseen perustuvat vaatimukset on suunniteltu
kisittelemddn luottolaitoksiin kohdistuvia yleisid riskejd. Sen vuoksi nykyiset vaatimukset on suurelta osin
mitoitettu siten, ettd niilld siilytetddn luottolaitosten luotonantokapasiteetti taloussuhdanteista riippumatta ja
suojataan tallettajia ja veronmaksajia luottolaitosten mahdolliselta kaatumiselta. Niitd ei ole suunniteltu
kasittelemain sijoituspalveluyritysten kaikkia erilaisia riskiprofiileja. Sijoituspalveluyrityksilld ei ole suuria vdhittais-
ja yrityslainasalkkuja, eivdtkd ne ota vastaan talletuksia. Todenndkdisyys, ettd niiden kaatumisella voi olla haitallisia
vaikutuksia yleiseen rahoitusvakauteen, on pienempi kuin luottolaitosten tapauksessa, mutta sijoituspalveluyritykset
aiheuttavat kuitenkin riskin, johon olisi puututtava vankan kehyksen avulla. Useimpien sijoituspalveluyritysten
kohtaamat ja aiheuttamat riskit poikkeavat ndin ollen olennaisesti luottolaitosten kohtaamista ja aiheuttamista
riskeistd, ja tallainen ero olisi otettava unionin vakavaraisuuskehyksessd selkedsti huomioon.

(5)  Erot nykyisen vakavaraisuuskehyksen soveltamisessa eri jasenvaltioissa uhkaavat sijoituspalveluyritysten tasapuolisia
toimintaedellytyksid unionissa ja siten estdvit sijoittajia hyodyntdmastd uusia mahdollisuuksia ja parempia keinoja
hallita riskejadn. Kyseiset erot johtuvat siitd, ettd kehyksen soveltaminen eri sijoituspalveluyrityksiin niiden
tarjoamien palvelujen perusteella on yleisesti katsoen monimutkaista, kun osa kansallisista viranomaisista
mukauttaa tai yksinkertaistaa kehyksen soveltamista kansallisessa lainsddddnnossd tai kdytdnnossd. Koska
nykyisessd vakavaraisuuskehyksessd ei kasitelld kaikkia tietyntyyppisiin sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia ja
niiden aiheuttamia riskejd, erdissd jisenvaltioissa on sovellettu suuria pddomavaatimuksen korotuksia tiettyihin
sijoituspalveluyrityksiin. Olisi vahvistettava niitd riskejd koskevat yhdenmukaiset sidnnokset, jotta voidaan
varmistaa sijoituspalveluyritysten yhdenmukainen vakavaraisuusvalvonta kaikkialla unionissa.

(6)  Niin ollen tarvitaan erityinen vakavaraisuusjirjestelmd, jota sovelletaan sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivit
ole kooltaan eivitkd muihin rahoitusalan ja talouden toimijoihin liittyviltd sidossuhteiltaan jirjestelmédn kannalta
merkittdvid. Jirjestelmdn kannalta merkittdviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin edelleen sovellettava nykyistd
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU muodostamaa vakavaraisuuskehystd. Tallaiset sijoituspalve-
luyritykset ovat sijoituspalveluyritysten alaryhmd, jotka kuuluvat nykyddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivin 2013/36/EU muodostaman kehyksen soveltamisalaan. Niihin ei sovelleta erityisid poikkeuksia mistddn
kehyksen tarkeimmistd vaatimuksista. Suurimmilla ja kaikkein kiinteimmassd sidossuhteessa olevilla sijoituspalve-
luyrityksilld on samankaltaisia liiketoimintamalleja ja riskiprofiileja kuin merkittavilld luottolaitoksilla. Ne tarjoavat
”pankkipalvelujen kaltaisia” palveluja ja ottavat vastatakseen riskeistd merkittavissd laajuudessa. Lisiksi jirjestelmin
kannalta merkittdvat sijoituspalveluyritykset ovat kooltaan, liiketoimintamalleiltaan ja riskiprofiileiltaan sellaisia,
ettd ne uhkaavat rahoitusmarkkinoiden vakaata ja asianmukaista toimintaa suurten luottolaitosten tavoin. Sen
vuoksi on asianmukaista, ettd kyseisiin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
ja direktiivin 2013/36/EU sdadannoksia.

(7)  Sijoituspalveluyrityksilld, jotka merkittdvissd maarin kdyvit kauppaa omaan lukuunsa, jotka antavat rahoitusvi-
lineiden merkintésitoumuksia tai jarjestdvat rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskua merkintitakauksen perusteella tai
jotka ovat maédritysosapuolia keskusvastapuolissa, saattaa olla liiketoimintamalleja ja riskiprofiileja, jotka ovat
samankaltaiset kuin luottolaitoksilla. Tallaiset sijoituspalveluyritykset saattavat niiden koko ja toiminta huomioon
ottaen aiheuttaa rahoitusvakaudelle vastaavia riskeja kuin luottolaitokset. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava vaatia, ettd niihin sovelletaan edelleen samaa vakavaraisuuskohtelua kuin asetuksen (EU) N:o 575/2013
soveltamisalaan kuuluviin luottolaitoksiin ja ettd niiden vakavaraisuutta valvotaan edelleen direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti.

(8)  Joissain jdsenvaltioissa viranomaiset, joilla on toimivalta valvoa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuutta, saattavat
olla eri viranomaisia kuin viranomaiset, joilla on toimivalta valvoa markkinakayttdytymistd. Sen vuoksi on tarpeen
luoda yhteisty- ja tietojenvaihtomekanismi kyseisten viranomaisten vilille, jotta voidaan varmistaa koko unionissa
ripeisti ja tehokkaasti toimiva sijoituspalveluyritysten yhdenmukainen vakavaraisuusvalvonta.

(9)  Sijoituspalveluyritys voi kdydd kauppaa maddritysosapuolen vilitykselld toisessa jdsenvaltiossa. Talloin olisi
perustettava mekanismi, jonka avulla eri jasenvaltioiden asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat vaihtaa
tietoja. Tallaisen mekanismin olisi mahdollistettava se, ettd sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuuden valvonnasta
vastaava toimivaltainen viranomainen ja joko mdidritysosapuolen valvonnasta vastaava tai keskusvastapuolen
valvonnasta vastaava asianomainen viranomainen voivat vaihtaa tietoja sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimusten
laskennassa kiytetyistd mallista ja parametreistd, jos téllaista laskentamenetelmai kdytetdin sijoituspalveluyrityksen
omien varojen vaatimusten perustana.
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(10) Jotta edistettdisiin valvontastandardien ja -kdytdnt6jen yhdenmukaistamista unionissa, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (') perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkivira-
nomainen, jdljempdnd 'EPV’) olisi tiiviissd yhteistyossd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010 (%) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen,
jiliempand 'EAMV’) kanssa siilytettdvd ensisijainen toimivalta valvontakdytintGjen koordinoinnissa ja
lahentdmisessd  sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnan alalla Euroopan finanssivalvontajirjestelméssa,
jaljempani EFV].

(11)  Sijoituspalveluyrityksen vaadittavan perustamispddoman tason olisi mairdydyttiva niiden palvelujen ja toimintojen
perusteella, joita kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on lupa tarjota ja suorittaa direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.
Jasenvaltioiden mahdollisuus alentaa vaadittavaa perustamispddoman tasoa erityisissd tilanteissa, joista sdddetédin
direktiivissd 2013/36/EU, ja mainitun direktiivin epdyhdenmukainen tdytdntoonpano ovat johtaneet tilanteeseen,
jossa vaadittavan perustamispddoman tasot eroavat toisistaan unionissa. Tdmin pirstaloitumisen lopettamiseksi
vaadittavan perustamispddoman taso olisi yhdenmukaistettava unionissa kaikkien sijoituspalveluyritysten osalta.
Jotta voidaan vihentdd monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankiyntijirjestelmien
osalta mahdollisesti olemassa olevia markkinoille tulon esteitd, monenkeskistd kaupankayntijirjestelmai tai
organisoitua kaupankiyntijirjestelmaa yllapitavien sijoituspalveluyritysten perustamispddoma olisi asetettava tdssd
direktiivissd tarkoitetulle tasolle. Jos sijoituspalveluyritys, jolla on toimilupa ylldpitdd organisoitua kaupankdyntijar-
jestelmdd, on saanut luvan harjoittaa myos kaupankiyntid omaan lukuunsa direktiivin 2014/65/EU 20 artiklassa
sdddetyin edellytyksin, sen perustamispddoma olisi asetettava tdssa direktiivissa tarkoitetulle tasolle.

(12) Vaikka sijoituspalveluyritysten ei olisi endd kuuluttava asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai direktiivin 2013/36/EU
soveltamisalaan, tiettyjen kyseisten sdddosten yhteydessd kiytettyjen kisitteiden olisi sailytettdvd vakiintuneet
merkityksensa. Jotta tallaisten kaisitteiden johdonmukainen tulkinta olisi mahdollista ja helpompaa, kun niitd
kiytetddn unionin sdddoksissd, viittausten tillaisissa sdddoksissd sijoituspalveluyritysten perustamispddomaan,
sijoituspalveluyritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksiin, sijoituspalveluyritysten sisdiseen
pddoman riittdvyyden arviointiprosessiin, toimivaltaisten viranomaisten sijoituspalveluyritysten osalta soveltamaan
vakavaraisuuden arviointiprosessiin ja sijoituspalveluyrityksiin sovellettaviin palkitsemista sekd hallinnointia ja
ohjausta koskeviin sddnnoksiin olisi katsottava viittaavan timén direktiivin vastaaviin sddnnoksiin.

(13) Sisdmarkkinoiden moitteeton toiminta edellyttdd, ettd vastuu sijoituspalveluyrityksen taloudellisen vakauden,
erityisesti vakavaraisuuden, valvonnasta kuuluu sen kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jotta sijoituspal-
veluyrityksid voitaisiin myos valvoa tehokkaasti muissa jdsenvaltioissa, joissa ne tarjoavat palveluja tai joissa niilld on
sivuliike, olisi varmistettava tiivis yhteistyd ja tietojen vaihto ndiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa.

(14) Vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava toteuttaa tiedonsaanti- ja valvontatar-
koituksiin sekd erityisesti rahoitusjdrjestelmin vakauden varmistamiseksi tapauskohtaisesti paikalla tehtdvid
tarkastuksia, tarkastaa sijoituspalveluyritysten sivuliikkeiden toiminta alueellaan ja vaatia kyseisten sivuliikkeiden
toimintaa koskevia tietoja. Niitd sivuliikkeitd koskevat valvontatoimenpiteet olisi kuitenkin sdilytettdva
kotijasenvaltion vastuulla.

(15) Kaupallisesti arkaluonteisten tietojen suojaamiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi noudatettava salassapitovel-
vollisuutta valvontatehtivid suorittaessaan ja luottamuksellisia tietoja vaihtaessaan.

(16) Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnan ja niiden asiakkaiden suojan vahvistamiseksi tilintarkastajien olisi
suoritettava tarkastus puolueettomasti ja ilmoitettava viipymaittd toimivaltaisille viranomaisille seikoista, jotka
voivat vaikuttaa vakavasti sijoituspalveluyrityksen taloudelliseen asemaan tai sen hallinto- ja kirjanpitojirjestelmain.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivanid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(17)

(19)

(22)

(23)

Tatd direktiivid sovellettaessa henkilotietojen kisittely olisi toteutettava Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2016/679 (°) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725 (') mukaisesti.
Erityisesti silloin, kun tdssi direktiivissd sallitaan henkilotietojen vaihto kolmansien maiden kanssa, olisi sovellettava
asetuksen (EU) 2016/679 V luvun asiaankuuluvia sddnnoksid ja asetuksen (EU) 2018/1725 V lukua.

Tassi direktiivissd ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033 ("')sdddettyjen velvoitteiden
noudattamisen varmistamiseksi jdsenvaltioiden olisi sdddettdvd hallinnollisista seuraamuksista ja muista
hallinnollisista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Sen varmistamiseksi, ettd
hallinnollisilla seuraamuksilla on varoittava vaikutus, ne olisi julkistettava, paitsi tietyissd tarkoin mddritellyissd
olosuhteissa. Jotta asiakkaat ja sijoittajat voisivat tehdd tietoon perustuvan pditoksen sijoitusvaihtoehdoistaan,
kyseisilld asiakkailla ja sijoittajilla olisi oltava mahdollisuus saada tietoja sijoituspalveluyrityksille maarityistd
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista.

Jotta havaitaan sellaisten kansallisten sddnnosten rikkomisia, joilla timd direktiivi saatetaan osaksi kansallista
lainsdddintod, tai asetuksen (EU) 2019/2033 rikkomisia, jasenvaltioilla olisi oltava tarvittavat tutkintavaltuudet, ja
niiden olisi luotava tehokkaat ja nopeat mekanismit, joilla ilmoitetaan mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.

Sijoituspalveluyrityksilld, joiden ei katsota olevan pienid ja ilman sidossuhteita, olisi oltava saatavilla sisdinen
pddoma, joka riittdd madrdnsd, laatunsa ja jakautumisensa puolesta kattamaan riskit, joille ne altistuvat tai voivat
altistua. Toimivaltaisten viranomaisten olisi varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld on riittavit strategiat ja
prosessit sisdisen pddomansa riittdvyyden arvioimiseksi ja ylldpitdmiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi myos
voitava vaatia pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid soveltamaan tarvittaessa vastaavia
vaatimuksia.

Vakavaraisuuden arviointivaltuuksien olisi edelleen oltava tirked sadntelyviline, jonka avulla toimivaltaiset
viranomaiset voivat arvioida laadullisia tekijoitd, mukaan luettuina sisdinen hallinnointi, ohjaus ja valvonta seki
riskienhallintaprosessit ja -menettelyt, sekd tarvittaessa asettaa lisdvaatimuksia, mukaan luettuina erityisesti omia
varoja ja maksuvalmiutta koskevat vaatimukset, erityisesti sijoituspalveluyrityksille, joiden ei katsota olevan pienid
ja ilman sidossuhteita, ja jos toimivaltainen viranomainen katsoo timin olevan perusteltua ja asianmukaista, myos
pienten ja ilman sidossuhteita olevien sijoituspalveluyritysten kannalta.

Periaate, jonka mukaan naisille ja miehille maksetaan samasta tai samanarvoisesta tydstd sama palkka, on vahvistettu
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 157 artiklassa. Sijoituspalveluyritysten olisi sovellettava
titd periaatetta johdonmukaisella tavalla. Jotta palkitseminen saataisiin vastaamaan sijoituspalveluyritysten
riskiprofiilia ja voitaisiin varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset, sijoituspalveluyrityksiin olisi sovellettava
hallinnointi- ja ohjausjirjestelmid koskevia selkeitd periaatteita ja palkitsemissddntojd, jotka ovat sukupuoli-
neutraaleja ja joissa huomioidaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten viliset erot. Pienet ja ilman sidossuhteita
olevat sijoituspalveluyritykset olisi kuitenkin vapautettava niistd sddnnoistd, koska direktiivissd 2014/65/EU
sdddetyt palkitsemista sekd hallinnointia ja ohjausta koskevat sddnnokset ovat riittdvin kattavat timéntyyppisten
sijoituspalveluyritysten osalta.

Direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisten palkitsemissddnnosten arvioinnista 28 pdivind
heindkuuta 2016 annetussa komission kertomuksessa todettiin vastaavasti, ettd direktiivissd 2013/36/EU sdddetyt
vaatimukset palkkioiden lykkddmisestd ja maksamisesta rahoitusvilineind eivit ole asianmukaisia pienille ja
rakenteeltaan yksinkertaisille sijoituspalveluyrityksille tai pienid muuttuvia palkkioita saavalle henkilostolle.
Tarvitaan selkeit, johdonmukaiset ja yhdenmukaistetut perusteet, joiden avulla voidaan maarittda sijoituspalveluy-
ritykset ja henkilot, jotka on vapautettu kyseisistd vaatimuksista, jotta voidaan varmistaa valvontakdytintojen
lahentyminen ja tasapuoliset toimintaedellytykset. Kun otetaan huomioon suurituloisten tirked merkitys
liiketoiminnan johtamisessa ja sijoituspalveluyritysten pitkdn aikavilin tulos, olisi varmistettava palkitsemiskdy-
tantojen ja suurituloisia koskevien suuntausten tehokas valvonta. Sen vuoksi toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava seurata suurituloisten palkkausta.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivind huhtikuuta 2016, luonnollisten henkiléiden suojelusta
henkilotietojen kisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-
asetus) (EUVLL 119, 4.5.2016, s. 1).

()

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivind lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden
suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilotietojen Kkisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta seké asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja pddtoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (katso timdn virallisen lehden sivu 1).
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(25)

(30)

On myos asianmukaista antaa sijoituspalveluyrityksille jonkin verran joustovaraa sen suhteen, kuinka ne kayttavit
muita maksuvilineitd kuin kiteisrahaa maksaakseen muuttuvia palkkioita, edellyttien, ettd tillaiset maksuvilineet
saavuttavat tehokkaasti tavoitteen, jonka mukaan henkiloston edut on sovitettava yhteen eri sidosryhmien, kuten
osakkeenomistajien ja velkojien, etujen kanssa, ja edistdvit muuttuvien palkkioiden mukauttamista sijoituspalveluy-
rityksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyritysten tulot, joita ne saavat maksujen, palkkioiden ja muiden tulojen muodossa erilaisten
sijoituspalvelujen tarjoamisesta, vaihtelevat erittdin voimakkaasti. Palkitsemisen muuttuvan osan rajaamisella
osuudeksi palkan kiintedstd osasta vaikutettaisiin sijoituspalveluyrityksen kykyyn vihentii palkitsemista silloin, kun
tulot pienenevit, mikd voisi johtaa sijoituspalveluyrityksen kiinteiden kustannusten kasvuun, mikd puolestaan voisi
aiheuttaa riskejd sijoituspalveluyrityksen kyvylle kestdi talouden taantumaa tai tulojen vihenemistd. Naiden riskien
vélttdmiseksi muille kuin jirjestelmédn kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille ei olisi asetettava yhtd ainoaa
korkeinta mahdollista tasoa palkitsemisen muuttuvan ja kiintedn osan suhteelle. Sen sijaan kyseisten sijoituspalve-
luyritysten olisi itse vahvistettava asianmukaiset suhdeluvut. Taimd direktiivi ei kuitenkaan saisi estdd jasenvaltioita
toteuttamasta kansallisessa lainsddddnndssi toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on soveltaa sijoituspalveluyrityksiin
palkitsemisen muuttuvan ja kiintedn osan enimmadissuhdetta koskevia tiukempia vaatimuksia. Tama direktiivi ei
saisi myOskaddn estdd jasenvaltioita asettamasta tillaista enimmadissuhdetta kaikille tai tietyn tyyppisille sijoituspalve-
luyrityksille.

Tama direktiivi ei saisi estdd jasenvaltioita omaksumasta palkitsemisen osalta tiukempaa linjaa, jos sijoituspalveluy-
ritykset saavat poikkeuksellista julkista rahoitustukea.

Jasenvaltioissa on kaytossd erilaisia hallinnointi- ja ohjausrakenteita. Useimmiten kéytetddn yksi- tai kaksiportaista
rakennetta. Tassd direktiivissd sdddetyilldi médritelmilld pyritddn kattamaan kaikki olemassa olevat rakenteet
asettamatta etusijalle mitddn erityistd rakennetta. Ne ovat puhtaasti toiminnallisia, ja niiden tarkoituksena on
vahvistaa sddnnot tietyn tuloksen saavuttamiseksi riippumatta siitd, mitd kansallista yhtidoikeutta laitokseen
sovelletaan kussakin jdsenvaltiossa. Mddritelmit eivit ndin ollen saisi vaikuttaa kansallisen yhti6lain mukaiseen
yleiseen toimivallan jakautumiseen.

Ylimmilld hallintoelimilld olisi katsottava olevan liikkeenjohdollisia tehtdvid ja valvontatehtdvid. Ylimpien
hallintoelinten toimivalta ja rakenne on erilainen eri jisenvaltioissa. Jasenvaltioissa, joissa ylimmilld hallintoelimilld
on yksitasoinen rakenne, hallitus yleensid hoitaa johto- ja valvontatehtavid. Jasenvaltioissa, joissa on kaksitasoinen
jarjestelmd, valvontatehtdvad hoitaa erillinen valvontaelin, jolla ei ole likkkeenjohdollisia tehtévid, ja liikkeenjohto-
tehtdvistd huolehtii erillinen johtoelin, joka vastaa ja on vastuuvelvollinen yrityksen paivittdisestd johtamisesta.
Erillistehtdvit on annettu vastaavasti eri toiminnoille ylimmaén hallintoelimen sisalla.

Vastauksena kasvavaan yleiseen vaatimukseen verotuksen avoimuudesta ja jotta voidaan edistdd sijoituspalveluy-
ritysten yritysvastuuta, on aiheellista edellyttdd, ettd sijoituspalveluyritykset, ellei niitd katsota pieniksi ja ilman
sidossuhteita oleviksi sijoituspalveluyrityksiksi, julkistavat vuosittain tietyt tiedot, mukaan luettuina tiedot saaduista
voitoista, maksetuista veroista ja saaduista julkisista tuista.

Jotta voitaisiin kasitelld riskejd yksinomaan sijoituspalveluyrityksistd muodostuvan ryhmaén tasolla, asetuksessa (EU)
2019/2033 edellytettyd varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetelma olisi yksinomaan sijoituspal-
veluyrityksistd muodostuvan ryhmin tapauksessa tdydennettdvd ryhmin padomavaatimuksella yksinkertaisempien
ryhmirakenteiden osalta. Ryhmiévalvojan madrittimisen olisi kuitenkin kummassakin tapauksessa perustuttava
samoihin periaatteisiin, joita sovelletaan direktiivin 2013/36/EU mukaisen konsolidoidun valvonnan tapauksessa.
Asianmukaisen yhteistyon varmistamiseksi koordinointitoimenpiteiden keskeisten osien ja erityisesti kriisitilanteissa
sovellettavien tietovaatimusten tai yhteistyo- ja koordinointijirjestelyjen olisi oltava samanlaiset kuin luottolaitoksia
koskevan yhteisen sddntokirjan yhteydessd sovellettavan koordinoinnin keskeiset osat.

Komission olisi voitava antaa neuvostolle suosituksia sellaisten sopimusten neuvottelemisesta unionin ja kolmansien
maiden valilld, jotka koskevat ryhmin pidomavaatimuksen noudattamisen kdytinnon valvontaa, kun kyseessi ovat
sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritys on sijoittautunut kolmanteen maahan, ja kolmansissa maissa toimivat
sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritys on sijoittautunut unioniin. Lisdksi jisenvaltioiden ja EPV:n olisi voitava
ottaa kdyttoon yhteistyojirjestelyja kolmansien maiden kanssa valvontatehtiviensd hoitamiseksi.
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(32) Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja paillekkaisyyksien valttamiseksi sekd luottolaitoksiin ettd sijoituspalveluyrityksiin
sovellettavan nykyisen vakavaraisuuskehyksen ja timin direktiivin vélilld, asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivid
2013/36/EU olisi muutettava sijoituspalveluyritysten poistamiseksi niiden soveltamisalasta. Pankkiryhmaiin
kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin sovellettava edelleen pankkiryhmii koskevia asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sddnnoksid, kuten asetuksen (EU) N:o 575/2013 11-24 artiklassa
esitettyjd sddntdjd varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista ja direktiivin 2013/36/EU 21 b artiklassa
tarkoitettua viliyhtiona toimivaa EU-emoyritystd koskevia sadannoksia.

(33) On tarpeen tdsmentdd toimenpiteet, jotka yritysten on toteutettava tarkistaakseen, kuuluvatko ne asetuksen (EU)

Nio 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sidddetyn luottolaitoksen maddritelmin

soveltamisalaan, jolloin ne tarvitsevat luvan toimia luottolaitoksena. Koska tietyt sijoituspalveluyritykset harjoittavat

jo direktiivin 2014/65/EU liitteessi I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja toimintoja, on myos tarpeen varmistaa

selvyys siitd, ettd kyseisid toimintoja koskeva lupa sdilyy voimassa. Toimivaltaisten viranomaisten on erityisen

tarkedd varmistaa, ettd siirtyminen nykyisestd kehyksestd uuteen takaa riittdvin sidntelyvarmuuden sijoituspalveluy-
rityksille.

(34) Tehokkaan valvonnan varmistamiseksi on tirkedd, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan b alakohdassa sdddetyt edellytykset téyttavit yritykset hakevat lupaa toimia luottolaitoksena.
Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi sen vuoksi oltava mahdollisuus soveltaa seuraamuksia yrityksiin, jotka eivit hae
tallaista toimilupaa.

(35) Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olevaan luottolaitoksen mddritelmidn soveltamisalaan sithen asetuksella (EU)
2019/2033 tehtdvan muutoksen voimaantulon my6td saattavat kuulua sijoituspalveluyritykset, jotka jo toimivat
direktiivin 2014/65/EU mukaisesti annetun toimiluvan perusteella. Tallaisten yritysten olisi sallittava jatkaa
toimintaansa sijoituspalveluyrityksena toimimista koskevan lupansa turvin, kunnes luottolaitosta koskeva toimilupa
myonnetddn. Tillaisten sijoituspalveluyritysten olisi esitettdvd lupaa toimia luottolaitoksena koskeva hakemus
viimeistddn silloin, kun niiden kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo tdyttda tai ylittdd jonkin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista 12 perdkkdisen
kuukauden aikana. Jos sijoituspalveluyritykset tayttavit jonkin asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista timan direktiivin voimaantulopdivina, niiden kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo olisi laskettava ottaen huomioon kyseistdi paivimddrdd edeltivat 12 perdkkaistd
kuukautta. Kyseisten sijoituspalveluyritysten olisi haettava lupaa toimia luottolaitoksena viimeistidn yhden vuoden
ja yhden pdivan kuluttua timén direktiivin voimaantulosta.

(36) Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olevaan luottolaitoksen méaritelmidn asetuksella (EU) 2019/2033 tehtdvd muutos
saattaa vaikuttaa my0s yrityksiin, jotka ovat jo hakeneet lupaa toimia sijoituspalveluyrityksend direktiivin 2014/65/
EU nojalla ja joiden osalta hakemus on vield vireilld. Téllaiset hakemukset olisi siirrettdvé direktiivin 2013/36/EU
nojalla toimivaltaisille viranomaisille, ja niitd olisi ksiteltivd mainitussa direktiivissd sdddettyjen toimilupa-
sdannosten mukaisesti, jos yrityksen suunnitellut kokonaisvarat tdyttavat tai ylittavit jonkin asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista.

(37) Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yrityksiin olisi myds
sovellettava kaikkia direktiivin 2013/36/EU III osastossa sdddettyjd luottolaitosten toiminnan harjoittamista
koskevia vaatimuksia, mukaan luettuina sddnnokset toimiluvan peruuttamisesta mainitun direktiivin 18 artiklan
nojalla. Mainitun direktiivin 18 artiklaa olisi kuitenkin muutettava sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset
viranomaiset pystyvat myos peruuttamaan luottolaitokselle myonnetyn toimiluvan, jos kyseinen luottolaitos kayttda
toimilupaansa yksinomaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
tarkoitettuihin toimintoihin ja jonka kokonaisvarojen keskiarvo on viitend perdkkdisend vuotena alhaisempi kuin
kyseisessd alakohdassa sdddetyt kynnysarvot.

(38) Direktiivin 2014/65/EU 39 artiklan mukaan rahoituspalveluja unionissa tarjoaviin kolmansien maiden yrityksiin
sovelletaan kansallisia jarjestelmid, jotka saattavat edellyttdd sivuliikkeen perustamista jdsenvaltioon. Jotta voidaan
helpottaa kolmansien maiden yritysten unionissa sijaitsevien sivuliikkeidensd kautta suorittamien toimintojen
sdannollistd seurantaa ja arviointia, toimivaltaisille viranomaisille olisi ilmoitettava niiden alueella sijaitsevien
sivuliikkeiden kautta suoritettujen palvelujen ja toimintojen laajuudesta ja kattavuudesta.
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(41)

(")

)

("

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissi 2009/65/EY ('), 2011/61/EU (V) ja 2014/59/EU (**) olevia
erityisid ristiviittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sdannoksiin, joita ei endd sovelleta
sijoituspalveluyrityksiin timédn direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 soveltamispdivastd, olisi pidettdva
viittauksina tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/203 3 vastaaviin sddnnoksiin.

EPV on yhteistydssi EAMV:n kanssa antanut kertomuksen, joka perustuu perusteelliseen tausta-analyysiin,
tietojenkeruuseen ja kuulemiseen kaikille muille kuin jarjestelmin kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille
rdatdloidystd vakavaraisuusjdrjestelmdstd, joka toimii sijoituspalveluyritysten tarkistetun vakavaraisuuskehyksen
perustana.

Jotta voidaan varmistaa tdimdn direktiivin yhdenmukainen soveltaminen, EPV:n olisi laadittava luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joilla mairitetidn tarkemmin perusteet, joiden nojalla tiettyihin sijoituspalveluyrityksiin
sovelletaan asetusta (EU) N:o 575/2013, sekd maddritetddn tiedot, joita kotijasenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi vaihdettava valvonnan yhteydessa. Niissd standardeissa sdddettiisiin
siitd, kuinka sijoituspalveluyritysten olisi arvioitava toimintojensa laajuutta sisdistd hallinnointia ja ohjausta
koskevien vaatimusten kannalta ja erityisesti sen arvioimiseksi, muodostavatko ne pienen ja ilman sidossuhteita
olevan sijoituspalveluyrityksen. Teknisissd sddntelystandardeissa olisi my6s maédritettdva, milld henkilostoryhmilld
on olennainen vaikutus yritysten riskiprofiiliin palkitsemista koskevien sddnnosten soveltamiseksi ja tdsmennettiva
ensisijaisen lisipddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, jotka luokitellaan muuttuviksi palkkioiksi.
Teknisissd sddntelystandardeissa olisi myos mddritettivd osatekijit, joiden avulla arvioidaan erityisid likviditeet-
tiriskejd, omien varojen lisdvaatimusten soveltamista toimivaltaisten viranomaisten toimesta ja valvontakollegioiden
toimintaa. Komission olisi tdydennettava titd direktiivid hyvaksymailld SEUT 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
sdadoksilla sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti EPV:n laatimat tekniset sddntelys-
tandardit. Komission ja EPV:n olisi varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset voivat soveltaa niitd standardeja ja
vaatimuksia oikeassa suhteessa laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nihden.

Komissiolle olisi myos siirrettdvd valta hyviaksyd SEUT 291 artiklan mukaisilla tdytintoonpanosdddoksilld ja
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti EPV:n
laatimia teknisid tdytdntoonpanostandardeja, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa ja
toimivaltaisten viranomaisten julkistamisvaatimuksia sekd EAMV:n laatimia teknisid taytintdonpanostandardeja.

Tamdn direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi ja jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmark-
kinoiden kehitys, komissiolle olisi siirrettivd valta tdydentdd tdtd direktiivid hyviksymalli SEUT 290 artiklan
mukaisesti siddoksid, joissa annetaan tdsmentivid sddnnoksid tissd direktiivissd annetuista maaritelmistd, sijoituspal-
veluyritysten sisdisestd padomasta ja riskien arvioinnista seké vakavaraisuuden arvioimista koskevista toimivaltaisten
viranomaisten valtuuksista. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my9s asiantuntijatasolla, ja ettd nima kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddnnostd 13 pdivand
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa () vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantunti-
jaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL
L174,1.7.2011,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36[EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013[36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

EUVLL 123,12.5.2016,s. 1.
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(44) Tamdn direktiivin tavoitteena on luoda toimiva ja oikeasuhteinen vakavaraisuuskehys, jonka avulla varmistetaan, ettd
unionissa toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset toimivat vakaalla taloudellisella pohjalla ja etté niitd hoidetaan
hallitusti, mukaan lukien niiden asiakkaiden etujen mukaisesti. Jasenvaltiot eivét voi riittavélld tavalla saavuttaa titd
tavoitteita, vaan se voidaan laajuutensa ja vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuuspe-
riaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei
ylitetd sitd, mikd on tarpeen timdén tavoitteen saavuttamiseksi.

(45) Jasenvaltiot ovat selittavistd asiakirjoista 28 pdivind syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman (") mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimaan ilmoitukseen toimenpiteistd,
jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsddddntod, yhden tai useamman asiakirjan, joista kiy
ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsdddannon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien osien
suhde. Tamin direktiivin osalta lainsddtdjd pitdd tallaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd direktiivissd vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat:
a) sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa;

b) valvontavaltuuksia ja -vilineitd toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
valvontaa varten;

¢) toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa asetuksessa (EU) 2019/2033
vahvistettujen sddntojen mukaisesti;

d) toimivaltaisia viranomaisia koskevia julkistamisvaatimuksia sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussddntelyn ja
-valvonnan alalla.

2 artikla
Soveltamisala

1.  Tatd direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, joille on my6nnetty toimilupa ja joita valvotaan direktiivin
2014/65/EU nojalla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, timan direktiivin IV ja V osastoa ei sovelleta asetuksen (EU) 2019/2033 1
artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin, joiden osalta valvotaan, noudattavatko ne direktiivin
2013/36/EU VII ja VIII osaston mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan mukaisesti.

3 artikla

Miiritelmit

1.  Tassi direktiivissi tarkoitetaan:

1) ’oheispalveluyritykselld’ yritystd, jonka paiasiallisessa liiketoiminnassa on kyse kiinteistojen hallinnasta tai hoidosta,
tietojenkasittelypalvelujen hoidosta tai muusta vastaavasta toiminnasta, joka on yhden tai useamman sijoituspalveluy-
rityksen padasiallista toimintaa avustavaa;

(%) EUVLC 369,17.12.2011,s. 14.
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2) ’toimiluvalla’ direktiivin 2014/65/EU 5 artiklan mukaista sijoituspalveluyrityksen toimilupaa;
3) ’sivuliikkeelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa méariteltya sivuliikettd;
4) ’laheisilld sidoksilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdassa maariteltyjd laheisid sidoksia;
5) ‘toimivaltaisella viranomaisella’ jdsenvaltion viranomaista tai elintd, joka on virallisesti tunnustettu ja jolla on

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

kansallisen oikeuden nojalla valtuudet valvoa sijoituspalveluyrityksid tdiman direktiivin mukaisesti osana kyseisessd
jasenvaltiossa kdytossi olevaa valvontajirjestelmés;

‘hyodyke- ja pdastooikeusmarkkinoilla toimivalla valittdjalld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 150
alakohdassa madriteltyd hyodyke- ja padstooikeusmarkkinoilla toimivaa valittdjad;

'madrdysvallalla’ emoyrityksen ja tytaryrityksen vilistd sidosta, siten kuin se on médritelty Euroopan parlamentin tai
neuvoston direktiivin 2013/34/EU (") 22 artiklassa tai tilinpddtosstandardeissa, joita sijoituspalveluyritykseen
sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (**) nojalla, taikka samankaltaista
luonnollisen henkilon tai oikeushenkil6n ja yrityksen valista sidosta;

ryhmin pddomavaatimuksen noudattamisella’ asetuksen (EU) 2019/2033 8 artiklan vaatimusten noudattamista
sijoituspalveluyritysryhmin emoyrityksen toimesta;

Tuottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltya luottolaitosta;

‘johdannaisilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 () 2 artiklan 1 kohdan 29
alakohdassa médriteltyjd johdannaisia;

‘rahoituslaitoksella’ asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa mairiteltyd rahoituslaitosta;

'sukupuolineutraalilla palkitsemisjirjestelmalld” direktiivin 2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU) 2019/878 (%), 3 artiklan 1 kohdan 65 alakohdassa madriteltyd sukupuoli-
neutraalia palkitsemisjarjestelmas;

'ryhmilld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa madriteltyd konsernia;

’konsolidoidulla asemalla” asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa maariteltyd konsolidoitua
asemaa;

'ryhmin valvojalla’ toimivaltaista viranomaista, joka vastaa unionissa emoyrityksend toimivien sijoituspalveluyritysten
sekd unionissa emoyrityksend toimivien sijoitusalan holdingyhtididen tai unionissa emoyrityksend toimivien
rahoitusalan sekaholdingyhtididen mdirdysvallassa olevien sijoituspalveluyritysten ryhmin pddomavaatimuksen
noudattamisen valvonnasta;

’kotijasenvaltiolla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 55 alakohdan a alakohdassa mairiteltyd kotijdsen-
valtiota;

'vastaanottavalla jasenvaltiolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 56 alakohdassa madriteltyd vastaanottavaa
jasenvaltiota;

‘perustamispddomalla’ padomaa, joka tarvitaan sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontimistd varten ja jonka maard
ja laatu tdsmennetddn 9 ja 11 artiklassa;

‘sijoituspalveluyritykselld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maddriteltyd sijoituspalve-
luyritysta;

‘sijoituspalveluyritysryhmalld” asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa madriteltyd sijoituspal-
veluyritysryhmad;

‘sijoitusalan holdingyhtiolld’ asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa mdiriteltyd sijoitusalan
holdingyhti6td;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
padtoksistd, konsernitilinpaatoksista ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013,s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu 19 pdivinid heindkuuta 2002, kansainvalisten tilinpaatoss-
tandardien soveltamisesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivind toukokuuta 2019, direktiivin 2013/36/EU
muuttamisesta vapautettujen yhteisojen, rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, palkitsemisen,
valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd padoman yllapitimistoimenpiteiden osalta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).
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22) ’sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa mdiriteltyja
sijoituspalveluja ja -toimintaa;

23) 'ylimmaélld hallintoelimelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 36 alakohdassa mdédriteltyd ylintd
hallintoelint;

24) ‘'valvontatehtdvddnsd hoitavalla ylimmalld hallintoelimelld’ ylintd hallintoelintd, joka hoitaa tehtividnsd valvoa ja
seurata johdon paitoksentekoa;

25) ’rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/EY (*') 2 artiklan 15
alakohdassa médriteltya rahoitusalan sekaholdingyhtiota;

26) 'monialan holdingyhtiolld’ emoyritystd, joka on muu kuin rahoitusalan holdingyhtio, sijoitusalan holdingyhtio,
luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai direktiivissi 2002/87EY tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtié ja jonka
tytaryrityksistd vahintddn yksi on sijoituspalveluyritys;

27) ’toimivalla johdolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 37 alakohdassa maiiriteltya toimivaa johtoa;
28) ’emoyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 32 alakohdassa méariteltyd emoyritystd;
29) ’tytdryritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 33 alakohdassa maariteltyd tytaryritysté;
30) ‘jarjestelmariskilld’ direktiivin 2013/36/EU 3 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa maariteltyd jarjestelmariskid;

31) 'unionissa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld’ asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 56
alakohdassa midriteltyd unionissa emoyrityksend toimivaa sijoituspalveluyritystd;

32) 'unionissa emoyritykseni toimivalla sijoitusalan holdingyhtiolld’ asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 57
alakohdassa madriteltyd unionissa emoyrityksend toimivaa sijoitusalan holdingyhtioté;

33) ’'unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld” asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan
58 alakohdassa mairiteltyd unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiota.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn titd direktiivid
selventdmalld 1 kohdassa annettuja maaritelmia:

a) sen varmistamiseksi, ettd titd direktiivid sovelletaan yhdenmukaisesti;

b) rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi tita direktiivid sovellettaessa.

I OSASTO

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

4 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen ja niiden valtuudet

1.  Jasenvaltioiden on nimettdvad yksi tai useampi toimivaltainen, joka hoitaa tdssd direktiivissd ja asetuksessa (EU)
2019/2033 sdddettyja toimintoja ja tehtdvid. Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, EPV:lle ja EAMV:lle nimedmisestd,
ja jos toimivaltaisia viranomaisia on useampi kuin yksi, kunkin toimivaltaisen viranomaisen toiminnot ja tehtavit.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat sijoituspalveluyritysten ja tarvittaessa
sijoitusalan holdingyhtitiden ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen toimintaa sen arvioimiseksi, noudatetaanko timén
direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 vaatimuksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 péivind joulukuuta 2002, finanssiryhmittymédian kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267[ETY,
92/49[ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY
muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).
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3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet, mukaan luettuina
valtuudet suorittaa 14 artiklan mukaisia paikalla tehtdvid tarkastuksia, hankkia tietoja, joita tarvitaan sen arvioimiseksi,
noudattavatko sijoituspalveluyritykset ja tapauksen mukaan sijoitusalan holdingyhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
timén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 vaatimuksia, sekd tutkia ndiden vaatimusten mahdollisia rikkomisia.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on téssd direktiivissd sdddettyjen vakavaraisuus-
valvontaan, tutkintaan ja seuraamuksiin liittyvien tehtdvien hoitamiseen tarvittava asiantuntemus, resurssit,
toimintavalmiudet, toimivaltuudet ja riippumattomuus.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille viranomaisilleen kaikki tiedot,
jotka ovat tarpeen sen arvioimiseksi, noudattavatko sijoituspalveluyritykset kansallisia sidnnoksid, joilla tima direktiivi
saatetaan osaksi kansallista lainsddddnt6d, ja asetusta (EU) 2019/2033 Sijoituspalveluyritysten sisdisen valvonnan
mekanismeilla sekd hallinto- ja kirjanpitomenettelyilli on mahdollistettava se, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat
milloin tahansa tarkastaa ndiden sidnndsten noudattamisen.

6.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset kirjaavat kaikki liiketoimensa ja dokumentoivat
jarjestelminsd ja prosessinsa, jotka kuuluvat tdmin direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 soveltamisalaan, siten ettd
toimivaltaiset viranomaiset voivat milloin tahansa arvioida, noudattavatko sijoituspalveluyritykset kansallisia sddnnoksia,
joilla tima direktiivi saatetaan osaksi kansallista lainsdddintod, ja asetusta (EU) 2019/2033

5 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten harkintavalta soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia tiettyihin
sijoituspalveluyrityksiin

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat paittdd soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia asetuksen (EU)
2019/2033 1 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan c¢ alakohdan mukaisesti sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa
jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa luetelluista toiminnoista, jos sijoituspalveluy-
rityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo edeltivien 12 kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia
euroa tai enemman ja jos yksi tai useampi seuraavista perusteista tayttyy:

a) sijoituspalveluyritys harjoittaa kyseisid toimintoja sellaisessa laajuudessa, ettd sijoituspalveluyrityksen kaatuminen tai
ongelmat voisivat aiheuttaa jirjestelmariskin;

b) sijoituspalveluyritys on asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa mairitelty mairitysosapuoli;

¢) toimivaltainen viranomainen katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon asianomaisen sijoituspalveluy-
rityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus sekd suhteellisuusperiaate ja yksi tai useampi seuraavista
tekijoisti:

i) sijoituspalveluyrityksen merkitys unionin talouden tai asianomaisen jasenvaltion kannalta;
i) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvan toiminnan merkitys;

iii) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjirjestelmain.

2. Edelli olevaa 1 kohtaa ei sovelleta hyodyke- ja paastooikeusmarkkinoilla toimiviin valittdjiin, yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja vakuutusyrityksiin.

3. Jos toimivaltainen viranomainen 1 kohdan mukaisesti paittdd soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia
sijoituspalveluyritykseen, on valvottava, noudattaako kyseinen sijoituspalveluyritys direktiivin 2013/36/EU VII ja VIII
osaston mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia.

4. Jos toimivaltainen viranomainen paittdd kumota 1 kohdan mukaisesti tehdyn paitoksen, sen on ilmoitettava asiasta
viipymattd sijoituspalveluyritykselle.

Toimivaltaisen viranomaisen 1 kohdan nojalla tekemdn paitoksen soveltaminen lakkaa, jos sijoituspalveluyritys ei endd
tdytd kyseisessd kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa 12 perdkkaisen kuukauden jaksolta laskettuna.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle viipymitti 1, 3 ja 4 kohdan mukaisesti tehdyistd paatoksista.
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6.  EPV laatii EAMV:td kuultuaan teknisten sddntelystandardien luonnokset, joilla médritetddn tarkemmin 1 kohdanajab
alakohdassa sdddetyt perusteet, ja varmistaa niiden johdonmukainen soveltaminen.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 péivind joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyvaksymilld toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelys-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6 artikla

Jisenvaltion sisdinen yhteisty6

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivistd yhteisty6td jasenvaltionsa niiden viranomaisten tai elinten kanssa,
jotka vastaavat luottolaitosten ja rahoituslaitosten valvonnasta. Jisenvaltioiden on edellytettavi, ettd kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset ja kyseiset viranomaiset tai elimet vaihtavat viipymdttd keskendin tietoja, jotka ovat olennaisia tai
merkityksellisid niille kuuluvien toimintojen ja tehtdvien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat muita kuin direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan mukaisesti nimettyjd
viranomaisia, on luotava mekanismi kyseisten viranomaisten kanssa tehtdvdd yhteistyotd varten sekd kaikkien kunkin
viranomaisen toimintojen ja tehtdvien hoitamiseksi tarvittavien tietojen vaihtoa varten.

7 artikla

Yhteisty6 Euroopan finanssivalvontajirjestelmin puitteissa

1. Hoitaessaan tehtdviddn toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon valvontavilineiden ja -kdytdntojen
lahentdminen tdman direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 nojalla annettujen oikeudellisten sddnndsten soveltamisessa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) toimivaltaiset viranomaiset tekevit EFV]:n osapuolina luottamukseen ja kaikenpuoliseen keskindiseen kunnioitukseen
perustuvaa yhteistyotd erityisesti varmistaessaan, ettd ne vaihtavat keskenddn ja muiden EFV]:n osapuolten kanssa
tarkoituksenmukaisia, luotettavia ja kattavia tietoja;

b) toimivaltaiset viranomaiset osallistuvat EPV:n toimintaan ja tarvittaessa timédn direktiivin 48 artiklassa ja direktiivin
2013/36/EU 116 artiklassa tarkoitettujen valvontaviranomaisten kollegioiden toimintaan;

¢) toimivaltaiset viranomaiset pyrkivit kaikin tavoin varmistamaan, ettd EPV:n asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan
mukaisesti antamia ohjeita ja suosituksia noudatetaan, sekd reagoimaan Euroopan jirjestelmiriskikomitean (EJRK)
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1092/2010 (*) 16 artiklan mukaisesti antamiin varoituksiin ja
suosituksiin;

d) toimivaltaiset viranomaiset toimivat laheisessd yhteistyossd EJRK:n kanssa;

e) toimivaltaisille viranomaisille annetut tehtdvit ja valtuudet eivdt estd niitd hoitamasta tehtdviddn EPV:n tai EJRK:n
jasenind taikka tdimédn direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisesti.

8 artikla

Valvonnan eurooppalainen ulottuvuus

Jokaisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoitamisen yhteydessi otettava asianmukaisesti
huomioon tekemiensd padtosten mahdollinen vaikutus rahoitusjirjestelmidn vakauteen muissa asianomaisissa
jasenvaltioissa sekd koko unionissa ja erityisesti kriisitilanteissa kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen
perusteella.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, finanssijirjestelmin
makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean perustamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 1).
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III OSASTO

PERUSTAMISPAAOMA

9 artikla

Perustamispdioma

1.  Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla sijoituspalveluyritykseltd vaadittava perustamispddoma toimiluvan
saamiseksi minkd hyvinsd direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa luetellun sijoituspalvelun
tarjoamiseen tai sijjoitustoiminnan harjoittamiseen on 750 000 euroa.

2. Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla sijoituspalveluyritykseltd, jolla ei ole lupaa pitdd hallussaan asiakkaidensa
varoja tai arvopapereita, vaadittava perustamispdidoma toimiluvan saamiseksi minkd hyvinsd direktiivin 2014/65/EU
liitteessi I olevan A osan 1, 2, 4, 5 ja 7 kohdassa luetellun sijoituspalvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen on 75 000 euroa.

3. Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla muulta sijoituspalveluyritykseltd kuin tdmain artiklan 1, 2 ja 4 kohdassa
tarkoitetulta sijoituspalveluyritykseltd vaadittava perustamispadoma on 150 000 euroa.

4. Sijoituspalveluyritykseltd, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 9 kohdassa
lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen, vaadittava perustamispadoma on 750 000
euroa, jos sijoituspalveluyritys kiy kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehda niin.

10 artikla

Viittaukset direktiivissd 2013/36/EU sidddettyyn perustamispddiomaan

Viittausten timan direktiivin 9 artiklassa vahvistettuihin perustamispddoman tasoihin katsotaan 26 pdivistd kesikuuta
2021 korvaavan muissa unionin siddoksissd olevat viittaukset direktiivissd 2013/36/EU sdddettyihin perustamispddoman
tasoihin seuraavasti:

a) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 28 artiklassa tarkoitettuun sijoituspalveluyritysten perustamispddomaan on
katsottava viittaukseksi timin direktiivin 9 artiklan 1 kohtaan;

b) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 29 ja 31 artiklassa tarkoitettuun sijoituspalveluyritysten perustamispaiomaan on
katsottava viittauksiksi tdmin direktiivin 9 artiklan 2, 3 tai 4 kohtaan sijoituspalveluyrityksen sijoituspalvelujen ja

-toimintojen tyyppien mukaan;

c) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 30 artiklassa tarkoitettuun perustamispddomaan on katsottava viittauksiksi timéin
direktiivin 9 artiklan 1 kohtaan.

11 artikla

Perustamispidioman koostumus

Sijoituspalveluyritysten perustamispddoma muodostuu asetuksen (EU) 2019/2033 9 artiklan mukaisesti.
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IV OSASTO

VAKAVARAISUUSVALVONTA

1 LUKU

Vakavaraisuusvalvonnan periaatteet

1 jakso

Kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimivalta ja tehtédvit

12 artikla
Kotijisenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toimivalta

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuden valvonta on kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulla, jollei vastuu
taman direktiivin sidnnosten mukaisesti kuulu vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

13 artikla

Eri jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

1.  Eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivistd yhteistyotd timén direktiivin ja asetuksen (EU)
2019/2033 mukaisten tehtdviensd suorittamiseksi erityisesti vaihtamalla keskendin viipymittd sijoituspalveluyrityksid
koskevia tietoja, muun muassa seuraavia tietoja:

a) tiedot sijoituspalveluyrityksen litkkeenjohto- ja omistusrakenteesta;

b) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

c) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymiriskid koskevia vaatimuksia ja maksuvalmiusvaatimuksia;
d) tiedot sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja kirjanpitomenettelyisti ja sisdisen valvonnan mekanismeista;

e) muut merkitykselliset tekijit, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen aiheuttamaan riskiin.

2. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vilittdmasti toimitettava vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot ja havainnot sijoituspalveluyrityksen toimintaa valvoessaan toteamistaan
mahdollisista ongelmista ja riskeistd, joita sijoituspalveluyrityksestd aiheutuu sen asiakkaiden suojelulle tai rahoitusjir-
jestelmdn vakaudelle vastaanottavassa jasenvaltiossa.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimittava vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten toimittamien tietojen perusteella toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet, joilla valtetdin tai korjataan 2
kohdassa tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd
ilmoitettava yksityiskohtaisesti vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, miten ne ovat ottaneet
huomioon kyseisten toimivaltaisten viranomaisten toimittamat tiedot ja havainnot.

4. Jos vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen ja havaintojen
ilmoittamisen jdlkeen, ettd kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole toteuttaneet 3 kohdassa tarkoitettuja
tarvittavia toimenpiteitd, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoitettuaan asiasta
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, EPV:lle ja EAMV:lle toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet suojatakseen
asiakkaita, joille palveluja tarjotaan, tai suojatakseen rahoitusjdrjestelmén vakautta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa EPV:n kasiteltaviksi tapaukset, joissa yhteistydpyynto, erityisesti tietojenvaihtoa
koskeva pyynto, on hylitty tai sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa. Tallaisten tapausten osalta EPV voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan nojalla siirrettyjen valtuuksien mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
SEUT 258 artiklan soveltamista. EPV voi my0s avustaa toimivaltaisia viranomaisia padsemain sopimukseen tdmdn artiklan
mukaisesta tietojenvaihdosta omasta aloitteestaan mainitun asetuksen 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.
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5. Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten toimenpiteistd, ne voivat saattaa asian EPV:lle, joka kasittelee asian asetuksen (EU) N:o 10932010 19
artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen. Toimiessaan mainitun artiklan mukaisesti EPV tekee pditoksensd yhden
kuukauden kuluessa.

6.  Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 1 kohdan ensimmidisen alakohdan c alakohdan edellytyksen arvioinnissa
sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd mdiritysosapuolen kotijisenvaltion
toimivaltaista viranomaista toimittamaan tietoja asianomaisen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimuksen laskennassa
kiytetyistd vakuusmallista ja parametreistd.

7. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla mééritetddn timdn artiklan 1 ja 2
kohdassa tarkoitettujen tietojen tyyppid ja luonnetta koskevat vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan tiedonantovel-
vollisuuksia varten vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt sijoituspalveluyritysten valvonnan helpottamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta hyviksy4 ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytant6onpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

9.  EPV toimittaa 7 ja 8 kohdassa tarkoitetut teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 pdivina
kesakuuta 2021.

14 artikla

Paikalla tehtivi toiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivuliikkeiden tarkastus ja todentaminen

1. Jos toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys harjoittaa toimintaansa sivuliikkeen kautta,
vastaanottavien jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat, ilmoitettuaan
asiasta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, tarkastaa itse tai tarkastusta varten nimedmiensi
henkiloiden valitykselld paikalla 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ja todentaa tallaiset sivuliikkeet.

2. Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on valvonnan kannalta ja silloin, kun ne katsovat sen
olevan tarpeen rahoitusjirjestelmin vakauden turvaamiseksi vastaanottavassa jasenvaltiossa, valtuudet suorittaa tapauskoh-
taisesti paikalla tehtdvid tarkastuksia ja todentamisia, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten sivuliikkeiden toimintaa niiden
alueella, ja vaatia sivuliikkeeltd tietoja sen toiminnasta.

Ennen téllaisten tarkastusten ja todentamisten suorittamista vastaanottavan jiasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
viipymittd kuultava kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia.

Mahdollisimman pian kyseisten tarkastusten ja todentamisten paitokseen saattamisen jilkeen vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille saadut tiedot sekd havainnot,
jotka ovat merkityksellisid asianomaisen sijoituspalveluyrityksen riskinarvioinnin kannalta.

2 jakso

Salassapito- ja raportointivelvollisuus

15 artikla

Salassapitovelvollisuus ja luottamuksellisten tietojen vaihto

1.  Tatd direktiivid ja asetusta (EU) 2019/2033 sovellettaessa jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset ja kaikki henkilot, jotka tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet niille toimivaltaisille viranomaisille, mukaan
luettuina direktiivin 2014/65/EU 76 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot, ovat salassapitovelvollisia.
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Tallaiset toimivaltaiset viranomaiset ja henkilot saavat ilmaista tehtdvissddn saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan
tiivistetysti tai kootusti edellyttden, ettei niistd voida tunnistaa yksittdisid sijoituspalveluyrityksid tai henkil6itd, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeuden alaan kuuluvien tapausten kasittelya.

Kun sijoituspalveluyritys on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivit koske
kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen kyseisten
menettelyjen toteuttamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat kdyttdd tdmin direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 nojalla kerittyja,
vaihdettuja tai toimitettuja tietoja ainoastaan tehtdviensi hoitamiseen ja erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

a) tdssd direktiivissd ja asetuksessa (EU) 2019/2033 vahvistettujen vakavaraisuussdantojen seuranta;
b) seuraamusten madrdaminen;
¢) hallinnollisessa muutoksenhaussa toimivaltaisten viranomaisten paatokseen;

d) tuomioistuinkasittelyssd, joka on saatettu vireille 23 artiklan mukaisesti.

3. Luonnolliset henkilot ja oikeushenkilot ja muut elimet, jotka eivit ole toimivaltaisia viranomaisia ja jotka saavat
luottamuksellisia tietoja tdiman direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 nojalla, saavat kdyttdd niitd tietoja ainoastaan
nithin tarkoituksiin, joita varten toimivaltainen viranomainen ne nimenomaisesti luovuttaa tai kansallisen oikeuden
mukaisesti.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaihtaa luottamuksellisia tietoja 2 kohdan soveltamiseksi; ne voivat
nimenomaisesti ilmoittaa, miten kyseisii tietoja on kasiteltdvé, ja ne voivat nimenomaisesti rajoittaa tietojen toimittamista
edelleen.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu velvoite ei estd toimivaltaisia viranomaisia toimittamasta luottamuksellisia tietoja
komissiolle, jos ndmd tiedot ovat tarpeen komission toimivallan kayttamiseksi.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa EPV:lle, EAMV:lle, EJRK:lle, jasenvaltioiden keskuspankeille, Euroopan
keskuspankkijirjestelmalle, jiljempind 'EKPJ’, ja Euroopan keskuspankille, kun ndmi toimivat rahapoliittisina
viranomaisina, sekd tarvittaessa maksu- ja toimitusjirjestelmien valvonnasta vastaaville viranomaisille luottamuksellisia
tietoja, jos nima tiedot ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.

16 artikla

Kolmansien maiden kanssa sovittavat yhteistyojirjestelyt tietojen vaihtamiseksi

Toimivaltaiset viranomaiset, EPV ja EAMV voivat tapauksen mukaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 33 artiklan tai
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukaisesti sopia timin direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisten
valvontatehtivien suorittamiseksi ja tietojen vaihtamiseksi yhteistyojdrjestelyja kolmansien maiden valvontaviranomaisten
ja seuraavista tehtdvistd vastaavien kolmansien maiden viranomaisten tai elinten kanssa edellyttien, ettd luovutettuun
tietoon sovelletaan vahintddn timén direktiivin 15 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita vastaavia takeita:

a) rahoituslaitosten ja rahoitusmarkkinoiden valvonta, mukaan luettuna sellaisten rahoitusalan yhteisdjen valvonta, joilla
on toimilupa toimia keskusvastapuolina, jos keskusvastapuolet on tunnustettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 (¥) 25 artiklan mukaisesti;

b) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyt sekd muut samankaltaiset menettelyt;

¢) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd muihin samankaltaisiin menettelyihin osallistuvien
elinten valvonta;

d) rahoituslaitosten tai korvausjirjestelmid hallinnoivien laitosten lakisddteisten tilintarkastusten suorittaminen;

e) rahoituslaitosten lakisddteisid tilintarkastuksia suorittavien henkiloiden valvonta;

(Z}

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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f) paidstooikeuksien markkinoilla toimivien henkildiden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-
markkinoista;

g) maatalousalan hyodykejohdannaisten markkinoilla toimivien henkildiden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus-
ja spot-markkinoista.

17 artikla
Tilinpiitoksen ja konsolidoidun tilinpiitoksen tarkastuksesta vastuussa olevien henkil6iden velvollisuudet

Jasenvaltioiden on siddettavd, ettd kaikilla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY (*) mukaisesti
toimiluvan saaneilla henkil6ill, jotka hoitavat sijoituspalveluyrityksessi direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa tai direktiivin
2013/34/EU 34 artiklassa tarkoitettuja tehtdvid tai muita lakisddteisid tehtdvid, on velvollisuus ilmoittaa viipymittd
toimivaltaisille viranomaisille kaikista kyseistd sijoituspalveluyritystd tai yritystd, jolla on ldheiset sidokset kyseiseen
yritykseen, koskevista tosiseikoista tai padtoksistd, jotka

a) olennaisesti rikkovat tdimén direktiivin nojalla annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia madrayksis;
b) saattavat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen; tai

c) saattavat johtaa tilien vahvistamatta jattimiseen tai varaumien esittimiseen.

3 jakso

Seuraamukset, tutkintavaltuudet ja muutoksenhakuoikeus

18 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Rajoittamatta tdmin direktiivin IV osaston 2 luvun 4 jaksossa tarkoitettuja valvontavaltuuksia, mukaan luettuina
tutkintavaltuuksia ja toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia méaratd korjaustoimenpiteité, seké jasenvaltioiden oikeutta
sddtdd ja madritd rikosoikeudellisia seuraamuksia jasenvaltioiden on vahvistettava sddnnot, jotka koskevat hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd, ja varmistettava, ettd niiden toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet
madratd tillaisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, joita sovelletaan timdn direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddantod annettujen kansallisten sddnnosten ja asetuksen (EU) 2019/2033 rikkomisiin, mukaan luettuina seuraavat
tapaukset:

a) sijoituspalveluyritykselld ei ole 26 artiklassa sdddettyji sisiisid hallinnointi- ja ohjausjirjestelmis;

b) sijoituspalveluyritys ei ilmoita toimivaltaisille viranomaisille tietoja siitd, miten se tdyttdd asetuksen (EU) 2019/2033 11
artiklassa sdddetyt omien varojen vaatimukset tai antaa tdstd epdtdydellisid tai epatarkkoja tietoja, ja rikkoo siten
mainitun asetuksen 54 artiklan 1 kohdan b alakohtaa;

c) sijoituspalveluyritys ei ilmoita toimivaltaisille viranomaisille tietoja keskittymariskisti taikka antaa siitd epatdydellisia tai
epdtarkkoja tietoja, ja rikkoo siten asetuksen (EU) 2019/2033 54 artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

d) sijoituspalveluyritykselld on asetuksen (EU) 2019/2033 37 artiklassa sdddetyt rajat ylittavd keskittymariski, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta mainitun asetuksen 38 ja 39 artiklan soveltamista;

e) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvisti ole likvidejd varoja asetuksen (EU) 2019/2033 43 artiklan
vastaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mainitun asetuksen 44 artiklan soveltamista;

f) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epatdydellisid tai epdtarkkoja tietoja, ja rikkoo siten asetuksen (EU)
2019/2033 kuudennessa osassa sdddettyjd saannoksid;

g) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin sisiltyvien vilineiden haltijoille tapauksissa, joissa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 28, 52 tai 63 artiklassa kielletddn tallaiset maksut omiin varoihin sisdltyvien vilineiden haltjjoille;

h) sijoituspalveluyrityksen todetaan rikkoneen vakavalla tavalla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2015/849 (*) nojalla annettuja kansallisia siannoksia;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 piivinid toukokuuta 2006, tilinpditdsten ja konsolidoitujen
tilinpaatosten lakisadteisestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin
84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivina toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kiyton
estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta
(EUVLL 141, 5.6.2015, 5. 73).
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i) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkild, joka ei noudata direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan sadnnoksid,
tulee ylimman hallintoelimen jdseneksi tai pysyy sen jasenend.

Jasenvaltioiden, jotka eivdt sdddd hallinnollisia seuraamuksia koskevista sddnnoistd sellaisten rikkomisten osalta, joihin
sovelletaan kansallista rikosoikeutta, on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikosoikeudelliset siinnokset.

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Edelld 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin
toimenpiteisiin kuuluvat seuraavat:

a) julkinen ilmoitus, jossa yksiloidddn vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, sijoituspalveluyritys,
sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhti6 ja rikkomisen luonne;

b) maédriys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil6d tai oikeushenkild vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan
toistamatta sitd;

c) viliaikainen kielto, joka estdd sijoituspalveluyrityksen ylimman hallintoelimen jdsenid tai muita luonnollisia henkil6itd,
joiden katsotaan olevan vastuussa, hoitamasta tehtavia sijoituspalveluyrityksissi;

d) kun on kyse oikeushenkildstd, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintddn 10 prosenttia yrityksen
vuotuisesta kokonaisnettoliikevaihdosta, joka sisiltdd bruttotulot, jotka koostuvat korkotuotoista ja vastaavista tuloista,
osakkeista saaduista tuotoista ja muista vaihtuva- tai kiinteituottoisista arvopapereista ja saaduista palkkioista edellisend
tilikautena;

e) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat
kuin rikkomisesta saatu taloudellinen hy6ty tai viltetyt tappiot, jos kyseinen hyoty tai kyseiset viltetyt tappiot voidaan
maarittad;

f) kun on kyse luonnollisesta henkil6std, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintdin 5 000 000 euroa, tai

niissd jasenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana 25 péivana joulukuuta
2019.

Jos ensimmiisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu yritys on tytdryritys, bruttotuloksi katsotaan perimmadisen
emoyrityksen konsolidoidun tilinpaatoksen mukainen bruttotulo edellisend tilikautena.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos sijoituspalveluyritys rikkoo timan direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsddddntod annettuja kansallisia sddnnoksid tai rikkoo asetuksen (EU) 2019/2033 sddnnoksid, toimivaltainen
viranomainen voi soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ylimmén hallintoelimen jdseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin,
jotka ovat kansallisen oikeuden mukaan vastuussa rikkomisesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd paittiessddn 1 kohdassa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten toimenpiteiden tyypistd ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruudesta toimivaltaiset
viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset olosuhteet, mukaan luettuina tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkil6iden vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkiloiden taloudellinen vahvuus, mukaan luettuna
oikeushenkil6iden kokonaisliikevaihto tai luonnollisten henkiloiden vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevien oikeushenkiloiden saamien voittojen tai vilttimien tappioiden suuruus;
e) kolmansille osapuolille rikkomisesta aiheutuneet tappiot;

f) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa tehdyn yhteistyon laajuus;

g) rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkildiden aiemmat rikkomiset;

h) rikkomisen mahdolliset jarjestelmid koskevat seuraukset.
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19 artikla

Tutkintavaltuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tietojenkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat
tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi, mukaan luettuina

a) valtuudet vaatia tietoja seuraavilta luonnollisilta henkil6iltd tai oikeushenkil6ilta:
i) asianomaiseen jasenvaltioon sijoittautuneet sijoituspalveluyritykset;
ii) asianomaiseen jisenvaltioon sijoittautuneet sijoitusalan holdingyhtiot;
iii) asianomaiseen jasenvaltioon sijoittautuneet rahoitusalan sekaholdingyhtiot;
iv) asianomaiseen jasenvaltioon sijoittautuneet monialan holdingyhtiot;
v) edelld i-iv alakohdassa tarkoitettuihin yhteis6ihin kuuluvat henkilot;

vi) kolmannet osapuolet, joille i-iv alakohdassa tarkoitetut yhteis6t ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja tai
tehtdvii;

b) valtuudet suorittaa kaikki tarpeelliset a alakohdassa tarkoitettuja, asianomaiseen jasenvaltioon sijoittautuneita tai sielld
olevia henkilitd koskevat tutkimukset, mukaan luettuna oikeus

i) vaatia, ettd a alakohdassa tarkoitetut henkilot toimittavat asiakirjat;

ii) tutkia a alakohdassa tarkoitettujen henkiloiden kirjanpitoaineisto ja ottaa jdljennoksid tai otteita kyseisestd
kirjanpitoaineistosta;

iii) saada kirjalliset tai suulliset selvitykset a alakohdassa tarkoitetuilta henkil6ilta tai niiden edustajilta tai henkilostolts;

iv) haastatella ketd tahansa muuta asiaan liittyvdd henkilod tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvien tietojen
kerddmiseksi;

¢) valtuudet suorittaa kaikki tarvittavat tarkastukset a alakohdassa tarkoitettujen oikeushenkildiden ja muiden sellaisten
yritysten toimitiloissa, jotka kuuluvat ryhmdn pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnan alaisuuteen, jos
toimivaltainen viranomainen on ryhmdvalvoja, edellyttien, ettd asiasta ilmoitetaan etukdteen muille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille.

20 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat ilman aiheetonta viivytystd virallisella
verkkosivustollaan 18 artiklan mukaisesti madrétyt hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joihin
ei ole haettu tai ei endi voi hakea muutosta. Julkistamisen on sisillettivi tiedot rikkomisen tyypisti ja luonteesta sekd sen
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon henkil6llisyys, jolle seuraamus on mddritty tai jota vastaan toimenpide
toteutetaan. Tiedot saa julkistaa vasta sen jilkeen, kun kyseiselle henkilolle on ilmoitettu kyseisistd seuraamuksista tai
toimenpiteistd ja siind laajuudessa kuin julkistaminen on tarpeen ja oikeasuhteista.

2. Jos jdsenvaltiot sallivat sellaisten 18 artiklan nojalla médrittyjen hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten toimenpiteiden julkaisemisen, joihin on haettu muutosta, toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava
virallisella verkkosivustollaan my®s tiedot muutoksenhaun tilasta ja tuloksesta.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava 18 artiklan mukaisesti maardtyt hallinnolliset seuraamukset tai muut
hallinnolliset toimenpiteet nimettomina kaikissa seuraavissa tapauksissa:

a) seuraamus tai toimenpide on mdirdtty luonnolliselle henkildlle, ja kyseisen henkilon henkilotietojen julkistamista
pidetddn suhteettomana;

b) julkistaminen vaarantaisi meneilldan olevan rikostutkinnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaisille sijoituspalveluyrityksille tai luonnollisille henkiléille.
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4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdmédn artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvit niiden
virallisella verkkosivustolla vahintddn viisi vuotta. Henkil6tiedot voidaan sdilyttdd toimivaltaisen viranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan, jos sovellettavissa tietosuojasddnndissi niin sallitaan.

21 artikla

Seuraamuksista ilmoittaminen EPV:lle

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle 18 artiklan mukaisesti maarétyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
muista hallinnollisista  toimenpiteistd, nédihin seuraamuksiin ja toimenpiteisin mahdollisesti ~kohdistuvista
muutoksenhauista ja niiden tuloksista. EPV ylldpitdd sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista ja muista
hallinnollisista toimenpiteistd keskustietokantaa pelkdstddn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tietojenvaihtoa varten.
Tietokannan on oltava ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n kéytettdvissd, ja sitd on pdivitettdvd
sdannollisesti ja vdhintddn vuosittain.

EPV yllipitad verkkosivustoa, jossa on linkit verkkosivustoille, joilla kukin toimivaltainen viranomainen julkistaa 18
artiklan mukaisesti maératyt hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, ja ilmoittaa, kuinka pitkaksi
ajaksi kukin jasenvaltio julkistaa hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet.

22 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat ja luotettavat mekanismit, joiden
avulla toimivaltaisille viranomaisille voidaan ilmoittaa nopeasti tdman direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddintod annettujen sddnnosten ja asetuksen (EU) 2019/2033 mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.

Niihin mekanismeihin kuuluvat seuraavat:

a) erityismenettelyt tillaisten ilmoitusten vastaanottamista, kasittelya ja jatkotoimia varten, mukaan luettuna turvallisten
viestintdkanavien perustaminen;

b) sijoituspalveluyritysten sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu sijoituspalveluyrityksen toteuttamilta
kostotoimilta, syrjinndltd tai muuntyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta, jotka ilmoittavat sijoituspalveluyri-
tyksessé tehdyistd rikkomisista;

c) rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkilotietojen suojaaminen ja sen luonnollisen henkilon henkilotietojen
suojaaminen, jonka véitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti;

d) selkedt sddnnot, joilla varmistetaan, ettd sen henkilon osalta, joka ilmoittaa sijoituspalveluyrityksessd tehdyistd
rikkomisista, taataan luottamuksellisuus kaikissa tapauksissa, jollei tietojen ilmaisemista edellytetd kansallisessa
oikeudessa jatkotutkimusten tai my6hempien hallinnollisten kasittelyjen tai oikeuskisittelyjen yhteydessa.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyrityksilld on kidytdssddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitddn
varten, jotta he voivat ilmoittaa rikkomisista sisiisesti erityisen riippumattoman kanavan kautta. Tydmarkkinaosapuolet

voivat tarjota nditd menettelyjd edellyttden, ettd kyseiset menettelyt tarjoavat samantasoisen suojan kuin mitd tarkoitetaan
1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa.

23 artikla

Oikeus muutoksenhakuun

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asetuksen (EU) 2019/2033 nojalla tai timén direktiivin mukaisesti annettujen lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten nojalla tehtyihin paatoksiin ja toimenpiteisiin voidaan hakea muutosta.
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2 LUKU

Arviointiprosessi

1 jakso

Sisdinen pdioman riittivyyden arviointimenettely ja sisdinen riskinarviointimenettely

24 artikla
Sisdinen padoma ja likvidit varat

1.  Sijoituspalveluyrityksilld, jotka eivdt tdytd asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, on oltava hyvin perustellut, tehokkaat ja kattavat
jarjestelyt, strategiat ja prosessit, joiden avulla ne arvioivat ja jatkuvasti ylldpitavit tarvittavan sisdisen padoman ja likvidien
varojen maarid, tyyppid ja jakautumista tasolla, joka riittdd kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit, joita sijoituspalveluy-
ritykset voivat aiheuttaa toisille ja joita niihin itseensd kohdistuu tai saattaa kohdistua.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen jirjestelyjen, strategioiden ja prosessien on oltava asianmukaisia ja oikeasuhteisia
kyseessé olevan sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden. Niiden on
oltava sadnnollisen sisdisen arvioinnin kohteena.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd sijoituspalveluyrityksid, jotka tayttavit asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset, soveltamaan tdssd artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia siind médrin kuin toimivaltaiset viranomaiset katsovat sen asianmukaiseksi.

2 jakso

Sisdinen hallinnointi ja ohjaus, avoimuus, riskien kisittely ja palkitseminen

25 artikla
Tdmiin jakson soveltamisalan laajuus

1.  Tatd jaksoa ei sovelleta, jos sijoituspalveluyritys toteaa asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdan perusteella
tayttavansa kaikki kyseisessd kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset.

2. Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd kaikkia asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa sdddettyji
edellytyksid, tdyttdd myohemmin kyseiset edellytykset, tdimén jakson soveltaminen lakkaa kuuden kuukauden kuluttua
pdivastd, jona kyseiset edellytykset tdytettiin. Timéan jakson soveltaminen sijoituspalveluyritykseen kyseisen ajanjakson
jalkeen lakkaa vain, jos sijoituspalveluyritys kyseisen ajanjakson kuluessa taytti jatkuvasti ja keskeytyksettd asetuksen (EU)
2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset ja ilmoitti asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Jos sijoituspalveluyritys toteaa, ettei se tdytd endd kaikkia asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa
sdadettyjd edellytyksid, sen on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja noudatettava timin jakson sddnnoksid
12 kuukauden kuluessa paivistd, jonka kyseinen arviointi tehtiin.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset soveltavat 32 artiklan sddnnoksid palkkioihin, jotka
myonnetddn palveluista tai tyosuorituksesta sitd tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 kohdassa tarkoitettu arviointi
tehtiin.

Jos titd jaksoa ja asetuksen (EU) 2019/2033 8 artiklaa sovelletaan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd jaksoa
sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin yksittéisina yrityksina.

Jos titd jaksoa ja asetuksen (EU) 2019/2033 7 artiklan mukaista varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia
sovelletaan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd jaksoa sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin yksittdisind yrityksind ja
konsolidoinnin perusteella.
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Kolmannesta alakohdasta poiketen tdtd jaksoa ei sovelleta tytiryrityksiin, jotka kuuluvat konsolidointiin ja jotka ovat
sijoittautuneet kolmansiin maihin, jos unionissa oleva emoyritys voi osoittaa toimivaltaisille viranomaisille, ettd timéan
jakson soveltaminen on sen kolmannen maan, johon kyseiset tytaryritykset ovat sijoittautuneet, lainsddadannon mukaan
laitonta.

26 artikla

Sisiinen hallinnointi ja ohjaus

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld on luotettavat hallinnointi- ja ohjausjdrjestelyt, jotka
muodostuvat kaikista seuraavista tekijoista:

a) selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mddritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja johdonmukaisesti;

b) tehokkaat prosessit sellaisten riskien tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja seuraamiseksi, joita sijoituspalveluyrityksiin
kohdistuu tai saattaa kohdistua tai joita ne aiheuttavat tai saattavat aiheuttaa muille, sekd niistd raportoimiseksi;

c) riittdvat sisdisen valvonnan mekanismit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenettelyt;
d) palkitsemisjirjestelmat ja -kdytannot, jotka ovat yhdenmukaisia hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistavat

sitd.

Ensimmdisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettujen palkitsemisjdrjestelmien ja -kdytint6jen on oltava sukupuoli-
neutraaleja.

2. Vahvistettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja jarjestelyjd on otettava huomioon 28-33 artiklassa sdddetyt perusteet.

3. Edelldi 1 kohdassa tarkoitettujen jdrjestelyjen on oltava asianmukaisia ja suhteutettuja sijoituspalveluyrityksen
liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

4. EPVantaa EAMV:td kuultuaan ohjeet 1 kohdassa tarkoitettujen hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmien soveltamisesta.

EPV laatii EAMV:td kuultuaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetdan sijoituspal-
veluyrityksid koskevat sukupuolineutraalit palkitsemisjirjestelmit.

EPV laatii kahden vuoden kuluttua kyseisten ohjeiden julkaisemisesta toimivaltaisten viranomaisten kerddmien tietojen
pohjalta raportin siit4, miten sijoituspalveluyritykset ovat soveltaneet sukupuolineutraaleja palkitsemisjirjestelmia.

27 artikla

Maakohtainen raportointi

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset, joilla on sivuliike tai tytiryritys, joka on rahoituslaitos
sellaisena kuin se madritelldan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa, jasenvaltiossa tai muussa
kolmannessa maassa kuin siing, jossa sijoituspalveluyritykselle on myo6nnetty toimilupa, julkistavat téllaisen jasenvaltion ja
kolmannen maan osalta vuosittain seuraavat tiedot:

a) kaikkien tytdryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;
b) liikevaihto;

¢) palkatun henkildston lukuméard kokopdivityotd vastaavana;

d) tulos ennen veroja;

e) verot tuloksesta;

f) saatu valtiontuki.

2. Tdmdn artiklan 1 kohdassa mainitut tiedot tarkastetaan direktiivin 2006/43/EY mukaisesti ja liitetddn, mikali
mahdollista, kyseisen sijoituspalveluyrityksen vuositilinpdatoksiin tai, tapauksen mukaan, konsolidoituihin tilinpdatoksiin.
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28 artikla

Ylimmin hallintoelimen rooli riskienhallinnassa

1.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, etti sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin hyviksyy ja arvioi sddnnéllisesti
strategiat ja periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien
tai mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvontaan ja vihentimiseen, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen
makrotaloudellinen toimintaympiristd ja suhdannevaihe.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd ylin hallintoelin kayttaa riittavésti aikaa varmistaakseen, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut asiat otetaan huomioon ja ettd se osoittaa riittavasti resursseja kaikkien sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien
olennaisten riskien hallitsemiseksi.

3. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyritykset luovat ylimpdan hallintoelimeen raportoin-
tisuhteet, jotka koskevat kaikkia olennaisia riskej ja riskinhallintapolitiikkoja seké niiden mahdollisia muutoksia.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset, jotka eivdt tdytd 32 artiklan 4 kohdan a
alakohdassa sdddettyjd perusteita, perustavat riskikomitean, joka koostuu ylimmin hallintoelimen sellaisista jasenistd, jotka
eivat toimi liikkeenjohdollisessa tehtdvissd asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessa.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun riskikomitean jisenilld on oltava riittdvit tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he
voivat ymmartdd sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja riskinottohalun sekd hallita ja valvoa niitd. Heiddn on
varmistettava, ettd riskikomitea antaa ylimmille hallintoelimelle neuvoja sijoituspalveluyrityksen senhetkisestd ja tulevasta
kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja avustaa ylintd hallintoelintd sen valvoessa, ettd toimiva johto panee timin
strategian  tdytdntoon. Kokonaisvastuu  sijoituspalveluyrityksen riskistrategioista ja -politiikoista siilyy ylimmalld
hallintoelimell.

5. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd valvontatehtdviinsd hoitava ylin hallintoelin ja sen riskikomitea, jos
sellainen on perustettu, saavat tietoa riskeistd, joille sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

29 artikla

Riskien kisittely

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siité, ettd sijoituspalveluyritysten kdytossd on tehokkaat strategiat,
toimintatavat, prosessit ja jarjestelmit, joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia seikkoja:

a) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittdvit aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittdvat vaikutukset omiin varoihin;
b) markkinoihin kohdistuvan riskin merkittavit aiheuttajat ja vaikutukset sekd merkittavit vaikutukset omiin varoihin;

c) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittavit aiheuttajat ja vaikutukset, erityisesti ne, jotka voivat vihentdd
kéytettavissd olevien omien varojen mairas;

d) likviditeettiriski tarkoituksenmukaisella aikajinteelld, myos péivansisdisesti, sen varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyri-
tykselld on riittavésti likvidejd varoja, jotta voidaan muun muassa puuttua a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen riskien
merkittaviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jdrjestelmien on oltava oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen
monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen sekd ylimman hallintoelimen vahvistamaan riskien sietorajaan,
ja niissd on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen merkitys jirjestelmén kannalta jokaisessa jasenvaltiossa, jossa se
harjoittaa liiketoimintaa.

Ensimmdisen alakohdan a alakohtaa ja toista alakohtaa sovellettaessa toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon
asiakkaan varojen erottelua koskeva kansallinen lainsdadanto.

Ensimmdisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyritysten on pidettivd ammatillista vastuuvakuutusta
tehokkaana riskinhallintavilineena.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittavid aiheuttajia ovat ensimmdisen alakohdan c alakohtaa
sovellettaessa tilanteen mukaan varojen kirjanpitoarvon merkittavit muutokset, mukaan luettuina saamiset sidonnaisasia-
miehiltd, asiakkaiden tai vastapuolten kaatuminen, positiot rahoitusvilineissd, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet sekd
velvoitteet etuusperusteisille eldkejirjestelmille.
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Sijoituspalveluyritysten on kiinnitettdva asianmukaista huomiota omiin varoihin kohdistuviin merkittaviin vaikutuksiin, jos
tdllaisia riskejd ei kateta asianmukaisesti asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien varojen
vaatimuksissa.

2. Jos sijoituspalveluyritysten on ajettava alas tai lopetettava toimintoja, toimivaltaisten viranomaisten on edellytettava,
ettd  sijoituspalveluyritykset ~ kiinnittdvit asianmukaista huomiota liiketoimintamalliensa ja  -strategioidensa
elinkelpoisuuden ja kestivyyden huomioon ottaen vaatimuksiin ja tarpeellisiin resursseihin, jotka ovat realistisia sekd
ajallisesti ettd omien varojen ja likvidien varojen sdilyttimisen kannalta, koko markkinoilta poistumisen ajan.

3. Poiketen siitd, mitd 25 artiklassa sdddetddn, timdn artiklan 1 kohdan a, c ja d alakohtaa sovelletaan sijoituspalveluy-
rityksiin, jotka tdyttdvat asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid timan direktiivin tdydentdmiseksi,
jotta varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritysten strategiat, toimintatavat, prosessit ja jirjestelmit ovat tehokkaita. Komissio
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden ja erityisesti uusien rahoitustuotteiden ja tilinpaatosstandardien kehityksen seki
kehityksen, jolla helpotetaan valvontakaytintojen lahentymista.

30 artikla
Palkitsemisjirjestelmiit

1.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat laatiessaan ja soveltaessaan
palkitsemisjirjestelmad, joka koskee henkilostoryhmid, joihin kuuluvat toimiva johto, riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd
toimivat henkilot, valvontatoiminnoissa tyoskentelevat henkilot sekd kaikki henkiloston jdsenet, joiden palkitsemisen
kokonaismaidrd on véhintddn yhtd suuri kuin toimivan johdon tai riskinottoa edellyttivissi tehtdvissd toimivien
henkil6iden pienimmin palkitsemisen maird, ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluy-
rityksen riskiprofiiliin tai sen hoitamiin varoihin, seuraavia periaatteita:

a) palkitsemisjirjestelmd on selkedsti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdiseen
organisaatioon ja luonteeseen sekd sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

b) palkitsemisjarjestelma on sukupuolineutraali palkitsemisjarjestelma;
¢) palkitsemisjarjestelmd on yhdenmukainen hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistéa sitd;

d) palkitsemisjirjestelmd on yhdenmukainen sjjoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa, ja siind
otetaan lisaksi huomioon tehtyjen sijoituspdatosten pitkdn aikavilin vaikutukset;

e) palkitsemisjirjestelmddn sisiltyy toimia, joilla véltetddn eturistiriidat, kannustetaan vastuulliseen lijketoimintaan ja
edistetadn riskitietoisuutta ja varovaisuutta riskinotossa;

f) valvontatehtdviinsd hoitava sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin hyviksyy ja arvioi sddnnollisesti palkitsemisjar-
jestelmdn ja vastaa yleisesti sen tdytintoonpanon valvonnasta;

g) valvontatoiminnot tarkastavat vdhintddn kerran vuodessa palkitsemisjirjestelmdn tdytintdonpanon keskitetysti,
riippumattomasti ja sisdisesti;

h) valvontatoiminnoissa tyoskentelevit henkil6t ovat riippumattomia valvonnassaan olevista litketoimintayksikoistd, heilld
on asianmukainen toimivalta ja heiddn palkitsemisensa perustuu heiddn tehtdviinsd liittyvien tavoitteiden
saavuttamiseen riippumatta siitd, millainen on heididn valvonnassaan olevien liiketoiminta-alueiden tulos;

i) jdljempdna 33 artiklassa tarkoitettu palkitsemiskomitea tai, jos tillaista komiteaa ei ole perustettu, valvontatehtdvidnsi
hoitava ylin hallintoelin valvoo riskienhallinnasta ja valvontatoiminnoista vastaavien ylimpien toimihenkildiden
palkitsemista suoraan;

j) palkitsemisjdrjestelméssd erotetaan, ottaen huomioon kansalliset palkan mairdytymissddnnot, selvidsti toisistaan
perusteet, joilla médritetddn seuraavat seikat:

i) palkitsemisen kiinted perusmdird (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huomioon merkityksellinen
tyokokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan tyontekijan toimenkuvassa osana tyosuhteen
ehtoja;

i) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon tyontekijan kestdvé ja riskien kannalta
tarkoituksenmukainen suoritus sekd tyontekijan toimenkuvassa vaadittujen tavoitteiden ylittyminen;

k) riittdvan suuri osuus palkitsemisen kokonaismairdstd sdilytetddn kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan tdysin
joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva palkkio voidaan myds jittdd maksamatta.



L 314/88 Euroopan unionin virallinen lehti 5.12.2019

2. Sovellettaessa 1 kohdan k alakohtaa jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, etti sijoituspalveluyritykset madrittelevat
palkitsemisjirjestelmiensd kokonaismédrin kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvit riskit sekd 1 kohdassa tarkoitettujen eri henkilostéryhmien
vaikutuksen sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset laativat 1 kohdassa tarkoitetut periaatteet ja soveltavat
niitd tavalla, joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen.

4. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla madritetdan asianmukaiset perusteet
sellaisten henkilostoryhmien yksiloimiseksi, joiden ammatillisella toiminnalla on merkittavd vaikutus sijoituspalveluy-
rityksen riskiprofiiliin tdiman artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla. EPV ja EAMV ottavat asianmukaisesti huomioon
komission suosituksen 2009/384/EY (*) seki direktiivien 2009/65/EY, 2011/61/EU ja 2014/65/EU mukaiset nykyiset
palkitsemista koskevat ohjeet ja pyrkivit minimoimaan poikkeamat voimassa olevista saannoksista.

EPV toimittaa kyseisten teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 piivind kesidkuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyvdksymalld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

31 artikla

Poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavat sijoituspalveluyritykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, sellaisena kuin se
médritellddn direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa:

a) kyseinen sijoituspalveluyritys ei maksa muuttuvia palkkioita ylimman hallintoelimen jisenille;
b) jos muulle henkilostolle kuin ylimman hallintoelimen jasenille maksetun muuttuvan palkkion maara olisi ristiriidassa
sijoituspalveluyrityksen ~ terveen  pddomapohjan  siilyttimisen ja  sijoituspalveluyrityksen  oikea-aikaisen

poikkeuksellisesta julkisesta rahoitustuesta luopumisen kanssa, koko henkiloston muuttuvan palkkion on rajoituttava
osuuteen nettotuotoista.

32 artikla

Muuttuva palkkio

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkilostoryhmille
myontdmd ja maksama muuttuva palkkio tdyttdd kaikki seuraavat vaatimukset 30 artiklan 3 kohdassa saddettyjd vastaavin
edellytyksin:

a) jos muuttuva palkkio perustuu tyosuoritukseen, sen kokonaismaird perustuu kokonaisarvioon asianomaisen henkilon
ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja sijoituspalveluyrityksen kokonaistuloksesta;

b) kun arvioidaan yksittdistd tyosuoritusta, otetaan huomioon taloudelliset ja muut perusteet;

¢) a alakohdassa tarkoitetun tyosuorituksen arviointi perustuu monivuotiseen ajanjaksoon, ja siind otetaan huomioon
sijoituspalveluyrityksen litketoiminnan perussykli ja sen liiketoimintariskit;

d) muuttuva palkkio ei vaikuta sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve padomapohja;

¢) muuttuvaa palkkiota ei taata muille kuin uusille henkiloston jdsenille ja heillekin vain heiddn ensimmadisend tyskente-
lyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on vahva pddomapohja;

f) tyosopimuksen ennenaikaiseen pddttymiseen liittyvat maksut perustuvat henkilon pitkén aikavilin tulokseen eikd niilld
saa palkita epdonnistumista tai vaarinkaytostd;

g) palkitsemispaketit, jotka liittyvit korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tyosopimuksista, ovat sijoituspalveluyrityksen
pitkén aikavilin etujen mukaisia;

(*) Komission suositus, annettu 30 pdivana huhtikuuta 2009, rahoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta (EUVL L 120, 15.5.2009.
s. 22).
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h) suoritusarvioinnissa, jota kdytetddn muuttuvien palkkioiden poolien laskemisen perustana, otetaan huomioon
kaikentyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja padomakustannukset sekd maksuvalmius, joita edellytetddn asetuksessa
(EU) 2019/2033;

i) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisdlld otetaan myds huomioon kaikentyyppiset
nykyiset ja tulevat riskit;

j)  vahintddn 50 prosenttia muuttuvan palkkion maardstd koostuu seuraavista valineista:
i) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

ii) osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat muut kuin kiteisinstrumentit kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen
rakenteen mukaan;

iii) ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumentit tai toissijaisen pddoman (T2) instrumentit tai muut instrumentit, jotka
voidaan muuttaa tdysin ydinpddoman (CET1) instrumenteiksi tai joiden pddoman mairin kirjanpitoarvoa voidaan
alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen sijoituspalveluyrityksen luottokelpoisuus
toimintaa jatkavana yksikkona;

iv) muut maksuvilineet kuin kiteisraha, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen valineits;

k) poiketen siitd, mitd j alakohdassa siddetddn, mikali sijoituspalveluyritys ei laske liikkeeseen mitddn kyseisessd
alakohdassa tarkoitetuista vilineistd, toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyd samojen tavoitteiden mukaisten
vaihtoehtoisten jdrjestelyjen kiyton;

1) vahintddn 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta lykitdan 3—5 vuoden ajalle tapauksen mukaan riippuen sijoituspalve-
luyrityksen liiketoimintasyklistd, sen liiketoiminnan luonteesta, sen riskeistd ja kyseisen henkilon tehtivistd, paitsi
silloin jos muuttuva palkkio on erityisen suuri, jolloin myéhemmin maksettavaksi lykdttivd médrd on vihintddn 60
prosenttia;

muuttuvaa palkkiota supistetaan 100 prosenttiin saakka, jos sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tulos on heikko tai
tappiollinen, myos kdyttden riskiperusteista alennusta ja takaisinperintdd, jos sijoituspalveluyritysten asettamat sellaiset
perusteet tayttyvit, jotka erityisesti kattavat seuraavat tilanteet:

=]

i) kyseinen henkilo on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelystd, josta on koitunut merkittavid tappioita
sijoituspalveluyritykselle;

ii) kyseistd henkilod ei endd pidetd soveliaana ja luotettavana;

n) lisdeldke-etuudet ovat sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen litketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkin
aikavilin etujen kanssa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa jasenvaltioiden on varmistettava seuraavat seikat:

a) 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivat kdytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai palkitsemiseen ja
vahinkovastuuseen liittyvdd vakuuttamista 1 kohdassa tarkoitettujen periaatteiden heikentdmiseksi;

b) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjirjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat timéin direktiivin tai asetuksen
(EU) 2019/2033 noudattamatta jattamista.

3. Kun sovelletaan 1 kohdan j alakohtaa, siind tarkoitettuihin vilineisiin on sovellettava asianmukaista yhtiossd
sdilytettivdd voittoa koskevaa politilkkaa, jonka tarkoituksena on saada yksityishenkilon kannustimet vastaamaan
sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiakkaiden pitkdn aikavilin etuja. Jdsenvaltiot tai niiden toimivaltaiset
viranomaiset voivat tarvittaessa asettaa niiden vilineiden tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai kieltdd tiettyjen
muuttuvien palkkioiden vilineiden kaytto.

Sovellettaessa 1 kohdan | alakohtaa oikeus saada muuttuva palkkio syntyy portaittain suhteessa lykkaysajan kulumiseen.

Sovellettaessa 1 kohdan n alakohtaa, jos tyontekijd lahtee sijoituspalveluyrityksen palveluksesta ennen eldkeikid, sijoituspal-
veluyrityksen on piddtettavé lisdelike-etuudet viiden vuoden ajan j alakohdassa tarkoitettuina vilineind. Jos tyontekija
saavuttaa eldkeidn ja siirtyy eldkkeelle, lisielike-etuudet on maksettava tyotekijille j alakohdassa tarkoitettuina vilineind,
edellyttden ettd tyontekijd sdilyttdd etuuksia sijoituspalveluyrityksessi viiden vuoden ajan.

4. Edelld olevan 1 kohdan j ja I alakohdan ja 3 kohdan kolmannen alakohdan sddnnoksia ei sovelleta

a) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen arvo on keskimdairin enintddn 100
miljoonaa euroa tiettyd tilikautta edeltavilld neljan vuoden jaksolla;

b) yksityishenkiloon, jonka muuttuva palkkio on enintddn 50 000 euroa, eikd palkkio vastaa yli neljannestd kyseisen
henkilén vuotuisesta kokonaispalkasta.



L 314/90 Euroopan unionin virallinen lehti 5.12.2019

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan a alakohdassa sdddetddn, jasenvaltio voi korottaa kyseisessd alakohdassa tarkoitettua
kynnysarvoa edellyttden, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a) sijoituspalveluyritys ei ole sijoittautumisjdsenvaltiossaan yksi kolmesta suurimmasta sijoituspalveluyrityksestd varojen
kokonaisarvolla mitattuna;

b) sijoituspalveluyritykseen ei sovelleta velvoitteita tai sithen sovelletaan elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelua
koskevia yksinkertaistettuja velvoitteita direktiivin 2014/59/EU 4 artiklan mukaisesti;

¢) sijoituspalveluyrityksen taseeseen kuuluvan ja taseen ulkopuolisen kaupankiyntivarastoon liittyvin liiketoiminnan koko
on enintddn 150 miljoonaa euroa;

d) sijoituspalveluyrityksen taseeseen kuuluvan ja taseen ulkopuolisen johdannaisiin liittyvin liiketoiminnan koko on
enintdan 100 miljoonaa euroa;

¢) kynnysarvo on enintddn 300 miljoonaa euroa; ja

f) kynnysarvoa on aiheellista korottaa ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonteen ja laajuuden, sen
sisdisen organisaation ja tapauksen mukaan sen ryhmin ominaispiirteet, johon yritys kuuluu.

6.  Poiketen siitd, mitd 4 kohdan a alakohdassa sdddetdin, jasenvaltio voi paittdd alentaa kyseisessd alakohdassa sdddettya
kynnysarvoa edellyttien, ettd kynnysarvoa on aiheellista alentaa ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan
luonteen ja laajuuden, sen sisdisen organisaation ja tapauksen mukaan sen ryhmén ominaispiirteet, johon se kuuluu.

7. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan b alakohdassa sdidetddn, jasenvaltio voi pdattdd, ettd henkiloston jdseniin, joilla on
oikeus vuotuiseen palkitsemisen muuttuvaan osaan, joka on alle kyseisessid kohdassa tarkoitetun kynnysarvon ja osuuden,
ei sovelleta siind vahvistettua poikkeusta kansallisten markkinoiden palkitsemiskaytantojen erityispiirteiden tai kyseisten
henkil6ston jdsenten tyStehtdvien ja toimenkuvan luonteen vuoksi.

8. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla méddritetddn sellaiset vilineluokat,
jotka tdyttavit 1 kohdan j alakohdan iii alakohdassa sdddetyt edellytykset, sekd mddritetdan 1 kohdan k alakohdassa
sdddetyt mahdolliset vaihtoehtoiset jarjestelyt.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 26 pdivind kesdkuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyviksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  EPV laatii EAMV:td kuultuaan ohjeita helpottamaan 4, 5 ja 6 kohdan tdytintoonpanoa ja varmistaa niiden
yhdenmukaisen soveltamisen.

33 artikla
Palkitsemiskomitea

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka eivit tdytd 32 artiklan 4 kohdan a alakohdassa
sdddettyja perusteita, perustavat palkitsemiskomitean. Palkitsemiskomitean on oltava sukupuolijakaumaltaan
tasapainoinen, ja sen on pdtevisti ja itsendisesti arvioitava palkitsemisjirjestelméd ja -kidytdnt6ja sekd riskienhallintaa ja
pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannustimia. Palkitsemiskomitea voidaan perustaa ryhmatasolla.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palkitsemiskomitea vastaa palkitsemista koskevien paitosten valmistelusta,
mukaan luettuina ne ylimman hallintoelimen tekemat padtokset, joilla on vaikutuksia kyseisen laitoksen riskeihin ja niiden
hallintaan. Palkitsemiskomitean puheenjohtajan seki jasenten on oltava sellaisia ylimman hallintoelimen jésenid, jotka eivat
vastaa sijoituspalveluyrityksen péivittdisestd johtamisesta. Jos kansallisessa lainsddddnnossd sdddetddn tyontekijoiden
edustuksesta ylimmassd hallintoelimessi, palkitsemiskomiteaan on kuuluttava yksi tai useampia tyotekijoiden edustajia.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja padtoksid valmistellessaan palkitsemiskomitean on otettava huomioon yleinen etu
sekd sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoittajien ja muiden sidosryhmien pitkén aikavilin edut.

34 artikla
Palkitsemisjirjestelmin valvonta
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset kerddvit asetuksen (EU) 2019/2033 51 artiklan

ensimmdisen alakohdan ¢ ja d alakohdan mukaisesti julkistetut tiedot seki sijoituspalveluyritysten sukupuolten
palkkaeroista toimittamat tiedot ja kayttavat niitd palkitsemisjdrjestelmien kehityssuuntien ja kdytdntojen vertailemiseen.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot EPV:lle.

2. EPV vertailee toimivaltaisilta viranomaisilta 1 ja 4 kohdan mukaisesti saatujen tietojen perusteella palkitsemis-
kehitysta ja -kdytdntojd unionin tasolla.

3. EPV antaa EAMV:td kuultuaan ohjeet, joissa tismennetddn moitteettomien palkitsemisjirjestelmien soveltaminen.
Niissd ohjeissa on otettava huomioon ainakin 30-33 artiklassa tarkoitetut vaatimukset ja suosituksessa 2009/384/EY
esitetyt moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille viranomaisille tiedot kunkin
sijoituspalveluyrityksen luonnollisten henkiloiden maaristd, joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemmin tilikautta
kohden, mukaan lukien tiedot ndiden henkiloiden tehtdvien kuvauksesta, liiketoiminta-alueesta sekd palkan,
tulospalkkioiden, pitkidn aikavilin palkkioiden ja elikemaksujen keskeisistd perusteista; tiedot on toimitettava miljoonan
euron palkkaryhmittiin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille viranomaisille pyynnéstd kunkin
ylimman hallintoelimen tai toimivan johdon jasenen palkan ja palkkioiden kokonaisméarin.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmdisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot EPVile, joka
julkaisee ne kotijasenvaltioiden osalta koostetusti kdyttden yhteistd raportointikaavaa. EPV voi EAMV:td kuultuaan laatia
ohjeita helpottamaan timéan kohdan tiytintoonpanoa ja varmistamaan kerittyjen tietojen yhdenmukaisuuden.

35 artikla

EPV:n kertomus ympirist6on, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan liittyvisti riskeistd

EPV laatii kertomuksen sellaisten teknisten perusteiden kiyttoonotosta, jotka koskevat altistumista toiminnalle, joka on
kiintedssd yhteydessd ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvéin hallintotapaan liittyviin tavoitteisiinvakavaraisuuden arviointi-
prosessissa, jotta voidaan arvioida riskien mahdollisia lahteitéd ja vaikutuksia sijoituspalveluyrityksiin, ottaen huomioon
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvdin hallintotapaan liittyvien riskien luokittelun sovellettavassa unionin lainsdddannossa.

Ensimmaisessd kohdassa tarkoitettuun EPV:n kertomukseen on sisillyttéva ainakin:

a) ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvdan hallintotapaan liittyvien riskien, mukaan lukien fyysisten riskien ja kestavimpain
talouteen siirtymiseen liittyvien muutosriskien ja muutosriskien osalta varojen arvon alenemiseen sddntelyn
muuttumisen johdosta liittyvat riskit, mairitelmd, tillaisten riskien arvioinnin kannalta merkittivit laadulliset ja
madrilliset perusteet ja tunnusluvut sekd menetelmd sen arvioimiseksi, voiko tillaisia riskejd aiheutua lyhyelld,
keskipitkalld ja pitkilld aikavililld ja voiko tdllaisilla riskeilld olla olennainen taloudellinen vaikutus sijoituspalveluy-
ritykseen;

b) arvio siitd, voivatko tiettyjen varojen merkittavat keskittymat lisitd sijoituspalveluyritykselle aiheutuvia ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan liittyvia riskejd, mukaan lukien fyysiset riskit ja muutosriskit;

¢) kuvaus prosesseista, joita sijoituspalveluyritys voi kayttdd ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan
liittyvien riskien, my®6s fyysisten riskien ja muutosriskien, havaitsemiseen, arviointiin ja hallitsemiseen;

d) perusteet, parametrit ja tunnusluvut, joita valvojat ja sijoituspalveluyritykset voivat kdyttdd arvioidessaan
vakavaraisuuden arviointiprosessissa ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvain hallintotapaan liittyvien riskien lyhyen,
keskipitkan ja pitkdn aikavilin vaikutuksia.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistddn 26 pdivind
joulukuuta 2021.

Kyseisen kertomuksen pohjalta EPV voi tarvittaessa hyviksya ohjeita, jotka koskevat ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyviin
hallintotapaan liittyvid riskejd koskevien perusteiden kdyttoonottoa vakavaraisuuden arviointiprosessissa ja joissa otetaan
huomioon tissd artiklassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen havainnot.
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3 jakso

Vakavaraisuuden arviointiprosessi

36 artikla

Vakavaraisuuden arviointi

1. Toimivaltaisten viranomaisten on siind mairin kuin on asianmukaista ja tarpeen ja ottaen huomioon sijoituspalveluy-
rityksen koon, riskiprofiilin ja liiketoimintamallin tarkasteltava sijoituspalveluyritysten tdmin direktiivin ja asetuksen (EU)
2019/2033 noudattamiseksi kdyttoon ottamia jdrjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen
mukaan seuraavat seikat sijoituspalveluyritysten riskien hyvin hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi:

a) edelld 29 artiklassa tarkoitetut riskit;

b) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;

o

) sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

d) jérjestelmariskin arviointi ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklan mukainen jirjestelmariskin
tunnistaminen ja mittaaminen tai EJRK:n antamat suositukset;

e) sijoituspalveluyritysten verkko- ja tietojirjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat riskit yritysten prosessien, tietojen ja
varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi;

f) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankayntivarastoon kuulumattomista toimista syntyva korkoriski;

g) sijoituspalveluyritysten hallinnointi- ja ohjausjirjestelmit sekd ylimman hallintoelimen jasenten kyky hoitaa tehtavidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on titd kohtaa sovellettaessa otettava asianmukaisesti huomioon se, onko sijoituspalveluyri-
tyksilld ammatillinen vastuuvakuutus.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset paittdvit 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin
toteuttamistiheyden ja perusteellisuuden ja soveltavat siind suhteellisuusperiaatetta ottamalla huomioon kyseessi olevien
sijoituspalveluyritysten toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden sekd tarvittaessa sen merkityksen
koko rahoitusjirjestelmalle.

Toimivaltaisten viranomaisten on tapauskohtaisesti paitettdvd, tehdddnko asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset tayttavista sijoituspalveluyri-
tyksistd arviointi ja missd muodossa se tehdéin, ainoastaan, jos ne katsovat sen olevan tarpeen kyseisten sijoituspalveluy-
ritysten toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden vuoksi.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa on otettava huomioon hallussa pidettyjen asiakkaan varojen erottelua koskeva
kansallinen lainsdadanto.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettua arviointia tehdessddn saatava tutustua
ylimmin hallintoelimen ja sen komiteoiden kokousten esityslistoihin, poytikirjoihin ja liiteasiakirjoihin sekd ylimmain
hallintoelimen toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin tuloksiin.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyid 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid timén direktiivin tdydentdmiseksi,
jotta varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritysten jérjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit varmistavat kyseisten yritysten
riskien hyvin hallinnan ja kattamisen. Komissio ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden ja erityisesti uusien
rahoitustuotteiden ja tilinpdatosstandardien kehityksen sekd kehityksen, jolla helpotetaan valvontakiytintojen
lahentymisti.

37 artikla

Sisiisten mallien kiytt6d koskevan luvan jatkuva tarkastelu

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset tarkastelevat jatkuvasti ja vihintddn joka kolmas
vuosi, tdyttivitko sijoituspalveluyritykset asetuksen (EU) 2019/2033 22 artiklassa tarkoitetut sisdisten mallien kayttoa
koskevan luvan edellytykset. Toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen
liiketoiminnan muutokset ja kyseisten sisdisten mallien soveltaminen uusiin tuotteisiin sekd tarkasteltava ja arvioitava sitd,
soveltaako sijoituspalveluyritys kehittyneitd ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja kdytint6jd ndissd sisdisissd malleissaan.
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Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien kattamisessa sijoituspalve-
luyrityksen sisdisilli malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia puutteiden vaikutusten lieventdmiseksi esimerkiksi
madradmalld pddomavaatimuksen korotuksia tai korottamalla kertoimia.

2. Jos markkinaan kohdistuvan riskin sisdisten mallien tapauksessa useat asetuksen (EU) N:o 575/2013 366 artiklassa
tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivdt ole tai eivdt endd ole tarkkoja, toimivaltaisten viranomaisten on
peruutettava lupa sisdisten mallien kayttoon tai toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sisdisid
malleja parannetaan viipymittd ja asetetussa madrdajassa.

3. Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty lupa kiyttda sisdisid malleja, ei endd tdytd kyseisten sisdisten mallien
soveltamista koskevia vaatimuksia, toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoituspalveluyritykseltd joko osoitusta
siitd, ettd noudattamatta jattimisen vaikutus on vihdinen, tai vaatimusten tayttdmistd koskevan suunnitelman ja miirdajan
esittdmistd. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on epatodennikoistd,
ettd sen tuloksena on tiydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos mairaaika ei ole asianmukainen.

Jos on epitodennikdistd, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa mairéajassa, tai se ei ole tyydyttavilld
tavalla osoittanut, ettd noudattamatta jittdmisen vaikutus on vahiinen, jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd
toimivaltaiset viranomaiset peruuttavat luvan kéyttad sisdisid malleja tai rajoittavat sen koskemaan aloja, joilla vaatimukset
tdyttyvit, tai aloja, joilla vaatimustenmukaisuus voidaan saavuttaa asianmukaisessa maariajassa.

4. EPV analysoi eri sijoituspalveluyritysten siséisid malleja ja sitd, miten sisdisid malleja kayttavit sijoituspalveluyritykset
kisittelevit samanlaisia riskeja tai vastuita. Se ilmoittaa asiasta EAMV:lle.

Johdonmukaisten, tehokkaiden ja vaikuttavien valvontakiytintojen edistimiseksi EPV laatii kyseisen analyysin pohjalta ja
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita viitearvoineen siitd, miten sijoituspalveluyritysten on
kéytettava sisdisid malleja ja miten ndité sisdisid malleja on sovellettava samanlaisiin riskeihin tai vastuisiin.

Jasenvaltioiden on kannustettava toimivaltaisia viranomaisia ottamaan huomioon kyseisen analyysin ja kyseiset ohjeet 1
kohdassa tarkoitettua tarkastelua varten.

4 jakso

Valvontatoimenpiteet ja -valtuudet

38 artikla

Valvontatoimenpiteet

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoituspalveluyrityksid toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet varhaisessa
vaiheessa seuraavissa tilanteissa:

a) sijoituspalveluyritys ei taytd timén direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/2033 vaatimuksia;

b) toimivaltaisilla viranomaisilla on ndyttoa siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei todennikoisesti noudata tdimén direktiivin tai
asetuksen (EU) 2019/2033 saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod annettuja kansallisia sddnnoksid seuraavan 12
kuukauden aikana.

39 artikla
Valvontavaltuudet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on sellaiset valvontavaltuudet puuttua sijoituspal-
veluyritysten toimintaan, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi tehokkaasti ja oikeasuhteisella tavalla.

2. Sovellettaessa 36 artiklaa, 37 artiklan 3 kohtaa ja 38 artiklaa sekd asetusta (EU) 2019/2033 toimivaltaisilla
viranomaisilla on oltava valtuudet
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a) vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksilli on lisid omia varoja asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklassa sdddettyjen
vaatimuksen lisiksi tdman direktiivin 40 artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti tai ettd vaadittujen omien
varojen ja likvidien varojen madrad mukautetaan ndiden sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan olennaisten muutosten
yhteydessi;

b) vaatia tehostamaan 24 ja 26 artiklan mukaisesti kdyttoon otettuja jirjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

¢) vaatia sijoituspalveluyrityksid esittimain vuoden kuluessa suunnitelma timan direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033
mukaisten valvontavaatimusten noudattamisen palauttamiseksi seké asettaa maardaika sen tdytintoonpanolle ja vaatia
parannuksia suunnitelmaan sen soveltamisalan ja aikataulun osalta;

d) vaatia sijoituspalveluyrityksid soveltamaan erityistd politiikkaa varausten tekemiseksi tai erityistd varojen kisittelyd
omien varojen vaatimusten osalta;

€) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyritysten liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa tai kehottaa sijoituspalveluyritystd
pddttimadn sellainen toiminta, josta aiheutuu liian suuria riskeji sijoituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;

f) wvaatia sijoituspalveluyrityksid vdhentdmdidn niiden toimintaan, tuotteisiin ja jdrjestelmiin, myos ulkoistettuihin
toimintoihin, sisdltyvaa riskia;

g) vaatia sijoituspalveluyrityksid rajoittamaan muuttuvan palkkion maira tietyksi prosenttiosuudeksi nettotuloista, jos
palkkion méira on ristiriidassa terveen padomapohjan siilyttimisen kanssa;

h) vaatia sijoituspalveluyrityksid kdyttdmadn nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

i) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jisenille tai ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumenttien
haltjjoille tapahtuvaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltdd se edellyttden, etti kieltoa ei voida katsoa sijoituspalveluy-
rityksen maksulaiminlyonniksi;

j) asettaa lisiraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin téssd
direktiivissi ja asetuksessa (EU) 2019/203 3 saddetyt vaatimukset, mukaan luettuna padoma- ja maksuvalmiuspositioita
koskeva raportointi;

k) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 42 artiklan mukaisesti;
1) vaatia antamaan lisitietoja;

m) vaatia sijoituspalveluyrityksid vihentimain sijoituspalveluyritysten verkko- ja tietojirjestelmien turvallisuuteen
kohdistuvia riskejd yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden
varmistamiseksi.

3. Sovellettaessa 2 kohdan j alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset saavat asettaa lisiraportointia tai useammin
tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia sijoituspalveluyrityksille vain, jos ilmoitettavat tiedot eivit ole paallekkaisid
muiden tietojen kanssa ja jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) yksi 38 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitetuista tapauksista soveltuu;

b) toimivaltainen viranomainen katsoo tarpeelliseksi keritd 38 artiklan b alakohdassa tarkoitettua ndyttoa;

c) lisdtietoja tarvitaan 36 artiklassa tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan piillekkiisid, jos toimivaltaisella viranomaisella on jo hallussaan samat tai olennaisilta osin samat
tiedot, toimivaltainen viranomainen voi tuottaa ne tai sama toimivaltainen viranomainen voi saada ne muilla keinoilla kuin
vaatimalla sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia nditi lisitietoja, jos tiedot ovat

toimivaltaisen viranomaisen saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisdtiedot eikd eri muoto tai
tarkkuustaso esti sitd tuottamasta olennaisilta osin vastaavia tietoja.

40 artikla
Omien varojen lisivaatimus

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen
lisivaatimus ainoastaan silloin, kun ne toteavat 36 ja 37 artiklan mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perusteella
sijoituspalveluyrityksen osalta jonkin seuraavista tilanteista:

a) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskejd tai riskitekijoitd, tai sijoituspalveluyritys aiheuttaa muille riskejd, jotka ovat
olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu asetuksen (EU) 2019/2033 kolmannessa tai neljinnessi osassa
sdddetylld omien varojen vaatimuksella, erityisesti K-tekijéiden mukaisilla vaatimuksilla;
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b) sijoituspalveluyritys ei tiytd 24 ja 26 artiklassa asetettuja vaatimuksia ja muiden valvontatoimenpiteiden soveltaminen
ei todennakdisesti riittavésti paranna jdrjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

¢) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista arvostamista, eivit riitd siihen, ettd
sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myydd tai suojata positionsa lyhyen ajan kuluessa ilman merkittivid
tappioita normaaleissa markkinaolosuhteissa;

d) edelld 37 artiklan mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, etté sallittujen sisdisten mallien soveltamista koskevat
vaatimukset eivit tdyty, ja se todenndkoisesti johtaa riittimattomiin pddoman tasoihin;

e) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai ylldpitdmaéin 41 artiklassa sdddettyd omien varojen lisdyksen
riittdvaa tasoa.

2. Sovellettaessa timan artiklan 1 kohdan a alakohtaa katsotaan, ettei riskejd tai riskitekijoitd ole lainkaan tai riittavésti
katettu asetuksen (EU) 2019/2033 kolmannessa ja neljannessd osassa sdddetyilli omien varojen vaatimuksilla vain, jos
sellaisen pddoman médrd, tyyppi ja jakautuminen, jota toimivaltainen viranomainen pitdd riittdvdnd suoritettuaan
vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspalveluyritysten timdn direktiivin 24 artiklan 1 kohdan mukaisesti toteuttaman
arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin asetuksen (EU) 2019/2033+ kolmannessa tai neljannessd osassa saddetty
sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimus.

Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa riittdvdidn padomaan voi kuulua riskejd tai riskitekij6itd, jotka on nimenomaisesti
jatetty asetuksen (EU) 2019/2033 kolmannessa tai neljinnessd osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolelle.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on mddritettdvd 39 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisen omien varojen
lisivaatimuksen taso tdmdn artiklan 2 kohdan mukaisesti riittdvind pidetyn padoman ja asetuksen (EU) 2019/2033
kolmannessa tai neljannessi osassa siddetyn omien varojen vaatimuksen erotuksena.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset tdyttivit 39 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun omien varojen lisdvaatimuksen omilla varoilla seuraavien edellytysten mukaisesti:

a) vahintddn kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tdyttid ensisijaisella padomalla (T1);
b) vahintdin kolmen neljasosan ensisijaisesta pddomasta (T1) muodostuu ydinpddomasta (CET1);

) kyseisid omia varoja ei kiytetd asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa vahvistettujen
omien varojen vaatimusten tayttimiseen.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava kirjallisesti pditos asettaa 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
omien varojen lisdvaatimus antamalla selked selvitys timin artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja seikkoja koskevasta
tdysimadraisestd arvioinnista. Tdhdn sisaltyvit tdmin artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa erityiset
perustelut siitd, miksi 41 artiklan 1 kohdan mukaan vahvistetun pddoman tason ei endd katsota riittdvin.

6.  EPV laatii EAMV:td kuultuaan teknisten sddntelystandardien luonnokset, joilla mdiritetddn, kuinka 2 kohdassa
tarkoitetut riskit ja riskitekijat mitataan, mukaan luettuina riskit tai riskitekijat, jotka on nimenomaisesti jatetty asetuksen
(EU) 2019/2033 kolmannessa tai neljannessd osassa siddettyjen omien varojen vaatimusten ulkopuolelle.

EPV:n on varmistettava, ettd teknisten sddntelystandardien luonnokset sisltivat ohjeellisia laadullisia tunnuslukuja 39
artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen médrid varten ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten
erilaiset liiketoimintamallit ja oikeudelliset muodot ja ettd ne ovat oikeasuhteisia, kun otetaan huomioon

a) sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille aiheutuva tdytintoonpanorasitus;

b) se mahdollisuus, ettd korkeammat omien varojen vaatimukset, joita sovelletaan, kun sijoituspalveluyritykset eivit kdyta
sisdisid malleja, oikeuttaa alempien omien varojen vaatimusten kéyttoonoton, kun riskejd ja riskitekijoitd arvioidaan 2
kohdan mukaisesti.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 26 pdivind kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa 1-6 kohdan mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen asetuksen (EU)
2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset
tayttaville sijoituspalveluyrityksille tapauskohtaisen arvioinnin perusteella ja jos ne katsovat sen olevan perusteltua.
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41 artikla

Omien varojen lisivaatimuksia koskevat ohjeet

1. Suhteellisuusperiaatteen huomioon ottaen ja oikeassa suhteessa sellaisten sijoituspalveluyritysten, jotka eivit tdytd
asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille
sdadettyjd edellytyksid, harjoittaman toiminnan suuruuteen, merkitykseen jdrjestelmén kannalta, luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen, toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttid, ettd tillaisten sijoituspalveluyritysten omien varojen taso
ylittdd 24 artiklan perusteella riittavasti asetuksen (EU) 2019/2033 kolmannessa osassa ja tssd direktiivissd asetetut
vaatimukset, myos 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut omien varojen lisivaatimukset, sen varmistamiseksi, ettd
suhdannevaihtelut eivit johda kyseisten vaatimusten rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityksen kykyi ajaa toimintansa
alas tai lopettaa se hallitusti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tarvittaessa tarkasteltava kunkin sijoituspalveluyrityksen, joka ei tiytd asetuksen
(EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdidettyja
edellytyksid, timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti asettamaa omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitettava kyseiselle
sijoituspalveluyritykselle timin tarkastelun pditelmistd ja myos timédn artiklan 1 kohdan mukaisesti asetetun omien
varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista. Tallaiseen ilmoitukseen on sisillyttdva paivimédard, johon mennessd
toimivaltainen viranomainen edellyttdd mukautuksen olevan valmis.

42 artikla
Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava timin direktiivin 39 artiklan 2 kohdan k alakohdassa tarkoitettuja
erityisid maksuvalmiusvaatimuksia vain, jos ne timdin direktiivin 36 ja 37 artiklan mukaisesti suoritettujen arviointien
perusteella toteavat, ettd sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja
ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, tai joka tdyttad asetuksen (EU) 2019/2033 12
artiklan 1 kohdassa sdadetyt edellytykset mutta jota ei ole vapautettu asetuksen (EU) 2019/2033 43 artiklan 1 kohdassa
sdddetystd maksuvalmiusvaatimuksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

a) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai
riittdvasti katettu asetuksen (EU) 2019/203 3viidennessi osassa siddetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

b) sijoituspalveluyritys ei tdytd timédn direktiivin 24 ja 26 artiklassa asetettuja vaatimuksia ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden soveltaminen ei todenndkoisesti riittdvisti paranna jdrjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita
niin nopeasti kuin olisi tarpeen.

2. Sovellettaessa timin artiklan 1 kohdan a alakohtaa katsotaan, etti likviditeettiriskid tai -riskitekijoitd ei ole lainkaan
tai riittdvasti katettu asetuksen (EU) 2019/2033 viidennessd osassa sdddetylli maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos
sellaisen likviditeetin madrit ja tyypit, jota toimivaltainen viranomainen pitdd riittdvana suoritettuaan vakavaraisuuden
arvioinnin sijoituspalveluyritysten timin direktiivin 24 artiklan 1 kohdan mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella,
ovat suuremmat kuin asetuksen (EU) 2019/2033 viidennessd osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen maksuvalmius-
vaatimus.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on madritettdvd tdmin direktiivin 39 artiklan 2 kohdan k alakohdan mukaisen
erityisen maksuvalmiusvaatimuksen taso timén artiklan 2 kohdan mukaisesti riittdvind pidetyn likviditeetin ja asetuksen
(EU) 2019/2033 viidennessa osassa sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen erotuksena.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset tdyttavit tdiméan direktiivin 39 artiklan 2
kohdan k alakohdassa tarkoitetun erityisen maksuvalmiusvaatimuksen kiteisvaroilla asetuksen (EU) 2019/2033 43
artiklan mukaisesti.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava kirjallisesti pddtos asettaa erityinen maksuvalmiusvaatimus 39 artiklan 2
kohdan k alakohdan nojalla antamalla selked selvitys timin artiklan 1-3 kohdassa tarkoitettuja seikkoja koskevasta
tdysimadraisestd arvioinnista.

6.  EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla médritetddn sijoituspalveluyritysten
koko, rakenne ja sisdinen organisaatio sekd kyseisten yritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus
asianmukaisesti huomioon ottaen, kuinka 2 kohdassa tarkoitetut likviditeettiriski ja -riskitekijat mitataan.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 paivind kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyvdksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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43 artikla

Yhteisty6 kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille timén direktiivin 39 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukaisesti asetetusta omien varojen lisivaatimuksesta, jota edellytetddn direktiivin 2014/59/EU
soveltamisalaan kuuluvalta sijoituspalveluyritykseltd, ja mahdollisista tdman direktiivin 41 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista mukauttamista koskevista odotuksista tillaisen sijoituspalveluyrityksen osalta.

44 artikla

Julkistamisvaatimukset

Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet

a) vaatia sijoituspalveluyrityksid, jotka eivit tiytd asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyja edellytyksid, sekd asetuksen (EU) 2019/2033 46 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid julkistamaan asetuksen (EU) 2019/2033 46 artiklassa tarkoitetut tiedot
useammin kuin kerran vuodessa ja asettamaan julkistamiselle maardajat;

b) vaatia sijoituspalveluyrityksid, jotka eivit tdytd asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdadettyja edellytyksia, sekd asetuksen (EU) 2019/2033 46 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid kdyttimdin muiden kuin tilinpaitosasiakirjojen julkistamiseen tiettyjd
muita viestintikanavia ja paikkoja, erityisesti sijoituspalveluyritysten verkkosivuja;

¢) vaatia emoyrityksid julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalveluyritysten ryhmin oikeudellisesta rakenteesta,
hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd organisaatiorakenteesta timdan direktiivin 26 artiklan 1 kohdan ja direktiivin
2014/65/EU 10 artiklan mukaisesti joko kokonaisuudessaan tai esittimalld viittaukset vastaaviin tietoihin.

45 artikla

Velvollisuus ilmoittaa EPV:lle

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle
a) 36 artiklassa tarkoitetusta vakavaraisuuden arviointiprosessista;
b) 39, 40 ja 41 artiklassa tarkoitettujen paitosten tekemiseksi kaytettavastd menetelmasta.

) 18 artiklassa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso, jonka jasenvaltiot ovat vahvistaneet.
EPV toimittaa tdssd kohdassa tarkoitetut tiedot EAMV:Ile.

2. EPV arvioi EAMV:tid kuultuaan toimivaltaisten viranomaisten toimittamia tietoja vakavaraisuuden arviointiprosessin
johdonmukaistamiseksi. Saattaakseen arviointinsa pditokseen EPV voi EAMV:td kuultuaan pyytdd toimivaltaisilta
viranomaisilta lisitietoja suhteellisuusperiaatetta noudattaen ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan mukaisesti.

EPV julkaisee verkkosivustollaan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetut koostetut tiedot.

EPV raportoi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, missi mdairin jisenvaltiot ovat ldhentyneet toisiaan timédn luvun
soveltamisessa. EPV tekee tarvittaessa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 30 artiklan mukaisesti. Se ilmoittaa
tillaisesta vertaisarvioinnista EAMV:lle.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ja EAMV antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti toimivaltaisille viranomaisille ohjeet, joissa sijoituspalveluyritysten koko, rakenne ja sisdinen organisaatio seké
kyseisten yritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus huomioon ottaen tismennetddn yhteiset menettelyt ja
menetelmit, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettua vakavaraisuuden arviointiprosessia ja timin direktiivin 29 artiklassa
tarkoitettujen riskien kasittelyn arviointia.



L 314/98 Euroopan unionin virallinen lehti 5.12.2019

3 LUKU

Sijoituspalveluyritysryhmien valvonta

1 JAKSO

Sijoituspalveluyritysryhmien konsolidoitu valvonta ja sijoituspalveluyritysryhmin
pidiomavaatimuksen noudattamisen valvonta

46 artikla

Ryhmin valvojan miirittiminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos sijoituspalveluyritysryhmin toimintaa johtaa unionissa emoyrityksend
toimiva sijoituspalveluyritys, konsolidoitua valvontaa tai ryhméin padomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa
kyseisen unionissa emoyritykseni toimivan sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on unionissa emoyrityksend toimiva
sijoitusalan holdingyhtié tai unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtis, konsolidoitua valvontaa tai
ryhmin pidomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa kyseisen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen
viranomainen.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet
toimiluvan kahdessa tai useammassa jdsenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityksend toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai
sama unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsolidoitua valvontaa tai ryhmin paiomavaa-
timuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jolla on
toimilupa jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhti6 on perustettu.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kahdessa tai useammassa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneiden kahden tai
useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useammista sijoitusalan holdingyhtitistd tai rahoitusalan
sekaholdingyhtioistd, joiden pddkonttorit ovat eri jasenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndistd jasenvaltioista on sijoituspalve-
luyritys, konsolidoitua valvontaa tai ryhmin padomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen sijoituspalveluy-
rityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet
toimiluvan unionissa, on emoyrityksend sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai sama unionissa toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhtio eikd mikddn ndistd sijoituspalveluyrityksistd ole saanut toimilupaa jdsenvaltiossa, jossa
sijoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhti6 on perustettu, konsolidoitua valvontaa tai ryhméan pidomavaa-
timuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jonka
taseen loppusumma on suurin.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat yhteiselli sopimuksella olla soveltamatta 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuja
perusteita, jos niiden soveltaminen olisi epatarkoituksenmukaista konsolidoidun valvonnan tai ryhmin pidomavaa-
timuksen noudattamisen tehokkaan valvonnan kannalta ottaen huomioon kyseessi olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden
toimintojen merkitys asianomaisissa jasenvaltioissa, ja nimetd jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan
padomavaatimuksen noudattamisen konsolidoidun valvonnan tai valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on tallaisissa
tapauksissa ennen paitoksensd tekemistd annettava unionissa emoyrityksend toimivalle sijoitusalan holdingyhtiélle tai
unionissa emoyrityksend toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhti6lle tai sille sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen
loppusumma on suurin, mahdollisuus esittdd kantansa kyseisestd pddtoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava komissiolle ja EPV:lle kaikista tallaisista paatoksistdan.

47 artikla
Tietovaatimukset kriisitilanteissa

Kun ilmenee kriisitilanne, mukaan lukien asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa kuvattu tilanne tai tilanne, jossa
markkinoiden muutokset ovat epdsuotuisia, joka mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja rahoitusjirjestelmin
vakauden jossakin niistd jasenvaltioista, joissa sijoituspalveluyritysryhmédan kuuluville yrityksille on my6nnetty toimilupa,
timédn direktiivin 46 artiklan mukaisesti maaritetyn ryhmén valvojan, jollei timin osaston 1 luvun 2 jaksosta muuta
johdu, on varoitettava asiasta mahdollisimman pian EPV:t4, EJRK:ta seka kaikkia asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia
ja ilmoitettava niille kaikki niiden tehtdvien suorittamisen kannalta olennaiset tiedot.



5.12.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 314/99

48 artikla

Valvontakollegiot

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timdn direktiivin 46 artiklan mukaisesti médritetty ryhmin valvoja voi
tarvittaessa perustaa valvontakollegioita, jotta voidaan helpottaa tissd artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamista ja
varmistaa yhteensovittaminen ja yhteistyo asiaankuuluvien kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa erityisesti
kun se on tarpeen sovellettaessa asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan ¢ alakohtaa ja 2
kohtaa vakuusmallia koskevien asiaankuuluvien tietojen vaihtamiseksi ja paivittimiseksi ehdot tdyttivien keskusvas-
tapuolten valvontaviranomaisten kanssa.

2. Valvontakollegiot muodostavat puitteet, joiden avulla ryhmén valvoja, EPV ja toimivaltaiset viranomaiset huolehtivat
seuraavista tehtdvista:

a) 47 artiklassa tarkoitetut tehtdvit;

b) tietopyyntdjen koordinointi silloin kun se on tarpeen konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi asetuksen (EU)
2019/2033 7 artiklan mukaisesti;

c) tietopyyntdjen koordinointi tapauksissa, joissa useiden samaan ryhmdin kuuluvien sijoituspalveluyritysten
toimivaltaisten viranomaisten on pyydettdvd tietoja joko madritysosapuolen kotijisenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta tai ehdot tdyttivin keskusvastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta tietoja, jotka liittyvit
asianomaisten sijoituspalveluyritysten vakuusvaatimuksen laskennassa kdytettaviin vakuusmalliin ja parametreihin;

d) tietojenvaihto kaikkien toimivaltaisten viranomaisten ja EPV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 21 artiklan
mukaisesti seki EAMV:n kanssa asetuksen (EU) N:0 1095/2010 21 artiklan mukaisesti;

€) sopimuksen tekeminen vapaaehtoisesta tehtdvien ja velvollisuuksien siirrosta toimivaltaisten viranomaisten valilld;

f) valvonnan tehostaminen pyrkimalld poistamaan tarpeettomat paallekkaiset valvontavaatimukset.

3. Valvontakollegioita voidaan tarvittaessa perustaa myos, jos unionissa toimivan sijoituspalveluyrityksen, unionissa
emoyrityksend toimivan sijoitusalan holdingyhti6n tai unionissa emoyritykseni toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion
johtaman sijoituspalveluyritysryhman tytiryritykset sijaitsevat kolmannessa maassa.

4. EPV osallistuu asetuksen (EU) N:0 1093/2010 21 artiklan mukaisesti valvontakollegioiden kokouksiin.

5. Seuraavat viranomaiset ovat valvontakollegion jisenii:

a) unionissa toimivan sijoituspalveluyrityksen, unionissa emoyrityksend toimivan sijoitusalan holdingyhtion tai unionissa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion johtaman sijoituspalveluyritysryhmin tytdryritysten
valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset;

b) kolmansien maiden valvontaviranomaiset tapauksen mukaan ja jos luottamuksellisuusvaatimuksista, jotka kaikkien
toimivaltaisten viranomaisten nakemyksen mukaan vastaavat timin osaston 1 luvun 2 jakson mukaisia vaatimuksia, ei
muuta johdu.

6.  Edelld 46 artiklan mukaisesti médritetty ryhmén valvoja toimii valvontakollegion kokousten puheenjohtajana ja tekee
pdatokset. Ryhmin valvojan on toimitettava kaikille valvontakollegion jésenille ennalta tdydelliset tiedot tillaisten
kokousten jdrjestimisestd, keskeisistd kasiteltavistd kysymyksistd sekd suunnitelluista toimista. Ryhmén valvojan on my6s
toimitettava kaikille valvontakollegion jésenille riittivin ajoissa tdydelliset tiedot padtoksistd, joita kyseisissd kokouksissa
on tehty, tai toteutetuista toimenpiteista.

Ryhmin valvojan on otettava huomioon 5 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten suunnitteleman tai yhteensovittaman
valvontatoiminnan merkitys, kun se tekee pddtoksia.

Valvontakollegioiden perustaminen ja toiminta virallistetaan kirjallisin jirjestelyin.

7. Jos ryhmin valvojan tekemistd valvontakollegioiden toimintaa koskevasta padtoksestd on erimielisyyttd, mika
tahansa kyseisistd toimivaltaisista viranomaisista voi saattaa asian EPV:n kisiteltaviksi ja pyytdd EPV:n apua asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 19 artiklan mukaisesti.
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EPV voi myos avustaa toimivaltaisia viranomaisia omasta aloitteestaan, jos timan artiklan mukaisesta valvontakollegioiden
toiminnasta on erimielisyyttd, asetuksen (EU) N:0 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

8. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotta voidaan mddrittdd tarkemmin
olosuhteet, joissa valvontakollegiot suorittavat 1 kohdassa tarkoitettuja tehtdvidan.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 26 paivind kesikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyviksymailld ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

49 artikla

Yhteistyovaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhman valvoja ja 48 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset
antavat toisilleen vaatimusten mukaisesti kaikki merkitykselliset tiedot, kuten

a) selvitys sijoituspalveluyritysryhmin oikeudellisesta rakenteesta sekd hallinnointi- ja ohjausrakenteesta, organisaa-
tiorakenne mukaan lukien (kattaen kaikki sddnnellyt ja sddntelemattomat yritykset, sddntelemdttomat tytaryritykset ja
emoyritykset) ja sijoituspalveluyritysryhmin sidnneltyjen yritysten toimivaltaisista viranomaisista;

b) menettelyt tietojen kerddmiseksi sijoituspalveluyritysryhmin sijoituspalveluyrityksiltd ja menettelyt kyseisten tietojen
tarkastamiseksi;

c) sellaiset episuotuisat muutokset sijoituspalveluyrityksissd tai sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvissa muissa
yrityksissd, jotka voisivat vaikuttaa vakavasti naihin sijoituspalveluyrityksiin;

d) huomattavat seuraamukset ja poikkeustoimenpiteet, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet timédn
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntoa annettujen kansallisten sddnnosten mukaisesti;

€) erityisen omien varojen vaatimuksen asettaminen timan direktiivin 39 artiklan nojalla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset ja ryhmin valvoja voivat saattaa asian EPV:n kisiteltaviksi asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos asiaa koskevia tietoja ei ole toimitettu 1 kohdan mukaisesti ilman
aiheetonta viivytystd tai jos yhteistydpyynt6, erityisesti kun on kysymys merkityksellisten tietojen vaihdosta, on hyldtty tai
sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa.

EPV voi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti ja omasta aloitteestaan avustaa
toimivaltaisia viranomaisia yhdenmukaisten yhteistydmenettelyjen kehittdmisessa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset kuulevat toisiaan ennen sellaisen paitoksen
tekemistd, joka voi olla merkittdva toisten toimivaltaisten viranomaisten valvontatehtdvien kannalta, seuraavista seikoista:

a) sellaiset muutokset sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvien sijoituspalveluyritysten osakkeenomistaja-, organisaatio- tai
johtorakenteessa, jotka edellyttdvit toimivaltaisten viranomaisten hyviksyntaa tai lupaa;

b) toimivaltaisten viranomaisten = sijoituspalveluyrityksille médrddmat huomattavat seuraamukset tai kyseisten
viranomaisten toteuttamat muut poikkeukselliset toimenpiteet; ja

c) edelld 39 artiklan mukaisesti asetetut erityiset omien varojen vaatimukset.

4. Ryhmin valvojaa on kuultava, kun toimivaltaisten viranomaisten on miirattivd huomattavia seuraamuksia tai
toteutettava muita poikkeuksellisia toimenpiteitd 3 kohdan b alakohdan mukaisesti.

5.  Poiketen siitd, mitdi 3 kohdassa siddetdin, toimivaltaisen viranomaisen ei tarvitse kuulla muita toimivaltaisia
viranomaisia kiireellisissd tapauksissa tai jos kuuleminen voisi vaarantaa sen paitoksen tehokkuuden, jolloin toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava viipymattd muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille paatoksestddn olla kuulematta.
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50 artikla

Muissa jisenvaltioissa sijaitsevia yrityksid koskevien tietojen tarkastus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun jonkin jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tarkistettava toisessa
jasenvaltiossa sijaitsevia sijoituspalveluyrityksid, —sijoitusalan holdingyhtioitd, rahoitusalan sekaholdingyhtioiti,
rahoituslaitoksia, oheispalveluyrityksid, monialan holdingyhti6itd tai tytdryhtioitd, muun muassa vakuutusyhtididen
tytiryhtioitd, koskevia tietoja, ja kun se esittdd tdtd koskevan pyynnon, kyseisen toisen jdsenvaltion asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset suorittavat tarkastuksen 2 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat vastaanottaneet 1 kohdassa tarkoitetun pyynnén, on toimittava jollakin
seuraavalla tavalla:

a) toimivaltansa rajoissa suoritettava tarkastus itse;
b) sallittava toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat esittdneet pyynnon, suorittaa tima tarkastus;
¢) pyydettava tilintarkastajaa tai asiantuntijaa suorittamaan tarkastus puolueettomasti ja raportoimaan tuloksista

viipymattd.

Sovellettaessa a tai ¢ alakohtaa pyynnon esittaneiden toimivaltaisten viranomaisten on voitava osallistua tarkastukseen.

2 jakso

Sijoitusalan holdingyhtiot, rahoitusalan sekaholdingyhtiét ja monialan holdingyhtio6t

51 artikla

Holdingyhti6iden sisillyttiminen ryhmin piiomavaatimuksen noudattamisen valvontaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoitusalan holdingyhti6t ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot sisillytetddn ryhmin
padomavaatimuksen noudattamisen valvontaan.

52 artikla
Johdon pitevyys

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion ylimmaén hallintoelimen
jasenet ovat riittdvan hyvimaineisia ja ettd heilld on tehtdviensd tehokkaaseen hoitamiseen riittdvé tietdmys, taidot ja
kokemus ottaen huomioon sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion erityistehtdvan.

53 artikla

Monialan holdingyhtiot

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtié on monialan holdingyhtio, sijoituspalveluy-
rityksen valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset voivat

a) vaatia, ettd monialan holdingyhti6 toimittaa niille kaikki tiedot, joilla voi olla merkitystd kyseisen sijoituspalveluy-
rityksen valvonnassa;

b) valvoa sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion ja sen tytiryritysten vilisid liiketoimia ja vaatia, ettd
sijoituspalveluyritykselld on riittavit riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan mekanismit, luotettavat raportointi-
ja laskentamenettelyt mukaan luettuina, kyseisten liiketoimien yksiloimiseksi, mittaamiseksi, seuraamiseksi ja
valvomiseksi.
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2. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdd tarkastuksia tai antaa
ulkopuolisille tarkastajille tehtiviksi tehdd tarkastuksia paikalla monialan holdingyhtioiltd tai niiden tytdryrityksiltd
saatujen tietojen tarkastamiseksi.

54 artikla
Seuraamukset

Jasenvaltioiden on tdmdn osaston 2 luvun 3 jakson mukaisesti varmistettava, ettd sellaisille sijoitusalan holdingyhtiéille,
rahoitusalan sekaholdingyhtioille ja monialan holdingyhtitille tai niiden tosiasiallisille johtajille, jotka rikkovat timin
luvun saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntod annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia mairdyksid, voidaan
médritd hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on lopettaa todetut
rikkomukset tai lieventdd niiden vaikutuksia tai poistaa niiden syyt.

55 artikla
Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jos véhintddn kaksi sijoituspalveluyritystd, jotka ovat sellaisen saman
emoyrityksen tytiryrityksid, jonka pddkonttori on kolmannessa maassa, eivit kuulu tehokkaan valvonnan piiriin ryhmén
tasolla, toimivaltainen viranomainen arvioi, valvooko sijoituspalveluyrityksid kolmannen maan valvontaviranomainen,
joka vastaa tdiman direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 ensimmadisen osan mukaista valvontaa.

2. Jos tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa todetaan, ettei vastaavaa valvontaa sovelleta, jasenvaltioiden
on sallittava asianmukaisten valvontatekniikoiden kayttd, joilla saavutetaan valvonnan tavoitteet asetuksen (EU)
2019/2033 7 ja 8 artiklan mukaisesti. Sen toimivaltaisen viranomaisen, joka olisi ryhmin valvoja, jos emoyritys olisi
sijoittautunut unioniin, on paitettdva ndistd valvontatekniikoista kuultuaan muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia.
Kaikista timin kohdan nojalla toteutettavista toimista on ilmoitettava muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille,
EPV:lle ja komissiolle.

3. Se toimivaltainen viranomainen, joka olisi ryhmén valvoja, jos emoyritys olisi sijoittautunut unioniin, voi erityisesti

vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista unionissa ja soveltaa asetuksen (EU)
2019/2033 7 ja 8 artiklaa kyseiseen sijoitusalan holdingyhti6on tai kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyhtioon.

56 artikla
Yhteisty6 kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
Komissio voi antaa neuvostolle joko jonkin jisenvaltion pyynnostd tai omasta aloitteestaan suosituksia sellaisten

sopimusten neuvottelemisesta yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat sitd, miten valvotaan, ettd
seuraavat sijoituspalveluyritykset noudattavat ryhmén pidomavaatimusta:

a) sijoituspalveluyritykset, joiden emoyrityksen padkonttori on kolmannessa maassa;

b) kolmansissa maissa sijaitsevat sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritysten padkonttori on unionissa.

V OSASTO

TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN JULKISTAMISVELVOLLISUUS

57 artikla
Julkistamisvaatimukset

1.  Toimivaltaisen viranomaisen on julkistettava kaikki seuraavat tiedot:
a) jasenvaltiossa tdimdn direktiivin nojalla annetut lait, asetukset, hallinnolliset mairaykset ja yleisohjeet;

b) tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 sallimien vaihtoehtojen ja harkintavallan kayttotapa;
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¢) tdmdn direktiivin 36 artiklan mukaisen vakavaraisuuden arvioinnin toteuttamisessa noudatetut yleiset kriteerit ja
menetelmat;

d) koostetut tilastotiedot tdmdn direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033 tirkeimpien osien tdytintdonpanosta
jasenvaltiossa, mukaan lukien tdmdn direktiivin 39 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti toteutettujen valvontatoi-
menpiteiden ja timdin direktiivin 18 artiklan mukaisesti méérattyjen hallinnollisten seuraamusten lukuméara ja luonne.

2. Edelld 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen on oltava riittdvin kattavia ja tdsmallisid, jotta eri jasenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat vertailla 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdan soveltamista tarkoituksenmukaisesti.

3. Tiedot on julkistettava yhteisessi muodossa, ja ne on ajantasaistettava sadnnoéllisesti. Niiden on oltava saatavilla
yhdessa sihkoisessd osoitteessa.

4. EPV laatii EAMV:td kuultuaan teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset, joissa médritetddn 1 kohdassa
lueteltujen tietojen muoto, rakenne, sisillysluettelo ja vuotuinen julkistamisajankohta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. EPV toimittaa 4 kohdassa tarkoitetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26
pdivind kesikuuta 2021.

VI OSASTO

DELEGOIDUT SAADOKSET

58 artikla

Siirretyn sdidgsvallan kiyttiminen
1. Komissiolle siirrettyi valtaa antaa delegoituja siddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 25 péivéstd joulukuuta 2019 viiden vuoden ajaksi 3 artiklan 2 kohdassa, 29 artiklan 4
kohdassa ja 36 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja siadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 3 artiklan 2 kohdassa, 29 artiklan 4 kohdassa ja 36
artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa pdatoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva piitos julkaistaan
Euroopan unionin  virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempidnd, kyseisessd péddtoksessd mainittuna pdivand.
Peruuttamispéitos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jdsenvaltion nimeidmid asiantuntijoita
paremmasta lainsdddidnndstd 13 paivand huhtikuuta 2016 tehdyssi toimielinten valisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 3 artiklan 2 kohdan, 29 artiklan 4 kohdan ja 36 artiklan 4 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun mairdajan pdattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit
vastusta sdaddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.
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VII OSASTO

MUUTOKSET MUIHIN DIREKTIIVEIHIN

59 artikla

Direktiivin 2002/87/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohta seuraavasti:

”7) "alakohtaisilla sddnn6illd” sddnneltyjen yritysten vakavaraisuusvalvontaan liittyvdd, erityisesti Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksissa (EU) N:o 575/2013 (*) ja (EU) 2019/2033 (**) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiveissi 2009/138/EY, 2013/36/EU (***), 2014/65/EU (****) ja (EU) 2019/2034 (*****) annettua
unionin lainsdddantoa.

*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(**)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 piivind marraskuuta 2019, sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64 2019/1.

(***)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L
176,27.6.2013,s. 338).

(****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, rahoitusva-
lineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

(***¥) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27. marraskuuta 2019, sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314 5.12.2019, 5. 64).”.

60 artikla

Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan iii alakohta seuraavasti:

"ili) ndissd vaatimuksissa asetetuista mairistd huolimatta rahastoyhtion omien varojen méiri ei missddn vaiheessa saa
alittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (*) 13 artiklassa sdddettyd maarda.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pidivind marraskuuta 2019, sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314 5.12.2019, s. 1).".

61 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Edelld olevasta 3 kohdasta riippumatta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omien varojen mdaard ei
koskaan saa alittaa méddrad, jota edellytetddn asetuksen (EU) 2019/2033 (*) 13 artiklan nojalla.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).”.
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62 artikla

Direktiivin 2013/36/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2013/36[EU seuraavasti:
1) Korvataan otsikko seuraavasti:

"Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta
sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta”.

2) Korvataan 1 artikla seuraavasti:

"1 artikla
Kohde

Tassd direktiivissd vahvistetaan sidnnot, jotka koskevat:
a) oikeutta harjoittaa toimintaa luottolaitoksina;

b) valvontavaltuuksia ja -vilineitd toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa
varten;

¢) toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa asetuksessa (EU) N:o 575/2013
vahvistettujen sddnt6jen mukaisesti;

d) toimivaltaisia viranomaisia koskevia julkistamisvaatimuksia luottolaitosten vakavaraisuuden sddntelyn ja
valvonnan alalla.”.

3) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 2 ja 3 kohta;
b) kumotaan 5 kohdan 1 alakohta;
¢) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6.  Tamin artiklan 5 kohdan 3-24 alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd pidetddn 34 artiklaa ja VII osaston 3
lukua sovellettaessa rahoituslaitoksina.”.

4) Kumotaan 3 artiklan 1 kohdan 4 alakohta.

5) Korvataan 5 artikla seuraavasti:

"5 artikla
Koordinointi jisenvaltioissa

Jasenvaltioiden, joissa on enemmdn kuin yksi luottolaitosten ja rahoituslaitosten vakavaraisuutta valvova
toimivaltainen viranomainen, on toteutettava tarvittavat toimenpiteet jarjestddkseen tdllaisten viranomaisten vilisen
koordinoinnin.”.

6) Lisdtddn artikla seuraavasti:

"8 a artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja luottolaitoksia
koskevan toimiluvan myéntimiseen liittyvit erityiset vaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
tarkoitetut yritykset, jotka ovat jo saaneet toimiluvan direktiivin 2014/65/EU II osaston nojalla, esittdvit toimilupaha-
kemuksen 8 artiklan mukaisesti viimeistddn pdivina, jona jompikumpi seuraavista tapahtuu:

a) kun kahdentoista perdkkdisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo on 30
miljardia euroa tai enemmin; tai

b) kun kahdentoista perdkkiisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo on alle 30
miljardia euroa, ja yritys kuuluu ryhmain, jonka kaikkien sellaisten yritysten, joiden yksilollinen kokonaisvarojen
méidrd kahdentoista perakkiisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on alle 30 miljardia euroa ja jotka
harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa,
konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkaisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 30
miljardia euroa tai enemmin.
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2. Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yritykset voivat jatkaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetun toiminnan harjoittamista sithen asti, kun ne saavat timan artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun toimiluvan.

3. Poiketen siitd, mitd tdimdan artiklan 1 kohdassa sdddetéin, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan b alakohdassa tarkoitetut yritykset, jotka 24 pdivand joulukuuta 2019 harjoittavat toimintaa direktiivin
2014/65/EU nojalla toimiluvan saaneina sijoituspalveluyrityksind, on haettava toimilupaa tdiméin direktiivin 8 artiklan
mukaisesti viimeistddn 27 pdivina joulukuuta 2020.

4. Jos toimivaltainen viranomainen, sen jilkeen kun se on saanut tiedot direktiivin 2014/65/EU 95 a artiklan
mukaisesti, toteaa, ettd yritykselle on tdmin direktiivin 8 artiklan mukaisesti annettava luottolaitoksen toimilupa, sen
on ilmoitettava tdstd yritykselle ja direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa maddritellylle
toimivaltaiselle viranomaiselle ja otettava lupamenettely hoitaakseen mainitun ilmoituksen paivimairasti lahtien.

5. Kun kyseessi on toimiluvan uusiminen, toimiluvan myontimisestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd menettely on mahdollisimman yksinkertainen ja olemassa olevien toimilupien tiedot otetaan
huomioon.

6.  EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla maaritetddn:

a) toimivaltaisille viranomaisille yrityksen toimilupahakemuksessa toimitettavat tiedot, mukaan luettuna 10 artiklassa
tarkoitettu toimintasuunnitelma;

b) 1 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen laskentamenetelma.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalld ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 pdivind joulukuuta
2020.".

7) Lisdtddn 18 artiklaan alakohta seuraavasti:

“aa) kdyttdd toimilupaansa yksinomaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
tarkoitettuun toimintaan, ja sen kokonaisvarojen keskiarvo on viiden perikkdisen vuoden ajan kyseisessd
artiklassa vahvistettuja kynnysarvoja alhaisempi;”.

8) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. EPV julkistaa verkkosivustollaan luettelon kaikkien toimiluvan saaneiden luottolaitosten nimistd, ja
ajantasaistaa sen vihintdan vuosittain.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

"3a.  Tamdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa luettelossa on mainittava asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettujen yritysten nimet ja luokiteltava ndmé luottolaitokset siind
tarkoitetuiksi luottolaitoksiksi. Luettelossa on esitettdvd myos kaikki muutokset luettelon edelliseen versioon
verrattuna.”.

9) Korvataan 21 b artiklan 5 kohta seuraavasti:
”5.  Tatd artiklaa sovellettaessa:
a) kolmannen maan ryhmin unionissa sijaitsevien kokonaisvarojen arvon on oltava seuraavien summa:

i) kolmannen maan ryhmin kunkin unionissa toimivan laitoksen kokonaisvarojen arvo niiden konsolidoidun
taseen mukaisesti tai niiden erillisten taseiden mukaisesti, mikali laitoksen tase ei ole konsolidoitu; ja

ii) kolmannen maan ryhmin kunkin sellaisen sivuliikkeen kokonaisvarojen arvo, jolle on mydnnetty toimilupa
unionissa timdn direktiivin, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (*) tai
direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.

b) kasitteelld 'laitos’ tarkoitetaan myos sijoituspalveluyrityksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvi-
lineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).”.

10) Kumotaan IV osasto.
11) Korvataan 51 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"1.  Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd konsolidointiryhmin valvojalta, kun 112
artiklan 1 kohtaa sovelletaan, tai kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta, etté luottolaitoksen sivuliike katsotaan
merkittivaksi.”.
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12) Korvataan 53 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Se, mitd 1 kohdassa siddetddn, ei estd toimivaltaisia viranomaisia luovuttamasta tietoja toisilleen tai
toimittamasta niitd EJRK:lle, EPV:lle tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (¥
perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMV) timin
direktiivin, asetuksen (EU) N:o 575/2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (*¥),
asetuksen (EU) N:o 1092/2010 15 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31, 35 ja 36 artiklan sekd asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 31 ja 36 artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 (***) sekd muiden
luottolaitoksiin sovellettavien direktiivien mukaisesti. Naihin tietoihin sovelletaan 1 kohtaa.

*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L
331,15.12.2010, s. 84).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 piivind marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seka asetusten (EU) N:o 10932010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314 5.12.2019, s.).”.

13) Lisdtddn 66 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“aa) vahintddn yhden asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
toiminnon harjoittaminen ja kyseisessd artiklassa mainitun kynnysarvon tdyttyminen ilman luottolaitoksen
toimilupaa.”.

14) Kumotaan 76 artiklan 5 kohdan kuudes alakohta.
15) Korvataan 86 artiklan 11 kohta seuraavasti:

"11.  Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitoksilla on kiytossd maksuvalmiuden
palauttamista koskevat suunnitelmat, joissa esitetddn — mys toiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivuliikkeiden
osalta — riittdvit strategiat ja asianmukaiset tdytintoonpanotoimenpiteet mahdollisista maksuvalmiusvaikeuksista
selvidmiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitokset testaavat nditi suunnitelmia
vihintddn vuosittain, ettd ne saatetaan ajan tasalle 8 kohdassa tarkoitettujen vaihtoehtoisten skenaarioiden tulosten
perusteella ja esitetddn toimivalle johdolle, jonka on ne hyviksyttiva, jotta sisiisid toimintapolitiikkoja ja prosesseja
voidaan mukauttaa vastaavasti. Laitosten on toteutettava tarvittavat operatiiviset toimet ennakolta sen
varmistamiseksi, etti maksuvalmiuden palauttamista koskevat suunnitelmat voidaan panna tdytidntoon valittGmasti.
Tallaisiin operatiivisiin toimiin on sisillyttavd keskuspankkirahoitusta varten tarvittavien vakuuksien valittomastd
kéytettavyydestd huolehtiminen. Tama tarkoittaa, ettd vakuus pidetddn toisen jasenvaltion valuuttana tarvittaessa, tai
sen kolmannen maan valuuttana, jossa laitoksella on vastuita, ja jos se on operatiivisesti valttimatontd, sen
vastaanottavan jasenvaltion tai kolmannen maan alueella, jonka valuutan mairdisesti vastuusta on kyse.”.

16) Kumotaan 110 artiklan 2 kohta.

17) Korvataan 111 artikla seuraavasti:

*111 artikla

Konsolidointiryhmin valvojan miirittiminen

1. Kun emoyritys on jisenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva luottolaitos, valvontaa toteuttaa
konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo kyseistd luottolaitosta jdsenvaltiossa tai
kyseistd EU:ssa emoyrityksend toimivaa luottolaitosta yksilollisesti.

Kun emoyritys on jasenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva sijoituspalveluyritys ja mikdan sen tytaryrityksistd ei
ole luottolaitos, valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo kyseistd
emoyritystd tai EU:ssa emoyrityksend toimivaa sijoituspalveluyritysta yksilollisesti.
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Kun emoyritys on jdsenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva sijoituspalveluyritys ja ainakin yksi sen
tytdryrityksistd on luottolaitos, valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella luottolaitoksen toimivaltainen
viranomainen, tai jos luottolaitoksia on useita, sen luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen
loppusumma on suurin.

2. Kun luottolaitoksen emoyritys tai sijoituspalveluyritys on jisenvaltiossa emoyrityksend toimiva rahoitusalan
holdingyhti, jisenvaltiossa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtid, EU:ssa emoyrityksend toimiva
rahoitusalan holdingyhti6 taikka EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, valvontaa toteuttaa
konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo luottolaitosta tai sijoituspalveluyritystd
yksilollisesti.

3. Kun kahdella tai useammalla luottolaitoksella tai sijoituspalveluyritykselld, joille on myonnetty toimilupa
unionissa, on emoyrityksend sama jisenvaltiossa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio, jdsenvaltiossa
emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio
taikka EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhti6, valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella

a) luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jos ryhméain kuuluu vain yksi luottolaitos;

b) sen luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin, jos ryhméin kuuluu useita
luottolaitoksia; tai

¢) sen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin, jos ryhmdin ei
kuulu yhtddn luottolaitosta.

4. Kun valvontaa edellytetddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan 3 tai 6 kohdan mukaisesti, valvontaa
toteuttaa konsolidoinnin perusteella sen luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on
suurin, tai sen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin, jos
ryhméin ei kuulu yhtdin luottolaitosta.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan kolmannessa alakohdassa, 3 kohdan b alakohdassa ja 4 kohdassa sdddetdin, kun
toimivaltainen viranomainen valvoo yksilollisesti useampaa kuin yhtd ryhméaan kuuluvaa luottolaitosta, konsolidoin-
tiryhmén valvoja on se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo yksilollisesti yhtd tai useampaa ryhmain kuuluvaa
luottolaitosta, jos niiden valvottavien luottolaitosten yhteenlasketun taseen loppusumma on suurempi kuin niiden
luottolaitosten, joita valvoo yksilollisesti jokin muu toimivaltainen viranomainen.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdan c alakohdassa sdddetddn, kun toimivaltainen viranomainen valvoo yksilollisesti useampaa
kuin yhtd ryhmédn kuuluvaa sijoituspalveluyritystd, konsolidointiryhmin valvoja on se toimivaltainen viranomainen,
joka valvoo yksilollisesti yhti tai useampaa ryhmain kuuluvaa sijoituspalveluyritystd, joiden yhteenlasketun taseen
loppusumma on suurin.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityistapauksissa yhteisesti pdittdd olla soveltamatta 1, 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettuja perusteita ja nimetd jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan valvontaa konsolidoinnin
perusteella, jos kyseisten perusteiden soveltaminen olisi epatarkoituksenmukaista ottaen huomioon kyseessd olevat
luottolaitokset tai sijoituspalveluyritykset ja niiden toiminnan suhteellinen merkitys asianomaisissa jasenvaltioissa tai
tarve varmistaa saman toimivaltaisen viranomaisen konsolidoinnin perusteella suorittaman valvonnan jatkuvuus.
Tallaisissa tapauksissa EU:ssa emoyrityksend toimivalla laitoksella, EU:ssa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan
holdingyhtiolld, EU:ssa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld tai tapauksen mukaan luottolai-
toksella tai sijoituspalveluyritykselld, jonka taseen loppusumma on suurin, on oltava oikeus tulla kuulluksi ennen
kuin toimivaltaiset viranomaiset tekevit paatoksen.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymattd komissiolle ja EPV:lle kaikki 6 kohdan soveltamisalaan
kuuluvat sopimukset.”.

18) Korvataan 114 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"1. Kun ilmenee kriisitilanne, mukaan lukien asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa kuvattu tilanne tai
tilanne, jossa markkinoiden muutokset ovat epasuotuisia, joka mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja
rahoitusjirjestelmidn vakauden jossakin niistd jisenvaltioista, joissa ryhmédn kuuluville yrityksille on myonnetty
toimilupa tai joihin 51 artiklassa tarkoitettuja merkittavida sivuliikkeitd on sijoittautunut, konsolidointiryhmin
valvojan, jollei tdmdn direktiivin VII osaston 1 luvun 2 jaksosta ja soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/2034 IV
osaston 1 luvun 2 jaksosta muuta johdu, on varoitettava asiasta mahdollisimman pian EPV:td ja 58 artiklan 4
kohdassa ja 59 artiklassa tarkoitettuja viranomaisia ja ilmoitettava niille kaikki niiden tehtdvien suorittamisen
kannalta olennaiset tiedot. Kyseisid velvoitteita sovelletaan kaikkiin toimivaltaisiin viranomaisiin.”.
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19) Muutetaan 116 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Valvontakollegioihin osallistuvat toimivaltaiset viranomaiset ja EPV tekevit tiivistd yhteistyotd. Tamén
direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/2034 IV osaston 1 luvun 2 jakson
mukaiset luottamuksellisuusvaatimukset eivit estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta luottamuksellisia tietoja
valvontakollegioissa. Valvontakollegioiden perustaminen ja toiminta eivit saa vaikuttaa toimivaltaisten
viranomaisten timén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin.”;

b) korvataan 6 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

6.  Valvontakollegioihin voivat osallistua EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen tytéryritysten, EU:ssa
emoyritykseni toimivan rahoitusalan holdingyhtion tytiryritysten tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytdryritysten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset ja sellaisen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, johon on sijoittunut 51 artiklassa tarkoitettuja merkittavia sivuliikkeitd,
EKPJ:hin kuuluvat keskuspankit tapauksen mukaan sekd kolmansien maiden valvontaviranomaiset tapauksen
mukaan ja jos luottamuksellisuusvaatimuksista, jotka kaikkien toimivaltaisten viranomaisten nikemyksen mukaan
vastaavat timén direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/2034 IV osaston 1
luvun 2 jakson mukaisia vaatimuksia, ei muuta johdu.”.

¢) korvataan 9 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

9. Jollei tdimdn direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/2034 IV
osaston 1 luvun 2 jakson mukaisista luottamuksellisuusvaatimuksista muuta johdu, konsolidointiryhmén valvojan
on tiedotettava EPV:lle valvontakollegion toiminnasta, myos kriisitilanteissa, ja toimitettava sille kaikki tiedot, jotka
ovat erityisen merkityksellisid valvontakaytantojen lahentdmiseksi.”.

20) Korvataan 125 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Konsolidoidun valvonnan yhteydessi saatuja tietoja ja erityisesti tdssd direktiivissd sdddettyd toimivaltaisten
viranomaisten keskindista tietojen luovuttamista koskee luottolaitosten osalta vihintddn timén direktiivin 53 artiklan
1 kohdassa ja sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin (EU) 2019/2034 15 artiklassa saddettyja salassapitovaatimuksia
vastaavat vaatimukset.”.
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Kumotaan 128 artiklan viides kohta.

Kumotaan 129 artiklan 2, 3 ja 4 kohta.
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Kumotaan 130 artiklan 2, 3 ja 4 kohta.
24) Korvataan 143 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) koostetut tilastotiedot vakavaraisuuskehikon tirkeimpien osien tdytinto6npanosta kussakin jdsenvaltiossa,
mukaan lukien tdmén direktiivin 102 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti toteutettujen valvontatoimen-
piteiden ja timin direktiivin 65 artiklan mukaisesti mairdttyjen hallinnollisten seuraamusten lukumadird ja
luonne, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmdin direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja soveltuvin osin
direktiivin (EU) 2019/2034 IV osaston 1 luvun 2 jakson sddnndsten soveltamista.”.

63 artikla

Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/59/EU seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohta seuraavasti:

”3) ’sijoituspalveluyritykselld” Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (*) 4 artiklan 1 kohdan
22 alakohdassa maddriteltyd sijoituspalveluyritystd, johon sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2019/2034 (**) 9 artiklan 1 kohdassa vahvistettua perustamispddomavaatimusta;

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27. paivind marraskuuta 2019, sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2019/2034, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).”.
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2) Lisdtddn 45 artiklaan kohta seuraavasti:

"3, Asetuksen (EU) 2019/2033 65 artiklan 4 kohdan mukaisesti timan direktiivin viittauksia asetuksen (EU) N:o
575/2013 92 artiklaan siltd osin kuin on kyse tdmédn direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettujen
sijoituspalveluyritysten, jotka eivit ole asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalve-
luyrityksid, omien varojen yksilollisistd vaatimuksista pidetdan viittauksina seuraavasti:

a) tdman direktiivin viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan c alakohtaan siltd osin kuin on kyse
kokonaispddomaosuutta koskevasta vaatimuksesta viittaavat asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 1 kohtaan;

b) timdn direktiivin viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohtaan siltd osin kuin on kyse
kokonaisriskin médrdstd viittaavat asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 1 kohdan mukaiseen sovellettavaan
vaatimukseen kerrottuna luvulla 12,5.

Direktiivin (EU) 2019/2034 65 artiklan mukaisesti timén direktiivin viittauksia direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklaan
siltd osin kuin on kyse tdmin direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten, jotka
eivit ole asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid, omien varojen
lisdvaatimuksesta pidetddn viittauksina direktiivin (EU) 2019/2034 40 artiklaan.”.

64 artikla

Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/65[EU seuraavasti:
1) Korvataan 8 artiklan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty, kuten Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033 (*) saddettyjd edellytyksii;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 péivind marraskuuta 2019, sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 10932010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).”.

2) Korvataan 15 artikla seuraavasti:

15 artikla

Perustamispdioma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivit toimivaltaiset viranomaiset my6nna toimilupaa, jos sijoituspalveluyritykselld
ei ole direktiivin (EU) 2019/2034 (¥) 9 artiklan vaatimusten mukaista kulloisenkin sijoituspalvelun tai -toiminnan
edellyttimad riittdvad perustamispddomaa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 péivind marraskuuta 2019, sijoituspal-
veluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59(EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, 5. 64).”.

3) Korvataan 41 artikla seuraavasti:

41 artikla

Toimiluvan epdiminen

1. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen maan yritys on perustanut tai aikoo perustaa
sivuliikkeensi, saa my6ntéa toimiluvan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etté

a) edelld olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset tayttyvit; ja

b) kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sadnnoksia.



5.12.2019 Euroopan unionin virallinen lehti L 314[111

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yritykselle kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jattimisestd, onko toimilupa myonnetty.

2. Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen, jolle on myonnetty toimilupa 1 kohdan mukaisesti, on noudatettava
velvoitteita, jotka sisdltyvit timan direktiivin 16-20, 23, 24, 25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan 1 kohtaan seki 30, 31 ja
32 artiklaan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 3-26 artiklaan sekd niiden nojalla hyviksyttyihin toimenpiteisiin, ja
kyseinen sivuliike on toimiluvan my6ntineen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alainen.

Jasenvaltiot eivdt saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jdrjestimiselle ja toiminnalle muita lisdvaatimuksia timin
direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta, eivitkd ne saa kohdella kolmansien maiden yritysten sivuliikkeiti
suotuisammin kuin unionin yrityksia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset toimittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vuosittain niiden alueella toimivien kolmansien maiden yritysten sivuliikkeiden luettelon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain luettelon unionissa toimivista kolmansien maiden yritysten
sivuliikkeistd sekd sen kolmannen maan yrityksen nimen, johon sivuliike kuuluu.

3. Edelld 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen on ilmoitettava 2
kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle vuosittain seuraavat tiedot:

a) sivuliikkeen kyseisessi jasenvaltiossa suorittamien palvelujen ja toiminnan laajuus ja kattavuus;

b) niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka harjoittavat liitteessd I olevan A osan 3 kohdassa lueteltua
toimintaa, niiden EU:n vastapuoliin liittyvien vastuiden vahimmiismaird, keskimddrd ja enimmdismaidrd
kuukausittain;

¢) niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka tarjoavat liitteessa I olevan A osan 6 kohdassa lueteltua palvelua,
sellaisten EU:n vastapuolilta perdisin olevien rahoitusvilineiden, joiden osalta on annettu merkintdsitoumuksia tai
jarjestetty liikkeeseenlaskuja merkintatakauksen perusteella, kokonaisarvo edellisiltd 12 kuukaudelta;

d) aalakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikevaihto ja niitd vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;

e) yksityiskohtainen kuvaus sivuliikkeen asiakkaiden kéytettavissd olevista sijoittajansuojajirjestelyistd, mukaan lukien
39 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetusta sijoittajien korvausjirjestelmastd johtuvat kyseisten asiakkaiden
oikeudet;

f) niiden riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita sivuliike soveltaa a alakohdassa tarkoitettuihin palveluihin ja
toimintaan;

g) ohjaus- ja hallinnointijirjestelyt, mukaan lukien sivuliikkeen keskeisistd toiminnoista vastaavat henkilot;

h) mahdolliset muut tiedot, joita toimivaltainen viranomainen pitdd tarpeellisina sivuliikkeen toiminnan kattavan
seurannan mahdollistamiseksi.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle seuraavat tiedot:
a) kaikki sivuliikkeille 1 kohdan mukaisesti myonnetyt toimiluvat ja niihin my6hemmin tehdyt muutokset;

b) toimiluvan saaneen sivuliikkeen jasenvaltiossa suorittaminen palvelujen ja toiminnan laajuus ja kattavuus;

¢) b alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikkevaihto ja niitd vastaavat kokonaisvarat;

d) sen kolmannen maan ryhmén nimi, johon toimiluvan saanut sivuliike kuuluu.

5.  Edelld timidn artiklan 2 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset, 1 kohdan mukaisesti toimiluvan
saaneiden kolmansien maiden yritysten sivuliikkeiden kanssa samaan ryhmdin kuuluvien yritysten toimivaltaiset
viranomaiset sekd arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen tekevdt tiivistd yhteistyotd
varmistaakseen, ettd kaikkiin kyseisen ryhmin toimintoihin unionissa sovelletaan kattavaa, johdonmukaista ja
tehokasta valvontaa timén direktiivin, asetuksen (EU) N:o 575/2013, asetuksen (EU) N:o 600/2014, asetuksen (EU)
2019/2033 direktiivin 2013/36/EU ja direktiivin (EU) 2019/2034 mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi sen maarittimiseksi, missd
muodossa 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 26 pdivind syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyvaksymilld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytintdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”.
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4) Korvataan 42 artikla seuraavasti:

42 artikla

Palvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta aloitteesta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa
sijoitustoimintaa unioniin sijoittautuneelle tai unionissa sijaitsevalle yksityisasiakkaalle tai liitteessa II olevassa II osassa
tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle timin omasta yksinomaisesta aloitteesta, 39 artiklan mukaista toimilupa-
vaatimusta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen kyseiselle henkil6lle eikd
my0skiddn kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen nimenomaisesti liittyvaan suhteeseen.

Konsernin sisdisid suhteita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yritys, myos sellaisen yhteison vilitykselld, joka
toimii sen puolesta tai jolla on tiiviit yhteydet tallaiseen kolmannen maan yritykseen, tai jokin muu tillaisen yhteison
puolesta toimiva henkilo pyrkii hankkimaan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, titd ei katsota asiakkaan
omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi palveluksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun asiakkaan tekemd aloite ei oikeuta kolmannen maan yritystd markkinoimaan uusia
sijoitustuotteiden tai sijoituspalvelujen lajeja kyseiselle asiakkaalle muuten kuin sivuliikkeen vilitykselld, jos sellaista
edellytetddn kansallisen lainsddddannon mukaisesti.”.

5) Korvataan 49 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sadnnelty markkina ottaa kidyttoon hinnanmuutosvalijirjestelyja osakkeita,
talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvalineitd varten sekd sellaisia
muita rahoitusvalineitd varten, joista laaditaan teknisid sddntelystandardeja 4 kohdan mukaisesti. Hinnanmuutosvilien
soveltaminen ei saa estdd sadnneltyja markkinoita tismayttimastd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitsevien osto- ja
myyntihintojen keskipisteessd.”

6) Korvataan 81 artiklan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

”

a) tutkiakseen, tayttyvatko sijoituspalveluyritysten lilketoiminnan aloittamista koskevat edellytykset, ja helpottaakseen
timdn toiminnan harjoittamisen valvontaa hallinto- ja kirjanpitomenettelyjen sekd sisdisen tarkastuksen
mekanismien osalta;”.

7) Lisdtddn artikla seuraavasti:

95 q artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta
koskevan toimiluvan mydntimiseen liittyvi siirtymisainnos

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava direktiivin 2013/36/EU 8 artiklassa tarkoitetulle toimivaltaiselle
viranomaiselle, jos sellaisen yrityksen arvioidut kokonaisvarat, joka on hakenut timin direktiivin II osaston nojalla
toimilupaa ennen 25 pdivad joulukuuta 2019 liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseksi, ovat 30 miljardia euroa tai enemmin, ja ilmoitettava tastd hakijalle.”.

VIII OSASTO

LOPPUSAANNOKSET

65 artikla

Direktiivin 2013/36/EU viittaukset muihin unionin siddoksiin

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa ja kriisinratkaisua varten muissa unionin sdidoksissd olevia viittauksia
direktiiviin 2013/36/EU pidetddn viittauksina tihin direktiiviin.
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66 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio, joka toimii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EAMV:n kanssa, antaa kertomuksen mahdollisine lainsdddantoehdo-
tuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 26 pdivand kesakuuta 2024 seuraavista seikoista:

a) tdssd direktiivissd ja asetuksessa (EU) 2019/2033 sekd direktiiveissa 2009/65/EY ja 2011/61/EU siddetyt palkitsemista
koskevat sdinnokset, jotta kaikille unionissa toimiville sijoituspalveluyrityksille luodaan tasapuoliset toimintaedel-
lytykset, mukaan luettuna kyseisten sdinnosten soveltaminen;

b) tdssd direktiivissd ja asetuksessa (EU) 2019/2033 sdddettyjen raportointi- ja julkistamisvaatimusten asianmukaisuus
toissijaisuusperiaate huomioon ottaen;

¢) arviointi, jossa otetaan huomioon 35 artiklassa tarkoitettu EPV:n kertomus ja kestdvaa rahoitusta koskeva luokittelu ja
jossa tarkastellaan sitd,

i) onko sijoituspalveluyrityksen sisdisen hallinnointi- ja ohjausjirjestelman yhteydessi tarkasteltava ymparistoon,
yhteiskuntaan tai hyviin hallintotapaan liittyvid riskejd;

ii) onko sijoituspalveluyrityksen palkitsemisjirjestelméin yhteydessi tarkasteltava ympiristoon, yhteiskuntaan ja
hyvain hallintotapaan liittyvid riskeja;

i) onko riskien kisittelyn yhteydessd tarkasteltava ympiristd6n, yhteiskuntaan ja hyvédn hallintotapaan liittyvid
riskejd;
iv) onko vakavaraisuuden arviointiprosessiin siséllytettavd ympdaristoon, yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan
liittyvid riskejd;
d) tdmén direktiivin mukaisten tietojenvaihtojirjestelyjen tehokkuus;

€) unionin ja jasenvaltioiden yhteistyd kolmansien maiden kanssa timin direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033
soveltamisessa;

f) tdmdn direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/2033soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin ottaen huomioon kyseisten
yritysten oikeudellinen rakenne tai omistajuusmalli;

g) voivatko sijoituspalveluyritykset aiheuttaa sellaisen hiirion vaaran rahoitusjirjestelmissd, joka vaikuttaa huomattavan
kielteisesti rahoitusjirjestelmddn ja reaalitalouteen sekd asianmukaiset makrovakausvilineet, joilla tallaiseen riskiin
puututaan ja korvataan timan direktiivin 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan vaatimukset;

h) edellytykset, joiden mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat timin direktiivin 5 artiklan mukaisesti soveltaa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia sijoituspalveluyrityksiin.

67 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintod

1.  Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdiméan direktiivin noudattamisen edellyttdmat toimenpiteet viimeistddn 26
pdivind kesakuuta 2021. Niiden on viipymattd ilmoitettava tdstd komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava kyseisid toimenpiteitd 26 pdivastd kesdkuuta 2021. Jasenvaltioiden on kuitenkin sovellettava
64 artiklan 5 alakohdan noudattamisen edellyttimid toimenpiteitd 26 paivastd maaliskuuta 2020.

Niissd jasenvaltioiden antamissa toimenpiteissd on viitattava tdhdn direktiiviin tai niihin on liitettdvé tallainen viittaus, kun
ne julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Kun tdmd direktiivi on tullut voimaan, jisenvaltioiden on huolehdittava siit4, ettd niiden tidssa direktiivissd sddnneltyja
kysymyksid koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mdaardysten luonnokset, jotka jisenvaltiot aikovat antaa,
toimitetaan komissiolle riittdvin ajoissa, jotta se voi esittdd huomautuksensa.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd antamansa kansalliset sidnnokset
kirjallisina komissiolle ja EPV:lle.

Jos jasenvaltioiden vahvistamia saattamista osaksi kansallista lainsdddint6d koskevia toimenpiteitd koskevaan ilmoitukseen
liittyvat asiakirjat eivit ole riittdvid siihen, ettd voitaisiin arvioida kaikilta osin, ovatko saattamista osaksi kansallista
lainsdaddantod koskevat sddnnokset timdn direktiivin tiettyjen sddnnosten mukaisia, komissio voi EPV:n pyynnostd
suorittaakseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaiset tehtdvinsd tai omasta aloitteestaan pyytdd jdsenvaltioita
toimittamaan yksityiskohtaisempia tietoja saattamisesta osaksi kansallista lainsddddntoa seka kyseessd olevien sddnndsten
ja timdn direktiivin tdytantoonpanosta.
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68 artikla
Voimaantulo

Tamd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

69 artikla
Osoitus
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Strasbourgissa 27 péivind marraskuuta 2019.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja Puheenjohtaja

D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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