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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2018/1641,
annettu 13 pdivind heindkuuta 2018,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tiydentimisesti niiden tietojen

tismentimistd koskevilla teknisilli siintelystandardeilla, jotka kriittisten tai merkittivien

vertailuarvojen hallinnoijien on toimitettava vertailuarvon mdirittimisessi kiytettivistd

menetelmistd, sisdisen arvioinnin ja hyviksynnin menetelmisti ja olennaisiin menetelmi-
muutoksiin liittyvisti menettelyistd

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesdkuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') ja
erityisesti sen 13 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdassa edellytetddn, ettd vertailuarvon tai tarvittaessa vertailuar-
voryhmin hallinnoijan on julkistettava tai asetettava saataville vertailuarvon tai tarvittaessa vertailuarvoryhmain
médrittdmisessd kaytettdvien menetelmien keskeiset osat, tiedot sisdisen arvioinnin ja hyviksynnin menetelmistd
sekd olennaisiin menetelmidmuutoksiin liittyvat kayttdjien kuulemismenettelyt ja kayttdjille ilmoittamista koskevat
menettelyt. Tédssd asetuksessa tismennetddn tiedot, jotka hallinnoijien on annettava kriittisistd ja merkittdvistd
vertailuarvoistaan. Sitd ei sovelleta hallinnoijiin, jotka tarjoavat ainoastaan muita kuin merkittivid vertailuarvoja.
Jos hallinnoijat tarjoavat sekd muita kuin merkittdvid ettd merkittavid tai kriittisid vertailuarvoja, niiden olisi
sovellettava tdtd asetusta tarjoamiinsa merkittaviin ja kriittisiin vertailuarvoihin. EAMV voi antaa samaan asiaan
liittyvid ohjeita muiden kuin merkittivien vertailuarvojen hallinnoijille.

(2)  Vertailuarvojen menetelmidt poikkeavat toisistaan suuresti. Tdssd asetuksessa tdsmennettyjen keskeisten osien
julkistamisen tai saataville asettamisen olisi siksi oltava pakollista vain siltd osin kuin ne ovat merkityksellisid
tietyn kyseessi olevan vertailuarvon kannalta.

(3)  Kaksi keskeistd osaa, jotka olisi julkistettava kriittisen tai merkittivdn vertailuarvon luotettavuuden ja tarkkuuden
varmistamiseksi, ovat menetelmin soveltamiseksi ja laskennan suorittamiseksi tarvittavien syottotietojen
vihimmaéismadrd ja vdhimmadislaatu. Koska harkintavallan kdyttd vertailuarvojen mddrittdmisessd lisad niiden
alttiutta manipuloinnille, hallinnoijan olisi manipulointiriskin minimoimiseksi julkistettava osana menetelmien
keskeisid osia antamansa selkedt saannot siitd, miten ja milloin harkintavaltaa voidaan kéyttaa.

(4)  Jotta autetaan potentiaalisia kayttdjid valitsemaan asianmukaisin vertailuarvo monista mahdollisesti soveltuvista
vertailuarvoista, kayttgjille olisi annettava tietoja, joiden perusteella on mahdollista ymmarta, mitéd vertailuarvolla
pyritddn mittaamaan, mitd syottotietoja kaytetddn ja miten ne valitaan, mistd vertailuarvo muodostuu, kuka
osallistuu tiedonkeruuseen ja vertailuarvon laskemiseen, milloin ja missd mairin harkintavaltaa voidaan kayttda,
mitkd ovat menetelmien rajoitukset ja milloin ja miten vertailuarvoa mahdollisesti muutetaan.

(5)  Jotta kayttdjat ja potentiaaliset kdyttdjit saavat riittdvésti tietoa hallinnoijan menetelmien sisiisestd arviointime-
nettelystd, hallinnoijan olisi julkistettava siihen liittyvit toimintatapansa ja menettelynsd sekd sithen osallistuvat
tahot ja kdytossd olevat asiaankuuluvat jdrjestelyt asetuksen (EU) 2016/1011 4 artiklan mukaisesti.

(6)  Jotta kayttdjat ja potentiaaliset kdyttdjat ymmartavdt kriittisen tai merkittdvin vertailuarvon ehdotettuun
olennaiseen muutokseen liittyvit kuulemismenettelyt ja tillaisen muutoksen syyt, hallinnoijan olisi julkistettava
tietyt tiedot, my0s sen, miten se aikoo arvioida ehdotetun muutoksen vaikutukset.
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(7)  Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei haluta asettaa kohtuutonta hallinnollista rasitetta
merkittavien vertailuarvojen (toisin kuin kriittisten vertailuarvojen) hallinnoijille, vaan siind annetaan
mahdollisuus julkistaa merkittavistd vertailuarvoista vain joitakin osia tai julkistaa vihemmadn tietoa tietyistd
osista.

(8)  Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen on toimittanut komissiolle.

(9)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jarjestanyt avoimia julkisia kuulemisia timéin asetuksen perustana
olevista teknisten sidntelystandardien luonnoksista, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmaltd,

(10)  Johdonmukaisesti sen delegoidun asetuksen kanssa, jossa tismennetddn niiden kdytinnesddntdjen osia, jotka
tietolahteiltd saataviin syottotietoihin perustuvien vertailuarvojen hallinnoijien on laadittava, on aiheellista lykatd
tdmdn delegoidun asetuksen soveltamista kahdella kuukaudella,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Soveltamisala

Titd asetusta ei sovelleta sellaisten vertailuarvojen hallinnoijiin, jotka eivit ole merkittévid.

2 artikla
Kriittisen tai merkittivin vertailuarvon miirittimisessi kiytettivien menetelmien keskeiset osat

1. Asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdan a alakohdan vaatimusten noudattamiseksi vertailuarvon tai
tarvittaessa vertailuarvoryhmin hallinnoijan antamien tietojen on sisillettdvd ainakin seuraavat osat siltd osin kuin ne
ovat merkityksellisid kyseisen vertailuarvon tai tarvittaessa vertailuarvoryhmin taikka niiden méarittimisessd kdytettyjen
syottotietojen kannalta:

a) vertailuarvon tai vertailuarvoryhmin ja sen markkina- tai taloustilanteen, jota vertailuarvolla on tarkoitus mitata,
médritelmd ja kuvaus;

b) vertailuarvon tai vertailuarvoryhman osalta kdytettdva valuutta tai muu mittayksikko;

c) perusteet, joita hallinnoija on kdyttinyt vertailuarvon tai vertailuarvoryhmidn mddarittimisessd kéytettyjen
syottotietojen lahteiden valinnassa;

d) vertailuarvon tai vertailuarvoryhman mairittimisessé kaytetyt syottotietotyypit ja niiden ensisijaisuusjdrjestys;
e) tietolihdepaneelien koostumus ja paneelin jasenyyden kelpoisuusperusteet;

f) vertailuarvon tai vertailuarvoryhmin osatekij6éiden kuvaus ja niiden valinnan ja painotuksen perusteet;

g) vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén osatekijéiden vihimmaislikviditeettivaatimukset;

h) vertailuarvon tai vertailuarvoryhmidn madrittdimisessd kéytettdvien syottotietojen midrdd ja laatua koskevat
vihimmaisvaatimukset;

i) selkedt sddnnot siitd, miten ja milloin vertailuarvon tai vertailuarvoryhmdn médrittimisessd voidaan kayttda
harkintavaltaa;

j) otetaanko vertailuarvossa tai vertailuarvoryhmissi huomioon osinkojen uudelleensijoittaminen tai osatekijoistd
maksettavat kupongit;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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k) jos menetelmid voidaan muuttaa sddnnollisesti sen varmistamiseksi, ettd vertailuarvo tai vertailuarvoryhmi pysyvit
asianomaista markkina- tai taloustilannetta edustavina:

i) kaikki perusteet, joita kiytetddn tdllaisen muutoksen tarpeellisuuden maarittimisessa;
ii) kaikki perusteet, joita kdytetddn tillaisen muutoksen tiheyden mairittimisesss; ja

iii) kaikki perusteet, joita kéytetddn vertailuarvon tai vertailuarvoryhmin osien uudelleen painottamiseen tillaisen
muutoksen yhteydessa;

) menetelmien mahdolliset rajoitukset ja tiedot poikkeuksellisissa olosuhteissa kdytettdvistd menetelmistd, mukaan
lukien ohuet markkinat, stressiajanjaksot tai ajanjaksot, joina transaktiotietoldhteet voivat olla riittimattomia,
epatarkkoja tai epaluotettavia;

m) vertailuarvoa tai vertailuarvoryhmidd koskevaan tiedonkeruuseen tai niiden laskemiseen tai levittimiseen
osallistuneiden kolmansien osapuolten tehtavien kuvaus;

n) vertailuarvoa koskevien tietojen ekstrapolointiin tai mahdolliseen interpolointiin kéytettdvd malli tai menetelma.

2. Hallinnoijat voivat paittdd julkistaa tai asettaa saataville 1 kohdan m ja n alakohdassa tarkoitetut tiedot ainoastaan
kriittisistd vertailuarvoistaan.

3 artikla
Sisdisen arvioinnin ja hyviksynnin menetelmii koskevat tiedot

1. Asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdan b alakohdan vaatimusten noudattamiseksi vertailuarvon tai
tarvittaessa vertailuarvoryhmin hallinnoijan antamien tietojen on sisallettdvé ainakin seuraavat:

a) sisdisen arvioinnin ja hyviksynnin menetelmiin liittyvit toimintatavat ja menettelyt;

b) tiedot kaikista erityisistd tapahtumista, jotka voivat johtaa sisdiseen arviointiin, mukaan lukien tiedot hallinnoijan
mahdollisesti kdyttamistd mekanismeista sen médrittimiseen, ovatko menetelmat jiljitettavid ja todennettavia;

¢) menetelmien arvioimiseen ja hyvaksymiseen osallistuvat hallinnoijan organisaatiorakenteen elimet ja toiminnot;
d) menetelmien arvioimiseen ja hyvaksymiseen osallistuvien henkiloiden tehtavit;

) menetelmien arvioimiseen ja hyviksymiseen osallistuvien henkiloiden nimittimistd ja tehtdvistd vapauttamista
koskevien menettelyjen kuvaus.

2. Hallinnoijat voivat paittdd julkistaa tai asettaa saataville 1 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitetut tiedot ainoastaan
kriittisistd vertailuarvoistaan.

4 artikla
Oleelliset menetelmimuutokset

1. Asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan ja 2 kohdan vaatimusten noudattamiseksi
vertailuarvon tai tarvittaessa vertailuarvoryhmin hallinnoijan antamien tietojen on sisillettdvd ainakin seuraavat:

a) kuvaus tiedoista, jotka hallinnojjan on annettava kunkin kuulemiskierroksen alussa, mukaan lukien vaatimus
ilmoittaa ne menetelmien keskeiset osat, joihin hallinnoija katsoo ehdotetun muutoksen vaikuttavan;

b) hallinnoijan standardimairdaika kuulemisille;

c) olosuhteet, joissa kuuleminen voidaan toteuttaa lyhyemméssd méirdajassa, ja kuvaus menettelyistd, joita on
noudatettava, jos kuuleminen jdrjestetddn lyhyemmassi mairdajassa.
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2. Asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdan a alakohdan vaatimusten noudattamiseksi hallinnoijan antamassa
syyssi on ilmoitettava muun muassa, vaarantuisiko vertailuarvon tai vertailuarvoryhmin edustavuus ja sen
asianmukaisuus rahoitusvilineiden ja -sopimusten viitteend, jos ehdotettua oleellista muutosta ei tehtiisi.

5 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 25 pdivistd tammikuuta 2019.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand heindkuuta 2018.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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