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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/2401,
annettu 12 piivini joulukuuta 2017,

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista annetun asetuksen (EU)
N:o 575/2013 muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sadadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsddtdmisjdrjestysti (3),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Arvopaperistamiset ovat hyvin toimivien rahoitusmarkkinoiden tirked osa, silli ne edistdvit luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten, jdljempana laitokset’, rahoituslihteiden monipuolistamista ja riskien hajauttamista sekd
vapauttavat siddettyd vihimmaiispddomaa, jota voidaan sen jilkeen kohdentaa uudelleen tukemaan lainanantoa,
erityisesti reaalitalouden rahoitusta. Lisdksi arvopaperistamiset lisddvit laitosten ja muiden markkinaosapuolten
sijoitusmahdollisuuksia, minka kautta voidaan monipuolistaa sijoitussalkkuja ja helpottaa rahoituksen suuntaamista
yrityksille ja yksityishenkiloille sekd jasenvaltioissa ettd rajojen yli kaikkialla unionissa. Nditd etuja olisi kuitenkin
punnittava suhteessa niiden mahdollisiin kustannuksiin ja riskeihin, mukaan lukien niiden vaikutus rahoitusva-
kauteen. Kuten kesilld 2007 alkaneen finanssikriisin ensimmdisen vaiheen aikana havaittiin, arvopaperistamismark-
kinoiden epéterveet kdytinnot aiheuttivat merkittdvid uhkia rahoitusjirjestelmin eheydelle, jotka johtuivat liialli-
sesta velkaantuneisuudesta, vaikeaselkoisista ja monimutkaisista rakenteista, jotka tekivat hinnoittelusta ongelmal-
lista, mekaanisesta tukeutumisesta ulkoisiin luottoluokituksiin tai sijoittajien ja alullepanijoiden etujen vastakkaisuu-
desta (ns. toimeksisaajaan liittyvat riskit).

(2)  Viime vuosina unionissa toteutettujen arvopaperistamisten médird on jadnyt kriisid edeltdneitd huippulukuja pie-
nemmiksi useista syistd, joihin kuuluu niiden liiketoimien yleisesti huono maine. Arvopaperistamismarkkinoiden
elpymisen olisi perustuttava vakaille ja varovaisille markkinakaytinnoille, jotta estetddn senkaltaisten olosuhteiden
uusiutuminen, jotka laukaisivat finanssikriisin. Timan vuoksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
2017/2402 (*) saddetddn kokonaisvaltaisen arvopaperistamiskehyksen sisallollisistd tekijoistd samoin kuin kritee-
reistd, joiden avulla médritetddn yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset, jaljempand 'YLS-
arvopaperistamiset, sekd jdrjestelmastd, jolla valvotaan, ettd alullepanijat, jarjestdjit, liikkkeeseenlaskijat ja institutio-
naaliset sijoittajat soveltavat kyseisid kriteerejd oikein. Lisdksi kyseisessd asetuksessa saddetddn joukosta yleisid
vaatimuksia, jotka koskevat riskin pidattamistd, asianmukaista huolellisuutta ja tietojen julkaisemista kaikilla rahoi-
tuspalvelualoilla.

(") EUVL C 219, 17.6.2016, s. 2.

() EUVL C 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 26. lokakuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston piitos, tehty
20. marraskuuta 2017.

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista
koskevasta kehyksestd ja eurooppalaisen kehyksen luomisesta yksinkertaiselle, lipinikyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle
seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(3)  Asetuksen (EU) 20172402 tavoitteiden mukaisesti olisi muutettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:o 575/2013 (') sdddettyja vdhimmaiispddomavaatimuksia, jotka koskevat laitoksia, jotka toimivat
alullepanijoina, jirjestdjind tai sijoittajina arvopaperistamisissa, jotta niissi otetaan asianmukaisesti huomioon
YLS-arvopaperistamisten erityispiirteet, kun tallaiset arvopaperistamiset tdyttdvit myos tdssd asetuksessa sdddetyt
lisavaatimukset, ja jotta korjataan finanssikriisin aikana havaitut puutteet, joita ovat mekaaninen riippuvuus ulkoi-
sista luottoluokituksista, lilan alhaisten riskipainojen soveltaminen arvopaperistamisen etuoikeusluokkiin, joilla on
korkea luokitus, ja vastaavasti liian suurten riskipainojen soveltaminen etuoikeusluokkiin, joilla on matala luokitus,
sekd puutteellinen riskiherkkyys. Baselin pankkivalvontakomitea, jdljempani 'Baselin komitea’, julkaisi 11 péivini
joulukuuta 2014 ‘arvopaperistamiskehyksen tarkistukset’, jéljempand ‘tarkistettu Basel-kehys’, jossa vahvistettiin
erindisid muutoksia arvopaperistamisten sdddettyd vidhimmaispddomaa koskeviin standardeihin erityisesti edelld
mainittujen puutteiden korjaamiseksi. Baselin komitea julkaisi 11 pdivdnd heindkuuta 2016 arvopaperistettujen
vastuiden sdddettyd vahimmaispadomakohtelua koskevan pdivitetyn standardin, joka kisittdd “yksinkertaisten, lapi-
nakyvien ja vertailukelpoisten” arvopaperistamisten sdddetyn vihimmdispddomakohtelun. Standardilla muutetaan
tarkistettua Basel-kehystd. Asetukseen (EU) N:o 575/2013 tehtivissd muutoksissa olisi otettava huomioon tarkis-
tetun Basel-kehyksen sddnnokset, sellaisina kuin ne ovat muutettuina.

(4 Kaikkien laitosten olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisiin arvopaperistamispositioiden pddoma-
vaatimuksiin samoja laskentamenetelmia. Jotta padstdisiin eroon kaikenlaisesta mekaanisesta tukeutumisesta ulkoi-
siin luottoluokituksiin, laitoksen olisi ensisijaisesti kdytettdvd omia, sdddetyn vihimmdispddoman vaatimuksia kos-
kevia laskelmiaan, jos silld on lupa soveltaa sisdisten luottoluokitusten menetelmas, jiljempind 'IRB-menetelmd’,
samantyyppisiin vastuisiin, joita arvopaperistaminen koskee, ja jos laitos kykenee laskemaan arvopaperistettujen
vastuiden sdddettyd vahimmaispadomaa koskevat vaatimukset, ikddn kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu (Kzp), ja
kussakin tapauksessa ottaen huomioon tietyt ennalta mairitellyt syottotiedot (arvopaperistamisen IRB-menetelma,
jaliempdnd 'SEC-IRBA’). Arvopaperistamisen standardimenetelmi, jiljempand 'SEC-SA’, olisi sellaisten laitosten
kaytettaviss, jotka eivit voi kdyttdd SEC-IRBA-menetelmdd positioihinsa tietyssd arvopaperistamisessa. SEC-SA-
menetelmissid olisi tukeuduttava kaavaan, jossa syottotietona kiytetddn pidomavaatimuksia, jotka standardimene-
telmdssi laskettaisiin vastuiden luottoriskille, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu (Kgu). Jos kaksi ensimmadistd
menetelmdd eivit ole kiytettdvissi, laitosten olisi voitava soveltaa arvopaperistamiseen ulkoisen luottoluokituksen
menetelmdd (SEC-ERBA). SEC-ERBA-menetelmii sovellettaessa arvopaperistamisen etuoikeusluokkien pidiomavaa-
timukset olisi maarattavd niiden ulkoisten luottoluokitusten perusteella. Laitosten olisi kuitenkin aina sovellettava
SEC-ERBA-menetelmad varmistuksena, jos SEC-IRBA-menetelmd ei ole kdytettdvissd asianmukaisten parametrien
avulla madritetyissd YLS-arvopaperistamisen etuoikeusluokissa, joilla on matala luokitus, tai tietyissd etuoikeus-
luokissa, joilla on keskisuuri luokitus. SEC-SA-menetelmin soveltamista SEC-IRBA-menetelmin jilkeen olisi edel-
leen rajoitettava muissa kuin YLS-arvopaperistamisissa. Lisdksi toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava kieltad
SEC-SA-menetelmin soveltaminen, jos sen avulla ei voida asianmukaisesti puuttua riskeihin, joita arvopaperista-
minen aiheuttaa laitoksen vakavaraisuudelle tai rahoitusvakaudelle. Toimivaltaiselle viranomaiselle tehdyn ilmoituk-
sen jalkeen laitoksilla olisi oltava lupa soveltaa SEC-ERBA-menetelmad kaikkiin niiden hallussa oleviin luokiteltuihin
arvopaperistamisiin, jos ne eivit voi kiyttdda SEC-IRBA-menetelmai.

(5)  Toimeksisaajaan liittyvid riskejd ja malliriskejd ilmenee useammin arvopaperistamisissa kuin muissa rahoitusvaroissa
ja ne aiheuttavat jonkin verran epdvarmuutta arvopaperistamisten padomavaatimusten laskennassa, vaikka kaikki
asianmukaiset riskitekijat olisi otettu huomioon. Jotta ndmd riskit katettaisiin riittdvésti, asetusta (EU) N:o
575/2013 olisi muutettava siten, ettd kaikkiin arvopaperistamispositioihin sovellettaisiin vahintddn 15 prosentin
riskipainon alarajaa. Uudelleenarvopaperistamiset ovat kuitenkin mutkikkaampia ja riskialttiimpia ja sen vuoksi
ainoastaan tietyt uudelleenarvopaperistamisen muodot ovat sallittuja asetuksen (EU) 2017/2402 mukaisesti. Lisaksi
uudelleenarvopaperistamisen positioihin olisi sovellettava varovaisempaa sdddettyd vahimmaispadomaa koskevaa
laskentaa ja 100 prosentin riskipainon alarajaa.

(6)  Laitokselta ei olisi vaadittava suuremman riskipainon soveltamista parhaimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvaan
positioon kuin mitd sovellettaisiin, jos vastuut kohdistuisivat sithen suoraan, jolloin otetaan huomioon luottokel-
poisuuden paraneminen, jonka parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvat positiot saavat heikoimpien etuoikeusluok-
kien kustannuksella arvopaperistamisrakenteessa. Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olisi sen vuoksi sdddettivi
lapikatsomisperiaatteesta ("look-through”), jonka mukaan parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluville positioille olisi
annettava enimmdisriskipaino, joka on yhtd suuri kuin arvopaperistettujen vastuiden vastuilla painotettu keskimaa-
rdinen riskipaino, ja periaatetta olisi tietyin edellytyksin noudatettava riippumatta siitd, onko kyseinen positio
luokiteltu vai luokittelematon, ja riippumatta menetelmistd, jota sovelletaan vastuukantaan (standardi- tai IRB-
menetelmd) tietyin edellytyksin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Riskipainotettujen enimmdisvastuuerien yleistd yldrajaa sovelletaan nykyisessd kehyksessd laitoksiin, jotka voivat
laskea arvopaperistettujen vastuiden pidomavaatimukset IRB-menetelmdn mukaisesti, ikddn kuin vastuita ei olisi
arvopaperistettu (Kjpp). Siltd osin kuin arvopaperistamisprosessi pienentdd arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvdd
riskid, tdmdn yldrajan olisi oltava kaikkien alullepanija- ja jdrjestdjalaitosten kdytettdvissd riippumatta siitd, mitd
menetelmad ne kayttavit laskiessaan arvopaperistamispositioiden sdddettyd vahimmaispadomaa koskevia vaatimuk-
sia.

(8)  Kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (') perustettu Euroopan valvontaviran-
omainen (Euroopan pankkiviranomainen), jaljempana 'EPV’, heindkuussa 2015 antamassaan, hyvaksyttavad arvo-
paperistamista koskevassa raportissaan totesi, maksukyvyttomyyttd ja tappiollisuutta koskeva empiirinen niytto
osoittaa, ettd YLS-arvopaperistamiset tuottivat rahoituskriisin aikana paremmin kuin muut arvopaperistamiset, mika
johtui YLS-arvopaperistamisissa kdytettavistd yksinkertaisista ja lapindkyvistd rakenteista ja vakaista toteutustavoista,
joiden ansiosta luottoriskejd, operatiivisia riskejd ja toimeksisaajaan liittyvid riskejd oli vihemman. Niin ollen on
asianmukaista muuttaa asetusta (EU) N:o 575/2013, jotta sdddetddn asianmukaisesta, riskiherkastd kalibroinnista
YLS-arvopaperistamisille, edellyttden, ettd ne tdyttdvit myos lisivaatimukset riskin minimoimiseksi EPV:n raportis-
saan suosittelemalla tavalla, johon kuuluu erityisesti alhaisempi 10 prosentin riskipainon alaraja parhaimpiin etu-
oikeusluokkiin kuuluville positioille.

(9)  YLS-arvopaperistamisiin sovellettavat alhaisemmat pddomavaatimukset olisi rajoitettava arvopaperistamisiin, joissa
arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus siirretddn arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle (securi-
tisation special purpose entity, SSPE), jiljempina erillisyhti®’, eli kyseessd on ns. perinteinen arvopaperistaminen.
Kuitenkin laitosten, jotka pitavit itsellddn sellaisia parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvia positioita synteettisissd
arvopaperistamisissa, joiden vakuutena on pieniltd ja keskisuurilta yrityksiltd, jaljempanad 'pk-yritykset’, olevien
lainojen kanta, olisi myos voitava soveltaa niihin positiothin alhaisempia, YLS-arvopaperistamisissa kdytettavid
padomavaatimuksia, jos tallaisia liiketoimia pidetddn tiettyjen tiukkojen, muun muassa hyvaksyttivid sijoittajia
koskevien kriteerien mukaisesti korkealaatuisina. Téllaisella synteettisten arvopaperistamisten alaluokalla olisi eri-
tyisesti oltava joko jasenvaltion keskushallinnon tai keskuspankin taikka edistimisyhteison tai institutionaalisen
sijoittajan takaus tai vastatakaus edellyttden, ettd jilkimmdisen antaman takauksen tai vastatakauksen tdytend
vakuutena ovat alullepaneviin laitoksiin talletetut kéteisvarat. YLS-arvopaperistamisille sdddetylld edullisemmalla
viahimmaispadomakohtelulla, joka olisi kdytettavissd kyseisiin litketoimiin asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti,
ei kuitenkaan rajoiteta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (?) sdddetyn unionin valtion-
tukikehyksen noudattamista.

(10)  Komissiolle olisi valvontakdytintojen yhdenmukaistamiseksi koko unionissa siirrettdvi valta hyviksyd EPV:n ra-
portin huomioon otettuaan sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti luottoriskin siirtoa kolmansille osapuolille koskevien edellytysten,
ilmaisun "luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille” ja luottoriskin siirtoa koskevan toimivaltaisten
viranomaisten arvioinnin vaatimusten tasmentidmisestd perinteisen ja synteettisen arvopaperistamisen osalta. On
erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla,
ja ettd ndmd kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddnnostd 13 paivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimi-
elinten vilisessd sopimuksessa (}) vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasa-
vertainen osallistuminen delegoitujen siddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan
kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asian-
tuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan
delegoituja saadoksia.

(11)  Finanssipalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava sijoittajien ja kuluttajien riittdvd suoja koko
unionissa. Koska EPV:lld on pitkille menevéi erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen
tehtdviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joihin ei liity poliittisia va-
lintoja.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24[EY, 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36[EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

() EUVLL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12)  Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd EPV:n laatimat tekniset sddntelystandardit, jotka koskevat sitd, mikd on
asianmukaisella tavalla varovainen menetelmi likviditeettisopimusten nostamattoman osuuden mdairan arvioimi-
seen arvopaperistamisen vastuuarvon laskemisen yhteydessd, ja niiden edellytysten yksityiskohtaisempaa maarittd-
mistd, joiden perusteella laitosten sallitaan laskevan arvopaperistettujen vastuiden kannan Kjgg-arvo samalla tavalla
kuin ostettujen saamisten tapauksessa. Komission olisi hyvaksyttavd kyseiset teknisten sddntelystandardien luon-
nokset delegoiduilla sdadoksilldi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuk-
sen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(13)  Muita asetuksessa (EU) N:o 575/2013 siddettyjd, arvopaperistamisia koskevia vahimmadispaddomavaatimuksia olisi
muutettava vain siltd osin kuin on tarpeen ottaa huomioon uusi menetelmahierarkia ja YLS-arvopaperistamisia
koskevat erityissidnnokset. Erityisesti sadnnoksid, jotka koskevat merkittdvan riskinsiirron tunnustamista ja ulkoi-
siin luottoluokituksiin sovellettavia vaatimuksia, olisi sovellettava edelleen laajalti samalla tavalla kuin nykyaankin.
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 viides osa olisi kuitenkin poistettava kokonaisuudessaan lukuun ottamatta ylimai-
rdisten riskipainojen kayttimistd koskevia vaatimuksia, joita olisi sovellettava asetuksen (EU) 2017/2402 2 luvun
saannoksid rikkoneisiin laitoksiin.

(14 On asianmukaista, ettd tdlld asetuksella sdddettyjd asetuksen (EU) N:o 575/2013 muutoksia sovelletaan kaikkiin
laitoksen hallussa oleviin arvopaperistamispositioihin. Jotta siirtymakauden kustannuksista tulee niin pienid kuin
mahdollista ja jotta siirtyminen uuteen kehykseen tapahtuu ongelmitta, laitosten olisi kuitenkin sovellettava edel-
leen 31 pdivddn joulukuuta 2019 asti aiempaa kehysti eli asetuksen (EU) N:o 575/2013 asiaankuuluvia sddnnoksia,
joita sovellettiin ennen timdn asetuksen soveltamisen alkamispdivad kaikkiin liikkeessd oleviin arvopaperistamis-
positioihin, jotka olivat niiden hallussa timéin asetuksen soveltamisen alkamispdivind,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:
1) Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) korvataan 13 ja 14 alakohta seuraavasti:
”13) "alullepanijalla” asetuksen (EU) 2017/2402 (*) 2 artiklan 3 alakohdassa mairiteltyd alullepanijaa;

14) "jarjestdjalla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 5 alakohdassa maédriteltyd jarjestdjdd;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd
arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoi-
dulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”;

b) lisitddn alakohta seuraavasti:

"14 a) "alkuperdiselld luotonantajalla” asetuksen (EU) 20172402 2 artiklan 20 alakohdassa mdiriteltyd alkupe-
rdistd luotonantajaa;”

¢) korvataan 61, 62 ja 63 alakohta seuraavasti:
”61) "arvopaperistamisella” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 1 alakohdassa mddriteltyd arvopaperistamista;

62) arvopaperistamispositiolla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 19 alakohdassa mddriteltyd arvopaperista-
mispositiota;

63) uudelleenarvopaperistamisella” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 4 alakohdassa mairiteltyd uudelleen-
arvopaperistamista;”
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d) korvataan 66 ja 67 alakohta seuraavasti:

"66) "arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolla” (securitisation special purpose entity, SSPE) tai “erilli-
syhtiolla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 2 alakohdassa madriteltyd arvopaperistamista varten perus-
tettua erillisyhtiotd;

67) “ectuoikeusluokalla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 6 alakohdassa mdiriteltyd etuoikeusluokkaa;”
e) lisdtddn alakohta seuraavasti:
”129) “hallinnoijalla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 13 alakohdassa madriteltyd hallinnoijaa.”
2) Korvataan 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan ii alakohta seuraavasti:

"ii) arvopaperistamispositiot 244 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 245 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 253 artiklan
mukaisesti;”.

3) Korvataan 109 artikla seuraavasti:

109 artikla
Arvopaperistamispositioiden kisittely

Laitosten on laskettava arvopaperistamispositionsa riskipainotettu vastuuerd 5 luvun mukaisesti.”
4) Korvataan 134 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld edellytykselld, ettd n:s vastuisiin liittyvd maksuky-
vyttomyys laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen
purkamiseen, riskipainotetun vastuuerdn maédrittimiseksi koriin kuuluvien vastuiden riskipainot lasketaan yhteen
(pois lukien n-1-vastuut) siten, ettd niiden yhteissumma on enintddn 1 250 prosenttia, joka kerrotaan luottojohdan-
naisen tarjoaman suojan nimellisarvolla. Yhteenlasketuista vastuista vihennettdvat n-1-vastuut mairitetddn siten, ettd
nithin sisdltyvdt ne vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun vastuuerdn kuin mikddn yhteenlaskettuihin
vastuisiin kuuluva riskipainotettu vastuuerd.”

5) Kumotaan 142 artiklan 1 kohdan 8 alakohta.
6) Korvataan 153 artiklan 7 kohta seuraavasti:

7. Saatavien ostaja tai vakuuden tai osittaisen takauksen edunsaaja voi kisitelld ostettuja yrityssaamisia, hyvitet-
tavid ostohinnan alennuksia, vakuuksia tai osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestd aiheu-
tuvien tappioiden, laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien suuririskisimmille osalle 5 luvun 3 jakson
2 ja 3 alajakson mukaisesti riskien suojauksena suuririskisimman osan osalta. Hyvitettdvin ostohinnan alennuksen
tarjoavan myyjin ja vakuuden tai osittaisen takauksen tarjoajan on kasiteltivd niitd suuririskisimpddn positioon
liittyvdna vastuuna 5 luvun 3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti.

8. Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld edellytykselld, ettd n:s vastuisiin liittyvd maksuky-
vyttomyys laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen
purkamiseen, riskipainotetun vastuuerdn mdarittamiseksi koriin kuuluvien vastuiden riskipainot lasketaan yhteen
(pois lukien n-1-vastuut), jos 12,5:ld kerrottu odotettavissa olevien tappioiden yhteismiidri ja riskipainotettu vas-
tuuerd ei ylitd 12,5:1l4 kerrottua luottojohdannaisen tarjoaman suojan nimellismédrdd. Yhteenlasketuista vastuista
vihennettdvdt n-1-vastuut médritetddn siten, ettd nithin sisdltyvit ne vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun
vastuueran kuin mikddn yhteenlaskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu vastuuerd. Positioihin korissa, joille
laitos ei voi madrittdd riskipainoa IRB-menetelmalld, sovelletaan 1 250 prosentin riskipainoa.”

7) Korvataan 154 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6.  Saatavien ostaja tai vakuuden tai osittaisen takauksen edunsaaja voi kisitelld ostettuja vahittdissaamisia, hyvi-
tettdvid ostohinnan alennuksia, vakuuksia tai osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestd ai-
heutuvien tappioiden, laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien suuririskisimmalle osalle 5 luvun 3
jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti riskien suojauksena suuririskisimman osan osalta. Hyvitettdvin ostohinnan
alennuksen tarjoavan myyjdn ja vakuuden tai osittaisen takauksen tarjoajan on kisiteltdvd niitd suuririskisimpain
positioon liittyvana vastuuna 5 luvun 3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti.”
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8) Korvataan 197 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:

"h) arvopaperistamispositiot, jotka eivit ole uudelleenarvopaperistamispositioita ja joihin sovelletaan enintdin 100
prosentin riskipainoa 261-264 artiklan mukaisesti.”

9) Korvataan kolmannen osan Il osaston 5 luku seuraavasti:

"5 LUKU
Arvopaperistaminen
1 jakso

Yksinkertaisten, lipindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten mai-
ritelmit ja kriteerit

242 artikla
Miiritelmit

Tiassi luvussa tarkoitetaan

1) "alullepanijan takaisinlunastusmenettelylld’ (clean-up call option) sopimukseen perustuvaa optiota, jossa alullepa-
nijalla on oikeus lunastaa takaisin arvopaperistamispositiot ennen kuin kaikki arvopaperistetut vastuut on
maksettu takaisin; lunastus tehdddn perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa ostamalla takaisin kannassa
jaljelld olevat vastuut ja synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa lopettamalla luottosuoja; molemmissa ta-
pauksissa lunastus voidaan tehdd, kun maksattamatta olevien arvopaperistettujen vastuiden médird pienenee
tietylle ennalta mairatylle tasolle tai alittaa sen;

N
—

Tuottokelpoisuutta lisaavalld korkostripilld’ taseessa esitettivdda omaisuuserdd, jossa on kyse vastaiseen marginaa-
lituloon liittyvdn kassavirran arvostamisesta ja joka kuuluu huonompaan etuoikeusluokkaan arvopaperistamises-
sa;

N
=

likviditeettisopimuksella” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 14 alakohdassa maariteltya likviditeettisopimusta;

N
=

Tuokittelemattomalla positiolla’ arvopaperistamispositiota, jolla ei ole 4 jakson mukaista hyvaksyttyd luotto-
luokitusta;

1
~

Tuokitellulla positiolla’ arvopaperistamispositiota, jolla on 4 jakson mukainen hyviksytty luottoluokitus;

(=)
~

‘parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvalla arvopaperistamispositiolla’ positiota, jonka vakuutena on oikeus saada
maksu koko arvopaperistetusta vastuumairastd ensimmdisend, ei kuitenkaan ennen korko- tai valuuttajohdan-
naissopimusten mukaisesti erddntyneitd mairid, palkkioita tai muita vastaavia maksuja, riippumatta maturiteet-
tieroista suhteessa yhteen tai useampaan muuhun parhaimpaan etuoikeusluokkaan, joiden kanssa kyseinen
positio jakaa tappiot tasasuhteessa;

~
~

'IRB-kannalla’ sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kantaa, joihin laitoksella on lupa soveltaa IRB-menetelmii
ja joista kaikista laitos kykenee laskemaan riskipainotetut vastuuerdt 3 luvun mukaisesti;

8) ’sekakannalla’ sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kantaa, joihin laitoksella on lupa soveltaa IRB-menetelmaa
mutta joista kaikista laitos ei kykene laskemaan riskipainotettuja vastuuerida 3 luvun mukaisesti;

9) ’ylivakuuksilla’ mitd tahansa luottokelpoisuuden parantamistapaa, jonka avulla arvopaperistettujen vastuiden arvo

muodostuu suuremmaksi kuin arvopaperistamispositioiden arvo;

10) ‘yksinkertaisella, lapindkyvalld ja standardoidulla arvopaperistamisella’ tai "YLS-arvopaperistamisella’ asetuksen
(EU) 2017/2402 18 artiklassa sdddetyt vaatimukset tdyttivdd arvopaperistamista;

11) ‘yritystodistusten arvopaperistamisohjelmalla’ tai ’ABCP-ohjelmalla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 7 ala-
kohdassa maddriteltya yritystodistusten arvopaperistamisohjelmaa tai ABCP-ohjelmaa;

12) ‘yritystodistusliiketoimella’ tai ’ABCP-liiketoimella’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 8 alakohdassa maaritel-
tyd yritystodistusliiketointa tai ABCP-liiketointa;

13) ’perinteiselld arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 9 alakohdassa mdiriteltyd perinteistd

arvopaperistamista;
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14) ’synteettiselld arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 10 alakohdassa médriteltyd synteettistd
arvopaperistamista;

15) 'uudistettavalla vastuulla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 15 alakohdassa mairiteltyd uudistettavaa vastuu-

ta;

~

16

~

‘ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla” asetuksen (EU) 20172402 2 artiklan 17 alakohdassa mdiriteltyd
ennenaikaista kuoletusta koskevia ehtoja;

17) ’suuririskisimmalld etuoikeusluokalla” asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 18 alakohdassa madariteltyd suuriris-

kisintd etuoikeusluokkaa;

~

18) 'vilivaiheen arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistamisen positiota, jonka etuoikeusluokka on huonompi kuin
parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvan position ja korkeampi kuin suuririskisimman etuoikeusluokan ja johon
sovellettava riskipaino on alle 1 250 prosenttia ja enemmin kuin 25 prosenttia 3 jakson 2 ja 3 alajakson

mukaisesti;

=

19

~—~

‘edistdmisyhteisolld’ tarkoitetaan sellaista yritystd tai yhteisod, joka on jasenvaltion keskus-, alue- tai paikallishal-
linnon perustama ja joka myo6ntdd edistimislainoja tai edistimistakauksia ja jonka pditavoitteena ei ole tuottaa
voittoa tai maksimoida markkinaosuutta vaan edistdd kyseisen hallinnon asettamia yleistd etua koskevia tavoit-
teita, edellyttden, ettd jollei valtiontukisddnnoistd muuta johdu, kyseiselld hallinnolla on velvollisuus suojella
yrityksen tai yhteison taloudellista perustaa ja sdilyttdd sen elinkelpoisuus koko sen elinajan tai ettd vahintddn
90 prosenttia sen alkuperidisestd pddomasta tai rahoituksesta tai sen myontimastd edistimislainasta on suoraan
tai vélillisesti jasenvaltion keskus-, alue- tai paikallishallinnon takaamaa.

243 artikla
Eriytetyn pidomakohtelun ehdot tiyttivien YLS-arvopaperistamisten kriteerit

1. YLS-arvopaperistamispositioiksi hyvaksyttiviin ABCP-ohjelman positioihin tai ABCP-liiketoimiin on sovellettava
260, 262 ja 264 artiklassa sdddettyd kohtelua, jos seuraavat vaatimukset tdyttyvit:

a) arvopaperistetut vastuut tayttavat alullepanijan tai alkuperiisen luotonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella
niiden ABCP-ohjelmaan ottamisen hetkelld vaatimukset, joiden mukaisesti niihin voidaan soveltaa, standardime-
netelmdn mukaisesti ja ottaen huomioon kaikki hyviksyttaviat luottoriskin vahentdmismenettelyt, riskipainoa, joka
on enintddn 75 prosenttia kunkin yksittdisen vahittdisvastuun osalta ja 100 prosenttia kaikkien muiden vastuiden
osalta; ja

b) yhteen velalliseen kohdistuva yhteenlaskettu vastuuarvo ABCP-ohjelmassa ei ylitd kahta prosenttia ABCP-ohjelman
yhteenlasketusta vastuuarvosta silld hetkelld, kun vastuut lisattiin ABCP-ohjelmaan. Tatd laskelmaa varten jdrjes-
tdjan parhaan tietimyksen perusteella keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmin lainoja ja leasingvel-
koja pidetddn yhden velallisen vastuina.

Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmdisen alakohdan b alakohtaa, jos kyseisten myyntisaamisten luottoriski on tdysin
katettu 4 luvun mukaisesti hyviksyttavilld luottosuojalla, edellyttien, ettd luottosuojan tarjoaja on laitos, vakuutus-
yritys tai jalleenvakuutusyritys. Kun titd alakohtaa sovellettaessa médritetddn, ovatko myyntisaamiset kokonaan
luottosuojan kattamia ja noudatetaanko keskittymarajoja, myyntisaamisista otetaan huomioon vain ostohinnan alen-
nusten jalkeen jaljelle jadva osa ja ylivakuudet.

Ensimmidisen alakohdan b alakohtaa ei sovelleta leasingtuotteiden arvopaperistettuihin jadnnosarvoihin, jotka eivat
ole alttiina jdlleenrahoitus- tai jdlleenmyyntiriskille, koska 201 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvaksyttivd kolmas
osapuoli on oikeudellisesti taytantoonpanokelpoisen sitoumuksen vuoksi sitoutunut vastuun takaisinostoon tai jil-
leenrahoitukseen ennalta madritetystd summasta.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisen kohdan a alakohdassa sdddetddn, kun laitos soveltaa 248 artiklan 3 kohdan sdin-
nostd tai sille on myonnetty lupa soveltaa sisdistd arviointimenetelmdd 265 artiklan mukaisesti, laitoksen antama
riskipaino likviditeettisopimukselle, joka kattaa tdysin ohjelman puitteissa litkkeeseenlasketut ABCP-vilineet, on enin-
tadn 100 prosenttia.
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2. YLS-arvopaperistamispositioiksi hyvaksyttdviin muihin kuin ABCP-ohjelman arvopaperistamispositioihin tai
ABCP-liiketoimiin on sovellettava 260, 262 ja 264 artiklassa sdddettyd kohtelua, jos seuraavat vaatimukset tayttyvit:

a) yhteen velalliseen kohdistuva kaikkien vastuiden yhteenlaskettu vastuuarvo arvopaperistamiskannassa ei ylitd kahta
prosenttia arvopaperistamiskannan yhteenlasketuista jiljelld olevista vastuuarvoista silld hetkelld, kun vastuut
sisdllytetddn arvopaperistamiseen. Tatd laskelmaa varten keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmin
lainoja ja leasingvelkoja pidetddn yhteen velalliseen kohdistuvina vastuina.

Tamin alakohdan ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta leasingtuotteiden arvopaperistettuihin jadnnosarvoihin, jotka
eivit ole alttiina jdlleenrahoitus- tai jalleenmyyntiriskille, koska 201 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvaksyttavd
kolmas osapuoli on oikeudellisesti tdytint6onpanokelpoisen sitoumuksen vuoksi sitoutunut vastuun takaisinos-
toon tai jdlleenrahoitukseen ennalta médritetystd summasta;

b) arvopaperistetuttuihin vastuisiin voidaan silld hetkelld, kun ne sisillytetddn arvopaperistamiseen, soveltaa standar-
dimenetelmin mukaisesti ja ottaen huomioon kaikki hyviksyttavit luottoriskin vihentimismenettelyt riskipainoa,
joka on enintdin

i) 40 prosenttia vastuuarvoilla painotettuna keskiarvona sellaisen sijoitussalkun osalta, jossa vastuut ovat kiin-
nevakuudella katettuja asuntolainoja tai 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja tdysin taattuja
asuntolainoja;

i) 50 prosenttia yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on laina, jonka vakuutena on kiinnitys liikekiinteis-
toon;

iii) 75 prosenttia yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on véhittdisvastuu;
iv) 100 prosenttia yksittdisen vastuun perusteella kaikille muille vastuille;

¢) kun sovelletaan b alakohdan i ja ii alakohtaa, lainat, joiden vakuutena on vakuusarvoltaan heikompia tiettyyn
omaisuuserddn kohdistuvia oikeuksia, voidaan sisillyttdd arvopaperistamiseen vain, jos kaikki lainat, joiden vakuu-
tena on kyseiseen omaisuuserddn kohdistuvia vakuusarvoltaan parempia oikeuksia, sisillytetidn myos kyseiseen
arvopaperistamiseen;

d) kun sovelletaan tdimidn kohdan b alakohdan i alakohtaa, yhdenkiin arvopaperistamiskantaan sisiltyvian lainan
luototusaste ei saa ylittdd 100 prosenttia silld hetkelld, kun vastuut sisillytetddn arvopaperistamiseen; luototusaste
mddritellddn 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan i alakohdan ja 229 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

2 jakso

Merkittivin riskinsiirron tunnustaminen
244 artikla

Perinteinen arvopaperistaminen

1. Perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi jattdd arvopaperistetut vastuut huomiotta laskiessaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrda ja tarvittaessa odotettavissa olevien tappioiden méarad, jos jompikumpi
seuraavista ehdoista tayttyy:

a) arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvd merkittdava luottoriski on siirretty kolmansille osapuolille;

b) alullepaneva laitos soveltaa 1 250 prosentin riskipainoa kaikkiin arvopaperistamisessa hallussaan pitimiinsa arvo-
paperistamispositioihin tai vihentdd nimi arvopaperistamispositiot ydinpadomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan k
alakohdan mukaisesti.

2. Merkittava luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista tapauksista:

a) alullepanevan laitoksen arvopaperistamisessa hallussaan pitdmien vilivaiheen arvopaperistamispositioiden riski-
painotetut vastuuerit eivit ylitd 50 prosenttia kyseisen arvopaperistamisen kaikkien valivaiheen arvopaperistamis-

positioiden riskipainotetuista vastuuerista;

b) alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempid kuin 20 prosenttia arvopaperistamisen suuririskisimman etuoike-
usluokan vastuuarvosta, ja molemmat seuraavista edellytyksistd tdyttyvit:

i) alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmin etuoikeusluokan vastuuarvo ylittdd arvopaperistetuista vastuista
aiheutuvien odotettavissa olevien tappioiden perustellun arvion merkittavilli marginaalilla;

i) vélivaiheen arvopaperistamispositioita ei ole.
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Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmistd, jonka alullepaneva laitos saavuttaisi a ja b alakohdan
mukaisella arvopaperistamisella, ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille,
toimivaltaiset viranomaiset voivat paittdd tapauskohtaisesti, ettei merkittavai luottoriskid katsota siirretyksi kolman-
sille osapuolille.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat laitokset
tunnustavat merkittdvan luottoriskin siirron arvopaperistamisessa, jos alullepaneva laitos osoittaa kussakin tapauk-
sessa, ettd omien varojen vaatimusten aleneminen, jonka alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella, voidaan perus-
tella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille. Lupa voidaan myontdd ainoastaan, jos laitos
tdyttdd molemmat seuraavista edellytyksista:

a) laitoksella on riittavit sisdiset riskienhallinnan toimintatavat ja menetelmit luottoriskin siirron arvioimiseksi;

b) laitos on myds tunnustanut luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin tapauksessa osana laitoksen
sisdistd riskienhallintaa ja pddoman sisdistd kohdentamista.

4. Sen lisdksi, ettd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvit, kaikkien seuraavien edellytysten on taytyt-
tava:

a) liiketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista sisdlt6d;
b) arvopaperistamispositioista ei aiheudu maksuvelvoitteita alullepanevalle laitokselle;

¢) arvopaperistetut vastuut ovat alullepanevan laitoksen ja timin velkojien ulottumattomissa siten, ettd asetuksen
(EU) 2017/2402 20 artiklan 1 kohdan vaatimus téyttyy;

d) alullepanevalle laitokselle ei jad médrdysvaltaa arvopaperistettuihin vastuisiin. Méddraysvallan arvopaperistettuihin
vastuisiin katsotaan sailyneen, jos alullepanijalla on oikeus ostaa aiemmin siirretyt vastuut takaisin siirronsaajalta ja
realisoida niiden arvo, tai jos alullepanija on muutoin velvollinen ottamaan siirretyn riskin uudestaan vastuulleen.
Se, ettd alullepaneva laitos pitdd itsellddn arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvid hallinnointioikeuksia tai -velvoit-
teita, ei yksinddn merkitse, ettd silli on maardysvalta vastuisiin;

e) arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisilly ehtoja,

i) joissa edellytetdin, ettd alullepaneva laitos tekee arvopaperistettuihin vastuisiin muutoksia kannan keskimaa-
rdisen laadun parantamiseksi; tai

ii) joilla korotetaan positionhaltijoille maksettavaa voitto-osuutta tai muuten vahvistetaan arvopaperistamisposi-
tioita arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen vastaamiseksi;

f) liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkedsti, ettd alullepanija tai jirjestdja voi ostaa tai ostaa
takaisin arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jirjestelld uudelleen tai korvata arvopaperistettuja vastuita
sopimusvelvoitteidensa ulkopuolella ainoastaan, jos tillaiset jarjestelyt toteutetaan vallitsevien markkinaolosuhtei-
den mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat oman etunsa mukaisesti vapaina ja riippumattomina osapuolina
(riippumattomin ehdoin);

g) alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssi kaikkien seuraavien edellytysten on myds tiytyttava:
i) menettely on alullepanevan laitoksen pddtosvallassa;

ii) menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden alkuperdisestd arvosta on
kuolettamatta enintddn kymmenen prosenttia;

i) menettelyd ei ole strukturoitu sitd varten, ettd véltettdisiin tappioiden kohdentaminen luottokelpoisuuden
parantamispositiothin tai muihin sijoittajien hallussa oleviin positiothin arvopaperistamisessa eikd sitd ole
strukturoitu muulla tavoin luottokelpoisuuden parantamiseksi;

h) alullepaneva laitos on saanut piteviltd oikeudelliselta neuvonantajalta lausunnon, jossa vahvistetaan, ettd arvo-
paperistamisessa tdyttyvit timadn kohdan c alakohdassa sdddetyt edellytykset.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat pdittineet, ettd riskipainotet-
tujen vastuuerien mahdollista vihentdmistd ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille
osapuolille 2 kohdan mukaisesti, sekd tapauksista, joissa laitokset ovat pdattineet soveltaa 3 kohtaa.
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6. EPV seuraa erilaisia valvontakdytintojd, jotka koskevat merkittdvan riskinsiirron tunnustamista perinteisissd
arvopaperistamisissa tdimdan artiklan mukaisesti. EPV tarkastelee erityisesti

a) edellytyksid, jotka koskevat merkittdvan luottoriskin siirtoa kolmansille osapuolille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b) ilmaisun “luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille” tulkintaa, kun toimivaltaiset viranomaiset
tekevit 2 kohdan toisessa alakohdassa ja 3 kohdassa sdddetyn arvioinnin;

c) vaatimuksia sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle toimivaltaisten viranomaisten arvioinnille, joiden osalta
alullepanija pyytdd, ettd merkittdvan luottoriskin siirto kolmansille osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan
mukaisesti.

EPV raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistddn 2 pdivanid tammikuuta 2021. Otettuaan huomioon EPV:n ra-
portin komissio voi antaa 462 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla tiydennetddn titd asetusta tismenta-
milld timdn kohdan a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuja seikkoja.

245 artikla
Synteettinen arvopaperistaminen

1. Synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi laskea riskipainotettujen vastuuerien ja tarvittaessa arvo-
paperistettuihin vastuisiin liittyvien odotettujen tappioiden yhteismadrdn 251 ja 252 artiklan mukaisesti, jos jompi-
kumpi seuraavista ehdoista tayttyy:

a) merkittdva luottoriski on siirretty kolmansille osapuolille joko vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan
muodossa;

b) alullepaneva laitos soveltaa 1 250 prosentin riskipainoa kaikkiin arvopaperistamisessa hallussaan pitimiinsa arvo-
paperistamispositioihin tai vihentdd nimi arvopaperistamispositiot ydinpadomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan k
alakohdan mukaisesti.

2. Merkittava luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista tapauksista:
a) alullepanevan laitoksen arvopaperistamisessa hallussaan pitdmien vilivaiheen arvopaperistamispositioiden riski-
painotetut vastuuerdt eivit ylitd 50 prosenttia kyseisen arvopaperistamisen kaikkien vilivaiheen arvopaperistamis-

positioiden riskipainotetuista vastuueristd;

b) alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempéid kuin 20 prosenttia arvopaperistamisen suuririskisimmén etuoike-
usluokan vastuuarvosta, ja molemmat seuraavista edellytyksistd tayttyvat:

i) alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmin etuoikeusluokan vastuuarvo ylittdd arvopaperistetuista vastuista
aiheutuvien odotettavissa olevien tappioiden perustellun arvion merkittavilli marginaalilla;

i) vélivaiheen arvopaperistamispositioita ei ole.

Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmistd, jonka alullepaneva laitos saavuttaisi arvopaperistamisella,
ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille, toimivaltaiset viranomaiset voivat
pdattad tapauskohtaisesti, ettei merkittdvad luottoriskid katsota siirretyksi kolmansille osapuolille.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat laitokset
tunnustavat merkittdvian luottoriskin siirron arvopaperistamisessa, jos alullepaneva laitos osoittaa kussakin tapauk-
sessa, ettd omien varojen vaatimusten aleneminen, jonka alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella, voidaan perus-
tella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille. Lupa voidaan myontdd ainoastaan, jos laitos
tdyttdd molemmat seuraavista edellytyksista:

a) laitoksella on riittavat sisdiset riskienhallinnan toimintatavat ja menetelmit riskinsiirron arvioimiseksi;

b) laitos on myds tunnustanut luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin tapauksessa osana laitoksen
sisdistd riskienhallintaa ja padoman sisdistd kohdentamista.

4. Sen lisdksi, ettd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvat, kaikkien seuraavien edellytysten on tdytyt-
tava:

a) liiketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista sisdltod;

b) luottosuoja, jonka nojalla luottoriski siirretddn, on 249 artiklan mukainen;
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¢) arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisilly ehtoja,

i) joissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alittuessa luottosuojan ei katsota astuvan voimaan maksu-
velvollisuuden laukaisevan tapahtuman sattuessa;

ii) joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan padttdd arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemisen vuok-
si;

iii) joissa edellytetddn alullepanevan laitoksen muuttavan arvopaperistettujen vastuiden koostumusta kannan kes-
kimaardisen laadun parantamiseksi; tai

iv) joilla korotetaan laitokselle luottosuojasta aiheutuvia kustannuksia tai arvopaperistamispositioiden haltijoille
maksettavaa voitto-osuutta arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen vastaamiseksi;

d) luottosuoja on taytintoonpanokelpoinen kaikilla merkityksellisilld lainkéyttoalueilla;

e) liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkedsti, ettd alullepanija tai jdrjestdjd voi ostaa tai ostaa
takaisin arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jdrjestelld uudelleen tai korvata arvopaperistettuja vastuita
sopimusvelvoitteidensa ulkopuolella ainoastaan, jos tillaiset jarjestelyt toteutetaan vallitsevien markkinaolosuhtei-
den mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat oman etunsa mukaisesti vapaina ja riippumattomina osapuolina
(riippumattomin ehdoin);

f) alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssi kaikkien seuraavien edellytysten on tdytyttiva:
i) menettely on alullepanevan laitoksen pédtosvallassa;

ii) menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden alkuperiisestd arvosta on
kuolettamatta enintddn kymmenen prosenttia;

iii) menettelyd ei ole strukturoitu sitd varten, ettd valtettdisiin tappioiden kohdentaminen luottokelpoisuuden
parantamispositioihin tai muihin sijoittajien hallussa oleviin positioihin arvopaperistamisessa eikd sitd ole
strukturoitu muulla tavoin luottokelpoisuuden parantamiseksi;

g) alullepaneva laitos on saanut piteviltd oikeudelliselta neuvonantajalta lausunnon, jossa vahvistetaan, ettd arvo-
paperistamisessa tayttyvat timidn kohdan d alakohdan edellytykset.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat péddttaneet, ettd riskipainotet-
tujen vastuuerien mahdollista vihentimistd ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille
osapuolille 2 kohdan mukaisesti, sekd tapauksista, joissa laitokset ovat pdittineet soveltaa 3 kohtaa.

6. EPV securaa erilaisia valvontakdytintojd, jotka koskevat merkittdvdn riskinsiirron tunnustamista synteettisissd
arvopaperistamisissa tdimdan artiklan mukaisesti. EPV tarkastelee erityisesti

a) edellytyksid, jotka koskevat merkittdvan luottoriskin siirtoa kolmansille osapuolille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b) ilmaisun “luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille” tulkintaa, kun toimivaltaiset viranomaiset
tekevat 2 kohdan toisessa alakohdassa ja 3 kohdassa sdddettyjd arviointeja; ja

c) vaatimuksia sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle toimivaltaisten viranomaisten arvioinnille, joiden osalta
alullepanija pyytdd, ettd merkittdvan luottoriskin siirto kolmansille osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan
mukaisesti.

EPV raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistddn 2 pdivanid tammikuuta 2021. Otettuaan huomioon EPV:n ra-
portin komissio voi antaa 462 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla tiydennetddn titd asetusta tismenta-
milld timidn kohdan a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuja seikkoja.

246 artikla
Ennenaikaista kuoletusta koskevien ehtojen operatiiviset vaatimukset

Kun arvopaperistamiseen sisdltyy uudistettavia vastuita ja ennenaikaista kuoletusta koskevia ehtoja tai vastaavia
ehtoja, alullepanevan laitoksen katsotaan siirtineen merkittdvan luottoriskin ainoastaan, jos 244 ja 245 artiklassa
sdddetyt vaatimukset tdyttyvit ja jos ennenaikaista kuoletusta koskeva ehto tdytyttydin

a) ei johda siihen, ettd parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluva tai etuoikeusasemaltaan sama laitoksen maksuvaade,
joka kohdistuu arvopaperistettuihin vastuisiin, joutuisi huonompaan etuoikeusluokkaan kuin muiden sijoittajien
maksuvaateet;

b) ei huononna laitoksen arvopaperistettuihin vastuisiin kohdistuvan maksuvaateen etuoikeusluokkaa suhteessa mui-
den osapuolten maksuvaateisiin; tai

¢) ei muutoin lisdd laitoksen uudistettaviin arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvéda tappioriski.
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3 jakso

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismididrin laskeminen
1 alajakso

Yleiset siinnokset

247 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteisméirin laskeminen

1. Kun alullepaneva laitos on siirtdnyt arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvan merkittdvan luottoriskin 2 jakson
mukaisesti, kyseinen laitos voi

a) perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa olla sisillyttimittd arvopaperistettuja vastuita riskipainotettujen vas-
tuuerien ja vastaavasti odotettavissa olevien tappioiden yhteismédarin laskentaan;

b) synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran ja vastaavasti odo-
tettavissa olevien tappioiden yhteismairdn arvopaperistettujen vastuiden osalta 251 ja 252 artiklan mukaisesti.

2. Kun alullepaneva laitos on pédttanyt soveltaa 1 kohtaa, sen on laskettava tdssd luvussa kuvailtu riskipainotet-
tujen vastuuerien yhteismaird positioiden osalta, jotka silli on arvopaperistamisessa.

Jos alullepaneva laitos ei ole siirtdnyt merkittdvaa luottoriskid tai on paattanyt olla soveltamatta 1 kohtaa, sen ei
tarvitse laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdd minkddn position osalta, joka silli mahdollisesti on arvo-
paperistamisessa, vaan sen on edelleen sisillytettdva arvopaperistetut vastuut riskipainotettujen vastuuerien yhteismaa-
rdn ja tarvittaessa odotettujen tappioiden médrin laskentaan, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.

3. Kun vastuut liittyvat arvopaperistamisen eri etuoikeusluokkien positioihin, kuhunkin etuoikeusluokkaan liittyva
vastuu katsotaan erilliseksi arvopaperistamispositioksi. Arvopaperistamispositioille luottosuojaa tarjoavilla on katsot-
tava olevan positioita arvopaperistamisessa. Arvopaperistamispositioiden on sisillettavd vastuut, jotka liittyvat arvo-
paperistettuihin korkosopimuksiin tai valuuttajohdannaisiin, jotka laitos on tehnyt litketoimen yhteydessa.

4. Jollei arvopaperistamispositiota vihennetd ydinpddomana (CET1) eristd 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan
mukaisesti, riskipainotettu vastuuerd on 92 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa sisillytettiva laitoksen kaikkien riski-
painotettujen vastuuerien yhteismaaradn.

5. Arvopaperistamisposition riskipainotettu vastuuerd on laskettava kertomalla 248 artiklassa sdddetyn mukaisesti
laskettu position vastuuarvo asianmukaisella kokonaisriskipainolla.

6.  Kokonaisriskipaino on mddriteltivé tissd luvussa sdddetyn riskipainon ja 270 a artiklan mukaisen mahdollisen
ylimaardisen riskipainon summana.

248 artikla
Vastuuarvo

1. Arvopaperistamisposition vastuuarvo on laskettava seuraavasti:

a) taseeseen sisiltyvin arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position kirjanpitoarvo, joka jii jiljelle, kun
on sovellettu tiettyja asianmukaisia arvopaperistamisposition luottoriskioikaisuja 110 artiklan mukaisesti;

b) taseen ulkopuolisen arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position nimellisarvo, josta on vihennetty
110 artiklan mukaisesti mahdolliset arvopaperistamisposition asianmukaiset erityiset luottoriskioikaisut ja joka on
kerrottu tdssd kohdassa sdddetylld asianmukaisella luottovasta-arvokertoimella. Luottovasta-arvokertoimen on ol-
tava 100 prosenttia likviditeettisopimuksia lukuun ottamatta. Likviditeettisopimusten nostamattoman osuuden
vastuuarvoa mdédritettdessi 0 prosentin luottovasta-arvokerrointa voidaan soveltaa sellaisen likviditeettisopimuk-
sen, joka voidaan purkaa ehdoitta, nimellismaardan, jos sopimukseen liittyvien nostojen takaisinmaksu on pa-
remmassa etuoikeusasemassa kuin muut arvopaperistetuista vastuista saataviin rahavirtoihin perustuvat vaateet ja
laitos on osoittanut toimivaltaista viranomaista tyydyttavilld tavalla soveltavansa asianmukaisen varovaista mene-
telmdd nostamattoman osuuden méirdn arvioimiseen;
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¢) liitteessd II luetellun johdannaissopimuksesta aiheutuvan arvopaperistamisposition vastapuoliriskin vastuuarvo on
médritettdvd 6 luvun mukaisesti;

d) alullepaneva laitos voi vdhentdd sellaisen arvopaperistamisposition vastuuarvosta, johon sovelletaan 3 alajakson
mukaisesti 1 250 prosentin riskipainoa tai joka on vihennetty ydinpddoman (CET1) eristd 36 artiklan 1 kohdan k
alakohdan mukaisesti, arvopaperistettujen vastuiden erityisten luottoriskioikaisujen mairdn 110 artiklan mukai-
sesti sekd tallaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvat muut kuin hyvitettavat ostoalennukset siltd osin kuin
tillaiset alennukset ovat johtaneet omien varojen alenemiseen.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset sen maarittamiseksi, mitd on pidettivd ensimmadisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitettuna asianmukaisen varovaisena menetelmini nostamattoman osuuden mairin arvioimiseksi.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 18 péivind tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timdn kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2. Jos laitoksella on kaksi tai useampia pédllekkdisid arvopaperistamispositioita, sen on sisillytettdvé riskipaino-
tettujen vastuuerien yhteismaardn laskentaan vain yksi positio.

Jos positiot ovat osittain paillekkdiset, laitos voi jakaa position kahteen osaan ja ottaa huomioon yhteen osaan
liittyvan paillekkaisyyden ainoastaan ensimmadisen alakohdan mukaisesti. Vaihtoehtoisesti laitos voi kisitelld positioita
tdysin paillekkdisind laajentamalla pddoman laskentaa varten positiota, joka tuottaa suuremman riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaaran.

Laitos voi my0s ottaa huomioon kaupankiyntivarastoon kuuluviin positioihin liittyvaa erityisriskia koskevien omien
varojen vaatimusten ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten vilisen
paallekkdisyyden edellyttden, ettd laitos pystyy laskemaan kyseisid positioita koskevat omien varojen vaatimukset ja
vertaamaan niita.

Tatd kohtaa sovellettaessa kahta positiota pidetddn padallekkaising, jos ne ovat toisensa tasapainottavia siten, ettd laitos
pystyy estdimadn yhdestd positiosta johtuvat tappiot suorittamalla toisen position edellyttimit velvoitteet.

3. Jos 270 c artiklan d alakohtaa sovelletaan ABCP-ohjelmiin kuuluviin positioihin, laitos voi kayttda likviditeet-
tisopimukselle annettua riskipainoa laskeakseen riskipainotetun vastuuerdn ABCP-ohjelmalle edellyttden, ettd likvidi-
teettisopimus kattaa 100 prosenttia ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseenlasketuista ABCP-vilineisti ja likviditeettiso-
pimus on ctuoikeusasemaltaan sama kuin ABCP-viline siten, ettd ne muodostavat paillekkaiset positiot. Laitoksen on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, jos se on soveltanut timédn kohdan sddnnoksid. Madritettdessd tdssd koh-
dassa sdddettyd 100 prosentin kattavuutta laitos voi ottaa huomioon ABCP-ohjelman muut likviditeettisopimukset
edellyttden, ettd ne muodostavat paillekkdisen position ABCP-ohjelman kanssa.

249 artikla
Arvopaperistamispositioiden luottoriskin vihentimisen hyviksyminen

1. Laitos voi hyviksyi vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan arvopaperistamispositiolle, kun tdssa
luvussa ja 4 luvussa sdddetyt luottoriskin vihentdmisen vaatimukset tayttyvat.

2. Vastikkeellinen luottosuoja voidaan hyviksyd vain niiden rahoitusvakuuksien osalta, jotka voidaan hyviksyd
laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarad 2 luvun mukaisesti, kuten 4 luvussa sdddetddn, ja luottoriskin
vihentdmisen hyviksymisen ehtona on 4 luvussa sdddettyjen asianmukaisten vaatimusten tdyttyminen.

Hyviksytty takauksen luonteinen luottosuoja ja sen tarjoajat on rajattava 4 luvun mukaiseen luottosuojaan, ja
luottoriskin vihentdmisen hyviksymisessid on noudatettava 4 luvussa siddettyja asianmukaisia vaatimuksia.
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3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, 201 artiklan 1 kohdan a-h alakohdassa luetelluilla hyvaksyttavilla
takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajilla on oltava virallisesti hyvaksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, joka on vihintddn luottoluokkaa 2, kun luottosuoja ensimmadisen kerran hyviksyttiin, ja vdhintddn
luottoluokkaa 3 sen jilkeen. Tdman alakohdan vaatimusta ei sovelleta ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin.

Laitokset, joilla on lupa soveltaa IRB-menetelmai luottosuojan tarjoajaan kohdistuvaan vilittomain vastuuseen, voivat
arvioida ensimmiisen alakohdan mukaista hyvaksyttavyytti siltd perustalta, ettd luottosuojan tarjoajan PD-luku vastaa
136 artiklassa tarkoitettuihin luottoluokkiin liittyvdd PD-lukua.

4. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetdan, erillisyhtiot hyvaksytdan luottosuojan tarjoajiksi, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) erillisyhti6lld on omaisuuserid, jotka hyviksytdan rahoitusvakuuksiksi 4 luvun mukaisesti;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin ei kohdistu vaateita tai ehdollisia vaateita, jotka ovat etuoikeus-
asemaltaan parempia tai samoja kuin takauksen luonteisen luottosuojan saavan laitoksen vaade tai ehdollinen
vaade; ja

¢) kaikki 4 luvun mukaiset rahoitusvakuuksien hyviksymistd koskevat vaatimukset tayttyvit.

5. Edelld olevaa 4 kohtaa sovellettaessa luottosuojan arvo, johon on tehty 4 luvun mukaisesti valuutta- ja
maturiteettieroista (Ga) johtuvat korjaukset, rajoittuu kyseisten omaisuuserien volatiliteettikorjattuun markkina-ar-
voon, ja suojan tarjoajaan kohdistuvien vastuiden riskipaino, kuten standardimenetelmissd on maddritelty (g), mai-
ritetddn painotetuksi keskimdaardiseksi riskipainoksi, jota sovellettaisiin kyseisiin omaisuuseriin rahoitusvakuutena
standardimenetelmin mukaisesti.

6.  Jos arvopaperistamispositiolla on tdysimadrdinen luottosuoja tai osittainen, tasasuhteisesti laskettu luottosuoja,
sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) luottosuojaa tarjoavan laitoksen on laskettava luottosuojatun arvopaperistamisposition osuuden riskipainotettujen
vastuuerien yhteisméddrd 3 alajakson mukaisesti, ikddn kuin position osuus olisi suoraan sen hallussa;

b) luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava suojatun osuuden riskipainotettujen vastuuerien yhteismédard 4 luvun
mukaisesti.

7. Kaikissa tapauksissa, jotka eivdt kuulu 6 kohdan soveltamisalaan, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) luottosuojaa tarjoavan laitoksen on kisiteltavd luottosuojatun position osuutta arvopaperistamispositiona ja sen
on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaard 3 alajakson mukaisesti, ikddn kuin positio olisi suoraan
sen hallussa, jollei 8, 9 ja 10 kohdasta muuta johdu;

b) luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava a alakohdassa tarkoitetun position suojatun osuuden riskipainotet-
tujen vastuuerien yhteismaard 4 luvun mukaisesti. Laitoksen on kisiteltdva sitd arvopaperistamisposition osuutta,
jolla ei ole luottosuojaa, erillisend arvopaperistamispositiona ja sen on laskettava riskipainotettujen vastuuerien
yhteismédrd 3 alajakson mukaisesti, jollei 8, 9 ja 10 kohdasta muuta johdu.

8.  Laitosten, jotka soveltavat sisdisten luottoluokitusten menetelmai (SEC-IRBA) tai arvopaperistamisen standar-
dimenetelmdd (SEC-SA) 3 alajakson mukaisesti, on mddritettdva kiinnittdmispiste (A) ja irrottamispiste (B) erikseen
kullekin 7 kohdan mukaisesti johdetulle positiolle, ikddn kuin ne olisi annettu erillisind arvopaperistamispositioina
liiketoimen kédynnistimisen ajankohtana. Kz tai Kgy-arvo on laskettava ottaen huomioon alkuperdinen arvopape-
ristamisen perustana ollut vastuukanta.

9.  Laitosten, jotka kayttavit 3 alajakson mukaista ulkoisten luottoluokitusten menetelmad (SEC-ERBA) alkuperdi-
seen arvopaperistamispositioon, on laskettava johdettujen positioiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrd 7
kohdan mukaisesti seuraavasti:

a) jos johdetulla positiolla on korkeampi etuoikeusluokka, sithen sovelletaan alkuperiisen arvopaperistamisposition
riskipainoa;
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b) jos johdetulla positiolla on huonompi etuoikeusluokka, sithen voidaan soveltaa johdettua luottoluokitusta 261 ar-
tiklan 7 kohdan mukaisesti. Etuoikeusluokan tiheys T lasketaan tissd tapauksessa ainoastaan johdetun position
perusteella. Jos luokitus ei voi olla johdettu, laitoksen on sovellettava sitd riskipainoa, joka on seuraavista tulok-
sista korkeampi:

i) SEC-SA-menetelmin soveltaminen 8 kohdan ja 3 alajakson mukaisesti; tai
i) alkuperdisen SEC-ERBA-menetelmidn mukaisen arvopaperistamisposition riskipaino.

10.  Johdettua positiota, jolla on huonompi etuoikeusluokka, on kisiteltdivi muuna kuin parhaimpien etuoikeus-
luokkien arvopaperistamispositiona, vaikka alkuperdinen arvopaperistamispositio ennen suojaa katsottaisiin parhaim-
piin etuoikeusluokkiin kuuluvaksi.

250 artikla
Epdsuora tuki

1. Jarjestdvd laitos tai sellainen alullepaneva laitos, joka on soveltanut arvopaperistamisen osalta 247 artiklan 1 ja
2 kohtaa riskipainotettujen vastuuerien yhteismaardn laskennassa tai myynyt rahoitusvilineitd kaupankdyntivarastos-
taan siten, ettd sitd ei endd vaadita pitimddn omia varoja kyseisten rahoitusvilineiden riskid varten, ei saa tarjota
arvopaperistamiselle sopimusvelvoitteensa ylittdvaa suoraa tai epdsuoraa tukea vahentidkseen mahdollisia tai todellisia
tappioita sijoittajille.

2. Liiketointa ei katsota tueksi 1 kohtaa sovellettaessa, jos se on otettu asianmukaisesti huomioon arvioitaessa
merkittdvaa luottoriskin siirtoa ja molemmat osapuolet ovat toteuttaneet liiketoimen toimien omien etujensa mu-
kaisesti vapaina ja riippumattomina osapuolina (riippumattomin ehdoin). Niitd tarkoituksia varten laitoksen on
suoritettava litketoimen tdysimittainen luottojentarkastus ja sen on otettava huomioon vihintddn kaikki seuraavat
seikat:

a) takaisinostohinta;

b) laitoksen padoma- ja maksuvalmiuspositio ennen takaisinostoa ja sen jilkeen;

¢) arvopaperistettujen vastuiden kehittyminen;

d) arvopaperistamispositioiden kehittyminen;

e) tuen vaikutus tappioihin, joita alullepanijalle odotetaan aiheutuvan suhteessa sijoittajiin.

3. Alullepaneva laitos ja jirjestava laitos ilmoittavat toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista arvopaperistamiseen
liittyvistd toteutetuista liiketoimista 2 kohdan mukaisesti.

4. EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, mitd pidetddn "riippumattomina
ehtoina” tatd artiklaa sovellettaessa ja missd olosuhteissa liiketointa ei ole strukturoitu tarjoamaan tukea.

5. Jos alullepaneva laitos tai jirjestdvi laitos ei noudata 1 kohtaa arvopaperistamisen osalta, sen on sisillytettivi
kaikki kyseisen arvopaperistamisen vastuut riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laskentaan, ikddn kuin niitd ei
olisi arvopaperistettu, ja ilmoitettava

a) ettd se on antanut arvopaperistamiselle tukea 1 kohdan vastaisesti; ja
b) annetun tuen vaikutus omia varoja koskevien vaatimusten osalta.

251 artikla

Alullepanevien laitosten laskemat riskipainotettujen vastuuerien yhteismidrit vastuille, jotka on
arvopaperistettu synteettisen arvopaperistamisen kautta

1. Kun lasketaan arvopaperistettujen vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméirai, synteettisen arvopape-
ristamisen alullepanevan laitoksen on tarvittaessa sovellettava tissd jaksossa sdddettyjd laskentamenetelmid 2 luvussa
sdddettyjen menetelmien sijaan. Laitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin ja tarvittaessa
odotettujen tappioiden yhteismaaran arvopaperistettujen vastuiden osalta 3 luvun mukaisesti, odotettujen tappioiden
yhteismadrd on nolla kyseisten vastuiden osalta.

2. Tdmin artiklan 1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia on sovellettava koko arvopaperistamista tukevaan vastuu-
kantaan. Jollei 252 artiklasta muuta johdu, alullepanevan laitoksen on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yh-
teisméddrd kaikille arvopaperistamisen etuoikeusluokille timin jakson mukaisesti, mukaan lukien ne positiot, joille
laitos pystyy hyviksymain luottoriskien vahentimisen 249 artiklan mukaisesti. Riskipainoa, jota on sovellettava
luottoriskin vihentdmisestd hyotyviin positioihin, voidaan muuttaa 4 luvun mukaisesti.
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252 artikla
Maturiteettierojen kisittely synteettisessi arvopaperistamisessa
Kun lasketaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrda 251 artiklan mukaisesti, maturiteettierot luottosuojan,

johon riskin siirto perustuu, ja arvopaperistettujen vastuiden valilld on laskettava seuraavasti:

a) arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti on pisin yksittdisen vastuun maturiteetti tai enintddn viisi vuotta.
Luottosuojan maturiteetti on médritettdvd 4 luvun mukaisesti;

b) alullepanevan laitoksen on jitettivi huomiotta mahdolliset maturiteettierot, kun lasketaan sellaisten arvopape-
ristamispositioiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismdardd, joihin sovelletaan 1250 prosentin riskipainoa
timdn jakson mukaisesti. Kaikkien muiden positioiden osalta on sovellettava 4 luvussa sdddettyd maturiteettie-
rokdsittelyd seuraavan kaavan mukaisesti:

RW* = RWgp « [(t — t*) /(T — t*)] + RWag - [(T — 1) /(T — t)]
jossa
RW* = 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaré;

RW , = riskipainotettujen vastuuerien yhteismairi, jota sovellettaisiin tasasuhteisesti laskettuna arvopaperistet-
tuihin vastuisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu;

RWgp = 251 artiklan mukaisesti laskettu riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird, jota sovellettaisiin, jos matu-
riteettieroa ei olisi;

T = vuosina ilmaistu arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti;
t = vuosina ilmaistu luottosuojan maturiteetti;
t* = 0,25.

253 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirin vihentiminen

1. Jos arvopaperistamispositioihin sovelletaan timédn jakson mukaisesti 1 250 prosentin riskipainoa, laitokset
voivat vdhentdi tallaisen position vastuuarvon ydinpddomastaan (CET 1) 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukai-
sesti vaihtoehtona sille, ettd ne ottaisivat positiot huomioon laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraa.
Talloin vastuuarvoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon hyviksytty vastikkeellinen luottosuoja 249 artiklan mukai-
sesti.

2. Jos laitos soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa, se voi vihentdd 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan
mukaisesti vihennetyn médrdn 268 artiklassa mddritetystd enimmadispddomavaatimuksesta, joka laskettaisiin arvo-
paperistettujen vastuiden osalta, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.

2 alajakso

Menetelmihierarkia ja yleiset parametrit

254 artikla

Menetelmien hierarkia

1. Laitosten on sovellettava yhtd 3 alajaksossa sdddetyistd menetelmistd riskipainotettujen vastuuerien yhteismaa-

ran laskemiseen seuraavan hierarkian mukaisesti:

a) jos 258 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit, laitoksen on sovellettava SEC-IRBA-menetelmdd 259 ja 260 ar-
tiklan mukaisesti;

b) jos SEC-IRBA-menetelmdi ei voida soveltaa, laitoksen on sovellettava SEC-SA-menetelmadd 261 ja 262 artiklan
mukaisesti;

¢) jos SEC-SA-menetelmid ei voida soveltaa, laitoksen on sovellettava SEC-ERBA-menetelmdd 263 ja 264 artiklan
mukaisesti luokiteltuihin positioihin tai positioihin, joihin voidaan soveltaa johdettua luottoluokitusta.
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2. Laitoksen on sovellettava SEC-ERBA-menetelmdd SEC-SA-menetelmin sijasta luokiteltuihin positioihin tai po-
sitioihin, joihin voidaan soveltaa johdettua luottoluokitusta, kussakin seuraavista tapauksista:

a) jos SEC-SA-menetelmin soveltaminen johtaisi yli 25 prosentin riskipainoon YLS-arvopaperistamispositioiksi hy-
viksyttavien positioiden kohdalla;

b) jos SEC-SA-menetelmin soveltaminen johtaisi yli 25 prosentin riskipainoon tai SEC-ERBA-menetelmin sovelta-
minen johtaisi yli 75 prosentin riskipainoon sellaisten positioiden kohdalla, joita ei voida hyviksyd YLS-arvo-
paperistamispositioiksi;

¢) arvopaperistamisliiketoimien vakuutena on autolaina-, autoleasingsopimus- ja laiteleasingsopimuskannat.

3. Tapauksissa, joita 2 kohta ei kata, ja poiketen siitd, mitd 1 kohdan b alakohdassa sdddetdin, laitos voi paittda
soveltaa SEC-ERBA-menetelmad SEC-SA-menetelmin sijasta kaikkiin luokiteltuihin arvopaperistamispositioihinsa tai
positioihin, joihin voidaan soveltaa johdettua luottoluokitusta.

Ensimmidisen alakohdan soveltamiseksi laitoksen on ilmoitettava paatoksestddn toimivaltaiselle viranomaiselle vii-
meistddn 17 pdivand marraskuuta 2018.

Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen mahdollisesta myohemmin tehdystd padatoksestd muuttaa
edelleen kaikkiin sen luokiteltuihin arvopaperistamispositioihin sovellettua menetelmédd ennen kyseistd padtostd vi-
littomasti seuraavaa 15 pdivdd marraskuuta.

Ellei toimivaltainen viranomainen esitd vastalausetta tapauksen mukaan toisessa tai kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tettua maardaikaa valittomasti seuraavaan 15 pdivdin joulukuuta mennessi, laitoksen ilmoittama pddtos tulee voi-
maan seuraavan vuoden 1 pdivdstd tammikuuta ja on voimassa, kunnes myéhemmin ilmoitettu paitos tulee voi-
maan. Laitos ei saa soveltaa erilaisia menetelmid saman vuoden aikana.

4. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti kieltad laitoksia
soveltamasta SEC-SA-menetelmid, jos SEC-SA-menetelmin soveltamisesta johtuva riskipainotettu vastuuerd ei ole
oikeassa suhteessa laitokselle tai rahoitusvakaudelle aiheutuviin riskeihin, muun muassa muttei yksinomaan arvo-
paperistettujen vastuiden luottoriskiin. Sellaisten vastuiden tapauksessa, joita ei voida hyviksyd YLS-arvopaperista-
mispositioiksi, on kiinnitettdva erityistd huomiota arvopaperistamisiin, joilla on erittdin monimutkaisia tai riskialttiita
piirteita.

5. Rajoittamatta tdmdn artiklan 1 kohdan soveltamista laitos voi 266 artiklan mukaisesti ja edellyttden, ettd
265 artiklassa vahvistetut edellytykset tdyttyvit, soveltaa sisdistd arviointimenetelmdd sellaisten riskipainotettujen
vastuuerien yhteismairan laskemiseen, jotka koskevat ABCP-ohjelmaan tai -liiketoimeen kuuluvia luokittelemattomia
positioita. Jos laitos on saanut luvan soveltaa sisiistd arviointimenetelmaa 265 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja tietty
positio ABCP-ohjelmassa tai -liikketoimessa kuuluu téllaisen luvan soveltamisalaan, laitoksen on sovellettava kyseistd
menetelmai kyseisen position riskipainotetun vastuuerdn laskemiseen.

6. Laitosten on sovellettava uudelleenarvopaperistamispositioon SEC-SA-menetelmdd 261 artiklan mukaisesti
269 artiklassa sdddetyin mukautuksin.

7. Arvopaperistamispositioihin on kaikissa muissa tapauksissa sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa.

8.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikki tdimdn artiklan 3 kohdan nojalla tehdyt ilmoituk-
set. EPV seuraa tdmin artiklan vaikutusta pddomavaatimuksiin sekd tdmidn artiklan 4 kohtaan liittyvid erilaisia
valvontakdytintojd, raportoi komissiolle vuosittain havainnoistaan ja laatii ohjeita asetuksen (EU) N:o 1093/2010
16 artiklan mukaisesti.

255 artikla
Kirp- ja Kgp-arvon mdirittiminen

1. Jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmai 3 alajakson mukaisesti, laitoksen on laskettava Kjzp-arvo 2-5 kohdan
mukaisesti.

2. Laitosten on mdédritettivd Kjzp-arvo siten, ettd riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird, joka laskettaisiin 3
luvun mukaisesti arvopaperistetuista vastuista, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu, kerrotaan 8 prosentilla ja
jaetaan arvopaperistettujen vastuiden vastuuarvolla. Kjgg-arvo on ilmaistava desimaalilukuna valilld nolla ja yksi.
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3. Kgp-arvoa laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismédarddn, joka laskettaisiin 3 luvun mukaisesti arvo-
paperistetuista vastuista, sisillytetddn:

a) kaikkiin arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvien odotettujen tappioiden mdaird, mukaan lukien maksukyvytto-
myystilassa olevat arvopaperistetut vastuut, jotka edelleen kuuluvat kantaan 3 luvun mukaisesti; ja

b) kaikkiin arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvien odottamattomien tappioiden médrd, mukaan lukien kantaan 3
luvun mukaisesti kuuluvat maksukyvyttomyystilassa olevat arvopaperistetut vastuut.

4. Laitokset voivat arvopaperistettujen vastuiden Kjzp-arvoa laskiessaan noudattaa 3 luvun sddnnoksid, jotka
koskevat ostettujen saamisten padomavaatimuksia. T4td tarkoitusta varten vahittdisvastuita kisitellddn samalla tavalla
kuin ostettuja vahittdissaamisia ja muita kuin vahittdisvastuita samalla tavalla kuin ostettuja yrityssaamisia.

5. Laitosten on laskettava Kjzp-arvo erikseen arvopaperistettuihin vastuisiin liittyville laimentumisriskille, jos lai-
mentumisriski on ndiden vastuiden kannalta merkittava.

Jos laimentumis- ja luottoriskitappioita késitellddn arvopaperistamisessa kokonaisuutena, laitosten on yhdistettavd 3
alajaksoa sovellettaessa laimentumisen Kgg-arvo ja luottoriskin Kjzp-arvo yhdeksi Kizp-arvoksi. Yhden ainoan vara-
rahaston tai ylivakuuden pitdmistd sekid luotto- ettd laimentumisriskistd aiheutuvien tappioiden kattamiseen voidaan
pitdd osoituksena siitd, ettd naitd riskejd kasitellddn kokonaisuutena.

Jos laimentumis- ja luottoriskid ei kisitelld arvopaperistamisessa kokonaisuutena, laitosten on muutettava toisessa
alakohdassa sdidettyd kisittelyd siten, ettd laimentumisriskin Kjgg-arvo ja luottoriskin Kjzg-arvo yhdistetddn varovai-
suutta noudattaen.

6. Jos laitos soveltaa SEC-SA-menetelmdd 3 alajakson mukaisesti, sen on laskettava Kqu-arvo siten, ettd riski-
painotettujen vastuuerien yhteismaira, joka laskettaisiin 2 luvun mukaisesti arvopaperistetuista vastuista, ikdan kuin
niitd ei olisi arvopaperistettu, kerrotaan 8 prosentilla ja jactaan arvopaperistettujen vastuiden arvolla. Kgs-arvo on
ilmaistava desimaalilukuna valilld nolla ja yksi.

Tatd kohtaa sovellettaessa laitosten on laskettava arvopaperistettujen vastuiden arvo vihentdmdttd siitd erityisid
luottoriskioikaisuja ja muita arvonoikaisuja 34 ja 110 artiklan mukaisesti, tai muita omien varojen vihennyksia.

7. Jos arvopaperistamisrakenteeseen kuuluu arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio, kaikkia erillisyhtion
vastuita, jotka liittyvdt arvopaperistamiseen, on 1-6 kohtaa sovellettaessa kisiteltivd arvopaperistettuina vastuina.
Rajoittamatta edellisen virkkeen soveltamista laitos voi Kipp- tai Kgy-arvoa laskiessaan vahentdd erillisyhtion vastuut
arvopaperistettujen vastuiden kannasta, jos erillisyhtion vastuista aiheutuva riski ei ole merkittava tai jos se ei vaikuta
laitoksen arvopaperistamispositioon.

Jos vastikkeellisissa synteettisissd arvopaperistamisissa kertyy merkittdvid tuottoja siitd, ettd arvopaperistamispositioi-
den takaisinmaksun vakuutena olevia, erillisyhtion luottoriskin vaihtolainoja (credit-linked notes) tai muita vastik-
keellisia velvoitteita lasketaan liikkeelle, ndma tuotot on sisillytettavd Kjzp- tai Kg, i-arvon laskelmiin, jos vakuuteen
liittyvaan luottoriskiin sovelletaan etuoikeusluokkiin perustuvaa tappioiden jakamista.

8. EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti tdiman artiklan 5 kohdan kolmannen ala-
kohdan soveltamista varten ohjeita asianmukaisista menetelmistd yhdistdd laimentumis- ja luottoriskien Kyp-arvot,
jos nditd riskejd ei kisitelld kokonaisuutena arvopaperistamisessa.

9.  EPV laatii teknisten sidntelystandardien luonnokset niiden edellytysten yksityiskohtaisemmaksi marittamiseksi,
joiden perusteella laitosten sallitaan laskevan arvopaperistettujen vastuiden kantojen Kipg-arvo 4 kohdan mukaisesti
erityisesti seuraavien osalta:

a) sisdiset luottokdytinteet ja mallit Kjpp-arvon laskemiselle arvopaperistamisissa;

b) arvopaperistettuun vastuiden kantaan liittyvien eri riskitekijoiden kdytto ja jos mainittua kantaa koskevia riittavin
tarkkoja tai luotettavia tietoja ei ole saatavilla, epdsuorien tietojen kiyttd PD- ja LGD-estimaattien médrittdmiseen;
ja
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¢) asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset saamisten myyjien tai muiden alullepanijoiden toimien ja
menettelytapojen valvomiseksi.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 paivind tammikuuta
2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymilli timdn kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

256 artikla
Kiinnittimispisteen (A) ja irrottamispisteen (D) mdirittely

1. Edelld olevaa 3 alajaksoa sovellettaessa laitosten on vahvistettava kiinnittdmispiste (A) sen raja-arvon kohdalle,
jossa arvopaperistettujen vastuiden kannan tappioita aletaan kohdentaa asianomaiselle arvopaperistamispositiolle.

Kiinnittdmispiste (A) on ilmaistava desimaaliarvona valilld nolla ja yksi, ja sen on oltava yhtd suuri kuin suurempi
kahdesta seuraavasta eli nollasta ja suhdeluvusta, joka saadaan, kun arvopaperistettujen vastuiden kannan maksamatta
olevasta maarastd vahennetdan kaikkien niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva mdird, jotka ovat parempia tai
yhtd hyvid kuin asianomaisen arvopaperistamisposition, mukaan lukien itse vastuu, etuoikeusluokka, ja kun ndin
saatu erotus jaetaan kaikkien arvopaperistettujen vastuiden maksamatta olevalla mairalla.

2. Edelld olevaa 3 alajaksoa sovellettaessa laitosten on vahvistettava irrottamispiste (D) sen raja-arvon kohdalle,
jossa arvopaperistettujen vastuiden kannan tappiot johtaisivat sithen, ettd asianomaisen arvopaperistamisposition
sisdltdvi etuoikeusluokka menettiisi pddomansa kokonaan.

Irrottamispiste (D) on ilmaistava desimaaliarvona valilld nolla ja yksi, ja sen on oltava yhtd suuri kuin suurempi
kahdesta seuraavasta eli nollasta ja suhdeluvusta, joka saadaan, kun arvopaperistettujen vastuiden kannan maksamatta
olevasta madrastd vihennetddn kaikkien niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva maird, jotka ovat parempia kuin
asianomaisen arvopaperistamisposition etuoikeusluokka, ja kun niin saatu erotus jaetaan kaikkien arvopaperistettujen
vastuiden maksamatta olevalla maaralld.

3. Edelld olevaa 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa laitosten on kasiteltivd ylivakuuksia ja vastikkeellisia varantotileja
etuoikeusluokkina ja omaisuuserid, jotka muodostavat tillaiset varantotilit, arvopaperistettuina vastuina.

4. Edelld olevaa 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa laitosten on jatettdva huomiotta muut kuin vastikkeelliset varantotilit
ja omaisuuserdt, jotka eivdt paranna luottokelpoisuutta, kuten ne, jotka tarjoavat ainoastaan maksuvalmiustukea, sekd
valuutta- ja korkoswapit ja kiteisvakuustilit, jotka liittyvat kyseisiin arvopaperistamispositioihin. Laitoksen on kasi-
teltava vastikkeellisia varantotilejd ja omaisuuserid, jotka parantavat luottokelpoisuutta, arvopaperistamispositioina
vain siltd osin kuin kyseiset tilit ja omaisuuserdt ovat tappionsietokykyisia.

5. Jos saman liiketoimen kahdella tai useammalla positiolla on eri maturiteetit mutta ne jakavat tappiot tasasuh-
teessa, kiinnittdmispisteiden (A) ja irrottamispisteiden (D) on perustuttava ndiden positioiden yhteenlaskettuun mak-
samatta olevaan maidrdidn, ja siitd seuraavien kiinnittdmispisteiden (A) ja irrottamispisteiden (D) on oltava samat.

257 artikla
Etuoikeusluokan maturiteetin (M) méirittiminen

1. Edelld olevaa 3 alajaksoa sovellettaessa, ja jollei 2 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat laskea etuoikeus-
luokan maturiteetin (My) joko

a) etuoikeusluokan sopimusperusteisten erddntyvien maksujen painotettuna keskiméddrdisend maturiteettina seuraavan
kaavan mukaisesti:

> t-CR/> CF,
t t

jossa CF, merkitsee kaikkia sopimusperusteisia maksuja (pddoma, korot ja palkkiot), jotka lainanottajan on
maksettava ajanjakson t aikana; tai
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b) etuoikeusluokan lainmukaisena lopullisena maturiteettina seuraavan kaavan mukaisesti:
Mp =1+ (M — 1) %80 %,
jossa M; on etuoikeusluokan lainmukainen lopullinen maturiteetti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa etuoikeusluokan maturiteetin (M) on oltava kaikissa tapauksissa vdhintddn
yksi vuosi ja enintddn viisi vuotta.

3. Jos laitokselle voi aiheutua tappioita arvopaperistetuista vastuista sopimuksen perusteella, laitoksen on maa-
ritettdvé arvopaperistamisposition maturiteetti ottamalla huomioon sopimuksen maturiteetti sekd tillaisten arvopape-
ristettujen vastuiden pisin maturiteetti. Uudistettavien vastuiden osalta on sovellettava pisintd sopimuksen mukaista
maturiteettia, joka uusiutumisjakson aikana uudistettavalla vastuulla voi olla jaljella.

4. EPV seuraa timin alan eri kdytdnt6jd kiinnittden erityistd huomiota timédn artiklan 1 kohdan a alakohdan
soveltamiseen ja antaa 31 paivéddn joulukuuta 2019 mennessd ohjeita asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan
mukaisesti.

3 alajakso

Riskipainotettujen vastuuerien laskentamenetelmit

258 artikla

Edellytykset sisiisten luottoluokitusten menetelmiin (SEC-IRBA) kiyttimiselle

1.  Laitosten on kiytettdvi SEC-IRBA-menetelméd riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarin laskemisessa arvo-

paperistamisposition osalta, kun seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) position vakuutena on IRB- tai sekakanta, viimeksi mainitussa tapauksessa edellyttden, ettd laitos pystyy laskemaan
Kigg-arvon 3 jakson mukaisesti vahintddn 95 prosentille arvopaperistetusta vastuuerdsté;

b) saatavilla on riittdvasti tietoa arvopaperistetuista vastuista, jotta laitos pystyy laskemaan Kjgg-arvon; ja
c) laitosta ei ole estetty kdyttimastd SEC-IRBA-menetelmdd tietylle arvopaperistamispositiolle 2 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti estdd SEC-IRBA-menetelmidn kayttimisen, jos arvopape-
ristamisilla on erittdin monimutkaisia tai riskialttiita piirteitd. N&itd tarkoituksia varten seuraavia ominaisuuksia
voidaan pitdd erittdin monimutkaisina tai riskialttiina:

a) luottokelpoisuuden parantaminen, joka voi heikentyd muista syistd kuin salkun tappioista;

b) arvopaperistettujen vastuiden kannat, joiden sisdinen korrelaatio on suuri, koska riskit ovat keskittyneet yksittdi-
sille aloille tai maantieteellisille alueille;

¢) liiketoimet, joiden arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu on erittdin riippuvainen riskitekijoistd, jotka eivit
ndy Kjpp-arvossa; tai

d) erittdin monimutkainen tappioiden jakaminen etuoikeusluokkiin.

259 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirin laskeminen SEC-IRBA-menetelmii sovellettaessa

1. SEC-IRBA-menetelmidn mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettu vastuuerd lasketaan kertomalla
248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla (RW), joka mdiritetddn seuraavasti
ja on kaikissa tapauksissa vdhintdan 15 prosenttia:

RW =1250% kun D < KIRB
RW = 12,5  Kggpa kun A

v

Kirg

RW = [ (852) - 12.5] + [(5558) - 125 - Kssraa | kun A < Ky <D
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jossa

Kipg on arvopaperistettujen vastuiden kannan pddomavaatimus sellaisena kuin se on mdiritelty 255 artiklassa;

D  on 256 artiklan mukaisesti madritelty irrottamispiste

A on 256 artiklan mukaisesti médritelty kiinnittimispiste

aru_gal
_eti_e
KSSFA(KIRB) — Ta(u-D)

jossa
a =-(p*
u=D- KIRB

1

jossa

max (A —

Kigp))

Kirp; 0)

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*Mry)]

jossa

N on vastuiden efektiivinen lukumaird arvopaperistettujen vastuiden kannassa 4 kohdan mukaisesti laskettuna;

LGD on vastuilla painotettu keskimdairdinen tappio-osuus arvopaperistettujen vastuiden kannassa 5 kohdan mukai-
sesti laskettuna;

M; on 257 artiklan mukaisesti mairitetty etuoikeusluokan maturiteetti.

Parametrit A, B, C, D ja E on maddritettdvd seuraavan hakutaulukon mukaisesti:

A B C D

Ylin, hajautunut (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

Muut kuin | Ylin, keskittynyt (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
vihittdisvas-

tuut Alempi, hajautunut (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Alempi, keskittynyt (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

s Ylin 0 0 7,48 0,71 0,24
Vihittaisvas-

tuut Alempi 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Jos arvopaperistettu IRB-kanta koostuu vahittdisvastuista ja muista kuin vahittdisvastuista, kanta jaetaan yhteen
vihittdisvastuiden alakantaan ja yhteen muiden kuin vahittdisvastuiden alakantaan, ja kullekin alakannalle arvioidaan
erillinen p-parametri (ja vastaavat riskiparametrit N, Kpp ja LGD). Tamidn jilkeen on laskettava liiketoimen p-
parametrin painotettu keskiarvo kunkin alakannan p-parametrin sekd kunkin alakannan vastuiden nimellisen koon

perusteella.

3. Jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmdd sekakantaan, p-parametrin laskemisen on perustuttava arvopaperis-
tettuihin vastuisiin, joihin sovelletaan ainoastaan IRB-menetelmdi. Arvopaperistettuja vastuita, joihin sovelletaan

standardimenetelmaii, ei tilloin oteta huomioon.

4. Vastuiden efektiivinen lukumaira (N) lasketaan seuraavasti:

(3, EAD)?

=Y EAD;

jossa EAD; on kannan i:nteen vastuuseen liittyvd vastuuerd.

Samaan velalliseen kohdistuvat useat vastuut on konsolidoitava ja kasiteltdvd yhtend vastuuna.
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5. Vastuilla painotettu keskimiirdinen LGD on laskettava seuraavasti:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

jossa LGD; on imteen velalliseen kohdistuviin kaikkiin vastuisiin liittyvd keskimédrdinen LGD.

Kun ostettujen saamisten luotto- ja laimentumisriskid hallinnoidaan arvopaperistamisessa kokonaisuutena, LGD:n
arvona on pidettdva luottoriskin LGD:n painotettua keskiarvoa sekd 100 prosenttia laimentumisriskin LGD:st4. Painot
ovat luottoriskin ja laimentumisriskin yksittdisid IRB-menetelman mukaisia pddomavaatimuksia. T4td varten voidaan
yhden vararahaston tai ylivakuuden pitdminen luotto- tai laimentumisriskistd aiheutuvien tappioiden kattamiseen
pitdd osoituksena siitd, ettd nditd riskeja hallinnoidaan kokonaisuutena.

6. Jos kannan suurimman arvopaperistetun vastuun (C;) osuus on enintddn 3 prosenttia, laitokset voivat kdyttdd
seuraavaa yksinkertaistettua menetelmédd laskeakseen Nin ja vastuilla painotetut keskimaardiset LGD:t:

-1

N = (cl. Cm + (%) -max{l —m - cl,o})

LGD = 0,50

jossa

C,, on kannan osuus, joka vastaa suurimpien m-vastuiden yhteismairi; ja

m  on laitoksen méarittima.

Jos vain C; on saatavilla, ja sen maird on enintdin 0,03, laitos voi maarittdd LGD:n arvoon 0,50 ja N:n arvoon 1/C;.

7. Jos position vakuutena on sekakanta ja laitos pystyy laskemaan Kjpg-arvon vahintddn 95 prosentille arvopape-
ristetuista vastuueristd 258 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, laitoksen on laskettava arvopaperistettujen
vastuiden kannan pddomavaatimus seuraavasti:

d - Kip + (1 —d) - Ksa,
jossa

d on niiden arvopaperistettujen vastuiden vastuuerdn osuus, jolle laitos voi laskea Kjgg-arvon kaikkien arvopape-
ristettujen vastuiden vastuuerille.

8. Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa markkinariskeiltd, muun muassa korko- tai
valuuttariskeiltd suojautumiseksi, laitos voi antaa tille johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa timén artiklan
mukaan lasketun vertailuposition riskipainoa.

Ensimmiistd alakohtaa sovellettaessa vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan
sama kuin johdannainen, tai jos tillaista etuoikeusasemaltaan samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan
johdannaista valittomasti huonompi.

260 artikla
YLS-arvopaperistamisten kisittely SEC-IRBA-menetelmii sovellettaessa

SEC-IRBA-menetelmdn mukaisesti position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan 259 artiklan mukaisesti
seuraavin muutoksin:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava vahimmidisriskipaino = 10 %
p=max[0,3; 0,5 (A+B-(1/N)+C-Kgg+D-LGD +E - My)]

261 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirin laskeminen standardimenetelmii sovellettaessa (SEC-SA)

1. SEC-SA-menetelmin mukaisesti position riskipainotettu vastuuerd arvopaperistamisessa lasketaan kertomalla
248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla, joka midritetddn seuraavasti ja on
kaikissa tapauksissa vihintddn 15 prosenttia:
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RW =1250% kun D < K,
RW =125 - Kssraky kun A > K,
RW = K%\:A\) ’ 12'5} + K%ff) “12.5 - Kssraka) kun A <K, <D

jossa
D on 256 artiklan mukaisesti médritetty irrottamispiste;
A on 256 artiklan mukaisesti méaritetty kiinnittdmispiste;
K, on 2 kohdan mukaisesti laskettava parametri;

aru_gal

Kssraky) = ea(Tl)

jossa

=
I
)
|

e

—_—
|

= max (A - K,; 0)

p = 1, kun kyse on arvopaperistetusta vastuusta, joka ei ole uudelleenarvopaperistettu vastuu

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi K, lasketaan seuraavasti:

Ky=(1—W) Ko +W-0.5

jossa

K¢, on arvopaperistettujen vastuiden kannan padomavaatimus sellaisena kuin se médritellddn 255 artiklassa;
W =

a) maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden nimellismdirdn summan suhde

b) kaikkien arvopaperistettujen vastuiden nimellismadran summaan.

Tatd varten maksukyvyttomyystilassa olevalla vastuulla tarkoitetaan arvopaperistettua vastuuta, joka on i) ollut
erddntyneend vahintddn 90 paivai; i) konkurssi- tai maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena; iii) ulosmittauksen tai
vastaavan menettelyn kohteena; tai iv) maksukyvyttomyystilassa arvopaperistamisesta laadittujen asiakirjojen mukai-
sesti.

Jos laitos ei tiedd arvopaperistettujen vastuiden erddntyneisyyttd osuudelle, joka vastaa enintddn 5 prosenttia kannasta,
laitos voi soveltaa SEC-SA-menetelmds, jolloin K,-arvon laskennassa on sovellettava seuraavaa oikaisua:

(EADalapooli 1 jossa W tiedetddn % Kalapooli 1 jossa W tiedetéén) EADalapooli 2 jossa W tuntematon
A = - "
EAD yhteensi A EAD yhteensi

Jos laitos ei tiedd arvopaperistettujen vastuiden erddntyneisyyttd osuudelle, joka vastaa yli 5 prosenttia kannasta,
positioon on sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa arvopaperistamisessa.

3. Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa markkinariskeiltd, mukaan lukien korko- tai
valuuttariskeiltd, suojautumiseksi, laitos voi antaa tille johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa timin artiklan
mukaisesti lasketun vertailuposition riskipainoa.

Tatd kohtaa sovellettaessa vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin
johdannainen, tai jos tillaista etuoikeusasemaltaan samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan johdan-
naista valittomasti huonompi.
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262 artikla
YLS-arvopaperistamisten kisittely SEC-SA-menetelmii sovellettaessa

SEC-SA-menetelmdn mukaisesti position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan 261 artiklan mukaisesti seu-
raavin muutoksin:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluviin arvopaperistamispositioihin sovellettava vahimmaisriskipaino = 10 %
p=05
263 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirin laskeminen ulkoisten luottoluokitusten menetelmii
sovellettaessa (SEC-ERBA)

1. SEC-ERBA-menetelmin mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettu vastuuerd lasketaan kertomalla
248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla tdiman artiklan mukaisesti.

2. Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos lyhytaikaiseen luottoluokitukseen perustuva luokitus
voi olla johdettu 7 kohdan mukaisesti, on sovellettava seuraavia riskipainoja:

Taulukko 1
Luottoluokka 1 2 3 Kaikki muut luottoluoki-
tukset
Riskipaino 15% 50 % 100 % 1250 %

3. Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos pitkdaikaiseen luottoluokitukseen perustuva luokitus
voi olla johdettu tdmdn artiklan 7 kohdan mukaisesti, on sovellettava taulukossa 2 siddettyjd riskipainoja, jotka
mukautetaan tapauksen mukaan etuoikeusluokan maturiteetilla (My) 257 artiklan ja timéin artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti, ja muun etuoikeusluokan tiheydelld, timéan artiklan 5 kohdan mukaisesti:

Taulukko 2
Ylin etuoikeusluokka Muu (ohut) etuoikeusluokka

Luottoluokka Etuoikeusluokan maturiteetti (Mry) Etuoikeusluokan maturiteetti (My)

1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 15% 20 % 15% 70 %
2 15% 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Ylin etuoikeusluokka Muu (ohut) etuoikeusluokka

Luottoluokka Etuoikeusluokan maturiteetti (My) Etuoikeusluokan maturiteetti (My)

1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130% 1130 %
17 460 % 505 % 1250% 1250%
Kaikki muut 1250% 1250% 1250% 1250%

4. Jotta laitokset voivat madrittdd riskipainon etuoikeusluokille, joiden maturiteetti on 1-5 vuotta, niiden on
tehtdvé lineaarinen interpolointi yhden ja viiden vuoden maturiteettiin vastaavasti taulukon 2 mukaisesti sovelletta-
vien riskipainojen valilld.

5. Etuoikeusluokan tiheyden huomioon ottamiseksi laitosten on laskettava muun etuoikeusluokan riskipaino
seuraavasti:

RW = [RW sen jilkeen, kun on tehty maturiteettia koskeva oikaisu 4 kohdan mukaisesti] - [I — min (T; 50 %)]
jossa

T = etuoikeusluokan tiheys mitattuna D — A

jossa

D on 256 artiklan mukaisesti médritelty irrottamispiste

A on 256 artiklan mukaisesti madritelty kiinnittimispiste

6. Edella olevan 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti tuloksena saatavat muiden etuoikeusluokkien riskipainot ovat
vdhintddn 15 prosenttia. Lisiksi tuloksena saatavat riskipainot eivit saa olla pienempid kuin riskipaino, joka vastaa
hypoteettista saman arvopaperistamisen ylintd etuoikeusluokkaa, jolla on sama luottoluokitus ja maturiteetti.

7. Kayttdessdan johdettuja luottoluokituksia laitoksen on annettava luokittelemattomalle positiolle johdettu luotto-
luokitus, joka vastaa sellaisen luokitellun vertailuposition luottoluokitusta, joka tdyttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) vertailupositio on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin luokittelematon arvopaperistamispositio, tai jos
etuoikeusasemaltaan samoja positioita ei ole, vertailupositio on etuoikeudeltaan luokittelematonta positiota valit-
tomadsti huonompi;

b) vertailupositio ei hyody mistddn kolmannen osapuolen takauksesta tai muusta luottokelpoisuutta parantavasta
tekijastd, joita ei voida kayttda luokittelemattomaan positioon;

¢) vertailuposition maturiteetin on oltava yhtd pitka tai pidempi kuin kyseisen luokittelemattoman position;

d) johdettuja luottoluokituksia on péivitettdva jatkuvasti, jotta voidaan ottaa huomioon vertailupositioiden luotto-
luokituksissa tapahtuneet muutokset.

8.  Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa markkinariskeiltd, mukaan lukien korko- tai
valuuttariskeilts, suojautumiseksi, laitos voi antaa tille johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa tdiméan artiklan
mukaisesti lasketun vertailuposition riskipainoa.

Ensimmiistd alakohtaa sovellettaessa vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan
sama kuin johdannainen, tai jos tillaista etuoikeusasemaltaan samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan
johdannaista valittomasti huonompi.



L 347/26

Euroopan unionin virallinen lehti

264 artikla
YLS-arvopaperistamisten kisittely SEC-ERBA-menetelmii sovellettaessa

1. SEC-ERBA-menetelmdn mukaisesti position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan 263 artiklan mukai-
sesti, jollei tdssd artiklassa sdddetyistd muutoksista muuta johdu.

2. Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos Iyhytaikaiseen luottoluokitukseen perustuva luokitus
voi olla johdettu 263 artiklan 7 kohdan mukaisesti, on sovellettava seuraavia riskipainoja:

Taulukko 3
Luottoluokka 1 2 3 Kaikki muut luottoluoki-
tukset
Riskipaino 10% 30 % 60 % 1250%

3. Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneiden vastuiden, tai jos pitkdaikaiseen luottoluokitukseen perustuva luokitus
voi olla johdettu 263 artiklan 7 kohdan mukaisesti, riskipainot on madritettdva taulukon 4 mukaisesti, mukautettuina
etuoikeusluokan maturiteetilla (M) 257 artiklan ja 263 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja muun etuoikeusluokan
tiheydelld 263 artiklan 5 kohdan mukaisesti:

28.12.2017

Taulukko 4
Ylin etuoikeusluokka Muu (ohut) etuoikeusluokka
Luottoluokka Etuoikeusluokan maturiteetti (M) Etuoikeusluokan maturiteetti (My)
1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 10 % 10 % 15% 40 %
2 10 % 15 % 15% 55 %
3 15% 20 % 15% 70 %
4 15% 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250%
Kaikki muut 1250% 1250% 1250% 1250%
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265 artikla
Sisidisen arviointimenetelmin soveltamisala ja operatiiviset vaatimukset

1. Laitokset voivat laskea sisdisen arviointimenetelmin mukaisesti ABCP-ohjelmien tai -liikketoimien luokittelemat-
tomien positioiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismadran 266 artiklan mukaisesti, jos timan artiklan 2 koh-

dassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit.

Jos laitos on saanut luvan soveltaa sisdistd arviointimenetelmad timén artiklan 2 kohdan mukaisesti ja tietty positio
ABCP-ohjelmassa tai -liikketoimessa kuuluu tallaisen luvan soveltamisalaan, laitoksen on sovellettava titd menetelmaa
kyseisen position riskipainotetun vastuuerdn laskemiseen.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettivd laitoksille lupa soveltaa sisdistd arviointimenetelmaa selkedsti
madritellylld soveltamisalalla, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) kaikkien ABCP-ohjelman puitteissa litkkeeseen laskettujen yritystodistusten positiot ovat luokiteltuja positioita;

b) position luottoluokituksen sisdinen arviointi vastaa yhden tai useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen julki-
sesti saatavilla olevia arviointimenetelmid, joita kdytetddn luokiteltaessa arvopaperistamispositioita, joiden vakuu-
tena on arvopaperistettujen vastuiden kaltaisia vastuita;

¢) ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettu yritystodistus on padasiallisesti laskettu liikkeeseen ulkopuolisia
sijoittajia varten;

d) laitoksen sisdinen arviointiprosessi on vihintddn yhtd varovainen kuin niiden ulkoisten luottoluokituslaitosten
julkisesti saatavilla olevat arvioinnit, jotka ovat antaneet ulkoisen luottoluokituksen ABCP-ohjelman puitteissa
liikkeeseen lasketulle yritystodistukselle, erityisesti stressitekijoiden ja muiden olennaisten kvantitatiivisten tekijoi-
den osalta;

e) laitoksen sisdinen arviointimenetelmd ottaa huomioon kaikki ABCP-ohjelmaan kuuluvia yritystodistuksia luokit-
tavien ulkoisten luottoluokituslaitosten julkisesti saatavilla olevat asiaankuuluvat luokitusmenetelmat ja sisiltdd
ulkoisten luottoluokituslaitosten tekemid luottoluokituksia vastaavat luottoluokat. Laitoksen on dokumentoitava
sisdiseen arkistoonsa perustelut, joissa kuvataan, miten tdssd alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia on noudatettu, ja
pdivitettavad naitd perusteluja sadnnollisesti;

f) laitos soveltaa sisdistd arviointimenetelmad sisdisiin riskinhallintatarkoituksiin, mukaan lukien paitoksenteko,
johdolle tarkoitetut tiedot ja sisdisen padoman kohdentamisprosessit;

g) sisdiset tarkastajat tai ulkoiset tilintarkastajat, ulkoinen luottoluokituslaitos tai laitoksen sisdinen luottojentarkas-
tus- tai riskinhallintatoiminto tarkastaa sddnnollisesti sisdisen arviointiprosessin sekd ABCP-ohjelmaan tai -lii-
ketoimeen liittyvien laitoksen vastuiden luottoluokituksen sisiisten arviointien laadun;

h) laitos seuraa sisiisten luokitustensa suorituskykyd pitkélld aikavalilld, jotta se voi arvioida sisdisen arviointime-
netelminsi kayttokelpoisuutta ja tekee menetelmdin tarvittaessa korjauksia, jos vastuiden kehitys poikkeaa
jatkuvasti sisdisten luokitusten mukaisesta tasosta;

i) ABCP-ohjelma sisiltdd ohjelman hallinnoijjalle annettujen suuntaviivojen muodossa olevat luotonmyontimis- ja
velkojenhallintakdytannot ainakin seuraaviin liittyen:

i) j alakohdan mukaiset omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset;

i) likviditeettisopimusten ja luottokelpoisuuden parantamisen tarjoamisesta syntyvien vastuiden tyypit ja rahal-
linen arvo;

iii) tappioiden jakautuminen ABCP-ohjelman tai -liiketoimen arvopaperistamispositioiden vililla;
iv) siirrettdvien omaisuuserien oikeudellinen ja taloudellinen eriyttiminen omaisuuserdt myyvistd yhteisostd;
j)  ABCP-ohjelman omaisuuserien kelpoisuusvaatimuksissa ainakin

i) kielletddn sellaisten omaisuuserien ostaminen, joihin liittyvit maksut ovat merkittdvasti myo6hdassa tai velvoit-
teet on laiminlyoty;

ii) rajoitetaan liiallista keskittymistd yksittaiselle velalliselle tai maantieteelliselle alueelle; ja
ili) rajoitetaan ostettavien omaisuuserien maturiteettia;

k) omaisuuserdn myyjin luottoriski- ja liikketoimintaprofiilista tehdddn analyysi, johon sisiltyy vahintdin arvio myy-
jan:

i) aiemmasta ja odotetusta tulevasta taloudellisesta tuloksesta;
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ii) nykyisestd markkina-asemasta seké kilpailukyvyn odotetusta tulevasta kehityksesti;
iii) velkaantuneisuudesta, rahavirroista, korkokatteesta seki velkaluokituksesta; ja
iv) luotonmyontimiskdytinnoistd, velanhoitokyvystd ja perintimenettelyista;

) ABCP-ohjelmassa on perintdkdytinteet ja -menettelyt, joissa otetaan huomioon hallinnoijan operatiivinen toimin-
takyky ja luottoluokitus, ja siind on ominaisuuksia, jotka vdhentdvit myyjin ja hallinnoijan toimintaan liittyvid
riskejd. Tatd alakohtaa sovellettaessa suorituskykyyn liittyvid riskejd voidaan lieventdd myyjan tai hallinnoijan
nykyiseen luottoluokitukseen perustuvilla halytysrajoilla, jotta estetddn varojen sekoittuminen keskenddn myyjin
tai hallinnoijan maksukyvyttomyystilanteessa;

m) tehtdessd kokonaisarviota ABCP-ohjelmaan mahdollisesti ostettavien omaisuuserien kannan tappioista otetaan
huomioon kaikki potentiaaliset riskit, kuten luotto- ja laimentumisriski;

n) jos myyjan tarjoama erillinen takaus on mitoitettu ainoastaan luottoon liittyvien tappioiden kattamiseen ja
laimentumisriski on olennainen yksittiiselle vastuukannalle, laimentumisriskille on ABCP-ohjelmassa erillinen
varaus;

0) ABCP-ohjelmassa vaadittavan erillisen takauksen suuruus lasketaan siten, ettd otetaan huomioon tiedot useam-
malta ajemmalta vuodelta, mukaan lukien tappiot, maksulaiminly6nnit, laimentumiset sekd saamisten kiertono-
peus;

p) ABCP-ohjelmaan sisiltyy vastuiden ostoa koskevia rakenteellisia tekijoitd arvopaperistetun salkun laadun poten-
tiaalisen heikentymisen lieventdmiseksi. Tallaisiin tekijoihin voivat kuulua ns. "wind-down triggers”, jotka liittyvat
erityisesti vastuupooleihin;

q) laitos arvioi arvopaperistetun vastuukannan ominaisuudet, kuten sen painotetun keskimairdisen luottopisteytyk-
sen, ja yksiloi mahdolliset keskittymit yksittdiselle velalliselle tai maantieteelliselle alueelle ja vastuukannan
hajautuneisuuden.

3. Jos laitoksen sisdisen tarkastuksen tai luottojen tarkastus- taikka riskinhallintatoiminto suorittaa 2 kohdan g
alakohdassa sdidetyn tarkastuksen, kyseisten toimintojen on oltava riippumattomia laitoksen sisdisistd toiminnoista,
jotka kasitteleviat ABCP-ohjelman liiketoiminta-aluetta ja asiakassuhteita.

4.  Laitokset, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdistd arviointimenetelmdi, saavat soveltaa muita menetelmid
sisdisen arvioinnin lahestymistavan soveltamisalaan kuuluviin positioihin ainoastaan, jos molemmat seuraavista edel-
lytyksistd tayttyvit:

a) laitos on osoittanut toimivaltaista viranomaista tyydyttavalld tavalla, ettd laitoksella on hyvd syy toimia ndin;
b) laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta etukiteisen luvan.

266 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteisméiirin laskeminen sisdistd arviointimenetelmii sovellettaessa

1. Sisdisen arviointimenetelmdn mukaisesti laitoksen on sijoitettava ABCP-ohjelman tai -liikketoimen luokittelema-
ton positio johonkin 265 artiklan 2 kohdan e alakohdassa sdddetyistd luottoluokista sisdisen arviointinsa perusteella.
Positiolle on annettava johdettu luottoluokitus, jonka on oltava sama kuin kyseistd luottoluokkaa vastaavat luotto-
luokitukset, kuten 265 artiklan 2 kohdan e alakohdassa on sdidetty.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti johdetun luottoluokituksen on oltava vahintddn sijoitusluokan tasolla tai
parempi, kun se annettiin ensimmadistd kertaa, ja sen on katsottava olevan ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdd tapauksesta riippuen 263 tai 264 artiklan
mukaisesti.

4 alajakso
Arvopaperistamispositioiden ylidrajat
267 artikla

Parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperistamispositioiden enimmaisriskipaino:
lipikatsomisperiaate

1. Laitos, jolla on jatkuvasti tieto arvopaperistettujen vastuiden koostumuksesta, voi antaa parhaimpiin etuoikeus-
luokkiin kuuluville arvopaperistamispositioille enimmaisriskipainon, joka on yhtd suuri kuin se vastuilla painotettu
keskimairdinen riskipaino, jota sovellettaisiin vastuisiin, ikd4n kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.
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2. Kun kyse on arvopaperistettujen vastuiden kannasta ja laitos kdyttdd yksinomaan standardimenetelmai tai IRB-
menetelmai, parhaimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvan arvopaperistamisposition enimmiisriskipainon on oltava yhti
suuri kuin vastuilla painotettu keskimairdinen riskipaino, jota sovellettaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin 2 tai 3
luvun nojalla, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.

Sekakantojen tapauksessa enimmidisriskipaino on laskettava seuraavasti:

a) jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmii, arvopaperistettujen vastuiden kannan standardimenetelmin osuudelle
on annettava standardimenetelmin riskipaino ja IRB-menetelmidn osuudelle on annettava IRB-menetelman riski-
paino;

b) jos laitos soveltaa SEC-SA- tai SEC-ERBA-menetelméd, parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperista-
mispositioiden enimmiisriskipainon on oltava yhtd suuri kuin arvopaperistettujen vastuiden standardimenetelmin
mukainen painotettu keskimédardinen riskipaino.

3. Tatd artiklaa sovellettaessa riskipainon, jota sovellettaisiin IRB-menetelmdn nojalla 3 luvun mukaisesti, on
sisillettdvd seuraava suhde:

a) luvulla 12,5 kerrottujen odotettavissa olevien tappioiden suhde
b) arvopaperistettujen vastuiden vastuuarvoon.

4. Jos 1 kohdan mukaisesti laskettu enimmdisriskipaino johtaa alhaisempaan riskipainoon kuin tapauksesta riip-
puen 259-264 artiklassa sdddetty riskipainon alaraja, on kaytettdvd ensin mainittua.

268 artikla
Enimmdispiddomavaatimukset

1. Alullepaneva laitos, jirjestivi laitos tai muu laitos, joka kdyttdd SEC-IRBA-menetelmid, tai alullepaneva laitos tai
jarjestdva laitos, joka kiyttdid SEC-SA- tai SEC-ERBA-menetelmai, voi soveltaa arvopaperistamisessa hallussaan pité-
miinsd arvopaperistamispositioihin enimmaispddomavaatimusta, joka on yhtd suuri kuin padomavaatimukset, jotka
laskettaisiin 2 tai 3 luvun nojalla vastuille, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu. Tatd artiklaa sovellettaessa IRB-
menetelmdn pddomavaatimukseen on sisallytettdvd niiden odotettavissa olevien tappioiden mdird, jotka liittyvat
kyseisiin 3 luvun mukaisesti laskettuihin vastuisiin, ja odottamattomien tappioiden maird kerrottuna luvulla 1,06.

2. Sekakantojen tapauksessa enimmaiispidomavaatimus on mdédritettdvd laskemalla IRB-menetelmin ja standardi-
menetelmin vastuuosuuksien padomavaatimusten vastuilla painotettu keskiarvo 1 kohdan mukaisesti.

3. Enimmdispddomavaatimus on tulos, joka saadaan kertomalla 1 tai 2 kohdan mukaisesti laskettu maard suu-
rimmalla osuudella, jota laitos hallitsee kyseisissd etuoikeusluokissa (V), prosentteina ilmaistuna ja seuraavasti lasket-
tuna:

a) jos laitoksella on yksi tai useampia arvopaperistamispositioita yhdessa etuoikeusluokassa, V on yhtd kuin laitoksen
kyseisessa etuoikeusluokassa hallitsemien arvopaperistamispositioiden nimellisarvon suhde etuoikeusluokan nimel-
lisarvoon;

b) jos laitoksella on arvopaperistamispositioita eri etuoikeusluokissa, V on yhtd kuin enimmaisosuus eri etuoikeus-
luokissa. Tdssd tapauksessa osuus kussakin eri etuoikeusluokassa on laskettava a alakohdan mukaisesti.

4. Kun arvopaperistamisposition enimmadispddomavaatimusta lasketaan tdman artiklan mukaisesti, arvopaperista-
misliiketoimesta syntyvdt myyntivoitot ja luottoriskid vahentdvit korkostripit on vdhennettdvd kokonaisuudessaan
ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukaisesti.

5 alajakso

Erindisid sddnnoksii

269 artikla

Uudelleenarvopaperistamiset

1. Uudelleenarvopaperistamispositiota varten laitosten on sovellettava SEC-SA-menetelmad 261 artiklan mukaisesti

seuraavin muutoksin:

a) W = 0 jokaiselle arvopaperistamisen etuoikeusluokan vastuuerille arvopaperistettujen vastuiden kannassa;
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¢) tuloksena saatavaan riskipainoon sovelletaan 100 prosentin riskipainon alarajaa.
2. Arvopaperistettujen vastuiden Kgy-arvo on laskettava 2 alajakson mukaisesti.
3. Edelld 4 alajaksossa sdidettyja enimmdaispadomavaatimuksia ei sovelleta uudelleenarvopaperistamispositioihin.

4. Kun vastuukanta koostuu erilaisista arvopaperistamisen etuoikeusluokista ja muista varojen tyypeistd, K,-para-
metri on mddriteltdvd kullekin vastuiden alaluokalle erikseen laskettuna K,-parametrin nimellisvastuun painotettuna
keskiarvona.

270 artikla
Pk-yritysten arvopaperistamisten parhaimpien etuoikeusluokkien positiot

Alullepaneva laitos voi laskea arvopaperistamisposition riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin tapauksesta riip-
puen 260, 262 tai 264 artiklan mukaisesti seuraavien ehtojen tdyttyessi:

a) arvopaperistaminen tdyttdd asetuksen (EU) 2017/2402 4 luvussa sdddetyt YLS-arvopaperistamista koskevat vaa-
timukset soveltuvin osin, kyseisen asetuksen 20 artiklan 1-6 kohtaa lukuun ottamatta;

b) positio hyviksytddn parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaksi arvopaperistamispositioksi;

¢) arvopaperistamisen vakuutena on yrityksiin kohdistuvien vastuiden kanta, edellyttden, ettd vihintddn 70 prosenttia
yrityksistd hyviksytddn salkun tasapainon osalta 501 artiklassa tarkoitetuksi pk-yritykseksi arvopaperistamisen
liikkeeseenlaskuhetkelld tai uudistettavien arvopaperistamisten tapauksessa silld hetkelld, kun vastuu lisdtadn arvo-
paperistamiseen;

d) niihin positioihin, joita alullepaneva laitos ei ole siilyttanyt, liittyvd luottoriski siirretddn 4 luvussa sdddetyn
luottoriskiin sovellettavan standardimenetelmin yhteydessd kuvatun takauksen luonteisen luottosuojan vaatimuk-
set tdyttdvan takauksen tai vastatakauksen avulla;

e) kolmas osapuoli, jolle luottoriski siirretddn, on yksi tai useampi seuraavista:

i) jasenvaltion keskushallinto tai keskuspankki, kansainvilinen kehityspankki, kansainvilinen organisaatio tai
edistimisyhteiso edellyttden, ettd takaajaan tai vastatakaajaan kohdistuviin vastuisiin voidaan soveltaa 0 pro-
sentin riskipainoa 2 luvun mukaisesti;

i) asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 12 alakohdassa mdiritelty institutionaalinen sijoittaja edellyttden, ettd
takauksen tai vastatakauksen tdytend vakuutena ovat alullepanevaan laitokseen talletetut kiteisvarat.

270 a artikla

Ylimiirdinen riskipaino

1. Jos laitos ei tdytd asetuksen (EU) 2017/2402 2 luvun vaatimuksia olennaiselta osin, mikd johtuu laitoksen
tuottamuksellisesta menettelysta tai laiminlyonnistd, toimivaltaisten viranomaisten on madarattava suhteellinen ylimaa-
rdinen riskipaino, joka on vihintddn 250 prosenttia siitdi 1 250 prosentiksi rajatusta riskipainosta, jota sovelletaan
asianomaisiin arvopaperistamispositioihin timéan asetuksen 247 artiklan 6 kohdan tai 337 artiklan 3 kohdan mukai-
sesti. Ylimadraistd riskipainoa on nostettava vihitellen kunkin seuraavan asianmukaista huolellisuutta ja riskinhallintaa
koskevien velvoitteiden rikkomisen seurauksena. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon tiettyja arvo-
paperistamisia koskevat asetuksen (EU) 2017/2402 6 artiklan 5 kohdassa sdddetyt vapautukset alentamalla riski-

painoa, jonka ne muussa tapauksessa mairdisivit tdiman artiklan nojalla sellaisen arvopaperistamisen osalta, johon
sovelletaan asetuksen (EU) 2017/2402 6 artiklan 5 kohtaa.

2. EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset valvontakdytdntojen lahentdmisen helpottamiseksi 1
kohdan tdytintdonpanoa varten, mukaan lukien toimenpiteet, jotka on toteutettava asianmukaista huolellisuutta ja
riskinhallintaa koskevien velvoitteiden noudattamatta jattimistd koskevissa tapauksissa. EPV toimittaa ndma teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivini tammikuuta 2014.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya timin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

4 jakso

Ulkoiset luottoluokitukset

270 b artikla

Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kiytto

Laitokset voivat kayttdd luottoluokituksia arvopaperistamispositioiden riskipainon médrittimiseksi timan luvun mu-
kaisesti ainoastaan, jos luottoluokituksen on antanut tai sen on vahvistanut ulkoinen luottoluokituslaitos asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

270 ¢ artikla
Ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin sovellettavat vaatimukset

Laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismdarad 3 jakson mukaisesti laitosten on kéytettiva ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) luottoluokituksessa huomioon otettujen maksutyyppien ja niiden maksutyyppien, joihin laitos on oikeutettu
kyseessd olevan arvopaperistamisposition madrittivin sopimuksen perusteella, valilld ei ole eroja;

b) ulkoinen luottoluokituslaitos julkaisee luottoluokitukset seki tietoja tappio- ja kassavirta-analyysistd, luokitusten
herkkyydestd perustana olevien luokitusoletusten muutoksille, mukaan lukien arvopaperistettujen vastuiden kehi-
tys, sekd luottoluokitusten perustana olevista menettelyistd, menetelmistd, oletuksista ja tirkeimmistd osatekijoistd
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti. Tdtd alakohtaa sovellettaessa tietojen on katsottava olevan julkisesti
saatavilla, jos ne julkaistaan helposti saatavilla olevassa muodossa. Tietoja, jotka ovat vain tiettyjen yhteisojen
saatavilla, ei katsota julkisesti saatavilla oleviksi;

¢) luottoluokitukset sisillytetddn ulkoisen luottoluokituslaitoksen siirtymédmatriisiin;

d) luottoluokitukset eivit perustu kokonaan tai osittain laitoksen itsensd tarjoamaan takauksen luonteiseen tukeen.
Jos positio perustuu kokonaan tai osittain takauksen luonteiseen tukeen, laitoksen on pidettiva kyseistd positiota
luokittelemattomana laskettaessa positiolle riskipainotettujen vastuuerien yhteismairad 3 jakson mukaisesti;

e) ulkoinen luottoluokituslaitos on sitoutunut julkaisemaan selvityksid siitd, miten arvopaperistettujen vastuiden
kehitys vaikuttaa tahdn luottoluokitukseen.

270 d artikla
Luottoluokitusten kiytto

1. Laitos voi pdittdd valita yhden tai useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen, jonka/joiden luottoluokituksia
on kaytettavd riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin laskennassa tdmin luvun mukaisesti, jaljempana ‘valittu
ulkoinen luottoluokituslaitos’.

2. Laitoksen on kiytettivd arvopaperistamispositioidensa luottoluokituksia johdonmukaisesti ja ei-valikoivasti, ja
sen on tatd varten tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) laitos ei saa soveltaa yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia joissakin etuoikeusluokissa oleviin
positioihinsa ja toisen ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia saman arvopaperistamisen muissa etu-
oikeusluokissa oleviin positioihin, joilla saattaa olla ensin mainitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus;

b) jos positiosta on kahden valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset, laitoksen on sovel-
lettava niistd alhaisempaa;

¢) jos positiosta on vahintddn kolmen valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokitus, on sovellettava niistd
kahta korkeinta. Jos kaksi korkeinta luottoluokitusta poikkeavat toisistaan, on kéytettdva niistd alhaisinta;

d) laitos ei saa aktiivisesti pyytdd alhaisempien luokitusten peruuttamista.
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3. Jos arvopaperistetuilla vastuilla on tdysimaardinen tai osittainen hyvaksyttiva luottosuoja 4 luvun mukaisesti, ja
valittu ulkoinen luottoluokituslaitos on ottanut tallaisen suojan vaikutuksen huomioon arvopaperistamisposition
luottoluokituksessa, laitoksen on kdytettivd kyseisen luottoluokituksen mukaista riskipainoa. Jos tissi kohdassa
tarkoitettua luottosuojaa ei voida hyviksyd 4 luvun mukaisesti, luottoluokitusta ei voida hyviksyid ja arvopape-
ristamispositiota on kisiteltava luokittelemattomana.

4. Jos arvopaperistamispositiolla on hyviksyttiva luottosuoja 4 luvun mukaisesti ja valittu ulkoinen luottoluoki-
tuslaitos on ottanut téllaisen suojan vaikutuksen huomioon luottoluokituksessaan, laitoksen on késiteltdva arvopape-
ristamispositiota luokittelemattomana ja laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismdird 4 luvun mukaisesti.

270 e artikla

Arvopaperistamisen kuvaus (mapping)

EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset, jotta voidaan kuvata objektiivisesti ja johdonmukaisesti
tassd luvussa vahvistetut luottoluokat, jotka liittyvat kaikkien ulkoisten luottoluokituslaitosten antamiin asianomaisiin
luottoluokituksiin. Tamén artiklan soveltamiseksi EPV:n on erityisesti:

a) eriteltdvd kunkin luottoluokituksen sisiltimin riskin suhteellinen maar;

b) harkittava mairallisid tekijoitd, kuten maksukyvyttomyystapausten tai tappioiden mairdd ja kunkin ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten aikaisempaa tuloskehitystd eri omaisuusluokissa;

¢) harkittava kvalitatiivisia tekijoitd, kuten ulkoisen luottoluokituslaitoksen arvioimien liiketoimien valikoimaa, ul-
koisen luottoluokituslaitoksen menetelmid ja sen luottoluokitusten tarkoituksenmukaisuutta, erityisesti onko luo-
kituksissa otettu huomioon odotettu tappio vai ensimmdinen euro-tappio, ja korkojen maksamista kohtuullisessa
ajassa tai korkojen lopullista maksamista;

d) pyrittdvd varmistamaan, ettd arvopaperistamispositioihin, joihin sovelletaan ulkoisten luottoluokituslaitosten luot-
toluokitusten perusteella samaa riskipainoa, sisdltyy samansuuruinen luottoriski.

EPV toimittaa nimi teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 1 pdivand heindkuuta
2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya timin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

10) Korvataan 337 artikla seuraavasti:

=

337 artikla
Arvopaperistamisvilineiti koskeva omien varojen vaatimus

1. Laitoksen on painotettava kaupankdyntivarastoon kuuluvien rahoitusvilineiden, jotka ovat arvopaperistamispo-
sitioita, osalta 327 artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettavat nettopositiot 8 prosentilla siitd riskipainosta, jota laitos
soveltaisi kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen positioon II osaston 5 luvun 3 jakson mukaisesti.

2. Kun mddritetddn riskipainoja 1 kohtaa sovellettaessa, PD- ja LGD-estimaatit voidaan méarittdd sellaisen laitok-
sen soveltamasta maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin sisdisestd mallista (IRC-malli) johdettujen
estimaattien perusteella, jolle on myonnetty lupa kiyttda sisdistd mallia vieraan pddoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin
liittyvin erityisriskin osalta. Viimeksi mainittua vaihtoehtoa voidaan kiyttdd vain toimivaltaisten viranomaisten lu-
valla, joka on myonnettavd, jos kyseiset estimaatit tdyttavat II osaston 3 luvussa siddetyn IRC-mallin mukaiset
madrilliset vaatimukset.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet PD- ja LGD-estimaattien kiytosti silloin, kun
estimaatit perustuvat IRC-malliin.

3. Jos arvopaperistamispositioihin kohdistuu ylimdardinen riskipaino 247 artiklan 6 kohdan mukaisesti, sovellet-
tava vaatimus on 8 % kokonaisriskipainosta.

4. Laitoksen on laskettava yhteen 1, 2 ja 3 kohdan soveltamisesta johtuvat painotetut positionsa riippumatta siité,
ovatko ne pitkid vai lyhyitd, erityisriskid koskevan omien varojen vaatimuksensa laskemiseksi, 338 artiklan 4 kohdan
mukaisesti ksiteltdvid arvopaperistamispositioita lukuun ottamatta.
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5. Jos perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei tdytd 244 artiklassa sdddettyjd merkittavan riskinsiirron
edellytyksid, alullepanevan laitoksen on sisillytettdvd arvopaperistetut vastuut omien varojen vaatimusta koskevaan
laskelmaansa, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.

Jos synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei tdytd 245 artiklassa sdddettyjd merkittavan riskinsiirron
edellytyksid, alullepanevan laitoksen on sisallytettdvd arvopaperistetut vastuut omien varojen vaatimuksia koskevaan
laskelmaansa, ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu, ja jitettivd huomioimatta synteettisen arvopaperistamisen
vaikutus luottosuojatarkoituksiin.”

11) Kumotaan viides osa, ja viittauksia viidenteen osaan pidetddn viittauksina asetuksen (EU) 2017/2402 2 lukuun.

—

12) Korvataan 457 artiklan c alakohta seuraavasti:

—

"c) edelld 242-270 a artiklassa sdddetyt arvopaperistamista koskevat omien varojen vaatimukset;”.

13) Korvataan 462 artikla seuraavasti:

s

462 artikla

1.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tissd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretadn komissiolle 244 artiklan 6 kohdassa ja 245 artiklan 6 kohdassa sekd 456—460 artiklassa tarkoitettu
valta antaa delegoituja sddadoksid maaradmattomaksi ajaksi 28 piivistd kesakuuta 2013.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 244 artiklan 6 kohdassa ja 245 artiklan 6
kohdassa sekd 456-460 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa paatok-
sessd mainittu sdddosvallan siirto. Paidtos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana paivind, jona se julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempdnd, pddtoksessd mainittuna paivind. Pddtos ei vaikuta jo voimassa
olevien delegoitujen saddosten pitevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sadadoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion nimeimid asiantuntijoita
paremmasta lainsddddnnostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun siidoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 244 artiklan 6 kohdan ja 245 artiklan 6 kohdan sekd 456-460 artiklan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen saddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos
sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méédrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd

ne eivit vastusta siddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kolmella kuu-
kaudella.”

14) Lisdtddn artikla seuraavasti:

=

”519 a artikla
Raportointi ja uudelleentarkastelu

Komissio raportoi viimeistdan 1 pdivind tammikuuta 2022 [kolmen vuoden kuluttua timan muutosasetuksen voi-
maantulopdivistd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle siitd, miten kolmannen osan II osaston 5 luvun sddnnoksia
on sovellettu arvopaperistamismarkkinoiden kehitys huomioon ottaen, muun muassa makrotason vakauden ja ta-
louden nikokulmasta. Raporttiin on tarvittaessa liitettdvé lainsdddantoehdotus, ja siind on erityisesti arvioitava seuraa-
via seikkoja:

a) edelld 254 artiklassa sdddetyn menetelmien hierarkian ja 258-266 artiklassa sdddetyn arvopaperistamispositioiden
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadran laskutavan vaikutus laitosten lifkkeeseenlasku- ja sijoitustoimintaan
arvopaperistamismarkkinoilla unionissa;

b) vaikutukset unionin ja jdsenvaltioiden rahoitusvakauteen siten, ettd otetaan erityisesti huomioon mahdollinen
keinottelu kiintedn omaisuuden markkinoilla sekd rahoituslaitosten keskindisten yhteyksien lisdantyminen;
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¢) mitkd toimenpiteet olisivat aiheellisia arvopaperistamisesta rahoitusvakaudelle aiheutuvien kielteisten vaikutusten
vihentdmiseksi ja torjumiseksi siten, ettd samalla sdilytetddn sen myonteinen vaikutus rahoitukseen, mukaan
lukien mahdollinen arvopaperistamisten vastuuta koskevan yldrajan asettaminen; ja

d) vaikutukset rahoituslaitosten kykyyn tarjota kestdvd ja vakaa rahoituskanava reaalitaloutta varten siten, ettd
otetaan huomioon erityisesti pk-yritykset.

Raportissa on my®s otettava huomioon kansainvilisilld foorumeilla, erityisesti arvopaperistamista koskeviin kansain-
valisiin standardeihin liittyvilld foorumeilla tapahtunut sddntelyn kehitys.”
2 artikla
Liikkeessi olevia arvopaperistamispositioita koskevat siirtymisiinnokset

Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019, laitosten
on jatkettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 5 luvun ja 337 artiklan sddnnosten, sellaisena
kuin niitd sovellettiin 31 pdivdna joulukuuta 2018, soveltamista 31 pdivddn joulukuuta 2019 saakka.

Tatéd artiklaa sovellettaessa sellaisten arvopaperistamisten osalta, jotka eivit kisitd arvopaperien liikkeeseenlaskua, viitta-
uksen “arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen” katsotaan tarkoittavan "arvopaperistamisia, joiden
alkuperdiset arvopaperistamispositiot on luotu”.
3 artikla
Voimaantulo ja soveltamispdivi
Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdiviana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa

lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 paivéstd tammikuuta 2019.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Strasbourgissa 12 pdivand joulukuuta 2017.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

A. TAJANI M. MAASIKAS
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