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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/653,
annettu 8 piivini maaliskuuta 2017,

vihittiismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-
tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 tiydentimisesti vahvistamalla teknisid siintelystandardeja
avaintietoasiakirjojen esittimisesti, sisillostd, uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta seki
tillaisten asiakirjojen toimittamisvaatimuksen noudattamiseen liittyvien ehtojen tiyttimisesti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita)
koskevista avaintietoasiakirjoista 26 paivind marraskuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1286/2014 (") ja erityisesti sen 8 artiklan 5 kohdan, 10 artiklan 2 kohdan ja 13 artiklan 5 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksessa (EU) N:o 12862014 esitellddn uusi vakiomuotoinen avaintietoasiakirja, jotta yksityissijoittajat
pddsisivit paremmin kisitykseen véhittdismarkkinoille tarkoitetuista paketoiduista ja vakuutusmuotoisista sijoitus-
tuotteista (PRIIP-tuotteista) ja niiden vertailukelpoisuudesta.

(2)  Jotta yksityissijoittajat saisivat avaintietoja, joita on helppo lukea, ymmartdd ja vertailla, avaintietoasiakirjalle olisi
luotava yhteinen malli.

(3)  Asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan a alakohdassa mainittuihin tunniste- ja yhteystietoihin olisi
sisdllyttdva PRIIP-tuotteen ISIN-koodi tai yksilollinen tuotetunnus, jos sellainen on kéytettivissd, jotta yksityissi-
joittajan olisi helpompi loytid lisitietoja PRIIP-tuotteesta.

(4)  Jotta yksityissijoittajat varmasti ymmartaisivit PRIIP-tuotteiden taloudelliset ja lainsdddannolliset ominaisuudet ja
vertailisivat niitd ja jotta heilld olisi asianmukainen yleiskasitys PRIIP-tuotteen sijoituspolitiikasta ja -strategiasta,
avaintietoasiakirjassa olisi oltava vakiomuotoisia tietoja PRIIP-tuotteen tyypistd, tuotteen sijoitustavoitteista ja siitd,
miten ne saavutetaan, sekid tuotteen keskeisisti ominaisuuksista tai nikokohdista, kuten vakuutusturvasta.

(5)  Yksityissijoittajille annettujen tietojen olisi oltava sellaisia, ettd he kykenevdt ymmirtdmain PRIIP-tuotteiden
sijoittamiseen liittyvét riskit ja vertailemaan niitd, jotta he voisivat tehdd tietoon perustuvia sijoituspaitoksi.
PRIIP-tuotteeseen liittyvat riskit voivat vaihdella. Padriskejd ovat markkinariski, luottoriski ja likviditeettiriski. Jotta
yksityissijoittajat ymmartaisivit nimd riskit tdysin, riskejd koskevia tietoja olisi koottava yhteen mahdollisimman
laajasti ja ne olisi esitettdvd numeerisesti yksittdisend yleisend riski-indikaattorina yhdessd riittavien sanallisten
selitysten kanssa.

(6)  Luottoriskid arvioidessaan PRIIP-tuotteiden kehittdjien olisi otettava huomioon tiettyjd tekijoitd, jotka voivat
lieventdd yksityissijoittajan luottoriskid. Tdssd yhteydessd sen arvioimisessa, vastaavatko PRIIP-tuotteen
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omaisuuserit, asianmukaiset vakuudet tai PRIIP-tuotteeseen liittyvien maksuvelvoitteiden vakuutena olevat
omaisuuserit erddntymiseen asti koko ajan PRIIP-tuotteeseen liittyvid maksuvelvoitteita sijoittajia kohtaan, olisi
kiinnitettdvd huomiota siihen, vastaavatko vakuutusyhtion hallussa olevat omaisuuserit koko ajan kulloistakin
summaa, joka vakuutusyhtién olisi maksettava siirtddkseen PRIIP-tuotteeseen liittyvit velvoitteensa toiselle
vakuutusyhtiolle.

(7)  Nykyisin ulkoisten luottoluokituslaitosten luokituksia voidaan kéyttdd johdonmukaisena luottoriskin arviointipe-
rusteena eri aloilla unionissa. Luottoluokituksiin nojautumista on kuitenkin vihennettivdi mahdollisuuksien
mukaan. Siksi on tdrkedd, ettd yleinen riski-indikaattori on objektiivisesti virheeton ja varmistaa eri PRIIP-
tuotteiden vertailukelpoisuuden ja ettd sitd asianmukaisesti valvotaan markkinariskin ja luottoriskin osalta, jotta
riskienmittauksen kdytinnon tehokkuutta koskevia tietoja olisi saatavilla 31 paivddn joulukuuta 2018 mennessi
toteutettavaksi suunniteltua asetuksen (EU) N:o 1286/2014 uudelleentarkastelua varten. Uudelleentarkastelussa
olisi kiinnitettdvd huomiota sithen, missd méirin luottoluokituslaitosten luokitukset kdytinnossd kuvastavat PRIIP-
tuotteen kehittdjin luottokelpoisuutta ja sijoittajille yksittdisistd PRIIP-tuotteista aiheutuvaa luottoriskia.

(8)  Jos PRIIP-tuotteeseen liittyy riski siitd, ettd sen likviditeetti voi vaihdella varhaisten irtautumismahdollisuuksien tai
ostajan jilkimarkkinoilta 16ytymisen kannalta, asiasta olisi annettava asianmukainen varoitus. Timén varoituksen
olisi sisallettavd olosuhteet, joihin littyy riski siitd, ettd PRIIP-tuotteen tuotto voi varhaisen irtautumisen
yhteydessd erota merkittavésti odotetusta tuotosta esimerkiksi irtautumissakkojen vuoksi.

(9)  Vaikka on vaikea tehdd PRIIP-tuotteiden tuottoennusteita ja ymmirtdd niitd, tillaisia ennusteita koskevat tiedot
ovat ensisijaisen tirkeitd yksityissijoittajille, minkd vuoksi ne olisi sisillytettivd avaintietoasiakirjaan. Yksityissi-
joittajille olisi annettava selkeitd tuottoennusteita koskevia tietoja, jotka ovat yhdenmukaisia realististen
mahdollisia tuottoja koskevien oletusten sekd PRIIP-tuotteen markkinariskitasoa koskevien arvioiden kanssa ja
jotka esitetddn tavalla, josta kdy selkedsti ilmi kyseisten tietojen epdvarmuus sekd parempien tai huonompien
tuottojen mahdollisuus.

(10) Jotta vyksityissijoittajat kykenisivdt arvioimaan riskin, heille olisi avaintietoasiakirjassa annettava tietoja
mahdollisista seurauksista silloin, kun PRIIP-tuotteen kehittdja on maksukyvyton. Investointi-, vakuutus- tai
talletustakuujérjestelmien téllaisissa tapauksissa yksityissijoittajalle antama suoja olisi esitettdva selkeisti.

(11)  Kuluja koskevat tiedot ovat tirkeitd yksityissijoittajille, kun he vertailevat eri PRIIP-tuotteita, joilla voi olla erilaisia
kulurakenteita, ja kun he punnitsevat, miten tietyn PRIIP-tuotteen kulurakenne voi vaikuttaa heihin, mikd
vaihtelee sen mukaan, kuinka suuri ja pitkdaikainen heidin sijoituksensa on ja kuinka hyvin PRIIP-tuote tuottaa.
Téstd syystd avaintietoasiakirjassa olisi oltava tietoja, joiden perusteella yksityissijoittajat voivat vertailla eri PRIIP-
tuotteiden kulujen kokonaistasoa silloin, kun sijoitusaika vastaa suositusta tai on lyhyempi, sekd saada kisityksen
siitd, miten nimd kulut voivat vaihdella ja kehittyd ajan mittaan.

(12)  Kuluttajatutkimukset ovat osoittaneet, ettd yksityissijoittajat  kisittdvit rahamidrid paremmin kuin
prosenttiosuuksia. Prosenttiosuuksina ilmaistut pienet erot voivat vastata rahamairaisesti ilmaistuina suuria eroja
yksityissijoittajalle aiheutuvissa kuluissa. Tastd syystd avaintietoasiakirjassa olisi esitettdvd my0s suositeltuihin
sijoitusaikoihin ja niitd lyhyempiin sijoitusaikoihin liittyvit kokonaiskulut sekd rahamiirdisind ettd prosentti-
osuuksina ilmaistuina.

(13) Koska erilaisten kulujen vaikutukset tuottoihin voivat vaihdella, avaintietoasiakirjojen olisi sisillettivé erilaisten
kulujen jaottelu. Kulujen jaottelu olisi ilmaistava vakiokisitteilld ja prosenttiosuutena, jotta eri PRIIP-tuotteisiin
liittyvid kuluja voitaisiin vertailla helposti.

(14)  Yksityissijoittajien henkilokohtainen tilanne voi muuttua siten, ettd heidin on odottamattomasti luovuttava
pitkdaikaisista sijoituksista. Sijoituksista luopuminen myds markkinoiden kehityksen vuoksi voi olla
vilttimatontd. Koska yksityissijoittajilla on vaikeuksia ennakoida koko sijoitussalkussaan tarvitsemansa
likviditeetin suuruus, suositeltuja sijoitusaikoja ja vaadittuja vihimmaissijoitusaikoja sekd osittaisen tai tdyden
varhaisen irtautumisen mahdollisuutta koskevat tiedot ovat erityisen tdrkeitd, minkd vuoksi ne olisi myds
ilmoitettava avaintietoasiakirjassa. Samoista syistd mahdollisuudesta varhaiseen irtautumiseen ja sen seurauksista
olisi ilmoitettava selkeisti. Erityisesti olisi kerrottava selkeisti, johtuvatko seuraukset eksplisiittisistd palkkioista,
seuraamuksista tai sijoituksesta luopumista koskevista rajoituksista vai siitd, ettd sijoituksesta luopumisen
ajankohta vaikuttaa asianomaiseen PRIIP-tuotteen arvoon erityisen paljon.

(15) Koska yksityissijoittajat  kdyttdvat todenndkoisesti avaintietoasiakirjaa myos PRIIP-tuotteen keskeisten
ominaisuuksien yhteenvetona, siind olisi oltavat selkeitd tietoja siitd, miten tuotteesta taikka tuotteen kehittijin,
tuotetta myyvan tai siitd neuvoja antavan henkilon toiminnasta voidaan tehdd valitus.
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(16) Osa yksityissijoittajista saattaa haluta lisitietoja tietyistd PRIIP-tuotteeseen liittyvistd ndkokohdista. Avaintietoasia-

kirjassa olisi timdn vuoksi oltava selkeid ja tdsmallinen viittaus lisitietoihin, jos kyseiset tiedot on sisdllytettava
avaintietoasiakirjaan asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaan. Jos PRIIP-tuotteen kehittdja on kansallisen tai
unionin lainsddddnnon mukaan velvollinen julkaisemaan tiettyjd muita tietoja, yksityissijoittajalle olisi ilmoitettava
tastd sekd siitd, miten nidmi tiedot sisdltivat muut asiakirjat ovat saatavissa, vaikka ne toimitettaisiin vain
pyynnosta. Jotta avaintietoasiakirja olisi mahdollisimman ytimekés, muut asiakirjat voidaan koota verkkosivustolle
linkkeind, kunhan niiden olemassaolo on ilmaistu selkedsti ja ne ovat saatavilla kyseisen verkkosivuston kautta.

(17) Jos PRIIP-tuotteessa tarjotaan useita eri sijoitusvaihtoehtoja, avaintietoasiakirjaa ei voida toimittaa samassa

muodossa kuin muiden PRIIP-tuotteiden avaintietoasiakirjoja, koska kuhunkin sijoitusvaihtoehtoon liittyy oma
riski-, tuotto- ja kuluprofiilinsa, mikd estdd kaikkien vaadittujen tietojen esittdmisen yhdessd ytimekkddssd
erillisessd avaintietoasiakirjassa. Sijoitusvaihtoehdot voivat olla sijoituksia PRIIP-tuotteisiin tai vastaavanlaisia
sijoituksia tai vakiomuotoisia kohteena olevien sijoitusten salkkuja. Naihin sijoitusvaihtoehtoihin voi liittyd
erilaisia riskejd, tuottoja ja kuluja. Tamédn vuoksi PRIIP-tuotteen kehittdjan olisi sijoitusvaihtoehtojen luonteen ja
médrdn mukaan kyettdvd laatimaan yksittdinen avaintietoasiakirja kullekin vaihtoehdolle, jos kehittdja katsoo sen
tarkoituksenmukaiseksi. Néissd avaintietoasiakirjoissa olisi oltava myds PRIIP-tuotetta koskevia yleisid tietoja.

(18) Jos PRIIP-tuotteen kehittdji ei katso kutakin vaihtoehtoa koskevia yksittiisid avaintietoasiakirjoja tarkoituksenmu-

kaiseksi yksityissijoittajien kannalta, olisi esitettdvd eri sijoitusvaihtoehdoille ominaiset tiedot ja PRIIP-tuotetta
koskevat yleiset tiedot erikseen. Sekavuuden vilttimiseksi avaintietoasiakirjan sisdltimissdé PRIIP-tuotetta
koskevissa yleisissd tiedoissa olisi ilmoitettava niiden riskien, tuottojen ja kulujen laajuus, jotka ovat odotettavissa
eri sijoitusvaihtoehdoista. Lisdksi sijoitusvaihtoehdoille ominaisissa tiedoissa olisi aina kiinnitettdvd huomiota sen
PRIIP-tuotteen ominaisuuksiin, jonka kautta sijoitusvaihtoehtoja tarjotaan. Ndmi ominaistiedot voidaan antaa eri
muodoissa, kuten kaikkia eri sijoitusvaihtoehtoja koskevat vaadittavat tiedot sisdltavin yksittdisen asiakirjan tai
kutakin sijoitusvaihtoehtoja koskevien erillisten asiakirjojen muodossa. Yhteissijoitusyritysten rahastoille ja muille
kuin yhteissijoitusyritysten rahastoille, joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY () 78-81 artiklaa sijoittajille annettavien avaintietojen muodon ja sisdllon suhteen, myonnetdin
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukainen siirtymidkauden poikkeus. Jotta niihin rahastoihin sovellettaisiin
johdonmukaista siirtyméikauden oikeudellista jirjestelmad, PRIIP-tuotteiden kehittdjien olisi sallittava kayttad
jatkossakin kyseisid sijoittajille annettavia avaintietoja sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, joissa tarjotaan kyseisten
tyyppisid rahastoja ainoina sijoitusvaihtoehtoina tai muiden sijoitusvaihtoechtojen ohella. Jos PRIIP-tuotteiden
kehittdjat valitsevat sijoittajille annettavien avaintietojen kdyton sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, joissa tarjotaan
kyseisten tyyppisid rahastoja muiden sijoitusvaihtoehtojen ohella, yleisessd avaintietoasiakirjassa olisi esitettav
yksi ainoa riskiluokkien vaihteluvili PRIIP-tuotteiden riskiasteikon muodossa. Tietyn PRIIP-tuotteen sisilld
tarjottujen kaikkien sijoitusvaihtoehtojen riskiluokkien vaihteluvalissd olisi yhdistettdvd komission asetuksen (EU)
N:o 583/2010 (°) 8 artiklan mukainen synteettinen riski-hyotyindikaattori yhteissijoitusyritysten rahastojen tai
muiden kuin yhteissijoitusyritysten rahastojen osalta ja timin asetuksen mukainen yleinen riski-indikaattori
muiden sijoitusvaihtoehtojen osalta. Jos PRIIP-tuotteessa tarjotaan sijoitusvaihtoehtoina ainoastaan yhteissijoitus-
yritysten rahastoja tai muita kuin yhteissijoitusyritysten rahastoja, PRI[P-tuotteen kehittdjin olisi sallittava kayttdd
asetuksen (EU) N:o 583/2010 10 artiklan mukaista esitystapaa ja menetelmda. Valitusta muodosta riippumatta
ominaistietojen olisi aina oltava yhdenmukaiset avaintietoasiakirjan sisdltdimien tietojen kanssa.

(19)  PRIIP-tuotteiden kehittijien on laadittava tismallisid, tasapuolisia ja selkeitd avaintietoasiakirjoja, jotka eivit johda

harhaan. Yksityissijoittajan olisi voitava luottaa asiakirjan sisaltdmiin tietoihin myds kuukausia ja vuosia asiakirjan
alkuperdisen laatimisen jilkeen tehdessddn sijoituspadtosti sellaisista PRIIP-tuotteista, jotka ovat edelleen yksityissi-
joittajien saatavilla. Tdmdn vuoksi olisi asetettava vaatimuksia, joilla varmistetaan avaintietoasiakirjojen
asianmukainen uudelleentarkastelu ja tarkistus ajoissa, jotta kyseiset asiakirjat siilyisivat tdsmallising, tasapuolisina
ja selkeind.

(20)  Avaintietoasiakirjojen sisdltimien tietojen luomisessa kiytetyt tiedot, kuten kuluja, riskejd ja tuottondkymia

koskevat tiedot, voivat muuttua ajan mittaan. Tallaisten tietojen muuttuminen voi aiheuttaa muutoksia myds
avaintietoasiakirjaan sisillytettdvissd tiedoissa, kuten riski- tai kuluindikaattoreissa. Tdstd syystd PRIIP-tuotteiden
kehittdjien olisi otettava kayttoon sddnnollisid menettelyjd avaintietoasiakirjan sisaltimien tietojen tarkaste-
lemiseksi uudelleen. Niihin menettelyihin olisi kuuluttava sen arviointi, pitdako tiedoissa tapahtuneiden
muutosten takia asiakirja tarkistaa ja julkaista uudelleen. PRIIP-tuotteiden kehittdjien lihestymistavassa olisi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (uudelleenlaadittu toisinto) (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Komission asetus (EU) N:o 583/2010, annettu 1 pdivind heindkuuta 2010, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytintdonpanosta sijoittajalle annettavien avaintictojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvai
valinettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vilitykselld noudatettavien ehtojen osalta (EUVLL 176, 10.7.2010, s. 1).
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otettava huomioon, missd mdairin avaintietoasiakirjaan sisillytettavdt tiedot muuttuvat. Esimerkiksi porssilis-
tattujen johdannaisten, kuten osto- tai myyntioption sisiltdvien vakioitujen futuurien, avaintietoasiakirjoja ei
tarvitsisi saattaa jatkuvasti ajan tasalle, koska vilineiden riskejd, tuottoja ja kuluja koskevat vaadittavat tiedot eivit
muuttuisi. Sddnnolliset uudelleentarkastelut eivit vilttdmattd riitd niissd tapauksissa, joissa PRIIP-tuotteen kehittdja
havaitsee tai sen olisi pitdnyt havaita sddnnéllisen tarkistusmenettelyn ulkopuolella muutoksia, jotka voivat
vaikuttaa merkittavisti avaintietoasiakirjan sisdltimiin tietoihin, kuten yksityissijoittajien kannalta merkittavia
muutoksia aiemmin julkaistuissa PRIIP-tuotteen sijoituspolitiikassa tai -strategioissa tai merkittdvid muutoksia
kulurakenteessa tai riskiprofiilissa. Téastd syystd PRIIP-tuotteiden kehittdjiltd olisi edellytettivd myds menettelyjen
kiyttoonottoa sellaisten tilanteiden tunnistamiseksi, joissa avaintietoasiakirjan sisiltamid tietoja olisi tarkasteltava
uudelleen ja tarkistettava kertaluonteisesti.

(21) Jos avaintietoasiakirjan sddnnollisen tai kertaluonteisen uudelleentarkastelun yhteydessd havaitaan muutoksia
sellaisissa tiedoissa, jotka on sisillytettdvd asiakirjaan, tai katsotaan, ettd avaintietoasiakirjoissa on tietoja, jotka
eivat endd ole tdsmillisid, tasapuolisia tai selkeitd tai jotka johtavat harhaan, PRIIP-tuotteiden kehittdja olisi
velvoitettava tekemdin avaintietoasiakirjoihin tarkistuksia, joissa muuttuneet tiedot otetaan huomioon.

(22) Koska muutokset voivat olla merkityksellisid yksityissijoittajien ja heiddn sijoitusomaisuutensa kohdentamisen
kannalta, yksityissijoittajien olisi kyettdvd l6ytdiméddn uusi avaintietoasiakirja helposti, minkd vuoksi se olisi
julkaistava selkedsti tunnistettavana PRIIP-tuotteen kehittdjan verkkosivustolla. PRIIP-tuotteen kehittdjan olisi
mahdollisuuksien mukaan ilmoitettava yksityissijoittajille avaintietoasiakirjojen tarkistuksesta esimerkiksi postitus-
listojen tai sahkoposti-ilmoitusten avulla.

(23) Jotta varmistettaisiin, ettd avaintietoasiakirjojen toimitusajankohtaan sovelletaan yhtenistd ldhestymistapaa koko
unionissa, PRIIP-tuotteiden kehittéjat olisi velvoitettava toimittamaan avaintietoasiakirja yksityissijoittajille hyvissd
ajoin ennen kuin mikdidn asianomaiseen PRIIP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo heitd.

(24)  Avaintietoasiakirja olisi asetettava yksityissijoittajien saataville riittdvdn ajoissa ennen heidin sijoituspaitostddn,
jotta he voisivat sitd tehdessddn kisittdd ja ottaa huomioon merkitykselliset PRIIP-tuotetta koskevat tiedot. Koska
sijoituspddtds tehdddn ennen mahdollisen pakollisen harkinta-ajan alkamista, avaintietoasiakirja olisi toimitettava
ennen tdllaista harkinta-aikaa.

(25) Vaikka yksityissijoittajien olisi kaikissa tapauksissa saatava avaintietoasiakirja hyvissi ajoin ennen kuin jokin
PRIIP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo heitd, aika, joka riittdd yksityissijoittajalle tietojen kasittimiseen
ja huomioon ottamiseen, voi vaihdella, koska eri yksityissijoittajilla on erilaisia tarpeita ja heiddn kokemuksensa ja
tietimyksensd vaihtelevat. PRIIP-tuotteita myyvdn tai tuotteesta neuvoja antavan henkilon olisi siten otettava
tillaiset tekijit huomioon madrittdessddn sitd aikaa, jonka yksityissijoittajat tarvitsevat avaintietoasiakirjan sisillon
tarkastelemiseen.

(26) Monimutkaisten tai itselleen tuntemattomien PRIIP-tuotteen kohdalla yksityissijoittaja saattaa tarvita lisdaikaa
avaintietoasiakirjan tarkastelemiseen voidakseen tehdi tietoon perustuvan sijoituspadtoksen. Tallaiset tekijat on
siksi otettava huomioon sitd madritettdessd, milloin avaintietoasiakirja katsotaan annetuksi hyvissd ajoin

(27) Myos tilanteen kiireellisyys on otettava huomioon, kun mdiritellddn, milloin toimittaminen tapahtuu hyvissd
ajoin, esimerkiksi sellaisissa tapauksissa, joissa yksityissijoittajalle on tirkedd ostaa PRIIP-tuote tiettyyn hintaan ja
liiketoimen ajankohta vaikuttaa kyseiseen hintaan.

(28)  Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd timin
asetuksen sddnnoksii ja asetuksen (EU) N:o 1286/2014 sddnnoksid sovelletaan samasta paivimadrastd lahtien.

(29) Tamad asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (Euroopan valvontaviranomaisten) komissiolle toimittamiin teknisten sdintely-
standardien luonnoksiin.

(30)  Euroopan valvontaviranomaiset ovat jdrjestineet avoimia julkisia kuulemisia timin asetuksen perustana olevista
teknisten sddntelystandardien luonnoksista, analysoineet nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd seka
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pyytineet lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen N:o 1093/2010 () 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmaltd, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010 ()
37 artiklan mukaisesti perustetulta vakuutus- ja jilleenvakuutusalan osallisryhmiltd ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
I LUKU

AVAINTIETOASIAKIRJAN SISALTO JA ESITYSTAPA
1 artikla
Yleisten tietojen osio

Avaintietoasiakirjan osion, joka koskee PRIIP-tuotteen kehittdjin ja sen toimivaltaisen viranomaisen tunnistetietoja, on
sisdllettdvi kaikki seuraavat tiedot:

a) PRIIP-tuotteen kehittdjin PRIIP-tuotteelle antama nimi ja mahdollinen PRIIP-tuotteen ISIN-koodi tai yksilollinen
tuotetunnus;

b) PRIIP-tuotteen kehittdjdn virallinen nimi;

¢) osoite PRIIP-tuotteen kehittdjan verkkosivustolle, jolla yksityissijoittajille annetaan tietoja siitd, miten PRIIP-tuotteen
kehittdjadn voidaan ottaa yhteyttd, sekd puhelinnumero;

d) PRIIP-tuotteen kehittdjian valvonnasta avaintietoasiakirjan osalta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimi;
e) avaintietoasiakirjan laatimispéiva tai, jos avaintietoasiakirjaa on sen jalkeen tarkistettu, sen viimeisin tarkistuspaiva.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun osion tietojen on sisillettdvd my0s asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan
3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ymmdrrettivyyttd koskeva varoitus, jos PRIIP-tuote tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksista:

a) se on vakuutusmuotoinen sijoitustuote, joka ei tdytd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97 ()
30 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddettyja vaatimuksia;

b) se on PRIIP-tuote, joka ei tdytd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (%) 25 artiklan 4 kohdan
a alakohdan i-vi alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

2 artikla
Osio "Miki timi tuote on?”

1. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timd tuote on?” esitetyissi PRIIP-tuotteen tyyppid koskevissa tiedoissa on
kuvattava tuotteen oikeudellinen muoto.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,s. 12).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/77 [EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010, s. 84).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdivind tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta
(EUVLL 26, 2.2.2016,s. 19).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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2. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timd tuote on?” esitettivit PRIIP-tuotteen tavoitteita ja keinoja niiden
saavuttamiseksi koskevat tiedot on esitettdva lyhyesti, selkeisti ja helposti ymmarrettdvilld tavalla. Tiedoissa on eriteltdva
tirkeimmat tuottoon vaikuttavat tekijdt, sijoituskohteena olevat rahoitusvilineet tai viitearvot ja se, miten tuotto
madrdytyy, sekd PRIIP-tuotteen tuoton ja sijoituskohteena olevien rahoitusvilineiden tai viitearvojen tuoton vilinen
suhde. Tiedoissa on myos esitettdvd PRIIP-tuotteen suositellun sijoitusajan ja tuotteen riski-tuottoprofiilin valinen suhde.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen omaisuuserien tai viitearvojen lukumaéird on niin suuri, ettd titd suhdetta ei
voida kaikkien niiden osalta késitelld erikseen avaintietoasiakirjassa, siind eritellddn vain sijoituskohteena oleviin rahoitus-
vilineisiin tai viitearvoihin liittyvit markkinasegmentit ja vilineiden tyypit.

3. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd tdmi tuote on?” esitettdvin kuvauksen siitd yksityissijoittajatyypistd, jolle PRIIP-
tuotetta on tarkoitus markkinoida, on sisillettdvé tietoja PRIIP-tuotteen kehittdjin erittelemistd tavoiteltavista yksityissi-
joittajista ja erityisesti sellaisen asiakastyypin tarpeista, ominaisuuksista ja tavoitteista, joille PRIIP-tuote sopii. Sopivuuden
madrityksen on perustuttava yksityissijoittajien riskinkantokykyyn ja mieltymyksiin sijoitusajasta, yksityissijoittajilla
PRIIP-tuotteista oleviin teoreettisiin tietoihinsa ja kokemuksiin, rahoitusmarkkinoihin sekd mahdollisten loppuasiakkaiden
tarpeisiin, ominaisuuksiin ja tavoitteisiin.

4. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timi tuote on?” esitettdvien vakuutusetuuksia koskevien yksityiskohtaisten
tietojen on siséllettdva yleisessd yhteenvedossa vakuutussopimuksen padpiirteet, kunkin sisdltyvin edun méiritelma ja
selittdva teksti siitd, ettd kyseisten etujen arvo esitetddn osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?”,
sekd tiedot, joissa kisitellddn tavoiteltavien yksityissijoittajien tyypillisid biometrisid ominaisuuksia ja esitetddn yleinen
preemio, osan siitd muodostava biometriseen riskiin liittyvd preemio samoin kuin joko biometriseen riskiin liittyvin
preemion vaikutus tuottoon, jonka sijoittaja saa suositellun sijoitusajan lopussa, tai biometriseen riskiin liittyvin
preemion kulujen vaikutus, joka on otettu huomioon "Ajan myotd kertyvit kulut -taulukon” toistuvissa kuluissa,
laskettuna liitteen VII mukaisesti. Jos preemio maksetaan kertasuorituksena, yksityiskohtaisiin tietoihin on sisillytettivéd
sijoitettu summa. Jos preemio maksetaan sadnnollisissd erissé, tietojen on sisillettava erien lukumdird, arvio keskimaa-
rdisestd biometriseen riskiin liittyvistd preemiosta prosenttiosuutena vuosittaisesta preemiosta sekd arvio keskimii-
rdisestd sijoitussummasta.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on sisillyttavd my6s selitys maksettavien vakuutuspreemioiden, jotka
vastaavat vakuutusetuuksien arvioitua maarad, vaikutuksesta yksityissijoittajan sijoituksen tuottoon.

5. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timi tuote on?” esitettyjen PRIIP-tuotteen sijoitusaikaa koskevien tietojen on
sisillettdva kaikki seuraavat tiedot:

a) PRIIP-tuotteen erddntymisaika tai tieto siitd, ettei erddntymisaikaa ole;
b) tieto siitd, onko PRIIP-tuotteen kehittdja oikeutettu irtisanomaan PRIIP-tuotteen yksipuolisesti;

¢) kuvaus olosuhteista, joissa PRIIP-tuote voidaan irtisanoa ilman eri toimenpiteitd, sekd irtisanomispdivit, jos ne ovat
tiedossa.

3 artikla

Osio ”"Mitka ovat riskit ja miti tuottoa sijoittaja voi saada?”

1. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on
sovellettava liitteen II mukaisia riskien esittimismenetelmid, esitettivd yleisen riski-indikaattorin esittdmisen tekniset
nakokohdat liitteen I mukaisesti ja noudatettava liitteissd IV ja V esitettyjd tuottondkymien teknisid ohjeita, muotoja ja
esitystapaa koskevia menetelmia.

2. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on
esitettdvd seuraavat tiedot:

a) PRIIP-tuotteeseen liittyvd  riskitaso  riskiluokituksena  kédyttamalld  yleistd riski-indikaattoria, jolla on
numeroasteikko 1-7;



12.4.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 100/7

b) liitteessd II olevassa 4 osassa tarkoitettu selked maininta mahdollisista epilikvideisti PRIIP-tuotteista tai PRIIP-
tuotteista, joihin liittyy merkittdvid likviditeettiriskejd, yleisen riski-indikaattorin kuvaukseen sisiltyvind varoituksena;

c) yleisen riski-indikaattorin alapuolelle sijoitettava selitys siité, ettd jos PRIIP-tuote arvostetaan muussa valuutassa kuin
sen jdsenvaltion virallisessa valuutassa, jossa PRIIP-tuotetta tarjotaan, tuotto voi vaihdella valuuttakurssivaihtelujen
mukaan, silloin kun se esitetddn sen jisenvaltion virallisessa valuutassa, jossa PRIIP-tuotetta tarjotaan;

d) lyhyt kuvaus PRIIP-tuotteen riski-tuottoprofiilista ja varoitus siitd, ettd PRIIP-tuotteeseen liittyvd riski voi olla
huomattavasti yleisessd riski-indikaattorissa esitettyd suurempi, jos PRIIP-tuotetta ei pidetd omistuksessa
erdantymiseen asti tai suositeltua sijoitusaikaa, jos tima on aiheellista;

e) sopimuksella sovittuja varhaiseen irtautumiseen liittyvid sakkoja tai irtautumiseen liittyvid pitkid irtisanoutumisaikoja
sisiltdvien PRIIP-tuotteiden osalta maininta niitd koskevista ehdoista osiossa "Miten pitkdksi aikaa sijoitus olisi
tehtdvd, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen erddntymisaikaa?”;

f) maininta suurimmasta mahdollisesta tappiosta ja tieto siitd, ettd sijoitus voidaan menettid, jos sitd ei suojata tai jos
PRIIP-tuotteen kehittdja ei ole maksukykyinen, tai ettd lisdsijoitukset alkuperdisen sijoituksen lisiksi voivat olla
valttimattomia ja ettd kokonaistappio voi olla merkittavisti alkuperdisti sijoitusta suurempi.

3. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvéd avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mité tuottoa sijoittaja voi

saada?” neljd asianmukaista tuottondkymad liitteen V mukaisesti. Nuo tuottondkymit ovat stressindkymd, epdsuotuisa
nidkymd, kohtuullinen nikymi ja suotuisa tuottonakymad.

4. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta avaintietoasiakirjan osioon "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja
voi saada?” on sisillytettdvd yksi ylimddrdinen tuottondkymi, joka koskee vakuutusetuuksia, jotka edunsaaja saa, jos
vakuutuksen kattama tapahtuma toteutuu.

5. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdyddin kauppaa
saannellyilld markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyja markkinoita vastaavina
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (°) 28 artiklan mukaisesti, tuottonikymaidt on
siséllytettavd avaintietoasiakirjan osioon "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” tuottorakennekaavioiden
muodossa liitteen V mukaisesti.

4 artikla
Osio ”"Miti tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen kehittijin nimi] on maksukyvyton?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sisillytettdvd seuraavat tiedot avaintietoasiakirjan osioon "Mitd tapahtuu, jos [PRIIP-
tuotteen kehittdjan nimi] on maksukyvyton?”:

a) tieto siitd, voiko yksityissijoittajille aiheutua taloudellisia tappioita PRIIP-tuotteen kehittdjin tai jonkin muun tahon
maksukyvyttomyydestd, sekd kyseisen tahon tunnistetiedot;

b) selvitys siitd, kattaako jokin sijoittajan korvaus- tai takausjirjestelmd a alakohdassa tarkoitetut tappiot ja liittyyko
tdhdn suojaan rajoituksia tai ehtoja.

5 artikla
Osio "Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?”

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sovellettava seuraavaa avaintietoasiakirjan osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle
aiheutuu?”:

a) liitteessd VI esitetyt kulujen laskentaan kdytettdvit menetelmit;

b) liitteessd VII esitetyt kuluja koskevat taulukot "Ajan myotd kertyvat kulut” ja "Kulujen rakenne” ja kyseisen liitteen
sisdltamat tekniset ohjeet.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).
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2. Avaintietoasiakirjan osion "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” taulukossa “Ajan myotd kertyvit kulut” PRIIP-
tuotteiden kehittdjien on esitettivd PRIIP-tuotteen kokonaiskulujen yleinen kuluindikaattori rahamdirdisend ja
prosenttiosuutena ilmaistuna yksittdisend lukuna liitteen VI mukaisten eri ajanjaksojen osalta.

3. Avaintietoasiakirjan osion "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” taulukossa "Kulujen rakenne” PRIIP-tuotteiden
kehittéjien on eriteltdva seuraavat asiat:

a) mahdolliset kertaluonteiset kulut, kuten osallistumis- tai irtautumiskulut, prosenttiosuuksina ilmaistuina;

b) mahdolliset toistuvat kulut, kuten vuosittaiset salkkutapahtumakulut ja muut toistuvat vuosittaiset kulut, prosentti-
osuuksina ilmaistuina;

¢) mahdolliset satunnaiskulut, kuten tulosperusteiset palkkiot tai voitonjako-osuudet, prosenttiosuuksina ilmaistuina.
4. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sisillytettivd kunkin taulukkoon "Kulujen rakenne” sisdltyvin kulutyypin kuvaus
avaintietoasiakirjan osioon "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” ja eriteltdvd siind yhteydessd, missd ja miten ndmd kulut

voivat poiketa todellisista yksityissijoittajalle aiheutuvista kuluista tai muuttua sen mukaan, pdittdko yksityissijoittaja
kayttaa tai jattad kdyttamattd tiettyjd optioita.

6 artikla

Osio ”Miten pitkiksi aikaa sijoitus olisi tehtivi, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen
eriintymisaikaa?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sisillytettivd seuraavat tiedot avaintietoasiakirjan osioon "Miten pitkiksi aikaa sijoitus
olisi tehtdv, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen erddntymisaikaa?”:

a) lyhyt kuvaus perusteista, joilla on valittu suositeltu tai vahimmadissijoitusaika;

b) kuvaus irtautumismenettelyn ominaispiirteistd ja siitd, milloin irtautuminen on mahdollista, mukaan luettuna
maininta varhaisen erddnnyttdmisen vaikutuksista PRIIP-tuotteen riski- tai tuottoprofiiliin tai pddomatakuiden sovellet-
tavuuteen;

¢) tiedot mahdollisista palkkioista ja seuraamuksista, jotka aiheutuvat irtautumisesta ennen erddntymistd tai muuta
eriteltyd paivimddrdd, joka ei ole suositellun sijoitusajan pddttymispdivd, mukaan luettuna viittaus avaintietoa-

siakirjaan 5 artiklan mukaan sisillytettdviin kuluja koskeviin tietoihin sekd selvitys tillaisten palkkioiden ja
seuraamusten vaikutuksesta eri sijoitusaikojen osalta.

7 artikla
Osio "Kuinka sijoittaja voi valittaa?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on annettava yhteenveto seuraavista tiedoista avaintietoasiakirjan osiossa "Kuinka sijoittaja
voi valittaa?”:

a) tuotteesta taikka PRIIP-tuotteen kehittdjan tai tuotetta myyvan tai siitd neuvoja antavan henkilén toiminnasta tehtdvin
valituksen vaiheet;

b) linkki tallaisiin valituksiin liittyville verkkosivustolle;

¢) ajantasaiset posti- ja sihkopostiosoitteet, joihin tallainen valitus voidaan ldhettda.

8 artikla
Osio "Muut olennaiset tiedot”

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on avaintietoasiakirjan osiossa "Muut olennaiset tiedot” mainittava mahdolliset lisitieto-
asiakirjat, jotka voidaan toimittaa yksityissijoittajille, sekd ilmoitettava, toimitetaanko tillaiset lisdtietoasiakirjat
lakisdateisen vaatimuksen perusteella vai ainoastaan yksityissijoittajan pyynnosta.
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2. Avaintietoasiakirjan osion "Muut olennaiset tiedot” tiedot voidaan esittdd yhteenvetona, ja ne voivat sisdltdd linkin
verkkosivustolle, jolla on saatavilla muita lisitietoja kuin 1 kohdassa mainitut asiakirjat.

9 artikla
Malli

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd avaintietoasiakirja liitteen I mukaista mallia noudattaen. Tiedot tdytetddn malliin
tissd delegoidussa asetuksessa ja asetuksessa (EU) N:o 1286/2014 esitettyjen vaatimusten mukaisesti.

II LUKU

AVAINTIETOASIAKIRJAA KOSKEVAT ERITYISSAANNOKSET
10 artikla
PRIIP-tuotteet, jotka sisiltivit useita sijoitusvaihtoehtoja

Jos PRIIP-tuote sisdltdd useita sijoitusvaihtoehtoja ja niitd koskevia tietoja ei voida antaa yhdessd ytimekkaissid erillisessd
avaintietoasiakirjassa, PRIIP-tuotteiden kehittdjien on laadittava yksi seuraavista:

a) yksi avaintietoasiakirja, joka sisdltdd I luvun mukaiset PRIIP-tuotetta koskevat tiedot, jokaista PRIIP-tuotteen sisdltimaa
sijoitusvaihtoehtoa kohden;

b) yleinen avaintietoasiakirja, jossa PRIIP-tuote kuvataan I luvun mukaisesti, ellei 11-14 artiklassa toisin mainita.

11 artikla
Yleisen avaintietoasiakirjan osio “"Mikd timi tuote on?”

Poiketen 2 artiklan 2 ja 3 kohdasta PRIIP-tuotteen kehittdjien on osiossa "Mikd tdmi tuote on?” esitettdvd seuraavat
tiedot:

a) sijoitusvaihtoehtojen tyyppien kuvaus, joka sisiltdd markkinasegmentit tai vélinetyypit seka tarkeimmat tekijit, joiden
mukaan tuotto maardytyy;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd niiden sijoittajien tyyppi, joille PRIIP-tuotetta on tarkoitus tarjota, vaihtelee sijoitus-
vaihtoehdon mukaan;

¢) maininta siitd, missi kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistiedot ovat saatavilla.

12 artikla
Yleisen avaintietoasiakirjan osio "Mitki ovat riskit ja miti tuottoa sijoittaja voi saada?”

1. Poiketen 3 artiklan 2 kohdan a alakohdasta ja 3 kohdasta PRIIP-tuotteen kehittdjien on osiossa "Mitkd ovat riskit ja
mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” esitettdvd seuraavat tiedot:

a) kaikkien PRIIP-tuotteella tarjottavien sijoitusvaihtoehtojen riskiluokkien vaihteluvili liitteen III mukaisesti ja kdyttden
yleisti riski-indikaattoria, jolla on numeroasteikko 1-7;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd sijoitukseen liittyvat riskit ja sijoituksesta saatava tuotto vaihtelevat sijoitus-
vaihtoehdon mukaan;
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¢) lyhyt kuvaus siitd, miten PRIIP-tuotteen tuotto kokonaisuudessaan on sidoksissa sijoitusvaihtoehtoihin;
d) maininta siitd, missi kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistiedot ovat saatavilla.

2. Jos PRIIP-tuotteiden kehittdjat kdyttavat 14 artiklan 2 kohdan mukaisia sjjoittajille annettavia avaintietoja, niiden on
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen riskiluokkien tarkentamiseksi kdytettavd asetuksen (EU) N:o 583/2010 8 artiklan
mukaista synteettistd riski-hyotyindikaattoria sijoituskohteina olevien yhteissijoitusyritysten rahastojen tai muiden kuin
yhteissijoitusyritysten rahastojen osalta.

13 artikla
Yleisen avaintietoasiakirjan osio "Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?”

1. Poiketen 5 artiklan 1 kohdan b alakohdasta PRIIP-tuotteen kehittdjien on osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle
aiheutuu?” esitettdvd seuraavat tiedot:

a) PRIIP-tuotteeseen liittyvat eri kulut liitteessd VII esitetyissd taulukoissa "Ajan myotd kertyvit kulut” ja "Kulujen
rakenne”;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd yksityissijoittajalle aiheutuvat kulut vaihtelevat sijoitusvaihtoehdon mukaan;
¢) maininta siitd, missi kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistiedot ovat saatavilla.

2. Edelld 5 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitettyjen vaatimusten estimittd ja poiketen siitd, mitd liitteessd VI
olevassa 12-20 kohdassa sdddetddn, jos PRIIP-tuotteen kehittdjat kdyttavit sijoittajalle annettavia avaintietoja 14 artiklan
2 kohdan mukaisesti, ne voivat soveltaa liitteessd VI olevassa 21 kohdassa vahvistettuja menetelmid nykyisiin yhteissijoi-
tusyritysten rahastoihin ja muihin kuin yhteissijoitusyritysten rahastoihin.

3. Jos PRIIP-tuotteen kehittdjat kayttavit sijoittajalle annettavia avaintietoja 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti yhteissi-
joitusyritysten rahastojen tai muiden kuin yhteissijoitusyritysten rahastojen ollessa ainoita sijoitusvaihtoehtoja, ne voivat,
poiketen siitd, mitd 5 artiklassa sdddetddn, tarkentaa PRIIP-tuotteista sijoittajalle aiheutuvien kulujen vaihteluvilin
asetuksen (EU) N:o 583/2010 10 artiklan mukaisesti.

14 artikla
Kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistiedot

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on 11, 12 ja 13 artiklassa tarkoitettujen erityistietojen osalta sisillytettdvd yleiseen
avaintietoasiakirjaan kaikki seuraavat tiedot kustakin sijoitusvaihtoehdosta:

a) ymmarrettivyyttd koskeva varoitus tarvittaessa;

b) sijoitustavoitteet, keinot niiden saavuttamiseksi ja suunnitellut kohdemarkkinat 2 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti;
¢) yleinen riski-indikaattori ja selitys sekd tuottondkymat 3 artiklan mukaisesti;

d) kulut esitettynd 5 artiklan mukaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa siddetddn, PRIIP-tuotteiden kehittdjit voivat kayttdd direktiivin 2009/65/EY
78-81 artiklan mukaisesti laadittuja sijoittajalle annettavia avaintietoja tarjotakseen erityistietoja timédn delegoidun
asetuksen 11-13 artiklan tarkoituksia varten, jos vahintddn yksi 1 kohdassa tarkoitetuista sijoitusvaihtoehdoista on
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 32 artiklassa tarkoitettu yhteissijoitusyrityksen rahasto tai muu kuin yhteissijoitusyrityk-
sen rahasto.

III LUKU

AVAINTIETOASIAKIRJAN UUDELLEENTARKASTELU JA TARKISTUS
15 artikla
Uudelleentarkastelu

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on tarkasteltava avaintietoasiakirjan sisdltimii tietoja aina, kun tapahtuu muutos, joka
vaikuttaa tai todennakoisesti vaikuttaa avaintietoasiakirjan sisdltdmiin tietoihin merkittdvisti, sekd vahintdin kahdentoista
kuukauden vilein avaintietoasiakirjan alkuperiisen julkaisupdivin jilkeen.
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2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetulla uudelleentarkastelulla on selvitettivd, ovatko avaintietoasiakirjan tiedot edelleen
tasmallisid, tasapuolisia ja selkeitd eivitkd johda harhaan. Erityisesti silld on selvitettdvi seuraavat seikat:

a) vastaavatko avaintietoasiakirjan tiedot asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisia yleisid muoto- ja sisdltovaatimuksia
tai timén delegoidun asetuksen mukaisia erityisid muoto- ja sisiltovaatimuksia;

b) ovatko PRIIP-tuotteen markkinariski- tai luottoriskimitat muuttuneet siten, ettd kyseisen muutoksen kokonaisvaikutus
edellyttdd PRIIP-tuotteen siirtdmistd sille tarkasteltavana olevassa avaintietoasiakirjassa osoitetusta yleisen riski-
indikaattorin luokasta toiseen luokkaan;

¢) onko PRIIP-tuotteen kohtuullisten tuottonikymien keskimdairdinen tuotto, joka ilmoitetaan vuotuistettuna voittopro-
senttina, muuttunut yli viisi prosenttiyksikkoa.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa PRIIP-tuotteiden kehittdjien on otettava kdyttoon ja yllapidettivd koko PRIIP-tuotteen
elinkaaren ajan sellaisia menettelyja, joiden myota yksityissijoittajat voivat ilman viivytyksid tunnistaa olosuhteet, jotka
saattavat johtaa avaintietoasiakirjan sisiltdimien tietojen tdsmillisyyteen, tasapuolisuuteen tai selkeyteen vaikuttaviin tai
niihin todennakoéisesti vaikuttaviin muutoksiin.

16 artikla
Tarkistus

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on tarkistettava avaintietoasiakirjaa viipymattd, jos 15 artiklan mukaisessa uudelleentar-
kastelussa todetaan, ettd avaintietoasiakirjaa on muutettava.

2. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on varmistettava, ettd kaikki avaintietoasiakirjan osiot, joihin tillaiset muutokset
vaikuttavat, saatetaan ajan tasalle.

3. PRIIP-tuotteiden kehittdjin on julkaistava tarkistettu avaintietoasiakirja verkkosivustollaan.

IV LUKU

AVAINTIETOASIAKIRJAN TOIMITTAMINEN
17 artikla
Hyvissi ajoin toimittamista koskevat edellytykset

1. PRIIP-tuotteita myyvin tai siitd neuvoja antavan henkilon on toimitettava avaintietoasiakirja riittdvin ajoissa, jotta
yksityissijoittajilla olisi riittdvasti aikaa tarkastella asiakirjaa ennen kuin jokin PRIIP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai
tarjous sitoo heitd riippumatta siité, sallitaanko yksityissijoittajalle harkinta-aika.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa PRIIP-tuotteita myyvan tai siitdi neuvoja antavan henkilon on arvioitava aika, jonka kukin
yksityissijoittaja tarvitsee avaintietoasiakirjan tarkastelemiseen, ja otettava siind huomioon seuraavat seikat:

a) yksityissijoittajan tietimys ja kokemus PRIIP-tuotteesta tai vastaavista PRIIP-tuotteista tai PRIIP-tuotteeseen liittyvid
riskejd vastaavista riskeisté;

b) PRIIP-tuotteen monimutkaisuus;

c) yksityissijoittajan nimenomaisesti ilmaisema kiire tehdd ehdotettu sopimus tai tarjous, jos yksityissijoittaja on tehnyt
neuvojen antamista tai myyntid koskevan aloitteen.
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18 artikla
Loppusainnos

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 paivistd tammikuuta 2018.

Asetuksen 14 artiklan 2 kohtaa sovelletaan 31 péivdan joulukuuta 2019 saakka.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 8 paivind maaliskuuta 2017.

Komission puolesta

Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LITE 1

AVAINTIETOASIAKIRJAN MALLI

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on noudatettava mallissa esitettyjen osioiden jirjestysti ja otsikkoja. Malli ei kuitenkaan lyo
lukkoon yksittdisten osioiden pituutta tai sivunvaihtojen paikkoja koskevia parametreja. Avaintietoasiakirjan
enimmdispituus saa tulostettuna olla kolme A4-kokoista sivua.

vaintietoasiakirja

Tarkoitus

Tassa asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta sijoitustuotteesta. Asiakirja ei ole
markkinointiaineistoa. Laissa edellytetaan kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartaisi
tarjottavan tuotteen luonteen ja siihen liittyvat riskit, kulut sekd mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta
sijoittajan olisi hel i vertailla sita muihin tuotteisiin.

Tuote

[Tuotteen nimi][PRIIP-tuotteen kehittédjan nimi]tapauksen mukaan ISIN tai UPI][PRIIP-
tuotteen kehittdjan verkkosivusto] Ottakaa yhteyttda numeroon [puhelinnumero], jos haluatte
lisatietoja [PRIIP-tuotteen kehittdjdn toimivaltainen viranomainen avaintietoasiakirjan osalta]
[avaintietoasiakirjan laatimispaiva]

[Varoitus (tarvittaessa) Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla
vaikea ymmartaa.]

Mika tama tuote on?
Tyyppi
Tavoitteet

Yksityissijoittaja, jolle tuotetta on tarkoitus markkinoida

[Vakuutusetuudet ja -kulut]

Mitka ovat riskit ja mita tuottoa sijoittaja voi saada?

Riski-indikaattori Riski-tuottoprofiilin kuvaus
Yleinen riski-indikaattori
Liitteen ITT mukaiset yleisen riski-indikaattorin malli ja selitykset, myos
mahdollinen enimmaistappio: Voiko sijoittaja menettia koko sijoitetun
padoman? Onko sijoittajalla riski ylimiiriisistd taloudellisista sitou-
muksista tai velvoitteista? Onko tuotteen padoma suojattu markkina-
riskiltd?

Tuottonakymat Liitteen V mukaiset tuottonikymien mallit ja selitykset, mukaan lukien
mahdolliset tiedot yksityissijoittajille koituvia tuottoja koskevista edel-
lytyksistd tai tuotteisiin sisdllytetyistd enimmiistuotoista sekd main-
inta siitd, ettd yksityissijoittajan kotijisenvaltion verolainsdidints voi
vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon.
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Mita tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen kehittdja] on maksukyvyton?

Tieto siitd, liittyyko tuotteeseen takausjirjestelmis, kuka takaaja tai sijoittajan korvausjirjes-
telmastd vastaava taho on ja mit riskejd jirjestelma kattaa ja mitd riskeja se ei kata.

Mita kuluja sijoittajalle aiheutuu?

Ajan myota
: " Liitteen VII mukaiset mallit ja selitykset
kertyvat kulut L
Kulujen Liitteen VII mukaiset mallit ja selitykset
Selitykset asiakirjaan sisillytettivistid, muita jakelukustannuksia kos-
rakenne kevista tiedoista

Miten pitkaksi aikaa sijoitus olisi tehtavj, ja saako sijoittaja rahansa pois
ennen sijoituksen eraantymisaikaa?
Suositeltu [vaadittu vahimmais-] sijoitusaika: [x]

Tieto siitd, voiko sijoittaja luopua sijoituksesta ennen erdintymisaikaa, tillaisen luopumisen ehdot seki
mahdolliset sovellettavat palkkiot ja seuraamukset. Tiedot seurauksista, jotka aiheutuvat sijoituksen erdin-
nyttimisestd ennen sijoitusajan tai suositellun vihimmiissijoitusajan padttymisti.

Kuinka sijoittaja voi valittaa?

Muut olennaiset tiedot
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LIITE 1T
RISKIEN ESITTAMISMENETELMAT
OSA 1
Markkinariskin arviointi
Markkinariskimitan (MRM) madrittiminen

1. Markkinariskid mitataan value-at-risk-lukua (VaR-luku) vastaavalla vuotuistetulla volatiliteetilla, joka on laskettu
97,5 prosentin luottamustasolla suositellulle sijoitusajalle, ellei toisin mainita. VaR-luku on yksityissijoittajalle
palautuva prosenttiosuus sijoitetusta summasta.

2. PRIIP-tuotteelle on osoitettava MRM-luokka seuraavan taulukon mubkaisesti:

MRM-luokka VaR-lukua vastaava volatiliteetti (VEV)

1 <0,5%

2 0,5-5,0 %
3 5,0-12 %
4 12-20 %
5 20-30 %
6 30-80 %
7 >80 %

PRIIP-tuoteryhmien erittely markkinariskin arviointia varten
3. Markkinariskin arviointia varten PRIIP-tuotteet on jaettu neljddn ryhmaéan.

4. Ryhmain 1 kuuluvat seuraavat:
a) PRIIP-tuotteet, joista sijoittajille voi aiheutua sijoittamaansa summaa suuremmat tappiot;

b) PRIIP-tuotteet, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') liitteessd I olevan
C osan 4-10 kohdassa tarkoitettuihin ryhmiin;

¢) PRIIP-tuotteet tai PRIIP-tuotteiden kohteena olevat sijoitukset, joiden arvo médritetddn harvemmin kuin kerran
kuukaudessa tai joilla ei ole asianmukaista vertailuarvoa tai korvaavaa indikaattoria tai joiden asianmukainen
vertailuarvo tai korvaava indikaattori arvostetaan harvemmin kuin kerran kuukaudessa.

5. Ryhmadin 2 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joilla tarjotaan joko suoraan tai synteettisesti vivuttamatonta positiota kohteena
olevien sijoitusten hinnoissa tai vivutettua positiota kohteena olevissa sijoituksissa niin, ettd positio tuottaa
muuttumattoman kyseisten kohteena olevien sijoitusten hinnan kerrannaisen, kun PRIIP-tuotteen aijempia
pdivdhintoja on saatavilla vdhintddn kahden vuoden ajalta, aiempia viikkohintoja neljan vuoden ajalta tai
kuukausihintoja viiden vuoden ajalta tai kun kdiytettdvissd on asianmukaisia vertailuarvoja tai korvaavia
indikaattoreita, jos ne tdyttdvit mainitut hintahistorian pituutta ja aikavileja koskevat vaatimukset.

6. Ryhmiin 3 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joiden arvot perustuvat kohteena olevien sijoitusten hintoihin mutta eivit
kyseisten sijoitusten hintojen muuttumattomaan kerrannaiseen, kun kohde-etuuksien aiempia pdivihintoja on
saatavilla vahintddn kahden vuoden ajalta, aiempia viikkohintoja neljin vuoden ajalta tai kuukausihintoja viiden
vuoden ajalta tai kun kaytettdvissd on asianmukaisia vertailuarvoja tai korvaavia indikaattoreita, jos ne tdyttavit
mainitut hintahistorian pituutta ja aikavileji koskevat vaatimukset.

-

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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7. Ryhmain 4 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joiden arvot madrdytyvit osittain sellaisten tekijoiden perusteella, joita ei havaita

markkinoilla, mukaan luettuna vakuutusmuotoiset PRIIP-tuotteet, joiden kohdalla osa PRIIP-tuotteen kehittdjin
tuotoista jaetaan yksityissijoittajille.

Asianmukaisten vertailuarvojen tai korvaavien indikaattoreiden kéyttoé PRIIP-tuoteryhmien tarkentamiseksi

Jos PRIIP-tuotteen kehittdjd kdyttdd asianmukaisia vertailuarvoja tai korvaavia indikaattoreita, niiden on edustettava
omaisuuserid tai positioita, joihin PRIIP-tuotteen tuotto perustuu. PRIIP-tuotteen kehittdjan on dokumentoitava tallaisten
vertailuarvojen tai korvaavien indikaattoreiden kaytto.

Ryhmdn 1 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittiminen

8. Ryhmin 1 PRIIP-tuotteet kuuluvat MRM-luokkaan 7 lukuun ottamatta tissa liitteessd olevan 4 kohdan c¢ alakohdassa

tarkoitettuja PRIIP-tuotteita, jotka kuuluvat luokkaan 6.

Ryhmadn 2 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittiminen

10.

11.

12.

VaR-luku lasketaan PRIIP-tuotteen havaitun tuottojakauman momenttien taikka tuotteen vertailuarvon tai korvaavan
indikaattorin viiden edellisen vuoden hinnan perusteella. Havainnot on tehtdvd vihintddn kerran kuukaudessa. Jos
hintoja on saatavilla péivittdin, havainnot tehddén paivittdin. Jos hintoja on saatavilla viikoittain, havainnot tehddin
viikoittain. Jos hintoja on saatavilla kaksi kertaa kuukaudessa, havainnot tehddan kaksi kertaa kuukaudessa.

Jos pdivittdisid hintoja ei ole saatavilla viiden vuoden ajalta, voidaan kiyttdd lyhyempid aikavilid. PRIIP-tuotteen tai
sen vertailuarvon tai korvaavan indikaattorin hinnan péivittiistd havainnointia varten havaittuja tuottoja on oltava
vihintdin kahden vuoden ajalta. PRIIP-tuotteen hinnan viikoittaista havainnointia varten havaittuja tuottoja on
oltava vihintddn neljan vuoden ajalta. PRIIP-tuotteen hinnan kuukausittaista havainnointia varten havaittuja tuottoja
on oltava vihintddn viiden vuoden ajalta.

Kunkin ajanjakson tuotolla tarkoitetaan kyseisen ajanjakson markkinoiden sulkeutumishetken hinnan ja edellisen
ajanjakson markkinoiden sulkeutumishetken hinnan vilisen suhteen luonnollista logaritmia.

VaR-luku tuottoavaruudessa lasketaan Cornish-Fisher-ekspansiolla seuraavasti:
VaRTUOTTOAVARUUS =o0oVvN* ( - 1,96 + 0,474 * }11/\/N_ 0,0687 * pz/N + 0;146 * }lf/N) - 0,5 02N

missi N on suositeltuun sijoitusaikaan sisiltyvien kaupankiyntijaksojen mdiird; ja o, p,, p, ovat tuottojakaumasta
mitatut volatiliteetti, vinous ja huipukkuus. Volatiliteetti, vinous ja huipukkuus lasketaan tuottojakauman mitattujen
momenttien perusteella seuraavalla tavalla:

— nollamomentti M, on tdssa liitteessd olevan 10 kohdan mukaisen ajanjakson aikana tehtyjen havaintojen maard

— ensimmadinen momentti M, on kaikkien otoksen sisdltimien havaittujen tuottojen keskiarvo

— toinen M,, kolmas M, ja neljas M, momentti méiritetddn vakioidulla tavalla:

M, = (5= M)’ /M,

i

M; = (5 -M)’ /Mo,

i

M, = Z(ri - M1)4/M0,

i
missé ri on tuottohistorian i. ajanjaksossa mitattu tuotto
— volatiliteetti o saadaan kaavalla v/M,.
— vinous p, on yhtd kuin M,/c%.

— huipukkuus p, on yhtd kuin M,/c* - 3.



12.4.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 100/17

13. VEV lasketaan seuraavalla tavalla:

VEV = {\/(3,842 -2* VaRTUO'ITOAVARUUS) - 1,96}/ﬁ
missd T on vuosina ilmaistu suositeltu sijoitusaika.

14. Jos PRIIP-tuotteita hallinnoidaan sellaisella sijoituspolitiikalla tai -strategialla, jossa tavoitellaan tiettyja tuottota-
voitteita sijoittamalla joustavasti eri sijoituskohteisiin (esimerkiksi sekd osake- ettd kiintedtuottomarkkinoilla),
kédytettavd VEV mddritetddn seuraavalla tavalla:

a) jos sijoituspolitiikkaa ei ole tarkistettu tdssd liitteessd olevassa 10 kohdassa mainittuna ajanjaksona, kiytettdvin
VEV:n on oltava suurin seuraavista:

i) tissd liitteessd olevan 9-13 kohdan mukaisesti laskettu VEV;

ii) laskennan ajankohtana rahaston viiteomaisuuserien allokaatiota vastaavan pro forma -omaisuuserdyh-
distelman tuottojen VEV;

iii) rahaston riskirajaa vastaava VEV, jos sellainen on ja se on tarkoituksenmukaista;

b) jos sijoituspolitiikkaa on tarkistettu tidssd liitteessd olevassa 10 kohdassa mainittuna ajanjaksona, kdytetddn
suurempaa a alakohdan ii ja iii alakohdassa tarkoitetuista VEV-luvuista.

15. PRIIP-tuotteelle osoitetaan MRM-luokka tissd liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti ja VEV-luvun perusteella. Jos
PRIIP-tuotteesta on saatavilla vain kuukausittaisia hintatietoja, tdssé liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti osoitettua
MRM-luokkaa korotetaan yhdelld luokalla.

Ryhmadn 3 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittiminen

16. VaR-luku hinta-avaruudessa lasketaan PRIIP-tuotteen arvojakauman perusteella suositellun sijoitusajan lopussa.
Jakauma on selvitettdvd simuloimalla hinta tai hinnat, joiden mukaan PRIIP-tuotteen arvo mdairaytyy, suositellun
sijoitusajan pdattyessd. VaR-lukuna on kdytettivdi PRIIP-tuotteen arvoa, joka on laskettu 97,5 prosentin
luottamustasolla suositellun sijoitusajan lopulle ja alennettu nykyhetkeen kdyttdimalldi odotettua riskitontd
diskonttaustekijad nykyhetkestd suositellun sijoitusajan loppuun.

17. VEV lasketaan seuraavalla tavalla:

VEV = {/(3,842 = 2 *In(VaRnraavaruus)) - 1,96 /T

missi T on vuosina ilmaistu suositeltu sijoitusaika. Laskentaan kiytetddn osto-option kéyttimiseen tai tuotteen
peruuttamiseen kulunutta aikaa vain silloin, kun tuotetta koskeva osto-optio kiytetdin tai tuote peruutetaan ennen
simulaation mukaisen sijoitusajan paittymista.

18. PRIIP-tuotteelle osoitetaan MRM-luokka téssd liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti ja VEV-luvun perusteella. Jos
PRIIP-tuotteesta on saatavilla vain kuukausittaisia hintatietoja, tdssé liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti osoitettua
MRM-luokkaa korotetaan yhdelld luokalla.

19. Simulaatioiden vihimmaismaird on 10 000.

20. Simulaatio perustuu PRIIP-tuotteen kohteena olevien sopimusten hintojen tai hintatasojen odotetun jakauman
selvittimiseen soveltamalla bootstrap-menetelmad kyseisten sopimusten palauttaen-tyyppiselld otannalla havaittuun
tuottojakaumaan.

21. Tissi liitteessd olevassa 16-20 kohdassa tarkoitettua simulaatiota suoritettaessa kahdenlaiset markkinahavainnot
voivat vaikuttaa PRIIP-tuotteen arvoon: spot-hinnat (tai -hintatasot) ja kdyrat.

22. Kunkin spot-hinnan (tai -hintatason) simuloinnin osalta PRIIP-tuotteen kehittdjin on

a) laskettava kunkin tarkkaillun ajanjakson tuotto viideltd viime vuodelta tai tdssd liitteessd olevan 6 kohdan
mukaisilta vuosilta jakamalla kunkin ajanjakson lopun hinnan logaritmi edellisen ajanjakson lopun hinnalla;
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b) valittava satunnaisesti yksi tarkkailtu ajanjakso, joka vastaa kaikkien kohteena olevien sopimusten tuottoa kunkin
suositellun sijoitusajan simuloidun ajanjakson osalta (samaa tarkkailtua ajanjaksoa voidaan kéyttdd samassa
simulaatiossa useammin kuin kerran);

) madritettdvd kunkin sopimuksen tuotto laskemalla yhteen valittujen ajanjaksojen tuotto ja korjaamalla kyseinen
tuotto, jotta varmistetaan, ettd simuloidusta tuottojakaumasta mitattu odotettavissa oleva tuotto vastaa

risk

ineutraalia tuotto-odotusta koko suositellun sijoitusajan osalta. Tuoton lopullinen arvo saadaan kaavalla:

Tuotto = E [Tuonoriskineutraali} -E [THOttOmilattu] - 0,5 OZN - P o GccyN

Missa:

toinen lausekkeen jdsen korjaa tarkkailtujen tuottojen keskiarvon vaikutuksen,
kolmas lausekkeen jdsen korjaa tarkkailtujen tuottojen varianssin vaikutuksen,

viimeinen lausekkeen jdsen korjaa vaikutukset, jos toteutusvaluutta on eri kuin omaisuuserdn valuutta.
Korjaavien lausekkeen jdsenten selitykset:

— p on omaisuuserdn hinnan ja asianomaisen valuuttakurssin vilinen korrelaatio koko suositeltavalta
sijoitusajalta,

— 0 on omaisuuseran mitattu volatiliteetti,

— 0, on valuuttakurssin mitattu volatiliteetti.

d) laskettava kunkin kohteena olevan sopimuksen hinta kayttdimalld tuoton eksponenttia.

23. Kdyrille on suoritettava paidkomponenttianalyysi (PCA), jolla varmistetaan, ettd kunkin pisteen kayralld pitkalld

aikavil

illa tapahtuvan likkkeen simulaation tuloksena on jatkuva kéyra.

a) PCA suoritetaan

i)

ii)

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

ix)

kerddmilld viiden edellisen vuoden tai tdssi liitteessd olevassa 6 kohdassa tarkoitettujen vuosien kunkin kau-
pankayntijakson kdyrad maarittdvien erdantymispisteiden historiatiedot;

varmistamalla ettd kaikki erddntymispisteet ovat positiivisia; jos joukossa on negatiivinen erddntymispiste,
kaikkia erddntymispisteitd siirretddn pienimmalld mahdollisella kokonaisluvulla tai prosenttiosuudella, jotta
kaikki erddntymispisteet olisivat positiivisia;

laskemalla kunkin erddntymispisteen kunkin ajanjakson tuotto selvittimalld kunkin tarkastellun ajanjakson
lopun hinnan/tason ja sitd edellisen ajanjakson lopun hinnan/tason vilisen suhteen luonnollinen logaritmi;

korjaamalla kunkin erddntymispisteen kohdalla havaitut tuotot, jotta kunkin erddntymispisteen tuloksena
olevan tuottojoukon keskiarvo on nolla;

laskemalla eri erddntymisten vilinen kovarianssimatriisi summaamalla tuotot yhteen;
laskemalla kovarianssimatriisin ominaisvektorit ja ominaisarvot;
valitsemalla kolmea suurinta ominaisarvoa vastaavat ominaisvektorit;

luomalla kolmisarakkeinen matriisi, jossa ensimmdiseen sarakkeeseen merkitddn ominaisvektori, jolla on
suurin ominaisarvo, keskimmadiseen sarakkeeseen ominaisvektori, jolla on toiseksi suurin ominaisarvo, ja
viimeiseen sarakkeeseen ominaisvektori, jolla on kolmanneksi suurin ominaisarvo;

projisoimalla tuotot edellisessd vaiheessa kolmeen edelld selvitettyyn keskeiseen ominaisvektoriin kertomalla
iv alakohdassa saatujen tuottojen N x M-matriisi viii alakohdassa saadulla ominaisvektorien M x 3-
matriisilla;

laskemalla simulaatiossa kiytettivi tuottomatriisi kertomalla ix alakohdan tulokset viii alakohdassa saatujen
ominaisvektorien matriisin transpoosilla. Ndmé ovat simulaatiossa kdytettavit arvot.
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b) Kiyrdsimulaatio toteutetaan seuraavasti:

i) simulaation aika-askel on yksi ajanjakso. Suositellun sijoitusajan jokaisesta tarkastelujaksosta valitaan
satunnainen lasketun tuottomatriisin rivi. Kunkin erddntymispisteen T tuotto on sitd vastaavien valittujen
sarakkeen rivien summa;

i) kunkin erddntymispisteen T simuloitu arvo on nykyinen arvo erddntymispisteessi T:
— kerrottuna simuloidun tuoton eksponentilla,
— korjattuna kaikkien erddntymispisteiden positiivisuuden varmistamiseksi tehtyjen siirtojen osalta, ja

— korjattuna siten, ettd odotettu keskiarvo vastaa nykyodotuksia arvosta erddntymispisteen T kohdalla
suositellun sijoitusajan lopussa.

24. Ryhmin 3 PRIIP-tuotteissa, joihin littyy ehdoton pddomaturva, PRIIP-tuotteen kehittdja voi olettaa, ettd
97,5 prosentin luottamustasolla laskettu VaR-luku vastaa ehdottoman pddomaturvan tasoa suositellun sijoitusajan
pdittyessd ja alennettuna nykyhetkeen kayttimalld odotettua riskitontd diskonttaustekijaa.

Ryhmidn 4 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittiminen

25. Jos PRIIP-tuotteen tai jonkin sen komponentin tuotto méiriytyy sellaisen tai sellaisten tekijéiden perusteella, joita ei
havaita markkinoilla ja jotka ovat jossakin mairin PRIIP-tuotteen kehittdjin hallittavissa, tai jos timd koskee PRIIP-
tuotteen jotakin komponenttia, PRIIP-tuotteen kehittdjan on kdytettdvd tdssd osiossa esitettyd menetelmad kyseisen
tekijan tai kyseisten tekijoiden ilmoittamiseen.

26. PRIIP-tuotteen tuottoon vaikuttavat PRIIP-tuotteen eri komponentit on ilmoitettava, jotta komponentit, joiden tuotto
ei kokonaan tai osittain médrdydy markkinoilla havaitsemattoman tekijin tai tekijoiden perusteella, kasiteltdisiin
tassd liitteessd ryhmédn 1, 2 tai 3 PRIIP-tuotteisiin sovellettavaksi esitettyjen menetelmien mukaisesti. VEV on
laskettava kaikille ndille komponenteille.

27. Sellaisen PRIIP-tuotteen komponentin osalta, jonka tuotto miidrdytyy kokonaan tai osittain markkinoilla havaitse-
mattoman tekijan tai tekijoiden perusteella, on noudatettava vankkoja ja tunnustettuja toimialan normeja ja
saantelyyn perustuvia normeja, kun mdiritetddn kyseisten tekijoiden tulevia vaikutuksia koskevia asianmukaisia
odotuksia sekd naihin vaikutuksiin mahdollisesti liittyvdd epdvarmuutta. Jos komponentin tuotto ei kokonaan
médraydy markkinoilla havaitsemattoman tekijin perusteella, markkinatekijoiden huomioon ottamisessa on
kéytettdvd bootstrap-menetelmdd ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta esitetylld tavalla. PRIIP-tuotteen komponentin
VEV saadaan bootstrap-menetelmén ja niiden tunnustettujen toimialan normien ja sidntelyyn perustuvien normien
yhdistelmin tuloksena, joiden perusteella méiritetdan markkinoilla havaitsemattomien tekijoiden tulevia vaikutuksia
koskevat asianmukaiset odotukset.

28. Kunkin PRIIP-tuotteen komponentin VEV on painotettava asianmukaisesti PRIIP-tuotteen yleisen VEV-luvun
selvittimiseksi. Komponentteja painotettaessa on otettava huomioon tuotteen ominaisuudet. Tarvittaessa on otettava
huomioon markkinariskid lieventavit tuotealgoritmit sekd takuutuottoisen (with-profit) komponentin erityisomi-
naisuudet.

29. Ryhmin 4 PRIIP-tuotteissa, joihin liittyy ehdoton pddomaturva, PRIIP-tuotteen kehittdjd voi olettaa, ettd
97,5 prosentin luottamustasolla laskettu VaR-luku vastaa ehdottoman pddomaturvan tasoa suositellun sijoitusajan
lopussa ja alennettuna nykyhetkeen kayttdmailld odotettua riskitontd diskonttaustekijaa.

OSA 2

Luottoriskin arvioinnin menetelmit
I. YLEISET VAATIMUKSET

30. PRIIP-tuotteeseen tai sen kohteena oleviin sijoituksiin tai altistumiin on katsottava liittyvan luottoriski, jos PRIIP-
tuotteen tai sen kohteena olevien sijoitusten tuotto médradytyy kehittdjin tai sellaisen osapuolen luottokelpoisuuden
perusteella, joka on sitoutunut suorittamaan sijoittajalle asiaankuuluvia maksuja suoraan tai vilillisesti. Sellaisten
PRIIP-tuotteiden osalta, joiden MRM on 7, ei tarvitse arvioida luottoriskia.

31. Jos jokin taho sitoutuu suoraan suorittamaan PRIIP-tuotteeseen liittyvin maksun yksityissijoittajalle, luottoriski
arvioidaan suorana vastapuolena olevan tahon osalta.
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32. Jos jokin toinen taho (takaaja) on taannut vastapuolen tai yhden tai useamman vilillisen vastapuolen maksuvel-
voitteet ehdoitta ja peruuttamattomasti, takaajan luottoriskin arviointia voidaan kéyttdd, jos se on vastaavan
vastapuolen tai vastaavien vastapuolten luottoriskin arviointeja suotuisampi.

33. Kohteena oleville sijoituksille tai menetelmille altistuneiden PRIIP-tuotteiden osalta, kuten PRIIP-tuotteet, joihin
itseensd liittyy luottoriski tai joiden kohteena oleviin sijoituksiin liittyy luottoriskejd, luottoriskin arvioinnissa on
otettava huomioon sekd PRIIP-tuotteeseen itseensd ettd sen kohteena oleviin sijoituksiin tai altistumiin liittyvat
luottoriskit (altistumat muille PRIIP-tuotteille mukaan luettuna) ldpéisyperiaatetta noudattaen ja tarvittaessa
kerroksittaista arviointia kdyttden.

34. Jos luottoriskid esiintyy vain kohteena olevien sijoitusten tai altistumien (altistumat muille PRIIP-tuotteille mukaan
luettuna) tasolla, luottoriskid ei arvioida PRIIP-tuotteen itsensd tasolla vaan kohteena olevien sijoitusten tai
altistumien tasolla ja lapdisyperiaatetta noudattaen. Jos PRIIP-tuote on siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys) tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, yhteissijoitus-
yritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon itseensi ei katsota liittyvdn luottoriskid, kun taas niiden kohteena
olevien sijoitusten tai altistumien luottoriskit on arvioitava tarvittaessa.

35. Jos PRIIP-tuote on altistunut useille kohteena oleville sijoituksille, joihin liittyy altistuma luottoriskille, luottoriski on
arvioitava erikseen kaikkien tillaisten kohteena olevien sijoitusten osalta, joiden osuus PRIIP-tuotteen omaisuuseristd
tai arvosta on vihintddn 10 prosenttia.

36. Luottoriskin arviointia tehtdessd oletetaan, ettd porssilistattuihin johdannaisiin tai méiritettyihin OTC-johdannaisiin
kohdistuviin sijoituksiin tai altistumiin ei liity luottoriskid. Jos altistuma on kokonaan ja asianmukaisesti
vakuudellinen tai jos niiden vakuudettomien altistumien osuus, joihin liittyy luottoriskid, on alle 10 prosenttia
PRIIP-tuotteen omaisuuseristd tai arvosta, luottoriskid ei katsota olevan.

II. LUOTTORISKIN ARVIOINTI
Vastapuolten luottoriskin arviointi

37. Jos mahdollista, PRIIP-tuotteen kehittdjin on mddritettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 () mukaisesti ennakkoon yksi tai useampi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV)
valtuuttama tai rekister6imd ulkoinen luottoluokituslaitos, jonka luottoluokituksiin viitataan johdonmukaisesti
luottoriskin arviointien yhteydessd. Jos saatavilla on useita luottoluokituksen arviointeja, tissd yhteydessd kiytetdan
niiden mediaania ja alempaa kahdesta mediaaniarvosta, jos arviointeja on parillinen maira.

38. PRIIP-tuotteen ja kunkin asianomaisen vastapuolen luottoriskin taso arvioidaan soveltuvin osin seuraavien seikkojen
perusteella:

a) ulkoisen luottoluokituslaitoksen PRIIP-tuotteelle antama luokitus;
b) ulkoisen luottoluokituslaitoksen asianomaiselle vastapuolelle antama luokitus;

¢) jos a alakohdan tai b alakohdan mukaista luottoluokitusta tai kumpaakaan ei ole kiytettavissd, kdytetddn tdssd
liitteessd olevan 43 kohdan mukaista oletusluottoluokitusta.

Luottoluokkien osoittaminen luottoluokituksille

39. Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten sijoittamisen objektiiviseen luottoluokka-asteikkoon on
perustuttava komission tdytintoonpanoasetukseen (EU) 2016/1800 (%).

40. Jos luottoriskeja on arvioitu ldpdisyperiaatetta noudattaen, osoitetun luottoluokan on vastattava kunkin
asianomaisen vastapuolen, jonka osalta luottoluokitus on tehtdva, painotettua keskimairdistd luottoluokkaa, kun
otetaan huomioon kunkin vastapuolen edustamien omaisuuserien suhteellinen osuus.

41. Jos luottoriskejd on arvioitu kerroksittain, kaikki altistumat luottoriskeille arvioidaan erikseen kerroskohtaisesti ja
osoitettavaksi luottoluokaksi on valittava korkein luottoluokka, missi yhteydessd luottoluokka 3 on
luottoluokkaa 1 korkeampi.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 piivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
(EUVLL 302,17.11.2009, s. 1).

(*) Komission tdytintoonpanoasetus (EU) 2016/1800, annettu 11 pdivini lokakuuta 2016, ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien
luottoluokitusten sijoittamista objektiiviseen luottoluokka-asteikkoon koskevista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY mukaisista teknisistd tdytantoonpanostandardeista (EUVLL 275, 12.10.2016,s. 19).
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42. Tissd liitteessd olevan 38 kohdan mukainen luottoluokka on mukautettava PRIIP-tuotteen erddntymisaikaan tai
suositeltuun  sijoitusaikaan seuraavan taulukon mukaisesti, lukuun ottamatta niitd tilanteita, joissa annetussa
luottoluokituksessa otetaan huomioon kyseinen erddntymisaika tai suositeltu sijoitusaika:

erddntymisaika tai tuotteen
suositeltu sijoitusaika, jos
silld ei ole erddntymisaikaa,
on enintdan vuosi
Mukautettu luottoluokka,
jos PRIIP-tuotteen
erddntymisaika tai tuotteen
suositeltu sijoitusaika,
jos silld ei ole erddntymisaikaa,
on yhdesti kahteentoista vuotta
Mukautettu luottoluokka,
jos PRIIP-tuotteen
erddntymisaika tai tuotteen
suositeltu sijoitusaika,
jos silld ei ole erddntymisaikaa,
on yli kaksitoista vuotta

Tissi liitteessd olevan 38 kohdan
mukainen luottoluokka
Mukautettu luottoluokka,
jos PRIIP-tuotteen

0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

43, Jos vastapuolella ei ole ulkoisia luottoluokituksia, tdssi liitteessd olevassa 38 kohdassa tarkoitettu oletusluotto-
luokitus on:

a) luottoluokka 3, jos vastapuolta sddnnellddn sovellettavan unionin lainsddddnnén tai unionin lainsdddantod
vastaavaksi katsotun oikeudellisen kehyksen mukaan luottolaitoksena tai vakuutusyhtiond ja jos vastapuolen
kotijasenvaltion luokitus olisi luottoluokka 3;

b) luottoluokka 5 muiden vastapuolten osalta.

III. LUOTTORISKIMITTA

44. PRIIP-tuotteelle osoitetaan luottoriskimitta (CRM) asteikolla 1-6 téssd liitteessd olevassa 45 kohdassa esitetyn
vastaavuustaulukon perusteella ja soveltamalla soveltuvissa tapauksissa tdssd liitteessd olevan 46, 47, 48 ja
49 kohdan mukaisia luottoriskid lieventavia tekijoitd tai tdssa liitteessd olevan 50 ja 51 kohdan mukaisia luottoriskid
lisadvid tekijoitd.

45. Luottoluokkien ja luottoriskimittojen vastaavuustaulukko:

Mukautettu luottoluokka Luottoriskimitta

0 1
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Mukautettu luottoluokka Luottoriskimitta
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. Osoitettu luottoriskimitta voi olla 1, jos PRIIP-tuotteen omaisuuserit, asianmukaiset vakuudet tai PRIIP-tuotteeseen
liittyvan maksuvelvoitteen takaavat omaisuuserat

a) vastaavat kaikkina aikoina erddntymisaikaan saakka PRIIP-tuotteeseen liittyvid maksuvelvoitteita sijoittajia
kohtaan;

b) ovat kolmannen osapuolen hallussa erilliselld tililli Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2011/61/EU (¥ tai direktiivissd 2014/91/EU (°) vahvistettuja ehtoja vastaavin ehdoin; ja

c) eivit sovellettavan lainsddddannon mukaan ole missddn olosuhteissa muiden kehittdjin vastapuolten saatavilla.

47. Osoitettu luottoriskimitta voi olla 2, jos PRIIP-tuotteen omaisuuserit, asianmukaiset vakuudet tai PRIIP-tuotteeseen
liittyvan maksuvelvoitteen takaavat omaisuuserat

a) vastaavat kaikkina aikoina erddntymisaikaan saakka PRIIP-tuotteeseen liittyvid maksuvelvoitteita sijoittajia
kohtaan;

b) on yksiloity ja niitd pidetddn tileilld tai rekistereissi sovellettavan lainsdddidnnon perusteella, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY () 275 ja 276 artikla mukaan luettuna; ja

c) ovat sellaisia, ettd yksityissijoittajien saamiset ovat ensisijaisia PRIIP-tuotteen kehittdjan tai sellaisen osapuolen,
joka on sitoutunut suorittamaan sijoittajalle asiaankuuluvia maksuja suoraan tai vélillisesti, muiden velkojien
saamisiin nahden.

48. Jos luottoriski arvioidaan lapdisyperiaatetta noudattaen tai kerroksittaista arviointia kéyttden, tdssd liitteessd olevan
46 ja 47 kohdan lieventivid tekijoitd voidaan soveltaa myos kuhunkin vastapuoleen liittyvdd luottoriskid
arvioitaessa.

49. Jos PRIIP-tuote ei tdytd tdssd liitteessd olevan 47 kohdan mukaisia perusteita, tdssd liitteessd olevassa 45 kohdassa
tarkoitettua luottoriskimittaa voidaan pienentdd yhdelld luokalla, jos yksityissijoittajien saamiset ovat direktiivin
2014/59/EY 108 artiklan mukaisesti ensisijaisia PRIIP-tuotteen kehittéjdn tai sellaisen osapuolen, joka on sitoutunut
suorittamaan sijoittajalle asiaankuuluvia maksuja suoraan tai vilillisesti, muiden velkojien saamisiin ndhden siltd osin
kuin vastapuoleen sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia, joiden tarkoituksena on varmistaa varojen ja
velkojen asianmukainen yhteensovittaminen.

50. Tassd liitteessd olevan 45 kohdan mukaista luottoriskimittaa on korotettava kahdella luokalla, jos yksityissijoittajien
saamiset ovat toissijaisia etuoikeutettujen velkojien saamisiin nihden.

51. Téssd liitteessd olevan 45 kohdan mukaista luottoriskimittaa on korotettava kolmella luokalla, jos PRIIP-tuote
kuuluu PRIIP-tuotteen vastapuolen Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (’) 4 artiklan
1 kohdan 118 alakohdassa tai direktiivin 2009/138/EU 93 artiklassa tarkoitettuihin omiin varoihin.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivind kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta

(EUVLL174,1.7.2011,s.1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/91/EY, annettu 23 péivind heindkuuta 2014, siirtokelpoisiin arvopapereihin

kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten

mddriysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta sdilytystoimintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan seké

seuraamusten osalta (EUVLL 257, 28.8.2014,s. 186).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pidivinid marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1),

—
<z
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OSA 3

Markkina- ja luottoriskien yhdistiminen yleiseksi riski-indikaattoriksi

52. Yleinen riski-indikaattori perustuu CRM- ja MRM-luokkien yhdistelmain seuraavan taulukon mukaisesti:

CRM.Iuokka MRM-luokka |~y MR2 MR3 MR4 MR5 MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Yleisen riski-indikaattorin kannalta merkityksellisten tietojen seuraaminen

53. PRIIP-tuotteen kehittdjin on seurattava MRM-luokan laskennan kannalta merkityksellisia markkinatietoja ja, jos
MRM-luokka muuttuu, osoitettava PRIIP-tuotteelle se MRM-luokka, jota PRIIP-tuote on vastannut suurimmassa
osassa neljan edellisen kuukauden viitepisteité.

54. PRIIP-tuotteen kehittdjin on seurattava myos CRM:n laskennan kannalta merkityksellisen luottoriskin arviointipe-
rusteita ja, jos CRM-luokka muuttuisi ndiden arviointiperusteiden perusteella, PRIIP-tuotteen CRM-luokka on
muutettava vastaavasti.

55. MRM-luokka tarkistetaan aina, kun PRIIP-tuotteen kehittdjd on tehnyt padatoksen PRIIP-tuotteen sijoituspolitiikasta
jatai -strategiasta. Talloin MRM:n muutokset on katsottava PRIIP-tuotteen MRM-luokan uudelleenmiirittdmiseksi, ja
ne on ndin ollen toteutettava PRIIP-ryhman MRM-luokan médrittdmistd koskevien yleisten sddntojen mukaisesti.

OSA 4

Likviditeettiriski

56. PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvian merkittava likviditeettiriski, jos jompikumpi seuraavista perusteista tiyttyy:

a) PRIIP-tuote on kaupankdynnin kohteena jilkimarkkinoilla tai vaihtoehtoisen likviditeettisopimuksen kautta,
eivitkd markkinatakaajat tai PRIIP-tuotteen kehittdjd tarjoa likviditeettid sitovasti, jolloin likviditeetti médraytyy
ainoastaan sen mukaan, onko jilkimarkkinoilla tai vaihtoehtoisen likviditeettisopimuksen kautta myyjid ja ostajia,
kun otetaan huomioon, ettd tavanomainen kaupankdynti yhtend hetkend ei takaa tavanomaista kaupankayntid
tuotteella muuna hetkend;

b) kohteena olevien sijoitusten keskimairdinen likviditeettiprofiili on merkittavasti alhaisempi kuin PRIIP-tuotteesta
maksettavien korvausten sdannollinen maksuvili, kun ja siind mairin kuin PRIIP-tuotteesta saatavan likviditeetin
ehtona on sen kohde-etuuksien likvidaatio;

¢) PRIIP-tuotteen kehittdja arvioi, ettd yksityissijoittajalle voi aiheutua merkittavid irtautumiseen liittyvien
médraaikojen tai kulujen aiheuttamia vaikeuksia tuotteen elinkaaren aikana tietyissd markkinaolosuhteissa.
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57. PRIIP-tuote katsotaan epdlikvidiksi joko sopimuksenmukaisesti tai muuten, jos seuraavat perusteet tdyttyvat:

a) PRIIP-tuote ei ole kaupankidynnin kohteena jilkimarkkinoilla, eikd PRIIP-tuotteen kehittdjd tai kolmas osapuoli
markkinoi vaihtoehtoista likviditeettisopimusta, tai vaihtoehtoiseen likviditeettisopimukseen liittyy merkittavid
rajoituksia, kuten merkittdvid varhaiseen irtautumiseen liittyvid sakkoja tai harkinnanvaraisia lunastushintoja, tai
likviditeettijarjestelyjd ei ole;

b) PRIP-tuotteeseen liittyy mahdollisia sovellettavaa erddntymisaikaa edeltdvid varhaisen irtautumisen tai
lunastuksen mahdollisuuksia, mutta nithin sovelletaan merkittavid rajoituksia, kuten merkittavid
irtautumissakkoja  tai  harkinnanvaraisia  lunastushintoja, tai vaaditaan PRIIP-tuotteen  kehittdjdn
ennakkosuostumusta ja -harkintaa;

¢) PRIIP-tuotteessa ei ole sovellettavia erddntymisaikaa edeltdvid varhaisen irtautumisen tai lunastuksen
mahdollisuuksia.

58. Muissa tapauksissa PRIIP-tuote katsotaan likvidiksi.
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LIITE 1II

YLEISEN RISKI-INDIKAATTORIN ESITTAMINEN
Esitystapa

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on kéytettivi jiljempdna esitettyd muotoa esittdessddn yleisen riski-indikaattorin avaintie-
toasiakirjassa. Asianomainen luku on korostettava alla esitetylld tavalla PRIIP-tuotteen yleisen riski-indikaattorin

[1]2]3]4]El6]

(-..-n---o-.-.c-o-.-....n-..a.-.-.>

Vahainen riski Suuri riski

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitaa tuo-
. tetta hallussaan [x vuoden ajan / paivamaaraan [mikali

tarkkaa eréantymisaikaa ei ole] asti]
[tarvittaessa] Todellinen riski voi vaihdella merkittavas-
ti, mikali sijoittaja erddnnyttaa tuotteen varhaisessa
vaiheessa, jolloin hénen tuottonsa voi jédda oletettua
vahaisemmaksi.
[Jos tuote katsotaan epélikvidiksi][sijoittaja [ei voi / ei
valttdmatta voi] erddnnyttaa tuotetta varhaisessa vai-
ajan [on / on mahdollisesti] maksettava
merkittavia lisdkuluja varhaisesta erddnnyttdmisesta.
[Jos katsotaan, ettd tuotteeseen liittyy merkittava
likviditeettiriski] Sijoittaja ei vilttamattd pysty myymasn
tuotettaan [irtautumaan tuotteestaan] helposti tai hi-
nen on myytéva tuotteensa [irtauduttava tuotteestaan]
hinnalla, joka vaikuttaa huomattavasti hdnen saamaansa
tuottoon.]

Yleistd riski-indikaattoria koskevat tayttGohjeet

2. Yleisen riski-indikaattorin jilkeen esitettivissd sanallisessa selityksessd on lyhyesti selitettdvd yleisen riski-indikaattorin
tarkoitus ja perustana olevat riskit.

3. Suositeltu sijoitusaika on ilmoitettava valittomasti yleisen riski-indikaattorin alapuolella. Lisdksi yleisen riski-
indikaattorin alle on lisittdva varoitus seuraavissa tapauksissa:

a) jos PRIIP-tuotteeseen liittyvan riskin katsotaan olevan huomattavasti suurempi silloin, kun sijoitusaika poikkeaa
suositellusta;

b) jos PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvan merkittdva likviditeettiriski tai sen katsotaan olevan epilikvidi riippumatta
siitd, onko tima luonteeltaan sopimuksen mukaista vai ei.

4. Kaikkien PRIIP-tuotteiden sanallisen selityksen on sisillettdvi
a) varoitus lihavoidulla kirjasintyypilld, jos

i) PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvin tdmdn asetuksen 3 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukainen valuuttariski
(elementti C);

ii) PRIIP-tuotteeseen liittyy mahdollinen lisisijoituksia koskeva velvoite (elementti D);

b) tarvittaessa selitys merkittdvistd PRIIP-tuotteeseen liittyvistd riskeistd, joita ei ole voitu asianmukaisesti sisallyttdd
yleiseen riski-indikaattoriin (elementti E);

¢) selvennys

i) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote sisdltdd (osittaisen) pddomaturvan markkinariskid vastaan, mukaan luettuna
turvatun sijoitetun padoman prosenttiosuuden erittely (elementti F);

ii) pddomaturvan rajoitusten erityisechdoista, jos (osittainen) padomaturva markkinariskid vastaan on rajoitettu
(elementti G);

iii) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote ei sisdlld pddomaturvaa markkinariskid vastaan (elementti H);

<

iv) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote ei sisdlld pddomatakuuta luottoriskid vastaan (elementti I);

v) luottoriskin vastaisen turvan rajoitusten erityisehdoista, jos turva luottoriskid vastaan on rajoitettu
(elementti J).
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5. Jos PRIIP-tuote sisdltdd useita sijoitusvaihtoehtoja, tuotteen kehittdjan on kdytettdva tdssi liitteessd olevassa 1 kohdassa
esitettyd yleisen riski-indikaattorin esitystapaa ja ilmoitettava siind yhteydessi tarjotut riskiluokat alhaisimmasta
riskiluokasta korkeimpaan riskiluokkaan.

6. Sellaisten johdannaisten kohdalla, jotka ovat futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdydddn kauppaa
sddnnellyilli markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyja markkinoita
vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti, ilmoitetaan elementit A ja B ja tarvittaessa
elementti H.

Sanalliset selitykset

7. Yleisen riski-indikaattorin esittimisessd, myos tdssd liitteessd olevassa 4 kohdassa, on kiytettdvd sovellettavin osin
seuraavia sanallisia selityksia:

[Elementti A] Yleinen riski-indikaattori ilmaisee timdn tuotteen riskitason verrattuna muihin tuotteisiin. Sen avulla
kerrotaan, kuinka todennidkoisesti tuotteella menetetddn rahaa markkinatapahtumien takia tai sen vuoksi, ettei
tuotteen kehittdjd pysty maksamaan sijoittajalle.

[Elementti B] Tuotteen riskiluokaksi on asteikolla 1-7 mddritetty [1/2/3/4/5/6/7], joka on [1="matalin” | 2="matala” |
3="keskimatala” | 4="keskiverto” | 5="keskikorkea” | 6="toiseksi korkein” | 7="korkein"] riskiluokka.

[Lisdksi annetaan lyhyt selitys tuotteen luokituksesta korkeintaan 300 merkilld ja selkedlli kielell]

[Esimerkkiselitys: Mahdolliset tulevat tappiot arvioidaan [1="erittdiin matalalle”/2="matalalle”/3="keskimatalalle”/
4="keskiverrolle”/ 5="keskikorkealle”/6="korkealle”/7="erittdin korkealle”] tasolle, ja heikot markkinaolosuhteet [1, 2=
“vaikuttavat erittdin epdtodenndkoisesti”/3="vaikuttavat epitodennikoisesti’/4="saattavat vaikuttaa”|5="vaikuttavat
todennakoisesti”/6="vaikuttavat erittdin todennakoisesti”] [kehittdjan] [X:n] kykyyn maksaa sijoittajalle].

[[Soveltuvissa tapauksissa:] Elementti C, lihavoituna] Ota valuuttariski huomioon. Sijoittaja saa maksuja toisessa
valuutassa, mikd tarkoittaa, ettd valuuttakurssi vaikuttaa hinen lopulliseen tuottoonsa. Tété riskid ei oteta huomioon
edelli esitetyssd indikaattorissa.

[[Soveltuvissa tapauksissa:] Elementti D] Joissakin olosuhteissa sijoittajalta saatetaan vaatia lisdimaksuja tappioiden
maksamiseksi. (lihavoituna) Sijoittajalle aiheutuvat kokonaistappiot voivat olla merkittavisti sijoitettua summaa
suuremmat.

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti E] [Muut PRIIP-tuotteen kannalta merkittavat riskit, jotka eivit sisilly yleiseen
riski-indikaattoriin, on selitettdvd enintdan 200 merkilld]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti F] [Sijoittaja on oikeutettu saamaan takaisin vdhintddn [lisittava prosenttiosuus]
pddomastaan. Tdmdn summan ylittdvit summat ja mahdolliset lisituotot mairdytyvit markkinoiden kehityksen
mukaan ja ovat epavarmoja.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti G] [Tdmi turva tulevia markkinoiden kehityksid vastaan ei ole voimassa, jos
sijoittaja [...]

— [Jos tuotteeseen liittyy varhaisen irtautumisen ehtoja] erddnnyttdd tuotteen aikaisemmin kuin [... vuoden/
kuukauden/péivin] kuluttua]

— [Jos tuotteeseen liittyy jatkuvaluonteisia maksuja] ei suorita maksuja ajoissa.
— [Jos tuotteeseen liittyy muita rajoituksia: rajoitukset on selitettdva enintdén [...] merkilld ja selkealld kielella.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti H] [Tdhdn tuotteeseen ei liity turvaa tulevaa markkinoiden kehitystd vastaan,
mikd tarkoittaa, ettd sijoittaja voi menettdd osan sijoituksestaan tai koko sijoituksensa.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti I] [Jos sijoittajalle ei voida maksaa hinen saamisiaan, sijoittaja saattaa menettdd
koko sijoituksensa.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti ]| [Sijoittaja saattaa kuitenkin saada hyotyd kuluttajansuojajdrjestelmastd
(ks. osio "Mitd tapahtuu, jos [tuotteen kehittdjan nimi] on maksukyvyton?”). Edelld esitetyssd indikaattorissa ei oteta
huomioon titd suojaa.]
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LIITE IV

TUOTTONAKYMAT

Nakymien lukumddrd

1. Tamin asetuksen mukaiset neljd tuottonakymad, joilla esitetddn useita mahdollisia tuottoja, ovat seuraavat:
a) suotuisa nakymi;
b) kohtuullinen nikymi;
¢) epasuotuisa nikymd;
d) stressindkyma.

2. Stressindkymissd on esitettdvd tuotteen merkittivit epasuotuisat vaikutukset, joita tdsséd liitteessd olevan 1 kohdan
¢ alakohdassa tarkoitettu epasuotuisa nikymi ei kata. Stressindkymissd on esitettdvi viliajanjaksoja tdssd liitteessd
olevan 1 kohdan a—c alakohdan mukaisten tuottondkymien ajanjaksoille.

3. Yliméirdinen nikymd, joka koskee vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita ja perustuu tissi liitteessd olevan 1 kohdan

b alakohdassa tarkoitettuun kohtuulliseen nakymaédn, on esitettdvi, jos kyseisten tuotteiden tuotto on merkityksellinen
sijoituksen tuoton kannalta.

Nakymien arvojen laskenta suositellulle sijoitusajalle

4. Nakymien arvot eri tuottondkymissi lasketaan samalla tavalla kuin markkinariskimitta. Nakymien arvot lasketaan
suositellulle sijoitusajalle.

5. Epasuotuisana nikymini kiytetddn PRIIP-tuotteen arvoa 10. prosenttipisteen kohdalla.

6. Kohtuullisena ndkymini kdytetadn PRIIP-tuotteen arvoa 50. prosenttipisteen kohdalla.

7. Suotuisana nikymind kiytetddn PRIIP-tuotteen arvoa 90. prosenttipisteen kohdalla.

8. Stressindkymd on se PRIIP-tuotteen arvo, joka saadaan ryhmin 2 PRIIP-tuotteiden osalta tissd liitteessd olevassa
10 ja 11 kohdassa esitettyjen menetelmien avulla ja ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta tdssd liitteessd olevassa 12 ja

13 kohdassa esitettyjen menetelmien avulla.

9. Ryhmdéidn 2 kuuluvien PRIIP-tuotteiden osalta odotusarvot suositellun sijoitusajan lopussa ovat seuraavat:
a) Epdsuotuisa nakyma:
Exp[MI*N + 0 VN* (- 1,28 4+ 0,107 *1, /v/N + 0,0724 *11,/N - 0,0611 * 2 /N) - 0,5 ¢*N]
b) Kohtuullinen nikyma:
Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0*N]
¢) Suotuisa nakyma:

Exp [MI*N + 6 VN * (1,28 + 0,107 * 1, /v/N = 0,0724 * 1, /N 40,0611 * 2 /N) - 0,5 0°N]|

missd N on suositellun sijoitusajan sisdltimien kaupankidyntijaksojen lukumiird ja muut lausekkeen jdsenet on
mddritelty liitteessd II olevassa 12 kohdassa.

10. Ryhmin 2 PRIIP-tuotteiden osalta stressinikymin laskennassa on seuraavat vaiheet:

a) Yksiloiddin osakausi, jonka pituus on w ja joka vastaa seuraavia kausia:

1 vuosi > 1 vuosi
Piivihinnat 21 63
Viikkohinnat 8 16

Kuukausihinnat 6 12
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b) Yksil6idddn kunkin osakauden, jonka pituus on w, osalta historialliset lognormaaliset tuotot rt, missa t=t0, t1, t2,
.., tN.

¢) Mitataan volatiliteetti alla olevalla kaavalla alkaen t, = t, ja paittyen t, = ty

ey
4 0s =

w

M,
Missi M, on osakaudella tehtyjen havaintojen méird ja ™M, on kaikkien historiallisten lognormaalisten
tuottojen keskiarvo vastaavalla osakaudella.

d) Johdetaan arvo, joka vastaa 99. prosenttipistettd yhden vuoden sijoitusajan osalta ja 90. prosenttipistettd muiden
sijoitusaikojen osalta. Timi arvo on stressattu volatiliteetti “os.

11. Ryhméin 2 kuuluvien PRIIP-tuotteiden osalta odotusarvot suositellun sijoitusajan lopussa stressindkymissd ovat
seuraavat:

—_ v (Z2-1], m | [@-32)],m _[Qz-52)], 1
Nakymies = e[ o \/N*<Z“ - [6 " ¢1‘N+ Tl ﬁz T3 [TN) 00N

missd z, on PRIIP-tuotteen valittu asianmukainen arvo ddrimmdisen prosenttipisteen, joka vastaa yhtd prosenttia
yhden vuoden sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta, kohdalla.

12. Ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta suotuisan, kohtuullisen ja epésuotuisan tuottondkymin laskennassa on
suoritettava seuraavat mukautukset:

a) kunkin omaisuuserdn tai omaisuuserien odotettuna tuottona kaytetddn ajanjaksona havaittua tuottoa liitteessa II
olevan 6 kohdan mukaisesti;

b) odotettu tuotto lasketaan suositellun sijoitusajan lopun osalta ja alentamatta odotettua tuottoa kayttimalld
odotettua riskitontd diskonttaustekijaa.

13. Ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta stressinikymin laskennassa on suoritettava seuraavat mukautukset:
a) Johdetaan stressivolatiliteetti Vo, perustuen tdssa liitteessd olevassa 10 kohdassa mairiteltyihin menetelmiin.

b) Skaalataan historialliset tuotot r, uudelleen seuraavan kaavan perusteella:

¢) Sovelletaan bootstrap-menetelmaa suureeseen ¥ liitteessd olevassa 22 kohdassa kuvatulla tavalla.

d) Médritetddn kunkin sopimuksen tuotto laskemalla yhteen valittujen ajanjaksojen tuotto ja korjaamalla kyseinen
tuotto, jotta varmistetaan, ettd simuloidusta tuottojakaumasta mitattu odotettavissa oleva tuotto on
seuraavanlainen:

2
E* [rbomstmppad] = - 075 WGSN

Missd E*[Iygigrappea] O tiUsi simuloitu keskiarvo.

14. Ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta stressindkymd on PRIIP-tuotteen arvo ddrimmadisen z, prosenttipisteen kohdalla,
siten kuin se médritellddn tdssd liitteessd olevassa 11 kohdassa, simuloidussa tuottojakaumassa, siten kuin se
médritellddn tdssd liitteessd olevassa 13 kohdassa.

15. Ryhmin 4 PRIIP-tuotteiden osalta liitteessd II olevan 27 kohdan mukaista menetelmai sovelletaan markkinoilla
havaitsemattomiin tekij6ihin, tarvittaessa yhdessd ryhman 3 PRIIP-tuotteisiin sovellettavan menetelmin kanssa. Tdssd
liitteessd olevassa 9-11 kohdassa ryhmin 2 PRIIP-tuotteiden osalta esitettyjd asianmukaisia menetelmid sekd tdssd
liitteessd olevassa 12-14 kohdassa ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta esitettyjd asianmukaisia menetelmid sovelletaan
PRIIP-tuotteen merkityksellisiin komponentteihin, jos PRIIP-tuote koostuu eri komponenteista. Tuottonikymini
kiytetddn merkityksellisten komponenttien painotettua keskiarvoa. Tuotteen ominaisuudet ja pddomatakuut otetaan
huomioon tuottojen laskennassa.

16. Sellaisten liitteessd II olevan 4 kohdan a alakohdassa tai liitteessd II olevan 4 kohdan b alakohdassa mairiteltyjen
ryhmin 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka eivit ole futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdydddn kauppaa
sddnnellyilli markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyja markkinoita
vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti, tuottondkymat lasketaan téssd liitteessd olevan
12-14 kohdan mukaisesti.
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17. Sellaisten ryhméin 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdydain
kauppaa sddnnellyilli markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyji
markkinoita vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti, tuottondkymit on esitettdvi tuottora-
kennekaavioiden muodossa. Taltd osin on esitettdvd kaavio, jossa esitetddn kaikkien nakymien tuotot perustana
olevan arvon eri tasoilla. Kaavion vaaka-akselilla esitetddn perustana olevan arvon erilaiset mahdolliset hinnat ja
pystyakselilla tuotto tai tappio perustana olevan arvon eri hintojen osalta. Kaaviossa esitetidn perustana olevan
arvon kunkin hinnan osalta tuloksena oleva tuotto ja tappio ja se, minkd perustana olevan arvon hinnan kohdalla
tuotto tai tappio on nolla.

18. Liitteessd II olevan 4 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen ryhmédn 1 PRIIP-tuotteiden osalta on esitettdvd jirkeva ja
varovainen paras estimaatti tassa liitteessd olevan 1 kohdan a—c alakohdassa esitettyjen tuottonikymien odotetuille
arvoille suositellun sijoitusajan lopussa.

Valittujen ja esitettyjen ndkymien on oltava johdonmukaiset muiden avaintietoasiakirjassa olevien tietojen, kuten
PRIIP-tuotteen koko riskiprofiilin, kanssa sekd tdydennettivd niitd. PRIIP-tuotteen kehittdjin on varmistettava
nakymien yhdenmukaisuus sisdisten tuotevalvonnan pditelmien kanssa. Naitd paddtelmid ovat esimerkiksi PRIIP-
tuotteen kehittdjan PRIIP-tuotteelle suorittama strassitestaus ja muiden avaintietoasiakirjassa olevien tietojen
tuottamiseen kaytetyt tiedot ja analyysit.

Nikymadt on valittava siten, ettd annetaan tasapainoinen kuva tuotteen mahdollisista tuotoista sekd suotuisissa ettd
epdsuotuisissa olosuhteissa, mutta esitettivd on vain nikymit, joiden voidaan kohtuudella olettavan toteutuvan.
Nikymid ei saa valita siten, ettd suotuisille tuotoille annetaan perusteettomasti enemmdin ndkyvyyttd kuin
epasuotuisille tuotoille.

Sijoitusajan vdliajanjaksojen odotettujen arvojen laskenta

19. PRIIP-tuotteiden, joiden suositeltu sijoitusaika on 1-3 vuotta, tuotto on esitettdvd kahden eri ajankohdan osalta:
ensimmadisen vuoden lopussa ja suositellun sijoitusajan lopussa.

20. Jos PRIIP-tuotteen suositeltu sijoitusaika on vahintddn kolme vuotta, tuotto on esitettdvd kolmena eri ajankohtana:
ensimmdisen vuoden lopussa, sijoitusajan puolivilin kohdalla pyoristettynd ylospidin ldhimmién vuoden loppuun ja
suositellun sijoitusajan lopussa.

21. Jos PRIIP-tuotteen suositeltu sijoitusaika on enintddn yksi vuosi, sijoitusajan viliajanjaksojen tuottondkymid ei
esitetd.

22. Ryhmin 2 PRIIP-tuotteiden osalta viliajankohdille esitettavat arvot lasketaan tdssd liitteessd olevan 9-11 kohdan
mukaisilla kaavoilla, missd N on viliajanjakson alun ja lopun vilille osuvien kaupankayntijaksojen lukumaara.

23. Ryhmin 1 PRIIP-tuotteiden ja ryhmin 4 PRIIP-tuotteiden osalta PRIIP-tuotteen kehittdjin on arvioitava véliajan-
kohdille esitettavit arvot johdonmukaisesti suositellun sijoittamisajan lopulle esitettdvdan arvion kanssa. Tdtd varten
menetelmdn, jota kdytetddn PRIIP-tuotteen arvon arvioimiseen kunkin viliajanjakson alussa, on tuotettava sama
arvo koko suositellulle sijoitusajalle kuin téssa liitteessd olevassa 16 ja 15 kohdassa esitetyn menetelmén.

24. Ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan nikymin ja stressindkymin tuottamiseksi
suositellun sijoitusajan loppua edeltaville viliajanjaksolle kehittdjan on valittava kolme liitteessd II olevassa
16-24 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, joita kéytetddn markkinariskimitan laskentaan, ja yksi
tissd liitteessd olevassa 13 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ainoastaan perustana olevien
tasojen perusteella ja siten, ettd PRIIP-tuotteiden simuloitu arvo kyseisend viliajanjaksona on todennikoisesti
johdonmukainen valitun nikymin kanssa.

a) Suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan nidkymin sekd stressinikymin tuottamiseksi viliajanjaksolle sellaisten
ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta, joilla on vain yksi kohde-etuus ja joiden arvon tiedetddn olevan kasvava
perustana olevan tason funktio, kehittdjan on valittava kolme liitteessd II olevassa 16-24 kohdassa esitetyistd
sijoituskohteen simulaatioista, joita kéytetddan markkinariskimitan laskentaan, ja yksi tissd liitteessd olevassa
13 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ja siten, ettd tuloksena on 90. prosenttipisteen taso
suotuisan nikymén, 50. prosenttipisteen taso kohtuullisen nikymin ja 10. prosenttipisteen taso epdsuotuisan
nakymin kohdalla sekd stressindkymin kohdalla se prosenttipisteen taso, joka vastaa yhtd prosenttia yhden
vuoden sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta.
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b) Suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan nakymin seki stressindkymin tuottamiseksi viliajanjaksolle sellaisten
ryhmédn 3 PRIIP-tuotteiden osalta, joilla on vain yksi kohde-etuus ja joiden arvon tiedetddn olevan vihenevi
perustana olevan tason funktio, kehittdjan on valittava kolme liitteessd II olevassa 16-24 kohdassa esitetyistd
sijoituskohteen simulaatioista, joita kéytetddn markkinariskimitan laskentaan, ja yksi tdssd liitteessd olevassa
13 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ja siten, ettd tuloksena on 90. prosenttipisteen taso
epdsuotuisan nakymdn, 50. prosenttipisteen taso kohtuullisen nakymin ja 10. prosenttipisteen taso suotuisan
nakymin kohdalla sekd stressindkymin kohdalla se prosenttipisteen taso, joka vastaa yhtd prosenttia yhden
vuoden sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta.

) Suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan nikymin sekd stressindkymin tuottamiseksi viliajanjaksolle sellaisten
ryhmin 3 PRIIP-tuotteiden osalta, joita ei ole mainittu a tai b alakohdassa, kehittdjin on valittava PRIIP-tuotteen
90., 50. ja 10. prosenttipisteen tasoa sekd sitd prosenttipisteen tasoa, joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden
sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta, vastaavat perustana olevat arvot ja kaytettava
nditd arvoja siemenarvoina simulaatiossa, jolla médritetian PRIIP-tuotteen arvo.

25. Sellaisten ryhmédn 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdydadn
kauppaa sddnnellyilli markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyjd
markkinoita vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti, tuottondkymii viliajankohdille ei
esitetd.

26. Viliajankohtien suotuisten, kohtuullisten ja epdsuotuisten nikymien osalta PRIIP-tuotteen arvon lukemiseen eri
prosenttipisteiden kohdalla kéytetyn arvioidun jakauman on oltava johdonmukainen kaikkien PRIIP-tuotteen arvon
perustana olevien markkinavilineiden viiden viime vuoden aikana havaittujen tuottojen ja volatiliteettien kanssa.
Viliajankohtien stressindkymien osalta PRIIP-tuotteen arvon lukemiseen eri prosenttipisteiden kohdalla kiytetyn
arvioidun jakauman on oltava johdonmukainen kaikkien PRIIP-tuotteen arvon perustana olevien markkinavélineiden
simuloidun tuottojakauman kanssa, kuten 11 ja 13 kohdassa esitetdan.

27. Epdsuotuisana nidkymind kaytetddn PRIIP-tuotteen arvon 10. prosenttipistettd viliajanjakson alussa vastaavaa
estimaattia.

28. Kohtuullisena ndkymdnd kidytetddn PRIIP-tuotteen arvon 50. prosenttipistettd viliajanjakson alussa vastaavaa
estimaattia.

29. Suotuisana nikymind kéytetidn PRIIP-tuotteen arvon 90. prosenttipistettd viliajanjakson alussa vastaavaa
estimaattia.

30. Stressindkymdna kdytetddn PRIIP-tuotteen arvon viliajanjakson alun estimaattia, joka vastaa sitd prosenttipisteen
tasoa, joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta,
kuten 13 kohdassa esitetdin.

Yleiset vaatimukset

31. PRIIP-tuotteen tuotto lasketaan esitettivdd nikymdd ja sijoitusaikaa varten ilman mitddn liitteen VI mukaisia
sovellettavia kuluja.

32. Tuotto esitetddn rahayksikkGjen muodossa. Kaytettyjen mdirien on oltava johdonmukaiset liitteessd VI olevassa
90 kohdassa esitettyjen méirien kanssa.

33. Tuotto on esitettdvdi my0s prosenttiosuuksien muodossa sijoituksen keskiméddrdisend vuosittaisena tuottona.
Kyseinen luku mdédritetddn kdyttdmalldi nettotuottoa osoittajana ja alkuperdistd sijoitussummaa tai alun perin
maksettua hintaa nimittdjana.

Niiden PRIIP-tuotteiden, joihin ei liity alkusijoitusta tai alun perin maksettua hintaa, kuten futuurisopimusten tai
vaihtosopimusten, osalta prosenttiosuus lasketaan sopimuksen nimellisarvon perusteella ja mukaan lisitddn alaviite
selittimadn tdma laskutoimitus.

34. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta sijoitukseen liittyvien tuottonikymien laskennassa sovelletaan edelld
muun muassa 15 kohdassa mainittujen menetelmien lisiksi seuraavaa:

a) tulevat voitto-osuudet otetaan huomioon;

b) tulevia voitto-osuuksia koskevien olettamusten on oltava johdonmukaiset kohde-etuuksien vuosittaista tuottoa
koskevan olettamuksen kanssa;
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¢) tulevien voitto-osuuksien jakoa PRIIP-tuotteen kehittdjan ja yksityissijoittajan kesken koskevien olettamusten ja
muiden tulevien voitto-osuuksien jakoa koskevien olettamusten on oltava realistisia ja yhteensopivia
PRIIP-tuotteen kehittdjan nykyisten liiketoimintakaytidntojen ja -strategian kanssa. Jos on riittdvdd ndyttod siitd,
ettd yritys aikoo vaihtaa kédytdntojdan tai strategiaansa, tulevien voitto-osuuksien jakoa koskevien olettamusten on
oltava muuttuneiden kéytintéjen tai muuttuneen strategian mukaisia. Direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan
kuuluvien henkivakuutustenantajien osalta ndiden olettamusten on oltava yhdenmukaiset sellaisten tulevia
hallintatoimia koskevien olettamusten kanssa, joita kdytetddn vastuuteknisten vastuuvelkojen arvonmaéaritykseen
Solvenssi II -taseessa;

d) jos tuoton komponentti liittyy harkinnanvaraisesti maksettaviin voitto-osuuksiin, kyseisestd komponentista
voidaan tehdi olettamuksia vain suotuisissa tuottonikymissa;

e) tuottondkymat médritetddn tassd liitteessd olevassa 32 kohdassa esitettyjen sijoitussummien perusteella.
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LITEV

TUOTTONAKYMIEN ESITTAMISMENETELMAT

OSA 1
Yleiset esittimistd koskevat erittelyt

1. Tuottondkymadt esitetddn tavalla, joka on tdsmillinen, tasapuolinen ja selked eikd johda harhaan ja jonka
tavanomainen yksityissijoittaja todennikoisesti ymmartaa.

2. Jos tuottondkymit voidaan esittdd vain erddntymisajan tai suositellun sijoitusajan pdittymisen kohdalla, kuten
liitteesséd IV olevassa 21 kohdassa mainittujen PRIIP-tuotteiden osalta, asia on selitettdva selkedsti tdssa liitteessd olevan
osan 2 elementin E mukaisessa selityksessa.

3. Tédssi liitteessd olevan osan 2 elementeissd A, B, C, D ja F tarkoitetut sanalliset selitykset on esitettdva kaikissa
tapauksissa, lukuun ottamatta liitteessd IV olevassa 17 kohdassa mainittuja ryhmén 1 PRIIP-tuotteita, joiden osalta
kéytetddn elementeissd G-K tarkoitettuja sanallisia selityksia.

OSA 2

Tuottonikymien esittiminen

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd tuottondkymat kaikkien PRIIP-tuotteiden osalta, lukuun ottamatta liitteessd IV
olevassa 17 kohdassa mainittuja ryhmén 1 PRIIP-tuotteita, jiljempana esitetyissd muodoissa sen mukaan, liittyyko PRIIP-
tuotteeseen yksittdinen sijoitus tai preemio taikka sddnnollinen maksu tai preemio. Viliajanjaksot voivat vaihdella
suositellun  sijoitusajan pituuden mukaan. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kohdalla lisitddn riveja sellaista
vakuutusetuuksien nikymad varten, joka sisiltdd sddnnéllisen preemion vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen biometriseen
riskiin liittyvdn kumulatiivisen preemion. Tuon ndkymin tuotot esitetddn ainoastaan absoluuttisina arvoina.

Malli A: Maksettavana on kertaluonteinen sijoitus ja/tai kertaluonteinen preemio.

Kertaluonteisen sijoituksen maksaminen

Sijoitus []

Nakymat [3] vuotta [5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)

Stressindkyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Epdsuctuisa nikymd Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jélkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Kohtuullinen nikymé Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jailkeen
Keskimadrainen tuotto vuosittain
Suotuisa nakyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen
Keskimagrainen tuotto vuosittain

OO0O0OoOOOoD0OO
OoOooOOoOoDO
O0O0O0OO0OO0ODOO
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Kertaluonteisen preemion maksaminen

Sijoitus []
Vakuutuspreemio []

1 vuosi [3] vuotta [5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)
[El lo] Nalkymit
Stressindkyma kM:h'dOI;i;;:“ tuotto sijoittajalle O O O
ujen jilkeen
Keskimaaréinen tuotto vuosittain (] O O
Epédsuotuisa nikymad Mahdollinen tuotto sijoittajalle O O O
kulujen jélkeen
Keskiméazriinen tuotto vuosittain L1 [ O
Kohtuullinen ndkyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jélkeen o ] o
Keskimaardinen tuotto vuosittain O O O
Suotuisa nakyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen O U U
Keskimadriinen tuotto vuosittain O O O
[Kuolema] Nikymi
Vakuutustapahtuma Mahdollinen tuotto edunsaajille [l [l [l

kulujen jélkeen

Malli B: Maksettavana on sddnnéllisid sijoituksia ja/tai sidnnollisid preemioita.

Sddnnéllisten sijoitusten maksaminen

Sijoitus []

Nakymat

Stressindkyma

Epésuotuisa ndkym3a

Kohtuullinen nékyma

Suotuisa nikyma

Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jélkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jélkeen
Keskimaardinen tuotto vuosittain
Mahdollinen tuctto sijcittajalle
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen
Keskimaardinen tuotto vuosittain

Kertynyt sijoitussumma

O OCO0OO0OO0OO00Onc

[3] vuotta

O OCOOO0OO0OO0oOono

[5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)

0O OCOOoOoOoOono
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Sidnnéllisten preemioiden maksaminen

Sijoitus  []
Vakuutuspreemio []

[3] vuotta [5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)

[Elossaolo] Nakymat

Stressindkyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle (M| (M| |
kulujen jélkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain I:I I:I I:l
Epésuctuisa nikymad Mahdollinen tuotto sijoittajalle a a a
kulujen jélkeen
Keskimaaréinen tuotto vuoesittain (] (| (|
Kohtuullinen nikymd Mahdollinen tuotto sijoittajalle a O O
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain (| O O
Suotuisa nakyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jélkeen . . .
Keskimaarainen tuotto vuosittain |:| |:| D
Kertynyt sijoitussumma | (| O
[Kuclema] Nakyma
Vakuutustapahtuma Mahdollinen tuotto edunsaajille a [l A

kulujen jalkeen

Kertynyt vakuutuspreemio

Tuottondkymat

[Elementti A] Téssd [taulukossa/kaaviossa] esitetddn rahamaiiri, jonka sijoittaja voi saada takaisin [suositeltu sijoitusaika]
seuraavan vuoden aikana eri tuottonikymien perusteella, kun oletuksena on [...] euron [vuosittainen] sijoitus.

[Elementti B] Esitetyt nikymit kuvaavat sitd, miten sijoitus voi tuottaa. Niitd voidaan verrata muiden tuotteiden
nakymiin.

[Elementti C] Esitetyt ndkymadt ovat tulevaa tuottoa koskevia arvioita, jotka perustuvat saatuihin néyttoihin timédn
sijoituksen arvon vaihtelusta, eivit tarkkoja indikaattoreita. Sijoittajan saama tuotto mairdytyy markkinoiden kehityksen
ja sijoitusajan mukaan.

[Elementti D] Stressindkyma osoittaa, mik sijoittajan tuotto voisi olla ddrimmadisessd markkinatilanteessa, eiki siind oteta
huomioon tilanteita, joissa kehittdjd ei pysty maksamaan sijoittajalle.

[Soveltuvissa tapauksissa][Elementti E] Titd tuotetta ei voida erddnnyttdd [helposti]. Tamd tarkoittaa, ettd sijoittajan
tuottoa on vaikea arvioida, jos timd erddnnyttdd sijoituksensa ennen [suositellun sijoitusajan padttymistd/erddntymisti].
Sijoittaja ei joko voi erddnnyttdd sijoitustaan varhain tai varhaiseen erddnnyttimiseen liittyy korkeita maksuja tai suuria
tappioita.

[Elementti F] Esitetyt luvut sisdltivit kaikki tuotteeseen itseensd liittyvdt kulut [tarvittaessa]:[, mutta niihin eivit
valttamattd sisdlly kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai jakelijalleen maksamat kulut] [ja kaikki sijoittajan
neuvonantajaan tai jakelijaan liittyvit kulut]. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkilokohtaista verotilannetta, joka
saattaa myos vaikuttaa timén saamiin tuottoihin.

[Elementti G] Kaavio kuvaa sitd, miten sijoitus voi tuottaa. Sitd voidaan verrata muiden johdannaisten tuottokaavioihin.

[Elementti H] Kaaviossa esitetddn useita mahdollisia tuottoja eikd tarkkaa tietoa siitd, mika sijoittajan lopullinen tuotto
voi olla. Sijoittajan lopullinen tuotto vaihtelee sen mukaan, miten kohde-etuus kehittyy. Kaaviossa esitetddn kohde-
etuuden kunkin arvon kohdalla, miki tuotteen tuotto tai tappio olisi. Vaaka-akselilla esitetddn mahdolliset perustana
olevan arvon eri hinnat erddntymispaivind ja pystyakselilla esitetddn tuotto tai tappio.

[Elementti I] Tamin tuotteen ostaminen edellyttdd, ettd sijoittaja arvelee kohde-etuuden hinnan [nousevan/laskevan].
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[Elementti ]] Sijoittajan enimmadistappio olisi koko sijoituksen (maksetun preemion) menettiminen.

[Elementti K] Esitetyt luvut sisaltavat kaikki tuotteeseen itseensd liittyvdt kulut, mutta niihin eivat valttimattd sisilly
kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai jakelijalleen maksamat kulut. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan
henkilokohtaista verotilannetta, joka saattaa mys vaikuttaa timin saamiin tuottoihin.



L 100/36 Euroopan unionin virallinen lehti 12.4.2017

LITE VI

KULUJEN LASKENTAMENETELMAT

OSA 1
Kululuettelo

I LUETTELO SIJOITUSRAHASTOIHIN (VAIHTOEHTOISIIN SJOITUSRAHASTOIHIN JA YHTEISSIJOITUSYRITYKSIIN) LUTTYVISTA
KULUISTA

Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

1. Kertaluonteinen kulu on osallistumis- tai irtautumiskulu:
a) jonka yksityissijoittaja maksaa suoraan; tai
b) joka vihennetidn yksityissijoittajan saamasta tai tille maksettavaksi kuuluvasta maksusta.

2. Kertaluonteiset kulut ovat yksityissijoittajalle aiheutuvia kuluja, joita ei vdhennetd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen omaisuuserista.

3. Kertaluonteisia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset etukiteen maksettavat alkukulut, jotka on otettava huomioon
avaintietoasiakirjassa ilmoitettavassa kulujen maarassi:

a) jakelupalkkio, jos summa on rahastoyhtion tiedossa. Jos todellinen summa ei ole rahastoyhtion tiedossa, esitetddn
PRIIP-tuotteen mahdollisten tiedossa olevien jakelukustannusten enimmaismadré;

b) perustamiskulut (ennakko-osuutta);
¢) markkinointikulut (ennakko-osuutta);

d) merkintipalkkio veroineen.

Toistuvat kulut

4. Toistuvat kulut ovat maksuja, jotka vihennetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
omaisuuseristd, ja ne koostuvat seuraavista:

a) sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen toiminnasta valttimattomasti aiheutuvat kulut;

b) mahdolliset maksut ja korvaukset sijoitusrahastoon tai yhteissijoitusyritykseen yhteydessi oleville kolmansille
osapuolille tai palvelujen tuottaminen sellaisille;

¢) liiketoimikulut.

5. Toistuvia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
omaisuuseristd vihennettivit kulut, jotka on otettava huomioon avaintietoasiakirjassa ilmoitettavassa kulujen
maarassa:

a) kaikki maksut seuraavassa esitetyille henkildille, mukaan luettuna seuraavassa esitetyt henkilot, joille on delegoitu
tehtavid:

i) rahaston rahastoyhtio;
ii) rahaston johtajat, jos kyse on sijoitusyhtiostd;
iii) tallettaja;
iv) sailyteji();
v) mahdolliset sijoitusneuvojat;
b) kaikki maksut henkildille, jotka tuottavat ulkoistettuja palveluja jollekin edelld esitetyistd henkiloistd, kuten:
i) arvonmddritys- ja rahastokirjanpitopalvelujen tuottajat;

ii) osakkeenomistajapalvelujen tuottajat, kuten omistustietojen yllapitdjit ja kaupanvilittdjit, jotka pitavit kirjaa
rahaston osakkeiden omistajista ja tuottavat sub-accounting-palveluja ndiden osakkeiden tosiasiallisille
edunsaajille;
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i) vakuudenhallintapalvelujen tuottajat;
iv) paavilittdgjapalvelujen tuottajat;
v) arvopapereiden lainaajat;
vi) omaisuudenhallinta- ja vastaavien palveluiden tuottajat;
¢) rekisterdintimaksut, listausmaksut, lainsddddnnolliset ja vastaavat maksut, kuten passporting-maksut;
d) palkkiot tuottojen ja tappioiden erityiskasittelystd;
e) tarkastusmaksut;
f) maksut oikeudellisille ja ammattimaisille neuvonantajille;

g) kaikki jakelu- tai markkinointikustannukset, jos niiden summa on rahastoyhtion tiedossa. Jos todellinen summa ei
ole rahastoyhtion tiedossa, esitetddn PRIIP-tuotteen mahdollisten tiedossa olevien jakelukustannusten
enimmadismadrd;

h) rahoituskulut lainan ottamiseen (ldhipiirin antama);
i) ulkopuolisen takaajan tarjoamaan pddomatakuuseen liittyvat kulut;

j)  kolmansille osapuolille suoritettavat maksut rahaston sijoitussalkkuun kuuluvan omaisuuseran hankinnan tai
luovutuksen yhteydessd vilttdimattomasti aiheutuneiden kulujen kattamiseksi (mukaan luettuna tissd liitteessd
olevassa 7-23 kohdassa tarkoitetut liiketoimikulut);

k) rahastoyhtion tai sithen yhteydessi olevan henkilon kaupankiyntitoimeksiantojen toteuttamisesta vastineeksi
saamien tavaroiden tai palvelujen arvo;

1) jos rahasto sijoittaa varojaan yhteissijoitusyrityksiin tai vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, sen yleisessd kuluindi-
kaattorissa on otettava huomioon niistd aiheutuvat kulut. Laskelmiin on siséllytettivd seuraavat seikat:

i) jos sijoituskohteena on yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, kéytetddn sen viimeistd saatavilla
olevaa yleistd kuluindikaattoria; timé voi olla yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
yllapitdjan tai rahastoyhtion julkaisema luku tai luku, jonka on maddrittinyt luotettava kolmas osapuoli, jos
tdmé luku on julkaistua lukua ajantasaisempi;

i) yleistd kuluindikaattoria voidaan pienentdd, jos voimassa on jirjestelyjd (joita ei vield ole otettu huomioon
rahaston tuloslaskelmassa), joissa sijoittava rahasto saa maksujen ja kulujen alennuksia tai palautuksia sijoitus-
kohteena olevalta yhteissijoitusyritykseltd tai vaihtoehtoiselta sijoitusrahastolta;

iii) jos osuuksien hankinta tai luovutus ei tapahdu yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
keskihinnalla, kauppahinnan ja keskihinnan arvojen vilinen ero otetaan huomioon liiketoimikuluina, jos sitd
ei vield ole otettu huomioon yleisessd kuluindikaattorissa;

m) jos rahasto sijoittaa varojaan muuhun PRIIP-tuotteeseen kuin yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitus-
rahastoon, sen yleisessd kuluindikaattorissa on otettava huomioon sijoituskohteena olevasta PRIIP-tuotteesta
aiheutuvat maksut. Laskelmiin on sisillytettiva seuraavat seikat:

i) sijoituskohteena olevan PRIIP-tuotteen viimeisin saatavilla oleva yleinen kuluindikaattori;

ii) yleistd kuluindikaattoria voidaan pienentds, jos voimassa on jarjestelyjd (joita ei vield ole otettu huomioon
rahaston tuloslaskelmassa), joissa sijoittava rahasto saa maksujen ja kulujen alennuksia tai palautuksia sijoitus-
kohteena olevalta PRIIP-tuotteelta;

iii) jos osuuksien hankinta tai luovutus ei tapahdu sijoituskohteena olevan PRIIP-tuotteen keskihinnalla,
kauppahinnan ja keskihinnan arvojen vilinen ero otetaan huomioon liiketoimikuluina, jos sitd ei vield ole
otettu huomioon yleisessd kuluindikaattorissa;

n) jos rahasto sijoittaa varojaan muuhun sijoitustuotteeseen kuin PRIIP-tuotteeseen, sen yleisessd kuluindikaattorissa
on otettava huomioon valitusta sijoituskohteesta aiheutuvat kulut. PRIIP-tuotteen kehittdjin on joko kiytettivd
julkaistuja tietoja, jotka korvaavat yleisen kuluindikaattorin kohtuullisesti, tai esitettivd sijoitustuotteen
nykynikymien ja viimeisimpien julkaistujen raporttien ja kertomusten tarkastelulle perustuva paras estimaatti
yleisen kuluindikaattorin enimmdistasosta;
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0) kolmannen osapuolen kanssa tehdyn maksujen jakamista koskevan suunnitelman mukaiset toimintakulut (tai
palkat ja palkkiot), jos ne eivit vield sisilly muuhun edelld mainittuun kulutyyppiin;

p) ansiot tehokkaista salkunhoitomenetelmistd, jos niitd ei makseta salkkuun;

q) tassd liitteessd olevassa osiossa Il ja erityisesti tdssd liitteessd olevassa 36—46 kohdassa tarkoitetut strukturoitujen
rahastojen aiheuttamat implisiittiset kulut;

r) rahastojen salkussa olevien osakkeiden osingot, jos osingot eivit kerry rahastoon.

Satunnaiset kulut

6. Seuraavanlaiset satunnaiset kulut on otettava huomioon ilmoitettavassa summassa:

a) rahastoyhtiolle tai sijoitusneuvojalle maksettava tulosperusteinen palkkio, tdssi liitteessd olevassa 24 kohdassa
tarkoitetut tulosperusteiset palkkiot mukaan luettuna;

b) tdssd liitteessd olevassa 25 kohdassa tarkoitetut voitonjako-osuudet.

Sijoitusrahastojen erityiskulujen laskenta
Liiketoimikulut

7. Liiketoimikulut on laskettava vuotuistettuina PRIIP-tuotteesta kolmen edellisen vuoden aikana aiheutuneiden liiketoi-
mikulujen keskiarvon perusteella. Jos PRIIP-tuote on ollut toiminnassa alle kolme vuotta, litkketoimikulut méaritetdan
tissi liitteessd olevan 21 kohdan menetelmin mukaisesti.

8. PRIIP-tuotteen kokonaisliiketoimikuluina kiytetddn tdssd liitteessd olevan 9-23 kohdan mukaisesti laskettujen
liiketoimikulujen summaa PRIIP-tuotteen kaikissa yksittdisissd liiketoimissa mdiriteltynd ajanjaksona kiytetyn
perusvaluutan mddrdisind. Timd summa muutetaan prosenttiosuudeksi jakamalla se PRIIP-tuotteen saman
ajanjakson keskimaardisilld netto-omaisuuserilla.

9. PRIIP-tuotteen kolmen edellisen vuoden aikana aiheuttamia litketoimikuluja laskettaessa todelliset litketoimikulut on
laskettava tdssd liitteessd olevan 12-18 kohdan menetelmien mukaan seuraaviin vilineisiin tehtyjen sijoitusten
osalta;

a) komission direktiivin 2007/16/EY (') 2 artiklassa madritellyt siirtokelpoiset arvopaperit;

b) muut vilineet, joiden osalta tarjolla on runsaasti tilaisuuksia niiden luovuttamiseen, lunastamiseen tai
muunlaiseen rahaksi muuttamiseen hintoihin, jotka ovat julkisesti markkinatoimijoiden saatavilla ja jotka ovat
joko markkinahintoja tai liikkeeseenlaskijasta riippumattomien arvonmddritysjirjestelmien saataville asettamia tai
vahvistamia hintoja.

10. Muihin vilineisiin tai omaisuuseriin kohdistuvien sijoitusten osalta on kiytettiva jiljempana tdssd liitteessd olevassa
19 ja 20 kohdassa kuvattuun menetelmain perustuvia arvioituja lifketoimikuluja.

Diluutiosuojamekanismien kdsitteleminen

11. Jos PRIIP-tuotteeseen liittyy hinnoittelumekanismi, joka kompensoi liiketoimien aiheuttaman diluution vaikutukset
PRIIP-tuotteessa itsessddn, PRIIP-tuotteen pitkaaikaisille haltijoille diluutiosuojamekanismeista kertyvin hyodyn
méira voidaan vihentdd PRIIP-tuotteen aiheuttamista litketoimikuluista seuraavia menetelmid kayttden:

a) diluutiosuojamaksu tai muu PRIIP-tuotteen sisilld tapahtuvaan litketoimeen liittyvin maksun rahallinen maird,
joka maksetaan PRIIP-tuotteelle, voidaan vihentdd kokonaisliiketoimikuluista;

b) PRIIP-tuotteisiin itseensd kohdistuva hyoty muulla kuin keskihinnalla liikkeeseen lasketuista osuuksista (tai
muusta PRIIP-tuotteeseen sijoittamisen mahdollistamisesta) tai muulla kuin keskihinnalla peruutetuista osuuksista
(tai muusta PRIIP-tuotteesta varojen lunastamisen mahdollistamisesta) lasketaan seuraavassa esitetylld tavalla ja
voidaan vihentdd kokonaisliiketoimikuluista:

i) liikkeeseen laskettujen osuuksien ja keskihinnan vilinen erotus kerrottuna liikkeeseen laskettujen osuuksien
nettomadralld;

i) peruutettujen osuuksien ja keskihinnan vilinen erotus kerrottuna peruutettujen osuuksien nettomaralld.

(") Komission direktiivi 2007/16/EY, annettu 19 piivind maaliskuuta 2007, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta annetun
neuvoston direktiivin 85/611/ETY tdytantoonpanosta tiettyjen madritelmien selventamiseksi (EUVLL 79, 20.3.2007, s. 11).
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Todelliset litketoimikulut

12. Kunkin liiketoimen todelliset liiketoimikulut lasketaan seuraavalla tavalla:

a) jokaisen PRIIP-tuotteen suorittaman hankinnan yhteydessd vilineen hinta silld hetkelld, kun tilaus ldhetetddn
toiselle henkilolle tdytintoonpanoa varten, (eli hankinnan “saapumishinta”) vihennetddn liiketoimen
toteutuneesta nettototeutushinnasta. Tdstd tuloksena saatava arvo kerrotaan ostettujen osuuksien lukumairalld;

b) jokaisen PRIIP-tuotteen suorittaman myynnin yhteydessd vilineen hinta silld hetkelld, kun tilaus ldhetetddn
toiselle henkilolle tdytintoonpanoa varten, (eli myynnin "saapumishinta”) vihennetddn liiketoimen toteutuneesta
nettototeutushinnasta. Téstd tuloksena saatava arvo kerrotaan myytyjen osuuksien lukumaaralla.

13. Toteutuneeksi nettototeutushinnaksi katsotaan hinta, jolla liiketoimi on toteutettu ja johon on sisillytetty kaikki
liiketoimeen joko suoraan tai vilillisesti liittyvat palkkiot, verot ja muut maksut (kuten diluutiosuojamaksut), jos
kyseiset maksut suoritetaan PRIIP-tuotteen omaisuuserista.

14. Saapumishinnaksi katsotaan sijoituksen markkinakeskihinta silld hetkelld, kun liiketoimea koskeva tilaus ldhetetdin
toiselle henkilolle. Muuna kuin sind pdivdnd, jona tilaus on alun perin lihetetty toiselle henkilolle, toteutettavien
tilausten osalta saapumishinnaksi katsotaan sijoituksen liiketoimipdivan aloitushinta tai, jos aloitushintaa ei ole
kiytettdvissd, edellinen paitoshinta. Jos hintaa ei ole kiytettdvissd silli hetkelld, kun liiketoimea koskeva tilaus
lahetetddn toiselle henkildlle (koska tilaus on esimerkiksi tehty markkinoiden aukioloaikojen ulkopuolella tai porssin
ulkopuolella siten, ettd pdivinsisdisia hintoja ei ole saatavissa), saapumishinnaksi katsotaan liiketoimipdivin
aloitushinta tai, jos aloitushintaa ei ole kiytettivissd, edellinen péddtoshinta. Jos tilaus toteutetaan ilman sen
ldhettimistd toiselle henkilolle, saapumishinnaksi katsotaan sijoituksen markkinakeskihinta silli hetkelld, kun
liiketoimi on suoritettu.

15. Jos litketoimea koskevan tilauksen toiselle henkillle ldhettdmisen ajankohta ei ole tiedossa (tai se ei ole riittdvin
tarkka) tai hinta kyseisend ajankohtana ei ole tiedossa, voidaan saapumishintana kayttdd sijoituksen liiketoimipdivin
aloitushintaa tai, jos aloitushinta ei ole tiedossa, edellistd pddtoshintaa. Jos litketoimikuluja laskettaessa kiytetddn
31 paivai joulukuuta 2017 edeltvid tietoja, voidaan katsoa, ettd paivansisdisid hintoja ei ole kdytettavissa.

16. PRIIP-tuotteiden suorittamiin ja sellaisiin rahoitusvilineisiin kohdistuviin liiketoimiin, jotka kuuluvat direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitettuihin ryhmiin, liittyvit kulut lasketaan seuraavalla
tavalla:

a) vakioitujen vilineiden osalta liiketoimikulut lasketaan viitaten vilineeseen itseensd, jos vilineelld itsessddn
kdyddin tavanomaista kauppaa (esimerkiksi indeksifutuuri tai merkittdvd osakeindeksi). Saapumishintana
kédytetddn vilineen keskihintaa;

b) asiakaskohtaisten lineaaristen vilineiden osalta liiketoimikulut lasketaan viitaten kohde-etuuksiin, jos vilineessd
itsessddn ei ole hintojen avoimuutta tai silld ei kdydd tavanomaista kauppaa. Saapumishinta mairitetdin kohde-
etuuksien hintojen perusteella ja asianmukaisia painotuksia kdyttden, jos kohde-etuuksia on enemman kuin yksi.
Jos litketoimikulut vilineen sisdlld ovat merkittavisti korkeammat kuin liiketoimikulut kohde-etuudessa, asia on
otettava huomioon liiketoimikuluja laskettaessa;

¢) muiden kuin lineaaristen vilineiden osalta liiketoimikuluina on sallittua kéyttdd vilineiden osto- tai
myyntihinnan ja kdyvin arvon vilistd eroa tissi liitteessd olevassa 36—46 kohdassa esitetylld tavalla.

17. Valuuttakauppaan liittyvid kuluja laskettaessa saapumishinnan on perustuttava jiarkevddn arvioon konsolidoidusta
hinnasta eikd se saa olla pelkka yksittdisen vastapuolen tai valuuttafoorumin tarjoama hinta, vaikka voimassa olisi
sopimus, jonka mukaan kaikki valuuttakauppaan liittyvit likketoimet toteutetaan yksittdisen vastapuolen kanssa.

18. Laskettaessa alun perin huutokaupassa tehtyihin tarjouksiin liittyvid kuluja saapumishintana kéytetddn valittomasti
ennen huutokauppaa todettua keskihintaa.
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Muihin omaisuuseriin liittyvit liiketoimikulut

19. Muihin kuin téssi liitteessd olevassa 9 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin liittyvid liiketoimikuluja arvioitaessa
kiytetddn tdssd liitteessd olevassa 12 kohdassa esitettyjd menetelmii ja saapumishinta lasketaan seuraavalla tavalla:

a) myynnin osalta:

i) saapumishintana kéytetdin omaisuuserin edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa tarvittaessa markkinake-
hityksiin mukautettuna ja asianmukaista viiteindeksid kayttien;

i) jos edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa ei ole kdytettivissd, liiketoimikulut on arvioitava
kauppahinnan ja omaisuuserdn ennen myyntid arvioidun kiyvén arvon vilisen eron perusteella;

b) hankinnan osalta:

i) saapumishintana kéytetdin omaisuuserdn edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa tarvittaessa markkinake-
hityksiin mukautettuna ja asianmukaista viiteindeksid kéyttéen, jos tdllainen hinta on kdytettavissa;

i) jos edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa ei ole Kkéytettivissd, liiketoimikulut on arvioitava
kauppahinnan ja omaisuuserdn ennen hankintaa arvioidun kdyvin arvon vilisen eron perusteella.

20. Arvioidut liiketoimikulut eivit saa alittaa liiketoimeen suoraan liittyvid todellisia tunnistettavissa olevia kuluja.

Uusiin PRIIP-tuotteisiin liittyvit liiketoimikulut

21. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat olleet toiminnassa alle kolme vuotta ja joiden sijoitukset kohdistuvat
pddosin tdssd liitteessd olevassa 9 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, litketoimikulut voidaan laskea joko
kertomalla sijoitussalkun kiertonopeuden estimaatti kussakin omaisuusluokassa ¢ kohdassa esitellyn menetelman
mukaisesti lasketuilla kuluilla tai laskemalla toiminta-ajan kuluessa aiheutuneiden todellisten liiketoimikulujen ja
vakioidun arvion keskiarvo seuraavalla tavalla:

a) PRIIP-tuotteen toiminta-ajan kuuden kuukauden korkeimman kerrannaisen osalta liiketoimikulut lasketaan tdssd
liitteessd olevassa 12—18 kohdassa esitellylld tavalla;

b) jiljelle jaavin enintddn kolmen vuoden ajanjakson osalta liiketoimikulut arvioidaan kertomalla sijoitussalkun
kiertonopeuden estimaatti kussakin omaisuusluokassa ¢ kohdassa esitettyjen menetelmien mukaisesti;

¢) kaytettdvit menetelmit vaihtelevat omaisuusluokan mukaan ja méiritetddn seuraavasti:

i) Jaljempdnd esitetyn taulukon sisiltdimien omaisuusluokkien osalta liiketoimikuluina kéytetddn asianomaisen
omaisuusluokan arvioitujen liiketoimikulujen (kahdella jaettuihin osto- ja myyntihinnan erotuksiin
perustuvaa) keskiarvoa tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Kulujen arviointia varten jokaiselle omaisuusluokalle osoitetaan yksi tai useampi viiteindeksi. Tamén jilkeen
kerdtddn kohde-ctuutena olevien indeksien keskimddrdiset osto- ja myyntihinnan erotukset. Osto- ja
myyntihintojen erotukset on kerittdvi edellisen vuoden joka kuukauden kymmenennen kaupankiyntipaivin
pdatoshintojen osalta.

Keridtyt osto- ja myyntihintojen erotukset jaetaan timdn jdlkeen kahdella kunkin ajankohdan arvioitujen
liiketoimintakulujen saamiseksi. Ndiden arvojen keskiarvoa kdytetddn arvioituina liiketoimikuluina kussakin
omaisuusluokassa tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Omaisuusluokat

Valtion joukkovelkakirjat Valtion joukkovelkakirjat ja vastaavat kehittyneiden
markkinoiden vilineet, luokitus AAA—-A

Valtion joukkovelkakirjat ja vastaavat erilaisten kehit-
tyneiden markkinoiden vilineet, luokitus alle A
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Omaisuusluokat

Kehittyvien markkinoiden valtion joukkovelkakirjat
(kova ja pehmei valuutta)

Kehittyvien markkinoiden valtion joukkovelkakirjat
(kova ja pehmed valuutta)

Investointiluokan yrityslainat

Investointiluokan yrityslainat

Muut yrityslainat

Korkean tuoton yrityslainat

i) Jdljempdni esitetyn taulukon omaisuusluokkien osalta liiketoimikulut (eksplisiittiset ja implisiittiset kulut
mukaan luettuna) arvioidaan joko kayttimalld vertailukelpoisia tietoja tai lisdamalld eksplisiittisid kuluja
koskevat arviot osto- ja myyntihintojen puolitettujen erotusten arvioihin i alakohdassa esitettyja menetelmid

kayttaen.

Omaisuusluokat

Likviditeetti

Rahamarkkinavilineet (selkeyden vuoksi rahamarkki-
narahastoja ei lueta mukaan)

Kehittyneiden markkinoiden osakkeet

Large-cap-osakkeet (kehittyneet markkinat)

Mid-cap-osakkeet (kehittyneet markkinat)

Small-cap-osakkeet (kehittyneet markkinat)

Kehittyvien markkinoiden osakkeet

Large-cap-osakkeet (kehittyvit markkinat)

Mid-cap-osakkeet (kehittyvit markkinat)

Small-cap-osakkeet (kehittyvat markkinat)

Listatut johdannaiset

Listatut johdannaiset

iii) Jaljempdnad esitetyn taulukon sisdltimien omaisuusluokkien osalta liiketoimikuluina kéytetddn kyseisen
omaisuusluokan havaittuja (kahdella jaettuihin osto- ja myyntihinnan erotuksiin perustuvia) liiketoimin-

takuluja tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Havaittuja lifketoimikuluja tunnistettaessa voidaan ottaa huomioon paneelitutkimuksen tulokset.

Omaisuusluokat

OTC OTC - eksoottiset optiot

OTC - tavanomaiset optiot

OTC - korkoswapit, luottoriskinvaihtosopimukset ja vastaavat

set ja vastaavat)

OTC — swapit ja vastaavat vilineet (muut kuin korkoswapit, luottoriskinvaihtosopimuk-

OTC FX — kehittyneiden markkinoiden valuuttatermiinisopimukset

OTC FX - kehittyvien markkinoiden valuuttatermiinisopimukset

22. Alle yhden vuoden toiminnassa olleen PRIIP-tuotteen sijoitussalkun kiertonopeus arvioidaan tarjousasiakirjoissa

ilmoitetun sijoituspolitiikan mukaisesti. Yli yhden vuoden toiminnassa olleen PRIIP-tuotteen sijoitussalkun
kiertonopeuden arvioinnin on vastattava todellista sijoitussalkun kiertonopeutta.

23. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat olleet toiminnassa alle kolme vuotta ja joiden sijoitukset kohdistuvat

pddosin tdssd liitteessd olevassa 9 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, PRIIP-tuotteen kehittdjan on arvioitava
litketoimikulut kdypai arvoa koskevan menetelmin perusteella vertailukelpoisia omaisuuserid kdyttden.
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Tuottosidonnaiset palkkiot

24. Tuottosidonnaisten palkkioiden laskennassa on noudatettava seuraavia vaiheita:

a) palkkiot lasketaan edelliset viisi vuotta kattavien historiatietojen perusteella. Vuotuiset keskimadriiset
tulosperusteiset palkkiot lasketaan prosenttiosuuksien muodossa;

b) jos tdydellistd tuottohistoriaa ei ole kdytettivissd, koska rahasto/osakeluokka on uusi tai koska rahaston ehdot
ovat muuttuneet tulosperusteisten palkkioiden kayttoonoton tai palkkion jonkin parametrin muuttumisen
vuoksi, edelld mainittua menetelmid mukautetaan seuraavasti:

i) selvitetddn rahaston/osakeluokan asianomaisten tulosperusteisten palkkioiden kiytettdvissd oleva historia;

ii) niiden vuosien osalta, joille tietoja ei ole kaytettdvissi, arvioidaan rahaston/osakeluokan tuotto ja, jos
kaytetddn suhteellista tulosperusteisten palkkioiden mallia, otetaan huomioon vertailuarvon/kynnystuoton
historiatiedot;

uusien rahastojen tuotto arvioidaan vertailukelpoisen rahaston tai vertaisryhmin tuottojen perusteella.
Arvioidusta tuotosta vihennetddn kaikki uuteen rahastoon liittyvit kulut. Timin vuoksi vertaisryhmien
tuotot on mukautettava lisdidmalld nithin uuden rahaston sddnt6jen mukaan veloitettavien asianmukaisten
kulujen keskiarvo. Jos uudessa luokassa esimerkiksi on erilainen palkkiorakenne, uuden luokan tuotot
mukautetaan ottamalla huomioon olemassa olevan luokan kulut;

iii) lasketaan palkkiot a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson alusta siihen ajankohtaan saakka, jona kiyttoon
saadaan tosiasialliset tiedot rahaston tulosperusteisista palkkioista, soveltaen asianmukaista algoritmia edelld
mainittuihin historiatietoihin;

iv

=

ketjutetaan molemmat tulosperusteisten palkkioiden sarjat yhdeksi koko a alakohdan mukaisen otanta-
ajanjakson kattavaksi sarjaksi;

v) lasketaan tulosperusteiset palkkiot a alakohdassa esitettyji menetelmid (vuotuisten tulosperusteisten
palkkioiden keskiarvoa) kiyttden.

Voitonjako-osuudet

25. Voitonjako-osuuksien laskennassa on noudatettava seuraavia vaiheita:

a) osuudet lasketaan edelliset viisi vuotta kattavien historiatietojen perusteella. Vuotuiset keskimaaraiset voitonjako-
osuudet lasketaan prosenttiosuuksien muodossa;

b) jos tédydellistd voitonjako-osuuksien historiaa ei ole kdytettdvissd, koska rahasto/osakeluokka on uusi tai koska
rahaston ehdot ovat muuttuneet voitonjako-osuuksien kiyttdonoton tai voitonjako-osuuden jonkin parametrin
muuttumisen vuoksi, edelld mainittua menetelmid mukautetaan seuraavasti:

i) selvitetddn rahaston/osakeluokan asianomaisten voitonjako-osuuksien kaytettavissd oleva historia;
— rahaston/osakeluokan tuotto arvioidaan niiltd vuosilta, joiden osalta tietoja ei ole kdytettdvissi,

— uusien rahastojen tuotto arvioidaan vertailukelpoisen rahaston tai vertaisryhmin tuottojen perusteella.
Arvioidusta tuotosta vdhennetddn kaikki uuteen rahastoon liittyvat kulut. Timén vuoksi vertaisryhmien
tuotot on mukautettava lisddmalld niihin uuden rahaston sddntdjen mukaan veloitettavien asianmukaisten
kulujen keskiarvo. Jos uudessa luokassa esimerkiksi on erilainen palkkiorakenne, uuden luokan tuotot
mukautetaan ottamalla huomioon olemassa olevan luokan kulut;

i) lasketaan voitonjako-osuudet a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson alusta sithen ajankohtaan saakka, jona
kdyttoon saadaan tosiasialliset tiedot rahaston voitonjako-osuuksista, soveltaen asianmukaista algoritmia
edelld mainittuihin historiatietoihin;

iii) ketjutetaan molemmat voitonjako-osuuksien sarjat yhdeksi koko a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson
kattavaksi sarjaksi;

iv) lasketaan voitonjako-osuudet a alakohdassa esitettyji menetelmid (vuotuisten voitonjako-osuuksien
keskiarvoa) kayttden.
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26. Jos voitonjako-osuuksia ei peritd koko sijoitusajan aikana, kulujen rakennetta koskevan siihen taulukon kohtaan,
joissa voitonjako-osuuksien ilmoitetaan olevan nolla, on lisdttdva varoitus, jolla selvitetdidn, ettd lopullisesta tuotosta
peritddn x prosenttia sijoituksesta irtautumisen jilkeen.

II MUIHIN KUIN SIJOITUSRAHASTOMUOTOISIIN PRIP-TUOTTEISIIN LITTYVIEN KULUJEN LUETTELO
Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

27. Kertaluonteisilla kuluilla tarkoitetaan osallistumis- tai irtautumiskuluja, joihin sisiltyy alkumaksuja, palkkioita tai
muita yksityissijoittajan suoraan maksamia tai yksityissijoittajan saamasta tai tille maksettavaksi kuuluvasta
maksusta vihennettdvid summia.

28. Muu kuin sijoitusrahastomuotoinen PRIP-tuote vastaa kertaluonteisista kuluista, riippumatta siitd, ovatko ne sen
toiminnasta valttdimattomasti aiheutuvia kuluja tai siihen liittyville tai sille palveluja tuottavalle osapuolelle
maksettavia palkkoja tai palkkioita.

Kertaluonteiset osallistumiskulut ja -maksut

29. Kertaluonteisia osallistumiskuluja ja -maksuja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset kulut ja maksut, jotka on otettava
huomioon muiden kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden osalta ilmoitettavassa kulujen madrassa:

a) myyntipalkkiot;
b) strukturointikulut, kuten markkinoista johtuvista kurssieroista aiheutuvat kulut ja toimituskulut;

¢) suojauskulut (joilla varmistetaan, ettd PRIIP-tuotteen kehittdja kykenee toistamaan strukturoidun tuotteen
johdannaiskomponentin tuoton — nimé kulut sisaltavat liiketoimikulut);

d) oikeudelliset palkkiot;
e) pddomatakuuseen liittyvit kulut;

f) liikkeeseenlaskijalle maksettava implisiittinen preemio.

Kertaluonteiset irtautumiskulut ja -maksut

30. Kertaluonteisia irtautumiskuluja ja -maksuja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset kulut ja maksut, jotka on otettava
huomioon muiden kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden osalta ilmoitettavien kulujen médrassa:

a) suhteelliset palkkiot;

b) sovellettavat tuotteen myynnin osto- ja keskihinnan erotus ja mahdolliset varhaiseen irtautumiseen liittyvat
eksplisiittiset kulut tai sakot. Osto- ja keskihinnan arviointi tehddan jilkimarkkinoiden kéytettivyys, markkina-
olosuhteet ja tuotteen tyyppi huomioon ottaen. Jos PRIIP-tuotteen kehittdjd (tai asianomainen kolmas osapuoli)
on ainoa vastapuoli, jonka on mahdollista ostaa tuote jilkimarkkinoilla, sen on arvioitava tuotteen kiypdin
arvoon lisittavat irtautumiskulut sisdisten kdytant6jensd mukaisesti;

¢) hinnanerosopimuksiin (CFD) liittyvat kulut, kuten:

i) hinnanerosopimusten tarjoajien veloittamat palkkiot — yleinen palkkio tai kuhunkin kauppaan eli sopimuksen
tekemiseen tai paattamiseen liittyva palkkio;

i) hinnanerosopimuksilla tehtdvdin kauppaan liittyvit kulut, kuten osto- ja myyntihinnan erotukset, paivittdiset
ja ylion rahoituskulut, tilinhoitomaksut ja verot, jotka eivit vield sisilly kdypéin arvoon.

Toistuvat kulut

31. Toistuvat kulut ovat kaikista yksityissijoittajalle maksettavaksi kuuluvista maksuista tai sijoitetusta summasta
saannollisesti vahennettavid maksuja.

32. Toistuviin kuluihin kuuluu kaikenlaisia kuluja, joista muu kuin sijoitusrahastomuotoinen PRIP-tuote vastaa,
riippumatta siitd, ovatko ne sen toiminnasta valttimattomasti aiheutuvia kuluja tai sithen liittyville tai sille palveluja
tuottavalle osapuolelle maksettavia palkkoja tai palkkioita.
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33. Seuraava luettelo on esimerkinomainen muttei tyhjentivd luettelo sellaisista maksuista, jotka otetaan huomioon
ilmoitettavassa summassa, jos ne vihennetdin tai veloitetaan erillisesti:

a) kuponkimaksuihin liittyvit kulut;

b) mahdollisiin kohde-etuuksiin liittyvat kulut.

Liitteessd IV olevassa 17 kohdassa mainitut PRIP-tuotteisiin liittyvat kulut

34. Kertaluonteiset irtautumiskulut ja -maksut ovat valuutanvaihtomaksuja, méiritysmaksuja ja toimitusmaksuja, jos
sellaisia on tiedossa.

35. Toistuvat kulut ovat tavanomaisissa markkinatilanteissa ja markkinoiden stressitilanteissa aiheutuvia suojauskuluja.

Muihin kuin sijoitusrahastomuotoisiin PRIP-tuotteisiin liittyvien implisiittisten kulujen laskenta

36. PRIP-tuotteisiin sisaltyvien implisiittisten kulujen laskennassa PRIIP-tuotteen kehittdjin on viitattava liikkeeseenlas-
kuhintaan ja merkintdajan jilkeen hintaan, jolla tuote voidaan ostaa joiltakin jalkimarkkinoilta.

37. Tuotteen hinnan ja kdyvdn arvon vilinen ero katsotaan hintaan sisiltyvien osallistumiskulujen kokonaismaarin
arvioksi. Jos PRIIP-tuotteen kehittdjd ei kykene tunnistamaan tdssd liitteessd olevassa 29 kohdassa tarkoitettuja
ilmoitettavia merkityksellisida implisiittisid kuluja tuotteen hinnan ja kdyvin arvon vilisen eron perusteella, sen on
tehtdvd yhteistyotd tuotteen eri komponenttien liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen elimen kanssa kyseisid kuluja
koskevien merkityksellisten tietojen kokoamiseksi.

38. Kdyvilld arvolla tarkoitetaan hintaa, joka saataisiin omaisuuserdn myymisestd tai maksettaisiin padasiallisilla (tai
suotuisimmilla) markkinoilla vastuun siirtimisestd tavanomaisella liiketoimella mittauspédivind senhetkisissd
markkinaolosuhteissa, (eli irtautumishintaa) riippumatta siitd, onko hinta suoraan havaittavissa vai arvioidaanko se
muulla arvostusmenetelmalla.

39. Kdyvin arvon mittausta sadntelevalld kdyvin arvon kdytdnnolld asetetaan sddntojd esimerkiksi seuraavien seikkojen
osalta:

a) valvonta;
b) kdyvin arvon laskentamenetelmit.

40. Tissd liitteessd olevassa 39 tarkoitettujen sddntdjen tavoitteena on kuvata arvostusmenettely:
a) joka on kayvin arvon osalta sovellettavien tilinpadtosstandardien mukainen;

b) jolla varmistetaan, ettdi PRIP-tuotteiden sisdiset hinnoittelumallit ovat johdonmukaiset niiden menetelmien,
mallinnusten ja standardien kanssa, joita PRIIP-tuotteen kehittdjat kiyttdvit oman sijoitussalkkunsa
arvostamiseen silld olettamuksella, ettd tuote on myytavissi tai sitd pidetddn kaupankéyntitarkoituksessa;

c) joka on yhteensopiva tuotteen monimutkaisuuden tason ja kohde-etuuden tyypin kanssa;
d) jossa otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan luottoriski ja kohde-etuuteen liittyvd epavarmuus;

e) jolla asetetaan parametrit toimivien markkinoiden loytdmiseksi, jotta viltettdisiin ddritapauksissa mahdollisesti
erittdin epdtarkkoihin arvioihin johtavaa riskien vdarinhinnoittelua;

f) jolla optimoidaan merkityksellisten havaittavien markkinatietojen kdytté ja minimoidaan havaitsemattomien
tietojen kaytto.

41. Strukturoidun tuotteen kiypd arvo mddritetddn seuraavin perustein:
a) markkinahinnat, jos niitd on kdytettdvissd tai tehokkaasti luotavissa;

b) sisdiset hinnoittelumallit, joissa syottotietoina kdytetddn suoraan tuotteeseen liittyvid markkina-arvoja, jotka on
johdettu samankaltaisista tuotteista (vertailukelpoisuuteen perustuva ldhestymistapa);

c) sisdiset hinnoittelumallit, jotka perustuvat muihin kuin suoraan markkinatiedoista johdettuihin sy6ttétietoihin,
joille on muodostettava arvioita ja olettamuksia (arvostaminen mallin avulla).

42. Jos kdypdd arvoa ei voida johtaa markkinahinnoista, se méiritetddn sellaista arvostusmenetelmad kéyttden, jolla
tuotteen tuottorakenteeseen vaikuttavat eri tekijit voidaan esittdd asianmukaisesti ja markkinatietoja optimaalisesti
hyddyntien.
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43, Tissd liitteessd olevassa 42 kohdassa tarkoitetussa arvostusmenetelmissd on otettava huomioon seuraavat seikat
tuotteen monimutkaisuuden mukaan:

a) asiaa tuntevien, ammattimaisten osapuolten vilisten viimeaikaisten markkinaehtoisten markkinatransaktioiden
kayttaminen;

b) viittaus toisen suurilta osin samankaltaisen vilineen senhetkiseen markkinahintaan;

c) sellaisen asianmukaisen diskontatun kassavirtamallin kéyttd, jossa kunkin kassavirran todenndkoisyys
médritetddn asianmukaisen omaisuuserdn hintakehitysmallin avulla.

44. Jos tuotteella on ennalta médritty merkintdaika, sen kdypd arvo lasketaan siltd pdiviltd, jona tuotteen ehdot
médritellddn. Tamin arvostuspdivin on oltava lihelldi merkintdajan alkua. Jos tuotteeseen liittyy pitkid tarjouksen
voimassaoloaikoja tai suurta markkinoiden epavakautta, sille maaritetdan kuluihin liittyvien tietojen ajantasaistamista
koskeva peruste.

45. Jos kdytossd on alustavia ehtoja, kulut lasketaan tuotteen vihimmaisehtojen perusteella.

46. Jos kdytetddin muuttuvia merkintdhintoja, on vahvistettava menettely, jolla muuttuvan merkintdhinnan
kuluvaikutukset sisillytetddn mukaan ja ilmoitetaan.

III VAKUUTUSMUOTOISIIN SJOITUSTUOTTEISIIN LITTYVIEN KULUJEN LUETTELO
Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

47. Kertaluonteisilla kuluilla tarkoitetaan osallistumis- tai irtautumiskuluja, joihin sisdltyy alkumaksuja, palkkioita tai
muita summia, jotka yksityissijoittaja maksaa suoraan tai jotka vihennetdin ensimmadisestd yksityissijoittajalle
maksettavaksi kuuluvasta maksusta tai rajallisesta maarastd tille maksettavaksi kuuluvia maksuja taikka tuotteen
lunastamisen tai irtisanomisen jilkeen tille suoritettavasta maksusta.

48. Vakuutusmuotoinen sijoitustuote vastaa kertaluonteisista kuluista, riippumatta siitd, ovatko ne sen toiminnasta
valttimattomasti aiheutuvia kuluja tai siihen liittyville tai sille palveluja tuottavalle osapuolelle maksettavia palkkoja
tai palkkioita.

49. Kertaluonteisia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset osallistumiskulut ja -maksut, jotka on otettava huomioon
vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen osalta ilmoitettavien kulujen maarédssa:

a) strukturointi- tai markkinointikulut;

b) hankinta-, jakelu- ja myyntikulut;

c) kasittely-ftoimintakulut (vakuutusturvan hallintaan liittyvit kulut mukaan luettuna);
d) tissi liitteessd olevassa 59 kohdassa tarkoitetut biometrisen riskin preemioiden kulut;

e) vaaditun pddoman pitdmiseen liittyvat kulut (ennakko-osuus on ilmoitettava veloitettavilta osin).

Toistuvat kulut

50. Toistuvat kulut ovat kaikista yksityissijoittajan suorittamista maksuista tai sijoitetusta summasta sddnnollisesti
vihennettdvid maksuja tai summia, joita ei osoiteta yksityissijoittajalle voitto-osuusmekanismin perusteella.

51. Toistuviin kuluihin kuuluvat kaikentyyppiset vakuutusmuotoiselle sijoitustuotteelle lankeavat kulut, riippumatta siité,
ovatko ne sen toiminnasta valttimattomasti aiheutuvia kuluja tai siihen liittyville tai sille palveluja tuottavalle
osapuolelle maksettavia palkkoja tai palkkioita.

52. Seuraava luettelo on esimerkinomainen muttei tyhjentdva luettelo sellaisista maksuista, jotka otetaan huomioon
summassa "Muut jatkuvaluonteiset kulut” liitteessd VII olevassa taulukossa 2:

a) strukturointi- tai markkinointikulut;

b) hankinta-, jakelu- ja myyntikulut;

¢) kasittely-/toimintakulut (vakuutusturvan hallintaan liittyvat kulut mukaan luettuna);
d) tissa liitteessd olevassa 59 kohdassa tarkoitetut biometrisen riskin preemioiden kulut;

e) muut hallinnolliset kulut;
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f) pddoman pitdmiseen liittyvat kulut (toistuva osuus on ilmoitettava veloitettavilta osin);

g) kaikki sijoitetusta summasta implisiittisesti veloitettavat summat, kuten vakuutusyhtiolle sijoitusten hallinnasta
aiheutuvat kulut (talletusmaksut, uusiin sijoituksiin liittyvat kulut jne.);

h) kolmansille osapuolille suoritettavat maksut vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen omistaman omaisuuseran
hankinnan tai luovutuksen yhteydessd vilttdimattomaisti aiheutuneiden kulujen kattamiseksi (mukaan luettuna
tdssd liitteessd olevassa 7-23 kohdassa tarkoitetut litketoimikulut).

53. Jos vakuutusmuotoinen sijoitustuote sijoittaa osan varoistaan yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitus-
rahastoon, PRIIP-tuotteeseen, joka ei ole yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, tai muuhun sijoitus-
tuotteeseen kuin PRIIP-tuotteeseen, tdssd liitteessd olevan 5 kohdan 1, m ja n alakohtaa sovelletaan vastaavasti.

Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden biometrisen riskin preemion kulujen ilmoittaminen
Biometristen riskien preemioiden kulut

54. Biometrisen riskin preemiot ovat preemioita, jotka yksityissijoittaja maksaa suoraan tai jotka vihennetddn vakuutus-
maksuvastuun perusteella hyvitetyistd summista tai vakuutuksen osallistumisbonuksista ja joiden tarkoituksena on
kattaa vakuutusturvan etuussuorituksiin liittyvé tilastollinen riski.

55. Biometrisen riskin preemioiden kiypianid arvona kdytetddn tulevien vakuutusturvan etuussuoritusten (tdssd liitteessd
olevan 71 kohdan a alakohdassa esitettyihin korkotasoihin perustuvaa) oletettua nykyarvoa seuraavat seikat
huomioon ottaen:

a) nditd etuussuorituksia koskevat parhaan estimaatin olettamukset, jotka on johdettu yksittdisen kehittdjan
sijoitussalkun yksil6llisestd riskiprofiilista;

b) muut vakuutusturvaan liittyvit tuotot (yksityissijoittajille maksetut biometrisen riskin preemioiden palautukset,
etuussuoritusten korottaminen, tulevien preemioiden pienentiminen jne.), jotka perustuvat (lainsdddinnollisiin
ja/tai sopimuksenmukaisiin) voitto-osuusmekanismeihin.

56. Tulevia vakuutusturvan etuussuorituksia koskevien parhaan estimaatin olettamusten on oltava realistisia.

57. Arvioidut tulevat etuussuoritukset eivit saa sisiltdd varovaisuusmarginaaleja tai vakuutusturvan hallintaan liittyvid
kuluja.

58. Direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvien kehittdjien osalta ndiden parhaan estimaatin olettamusten on
oltava yhdenmukaiset niiden olettamusten kanssa, joita kédytetddn vastuuteknisten vastuuvelkojen laskentaan
Solvenssi II -taseessa.

59. Biometrisen riskin preemioiden kuluilla tarkoitetaan tissd liitteessd olevassa 54 kohdassa mainittujen yksityissi-
joittajalta veloitettavien biometrisen riskin preemioiden ja tdssd liitteessd olevassa 55 kohdassa mainitun biometrisen
riskin preemioiden kdyvin arvon vilistd eroa.

60. PRIIP-tuotteen kehittdja voi sisallyttdd biometrisen riskin preemiot kokonaisuudessaan niiden preemioiden
kulupuolelle kertaluonteisia kuluja tai toistuvia kuluja laskiessaan.

OSA 2

Yleiset kuluindikaattorit ja kulujen yhteisvaikutukset
I YLEISET KULUINDIKAATTORIT

61. PRIIP-tuotteen yleinen kuluindikaattori muodostuu tuoton alenemisesta, joka johtuu kokonaiskuluista, laskettuna
tdssd liitteessd olevan 70-72 kohdan mukaisesti.

62. Yleistd kuluindikaattoria laskettaessa tdssd liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina kédytetddn
kokonaiskuluja. Sijoitusrahastojen osalta kokonaiskulut muodostuvat tissd liitteessd olevassa 1 ja 2 kohdassa sekd
4 ja 6 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta; muiden kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun
ottamatta liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita — osalta kokonaiskulut muodostuvat tdssd
liitteessd olevassa 27 ja 28 kohdassa sekd 31 ja 32 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta; liitteessd IV olevassa
17 kohdassa tarkoitettujen PRIIP-tuotteiden osalta kokonaiskulut muodostuvat tdssd liitteessd olevassa 34 ja
35 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta; ja vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta kokonaiskulut
muodostuvat tdssd liitteessd olevassa 47 ja 48 kohdassa sekd 50 ja 51 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta.
Mahdolliset irtautumissakot sisillytetdin my6s kokonaiskuluihin.
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Kertaluonteiset kulut ja kertaluonteisten kulujen suhteet

63. PRIIP-tuotteen osallistumis- ja irtautumiskulujen suhde muodostuu vuosittaisen tuoton alenemisesta, joka johtuu
osallistumis- ja irtautumiskuluista, laskettuna téssa liitteessd olevan 70-72 kohdan mukaisesti.

64. Osallistumis- ja irtautumiskulujen suhdetta laskettaessa tdssd liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina
kuluina kdytetddn sijoitusrahastojen osalta tdssd liitteessi olevan 1 ja 2 kohdan mukaisia osallistumis- ja
irtautumiskuluja; muiden kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun ottamatta liitteessd IV olevassa
17 kohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita — osalta tdssd liitteessd olevan 27 ja 28 kohdan mukaisia osallistumis- ja
irtautumiskuluja; liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettujen PRIIP-tuotteiden osalta 35 kohdan mukaisia
osallistumis- ja irtautumiskuluja; ja vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tissd liitteessd olevan 47 ja
48 kohdan mukaisia osallistumis- ja irtautumiskuluja. Mahdolliset irtautumissakot sisillytetddn myds irtautumis-
kuluihin.

Toistuvien kulujen, salkkutapahtumakulujen ja vakuutuskulujen | muiden toistuvien kulujen suhteet

65. PRIIP-tuotteen salkkutapahtumakulujen, vakuutuskulujen ja muiden toistuvien kulujen suhde muodostuu
vuosittaisen tuoton alenemisesta, joka johtuu salkkutapahtumakuluista ja muista toistuvista kuluista, laskettuna tdssd
liitteessd olevan 70-72 kohdan mukaisesti.

66. Salkkutapahtumakulujen suhteen ja vakuutuskulujen suhteen laskennassa sovelletaan seuraavaa:

a) salkkutapahtumien laskentaa varten tdssd liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina kdytetdan
sijoitusrahastojen osalta tdssd liitteessd olevan 7-23 kohdan mukaisia salkkutapahtumakuluja, muiden kuin
sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun ottamassa liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettuja
PRIIP-tuotteita — osalta tdssd liitteessd olevan 29 kohdan c alakohdan mukaisia salkkutapahtumakuluja ja
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tdssa liitteessd olevan 52 kohdan h alakohdan mukaisia salkkutapah-
tumakuluja;

b) vakuutuskulujen suhteen laskentaa varten tissd liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina
kiytetddn sijoitusrahastojen osalta tissi liitteessd olevan 59 ja 60 kohdan mukaisia vakuutuskuluja.

67. Muiden toistuvien kulujen suhde muodostuu vuosittaisen tuoton alenemisesta, joka johtuu muista toistuvista
kuluista, laskettuna seuraavien erotuksena: tissi liitteessd olevan 61 kohdan mukainen yleinen kuluindikaattori ja
yhteenlaskettuna tdssd liitteessd oleva 63 kohdan mukainen kertaluonteisten kulujen suhde, tissd liitteessd olevan
66 kohdan a alakohdan mukainen salkkutapahtumakulujen suhde, tissd liitteessd olevan 66 kohdan b alakohdan
mukainen vakuutuskulujen suhde ja tdssi liitteessd olevan 68 kohdan mukaiset satunnaiskulujen suhteet.

Satunnaiset kulut ja satunnaiskulujen suhteet (tulosperusteisten palkkioiden ja voitonjako-osuuksien suhde)

68. Tulosperusteisten palkkioiden suhteen laskentaa varten téssi liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina
kuluina kdytetddn tissi liitteessd olevan 6 kohdan a alakohdan mukaisia satunnaisia sijoitussalkkukuluja sijoitusra-
hastojen osalta. Voitonjako-osuuksien suhteen laskentaa varten tissd liitteessd olevan 72 kohdan mukaisina
ilmoitettavina kuluina kdytetddn tdssd liitteessd olevan 6 kohdan b alakohdan mukaisia satunnaisia sijoitussalk-
kukuluja sijoitusrahastojen osalta.

69. Liitteessd VII tarkoitetut jatkuvaluonteiset kulut, tulosperusteiset palkkiot ja voitonjako-osuudet vastaavat tissd
jarjestyksessd tdssd liitteessd ja 5 artiklassa tarkoitettuja toistuvia kuluja, tulosperusteisten palkkioiden suhdetta ja
voitonjako-osuuksien suhdetta.

Yleisen kuluindikaattorin laskenta

70. Yleisend kuluindikaattorina kdytetddn prosenttiosuuksien i ja r valistd eroa, missi r on vuotuinen sisdinen tuottoaste
suhteessa yksityissijoittajan suorittamiin bruttomaksuihin ja arvioituihin yksityissijoittajalle maksettaviin etuussuo-
rituksiin suositellun sijoitusajan puitteissa ja i on vastaavan kuluttoman nikymién vuotuinen sisdinen tuottoaste.

71. Tissd liitteessd olevan 70 kohdan mukaisten arvioitujen tulevien etuussuoritusten perustana kéytetidn seuraavia
olettamuksia:

a) muiden kuin liitteessd IV olevan 17 kohdassa tarkoitettujen PRIIP-tuotteiden osalta vuotuinen sisdinen tuottoaste
eli tuotto lasketaan soveltamalla avaintietoasiakirjan tuottonikymii koskevan osion kohtuullisen tuottonikymin
arviointiin kéytettdvid menetelmid ja niiden perustana olevaa hypoteesia;

b) etuussuoritukset arvioidaan silld olettamuksella, ettd kaikki tissd liitteessd olevan 62 kohdan mukaisiin kokonais-
kuluihin sisaltyvit kulut vahennetéin;
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) kun kyseessd ovat liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitetut PRIIP-tuotteet sekd yhteissijoitusyritysten rahastot
ja muut kuin yhteissijoitusyritysten rahastot, joiden osalta PRIIP-tuotteiden kehittdjat kayttavit sijoittajalle
annettavia avaintietoja timén asetuksen 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti, tuotto on 3 prosenttia.

72. Tissd liitteessd olevassa 70 kohdassa tarkoitetun kuluttoman nikymin laskennassa sovelletaan seuraavaa:

a) in laskentaa varten joko vihennetddn ilmoitettavat kulut r:n laskentaan liittyvistd yksityissijoittajan suorittamista
bruttomaksuista tai korotetaan rn laskentaan liittyvid ennustettuja etuussuorituksia yksityissijoittajalle silld
olettamuksella, ettd ilmoitettavat kulumédrit on Kkiytetty lisdsijoituksena. Tilloin i on vuotuinen sisdinen
tuottoaste suhteessa naihin mukautettuihin yksityissijoittajan suorittamiin tai tille suoritettuihin maksuihin;

b) jos ilmoitettavat kulut voidaan ilmaista vakiomdaardisend omaisuuserien arvon prosenttiosuutena, niitd ei tarvitse

ottaa huomioon tdssd liitteessd olevan 72 kohdan a alakohdassa kuvatussa laskennassa, ja ne voidaan sen sijaan
lisitd jilkeenpdin asianomaisen kuluttoman ndkyman vuotuisen sisdisen tuottoasteen i prosenttiosuuteen.

Muita kuin sijoitusrahastomuotoisia PRIP-tuotteita koskevat erityisvaatimukset

73. Jotta tdssd liitteessd olevassa 70 kohdassa tarkoitettu kuluton nikyma voidaan laskea muille kuin sijoitusrahastomuo-
toisille PRIP-tuotteille, tdssd liitteessd olevassa 72 kohdassa tarkoitetuista r:n laskentaan liittyvistd yksityissijoittajan
suorittamista bruttomaksuista vihennetddn ilmoitettavat kulut.

Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevat erityisvaatimukset

74. Tiassa liitteessd olevassa 70-72 kohdassa kuvatuissa laskelmissa oletetaan vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
osalta, ettd niiden sijoitusaikana ei esiinny vakuutusturvaan perustuvia maksuja. Yleisen kuluindikaattorin laskenta
perustuu siis ainoastaan arvioituihin etuussuorituksiin.

75. Jos toistuvat ja kertaluonteiset kulut on katettu eksplisiittisilld kuluilla, jotka ovat kiinted osa tuotteen preemion
laskentaa, toistuvien ja kertaluonteisten kulujen laskenta perustuu kyseisiin eksplisiittisiin kuluihin.

76. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden voitto-osuuksiin sovelletaan seuraavaa:

a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden toistuvia ja kertaluonteisia kuluja laskettaessa sijoituksen tuoton
ulkopuolelle voitto-osuusmekanismin kautta jitetyt summat katsotaan kuluiksi;

b) jos osa kuluista palautetaan yksityissijoittajille erillisten kulubonusten avulla, timd menettely katsotaan kulujen
palautukseksi, joka vihentdd kulujen vihennyksig, jos:

i) kulubonukset ilmoitetaan eri kohdassa kuin muut osallistumisbonuksen osatekijit ja niiden tarkoituksena on
hyvittdd osa tuotteen sopimusehtojen mukaisista kuluista;

ii) PRIIP-tuotteen kehittdja voi osoittaa moitteettomin vakuutusmatemaattisin menetelmin, ettd varovaisiin tulevia
kuluja koskeviin olettamuksiin perustuvat tulevia voittoja koskevat odotukset kattavat odotetut kulubonukset.

Suhteiden laskenta
Kaksinkertaisen laskennan vastainen periaate

77. Jos yhdenlainen kulu kuuluu kahteen tai useampaan tdssd liitteessd tarkoitettuun kulutyyppiin, téllainen kulu
voidaan ottaa huomioon vain kerran siihen perustuvien indikaattoreiden (suhteiden) laskennassa.

Muut eritelmat
78. Suhteet on esitettdvd prosenttiosuutena ja kahden desimaalin tarkkuudella.
79. Suhteet on laskettava vihintddn kerran vuodessa.

80. Suhteiden on perustuttava PRIIP-tuotteen kehittdjin viimeisimpiin kustannuslaskelmiin. Kustannukset arvioidaan
kaikkine veroineen rajoittamatta téssi liitteessd olevan 77 kohdan soveltamista.
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Sijoitusrahastojen osalta sovelletaan seuraavaa:

a) kunkin osakeluokan osalta suoritetaan erillinen laskenta, mutta jos kahden tai useamman luokan osuudet ovat
etuoikeudeltaan samat, niiden osalta riittdd yksi laskenta;

b) sateenvarjorahaston kohdalla kukin osatekijd tai alarahasto kisitellddn erillisesti titd liitettd sovellettaessa, mutta
mahdolliset koko rahastolle osoitettavat maksut jaetaan kaikkien alarahastojen kesken tavalla, joka on oikeuden-
mukainen kaikille sijoittajille.

81. Lukuun ottamatta uuden PRIIP-tuotteen ensimmdisid laskelmia ja jos ei toisin mainita, suhteet on laskettava
vihintddn kerran vuodessa jilkikdteen. Jos toteumaluvun kdyttiminen katsotaan sopimattomaksi merkittdvin
muutoksen vuoksi, sen sijasta voidaan kayttdd arviota, kunnes saatavilla on luotettavia toteumalukuja, joissa
merkittdvin muutoksen vaikutukset nakyvit.

82. Toteumalukujen on perustuttava viimeaikaisiin kululaskelmiin, jotka PRIIP-tuotteen kehittdji on todennut tarkoituk-
senmukaiseksi jarkevin perustein. Luvut voivat perustua PRIIP-tuotteen viimeisimmissd vuosi- tai puolivuotiskerto-
muksessa julkaistussa toimintakertomuksessa esitettyihin kuluihin. Jos laskelmat eivit ole riittdvin uusia, kdytetdin
niiden sijasta laskelmaa, joka perustuu viimeisemman 12 kuukauden ajanjakson aikana veloitettuihin maksuihin.

83. Edellisten vuosienfajanjaksojen aikana sovellettuja suhteita koskevat tiedot julkaistaan avaintietoasiakirjassa
ilmoitettavassa paikassa lisitietojen yleisend lahteeni sijoittajille, jotka lisitietoja tarvitsevat.

84. Jos sijoituskohteena olevaan yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon liittyvit kulut on otettava
huomioon, sovelletaan seuraavaa:

a) kunkin sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuluindikaattori
suhteutetaan kyseisen yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston muodostamaan osuuteen
PRIIP-tuotteen nettoarvosta asianmukaisena ajankohtana (paivé, johon PRIIP-tuotteen luvut perustuvat);

b) kaikki suhteutetut luvut lisitdén sijoittavan PRIIP-tuotteen itsensd kokonaiskuluihin, jolloin kulukokonaisuuksia
on yksi.

Uusiin PRIIP-tuotteisiin liittyvdt laskentamenetelmdit

85. Erityyppisten kulujen laskennassa kiytetddn toteumatietojen sijaan arvioita. Tillaiset arviot tehdddn valitsemalla
korvaavaksi indikaattoriksi vertailukelpoinen PRIIP-tuote tai vertaisryhma.

86. Niiden PRIIP-tuotteiden osalta, joissa veloitetaan kiinted kokonaispalkkio, kdytetddn kyseistd palkkiota edellyttéen,
ettd siihen sisiltyvit kaikki PRIIP-tuotteen kulujen ilmoittamista koskevien vaatimusten mukaisesti ilmoitettavat
kulut.

87. Niiden PRIIP-tuotteiden osalta, joissa veloitettavalle maksulle on asetettu yldraja tai enimmaismaard (ja edellyttéen,
ettd maksu sisiltad kaikki PRIIP-tuotteen kulujen ilmoittamista koskevien vaatimusten mukaiset ilmoitettavat kulut),
kiytetddn kyseistd yldrajaa tai enimmdismadrdd, jos PRIIP-tuotteen kehittdjd sitoutuu noudattamaan julkaistua lukua
ja vastaamaan kaikista kuluista, jotka muussa tapauksessa johtaisivat sen ylittimiseen.

88. Jos PRIIP-tuotteen kehittdji katsoo, ettd luvun ilmaiseminen kahden desimaalin tarkkuudella antaisi sijoittajille
todennakaisesti kasityksen liiallisesta tarkkuudesta, luku voidaan ilmaista yhden desimaalin tarkkuudella.

89. PRIIP-tuotteen kehittdjan on varmistettava, ettd arvioidun luvun tarkkuutta tarkkaillaan. PRIIP-tuotteen kehittdjin on
pdatettdvd, milloin on asianmukaista alkaa kéyttdd toteumalukuja arvioiden sijaan, mutta sen on kaikissa tapauksissa
tarkistettava arvioidun luvun tdsmallisyys laskemalla luku jalkikdteen viimeistddn 12 kuukauden kuluttua siitd
pdivastd, jona PRIIP-tuotetta on tarjottu ensimmadistd kertaa myytavaksi jasenvaltiossa.

II KULUJEN YHTEISVAIKUTUS
Kaikkia PRIIP-tuotteiden tyyppeji koskevat yhteiset vaatimukset

90. Tamain asetuksen 5 artiklassa tarkoitettujen taulukoiden on sisillettdva ilmoitus kokonaiskuluista rahamairdisend ja
prosenttiosuutena ilmaistuna sellaisen tapauksen osalta, jossa yksityissijoittaja sijoittaa joko 10 000 euroa (kaikki
muut PRIIP-tuotteet paitsi sddnnollisen preemion vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet) tai 1 000 euroa vuodessa
(sdannollisen preemion vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet) eri sijoitusajoilla suositeltu sijoitusaika mukaan luettuna.
Tassd yhteydessd esitetddn liitteessd IV olevan 14-16 kohdan mukaiset sijoitusajat. Jos tuotteella ei katsota olevan
PRIIP-tuotteen kehittdjin tai kolmannen osapuolen markkinoimaa vaihtoehtoista likviditeettisopimusta tai jos
likviditeettijdrjestelyjd ei ole tai jos kyseessd on liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettu PRIIP-tuote, kulut
voidaan esittdd vain erddntymisajankohdan tai suositellun sijoitusajan lopun osalta.
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91.

92.

93.

94.

Jos PRIIP-tuotteen valuuttana ei ole euro, kdytetddn arvoltaan tdssd liitteessd olevan 90 kohdan summien mukaisia
summia, jotka ovat puhtaasti jaollisia tuhannella.

Kokonaiskustannukset sisaltivit kertaluonteisia, toistuvia ja satunnaisia kuluja sekd irtautumissakkoja, jos sellaisia
sovelletaan.

Irtautumissakot on erotettava muista irtautumiskuluista, jotka on maksettava kaikissa tapauksissa, ja ne on siten
aina sisédllytettdva kertaluonteisiin kuluihin.

Irtautumissakkojen merkityksellisyys madrdytyy sijoitusajan seki tuotteen tarkan erddnnyttdmisajankohdan mukaan.
Irtautumissakoilla ei ole merkitystd, jos tuotetta pidetddn sen suositeltu sijoittamisaika.
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LIITE VI

KULUJEN ESITTAMINEN

Tuoton vihentymiselld (RIY) esitetddn sijoittajan maksamien kokonaiskulujen vaikutus sijoittajan mahdollisesti saamaan
tuottoon. Kokonaiskuluissa otetaan huomioon kertaluonteiset, jatkuvaluonteiset ja satunnaiset kulut.

Téssd esitetyt summat ovat tuotteeseen itseensd liittyvit kumulatiiviset kulut kolmen eri sijoitusajan osalta. Ne sisdltavat
mahdollisia varhaiseen irtautumiseen liittyvid sakkoja. Lukujen oletuksena on [10 000 euron] sijoitus [TAI 1 000 euron
vuosittainen sijoitus sddnnéllisen preemion PRIIP-tuotteiden osalta]. Luvut ovat arvioita ja voivat muuttua
tulevaisuudessa.

Taulukko 1

Ajan my6ti kertyvit kulut

Tétd tuotetta sijoittajalle myyvit tai siitd neuvoja antavat henkilot voivat veloittaa sijoittajalta muita kuluja. Talloin
kyseinen henkilo antaa sijoittajalle tietoja kyseisistd kuluista ja ndyttdd tille, millaisia vaikutuksia kaikilla kuluilla ajan
myotd on sijoitukseen.

Sijoitus [10 000 euroa]
Nakymat Erddnnytettiessd  Erddnnytettiessd Erddnnytettdessd
[1] vuoden kuluttua [kun suositellusta [suositellun

sijoitusajasta on sijoitusajan
kulunut puolet] péastteeksi]

Kokonaiskulut [..]1% [.1% [..]1%
Vaikutus vuotuiseen tuottoon (RIY) [..]1% [..]1% [...1%
Taulukko 2

Kulujen rakenne

Jaljempind olevassa taulukossa esitetddn
— erityyppisten kulujen vuosittainen vaikutus tuottoon, jonka sijoittaja saattaa saada suositellun sijoitusajan lopussa,

— eri kululuokkien merkitykset.
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Tassa taulukossa esitetdin vaikutukset vuotuiseen tuottoon

Sijoituksen tekemisen yhteydessé aiheu-
tuvien kulujen vaikutus. [Tdma on enim-
maismaara, jonka sijoittaja joutuu mak-
samaan. Summa voi olla pienempikin]
[JA/TAI mikali kulut sisaltyvat hintaan,
kuten niissé PRIP-tuotteissa, jotka eivat
ole sijoitusrahastoja.]

Osallistumiskulut | [..]1% i : i
Kulujen vaikutus siséltyy jo hintaan.
Kertaluonteiset [TEm& on enimmaism&ard, jonka sijoit-
kulut taja joutuu maksamaan. Summa voi olla
pienempikin.]
[Mikali jakelukustannukset sisaltyvat
osallistumiskuluihin] Tama sisaltaa sijoit-
tajan tuotteen jakelukustannukset.
Niiden kulujen vaikutus, jotka aiheutuvat
Irtautumiskulut [..]% |sijoituksesta irtautumisesta sijoituksen
erddntyessa.
Salkku- Tuotteesta vastaavan Eahon suoritta_mis‘-
o = ta kohteena olevien sijoitusten ostoista
tapahtumiin [.]1% |. i<t3 aih ien kului "
. liityvat kulut Jti;"nyynnensta aiheutuvien kulujen vaiku-
luonteiset kulut e
i Tuotteesta vastaavan tahon sijoitusten
Muut jatkuva- [..]% |hallinnasta vuosittain perimien kulujen ja
luonteiset kulut osiossa |l esitettyjen kulujen vaikutus.
Tulosperusteisen palkkion vaikutus. Tal-
Tulosperusteiset L.1% laiset palkkiot vahennetaan sijoituksesta,
palkkiot =1 | mikéli tuote tuottaa [x %] vertailuarvoaan
Satunnaiset B
kulut Voitonjako-osuuksien vaikutus. Voiton-
‘ jako-osuuksia peritdan, mikali tuote on
:::tﬂg:ko- [..1% [[tuottanut paremmin kuin x %]. [y %:n

maksu peritaan lopullisesta tuotosta
sijoituksesta irtautumisen jalkeen.]

Useita sijoitusvaihtoehtoja sisdltdvien PRIIP-tuotteiden osalta PRIIP-tuotteiden kehittdjien on kaytettdvd timén liitteen
taulukkoja 1 ja 2 kulujen esittimiseen ja osoittamaan kuhunkin taulukoiden sisdltimain lukuun liittyvit erilaiset kulut

soveltuvin osin.
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