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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/587,
annettu 14 piivini heinikuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:o 600/2014 tiydentimisesti teknisilli siintelystandardeilla, jotka koskevat kauppapaikoille ja

sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten, pérssilistattujen rahastojen, todistusten ja

muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia sekd

velvoitteita toteuttaa lijketoimia tietyilli osakkeilla kauppapaikassa tai kauppojen sisiisen
toteuttajan vilitykselld

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivini
toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen
4 artiklan 6 kohdan, 7 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 7 kohdan, 20 artiklan 3 kohdan, 22 artiklan 4 kohdan ja
23 artiklan 3 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Laaja avoimuus on olennaisen tirkedd sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat saavat riittdvésti tietoa osakkeita,
talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevien
todellisten ja mahdollisten liiketoimien tosiasiallisesta mairdstd riippumatta siitd, toteutetaanko liiketoimet
sadannellyilli markkinoilla, monenkeskisissi kaupankayntijrjestelmissd, kauppojen sisdisten toteuttajien
vilitykselld vai ndiden jérjestelmien ulkopuolella. Laajalla avoimuudella olisi varmistettava myds, ettd likviditeetin
hajaantuminen ei heikennd eri kauppapaikoissa kaupankidynnin kohteina oleviin tiettyihin rahoitusvalineisiin
liittyvad hinnanmuodostusprosessia eiké aiheuta siten haittaa sijoittajille.

(2)  Samalla on olennaisen tirkedd tunnustaa, ettd joissakin olosuhteissa olisi voitava myontdd vapautuksia kauppaa
edeltavistd avoimuusvaatimuksista tai lykkdyksida kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten soveltamiseen, jotta
valtettdisiin ~ likviditeetin  heikentyminen tahattomana seurauksena vaatimuksista, joissa edellytetddn
toimeksiantojen ja liiketoimien julkistamista ja niin ollen my6s riskipositioiden julkistamista. Sen vuoksi on
aiheellista tismentdd, missd olosuhteissa voidaan myontad vapautuksia kauppaa edeltavistd avoimuusvaatimuksista
ja lykkéayksid kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten soveltamiseen.

(3)  Tamin asetuksen sddnnokset ovat tiiviisti sidoksissa toisiinsa, silli ne koskevat avoimuusvaatimuksia, joita
sovelletaan  kauppapaikkoihin ja = sijoituspalveluyrityksiin osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta. Jotta varmistettaisiin, ettd nimd
sdannokset, joiden pitdisi tulla voimaan samaan aikaan, ovat linjassa keskenddn ja jotta sidosryhmien ja erityisesti
asianomaisten velvoitteiden soveltamisalaan kuuluvien henkildiden olisi helpompi saada niistd sdannoksistd
kattava kisitys keskitetysti, on suotavaa, ettd kyseiset sddnnokset sisillytetddn yhteen asetukseen.

(4)  Jos toimivaltaiset viranomaiset myontdvit vapautuksia kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista tai antavat
luvan lykdtd kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten soveltamista, niiden pitdisi kohdella kaikkia sddnneltyja
markkinoita, monenkeskisid kaupankayntijirjestelmia ja kauppapaikkojen ulkopuolella kauppaa kiyvid sijoituspal-
veluyrityksia tasapuolisesti ja syrjimattomasti.

(5)  On aiheellista selventdd joitakin teknisid termeji. Kyseiset termit on tarpeen mddritelld sen varmistamiseksi, ettd
tdssd asetuksessa olevia sddnnoksid sovelletaan unionissa yhdenmukaisesti, mikd myotavaikuttaisi finanssimark-
kinoiden yhteisen sddntokirjan laatimiseen unionissa. Naiden puhtaasti toiminnallisten maaritelmien tarkoituksena
on vahvistaa oman padoman ehtoisia ja niiden kaltaisia rahoitusvilineitd koskevat avoimuusvaatimukset, ja niilld
pitéisi ainoastaan helpottaa timin asetuksen ymmartimista.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.
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Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 avoimuusjirjestelmd ulotetaan koskemaan oman pddoman ehtoisten kaltaisia
rahoitusvilineitd kuten talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja ja todistuksia, sekd osakkeita ja muita oman
pddoman ehtoisten kaltaisia rahoitusvilineitd, joilla kdyddin kauppaa ainoastaan monenkeskisessd kaupankdyn-
tijarjestelmassd. Kattavan ja yhtendisen avoimuusjirjestelmén luomiseksi on tarpeen kalibroida sellaisten kauppaa
edeltdvien tietojen sisdlto, jotka kauppapaikkojen on julkistettava.

Kauppapaikan, joka kdyttdd tarjouspyyntojirjestelmad, olisi julkistettava ainakin sitovat osto- ja myyntihinnat tai
toteutuskelpoiset kiinnostuksen ilmaukset sekd nditd hintoja vastaava syvyys viimeistddn sind ajankohtana, jona
pyynnon esittdjd pystyy toteuttamaan liiketoimen jérjestelmin sddntojen mukaisesti. Néin pyritddn varmistamaan,
ettd jasenet tai osapuolet, jotka antavat hintatarjouksensa ensimmiiseksi pyynnon esittdjille, eivit joudu
epdedulliseen asemaan.

Erityistd menetelmdd ja tietoja, jotka tarvitaan laskelmien suorittamiseen oman pddoman ehtoisiin ja niiden
kaltaisiin rahoitusvilineisiin sovellettavan avoimuusjdrjestelmin tarkentamiseksi, olisi sovellettava yhdessd
kauppapaikoille, hyviksytyille julkistamisjirjestelyille ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajille avoimuuden
vuoksi ja muita laskelmia varten osoitettavien tietopyyntdjen sisltoon ja esittimistiheyteen liittyvien yhteisten
osien kanssa, jotka vahvistetaan xxx annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/577 (),

Asetuksella (EU) N:o 600/2014 perustettu kauppaa edeltivin ja kaupan jilkeisen vaiheen avoimuusjirjestelma
olisi sovitettava asianmukaisesti markkinan mukaiseksi, ja sitd olisi sovellettava yhdenmukaisella tavalla koko
unionissa. Erityisesti on huomattava, ettei likviditeetilli mitattuina merkittdvimpien markkinoiden, kooltaan
suurten toimeksiantojen kokojen ja vakioitujen markkinakokojen staattinen mddrittiminen antaisi riittdvaa
mahdollisuutta ottaa huomioon oman pddoman ehtoisiin ja niiden kaltaisiin rahoitusvilineisiin vaikuttavien kau-
pankdyntimallien sddnnéllisid muutoksia. Sen vuoksi on olennaisen tirkedd vahvistaa suoritettavat tarpeelliset
laskelmat, mukaan luettuina niiden suorittamisessa huomioon otettavat ajanjaksot ja ajanjaksot, joiden aikana
ndiden laskelmien tulokset ovat sovellettavissa, sekd laskentamenetelmait ja laskelmien suorittamisesta vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen yksiloiminen sen mukaisesti, mitd xxx annetussa komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2017/571 () sdddetddn asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen maédrittdimisestd asetuksen (EU)
N:o 600/2014 26 artiklaa sovellettaessa. Markkinavadristymien valttimiseksi laskentajaksoilla olisi tiltd osin
varmistettava, ettd jirjestelmin merkityksellisia kynnysarvoja piivitetddn asianmukaisin viliajoin, jotta ne
heijastaisivat markkinaolosuhteita. Lisdksi on aiheellista sditdd laskelmien tulosten keskitetystd julkistamisesta,
jotta laskelmat voitaisiin antaa unionissa yhdessd paikassa helppokayttoiselld tavalla rahoitusmarkkinoiden
kaikkien osapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten saataville. Tdtd varten toimivaltaisten viranomaisten olisi
annettava laskelmiensa tulokset tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jiljempinid 'EAMV’, ja
EAMV:n olisi julkistettava laskemat verkkosivustollaan.

Jotta kauppaa edeltdvien ja kaupan jilkeisten avoimuusvaatimusten médrittimiseen tarvittavat laskelmat voitaisiin
suorittaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti, olisi maritettavd kyseisen asetuksen
22 artiklan 4 kohdan mukaisesti tietopyyntojen sisilto ja esittimistiheys sekd se, missd muodossa ja miiriajassa
kauppapaikkojen, hyviksyttyjen julkistamisjdrjestelyjen ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on vastattava
tillaisiin pyynt6ihin. Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti kerdttyjen tietojen pohjalta
suoritettujen laskelmien tulokset olisi julkistettava, jotta ne voitaisiin antaa markkinaosapuolille tiedoksi ja jotta
kauppaa edeltivi ja kaupan jilkeinen avoimuus voitaisiin saavuttaa kdytinndssi. Lisdksi on aiheellista sdatdd
laskelmien tulosten keskitetystd julkistamisesta, jotta laskelmat voitaisiin antaa unionissa yhdessd paikassa
helppokdyttoiselld tavalla rahoitusmarkkinoiden kaikkien osapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten saataville.
Tétd varten toimivaltaisten viranomaisten olisi annettava laskelmien tulokset EAMV:lle tiedoksi, ja EAMV:n olisi
julkistettava laskemat verkkosivustollaan.

Toisin kuin osakkeiden, talletustodistusten, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden tapauksessa
keskimédrdinen pdivivaihto ei ndytdi olevan porssilistattujen rahastojen osalta asianmukainen korvaava
indikaattori kalibroitaessa suuren koon kynnysarvoja. Ndiden rahoitusvilineiden osalta keskimairiinen
paivivaihto ei heijasta todellista likviditeettid, koska porssilistattuihin rahastoihin liittyvit luomis- ja lunastusme-
kanismit antavat mahdollisuuden kéyttdd ylimadrdistd nikymdtontd likviditeettid. Sddnnosten kiertdmisriskin
vihentdmiseksi on my0s tarkedd, ettd kahdella porssilistatulla rahastolla, joilla on sama kohde-etuus, on myds

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/577, annettu 13 paivini kesdkuuta 2016, rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tdydentdmisestd volyymin yldrajaa koskevaa mekanismia sekd avoimuuden
vuoksi tai muita laskelmia varten toimitettavia tietoja koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso timén virallisen lehden sivu 174).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/571, annettu 2 pdivini kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65[EU tiydentimisestd raportointipalvelujen tarjoajiin sovellettavilla toimiluvan my6ntimistd, toiminnan jirjestimistd koskevia
vaatimuksia seka litketoimien julkistamista koskevilla teknisilld sadntelystandardeilla (katso timédn virallisen lehden sivu 126).
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sama suuren koon kynnysarvo riippumatta siitd, ovatko niiden keskimiirdiset pdivivaihdot samanlaiset. Sen
vuoksi kaikkia porssilistattuja rahastoja varten olisi vahvistettava yksi suuren koon kynnysarvo, jota olisi
sovellettava rahastojen kohde-etuudesta tai likviditeetistd riippumatta.

(12) Tiedot, jotka on annettava saataville mahdollisimman reaaliaikaisesti, olisi annettava saataville niin pian kuin on
teknisesti mahdollista olettaen, ettd asianomaisen henkilon toiminta on riittdvin tehokasta ja henkilo on
sijoittanut riittdvasti varoja jérjestelmiin. Tietojen julkistamisen ldhelld pisintd médrattyd madrdaikaa olisi
rajoituttava poikkeustapauksiin, joissa kdytettdvissd olevat jarjestelmat eivdt anna mahdollisuutta julkistaa tietoja
nopeammin.

(13)  Sijoituspalveluyritysten olisi julkistettava kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja litketoimia koskevat yksityis-
kohtaiset tiedot hyvaksytyn julkistamisjirjestelyn vilitykselld. Sen vuoksi olisi vahvistettava tapa, jolla sijoituspal-
veluyritykset ilmoittavat liiketoimia koskevat yksityiskohtaiset tiedot hyviksytyille julkistamisjirjestelyille, ja
kyseisid sddnnoksid olisi sovellettava yhdessd hyviksyttyihin julkistamisjdrjestelyihin sovellettavien vaatimusten
kanssa, jotka tdsmennetddn komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/571.

(14)  Sijoittajilla on oltava luotettavia ja ajankohtaisia tietoja rahoitusvilineisiin kohdistuvasta kaupankéynti-intressista.
Tiedot tietyntyyppisistd liiketoimista, kuten rahoitusvilineiden siirtimisestd vakuuksina, ei antaisi sijoittajille
merkityksellistd tietoa rahoitusvilineeseen kohdistuvasta todellisesta kaupankaynti-intressistd. Jos sijoituspalveluy-
rityksid vaadittaisiin julkistamaan tillaiset litketoimet, se aiheuttaisi merkittivid toiminnallisia haasteita ja
kustannuksia parantamatta kuitenkaan hinnanmuodostusprosessia. Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja
liiketoimia koskevia kaupan jilkeisid avoimuusvaatimuksia olisi sen vuoksi sovellettava ainoastaan osakkeen,
talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen ostoon tai
myyntiin. On olennaisen tirkedd, ettd tiettyjd liikketoimia, kuten sellaisia, joissa kyseisid rahoitusvilineitd kdytetdin
vakuudelliseen lainanantoon tai muihin tarkoituksiin, joissa rahoitusvilineiden osto ja myynti tapahtuvat muiden
tekijoiden kuin rahoitusvilineen nykyhetken markkina-arvon perusteella, ei julkisteta, koska ne eivit vaikuta
hinnanmuodostusprosessiin ja koska ne voisivat aiheuttaa sekaannusta sijoittajien keskuudessa ja estdd parhaan
toteutuksen.

(15) Kauppapaikan sidntojen ulkopuolella toteutettavien liiketoimien osalta on olennaisen tirkedd selventdd, kumman
sijoituspalveluyrityksen on julkistettava liiketoimi tapauksissa, joissa liiketoimen molemmat osapuolet ovat
unioniin sijoittautuneita sijoituspalveluyrityksid, jotta varmistettaisiin, ettei liiketoimia julkisteta kahteen kertaan.
Sen vuoksi vastuun liiketoimen julkistamisesta olisi aina kuuluttava myyville sijoituspalveluyritykselle, paitsi jos
vain toinen vastapuolista on kauppojen sisdinen toteuttaja ja kyseinen vastapuoli on ostava yritys.

(16) Jos vain toinen vastapuolista on tietyn rahoitusvilineen osalta kauppojen sisdinen toteuttaja ja myos kyseisen
rahoitusvilineen ostava yritys, sen olisi vastattava liiketoimen julkistamisesta, koska sen asiakkaat odottaisivat sen
tekevin niin ja koska silld olisi paremmat edellytykset tdyttdd kyseinen kenttd mainiten siind olevansa kauppojen
sisdisen toteuttajan asemassa. Kauppojen sisdisen toteuttajan olisi ilmoitettava toiselle osapuolelle liiketoimen
julkistamisesta sen varmistamiseksi, ettd liiketoimi julkistetaan ainoastaan yhden kerran.

(17)  On tirkedd sdilyttdd back-to-back-kauppoina toteutettujen litketoimien julkistamista koskevat nykyiset standardit,
jotta valtettdisiin yksittdisen liiketoimen julkistaminen useampana kauppana ja taattaisiin oikeusvarmuus sen
osalta, mikd sijoituspalveluyritys vastaa liiketoimen julkistamisesta. Sen vuoksi kaksi keskenddn tdsmaavad
kauppaa, jotka toteutetaan samaan aikaan ja samaan hintaan yhden vilissi toimivan osapuolen kanssa, olisi
julkistettava yhtend liiketoimena.

(18) Avoimuutta koskevan uuden sdintelyjdrjestelmidn tehokkaan toiminnan varmistamiseksi on aiheellista sdatdd
tiettyjen tietojen kerddmisestd sekd likviditeetilld mitattuna merkittdvimpien markkinoiden, kooltaan suurten
toimeksiantojen kokojen, lykityn julkistamisen kynnysarvojen ja vakioitujen markkinakokojen varhaisesta
julkistamisesta.

(19) Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd timin
asetuksen sadnnoksid ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnoksid sovelletaan samasta paivimadrdstd. Tiettyjd
timdn asetuksen sddnnoksid olisi kuitenkin sovellettava asetuksen voimaantulopdivdstd, jotta varmistettaisiin
avoimuutta koskevan uuden sdintelyjirjestelmin tehokas toiminta.
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(20) Tamd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempdnd 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(21)  EAMV on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timan asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytanyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
I LUKU

YLEISTA
1 artikla
Miiritelmit

Tidssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’portfoliokaupalla’ vihintddn viidelld eri rahoitusvilineelld toteutettavia liiketoimia, jotka sama asiakas toteuttaa
samanaikaisesti yhtend erdnd tiettyyn viitehintaan;

2) ’give-up-liiketoimella’ tai ‘give-in liiketoimella’ liiketoimea, jossa sijoituspalveluyritys siirtad asiakasliiketoimen toiselle
sijoituspalveluyritykselle tai vastaanottaa asiakasliiketoimen toiselta sijoituspalveluyritykseltd kaupan jilkeistd
kasittelya varten;

3) "arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella’ delegoidun asetuksen (EU) 2017/577 3 artiklan 6 kohdassa
madriteltyd arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimea;

4) ’kauppojen sisiiselld toteuttajalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (3) 4 artiklan 1 kohdan
20 alakohdassa madriteltyd sijoituspalveluyritysta.

2 artikla
Liiketoimet, jotka eivit vaikuta hinnanmuodostusprosessiin
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohta)

Osakkeita koskeva liiketoimi ei vaikuta hinnanmuodostusprosessiin, jos jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) litketoimi toteutetaan sellaisen hinnan perusteella, joka lasketaan useina ajankohtina tietyn viitearvon mukaisesti,
mukaan luettuina liiketoimet, jotka toteutetaan volyymipainotetun keskihinnan tai aikapainotetun keskihinnan
perusteella;

b) liiketoimi on osa portfoliokauppaa;

¢) liiketoimi on riippuvainen johdannaissopimuksen tai muun rahoitusvilineen ostosta, myynnistd, luomisesta tai
lunastuksesta, jossa kaupan kaikki osat on toteutettava vain yhtend erdné;

d) liikketoimen toteuttaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (}) 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa médritelty rahastoyhtié tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (*) 4 artiklan
1 kohdan b alakohdassa mdiritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka siirtdd osakkeiden tosiasiallisen
omistajuuden yhdeltd yhteissijoitusyritykseltd toiselle, eika liiketoimen osapuolena ole sijoituspalveluyritystd;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

(¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdiviand toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista seké
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta

(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).
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e) liiketoimi on give-up-liiketoimi tai give-in-liiketoimi;

f) liiketoimen tarkoituksena on siirtdd osakkeet vakuuksina kahdenvilisissd litketoimissa tai keskusvastapuolen
marginaali- tai vakuusvaatimusten yhteydessd tai osana keskusvastapuolen noudattamaa maksukyvyttomyyden
hallinnointimenettely4;

g) liiketoimi johtaa osakkeiden toimittamiseen vaihtovelkakirjalainojen, optioiden, katettujen optiotodistusten tai muiden
vastaavien johdannaisten toteutuksen yhteydessa;

h) liiketoimi on arvopapereilla toteutettava rahoitustoimi;

i) liiketoimi toteutetaan kauppapaikan, keskusvastapuolen tai arvopaperikeskuksen sidntdjen ja menettelyjen mukaisesti
selvittimattomiin liiketoimiin liittyvien korvausostojen suorittamiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 909/2014 (") mukaisesti.

II LUKU

KAUPPAA EDELTAVA AVOIMUUS

1 jakso

Kauppapaikkojen kauppaa edeltivi avoimuus
3 artikla
Kauppaa edeltivit avoimuusvaatimukset
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 3 artiklan 1 ja 2 kohta)

1. Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava osto- ja
myyntihintojen vaihteluvali sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevd kaupankiyntihalukkuus. Tiedot on julkistettava niiden
yllapitimien kaupankdyntijarjestelmien tyypin mukaisesti liitteessd I olevassa taulukossa 1 vahvistetulla tavalla.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja avoimuusvaatimuksia on sovellettava my6s kaikkiin asetuksen (EU) N:o 600/2014
2 artiklan 1 kohdan 33 alakohdassa mdairiteltyihin ‘toteutuskelpoisiin kiinnostuksen ilmauksiin’ kyseisen asetuksen
8 artiklan mukaisesti.

4 artikla
Merkittivin markkina likviditeetilli mitattuna
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakohta)

1. Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa osakkeen, talletustodistuksen,
porssilistatun  rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen merkittdvimmaksi markkinaksi
likviditeetilld mitattuna katsotaan kauppapaikka, jolla on kyseisen rahoitusvilineen osalta suurin vaihto unionissa.

2. Mddrittadkseen likviditeetilldi mitattuna merkittdvimmit markkinat 1 kohdan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten on laskettava vaihto 17 artiklan 4 kohdassa sdddetylld tavalla kunkin rahoitusvilineen osalta, jonka
suhteen ne ovat toimivaltainen viranomainen, ja kunkin kauppapaikan osalta, jossa kyseiselld rahoitusvalineelld kdyddan
kauppaa.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava seuraavat ominaispiirteet:

a) sithen sisdltyvit kunkin kauppapaikan osalta kyseisen kauppapaikan sidntojen mukaisesti toteutetut liiketoimet
lukuun ottamatta liitteessé [ olevan taulukon 4 mukaisesti merkittyjd viitehintaan perustuvia liiketoimia ja
sopimuskauppoja sekd liiketoimia, jotka toteutetaan vihintddn yhden sellaisen toimeksiannon perusteella, johon
sovelletaan vapautusta suuren koon perusteella ja jossa liiketoimen koko ylittdd 7 artiklan mukaisesti maaritetyn
sovellettavan suuren koon kynnysarvon;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:0236/2012 muuttamisesta (EUVLL 257, 28.8.2014, 5. 1).
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b) se kasittdd joko edeltdvin kalenterivuoden tai tarvittaessa edeltivin kalenterivuoden sen ajanjakson, jonka aikana
rahoitusviline on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kiyty kauppaa kauppapaikassa keskeyttamattd kyseistd
kaupankdynti.

4. Siihen asti, kun rahoitusvilineen merkittdvin markkina likviditeetilld mitattuna on méiritetty 1-3 kohdassa esitetyn
menetelmin mukaisesti, merkittdvin markkina likviditeetilld mitattuna on se kauppapaikka, jossa kyseinen rahoitusviline
otetaan ensimmadisen kerran kaupankaynnin kohteeksi tai jossa silld kdyddin ensimmadisen kerran kauppaa.

5. Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodistuksiin, porssilistattuihin rahastoihin, todistuksiin
eikd muihin samankaltaisiin rahoitusvilineisiin, jotka on otettu ensimmadisen kerran kaupankiynnin kohteeksi tai joilla
on kidyty ensimmdiisen kerran kauppaa kauppapaikassa enintddn nelja viikkoa ennen edeltdvin kalenterivuoden
padttymista.

5 artikla
Sopimuskauppojen erityisominaisuudet
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohta)

Osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia tai muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskeva
sopimuskauppa katsotaan kaupaksi, josta sovitaan yksityisesti mutta josta ilmoitetaan kauppapaikan sddntojen
mukaisesti, kun se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksisti:

a) kaksi kyseisen kauppapaikan jisentd tai osapuolta toimii jossakin seuraavista ominaisuuksista:
i) yksi kdy kauppaa omaan lukuunsa ja toinen asiakkaan lukuun;
ii) molemmat kayvit kauppaa omaan lukuunsa;
iii) molemmat toimivat asiakkaan lukuun;
b) yksi kyseisen kauppapaikan jdsen tai osapuoli toimii jommassakummassa seuraavista ominaisuuksista:
i) toimii sekd ostajan ettd myyjan lukuun;

ii) kdy kauppaa omaan lukuunsa asiakastoimeksiantoa vastaan.

6 artikla
Sopimuskaupat, joihin sovelletaan muita ehtoja kuin nykyhetken markkinahintaa
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohta)

Osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevaan
sopimuskauppaan sovelletaan muita ehtoja kuin rahoitusvilineen nykyhetken markkinahintaa, kun jokin seuraavista
edellytyksista tayttyy:

a) liiketoimi toteutetaan sellaisen hinnan perusteella, joka lasketaan useina ajankohtina tietyn viitearvon mukaisesti,
mukaan luettuina liiketoimet, jotka toteutetaan volyymipainotetun keskihinnan tai aikapainotetun keskihinnan
perusteella;

b) liiketoimi on osa portfoliokauppaa;

¢) litketoimi on riippuvainen johdannaissopimuksen tai muun rahoitusvilineen ostosta, myynnistd, luomisesta tai
lunastuksesta, jossa kaupan kaikki osat on tarkoitus toteuttaa yhtend erdn;

d) liiketoimen toteuttaa direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mairitelty rahastoyhtio tai direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maddritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka siirtdd
rahoitusvilineiden tosiasiallisen omistajuuden yhdeltd yhteissijoitusyritykseltd toiselle, eiki liiketoimen osapuolena ole
sijoituspalveluyritysti;

e) litketoimi on give-up-liiketoimi tai give-in-litketoimi;

f) liiketoimen tarkoituksena on siirtdd rahoitusvilineet vakuuksina kahdenvilisissd liiketoimissa tai keskusvastapuolen
marginaali- tai vakuusvaatimusten yhteydessd tai osana keskusvastapuolen noudattamaa maksukyvyttomyyden
hallinnointimenettely3;
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g) liiketoimi johtaa rahoitusvilineiden toimittamiseen vaihtovelkakirjalainojen, optioiden, katettujen optiotodistusten tai
muiden vastaavien johdannaisten toteutuksen yhteydessa;

h) liiketoimi on arvopapereilla toteutettava rahoitustoimi;

i) litketoimi toteutetaan kauppapaikan, keskusvastapuolen tai arvopaperikeskuksen sdint6ja ja menettelyjd noudattaen
selvittimattomiin liiketoimiin liittyvien korvausostojen suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisesti;

j) kyse on muusta liiketoimesta, joka vastaa a—i alakohdassa kuvattuja liiketoimia siltd osin, ettd se on riippuvainen
teknisistd ominaisuuksista, jotka eivat liity kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvilineen nykyhetken markkina-
arvoon.

7 artikla
Kooltaan suuret toimeksiannot
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan c alakohta)

1.  Osaketta, talletustodistusta, todistusta tai muuta samankaltaista rahoitusvilinetti koskevan toimeksiannon
katsotaan olevan kooltaan suuri, kun toimeksianto on vihintddn yhtd suuri kuin liitteessd II olevissa taulukoissa 1 ja 2
vahvistettu toimeksiantojen vihimmadiskoko.

2. Porssilistattua rahastoa koskevan toimeksiannon katsotaan olevan kooltaan suuri, kun toimeksianto on vihintdin
1 000 000 euroa.

3. Kooltaan suurten toimeksiantojen madrittimiseksi toimivaltaisten viranomaisten on 4 kohdan mukaisesti laskettava
keskimiardinen paivivaihto osakkeille, talletustodistuksille, todistuksille ja muille samankaltaisille rahoitusvilineille, joilla
kauppapaikassa kdydidn kauppaa.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava seuraavat ominaispiirteet:

a) sithen sisiltyvat unionissa toteutetut rahoitusvilinettd koskevat liiketoimet riippumatta siitd, kdydaanko rahoitusva-
lineelld kauppaa kauppapaikassa vain sen ulkopuolella;

b) se kdsittdd ajanjakson edeltdvin kalenterivuoden 1 pdivdstd tammikuuta edeltdvin kalenterivuoden 31 piivddn
joulukuuta tai tarvittaessa sen osan kalenterivuotta, jonka aikana rahoitusviline on otettu kaupankdynnin kohteeksi
tai silld on kdyty kauppaa kauppapaikassa keskeyttamattd kyseistd kaupankayntia.

Edelld olevia 3 ja 4 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodistuksiin, todistuksiin eikd muihin samankaltaisiin rahoitus-
vilineisiin, jotka on otettu ensimmdisen kerran kaupankdynnin kohteeksi tai joilla on kiyty ensimmiisen kerran kauppaa
kauppapaikassa enintddn nelja viikkoa ennen edeltivin kalenterivuoden paattymista.

5. Jollei hintaa tai muita merkityksellisii toimeksiannon toteuttamisedellytyksid muuteta, asetuksen (EU)
N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vapautusta sovelletaan edelleen toimeksiantoon, joka on kooltaan
suuri, kun se tallennetaan tarjouskirjaan, mutta joka jdd osittaisen toteuttamisen jilkeen kyseiseen rahoitusvilineeseen
sovellettavan, 1 ja 2 kohdan mukaisesti méiritetyn kynnysarvon alapuolelle.

6. Ennen kuin osakkeella, talletustodistuksella, todistuksella tai muulla samankaltaisella rahoitusvilineelld kiydidn
ensimmdisen kerran kauppaa unionissa olevassa kauppapaikassa, toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kyseisen
rahoitusvilineen keskimairdinen paivivaihto ottaen huomioon sen mahdollinen aiempi kaupankdyntihistoria ja sellaisten
muiden rahoitusvilineiden kaupankdyntihistoria, joilla katsotaan olevan samankaltaisia ominaisuuksia, sekd varmistettava
kyseisen arvion julkistaminen.

7. Edelld 6 kohdassa tarkoitettua arvioitua keskimdairdistd pdivdvaihtoa on kéytettivd laskettaessa kooltaan suuria
toimeksiantoja kuuden viikon ajalta pdivéstd, jona kyseinen osake, talletustodistus, todistus tai muu samankaltainen
rahoitusviline on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai jona silld on ensimmdisen kerran kéyty kauppaa kauppapaikassa.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen on ennen 7 kohdassa tarkoitetun kuuden viikon ajanjakson pddttymistd laskettava ja
julkistettava keskimaardinen paivivaihto, joka perustuu neljan ensimmdisen viikon kaupankayntiin.
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9. Edelli 8 kohdassa tarkoitettua keskimdadrdistd pdivdvaihtoa on kiytettdvd kooltaan suurten toimeksiantojen
laskennassa, kunnes 3 kohdan mukaisesti laskettu keskimaardinen paivivaihto on sovellettavissa.

10.  Tatd artiklaa sovellettaessa keskimddrdinen paivavaihto on laskettava jakamalla 17 artiklan 4 kohdan mukainen
tietyn rahoitusvilineen kokonaisvaihto kyseisen ajanjakson kaupankiyntipdivien lukumaédrilld. Kaupankdyntipaivien
lukumdira tarkastelujakson aikana on kaupankdyntipaivien lukumaéird 4 artiklan mukaisesti maaritetylld rahoitusvalineen
likviditeetilld mitattuna merkittdvimmalld markkinalla.

8 artikla
Toimeksiantojen hallinnointijirjestelmissi siilytettivien toimeksiantojen tyyppi ja vihimmiiskoko
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan d alakohta)

1. Toimeksianto, jota sdilytetddn kauppapaikan ylldpitimassi toimeksiantojen hallinnointijarjestelmédssd ennen tietojen
julkistamista ja joka voidaan vapauttaa kauppaa edeltavistd avoimuusvaatimuksista, on tyypiltddn toimeksianto, joka

a) aiotaan julkistaa kauppapaikan ylldpitimissi tarjouskirjassa ja joka on riippuvainen jirjestelmin protokollan ennalta
madrittimistd objektiivisista edellytyksistd;

b) ei voi olla vuorovaikutuksessa muiden kaupankdynti-intressien kanssa ennen kyseisen toimeksiannon julkistamista
kauppapaikan ylldpitimassi tarjouskirjassa;

¢) on tarjouskirjassa julkistamisen jilkeen vuorovaikutuksessa muiden toimeksiantojen kanssa kyseisen tyyppisiin
toimeksiantoihin julkistamisajankohtana sovellettavien sddntojen mukaisesti.

2. Niiden toimeksiantojen koko, joita siilytetddn kauppapaikan yllapitimédssd toimeksiantojen hallinnointijirjes-
telmissd ennen tietojen julkistamista ja jotka voidaan vapauttaa kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista, on tallenta-
misajankohtana ja mahdollisten muutosten jilkeen jokin seuraavista:

a) jaavuoritoimeksiantojen tapauksessa vahintddn 10 000 euroa;

b) kaikkien muiden toimeksiantojen tapauksessa vihintdin pienin kaupankdyntikelpoinen mdird, jonka jdrjestelmin
ylldpitdja vahvistaa etukdteen sddntGjensd ja protokolliensa mukaisesti.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuna jaivuoritoimeksiantona pidetddn rajahintatoimeksiantoa, joka koostuu
julkistetusta toimeksiannosta, joka koskee jotakin osaa médristi, sekd julkistamattomasta toimeksiannosta, joka koskee

jaljella olevaa maardd, ja jossa julkistamaton maird voidaan toteuttaa vasta sen jilkeen, kun se on viety tarjouskirjaan
uutena julkistettuna toimeksiantona.

2 jakso

Kauppaa edeltivi avoimuus kauppojen sisdisten toteuttajien ja kauppapaikan ulkopuolella kauppaa
kdyvien sijoituspalveluyritysten osalta

9 artikla
Sitovien hintatarjousten julkistamisjirjestelyt
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 1 kohta)

Kaikkien jirjestelyjen, jotka kauppojen sisdinen toteuttaja tekee noudattaakseen velvollisuutta julkistaa sitovat
hintatarjoukset, on tiytettivd seuraavat edellytykset:

a) jdrjestely sisdltdd kaikki kohtuulliset toimet, joilla varmistetaan, ettd julkistettavat tiedot ovat luotettavia, niitd
tarkistetaan jatkuvasti virheiden havaitsemiseksi ja virheet korjataan heti niiden havaitsemisen jalkeen;

b) jdrjestely on yhdenmukainen sellaisten teknisten jarjestelyjen kanssa, jotka vastaavat komission delegoidun asetuksen
(EU) 2017/571 15 artiklassa hyvaksyttyja julkistamisjirjestelyja varten sdddettyjd jrjestelyjd, joilla helpotetaan
konsolidointia samankaltaisten muista ldhteistd saatujen tietojen kanssa;
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c) jarjestelyn avulla tiedot annetaan syrjimattomasti yleison saataville;

d) jarjestelyyn sisaltyy hintatarjousten tallentamis- tai muuttamisajankohdan julkistaminen direktiivin 2014/65/EU
50 artiklan mukaisesti komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017574 (') vahvistetulla tavalla.

10 artikla
Vallitsevia markkinaolosuhteita heijastavat hinnat
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 3 kohta)

Kauppojen sisdisen toteuttajan julkistamat hinnat heijastavat vallitsevia markkinaolosuhteita, jos ne ovat julkistamisa-
jankohtana ldhelld samaa rahoitusvilinettd koskevia vastaavan kokoisia hintatarjouksia 4 artiklan mukaisesti maaritetylld
kyseisen rahoitusvilineen likviditeetilld mitattuna merkittdvimmalld markkinalla.

11 artikla
Vakioitu markkinakoko
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 2 ja 4 kohta)

1. Sellaisten osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten
rahoitusvilineiden vakioitu markkinakoko, joita varten on olemassa likvidit markkinat, on maaritettdva kutakin rahoitus-
vilinettd koskevien liiketoimien keskimdaardisen arvon perusteella, joka lasketaan 2 ja 3 kohdan seka liitteessd II olevan
taulukon 3 mukaisesti.

2. Mddrittadkseen 1 kohdan mukaisesti tiettyyn rahoitusvilineeseen sovellettavan vakioidun markkinakoon
toimivaltaisten viranomaisten on laskettava kaikkia sellaisia osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja,
todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevien liiketoimien keskimairdinen arvo, joilla kiyddan kauppaa
kauppapaikassa, joita varten on olemassa likvidit markkinat ja joiden suhteen ne ovat toimivaltainen viranomainen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava seuraavat ominaispiirteet:

a) siind otetaan huomioon unionissa toteutetut rahoitusvilinettd koskevat liiketoimet riippumatta siitd, onko ne
toteutettu kauppapaikassa vain sen ulkopuolella;

b) se kisittdd joko edeltivin kalenterivuoden tai tarvittaessa edeltdvin kalenterivuoden sen ajanjakson, jonka aikana
rahoitusviline on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kiyty kauppaa kauppapaikassa keskeyttamattd kyseistd
kaupankdyntig;

c) siihen ei oteta mukaan liitteessd I olevan taulukon 4 mukaisia kaupan jilkeisid kooltaan suuria liiketoimia.

Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodistuksiin, porssilistattuihin rahastoihin, todistuksiin eika
muihin samankaltaisiin rahoitusvélineisiin, jotka on otettu ensimmdisen kerran kaupankdynnin kohteeksi tai joilla on
kiyty ensimmadisen kerran kauppaa kauppapaikassa enintdin neljd viikkoa ennen edeltivin kalenterivuoden péittymisti.

4. Ennen kuin osakkeella, talletustodistuksella, porssilistatulla rahastolla, todistuksella tai muulla samankaltaisella
rahoitusvilineelld kdydadn ensimmdisen kerran kauppaa unionissa olevassa kauppapaikassa, toimivaltaisen viranomaisen
on arvioitava kyseisen rahoitusvilineen keskimairdinen paivivaihto ottaen huomioon sen mahdollinen aiempi kaupan-
kayntihistoria ja sellaisten muiden rahoitusvilineiden kaupankiyntihistoria, joilla katsotaan olevan samankaltaisia
ominaisuuksia, sekd varmistettava kyseisen arvion julkistaminen.

5. Edelld 4 kohdassa siddettyi liiketoimien arvioitua keskimaariistd arvoa on kaytettiva osakkeen, talletustodistuksen,
porssilistatun  rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen vakioituna markkinakokona kuuden
viikon ajan piivistd, jona kyseinen rahoitusviline on otettu ensimmadisen kerran kaupankdynnin kohteeksi tai jona silld
on ensimmidisen kerran kiyty kauppaa kauppapaikassa.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/574, annettu 7 pdivini kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65[EU tiydentimisestd liiketoimintakellojen tarkkuustasoa koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso timédn virallisen
lehden sivu 148).
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6.  Toimivaltaisen viranomaisen on ennen 5 kohdassa tarkoitetun kuuden viikon ajanjakson pdittymistd laskettava ja
julkistettava liiketoimien keskimairdinen arvo, joka perustuu neljin ensimmaisen viikon kaupankéyntiin.

7. Edelli 6 kohdassa tarkoitettua liiketoimien keskimdiirdistd arvoa on sovellettava vilittomasti sen julkistamisen
jalkeen ja siihen asti, kun 2 ja 3 kohdan mukaisesti lasketun litketoimien uuden keskimdairdisen arvon soveltaminen
alkaa.

8.  Titd artiklaa sovellettaessa liiketoimien keskiméddrdinen arvo on laskettava jakamalla 17 artiklan 4 kohdan
mukainen tietyn rahoitusvilineen kokonaisvaihto kyseisen ajanjakson aikana toteutettujen, kyseistd rahoitusvalinettd
koskevien litketoimien kokonaismaarall.

III LUKU

KAUPAN JALKEINEN AVOIMUUS KAUPPAPAIKKOJEN JA KAUPPAPAIKAN ULKOPUOLELLA KAUPPAA
KAYVIEN SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN OSALTA

12 artikla
Kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 artiklan 1 kohta ja 20 artiklan 1 ja 2 kohta)

1. Kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikan sidntojen
ulkopuolella kauppaa kdyvien sijoituspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot jokaisesta liiketoimesta
soveltamalla liitteessé I olevia viitetaulukoita 2, 3 ja 4.

2. Jos aiemmin julkistettu kauppoja koskeva ilmoitus peruutetaan, kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien
sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on
julkistettava uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka sisiltdd kaikki alkuperdisen kauppoja koskevan ilmoituksen yksityis-
kohtaiset tiedot sekd liitteessd I olevan taulukon 4 mukaisen peruutusmerkinnan.

3. Jos ailemmin julkistettua kauppoja koskevaa ilmoitusta muutetaan, kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden
yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kdyvien sijoituspalveluyritysten on
julkistettava seuraavat tiedot:

a) uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka sisiltdd kaikki alkuperiisen kauppoja koskevan ilmoituksen yksityiskohtaiset
tiedot sekd liitteessé I olevan taulukon 4 mukaisen peruutusmerkinnin;

b) uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka sisdltdd kaikki alkuperdisen kauppoja koskevan ilmoituksen yksityiskohtaiset
tiedot kaikkine tarvittavine korjauksineen sekd liitteessd I olevan taulukon 4 mukaisen muutosmerkinnin.

4. Jos kahden sijoituspalveluyrityksen vélinen litketoimi toteutetaan kauppapaikan sdantojen ulkopuolella joko omaan
lukuun tai asiakkaiden lukuun, ainoastaan sen sijoituspalveluyrityksen, joka myy kyseisen rahoitusvilineen, on
julkistettava liikketoimi hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn valityksella.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa sdddetddn, jos ainoastaan toinen liiketoimen osapuolina olevista sijoituspalveluyri-
tyksistd on kauppojen sisdinen toteuttaja kyseisen rahoitusvilineen osalta ja toimii ostavana yrityksend, ainoastaan sen
on julkistettava liiketoimi hyvaksytyn julkistamisjdrjestelyn vilitykselld ja ilmoitettava myyjille tdméin toimen
toteuttamisesta.

6.  Sijoituspalveluyritysten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet sen varmistamiseksi, ettd liiketoimi julkistetaan
yhten liiketoimena. Sen vuoksi kaksi keskenddn tdsméddvad kauppaa, jotka toteutetaan samaan aikaan ja samaan hintaan
yhden vilissd toimivan osapuolen kanssa, katsotaan yhdeksi litketoimeksi.

13 artikla

Kaupan jilkeisen avoimuuden soveltaminen tietyntyyppisiin kauppapaikan ulkopuolella
toteutettaviin liiketoimiin

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 20 artiklan 1 kohta)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 20 artiklan 1 kohdassa sdddettya vaatimusta ei sovelleta seuraaviin:

a) komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 (!) 2 artiklan 5 kohdassa luetellut poissuljetut liiketoimet tapauksen
mukaan;

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 pdivind heindkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:
0 600/2014 tiydentdmisestd liiketoimia koskevien tietojen toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamista koskevilla teknisilld sddntelystan-
dardeilla (katso timin virallisen lehden sivu 449).
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b) liiketoimet, jotka toteuttaa direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiritelty rahastoyhtio tai
direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka
siirtdd rahoitusvilineiden tosiasiallisen omistajuuden yhdeltd yhteissijoitusyritykseltd toiselle, eikd liiketoimen
osapuolena ole sijoituspalveluyritystd;

¢) give-up-liikketoimet ja give-in-liiketoimet;

d) rahoitusvilineiden siirrot vakuuksina kahdenvilisissd liiketoimissa tai keskusvastapuolen marginaali- tai vakuusvaa-
timusten yhteydessi tai osana keskusvastapuolen noudattamaa maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelya.

14 artikla
Liiketoimien reaaliaikainen julkistaminen
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 artiklan 1 kohta)

1. Tietyssd kauppapaikassa toteutettuja liiketoimia koskevat kaupan jilkeiset tiedot on julkistettava seuraavasti:

a) jos likketoimi toteutetaan kauppapaikan pdivittdisend kaupankdyntiaikana, niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti
mahdollista ja joka tapauksessa yhden minuutin kuluessa liiketoimen toteuttamisesta;

b) jos liiketoimi toteutetaan kauppapaikan piivittdisen kaupankiyntiajan ulkopuolella, ennen kyseisen kauppapaikan
seuraavan kaupankdyntipadivin alkamista.

2. Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja liiketoimia koskevat kaupan jilkeiset tiedot on julkistettava seuraavasti:

a) jos liiketoimi toteutetaan osakkeelle, talletustodistukselle, porssilistatulle rahastolle, todistukselle tai muulle samankal-
taiselle rahoitusvilineelle 4 artiklan mukaisesti mdaritetyn likviditeetilldi mitattuna merkittdvimman markkinan
paivittdisend kaupankdyntiaikana tai sijoituspalveluyrityksen pdivittdisend kaupankdyntiaikana, niin reaaliaikaisesti
kuin on teknisesti mahdollista ja joka tapauksessa yhden minuutin kuluessa liiketoimen toteuttamisesta;

b) jos liikketoimi toteutetaan muussa kuin a alakohdan soveltamisalaan kuuluvassa tapauksessa, vilittomasti sijoituspalve-
luyrityksen péivittdisen kaupankdyntiajan alettua ja viimeistddn ennen 4 artiklan mukaisesti mééritetyn likviditeetilld
mitattuna merkittdvimman markkinan seuraavan kaupankdyntipdivian alkamista.

3. Portfoliokauppaan liittyvit tiedot on julkistettava jokaisesta sithen sisaltyvastd liiketoimesta niin reaaliaikaisesti kuin
on teknisesti mahdollista, jotta yksittdisten osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja
muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden hinnat voidaan mairittdd. Kaikkia portfoliokauppaan sisiltyvid liiketoimia on
arvioitava erikseen mddiritettdessd sitd, voidaanko yksittdiseen liiketoimeen soveltaa 15 artiklan mukaista lykittyad
julkistamista.

15 artikla
Liiketoimien lykitty julkistaminen
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 7 artiklan 1 kohta ja 20 artiklan 1 ja 2 kohta)

1. Jos toimivaltainen viranomainen antaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 7 artiklan 1 kohdan nojalla luvan lykitd
liiketoimia  koskevien yksityiskohtien julkistamista, kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden ylldpitdjien ja
sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien sijoituspalveluyritysten on julkistettava kukin
liiketoimi viimeistddn liitteessd I olevissa taulukoissa 4, 5 ja 6 mddritetyn ajanjakson pédttyessd, jos seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) kyseessd on omaan lukuunsa muuten kuin pddmichen lukuun tdsmiytetyn kaupankdynnin vilitykselld kauppaa
kiyvin sijoituspalveluyrityksen ja toisen vastapuolen vilinen liiketoimi;

b) liiketoimi on kooltaan vihintddn yhtd suuri kuin liitteessd II olevassa taulukossa 4, 5 tai 6 mairitetty vahimmaiskoko
tapauksen mukaan.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa vihimmaiiskoko madritetiddn 7 artiklaa noudattaen lasketun keskimiiriisen
paivivaihdon mukaisesti.
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3. Kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikkaa yllapitivien markkinoiden
yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot liiketoimista, joissa sallitaan liitteessd II
olevien taulukoiden 4, 5 ja 6 mukaisesti julkistamisen lykkddminen kaupankédyntipdivin padttymiseen saakka, joko

a) mahdollisimman reaaliaikaisesti kaupankédyntipdivin pédttymiseen jilkeen, mahdollinen pdivin pddtoshuutokauppa
mukaan luettuna, jos on kyse yli kaksi tuntia ennen kaupankdyntipdivan pdattymistd toteutetuista liiketoimista;

b) viimeistddn seuraavana kaupankéyntipdivind kello 12 paikallista aikaa, jos on kyse muista kuin a alakohdan
soveltamisalaan kuuluvista litketoimista.

Jos on kyse kauppapaikan ulkopuolella toteutettavista liiketoimista, kaupankayntipdivilld ja pdivin paitoshuutokaupoilla
tarkoitetaan 4 artiklan mukaisesti médritetyn likviditeetilld mitattuna merkittdvimman markkinan kaupankayntipdivid ja
pdivin paitoshuutokauppoja.

4. Jos kahden sijoituspalveluyrityksen vilinen liiketoimi toteutetaan kauppapaikan sddntojen ulkopuolella,
toimivaltaisena viranomaisena on sovellettavaa lykkddmisjirjestelmdd mddritettdessd sen  sijoituspalveluyrityksen
toimivaltainen viranomainen, joka vastaa 12 artiklan 5 ja 6 kohdan mukaisesti kaupan julkistamisesta hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn vilityksella.

16 artikla
Viittaukset kaupankiyntipdiviin ja piivittiiseen kaupankiyntiaikaan

1. Viittausta kauppapaikan kaupankdyntipdivddn on pidettivd viittauksena mihin tahansa péivddn, jona kyseisessd
kauppapaikassa kdydidn kauppaa.

2. Viittausta kauppapaikan tai sijoituspalveluyrityksen paivittdiseen kaupankdyntiaikaan on pidettdvad viittauksena
aikaan, jonka kauppapaikka tai sijoituspalveluyritys vahvistaa ennakolta ja julkistaa kaupankdyntiaikanaan.

3. Viittausta kaupankdyntipdivin alkamiseen tietyssd kauppapaikassa on pidettiva viittauksena kyseisen kauppapaikan
paivittdisen kaupankdyntiajan alkamiseen.

4.  Viittausta kaupankdyntipdivin pdittymiseen tietyssi kauppapaikassa on pidettivd viittauksena kyseisen
kauppapaikan pdivittdisen kaupankdyntiajan paattymiseen.

IV LUKU

KAUPPAA EDELTAVAA JA KAUPAN JALKEISTA AVOIMUUTTA KOSKEVIIN LASKELMIIN SOVELLETTAVAT
YHTEISET SAANNOKSET

17 artikla
Avoimuuslaskelmien laskentamenetelmi, julkistamispiivi ja soveltamispdivi
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohta)

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 14 kuukauden kuluttua asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamis-
pdivistd ja sen jilkeen vuosittain viimeistddn 1 pdivind maaliskuuta kerittdva tiedot jokaisesta rahoitusvilineestd, jonka
suhteen ne ovat toimivaltainen viranomainen, sekd laskettava seuraavat tiedot ja varmistettava niiden julkistaminen:

a) kauppapaikka, joka on 4 artiklan 2 kohdan mukaisesti merkittavin markkina likviditeetilld mitattuna;
b) keskimiirdinen pdivavaihto kooltaan suurten toimeksiantojen koon méarittimiseksi 7 artiklan 3 kohdan mukaisesti;
¢) liiketoimien keskimiirdinen arvo vakioidun markkinakoon médrittdmiseksi 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten, kauppapaikkaa yllipitdvit
sijoituspalveluyritykset mukaan luettuina, on kéytettdvd 1 kohdan mukaisesti julkistettuja tietoja asetuksen (EU)
N:0 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdan sekd 14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamiseksi 12 kuukauden ajan
sen vuoden 1 pdivastd huhtikuuta, jona tiedot julkistetaan.

Jos ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot korvataan mainitun 12 kuukauden ajanjakson aikana uusilla tiedoilla
3 kohdan nojalla, toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten, kauppapaikkaa
yllapitavit sijoituspalveluyritykset mukaan luettuina, on kdytettdvi uusia tietoja asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan
1 kohdan a ja c alakohdan sekd 14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamiseksi.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot pdivitetddn
saannollisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamiseksi ja ettd paivityksiin sisdllytetddn kaikki tietyn osakkeen,
talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen muutokset, jotka
vaikuttavat merkittavésti aiempiin laskelmiin ja julkistettuihin tietoihin.

4. Rahoitusvilineen osalta vaihto on laskettava 1 kohdassa tarkoitettuja laskelmia varten laskemalla yhteen tulokset,
jotka saadaan kertomalla jokaisen mddriteltynd ajanjaksona toteutetun liiketoimen osalta kyseisen rahoitusvilineen
kappalemdiri, joka on vaihdettu ostajien ja myyjien valilld, kyseiseen liiketoimeen sovellettavalla yksikkohinnalla.

5. Kauppapaikkojen on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille kaupankayntipdivan pdatyttyd mutta ennen pdivin
pddttymistd liitteessd III olevissa taulukoissa 1 ja 2 esitetyt yksityiskohtaiset tiedot aina, kun rahoitusviline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi tai silli kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa kyseisessd kauppapaikassa tai kun aiemmin
toimitetut yksityiskohtaiset tiedot ovat muuttuneet.

18 artikla
Viittaukset toimivaltaisiin viranomaisiin
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohta)

Tietyn rahoitusvilineen suhteen toimivaltaisena viranomaisena, joka vastaa 4, 7, 11 ja 17 artiklassa tarkoitettujen
laskelmien suorittamisesta ja kyseisissd artikloissa tarkoitettujen tietojen julkistamisesta, on asetuksen (EU) N:o 600/2014
26 artiklassa tarkoitettu ja delegoidun asetuksen (EU) 2017/571 16 artiklassa tdsmennetty likviditeetilli mitattuna
merkittdvimmén markkinan toimivaltainen viranomainen.

19 artikla
Siirtymisiinnokset

1. Poiketen siitd, mitd 17 artiklan 1 kohdassa sididetddn, toimivaltaisten viranomaisten on kerittivd tiedot,
suoritettava laskelmat ja varmistettava niiden julkistaminen heti, kun ne on saatu paitokseen, seuraavien mairdaikojen
kuluessa:

a) jos pdivéd, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on
vihintddn kymmenen viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivad, toimivaltaisten viranomaisten
on julkistettava laskelmien tulos viimeistddn neljd viikkoa ennen kyseisen asetuksen soveltamispaivii;

=z

jos pdivd, jona rahoitusvilineilld kdyddin ensimmdisen kerran kauppaa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on
ajanjaksona, joka alkaa kymmenen viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivai ja paittyy kyseisen
asetuksen soveltamispéivdd edeltdvdnd pdivand, toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava laskelmien tulos
viimeistddn kyseisen asetuksen soveltamispdivana.

2. Edellid 1 kohdassa tarkoitetut laskelmat on suoritettava seuraavasti:

a) jos pdivé, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on
vihintddn kuusitoista viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispiivid, laskelmien on perustuttava
tietoihin, jotka ovat saatavissa neljinkymmenen viikon pituiselta viitejaksolta, joka alkaa viisikymmentikaksi viikkoa
ennen kyseisen asetuksen soveltamispdivii;

b) jos péivd, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on
ajanjaksona, joka alkaa kuusitoista viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispiivdd ja pdittyy
kymmenen viikkoa ennen kyseisen asetuksen soveltamispdivdd, laskelmien on perustuttava tietoihin, jotka ovat
saatavissa kyseisen rahoitusvilineen ensimmiiseltd neljan viikon pituiselta kaupankayntijaksolta;

c) jos péivid, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmdisen kerran kauppaa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on
ajanjaksona, joka alkaa kymmenen viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivai ja paittyy kyseisen
asetuksen soveltamispdivdd edeltdvdnd pdivind, laskelmien on perustuttava kyseisten rahoitusvilineiden aiempaan
kaupankéyntihistoriaan tai sellaisten muiden rahoitusvilineiden kaupankdyntihistoriaan, joilla katsotaan olevan
samankaltaisia ominaisuuksia kuin kyseisilld rahoitusvalineilld.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten, kauppapaikkaa ylldpitavit
sijoituspalveluyritykset mukaan luettuina, on kéytettivd 1 kohdan mukaisesti julkistettuja tietoja asetuksen (EU)
N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdan sekd 14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamiseksi viidentoista
kuukauden ajan kyseisen asetuksen soveltamispdivasta.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava 3 kohdassa tarkoitettuna ajanjaksona 2 kohdan b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, ettd

a) 1 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot sdilyvit asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdan ja
14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamisen kannalta asianmukaisina;

b) 1 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot tarvittaessa pdivitetddn pidemmin kaupankdyntijakson ja kattavamman kau-
pankdyntihistorian perusteella.

20 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 pdivastd tammikuuta 2018.

Asetuksen 19 artiklaa sovelletaan kuitenkin tdiméan asetuksen voimaantulopaivista.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivand heinikuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LITE 1
Julkistettavat tiedot
Taulukko 1
Kuvaus kaupankiyntijirjestelmin tyypisti ja tiedoista, jotka on julkistettava 3 artiklan mukaisesti
Kaupankayn-

tijarjestelman tyyppi

Kaupankayntijarjestelmén kuvaus

Julkistettavat tiedot

Jatkuvaan tarjouskirja-
huutokauppaan
perustuva
kaupankayntijarjestel-
ma

Jarjestelmd, jossa myyntitoimeksiannot ja
ostotoimeksiannot tdsmiytetddn tarjous-
kirjan ja kaupankdyntialgoritmin avulla
jatkuvasti ja automatisoidusti parhaan
saatavilla olevan hinnan perusteella.

Toimeksiantojen ja niiden kullakin hintatasolla edustamien osak-
keiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten
ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden kokonaislukumaira
ainakin viidelld parhaalla osto- ja myyntihinnan tasolla.

Hintanoteerauksiin
perustuva kaupankay-
ntijdrjestelma

Jarjestelmd, jossa liiketoimet toteutetaan
jatkuvasti osapuolten saatavilla olevien
sitovien hintatarjousten perusteella ja
joka edellyttdd markkinatakaajien yllapi-
tdvin hintatarjouksia, joiden koolla tasa-
painotetaan jdsenten ja osapuolten tar-
peet kiydid kauppaa kaupallisessa laajuu-
dessa ja riski, jolle markkinatakaaja altis-
tuu.

Kunkin markkinatakaajan hinnaltaan paras osto- ja myyntitarjous
osakkeista, talletustodistuksista, porssilistatuista rahastoista, todis-
tuksista ja muista samankaltaisista rahoitusvilineistd, joilla kay-
dddn kaupankdyntijirjestelmédssd kauppaa, sekd kyseisiin tarjouk-
siin sisiltyvit volyymit.

Julkistettujen hintatarjousten on oltava sitovia rahoitusvilineiden
osto- ja myyntitarjouksia, ja niissd on ilmoitettava, milld hinnalla
ja kuinka suurina volyymeina rekisterdidyt markkinatakaajat ovat
valmiita ostamaan tai myymain kyseisid rahoitusvilineitd. Suun-
taa-antavat tai yksipuoliset hinnat voidaan kuitenkin sallia poik-
keuksellisissa markkinaolosuhteissa rajoitetun ajan.

Méardajoin toistuvaan
huutokauppaan
perustuva kaupankay-
ntijdrjestelma

Jarjestelmd, joka tdsmdyttdd toimeksian-
toja médrdajoin toistuvan huutokaupan
ja kaupankiyntialgoritmin avulla auto-
matisoidusti.

Hinta, jolla huutokauppajirjestelmi téyttdisi parhaiten kaupan-
kéyntialgoritminsa ehdot osakkeiden, talletustodistusten, porssilis-
tattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoi-
tusvilineiden osalta, joilla kdyddin kauppaa kyseisessi kaupan-
kidyntijirjestelmissd, sekd volyymi, jonka jdrjestelmin osapuolet
voisivat potentiaalisesti toteuttaa kyseiseen hintaan.

Tarjouspyyntdjdrjeste-
Ima

Kaupankdyntijrjestelma, jossa annetaan
yksi tai useampia hintatarjouksia vas-
tauksena yhden tai useamman jédsenen tai
osapuolen esittdimdin tarjouspyyntoon.
Ainoastaan pyynnon esittdvd jdsen tai
osapuoli voi toteuttaa hintatarjouksen.
Pyynnon esittdvd jisen tai osapuoli voi
toteuttaa litketoimen hyviksymalld sille
pyynnostd esitetyn hintatarjouksen tai
-tarjoukset.

Kaikkien jdsenten tai osapuolten esittimit hintatarjoukset ja nii-
hin liittyvat volyymit, jotka jirjestelmédn sddnt6jen mukaan johtai-
sivat hyviksyttyind liiketoimeen. Kaikki hintatarjoukset, jotka on
esitetty vastauksena tarjouspyyntoon, voidaan julkistaa samanai-
kaisesti, mutta ne on julkistettava viimeistddn, kun niistd tulee
toteuttamiskelpoisia.

Muu kaupankayntijérj-
estelmd

Minki tahansa muun tyyppinen kaupan-
kdyntijarjestelmd, mukaan luettuna hyb-
ridijdrjestelmd, joka kuuluu vihintddn
kahteen tdssd taulukossa mainittuun kau-
pankdyntijarjestelmin tyyppiin.

Riittdvit tiedot kaupankdyntijirjestelmdssd kaupankdynnin olevia
osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia
ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevien toimeksianto-
jen tai hintatarjousten mairastd sekd kyseisiin rahoitusvilineisiin
liittyvistd kaupankdynti-intressistd; erityisesti rahoitusvilineen
viisi parasta osto- ja myyntihintatasoa jaftai kunkin markkinata-
kaajan rahoitusvilineestd tekemdt kaksisuuntaiset hintatarjoukset,
jos hinnanmuodostusmekanismin ominaispiirteet antavat siihen
mahdollisuuden.
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Taulukko 2
Symbolitaulukko taulukkoa 3 varten
Symboli Tietotyyppi Miiritelma

{ALPHANUM-n}

Enintddan n aakkosnumeerista
merkkia

Vapaa tekstikenttd.

{CURRENCYCODE_3}

3 aakkosnumeerista merkkid

ISO 4217 -standardin mukainen 3-kirjaiminen valuuttakoodi

{DATE_TIME_FORMAT}

Piivimaird ja kellonaika ISO
8601 -muodossa

Piivimaird ja kellonaika seuraavassa muodossa:
VVVV-KK-PPThh:mm:ss.ddddddZ.

— "VVVV” on vuosi;

— "KK” on kuukausi;

— "PP” on piivd;

— "T” tarkoittaa, ettd on kéytettdvé kirjainta "T";
— "hh” on tuntj;

— "mm” on minuutti;

— ”ss.dddddd” on sekunti ja sen desimaalit;

— 72" on UTC-kellonaika.

Piivamadrit ja kellonajat ilmoitetaan UTC-aikoina.

{DECIMAL-n/m)}

Desimaaliluku, jossa on yh-
teensd enintddn n numeroa,
joista enintddn m numeroa voi
olla desimaaleja

Numerokenttd, jossa voi olla sekid positiivisia ettd negatiivisia arvoja.

(piste).
— Negatiivisten lukujen edessd on "~ (miinusmerkki).

”

— Desimaalierotin on ”.

Arvot pyOristetddn, eikd niitd lyhenneta.

{ISIN}

12 aakkosnumeerista merkkii

ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.

{MIC}

4 aakkosnumeerista merkkid

ISO 10383 -standardin mukainen kaupankdyntipaikan koodi.

Taulukko 3

Luettelo kaupan jilkeiseen avoimuuteen liittyvisti tiedoista

Kentdn tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai
julkistamispaikan tyyppi

Taulukon 2 mukaisesti kdytettava
muoto

Kaupan
pdivamaara ja
kellonaika

Piivimaard ja kellonaika, joina litketoimi on toteu-
tettu.

Kauppapaikassa toteutettujen liiketoimien osalta
tarkkuusasteen on oltava delegoidun asetuksen
(EU) 2017/574 2 artiklan mukainen.

Muualla kuin kauppapaikassa toteutettujen liiketoi-
mien osalta ilmoitetaan pdivimaird ja kellonaika,
joina osapuolet sopivat seuraavien kenttien sisdl-
lostd: maird, hinta, valuutat kentissd 31, 34 ja 44
delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 liitteessd I
olevan taulukon 2 mukaisesti, rahoitusvilineen
tunnistekoodi, rahoitusvilinen luokittelu ja kohde-
etuutena olevan rahoitusvilineen koodi soveltuvin
osin. Muualla kuin kauppapaikassa toteutettujen lii-
ketoimien osalta aika ilmoitetaan vahintddn lahim-
mén sekunnin tarkkuudella.

Sadnnelty markkina
(RM), monenkeskinen
kaupankdyntijirjestelma
(MTF), organisoitu kau-
pankdyntijirjestelma
(OTH).

Hyviksytty julkistamis-
jarjestely (APA)
Konsolidoitujen kauppa-
tietojen tarjoaja (CTP)

{DATE_TIME_FORMAT}
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Kentdn tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai
julkistamispaikan tyyppi

Taulukon 2 mukaisesti kiytettava
muoto

Jos litketoimi johtuu toimeksiannosta, jonka kysei-
sen toimeksiannon toteuttava yritys on siirtdnyt
asiakkaan puolesta kolmannelle osapuolelle, eiki
siirto ole tdyttinyt delegoidun asetuksen (EU)
2017/590 4 artiklassa sdddettyjd edellytyksid, toi-
meksiannon siirron paivimairan ja kellonajan si-
jasta on ilmoitettava lilketoimen pdivimaira ja kel-
lonaika.

Rahoitusvilineen Koodi, jolla rahoitusviline yksil6idddn RM, MTF {ISIN}
tunnistekoodi APA
CTP
Hinta Liiketoimen kauppahinta, lukuun ottamatta mah- | RM, MTF {DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
dollista provisiota ja kertynyttd korkoa. APA maistaan rahallisena arvona
Jos hinta ilmoitetaan rahamdiiriisend, se on ilmoi- CTP {DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
tettava pddvaluutan mairdisend. maistaan prosentteina tai tuot-
Jos hintaa ei ole raportointihetkelld saatavilla mutta tona
asia on vireilld, merkitdin "PNDG”. "PNDG”, jos hintaa ei ole saata-
Jos hinta ei ole sovellettavissa, kenttd jitetddn tyh- villa
jaksi.
Tassd kentdssd ilmoitettujen tietojen on oltava yh-
denmukaisia kentdssd "Mddrd” ilmoitettujen arvojen
kanssa.
Hinnan valuutta Valuutta, jonka mdaérdisend hinta ilmaistaan (sovel- | RM, MTF {CURRENCYCODE _3}
letaan, jos hinta ilmaistaan rahallisena arvona).
APA
CTP
Médrd Rahoitusvilineiden yksikoiden lukumaidra RM, MTF {DECIMAL-18/17}, jos méira il-
Rahoitusvilineen nimellisarvo tai rahallinen arvo. | APA Ir‘r.;?l%staan yksikdiden  lukumda-
Tassd kentdssd ilmoitettujen tietojen on oltava yh- | CTP . s
denmukaisia kentidssd "Hinta” ilmoitettujen arvojen {DECIMAL-lS/ 5), jos médrd llf
Kkanssa. maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona
Toteuttamispaikka | Sen paikan yksiloiminen, jossa toimeksianto on to- | RM, MTF Kauppapaikat: {MIC}
teutettu. APA Kauppojen sisdiset toteuttajat:
Kauppapaikassa toteutetuista liiketoimista kayte- | ~rp "SINT”

tddn ISO 10383 -standardin mukaista “segment
MIC” -koodia. Jos "segment MIC” -koodia ei ole
olemassa, kiytetdin "operating MIC” -koodia.

Rahoitusvilineistd, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi tai joilla kdydddn kauppaa kauppapai-
kassa, kdytetddn MIC-koodia "XOFF”, jos rahoitus-
vilinettd koskevaa liiketoimea ei toteuteta kauppa-
paikassa, kauppojen sisdisessd toteuttajassa tai or-
ganisoidussa kauppapaikassa unionin ulkopuolella.
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Kentdn tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai
julkistamispaikan tyyppi

Taulukon 2 mukaisesti kdytettava
muoto

Rahoitusvilineistd, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi tai joilla kdydddn kauppaa kauppapai-
kassa, kaytetddn koodia "SINT”, jos rahoitusvali-
nettd koskeva liiketoimi toteutetaan kauppojen si-
sdisessd toteuttajassa.

Julkistamisen Piivimaddrd ja kellonaika, joina kauppapaikka tai | RM, MTF {DATE_TIME_FORMAT}
pdivimadra ja hyviksytty julkistamisjirjestely on julkistanut litke- | \py
kellonaika toimen.
. . " . CTP
Kauppapaikassa toteutettujen liiketoimien osalta
tarkkuusasteen on oltava delegoidun asetuksen
(EU) 2017/574 2 artiklan mukainen.
Muualla kuin kauppapaikassa toteutettujen liiketoi-
mien osalta pdivimaird ja kellonaika ilmoitetaan
vihintddn ldhimman sekunnin tarkkuudella.
Julkistamispaikka | Koodi, jolla yksil6idddn liiketoimen julkistava kaup- | CTP Kauppapaikka: {MIC}
papaikka tai hyviksytty julkistamisjirjestely APA: ISO 10383 -standardin
mukainen "segment MIC” -koodi
(4 merkkid), jos saatavilla.
Muussa tapauksessa 4-merkki-
nen koodi, sellaisena kuin se on
julkistettu raportointipalvelujen
tarjoajia koskevassa luettelossa
EAMV:n verkkosivustolla.
Liiketoimen Kauppapaikkojen (komission delegoidun asetuksen | RM, MTF {ALPHANUM-52}
tunnistekoodi (EU) 2017/580 (!) asetuksen (EU) 12 artiklan mu- APA
kaisesti) ja hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyjen an-
tama aakkosnumeerinen koodi. CTpP

Liiketoimen tunnistekoodin on oltava jokaisen ISO
10383 -standardin mukaisen "segment MIC” -koo-
din seki jokaisen kaupankayntipdivin osalta yksi-
lollinen, johdonmukainen ja pysyvid. Jos kauppa-
paikka ei kiytd "segment MIC” -koodeja, liiketoi-
men tunnistekoodin on oltava jokaisen "operating
MIC” -koodin ja jokaisen kaupankayntipdivin
osalta yksilollinen, johdonmukainen ja pysyva.

Jos hyviksytty julkistamisjirjestely ei kaytd MIC-
koodeja, annetaan 4-merkkinen yksil6llinen, joh-
donmukainen ja pysyvd koodi hyvaksytyn julkista-
misjirjestelyn ja kaupankdyntipdivan yksiloimi-
seksi.

Liiketoimen tunnistekoodin komponentit eivit saa
mahdollistaa sen litketoimen vastapuolten tunnista-
mista, jolle kyseinen koodi on annettu.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/580, annettu 24 pdiini kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
taydentdmisestd rahoitusvalineitd koskeviin toimeksiantoihin liittyvien tietojen sdilyttdmistd koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso timédn
virallisen lehden sivu 193).




31.3.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 87/405
Taulukko 4
Luettelo kaupan jilkeiseen avoimuuteen liittyvisti merkinnéistd
Toteuttamispaikan
Merkintd Nimi tai julkistamis- Kuvaus
paikan tyyppi

"BENC” Viitearvoon perustuvia liiketoimia | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan sellaisen hinnan perusteella,

koskeva merkintid APA joka lasketaan useina ajankohtina tietyn viitearvon mukai-
sesti, kuten volyymipainotettu keskihinta tai aikapainotettu
CTP keskihinta.

"ACTX” Valittdjan tdsmayttimid asiakaskaup- | APA Liiketoimet, joissa sijoituspalveluyritys on koonnut yhteen

poja koskeva merkinti CTP asiakkaiden toimeksiantoja ja joissa osto ja myynti toteute-
taan yhtend toimeksiantona ja niiden volyymit ja hinnat
ovat samat.

"NPFT” Hinnanmuodostukseen vaikuttamat- | RM, MTF Delegoidun asetuksen 13 artiklassa luetellut liiketoimet,
tomia liiketoimia koskeva merkinti CTP joissa rahoitusvilineiden osto tai myynti médardytyy muiden

tekijoiden kuin rahoitusvalineen nykyhetken markkina-ar-
von perusteella.

"TNCP” Sellaisia  liiketoimia koskeva mer- | RM, MTF Delegoidun asetuksen 2 artiklassa luetellut liiketoimet,
kintd, jotka eivit vaikuta hinnanmuo- | ,p, jotka eivdt vaikuta hinnanmuodostusprosessiin asetuksen
dostusprosessiin ~ asetuksen  (EU) (EU) N:o 600/2014 23 artiklaa sovellettaessa.

N:o 600/2014 23 artiklaa sovellet- | CTP
taessa

"SDIV” Erityistd osinkoliiketoimea koskeva | RM, MTF Liiketoimet, jotka
merkintd APA toteutetaan ilman osinkoa, jolloin osinko tai muu voitto-

CTP osuus lankeaa ostajalle eikd myyjille; tai
jotka toteutetaan osinkoineen, jolloin osinko tai muu
voitto-osuus lankeaa myyjille eikd ostajalle.

"LRGS” Kaupan jilkeen lykdttyina julkistettuja | RM, MTF Liiketoimet, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinako-
kooltaan suuria litketoimia koskeva | ,pa koon verrattuina ja joissa julkistamista voidaan lykatd 15 ar-
merkintd tiklan nojalla.

CTP

"RFPT” Viitehintaan perustuvia liiketoimia | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o
koskeva merkinti CTP 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti toi-

mivissa jdrjestelmissa.

"NLIQ” Likvideja rahoitusvalineitd koskevia | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o
sopimuskauppoja koskeva merkintd | ~p 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdan

mukaisesti.

"OILQ” Epilikvideja rahoitusvilineitd koske- | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o
via sopimuskauppoja koskeva mer- | ~p 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdan
kintd mukaisesti.

"PRIC” Muiden ehtojen kuin markkinahinnan | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o
alaisia  sopimuskauppoja  koskeva | ~rp 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdan
merkintd sekd 6 artiklan mukaisesti.

"ALGO” Algoritmisia liiketoimia koskeva mer- | RM, MTF Liiketoimet, joiden toteuttaminen johtuu siitd, ettd sijoitus-
kintd CTP palveluyritys harjoittaa direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 39 alakohdassa maariteltyd algoritmista kaupan-
kéyntia.
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Toteuttamispaikan
Merkintd Nimi tai julkistamis- Kuvaus
paikan tyyppi
"SIZE” Vakioitua markkinakokoa suurempia | APA Kauppojen sisdisessd toteuttajassa toteutetut liiketoimet,
liiketoimia koskeva merkintd CTP joissa saapuva toimeksianto on ollut kooltaan 11 artiklan
mukaisesti madritettyd vakioitua markkinakokoa suurempi.
"ILQD” Epélikvideja rahoitusvilineitd koske- | APA Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/567 (') 1-9 ar-
via liiketoimia koskeva merkintd CTP tiklan mukaisesti méaritettyja epilikvidejd rahoitusvilineitd
koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan kauppojen sisdisessd
toteuttajassa.
"RPRI” Paremmalla hinnalla toteutettuja litke- | APA Liiketoimet, jotka toteutetaan kauppojen siséisessi toteutta-
toimia koskeva merkintd CTP jassa paremmalla hinnalla asetuksen (EU) N:o 600/2014
15 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.
"CANC” Peruutusmerkinti RM, MTF Kun aiemmin julkistettu liiketoimi peruutetaan.
APA
CTP
"AMND” Muutosmerkinti RM, MTF Kun aiemmin julkistettua litketoimea muutetaan.
APA
CTP
"DUPL’ Lijketoimia  koskevien ilmoitusten | APA Kun litketoimesta ilmoitetaan useammalle kuin yhdelle hy-

kaksoiskappaleita koskeva merkinti

viksytylle julkistamisjirjestelylle delegoidun asetuksen (EU)
2017/571 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2017/567, annettu 18 pdivind toukokuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tdydentdmisestd maaritelmien, avoimuuden, sijoitussalkun tiivistimisen seké tuotteita koskeviin interventioihin ja positioiden hallin-
taan kohdistettavien valvontatoimenpiteiden osalta (katso timén virallisen lehden sivu 90).




LIITE I

Toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina, ja vakioidut markkinakoot seki lykityt julkistamiset ja mairiajat

Taulukko 1

Osakkeita ja talletustodistuksia koskevat toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina

Keskimiiriinen piivd- | KPV < 50 000 | 50 000 < KPV 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5 000 000 < 25 000 000 < | 50 000 000 < KPV
vaihto (KPV) euroina <100 000 KPV KPV KPV KPV KPV KPV > 100 000 000
< 500 000 <1 000 000 <5000 000 | <25000 000 | <50 000000 | <100 000 000
Tavanomaista markKki- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
nakokoa  suuremman
toimeksiannon vihim-
miiskoko euroina
Taulukko 2
Todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineiti koskevat toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina
Keskimdiriinen piivivaihto (KPV) euroina KPV < 50 000 KPV > 50 000
Tavanomaista markkinakokoa suuremman toimeksiannon vihimmiiskoko euroina 15 000 30 000
Taulukko 3
Vakioidut markkinakoot
Liiketoimien keskimdiridinen | LKA < 20 000 20 000 < LKA | 40 000 < LKA 60 000 < LKA 80 000 < LKA | 100 000 < LKA | 120 000 < LKA Jne.
arvo (LKA) euroina <40 000 < 60 000 < 80 000 <100 000 <120 000 <140 000
Vakioitu markkinakoko 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 Jne.
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Taulukko 4

Osakkeita ja talletustodistuksia koskevat lykityn julkistamisen kynnysarvot ja mairiajat

> 100 mil;. 10 000 000 60 minuuttia
20 000 000 120 minuuttia
35 000 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
50 milj. — 100 milj. 7 000 000 60 minuuttia
15 000 000 120 minuuttia
25 000 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
25 milj. — 50 milj. 5 000 000 60 minuuttia
10 000 000 120 minuuttia
12 000 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
5 milj. — 25 milj. 2 500 000 60 minuuttia
4000 000 120 minuuttia
5 000 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
1 milj. - 5 milj. 450 000 60 minuuttia
750 000 120 minuuttia
1 000 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
500 000-1 milj. 75 000 60 minuuttia
150 000 120 minuuttia
225 000 Kaupankayntipdivan pidttyessd
100 000-500 000 30 000 60 minuuttia
80 000 120 minuuttia
120 000 Kaupankayntipdivan péidttyessd
50 000-100 000 15 000 60 minuuttia
30 000 120 minuuttia
50 000 Kaupankayntipdivan péidttyessd
<50 000 7 500 60 minuuttia
15000 120 minuuttia
25 000 Seuraavan kaupankayntipaivin pédttyessd
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Taulukko 5

Porssilistattuja rahastoja koskevat lykityn julkistamisen kynnysarvot ja midriajat

Julkistamisen lykkddmiseen vaadittu liiketoimen vidhimmaiskoko

Julkistamisen madriaika liiketoimen jdlkeen

euroina
10 000 000 60 minuuttia
50 000 000 Kaupankdyntipdivdn padttyessd

Taulukko 6

Todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineiti koskevat lykityn julkistamisen kynnysarvot ja miiriajat

Keskimédrdinen pdivdvaihto (KPV) euroina

Julkistamisen lykkddmiseen vaadittu liike-
toimen vahimmaiskoko euroina

Julkistamisen méariaika litketoimen
jalkeen

KPV < 50 000 15 000 120 minuuttia

30 000 Kaupankayntipdivin padttyessd
KPV = 50 000 30 000 120 minuuttia

60 000 Kaupankdyntipdivian padttyessd




L 87/410 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017
LIITE IIT
Avoimuuslaskelmia varten toimitettavat viitetiedot
Taulukko 1
Symbolitaulukko
Symboli Tietotyyppi Mairitelma

{ALPHANUM-n} Enintddn n aakkosnumeerista merkkia Vapaa tekstikentta.

{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkia ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.
{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukainen kaupan-
kéyntipaikan koodi.
Taulukko 2
Avoimuuslaskelmia varten toimitettavat viitetiedot
# Kenttd IImoitettavat tiedot Imoitusmuoto ja -standardit

1 | Rahoitusvilineen
tunnistekoodi

Koodi, jolla rahoitusviline yksiliddin

{ISIN}

2 | Rahoitusvilineen
taydellinen nimi

Rahoitusvilineen nimi lyhentdmittomana

{ALPHANUM-350}

3 | Kauppapaikka

Kauppapaikan tai kauppojen sisdisen toteuttajan
"segment MIC” -koodi, jos sellainen on saata-
villa. Muussa tapauksessa “operational MIC”
-koodi.

{MIC}

4 | MiFIR-tunniste

Oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden
tunnistetiedot

Osakkeet,  joihin  viitataan direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 44 kohdan a alakoh-
dassa

Talletustodistukset, sellaisina kuin ne on mai-
ritelty  direktiivin  2014/65/EU 4 artiklan
45 kohdassa;

Porssilistatut rahastot, sellaisina kuin ne on
médritelty direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
46 kohdassa;

Todistukset, sellaisina kuin ne on méiritelty
asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 koh-
dan 27 alakohdassa;

Muut oman pidoman ehtoisten kaltaiset ra-
hoitusvilineet ovat siirtokelpoisia arvopaperei-
ta, jotka ovat osakkeiden, porssilistattujen ra-
hastojen, talletustodistusten tai todistusten kal-
taisia oman pddoman ehtoisia rahoitusvilineitd
mutta eivit kuitenkaan mitddn niista.

Oman pddoman ehtoiset rahoitus-
vilineet:

SHRS = osakkeet

ETES = porssilistatut rahastot
DPRS = talletustodistukset
CRFT = todistukset

OTHR = muut oman pidoman eh-
toisten kaltaiset rahoitusvilineet
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