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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2016/2299,
annettu 2 pdivind marraskuuta 2016,

eurojirjestelmin rahapolitilkan kehyksen tiytintGonpanossa sovellettavasta markkina-arvon
aliarvostuksesta annettujen suuntaviivojen (EU) 2016/65 muuttamisesta (EKP/2016/32)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmidisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmadisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

2)

Kaikkiin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisid riskienhallinta-
menetelmid eurojirjestelmin suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa sen saama vakuus on
realisoitava vastapuolen laiminlyonnin vuoksi. Eurojirjestelmin riskienhallintamenetelmien sddnnéllisen
arvioinnin johdosta on tarpeen tehdd useita mukautuksia asianmukaisen suojan varmistamiseksi.

Niin ollen Euroopan keskuspankin suuntaviivoja (EU) EKP[2016/65 (EKP/2015/35 (') olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivoja (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) seuraavasti:

1) Korvataan 1 artikla seuraavasti:

—

"1 artikla
Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus
1. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) neljannen osan

VI osaston mukaisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 2 artiklan 97 kohdassa mairiteltyd, mainittujen
suuntaviivojen liitteessd olevissa taulukoissa 2 ja 2 a tdsmennettyd markkina-arvon aliarvostusta.

2. Yksittdistd omaisuuserdd koskeva markkina-arvon aliarvostus riippuu seuraavista tekijoisti:

a) aliarvostusluokka, johon omaisuuserd on 2 artiklassa madritellylld tavalla luokiteltu,

b) jdljelld oleva maturiteetti tai 3 artiklassa madritelty keskimaardinen painotettu takaisinmaksuaika,

¢) omaisuuserdn korkorakenne, ja

d) luottoluokka, johon omaisuuserd on luokiteltu”.

Korvataan 2 artiklan b ja c kohta seuraavasti:

"b) alue- ja paikallishallinnon, eurojirjestelmin valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien yhteisojen,
kansainvilisten kehityspankkien ja kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat velkainstrumentit seka
yhteissijoitusdirektiivin mukaiset katetut jumbolainat kuuluvat aliarvostusluokkaan II;

¢) vhteissijoitusdirektiivin mukaiset muut katetut joukkolainat kuin yhteissijoitusdirektiivin mukaiset katetut

jumbolainat, muut katetut joukkolainat seka yrityssektoriin luokiteltujen yritysten liikkeeseen laskemat velkainst-
rumentit kuuluvat aliarvostusluokkaan III;”.

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 pdivind marraskuuta 2015, eurojdrjestelmin rahapolitiikan kehyksen
tdytantoonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVLL 14, 21.1.2016, s. 30).
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3) Korvataan 3 artikla seuraavasti:

"3 artikla
Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus

1. Aliarvostusluokkiin -1V luokiteltujen jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus
madritetdan seuraavin perustein:

a) yksittdisen omaisuuserdn luokittelu luottoluokkaan 1, 2 tai 3;
b) jiljempind 2 kohdassa kuvattu omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti;
¢) jiljempani 2 kohdassa kuvattu omaisuuserdn korkorakenne.

2. Sovellettava markkina-arvon aliarvostus riippuu aliarvostusluokkiin I-IV luokiteltujen jilkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien osalta jljelld olevasta maturiteetista sekd korkorakenteesta seuraavasti:

a) Kiintedkorkoisten ja nollakorkoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta sovellettavat markkina-arvon
aliarvostukset médritellddin ndiden suuntaviivojen liitteessi olevan taulukon 2 mukaisesti. Markkina-arvon
aliarvostuksen madrittdmiseksi kaytettavd maturiteetti on omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti.

b) Jalkimarkkinakelpoisten vaihtuvakorkoisten omaisuuserien osalta sovellettavat markkina-arvon aliarvostukset
vastaavat sellaisiin  kiintedkorkoisiin ~ jalkimarkkinakelpoisiin  omaisuuseriin ~sovellettavaa markkina-arvon
aliarvostusta, joiden jéljelld oleva maturiteetti on nollasta yhteen vuotta, lukuun ottamatta seuraavia tapauksia:

i) vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden koronasetantakausi on pidempi kuin yksi vuosi, késitellddn
kiintedkorkoisina instrumentteina, ja markkina-arvon aliarvostuksen mairittimiseksi kdytettdva maturiteetti on
omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti;

ii) vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden viitekorkona on euroalueen inflaatioindeksi, kasitellddn
kiintedkorkoisina instrumentteina, ja markkina-arvon aliarvostuksen mairittimiseksi kdytettdva maturiteetti on
omaisuuserin jiljelld oleva maturiteetti;

iii) vaihtuvakorkoisia instrumentteja, joiden korkolattia ei ole nolla, jaftai vaihtuvakorkoisia korkokatollisia
instrumentteja kasitelldan kiintedkorkoisina instrumentteina.

¢) Useamman kuin yhden korkorakenteen siséltiviin omaisuuseriin sovellettava markkina-arvon aliarvostus riippuu
yksinomaan omaisuuserdn jéljelld olevan juoksuajan korkorakenteesta ja se vastaa jalkimarkkinakelpoiseen
omaisuuserddn, jolla on sama jiljelld oleva maturiteetti ja luottoluokka, sovellettavaa suurinta aliarvostusta. Mika
tahansa korkorakenne, joka on voimassa omaisuuserin jdljelld olevan juoksuajan, voidaan ottaa huomioon tissd
tarkoituksessa.

3. Aliarvostusluokkaan V  luokiteltujen jalkimarkkinakelpoisten —omaisuuserien osalta markkina-arvon
aliarvostukset madritellddn korkorakenteesta riippumatta keskimairdisen painotetun takaisinmaksuajan perusteella
4 ja 5 kohdassa tismennetylld tavalla. Luokassa V olevien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta sovellettava
markkina-arvon aliarvostus on vahvistettu ndiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 2 a.

4. Omaisuusvakuudellisen arvopaperin ylimmin etuoikeusluokan keskimdirdinen painotettu takaisinmaksuaika
arvioidaan odotettavaksi olevaksi keskimdiirdiseksi painotetuksi ajaksi, joka on jiljelld kyseisen etuoikeusluokan
takaisinmaksuun. Vakuudeksi toimitettujen piddtettyjen omaisuusvakuudellisten arvopaperien osalta keskimairidisen
painotetun takaisinmaksuajan laskemisessa oletetaan, ettd liikkeeseenlaskijan osto-optioita ei kaytetd.

5. ’'Vakuudeksi toimitetuilla piditetyilli omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan 4 kohdassa omaisuus-
vakuudellisia arvopapereita, joiden osalta enemmin kuin 75 prosenttia jdljelld olevasta nimellisarvosta on omaisuus-
vakuudellisen arvopaperin alullepanijana olevan vastapuolen kiytdssd tai sellaisten yhteis6jen kaytossd, joilla on
laheinen sidos alullepanijaan. Tillainen liheinen sidos maritellddn suuntaviivojen (EU) N:o 2015/510 (EKP/2014/60)
138 artiklan mukaisesti.”

4) Korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Ei-jilkimarkkinakelpoisiin ~ asuntolainavakuudellisin ~ vahittdismarkkinavelkainstrumentteihin ~ (RMBD)
sovelletaan 36,5 prosentin suuruista markkina-arvon aliarvostusta.”

Korvataan 5 artiklan 7 kohta seuraavasti:

1
~

7. Yksittdisten ei-jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia
(jdljempand 'DECC-velkainstrumentit), kuhunkin vakuussammiossa olevaan lainasaamiseen sovelletaan markkina-
arvon aliarvostusta edelli 1-4 kohdassa tidsmennettyja sddntojd noudattaen. Vakuussammioon  sisiltyvien
lainasaamisten yhteenlasketun arvon on oltava — markkina-arvon aliarvostuksen soveltamisen jilkeen — jatkuvasti
yhté suuri tai suurempi kuin DECC-velkainstrumentin jdljelld olevan pddoman médri. Jos yhteenlaskettu arvo laskee
alle edellisessa virkkeessd tarkoitetun kynnysarvon, DECC-velkainstrumentit katsotaan vakuudeksi kelpaamattomiksi.”

6) Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liite ndiden suuntaviivojen liitteella.
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2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Nidmi suuntaviivat tulevat voimaan paivind, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro, toteuttavat ndiden suuntaviivojen

noudattamisen edellyttdmit toimenpiteet ja soveltavat niitd 1 paivistd tammikuuta 2017. Ne toimittavat EKP:lle tiedot
niihin toimenpiteisiin liittyvistd asiakirjoista ja keinoista viimeistddn 5 pdivina joulukuuta 2016.

3 artikla
Osoitus

Nidmd suuntaviivat on osoitettu niiden jisenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

Tehty Frankfurt am Mainissa 2 paivind marraskuuta 2016.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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LIITE

Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP[2015/35) liite seuraavasti:

"LIITE

Taulukko 1

Vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat liikkeeseenlaskijan tyypin ja/tai
omaisuuseriityypin perusteella

Luokka I

Luokka II

Luokka III

Luokka IV

Luokka V

Valtion liikkeeseen las-
kemat velkainstrumen-
tit
EKP:n velkasitoumuk-
set

Paikallis- ja aluehal-
linnon liikkeeseen
laskemat velkainstru-
mentit

Eurojirjestelmdn val-

Yhteissijoitusdirektii-
vin mukaiset katetut
joukkolainat, — muut
kuin jumbolainat

Muut katetut joukko-

Luottolaitosten  liik-
keeseen laskemat kat-
tamattomat velkainst-
rumentit

Muiden rahoituslai-

Omaisuusva-kuudelli-
set arvopaperit

Kansallisten  keskus- tiosifior.maisiksi ‘ lai- | lainat tosten kpin luottolai-
pankkien omassa ji- toksiksi luokittele- Yrityssektoriin luoki- | fOSten liikkeeseen las-
senvaltiossaan ~ ennen | [€T yhltells(0)en hﬂi' teltujen yritysten ja keE:a-t kattamat?omat
euron  kayttoonottoa kefeseen askemat Vel- | 5 kisyhteisojen  sek- | VEKainstrumentit
liikkeeseen  laskemat | Kainstrumentit toriin kuuluvien yri-
velkasitoumukset Kansainvilisten kehi- | tysten liikkeeseen las-

tyspankkien ja kan- | kemat  velkainstru-

sainvilisten  organi- | mentit

saatioiden liikkeeseen

laskemat velkainstru-

mentit

Yhteissijoitusdirektii-

vin mukaisen katetut

jumbolainat

Taulukko 2

Aliarvostusluokkiin I-IV luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava
markkina-arvon aliarvostus

Aliarvostusluokat

Jaljella Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV
oleva

Luottoluokka n;jt(unt)et- Kiinted- Nolla- Kiinted- Nolla- Kiinte- Nolla- Kiintea- Nolla-

¢ t‘a)"(‘j) . kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork.
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 10,5
[3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 13,0 13,5
Luokat 1 ja 2

[5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,5 15,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,5 18,0
[10,00) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 20,0 25,5
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Aliarvostusluokat
Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV
Jaljella
oleva
Luottoluokka maturite-
etti (V‘iOt' Kiintei- Nolla- Kiintei- Nolla- Kiintei- Nolla- Kiintei- Nolla-
ta) (%) kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork. kork.
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 9,5 13,5 14,5 15,0 22,5 25,0
[3-5) 9,0 10,0 13,5 18,5 20,5 23,5 28,0 32,5
Luokka 3
[5-7) 10,0 11,5 14,0 20,0 23,0 28,0 30,5 35,0
[7-10) 11,5 13,0 16,0 24,5 24,0 30,0 31,0 37,0
[10,00) 13,0 16,0 19,0 29,5 24,5 32,0 31,5 38,0

(*) [0-1) = jdljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1-3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmin ja alle kolme vuotta
jne.

Taulukko 2a

Aliarvostusluokkaan V luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava
markkina-arvon aliarvostus

Luokka V
Luottoluokka Keskim.é{iréiinen pz}inoiettu Markkina-arvon aliarvostus
takaisinmaksuaika (¥)
[0-1) 4,0
(1-3) 4,5
[3-5) 5,0
Luokat 1 ja 2 (AAA-A-)
(5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0

(*) [0-1) = jdljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1-3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmadn ja alle kolme vuotta
jne.
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Taulukko 3

Kiinteikorkoisiin vakuuskelpoisiin lainasaamisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

Arvostusmenetelma
Kiinted korko ja Kii{(lteé lﬁ?rko ja
. o kansallisen ansafiisen
Luottoluokka Jaljelld oleva ma:urlteettl keskuspankin keskuspankin
(vuotta) (¥) arvostusperusteena
arvostusperusteena e
; . jdljella oleva
teoreettinen hinta lainapéa
ainapddoma
[0-1) 10,0 12,0
(1-3) 12,0 16,0
[3-5) 14,0 21,0
Luokat 1 ja 2 (AAA-A-
uokat 1ja 2 ( ) [5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10,00) 30,0 45,0
Arvostusmenetelma

Kiinted korko ja Kiinted korko ja

kansallisen kansallisen
Jaljelld oleva maturiteetti . keskuspankin
Luottoluokka (vuotta) () keskuspankin arvostusperusteen,

arvostusperusteena lielli oleva

teoreettinen hinta faiil apidoma
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 28,5 33,5
3-5 36,0 45,0

Luokka 3 (BBB+ —BBB-) 3-5)

[5-7) 37,5 50,5
[7-10) 38,5 56,5
[10,00) 40,0 63,0

(*) [0-1) = jdljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1-3) = jéljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemmdn ja alle kolme vuotta
jne.”
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