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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2016/702,
annettu 18 pdivind huhtikuuta 2016,

julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jilkimarkkinoilla annetun pditoksen (EU)
2015/774 muuttamisesta (EKP/2016/8)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO; joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmidisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
12.1 artiklan toisen alakohdan luettuna yhdessa 3.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan ja 18.1 artiklan kanssa,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankin pidtokselld (EU) 2015/774 (EKP[2015/10) (') perustettiin jilkimarkkinoilla toteutettava
julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelma (jdljempadni PSPP-ohjelma), jolla laajennettiin jo olemassa olevia
omaisuuserien osto-ohjelmia sitten, ettd niihin siséllytettiin julkisen sektorin arvopaperit. PSPP-ohjelma kuuluu
yhdessd kolmannen katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman, omaisuusvakuudellisten arvopaperien
osto-ohjelman ja tulevan yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelman kanssa laajennettuun omaisuuserien osto-
ohjelmaan (jdljempand APP-ohjelma) APP-ohjelman tarkoituksena on parantaa edelleen rahapolitiikan vilittymistd,
edistdd luotonantoa euroalueen taloudelle, helpottaa kotitalouksien ja yritysten lainanoton ehtoja sekd osaltaan
vaikuttaa inflaatiovauhdin palautumiseen tasolle, joka on hintavakauden siilyttimiseen tdhtddvin EKP:n
ensisijaisen tavoitteen mukaisesti keskipitkalld aikavalilld ldhelld kahta prosenttia mutta hieman alle sen.

(2)  Hintavakauden sdilyttimistd koskevan EKP:n neuvoston tehtdvin mukaisesti olisi muutettava tiettyja PSPP-
ohjelman ominaisuuksia, jotta varmistettaisiin inflaatiovauhdin kestivd korjausliike kohti tasoa, joka on
keskipitkalld aikavililld ldhelld kahta prosenttia mutta hieman alle sen. Muutokset ovat sopusoinnussa EKP:n
neuvostolle kuuluvan rahapoliittisen tehtdvin kanssa ja heijastavat asianmukaisesti riskienhallintaan liittyvid
nikokohtia.

(3)  Erityisesti APP-ohjelman puitteissa markkinoille tarjottavan likviditeetin maird yhteenlasketuissa kuukausittaisissa
ostoissa tulisi nostaa 80 miljardiin euroon.

(4)  Lisdksi hyvidksyttdvien kansainvilisten organisaatioiden ja kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseenlaskemiin
arvopapereihin sovellettavia liikkeeseenlaskija- ja liikkeeseenlaskukohtaisia kynnysarvoja olisi nostettava. Uudet
raja-arvot mddriteltiin sen varmistamiseksi, ettd aiotut ostot ovat oikeassa suhteessa PSPP-ohjelman tavoitteisiin,
ottaen huomioon my®s, ettd hallittujen velkojen uudelleenjdrjestelyjen héiritsemisen riski on vihéinen.

(5)  Huhtikuusta 2016 ldhtien sellaisten kelpoisuusehdot tdyttdvien jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden ostojen,
joiden liikkeeseenlaskijana on kansainvilisid organisaatioita ja kansainvilisid kehityspankkeja, ja muiden
kelpoisuusehdot téyttdvin jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden ostojen allokaatiota olisi muutettava PSPP-
ohjelman tavoitteiden saavuttamiseksi ja PSPP-ohjelman moitteettoman tdytintdonpanon varmistamiseksi koko
ohjelman keston ajan ja kasvaneen ostovolyymin aikana.

(6)  Lisdksi ulkoisten luottoluokituslaitoksen antamien jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden luottoluokituksia
varten voidaan kayttad ulkoisten luottoluokitusten antamia liikkeeseenlaskuluokituksia tapauksissa, joissa
liikkeeseenlaskijalla ja takaajalla ei ole ulkoisten luottoluokituslaitosten antamaa luottoluokitusta. Jalkimarkkina-
kelpoisen arvopaperin liikkeeseenlaskua koskevan luottoluokituksen tulisi kuitenkin tdyttdd eurojirjestelmin
luottokelpoisuusvaatimukset. Paatoksessa (EU) 2015/774 olisi otettava huomioon, ettdi nimi kelpoisuusvaa-
timukset ovat nykydidn Euroopan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (*) neljannessd
osassa.

(7)  Paatos (EU) 2015/774 (EKP[2015/10) olisi nédin ollen muutettavasti vastaavasti,

(") Euroopan keskuspankin pditos (EU) N:o 2015/774, annettu 4 pidivind maaliskuuta 2015, julkisen sektorin omaisuuserien osto-
ohjelmasta jdlkimarkkinoilla (EKP/2015/10) (EUVLL 121, 14.5.2015, s. 20).

(%) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pédivini joulukuuta 2014, eurojirjestelman rahapolitiikan kehyksen
tdytantoonpanosta) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan paitos (EU) N:o 2015/774 (EKP/2015/10) seuraavasti:
1. Korvataan 3 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Jotta PSPP-ohjelmassa tehtdvd osto tdyttdisi kelpoisuusehdot, jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden on
tdytettdvd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa sovellettavat jalkimarkkinakelpoisia ~omaisuuserid —koskevat
kelpoisuusehdot Euroopan keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (*) neljannen osan mukaisesti,
sekd seuraavat vaatimukset:

a) jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden liikkeeseenlaskijalla tai takaajalla on oltava vahintddn yhden
eurojirjestelmidn luottokelpoisuuden arviointikehikossa hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottokelpoisuusarviointi, joka on julkisen luottoluokituksen muodossa ja vastaa vihintddn eurojirjestelmin
yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3;

b) jos saatavilla on useita ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamia liikkkeeseenlaskija- tai takaajaluokituksia, kdytetddn
ndistd parasta, siis parasta saavilla olevaa liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitusta. Jos luottokelpoisuusvaatimusten
tayttyminen perustuu ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaan takaajaluokitukseen, takaajan on tdytettdva
suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 87 artiklan ja 113-115 artiklan hyvaksyttavilta takauksilta
edellytetyt ominaisuudet.

¢) jos ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitusta ei ole, jalkimarkkinakelpoisella
velkapaperilla on oltava vihintddan yksi ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama liikkeeseenlaskuluokitus, joka
vastaa vdhintdin eurojirjestelmin yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3;

d) Jos hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskija-, takaaja-, tai liikkkeeseenlaskuluokitus ei vastaa
vdhintddn eurojirjestelmidn yhdenmukaistetun luokitusasteikon luokkaa 3, jalkimarkkinakelpoiset velkapaperit
kelpaavat vain, jos ne ovat euroalueen jdsenvaltioiden keskushallintojen rahoitustukiohjelman yhteydessd
liikkeeseen laskemia tai tdysimddrdisesti takaamia ja jos EKP:n neuvosto on suuntaviivojen EKP/2014/31 (**)
8 artiklan nojalla pdattianyt keskeyttad eurojirjestelman luottokelpoisuuden alarajan soveltamisen niihin;

e) Jos kdynnissi oleva rahoitustukiohjelma on uudelleentarkastelun kohteena, kelpoisuus PSPP-ohjelman ostoja
varten keskeytyy ja palautuu vasta, jos uudelleentarkastelun tulos on myonteinen.

(*) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdivind joulukuuta 2014, eurojirjestelmin
rahapolitiikan kehyksen tdytintd6npanosta (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).

(**) Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP[2014/31, annettu 9 pdivind heindkuuta 2014, eurojirjestelman
rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvistd valiaikaisista lisitoimenpiteistd ja suuntaviivojen
EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014, s. 28).”;

2. Korvataan 5 artikla seuraavasti:

”5 artikla
Ostorajat

1. Jollei 3 artiklasta muuta johdu, PSPP-ohjelmassa 3 artiklassa tdsmennetyt kriteerit tdyttdviin jilkimarkkina-
kelpoisiin velkapapereihin sovelletaan liikkeeseenlaskun osuutta koskevaa ISIN-koodittaista yldrajaa; kaikkien
eurojirjestelman keskuspankkien konsolidoidut sijoitussalkut otetaan huomioon. Liikkeeseenlaskun osuutta koskevat
yldrajat ovat seuraavat:

a) Yhdelld ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuja velkapapereita koskeva raja-arvo on 50 prosenttia, kun kyse on
hyvaksytyistd velkapapereista, joiden liikkeeseenlaskijana ovat hyvaksytyt kansainviliset organisaatiot ja
kansainviliset kehityspankit.

b) Yhdelli ISIN-koodilla liikkeeseen laskettuja velkapapereita koskeva raja-arvo on 33 prosenttia muiden
hyviksyttyjen jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden osalta; tistd poiketen yhdelld ISIN-koodilla liikkeeseen
laskettuja velkapapereita koskeva raja-arvo on 25 prosenttia, kun kyse on hyviksytyistd jilkimarkkinakelpoisista
velkapapereista, jotka sisdltavit talous- ja rahoituskomitean euroalueen mallilausekkeesta poikkeavan yhteistoimin-
talausekkeen, joka on pantu tdytintoon jisenvaltioissa Euroopan vakausmekanismin perustamisesta tehdyn
sopimuksen 12 artiklan 3 kohdan mukaisesti; raja-arvo nostetaan kuitenkin 33 prosenttiin edellyttden, ettd
tarkastetaan tapauskohtaisesti, ettei samalla ISIN-koodia koskevasta 33 prosentin suuruisesta osuudesta aiheudu
tilannetta, jossa eurojirjestelmin keskuspankit saavuttavat mairdvihemmistosuuden hallituissa velkojen
uudelleenjarjestelyissi.
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2. Seuraavaa yhteenlaskettua raja-arvoa sovelletaan kaikkien eurojdrjestelmidn keskuspankkien konsolidoiduissa
sijoitussalkuissa oleviin velkapapereihin, jotka ovat hyvaksyttdvid PSPP-ohjelman ostoja varten ja joilla on 3 artiklassa
tismennetty jaljelld oleva maturiteetti:

a) 50 prosenttia sellaisen litkkeeseenlaskijan arvoaperikannasta, joka on hyviksytty kansainvilinen organisaatio tai
kansainvilinen kehityspankki, tai

b) 33 prosenttia. muun liikkeeseenlaskijan kuin hyviksytyn kansainvilisen organisaation tai kansainvilisen
kehityspankin arvopaperikannasta

3. Edelld 3 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen velkapaperien osalta sovelletaan liikkeeseenlaskijaa ja
liikkeeseenlaskua koskevia edelld esitetystd poikkeavia raja-arvoja. EKP:n neuvosto asettaa nimi raja-arvot ottaen
huomioon riskienhallintaan ja markkinoiden toimintaan liittyvit nikokohdat.”;

3. Korvataan 6 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  PSPP-ohjelman kelpoisuusehdot tdyttivien jilkimarkkinakelpoisten velkapaperien ostojen kirjanpitoarvosta
10 prosenttia on ostettava arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on kansainvilinen organisaatio tai kansainvilinen
kehityspankki, ja 90 prosenttia tdstd kirjanpitoarvosta arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on keskus-, alue- tai
paikallishallinto tai tunnustettu yhteiso, taikka tdmin padtoksen 3 artiklan 4 kohdan mukaan soveltuvin osin
arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on hyviksytty julkinen yritys. EKP:n neuvosto voi arvioida uudelleen edelld
olevan jakoperusteen. Ainoastaan kansalliset keskuspankit toteuttavat hyviksyttyjen kansainvalisten organisaatioiden,
kansainvalisten kehityspankkien seka alue- ja paikallishallintojen liikkeeseen laskemien velkapapereiden ostot.”

4. Korvataan 6 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Kansallisten keskuspankkien osuus PSPP-ohjelmassa hyviksyttyjen jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden
ostojen yhteenlasketusta kirjanpitoarvosta on 90 prosenttia, ja EKP ostaa jdljelle jadvin 10 prosentin osuuden.

Ostojen jakaminen lainkdyttoalueiden kesken vastaa EKPJ:n perussddnnén 29 artiklassa tarkoitettua EKP:n pddoman
merkitsemisen jakoperustetta.”.

2 artikla
Voimaantulo

Tdmd paitos tulee voimaan 19 péiviand huhtikuuta 2016. Sitd sovelletaan 19 paivistd huhtikuuta 2016.

Tehty Frankfurt am Mainissa 18 pdivand huhtikuuta 2016.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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