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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2015/2365,
annettu 25 pdivand marraskuuta 2015,

arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkiytén raportoinnista ja Lipinikyvyydesti
sekid asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (¥),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Vuosina 2007-2008 puhjennut maailmanlaajuinen finanssikriisi on tuonut esiin finanssijarjestelmassa kohtuutonta
keinottelua, huomattavia lainsdadannollisia puutteita, tehotonta valvontaa, lapinakymittomia markkinoita ja liian
monimutkaisia tuotteita. Unioni on ottanut kayttoon erilaisia toimenpiteitd, jotta pankkijarjestelmastd saadaan
vankempi ja vakaampi ja jotta varmistetaan se, ettd rahoitusala toteuttaa tehtdvdinsid padomien ohjaamisessa
reaalitalouden rahoittamiseen; nditd toimenpiteitd ovat muun muassa tiukemmat péiéiomavaatimukset, parannettua
hallintotapaa koskevat sddnnot sekd valvonta- ja kriisinratkaisujdrjestelyt. Tédssd yhteydessd ratkaiseva merkitys on
my0s edistymiselld pankkiunionin perustamisessa. Kriisi on kuitenkin myos korostanut tarvetta lisdtd lapindky-
vyyttd ja valvontaa paitsi perinteiselld pankkialalla my6s niilld aloilla, joilla harjoitetaan pankkitoiminnan kaltaista
luotonvilitystd eli niin sanottua varjopankkitoimintaa, jonka laajuus on huolestuttava ja arvioitu vastaavan jo lihes
puolta sddnnellystd pankkijirjestelmadstd. Mahdolliset puutteet kyseisessd toiminnassa, joka vastaa luottolaitosten
harjoittamaa toimintaa, voivat vaikuttaa rahoitusalan muihin osiin.

) EUVL C 336, 26.9.2014, s. 5.

()

(3) EUVL C 451, 16.12.2014, s. 59.

() EUVL C 271, 19.8.2014, s. 87.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 29. lokakuuta 2015 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pdités, tehty
16. marraskuuta 2015.
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(2)  Pyrkiessddn hillitsemddn varjopankkitoimintaa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi, jaljempana 'FSB’, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (') perustettu Euroopan jarjestelmariskikomi-
tea, jdljempani ‘jdrjestelmariskikomitea’, ovat tunnistaneet riskit, joita arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet
(securities financing transactions, SFT) aiheuttavat. Arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet voivat kerryttdd
velkaantumisen vipuvaikutusta, myotasyklisyyttd ja keskindisida kytkoksid finanssimarkkinoilla. Erityisesti lapinaky-
vyyden puute arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kaytossd on estinyt sddntely- ja valvontaviranomaisia ja
sijoittajia arvioimasta oikein ja seuraamasta pankkitoiminnan kaltaisen toiminnan riskejd ja keskindisia kytkoksid
rahoitusjdrjestelmissd ennen finanssikriisid ja sen aikana. Edelld esitetty huomioon ottaen FSB hyviksyi 29 paivind
elokuuta 2013 poliittisen toimintakehyksen varjopankkitoiminnan valvonnan ja sidntelyn lujittamisesta ("Strengt-
hening Oversight and Regulation of Shadow Banking”), jiljempdnd 'FSB:n toimintapolitiikkakehys’, jonka avulla
voidaan kasitelld varjopankkitoimintaan liittyvid riskejd arvopapereiden lainaksiannossa ja repo-operaatioissa, minka
G20-maiden johtajat vahvistivat syyskuussa 2013.

(3)  FSB julkisti 14 piivdnd lokakuuta 2014 sdintelykehyksen arvonalennuksille, joita sovelletaan muuten kuin keski-
tetysti selvitettyihin arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin. Selvityksen puuttuessa tillaisiin operaatioihin
liittyy merkittavid riskejd, mikéli niille ei ole asetettu asianmukaisia vakuuksia. Samalla kun asiakkaan varojen
uudelleenkdyttod koskevan avoimuuden lisidminen olisi ensimmadinen vaihe vastapuolten riskinarviointi- ja riski-
nehkaisyvalmiuksien kohentamisessa, FSB:n on miird saada vuoteen 2016 mennessi valmiiksi suositukset, jotka
koskevat muuten kuin keskitetysti selvitettyja arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevia arvonalennuksia
ja joiden tarkoituksena on ehkiistd ylivelkaantumista ja vihentdd keskittymariskid ja maksukyvyttomyyden riskia.

(4 Komissio julkaisi 19 péivdand maaliskuuta 2012 vihredn kirjan varjopankkitoiminnasta. Laajan palautteen perus-
teella ja ottaen huomioon kansainvilisen kehityksen komissio antoi 4 piivind syyskuuta 2013 neuvostolle ja
Euroopan parlamentille osoitetun varjopankkitoimintaa koskevan tiedonannon "Varjopankkitoiminta — Finanssialan
uusien riskien torjuminen”. Tiedonannossa korostetaan, ettd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien monita-
hoinen ja lapindkymiton luonne aiheuttaa sen, ettd on vaikea tunnistaa vastapuolia ja seurata riskikeskittymia, sekd
johtaa myos liialliseen vipuvaikutuksen kdyttoon rahoitusjarjestelméssa.

(5)  Korkean tason asiantuntijaryhmd, jonka puheenjohtajana toimi Erkki Liikanen, antoi lokakuussa 2012 kertomuksen
unionin pankkisektorin rakenneuudistuksesta. Ryhmissd pohdittiin muun muassa perinteisen pankkijirjestelman ja
varjopankkijarjestelmin vuorovaikutusta. Kertomuksessa todetaan, ettd varjopankkitoimintaan liittyy riskejd, kuten
voimakas vipuvaikutus ja myotasyklisyys, ja siind kehotetaan vihentdmain pankkien ja varjopankkijirjestelman
vilisid keskindisid kytkoksid, jotka olivat tartuntalihde koko jarjestelman laajuisessa pankkikriisissd. Kertomuksessa
ehdotetaan myos tiettyjd rakennetoimenpiteitd, joilla puututaan unionin pankkisektorin jaljelld oleviin heikkouksiin.

(6)  Unionin pankkijirjestelmin rakenneuudistuksia kasitellddn ehdotuksessa Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tukseksi EU:n luottolaitosten hairionsietokykyd parantavista rakennetoimenpiteist. Jos pankit velvoitetaan toteutta-
maan rakennetoimenpiteitd, ne saattavat kuitenkin siirta jotkin toiminnot varjopankkitoiminnan kaltaisille vihem-
min sddnnellyille aloille. Ehdotukseen olisi timin vuoksi liitettivd arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin
sovellettavat sitovat lapindkyvyys- ja ilmoitusvaatimukset, jotka vahvistetaan tdssd asetuksessa. Tdssd asetuksessa
vahvistetut lapindkyvyyssddnnot tdydentdvit niin ollen kyseistd ehdotusta.

(7)  Talld asetuksella vastataan tarpeeseen lisitd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien markkinoiden ja siten
koko rahoitusjirjestelman lapindkyvyytta. Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset kilpailuolosuhteet ja kansainvilinen
lahentyminen, tdssd asetuksessa noudatetaan padpiirteissdan FSB:n toimintapolitiikkakehystd. Siind luodaan unionin
kehys, jonka puitteissa arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevat tiedot voidaan tehokkaasti ilmoittaa
kauppatietorekistereille, ja arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevat
tiedot ilmoitetaan sijoittajille yhteissijoitusyrityksissd. Tdssd asetuksessa annettu arvopapereilla toteutettavaa rahoi-
tustoimea koskeva madritelmi ei kata johdannaissopimuksia, sellaisina kuin ne on maaritelty Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012 (?). Se sisdltdd kuitenkin sopimukset, joita yleisesti kutsutaan
likviditeetinvaihtosopimuksiksi ja vakuudenvaihtosopimuksiksi, jotka eivit sisdlly asetuksessa (EU) N:o 648/2012
annettuun johdannaissopimuksen mddritelmédn. Kansainvilisen lihentymisen tarvetta lisid todenndkoisyys, ettd
unionin pankkisektorin rakenneuudistuksen jalkeen perinteisten pankkien nykyddn harjoittamat toiminnot saattavat
siirtyd varjopankkisektorille finanssiyhteisojen ja finanssialan ulkopuolisten yhteis6jen hoidettaviksi. Néin kyseisten
toimintojen lapindkyvyys voi jopa vihentyd sddntely- ja valvontaviranomaisten nakokulmasta, mikd estdd niitd
saamasta asianmukaista kokonaiskuvaa arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvistd riskeistd. Tama pel-
kdstddn tiivistdisi niitd vakiintuneita yhteyksid, joita sddnnellyn sektorin ja varjopankkisektorin valilld esiintyy
tietyilld markkinoilla.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, finanssijirjestelmidn mak-
rotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjestelmariskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskus-
vastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(8)  Markkinakaytidnteiden ja teknologian kehitys mahdollistavat sen, ettd markkinatoimijat kayttavit rahoitusldhteena
muita kuin arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia likviditeetin ja vakuuksien hallintaa varten tuottoa lisdavina
strategiana lyhyeksimyynnin kattamiseksi tai osinkoihin liittyvdd verokeinottelua varten. Téllaiset rahoitustoimet
voisivat olla taloudelliselta vaikutukseltaan vastaavia ja aiheuttaa samankaltaisia riskejd kuin arvopapereilla toteu-
tettavat rahoitustoimet, mukaan lukien myotasyklisyys, joka aiheutuu vaihtelevista omaisuuserien arvoista ja vola-
tiliteetista; maturiteetti- tai likviditeettitransformaatio, joka syntyy pitkaaikaisten omaisuuserien tai epilikvidien
varojen rahoittamisesta lyhytaikaisilla omaisuuserilld tai likvideilld varoilla; ja rahoituskriisin levidminen, joka ai-
heutuu sellaisten rahoitustoimien ketjujen keskindisistd kytkoksistd, joihin liittyy vakuuksien uudelleenkaytto.

(9)  Jotta jasenvaltiot voivat toteuttaa toimet, joita FSB:n toimintapolititkkakehyksessi esiin otetut kysymykset ja unio-
nin pankkisektorin rakenneuudistuksen jilkeinen ennustettu kehitys edellyttavit, ne ottavat todennikoisesti kayt-
to6n erilaisia kansallisia toimenpiteitd, jotka voivat luoda esteitd sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja
haitata markkinatoimijoita ja rahoitusvakautta. Lisdksi kansallisten viranomaisten on lapindkyvyyttd koskevien
yhdenmukaistettujen sddnt6jen puuttumisen vuoksi vaikea vertailla eri jasenvaltioista tulevia mikrotason tietoja
ja siten ymmartdd todellisia riskejd, joita yksittdiset markkinatoimijat aiheuttavat jdrjestelmille. Sen vuoksi on
tarpeen estdd tallaisten véiristymien ja esteiden syntyminen unionissa. Taiman vuoksi asianmukainen oikeusperusta
tille asetukselle on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla, sellaisena kuin sitd on tulkittu
Euroopan unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskdytinnon mukaisesti.

(10)  Uusissa lapindkyvyyssdannoissd olisi ndin ollen edellytettavi, ettd kaikki markkinatoimijat, riippumatta siitd, ovatko
ne finanssiyhteisoja tai finanssialan ulkopuolisia yhteis6jd, antavat arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista
yksityiskohtaiset tiedot mukaan lukien vakuutena olevien omaisuuserien koostumuksesta, siitd, onko vakuuksia
mahdollista kdyttdd uudelleen tai onko niitd kaytetty uudelleen, vakuuden korvaamisesta toisella vakuudella paivin
padtteeksi sekid sovelletuista arvonalennuksista. Jotta minimoidaan markkinatoimijoiden operatiiviset lisikustannuk-
set, uusia sddntojd ja standardeja sovellettaessa olisi hyodynnettdva infrastruktuuria, toimintaprosesseja ja esitys-
muotoja, jotka ovat jo olemassa ja jotka on otettu kdyttoon johdannaissopimusten kauppatietorekistereihin ilmoit-
tamisen osalta. Kyseisessd yhteydessd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (1)
perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempénd ‘arvopape-
rimarkkinaviranomainen’, olisi siind méérin kuin se on mahdollista ja asianmukaista minimoitava paillekkiisyydet
ja viltettava ristiriitaisuuksia tdiman asetuksen nojalla hyviksyttyjen teknisten standardien ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 9 artiklan nojalla hyviksyttyjen teknisten standardien valilld. Tdssd asetuksessa sdddetyn oikeudellisen
kehyksen olisi oltava sisalloltdan niin pitkalle kuin mahdollista sama kuin asetuksen (EU) N:o 6482012, siltd osin
kuin on kyse johdannaissopimusten ilmoittamisesta sitd varten rekisterdityihin kauppatietorekistereihin. Kyseisen
asetuksen mukaisesti rekisterdityjen tai tunnustettujen kauppatietorekisterien pitdisi ndin pystyd suorittamaan tassd
asetuksessa madrityt tehtavit, edellyttden, ettd ne tdyttavit tietyt lisiperusteet ja ettd yksinkertaistettu rekisterdin-
tiprosessi on saatettu paatokseen.

(11)  Jotta voidaan turvata arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraamuksien mairaamistd koskevien valtuuksien johdon-
mukaisuus ja tehokkuus, tdimin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien markkinatoimijoiden olisi oltava, asetukseen
(EU) N:o 648/2012 kohdistuvan viittauksen kautta, kyseisessd asetuksessa vahvistettujen ja menettelysdantojen
osalta kyseisen asetuksen 64 artiklan 7 kohdan nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissd tarkennettujen arvo-
paperimarkkinaviranomaisen valtuuksia koskevien sddnndsten alaisia.

(12)  Liiketoimet Euroopan keskuspankkijirjestelman, jaljempana EKPJ, jasenten kanssa olisi vapautettava velvoitteesta
ilmoittaa arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet kauppatietorekistereihin. Jotta kuitenkin varmistettaisiin, ettd
sdantely- ja valvontaviranomaiset saavat asianmukaisen kokonaiskuvan siddntelemiensd tai valvomiensa yhteisojen
tekemiin arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvistd riskeistd, asiaankuuluvien viranomaisten ja EKPJ:n
jasenten olisi tehtdva tiivistd yhteistyotd. Tallaisen yhteistyon olisi mahdollistettava se, ettd sddntely- ja valvonta-
viranomaiset voivat tdyttad tehtdvinsi ja toimeksiantonsa. Tallaisen yhteistyon olisi oltava luottamuksellista ja sen
ehtona olisi oltava asiaankuuluvilta toimivaltaisilta viranomaisilta saatu perusteltu pyynto, ja sitd olisi toteutettava
vain sen vuoksi, ettd kyseiset viranomaiset voivat tdyttdd velvollisuutensa ottaen asianmukaisesti huomioon kes-
kuspankkien riippumattomuutta koskevat periaatteet ja vaatimukset sekd sen, miten ne hoitavat tehtividan raha-
poliittisina viranomaisina, mukaan lukien rahapoliittiset sekd valuutta- ja rahoitusvakauteen kuuluvat toiminnot,
joiden harjoittamiseen EKPJ:n jésenilld on laillinen oikeutus. EKPJ:n jdsenilld olisi oltava mahdollisuus kieltdytya
antamasta tietoja, jos ne ovat toteuttaneet rahoitustoimia hoitaessaan tehtdviddn rahapoliittisina viranomaisina.
Niiden olisi ilmoitettava pyynnon esittdneelle viranomaiselle jokaisesta tillaisesta kieltdytymisestd ja esitettdvd
sitd koskevat perustelut.

(13)  Arvopapereilla  toteutettavien  rahoitustoimien —markkinoihin  liittyvid riskeji  koskevat tiedot  olisi
tallennettava keskitetysti ja niiden olisi oltava helposti ja suoraan muun muassa seuraavien tahojen saatavilla:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 () perus-
tettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen), jiljempéna 'pankkiviranomainen’, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (?) perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroo-
pan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jaljempana "vakuutus- ja lisdelikeviranomainen’, asianomaiset toimivaltai-
set viranomaiset, jarjestelmariskikomitea ja EKPJ:hin kuuluvat asianomaiset keskuspankit, mukaan lukien Euroopan
keskuspankki (EKP) sen hoitaessa tehtdviddn yhteisen valvontamekanismin puitteissa neuvoston asetuksen (EU) N:o
1024/2013 (*) mukaisesti; ndin ne voivat tunnistaa sadnneltyjen ja sddntelemittomien yhteisojen varjopankkitoi-
mintaan liittyvét rahoitusvakautta horjuttavat riskit ja seurata niiden kehittymistd. Arvopaperimarkkinaviranomai-
sen olisi otettava huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan nojalla hyvaksytyt tekniset standardit, joilla
saannellddn johdannaissopimuksia koskevien tietojen ilmoittamista kauppatietorekisteriin, ja niiden standardien
tuleva kehitys laatiessaan timan asetuksen mukaisia teknisid sddntelystandardeja tai ehdottaessaan niiden tarkista-
mista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my6s pyrittdvd varmistamaan, ettd asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, jdrjestelmariskikomitealle ja EKPJ:hin kuuluville asianomaisille keskuspankeille, mukaan lukien
EKP, annetaan suora ja valiton padsy tietoihin, joita ne tarvitsevat tehtiviensd suorittamiseksi, mukaan lukien
rahapolititkan médrittely ja tdytintoonpano ja finanssimarkkinoiden rakenteiden yleisvalvonnasta huolehtiminen.
Tastd syystd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi vahvistettava luonnoksissa teknisiksi saintelystandardeiksi ehdot
ja edellytykset, jotka koskevat paisyi tallaisiin tietoihin.

(14)  On tarpeen ottaa kdyttoon sddnnoksid, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa, seki
vahvistaa niiden keskindisid avunanto- ja yhteistyovelvoitteita. Toimivaltaisten viranomaisten olisi rajatylittdvin
toiminnan lisddntymisen vuoksi annettava toisilleen tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat tiedot, jotta ne voivat
varmistaa tdimén asetuksen tehokkaan tdytintoonpanon myos silloin, kun sddnnosten rikkomiset tai epdilys niiden
rikkomisista saattaa koskea kahden tai useamman jisenvaltion viranomaisia. Tiedonvaihto edellyttdd ehdotonta
salassapitovelvollisuutta, jotta voidaan varmistaa tietojen toimiva vilitys sekd henkildiden oikeuksien suoja. Luot-
tamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla, arvopaperimarkkinaviranomaisella sekd muilla elimillg,
luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkil6illd kuin toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kiyttdd saamiaan tietoja
ainoastaan velvollisuuksiensa ja tehtdviensd hoitamiseen, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta kansallisen rikos- ja
verolainsddddnnon sadnnosten soveltamiseen. Tama ei kuitenkaan saisi estdd hallinnollisten vaarinkdytosten estd-
misestd, tutkimisesta ja korjaamisesta vastaavien kansallisten elinten kansallisen lainsddddnnén mukaista toimintaa.

(15)  Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten hoitajat kayttivit arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia hyvin
paljon salkunhoidon tehostamiseksi. Téllaisella kaytolld voi olla huomattava vaikutus kyseisten yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten tuottoon. Arvopapereilla toteutettavilla rahoitustoimilla voidaan joko saavuttaa sijoi-
tustavoitteet tai parantaa tuottoa. Hoitajat kayttivit myos kokonaistuoton vaihtosopimuksia, joilla on vastaavat
vaikutukset kuin arvopapereilla toteutettavilla rahoitustoimilla. Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
hoitajat kdyttavit paljon arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia paistak-
seen hyddyntdmaian tiettyjd strategioita tai parantaakseen tuottoa. Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
kokonaistuoton vaihtosopimusten kdyttd voi nostaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yrityksen yleistd riskip-
rofiilia, mutta niiden kéytostd ei anneta asianmukaisia tietoja sijoittajille. On ratkaisevan tirkedd varmistaa, ettd
tallaisiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin sijoittavat pystyvit tekemdin perusteltuja valintoja ja
arvioimaan yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten yleisen riski-hyotyprofiilin. Arvioidessaan arvopapereilla
toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
olisi otettava huomioon liiketoimen painoarvo sen oikeudellisen muodon lisiksi.

(16)  Sijoittajat voivat kirsid huomattavia tappioita, jos ne tekevit sijoituksia yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen sijoitusstrategiasta saamiensa puutteellisten tai virheellisten tietojen perusteella. Taméin vuoksi on olen-
naisen tirkedd, ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset antavat kaikki tarpeelliset yksityiskohtaiset tiedot
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten kaytostddn. Lisaksi tdysi lapind-
kyvyys on erityisen tirkedd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten alalla, koska niiden hoitajat eivdt omista
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin ja kokonaistuoton vaihtosopimuksiin liittyvid varoja, vaan ne ovat
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin sijoittavien omistuksessa. Taydelliset tiedot arvopapereilla toteutet-
tavista rahoitustoimista ja kokonaistuoton vaihtosopimuksista ovat tdimin vuoksi keskeinen viline, jolla viltetddn
mahdolliset eturistiriidat.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 10242013, annettu 15 péivini lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvidd poli-
tiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(17)  Uudet sddnnot arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten lapinakyvyydestd
liittyvit laheisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveihin 2009/65/EY (') ja 2011/61/EU (?), koska nima
direktiivit muodostavat oikeudellisen kehyksen, jolla sddnnellddn yhteissijoitusyritysten perustamista, hoitamista ja
markkinointia.

(18)  Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset voivat toimia siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavina yrityksind (yhteissijoitusyritykset), joita hoitavat direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
toimiluvan saaneet yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot tai yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiot, tai vaihtoehtoisina
sijoitusrahastoina, joita hoitavat direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajat. Talld asetuksella kdyttoon otetut uudet sddnnot, jotka koskevat arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten lipindkyvyyttd, tdydentavit kyseisten direktii-
vien sddnnoksid, ja niitd olisi sovellettava kyseisten direktiivien sdadnnosten lisiksi.

(19) Jotta sijoittajat saisivat riittavit tiedot arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopi-
musten kdyttoon liittyvistd riskeistd, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten hoitajien olisi sisallytettava
maédraaikaiskatsauksiinsa yksityiskohtaiset tiedot kyseisten tekniikoiden kiytostd. Olemassa olevia maardaikaiskat-
sauksia, jotka yhteissijoitusyritysten rahasto- tai sijoitusyhtididen sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
on laadittava, olisi tdydennettiva arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten
kayttod koskevilla lisitiedoilla. Tdsmentdessddn ndiden mairdaikaiskatsausten sisdltod arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi otettava huomioon hallinnollinen rasite ja erityyppisten arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
ja kokonaistuoton vaihtosopimusten erityispiirteet.

(20)  Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevasta yhteisti sijoitustoimin-
taa harjoittavan yrityksen sijoituspolitiikasta olisi annettava selkedt tiedot sopimuksen laatimista edeltdvissd asia-
kirjoissa, kuten yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteessd ja vaihtochtoisten sijoitusrahastojen sijoittajille ennen sopi-
muksen laatimista annettavissa tiedoissa. Télld pitdisi varmistaa, ettd sijoittajat ymmartdvit asiaan liittyvat riskit
ennen kuin ne paittivat sijoittaa tiettyyn yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon.

(21)  Vakuuden uudelleenkéytolld hankitaan likviditeettid ja annetaan vastapuolille mahdollisuus alentaa rahoituskustan-
nuksia. Silli on kuitenkin taipumus muodostaa perinteisen pankkitoiminnan ja varjopankkitoiminnan valisid
monimutkaisia vakuusketjuja, mikéd osaltaan aiheuttaa rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. Lapindkyvyyden puu-
te, siltd osin kuin on kyse vakuudeksi annettujen rahoitusvilineiden uudelleenkdyton laajuudesta ja siihen liittyvistd
riskeistd konkurssin yhteydessd, voi vihentdd luottamusta vastapuoliin ja suurentaa rahoitusvakauteen kohdistuvia
riskeja.

(22)  Uudelleenkayton liapinikyvyyden lisidmiseksi olisi asetettava vahimmadistason tiedonantovaatimukset. Uudelleen-
kaytto saa tulla kyseeseen vain, kun vakuuden asettavalla vastapuolella on nimenomaista tietoa asiasta ja se antaa
nimenomaisen suostumuksensa. Tamédn vuoksi uudelleenkayttooikeus olisi otettava huomioon vakuuden asettavan
vastapuolen arvopaperitililld, jollei tdhdn tiliin sovelleta kolmannen maan lakia, jossa saatetaan sditdd muista
asianmukaisista keinoista uudelleenkdyton huomioon ottamiseksi.

(23)  Vaikka uudelleenkayttod koskevien tdiman asetuksen sddntojen soveltamisala on laajempi kuin Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2002/47EY (?), tilld asetuksella ei muuteta kyseisen direktiivin soveltamisalaa, mutta
titd asetusta olisi tarkasteltava yhdessd sen sddnndsten kanssa. Ehdoilla, joiden mukaisesti vastapuolilla on oikeus
vakuuksien uudelleenkdyttoon ja oikeus kayttdd kyseistd oikeutta, ei pitdisi millddn tavalla heikentdd suojaa, jonka
direktiivi 2002/47|EY tarjoaa omistusoikeuden siirtaville rahoitusvakuusjirjestelylle. Tamédn vuoksi uudelleenkayt-
tod koskevien ldpinakyvyysvaatimusten rikkomiset eivit saisi vaikuttaa kansalliseen lainsaddantoon, joka koskee
rahoitustoimen voimassaoloa tai vaikutusta.

(24)  Tassd asetuksessa vahvistetaan vastapuoliin sovellettavat uudelleenkayttod koskevat tiukat tiedonantosdiannét, joiden
ei pitdisi rajoittaa tiettyihin toimijoihin, rakenteisiin ja tilanteisiin mukautettujen alakohtaisten sdantojen sovelta-
mista. Sen vuoksi tihin asetukseen sisiltyvid uudelleenkdyttod koskevia sddntoja olisi sovellettava esimerkiksi
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja siilytysyhteisoihin tai sijoituspalveluyritysten asiakkaisiin ainoas-
taan siind maarin kuin vakuuksien uudelleenkdyttod koskevia tiukempia sddntojd ei sisilly yhteisté sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid tai asiakkaan varojen suojaamista sddntelevain oikeudelliseen kehykseen, joka muodostaa
erityislain, jota sovelletaan ennen tihin asetukseen sisiltyvid sddntojd. Tdssd asetuksessa ei etenkddn pitdisi rajoittaa
minkdin sellaisen unionin tai kansallisen lainsdddiannon sddannon soveltamista, joka rajoittaa vastapuolten osallis-
tumista niiden rahoitusvilineiden uudelleenkiyttoon, jotka vastapuolet tai muut henkilot kuin vastapuolet ovat
antaneet vakuudeksi. Uudelleenkayttod koskevien vaatimusten soveltamista olisi lykdttava kuuden kuukauden pai-
hin timin asetuksen voimaantulosta, jotta vastapuolilla on riittivésti aikaa mukauttaa jiljelld olevat vakuusjdrjes-
telynsd, mukaan lukien pddsopimukset, ja varmistaa, ettd uudet vakuusjirjestelyt ovat tdimin asetuksen mukaiset.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivind kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekid asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL
L 174, 1.7.2011, s. 1).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47[EY, annettu 6 péivdnd kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd (EYVL
L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(25)  Kansainvilisen terminologian yhdenmukaisuuden edistamiseksi termid "uudelleenkdytto” kiytetddn tassd asetuksessa
FSB:n toimintapolitiikkakehyksen mukaisesti. Tamd ei kuitenkaan saisi johtaa epijohdonmukaisuuteen unionin
sdannoston kanssa eikd se varsinkaan saisi vaikuttaa direktiiveissd 2009/65/EY ja 2011/61/EU esiintyvdn termin
"uudelleenkdyttd” merkitykseen.

(26) Jotta varmistettaisiin, ettd vastapuolet noudattavat tdstd asetuksesta johtuvia velvoitteita ja ettd niitd kohdellaan
samoin kaikkialla unionissa, jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet
médratd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia. Sen vuoksi tdssd asetuksessa sdddettyjen hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimen-
piteiden olisi tdytettavd tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat tillaisten seuraamusten ja toimenpiteiden
osoittamista niiden kohteena oleville, niiden soveltamisessa huomioon otettavia kriteerejd, niiden julkistamista
sekd keskeisid seuraamusten madrddmistd koskevia valtuuksia ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suu-
ruutta. On aiheellista, ettd direktiiveissd 2009/65/EY ja 2011/61/EU sdddettyjd seuraamuksia ja muita toimenpiteitd
sovelletaan tdmén asetuksen mukaisiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien lipindkyvyysvel-
voitteiden rikkomisiin.

(27)  Toimivaltaisille viranomaisille siirretyt seuraamusten maardamistd koskevat valtuudet eivit saisi vaikuttaa asetuksen
(EU) N:o 1024/2013 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaiseen EKP:n yksinomaiseen toimivaltaan peruuttaa
luottolaitoksen toimiluvat vakavaraisuusvalvonnan nojalla.

(28)  Kauppatietorekisterin rekisterdintihakemukseen ja rekisterdinnin peruuttamiseen sovellettavat timin asetuksen
sdannokset eivit vaikuta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 V luvussa sdddettyihin oikeussuojakeinoihin.

(29)  Rahoituspalvelusektoria koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava johdonmukainen yhdenmukaistaminen
sekd tallettajien, sijoittajien ja kuluttajien asianmukainen suoja koko unionissa. Koska arvopaperimarkkinaviran-
omainen on elin, jolla on pitkille menevii erityisasiantuntemusta, on tehokasta ja asianmukaista antaa sen
tehtdviksi laatia luonnoksia teknisiksi sddntely- ja taytintoonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia linjavalin-
toja. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi teknisid standardeja laatiessaan varmistettava tehokkaat hallinto- ja
raportointiprosessit. Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdadoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti teknisid sddntelystandardeja seuraavilla aloilla: erityyppisistd arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista ilmoitettavat yksityiskohtaiset tiedot; yksityiskohtaiset tiedot kauppatietorekisterin rekisteréintiha-
kemuksesta tai sen rekisterdinnin laajentamisesta; yksityiskohtaiset tiedot menettelyistd, joita kauppatietorekisterei-
den on sovellettava niille ilmoitettuja arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen tarkistamiseksi;
se, miten usein ja mitd kauppatietorekisterissd olevia tietoja julkaistaan, niitd koskevat vaatimukset ja niiden saa-
tavuus; sekd tarvittaessa liitteen sisdllon tdsmentdminen.

(30)  Komissiolle olisi siirrettiva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan mu-
kaisilla tdytintoonpanosiddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti arvopaperimarkkina-
viranomaisen laatimia teknisid tdytintoonpanostandardeja, jotka koskevat sitd, missdi muodossa ja kuinka usein
tiedot on ilmoitettava, kauppatietorekisterin rekisterdinnissi kaytettdvan hakemuksen muotoa tai sen rekisterdinnin
laajentamista sekd seuraamuksista ja muista toimenpiteistd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa kaytivin tie-
tojenvaihdon menettelyjd ja muotoja.

(31)  Komissiolle olisi siirrettivéd valta antaa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdadoksid niistd yhteisoistd laaditun luettelon muuttamisesta, jotka jitetddn timédn asetuksen soveltamisalan ulko-
puolelle, ja maksutyypeistd, maksujen perimisen perusteista, maksujen mairastd ja kauppatietorekisterien kaytta-
mistd maksutavoista. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset,
my0s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdaddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd
asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissi ajoin ja asian-
mukaisesti.

(32) Jotta voidaan varmistaa timin asetuksen yhdenmukainen taytintoonpano, komissiolle olisi siirrettdva tdytantoon-
panovalta tehdd pddtoksia kolmansien maiden sddntojen arvioinnista kolmansien maiden kauppatietorekisterien
tunnustamista varten ja mahdollisten péillekkiisten tai ristiriitaisten vaatimusten valttimiseksi. Téllaisten paddtosten
perustana oleva arvio kolmannen maan raportointivaatimusten vastaavuudesta ei saisi estdd kyseiseen kolmanteen
maahan sijoittautuneen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tunnustaman kauppatietorekisterin oikeutta tarjota
raportointipalveluja unioniin sijoittautuneille yhteisoille, koska tunnustamista koskevan paitoksen olisi oltava
riippumaton tillaisesta vastaavuuspditostd palvelevasta arvioinnista.

(33) Jos vastaavuutta koskeva tdytintoonpanosiddos kumotaan, vastapuolten olisi automaattisesti jilleen noudatettava
kaikkia tdssd asetuksessa sdddettyja vaatimuksia.

(34) Komission olisi tarvittaessa toimittava yhteistyossd kolmansien maiden viranomaisten kanssa sellaisten toisiaan
tukevien ratkaisujen loytdmiseksi, joilla voidaan varmistaa timan asetuksen ja kolmansien maiden asettamien
vaatimusten valinen yhdenmukaisuus ja titen valttdd mahdolliset paallekkaisyydet taltd osin.
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(35) Jasenvaltiot eivdt voi riittavalld tavalla saavuttaa timdn asetuksen yleisid tavoitteita eli rahoitusmarkkinoiden tiet-
tyjen toimintojen, kuten arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja vakuuksien uudelleenkiyton, lapinakyvyy-
den parantamista, vaan ne voidaan timdn asetuksen laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvis-
tetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassd
asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(36)  Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan periaatteita, jotka on vahvistettu Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa, erityisesti oikeutta henkil6tietojen suojaan, oikeutta nauttia yksityis- ja perhe-eliman kunnioi-
tusta, puolustautumisoikeuksia ja ne bis in idem -periaatetta, elinkeinovapautta, omistusoikeutta sekd oikeutta
tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen. Tétd asetusta on sovellettava ndiden oike-
uksien ja periaatteiden mukaisesti.

(37)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001 (1)
28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hin antoi lausunnon 11 pdivdnd heindkuuta 2014 (2).

(38) Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten tai kaupparekisterien vilisen henkilotietojen vaihdon tai siirron olisi
tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 95/46/EY (%) sdddettyjen, henkilotietojen siirtoa
koskevien sddntojen mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen, pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkevi-
ranomaisen suorittaman henkil6tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava asetuksessa (EY) N:o 45/2001 sdd-
dettyjen, henkildtietojen siirtoa koskevien sddntojen mukaisesti.

(39) Komission olisi arvopaperimarkkinaviranomaisen avustamana seurattava tissd asetuksessa sdddetyn ilmoitusvelvol-
lisuuden kansainvilistd soveltamista ja laadittava kertomukset Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komission
kertomusten toimittamiselle sdddetyn miirdajan asettamisessa olisi mahdollistettava timin asetuksen ennen sitd
tapahtuva tehokas soveltaminen.

(40)  Komission olisi asianmukaisilla kansainvilisilld foorumeilla suoritetun tyon tulosten pohjalta ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen, pankkiviranomaisen ja jdrjestelmiriskikomitean avustamana annettava Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomus siitd, miten kansainvélisissd ponnisteluissa arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kayt-
toon liittyvien riskien lieventdmisessd on edistytty, mukaan lukien muuten kuin keskitetysti selvitettyihin arvopa-
pereilla toteutettaviin rahoitustoimiin sovellettavia arvonalennuksia koskevat FSB:n suositukset, ja siitd, miten nima
suositukset soveltuvat unionin markkinoille.

(41)  Tassd asetuksessa sdddettyjen ilmoitus- ja lipindkyvyysvaatimusten soveltamista olisi lykéttdva, jotta kauppatieto-
rekistereilld olisi riittdvasti aikaa hakea toiminnalleen tdssd asetuksessa sdddettyd toimilupaa tai tunnustamista ja
jotta vastapuolilla ja yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavilla yrityksilld olisi riittdvésti aikaa mukautua naihin vaa-
timuksiin. Erityisesti on asianmukaista lykitd yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten lipinakyvyysvaatimus-
ten soveltamista ottaen huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen 18 piivana joulukuuta 2012 antamat toimi-
valtaisia viranomaisia ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioitd koskevat ohjeet, joissa vahvistetaan yhteissijoitusyri-
tysten rahastoyhtioitd varten tietojen julkistamisvelvoitteita koskevat valinnaiset puitteet, ja tarve vihentdd yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten hoitajien hallinnollista rasitetta. Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevan raportoinnin tehokkaan tdytintoonpanon varmistamiseksi vaatimusten asteittainen soveltaminen vasta-
puolityypin mukaan on tarpeen. Tilloin olisi otettava huomioon vastapuolen tosiasialliset valmiudet noudattaa
tdssd asetuksessa saddettyjd ilmoitusvelvollisuuksia.

(42)  Tassd asetuksessa vahvistetut arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja tiettyja OTC-johdannaisia eli kokonais-
tuoton vaihtosopimuksia koskevat uudet yhdenmukaiset lapinakyvyyssdannot liittyvat laheisesti asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 vahvistettuihin sddntoihin, silli nimd OTC-johdannaiset kuuluvat kyseisessa asetuksessa sdddettyjen
raportointivaatimusten piiriin. Jotta varmistetaan sekd lapinikyvyys- ettd raportointivaatimusten johdonmukaisuus
OTC-johdannaiset ja porssilistatut johdannaiset on rajattava selkedsti riippumatta siitd, kdyddanko noilla sopimuk-
silla kauppaa unionissa vai kolmansien maiden markkinoilla. Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 annettua

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 péivind joulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssd ja néiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).

(3 EUVL C 328, 20.9.2014, s. 3.

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 piivind lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkiltietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).
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OTC-johdannaisten maaritelmad olisi tdstd syystd muutettava, jotta varmistetaan, ettd samantyyppiset johdannais-
sopimukset madritetddn joko OTC-johdannaisiksi tai porssilistatuiksi johdannaisiksi riippumatta siitd, kdydaanko
noilla sopimuksilla kauppaa unionissa vai kolmansien maiden markkinoilla.

(43)  Asetus (EU) N:o 648/2012 olisi ndin ollen muutettava timin mukaisesti,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde
Tassd asetuksessa vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton
lapindkyvyytta.
2 artikla
Soveltamisala

1. Tatd asetusta sovelletaan:
a) arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen vastapuoleen, joka on sijoittautunut
i) unioniin, mukaan lukien kaikki sen sivuliikkeet riippumatta niiden sijaintipaikasta;

ii) kolmanteen maahan, jos arvopapereilla toteutettava rahoitustoimi tehddin osana kyseisen vastapuolen unionissa
sijaitsevan sivuliikkeen toimintaa;

b) siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten, jaljempana ’yhteissijoitus-
yritys’, rahastoyhti6ihin ja yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiihin direktiivin 2009/65/EY mukaisesti;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, joille on myo6nnetty toimilupa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti;
d) uudelleenkayttoon osallistuvaan vastapuoleen, joka on sijoittautunut
i) unioniin, mukaan lukien kaikki sen sivuliikkeet riippumatta siitd, missd ne sijaitsevat;
ii) kolmanteen maahan, jos kyseessd on jompikumpi seuraavista tapauksista:
— uudelleenkaytto toteutetaan osana kyseisen vastapuolen unionissa sijaitsevan sivuliikkeen toimintaa;

— uudelleenkaytto koskee rahoitusvilineitd, jotka unioniin sijoittautunut vastapuoli tai kolmanteen maahan sijoit-
tautuneen vastapuolen unionissa sijaitseva sivulitke on antanut vakuusjirjestelyn nojalla.

2. Tédmadn asetuksen 4 ja 15 artiklaa ei sovelleta:

a) Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ) jaseniin, muihin jdsenvaltioiden elimiin, jotka harjoittavat vastaavaa toimin-
taa, eikd muihin unionin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon
unionissa;

b) Kansainviliseen jarjestelypankkiin.
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3. Tamin asetuksen 4 artiklaa ei sovelleta rahoitustoimiin, joissa EKPJ:n jdsen on vastapuolena.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 30 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid tdimdn artiklan 2 kohdassa olevan
luettelon muuttamiseksi.

Tatd varten ja ennen delegoitujen sdddosten hyviksymistd komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kerto-
muksen, jossa se arvioi keskuspankkien ja sellaisten julkisten elinten kansainvilistd kohtelua, joiden vastuulla on julkisen
velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon.

Kyseinen kertomus sisdltdd vertailuanalyysin keskuspankkien ja kyseisten elinten kohtelusta useiden kolmansien maiden
oikeudellisissa kehyksissd. Jos kertomuksessa todetaan etenkin vertailuanalyysin ja mahdollisten vaikutusten valossa, ettd
ndiden kolmansien maiden keskuspankkien ja elinten rahapoliittisten tehtdvien osalta on tarpeen ottaa kaytto6n 15 ar-
tiklaa koskeva vapautus, komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen ja lisdd ne timdn artiklan 2 kohdassa olevaan luette-
loon.

3 artikla
Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’kauppatietorekisterilld’ oikeushenkilod, joka keskitetysti kerda ja yllapitad arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevia tietoja;

2) ’vastapuolilla’ finanssialalla toimivia vastapuolia ja finanssialan ulkopuolisia vastapuolia;
3) ‘finanssialalla toimivalla vastapuolella’

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') mukaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalveluyri-
tysta;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (?) tai asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisesti
toimiluvan saanutta luottolaitosta;

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (*) mukaisesti toimiluvan saanutta vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysta;

d) direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusyritystd ja tilanteen mukaan sen rahastoyh-
tiotd;

e) direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneiden tai rekisterdityjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien hoitamaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

f) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (*) mukaisesti toimiluvan saanutta tai rekisteroitya
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta;

g) asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti toimiluvan saanutta keskusvastapuolta;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktii-
vien 2006/48[EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivinid marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 péivini kesikuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).
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h) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (') mukaisesti toimiluvan saanutta arvopape-
rikeskusta;

i) kolmannen maan yhteisod, joka tarvitsee a—h alakohdassa tarkoitetun lainsddddannon mukaisen toimiluvan tai
rekisterdinnin, jos se on sijoittautunut unioniin;

4) “finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin tai kolmanteen maahan sijoittautunutta yritystd kuin 3
kohdassa tarkoitettuja yhteisoja;

5) 'sijoittautumisella’

a) padtoimipaikkaa, jos vastapuoli on luonnollinen henkilo;

b) sddntomadraistd kotipaikkaa, jos vastapuoli on oikeushenkilo;

¢) padtoimipaikkaa, jos vastapuolella ei ole kansallisen lainsddddnnon mukaista sddntomadrdistd kotipaikkaa;

6) ’sivuliikkeelld’ muuta sellaista liiketoimipaikkaa kuin paitoimipaikkaa, joka on osa vastapuolesta ja joka ei ole
oikeushenkilo;

7) ‘arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi antamisella’ tai ‘arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi ottamisella’
rahoitustoimea, jossa vastapuoli siirtdd arvopapereita tai hyodykkeita ja lainaksiottaja sitoutuu palauttamaan vastaavat
arvopaperit tai hyodykkeet myohempind paivimaédrand tai kun arvopaperit tai hyodykkeet siirtdnyt vastapuoli sitd
vaatii; sen vastapuolen osalta, joka siirtdd arvopaperit tai hyodykkeet, kyseessd on arvopapereiden tai hyodykkeiden
lainaksi antaminen, ja sen vastapuolen osalta, jolle ne siirretddn, arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi ottaminen;

8) ’osto-myynti-transaktiolla’ tai ‘'myynti-osto-transaktiolla’ rahoitustoimea, jossa vastapuoli myy tai ostaa arvopapereita,
hyodykkeitd tai taattuja oikeuksia, jotka liittyvit arvopapereiden tai hyddykkeiden omistusoikeuteen, ja jossa on
sovittu samaa nimitystd vastaavien arvopapereiden tai hyodykkeiden tai taattujen oikeuksien myymisestd tai ostami-
sesta takaisin tiettyyn hintaan tulevaisuudessa siten, ettd rahoitustoimessa, joka on osto-myynti-transaktio, vastapuoli
ostaa arvopaperit, hyodykkeet tai taatut oikeudet, ja rahoitustoimessa, joka on myynti-osto-transaktio, vastapuoli myy
ne; tillaiseen osto-myynti-transaktioon ja myynti-osto-transaktioon ei sovelleta 9 kohdan mukaista takaisinostoso-
pimusta tai kddnteistd takaisinostosopimusta;

9) 'takaisinostotransaktiolla’ sopimukseen perustuvaa rahoitustoimea, jossa vastapuoli luovuttaa arvopapereita tai hyo-
dykkeitd tai taattuja oikeuksia, jotka liittyvat arvopapereiden tai hyodykkeiden omistusoikeuteen ja jotka arvopape-
reihin tai hyodykkeisiin liittyvien oikeuksien haltijana oleva virallisesti hyviksytty porssi on taannut, edellyttien, ettd
vastapuolella ei sopimuksen mukaan ole oikeutta luovuttaa tai pantata tiettyd arvopaperia tai hyodykettd saman-
aikaisesti useammalle kuin yhdelle vastapuolelle ja ettd vastapuoli sitoutuu ostamaan arvopaperit tai hyodykkeet
takaisin, tai jotka liittyvat sopimuksessa yksiloityja arvopapereita tai hyodykkeitd vastaaviin arvopapereihin tai hyo-
dykkeisiin, jotka vastapuoli sitoutuu ostamaan takaisin sovittuun hintaan ajankohtana, jonka myyjd on mdarinnyt tai
madrad myohemmin; tillainen sopimus on takaisinostosopimus, jos vastapuoli on sopimuksessa arvopapereiden tai
hyodykkeiden myyjind, ja takaisinmyyntisopimus, jos vastapuoli on sopimuksessa ostajana;

10

=

'vakuudellisella limiittiluotonannolla’ rahoitustoimea, joissa vastapuoli myontdd luottoa, joka liittyy arvopapereiden
ostamiseen, myyntiin, hallussapitoon tai kaupankayntiin niilld; vakuudelliseen limiittiluotonantoon eivit kuulu muut
lainat, joiden vakuutena on arvopaperivakuus;

11) ’arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella’

a) takaisinostotransaktiota;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 paivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen par-
antamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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b) arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi antamista ja arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi ottamista;
¢) osto-myynti-transaktiota tai myynti-osto-transaktiota;
d) vakuudellista limiittiluotonantoa;

12

—

'uudelleenkdytolld’ vastaanottavan vastapuolen vakuusjdrjestelyssd saamien rahoitusvilineiden kdyttéd sen omissa
nimissd ja omaan lukuun tai toisen vastapuolen, my6s luonnollisen henkilon, lukuun; tallainen kdytto koostuu
omistusoikeuden siirtdmisestd tai madrddmisoikeuden kédyttimisestd direktiivin 2002/47/EY 5 artiklan mukaisesti,
mutta sithen ei kuulu rahoitusvilineen realisointi vakuuden asettavan vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa;

13) ’omistusoikeuden siirtdvalld vakuusjdrjestelylld’ vastapuolten valilld tehtyd direktiivin 2002/47EY 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa madriteltyd omistusoikeuden siirtdvaa rahoitusvakuusjirjestelyd velvoitteiden tdyttdmisen varmistami-

seksi;

=

14) 'panttioikeuteen perustuvalla vakuusjrjestelylld vastapuolten valilla tehtya direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 koh-
dan c alakohdassa madriteltyd panttioikeuteen perustuvaa rahoitusvakuusjirjestelyd velvoitteiden tdyttdmisen varmis-

tamiseksi;

=

15

~

'vakuusjdrjestelylld omistusoikeuden siirtivda vakuusjirjestelyd tai panttioikeuteen perustuvaa vakuusjirjestelyd;

16) ’rahoitusvilineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa mairiteltyd rahoitusvalinett;

~

17) ’hyodykkeelld” komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (') 2 artiklan 1 kohdassa maariteltyd hyodykettd;

-~

18) ’kokonaistuoton vaihtosopimuksella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa mddriteltyd johdannaisso-
pimusta, jossa yksi vastapuoli siirtdd referenssiomaisuuden taloudellisen kokonaissuorituskyvyn, joka kattaa tuotot

koroista ja maksuista, hintakehityksestd kertyvit voitot tai tappiot ja luottotappiot, toiselle vastapuolelle.

=

II LUKU
ARVOPAPEREILLA TOTEUTETTAVIEN RAHOITUSTOIMIEN LAPINAKYVYYS

4 artikla
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva ilmoitusvelvollisuus ja tietojen turvaaminen

1. Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuolten on toimitettava tekemiddn arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia ja niiden muuttamista tai padttymistd koskevat tiedot 5 artiklan mukaisesti rekisteroityyn tai 19 artiklan
mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Tiedot on ilmoitettava viimeistddn rahoitustoimen tekemistd, muutta-
mista tai padttymistd seuraavana tyOpdivana.

Ensimmiisessd alakohdassa siddetty ilmoitusvelvollisuus koskee arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia, jotka

a) on tehty ennen asiaankuuluvaa 33 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettua soveltamispdivaa ja jotka ovat yhi
voimassa tuona pdivdnd, jos

i) ndiden arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien jaljelld oleva maturiteetti on kyseisend pdivina yli 180 paivis;
tai

i) néilld arvopapereilla toteutettavilla rahoitustoimilla on avoin maturiteetti ja ne ovat yhid voimassa 180 pdivdd
kyseisen pdivan jalkeen;

(") Komission asetus (EY) N:o 1287/2006, annettu 10 piivind elokuuta 2006, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytantoonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoituspalveluyritysten velvoitteiden, likketoimista ilmoittamisen, mark-
kinoiden avoimuuden, rahoitusvilineiden kaupankaynnin kohteeksi ottamisen sekd direktiivissd madriteltyjen késitteiden osalta (EUVL
L 241, 2.9.2006, s. 1).
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b) ne tehdddn asiaankuuluvana 33 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuna soveltamispaivinad tai sen jilkeen.

Toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet on ilmoitettava 190 paivan kulu-
essa asiaankuuluvasta 33 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta soveltamispaivasta.

2. Ilmoitusvelvollinen vastapuoli voi siirtdd arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen ilmoittamisen
toiselle.

3. Jos finanssialalla toimiva vastapuoli tekee arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen sellaisen finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen kanssa, jolla vihintddn kaksi kolmesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU (') 3 artiklan 3 kohdassa vahvistetusta raja-arvosta ei ylity tilinpadtospdivind, finanssialan vastapuoli vastaa
molempien vastapuolten tietojen ilmoittamisesta.

Jos arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuoli on yhteissijoitusyritys, jota hoitaa rahastoyhtio, rahastoyhtio
vastaa yhteissijoitusyrityksen tietojen ilmoittamisesta.

Jos arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien vastapuoli on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja vastaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tietojen ilmoittamisesta.

4. Vastapuolten on pidettdva kirjaa kaikista arvopapereilla toteuttamistaan rahoitustoimista sekd niiden muuttamisesta
tai paddttymisestd vahintddn viiden vuoden ajan rahoitustoimen péddttymisen jdlkeen.

5. Jos kiytettdvissd ei ole kauppatietorekisterid arvopapereilla toteutettuja rahoitustoimia koskevien tietojen kirjaa-
miseen, vastapuolten on varmistettava, ettd kyseiset tiedot ilmoitetaan Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomainen), jiljempdnd ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’.

Niissd tapauksissa arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd kaikilla 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla asian-
omaisilla yhteis6illi on pédsy kaikkiin niihin arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeviin tietoihin, joita ne
tarvitsevat tayttadkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

6.  Kauppatietorekisterit ja arvopaperimarkkinaviranomainen noudattavat timédn artiklan mukaisesti vastaanotettujen
tietojen luottamuksellisuutta, eheyttd ja suojaamista koskevia sddnnoksid ja noudattavat erityisesti asetuksen (EU) N:o
648/2012 80 artiklassa asetettuja velvoitteita. Tatd artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 80 artiklaan
sisaltyvid viittauksia kyseisen asetuksen 9 artiklaan ja “johdannaissopimuksiin” pidetddn viittauksina tihan artiklaan ja
"arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin”.

7. Vastapuolen, joka ilmoittaa arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimea koskevat tiedot kauppatietorekisteriin tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, tai tillaiset tiedot vastapuolen puolesta ilmoittavan yhteison ei katsota rikkovan sopi-
mukseen taikka lakiin, asetuksiin tai hallinnollisiin maardyksiin perustuvia tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

8.  Tiedot ilmoittavaa yhteisod, sen johtoa tai tyontekijoitd ei saa asettaa vastuuseen niiden ilmaisemisesta.

9. Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen ja yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o
648/2012 9 artiklan mukaisen ilmoittamisen ja kansainvilisesti sovittujen standardien kanssa, arvopaperimarkkinaviran-
omainen laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa ja sen tarpeet huomioon ottaen teknisten sddntelystandardien luonnok-
set, joissa tdsmennetddn ainakin seuraavat erityyppisistd arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista tehtdvid, tdiman
artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitettuja ilmoituksia koskevat tiedot:

a) arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen osapuolet sekd rahoitustoimesta johtuvien oikeuksien ja velvollisuuksien
edunsaaja, jos tima on eri kuin rahoitustoimen osapuoli;

b) pddoma; valuutta; vakuutena kdytetyt omaisuuserdt ja niiden tyyppi, laatu ja arvo; vakuuden antamisessa kdytetty
menetelmd; onko vakuus saatavilla uudelleenkdyttod varten ja tapauksissa, joissa se voidaan erottaa muista omaisuus-
eristd, onko sitd kaytetty uudelleen; vakuuden mahdollinen korvaaminen toisella vakuudella; takaisinostohinta tai
lainaksi antamisesta perittavd palkkio tai vakuudellisen limiittiluotonannon korko; arvonalennus; arvopiiva; erdanty-
mispdivd; ensimmdinen pdivé, jona vakuuden kiyttod voidaan vaatia; sekd markkinasegmentti.

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind kesakuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpaitoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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¢) arvopapereilla toteutettavasta rahoitustoimesta riippuen tiedot seuraavista:
i) kiteisvakuuksien uudelleensijoittaminen;
ii) lainaksi annetut tai lainaksi otetut arvopaperit tai hyodykkeet.

Kehittdessddn nditd teknisid standardeja arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon yhdistettyjen omaisuuserien
tekniset yksityiskohdat ja antaa mahdollisuuden tarvittaessa ilmoittaa vakuutta koskevat tiedot positiotasolla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
13 péivand tammikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan 1 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset ja siind médrin kuin
mahdollista yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan mukaisen ilmoittamisen kanssa seki ilmoitusten
muotojen yhdenmukaistaminen kauppatietorekisterien valilld, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd
EKPJ:n kanssa ja sen tarpeet huomioon ottaen teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset, joissa madritetddn, missa
muodossa ja kuinka usein tdmdn artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava erityyppisten arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien osalta.

Imoituksessa on erityisesti annettava seuraavat tiedot:

a) maailmanlaajuiset oikeushenkilotunnukset (LEI) tai esi-LEI-tunnukset siihen asti, kunnes maailmanlaajuisten oikeushen-
kilotunnusten jdrjestelmd on pantu tdysiméddraisesti tdytintoon;

b) kansainviliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN); ja
¢) yksilolliset kauppatunnukset.

Kyseisid teknisten standardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kansainvilisen
kehityksen sekd unionin tasolla ja kansainvilisesti sovitut standardit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten tdytintéonpanostandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 13 péivind tammikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

[II LUKU
KAUPPATIETOREKISTERIN REKISTEROINTI JA VALVONTA

5 artikla
Kauppatietorekisterin rekisterdinti

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on rekisterditdvd kauppatietorekisteri 4 artiklan soveltamiseksi tdssd artiklassa
sdddetyin edellytyksin ja tdssd artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi tdimin artiklan mukaisesti kauppatietorekisterin on oltava unioniin sijoittautunut
oikeushenkild, sen on sovellettava menettelyjd sille 4 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen tiydellisyyden ja
oikeellisuuden tarkistamiseksi ja tdytettivd asetuksen (EU) N:o 648/2012 78, 79 ja 80 artiklassa sdddetyt vaatimukset.
Tétd artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja 80 artiklassa olevia viittauksia kyseisen asetuksen 9 artik-
laan pidetddn viittauksina tdimdan asetuksen 4 artiklaan.

3. Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.
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4. Rekister6idyn kauppatietorekisterin on aina tdytettava rekisteroinnin edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytysta
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisteréinnin edellytyksiin tehtévistd olennaisista muutoksista.

5. Kauppatietorekisterin on esitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaiselle jompikumpi seuraavista:
a) rekisterointihakemus;

b) hakemus rekisteroinnin laajentamista varten tdimdan asetuksen 4 artiklan soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU)
N:o 648/2012 VI osaston 1 luvun mukaisesti jo rekisterdidystd kauppatietorekisterista.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tyopdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus
taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa mairdajan, johon mennessd kauppatietorekisterin
on toimitettava lisitietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, ettd hakemus on tdydellinen, se ilmoittaa tdstd kauppatieto-
rekisterille.

7. Jotta voidaan varmistaa tdimdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tek-
nisten sddntelystandardien luonnokset, joissa madaritetddn kaikki seuraavat seikat:

a) tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt, joita kauppatietorekisterien on sovellettava niille 4 artiklan 1 kohdan
mukaisesti ilmoitettujen ja tdimin artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen tiydellisyyden ja oikeellisuuden tarkista-
miseksi;

b) 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus;

¢) 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista koskeva yksinkertaistettu hakemus paillekkiisten
vaatimusten valttdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
13 péivand tammikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8.  Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi, joissa maaritetddn molemmat seuraavat seikat:

a) 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterointihakemus;
b) 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus.

Ensimmiisen alakohdan b alakohdan osalta arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yksinkertaistetun mallin pééllekkdisten
menettelyjen vélttdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten tdytint6onpanostandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 13 pdivind tammikuuta 2017.

Siirretdan komissiolle valta hyviksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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6 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen ennen rekisteréintii

1. Jos rekisterointid tai rekisterdinnin laajentamista hakeva kauppatietorekisteri on yhteiso, jolle sen sijoittautumisja-
senvaltion toimivaltainen viranomainen on myontinyt toimiluvan tai jonka se on rekisterdinyt, arvopaperimarkkinaviran-
omainen ilmoittaa asiasta ilman aiheetonta viivytystd kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle ja kuulee sitd ennen kaup-
patietorekisterin rekisterdintia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja kyseinen toimivaltainen viranomainen vaihtavat kaikki tiedot, jotka tarvitaan
kauppatietorekisterin rekisteréintiin tai rekisterdinnin laajentamiseen sekd sen valvomiseen, ettd yhteis6 noudattaa rekis-
terdintiddn tai toimilupansa myontimistd koskevia edellytyksid sijoittautumisjisenvaltiossaan.

7 artikla
Hakemuksen tutkiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii 40 tyOpéivan kuluessa 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
rekisterointid tai rekisterdinnin laajentamista koskevan hakemuksen sen perusteella, onko kauppatietorekisteri tdimin
luvun sddnnosten mukainen, ja antaa kaikilta osin perustellun pdatoksen rekisterdinnin tai rekisteréinnin laajennuksen
hyviksymisestd taikka epddmisest.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan mukaisesti antama paitos tulee voimaan viidentend tyopdivind sen
jalkeen, kun se on annettu.

8 artikla

Rekisterdintid tai rekisterdinnin laajentamista koskevista arvopaperimarkkinaviranomaisen pidtoksisti
ilmoittaminen

1. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun péddtoksen taikka peruuttaa
rekisteroinnin 10 artiklan mukaisesti, se ilmoittaa asiasta kauppatietorekisterille viiden tyopdivin kuluessa ja perustelee
samalla padtoksensd kaikilta osin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa paatoksestddn ilman aiheetonta viivytystd 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kaikista 1 kohdan mukaisesti tekemistddn paatoksistd komissiolle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivuillaan luettelon timin asetuksen mukaisesti rekisteroidyistd
kauppatietorekistereistd. Luettelo saatetaan ajan tasalle viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun 1 kohdan mukainen paitos on
tehty.

9 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet

1. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-68, 73 ja 74 artiklan, luettuina yhdessd
kyseisen asetuksen liitteiden I ja II kanssa, mukaisesti annettuja valtuuksia kdytetddn myos timdn asetuksen osalta.
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 liitteessd 1 olevia viittauksia kyseisen asetuksen 81 artiklan 1 ja 2 kohtaan pidetdin
viittauksina tdmén asetuksen 12 artiklan 1 ja 2 kohtaan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai sen virkamiehen tai sen valtuuttaman muun henkilon asetuksen (EU) N:o
648/2012 61, 62 ja 63 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttdd lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen vaatimiseen.

10 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 73 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa
kauppatietorekisterin rekisterdinnin, jos kauppatietorekisteri

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana;
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b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla epirehellisilld keinoilla;
c) ei endd tdytd rekisterointinsd edellytyksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa ilman aiheetonta viivytystd 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle asian-
omaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle pddtoksestddn peruuttaa kauppatietorekisterin rekisterdinti.

3. Jos sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kauppatietorekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa
toimintaansa, katsoo, ettd jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd on tayttynyt, se voi pyytdd arvopaperimarkkina-
viranomaista tutkimaan, tayttyvitko kyseisen kauppatietorekisterin rekisteréinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla peruuttamatta kyseisen kauppatietorekisterin rekisterointid, se perustelee
pdatoksensd kaikilta osin.

4. Tdmadn artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on tdmén asetuksen 16 artiklan 1 kohdan a ja b
alakohdan mukaisesti nimetty viranomainen.

11 artikla
Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kauppatietorekistereiltd maksut timin asetuksen mukaisesti ja timin
artiklan 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen
kauppatietorekisterin litkevaihtoon, ja niilld on katettava kokonaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle kauppatietorekiste-
rien rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvat valttimattomat menot sekd korvattava mahdolliset kus-
tannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tehtdvien siirtimisestd timdn asetuksen 9 artiklan 1 kohdan
nojalla. Siltd osin kuin timdn asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa viitataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 74 artiklaan,
viittauksia kyseisen asetuksen 72 artiklan 3 kohtaan pidetddn viittauksina timédn artiklan 2 kohtaan.

Jos kauppatictorekisteri on jo rekisteroity asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston 1 luvun nojalla, timin kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja maksuja mukautetaan ainoastaan timdn asetuksen mukaiseen rekisterointiin,
tunnustamiseen ja valvontaan liittyvien valttimattomien lisakulujen ja -maksujen huomioon ottamiseksi.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 30 artiklan mukaisesti delegoitu sdddds, jolla se madrittelee tarkemmin maksujen
lajin, maksujen perimisen perusteet, maksujen mdairan ja maksutavan.

12 artikla
Kauppatietorekisterin tietojen lipinikyvyys ja saatavuus
1. Kauppatietorekisterin on sidnnoéllisesti ja helposti saavutettavissa olevalla tavalla julkaistava sille ilmoitettujen arvo-

papereilla toteutettujen rahoitustoimien kokonaispositiot rahoitustoimien lajin mukaan eriteltyni.

2. Kauppatictorekisterin on kerittdva ja yllapidettdva tietoja arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista ja varmis-
tettava, ettd seuraavilla yhteis6illd on suora ja viliton pddsy niihin yksityiskohtaisiin tietoihin, joita ne tarvitsevat tdyt-
tadkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;
b) Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen), jiljempand "pankkiviranomainen’;

¢) Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jiljempand ‘vakuutus- ja lisielakevi-
ranomainen’;

d) jarjestelmariskikomitea;
e) ilmoitettujen rahoitustoimien markkinapaikkoja valvova toimivaltainen viranomainen;

f) EKPJin asiaankuuluvat jisenet, mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP) sen hoitaessa tehtdviddn yhteisen val-
vontamekanismin puitteissa asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisesti;
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g) kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joiden osalta on hyviksytty tdytintoonpanosiddos 19 artiklan 1
kohdan mukaisesti;

h) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (!) 4 artiklan mukaisesti nimitetyt valvontaviranomaiset;

i) asiaankuuluvat unionin arvopaperi- ja markkinaviranomaiset, joiden vastaavat valvontavastuut ja -tehtdvit kattavat
timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat rahoitustoimet, markkinat, osallistujat ja omaisuuserdt;

j) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 713/2009 (?) perustettu energia-alan sdantelyviranomaisten
yhteisty6virasto;

k) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (}) 3 artiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviran-
omaiset;

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 806/2014 (%) perustettu kriisinratkaisuneuvosto;
m) jiljempdnd 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset.

3. Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tii-
viissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa ja ottaen huomioon 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen tarpeet teknisten sadntelystan-
dardien luonnokset, joissa madritellain

a) se, kuinka usein ja mitkd tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista kokonaispositioista ja mitkd tiedot 2 kohdassa tarkoitetuista
arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista on annettava;

b) toimintaa koskevat standardit, jotta mahdollistetaan oikea-aikainen, jisennelty ja kattava:
i) tietoja kerddminen kauppatietorekisterien toimesta;
ii) tietojen kokoaminen ja vertailu eri rekisterien valilla;

¢) tiedot, joihin 2 kohdassa tarkoitetuilla yhteis6illd on oltava pidsy, ottaen huomioon niiden toimivaltuudet ja niiden
erityistarpeet;

d) ne ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti 2 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilli on oltava suora ja viliton pddsy
kauppatietorekistereissd pidettyihin tietoihin.

Niilld teknisten sddntelystandardien luonnoksilla on varmistettava, ettd 1 kohdan mukaisesti julkaistut tiedot eivit mah-
dollista minkdan arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen osapuolen tunnistamista.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivind huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL
L 142, 30.4.2004, s. 12).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 713/2009, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, energia-alan sidntelyviran-
omaisten yhteistyoviraston perustamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24[EY, 2002/47[EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36[EU ja asctusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péivind heinikuuta 2014, yhdenmukaisten sddntojen ja
yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen krii-
sinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL
L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
13 péivand tammikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

IV LUKU
LAPINAKYVYYS SIJOITTAJIA KOHTAAN

13 artikla
Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten lipinikyvyys mairiaikaiskatsauksissa

1. Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen, yhteissijoitusyritysten sijoitusyhti6iden ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on annettava sijoittajille tiedot siitd, miten ne kayttavit arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonais-
tuoton vaihtosopimuksia, seuraavasti:

a) yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen tai yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtididen direktiivin 2009/65/EY 68 artiklassa
tarkoitetuissa puolivuotiskatsauksissa ja vuosikertomuksissa;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien direktiivin 2011/61/EU 22 artiklassa tarkoitetussa vuosikertomuksessa.

2. Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskeviin tietoihin on sisallyttava
liitteessd olevassa A jaksossa sdddetyt tiedot.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhdenmukaisen tietojen ilmaisemisen varmistamiseksi seké erityyppisten ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten erityispiirteiden huomioon ottamiseksi,
ottaen huomioon direktiiveissi 2009/65/EY ja 2011/61/EU sdddetyt vaatimukset sekd kehittyvit markkinakdytinnot,
laatia luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi, joilla tismennetddn edelleen liitteessd olevan A jakson sisdltoa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

14 artikla
Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten lipinikyvyys sopimuksen laatimista edeltivissi asiakirjoissa

1. Direktiivin 2009/65/EY 69 artiklassa tarkoitetussa yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteessd sekd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti sijoittajille antamissa tiedoissa on
madritettdvd ne arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet ja kokonaistuoton vaihtosopimukset, joita yhteissijoitusyritys-
ten rahastoyhtiot, yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiot ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat saavat kayttdd, sekd
mainittava selkedsti, ettd naitd rahoitustoimia ja valineitd kdytetddn.

2. Téaman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tarjousesitteen ja sijoittajille annettavien tietojen on sisillettdva liitteessa
olevassa B jaksossa sdddetyt tiedot.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kehittyvien markkinakdytint6jen huomioon ottamiseksi tai yhdenmukaisen
tietojen ilmaisemisen varmistamiseksi, ottaen huomioon nykyiset direktiiveissi 2009/65/EY ja 2011/61/EU sdddetyt vaa-
timukset, laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla tdismennetddn edelleen liitteessd olevan B jakson sisiltoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien luonnos-
ten valmistelussa huomioon tarpeen varata riittdvasti aikaa ennen niiden soveltamista.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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V LUKU
UUDELLEENKAYTON LAPINAKYVYYS

15 artikla
Vakuusjirjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoitusvilineiden uudelleenkiytto

1. Vastapuolten oikeus kdyttdd vakuutena saatuja rahoitusvilineitd uudelleen edellyttdd vihintddn molempien seuraa-
vien edellytysten tdyttymista:

a) vakuuden vastaanottava vastapuoli on asianmukaisesti ilmoittanut vakuuden asettavalle vastapuolelle kirjallisesti ris-
keistd ja seurauksista, joita voi liittyd toiseen seuraavista:

i) madradmisoikeuden myontiminen direktiivin 2002/47/EY 5 artiklan mukaisessa panttioikeuteen perustuvassa va-
kuusjdrjestelyssd annettuun rahoitusvakuuteen;

ii) omistusoikeuden siirtivin vakuusjirjestelyn tekeminen;

b) vakuuden asettava vastapuoli on antanut etukiteen allekirjoituksella, kirjallisesti tai oikeudellisesti vastaavalla menetel-
milld vahvistetun nimenomaisen suostumuksensa panttioikeuteen perustuvaan vakuusjirjestelyyn, jonka ehdoissa mai-
ratadn direktiivin 2002/47[EY 5 artiklan mukaisesta maarddmisoikeudesta, tai se on nimenomaisesti sopinut vakuuden
asettamisesta omistusoikeuden siirtdvissd vakuusjirjestelyssa.

Ensimmiisen alakohdan a alakohdan osalta vakuuden asettavalle osapuolelle on vihintddn ilmoitettava kirjallisesti vas-
taanottavan vastapuolen maksukyvyttomyyteen liittyvistd mahdollisista riskeistd ja seurauksista.

2. Vastapuolet saavat harjoittaa oikeuttaan uudelleenkdyttoon edellyttden, ettd vahintddn molemmat seuraavat edelly-
tykset tayttyvit:

a) uudelleenkdytto toteutetaan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa vakuusjdrjestelyssd madritettyjen ehtojen mukaisesti;

b) vakuusjirjestelyn nojalla vastaanotetut rahoitusvilineet siirretddn vakuuden asettavan vastapuolen tililta.

Poiketen siitd, mitd ensimmdisen alakohdan b alakohdassa siddetddn, kun vakuusjirjestelyyn osallistuva vastapuoli on
sijoittautunut kolmanteen maahan ja vakuuden asettavan vastapuolen tili sdilytetddn kolmannessa maassa ja siihen
sovelletaan kolmannen maan lainsdddintod, uudelleenkiyttd on todistettava joko siirrolla vakuuden asettavan vastapuolen
tililtd tai muulla asianmukaisella tavalla.

3. Tamd artikla ei rajoita tiukempaa alakohtaista lainsdddint6d, etenkddn direktiiveja 2009/65/EY ja 2014/65(EU, eikd
kansallista lainsddddnt6d, jonka tarkoituksena on varmistaa vakuuden asettavien vastapuolten korkeatasoinen suoja.

4. Talld artiklalla ei ole vaikutusta kansallisen lainsdddannon sdannoksiin, jotka koskevat rahoitustoimen voimassaoloa
tai seurauksia.

VI LUKU
VALVONTA JA TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

16 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten nimedminen ja niiden valtuudet

1.  Tissd asetuksessa toimivaltaisia viranomaisia ovat seuraavat:



L 337/20 Euroopan unionin virallinen lehti 23.12.2015

a) finanssialalla toimivien vastapuolten osalta asetuksissa (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 1024/2013 ja (EU) N:o 909/2014
sekd direktiiveissd 2003/41/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU tarkoitetut toimivaltaiset viran-
omaiset, kansalliset toimivaltaiset viranomaiset sekd direktiivissé 2009/138/EY tarkoitetut valvontaviranomaiset;

b) finanssialan ulkopuolisten vastapuolten osalta asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyt
toimivaltaiset viranomaiset;

¢) tdmdn asetuksen 13 ja 14 artiklaa sovellettaessa yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen ja yhteissijoitusyritysten sijoi-
tusyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY 97 artiklan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset;

d) tdimidn asetuksen 13 ja 14 artiklaa sovellettaessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin
2011/61[EU 44 artiklan nimetyt toimivaltaiset viranomaiset.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on kiytettdvd niille 1 kohdassa tarkoitetuissa sddnnoksissd annettuja valtuuksia ja
valvottava tdssd asetuksessa sdddettyjen velvoitteiden noudattamista.

3. Tamin artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on seurattava niiden
alueelle sijoittautuneita yhteissijoitusyritysten rahastoyhti6itd, yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtioitd ja vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajia sen varmistamiseksi, ettd ne eivit kdytd arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonais-
tuoton vaihtosopimuksia, elleivit ne noudata 13 ja 14 artiklan vaatimuksia.

17 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten yhteisty6

1. Edelli 16 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtiva
tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava tietoja suorittaakseen tdssd asetuksessa sdddetyt tehtdvit, erityisesti havaitakseen ja
korjatakseen timan asetuksen rikkomiset.

2. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyynnostd tehdd yhteistyotd tai vaihtaa tietoja 1 kohdan mukaisesti
ainoastaan jommassakummassa seuraavista poikkeuksellisista olosuhteista:

a) jos samoja toimia ja henkiloitd koskeva oikeudenkiynti on jo pantu vireille sen jdsenvaltion viranomaisissa, jonka
toimivaltaiselle viranomaiselle pyyntd on esitetty; tai

b) jos siind jisenvaltiossa, jonka toimivaltaiselle viranomaiselle pyynto on esitetty, on jo annettu kyseisid henkil6itd ja
samoja toimia koskeva lopullinen oikeuden piddtos.

Kieltaytyessdan yhteistyostd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tastd pyynnon esittineelle viranomaiselle ja arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle sekd annettava mahdollisimman yksityiskohtaiset tiedot asiasta.

3. Edelld 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen yhteis6jen ja asianomaisten EKPJ:n jdsenten on tehtdva tiivistd yhteis-
tyotd tdssd kohdassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti.

Tillaisen yhteistyon on oltava luottamuksellista ja sen ehtona on oltava asiaankuuluvilta toimivaltaisilta viranomaisilta
saatu perusteltu pyynto, ja yhteistyotd on toteutettava vain sen vuoksi, ettd kyseiset viranomaiset voivat tdyttdd velvol-
lisuutensa asianmukaisesti.

Sen estimattd, mitd ensimmadisessi ja toisessa alakohdassa sdddetadn, EKPJ:n jisenet voivat kieltdytyd antamasta tietoja, jos
ne ovat toteuttaneet rahoitustoimia hoitaessaan tehtividin rahapoliittisina viranomaisina.

Jos tietojen antamisesta kieltdydytdan kolmannen alakohdan nojalla, asianomainen EKPJin jdsen ilmoittaa pyynnon esit-
taneelle viranomaiselle kieltaytymisestd ja esittda sille perustelut.
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18 artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Tadmin asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai siirrettyjd luottamuksellisia tietoja koskee 2 ja 3 kohdassa sdddetty
salassapitovelvollisuus.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkiloitd, jotka ovat tai ovat olleet 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
yhteisojen, 16 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen, pankkiviranomai-
sen tai vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen palveluksessa taikka toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, pankkiviranomaisen tai vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen valtuutuksella toimivien tilintarkastajien ja asiantun-
tijoiden palveluksessa. Ndiden henkiloiden néissd tehtdvissd saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henki-
Ille tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei niistd voida tunnistaa yksittdistd vastapuolta,
kauppatietorekisterid tai muuta henkilod, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta kansallisen rikos- tai verolainsdddidnnon tai
timan asetuksen soveltamiseen.

3. Tamin asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavat toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomai-
nen, pankkiviranomainen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ja muut elimet, luonnolliset henkil6t tai oikeushenkilot kuin
toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd saamiaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa ja tehtdviensd hoitamiseen ja, kun
on kyse toimivaltaisista viranomaisista, vain tdiman asetuksen soveltamisalalla tai, kun on kyse muista viranomaisista,
elimistd, luonnollisista henkiloistd tai oikeushenkiloistd, vain sithen tarkoitukseen, johon kyseiset tiedot on niille annettu
jaftai kyseisten tehtdvien suorittamiseen nimenomaan liittyvdn hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessa,
sanotun kuitenkaan vaikuttamatta kansallisen rikos- tai verolainsiddidnnon soveltamiseen. Tiedot vastaanottava viran-
omainen saa kuitenkin kdyttdd niitd muihinkin ei-kaupallisiin tarkoituksiin arvopaperimarkkinaviranomaisen, pankkiviran-
omaisen, vakuutus- ja lisielikeviranomaisen, toimivaltaisen viranomaisen tai tiedot antavan muun viranomaisen, elimen
tai henkilon suostumuksella.

4. Edelld olevat 2 ja 3 kohta eivit estd arvopaperimarkkinaviranomaista, pankkiviranomaista, vakuutus- ja lisielakevi-
ranomaista, toimivaltaisia viranomaisia tai asianomaisia keskuspankkeja vaihtamasta tai toimittamasta tdiman asetuksen ja
sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, elikerahastoihin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin, vakuutusyrityksiin, sdan-
neltyihin markkinoihin tai markkinoiden ylldpitdjiin sovellettavan muun lainsddddnnon mukaisia tai tiedot valittdneen
toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen, elimen tai luonnollisen henkilon taikka oikeushenkilon suostumuk-
sella muuten annettuja luottamuksellisia tietoja.

5. Edelld olevat 2 ja 3 kohta eivdt estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen lainsda-
ddnnon mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita ei ole saatu toisen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta.

VII LUKU
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

19 artikla
Kauppatietorekisterien vastaavuus ja tunnustaminen

1. Komissio voi antaa tdytintoonpanosaddoksid, joissa todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisilla jarjestelyilld ja
valvontajarjestelyilld on varmistettu, ettd

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet kauppatietorekisterit noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia,
jotka vastaavat tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia;

b) kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia ja niiden velvoitteet tehokkaiden tdytint66npano-
toimien alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;

¢) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mikd koskee myos niiden liikesalaisuuksien suojaa, jotka
viranomaiset jakavat kolmansien osapuolten kanssa, ja ndmd takeet vastaavat vahintddn tdssd asetuksessa sdddettyd
tasoa: ja

d) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneita kauppatietorekistereitd koskee oikeudellisesti sitova ja taytantoon-
panokelpoinen velvoite antaa 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuille tahoille suora ja viliton paisy tietoihin.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetussa taytintoonpanosdadoksessd tdsmennetdin myds asianomaiset kolmannen maan
viranomaiset, joilla on pdisyoikeus tietoihin unioniin sijoittautuneissa kauppatietorekistereissd olevista arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista.
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Tdmin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu tdytintoonpanosiddos hyvaksytdan 31 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

2. Silloin kun kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin kauppatietorekistereihin ei kohdistu kyseisen kolmannen
maan kansallisen lainsdddiannon puitteissa oikeudellisesti sitovaa ja tdytintoonpanokelpoista velvoitetta antaa 12 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuille yhteisoille suora ja viliton padsy tietoihin, komissio antaa neuvostolle suosituksia asianomaisen
kolmannen maan kanssa neuvoteltavasta kansainvilisestd sopimuksesta, joka koskee molemminpuolista oikeutta tutustua
kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneissa kauppatietorekistereissd oleviin arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskeviin tietoihin ja niiden tietojen vaihtoa, sen varmistamiseksi, ettd kaikkien 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
yhteisojen tehtdviensd hoitamiseen tarvitsemat tiedot ovat suoraan ja vilittomasti niiden saatavilla.

3. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota palveluja ja suorittaa toimintoja unioniin sijoit-
tautuneille yhteisoille 4 artiklaa sovellettaessa vasta sen jilkeen, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut sen
timan artiklan 4 kohdassa asetettujen vaatimusten mukaisesti.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetun kauppatietorekisterin on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle jompikumpi
seuraavista:

a) tunnustamista koskeva hakemus;

b) rekisterinnin laajentamista koskeva hakemus timédn asetuksen 4 artiklan soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU)
N:o 648/2012 mukaisesti jo tunnustetusta kauppatietorekisterista.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitettuun hakemukseen on sisillyttivd kaikki tarvittavat tiedot, mukaan lukien vihintddn
tiedot, joita tarvitaan sen tarkistamiseen, ettd kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan ja ettd sitd valvotaan tehokkaasti
sellaisessa kolmannessa maassa, joka tdyttad seuraavat vaatimukset:

a) komissio on mdirittinyt 1 kohdan mukaisella tdytint6onpanosiddokselld, ettd kolmannella maalla on vastaava ja
taytantoonpanokelpoinen sdintely- ja valvontakehys;

b) kolmannen maan asianomaiset viranomaiset ovat tehneet arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa yhteistyjarjestelyn,
jossa tdsmennetddn ainakin seuraavaa:

i) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan yhtdaltd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja minkd tahansa muun 9 artiklan 1
kohdan mukaisesti delegoituja tehtivid hoitavan unionin viranomaisen sekd toisaalta asianomaisten kolmansien
maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten vilill3; ja

i) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovellettava asetusta (EY) N:o 45/2001, kun on kyse henkil6tietojen luovuttamisesta
kolmanteen maahan.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tydpdivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus
taydellinen. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd hakemus ei ole tdydellinen, se asettaa mdairdajan, johon
mennessd tunnustamista hakevan kauppatietorekisterin on toimitettava lisitietoja.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tunnustamista hakevalle kauppatietorekisterille 180 tyopiivin kuluessa
taydellisen hakemuksen jattdmisestd kaikilta osin perustellun kirjallisen ilmoituksen siitd, onko tunnustaminen myénnetty
vai evitty.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivuillaan luettelon timin artiklan mukaisesti tunnustetuista
kauppatietorekistereista.

20 artikla
Viranomaisten vilinen epdsuora paisy tietoihin

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi sopia yhteistyojarjestelyistd niiden asianomaisten kolmannen maan viranomaisten
kanssa, joiden on noudatettava velvollisuuksiaan ja hoidettava toimeksiantonsa, jotka koskevat unioniin sijoittautuneiden
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kauppatietorekisterien arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville antamien, arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevien tietojen molemminpuolista vaihtoa 12 artiklan 2 kohdan mukaisesti sekd kolmansien maiden viranomaisten
kerddmid ja ylldpitdmid arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevia tictoja, edellyttien, ettd salassapitovelvolli-
suutta koskevat takeet ovat olemassa, mukaan lukien takeet siitd, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne
jakavat kolmansien osapuolten kanssa.

21 artikla
Raportoinnin vastaavuus

1. Komissio voi antaa tiytintoonpanosaddoksid, joissa madritetddn kolmannen maan oikeudellisista jarjestelyistd sekd
valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyistd seuraavaa:

a) ne vastaavat 4 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;

b) niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa tdssd asetuksessa saddettyd salassapitovelvollisuutta;

¢) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tdytint66n yhdenvertaisella ja vaaristimattomalld tavalla, jotta voidaan
varmistaa tehokas valvonta ja tdytinto6npano asianomaisessa kolmannessa maassa; ja

d) niilld varmistetaan, ettd 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilld on joko suora pdisy arvopapereilla toteutet-
tavia rahoitustoimia koskeviin yksityiskohtaisiin tietoihin 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai epdsuora pédsy rahoi-
tustoimia koskeviin yksityiskohtaisiin tietoihin 20 artiklan mukaisesti.

2. Kun komissio on hyviksynyt kolmannen maan osalta 1 kohdassa tarkoitetun vastaavuutta koskevan tdytintoon-
panosdadoksen, timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvan rahoitustoimen tekevien vastapuolten katsotaan tdyttineen
4 artiklassa sdddetyt vaatimukset, jos ainakin yksi vastapuolista on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan ja
vastapuolet noudattavat asianomaisen kolmannen maan asiaankuuluvia velvoitteita kyseisen rahoitustoimen osalta.

Nimi taytantoonpanosaidokset hyviksytdan 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

Komissio seuraa yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, ettd 4 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia vastaavat
vaatimukset pannaan tosiasiallisesti tdytintoon niissd kolmansissa maissa, joiden osalta vastaavuutta koskeva taytintoon-
panosdados on annettu, ja antaa sddnnollisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen. Jos kertomuksesta
ilmenee, ettd kolmannen maan viranomaiset soveltavat vastaavia vaatimuksia riittimattomasti tai epayhtendisesti, komissio
tarkastelee 30 kalenteripdivin kuluessa kertomuksen esittimisestd, onko aiheellista peruuttaa kyseisen kolmannen maan
lainsdddannon vastaavuuden tunnustaminen.

VIII LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT HALLINNOLLISET TOIMENPITEET

22 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Rajoittamatta 28 artiklan soveltamista ja jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd ja mairitd rikosoikeudellisia seuraamuksia
jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddinnon mukaisesti annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet maarata hallin-
nollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd ainakin 4 ja 15 artiklan rikkomisista.

Jos ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettuja sddnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on velvoitteita
rikottaessa annettava toimivaltaisille viranomaisille valta kansallisessa lainsdddidnnossd sdddetyin edellytyksin soveltaa
seuraamuksia ylimman hallintoelimen jiseniin ja muihin yksityishenkil6ihin, jotka ovat kansallisen lainsddddnnon mukaan
vastuussa rikkomisesta.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa madrittyjen hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpi-
teiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
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3. Jos jdsenvaltiot ovat tdimdn artiklan 1 kohdan mukaisesti pdattineet mairitd rikosoikeudellisia seuraamuksia kysei-
sessd kohdassa tarkoitettujen sddnnosten rikkomisista, niiden on varmistettava, ettd asianmukaiset toimenpiteet on toteu-
tettu sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessi oikeus-,
syyttdja- tai rikosoikeusviranomaisiin lainkidyttoalueellaan saadakseen yksityiskohtaisia tietoja rikostutkinnoista tai rikos-
oikeudenkdynneistd, jotka on kdynnistetty 4 ja 15 artiklan mahdollisten rikkomisten vuoksi, ja antaakseen tillaisia tietoja
muille toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdyttddkseen velvollisuutensa tehdd yhteistyotd
keskendin ja tarvittaessa arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa titd asetusta sovellettaessa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdd yhteistyotd muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien
maiden asianomaisten viranomaisten kanssa kayttdessddn valtuuksiaan maaratd seuraamuksia.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s tehdd yhteistyotd toisten jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa
helpottaakseen taloudellisten seuraamusten perimista.

4. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddinnon mukaisesti annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet maaratd
ainakin seuraavia hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista:

a) madrdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

b) julkinen ilmoitus, josta kiy 26 artiklan mukaisesti ilmi rikkomisesta vastuussa oleva henkilo ja rikkomisen luonne;

¢) toimiluvan peruuttaminen tai keskeyttiminen;

d) viliaikainen kielto, jolla kielletidn johtotehtdvissd toimivaa henkil6d tai muuta tillaisesta rikkomisesta vastuussa
olevana pidettyad luonnollista henkil6d toimimasta johtotehtavissé;

e) sellaisten hallinnollisten taloudellisten enimmaisseuraamusten maarddaminen, jotka ovat vahintddn kolme kertaa niin
suuret kuin rikkomisella saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos asianomainen viranomainen voi maarittdd ne, huolimatta
siitd, ettd nima seuraamukset ylittdisivat f ja g alakohdassa tarkoitetut médrat;

f) kun on kyse luonnollisesta henkilostd, vahintddan 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset taloudelliset enimmaisseur-
aamukset tai niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 12 pdivind
tammikuuta 2016;

g) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset taloudelliset enimmaisseuraamukset, joiden maird on vdhintddn

i) 5000 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
12 pdivind tammikuuta 2016 tai enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon ylimman hallintoelimen hyvdksymin
viimeisen kaytettdvissd olevan tilinpddtoksen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta, kun kyseessd on 4 ar-
tiklan rikkominen;

i) 15000 000 euroa tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
12 pdivind tammikuuta 2016 tai enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon ylimmin hallintoelimen hyvdksymin
viimeisen kéytettdvissd olevan tilinpdatoksen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta, kun kyseessd on 15 ar-
tiklan rikkominen.

Jos ensimmdisen alakohdan g alakohdan i ja ii alakohtaa sovellettaessa oikeushenkilo on emoyritys tai sellaisen emoy-
rityksen tytdryritys, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdatés, kyseinen vuotuinen ko-
konaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimman hallintoelimen hyviksyman viimeisen kaytettavissi olevan
konsernitilinpaatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisen tilinpaatosjarjestel-
min mukaisesti.
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Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on tissd kohdassa tarkoitettujen valtuuksien lisdksi muita
valtuuksia. Jasenvaltiot voivat my0s sidtdd ankarammista ja soveltamisalaltaan laajemmista seuraamuksista kuin téssd
kohdassa sdddetdan.

5. Tamin asetuksen 4 artiklan rikkominen ei vaikuta arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ehtoihin eikd osa-
puolten mahdollisuuteen panna kyseiset ehdot tdytintoon. Tamin asetuksen 4 artiklan rikkominen ei anna oikeutta
vahingonkorvaukseen arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen osapuolelta.

6.  Jasenvaltiot voivat padttdd olla vahvistamatta tdimdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja
muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevia sdintojd, jos kyseisessd kohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan
niiden kansallisen lainsddddnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia ennen 13 péivad tammikuuta 2018. Jos jdsen-
valtiot pddttavit olla vahvistamatta hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevia sddntoja,
niiden on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsdddantonsd osat yksityiskohtaisesti komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

7. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuista sddnnoistd komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle viimeistddn 13 paivanad heindkuuta 2017. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomai-
selle viipymattd kaikista kyseisten sddntojen muutoksista.

23 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden méirittiminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd médritettdessd hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden
tyyppid ja tasoa toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon kaikki merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat esimerkiksi

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi oikeushenkilon kokonaislii-
kevaihto tai luonnollisen henkilén vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon saamien voittojen tai valttimien tappioiden suuruus, jos ne ovat madritetta-
vissd;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon yhteisty6 toimivaltaisen viranomaisen kanssa, timan kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa henkilon luopuminen saamistaan voitoista tai valttimistddn tappioista;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset.

Paittdessdan hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden tyypistd ja tasosta toimivaltaiset viran-
omaiset voivat ottaa huomioon ensimmdisessd kohdassa tarkoitettujen tekijéiden lisaksi muita tekijoita.

24 artikla
Rikkomisista ilmoittaminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kdyttoon tehokkaat mekanismit, joita kayttden ne voivat ilmoittaa 4 ja
15 artiklan todellisista tai mahdollisista rikkomisista muille toimivaltaisille viranomaisille.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisillyttavd ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt 4 tai 15 artiklan rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja niihin liittyvid jatkotoimia
varten, mukaan lukien turvallisten viestintdkanavien luominen kyseisid ilmoituksia varten;
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b) sellaisille tyésopimuksen perusteella tydskenteleville henkiléille, jotka ilmoittavat 4 tai 15 artiklan rikkomisista tai joita
syytetddn kyseisten artiklojen rikkomisista, jarjestettdvd asianmukainen suojelu kostotoimilta, syrjinnaltd ja muuntyyp-
piseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta;

c) sekd 4 tai 15 artiklan rikkomisesta ilmoittavan henkilon ettd sen luonnollisen henkilon henkilotietojen suojeleminen,
jonka viitetadn olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyn kaikissa vaiheissa, mukaan lukien suojelu asianomaisten
henkiloiden henkil6llisyyden salassa pitdmiseksi, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tapauksiin, joissa kansallisessa
lainsddddnnossd vaaditaan tallaista tietojen ilmaisemista tutkinnan tai sitd seuraavan oikeudenkdynnin yhteydessa.

3. Vastapuolilla on oltava kiytossddn asianmukaiset sisdiset menettelyt, joilla niiden tyontekijit voivat ilmoittaa 4 ja
15 artiklan rikkomisista.

25 artikla
Tietojenvaihto arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on vuosittain toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt ja yksityis-
kohtaiset tiedot kaikista 22 artiklan mukaisesti mddrdamistddn hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee yhdistetyt tiedot vuosikertomuksessa.

2. Jos jasenvaltiot ovat padttineet madratd rikosoikeudellisia seuraamuksia 22 artiklassa tarkoitettujen siddnndsten
rikkomisista, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain henkil6-
tietojen osalta tunnistamattomiksi muutetut ja yhdistetyt tiedot kaikista toteutetuista rikostutkinnoista ja madratyistd
rikosoikeudellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee médrattyja rikosoikeudellisia seuraamuksia
koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

3. Jos toimivaltainen viranomainen julkistaa yleisolle hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen toimenpiteen
taikka rikosoikeudellisen seuraamuksen, sen on ilmoitettava tdstd samanaikaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa mairitetddn me-
nettelyt ja lomakkeet 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tietojenvaihtoa varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten tdytint6onpanostandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 13 péivind tammikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

26 artikla
Piitosten julkaiseminen

1. Jollei tdiman artiklan 4 kohdan soveltamisesta muuta johdu, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset julkaisevat verkkosivuillaan kaikki paitokset, joissa mairdtdan hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnol-
linen toimenpide 4 tai 15 artiklan rikkomisista, valittomasti sen jilkeen kun pditoksen kohteena olevalle henkilolle on
ilmoitettu kyseisestd padtoksesta.

2. Edelld olevan 1 kohdan nojalla julkaistuissa tiedoissa on ilmoitettava vdhintddn rikkomisen tyyppi ja luonne sekd
paatoksen kohteena olevan henkilon henkil6llisyys.

3. Tamin artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta pdatoksiin, joissa médritddn luonteeltaan tutkinnallisia toimenpiteitd.

Jos toimivaltainen viranomainen tapauskohtaisen arvioinnin perusteella katsoo, ettd pddtoksen kohteena olevan oikeus-
henkilon henkilollisyyden tai luonnollisen henkilon henkilotietojen julkistaminen olisi suhteetonta, tai jos ndiden tietojen
julkistaminen vaarantaisi meneillddn olevan tutkimuksen tai finanssimarkkinoiden vakauden, sen on tehtdvd jotakin
seuraavista:

a) lykdttavd julkaisemista niin kauan kuin lykkdamisen syyt ovat olemassa;
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b) julkaistava pddtos ilman henkiloiden nimid kansallisen lainsdddannon mukaisesti, jos tillaisella julkaisemisella voidaan
varmistaa asianomaisten henkil6tietojen tehokas suoja, ja tarvittaessa lykattava kyseisten tietojen julkaisemista koh-
tuullisen ajan, jos on oletettavaa, ettd nimettomin julkaisemisen syyt lakkaavat olemasta olemassa kyseisen ajanjakson
aikana;

) jdtettdvd pditos julkaisematta, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd a tai b alakohdan mukainen julkaiseminen
ei riitd varmistamaan, etta

i) finanssimarkkinoiden vakaus siilyy; tai

ii) tallaisten pddtosten julkaiseminen on oikeasuhteista niiden toimenpiteiden osalta, jotka on katsottava vahiamerki-
tyksisiksi.

4. Jos padtokseen haetaan muutosta kansallisilta oikeus-, hallinto- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomais-
ten on lisiksi julkaistava vilittomasti verkkosivuillaan nimd tiedot ja mahdolliset myohemmit tiedot muutoksenhaun
tuloksesta. Muutoksenhaun kohteena olevan paitoksen kumoamisesta annettu padatos on myos julkaistava.

5. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot kaikista madrityistd hallinnollisista seur-
aamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd, joita 3 kohdan c alakohdan mukaisesti ei ole julkistettu, sekd mah-
dolliset niihin Littyvdt muutoksenhaut ja niiden lopputulos. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset saavat kaikkia méarittyja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on yllapidettdva sille ilmoitetuista hallinnollisista
seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd sekd rikosoikeudellisista seuraamuksista keskustietokantaa pelkis-
tadn toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on oltava padsy ainoastaan toimi-
valtaisilla viranomaisilla, ja sitd on paivitettivd toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timan artiklan mukaisesti julkaistu paitds on saatavilla niiden
verkkosivuilla vdhintddn viiden vuoden ajan julkaisupdivistd. Kyseisiin pdatoksiin sisdltyvit henkilotiedot sdilytetddn
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivuilla ainoastaan tarpeellisen ajan kulloinkin sovellettavien tietosuojasdantojen mu-
kaisesti.

27 artikla
Oikeus muutoksenhakuun

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén asetuksen nojalla tehdyt padtokset ja toteutetut toimenpiteet on asianmukai-
sesti perusteltu ja ettd nithin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Oikeutta hakea muutosta tuomioistuimessa on
voitava soveltaa myos sellaisissa tapauksissa, joissa pdatostd toimilupahakemuksesta, joka sisiltdd kaikki voimassa olevien
sdannosten mukaiset tarvittavat tiedot, ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen jattimisesta.

28 artikla
Timin asetuksen 13 ja 14 artiklaa sovellettaessa mairittivit seuraamukset ja muut toimenpiteet

Direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisesti vahvistettuja seuraamuksia ja muita toimenpiteitd sovelletaan tdiman
asetuksen 13 ja 14 artiklan rikkomisiin.

IX LUKU
UUDELLEENTARKASTELU

29 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1.  Komissio antaa 36 kuukauden kuluessa 4 artiklan 9 kohdan nojalla hyviksyminsid delegoidun saddoksen voi-
maantulopdivdstd arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdssd
asetuksessa sdddettyjen velvoitteiden vaikuttavuudesta, tehokkuudesta ja oikeasuhteisuudesta ja esittdd mahdollisesti asi-
anmukaisia ehdotuksia. Kertomuksessa on luotava erityisesti yleiskatsaus samankaltaisiin kolmansissa maissa sdddettyihin
ilmoitusvelvollisuuksiin ottaen huomioon kansainviliselld tasolla tehty ty6. Siind on myos keskityttdvd raportoimaan
kaikista asiaankuuluvista rahoitustoimista, jotka eivit kuulu tdimin asetuksen soveltamisalaan, ottaen huomioon merkit-
tavit kehitykset markkinakdytdnnoissd, sekd mahdollisista vaikutuksista arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
avoimuuteen.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen esittdd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua kertomusta varten 24 kuukauden kulu-
essa komission 4 artiklan 9 kohdan nojalla hyviksymin delegoidun siddoksen voimaantulopaivisti ja sen jilkeen kolmen
vuoden vilein tai useammin, jos markkinakdytinnot kehittyvdt merkittdvasti, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle ilmoittamisen tehokkuutta koskevan kertomuksen, jossa otetaan huomioon yksipuolisen ilmoittamisen asi-
anmukaisuus erityisesti ilmoittamisen kattavuuden ja laadun sekd kauppatietorekistereille ilmoittamisen vihenemisen
osalta ja kasitellddn merkittdvid kehityskulkuja markkinakaytinnoissd painottaen rahoitustoimia, joilla on vastaavanlainen
tavoite tai vaikutus kuin arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella.

2. Kun kansainvilisen tason tyo on saatu paitokseen ja otettu huomioon, 1 kohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa on
my06s madritettivd olennaiset riskit, jotka liittyvdt sithen, ettd luottolaitokset ja porssiyhtiot kdyttivit arvopapereilla
toteutettavia rahoitustoimia, ja analysoitava sitd, olisiko kyseisille yhteisoille asianmukaista sadtda uusia julkistamisvelvoit-
teita niiden mairdaikaiskatsauksissa.

3. Komission on annettava 13 pdivddn lokakuuta 2017 mennessd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus
siitd, miten kansainvilisessd tyoskentelyssd on edistytty arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvien riskien
lieventdmiseksi, mukaan lukien muuten kuin keskitetysti selvitettyihin arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin sovel-
lettavia arvonalennuksia koskevat FSB:n suositukset, ja ndiden suositusten soveltuvuudesta unionin markkinoille. Komissio
voi esittdd tdiman kertomuksen yhteydessi asianmukaisia ehdotuksia.

Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen on laadittava 13 péivddn lokakuuta 2016 mennesséd yhteistyossd pankkivi-
ranomaisen ja jirjestelmariskikomitean kanssa ja kansainvilisen tason tyd huomioon ottaen kertomus Euroopan parla-
mentille, neuvostolle ja komissiolle sen arvioimiseksi,

a) kerryttdako arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kiyttd merkittdvaa vipuvaikutusta, johon ei nykyiselld sdan-
telylld puututa;

b) tarvittaessa mitd vaihtoehtoja on saatavilla tillaiseen kertymadn puuttumiseksi;
¢) tarvitaanko toimenpiteitd vahentdmain vipuvaikutuksen myotasyklisyytta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksessa tarkastellaan myos FSB:n suositusten méarallisid vaikutuksia.

4.  Komissio antaa 39 kuukauden kuluessa 4 artiklan 9 kohdan nojalla hyviksyminsi delegoidun sdddoksen voi-
maantulopéivastd ja kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut timan
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun kertomuksen, arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen 11 artiklan soveltamisesta erityisesti sen osalta, ovatko kauppatietorekisteriltd veloitetut
maksut oikeassa suhteessa kyseisen kauppatietorekisterin liikevaihtoon ja rajoittuvatko ne kattamaan kokonaan arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle kauppatietorekisterien rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvat valttimaitto-
mit menot sekd korvaamaan mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdiman asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti tehtdvien siirtimisestd 9 artiklan 1 kohdan nojalla.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja komission kertomuksia varten arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 33 kuu-
kauden kuluessa komission 4 artiklan 9 kohdan nojalla hyviksymin delegoidun siddoksen voimaantulopéivastd ja sen
jalkeen joka kolmas vuosi tai useammin, jos maksuihin tehdddn olennaisia muutoksia, kertomuksen komissiolle kaup-
patietorekistereiltd timin asetuksen mukaisesti veloitetuista maksuista. Naissd kertomuksissa on sdddettivd vihintddn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kauppatietorekisterien rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvista valt-
timittomistd menoista, toimivaltaisille viranomaisille timin asetuksen mukaisten tehtivien hoitamisesta aiheutuneista
menoista, erityisesti tehtdvien siirtimisen seurauksena syntyneistd menoista, sekd kauppatictorekistereiltd veloitetuista
maksuista ja niiden oikeasta suhteesta kyseisten kauppatietorekisterien liikevaihtoon.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan 4 artiklan mukaisesti ilmoitettujen
tietojen pohjalta vuosittain arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien kokonaismairad koskevan kertomuksen, jossa
tiedot on eritelty vastapuolen ja rahoitustoimen tyypin perusteella.

X LUKU
LOPPUSAANNOKSET

30 artikla
Siirretyn sdddgsvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.
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2. Siirretddn komissiolle 12 piivistd tammikuuta 2016 alkaen mdidrddmattomaksi ajaksi 2 artiklan 4 kohdassa ja
11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 4 kohdassa ja 11 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa paddtoksessd mainittu siddosvallan siirto. Peruut-
taminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana paivind, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispddtos ei vaikuta jo voimassa
olevien delegoitujen saddosten pitevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 2 artiklan 4 kohdan ja 11 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoas-
taan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen saidos on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neu-
vosto ovat ennen mainitun mairdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.

31 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Timd komitea
on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 (?) tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tihidn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

32 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 7 alakohta seuraavasti:

”7) 'OTC-johdannaisella’ tai ‘OTC-johdannaissopimuksella’ johdannaissopimuksia, joita ei panna taytintoon direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa maédritellylld sddnnellylld markkinalla tai sellaisella kolmannen
maan markkinalla, jota pidetddn sadnneltyd markkinaa vastaavana markkinana timan asetuksen 2 a artiklan
mukaisesti;”.

2) Lisdtddn artikla seuraavasti:

"2 a artikla

1.  Tdmin asetuksen 2 artiklan 7 kohdan soveltamiseksi kolmannen maan markkinaa pidetddn sddnneltyd markki-
naa vastaavana markkinana direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan mukaisesti silloin, kun mark-
kina noudattaa oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat kyseisen direktiivin III osastossa sdddettyjd vaa-
timuksia, ja se on jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintdonpanotoimien alainen kyseisessd kolmannessa maassa,
kuten komissio on maédrittinyt tdimén artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

Komission pddtds 2001/528[EY, tehty 6 piivind kesikuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191,
13.7.2001, s. 45).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivind helmikuuta 2011, yleisistd sddnnoistd ja peri-
aatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytantoonpanovallan kdyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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2. Komissio voi antaa tdytintoonpanosdddoksid, joissa todetaan, ettd kolmannen maan markkina noudattaa oike-
udellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat direktiivin 2004/39/EY III osastossa sdddettyjd vaatimuksia, ja se on
jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanotoimien alainen kyseisessd kolmannessa maassa 1 kohdan tarkoi-
tuksia varten.

Nimd tdytintoonpanosiddokset hyviksytddn timén asetuksen 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya
noudattaen.

3. Komissio ja arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisevat verkkosivuillaan luettelon niistd markkinoista, joita
pidetddn vastaavina 2 kohdassa tarkoitetun tdytintdonpanosiddoksen mukaisesti. Luettelo saatetaan sidnnollisesti
ajan tasalle.”

3) Korvataan 81 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seuraavien tahojen saataville, jotta ne voivat toteuttaa
tehtdvinsd ja toimeksiantonsa:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;

b) pankkiviranomainen;

¢) vakuutus- ja lisideldkeviranomainen;

d) jarjestelmariskikomitea;

e) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla on paasy kauppatietorekistereihin;

f) ilmoitettavien sopimusten markkinapaikkoja valvova toimivaltainen viranomainen;

g) EKPJ:n asiaankuuluvat jisenet, mukaan lukien EKP sen hoitaessa tehtdviddn yhteisen valvontamekanismin puitteissa
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1024/2013 (*) mukaisesti;

h) sellaisen kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, joka on tehnyt unionin kanssa 75 artiklassa tarkoitetun
kansainvilisen sopimuksen;

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (**) 4 artiklan nojalla nimitetyt valvontaviranomaiset;

j) asiaankuuluvat unionin arvopaperi- ja markkinaviranomaiset, joiden valvontavastuut ja -tehtdvit kattavat timédn
asetuksen soveltamisalaan kuuluvat sopimukset, markkinat, osallistujat ja kohde-etuudet;

k) kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, jotka ovat tehneet arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa 76 artik-
lassa tarkoitetun yhteistyojarjestelyn;

) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 713/2009 (***) perustettu energia-alan sddntelyviran-
omaisten yhteistyovirasto;
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m) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (****) 3 artiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuvi-
ranomaiset;

n) asetuksella (EU) N:o 806/2014 perustettu kriisinratkaisuneuvosto;

o) asetusten (EU) N:o 1024/2013 ja (EU) N:o 909/2014 seki direktiivien 2003/41/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU ja 2014/65/EU mukaiset toimivaltaiset viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ja
direktiivin 2009/138/EY mukaiset valvontaviranomaiset;

p) tdmdn asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset.

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 10242013, annettu 15 péiviand lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusval-
vontaan liittyvdd politiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287,
29.10.2013,’s. 63).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 paivand huhtikuuta 2004, julkisista
ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 713/2009, annettu 13 piivind heindkuuta 2009, energia-
alan sddntelyviranomaisten yhteistyGviraston perustamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 1).

(****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolai-
tosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47|EY, 2004/25|EY, 2005/56]EY,
2007/36[EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) Nio 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

33 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Timd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

2. Titd asetusta sovelletaan 12 pdivistd tammikuuta 2016 lukuun ottamatta
a) edelld olevaa 4 artiklan 1 kohtaa, jota sovelletaan

i) 12 kuukauden kuluttua sellaisen delegoidun sdddoksen voimaantulopdivistd, jonka komissio on hyviksynyt 4 ar-
tiklan 9 kohdan mukaisesti, 3 artiklan 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin finanssialan vastapuoliin ja
3 artiklan 3 kohdan i alakohdassa tarkoitettuihin kolmansien maiden yhteisoihin, jotka tarvitsevat 3 artiklan 3
kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetun lainsdddinnon mukaisen toimiluvan tai rekisterdinnin, jos ne ovat sijoit-
tautuneet unioniin;

ii) 15 kuukauden kuluttua sellaisen delegoidun siddoksen voimaantulopiivistd, jonka komissio on hyviksynyt 4 ar-
tiklan 9 kohdan mukaisesti, 3 artiklan 3 kohdan g ja h alakohdassa mdariteltyihin finanssialan vastapuoliin ja
3 artiklan 3 kohdan i alakohdassa tarkoitettuihin kolmansien maiden yhteisoihin, jotka tarvitsevat 3 artiklan 3
kohdan g ja h alakohdassa tarkoitetun lainsddddannon mukaisen toimiluvan tai rekisterdinnin, jos ne ovat sijoit-
tautuneet unioniin;

iii) 18 kuukauden kuluttua sellaisen delegoidun sidddoksen voimaantulopéivistd, jonka komissio on hyvaksynyt 4 ar-
tiklan 9 kohdan mukaisesti, 3 artiklan 3 kohdan c—f alakohdassa mddriteltyihin finanssialan vastapuoliin ja
3 artiklan 3 kohdan i alakohdassa tarkoitettuihin kolmansien maiden yhteisoihin, jotka tarvitsevat 3 artiklan 3
kohdan c—f alakohdassa tarkoitetun lainsdddinnon mukaisen toimiluvan tai rekisterdinnin, jos ne ovat sijoittau-
tuneet unioniin;

iv) 21 kuukauden kuluttua komission 4 artiklan 9 kohdan mukaisesti hyviksymin delegoidun siiddoksen voimaan-
tulopaivistid finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin;

b) 13 artiklaa, jota sovelletaan 13 paivéstd tammikuuta 2017;
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¢) 14 artiklaa, jota sovelletaan 13 pdivastd heindkuuta 2017 sellaisten direktiivin 2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU
soveltamisalaan kuuluvien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta, jotka on perustettu ennen 12 piivdd

tammikuuta 2016;

d) 15 artiklaa, jota sovelletaan 13 pdivastd heinakuuta 2016.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Strasbourgissa 25 pdivinid marraskuuta 2015.

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
N. SCHMIT

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies
M. SCHULZ
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LIITE

A jakso - Yhteissijoitusyrityksen puolivuotiskatsauksessa ja vuosikertomuksessa seki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
vuosikertomuksessa annettavat tiedot
Yleistiedot:

— lainaksi annettujen arvopapereiden ja hyodykkeiden osuus lainattavissa olevien omaisuuserien kokonaisméarastd lu-
kuun ottamatta kiteisvaroja ja muita rahavaroja

— kuhunkin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopimuksen lajiin liittyvien omaisuus-
erien mddrd ilmaistuna absoluuttisena madrand (yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen valuutassa) ja osuu-
tena yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen hoidettavina olevista varoista

Keskittymitiedot:

— kymmenen suurinta vakuuksien antajaa kaikentyyppisten arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonais-
tuoton vaihtosopimusten osalta (vakuutena saatujen arvopapereiden ja hyodykkeiden maard eriteltyind vakuuksien
antajien nimen kohdalle)

— kymmenen tirkeintd vastapuolta kunkin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopi-
muksen lajin osalta erikseen (vastapuolen nimi ja meneillddn olevien rahoitustoimien bruttomaara)

Yhdistetyt tiedot kustakin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopimuksen lajista erikseen —
jaottelu seuraaviin luokkiin:

— vakuuden laji ja laatu

— vakuuden maturiteettiprofiili jaoteltuna seuraaviin maturiteettiluokkiin: alle yksi paivé, yhdestd paivistd yhteen viik-
koon, yhdestd viikosta yhteen kuukauteen, yhdestd kolmeen kuukauteen, kolmesta kahteentoista kuukauteen, yli
kaksitoista kuukautta ja avoin maturiteetti

— vakuuden valuutta

— arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten maturiteettiprofiili jaoteltuna seu-
raaviin maturiteettiluokkiin: alle yksi pdivd, yhdestd piivdstd yhteen viikkoon, yhdestd viikosta yhteen kuukauteen,
yhdestd kolmeen kuukauteen, kolmesta kahteentoista kuukauteen, yli kaksitoista kuukautta ja avoimet rahoitustoimet

— valtio, johon vastapuolet ovat sijoittautuneet
— selvitys- ja toimitusjirjestelma (esim. kolmenvilinen, keskusvastapuoli, kahdenvalinen)

Vakuuden uudelleenkiyttod koskevat tiedot:

— saadun vakuuden osuus, joka kiytetddn uudelleen, verrattuna tarjousesitteessd tai sijoittajille annetuissa tiedoissa
ilmoitettuun enimmaismédrdin

— yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen kateisvakuuksien uudelleensijoittamisesta saamat tuotot

Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien tai kokonaistuoton vaihtosopi-
musten osana saaman vakuuden siilytys

Sailytysyhteisojen lukumédrd ja nimet ja kunkin sdilytysyhteison siilyttdmien vakuutena olevien omaisuuserien maird

Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien tai kokonaistuoton vaihtosopi-
musten osana antaman vakuuden siilytys

Erillisilld tileilld, asiakasvaratileilld ja muilla tileilld sdilytettdvien vakuuksien osuus
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Tiedot kunkin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopimuksen lajin tuotoista
ja kustannuksista jaoteltuna yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yri-
tyksen hoitajan ja kolmansien osapuolten (esim. lainan jérjestdjan) osuuteen absoluuttisina lukuina ja prosentuaalisena
osuutena kyseisen arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopimuksen lajin kokonaistuo-
toista

B jakso - Yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteeseen sisillytettivit ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajille annettavat
tiedot:

— yleinen kuvaus yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen kdyttdmistd arvopapereilla toteutettavista rahoitustoi-
mista ja muista kokonaistuoton vaihtosopimuksista ja perustelut niiden kaytolle

— kustakin arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja kokonaistuoton vaihtosopimuksen lajista ilmoitettavat yleis-
tiedot:

— omaisuuserien lajit, joita niissd voidaan kayttad
— enimmdisosuus hoidettavina olevista varoista, jota niissd voidaan kayttdd
— arvioitu osuus hoidettavina olevista varoista, jota kussakin niistd voidaan kayttda

— vastapuolten valinnassa kaytettavit kriteerit (muun muassa oikeudellinen asema, alkuperivaltio ja alin mahdollinen
luottoluokitus)

— hyviksyttdvad vakuus: kuvaus hyviksyttavin vakuuden muodostavien omaisuuserien lajeista, vakuuden antajasta, ma-
turiteetista, likviditeetistd sekd vakuuksien hajauttamisen ja korrelaation periaatteista

— vakuuksien arvostus: kuvaus kiytetystd vakuuden arviointimenetelméstd ja sen perusteista sekd siitd, sovelletaanko
markkinahintaan arvostamista ja vaihtelumarginaaleja paivittdin

— riskienhallinta: kuvaus arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin ja kokonaistuoton vaihtosopimuksiin liittyvistd
riskeistd sekd vakuuksien hallintaan liittyvista riskeistd (esimerkiksi operatiivinen riski, likviditeettiriski, vastapuoliriski,
sailyttdjariski ja oikeudellinen riski) sekd tapauksen mukaan vakuuden uudelleenkaytostd aiheutuvista riskeistd

— eritelmd siitd, miten arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa ja kokonaistuoton vaihtosopimuksissa kdytettavat
omaisuuserdt ja vastaanotetut vakuudet sdilytetddn (esim. rahaston sdilytysyhteisossa)

— eritelmd vakuuden uudelleenkiyttod koskevista mahdollisista rajoituksista (sddntelyrajoituksista tai oma-aloitteisista
rajoituksista)

— arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten tuottojen jakoperiaatteet: kuvaus
niistd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten tuoton osuuksista, jotka
palautetaan yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, ja kustannuksista ja maksuista, jotka osoitetaan hoita-
jalle tai kolmansille osapuolille (esimerkiksi lainan jdrjestéjdlle). Tarjousesitteessi tai sijoittajille annettavissa tiedoissa
on ilmoitettava myos, kuuluvatko ndma hoitajan lahipiiriin.
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