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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2015/2205,
annettu 6 piivini elokuuta 2015,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentimisestd
mairitysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sdintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 5 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jiljempind 'EAMV’, on ilmoitettu OTC-korkojohdannaislajeista,
joiden mddiritykseen tietyt keskusvastapuolet ovat saaneet toimiluvan. EAMV on arvioinut kunkin lajin osalta
perusteet, jotka ovat olennaisia madriteltdessd, kuuluvatko lajit maaritysvelvollisuuden piiriin; téllaisia perusteita
ovat muun muassa standardoinnin aste, maird ja likviditeetti sekd hintatietojen saatavuus. Jirjestelmariskin
vihentdmiseksi kokonaisvaltaisesti EAMV on maddrittinyt asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyn menettelyn
mukaisesti OTC-korkojohdannaislajit, joiden olisi kuuluttava mairitysvelvollisuuden piiriin.

(2)  OTC-korkojohdannaissopimuksilla voi olla kiinted, vaihtuva tai ehdollinen nimellismaéra. Kiintedn nimellismdaran
sopimuksilla on nimellismadrd, joka ei vaihtele sopimuksen voimassaoloaikana. Vaihtuvan nimellismaérin
sopimuksilla on nimellismairs, joka vaihtelee sopimuksen voimassaoloaikana ennakoitavissa olevalla tavalla.
Ehdollisen nimellismddran sopimuksilla on nimellismaard, joka vaihtelee sopimuksen voimassaoloaikana
ennakoimattomalla tavalla. Ehdolliset nimellismadarit monimutkaistavat OTC-korkojohdannaissopimusten
hinnoittelua ja riskienhallintaa ja vaikuttavat ndin ollen keskusvastapuolten kykyyn mdarittad niitd. Tama olisi
otettava huomioon, kun maaritetdan, mitkd OTC-korkojohdannaislajit kuuluvat méiritysvelvollisuuden piiriin.

(3)  Paatettdessd, mitki OTC-johdannaissopimuslajit olisi sisillytettivd mairitysvelvollisuuden piiriin, olisi otettava
huomioon sellaisten OTC-johdannaissopimusten erityisluonne, jotka toteutetaan Kkatettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijoiden kanssa tai jotka liittyvit vakuudellisiin joukkolainoihin. Madritysvelvollisuuden piiriin timin
asetuksen mukaisesti kuuluviin OTC-korkojohdannaislajeihin ei pitdisi sisdltyd sopimuksia, jotka toteutetaan
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden kanssa tai jotka liittyvdt vakuudellisiin joukkolainoihin,
edellyttden, ettd ne tayttavit tietyt edellytykset.

(4)  Eri vastapuolet tarvitsevat eri ajanjaksoja tehdikseen jarjestelyt, joita mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien
OTC-korkojohdannaisten mdiritys edellyttdd. Jotta voidaan varmistaa kyseisen velvollisuuden sujuva ja oikea-
aikainen tdyttiminen, vastapuolet olisi jaoteltava ryhmiin, joissa riittdvin samanlaiset vastapuolet tulevat maaritys-
velvollisuuden piiriin samasta padivastd alkaen.

(5)  Ensimmidisen ryhmin olisi sisillettava seké finanssialalla toimivat ettd sen ulkopuoliset vastapuolet, jotka timén
asetuksen voimaantuloajankohtana ovat vahintddn yhden asianomaisen keskusvastapuolen mdiritysosapuolia ja
vihintddn yhden, maddritysvelvollisuuden piiriin  kuuluvan OTC-korkojohdannaislajin osalta, silld kyseisilld
vastapuolilla on jo kokemusta vapaaehtoisesta mdarityksestd ja niilli on jo vakiintuneet yhteydet kyseisiin
keskusvastapuoliin vahintdin yhden kyseisen lajin maarityksen osalta. Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka
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ovat maddritysosapuolia, olisi myos sisdllytettdvi tihdn ensimmadiseen ryhmdin, silli ne ovat kokemukseltaan ja
keskusvastapuoliméiritystd koskevilta valmiuksiltaan verrattavissa kyseiseen ryhmdin kuuluviin finanssialalla
toimiviin vastapuoliin.

(6)  Toisen ja kolmannen ryhmin olisi sisillettivd ensimmdiseen lajiin kuulumattomat finanssialalla toimivat
vastapuolet ryhmiteltyini OTC-johdannaisiin  liittyvdn oikeuskelpoisuuden ja toimintakyvyn mukaan.
Rahoitusalalla toimivien vastapuolien oikeuskelpoisuuden ja toimintakyvyn asteen erottelemisessa olisi kdytettava
lahtokohtana toiminnan tasoa OTC-johdannaisten saralla, ja siksi olisi maaritettdva toisen ja kolmannen ryhmin
jaotteleva madirallinen kynnysarvo kéyttden perustana muiden kuin keskusvastapuolen médrittimien
johdannaisten yhteenlaskettua kuukauden lopun keskimédardistd nimellismadrda. Kynnysarvo olisi asetettava
asianmukaiselle tasolle, jotta pystytddn eriyttimddn pienet markkinatoimijat ja toisaalta kattamaan huomattava
riskitaso toisessa ryhmdssd. Kynnysarvo olisi myos mukautettava vastaamaan kansainvilisesti sovittua
kynnysarvoa, joka koskee muiden kuin keskusvastapuolen méirittimien johdannaisten vakuusvaatimuksia, jotta
voidaan edistdd sddntelyn ldhentdmistd ja rajoittaa vastapuolille sddnndsten noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia. Kuten kyseisissd kansainvilisissd standardeissa maédratddn, kynnysarvoa sovelletaan yleensd
konsernin tasolla olettaen, ettd mahdolliset riskit jaetaan konsernin sisilld, kun taas sijoitusrahastojen tapauksessa
kynnysarvoa olisi sovellettava erikseen jokaiseen rahastoon, silli muiden rahastojen tai niiden hoitajien vastuut
eivit yleensd vaikuta rahaston vastuisiin. Ndin ollen kynnysarvoa olisi sovellettava erikseen jokaiseen rahastoon
edellyttden, ettd rahaston maksukyvyttomyys- tai konkurssitilanteessa kukin sijoitusrahasto muodostaa téysin
erotellun ja erilldin pidetyn omaisuuserien poolin, johon ei kohdistu muiden sijoitusrahastojen tai rahaston
hoitajan vakuuksia, takauksia eikd tukea.

(7)  Tietyt vaihtoehtoiset sijoitusrahastot jadvit asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sidddetyn finanssialalla toimivan
vastapuolen médritelmin ulkopuolelle, vaikka niiden OTC-johdannaissopimuksia koskeva toimintakyvyn aste on
samanlainen kuin mdéritelmadn piiriin  kuuluvilla vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla. Sen vuoksi finanssialan
ulkopuolisiksi vastapuoliksi katsotut vaihtoehtoiset sijoitusrahastot olisi sisdllytettdvd samoihin vastapuoliryhmiin
finanssialalla toimiviksi vastapuoliksi katsottujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kanssa.

(8)  Neljannen ryhmin olisi katettava muihin ryhmiin kuulumattomat finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, silld niilld
ei ole yhtd paljon kokemusta ja toimintakykyd OTC-johdannaisten ja keskusvastapuolimédrityksen alalla kuin
muilla vastapuoliryhmilla.

(9)  Ensimmadiseen ryhmdin kuuluvia vastapuolia koskevaa mddritysvelvollisuuden voimaantulopéivédd vahvistettaessa
olisi otettava huomioon, ettd niilld ei valttimaitta ole valmiina tarvittavia yhteyksid keskusvastapuoliin kaikkien
médritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien lajien osalta. Asiakkaiden médritys ja epasuorien asiakkaiden maéaritys
lisddntyvat todennikoisesti huomattavasti mairitysvelvollisuuden voimaantulon myoté, ja ensimmdiseen ryhmain
kuuluvat vastapuolet mahdollistavat maaritykseen paasyn sellaisille vastapuolille, jotka eivdt ole maddrityso-
sapuolia. Tamd ensimmdinen vastapuoliryhmd muodostaa lisdksi merkittdvin osuuden jo mdiritettyjen OTC-
korkojohdannaisten mairastd, ja médritettdvien transaktioiden médrd lisddntyy huomattavasti sen jalkeen, kun
tdimdn asetuksen mukainen maddritysvelvollisuus on tullut voimaan. Jotta ensimmdiseen ryhmdin kuuluvat
vastapuolet pystyvit valmistautumaan uusien lajien mddritykseen, suoriutumaan lisddntyvistd asiakkaiden ja
epdsuorien asiakkaiden madrityksestd sekd sopeutumaan transaktiomdirien kasvuun, niitd koskevaksi
kohtuulliseksi ajaksi olisi asetettava kuusi kuukautta.

(10) Toiseen ja kolmanteen ryhmdin kuuluvia vastapuolia koskevaa miiritysvelvollisuuden voimaantulopdivia
vahvistettaessa olisi otettava huomioon, ettd useimmat niistd saavat pddsyn keskusvastapuoleen ryhtymilld
médritysosapuolen asiakkaaksi tai epdsuoraksi asiakkaaksi. Taméd prosessi voi kestdd 12-18 kuukautta riippuen
vastapuolten oikeuskelpoisuudesta ja toimintakyvystd sekd siitd, missd méddrin ne ovat valmistautuneet tekemain
sopimusten médrityksen edellyttimit jarjestelyt méddritysosapuolten kanssa.

(11)  Neljanteen ryhmain kuuluvia vastapuolia koskevaa méiritysvelvollisuuden voimaantulopdivaa vahvistettaessa olisi
otettava huomioon niiden oikeuskelpoisuus ja toimintakyky sekd se, ettei niilld ole yhtd paljon kokemusta OTC-
johdannaisten ja keskusvastapuoliméarityksen alalta kuin muilla vastapuoliryhmilla.

(12) Olisi sdddettavd mddritysvelvollisuuden soveltamispdivin lykkddmisestd sellaisten OTC-johdannaissopimusten
osalta, joissa toinen vastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan ja toinen vastapuoli unioniin ja molemmat
vastapuolet kuuluvat samaan konserniin ja sisiltyvdt kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin ja joissa niihin
sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyji. Soveltamisen
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lykkddamisen avulla pitdisi valttyd tilanteilta, joissa kyseiset sopimukset jddvit tietyksi ajaksi maaritysvelvollisuuden
ulkopuolelle, kun ei ole vield voimassa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 2 kohdan mukaisia tdytantoon-
panosdddoksid, jotka koskevat timédn asetuksen liitteessd esitettyji OTC-johdannaissopimuksia ja sen maan
lainsdddintod, johon unionin ulkopuolinen vastapuoli on sijoittautunut. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava tarkistaa ennalta, ettd kyseisid sopimuksia tekevdt vastapuolet kuuluvat samaan konserniin ja tayttavit
muut konsernin sisdisid transaktioita koskevat edellytykset asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.

(13) Kun OTC-johdannaissopimusten vastapuolet eivdt ole finanssialan ulkopuolisia vastapuolia vaan finanssialalla
toimivia vastapuolia, asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetidn mdédritysvelvollisuuden soveltamista
sopimuksiin, jotka on tehty sen jilkeen, kun EAMV:lle on annettu ilmoitus siité, ettd keskusvastapuoli on saanut
toimiluvan tietyn OTC-johdannaislajin mdaritykseen, mutta ennen piivdd, jona mdédritysvelvollisuus tulee
voimaan, edellyttden, ettd kyseisten sopimusten jéljelld oleva voimassaoloaika velvollisuuden voimaantulopdivina
antaa sithen perusteet. Sovellettaessa maddritysvelvollisuutta tdllaisiin sopimuksiin olisi pyrittdvd varmistamaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 yhdenmukainen ja johdonmukainen soveltaminen. Tavoitteina olisi oltava
rahoitusvakaus, jirjestelmariskin vahentdminen seki tasapuolisten toimintaedellytysten varmistaminen markkina-
toimijoille, kun OTC-johdannaissopimuslajin on ilmoitettu kuuluvan mdiritysvelvollisuuden piiriin. Lyhin
mahdollinen jiljelld oleva voimassaoloaika olisi sen vuoksi asetettava tasolle, jolla voidaan varmistaa niiden
tavoitteiden saavuttaminen.

(14)  Vastapuolilla ei ole ennen asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten
saantelystandardien voimaantuloa mahdollisuutta ennakoida, sovelletaanko niiden tekemiin OTC-johdannaisso-
pimuksiin madritysvelvollisuutta kyseisen velvollisuuden voimaantulopdivind. Timid epdvarmuus vaikuttaa
merkittavasti markkinatoimijoiden kykyyn hinnoitella tekemidnsd OTC-johdannaissopimukset oikein, silld
keskusvastapuolessa maddritettdviin sopimuksiin sovelletaan erilaista vakuusjdrjestelmdd kuin muiden kuin
keskusvastapuolen médrittdmiin sopimuksiin. Jos ennen timan asetuksen voimaantuloa tehtyjen OTC-johdannais-
sopimusten tapauksessa edellytettdisiin ennalta suoritettavaa méaritystd (forward-clearing) siitd riippumatta, mika
on sopimusten jiljelli oleva voimassaoloaika maédritysvelvollisuuden voimaantulopdivini, tdima heikentdisi
vastapuolten kykyd suojautua riittavasti markkinariskeiltd ja vaikuttaisi markkinoiden toimintaan ja rahoitus-
vakauteen tai estdisi vastapuolia harjoittamasta tavanomaista toimintaansa suojautumalla riskeiltd muilla
asianmukaisilla keinoilla.

(15) Lisdksi tdmin asetuksen voimaantulon jilkeen ja ennen mdiritysvelvollisuuden voimaantuloa tehtiviin OTC-
johdannaissopimuksiin olisi sovellettava mdiritysvelvollisuutta vasta sen jilkeen, kun kyseisten sopimusten
vastapuolet pystyvdt médrittiméddn, mihin ryhméin ne kuuluvat ja kuuluvatko ne mdiritysvelvollisuuden piiriin
tietyn sopimuksen tapauksessa, mukaan luettuina niiden konsernin sisdiset transaktiot, ja kun ne voivat toteuttaa
tarvittavat  jarjestelyt kyseisten sopimusten tekemiseksi ottaen huomioon maddritysvelvollisuus. Jotta
varmistettaisiin markkinoiden moitteeton toiminta ja vakaus sekd tasapuoliset toimintaedellytykset vastapuolten
vililld, on aiheellista katsoa, ettd ndiden sopimusten ei pitdisi kuulua mééritysvelvollisuuden piiriin niiden jéljelld
olevasta voimassaoloajasta riippumatta.

(16) OTC-johdannaissopimuksiin, jotka tehdddn sen jilkeen, kun EAMV:le on annettu ilmoitus siitd, ettd
keskusvastapuoli on saanut toimiluvan tietyn OTC-johdannaislajin méaritykseen, mutta ennen paivad, jolloin
médritysvelvollisuus tulee voimaan, ei pitdisi soveltaa mdédritysvelvollisuutta, jos ne eivdt ole merkittdvin
olennaisia jarjestelmariskin kannalta tai jos médritysvelvollisuuden soveltaminen ndihin sopimuksiin voisi muuten
vaarantaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 yhdenmukaisen ja johdonmukaisen soveltamisen. Pitkddn voimassa
oleviin OTC-korkojohdannaissopimuksiin liittyva vastapuoliluottoriski pysyy markkinoilla pitempdan kuin riski,
joka liittyy OTC-korkojohdannaisiin, joiden jdljelld oleva voimassaoloaika on lyhyt. Jos sopimuksiin, joiden jaljelld
oleva voimassaoloaika on lyhyt, kohdistettaisiin maaritysvelvollisuus, vastapuolille aiheutuisi suhteettoman suuri
rasite riskien pienentdmiseen verrattuna. Lisiksi OTC-korkojohdannaiset, joiden jéljelld oleva voimassaoloaika on
lyhyt, muodostavat suhteellisen pienen osuuden kokonaismarkkinoista ja suhteellisen pienen osuuden naihin
markkinoihin kaiken kaikkiaan liittyvésta jarjestelmariskistd. Lyhimmat mahdolliset jdljelld olevat voimassaoloajat
olisi sen vuoksi vahvistettava sellaiselle tasolle, jolla varmistetaan, ettd sopimukset, joiden jdljelld oleva
voimassaoloaika on enintddn muutaman kuukauden, eivdt kuulu mairitysvelvollisuuden piiriin.

(17) Kolmanteen ryhmidn kuuluviin vastapuoliin kohdistuu suhteellisen pieni osuus kokonaisjirjestelmariskistd, ja
niiden oikeuskelpoisuuden ja toimintakyvyn aste on OTC-johdannaisten alalla alhaisempi kuin ensimmiisen ja
toisen ryhmin vastapuolilla. OTC-johdannaissopimusten olennaisia osia, muun muassa mddritysvelvollisuuden
piiriin kuuluvien ja ennen kyseisen velvollisuuden voimaantuloa tehtyjen OTC-korkojohdannaisten hinnoittelua,
joudutaan mukauttamaan lyhyen ajan kuluessa, jotta niissd otettaisiin huomioon mdiritys, joka tapahtuu vasta
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useita kuukausia sen jilkeen, kun sopimus on tehty. Tamd ennalta suoritettava mairitys edellyttdd merkittavid
mukautuksia hinnoittelumalliin sekd muutoksia kyseisten OTC-johdannaissopimusten asiakirjoihin. Kolmanteen
ryhmédn kuuluvilla vastapuolilla on hyvin rajalliset mahdollisuudet sisillyttdd ennalta suoritettava maaritys OTC-
johdannaissopimuksiinsa. Jos kyseisiltd vastapuolilta edellytettdisiin ennen madritysvelvollisuuden voimaantuloa
tehtyjen OTC-johdannaissopimusten mddritystd, tdmd heikentédisi vastapuolten kykyd suojautua riittavésti
markkinariskeiltd ja vaikuttaisi markkinoiden toimintaan ja vakauteen tai estdisi niitd harjoittamasta tavanomaista
toimintaansa, jos ne eivit voi jatkaa suojautumista. Ndin ollen kolmannen ryhmin vastapuolten ennen mairitys-
velvollisuuden voimaantulopdivdd tekemdt OTC-johdannaissopimukset olisi jdtettivd mddritysvelvollisuuden
ulkopuolelle.

(18) Lisdksi samaan konserniin kuuluvien vastapuolten viliset OTC-johdannaissopimukset voidaan tiettyjen
edellytysten tdyttyessd vapauttaa médritysvelvollisuudesta, jotta ei rajoitettaisi konsernin sisdisten riskienhallinta-
prosessien tehokkuutta ja vaarannettaisi siten asetuksen (EU) N:o 648/2012 yleisen tavoitteen saavuttamista. Ndin
ollen konsernin sisdiset transaktiot, jotka tayttdvat tietyt edellytykset ja jotka toteutetaan ennen piivéi, jolloin
kyseisid transaktioita koskeva maddritysvelvollisuus tulee voimaan, olisi jétettdvd mddritysvelvollisuuden
ulkopuolelle.

(19) Tamad asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka EAMV on toimittanut komissiolle.

(20) Komissio on ilmoittanut EAMV:lle, ettd se aikoo hyviksyd EAMV:n ehdottamat teknisten sddntelystandardien
luonnokset muutoksin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 () 10 artiklan 1
kohdan viidennessi ja kuudennessa alakohdassa siddetyn menettelyn mukaisesti. EAMV on antanut muutoksia
koskevan virallisen lausunnon ja toimittanut sen komissiolle.

(21) EAMV on jdrjestanyt avoimen julkisen kuulemisen teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin tima asetus
perustuu, analysoinut mahdollisia asiaan liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytdnyt lausunnon asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Miiritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit
1. Liitteessd esitetyt OTC-johdannaislajit kuuluvat mairitysvelvollisuuden piiriin.

2. Liitteessd esitetyt OTC-johdannaislajit eivit sisdlli sopimuksia, jotka toteutetaan katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijoiden kanssa tai jotka liittyvdt vakuudellisiin joukkolainoihin, edellyttien, ettd kyseiset sopimukset
tdyttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a) Niitd kdytetddn ainoastaan suojaamaan katepoolin korko- tai valuuttapoikkeamat katetun joukkolainan yhteydessa.

b) Ne on merkitty tai kirjattu katetun joukkolainan katepooliin katettuja joukkolainoja koskevan kansallisen
lainsdddannon mukaisesti.

¢) Niitd ei irtisanota katetun joukkolainan litkkeeseenlaskijan tai katepoolin kriisinratkaisu- tai maksukyvyttomyysti-
lanteessa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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d) Katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden tai katettujen joukkolainojen katepoolien kanssa tehdyn OTC-
johdannaissopimuksen vastapuolella on vihintddn sama etuoikeusasema kuin katettujen joukkolainojen haltijoilla
paitsi jos katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden tai katettujen joukkolainojen katepoolien kanssa tehdyn
OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on maksukyvyton tai asianomainen osapuoli tai luopuu samasta etuoikeu-
sasemasta.

e) Katettu joukkolaina tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 129 artiklan
vaatimukset, ja sithen sovelletaan vahintddn 102 prosentin vakuuden asettamista koskevaa lakisditeistd vaatimusta.

2 artikla

1. Maddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat vastapuolet jaetaan 3 ja 4 artiklaa sovellettaessa seuraaviin ryhmiin:

a) Ryhmd 1 sisdltdd vastapuolet, jotka ovat timin asetuksen voimaantulopdivini vahintddn yhden timin asetuksen
liitteessd esitetyn OTC-johdannaislajin osalta asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 kohdassa tarkoitettuja
médritysosapuolia vahintddn yhdelle niistd keskusvastapuolista, joille on ennen kyseistd paivdid myonnetty toimilupa
tai tunnustus madrittdd ainakin yhtd kyseisista lajeista.

b) Ryhma 2 sisiltdd ryhmadn 1 kuulumattomat vastapuolet, jotka kuuluvat konserniin, jonka muiden kuin keskusvas-
tapuolen madrittimien liikkeessd olevien johdannaisten yhteenlaskettu kuukauden lopun keskimédardinen bruttonimel-
lismaidra tammi-, helmi- ja maaliskuulta on yli 8 miljardia euroa ja jotka kuuluvat johonkin seuraavista alaryhmisté:

i) finanssialalla toimivat vastapuolet;

ii) vaihtoehtoiset = sijoitusrahastot, sellaisina kuin ne on médritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU (%) 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa, jotka ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia.

¢) Ryhmad 3 sisdltdd ryhmédn 1 tai 2 kuulumattomat vastapuolet, jotka ovat mitd tahansa seuraavista:
i) finanssialalla toimivat vastapuolet;

ii) vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, sellaisina kuin ne on maddritelty direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa, jotka ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia.

d) Ryhmad 4 sisdltdd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka eivit kuulu ryhmdin 1, 2 tai 3.

2. Laskettaessa 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua konsernin liikkeessd olevien johdannaisten yhteenlaskettua
kuukauden lopun keskimairdistd bruttonimellismédrdd on otettava huomioon kaikki muiden kuin keskusvastapuolen
madrittimit johdannaiset, myds valuuttatermiinisopimukset, swap-sopimukset ja valuuttaswapit.

3. Jos vastapuolet ovat direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa madariteltyjd vaihtoehtoisia sijoitus-
rahastoja tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY () 1 artiklan 2 kohdassa madariteltyja
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid, timan artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettua 8 miljardin euron kynnysarvoa on sovellettava rahastokohtaisesti.

3 artikla
Miiritysvelvollisuuden voimaantulopdivit

1. Liitteessd esitettyd OTC-johdannaislajia koskevien sopimusten osalta méiritysvelvollisuus tulee voimaan seuraavasti:
a) 21 piivind kesikuuta 2016, kun kyseessd ovat ryhmdin 1 kuuluvat vastapuolet;

b) 21 péivdnd joulukuuta 2016, kun kyseessd ovat ryhmiin 2 kuuluvat vastapuolet;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 5752013, annettu 26 piivana kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivinid kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdnd heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médraysten yhteensovittamisesta (EUVLL 302, 17.11.2009, s. 32).
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¢) 21 piivind kesikuuta 2017, kun kyseessd ovat ryhmdin 3 kuuluvat vastapuolet;
d) 21 péivind joulukuuta 2018, kun kyseessd ovat ryhmadan 4 kuuluvat vastapuolet.

Jos sopimus tehdddn kahden eri vastapuoliryhmdin kuuluvan vastapuolen vililld, kyseistd sopimusta koskevan maaritys-
velvollisuuden voimaantulopdivd on mydhempi paiva.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a, b ja c alakohdassa sdidetddn, sellaisten liitteessd esitettyd OTC-johdannaislajia
koskevien sopimusten osalta, jotka on tehty ryhmin 4 ulkopuolisten samaan konserniin kuuluvien vastapuolten valilla,
joista toinen vastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan ja toinen vastapuoli unioniin, maaritysvelvollisuus tulee
voimaan seuraavasti:

a) 21 pdivand joulukuuta 2018, jos asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan soveltamiseksi ei ole annettu mainitun
asetuksen 13 artiklan 2 kohdan nojalla vastaavuuspddtostd, joka kattaa timan asetuksen liitteessd tarkoitetut OTC-
johdannaissopimukset kyseisen kolmannen maan osalta; tai

b) sind péivind, joka on seuraavista paivistd myohaisempi, jos asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan soveltamiseksi
on annettu mainitun asetuksen 13 artiklan 2 kohdan nojalla vastaavuuspaitos, joka kattaa timan asetuksen liitteessd
tarkoitetut OTC-johdannaissopimukset kyseisen kolmannen maan osalta:

i) 60 pdivan kuluttua sen pditoksen voimaantulopdivastd, joka on annettu asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan
soveltamiseksi mainitun asetuksen 13 artiklan 2 kohdan nojalla ja joka kattaa tdmin asetuksen liitteessd
tarkoitetut OTC-johdannaissopimukset kyseisen kolmannen maan osalta;

i) pdivd, jona médritysvelvollisuus tulee voimaan 1 kohdan mukaisesti.

Tatd poikkeusta sovelletaan vain silloin, kun vastapuolet tdyttavit seuraavat edellytykset:

a) kolmanteen maahan sijoittautunut vastapuoli on joko finanssialalla toimiva vastapuoli tai finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli;

b) unioniin sijoittautunut vastapuoli on:
i) finanssialalla toimiva vastapuoli, finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, rahoitusalan omistusyhteiso, rahoituslaitos
tai oheispalveluyritys, johon sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia, ja a alakohdassa tarkoitettu

vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli; tai

i) joko finanssialalla toimiva vastapuoli tai finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, ja a alakohdassa tarkoitettu
vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli;

¢) molemmat vastapuolet sisiltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan
3 kohdan mukaisesti;

d) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyj;
e) unioniin sijoittautunut vastapuoli on ilmoittanut omalle toimivaltaiselle viranomaiselleen kirjallisesti, ettd a, b, ¢

ja d alakohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, ja toimivaltainen viranomainen on vahvistanut 30 kalenteripiivin
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta, ettd kyseiset edellytykset tdyttyvat.

4 artikla
Lyhin mahdollinen jiljelld oleva voimassaoloaika

1. Kun kyseessd ovat ryhméddn 1 kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet, asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan
1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu lyhin mahdollinen jaljelld oleva voimassaoloaika maaritysvelvollisuuden
voimaantulopaivana on:

a) 50 vuotta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 pdivad helmikuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd I
olevan taulukon 1 tai 2 sisdltimiin lajeihin;

b) 3 vuotta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 paivdd helmikuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd I
olevan taulukon 3 tai 4 sisdltimiin lajeihin;

¢) 6 kuukautta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 piivdd helmikuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd I
olevien taulukoiden 1-4 sisdltimiin lajeihin.
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2. Kun kyseessd ovat ryhmiin 2 kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet, asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan
1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu lyhin mahdollinen jiljelld oleva voimassaoloaika méaritysvelvollisuuden
voimaantulopdivinid on:

a) 50 vuotta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 paivdd toukokuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd
olevan taulukon 1 tai 2 sisdltimiin lajeihin;

b) 3 vuotta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 pdivdd toukokuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd olevan
taulukon 3 tai 4 sisdltamiin lajeihin;

¢) 6 kuukautta sopimuksille, jotka on tehty tai uusittu ennen 21 pdivdd toukokuuta 2016 ja jotka kuuluvat liitteessd
olevien taulukoiden 1-4 sisdltimiin lajeihin.

3. Kun kyseessi ovat ryhmdin 3 kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet ja timin asetuksen 3 artiklan
2 kohdassa tarkoitetut transaktiot rahoitusalalla toimivien vastapuolten valilld, asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan
1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu lyhin mahdollinen jéljelld oleva voimassaoloaika maaritysvelvollisuuden
voimaantulopaivana on:

a) 50 vuotta sopimuksille, jotka kuuluvat liitteessd olevan taulukon 1 tai 2 sisdltdmiin lajeihin;

b) 3 vuotta sopimuksille, jotka kuuluvat liitteessd olevan taulukon 3 tai 4 sisdltdmiin lajeihin.

4. Jos sopimus on tehty kahden eri ryhmiin kuuluvan finanssialalla toimivan vastapuolen vililld tai kahden

3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin transaktioihin osallistuvan finanssialalla toimivan vastapuolen valill, titd artiklaa
sovellettaessa on otettava huomioon pidempi jiljelld oleva voimassaoloaika.

5 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Timid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 6 pdivind elokuuta 2015.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LIITE
Miiritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-korkojohdannaislajit
Taulukko 1
Viitekoronvaihtosopimukset
Tunniste Tyyppi Viiteindeksi Sellvitysva- Voimgssaolo- Selvitysvah.xutan Valinnaisuus Nimellism%iéiréin
uutta aika tyyppi tyyppi
Al.1 Viitekorko EURIBOR EUR 28PV-50V | Sama valuutta | Ei Kiintei tai vaih-
tuva
Al.2 Viitekorko LIBOR GBP 28PV-50V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
tuva
Al3 Viitekorko | LIBOR JPY 28PV-30V | Sama valuutta | Ei Kiinted tai vaih-
tuva
A.l4 Viitekorko LIBOR UsSD 28PV-50V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
tuva
Taulukko 2
Koronvaihtosopimukset, joissa kiintei korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon
Tunniste Tyyppi Viiteindeksi Seivitysva— Voima}ssaolo— Selvitysvah.xutan Valinnaisuus Nimellismffia'réin
uutta aika tyyppi tyyppi
A 2.1 Kiintedstd EURIBOR EUR 28PV-50V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
korosta tuva
vaihtuvaan
A2.2 Kiintedstd LIBOR GBP 28PV-50V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
korosta tuva
vaihtuvaan
A23 Kiintedstd LIBOR JPY 28PV-30V | Sama valuutta | Ei Kiinted tai vaih-
korosta tuva
vaihtuvaan
A2.4 Kiintedstd LIBOR USD 28PV-50V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
korosta tuva
vaihtuvaan
Taulukko 3
Korkotermiinit
Tunniste Tyyppi Viiteindeksi Sellvitysva- Voimgssaolo- Selvitysvalgutan Valinnaisuus Nimellism%iéiréin
uutta aika tyyppi tyyppi
A3.1 FRA EURIBOR EUR 3PV-3V Sama valuutta | Ei Kiintei tai vaih-
tuva
A3.2 FRA LIBOR GBP 3PV-3V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-
tuva
A3.3 FRA LIBOR UsSD 3PV-3V Sama valuutta Ei Kiinted tai vaih-

tuva
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Taulukko 4
Yon yli indeksiswapit
Tunniste Tyyppi Viiteindeksi Seivitysva— Voimgssaolo— Selvitysvalgutan Valinnaisuus Nimellism%iéréin
uutta aika tyyppi tyyppi

A4l OIS EONIA EUR 7PV-3V Sama valuutta Ei Kiintei tai vaih-
tuva

A4.2 OIS FedFunds UsD 7PV-3V Sama valuutta | Ei Kiinted tai vaih-
tuva

A43 OIS SONIA GBP 7PV-3V Sama valuutta | Ei Kiinted tai vaih-

tuva
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