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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2015/760,
annettu 29 piivind huhtikuuta 2015,

eurooppalaisista pitkiaikaissijoitusrahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatdmisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),

ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Pitkdaikainen rahoitus on keskeinen viline, jonka avulla Euroopan talous paisee Eurooppa 2020 -strategian
mukaisesti dlykkddseen, kestdvddn ja osallistavaan kasvuun sekd korkean tyollisyyden ja kilpailukyvyn tielle ja
jonka avulla voidaan rakentaa tulevaisuuden taloutta siten, ettd se on kestokykyinen ja vihemman altis jdrjestel-
miriskeille. Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot (ELTIF-rahastot) tarjoavat pitkdaikaista rahoitusta erilaisiin
infrastruktuurihankkeisiin, listaamattomille yrityksille tai listautuneille pienille ja keskisuurille yrityksille,
jaljempand "pk-yritykset’, jotka laskevat liikkkeeseen oman pidoman ehtoisia instrumentteja tai velkainstrumentteja,
joille ei ole helposti yksiloitdvad ostajaa. Tarjoamalla rahoitusta tillaisiin hankkeisiin, eurooppalaiset pitkiaikaissi-
joitusrahastot vaikuttavat mydnteisesti unionin reaalitalouden rahoitukseen ja sen politiikkojen tiytintéonpanoon.

(2)  Kysyntdpuolella eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot voivat tarjota vakaan tulovirran eldkkeiden hallinnoijille,
vakuutusyhtioille, sdatioille, kunnille ja muille yhteisoille, joilla on sddnnéllisii ja toistuvia vastuita maksettavinaan
ja jotka hakevat pitkdn aikavilin tuottoa hyvin siddnnellyissd rakenteissa. Vaikka eurooppalaiset pitkiaikaissijoitus-
rahastot ovat vihemmin likvidejd kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin tehtivit sijoitukset, ne voivat tarjota
vakaan tulovirran yksittdisille sijoittajille, jotka luottavat sddnnélliseen kassavirtaan, jonka eurooppalainen
pitkdaikaissijoitusrahasto voi tuottaa. Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot voivat myos tarjota ajan mittaan
hyvit mahdollisuudet piddoman karttumiseen sijoittajille, joilla ei ole vakaata tulovirtaa.

(3)  Rahoitusta voi olla niukasti saatavilla sellaisiin hankkeisiin kuin liikenteen infrastruktuuri, kestivin energian
tuotanto tai jakelu, sosiaalinen infrastruktuuri (asunnot tai sairaalat), luonnonvarojen ja energian kéyttod
vihentdvien uusien tekniikoiden ja jdrjestelmien kayttoonotto tai pk-yritysten kasvun vauhdittaminen. Kuten
finanssikriisi on osoittanut, pankkirahoituksen tdydentiminen laajemmalla valikoimalla rahoitusldhteitd, jotka
parantavat pddomamarkkinoiden dynaamisuutta, voisi auttaa poistamaan rahoitusvajetta. Eurooppalaiset
pitkdaikaissijoitusrahastot voivat olla keskeisessi asemassa tdltd osin ja tuoda kéyttoon pddomaa myos
houkuttelemalla kolmansien maiden sijoittajia.

(4)  Tamdn asetuksen tavoitteena on lisitd reaalitalouteen tehtdvid eurooppalaisia pitkdaikaissijoituksia. Pitkdaikaissi-
joitukset hankkeisiin, yrityksiin ja infrastruktuuriin kolmansissa maissa voivat myds tuoda pddomaa
eurooppalaisiin pitkaaikaissijoitusrahastoihin ja siten hyodyttdd Euroopan taloutta. Tdmin vuoksi tallaisia
sijoituksia ei olisi estettdva.

(5)  Jollei eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevista sddnnoistd sdddettdisi asetuksella, kansallisella tasolla
saatettaisiin toteuttaa erilaisia toimenpiteitd, jotka olisivat omiaan aiheuttamaan sijoituksia suojaavien
toimenpiteiden vélisistd eroista johtuvia kilpailun vaaristymid. Sijoitussalkun koostumusta, hajauttamista ja
hyviksyttavid omaisuuserid, erityisesti hyodykkeisiin kohdistuvia sijoituksia, koskevat erilaiset kansalliset
vaatimukset luovat esteitd listaamattomiin yrityksiin ja reaaliomaisuuseriin keskittyvien sijoitusrahastojen
rajatylittiville markkinoinnille, koska sijoittajat eivdt voi helposti vertailla niille tarjottavia sijoitusmahdollisuuksia.

() EUVLC 67, 6.3.2014,s. 71.

() EUVLC126,26.4.2014,s. 8.

(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 10. maaliskuuta 2015 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessi), ja neuvoston piitds, tehty
20. huhtikuuta 2015.
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Toisistaan poikkeavat kansalliset vaatimukset aiheuttavat vaihtelua myds sijoittajansuojan tasossa. Lisiksi erot
kansallisissa vaatimuksissa, jotka koskevat sijoitustekniikoita, kuten sallittua lainanottoa, johdannaisinstrumenttien
kiyttod taikka lyhyeksimyyntiin tai arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin sovellettavia sddntojd, aiheuttavat
vaihtelua sijoittajansuojan tasossa. Lunastusta tai pitoaikoja koskevat erilaiset kansalliset vaatimukset haittaavat
listaamattomiin omaisuuseriin sijoittavien rahastojen myyntid valtioiden rajojen yli. Ndmd erot lisdavat
oikeudellista epdvarmuutta ja voivat siten heikentdd tallaisiin rahastoihin sijoittamista harkitsevien sijoittajien
luottamusta ja kaventaa sijoittajien mahdollisuuksia tehdd tosiasiallisesti valintoja erilaisten pitkdn aikavilin
sijoitusmahdollisuuksien vililli. Tdmin vuoksi asianmukainen oikeusperusta tille asetukselle on Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla, sellaisena kuin sitd on tulkittu Euroopan unionin
tuomioistuimen vakiintuneessa oikeuskdytinnossa.

(6)  Yhtendiset sddnndt ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettd eurooppalaisilla pitkdaikaissijoitusrahastoilla on
johdonmukainen ja vakaa tuoteprofiili koko unionissa. Jotta voidaan erityisesti varmistaa sisimarkkinoiden
moitteeton toiminta ja sijoittajansuojan korkea taso, on tarpeen vahvistaa yhtendiset sddnnot eurooppalaisten
pitkaaikaissijoitusrahastojen toiminnasta, erityisesti niiden sijoitussalkun koostumuksesta ja sijoitusinstru-
menteista, joita ne voivat kdyttdd ottaakseen positioita pitkdaikaisissa omaisuuserissd, kuten listattujen pk-
yritysten ja listaamattomien yritysten liikkeeseen laskemissa oman pédidoman ehtoisissa instrumenteissa tai
velkainstrumenteissa ja reaaliomaisuuserissi. Eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen sijoitussalkkua koskevat
yhtendiset sddnnot ovat tarpeen myos sen varmistamiseksi, ettd eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot, joiden
tavoitteena on tuottaa sddnnollisid tuloja, pitdvdt ylld hajautettua sijoitusomaisuussalkkua, joka soveltuu
kassavirran sailyttimiseen sadnnollisend. Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot ovat ensimmdinen askel kohti
yhdennettyjen sisimarkkinoiden luomista sellaisen pddoman hankkimista varten, joka voidaan ohjata Euroopan
talouteen tehtaviin pitkdaikaissijoituksiin. Pitkdaikaissijoitusten sisimarkkinoiden moitteeton toiminta edellyttad,
ettd komissio jatkaa sellaisten mahdollisten esteiden arviointia, jotka saattavat haitata pitkdaikaisen pddoman
hankkimista valtioiden rajojen yli, mukaan luettuina tillaisten sijoitusten verotuskohtelusta johtuvat esteet.

(7)  On olennaisen tirkeid varmistaa, ettd sddntojd, jotka koskevat eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen
toimintaa sekd erityisesti niiden sijoitussalkun koostumusta ja sijoitusinstrumentteja, joita ne voivat kdyttdd,
sovelletaan suoraan eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajiin, ja sen vuoksi ndimd uudet sddnnot on
annettava asetuksen muodossa. Ndin myds varmistetaan yhtendiset edellytykset nimityksen “eurooppalainen
pitkdaikaissijoitusrahasto (ELTIF)” kiytolle estimalld toisistaan poikkeavien kansallisten vaatimusten kayttoonotto.
Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen hoitajien olisi noudatettava samoja sddntoja koko unionin alueella,
jotta voidaan kasvattaa sijoittajien luottamusta eurooppalaisiin pitkaaikaissijoitusrahastoihin ja varmistaa
“eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto (ELTIF)” -nimityksen luotettavuus pysyvisti. Yhtendisten sidntojen
hyviksymiselld vihennetddn samalla eurooppalaisiin pitkiaikaissijoitusrahastoihin sovellettavien sddntelyvaa-
timusten monimutkaisuutta. Yhtendisten sadntojen avulla alennetaan lisiksi kustannuksia, joita rahastonhoitajille
atheutuu listattuihin ja listaamattomiin yrityksiin ja vastaaviin reaaliomaisuusluokkiin sijoittavia rahastoja
koskevien erilaisten kansallisten vaatimusten noudattamisesta. Tama koskee erityisesti eurooppalaisten pitkdaikais-
sijoitusrahastojen hoitajia, jotka haluavat hankkia pidomaa muista maista. Yhtendisten sddntojen hyviksymiselld
myos edistetddn kilpailun véaristymien poistamista.

(8)  Eurooppalaisia pitkiaikaissijoitusrahastoja koskevat uudet sddnnét liittyvit ldheisesti Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviin 2011/61/EU (!), koska se muodostaa unionissa oikeudellisen kehyksen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitoa ja markkinointia varten. Madritelmdn mukaan eurooppalaiset pitkaaikaissijoitusrahastot
ovat unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joita hoitavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, joille on myonnetty toimilupa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

(9)  Koska direktiivissd 2011/61/EU vahvistetaan my0s kolmansiin maihin sovellettava vaiheittainen jirjestelm, jolla
sddnnellddn unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja unionin ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja  koskevien uusien
sddntojen soveltamisala on suppeampi uuden pitkdaikaisen sijoitustuotteen eurooppalaisen ulottuvuuden
korostamiseksi. Niin ollen ainoastaan direktiivin 2011/61/EU mdritelmdn mukaisesta unioniin sijoittautuneesta
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta voisi tulla eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto ja vain siind tapauksessa,
ettd sitd hoitaa unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, jolle on my6nnetty toimilupa
direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

(10)  Eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin sovellettavien uusien sidntdjen olisi perustuttava olemassa olevaan
sddntelykehykseen, joka on perustettu direktiivilli 2011/61/EU ja sen tdytintoonpanosdddoksilld. Tamdn vuoksi
eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevia tuotesddnt6ja olisi sovellettava olemassa olevassa unionin
oikeudessa vahvistettujen sidntojen rinnalla. Eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin olisi erityisesti
sovellettava direktiivissd 2011/61/EU vahvistettuja rahaston hoitoa ja markkinointia koskevia sddntojd. Myos
direktiivissi 2011/61/EU vahvistettuja palvelujen rajatylittivdd tarjoamista ja sijoittautumisvapautta koskevia
sdantojd olisi sovellettava vastaavasti eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen rajatylittdvadn toimintaan. Niitd
olisi tdydennettdva erityisilli markkinointisdannoilld, joita sovelletaan eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen
rajatylittdvadn markkinointiin sekd yksityissijoittajille ettd ammattimaisille sijoittajille kaikkialla unionissa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).



L 123/100

Euroopan unionin virallinen lehti 19.5.2015

(11)

(14)

(15)

(16)

17)

Yhtendisid sddnt6ja olisi sovellettava kaikkiin unioniin sijoittautuneisiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, jotka
haluavat markkinoida itseddn eurooppalaisina pitkdaikaissijoitusrahastoina. Ndiden sddntojen ei olisi oltava
velvoittavia unioniin sijoittautuneille vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, jotka eivit halua markkinoida itsedin
eurooppalaisina pitkiaikaissijoitusrahastoina ja jotka siten myds hyviksyvit sen, ettd ne eivit hyody mainituista
sdannoistd johtuvista eduista. Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissjjoitusyrityksid) ja unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ei olisi
voitava markkinoida eurooppalaisina pitkdaikaissijoitusrahastoina.

Jotta varmistetaan, ettd eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot noudattavat toimintaansa koskevia
yhdenmukaistettuja sddnt6ji, on tarpeen edellyttdd, ettd toimivaltaiset viranomaiset myontdvit toimiluvan
eurooppalaisille pitkaaikaissijoitusrahastoille. Direktiivissi 2011/61/EU sdddettyja vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien yhdenmukaistettuja toimilupa- ja valvontamenettelyja olisi sen vuoksi tdydennettdva erityiselld
eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen toimilupamenettelylld. Olisi otettava kdyttoon menettelyt sen
varmistamiseksi, ettd vain direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneet unioniin sijoittautuneet
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, joilla on valmiudet hoitaa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa,
voivat hoitaa eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja. Olisi toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot pystyvit noudattamaan toimintaansa koskevia
yhdenmukaistettuja sddntoji. Jos eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa hoidetaan sisiisesti eikd ulkopuolista
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ole nimetty, olisi sovellettava erityistd toimilupamenettelya.

Koska unioniin sijoittautuneilla vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla voi olla erilaisia oikeudellisia muotoja, jotka
eivat valttimattd anna niille oikeushenkilollisyyttd, olisi sddnnoksid, joissa eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusra-
hastojen edellytetddn toteuttavan toimia, tulkittava siten, ettd ne viittaavat eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston hoitajaan tapauksissa, joissa eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto on perustettu unioniin sijoittau-
tuneeksi vaihtoehtoiseksi sijoitusrahastoksi, joka ei voi toimia yksinddn, koska silld ei ole omaa oikeushenkildl-

lisyytta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot tavoittelevat pitkdaikaisia sijoituksia ja
auttavat rahoittamaan unionin talouden kestivdd kasvua, eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen salkkua
koskevissa sddnnoissid olisi edellytettdvd niiden omaisuusluokkien selkedd yksilointid, joihin eurooppalaiset
pitkaaikaissijoitusrahastot voivat sijoittaa, ja niiden edellytysten yksilointid, joiden tdyttyessdi mainitut
omaisuusluokat olisi katsottava hyviksyttaviksi. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston olisi sijoitettava
vahintddn 70 prosenttia padomastaan hyviksyttiviin sijoitusomaisuuseriin. Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusra-
hastojen koskemattomuuden varmistamiseksi on myds suotavaa kieltdd eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja
toteuttamasta tiettyjd rahoitustoimia, jotka saattavat vaarantaa niiden sijoitusstrategian ja -tavoitteet aijheuttamalla
riskejd, jotka eroavat riskeistd, joita pitkdaikaisiin sijoituksiin tdhtddvadn rahastoon voidaan odottaa kohdistuvan.
Jotta voidaan varmistaa padpainon asettaminen selkedsti pitkdaikaisiin sijoituksiin, mikd voi olla hyodyllistd
sellaisten yksityissijoittajien tapauksessa, jotka ovat tottumattomia vdhemman tavanomaisiin sijoitusstrategioihin,
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston ei olisi voitava sijoittaa johdannaisinstrumentteihin muutoin kuin sen
omiin sijoituksiin liittyvien riskien suojaamista varten. Hyodykkeiden ja johdannaisinstrumenttien, jotka antavat
kyseisiin hyodykkeisiin liittyvid epdsuoria vastuita, likvidin luonteen vuoksi hyodykkeisiin kohdistuvat sijoitukset
eivat edellytd sijoittajan pitkaaikaista sitoutumista, ja sen vuoksi niiden ei olisi kuuluttava hyviksyttaviin sijoituso-
maisuuseriin. Ndmd perustelut eivit koske sellaiseen infrastruktuuriin tai sellaisiin yrityksiin tehtdvid sijoituksia,
jotka liittyvit hyodykkeisiin tai joiden arvonkehitys on epésuorasti kytkoksissa hyodykkeiden arvonkehitykseen;
tillaisia ovat esimerkiksi maatilat maataloushyodykkeiden tapauksessa tai voimalaitokset energiahyodykkeiden
tapauksessa.

Pitkdaikaisen sijoituksen mdiritelmd on laaja. Hyviksyttavdt sijoitusomaisuuserdt ovat yleensd epilikvidejd,
edellyttavit sitoutumista tietyksi ajaksi ja ovat taloudellisen profiilinsa kannalta pitkdaikaisia. Hyvaksyttavit
sijoitusomaisuuserat eivit sisilld siirtokelpoisia arvopapereita, ja sen vuoksi jlkimarkkinoiden likviditeettid ei
voida kdyttdd. Ne edellyttdvit usein méirdaikaisia sitoumuksia, jotka rajoittavat niiden markkinoitavuutta. Koska
listatuilla pk-yrityksilld voi kuitenkin olla maksuvalmiusongelmia ja ongelmia padstd jalkimarkkinoille, niitd olisi
myos pidettavd vaatimukset tdyttdvind salkkuyrityksind. Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen kohteena
olevien sijoitusten suhdannevaihtelu on luonteeltaan pddosin pitkdaikaista suurien padomasitoumusten ja tuoton
saamisen edellyttdmain ajan pituuden vuoksi.

Eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen olisi voitava sijoittaa muihin omaisuuseriin kuin hyviksyttiviin
sijoitusomaisuuseriin, jos se on tarpeen niiden kassavirran hallinnoimiseksi tehokkaasti, mutta vain siind méarin
kuin tdmai vastaa eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen pitkdn aikavilin sijoitusstrategiaa.

Hyviksyttivien sijoitusomaisuuserien olisi katsottava sisltdvin omistusosuudet, kuten oman padoman ehtoiset tai
oman pddoman luonteiset instrumentit, velkainstrumentit vaatimukset tdyttdvissd salkkuyrityksissd ja vaatimukset
téyttaville salkkuyrityksille myonnettdvat lainat. Niiden olisi sisallettdvd myos omistusosuudet muissa rahastoissa,
jotka keskittyvit sijoittamaan muun muassa listaamattomiin yrityksiin, jotka laskevat liikkkeeseen oman paioman
ehtoisia instrumentteja tai velkainstrumentteja, joille ei aina ole helposti yksil6itdvad ostajaa. Reaaliomaisuuserissd
olevien suorien omistusosuuksien olisi my6s muodostettava hyviksyttivien omaisuuserien luokka, paitsi jos ne
ovat arvopaperistettuja, edellyttden, ettd ne tuottavat ennakoitavissa olevan (sddnnollisen tai epdsddnnoéllisen)
kassavirran, joka voidaan mallintaa ja arvostaa diskontattujen kassavirtojen arvostusmenetelmid kéyttden.
Tallaisia omaisuuserid voisivat esimerkiksi olla ennakoitavissa olevan tuoton antava sosiaalinen infrastruktuuri,
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kuten energia-, liikenne- ja tietoliikenneinfrastruktuuri, sekd koulutus-, terveydenhoito-, sosiaalihuolto- ja
teollisuuslaitokset. Sitd vastoin sellaiset omaisuuserdt kuin taideteokset, kasikirjoitukset, viinivarastot tai korut
eivit olisi hyvaksyttdvid, koska ne eivdt normaalisti tuota ennakoitavissa olevaa kassavirtaa.

(18)  Hyviksyttavien sijoitusomaisuuserien olisi sisillettdvd reaaliomaisuuserid, joiden arvo on yli 10 000 000 euroa ja
jotka tuottavat sosiaalisen ja taloudellisen hyodyn. Tillaisia omaisuuserid ovat muun muassa infrastruktuuri,
teollis- ja tekijinoikeudet, alukset, varusteet, koneet ja laitteet, ilma-alukset ja liikkuva kalusto sekd kiinted
omaisuus. Sijoitukset kaupalliseen omaisuuteen tai asuntoihin olisi sallittava siltd osin kuin niiden tarkoituksena
on dlykkdan, kestivdn ja osallistavan kasvun tai unionin energia-, alue- ja koheesiopolitilkan edistiminen.
Tillaiseen kiinteddn omaisuuteen tehtdvien sijoitusten olisi oltava selkeisti dokumentoituja tavalla, joka osoittaa
pitkdaikaisen sitoutumisen kyseiseen omaisuuteen. Talld asetuksella ei pyritd edistimiin keinottelutarkoituksessa
tehtdvid sijoituksia.

(19) Infrastruktuurihankkeet edellyttivit laajuutensa vuoksi suuria médrid pddomaa, joka on pidettivd sijoitettuna
pitkid aikoja. Tallaisia infrastruktuurihankkeita ovat muun muassa julkisten rakennusten infrastruktuuri, kuten
koulut, sairaalat tai vankilat, sosiaalinen infrastruktuuri, kuten sosiaalinen asuntotuotanto, liikenteen
infrastruktuuri, kuten tiet, joukkoliikennejirjestelmit tai lentokentit, energiainfrastruktuuri, kuten energiaverkot,
ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja sen hillitsemiseen liittyvat hankkeet, voimalaitokset tai putkistot, vesihuol-
toinfrastruktuuri, kuten vedenjakelujirjestelmat, viemirointi tai kastelujdrjestelmait, tietoliikenneinfrastruktuuri,
kuten tietolitkenneverkot, ja jitehuoltoinfrastruktuuri, kuten kierritys- tai kerdysjarjestelmat.

(20)  Oman padoman luonteisten instrumenttien olisi katsottava sisiltdvan rahoitusinstrumenttityypin, joka on oman ja
vieraan pddoman yhdistelmd, jonka tuotot kytketddn vaatimukset tdyttivin salkkuyrityksen tuottamaan voittoon
tai tappioon ja jonka takaisinmaksu maksulaiminlyonnin yhteydessi ei ole tdysin taattu. Tallaisiin
instrumentteihin sisdltyy monenlaisia rahoitusinstrumentteja, kuten paddomalainat, ddnettomdt osakkuudet,
osakkuuslainat, voitto-osuusoikeudet, vaihtovelkakirjalainat ja optiolainat.

(21) Nykyisten liiketoimintakdytintdjen mukaisesti eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen olisi voitava ostaa
vaatimukset tdyttdvan salkkuyrityksen olemassa olevia osakkeita asianomaisen yrityksen olemassa olevilta
osakkeenomistajilta. Mahdollisimman kattavien varainhankintamahdollisuuksien varmistamiseksi olisi lisdksi
sallittava sijoitukset muihin eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin, eurooppalaisiin riskipddomarahastoihin
(EuVECA), joita sddnnellidn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 345/2013 (), ja
eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin (EuSEF), joita sddnnellddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 346/2013 (?). Vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin tehtyjen
sijoitusten laimenemisvaikutuksen vilttimiseksi eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen olisi sallittava
sijoittaa vain muihin eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin, eurooppalaisiin riskipddomarahastoihin ja
eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin edellyttien, ettd nimai eivit ole itse
sijoittaneet yli 10 prosentin osuutta pddomastaan muihin eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin.

(22)  Rahoitusalan yritysten kaytto voi olla tarpeen, jotta voidaan yhdistdi ja organisoida eri sijoittajien rahoitusosuudet
infrastruktuurihankkeissa, mukaan lukien julkiset investoinnit. Sen vuoksi eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusra-
hastojen olisi sallittava sijoittaa hyviksyttaviin sijoitusomaisuuseriin rahoitusalan yritysten avulla, kunhan kyseiset
yritykset keskittyvit pitkdaikaisten hankkeiden rahoittamiseen ja pk-yritysten kasvuun.

(23) Listaamattomilla yrityksilld voi olla vaikeuksia péistd pddomamarkkinoille sekd rahoittaa kasvua ja toimintansa
laajentamista. Pddomaosuuksina tai lainoina otettava yksityinen rahoitus on tyypillinen keino hankkia rahoitusta.
Koska tillaiset rahoitusinstrumentit ovat luonteeltaan pitkdaikaisia sijoituksia, ne edellyttavit pitkdjanteistd eli
kirsivallistd padomaa, jota eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot voivat tarjota. Lisdksi listatuilla pk-yrityksilld
on usein huomattavia esteitd pitkdn aikavilin rahoituksen hankkimisessa, ja eurooppalaiset pitkdaikaissijoitus-
rahastot voivat toimia arvokkaana vaihtoehtoisena rahoituksen lihteena.

(24) Tassd asetuksessa tarkoitettujen pitkdaikaisten omaisuusluokkien olisi sen vuoksi sisillettivd listaamattomat
yritykset, jotka laskevat liikkeeseen oman pddoman ehtoisia instrumentteja tai velkainstrumentteja, joille ei ehki
ole helposti yksiloitavad ostajaa, ja listatut yritykset, joiden markkina-arvo on enintdan 500 000 000 euroa.

(25) Jos eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja omistaa osuuden salkkuyrityksessd, rahastonhoitaja on
vaarassa asettaa omat etunsa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sijoittajien etujen edelle. Téllaisten
eturistiriitojen valttdmiseksi ja hyvin ohjaus- ja hallintotavan varmistamiseksi eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston olisi sijoitettava vain sellaisiin omaisuuseriin, joihin eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajalla
ei ole yhteyttd, paitsi jos eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto investoi eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston hoitajan hoitamiin muiden eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen, eurooppalaisten riskipddomara-
hastojen ja eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osuuksiin tai osakkeisiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 paivand huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomara-
hastoista (EUVLL 115, 25.4.2013, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 piivind huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVLL 115, 25.4.2013, 5. 18).
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(26) Jotta eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen hoitajilla olisi tietty liikkumavara rahastojensa sijoittamisessa,
kaupankdynti muilla omaisuuserilldi kuin pitkdaikaisilla sijoituksilla olisi sallittava siten, ettd asianomaisten
omaisuuserien osuus eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston piddomasta on enintdin 30 prosenttia.

(27)  Eurooppalaisten pitkéaikaissijoitusrahastojen riskinoton rajoittamiseksi on olennaista hillitd vastapuoliriskid
asettamalla eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen salkuille selkeitd hajauttamisvaatimuksia. Kaikkiin OTC-
johdannaisiin olisi sovellettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 648/2012 (!).

(28) Jotta sijoituksen tekevdd eurooppalaista pitkiaikaissijoitusrahastoa voidaan estdd kdyttdimistd huomattavaa
vaikutusvaltaa toisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston tai liikkeeseen laskevan elimen hoitoon nihden,
on tarpeen estdd eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa keskittimastd kohtuutonta miirdd varoja samaan
sijoitukseen.

(29) Jotta eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajilla olisi mahdollisuus hankkia lisipddomaa rahaston
toiminta-ajan kuluessa, niiden olisi voitava ottaa rahalainoja siten, ettd rahalainojen osuus eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston pidoman arvosta on enintddn 30 prosenttia. Timin on tarkoitus tuottaa sijoittajille
lisituottoa. Valuuttapoikkeamien riskin poistamiseksi eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen olisi lainattava
vain valuuttaa, jonka mdaidrdisend eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja odottaa hankkivansa
omaisuuserdn. Varjopankkitoimintaan liittyvien ongelmien ratkaisemiseksi eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston ottamaa rahalainaa ei olisi kdytettdva lainojen myontdmiseen vaatimukset tayttaville salkkuyrityksille.

(30)  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sijoitusten pitkdaikaisuuden ja epilikvidin luonteen vuoksi
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajilla  olisi oltava riittdvdsti aikaa soveltaa sijoitusrajoja.
Sijoitusrajojen tdytintoonpanon edellyttimassd ajassa olisi otettava huomioon sijoitusten erityispiirteet ja
ominaisuudet, mutta sen pituus saisi kuitenkin olla enintdén viisi vuotta siitd, kun eurooppalaiselle pitkaaikaissijoi-
tusrahastolle on myonnetty toimilupa, tai eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan puolivalissd sen
mukaan, kumpi on aiemmin.

(31)  Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot on salkkuprofiilinsa ja pitkdaikaisiin omaisuusluokkiin keskittymisensa
vuoksi tarkoitettu kanavoimaan yksityisid sdidst6jd Euroopan talouteen. Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot
nihdiin myos sijoitusvilineing, joilla Euroopan investointipankkiryhma voi kanavoida eurooppalaisille infrastruk-
tuureille tai pk-yrityksille tarkoitettua rahoitustaan. Talld asetuksella eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista
muodostetaan yhdistetty investointiviline, jolla vastataan Euroopan investointipankkiryhmin tavoitteeseen edistda
pitkdaikaissijoitusten sisimarkkinoiden tasapainoista ja vakaata kehitystd unionin edun mukaisesti. Koska
eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot keskittyvit pitkdaikaisiin omaisuusluokkiin, ne voivat tdyttdd niille
asetetun tehtdvdn ja toimia ensisijaisena vilineend 26 pdivind marraskuuta 2014 annetussa komission
tiedonannossa esitetyn eurooppalaisen investointisuunnitelman toteuttamisessa.

(32) Komission olisi asetettava etusijalle kaikkien eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen esittimien Euroopan
investointipankin (EIP) rahoitusta koskevien hakemusten kisittelyprosessinsa ja virtaviivaistettava niitd. Komission
olisi sen vuoksi virtaviivaistettava niiden lausuntojen tai kannanottojen antamista, jotka koskevat eurooppalaisten
pitkdaikaissijoitusrahastojen hakemuksia EIP:n rahoituksen saamiseksi.

(33) Lisiksi jasenvaltioiden seké alue- ja paikallisviranomaisten etujen mukaista voi olla, ettd mahdolliset sijoittajat ja
yleiso saatetaan tietoisiksi eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista.

(34) Huolimatta siitd, ettd eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot eivit ole velvollisia tarjoamaan lunastusoikeuksia
ennen sen toiminta-ajan pdattymistd, mikddn ei saisi estdd eurooppalaista pitkaaikaissijoitusrahastoa hakemasta
osuuksien tai osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla tai monenkeskisessd kau-
pankayntijirjestelmassd, jolloin sijoittajat saavat tilaisuuden myydd osuuksiaan tai osakkeitaan ennen
eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen toiminta-ajan paittymistd. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
sdannot tai perustamisasiakirjat eivit saisi estdd osuuksien tai osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilli markkinoilla tai monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmissd, eivitkd ne saisi estdd sijoittajia
siirtdmdstd osuuksiaan tai osakkeitaan vapaasti kolmansille osapuolille, jotka haluavat ostaa kyseiset osuudet tai
osakkeet. Talld pyritddn edistimédn jalkimarkkinoita tirkednd kauppapaikkana, jolla yksityissijoittajat voivat ostaa
ja myydd eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita.

(35) Vaikka yksittdiset sijoittajat saattavat olla kiinnostuneita sijoittamaan eurooppalaisiin pitkaaikaissijoitusrahastoihin,
useimpien pitkdaikaisiin hankkeisiin tehtdvien sijoitusten epalikvidi luonne estdd eurooppalaisia pitkdaikaissijoitus-
rahastoja tarjoamasta sijoittajilleen sddnnollisid lunastuksia. Yksittdinen sijoittaja sitoutuu luonteenomaisesti
tdllaisiin omaisuuseriin tehtdvain sijoitukseen sijoituksen koko keston ajaksi. Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusra-
hastojen rakenteen olisi sen vuoksi oltava periaatteessa sellainen, etteivit ne tarjoa sddnnollisid lunastuksia ennen
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan padttymista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 paivini heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(36) Jotta tarjottaisiin kannustimia sijoittajille, erityisesti yksityissijoittajille, jotka eivit ehkd ole halukkaita
kiinnittdimédan padomaansa pitkdksi ajaksi, eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen olisi kyettdva tarjoamaan
tietyin edellytyksin sijoittajilleen etuaikaisia lunastusoikeuksia. Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen
hoitajille olisi siksi annettava mahdollisuus péittdd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sijoitusstrategian
mukaan, perustavatko ne eurooppalaisia pitkiaikaissijoitusrahastoja lunastusoikeuksin vai ilman niitd. Jos
lunastusoikeusjdrjestelmd otetaan kayttoon, kyseiset oikeudet ja niiden pddominaisuudet olisi madriteltiva
selkedsti ennalta ja ne olisi ilmoitettava eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasia-
kirjoissa.

(37) Jotta sijoittajat voivat tosiasiallisesti lunastaa osuutensa tai osakkeensa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toiminta-ajan pdattyessd, eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan olisi alettava myydi eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston sijoitussalkun omaisuuserid hyvissd ajoin sen varmistamiseksi, ettd sen arvo muutetaan
rahaksi asianmukaisesti. Mddrittdessddn aikataulua sijoitusten sddnnonmukaiselle purkamiselle eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan olisi otettava huomioon sijoitusten erilaiset erdpdivit ja aika, joka tarvitaan
ostajan loytdmiseksi omaisuuserille, joihin eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto on sijoittanut. Koska
sijoitusrajoja on epatarkoituksenmukaista pitdd voimassa sijoitusten realisointijakson aikana, niiden voimassaolon
olisi paatyttava, kun realisointijakso alkaa.

(38) Jotta laajennetaan yksityissijoittajien mahdollisuuksia sijoittaa eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin,
yhteissijoitusyritys voi sijoittaa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston liikkeeseen laskemiin osuuksiin tai
osakkeisiin siltd osin kuin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuudet tai osakkeet ovat hyviksyttivid
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') mukaisesti.

(39) Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston olisi voitava vdhentdd padomaansa mairdsuhteen mukaisesti, jos se on
myynyt jonkin omaisuuseristddn, etenkin kun on kyse sijoituksesta infrastruktuuriin.

(40) Listaamattomia omaisuuserid, joihin eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto on sijoittanut, saatetaan listata
sddnnellyilli markkinoilla rahaston toiminta-ajan kuluessa. Tilloin omaisuuserit eivit mahdollisesti endd tdytd
timdn asetuksen mukaista listaamattomuusvaatimusta. Jotta eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajat
voivat purkaa tillaiseen omaisuuserddn tehdyn sijoituksen sddnnonmukaisesti, asianomaiset omaisuuserit
voitaisiin ottaa huomioon hyviksyttivid sijoitusomaisuuserid koskevan 70 prosentin rajan laskennassa enintdin
kolmen vuoden ajan.

(41) Kun otetaan huomioon eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen erityisominaisuudet ja yksityissijoittajat ja
ammattimaiset sijoittajat, joille ne on kohdennettu, on tirkedd ottaa kdyttoon asianmukaiset avoimuusvaa-
timukset, jotka antavat mahdollisille sijoittajille valmiudet tehdi tietoon perustuvia arvioita ja olla tdysin tietoisia
sijoituksiin liittyvistd riskeistd. Direktiiviin 2011/61/EU sisiltyvien avoimuusvaatimusten noudattamisen lisiksi
eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen olisi julkaistava tarjousesite, jonka olisi sisdllettdvd kaikki tiedot,
jotka suljettujen vhteissijoitusyritysten edellytetddn julkistavan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71[EY () ja komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 (°) mukaisesti. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 (*) mukaisen sijoittajalle annettavan avaintietoasiakirjan julkaisemisen olisi oltava
pakollista markkinoitaessa eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja yksityissijoittajille. Lisdksi markkinointiasia-
kirjoissa olisi nimenomaisesti kiinnitettdvd huomiota eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston riskiprofiiliin.

(42)  Eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot voivat houkutella sellaisia sijoittajia kuin kuntia, kirkkokuntia,
hyvintekeviisyysjdrjestojd ja sddtioitd, joiden olisi voitava pyytdd tulla kohdelluiksi ammattimaisina asiakkaina
tilanteissa, joissa ne tdyttavit Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU () liitteessd 1I olevassa
11 jaksossa siddetyt ehdot.

(43) Koska eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja ei suunnata pelkistddn ammattimaisille sijoittajille vaan myos
yksityissijoittajille kaikkialla unionissa, direktiivissi 2011/61/EU vahvistettuihin markkinointivaatimuksiin on
tarpeen lisdtd tiettyjd lisivaatimuksia sen varmistamiseksi, ettd yksityissijoittajien suojan taso on riittdvd. Timin

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdnd heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
mddrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivand marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisélle tarjoamisen
tai kaupankédynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345,
31.12.2003,s. 64).

(®) Komission asetus zEY) N:0 809/2004, annettu 29 paivina huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY
taytantoonpanosta esitteiden sisdltimien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettavien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta
(EUVLL 149, 30.4.2004, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivind marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille
tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s.1).

(*) Euroopan parla)mentin ja neuvoston direktiivi 2014/6 5/EU, annettu 15 piivdna toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista seka
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).
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vuoksi olisi asetettava saataville jirjestelyjd, jotka koskevat merkintojen tekemistd, maksujen suorittamista
osuuksien tai osakkeiden omistajille, osuuksien tai osakkeiden takaisinostoa tai lunastusta ja eurooppalaisilta
pitkdaikaissijoitusrahastoilta ja niiden hoitajilta edellytettivien tietojen asettamista saataville. Jotta voidaan lisiksi
varmistaa, ettei yksityissijoittajia aseteta epdedulliseen asemaan suhteessa ammattimaisiin sijoittajiin, olisi otettava
kiyttoon tiettyjd suojatoimia, joita kdytetddn, kun eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja markkinoidaan
yksityissijoittajille. Jos eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen markkinointi tai myynti yksityissijoittajille
tapahtuu jakelijan kautta, tillaisen jakelijan olisi tdytettdvd direktiivin 2014/65/EU ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (") asiaankuuluvat vaatimukset.

(44)  Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan tai jakelijan olisi saatava kaikki tarvittavat tiedot yksityissi-
joittajan tietimyksestd ja kokemuksesta, taloudellisesta tilanteesta, riskinottohalusta, sijoitustavoitteista ja aikahori-
sontista, jotta se voi arvioida, sopiiko eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto markkinoitavaksi asianomaiselle
yksityissijoittajalle, kun otetaan huomioon muun muassa eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-aika
ja sijoitusstrategia, jota sen on tarkoitus noudattaa. Lisdksi jos yksityissijoittajille tarjottavan tai myytdvin
eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-aika on yli kymmenen vuotta, eurooppalaisen pitkdaikaissijoi-
tusrahaston hoitajan tai jakelijan olisi ilmoitettava selkedsti ja kirjallisesti siitd, ettd tdimd tuote ei ehkid sovellu
yksityissijoittajille, jotka eivit kykene ylldpitimain niin pitkaaikaista ja epilikvidid sitoutumista.

(45) Kun eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa markkinoidaan yksityissijoittajille, asianomaisen sijoitusrahaston
sdilytysyhteison olisi oltava direktiivin 2009/65/EY niiden sddnnosten mukainen, jotka koskevat sdilytysyhteisoind
toimimaan hyviksyttivissd olevia yhteisojd, sddntod, jonka mukaan vastuusta vapautuminen ei ole mahdollista, ja
varojen uudelleenkéyttod.

(46)  Yksityissijoittajien suojan vahvistamiseksi tdssd asetuksessa sdddetddn lisiksi, ettd eurooppalaisen pitkaaikaissijoi-
tusrahaston hoitajan tai mahdollisen jakelijan olisi soveltuvuustestin suoritettuaan ja annettuaan asianmukaista
sijoitusneuvontaa varmistettava niiden yksityissijoittajien osalta, joiden kateistalletuksista ja rahoitusvalineistd,
vakuudeksi annettuja rahoitusvalineitd lukuun ottamatta, koostuvan salkun arvo on enintddn 500 000 euroa, ettd
yksityissijoittajan eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin sijoittama kokonaismiirid ei yliti kymmentd
prosenttia sijoittajan salkusta ja ettd yhteen tai useampaan eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon alun perin
sijoitettujen varojen maird on vihintdin 10 000 euroa.

(47)  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-aikaa voidaan kuitenkin sen sddnnoissd tai perustamisasia-
kirjoissa maddritellyissd poikkeuksellisissa olosuhteissa jatkaa tai lyhentdd joustavuuden lisadmiseksi esimerkiksi
tapauksissa, joissa hanke saatetaan padtokseen ennakoitua myShemmin tai aikaisemmin, sen saattamiseksi pitkdn
aikavilin sijoitusstrategian mukaiseksi.

(48)  Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen olisi tarkistettava jatkuvasti, noudattaako
eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto titd asetusta. Koska toimivaltaisilla viranomaisilla on jo laaja toimivalta
direktiivin 2011/61/EU nojalla, on tarpeen laajentaa titd toimivaltaa timén asetuksen vuoksi.

(49) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (3 perustetun Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempdnd ‘arvopaperimarkkinaviranomainen’ olisi
voitava kdyttdd direktiivin 2011/61/EU nojalla sille siirrettyd toimivaltaa timin asetuksen osalta, ja sille olisi
annettava kaikki kyseisen tehtdvin edellyttimat resurssit ja erityisesti henkiloresurssit.

(50)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oltava keskeisessi asemassa eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja
koskevien sddntojen soveltamisessa varmistamalla, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset soveltavat unionin
sdantojd yhdenmukaisesti. Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella on pitkille menevdd arvopapereiden ja
arvopaperimarkkinoiden erityisasiantuntemusta, on tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdviksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valintoja.
Niiden teknisten sddntelystandardien olisi koskettava olosuhteita, joissa johdannaisinstrumenttien kayttimisen
ainoana tarkoituksena on suojautuminen sijoituksiin littyviltd riskeiltd, olosuhteita, joissa eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-aika on riittdvdn pitkd kunkin yksittdisen omaisuuserdn elinkaaren
kattamiseksi, eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston omaisuuserien sddnnonmukaista rahaksi muuttamista
koskevan aikataulun piirteitd, sijoittajan maksettavaksi koituvia kustannuksia kuvaavissa esitteissid kaytettavid
madritelmid ja laskentamenetelmid, esitystapaa sekd niiden jérjestelyjen ominaisuuksia, jotka eurooppalaisten
pitkaaikaissijoitusrahastojen on otettava kiyttoon kussakin jasenvaltiossa, jossa ne aikovat markkinoida osuuksia
tai osakkeita.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(51) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 95/46/EY (!) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY)
N:o 45/2001 (3 olisi sovellettava tdysimaardisesti tdimdn asetuksen mukaisesti harjoitettavaan henkilétietojen
vaihtoon, vilitykseen ja kasittelyyn.

(52) Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdimin asetuksen tavoitteita eli varmistaa, ettd eurooppalaisiin
pitkdaikaissijoitusrahastoihin sovelletaan sijoituksia ja toimintaolosuhteita koskevia yhtendisid vaatimuksia koko
unionissa, ja ottaa samalla tdysimittaisesti huomioon tarvetta sovittaa eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen
turvallisuus ja luotettavuus tasapainoisesti yhteen pitkaaikaissijoitusmarkkinoiden tehokkaan toiminnan ja eri
markkinatoimijoille koituvien kustannusten kanssa, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(53) Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja
periaatteita, joita ovat varsinkin kuluttajansuoja, elinkeinovapaus, oikeus oikeussuojakeinoihin ja oikeuden-
mukaiseen oikeudenkayntiin ja henkil6tietojen suoja sekd yleistd taloudellista etua koskevien palveluiden saanti.
Titd asetusta sovelletaan mainittujen oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Kohde ja tavoite

1. Talld asetuksella vahvistetaan toimiluvan myontdmistd, sijoituspolitiikkaa ja toimintaedellytyksid koskevat
yhtendiset sddnnot unioniin sijoittautuneille vaihtochtoisille sijoitusrahastoille tai niiden alarahastoille, joita
markkinoidaan unionissa eurooppalaisina pitkiaikaissijoitusrahastoina (European long-term investment funds, ELTIF).

2. Tédmin asetuksen tavoitteena on kerdtd pddomaa ja kohdentaa sitd reaalitalouteen tehtdviin eurooppalaisiin
pitkaaikaissijoituksiin dlykastd, kestdvii ja osallistavaa kasvua koskevien unionin tavoitteiden mukaisesti.

3. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa lisdvaatimuksia timin asetuksen soveltamisalaan kuuluvilla aloilla.

2 artikla
Miiritelmit

Tidssd asetuksessa tarkoitetaan

1) 'pddomalla’ yhteenlaskettuja piddomasijoituksia ja maksamattomia pddomasitoumuksia, jotka on laskettu
sijoitettavissa olevien sellaisten maidrien perusteella, joista on vdhennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka
koituvat suoraan tai vilillisesti sijoittajien maksettaviksi;

2) 'ammattimaisella sijoittajalla’ sijoittajaa, jonka katsotaan olevan ammattimainen asiakas tai jota voidaan pyydettiessd
kohdella ammattimaisena asiakkaana direktiivin 2014/65/EU liitteen I mukaisesti;

3) 'yksityissijoittajalla’ sijoittajaa, joka ei ole ammattimainen sijoittaja;

4) ’omalla pddomalla’ vaatimukset tdyttavissd salkkuyrityksessd omistajuuden kautta syntynyttd osuutta, jota edustavat
osakkeet tai muut sijoittajille tarjotut vaatimukset tayttavin salkkuyrityksen piddomaan osallistumisen muodot;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 paivind lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 péivini joulukuuta 2000, yksildiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta likkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).



L 123/106 Euroopan unionin virallinen lehti 19.5.2015

5) ‘oman péddoman luonteisella instrumentilla’ rahoitusinstrumenttityyppid, jonka tuotot kytketddn vaatimukset
tayttavin salkkuyrityksen tuottamaan voittoon tai tappioon ja jonka takaisinmaksu maksulaiminly6énnin yhteydessd
ei ole tdysin taattu;

6) 'reaaliomaisuuserdlld’ omaisuuserdd, jolla on substanssinsa ja ominaisuuksiensa ansiosta arvo ja joka voi tuoda
tuottoa, mukaan lukien infrastruktuuri ja muu omaisuus, joka tuottaa taloudellisen tai sosiaalisen hyodyn, kuten
koulutus, neuvonta, tutkimus ja kehitys; kaupallista kiinteistbomaisuutta ja asuntoja pidetddn reaaliomaisuutena
ainoastaan, jos ne ovat sellaisen pitkaaikaissijoitushankkeen erottamaton osa tai liitinndinen osatekiji, joka edistdd
alykastd, kestdvai ja osallistavaa kasvua koskevaa unionin tavoitetta;

7) ‘'rahoitusalan yritykselld’ mitd tahansa seuraavista:

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 () 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
mddritelty luottolaitos;

b) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mairitelty sijoituspalveluyritys;

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (3 13 artiklan 1 alakohdassa maéaritelty
vakuutusyritys;

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa miiritelty rahoitusalan holdingyhtio;

e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa miiritelty monialan holdingyhtio;

f) direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa madritelty rahastoyhtio;

g) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa médritelty vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja;

8) ’unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
sellaisena kuin se on mddritelty direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan k alakohdassa;

9) 'unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla’ unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa, sellaisena kuin se on mdédritelty direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan
| alakohdassa;

10) ’eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan
1 kohdan h alakohdassa tarkoitettua unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaista
viranomaista;

11) ’eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston kotijasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa eurooppalaiselle pitkdaikaissijoitusra-
hastolle on my6nnetty toimilupa;

12) ’eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajalla’ toimiluvan saanutta unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa, joka on hyviksytty hoitamaan eurooppalaista pitkaaikaissijoitusrahastoa tai sisdisesti
hoidettua eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa, jos asianomaisen sijoitusrahaston oikeudellinen muoto sallii
sisdisen hoitamisen eikd ulkopuolista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ole nimetty;

13) ’eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan
1 kohdan q alakohdassa tarkoitettua unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista;

14) ’arvopapereiden lainaksi antamisella’ ja ’arvopapereiden lainaksi ottamisella’ liiketoimea, jossa vastapuoli siirtdd
arvopapereita edellyttden, ettd lainaksi ottaja sitoutuu palauttamaan vastaavat arvopaperit myohempand ajankohtana
tai siirron suorittajan niin pyytdessd, ja jossa transaktiota pidetddn arvopapereiden lainaksi antamisena sen
vastapuolen osalta, joka siirtdd arvopaperit, ja arvopapereiden lainaksi ottamisena sen vastapuolen osalta, jolle ne
siirretddn;

15) ’takaisinostotransaktiolla” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 83 alakohdassa mairiteltya takaisinos-
totransaktiota;

16) ’rahoitusvilineelld’ direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa C osassa tarkoitettua rahoitusvilinettd;

17) ’lyhyeksimyynnilld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012 () 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa méiriteltyd toimintaa;

18) ’sddnnellylld markkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa mdiriteltyd sddnneltyd
markkinaa;

19) 'monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmalld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa méiriteltya
monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmad.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pidivinid marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivind maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnistd ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012,s. 1).
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3 artikla
Toimilupa ja julkinen keskusrekisteri

1. Eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa voidaan markkinoida unionissa ainoastaan, jos sille on myonnetty
toimilupa timin asetuksen mukaisesti. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimilupa on voimassa kaikissa
jasenvaltioissa.

2. Ainoastaan unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoiset sijoitusrahastot voivat hakea lupaa toimia eurooppalaisena
pitkdaikaissijoitusrahastona ja saada tillaisen luvan.

3. Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava timéin asetuksen nojalla
myonnetyistd tai peruutetuista toimiluvista arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljannesvuosittain.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd julkista keskusrekisterid, joka sisiltdd tunnistetiedot kustakin eurooppalaisesta
pitkdaikaissijoitusrahastosta, jolle on myonnetty toimilupa timédn asetuksen nojalla, sekd eurooppalaisen pitkdaikaissijoi-
tusrahaston hoitajasta ja eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimivaltaisesta viranomaisesta. Rekisteri asetetaan
saataville sdhkoisessd muodossa.

4 artikla
Nimitys ja kielto muuttaa yritysmuotoa

1. Nimitystd "ELTIF-rahasto” tai “eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto” saa kiyttdd yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavasta yrityksestd tai sen liikkeeseen laskemista osuuksista tai osakkeista ainoastaan, jos yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavalle yritykselle on myo6nnetty toimilupa tdiméin asetuksen mukaisesti.

2. Eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja kielletddn muuttamasta itseddn sellaisiksi yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta titi asetusta.

5 artikla
Eurooppalaista pitkiaikaissijoitusrahastoa koskevan toimiluvan hakeminen

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimilupaa on haettava eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toimivaltaiselta viranomaiselta.

Eurooppalaista pitkaaikaissijoitusrahastoa koskevassa hakemuksessa on oltava seuraavat tiedot:
a) rahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat;

b) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajaksi ehdotetun toimijan tunnistetiedot, tiedot sen nykyisestd ja
aiemmasta kokemuksesta rahastojen hoitamisessa sekd tiedot sen historiasta;

¢) siilytysyhteison tunnistetiedot;

d) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville, mukaan lukien kuvaus jdrjestelyistd, joita
noudatetaan yksityissijoittajien esittdmien valitusten kasittelyssa.

Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltainen viranomainen voi pyytdd selvityksid ja tietoja toisen alakohdan
nojalla toimitetuista asiakirjoista ja tiedoista.

2. Ainoastaan direktiivin 2011/61/EU nojalla toimiluvan saanut unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja voi hakea eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimivaltaiselta viranomaiselta hyviksyntdi hoitaa
eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa, jota varten on jitetty toimilupahakemus 1 kohdan mukaisesti. Jos
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltainen viranomainen on sama kuin unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten ~ sijoitusrahastojen hoitajan  toimivaltainen viranomainen, tillaisessa hyviksyntdd koskevassa
hakemuksessa on viitattava asiakirjoihin, jotka on toimitettu direktiivin 2011/61/EU mukaisen toimilupahakemuksen
yhteydessa.

Hakemuksessa, joka koskee hyviksyntiid hoitaa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa, on oltava seuraavat tiedot:
a) sdilytysyhteison kanssa tehty kirjallinen sopimus;

b) tiedot tehtdvien siirtimistd koskevista jarjestelyistd, jotka littyvdt eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
salkunhoitoon, riskienhallintaan ja hallintoon;

¢) tiedot niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoitusstrategioista, riskiprofiilista ja muista ominaisuuksista, joiden
hoitamiseen unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on saanut toimiluvan.
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Eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston  toimivaltainen viranomainen voi pyytdd unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta selvityksid ja tietoja toisessa alakohdassa
tarkoitetuista asiakirjoista tai vahvistuksen siitd, kattaako unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitamista koskeva toimilupa myds eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot.
Unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus
kymmenen tyopdivin kuluessa pdivdstd, jona se on vastaanottanut eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toimivaltaisen viranomaisen esittimin pyynnon.

3. Toimiluvan hakijoille on ilmoitettava kahden kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jdttimisestd, onko lupa
toimia eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona, mukaan lukien unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajalle eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitamiseen tarvittava hyvaksyntd, myonnetty.

4.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen kaikista myohemmistd muutoksista on viipymdttd ilmoitettava
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaiselle viranomaiselle.

5. Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetdin, sellaisen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston,
jonka oikeudellinen muoto sallii sisdisen hoitamisen ja jonka hallintoelin paittdd olla nimittdmittd ulkopuolista
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa, on haettava samanaikaisesti lupaa toimia eurooppalaisena pitkaaikaissijoitus-
rahastona timdn asetuksen mukaisesti ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimilupaa direktiivin 2011/61/EU
mukaisesti.

Rajoittamatta direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan soveltamista, sisdisesti hoidetun eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston toimilupahakemuksessa on oltava seuraavat tiedot:

a) rahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat;

b) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville, mukaan lukien kuvaus jirjestelyistd, joita
noudatetaan yksityissijoittajien esittdmien valitusten kasittelyssi.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetéin, sisdisesti hoidetulle unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
on ilmoitettava kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jittimisestd, onko lupa toimia eurooppalaisena
pitkaaikaissijoitusrahastona myonnetty.

6 artikla
Eurooppalaisena pitkiaikaissijoitusrahastona toimimista koskevan luvan myontimisedellytykset

1. Unioniin sijoittautuneelle vaihtochtoiselle sijoitusrahastolle mydnnetédin lupa toimia eurooppalaisena pitkaaikaissi-
joitusrahastona ainoastaan, jos sen toimivaltainen viranomainen

a) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto pystyy tdyttimdan kaikki timan
asetuksen vaatimukset;

b) on hyviksynyt direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan hakemuksen saada hoitaa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa sekd hyviksynyt
rahaston sdinnot tai perustamisasiakirjat ja valitun sailytysyhteison.

2. Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tekee hakemuksen timin asetuksen 5 artiklan 5 kohdan
nojalla, toimivaltaisen viranomaisen on myonnettdvd unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
toimilupa ainoastaan, jos se on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tdyttdd sekd
tdiman asetuksen ettd direktiivin 2011/61/EU vaatimukset, jotka koskevat unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle myonnettivid toimilupaa.

3. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston toimivaltainen viranomainen voi kieltiytyd hyviksymistd unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hakemusta saada hoitaa eurooppalaista pitkaaikaissijoitus-
rahastoa ainoastaan, jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

a) ei noudata tdtd asetusta;
b) ei noudata direktiivia 2011/61/EU;

¢) ei ole saanut toimivaltaiselta viranomaiseltaan toimilupaa hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka noudattavat
sellaisia sijoitusstrategioita, jotka kuuluvat timin asetuksen soveltamisalaan; tai

d) ei ole toimittanut 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja tai muita sen mukaisesti pyydettyja selvityksid tai
tietoja.

Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen on ennen hakemuksen hylkddmistd kuultava
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaista viranomaista.

4. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd lupaa toimia
eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona, jos toimilupaa hakeneen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston on oikeudellisesti mahdotonta markkinoida osuuksiaan tai osakkeitaan kotijasenvaltiossaan.

5. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava unioniin sijoittautuneelle
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, joka on hakenut lupaa toimia eurooppalaisena pitkiaikaissijoitusrahastona, syy luvan
epaamiseen.
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6.  Tamin luvun mukaisesti hyldtyksi tullutta hakemusta ei saa esittdd uudelleen muiden jisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

7. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimilupaan ei saa soveltaa vaatimusta, jonka mukaan eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on oltava eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston kotijasenvaltiossa toimiluvan
saanut unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, tai vaatimusta, jonka mukaan unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on harjoitettava toimintoja eurooppalaisen pitkaaikaissijoitus-
rahaston kotijisenvaltiossa tai siirrettdvd toimintoja kyseiseen kotijasenvaltioon.

7 artikla
Sovellettavat sddnnot ja vastuuvelvollisuus
1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on aina noudatettava timén asetuksen sdannoksia.

2. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston ja eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on aina
noudatettava direktiivid 2011/61/EU.

3. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston hoitajan vastuulla on varmistaa, ettd tdtd asetusta noudatetaan, ja se on
myos direktiivin 2011/61/EU mukaisesti vastuussa tdmin asetuksen rikkomisesta. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitus-
rahaston hoitaja on myds vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat tdimédn asetuksen noudattamatta
jattamisesta.
II LUKU
EUROOPPALAISTEN PITKAAIKAISSIJOITUSRAHASTOJEN SIJOITUSPOLITIIKKAA KOSKEVAT VELVOITTEET

1 JAKSO

Yleiset sddnnot ja hyviksyttivit omaisuuserdit
8 artikla
Alarahastot

Jos eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto koostuu useammasta kuin yhdestd alarahastosta, kutakin alarahastoa
pidetddn titd lukua sovellettaessa erillisend eurooppalaisena pitkaaikaissijoitusrahastona.

9 artikla

Hyviksyttivit sijoitukset
1. Eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto saa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tavoitteiden mukaisesti sijoittaa
ainoastaan seuraaviin omaisuusluokkiin ja vain tdssd asetuksessa sdddetyin edellytyksin:
a) hyviksyttavit sijoitusomaisuuserdt;
b) direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit.
2. Eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto ei saa harjoittaa mitddn seuraavista toiminnoista:
a) harjoittaa omaisuuserien lyhyeksimyynti;

b) ottaa hyddykkeisiin suoraan tai epdsuorasti liittyvid vastuita, myoskdin johdannaisinstrumenttien, nithin oikeuttavien
todistusten, nithin perustuvien indeksien tai muiden sellaisten vilineiden tai instrumenttien kautta, joista syntyisi
tallaisia vastuita;

) tehdd arvopapereiden lainaksi antamista, lainaksi ottamista tai takaisinostoa koskevia transaktioita tai muita
sopimuksia, joilla on sama taloudellinen vaikutus ja jotka aiheuttavat samanlaisia riskejd, jos siten vaikutetaan yli
10 prosenttiin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston varoista;

d) kdyttdd johdannaisinstrumentteja, paitsi jos tillaisten instrumenttien kédyttimisen tarkoituksena on ainoastaan
suojautua eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston muihin sijoituksiin liittyviltd riskeilta.

3. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
julkisen kuulemisen jdlkeen luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn perusteet, joita kdyttden
médritetddn, missd olosuhteissa johdannaisinstrumenttien kédyttdmisen ainoana tarkoituksena on suojautuminen
2 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin sijoituksiin liittyvilt riskeilta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
9 péivind syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdintelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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10 artikla
Hyviksyttivit sijoitusomaisuuserit

Eurooppalainen pitkidaikaissijoitusrahasto voi sijoittaa 9 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun omaisuuserdin
ainoastaan, jos se kuuluu johonkin seuraavista luokista:

a) oman pddoman ehtoiset tai oman padoman luonteiset instrumentit:

i) jotka on laskenut liikkeeseen vaatimukset tdyttivd salkkuyritys ja jotka eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto
on hankkinut vaatimukset tayttavaltd salkkuyritykseltd tai kolmannelta osapuolelta jalkimarkkinoilta;

ii) jotka on laskenut liikkeeseen vaatimukset tdyttdva salkkuyritys vaihdossa oman pddoman ehtoiseen tai oman
pddoman luonteiseen instrumenttiin, jonka eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto on hankkinut aiemmin
vaatimukset tdyttavaltd salkkuyritykseltd tai kolmannelta osapuolelta jalkimarkkinoilta;

iii) jotka on laskenut liikkeeseen yritys, jonka enemmistdomisteinen tytiryritys vaatimukset tdyttdava salkkuyritys on,
vaihdossa oman pddoman ehtoiseen tai oman pddoman luonteiseen instrumenttiin, jonka eurooppalainen
pitkdaikaissijoitusrahasto on hankkinut i tai ii alakohdan mukaisesti vaatimukset tdyttavéltd salkkuyritykseltd tai
kolmannelta osapuolelta jilkimarkkinoilta;

b) velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskija on vaatimukset tayttavd salkkuyritys;

¢) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston vaatimukset tdyttaville salkkuyritykselle myontimét lainat, joiden
erddntymisaika on enintddn eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan pituinen;

d) yhden tai useamman muun eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston, eurooppalaisen riskipddomarahaston ja
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osakkeet tai osuudet edellyttien, ettd kyseiset
rahastot eivit ole itse sijoittaneet yli 10:td prosenttia pddomastaan eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin;

e) yksittdisten reaaliomaisuuserien suorat omistukset tai vililliset omistukset vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten
kautta, joiden arvo on menon syntyhetkelld vihintddn 10 000 000 euroa tai vastaava summa muussa valuutassa,
jossa meno on syntynyt.

11 artikla
Vaatimukset tdyttivi salkkuyritys

1. Edelld 10 artiklassa tarkoitetun vaatimukset tdyttivan salkkuyrityksen on oltava salkkuyritys, joka on muu kuin
yhteistd sijjoitustoimintaa harjoittava yritys ja joka tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a) se ei ole rahoitusalan yritys;
b) se on yritys,

i) jota ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai monenkeskisessd kaupankayn-
tijarjestelmassd, tai

ii) joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai monenkeskisessi kaupankiyn-
tijarjestelméssd, ja samalla sen markkina-arvo on enintddn 500 000 000 euroa;

¢) se on sijoittautunut johonkin jisenvaltioon tai kolmanteen maahan edellyttden, ettd asianomainen kolmas maa
i) ei ole rahanpesunvastaisen toimintaryhméin nimeima suuren riskin yhteistydhaluton lainkéyttoalue;

ii) on tehnyt sopimuksen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan kotijasenvaltion ja kunkin muun
sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus
markkinoida, jotta voidaan varmistaa, ettd kolmas maa tdyttdd tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jarjeston (OECD) malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistetut vaatimukset, ja jotta voidaan varmistaa tehokas
tietojenvaihto veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset.

2. Poiketen siitd, mitd tdmin artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, vaatimukset tiyttava salkkuyritys voi olla
rahoitusalan yritys, joka rahoittaa yksinomaan timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimukset tdyttdvid
salkkuyrityksid tai 10 artiklan e alakohdassa tarkoitettua reaaliomaisuutta.

12 artikla
Eturistiriidat

Eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto ei saa sijoittaa sellaiseen hyviksyttivddn sijoitusomaisuuserddn, jossa
eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajalla on sellainen suora tai vilillinen omistusosuus tai josta se hankkii
sellaisen suoran tai valillisen omistusosuuden, jossa on kyse muusta kuin sen hoitamien eurooppalaisten pitkaaikaissijoi-
tusrahastojen, eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen tai eurooppalaisten riskipddo-
marahastojen osuuksien tai osakkeiden omistamisesta.
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2 JAKSO
Sijoituspolitiikkaa koskevat sddnnokset

13 artikla
Salkun koostumus ja hajautus

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on sijoitettava vdhintddn 70 prosenttia pddomastaan hyviksyttaviin
sijoitusomaisuuseriin.

2. Eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto saa sijoittaa enintdin

a) 10 prosenttia pddomastaan vilineisiin, jotka on laskenut liikkeeseen, tai lainoihin, jotka on myontinyt jokin
yksittdinen vaatimukset tdyttiva salkkuyritys;

b) 10 prosenttia padomastaan suoraan tai vlillisesti yksittdiseen reaaliomaisuuserdin;

¢) 10 prosenttia pddomastaan jonkin yksittdisen eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston, eurooppalaisen riskipado-
marahaston tai eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osuuksiin tai osakkeisiin;

d) 5 prosenttia pdomastaan 9 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, jos kyseiset omaisuuserit
on laskenut likkkeeseen jokin yksittdinen yhteiso.

3. Eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen, eurooppalaisten riskipddomarahastojen ja eurooppalaisten yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osuuksien tai osakkeiden yhteenlaskettu arvo eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston salkussa saa olla enintddn 20 prosenttia eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston padoman
arvosta.

4. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston yhteenlaskettu vastapuoliriski, joka johtuu OTC-johdannaistransaktioista,
takaisinostosopimuksista tai takaisinmyyntisopimuksista, saa olla enintddn 5 prosenttia eurooppalaisen pitkdaikaissijoi-
tusrahaston pddoman arvosta.

5. Poiketen siitd, mitd 2 kohdan a ja b alakohdassa sdddetddn, eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto voi korottaa
mainituissa alakohdissa tarkoitetun 10 prosentin rajan 20 prosenttiin edellyttden, ettd sen hallussa olevien sellaisten
omaisuuserien yhteenlaskettu arvo, jotka liittyvdt sellaisiin vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin ja yksittdisiin
reaaliomaisuuseriin, joihin eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto on sijoittanut yli 10 prosenttia pddomastaan, on
enintdan 40 prosenttia eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston pddoman arvosta.

6.  Poiketen siitd, mitdi 2 kohdan d alakohdassa sdidetdin, eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto voi korottaa
mainitussa alakohdassa sdddetyn viiden prosentin rajan 25 prosenttiin, kun joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskija on
luottolaitos, jonka sadntomiirdinen kotipaikka on jossakin jisenvaltiossa ja joka lain nojalla kuuluu joukkovelkakirjan-
haltijoiden suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen valvonnan piiriin. Ndiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskussa
saadut médrdt on erityisesti sijoitettava kyseisen lain mukaisesti omaisuuseriin, jotka riittavdt koko joukkovelkakirja-
lainojen juoksuajan kattamaan ndihin joukkovelkakirjalainoihin liittyvdt saatavat ja jotka liikkeeseenlaskijan
mahdollisessa maksukyvyttomyystapauksessa kaytetddn etusijajirjestyksessi pddoman takaisinmaksuun ja kertyneen
koron maksuun.

7. Yrityksid, jotka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (!) mukaisesti madritellyn konsernitilin-
paitoksen laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvilisten tilinpddtossdantojen mukaisesti luetaan kuuluviksi samaan
konserniin, pidetddn 1-6 kohdassa tarkoitettuja rajoja laskettaessa yhtend vaatimukset tdyttdvind salkkuyrityksend tai
yhteni yhteisona.

14 artikla
Sijoituspositioiden korjaus

Jos eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto rikkoo 13 artiklan 2-6 kohdassa sididdettyja hajauttamisvaatimuksia ja
rikkominen johtuu eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajasta riippumattomista syistd, eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan on kohtuullisen ajan kuluessa toteutettava tarvittavat toimenpiteet position
korjaamiseksi ottaen asianmukaisesti huomioon eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston sijoittajien edut.

15 artikla

Keskittymiit

1. Eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto saa hankkia enintdin 25 prosenttia yksittdisen eurooppalaisen pitkaaikais-
sijoitusrahaston, eurooppalaisen riskipddomarahaston tai eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston osuuksista tai osakkeista.

2. Direktiivin 2009/65/EY 56 artiklan 2 kohdassa sdddettyji keskittymarajoja sovelletaan timin asetuksen 9 artiklan
1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin tehtyihin sijoituksiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpda-
toksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin littyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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16 artikla
Rahan lainaksi ottaminen

1. Eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto voi ottaa lainaksi rahaa edellyttden, ettd lainaaminen tdyttdd kaikki
seuraavat edellytykset:

a) rahalainan osuus on enintddn 30 prosenttia eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston pddoman arvosta;

b) rahalainan tarkoituksena on sijoittaminen hyvaksyttiviin sijoitusomaisuuseriin, lukuun ottamatta 10 artiklan
c alakohdassa tarkoitettuja lainoja, edellyttden ettd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston kiteis- ja sitd vastaavat
varat eivit riitd asianomaisen sijoituksen tekemiseen;

¢) rahalaina on samassa valuutassa kuin omaisuuserdt, jotka on tarkoitus hankkia lainatulla rahalla;
d) rahalainan erddntymisaika on enintdin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan pituinen;

e) rahalaina rasittaa omaisuuserid, joiden osuus on enintddn 30 prosenttia eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
pddoman arvosta.

2. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on tdsmennettivd tarjousesitteessd, aikooko se ottaa lainaksi
rahaa osana sijoitusstrategiaansa.

17 artikla
Salkun koostumusta ja hajauttamista koskevien siint6jen soveltaminen

1. Kun kyse on 13 artiklan 1 kohdassa sdddetystd sijoitusraja-arvosta:

a) sitd on alettava soveltaa viimeistddn eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston sddnnéissid tai perustamisasiakirjoissa
mdardttyna pdivang;

b) sen soveltaminen pdittyy, kun eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto alkaa myydd omaisuuseriddn, jotta se voi
hoitaa sijoittajien osuuksien tai osakkeiden lunastukset toiminta-aikansa pddttymisen jilkeen;

) sen soveltaminen keskeytetddn viliaikaisesti, jos eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto hankkii lisipddomaa tai
vihentdd olemassa olevaa padomaansa, kuitenkin enintddn 12 kuukaudeksi.

Ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa pdivimairdssi on otettava huomioon niiden omaisuuserien
erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on mdaird sijoittaa; kyseinen pdivimaéara
saa olla enintddn joko viiden vuoden kuluttua siitd paivistd, jona eurooppalaiselle pitkiaikaissijoitusrahastolle on
myonnetty toimilupa, tai 18 artiklan 3 kohdan mukaisesti mairitellyn eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toiminta-ajan puolivilissd sen mukaan, kumpi on aiemmin. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltainen
viranomainen voi poikkeuksellisissa olosuhteissa ja saatuaan asianmukaisesti perustellun sijoitussuunnitelman hyviksya
tdman maidrdajan pidentdmisen enintddn yhdelld vuodella.

2. Jos sellaisen pitkdaikaisen omaisuuserdn, johon eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto on sijoittanut, liikkkeeseen
laskenut vaatimukset tdyttava salkkuyritys ei endi tdytd 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan vaatimuksia, pitkdaikainen
omaisuuserd voidaan ottaa edelleen huomioon 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua sijoitusraja-arvoa laskettaessa enintdin
kolmen vuoden ajan piivistd, jona salkkuyritys on lakannut tdyttimastd 11 artiklan 1 kohdan b alakohdan vaatimuksia.

III LUKU

EUROOPPALAISEN PITK@AIKAISSI]OITUSRAHASTON OSUUKSIEN TAI OSAKKEIDEN LUNASTUS, KAUPANKAYNTI
NIILLA, NIIDEN LIIKKEESEENLASKU SEKA TUOTON JA PAAOMAN JAKAMINEN

18 artikla
Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen lunastuspolitiikka ja toiminta-aika

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sijoittajilla ei ole mahdollisuutta pyytdd osuuksiensa tai osakkeidensa
lunastusta ennen sijoitusrahaston toiminta-ajan paittymistd. Sijoittajien lunastukset ovat mahdollisia eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan pddttymispdivdd seuraavasta pdivasta.

Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa on ilmoitettava selvésti sijoitusrahaston
toiminta-ajan padttymispdiva, ja niissd voidaan mairitd oikeudesta sijoitusrahaston toiminta-ajan jatkamiseen tilapaisesti
sekd edellytykset tillaisen oikeuden kayttdmiselle.

Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa ja sijoittajille annettavissa tiedoissa on
vahvistettava osuuksien tai osakkeiden lunastusta ja omaisuuserien rahaksi muuttamista koskevat menettelyt ja
ilmoitettava selkedsti, ettd sijoittajien lunastukset alkavat eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
pdattymispdivad seuraavasta paivasta.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasia-
kirjoissa voidaan mairitd mahdollisuudesta lunastuksiin ennen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
padttymistd edellyttden, ettd kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:

a) lunastuksia ei myonnetd ennen 17 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua ajankohtaa;

b) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimiluvan myontimisajankohtana ja sen toiminta-aikana sijoitusrahaston
hoitaja pystyy osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd asianmukainen maksuvalmiudenhoitojirjestelmi ja
tehokkaat sijoitusrahaston likviditeettiriskin valvontamenettelyt ovat kiytdssd ja ettd ne sopivat yhteen eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston pitkin aikavilin sijoitusstrategian ja ehdotetun lunastuspolitiikan kanssa;

c) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja mairittdd tietyn lunastuspolitiikan, jossa mainitaan selvisti
ajanjaksot, joina sijoittajat voivat pyytdd lunastusta;

d) eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston lunastuspolitiikalla varmistetaan, ettd lunastusten kokonaismdird rajoittuu
kaikilla ajanjaksoilla johonkin prosenttimddrdan 9 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston varoista. Tima prosenttimaird sovitetaan yhteen eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
hoitajan ilmoittaman maksuvalmiudenhoito- ja sijoitusstrategian kanssa.

e) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston lunastuspolitiikalla varmistetaan, ettd sijoittajia kohdellaan tasapuolisesti ja
ettd lunastuksia myOnnetddn madrisuhteen mukaisesti, jos lunastustoimeksiantojen kokonaismdird jonakin
ajanjaksona ylittdd timan kohdan d alakohdassa tarkoitetun prosenttimadrin.

3. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan on oltava sijoitusrahaston pitkdn aikavilin luonteen
mukainen ja riittdvan pitkd, jotta se kattaa kyseisen sijoitusrahaston jokaisen yksittdisen omaisuuserdn elinkaaren;
sijoitusrahaston toiminta-aikaa médritettdessd on otettava huomioon kunkin omaisuuserdn epilikvidisyysprofiili ja
taloudellinen elinkaari sekd sijoitusrahaston vahvistettu sijoitustavoite.

4.  Sijoittajat voivat pyytdd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston purkamista, jos niiden eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston lunastuspolitiikan mukaisesti tekemid lunastustoimeksiantoja ei ole tdytetty vuoden kuluessa
pdivistd, jona ne on tehty.

5.  Sijoittajilla on aina oikeus saada takaisinmaksu rahana.

6. Luontoismuotoinen takaisinmaksu eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston omaisuuserid hyodyntien on
mahdollista ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa madratddn tdstdi mahdollisuudesta
edellyttden, ettd kaikkia sijoittajia kohdellaan tasapuolisesti;

b) sijoittaja pyytdd kirjallisesti, ettd takaisinmaksu tapahtuu eurooppalaisen pitkidaikaissijoitusrahaston omaisuuserien
osaa kdyttien;

) mitkddn erityiset sddnnot eivit rajoita kyseisten omaisuuserien siirtoa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritellddn ne
3 kohdassa tarkoitetut olosuhteet, joissa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan katsotaan olevan
riittdvan pitkd kattamaan sen kunkin yksittdisen omaisuuserdn elinkaaren.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten saintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
9 péivind syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
19 artikla
Jilkimarkkinat

1. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston sddnnot ja perustamisasiakirjat eivit saa estdd ottamasta sen osuuksia tai
osakkeita kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilld markkinoilla tai monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmassa.

2. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnot ja perustamisasiakirjat eivdt saa estdd sijoittajia siirtimastd
osuuksiaan tai osakkeitaan vapaasti muille kolmansille osapuolille kuin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitajalle.

3. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston on julkaistava mddrdaikaiskatsauksissaan listattujen osuuksiensa tai
osakkeidensa markkina-arvo sekid osuus- tai osakekohtainen substanssiarvo.



L 123/114 Euroopan unionin virallinen lehti 19.5.2015

4. Jos omaisuuserdn arvossa tapahtuu olennainen muutos, eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on
ilmoitettava tdstd sijoittajille mdaraaikaiskatsauksissaan.
20 artikla
Uusien osuuksien tai osakkeiden liikkeeseenlasku

1. Eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto voi tarjota osuuksien tai osakkeiden uusia litkkeeseenlaskuja sddntojensd
tai perustamisasiakirjojensa mukaisesti.

2. Eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto ei saa laskea liikkeeseen uusia osuuksia tai osakkeita hinnalla, joka alittaa
niiden nettoarvon, ennen kuin se on tarjonnut asianomaisia osuuksia tai osakkeita kyseiseen hintaan sijoittajille, jotka
ovat jo sijoittaneet eurooppalaiseen pitkaaikaissijoitusrahastoon.

21 artikla

Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston omaisuuserien rahaksi muuttaminen

1. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston on vahvistettava omaisuuseriensd asianmukaista rahaksi muuttamista
koskeva yksiloity aikataulu, jotta se voi hoitaa sijoittajien osuuksien tai osakkeiden lunastukset toiminta-aikansa
pddttymisen jilkeen, ja sen on ilmoitettava timi aikataulu eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaiselle
viranomaiselle viimeistddn vuotta ennen eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan paattymispaivaa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun aikatauluun on sisallyttava

a) mahdollisten ostajien markkinoita koskeva arviointi;

o

) mahdollisia myyntihintoja koskeva arviointi ja vertailu;
¢) niiden omaisuuserien arvon mddritys, joista aiotaan luopua;
d) rahaksi muuttamista koskeva aikataulu.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin perusteet,
joita on kdytettdvd 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa arvioinneissa ja ¢ alakohdassa tarkoitetussa arvonmaéarityksessi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
9 péivini syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

22 artikla
Tuoton ja piioman jakaminen

1. Eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto voi jakaa sddnnéllisesti sijoittajille salkkuunsa sisdltyvien omaisuuserien
tuottoja. Naihin tuottoihin sisiltyvat

a) tuotot, joita ndmd omaisuuserit tuottavat sidnnollisesti;
b) omaisuuserdn rahaksi muuttamisesta syntynyt luovutusvoitto.

2. Tuottoja ei kuitenkaan saa jakaa siltd osin kuin niitd tarvitaan eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston tulevia
sitoumuksia varten.

3. Eurooppalainen pitkidaikaissijoitusrahasto voi ennen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
pddttymistd vihentdd padomaansa madrdsuhteen mukaisesti, jos se on muuttanut omaisuuserdn rahaksi, edellyttien ettd
eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja on asianmukaisesti katsonut tillaisen rahaksi muuttamisen olevan
sijoittajien etujen mukaista.

4. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa on vahvistettava jakopolitiikka,
jota eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto soveltaa toiminta-aikanaan.

IV LUKU
AVOIMUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
23 artikla
Avoimuus

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ei saa markkinoida unionissa ilman, ettd
etukidteen on julkaistu tarjousesite.

Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ei saa markkinoida yksityissijoittajille unionissa ilman,
ettd etukdteen on julkaistu asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukainen avaintietoasiakirja.
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2. Tarjousesitteessi on oltava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdd tietoon perustuvan
arvion niille ehdotetusta sijoituksesta ja erityisesti sithen liittyvistd riskeistd.

3. Tarjousesitteessd on oltava ainakin seuraavat tiedot:

a) selvitys siitd, miten eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston sijoitustavoitteet ja strategia ndiden tavoitteiden
saavuttamiseksi tekevit rahastosta luonteeltaan pitkdaikaisen;

b) tiedot, jotka suljettujen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten on julkistettava direktiivin 2003/71/EY ja
asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti;

c) tiedot, jotka on annettava sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan mukaisesti, jos ne eivit jo sisilly timin
kohdan b alakohtaan;

selvisti nakyvid ilmoitus omaisuuserdluokista, joihin eurooppalaisella pitkdaikaissijoitusrahastolla on lupa sijoittaa;

e =

selvisti nakyva ilmoitus lainkéyttoalueista, joille eurooppalaisella pitkdaikaissijoitusrahastolla on lupa sijoittaa;

=

mahdolliset muut tiedot, joita toimivaltaiset viranomaiset pitavat merkityksellisind 2 kohtaa sovellettaessa.

4. Tarjousesitteessd ja kaikissa muissa markkinointiasiakirjoissa on ilmoitettava sijoittajille nikyvisti eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston epalikvidistd luonteesta.

Tarjousesitteessd ja kaikissa muissa markkinointiasiakirjoissa on erityisesti selkedsti
a) ilmoitettava sijoittajille eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston sijoitusten pitkdaikaisesta luonteesta;

b) ilmoitettava sijoittajille eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan pddttymisestd sekd mahdollisuudesta
jatkaa sijoitusrahaston toiminta-aikaa, jos tillaisesta mahdollisuudesta on maaritty, sekd sitd koskevista edellytyksisté;

¢) ilmoitettava, onko eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa tarkoitus markkinoida yksityissijoittajille;

d) antaa tietoa sijoittajien oikeudesta lunastaa sijoituksensa 18 artiklan sekd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
sdantojen ja perustamisasiakirjojen mukaisesti;

e) ilmoitettava sijoittajille mahdollisen tuoton jakamisen toistumistiheys ja aikataulu eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston toiminta-aikana;

f) neuvottava sijoittajia sijoittamaan vain pieni osa niiden koko sijoitussalkusta eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitus-
rahastoon;

g) kuvattava eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston suojautumisstrategia ja muun muassa ilmoitettava nakyvasti, ettd
johdannaisinstrumentteja voidaan kéyttdd ainoastaan sijoitusrahaston muihin sijoituksiin liittyviltd riskeiltd
suojautumiseen, sekd ilmoitettava johdannaisinstrumenttien kdyton mahdollisesta vaikutuksesta sijoitusrahaston
riskiprofiiliin;

h) ilmoitettava sijoittajille reaaliomaisuuteen, muun muassa infrastruktuuriin, tehtéviin sijoituksiin liittyvistd riskeisté;

i) ilmoitettava sijoittajille sddnnollisesti ja ainakin kerran vuodessa lainkdyttoalueista, joille eurooppalainen pitkdaikaissi-
joitusrahasto on tehnyt sijoituksia.

5. Direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan nojalla vaadittujen tietojen lisiksi eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
hoitajan vuosikertomuksessa on oltava

a) rahavirtalaskelma;
b) tiedot kaikenlaisesta osallistumisesta unionin talousarvion varoja sisdltdviin vélineisiin;

¢) tiedot yksittdisten vaatimukset tdyttivien salkkuyritysten arvosta ja muiden sellaisten omaisuuserien arvosta, joihin
eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto on sijoittanut, mukaan luettuna kiytettyjen johdannaisinstrumenttien arvo;

d) tiedot lainkdyttoalueista, joilla eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston omaisuuserit sijaitsevat.

6.  Yksityissijoittajan pyynnostd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on toimitettava lisitietoja, jotka
liittyvdt sijoitusrahaston riskienhallinnassa noudatettaviin méddrallisiin rajoihin, titd varten valittuihin menetelmiin sekd
omaisuuserdluokkien tirkeimpien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen kehitykseen.

24 artikla
Tarjousesitetti koskevat lisivaatimukset

1. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston on toimitettava tarjousesitteensd ja sithen tehdyt muutokset sekd
vuosikertomuksensa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaisille viranomaisille. Eurooppalaisen pitkaaikais-
sijoitusrahaston on pyynnostd toimitettava ndmd asiakirjat eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan toimival-
taiselle viranomaiselle. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston on toimitettava nimi asiakirjat kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten méarittimassd maaraajassa.
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2. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sdannot tai perustamisasiakirjat ovat tarjousesitteen erottamaton osa, ja
ne on liitettdva sihen.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei vaadita liitettaviksi tarjousesitteeseen, jos sijoittajalle ilmoitetaan,
ettd nimd asiakirjat toimitetaan sijoittajalle pyynnostd, tai annetaan tieto siitd, missd ndmd asiakirjat ovat sijoittajan
nihtavind kussakin niistd jasenvaltioista, joissa osuuksia tai osakkeita markkinoidaan.

3. Tarjousesitteessd on tidsmennettivd, milld tavoin vuosikertomus on asetettava sijoittajien saataville. Siind on
madrattdva, ettd paperiversio vuosikertomuksesta on toimitettava yksityissijoittajille pyynnostd ja maksutta.

4. Tarjousesite sekd tuorein julkistettu vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus on toimitettava sijoittajille pyynnostd ja
maksutta.

Tarjousesite voidaan toimittaa pysyvdd vilinettd kdyttden tai verkkosivuston vilitykselld. Yksityissijoittajille on
toimitettava paperiversio pyynnostd ja maksutta.

5. Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettdva ajan tasalla.

25 artikla
Kustannusten ilmoittaminen

1. Tarjousesitteessd on nakyvisti ilmoitettava sijoittajille eri kustannuksista, joista sijoittajat vastaavat suoraan tai
valillisesti. Eri kustannukset on ryhmiteltdvd seuraavien otsikoiden alle:

a) eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston perustamiskustannukset;

o

) omaisuuserien hankkimiseen liittyvat kustannukset;

hoitokustannukset ja tulosperusteiset palkkiot;

o
-~

&

jakokustannukset;

muut kustannukset, mukaan luettuina hallinnolliset ja lakisddteiset kustannukset, siilytysyhteisokustannukset sekd
sdilytyksestd, asiantuntijapalveluista ja tilintarkastuksista aiheutuneet kustannukset.

o
~

2. Tarjousesitteessd on ilmoitettava kustannusten kokonaissuhde eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston padomaan
nihden.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa annetaan yhteiset
maédritelmit, laskentamenetelmdt, 1 kohdassa tarkoitettujen kustannusten esitystavat ja 2 kohdassa tarkoitettu
kokonaissuhde;

Laatiessaan nditd teknisten standardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon asetuksen (EU)
N:o 1286/2014 8 artiklan 5 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
9 péivind syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

V LUKU
EUROOPPALAISTEN PITKAAIKAISSIJOITUSRAHASTOJEN OSAKKEIDEN TAI OSUUKSIEN MARKKINOINTI

26 artikla
Sijoittajille tarjolla olevat toiminnot

1. Sellaisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston, jonka osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida yksityis-
sijoittajille, hoitajan on kussakin jisenvaltiossa, jossa se aikoo markkinoida tillaisia osuuksia tai osakkeita, otettava
kayttoon toiminnot, jotka mahdollistavat merkintdjen tekemisen, maksujen suorittamisen osuuden- tai osakkeenomista-
jille, osuuksien tai osakkeiden takaisinoston ja lunastuksen ja sellaisten tietojen saataville asettamisen, jotka
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston ja sen hoitajan on annettava.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa esitetddn yksityiskoh-
taisesti 1 kohdassa tarkoitettujen toimintojen tyypit ja ominaisuudet, niiden tekninen infrastruktuuri ja niiden tehtdvien
sisilto yksityissijoittajien osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
9 péivind syyskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdintelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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27 artikla
Yksityissijoittajille markkinoitavien eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen sisdinen arviointiprosessi

1. Sellaisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston, jonka osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida yksityis-
sijoittajille, hoitajan on luotava erityinen sisdinen menettely ja sovellettava titd menettelyd asianomaisen eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston arvioimiseksi ennen sen markkinoimista tai jakelua yksityissijoittajille.

2. Osana 1 kohdassa tarkoitettua sisdistd menettelyd eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan on arvioitava,
soveltuuko eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto markkinoitavaksi yksityissijoittajille, ja otettava huomioon ainakin
seuraavat seikat:

a) eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toiminta-aika; ja
b) sijoitusstrategia, jota eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston on tarkoitus noudattaa.

3. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston hoitajan on asetettava kaikkien jakelijoiden saataville kaikki tarvittavat
yksityissijoittajille markkinoitavaa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa koskevat tiedot, mukaan luettuina kaikki
toiminta-aikaa ja sijoitusstrategiaa koskevat tiedot seki tiedot sisdisestd arviointimenettelystd ja lainkéyttoalueista, joille
eurooppalainen pitkiaikaissijoitusrahasto saa tehdi sijoituksia.

28 artikla
Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen jakelua yksityissijoittajille koskevat erityisvaatimukset

1. Jos eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa tarjotaan tai myydddn suoraan yksityissijoittajille, eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on saatava seuraavat tiedot:

a) yksityissijoittajan tietimys ja kokemus eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston kannalta merkitykselliseltd
sijoitusalalta;

b) yksityissijoittajan taloudellinen tilanne, mukaan lukien asianomaisen sijoittajan tappionsietokyky;
c) yksityissijoittajan sijoitustavoitteet, mukaan lukien asianomaisen yksityissijoittajan sijoitusten aikahorisontti.

Ensimmdisen alakohdan nojalla saatujen tietojen perusteella eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston hoitaja suosittelee
eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa ainoastaan, mikali se soveltuu kyseiselle yksityissijoittajalle.

2. Jos yksityissijoittajille tarjottavan tai myytdvin eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-aika on yli
kymmenen vuotta, eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan tai jakelijan on annettava selked kirjallinen
varoitus siitd, ettd eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston tuote ei ehkd sovellu yksityissijoittajille, jotka eivit kykene
yllapitdimadn niin pitkdaikaista ja epalikvidid sitoutumista.

29 artikla

Yksityissijoittajille markkinoitavien eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen siilytysyhteisod koskevat
erityissadnnokset

1.  Poiketen siitd, mitd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 3 kohdassa sdddetddn, yksityissijoittajille markkinoitavan
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston siilytysyhteisén on oltava direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison tyyppinen yhteis6.

2. Poiketen siitd, mitd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 kohdan toisessa alakohdassa ja 21 artiklan 14 kohdassa
sdddetddn, yksityissijoittajille markkinoitavan eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston siilytysyhteiso ei voi vapautua
vastuustaan, jos kolmannen osapuolen siilytettdvini olevista rahoitusvilineistd aiheutuu tappioita.

3. Direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteison vastuuta ei voida poistaa tai rajoittaa
sopimuksella, jos eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa markkinoidaan yksityissijoittajille.

4. Sopimukset, jotka ovat 3 kohdan vastaisia, ovat mitdttomia.

5.  Siilytysyhteiso tai sellainen kolmas siilytysyhteiso, jolle sidilytys on siirretty, ei voi kéyttdd eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston siilytysyhteisolld siilytettdvind olevia varoja uudelleen omaan lukuunsa. Uudelleenkiyttoon
kuuluvat kaikki sdilytettdvand olevia varoja koskevat liiketoimet, mukaan lukien muun muassa siirtiminen, vakuudeksi
antaminen, myyminen ja lainananto.

Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston silytysyhteisolld sdilytettdvand olevia omaisuuserid saa kéyttdd uudelleen
ainoastaan edellyttden, ettd

a) omaisuuserien uudelleenkdyttd toteutetaan eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston lukuun;

b) siilytysyhteiso noudattaa eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston lukuun toimivan eurooppalaisen pitkdaikaissijoi-
tusrahaston hoitajan mairayksid,
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¢) uudelleenkiytto hyodyttdd eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa ja on osuuksien tai osakkeiden omistajien etujen
mukaista, ja

d) liiketoimi on suojattu eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston omistusoikeuden siirtdvin jdrjestelyn yhteydessi
vastaanottamin korkealaatuisin ja likvidein vakuuksin.

Toisen alakohdan d alakohdassa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on kaikkina aikoina oltava vihintidn uudelleen
kéytettavien varojen markkina-arvo preemiolla korotettuna.

30 artikla
Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen markkinointia yksityissijoittajille koskevat lisivaatimukset

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita saa markkinoida yksityissijoittajille edellyttden,
ettd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja tai jakelija antaa yksityissijoittajille asianmukaista sijoitus-
neuvontaa.

2. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja voi tarjota tai myydad eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita suoraan yksityissijoittajille ainoastaan, jos asianomaisella hoitajalla on lupa tarjota direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa ja b alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja ainoastaan sen
jalkeen, kun asianomainen hoitaja on suorittanut timan asetuksen 28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun soveltuvuustestin.

3. Jos mahdollisen yksityissijoittajan rahoitusvilinesalkun arvo on enintddn 500 000 euroa, eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan tai jakelijan on 28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun soveltuvuustestin suoritettuaan ja
annettuaan asianmukaista sijoitusneuvontaa mahdollisen yksityissijoittajan antamien tietojen perusteella varmistettava,
ettd mahdollisen yksityissijoittajan eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin sijoittama kokonaismdird ei ylitd
kymmentd prosenttia asianomaisen sijoittajan rahoitusvilinesalkusta ja ettd yhteen tai useampaan eurooppalaiseen
pitkdaikaissijoitusrahastoon alun perin sijoitettujen varojen maird on vihintdan 10 000 euroa.

Mahdollinen yksityissijoittaja on vastuussa tarkkojen tietojen antamisesta eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitajalle tai jakelijalle rahoitusvilinesalkustaan ja sijoituksistaan eurooppalaisiin pitkdaikaissijoitusrahastoihin
ensimmadisen alakohdan mukaisesti.

Tatd kohtaa sovellettaessa kiteistalletusten ja rahoitusvilineiden katsotaan sisiltyvin rahoitusvilinesalkkuun, mutta sen
ulkopuolelle jadvit mahdolliset vakuudeksi annetut rahoitusvilineet.

4. Yksityissijoittajille markkinoitavan eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sddnnoissé tai perustamisasiakirjoissa
on mddrdttavd, ettd kaikkia sijoittajia kohdellaan tasapuolisesti eikd suosituimmuuskohtelua tai erityisid taloudellisia
etuuksia myonnetd yksittaisille sijoittajille tai sijoittajaryhmille.

5. Yksityissijoittajille markkinoitavan eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston oikeudellinen muoto ei aiheuta
yksityissijjoittajalle mitddn muuta vastuuta tai edellytd tallaiselta sijoittajalta mitddn muita sitoumuksia alkuperdisen
padomasitoumuksen lisdksi.

6.  Yksityissijoittajat voivat eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkintdaikana ja
vihintddn kahden viikon kuluessa niiden merkintdpdivin jdlkeen peruuttaa merkintinsd ja saada rahat takaisin
tdysimadraisesti.

7. Yksityissijoittajille markkinoitavan eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston hoitajan on otettava kéyttoon
asianmukaisia menettelyjd ja jarjestelyjd, joita noudatetaan yksityissijoittajien valitusten kasittelyssd ja jotka tarjoavat
yksityissijoittajille mahdollisuuden tehdi valituksia jasenvaltionsa virallisella kielelld tai jollakin sen virallisista kielista.

31 artikla
Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinointi

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja voi markkinoida asianomaisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille ja yksityissijoittajille kotijasenvaltiossaan sen jilkeen, kun se
on toimittanut ilmoituksen direktiivin 2011/61/EU 31 artiklan mukaisesti.

2. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja voi markkinoida asianomaisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitus-
rahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille ja yksityissijoittajille muissa jdsenvaltioissa kuin kotijasenval-
tiossaan sen jilkeen, kun se on toimittanut ilmoituksen direktiivin 2011/61/EU 32 artiklan mukaisesti.

3. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan on kunkin hoitamansa eurooppalaisen pitkaaikaissijoitus-
rahaston osalta ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, aikooko se markkinoida eurooppalaista pitkdaikaissijoitus-
rahastoa yksityissijoittajille.
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4. Direktiivin 2011/61/EU 31 ja 32 artiklan nojalla vaadittujen asiakirjojen ja tietojen lisiksi eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston tarjousesite;
b) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston avaintietoasiakirja, jos sitd markkinoidaan yksityissijoittajille; ja
c) tiedot 26 artiklassa tarkoitetuista toiminnoista.

5. Toimivaltaisten viranomaisten direktiivin 2011/61/EU 31 ja 32 artiklan mukaisten valtuuksien ja toimivallan on
katsottava koskevan myos eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen markkinointia yksityissijoittajille ja kattavan tissd
asetuksessa sdddetyt lisivaatimukset.

6. Direktiivin 2011/61/EU 31 artiklan 3 kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetyn toimivallan lisiksi
eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on myos estettdva
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston markkinointi, jos kyseisen sijoitusrahaston hoitaja ei noudata tai ei aio
noudattaa titd asetusta.

7.  Direktilvin 2011/61/EU 32 artiklan 3 kohdan ensimmiisessd alakohdassa sdddetyn toimivallan lisdksi
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on my0s kieltdydyttava
toimittamasta tdydellisen ilmoituksen sisaltdvid asiakirjoja sen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, jossa
eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa on tarkoitus markkinoida, jos eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitaja ei noudata titd asetusta.

VI LUKU
VALVONTA

32 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valvonta
1. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd titd asetusta noudatetaan jatkuvasti.

2. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd II, Il ja IV luvussa
vahvistettuja sdantojd noudatetaan.

3. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston sdinnoissd tai perustamisasiakirjoissa mddrittyjd velvoitteita ja tarjousesitteestd johtuvia
velvoitteita noudatetaan; ndiden sddntojen, asiakirjojen ja esitteen on oltava yhdenmukaisia timéan asetuksen kanssa.

4. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan jirjestelyjen ja organisaation asianmukaisuutta siten, ettd eurooppalaisen pitkaaikaissi-
joitusrahaston hoitaja kykenee tdyttdimdin ne velvoitteet ja toimimaan niiden sddnt6jen mukaisesti, jotka liittyvit
kaikkien sen hoitamien eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen perustamiseen ja toimintaan.

Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja toimii timén asetuksen mukaisesti.

5.  Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava alueelleen sijoittautuneita tai alueellaan markkinoitavia yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid varmistuakseen siitd, ettd ne eivdt kdytd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston (ELTIF)
nimitystd tai anna ymmdrtdd olevansa eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto, jollei niilli ole timdn asetuksen
mukaista toimilupaa ja jolleivit ne noudata titd asetusta.

33 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille kuuluvien
tehtdvien hoitamiseksi timén asetuksen mukaisesti.

2. Toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti siirrettyja valtuuksia, myos seuraamuksiin liittyvid
valtuuksia, on myos kdytettdvd timin asetuksen osalta.

3. Eurooppalaisen pitkiaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen on kiellettivd “ELTIF’-nimityksen tai
“eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto” -nimityksen kayttiminen, jos eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitaja ei endd noudata titd asetusta.
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34 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tarvittavat valtuudet suorittaa tehtavit, jotka sille on osoitettu tilld
asetuksella.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen myos kayttdd direktiivin 2011/61/EU mukaisia valtuuksia timdn asetuksen
osalta asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukaisesti.

3. Asetusta (EU) N:o 1095/2010 sovellettaessa tdimin asetuksen katsotaan olevan asetuksen (EU) N:o 1095/2010
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu mahdollinen muu oikeudellisesti sitova unionin sdddos, jolla arvopaperimarkkinavirano-
maiselle annetaan tehtavia.

35 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimivaltaisen viranomaisen ja eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
hoitajan toimivaltaisen viranomaisen, jos ne ovat eri viranomaisia, on tehtivd keskenddn yhteistyotd ja vaihdettava
tietoja, jotta ne voivat hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtavinsa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtava keskenddn yhteisty6td direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

3. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtdvd yhteistyotd tdssd asetuksessa
sdddettyjen tehtdviensd hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

4. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on vaihdettava keskendin kaikkia tietoja ja
asiakirjoja, jotka ovat tarpeen tidssd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti ja erityisesti timin asetuksen rikkomusten tunnistamiseksi ja nithin puuttumiseksi.

VII LUKU
LOPPUSAANNOKSET

36 artikla
Komission suorittama hakemusten kisittely

Komissio asettaa etusijalle kaikkien eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen esittimien EIP:n rahoitusta koskevien
hakemusten kisittelymenettelynsi ja virtaviivaistaa niitd. Komissio virtaviivaistaa eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusra-
hastojen EIP:n rahoituksen saamista koskevien hakemusten lausuntojen tai kannanottojen antamista.

37 artikla
Uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee timin asetuksen soveltamista viimeistddn 9 piivinid kesikuuta 2019. Uudelleentarkastelussa
analysoidaan erityisesti

a) 18 artiklan vaikutusta;

b) 13 artiklan 1 kohdassa sdidetyn hyviksytyille sijoitusomaisuuserille asetetun 70 prosentin vdhimmdisrajan
soveltamisen vaikutusta omaisuuserien hajauttamiseen;

¢) missd maidrin eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja markkinoidaan unionissa, mukaan lukien se, ovatko
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
kiinnostuneita markkinoimaan eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja;

d) missd mddrin hyviksyttivien omaisuuserien ja sijoitusten luetteloa sekd hajauttamista koskevia sddntojd, salkun
koostumusta ja rahan lainaksi ottamista koskevia enimmaismadrid on ajantasaistettava.

2. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jalkeen ja kuultuaan arvopaperimarkkinaviranomaista
komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa se arvioi tdimédn asetuksen ja eurooppalaisten
pitkdaikaissijoitusrahastojen vaikutusta pidomamarkkinaunionin toteuttamiseen ja 1 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen
tavoitteiden saavuttamiseen. Kertomukseen liitetd4n tarvittaessa lainsaddantehdotus.
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38 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 9 péivistd joulukuuta 2015.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 29 pdivand huhtikuuta 2015.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
M. SCHULZ Z. KALNINA-LUKASEVICA
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