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EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon direktiivin 2009/138/EC ja erityisesti sen 31 artiklan 4 kohdan, 35 artiklan 9 kohdan, 37 artiklan
6 ja 7 kohdan, 50 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan, 50 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan, 50 artiklan 3 kohdan,
56 artiklan, 75 artiklan 2 ja 3 kohdan, 86 artiklan 1 kohdan a-i alakohdan, 86 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan,
92 artiklan 1 ja 1 a kohdan, 97 artiklan 1 ja 2 kohdan, 99 artiklan a ja b alakohdan, 109 a artiklan 5 kohdan,
111 artiklan 1 kohdan a—f ja g—q alakohdan, 114 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan, 126 artiklan, 127 artiklan,
130 artiklan, 135 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan, 135 artiklan 3 kohdan, 143 artiklan 1 kohdan, 172 artiklan
1 kohdan, 211 artiklan 2 kohdan, 216 artiklan 7 kohdan, 217 artiklan 3 kohdan, 227 artiklan 3 kohdan, 234 artiklan,
241 artiklan a, b ja ¢ alakohdan, 244 artiklan 4 ja 5 kohdan, 245 artiklan 4 ja 5 kohdan, 248 artiklan 7 ja 8 kohdan,
249 artiklan 3 kohdan, 256 artiklan 4 kohdan, 260 artiklan 2 kohdan ja 308 b artiklan 13 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Tassd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia sovellettaessa olisi huomioitava vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
liiketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus. Vakuutusyrityksiin kohdistuvien rasitusten ja
monimutkaisuuksien olisi oltava oikeassa suhteessa yritysten riskiprofiiliin. Tdssd asetuksessa sdddettyjd
vaatimuksia sovellettaessa olennaiseksi tiedoksi olisi katsottava tieto, joka voi vaikuttaa niiden henkil6iden
paatoksentekoon tai harkintaan, joiden on tarkoitus kayttda kyseistd tietoa.

Vilttadkseen lijallista tukeutumista ulkoisiin luokituksiin vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi pyrittavd
laatimaan omat luottoluokituksensa kaikille altistumilleen. Suhteellisuusperiaatteen kannalta vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiltd olisi kuitenkin edellytettivd omia luottoluokituksia ainoastaan niiden suuremmista ja
monimutkaisemmista altistumista.

Valvontaviranomaisten olisi varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset toteuttavat asianmukaiset
toimet kehittddkseen sisdiset mallit, jotka kattavat luottoriskit silloin, kun yritysten altistumat ovat absoluuttisina
lukuina merkittdvid ja kun niilld on samanaikaisesti suuri médrd olennaisia vastapuolia. Tdtd varten valvontavira-
nomaisilla olisi oltava yhtendinen mddritystapa altistumille, joiden katsotaan olevan merkittdvid absoluuttisten
lukujen kannalta ja joilla on olennainen mdaird vastapuolia.

Jotta voidaan vilttdd poikkeavat arviot niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kohdalla, jotka eivat kaytd
hyviksyttyd sisdistd mallia vakavaraisuuspddomavaatimuksensa mukaisen luottoriskin laskentaan, kyseisten
yritysten luottoluokitukset eivit saisi johtaa pidomavaatimuksiin, jotka alittavat ulkoisista luokituksista perdisin
olevat vaatimukset.

Vilttddkseen liiallista tukeutumista luokituksiin silloin, kun altistumat koskevat toista vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syritystd, luokitusten kdyttdminen pidomavaatimuksen laskemiseksi standardikaavan mukaan voitaisiin korvata
viittauksella vastapuolen vakavaraisuusasemaan (vakavaraisuussuhdelukuun perustuva lihestymistapa). Tima
lahestymistapa vaatisi vakavaraisuuspadomavaatimuksiin perustuvan kalibroinnin ja ndiden vakavaraisuuspddoma-
vaatimusten kattamiseen hyviksyttivit omien varojen médrit, jotka mddritetddn, kun Solvenssi II on otettu
kidyttoon. Vakavaraisuussuhdelukuun perustuva lihestymistapa olisi rajoitettava koskemaan ainoastaan vakuutus-
ja jalleenvakuutusyrityksid, joita ei ole luokiteltu.

Jotta voitaisiin varmistaa, ettd valvonnassa kdytettdvissd arvostusstandardeissa seurataan kansainvilisessd kirjanpi-
tokdytinnossd tapahtuvaa kehitystd, vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi kdytettdvd markkinachtoisia
arvostusmenetelmid, joista sdddetddn komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymissd
kansainvalisissd tilinpadtosstandardeissa, jollei yrityksen edellytetd kayttdvin tiettyd arvostusmenetelmad jostakin
omaisuuserdstd tai velasta tai jollei silli ole lupaa kdyttdd menetelmid, jotka perustuvat sen tilinpdatoksen
laadinnassa kayttimain arvostusmenetelmain.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten varojen ja velkojen arvostamisessa, jossa kdytetddn komission asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymissd kansainvalisissd tilinpddtosstandardeissa maarittyja markkinaehtoisia
arvostusmenetelmid, olisi noudatettava arvostushierarkiaa, jossa oletusarvostusmenetelmad on samojen varojen ja
velkojen noteerattu markkinahinta toimivilla markkinoilla, jotta varmistettaisiin, ettd varat ja velat arvostetaan
arvoon, jolla ne voitaisiin varojen tapauksessa vaihtaa ja velkojen tapauksessa siirtda tai suorittaa asiaa tuntevien,
transaktioon halukkaiden ja toisistaan riippumattomien osapuolten valilld. Yritysten olisi sovellettava titd
lahestymistapaa riippumatta siitd, noudatetaanko kansainvilisissd tai muissa arvostusmenetelmissd erilaista
arvostushierarkiaa.
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(10)

(11)

(12)

(14)

(16)

17)

(18)

(19)

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi kirjattava ja arvostettava laskennalliset verosaamiset ja -velat suhteessa
kaikkiin eriin, jotka kirjataan vakavaraisuustarkoituksissa tai verotaseeseen sen varmistamiseksi, ettd otetaan
huomioon kaikki summat, joista voi syntyi tulevia verokassavirtoja.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden arvostuksen olisi sisillettdvi olemassa olevaan vakuutus- ja jilleenvakuu-
tustoimintaan liittyvit velvoitteet. Tulevaan liiketoimintaan liittyvid velvoitteita ei saisi sisillyttdd arvostukseen. Jos
vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisdltyy vakuutuksenottajan optio vakuutus- tai jilleenvakuutusturvan
ottamiseen, uudistamiseen, laajentamiseen, korottamiseen tai uudelleen voimaan saattamiseen tai yrityksen optio
irtisanoa sopimus tai muuttaa vakuutusmaksuja tai etuuksia, olisi mdadritettdvd sopimusraja, jolla médritetddn,
katsotaanko kyseisistd optioista syntyvi lisiturva nykyiseksi vai tulevaksi litketoiminnaksi.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden siirtoarvon —maédrittamiseksi velvoitteiden arvostuksessa olisi
huomioitava tulevaisuuden kassavirrat, jotka liittyvdt optioihin uudistaa sopimus, niiden kannattavuudesta
riippumatta, jollei uudistamista koskeva optio tarkoita sitd, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselli on
taloudellisesta ndkokulmasta katsoen yhtildinen oikeus uudistetun sopimuksen vakuutusmaksujen tai etuuksien
asettamiseen kuin silld olisi uuden sopimuksen vakuutusmaksujen ja etuuksien asettamiseen.

Jotta voidaan varmistaa, ettei vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen taloudellisen aseman analysointi védristy,
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan vakuutustekninen vastuuvelka voi olla negatiivinen. Vakuutus-
teknisen vastuuvelan laskentaan ei saisi soveltaa nollan vihimmadistasoa.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteen siirtoarvo saa olla pienempi kuin sen taustalla olevien sopimusten
takaisinostoarvot. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa takaisinostoarvolle ei saisi asettaa vahimmaisarvoa.

Jotta vakuutusteknisen vastuuvelan osalta pdastdisiin tulokseen, joka vastaa vakuutus- ja jélleenvakuutusvel-
voitteiden siirtoarvoa, parhaan estimaatin laskennassa olisi huomioitava tuleva kehitys — kuten viestétieteellinen,
oikeudellinen, lddketieteellinen, tekninen, yhteiskunnallinen, ympdéristollinen ja taloudellinen kehitys — joka
vaikuttaa velvoitteiden suorittamiseen tarvittavien sisddn tuleviin ja ulos meneviin kassavirtoihin.

Jotta saadaan paras estimaatti, joka vastaa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tulevaisuuden kassavirtojen todennikoisyydelld painotettua keskiarvoa, parhaan estimaatin laskennassa kéytetyssi
kassavirtaennusteessa olisi otettava huomioon kaikki kassavirtoihin liittyvit epavarmuudet.

Parhaan estimaatin laskentaan kaytettdvad menetelmad valittaessa olisi huomioitava oikeassa suhteessa vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen kantamien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus. Paras estimaatti voidaan laskea
simulaatiomenetelmén, deterministisen menetelmin tai analyyttisen menetelmén avulla. Simulaatiomenetelmit
voivat johtaa tarkoituksenmukaisemman parhaan estimaatin laskentaan joissakin henkivakuutussopimuksissa ja
erityisesti silloin, kun néihin liittyy sijoitustuotosta syntyvid harkinnanvaraisia lisdetuja tai kun niihin sisaltyy
taloudellisia takuita ja sopimusperusteisia optioita.

Kun vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisltyy taloudellisia takuita ja optioita, kassavirtojen kyseisistd
sopimuksista syntyvd nykyarvo voi riippua sekd tulevien tapahtumien ja kehityksen odotettavissa olevasta
tuloksesta ettd siitd, kuinka varsinainen tulos joissakin tapauksissa voi poiketa odottavissa olevasta tuloksesta.
Parhaan estimaatin laskennassa kaytettdvissd menetelmdssi olisi otettava tillaiset riippuvuussuhteet huomioon.

Tulevien harkinnanvaraisten lisdetujen mdaaritelméssd olisi huomioitava vakuutus- ja jilleenvakuutussopimusten
vakuutuksenottajan jo maksamien taattujen etuuksien lisiksi vakuutuksenottajan oikeudet ylijagdmaidn. Siind ei
saisi huomioida indeksi- tai sijoitussidonnaisia etuuksia.

Riskimarginaalin laskennan olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd koko vakuutus- ja jilleenvakuutusvel-
voitteiden kanta siirretddn toiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle. Laskennassa olisi otettava huomioon
erityisesti koko kannan hajautus.

Riskimarginaalin laskennan olisi perustuttava vakavaraisuuspddomaennusteeseen, jossa otetaan huomioon
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtidistd johtuva riskien viheneminen. Riskimarginaalin erillisestd
laskennasta jdlleenvakuutussopimusten ja erillisyhtididen vaikutus netotettuna ja ilman netotusta ei saisi saatda.
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Riskittomien peruskorkojen luottoriskid koskevan korjauksen olisi perustuttava markkinakorkoihin, joissa otetaan
huomioon koronvaihtosopimusten vaihtuvasta korosta ilmenevi luottoriski. Tdtd varten markkinakorkojen olisi
vastattava pankkien vilisen kaupankdynnin pohjalta pdivittdin madriteltdvad kolmen kuukauden korkotasoa, jotta
korjaus maddriteltdisiin yhdenmukaisesti markkinakdytinnén mukaan, jolloin oletetaan, ettd markkinaolosuhteet
vastaavat direktiivin 2014/51/EU antamispdivdnd vallinneita olosuhteita erityisesti euron osalta.

Médritettdessd viimeistd maturiteettia, jolloin joukkovelkakirjalainojen markkinat eivit ole endd syvid, likvideja ja
lapindkyvid direktiivin 2009/138/EY 77 a artiklan mukaisesti markkinaolosuhteissa, jotka ovat samankaltaisia
kuin direktiivin 2014/51/EU antamispaivind, euromairdisten joukkovelkakirjalainojen markkinoita ei saisi katsoa
syviksi ja likvideiksi, jos sellaisten joukkovelkakirjalainojen yhteen laskettu volyymi, joiden maturiteetti on
suurempi tai yhtd suuri kuin edelld mainittu viimeinen maturiteetti, on vadhemmin kuin kuusi prosenttia kaikkien
kyseiselld markkinalla olevien joukkovelkakirjalainojen volyymista.

Jos maksukyvyttomyystilastojen perusteella ei voida johtaa luotettavaa luottomarginaalia, kuten valtionvelka-
altistusten tapauksessa, vastaavuuskorjauksen ja volatililiteettikorjauksen laskennassa kdytettdvan perusmarginaalin
olisi vastattava marginaalin pitkdn aikavalin keskiarvoa direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 2 kohdan b ja
¢ alakohdassa sdddetystd riskittomastd korosta. Jisenvaltioiden keskushallinnoille ja keskuspankeille olevien
altistumien osalta omaisuusluokassa olisi huomioitava yksittdisten jisenvaltioiden viliset erot.

Jotta asiaankuuluvan riskittoman koron mddrittelyssd voidaan varmistaa ldpindkyvyys direktiivin 2014/51/EU
johdanto-osan 29 kappaleen mukaisesti, Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen, jdljempind 'EVLEV’, olisi
osana direktiivin 2009/138/EY 77 e artiklan 1 kohdan nojalla julkaistavia teknisid tietoja julkaistava menetelmat,
oletukset ja tunnistamiset, joita se soveltaa swap-kurssien luottoriskeji koskevan korjauksen, volatiliteetti-
korjauksen ja vastaavuuskorjauksen perusmarginaalin laskentaan kdyttimiinsa tietoihin.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden segmentoinnin eri vakuutuslajeihin ja homogeenisiin riskiryhmiin olisi
kuvastettava velvoitteen taustalla olevien riskien luonnetta. Taustalla olevien riskien luonne voi oikeuttaa
segmentointiin, joka poikkeaa vakuutusliiketoiminnan erottelusta henkivakuutustoimintaan ja vahinkovakuutus-
toimintaan sekd direktiivin 2009/138/EY liitteessd I luetelluista vahinkovakuutusluokista ja kyseisen direktiivin
liitteessd II luetelluista henkivakuutusluokista.

Menetelmdn mallivithe olisi otettava huomioon, kun médritetddn sitd, onko vakuutusteknisen vastuuvelan
laskentamenetelmé oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Tami arviointi ei
kuitenkaan saisi edellyttdd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid mairitteleméddn mallivirheen tarkkaa madraa.

Direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun vastaavuuskorjaukseen sovellettavaa valvontavira-
nomaisen hyviksyntédi varten olisi sallittava, ettd yritykset kasittelevdt hyviksyttivid eri vakuutustuotteita yhtend
vakuutuskantana, jos hyviksynnille asetetut ehdot tdytetddn jatkuvasti eikd liiketoiminnan organisoinnille eika
johtamiselle yrityksen muusta liiketoiminnasta erillddn olevassa yhdessd vakuutuskannassa ole oikeudellisia
esteitd.

Oman lisdvarallisuuden hyviksymisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspidomavaatimuksen
tdyttdmiseen olisi perustuttava valvontaviranomaisten asiaankuuluvien kriteereiden arviointiin. Oman lisdvaral-
lisuuden erdn hyviksyntdd hakevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen olisi kuitenkin osoitettava valvontavira-
nomaisille, ettd kriteerit on téytetty, ja toimitettava valvontaviranomaisille kaikki tiedot, joita valvontaviranomaiset
saattavat tarvita tehdakseen arvioinnin. Valvontaviranomaisten olisi arvioitava oman lisdvarallisuuden hyviksyntda
koskevat hakemukset tapauskohtaisesti.

Kasitellessddn omaa lisdvarallisuutta koskevaa hakemusta direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan mukaisesti
valvontaviranomaisten olisi tarkasteltava sen oman lisivarallisuuden erdn taloudellista substanssia ja oikeudellista
taytantoonpanokelpoisuutta, jolle hyvaksyntdd haetaan.

Luokan 1 (Tier 1) oman varallisuuden olisi koostuttava oman varallisuuden eristd, jotka ovat korkealaatuisia ja
kattavat tappioita koko mdairidlldin tavalla, joka mahdollistaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen toiminnan
jatkumisen.

Kun transaktion tai toisiinsa liittyvien transaktioiden ryhmin taloudellinen vaikutus vastaa vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksen omien osakkeiden omistamista, olisi ylijadmaéd, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat,
vihennettdva siten, ettd ne kuvaavat rasituksen olemassa oloa kyseessd olevan oman varallisuuden osalta.
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(31)  Arvioinnin, joka koskee yksittdisen oman varallisuuden erdn duraation riittavyyttd, olisi perustuttava kyseisen
erdn alkuperdiseen maturiteettiin. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman kokonaisvarallisuuden
keskimadrdinen duraatio — ottaen huomioon kaikkien oman varallisuuden erien jiljelld olevat maturiteetit — ei
saisi olla merkittavasti lyhyempi kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen velkojen keskimdirdinen duraatio.
Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi myos osana riski- ja vakavaraisuusarviota arvioitava, onko oman
kokonaisvarallisuuden duraatio riittdvd, ottaen huomioon kaikkien oman varallisuuden erien ja kaikkien
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelkojen alkuperiiset ja jiljelld olevat maturiteetit.

(32) Tappioiden vaimennusvaikutuksen arviointi direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan mukaisessa likvidaatiossa ei saisi
perustua vertailuun, jossa toiminnan jatkuvuuden periaatteen mukaisesti arvostettua ylijadmaa eli sitd, minka
verran varat ovat velkoja suuremmat, verrataan kyseisen ylijddmin arvostukseen olettaen, ettd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykseen liittyva likvidaatiomenettely on aloitettu.

(33) Koska olemassa oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin perustuvat tulevat vakuutusmaksut sisaltyvit
vakuutustekniseen vastuuvelkaan, ei luokkaan 1 sisiltyvadd ylijadmédd eli sitd, minkd verran varat ovat velkoja
suuremmat, saisi korjata jattamalld kyseisistd vakuutusmaksuista odotettavissa olevia voittoja pois.

(34) Oman varallisuuden erid, joissa on lunastusta kannustavia piirteitd (kuten sopimusperusteinen korotus
maksettavaan osinkoon tai takaisinlunastukseen yhdistetyn kuponkikoron korottaminen), olisi rajoitettava silld
tavoin, ettd takaisinmaksua ja lunastusta voidaan rajoittaa siind tapauksessa, ettd vakavaraisuuspadomavaatimusta
rikotaan. Lisdksi tdllaiset oman varallisuuden erdt olisi luokiteltava ainoastaan luokkaan 2 tai luokkaan 3
kuuluviksi.

(35) Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi jaettava ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, yrityksen
tilinpdatoksessd olevia pddomaerid ja tidsméytyserdd vastaaviin mdadriin. Tdsméytyserd voi olla positiivinen tai
negatiivinen.

(36) Kullekin luokalle, mukaan lukien luokka 3, olisi laadittava luettelo, joka sisdltdd kaikki oman varallisuuden erit,
jotta on selvdd, mille luokituksille vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten olisi haettava valvontaviranomaisten
hyvaksyntia.

(37) Korvamerkityt rahastot ovat jirjestelyjd, joissa yksiloityd ryhmiid varoja ja velkoja hallinnoidaan ikdin kuin ne
muodostaisivat erillisen yrityksen. Niihin ei saisi kuulua tavanomaista indeksi- tai sijoitussidonnaista
liiketoimintaa tai jdlleenvakuutustoimintaa. Korvamerkityssd rahastossa olevien varojen vihentyneen
siirrettdvyyden olisi ndyttivd laskennassa, joka koskee vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ylijagdmai, jonka
verran varat ovat velkoja suuremmat.

(38) Sekd henki- ettd vahinkovakuutustoiminnasta voi muodostua korvamerkittyjd rahastoja. Voitto-osuudet eivit
valttdimattd liity korvamerkittyihin rahastoihin, eikd niitd saisi pitdd korvamerkittyd rahastoa maddrittavind
piirteena.

(39) Korvamerkittyjen rahastojen kayton olisi rajoituttava jirjestelyihin, joilla alennetaan joidenkin oman varallisuuden
erien kykyd kattaa tappioita toiminnan jatkuvuuden periaatteen mukaan. Korvamerkityiksi rahastoiksi ei saisi
katsoa jdrjestelyjd, jotka vaikuttavat tappioiden kattamiseen ainoastaan likvidaatiotapauksissa.

(40) Jotta omaa varallisuutta ei otettaisi yrityskohtaisella tasolla kahdesti lukuun vakuutustoimialalla ja pankkitoi-
mialalla, vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi vdhennettdvd omasta perusvarallisuudestaan rahoitus- ja
luottolaitoksissa olevat omistusyhteydet, jotka ovat suurempia kuin 10 prosenttia luokkaan 1 kuuluvista niistd
oman varallisuuden eristd, joita eivdt koske mitkddn rajoitukset. Rahoitus- ja luottolaitoksissa olevat
omistusyhteydet, jotka yhteenlaskettuna ylittdvit edelld mainitun kynnysarvon, olisi vdhennettdvi osittain ja
oikeassa suhteessa. Vihennys ei ole tarpeen silloin, kun omistusyhteydet ovat strategisia ja kun kyseisiin yrityksiin
sovelletaan direktiivin 2002/87/EY liitteessd [ saddettyd menetelmdd 1 ryhmin vakavaraisuutta laskettaessa.

(41) Suurimman osan vdhimmdis- ja vakavaraisuuspddomavaatimusten kattamiseen hyviksyttavistd oman
varallisuuden maédristd olisi koostuttava luokkaan 1 kuuluvasta omasta varallisuudesta. Jotta voidaan varmistaa,
ettei rajoitusten soveltamisesta synny mahdollisia prosyklisid vaikutuksia, luokkaan 2 ja luokkaan 3 kuuluvaa
pddomavaatimusten kattamiseen hyviksyttdvad omaa varallisuutta koskevia rajoituksia olisi sovellettava siten, ettd
tappio luokkaan 1 kuuluvassa omassa varallisuudessa ei johda kyseistd tappiota suurempaan tappioon
pddomavaatimusten kattamiseen hyviksyttavin oman varallisuuden kokonaismédrassd. Sen vuoksi rajoituksia olisi
sovellettava vain siind médrin kuin vakavaraisuus- ja vdhimmaiispddomavaatimukset katetaan omalla
varallisuudella. Rajoituksia ylittdivdd omaa varallisuutta ei saisi lukea pddomavaatimusten kattamiseen
hyviksyttiviksi omaksi varallisuudeksi.
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Laatiessaan luetteloita aluehallinnoista ja paikallisviranomaisista EVLEVin olisi kunnioitettava edellytystd, jonka
mukaan aluehallinnoille ja paikallisviranomaisille oleviin altistumiin liittyvé riski ja sellaiselle keskushallinnolle
oleviin altistumiin liittyva riski, jonka lainkéytt6alueella edelld mainitut hallinnot ja viranomaiset sijaitsevat, eivt
edellisen erityisestd veronkantovallasta johtuen eroa toisistaan, ja edellytystd, jonka mukaan kiytossd on erityiset
institutionaaliset jérjestelyt, joilla on maksukyvyttomyysriskejd vihentdvd vaikutus. Direktiivin 2009/138/EY
109 a artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla hyviksytylld tdytintoonpanosiadokselld, joka liittyy edelld
mainittuihin luetteloihin, on se vaikutus, ettd luetteloon sisdllytetyille aluehallinnoille ja paikallisviranomaisille
olevia vilittomid altistumia kisitellddn standardikaavan markkinariskiosion ja vastapuoliriskiosion laskentaa
varten keskushallinnolle olevana altistumana silld lainkdyttoalueella, joilla mainitut hallinnot ja viranomaiset
sijaitsevat.

Jotta ei anneta védrdnlaista kannustinta uudelleenjirjestelld pitkdaikaisia sopimuksia lyhytaikaisiksi uusittaviksi
sopimuksiksi, standardikaavassa kdytettdvin vahinkovakuutukseen ja SLT-sairausvakuutukseen liittyvin vakuutus-
maksuriskin volyymimitan olisi perustuttava vakuutus- ja jilleenvakuutussopimusten taloudelliseen substanssiin
ennemmin kuin niiden oikeudelliseen muotoon. Volyymimitan olisi ndin ollen katettava sopimusrajojen
puitteisiin kuuluvat olemassa olevien sopimusten ja seuraavan 12 kuukauden kuluessa tehtdvien sopimusten
vakuutusmaksutuotot.

Koska olemassa olevien vakuutus- ja jélleenvakuutussopimusten tuleviin vakuutusmaksuihin = sisdltyva
odotettavissa oleva voitto huomioidaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten pddomavaatimusten kattamiseen
hyviksyttiavissd omassa varallisuudessa, vahinkovakuutuksen vakuutusriskiosiossa olisi huomioitava vahinkova-
kuutussopimuksiin ja jilleenvakuutussopimuksiin liittyvd raukeamisriski.

Vakuutusmaksuriskin osalta vahinko- ja sairausvakuutukseen liittyvin vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin
padomavaatimuksen laskennan olisi perustuttava saaduista ja odotettavissa olevista tulevista vakuutusmaksu-
tuotoista suurempaan, jotta tuleviin vakuutusmaksutuottoihin liittyvd epdvarmuus tulee huomioiduksi. Jos
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys pystyy kuitenkin luotettavasti varmistamaan, etteivit tulevat vakuutusmak-
sutuotot ylitd odotettavissa olevia vakuutusmaksuja, laskennan olisi perustuttava ainoastaan odotettavissa oleviin
vakuutusmaksutuottoihin.

Henkivakuutusvelvoitteiden tyypillisten ~ominaispiirteiden ilmentdmiseksi vakavaraisuuspddomavaatimuksen
standardikaavassa olevan massaraukeamisriskin mallinnuksen olisi perustuttava siihen oletukseen, ettd vaihtoehto,
jossa ensivakuuttajan vakuutussopimukseen tai jilleenvakuuttajan jilleenvakuutussopimukseen liittyvd riski
toteutuu, ei ole olennainen vastaanottavalle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle.

Sairausvakuutuksen, jonka liiketoiminta perustuu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin (SLT-
sairausvakuutus), ja muuhun sairausvakuutusliiketoimintaan  perustuvan  sairausvakuutuksen  (NSLT-
sairausvakuutus) erilaisen riskiprofiilin ilmentdmiseksi sairausvakuutuksen vakuutusriskiosion olisi sisillettdva eri
alaosiot nditd kahta vakuutustyyppid varten.

Henkivakuutusvelvoitteiden tyypillisten ominaispiirteiden ilmentdmiseksi henki- ja SLT-sairausvakuutusten
vakuutusriskiosioiden mallinnuksen olisi perustuttava sithen oletukseen, etti vakuutus- ja jilleenvakuutuse-
tuuksien inflaatioriippuvuuteen liittyva riski ei ole olennainen.

Standardikaavan skenaarioperusteisen vahinko- ja sairausvakuutuksiin liittyvien katastrofiriskien alariskiosioiden
laskennan olisi perustuttava bruttomdirdiseen Kkatastrofitappioon, saamisia jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhti6iltd vihentdmattd. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi otettava huomioon jilleenvakuutussopi-
mustensa ja erillisyhtididensd riskejd vahentdvit vaikutukset mddrittdessddn skenaariosta johtuvaa muutosta
omassa perusvarallisuudessa.

Vahinkovakuutusvelvoitteiden tyypillisten ominaispiirteiden ilmentimiseksi standardikaavan vahinkovakuutukseen
liittyvdn katastrofialariskiosion vastuuriskin mallinnuksen olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd riski monien
samankaltaisten vastuuvakuutusvelvoitteiden kattamien korvausten kasaantumisesta ei ole olennainen.

Vahinkovakuutusvelvoitteiden tyypillisten ominaispiirteiden ilmentamiseksi standardikaavan massatapaturmariskin
mallinnuksen olisi perustuttava siihen oletukseen, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten altistuminen
massatapaturmariskille kolmansissa maissa, jotka eivit ole tiettyjd Euroopan maita, ei ole olennainen vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksille ja vakuutusyritysryhmille, joihin sovelletaan direktiivia 2009/138/EY. Sen olisi
perustuttava my0s siihen oletukseen, ettd tyontekijéiden tapaturmavakuutuksiin liittyvd massatapaturmariski ei
ole olennainen.

Vahinkovakuutusvelvoitteiden tyypillisten ominaispiirteiden ilmentdmiseksi standardikaavan tapaturmariskikes-
kittymdn mallinnuksen olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd sairauskuluvakuutuksiin ja ansiotulon
menetyksen varalta otettuihin vakuutuksiin liittyvd tapaturmariskikeskittyméd ei ole olennainen muutoin kuin
ryhmiésopimusten tapauksessa.
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(53) Jotta luonnonkatastrofeihin liittyvdd empiiristd todistusaineistoa voidaan ilmentdd standardikaavan kalibroinnissa,
luonnonkatastrofiriskin - mallinnuksen olisi perustuttava maantieteellisiin jakoihin, jotka ovat riittdvin
homogeenisia suhteessa sithen riskiin, jolle vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset altistuvat. Kyseisten jakojen
riskipainotukset olisi médritettdva siten, ettd niissd otetaan huomioon vuosittaisen tappion ja vakuutusmédrin
vilinen suhde asiaankuuluvissa vakuutuslajeissa kiyttden 99,5 prosentin todennikoisyydelld laskettua value-at-
risk-arvoa. Kyseisten maatieteellisten jakojen viliset korrelaatiokertoimet olisi valittava siten, ettd ne ilmentavat
kyseessd olevien riskien vilistd riippuvuussuhdetta maantieteellisissd jaoissa, ottaen huomioon riippuvuuden
mahdollinen epilineaarisuus.

(54) Jotta yrityksen tosiasiallinen riski huomioitaisiin luonnonkatastrofiriskille standardikaavalla lasketussa pddomavaa-
timuksessa, vakuutusmadrd olisi mddritettivd tavalla, jossa otetaan huomioon katastrofivahinkojen johdosta
maksettavien korvausten sopimusperusteiset rajoitukset.

(55) Standardikaavan markkinariskiosion olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd varojen ja velkojen herkkyys
muutoksille markkinaparametrien volatiliteetissa ei ole olennainen.

(56) Korkoriskin kalibroinnin pidemmilld maturiteeteilla olisi ilmennettava sitd, ettd riskitontd korkokayrdd liheneva
pditekorko on ajallisesti vakaa ja muuttuu ainoastaan pitkdn aikavilin odotuksissa tapahtuvien muutosten
johdosta.

(57)  Standardikaavan laskentaa varten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi maaritettdvd, mitkd niiden sidosyri-
tyksistd ovat luonteeltaan strategisia. Luonteeltaan strategisiin sidosyrityksiin tehtyihin sijoituksiin liittyvin
osakeriskialaosion kalibroinnin olisi ilmennettivd niiden arvon vaihtelun todennikoistd vihenemistd, joka johtuu
niiden strategisesta luonteesta ja osakasyrityksen vaikutusvallasta ndissd sidosyrityksissi.

(58) Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd direktiivin 2009/138/EY
304 artiklassa tarkoitettujen sijoitusten tavanomainen pitoaika on yhdenmukainen velkojen duraation kanssa
direktiivin 2009/138/EY 304 artiklan mukaisesti.

(59) Prosyklisyydestd johtuvien vaikutusten valttimiseksi osakeriskialaosion symmetrisen mukautusmekanismin
ajanjaksossa olisi 10ydettdvd tasapaino alaosion riskiherkkyyden siilyttimisen ja symmetrisen mukautuksen
tavoitteen ilmentdmisen valilla.

(60) Kun vastaavuuskorjausta sovelletaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin laskentaan,
vakavaraisuuspadomavaatimuksen  laskennassa  korkomarginaaliriskialaosiossa  olisi  otettava huomioon
omaisuuserien muuttuvien korkomarginaalien vaikutus vastaavuuskorjaukseen ja siten vakuutusteknisen
vastuuvelan arvoon.

(61) Ottaen huomioon, ettd kolmansissa maissa sijaitsevien kiinteistojen riskiprofiili ei eroa merkittdvasti unionin
alueella sijaitsevien kiinteistojen riskiprofiilista, standardikaavan kiinteistoriskialaosiossa olisi kohdeltava niitd
kahta altistumatyyppid samalla tavoin.

(62) Koska vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin kohdistuva keskittymariski syntyy pdaasiassa liikkeeseenlaskijoiden
hajautuksen puutteesta, standardikaavan markkinariskikeskittymien alaosion olisi perustuttava sithen oletukseen,
ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varojen maantieteellinen tai toimialakohtainen keskittyminen ei ole
merkittdvaa.

(63)  Standardikaavan vastapuoliriskiosion olisi perustuttava siihen oletukseen, jonka mukaan hajautettavissa olevien
altistumien tappio-osuudet tapauksissa, joissa vastapuoli todennikoisesti luokitellaan (tyypin 1 altistumat), ovat
riippumattomia, jos vastapuoli ei kuulu samaan ryhmiin, ja eivdt ole riippumattomia, jos vastapuoli kuuluu
samaan ryhmain.

(64) Jotta voidaan varmistaa, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten vastapuoliin liittyvd luottoriski otetaan
huomioon standardikaavalla lasketussa vakavaraisuuspadomavaatimuksessa, kaikki altistumat, joita ei huomioida
korkomarginaaliriskialaosiossa eikd vastapuoliriskiosiossa tyypin 1 altistumina, olisi huomioitava vastapuoliris-
kiosiossa tyypin 2 altistumina.
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(65)

(66)

(67)

Standardikaavan vastapuoliriskiosion olisi ilmennettivd vakuusjirjestelyjen taloudellista vaikutusta tapauksissa,
jossa vastapuoli laiminlyd maksuvelvollisuutensa. Erityisesti olisi otettava huomioon se, siirtyyké vakuuden
omistus kokonaan vai ei. Vastapuolen maksukyvyttdmyystapauksissa olisi tarkasteltava myos sitd, otetaanko
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuuden ylittivdd suhteellista osuutta vastapuolen konkurssipesisti
mddritettdessd huomioon, ettd yritys saa vakuuden.

Direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyn lihestymistavan mukaisesti perusvakavarai-
suuspddomavaatimuksen olisi sisillettdvd lisdriskiosio, jonka avulla voidaan ottaa huomioon vakavaraisuustar-
kastelua varten tunnistetut ja arvostetut aineettomista hyodykkeistd johtuvat erityisriskit, joita ei huomioida
muualla vakavaraisuuspddomavaatimuksessa.

Standardikaavan operatiivista riskid koskevassa osiossa huomioidaan muuttujapohjaisessa laskennassa
riittdémattomiin tai epdonnistuneisiin sisdisiin prosesseihin, henkilstoon tai jarjestelmiin tai ulkoisiin tapahtumiin
liittyva riski. Tétd varten vakuutustekninen vastuuvelka, edellisten 12 kuukauden aikana saadut vakuutusmak-
sutuotot ja edellisten 12 kuukauden aikana aiheutuneet kulut katsotaan asianmukaisiksi volyymimitoiksi timan
riskin huomioimiseksi. Viimeksi mainittu volyymimitta pitee ainoastaan henkivakuutussopimuksiin, joissa
vakuutuksenottaja kantaa riskin. Koska hankintakulut huomioidaan heterogeenisesti eri vakuutustoiminta-
malleissa, nditd kuluja ei saisi ottaa huomioon edellisten 12 kuukauden aikana aiheutuneiden kulujen mairda
koskevassa volyymimitassa. Sen varmistamiseksi, ettd operatiivista riskid koskeva pddomavaatimus vastaa koko
ajan direktiivin 2009/138/EY 101 artiklassa sdddettyd todenndkoisyystasoa, operatiivista riskid koskevaa osiota
olisi tarkasteltava uudelleen osana johdanto-osan 150 kappaleessa tarkoitettua komission toteuttamaa sellaisten
menetelmien, oletusten ja standardiparametrien uudelleentarkastelua, joita kdytetddn laskettaessa vakavaraisuus-
pidomavaatimusta standardikaavaa kiyttden. Tdmin uudelleentarkastelun olisi kohdistuttava erityisesti
henkivakuutussopimuksiin, joissa vakuutuksenottaja kantaa riskin.

Laskettaessa korjausta, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyva
tappioiden vaimennusvaikutus, olisi varmistettava, ettei tulevien harkinnanvaraisten lisdetujen tai laskennallisten
verojen riskejd vihentdvaa vaikutusta oteta lukuun kahdesti.

Tulevat harkinnanvaraiset lisietuudet ovat yleensd henkivakuutus- ja SLT-sairausvakuutussopimuksiin liittyvi
piirre. Sen vuoksi vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvin vaimennusvaikutuksen korjauksessa olisi otettava
huomioon tulevien harkinnanvaraisten lisdetuuksien riskeja vahentdvd vaikutus henkivakuutusriskien, SLT-
sairausvakuutuksiin liittyvien riskien, sairausvakuutukseen liittyvien katastrofiriskien, markkinariskien ja vastapuo-
liriskien osalta. Standardikaavan monimutkaisuuden sekd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksille laskennasta
aiheutuvan rasituksen rajoittamiseksi korjausta ei saisi soveltaa vahinkovakuutusten ja NSLT-sairausvakuutusten
riskeihin. Koska tulevat harkinnanvaraiset lisdedut eivit valttimattd vaimenna tehokkaasti tappioita, jotka johtuvat
riittdimattomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd tai jarjestelmistd tai ulkoisista
tapahtumista, korjausta ei saisi soveltaa operatiiviseen riskiin.

Riskienvdhentiamistekniikoiden huomioon ottamisen vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa olisi
ilmennettdvd kiytetyn tekniikan taloudellista substanssia ja rajoituttava riskienvahentimistekniikoihin, joilla tosi-
asiallisesti siirretddn riski vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ulkopuolelle.

Riskin tosiasiallista siirtymistd arvioitaessa olisi tarkasteltava kaikkia riskienvidhentdmistekniikan nikokohtia sekd
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen ja niiden vastapuolten vilisid jarjestelyji. Jilleenvakuutuksesta johtuvan
riskin vdhentdmisen tapauksessa sen seikan, ettd todenndkoisyys merkittivistd vaihtelusta joko jélleenvakuuttajan
maksujen mddrissd tai ajoituksissa on vidhdinen, ei itsessddn saisi tarkoittaa sitd, etteiko jilleenvakuuttaja olisi
ottanut vastuulleen riskia.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen  standardikaavan  skenaariopohjaiset laskelmat perustuvat  vilittomiin
stresseihin, eivitkd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset saisi ottaa huomioon riskienvihentimistekniikoita, jotka
tukeutuvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen stressin tapahtumisajankohtaan nihden tuleviin toimiin, kuten
dynaamisiin suojausstrategioihin tai tuleviin johdon toimenpiteisiin. Dynaamiset suojausstrategiat ja tulevat
johdon toimenpiteet olisi yrityksen vakavaraisuusasemasta riippumatta erotettava toinen toisiaan seuraavista
suojausjirjestelyistd, joissa riskienvihentdmistekniikka on kyseisend hetkend voimassa ja jotka korvataan
samankaltaisella jdrjestelylld, kun jérjestelyn voimassaolo péittyy.

Jotta voidaan valttdd tilanteet, joissa riskienvdhentdmistekniikan tehokkuus heikentyy perusteriskin olemassaolon,
erityisesti valuuttojen yhteensopimattomuuden, vuoksi, yritysten olisi huomioitava olennainen perusteriski
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa. Jos olennaista perusteriskid ei huomioida vakavaraisuuspadoma-
vaatimuksen laskennassa, riskienvidhentdmistekniikkaa ei saisi hyviksya.
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(74) Olemassa olevat voitto-osuusjdrjestelyt, joissa ylijidmat kohdennetaan vakuutuksenottajille tai edunsaajille, olisi
otettava asiaankuuluvalla tavalla huomioon vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa.

(75) Kun perusvakavaraisuuspadomavaatimuksen riskiosion tai alaosion pidomavaatimuksen laskenta perustuu sithen
vaikutukseen, joka kaksisuuntaisilla skenaarioilla on omaan perusvarallisuuteen esimerkiksi korkoriskin,
valuuttariskin tai raukeamisriskin tapauksessa, vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen olisi madriteltivd, milld
skenaariolla on epdsuotuisin vaikutus omaan perusvarallisuuteen yritystd kokonaisuutena tarkasteltaessa. Tdssd
madrityksessé olisi soveltuvin osin otettava huomioon voitto-osuuden seki tulevien harkinnanvaraisten lisdetujen
jakautumisen vaikutukset korvamerkityn rahaston tasolla. Tilli tavoin mddritellyn skenaarion olisi oltava se
skenaario, jolla lasketaan nimellinen vakavaraisuuspadomavaatimus kullekin korvamerkitylle rahastolle.

(76) Jotta voidaan varautua korrelaatioparametrien tuleviin tarkistuksiin, jotka tehdddn tarkoituksenmukaisen
kokemusperdisen tiedon perusteella (kuten muutokset henkivakuutusvelvoitteiden kuolleisuus- ja raukeavuus-
luvuissa ja vahinkovakuutusvelvoitteiden yhdistetyissd kulusuhteissa tai vastuuvelan riittivyyssuhteissa), EVLEVin
olisi saatava valvontaviranomaisilta tarkoituksenmukaiset tiedot. Valvontaviranomaisten olisi saatava nima tiedot
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiltd osana valvontaviranomaisille ilmoitettavia tietoja, silld tietoja tarvitaan joka
tapauksessa valvontatarkoituksiin, eikd niistd tdstd syysté pitdisi aiheutua yrityksille lisdrasitusta.

(77)  Antaessaan korrelaatioparametrien pdivitykseen liittyvdn lausunnon EVLEVin olisi harkittava, johtaako vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten péivitettyjen korrelaatioparametrien kdyttd kokonaisvakavaraisuuspadomavaa-
timukseen, joka on direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan periaatteiden mukainen, ja ovatko riskien valiset
riippuvuudet epilineaarisia vai onko hajautus ddrimmaisissd skenaarioissa puutteellista, jolloin EVLEVin olisi
harkittava vaihtoehtoisten riippuvuusmittareiden kayttod korrelaatioparametrien péivitysten kalibroinnissa.

(78) Monet sisdisiin malleihin liittyvit seikat tulevat todennikoisesti muuttumaan ajan kuluessa, kun riskienmal-
linnuksen tuntemus kasvaa. Sisdistd mallia arvioidessaan valvontaviranomaisten olisi vastaavasti huomioitava
ajantasaiset tiedot ja kdytdnnot varmistaakseen, ettd malli on viimeisimmén kehityksen kannalta ajantasainen.

(79)  Sisdiselld mallilla voi olla merkittivd rooli vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallintojdrjestelmassd ainoastaan
silloin, kun malli on mukautettu yrityksen liiketoimintaan ja kun henkilot, jotka tekevdt mallin tulosten
perusteella paatoksid, ymmartavit sen. Sen vuoksi sisdisen mallin kdyttotestilld olisi varmistettava, ettd hyviksytyt
sisdiset mallit ovat yrityksen liiketoimintaan soveltuvia ja ettd yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavat
henkilot ymmartavit ne.

(80)  Sisdisen mallin perusteella vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi
kaytettava sisdistd mallia riskienhallintajirjestelmdssddn ja padtoksentekoprosesseissaan tavalla, joka luo
kannustimia kehittdd sisdisen mallin laatua.

(81)  Direktiivin 2009/138/EY 120 artiklassa asetettu vaatimus, jonka mukaan sisdisen mallin on oltava laajalti
kiytossd ja silld on oltava suuri merkitys vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallintojirjestelméssd, ei saisi
johtaa siihen, ettd yritykset luottavat sokeasti sisdisen mallin tuottamiin tuloksiin. Yritykset eivit saisi tehdd
sisdisen mallin tuottamiin tuloksiin perustuvia paitoksid kyseenalaistamatta mallin asianmukaisuutta. Niiden olisi
oltava tietoisia sisdisen mallin puutteista ja otettava ne huomioon paatoksissddn.

(82) Koska sisdisten mallien ennustetun todennikoisyysjakauman laskennalle ei sdddetd mitddn tiettyd menetelmad
direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 4 kohdassa ja koska sisdiset mallit olisi mukautettava vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen nimenomaiseen litketoimintaan, sisdisten mallien véliset erot voivat olla merkittavid
niissd kéytettyjen menetelmien, tietojen ja oletusten sekd validointiprosessien suhteen. Sen vuoksi tilastollisten
laatuvaatimusten ja validointivaatimusten olisi pysyttivd periaateperusteisina ja sisillettdvd ainoastaan tietyt
vihimmaisvaatimukset. Samasta syystd dokumentointivaatimuksiin ei saisi kuulua tdydellistd asiakirjaluetteloa,
vaan ainoastaan luettelo niistd asiakirjoista, joiden ainakin olisi oltava olemassa kutakin sisdistd mallia varten.
Yritysten dokumentoinnin olisi sisdllettdva kaikki lisitiedot, jotka ovat tarpeen sisdisid malleja koskevien
dokumentointivaatimusten tdyttamiseksi.

(83) Kyetikseen varmistamaan, ettd sisiinen malli on ajantasainen ja ilmentdd niiden riskiprofiilia parhaalla
mahdollisella tavalla, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi oltava tietoisia asiaankuuluvasta aktuaaritieteen
kehityksestd ja yleisesti hyvaksytystd riskienmallinnukseen liittyvastd markkinakdytdnnostd. Tdmd ei kuitenkaan
tarkoita sitd, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi aina mukautettava sisdinen mallinsa yleisesti
hyviksyttyihin markkinakdytant6ihin. Monissa tapauksissa voi olla sopivan sisdisen mallin 16ytimiseksi tarpeen
poiketa yleisesti hyvaksytystd markkinakdytannosta.
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(84)  Sisdiset mallit tulevat todennikéisesti perustumaan suureen madrddn eri lihteistd perdisin olevia tietoja, jotka ovat
sekid laadultaan etti ominaisuuksiltaan erilaisia. Varmistaakseen sisdisessi mallissa kdytettdvien tietojen
soveltuvuuden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi kerattivi, ksiteltava ja sovellettava tietoja lapinakyvalld
ja jasennellylld tavalla.

(85)  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilld olisi oltava vapaus pddttdd riskejddn sopivimmalla tavalla ilmentdvin
sisdisen mallin rakenne. Rakenteelle olisi kuitenkin saatava valvontaviranomaisten hyviksynti. Osittaisten sisdisten
mallien osalta voi olla tarkoituksenmukaisempaa laskea eri osatekijat erikseen ja yhdistid ne suoraan
standardikaavaan ilman yhdistelylaskentaa sisdisessd mallissa. Tidssd tapauksessa kullekin osatekijille olisi
laskettava ennustettu todennikéisyysjakauma.

(86)  Yhdistimistekniikka, jota kaytetddn osittaisen sisdisen mallin sisdllyttimiseksi standardikaavaan vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen laskentaa varten, muodostaa osan kyseistd sisdistd mallia, ja sen olisi ndin ollen yhdessi
osittaisen sisdisen mallin muiden osatekijoiden kanssa tdytettivd direktiivin 2009/138/EY asiaankuuluvat
vaatimukset.

(87)  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten olisi laskettava lineaarinen vihimmaiispadomavaatimus standardilaskelmaa
kiyttden riippumatta siitd, kdyttddko yritys vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskentaan standardikaavaa vai
sisdistd mallia.

(88)  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiltd ei saisi vaatia vakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskentaa neljinnes-
vuosittain direktiivissi 2009/138/EY 129 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vihimmaiispadomavaatimuksen
enimmdis- ja vdhimmdistason laskentaa varten. Jos vahimmdiispddomavaatimuksen laskentaa ei tehdid
samanaikaisesti vakavaraisuuspddomavaatimuksen vuosittaisen laskennan kanssa, yritysten olisi kiytettdva
viimeisintd direktiivin 2009/138/EY 102 artiklan mukaisesti laskettua vakavaraisuuspddomavaatimusta.

(89) Direktiivin 2009/138/EY 132 artiklassa sdddetyn varovaisuusperiaatteen mukaisesti ja eri alojen vilisen
johdonmukaisuuden varmistamiseksi yritysten, jotka uudelleenjirjestelevit lainoja vaihdantakelpoisiksi
arvopapereiksi ja muiksi rahoitusinstrumenteiksi (alullepanijat, jirjestdjat tai alkuperdiset lainanantajat), sekd
kyseisiin arvopapereihin tai rahoitusinstrumentteihin sijoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten intressit
olisi yhdenmukaistettava. Timén yhdenmukaisuuden saavuttamiseksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld olisi
oltava vapaus sijoittaa kyseisiin arvopapereihin ja vilineisiin ainoastaan siind tapauksessa, ettd alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen lainanantaja siilyttdd olennaisen nettomddriisen taloudellisen intressin taustalla oleviin
varoihin. Vaatimusta, jonka mukaan alullepanijalla, jirjestdjdlld tai alkuperdiselld lainanantajalla on oltava
olennainen nettomiirdinen taloudellinen intressi taustalla oleviin varoihin, olisi sovellettava my6s silloin, kun
alullepanijoita, jarjestdjid tai alkuperdisid lainanantajia on useampia. Jotta voidaan estdd vaatimusten mahdollinen
kiertiminen ja vadrinkdsitykset ja jotta kieli on yhdenmukaista luottolaitosten toimintaa sddntelevissd unionin
lainsdddidnnossd kaytettavan kielen kanssa, olisi kaytettdvd ilmaisua “sijoitus arvopaperistamispositioihin” sen
sijaan, ettd kaytettdisiin ilmaisua “sijoitus uudelleenjdrjesteltyihin lainoihin perustuviin vaihdantakelpoisiin
arvopapereihin tai muihin rahoitusinstrumentteihin”.

(90)  Arvopaperistamiseen sijoittavilla vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld olisi oltava kokonaisvaltainen ja kattava
kisitys sijoituksesta ja sithen sisaltyvistd altistumista. Saadakseen téllaisen kisityksen yritysten olisi tehtdva sijoitus-
pddtoksensd vasta sen jilkeen, kun ne ovat tehneet perusteellisen due diligence -tarkastuksen, jonka perusteella
niiden olisi saatava riittavat tiedot kyseisestd arvopaperistamisesta.

(91) Jotta voidaan varmistaa, etti arvopaperistamispositioista johtuvat riskit ilmenevdt asianmukaisella tavalla
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten pidomavaatimuksista, on tarpeen ottaa kayttoon sadnnokset, joiden mukaan
kyseisten sijoitusten kasittelyn olisi oltava riskiherkkdi ja valvonnan kannalta asianmukaista ottaen huomioon
sijoituksiin liittyvien altistusten luonne ja merkintdprosessi sekd rakenteelliset ominaisuudet ja lapindkyvyys.
Kyseiset vaatimukset tdyttivid arvopaperistamisia olisi kasiteltdvd korkomarginaalialariskiosiossa erityiselld tavalla
siten, ettd niiden alhaisempi riskiprofiili otetaan huomioon. Koska tillaista kisittelyd voidaan soveltaa ainoastaan
ylimpiin etuoikeusluokkiin ja ottaen huomioon, ettd useimpiin ylimpiin etuoikeusluokkiin sisiltyy erillistakaus
verrattuna taustalla oleviin kaikkiin altistuksiin, on aiheellista asettaa tillaisten positioiden korkomarginaaliriski-
kertoimien yldtaso, jota sovellettaisiin taustalla oleviin altistuksiin, eli luokittelemattomiin lainoihin sovellettava
riskikertoimen taso, joka olisi kolme prosenttia duraatiovuotta kohden. Tétd ldhestymistapaa olisi tarkasteltava
uudelleen osana johdanto-osan 150 kappaleessa tarkoitettua komission toteuttamaa sellaisten menetelmien,
oletusten ja standardiparametrien uudelleentarkastelua, joita kaytetddn laskettaessa vakavaraisuuspidoma-
vaatimusta standardikaavaa kayttden.

(92) Jotta valtettdisiin sddntelyn katvealueiden hyviksikéytto, arvopaperistamissidntojd olisi sovellettava "sisdlto ennen
muotoa” -periaatteen perusteella. Tatd varten tarvitaan selked ja kattava arvopaperistamisen médritelmd, joka
kisittdd kaikki transaktiot tai jarjestelmit, joilla altistumaan tai mééritettyyn altistumien pooliin liittyvé luottoriski
jaetaan etuoikeusluokkiin. Vastuuta, joka synnyttdd suoran maksuvelvoitteen transaktioon tai jirjestelmain, jota
on kiytetty aineellisten omaisuuserien rahoitusta tai hallinnointia varten, ei saisi pitdd arvopaperistettuna
altistumana, vaikka transaktiolla tai jarjestelmalld olisi etuoikeudeltaan erilaisia maksuvelvoitteita.
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(93) Hyvéd hallintotapa on perusta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tehokkaalle ja vakaalle johtamiselle ja
keskeinen osa sddntelykehystd. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen hallintojirjestelmédn olisi perustuttava
valvonta- ja johtamisvastuiden asianmukaiseen ja lapindkyvadn jakamiseen, jonka avulla edistetidn tehokasta
paatoksentekoa, viltetddn eturistiriitoja ja varmistetaan yrityksen tehokas johtaminen.

(94) Hyvén hallintotavan periaatteisiin kuuluu, ettei kenelldkddn yksittdiselld henkilolld ole valtaa tehdd paitoksid
ilman minkdinlaista valvontaa. Ndin ollen ainakin yhden henkilon olisi tarkastettava jokainen yritystd koskeva
merkittdvd pddtos ennen sen tdytintoonpanoa.

(95) Riskienhallintajirjestelmidn asianmukaisen toimivuuden varmistamiseksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
toimintaan olisi sisillyttdva yrityksen keskeisiin liiketoiminta-alueisiin liittyvdn riskienhallintapolitiikan kannalta
asianmukaiset riskienhallintajirjestelmédn kayttoonotto-, tdytintdonpano-, yllapito- ja seurantakdytinnot ja
-menettelyt.

(96)  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilld olisi oltava asianmukainen sisdinen valvonta, jonka avulla varmistetaan,
ettd kaikki henkil6t, joilla on toiminnallisia ja valvontaan liittyvid vastuita, toimivat yrityksen padmairien mukaan
ja noudattavat sovellettavia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maarayksia.

(97)  Luotettavan, tarkan ja direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisen taloudellisen arvostamisen varmistamiseksi
on tirkedd luoda ja toteuttaa asianmukainen vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten varojen ja velkojen
arvostamiseen liittyvé sisdinen valvonta, johon sisiltyy kiytettyjen tietojen ja oletusten riippumaton lipikaynti ja
verifiointi.

(98) Jotta voidaan varmistaa, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan arvostus tapahtuu direktiivin 2009/138/EY
76-85 artiklaa noudattaen, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallintojirjestelmiin olisi sisillyttavd vakuutus-
teknisen vastuuvelan laskentaa koskeva validointiprosessi.

(99) Hallintojrjestelmddn liittyvdn riippumattomuuden varmistamiseksi toimintoa hoitavan henkilén tai
organisatorisen yksikon olisi kyettdvd suorittamaan asiaan liittyvat tehtdvit objektiivisesti ja vaikutusvallasta
vapaana ja raportoimaan asiaankuuluvat havainnot suoraan hallinto-, johto- tai valvontaelimelle. Jotta valvontavir-
anomaisilla olisi tarvittaessa mahdollisuus toteuttaa oikea-aikaisia korjaavia toimenpiteitd, vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritysten olisi hyvissd ajoin toimitettava valvontaviranomaisille tiedot kaikista yrityksen toiminnasta tosi-
asiallisesti vastaavista henkiloisté tai henkildistd, jotka vastaavat muista keskeisistd toiminnoista, sekd muut tiedot,
joita tarvitaan kyseisten henkiloiden sopivuuden ja luotettavuuden arviointiin. Ottaen kuitenkin huomioon
tarpeen vélttdd tilannetta, jossa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin tai valvojiin kohdistuu kohtuuttomia
rasituksia, edelld mainittujen tietojen toimittamiseen ei saisi sisiltyd vaatimusta valvontaviranomaisten antamasta
ennakkohyviksynnistd. Jos valvontaviranomainen katsoo, ettei henkil6 tiytd direktiivissda 2009/138/EY asetettuja
sopivuutta ja luotettavuutta koskevia vaatimuksia, valvontaviranomaisella olisi oltava toimivalta pyytad yritystd
korvaamaan kyseinen henkilo.

(100) Yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti tai muista keskeisistd toiminnoista vastaavien henkiloiden mainetta
arvioitaessa olisi tarkasteltava kyseisten henkiloiden aikaisempaa toimintaa, jotta voidaan varmistua heiddn
kyvystddn hoitaa tehtdviddn tehokkaasti sovellettavia lakeja, asetuksia ja ohjeita noudattaen. Henkil6iden
aikaisempaan toimintaan liittyviin tietoihin voi sisdltyd rikosrekistereistd tai taloudellisista rekistereistd periisin
olevia tietoja. Henkilon aikaisemmasta liiketoimintatavasta voidaan 10ytdd viittauksia henkilon kunniallisuudesta.

(101) Jotta voidaan varmistaa, ettd toimintojen tai toimien ulkoistus hoidetaan tehokkaasti ja ettei ulkoistus heikenni
velvoitteita, joita vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on direktiivin 2009/138/EY mukaan noudatettava, on
tarpeen sddtdd vaatimuksia, jotka koskevat palveluntarjoajan valintaa, ulkoistuksen myotd tehtivad kirjallista
sopimusta ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen palveluntarjoajaan kohdistamaa jatkuvaa tarkastusta.

(102) Palkka- ja palkkiopolitiikat ja -kdytdnnot, jotka kannustavat riskinottoon, joka ylittdd vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksen hyviksymat riskirajat, voivat heikentdd kyseisen yrityksen riskienhallinnan tehokkuutta. Niin ollen
liiketoiminnan vakaata ja jirkevdd johtamista varten ja liiallista riskinottoa rohkaisevien palkka- ja palkkiojir-
jestelyjen vélttdmiseksi on tarpeen sddtdd palkkoja ja palkkioita koskevia vaatimuksia.
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(103) Tasmennyksilld, jotka koskevat tilanteita, joissa voidaan médritd pidomavaatimuksen korotus tai pddomavaa-
timuksen korotusten laskentaan kaytettdvid menetelmid, olisi varmistettava, ettd padomavaatimuksen korotusten
kiytto on tehokas ja kaytdnnollinen valvontatyokalu vakuutuksenottajien ja edunsaajien suojelemiseksi sellaista
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaa kéyttden, joka asianmukaisella tavalla ilmentdd kyseisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kokonaisvaltaista riskiprofiilia. Pddomavaatimuksen korotuksen méirilli on numeerisesti
positiivinen arvo. Tasmennyksessd olisi myos huomioitava tarve kehittdd johdonmukaisia ja yhteisid
lahestymistapoja samankaltaisiin tilanteisiin. T4td varten prosentuaalisia osuuksia ja rajoja voitaisiin kayttdd
olettamana poikkeamien arvioinnille, mutta ne eivit saisi viedd huomiota pois péitavoitteesta eli vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle sopivan pddomavaatimuksen korotuksen asettamisesta.

(104) Kun EVLEV direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 4 kohtaa soveltaessaan harkitsee sellaisen poikkeuksellisen
epdsuotuisan tilanteen olemassaolon toteamista, joka vaikuttaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, jotka
edustavat merkittdvad osaa vaikutuksen alaisista markkinoista tai vakuutuslajeista, sen olisi otettava huomioon
kaikki asiaankuuluvat tekijit vaikutuksen alaisen markkinan tai vakuutuslajin tasolla, tdssd asetuksessa madritetyt
tekijat mukaan lukien.

(105) Kun valvontaviranomainen 138 artiklan 4 kohtaa soveltaessaan harkitsee vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
tervehdyttimisjakson pidentidmistd ja mairittdd kyseiseen yritykseen sovellettavaa pidentdmisen kestoa, joka ei saa
ylittdd 138 artiklan 4 kohdassa asetettua seitsemdn vuoden enimmdisaikaa, sen olisi otettava huomioon kaikki
yritystd koskevat asiaankuuluvat tekijit, tdssd asetuksessa médritetyt tekijit mukaan lukien.

(106) Direktiivissi 2009/138/EY vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid vaaditaan julkistamaan tietoja vakavarai-
suudestaan ja taloudellisesta asemastaan. Julkistettavia tietoja ja niiden julkistamistapaa sddntelevien yksityis-
kohtaisten ja yhdenmukaistettujen vaatimusten tarkoituksena on varmistaa samanlaiset markkinaolosuhteet ja
vakuutus- ja jélleenvakuutusmarkkinoiden sujuva toiminta kaikkialla unionissa sekd helpottaa vakuutus- ja
jalleenvakuutusmarkkinoiden yhdentymisti kaikkialla unionissa.

(107) Suhteellisuusperiaatteen soveltaminen tietojen julkistamiseen ei saisi johtaa tilanteeseen, jossa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid vaaditaan julkistamaan tietoja, jotka eivit ole niiden liiketoiminnan kannalta merkityk-
sellisid tai olennaisia.

(108) Viitattaessa muiden oikeudellisten tai sddntelyvaatimusten perusteella julkistettaviin vastaaviin tietoihin kyseisten
viittausten olisi johdettava suoraan kyseessi oleviin tietoihin eikd yleiseen asiakirjaan.

(109) Kun valvontaviranomaiset direktiivin 2009/138/EY 53 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti myontévit vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle luvan jdttdd tiettyjd tietoja julkistamatta, luvan olisi oltava voimassa ainoastaan niin
kauan kuin syy tietojen julkistamatta jittdmiselle on olemassa. Kun téllainen syy lakkaa olemasta, ja ainoastaan
siitd paivastd lahtien, vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen olisi julkistettava asiaankuuluvat tiedot.

(110) Direktiivissi 2009/138/EY jdsenvaltioita vaaditaan varmistamaan, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta saada
kaikki valvontaa varten tarvitsemansa tiedot. Valvontaviranomaisille sdannollisin viliajoin toimitettavien tietojen
olisi muodostettava olennainen osa tillaisista tiedoista.

(111) Valvontaviranomaisten suorittaman valvontatarkastusprosessin tehokkaan yhdentymisen varmistamiseksi olisi
otettava kayttoon yksityiskohtaiset ja yhdenmukaistetut vaatimukset, joilla sddnnellidn sddnnollisin viliajoin
toimitettavia tietoja sekd keinoja, joilla ne toimitetaan.

(112) Tietojen, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on raportoitava sddnnollisesti valvontaviranomaisille, olisi
sisdllettivd vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa koskeva raportti. Lisdksi yritysten olisi toimitettava
sdannollisesti laadittava valvontaraportti, joka sisdltdd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan raportin
lisiksi valvontatarkoituksia varten annettavat tiedot. Niin vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kuin valvontavira-
nomaistenkin etua ajatellen ndiden kahden raportin rakenteen olisi oltava samanlainen.

(113) Valvontaviranomaiset voivat vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen direktiivin 2009/138/EY 36 artiklan mukaisen
riskiarvioinnin perusteella vaatia yritystd toimittamaan sidnnéllisesti laadittavan valvontaraporttinsa vuosittain.
Kun ndin ei tapahdu ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys toimittaa sddnnollisesti laadittavan valvontaraporttinsa
vain joka kolmas vuosi, sen olisi tdstd huolimatta ilmoitettava valvontaviranomaisille kaikista merkittavistd
viimeisen raportointikauden jilkeisistd tapahtumista.
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(114) Madralliset ja laadulliset tiedot olisi julkistettava tai toimitettava valvontaviranomaiselle sddnnoéllisesti sanallisen
raportin ja kvantitatiivisten taulukoiden muodossa. Kvantitatiivisissa taulukoissa olisi tismennettdvd ja tarpeen
mukaan tdydennettivd raportissa annettuja tietoja. Raportin ja kvantitatiivisten taulukoiden olisi annettava
valvontaviranomaisille riittdvésti tietoa vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa koskevassa kertomuksessa jo
esitettyjen tietojen lisdksi, jotta valvontaviranomaiset voisivat tdyttdd direktiivissi 2009/138/EY niille asetetut
velvollisuudet, kyseisten tietojen kuitenkaan aiheuttamatta tarpeetonta rasitusta vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksille. Neljannesvuosittain toimitettavien kvantitatiivisten taulukoiden kattavuuden olisi oltava vuosittain
toimitettavien kvantitatiivisten taulukoiden kattavuutta suppeampi.

(115) Suhteellisuusperiaatteen soveltaminen valvontaan liittyvddn raportointiin ei saisi johtaa tilanteeseen, jossa
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid tai yhteison alueelle perustettuja sivukonttoreita vaaditaan julkistamaan
tietoja, jotka eivit ole niiden liiketoiminnan kannalta merkityksellisid tai olennaisia.

(116) Valvontatarkastusprosessissa sovellettavat kriteerit ja menetelmit olisi julkistettava. Niiden olisi kasitettdva
valvontaviranomaisten yleisesti kdyttdmat keinot ja toimenpiteet direktiivin 2009/138/EY 36 artiklan 2 kohdassa
asetettujen vaatimusten noudattamisen tarkastamiseksi ja arvioimiseksi sekd erityisesti keinot ja toimenpiteet,
joiden avulla valvontaviranomaiset arvioivat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten riskienhallinnan riittavyyttd ja
niiden kyky4 selviytyad epdsuotuisista tapahtumista ja muutoksista.

(117) Direktiivin 2009/138/EY 31 artiklan 2 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti julkistettujen yhteenkerittyjen
tilastotietojen tarkoituksena on tuottaa yleistd tietoa kansallisista vakuutustoimialoista sekd valvontaviranomaisten
keskeisistd toimista. Néiden tietojen olisi kisitettdvad sekd maarillisiin ettd laadullisiin vaatimuksiin liittyvat tiedot
yhdessd yhteenkerittyjen kansallisten tietojen kanssa, jotka on esitetty vertailukelpoisesti eri ajankohdilta.

(118) Valvontaan liittyvan julkistamisen vertailtavuuden varmistamiseksi olisi laadittava mddritelty luettelo vakavarai-
suuskehyksen soveltamiseen liittyvistd keskeisistd seikoista, jotka valvontaviranomaisten on vahintdén julkistettava
yhteenkerityistd tiedoista.

(119) Erillisyhtion altistumia olisi aina rajoitettava, jotta voidaan varmistaa, ettd erillisyhtion varat ovat yhtd suuret tai
suuremmat kuin sen riskialtistumien yhteenlaskettu enimmaismaara.

(120) Kun erillisyhtio ottaa vastuulleen yhden tai useamman vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskeja, sitd olisi
aina suojattava erillisyhtioon riskejddn siirtdneen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen likvidaatiomenettelylta.

(121) Maardomistusyhteyksid erillisyhtioissd omistavien osakkaiden ja jasenten sekd erillisyhtion toiminnasta tosiasiallis-
esti vastaavien henkildiden sopivuus- ja luotettavuusarvioinneissa olisi tarvittaessa otettava huomioon
samankaltaiset vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin sovellettavat vaatimukset.

(122) Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen riskien siirtoon erillisyhtioon ja erillisyhtiostd lainan tai rahoituksen
tarjoajille ei saisi liittyd transaktioita, jotka voivat heikentdd riskien tosiasiallista siirtoa, kuten sopimusperusteisia
kuittausoikeuksia tai sivusopimuksia, joiden tarkoitus on pienentdd erillisyhtion riskiensiirrosta lainan tai
rahoituksen tarjoajalle tosiasiallisesti aiheutuvien tappioiden mahdollisuutta.

(123) Jotta voidaan varmistaa, ettei tulevien maksujen sisillyttiminen heikennd riskien tosiasiallista siirtoa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksestd erillisyhtioon, on tirkedd, ettei maksujen saamatta jadmiselld ole kielteistd vaikutusta
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen omaan perusvarallisuuteen. Madrittdessddn, ettd skenaariota, jossa ndin
voisi tapahtua, ei ole, yrityksen olisi otettava huomioon kaikki sopimusjirjestelyidensd mahdollistamat skenaariot
ja kaikki muut mahdolliset skenaariot, jollei kyseisten muiden skenaarioiden toteutuminen ole erittdin epdtoden-
nakoista.

(124) Direktiivin  2009/138/EY 220 artiklassa edellytetddn, ettd ryhmin tasolla tehtdvd vakavaraisuuslaskelma
suoritetaan menetelmdi 1 noudattaen (kirjanpidon konsolidointiin perustuva menetelmad), jollei sen yksinomainen
soveltaminen ole epatarkoituksenmukaista. Arvioidessaan siti, olisiko menetelmin 1 sijaan tai yhdessd sen kanssa
kiytettdvd menetelmdd 2 (vdhennys- ja yhteenlaskumenetelmi), ryhmavalvojan olisi otettava huomioon useita
asiaankuuluvia, yhdenmukaistettuja tekijoitd. Yksi naistd tekijoistd on se, olisiko menetelmdn 1 kdytto liian
hankalaa ja ovatko ryhmin riskit luonteeltaan, laajuudeltaan ja monimutkaisuudeltaan sellaisia, ettei menetelmin
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2 kiytolld olisi olennaista vaikutusta ryhmin vakavaraisuuden laskennan tuloksiin. Varmistettaessa titd tarkoitusta
varten, olisiko menetelmdn 2 kéytolld olennaisia vaikutuksia ryhmin vakavaraisuuslaskennan tuloksiin,
menetelmdd 2 olisi verrattava menetelméddn 1 kdyttdmalld direktiivin 2009/138/EY mukaan laskettua ryhmin
yhteenlaskettua omaa varallisuutta ja ryhmin yhteenlaskettua vakavaraisuuspddomavaatimusta — ei siis
kiyttimalld vastaavassa kolmannessa maassa asetettuja vakavaraisuusvaatimuksia.

(125) Jotta voidaan helpottaa tasapuolisten kilpailuolosuhteiden varmistamista kolmansissa maissa, joissa on ryhmain
kuuluvia vakuutus- tai jalleenvakuutussidosyrityksid, ja kun komissio on direktiivin 2009/138/EY 227 artiklan
4 ja 5 kohdan nojalla antanut delegoituja sdddoksid joissa vahvistetaan, ettd kyseisten kolmansien maiden
vakavaraisuusjdrjestelyt ovat vastaavat tai tilapdisesti vastaavat, ryhmavalvojan olisi otettava timi ensisijaisesti
huomioon pdittiessidn menetelmin 2 (vdhennys- ja yhteenlaskumenetelmd) kayttimisestd menetelmin 1
(konsolidointi) sijaan tai yhdessi sen kanssa.

(126) Direktiivissa 2009/138/EY sdddetdin, ettd tilanteessa, jossa valvontaviranomaiset katsovat, ettei osa vakuutus- tai
jalleenvakuutussidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttivissi olevasta omasta varallisuudesta
ole tosiasiallisesti kaytettdvissd ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen, kyseessi oleva oma
varallisuus voidaan sisillyttdd laskentaan vain siind maarin kuin se on hyviksyttavissd sidosyrityksen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen kattamiseen. Harkitessaan, onko jokin osa sidosyrityksen omasta varallisuudesta tosi-
asiallisesti ryhman kayttdmattomissé, valvontaviranomaisten olisi perustettava paitoksensd sithen, onko olemassa
rajoituksia, joilla on vaikutusta joko oman varallisuuden erien korvattavuuteen (fungibility) eli onko erit
tarkoitettu vain tiettyjen tappioiden kattamiseen), tai siirtokelpoisuuteen (transferability) eli onko oman
varallisuuden erien siirtdmiselle yhdestd yhteisostd toiseen merkittavid esteitd. T4td arviointia varten valvontavira-
nomaisten olisi kiinnitettdvd erityistd huomiota mahdollisiin vihemmistéosuuksiin vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen hyviksyttdvissd omassa varallisuudessa, joka kattaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
tytaryrityksen, kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion vakavaraisuuspddomavaatimuksen.

(127) Jotta voidaan varmistaa, ettd ryhmain kuuluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutuksenottajilla ja
edunsaajilla on riittdvd turva jonkin ryhmévalvontaan kuuluvan yrityksen likvidointitapauksessa, ryhmédin
kuuluvien vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtividen liikkeeseen laskemien oman
varallisuuden erien ei saisi katsoa olevan rasituksettomia, jolleivit kyseisiin oman varallisuuden eriin liittyvat
korvaukset ole maksunsaantijarjestyksessd toissijaisia kaikkiin ryhmadn kuuluvien vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syritysten vakuutuksenottajien ja edunsaajien korvauksiin nihden.

(128) Erillisyhtividen kohtelua varten olisi laadittava asianmukaiset sddnnot ryhmin tasolla. Tidssd yhteydessd
direktiivissd 2009/138EY midiritellyt erillisyhtiot, jotka noudattavat kyseisessd direktiivissd asetettuja vaatimuksia
tai joita sddntelee kolmannen maan valvontaviranomainen ja jotka ndin ollen noudattavat vastaavia vaatimuksia,
eivit saisi olla kokonaisuudessaan konsolidoituja.

(129) Vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin laskennan, joka suoritetaan ryhmitasolla kayttimalla
menetelmdd 1 (kirjanpidon konsolidointiin perustuva menetelmd), olisi perustuttava siihen oletukseen, ettd
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen parhaan estimaatin summa ja suhteellinen osuus
sen sidosyrityksen parhaasta estimaatista, kumpikin ryhminsisdisten liiketoimien kannalta korjattuna, on
likimairin sama kuin ryhmatasolla konsolidoitujen vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin
laskennasta direktiivin 2009/138/EY 75-86 artiklan mukaisesti saatava médrd. Erityisesti silloin, kun kyseisessd
laskelmassa kiytetddn kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten parhaita estimaatteja, kyseessd
olevat parhaat estimaatit olisi arvioitava edelld mainittujen artiklojen mukaisesti.

(130) Vakuutusteknisen vastuuvelan riskimarginaalin laskennan, joka suoritetaan ryhmdtasolla kayttimilld menetelmaa
1 (kirjanpidon konsolidointiin perustuva menetelmd), olisi perustuttava sithen oletukseen, ettd ryhmin vakuutus-
ja jilleenvakuutusvelvoitteiden siirto suoritetaan erikseen kunkin ryhméin kuuluvan vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksen osalta ja ettd riskimarginaali ei mahdollista kyseisten yritysten vilistd riskien hajauttamista. Direktiivin
2009/138/EY 73 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta laskelman olisi perustuttava sithen
oletukseen, ettd vakuutuskantaan liittyvien vakuutusvelvoitteiden siirto suoritetaan erikseen henki- ja vahinkova-
kuutustoiminnan osalta.

(131) Ryhmit voivat hakea hyviksyntdd kahden erityyppisen sisdisen mallin kdyttimiseen laskeakseen ryhminsi
konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen. Kun sisdistd mallia kdytetddn ainoastaan ryhmin konsolidoidun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan eikd sitd kdytetd ryhmddn kuuluvan sidosyrityksen vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen laskentaan, sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 230 artiklaa. Tdssd yhteydessd on tarpeen
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varmistaa, ettd ryhmévalvoja hyviksyy ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskentaan tarkoitetun sisdisen mallin tavalla, joka on yhdenmukainen niiden sddnndsten kanssa, jotka kyseisessd
direktiivissd vahvistetaan yksittdiselld tasolla kaytettivien sisdisten mallien hyviksyntimenettelylle, saman
direktiivin 114 artiklan 2 kohdassa mainittu tdytintoonpanosiddos mukaan lukien. Jotta voidaan edistdd
yhteistyotd valvontaviranomaisten kollegiossa, on tarpeen tarkentaa, milld tavoin ryhmdavalvojan olisi otettava
muut valvontaviranomaiset paitoksentekoon mukaan ennen kuin se tekee hakemusta koskevan paitoksensi.

(132) Kun ryhmi hakee hyvaksyntdd yhdelle sisdiselle mallille, jota se kdyttdd sekd ryhmin konsolidoidun vakavarai-
suuspddomavaatimuksen laskentaan ettd ryhmidn kuuluvan sidosyrityksen vakavaraisuuspiddomavaatimuksen
laskentaan, sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 231 artiklaa. Jotta tdssd yhteydessd kyetddn varmistamaan, ettd
ryhmavalvoja ja muut asianomaiset valvontaviranomaiset tekevit tehokasta yhteistyota ja tekevit yhteisen, tietoon
perustuvan paitoksen siitd, sallitaanko kyseisen sisdisen mallin kéytto, on tarpeen vahvistaa sidnnokset, jotka
koskevat tarvittavia asiakirjoja ja menettelys, jonka avulla hakemuksesta tehdddn yhteinen paitos.

(133) Direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan perusteella annettu hyviksynti sisdiselle mallille, jota kiytetddn ainoastaan
ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan, ei saisi vaikuttaa kyseisen direktiivin
231 artiklan perusteella annettavaan tulevaan lupaan. Direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa sadddettyd
menettelyd olisi noudatettava erityisesti silloin, kun haetaan lupaa laskea ryhmin konsolidoitu vakavaraisuuspado-
mavaatimus yhdessi ryhmdin kuuluvan sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen kanssa sisdiselld
mallilla, joka on jo hyviksytty kyseisen direktiivin 230 artiklan perusteella.

(134) Ryhmien olisi haettava lupaa kayttad osittaista sisdistd mallia ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen laskentaan silloin, kun ainoastaan jotkin sidosyritykset kuuluvat ryhmaén sisdisen mallin soveltamisalaan.
Lupaa olisi haettava myos, kun kyse on direktiivin 2009/138/EY 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta rajoitetusta
soveltamisalasta tai mistd tahansa edelld mainittujen yhdistelmasta.

(135) Jotta ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen kiytetyn sisdisen mallin
voitaisiin katsoa olevan laajalti kaytossd ja silli olevan suuri merkitys ryhmin hallintojirjestelmissd, kyseisen
sisdisen mallin tulosten olisi oltava sellaisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kiytossd, jonka liiketoiminta
kuuluu kokonaan tai osittain sisdisen mallin soveltamisalaan. T4ssd yhteydessd néiltd yrityksiltd ei saisi vaatia, ettd
ne tayttavat kdyttotestin vaatimukset samalla tavoin kuin jos ne kdyttdisivat kyseistd sisdistd mallia vakavaraisuus-
padomavaatimuksensa laskemiseen. Kdyttotestin vaatimusten tdyttimisen ndiden yritysten osalta olisi rajoituttava
kyseessd olevan sisdisen mallin tuloksiin seké riskienhallinnan ja sisdisten valvontajirjestelmien johdonmukaisen
toteuttamisen tarpeisiin lapi koko ryhmin.

(136) Arvioidessaan, tiyttyvitko direktiivin 2009/138/EY 236 artiklassa asetetut vaatimukset, ryhmaévalvojan ja muiden
asianomaisten valvontaviranomaisten olisi otettava huomioon useita yhdenmukaistettuja vaatimuksia
varmistaakseen ryhman vakavaraisuuden yhdenmukaisen valvonnan sellaisten ryhmien kohdalla, joilla on
keskitetty riskienhallinta.

(137) Jotta saavutetaan direktiivin 2009/138/EY 237-243 artiklan mukainen tehokas yhteistyo, jonka avulla valvotaan
tytdryrityksend olevia vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid ryhmissd, jossa on keskitetty riskienhallinta, on
erittdin tirkedd yhdenmukaistaa menettelyt, joita valvontaviranomaisten on noudatettava kyseisten tytiryritysten
valvonnassa.

(138) Kyetikseen madrittimadn selkedsti, milloin on kyseessd direktiivin 2009/138/EY 239 artiklan 2 kohdan
mukainen kriisitilanne, valvontaviranomaisen, joka on antanut toimiluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
tytaryritykselle, jonka taloudellinen tilanne heikentyy, olisi otettava huomioon useita yhdenmukaistettuja
kriteerejd.

(139) Valvontaviranomaisten kollegion olisi oltava valvontaviranomaisten pysyvéd koordinointifoorumi, jolla edistetdin
jaettua kdsitystd ryhmin ja sen sidosyritysten riskiprofiilista ja jolla pyritddn tehokkaampaan ja vaikuttavampaan
riskeihin perustuvaan valvontaan sekd ryhma- ettd yksittdiselld tasolla. Kollegion asianmukaisen toimivuuden
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa kriteerit sille, minké perusteella sivukonttorin katsotaan olevan merkittiva,
jolloin sen valvontaan osallistuvat myos valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvat valvontaviranomaiset.
Valvontakdytintojen lahentymisen edistimiseksi on myos erittdin tirkedd yhdenmukaistaa vakuutus- ja jalleenva-
kuutusryhmien valvonnan koordinointiin sovellettavia vaatimuksia.
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(140) Direktiivissi 2009/138/EY edellytetdén, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset,
vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot julkistavat ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista
asemaa koskevat tiedot. Mainitussa direktiivissa my0s sallitaan, ettd edelld mainitut yritykset ja yhti6t toimittavat
vain yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen, johon sisdltyy sekd kyseessd olevan
ryhmin tiedot ettd sen tytdryritysten osalta vaadittavat vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevat tiedot.
Jarjestelyn tavoitteena on varmistaa, ettd sidosryhmien jdsenilld on asianmukaiset tiedot vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusryhmien vakavaraisuudesta ja taloudellisesta tilasta, sekd vahentdd samalla ryhmiin tdssi yhteydessd
kohdistuvaa rasitusta siind mairin kuin on asianmukaista. Tdssd yhteydessi on tarpeen yhdenmukaistaa vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten tietojen julkistamiseen sovellettavia vaatimuksia riippumatta siitd, hyodyntivitko
kyseiset yritykset mahdollisuuttaan toimittaa vain yksi vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus.

(141) Ryhmivalvojien suorittaman valvontatarkastusprosessin tehokkaan lihentymisen varmistamiseksi olisi otettava
kayttoon yksityiskohtaiset ja yhdenmukaistetut vaatimukset, joilla sddnnellddn tietoja, jotka vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten on toimitettava sddnnollisin viliajoin. Vaatimuksilla olisi myds helpotettava tietojen vaihtoa
valvontaviranomaisten  kollegioissa sekd rajoitettava vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysryhmille tietojen
toimittamisesta koituvaa rasitusta niin pitkalle kuin mahdollista.

(142) Direktiivin 2009/138/EY 172, 227 ja 260 artiklan mukaisen arvioinnin siitd, vastaako kolmannen maan
vakavaraisuusjirjestely kyseisen direktiivin I tai IIl osastossa sdddettyd vakavaraisuusjirjestelyd, olisi oltava
jatkuvaa, ja sen suorittamisen tavoitteena olisi oltava sen varmistaminen, ettd kolmannen maan vakavaraisuus-
jarjestely todistettavasti vastaa edelld mainitussa direktiivissd sdddettyd vakuutuksenottajien ja edunsaajien suojaa.

(143) Direktiivin 2009/138/EY 172, 227 ja 260 artiklan mukainen arviointi siitd, vastaako kolmannen maan vakavarai-
suusjdrjestely kyseisen direktiivin 1 tai Il osastossa sdddettyd vakavaraisuusjdrjestelyd, olisi suoritettava tdssd
asetuksessa sdddettyjen kriteereiden mukaisesti niin, ettd asetuksen 378 artiklaa sovelletaan direktiivin
172 artiklaan, asetuksen 379 artiklaa direktiivin 172 artiklaan ja asetuksen 380 artiklaa direktiivin 260 artiklaan.

(144) Madarityksen siitd, ovatko kolmannen maan vastaavuudelle asetetut vaatimukset tdytetty, olisi perustuttava
kyseessid olevan kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelyyn liittyvdn lainsddddnnon tai muiden sdintelyvaa-
timusten sisdltoon ja siihen, kuinka lainsdddintod ja vaatimuksia pannaan tdytintoon ja sovelletaan, sekd maan
valvontaviranomaisten kaytintoihin. Maarittdmisessd olisi myos otettava huomioon, missé laajuudessa kolmannen
maan valvontaviranomaiset soveltavat suhteellisuusperiaatetta direktiivin 2009/138/EY mukaisesti.

(145) Jotta voidaan varmistaa, ettei direktiivin 2009/138/EY 172 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd timin asetuksen
211 artiklan mukainen vastaavuuden arvioinnin positiivinen tulos heikennéd vakuutus- ja jilleenvakuutussidntelyn
ja -valvonnan péitavoitetta eli vakuutuksenottajien ja edunsaajien riittdvad suojaa, edelld mainitun direktiivin
172 artiklan mukaisen vastaavuuden arvioinnin kriteereihin olisi sisallyttivd I osastossa vahvistetut periaatteet,
jotka koskevat jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen ja harjoittamiseen liittyvid yleisid sddntoja.

(146) Jotta voidaan varmistaa, ettd kolmannen maan vahvistaman vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja hyvaksyttdvin
oman varallisuuden huomioon ottaminen johtaa madritettdessd ryhman vakavaraisuutta menetelmin 2 mukaisesti
vastaavaan ryhmin vakavaraisuuden mdiritykseen kuin jos olisi kdytetty direktiivin 2009/138/EY vaatimuksia,
edelld mainitun direktiivin 227 artiklan mukaisen vastaavuuden arvioinnin kriteereihin olisi siséllyttivé I osaston
VI luvussa vahvistetut periaatteet sidnnoistd, jotka liittyvit varojen ja velkojen arvostukseen, vakuutustekniseen
vastuuvelkaan, omaan varallisuuteen, vakavaraisuuspidomavaatimukseen, vidhimmadispddomavaatimukseen ja
sijoitussddntoihin.

(147) Sen varmistamiseksi, ettd ryhmédn vapautus ryhmivalvonnasta unionin tasolla ei heikenni ryhmévalvonnalle
direktiivissd 2009/138/EY annettua keskeistd merkitystd, kyseisen direktiivin 260 artiklan mukaisen vastaavuuden
arvioinnin kriteereihin olisi siséllyttavd III osastossa vahvistetut vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten valvonnan
periaatteet.

(148) Jasenvaltioiden valvontaviranomaisten ja sellaisten kolmansien maiden valvontaviranomaisten, joiden osalta on
saatu positiivinen vastaavuuspditos tai joihin sovelletaan viliaikaista vastaavuusjdrjestelyd, olisi tehtdvé yhteistyotd
ja vaihdettava tietoja sen varmistamiseksi, ettd niilli on selked keskiniinen ymmirrys ryhmien riskeistd ja
vakavaraisuudesta.
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(149) Jotta voidaan varmistaa, ettd valvontaviranomaiset voivat vaihtaa keskendin tietoja, sellaisten kolmansien maiden

valvontaviranomaisilla, joiden osalta on saatu positiivinen vastaavuuspddtos tai joihin sovelletaan viliaikaista
vastaavuusjirjestelyd, olisi oltava salassapitovelvollisuus.

(150) Jotta voidaan varmistaa, ettd standardikaava tdyttdd jatkuvasti direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 2 ja

3 kohdassa vahvistetut vaatimukset, komissio tarkastelee vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavan
mukaisessa laskennassa kaytettdivid menetelmid, oletuksia ja standardiparametreja. Tdmid koskee erityisesti
[ osaston V luvun 6 jaksossa vahvistetussa markkinariskiosiossa kdytettavid menetelmis, oletuksia ja standardipar-
ametreja, mukaan lukien kiintedtuottoisten arvopapereiden ja pitkdaikaisen infrastruktuurin tarkastelu, sekd
liitteessa II vahvistettuja vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin standardiparametreja, kuolevuusriskin standardipar-
ametreja ja 218 artiklassa tarkoitettuja standardiparametreja, jotka voidaan korvata yrityskohtaisilla parametreilla,
ja ndiden parametrien laskemiseen kiytettdvid, 220 artiklassa tarkoitettuja standardoituja menetelmid. Kyseisessd
tarkastelussa, joka olisi toteutettava ennen joulukuuta 2018, olisi hyodynnettivi vakuutus- ja jélleenvakuutu-
syritysten siirtymékauden ja ndiden delegoitujen siidosten ensimmdisten soveltamisvuosien aikana saamia
kokemuksia.

(151) Jotta valvontajdrjestelyn oikeusvarmuutta voidaan tehostaa direktiivin 2009/138/EY 308 a artiklassa sdddetyn,

1 pdivand huhtikuuta 2015 alkavan vaiheittaisen kdyttoonoton ajan, on tirkedd varmistaa, ettd timda asetus tulee
voimaan mahdollisimman pian, toisin sanoen seuraavana pdivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

[ OSASTO

ARVOSTAMINEN JA RISKIPERUSTEISET PAAOMAVAATIMUKSET (PILARI I), TEHOSTETTU HALLINTO

(PILARI II) JA LISAANTYNYT LAPINAKYVYYS (PILARI III)

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 JAKSO
Mdiritelmiit ja yleiset periaatteet
1 artikla

Miiritelmit

Tiassd asetuksessa tarkoitetaan:

1.

'vaihtoehtoisilla arvostusmenetelmilld’ direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisia arvostusmenetelmid, lukuun
ottamatta niitd, joissa kdytetddn ainoastaan noteerattuja markkinahintoja samoille tai samankaltaisille varoille tai
veloille;

'skenaarioanalyysilld’ useamman epédedullisen tapahtuman yhteisvaikutuksen analysointia;
'sairausvakuutusvelvoitteella’ vakuutusvelvoitetta, joka kattaa joko yhden tai molemmat seuraavassa mainitusta:

i) lddketieteellisen hoidon tarjoaminen, mukaan luettuna ehkdisevd tai parantava lddketieteellinen hoito tai
sairauden, onnettomuuden, tykyvyttomyyden tai haitan johdosta annettu hoito tai tillaista hoitoa varten
annettu rahallinen korvaus;

ii) sairauden, onnettomuuden, tyokyvyttomyyden tai haitan johdosta syntynyt rahallinen korvaus;

'sairauskuluvakuutusvelvoitteella’ vakuutusvelvoitetta, joka kattaa 3 kohdan i alakohdassa mainitun hoidon
tarjoamisen tai rahallisen korvauksen;

‘ansiotulon menetyksen varalta otettuun vakuutukseen liittyvilld velvoitteella’ vakuutusvelvoitetta, joka kattaa
3 kohdan ii alakohdassa mainitun rahallisen korvauksen muttei 3 kohdan i alakohdassa mainittua rahallista
korvausta;

‘tyotapaturmavakuutusvelvoitteella’ vakuutusvelvoitetta, joka kattaa 3 kohdan i ja ii alakohdassa mainitun hoidon
tarjoamisen tai rahallisen korvauksen ja joka syntyy ainoastaan tyopaikalla tapahtuneista onnettomuuksista,
tyOtapaturmista tai ammattitaudeista;

'sairausvakuutuksen jilleenvakuutusvelvoitteella’ jalleenvakuutusvelvoitetta, joka syntyy hyviksytysti jdlleenvakuu-
tuksesta, joka kattaa sairausvakuutusvelvoitteet;

sairauskuluvakuutuksen jilleenvakuutusvelvoitteella’ jilleenvakuutusvelvoitetta, joka syntyy hyviksytysti jélleenva-
kuutuksesta, joka kattaa sairauskuluvakuutusvelvoitteet;
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9. ‘ansiotulon menetyksen varalta otettuun vakuutukseen liittyvilld jalleenvakuutusvelvoitteella’ jilleenvakuutusvel-
voitetta, joka syntyy hyviksytystd jilleenvakuutuksesta, joka kattaa ansiotulon menetyksen varalta otetun
vakuutuksen velvoitteet;

10. 'tyotapaturmavakuutuksen jilleenvakuutusvelvoitteella’ jalleenvakuutusvelvoitetta, joka syntyy hyviksytystd jilleenva-
kuutuksesta, joka kattaa tyotapaturmavakuutusvelvoitteet;

11. 'vakuutusmaksutuloilla’ vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle tietyn ajanjakson aikana erddntyvid vakuutusmaksuja
riippumatta siitd, liittyvatko tallaiset vakuutusmaksut osittain tai kokonaan eri ajanjaksolla tarjottuun vakuutus- tai
jalleenvakuutusturvaan;

12. 'vakuutusmaksutuotoilla’ vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tietyn ajanjakson aikana kattamaan riskiin liittyvid
vakuutusmaksuja;

13. ’takaisinostolla’ kaikkia tapoja, joilla vakuutus voidaan irtisanoa kokonaan tai osittain, mukaan luettuina

i) vakuutuksen vapaaehtoinen pdittiminen, johon liittyy takaisinostoarvon suoritus tai johon ei liity tallaista
suoritusta,

ii) vakuutuksenottajan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vaihto,
iii) vakuutuksen paittyminen sen vuoksi, ettd vakuutuksenottaja ei suostu maksamaan vakuutusmaksua;

14. vakuutuksen ‘epdjatkuvuudella’ takaisinostoa, raukeamista, vakuutuksen muuttamista vapaakirjalle, ehtoja
sopimuksen automaattisesta voimassa pitdmisestd ilman maksua tai muiden epdjatkuvuusoptioiden kdyttimistd tai
jatkamisoptioiden kdyttamattd jattdmistd;

15. ‘epdjatkuvuusoptioilla’ kaikkia lakiin tai sopimukseen perustuvia vakuutuksenottajan oikeuksia kokonaan tai osittain
irtisanoa tai takaisinostaa vakuutusturvaa, pienentdd, rajoittaa tai lykata sitd tai antaa vakuutuksen raueta;

16. ’jatkamisoptioilla’ kaikkia lakiin tai sopimukseen perustuvia vakuutuksenottajan oikeuksia ottaa vakuutus- tai
jalleenvakuutusturvaa, uudistaa, nostaa, laajentaa tai saattaa uudelleen voimaan vakuutus- tai jilleenvakuutusturvaa;

17. 'sisdisen mallin kattavuudella’ riskejd, joita sisdisen mallin taustalla oleva ennustettu todennikdisyysjakauma
ilmentad;

18. sisdisen mallin soveltamisalalla’ riskejd, jotka sisiinen malli hyvaksytysti kattaa; sisdisen mallin soveltamisala voi
sisdltad sekd riskit, jotka huomioidaan vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavassa, ettd riskit, joita ei siind
huomioida;

19. sijoituksella uudelleenjérjesteltyihin lainoihin perustuvaan vaihdantakelpoiseen arvopaperiin tai muuhun rahoitusin-
strumenttiin’ ja ’arvopaperistamispositiolla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 ()
4 artiklan 1 kohdan 61 alakohdassa tarkoitettua arvopaperistettua vastuuta;

20. 'uudelleenarvopaperistamispositiolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 63 alakohdassa tarkoitetusta
uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa vastuuta;

21. ’alullepanijalla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa tarkoitettua alullepanijaa;

22. ‘jarjestdjdlld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoitettua jirjestdjaa;

23. ’etuoikeusluokalla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 67 alakohdassa tarkoitettua etuoikeusluokkaa;
24. ’keskuspankilla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 46 alakohdassa tarkoitettua keskuspankkia;

25. 'perusteriskilld’ riskid, joka syntyy tilanteessa, jossa riskienvihentimismenetelmédn kattama riski ei vastaa vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen riskid;

26. 'vakuusjirjestelyilld’ jarjestelyja, joissa vakuudenasettajat joko

a) siirtdvdt vakuuden omistuksen kokonaan vakuudenottajalle varmistaakseen tai muulla tavoin kattaakseen
asiaankuuluvan velvoitteen suorittamisen, tai

b) asettavat vakuuden arvopaperin muodossa vakuudenottajan hyviksi tai vakuudenottajalle ja vakuuden laillinen
omistajuus jad vakuudenantajalle tai siilytysyhteisolle, kun arvopaperioikeus on syntynyt;

27. erien ryhmin osalta ’kaikilla mahdollisilla kahden yhdistelmilld’ kaikkia jirjestettyji pareja kyseisestd ryhmist;

28. ’poolijarjestelylld’ jirjestelyd, jolla useat vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset sopivat tunnistettujen vakuutusriskien
jakamisesta madriteltyjen suhteiden mukaan. Poolijirjestelyyn osallistuvien vakuuttamat tahot eivit itse ole poolijar-
jestelyn jdsenid;

29. 'tyypin A poolialtistumalla’ vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen poolijarjestelylle siirtimad riskid silloin, kun
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei ole osallinen kyseiseen poolijirjestelyyn;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).
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30. 'tyypin B poolialtistumalla’ vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen toiselle poolijirjestelyn osapuolelle siirtimaa riskid
silloin, kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on osallinen kyseiseen poolijirjestelyyn;

31. 'tyypin C poolialtistumalla’ riskid, jonka poolijirjestelyyn osallisena oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys siirtdd
toiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle, joka ei ole osallinen kyseiseen poolijirjestelyyn;

32. 'syvilld markkinoilla’ markkinoita, joilla voidaan tehdi liiketoimia, joihin liittyy suuri maird rahoitusinstrumentteja,
ilman, ettd tidlli on merkittivia vaikutusta instrumenttien hintaan;

33. Ylikvideilli markkinoilla® markkinoita, joilla rahoitusinstrumentteja voidaan helposti muuntaa osto- tai
myyntitoimella ilman, ettd silld on merkittdvad vaikutusta hintaan;

34. lapindkyvilli markkinoilla’ markkinoita, joilla ajankohtainen kauppa- ja hintatieto on helposti yleison, erityisesti
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten saatavilla;

35. 'tulevilla harkinnanvaraisilla lisdeduilla’ vakuutus- tai jilleenvakuutussopimusten etuuksia, jotka eivit ole indeksi- tai
sijoitussidonnaisia etuuksia ja joilla on jokin seuraavista ominaisuuksista:

a) etuudet médradytyvit lain perusteella tai sopimusperusteisesti yhdelld tai useammalla seuraavista tavoista:
i) mdédritellyn sopimusryhman tai maaritellyn tyyppisen sopimuksen tai yksittdisen sopimuksen tuloksellisuus;

ii) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen omistaman médrityn omaisuuden toteutunut tai toteutumaton
sijoitustuotto;

iii) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai rahaston sopimuksen voitto tai tappio;

b) etuudet perustuvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ilmoitukseen ja etuuksien ajoitus tai maird ovat
kokonaan tai osittain kyseisen yrityksen harkintavallassa;

36. 'riskittomalld peruskorkokayralld’ riskitontd korkokdyrad, joka saadaan samalla tavalla kuin asiaankuuluva riskiton
korkokdyrd, jota kaytetddn laskettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua parasta
estimaattia, kuitenkin ilman vastaavuuskorjausta tai volatiliteettikorjausta tai kyseisen direktiivin 308 c artiklan
mukaista siirtymakorjausta asiaankuuluvaan riskittoméaan korkokayrain;

37. 'vastaavuuskorjauskannalla’ vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteiden kantaa, johon vastaavuuskorjausta sovelletaan,
sekd direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua varattua sijoitussalkkua;

38. 'SLT-sairausvakuutusvelvoitteilla’ (SLT: similar to life insurance techniques eli sairausvakuutukset, joiden liiketoiminta
perustuu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin) sairausvakuutusvelvoitteita, jotka ovat 55 artiklan
1 kohdan mukaisesti henkivakuutuslajeihin kohdistettavia velvoitteita;

39. 'NSLT-sairausvakuutusvelvoitteilla’ (NSLT: non-SLT life insurance techniques eli sairausvakuutukset, joiden
liiketoiminta ei perustu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin) sairausvakuutusvelvoitteita, jotka ovat
55 artiklan 1 kohdan mukaisesti vahinkovakuutuslajeihin kohdistettavia velvoitteita;

40. ’yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavalla yritykselld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (!)
1 artiklan 2 kohdassa maddriteltya siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa
yritystd (yhteissijoitusyritys) tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (?) 4 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa mariteltya vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

41. vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen osalta 'suurella liikketoimintayksikolld’ maariteltyd vakuutus- tai jalleenvakuutu-
syrityksen segmenttid, jonka toiminta on yrityksen muista osista itsendisté ja jolla on yrityksen sisdlld sille omistetut
hallintoresurssit ja -menetelmit ja joka sisiltda riskeja, jotka ovat olennaisia yrityksen koko liiketoimintaan nihden;

42. vakuutus- tai jilleenvakuutusryhmin osalta ‘suurella liiketoimintayksikolla’ mairiteltyd ryhmin segmenttid, jonka
toiminta on ryhman muista osista itsendisti ja jolla on ryhmadn sisélla sille omistetut hallintoresurssit ja -menetelmat
ja joka sisdltdd riskejd, jotka ovat olennaisia ryhmin koko liiketoimintaan ndhden; mikd tahansa ryhmiin kuuluva
oikeushenkil6 on suuri litketoimintayksikko tai koostuu useasta suuresta liiketoimintayksikosti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

(¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivini kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65[EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL174,1.7.2011,s. 1).
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43. ’hallinto-, johto- tai valvontaelimelld’ kansallisen lainsddddnnén mukaisesti johtoelintd tai valvontaelintd tai nditd
molempia, jos kyseisessd kansallisessa lainsdddinnossd sdddetddn  johto- ja valvontaelimestd koostuvasta
kaksitasoisesta hallintojirjestelmistd, tai johtoelintd, jos kansallisessa lainsdddidnndssi ei vahvisteta erityistd elintd;

44. ’riskien yhteenlasketulla enimmaismairilli’ maksujen enimmaiismdidrdn summaa, mukaan luettuina erillisyhtioille
mahdollisesti aiheutuvat kulut ja lukuun ottamatta kuluja, jotka tdyttavat kaikki seuraavat kriteerit:

a) erillisyhtiolld on oikeus vaatia riskit erillisyhtiolle siirtdnyttd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd maksamaan
kulun;

b) erillisyhtion ei tarvitse maksaa kulua, jollei se ole vastaanottanut kulua vastaavaa summaa ja ennen kuin se on
vastaanottanut kulua vastaavan summan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd, joka on siirtinyt riskit
erillisyhtioon;

¢) erillisyhtioon riskit siirtdnyt vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei sisillytd kulua erillisyhtioltd olevaan saamiseen
timén asetuksen 41 artiklan mukaisesti;

45. ’olemassa olevalla vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksella’ vakuutus- tai jalleenvakuutussopimusta, jonka osalta
on tunnustettu vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteita;

46. ’tuleviin vakuutusmaksuihin sisiltyvilld odotettavissa olevalla voitolla’ tulevien kassavirtojen odotettavissa olevaa
nykyarvoa, kun vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisillytetddn olemassa oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutusso-
pimuksiin liittyvdt vakuutusmaksut, jotka odotetaan saataviksi tulevaisuudessa mutta joita ei ehkd saada jostakin
muusta syystd kuin siitd, ettd vakuutettu vahinko on tapahtunut, riippumatta lakiin tai sopimukseen perustuvasta
vakuutuksenottajan oikeudesta olla jatkamatta vakuutusta;

47. ’lainavakuutuksella’ luottovakuutusta, joka suojaa lainanantajia siind tapauksessa, ettd niiden myo6ntimien
kiinnelainojen takaisinmaksuja laiminlyodain;

48. ’tytdryritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tytdryritystd, mukaan luettuina
kyseisen tytaryrityksen tytiryritykset;

49. ’sidosyritykselld’ joko tytdryritystd tai muuta yritystd, johon on omistusyhteys, tai yritystd, jolla on yhteys toiseen
yritykseen direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa madritellyn suhteen valitykselld;

50. 'sddnnellylld yritykselld’” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/EY (*) 2 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettua sadnneltya yritystd;

51. 'sddntelemdttomalld yritykselld’ mitd tahansa muita kuin direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 kohdassa lueteltuja
yrityksid;

52. 'rahoitustoimintaa harjoittavalla sidntelemidttomalld yritykselld’ sddntelemdtontd yritystd, joka harjoittaa yhtd tai
useampaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EY () liitteessd I mainittua toimintaa silloin, kun
kyseinen toiminta muodostaa merkittdvin osan sen kokonaistoiminnasta;

53. 'oheispalveluyritykselld’ sddntelemitonti yritystd, jonka paiasiallinen litketoiminta koostuu kiinteistjen hallinnasta
tai hoidosta, tietojenkasittelypalveluista, terveys- ja hoivapalveluista tai muusta vastaavasta toiminnasta, jolla
avustetaan yhden tai useamman vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen paiasiallista toimintaa;

54. ‘'yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolld’ direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua
rahoitusyhtiotd tai sijoitusyhtiotd, jolle on myonnetty toimilupa kyseisen direktiivin 27 artiklan nojalla, edellyttden,
ettei se ole nimennyt rahastoyhtiotd kyseisen direktiivin nojalla;

55. 'vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

56. "ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavilla laitoksilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY ()
6 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja laitoksia;

57. 'kotimaisella vakuutusyritykselld’ yritystd, jolle ovat myontineet toimiluvan ja jota valvovat kolmannen maan
valvontaviranomaiset ja joka tarvitsisi direktiivin 2009/138/EY 14 artiklan mukaisen toimiluvan vakuutusyrityksen
toiminnan harjoittamiseen, jos sen kotipaikka sijaitsisi unionissa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 péivini joulukuuta 2002, finanssiryhmittymédan kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267[ETY,
92[49[ETY, 92[96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22[ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY
muuttamisesta (EUVL L 35,11.2.2003,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 200287 /EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48[EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 piivind kesikuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).
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58. 'kotimaisella jilleenvakuutusyritykselld’ yritystd, jolle ovat myo6ntineet toimiluvan ja jota valvovat kolmannen maan
valvontaviranomaiset ja joka tarvitsisi direktiivin 2009/138/EY 14 artiklan mukaisen toimiluvan jilleenvakuutu-
syrityksen toiminnan harjoittamiseen, jos sen kotipaikka sijaitsisi unionissa.

2 artikla
Asiantuntijaharkinta

1. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset tekevit oletuksia, jotka liittyvdt varojen ja velkojen arvostamista
koskeviin sddnt6ihin, vakuutustekniseen vastuuvelkaan, omaan varallisuuteen, vakavaraisuuspiiomavaatimuksiin,
vihimmaispadomavaatimuksiin sekd sijoituksia koskeviin sddntoihin, oletusten on perustuttava niiden henkil6iden
asiantuntemukseen, joilla on tarvittavat tiedot ja kokemus vakuutus- tai jilleenvakuutustoimintaan liittyvistd riskeistd ja
jotka ymmartavit téllaiset riskit.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava ottaen suhteellisuusperiaate asianmukaisesti huomioon, ettd
yrityksen sisdiset oletusten kayttdjat ovat tietoisia oletusten asiaankuuluvasta sisillostd, luotettavuuden tasosta ja
rajoituksista. Palveluntarjoajat, joille on ulkoistettu toimintoja tai toimia, on tdssd tarkoituksessa katsottava yrityksen
siséisiksi kayttajiksi.

2 JAKSO
Ulkoiset luottoluokitukset

3 artikla
Luottoluokitusten yhteys luottoluokka-asteikkoon

Direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitettu luottoluokka-asteikko sisiltad luottoluokat
asteikolla 0-6.

4 artikla
Luottoluokitusten kiyttod koskevat yleiset vaatimukset

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdyttdd ulkoista luottoluokitusta vakavaraisuuspidomavaatimuksen
laskemiseen standardikaavan mukaisesti vain, jos luokitus on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 (') mukaisesti ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama tai vahvistama.

2. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on nimettdvd yksi tai useampi ulkoinen luottoluokituslaitos, jota kdytetddn
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen standardikaavan mukaisesti.

3. Luottoluokitusten kdytén on oltava johdonmukaista, eikd luottoluokituksia saa kayttdd valikoiden.

4.  Kdyttdessddn luottoluokituksia vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:

a) jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys padttad kayttdd nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluo-
kituksia tietyn erien luokan osalta, sen on sovellettava kyseisid luottoluokituksia johdonmukaisesti kaikkiin kyseiseen
luokkaan kuuluviin eriin;

b) jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys padttda kdyttdd nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluo-
kituksia, sen on sovellettava niitd jatkuvasti ja johdonmukaisesti;

) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys saa kéyttdd ainoastaan sellaisia nimettyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten
luottoluokituksia, joissa otetaan huomioon yrityksen kaikki saamiset sekd pddoman ettd korkojen muodossa;

d) jos luokitetulle erille on kaytettavissd ainoastaan yksi nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
kyseistd luottoluokitusta on kaytettdvd madritettdessd kyseisen erdn padomavaatimuksia;

e) jos kaytettavissd on kaksi nimettyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten antamaa luottoluokitusta ja kyseiset luottoluo-
kitukset antavat luokitetulle erille eri parametrit, on kaytettavi sitd luokitusta, joka tuottaa suuremman pddomavaa-
timuksen;

f) jos kéytettdvissd on enemman kuin kaksi nimettyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten antamaa luottoluokitusta, on
sovellettava kahta pienimmin pddomavaatimuksen tuottamaa luokitusta. Jos kaksi pienintd pddomavaatimusta
eroavat toisistaan, ndistd kahdesta luottoluokituksesta on kdiytettdvd sitd luokitusta, joka tuottaa suuremman
padomavaatimuksen. Jos kaksi pienintd pddomavaatimusta ovat yhtd suuria, on kdytettdva sitd luokitusta, joka tuottaa
kyseisen pidomavaatimuksen;

vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on kéytettdvd sekd toimeksiannosta suoritettuja ettd ilman toimeksiantoa
annettuja luottoluokituksia, jos sellaisia on kdytettdvissa.

©

uroopan parlamentin ja neuvoston asetus 0 , annettu alvana syyskuuta , luottoluokituslaitoksista
Furoopan parlamentin j EY) N:o 1060/2009 16 paivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksi
(EUVLL 302,17.11.2009, 5. 1).
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5. Jos jokin erd on osa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suurempia ja monimutkaisempia vastuita, yrityksen on
tehtdva erdstd oma sisdinen luottoluokituksensa ja kohdistettava se yhteen luottoluokka-asteikon seitsemdstd asteesta. Jos
yrityksen oma sisdinen luottoluokitus tuottaa pienemmdn padomavaatimuksen kuin nimetyiltd ulkoisilta luottoluokitus-
laitoksilta saatavissa olevat luottoluokitukset, kyseistd sisiistd luottoluokitusta ei saa kdyttdd titd asetusta sovellettaessa.

6.  Sovellettaessa 5 kohtaa yrityksen suurempiin ja monimutkaisempiin vastuisiin lukeutuvat 177 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut tyypin 2 arvopaperistamispositiot sekd uudelleenarvopaperistamispositiot.

5 artikla
Liikkeeseenlaskijat ja liikkeeseenlaskusta annettu luottoluokitus

1. Jos erityisestd lilkkeeseenlaskuohjelmasta tai -jarjestelystd, johon vastuun muodostava erd kuuluu, on olemassa
luottoluokitus, on kaytettavid kyseistd luottoluokitusta.

2. Jos tiettyyn erddn suoraan sovellettavaa luottoluokitusta ei ole kiytettdvissd, mutta kéytettivissd on luokitus
erityisestd liikkeeseenlaskuohjelmasta tai -jarjestelystd, johon vastuun muodostava erd ei kuulu, tai jos liikkeeseen-
laskijasta on kéytettdvissd yleinen luottoluokitus, kyseistd luokitusta on kiytettivd jommassakummassa seuraavista
tapauksista:

a) se tuottaa yhtd suuren tai suuremman pddomavaatimuksen kuin muuten sovellettaisiin, ja kyseinen vastuu on
etuoikeusasemaltaan sama tai huonompi joka suhteessa kyseiseen liikkeeseenlaskuohjelmaan tai -jarjestelyyn taikka
kyseisen liikkeeseenlaskijan muihin etuoikeusasemaltaan parhaassa asemassa oleviin vakuudettomiin vastuisiin
nihden;

b) se tuottaa yhtd suuren tai pienemmdin pddomavaatimuksen kuin muuten sovellettaisiin, ja kyseinen vastuu on
etuoikeusasemaltaan sama tai parempi joka suhteessa kyseiseen liikkeeseenlaskuohjelmaan tai -jirjestelyyn taikka
kyseisen liikkeeseenlaskijan muihin etuoikeusasemaltaan parhaassa asemassa oleviin vakuudettomiin vastuisiin
nihden.

Kaikissa muissa tapauksissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten on katsottava, ettd vastuulle ei ole saatavilla nimetyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta.

3. Yritysryhmddn kuuluvista liikkeeseenlaskijoista annettuja luottoluokituksia ei saa soveltaa toiseen samaan
yritysryhmdin kuuluvaan liikkeeseenlaskijaan.
6 artikla
Arvopaperistamispositioiden kaksinkertainen luottoluokitus

Jos arvopaperistamispositiolle on saatavilla ainoastaan yksi nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, kyseistd luottoluokitusta ei kaytetd, poiketen siitd, mitd 4 artiklan 4 kohdan d alakohdassa siddetddn.
Kyseiseen erddn sovellettava pddomavaatimus johdetaan ikdin kuin nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
luottoluokitusta ei olisi saatavilla.

II LUKU

VAROJEN JA VELKOJEN ARVOSTAMINEN
7 artikla
Arvostamiseen liittyvit oletukset
Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava varat ja velat sen oletuksen perusteella, ettd yrityksen liiketoiminta
jatkuu.
8 artikla
Soveltamisala

Jaljempidnd olevia 9-16 artiklaa sovelletaan varojen ja velkojen kirjaamiseen ja arvostamiseen, vakuutusteknistd
vastuuvelkaa lukuun ottamatta.
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9 artikla
Arvostusmetodologia — yleiset periaatteet

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kirjattava varat ja velat komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002
mukaisesti hyviksymid kansainvilisid tilinpditosstandardeja noudattaen.

2. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on arvostettava varat ja velat komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002
mukaisesti hyviksymid kansainvilisid tilinpdatosstandardeja noudattaen, edellyttden, ettd kyseisiin standardeihin sisdltyvit
arvostusmenetelmédt ovat yhdenmukaiset direktiivin 2009/138/EY 75 artiklassa sdddetyn arvostukseen sovellettavan
ldhestymistavan kanssa. Jos standardeissa sallitaan useamman kuin yhden arvostusmenetelmin kaytto, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten on kéytettdvd ainoastaan sellaisia arvostusmenetelmid, jotka ovat yhdenmukaisia direktiivin
2009/138/EY 75 artiklan kanssa.

3. Jos komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymiin kansainvilisiin tilinpdtosstandardeihin
sisiltyvit arvostusmenetelmit eroavat joko viliaikaisesti tai pysyvasti direktiivin 2009/138/EY 75 artiklassa sdddetysta
arvostukseen sovellettavasta lahestymistavasta, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kaytettdvd muita arvostusme-
netelmid, joiden katsotaan olevan yhdenmukaiset direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan kanssa.

4.  Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, ja ottaen erityisesti huomioon direktiivin 2009/138/EY 29 artiklan
3 ja 4 kohdassa sdadetty suhteellisuusperiaate vakuutus- ja jilleenvakuutusyritys voi kirjata ja arvostaa omaisuuserdn tai
velan sen arvostusmenetelmin perusteella, jota se kdyttdd vuosi- tai konsernitilinpdatoksensa laatimiseen, jos

a) arvostusmenetelmi on yhdenmukainen direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan kanssa;
b) arvostusmenetelmi on oikeassa suhteessa yrityksen litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen;

c) yritys ei arvosta kyseistdi omaisuuserdd tai velkaa tilinpddtoksessddn komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002
mukaisesti hyviksymid kansainvilisid tilinpadtosstandardeja noudattaen;

d) varojen ja velkojen arvostaminen kansainvilisid tilinpdatosstandardeja noudattaen aiheuttaisi yritykselle kuluja, jotka
olisivat suhteettomia hallinnollisiin kokonaiskuluihin nahden.

5. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava yksittdiset omaisuuserit erikseen.

6.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava yksittdiset velat erikseen.

10 artikla
Arvostusmetodologia — arvostushierarkia

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostaessaan varoja ja velkoja 9 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti
noudatettava 2—7 kohdassa sdddettyd arvostushierarkiaa ottaen huomioon omaisuuserdn tai velan ominaispiirteet, jos
markkinatoimijat ottaisivat kyseiset ominaispiirteet huomioon hinnoitellessaan omaisuuserdd arvostuspdivin, mukaan
luettuina omaisuuserdn tai velan kunto ja sijaintipaikka sekd mahdolliset omaisuuserdn myyntid tai kiyttod koskevat
rajoitukset.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava varat ja velat ensisijaisesti kdyttamailld samoille varoille ja
veloille toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja.

3. Jos toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja ei ole mahdollista kiyttdd samoille varoille ja veloille,
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on arvostettava varat ja velat kdyttdmalldi samankaltaisille varoille ja veloille
toimivilla markkinoilla noteerattuja markkinahintoja eroilla oikaistuina. Oikaisujen on kuvastettava omaisuuserille tai
velalle ominaisia tekijoitd, joihin kuuluvat kaikki seuraavat:

a) omaisuuserdn tai velan kunto tai sijaintipaikka;
b) se, missd mairin syottotiedot liittyvit omaisuuserddn tai velkaan verrattavissa oleviin eriin; ja
¢) volyymi tai toiminnan taso markkinoilla, joilla sy6ttotiedot on havainnoitu.

4. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten noteerattujen markkinahintojen kdyton on perustuttava toimivia markkinoita
koskeviin kriteereihin sellaisina kuin ne mdaritellddn komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymissd
kansainvilisissd tilinpadtosstandardeissa.

5. Jos 4 kohdassa tarkoitetut kriteerit eivit tdyty, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kéytettivd vaihtoehtoisia
arvostusmenetelmid, jollei tdssd luvussa toisin sdddetd.
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6.  Kayttdessddn vaihtoehtoisia arvostusmenetelmid vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on mahdollisimman vihin
tukeuduttava yrityskohtaisiin syottotietoihin ja mahdollisimman paljon hyddynnettdvad asiaankuuluvia markkinatietoja,
seuraavat mukaan luettuina:

a) identtisille tai samankaltaisille varoille tai veloille sellaisilla markkinoilla noteeratut hinnat, jotka eivit ole toimivia;

b) muut omaisuuserille tai velalle todettavissa olevat syottotiedot kuin noteeratut hinnat, mukaan luettuina korkokannat
ja tuottokdyrdt, jotka ovat havainnoitavissa tavanomaisesti noteeratuin viliajoin, sekd implisiittiset volatiliteetit ja
luottomarginaalit;

¢) markkinoiden tukemat syottotiedot, jotka eivdt vilttimittd ole suoraan todettavissa, mutta jotka perustuvat
todettavissa olevaan markkinatietoon tai joita todettavissa oleva markkinatieto tukee.

Kaikki ndmd markkinatiedot on korjattava 3 kohdassa mainittujen tekijoiden perusteella.

Siind madrin kuin todettavissa olevia syottotietoja ei ole saatavilla, mukaan luettuina tilanteet, joissa omaisuuserille tai
velalle on arvostuspéivind vain vihidn tai ei lainkaan markkinatoimintaa, yritysten on kaytettdava ei-todettavissa olevia
syottotietoja, jotka kuvastavat oletuksia, joita markkinatoimijat kéyttdisivit omaisuuserdd tai velkaa hinnoitellessaan,
mukaan luettuina riskeihin liittyvdt oletukset. Ei-todettavissa olevia syottotietoja kdyttdessddn yritysten on korjattava
yrityskohtaiset tiedot, jos kohtuullisesti saatavilla oleva tieto osoittaa, ettd markkinatoimijat kdyttdisivdt muita tietoja, tai
jos on jotakin erityisesti yritykseen liittyvdd, joka ei ole muiden markkinatoimijoiden kdytettdvissa.

Arvioidessaan tdssi kohdassa mainittuja riskeihin liittyvid oletuksia yritysten on otettava huomioon kdyvin arvon
mittaamiseen kéytettyyn tiettyyn arvostustekniikkaan sisiltyvd riski sekd kyseisen arvostustekniikan syottotietoihin
siséltyva riski.

7. Yritysten on vaihtoehtoisia arvostusmenetelmid kéyttdessidn kdytettivd arvostustekniikoita, jotka ovat
yhdenmukaisia yhden tai useamman seuraavassa mainitun lihestymistavan kanssa:

a) markkinoihin perustuva ldhestymistapa, jossa kdytetddn hintoja ja muita merkityksellisid tietoja, jotka ovat syntyneet
markkinatapahtumista, jotka liittyvit identtisiin tai samankaltaisiin varoihin, velkoihin tai varojen ja velkojen ryhmiin.
Markkinoihin perustuvan lahestymistavan kanssa yhdenmukaisiin arvostustekniikoihin sisaltyy matriisihinnoittelu;

b) tuottoihin perustuva ldhestymistapa, jossa vastaiset rahamaddrit, kuten kassavirrat tai tuotot tai kulut, muunnetaan
yhdeksi nykyhetken rahamairdksi. Kdypd arvo kuvastaa markkinoilla tarkasteluhetkelld vallitsevia odotuksia, jotka
koskevat niitd vastaisia rahavirtoja. Tuottoihin perustuvan lihestymistavan kanssa yhdenmukaisiin arvostuste-
kniikoihin sisiltyvit nykyarvotekniikat, optiohinnoittelumallit ja moniperiodinen ylituottomalli;

¢) hankintamenoon perustuva ldhestymistapa tai jalleenhankinta-arvoon perustuva lahestymistapa kuvastaa rahamairad,
joka tarvittaisiin omaisuuserdn nykyisen toimintakapasiteetin korvaamisen. Markkinatoimijana olevan myyjin
nakokulmasta hinta, joka omaisuuserdstd saataisiin, perustuu hankintamenoon, joka markkinatoimijana olevalle
ostajalle syntyisi vastaavanlaatuisen korvaavan omaisuuserdn hankinnasta tai rakennuttamisesta epakuranttiudella
oikaistuna.

11 artikla
Ehdollisten velkojen kirjaaminen

1. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on kirjattava veloiksi timdn asetuksen 9 artiklan mukaisesti médritellyt
ehdolliset velat, jotka ovat olennaisia.

2. Ehdolliset velat ovat olennaisia, kun kyseisen velan nykyistd tai potentiaalista suuruutta tai luonnetta koskeva tieto
voi vaikuttaa sen henkilon padtoksentekoon tai harkintaan, valvontaviranomaiset mukaan luettuina, jonka on tarkoitus
kayttad kyseistd tietoa.

12 artikla
Liikearvoon ja aineettomiin hyodykkeisiin sovellettavat arvostusmenetelmiit

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava seuraavat varat nollaan:
1. liikearvo;

2. muut aineettomat hyoddykkeet kuin liikearvo, jollei aineetonta hyodykettd voida myydid erikseen ja vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys pysty osoittamaan, ettd samalla tai samankaltaisella hyodykkeelld on arvo, joka on johdettu
10 artiklan 2 kohdan mukaisesti, jolloin omaisuuseri arvostetaan 10 artiklan mukaisesti.
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13 artikla
Sidosyrityksiin sovellettavat arvostusmenetelmit

1. Yksittdisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten varojen arvostamiseksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
arvostettava direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissd olevat
sijoitukset noudattamalla seuraavaa menetelmahierarkiaa:

a) kayttamalld asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa sdddettyi ensisijaista arvostusmenetelmai;

b) kdyttdmalld 3 kohdassa tarkoitettua mukautettua pidomaosuusmenetelmad, jos a alakohdan mukainen arvostus ei ole
mahdollinen;

) kayttdmalld timédn asetuksen 10 artiklan 3 kohdassa sdddettyd arvostusmenetelmi tai vaihtoehtoisia arvostusme-
netelmid tdmdn asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

i) arvostusta ei voida suorittaa a eikd b alakohdan mukaisesti;
ii) yritys ei ole direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 2 kohdassa madritelty tytaryritys.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on yksittdisten vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten varojen arvostamiseksi arvostettava osuutensa seuraavissa yrityksissd nollaan:

a) yritykset, jotka jitetddn ryhmédvalvonnan soveltamisalan ulkopuolelle direktiivin 2009/138/EY 214 artiklan 2 kohdan
a alakohdan nojalla;

b) yritykset, jotka vidhennetddn ryhmin vakavaraisuuteen hyviksyttivistd omasta varallisuudesta direktiivin
2009/138/EY 229 artiklan nojalla.

3. Edelli 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu mukautettu pddomaosuusmenetelmi edellyttdd, ettd osakasyritys
arvostaa sijoituksensa sidosyrityksessd sen perusteella, mikd on osakasyrityksen osuus sidosyrityksen ylijaidmasta, jonka
verran varat ovat velkoja suuremmat.

4. Laskiessaan sidosyrityksen ylijidmad, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, osakasyrityksen on arvostettava
yrityksen yksittdiset varat ja velat direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti ja, jos sidosyritys on kyseisen
direktiivin 211 artiklassa tarkoitettu vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tai erillisyhtio, vakuutustekninen vastuuvelka
kyseisen direktiivin 76-85 artiklan mukaisesti.

5. Laskiessaan sellaisten sidosyritysten ylijadmad, jotka eivdt ole vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid, osakasyritys
voi katsoa, ettd komission asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymissd kansainvilisissd tilinpddtosstan-
dardeissa vahvistettu pddomaosuusmenetelmd on yhdenmukainen direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan kanssa,
tilanteissa, joissa 4 kohdan mukainen yksittdisten varojen ja velkojen arvostus ei ole kiytinnossd mahdollista. Téllaisissa
tapauksissa osakasyrityksen on vihennettivd sidosyrityksen arvosta liikearvo ja muut aineettomat hyodykkeet, jotka
arvostettaisiin timan asetuksen 12 artiklan 2 alakohdan mukaisesti nollaan.

6. Jos timin asetuksen 9 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut kriteerit tdyttyvit ja jos a ja b alakohdassa tarkoitettujen
arvostusmenetelmien kaytto ei ole mahdollista, sidosyrityksissd olevat sijoitukset voidaan arvostaa sen menetelmin
perusteella, jota vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kdyttdd vuosi- tai konsernitilinpddtoksensd laatimiseen. Tallaisissa
tapauksissa osakasyrityksen on vihennettivd sidosyrityksen arvosta liikearvo ja muut aineettomat hyodykkeet, jotka
arvostettaisiin timén asetuksen 12 artiklan 2 alakohdan mukaisesti nollaan.

14 artikla
Tiettyihin velkoihin sovellettavat arvostusmenetelmiit

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd arvostettava komission asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymissd kansainvilisissd tilinpddtosstandardeissa tarkoitetut rahoitusvelat timin
asetuksen 9 artiklan mukaisesti. Myohempid, alkuperdisen kirjaamisen jilkeen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
omassa luottokelpoisuudessa tapahtuneita muutoksia ei oteta huomioon.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava 11 artiklan mukaisesti kirjatut ehdolliset velat. Ehdollisten
velkojen arvon on oltava yhtd suuri kuin ehdollisen velan maksamiseen kyseisen ehdollisen velan elinkaaren aikana
tarvittavien tulevien kassavirtojen odotettavissa oleva nykyarvo, kun kaytetddn riskitontd peruskorkokéyraa.
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15 artikla
Laskennalliset verot

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kirjattava ja arvostettava laskennalliset verot kaikista varoista ja veloista,
vakuutustekninen vastuuvelka mukaan luettuna, jotka kirjataan vakavaraisuus- tai verotarkoituksiin 9 artiklan mukaisesti.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvostettava laskennalliset
verot, lukuun ottamatta kiyttimattomistd verotukseen liittyvistd hyvityksistd ja kayttimattomistd verotuksellisista
tappioista syntyvid laskennallisia verosaamisia, sen erotuksen perusteella, joka on direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan
mukaisesti kirjatuille ja arvostetuille varoille ja veloille annettujen arvojen ja vakuutusteknisen vastuuvelan osalta
kyseisen direktiivin 76-85 artiklan mukaisesti annettujen arvojen ja verotustarkoituksessa kirjatuille ja arvostetuille
varoille ja veloille annettujen arvojen vilinen erotus.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kirjata laskennallista verosaamista vain siind tapauksessa, ettd tulevaa
verotettavaa tuloa on todenndkoisesti saatavilla ja laskennallista verosaamista on siten kdytettdvissd, ottaen huomioon
oikeudelliset ja sddntelyvaatimukset aikarajoista, jotka koskevat kdyttimittomid verotukseen liittyvid hyvityksid tai
verotuksellisia tappioita.

16 artikla
Arvostusmenetelmien pois sulkeminen

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivit saa arvostaa rahoitusvaroja tai -velkoja hankintamenoon tai jaksotettuun
hankintamenoon.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt saa soveltaa arvostusmalleja, joissa arvostetaan kirjanpitoarvoa
alempaan arvoon ja myynnistd aiheutuvilla menoilla vihennettyyn kiypdin arvoon.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt saa arvostaa Kkiinteistojd, sijoituskiinteistojd, koneita ja kalustoja
hankintamenomalleilla silloin, kun omaisuuserdn arvo mdiritetddn poistoilla ja arvonalentumisella vihennettyyn
hankintamenoon.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, jotka ovat vuokralleottajia rahoitusleasingsopimuksessa tai vuokralleantajia,
on noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia arvostaessaan leasingjirjestelyyn kuuluvia varoja ja velkoja:

a) leasingomaisuus on arvostettava kiypdin arvoon;

b) vihimmaisleasingmaksujen nykyarvon méirittimiseen on kiytettavd markkinoiden kanssa yhdenmukaisia tietoja, eikd
myohempid yrityksen oman luottokelpoisuuden huomioon ottavia oikaisuja saa tehdi;

c) arvostusta poistoilla vihennettyyn hankintamenoon ei sovelleta.

5. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on oikaistava vaihto-omaisuuden nettorealisointiarvo arvioidulla valmistu-
mismenolla sekd myynnin suorittamiseen tarvittavilla arvioiduilla menoilla, kun nimi menot ovat olennaisia. Menot
katsotaan olennaisiksi, kun niiden pois jattiminen voi vaikuttaa taseen kiyttdjien paitoksentekoon tai harkintaan,
valvontaviranomaiset mukaan luettuina. Arvostusta hankintamenoon ei sovelleta.

6.  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset eivit saa arvostaa ei-monetéirisid avustuksia nimellisarvoon.

7. Arvostaessaan biologista omaisuuserdd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on oikaistava arvo lisadmalld arvioidut
myyntimenot, jos arvioidut myyntimenot ovat olennaisia.

1II LUKU
VAKUUTUSTEKNISEEN VASTUUVELKAAN LIITTYVAT SAANNOKSET

1 JAKSO
Yleiset sddnnokset
17 artikla
Vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden huomioon ottaminen ja huomiotta jittiminen
Vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin ja riskimarginaalin laskemiseksi vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
on otettava huomioon vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoite sind piivdnd, jona yrityksestd tulee sen sopimuksen

osapuoli, josta velvoite syntyy, tai sind pdivind, jona vakuutus- tai jilleenvakuutusturva alkaa, niistd paivistd aiemman
mukaan. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset saavat ottaa velvoitteet huomioon ainoastaan sopimusrajojen puitteissa.
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Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat jittdd vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteen huomiotta vasta, kun se on
maksettu loppuun, sitd ei endd ole tai se raukeaa tai pdttyy.

18 artikla
Vakuutuksen tai jilleenvakuutuksen sopimusraja
1. Vakuutus- tai jélleenvakuutussopimuksen sopimusrajat on madritettdvd 2—-7 kohdan mukaisesti.

2. Kaikki sopimukseen liittyvit velvoitteet, mukaan luettuina velvoitteet, jotka liittyvdt vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen yksipuoliseen oikeuteen uudistaa sopimus tai laajentaa sen soveltamisalaa, sekd maksettuihin vakuutus-
maksuihin liittyvit velvoitteet, kuuluvat sopimukseen, jollei 3-6 kohdassa toisin mainita.

3. Velvoitteet, jotka liittyvit sellaiseen vakuutus- tai jilleenvakuutusturvaan, jonka yritys antaa jonkin seuraavassa
mainitun pdivimdaardn jilkeen, eivdt kuulu sopimukseen, jollei yritys voi velvoittaa vakuutuksenottajaa maksamaan
velvoitteista johtuvaa vakuutusmaksua:

a) tulevaisuudessa oleva pdivimadrd, jona vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselli on yksipuolinen oikeus irtisanoa
sopimus;

b) tulevaisuudessa oleva pdivimaird, jona vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on yksipuolinen oikeus kieltdytyd
vastaanottamasta sopimuksen perusteella maksettavia vakuutusmaksuja;

¢) tulevaisuudessa oleva pdivimdird, jona vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselli on yksipuolinen oikeus muuttaa
sopimuksen perusteella maksettavia vakuutusmaksuja tai etuuksia niin, ettd vakuutusmaksut vastaavat riskeji
tdysimadraisesti.

Edelld olevaa c alakohtaa sovelletaan, kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselli on yksipuolinen oikeus muuttaa
tulevaisuudessa olevana piivimédrind vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan vakuutusmaksuja tai etuuksia
siten, ettd kannan vakuutusmaksut vastaavat tdysimaaraisesti kannan riskeja.

Kun on kyse henkivakuutusvelvoitteista, joista tehdddn sopimuksen alussa yksilollinen riskiarviointi, jotka liittyvat
sopimuksella vakuutettuun henkilo6n ja joista arviointia ei saa tehdd uudelleen ennen vakuutusmaksujen tai etuuksien
muuttamista, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kuitenkin arvioitava sopimustasoisesti, vastaavatko
vakuutusmaksut taysiméaraisesti riskid ¢ alakohtaa sovellettaessa.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt saa ottaa huomioon timin kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettua
yksipuolista oikeutta koskevia rajoituksia eivitkd rajoituksia, jotka koskevat sitd, missd madrin vakuutusmaksuja tai
etuuksia voidaan muuttaa, kun niilld rajoituksilla ei ole havaittavissa olevaa vaikutusta sopimukseen taloudellisessa
mielessa.

4. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on 3 kohdassa tarkoitettu yksipuolinen oikeus, joka liittyy vain osaan
sopimusta, kyseiseen sopimuksen osaan sovelletaan samoja 3 kohdassa mairitettyjd periaatteita.

5. Velvoitteet, jotka eivdt liity jo maksettuihin vakuutusmaksuihin, eivdt kuulu vakuutus- tai jilleenvakuutusso-
pimukseen, paitsi jos yritys voi velvoittaa vakuutuksenottajan maksamaan tulevan vakuutusmaksun ja kaikki seuraavat
vaatimukset tdyttyvat:

a) sopimus ei korvaa miiriteltyd epivarmaa tapahtumaa, jolla on epésuotuisa vaikutus vakuutettuun henkil6on;
b) sopimus ei sisilld taloudellista takuuta etuuksista.

Sovellettaessa a ja b alakohtaa vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on jitettivd huomiotta sellaiset tapahtumat ja
takuut, joilla ei ole havaittavissa olevaa vaikutusta sopimukseen taloudellisessa mielessa.

6. Jos vakuutus- tai jélleenvakuutussopimus voidaan erottaa kahteen osaan ja toinen ndistd osista tdyttdd 5 kohdan
a ja b alakohdan vaatimukset, velvoitteet, jotka eivit liity kyseisen osan jo maksettuihin vakuutusmaksuihin, eivit kuulu
sopimukseen, jollei yritys voi velvoittaa vakuutuksenottajaa maksamaan kyseisen osan tulevaa vakuutusmaksua.

7. Sovellettaessa 3 kohtaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on katsottava vakuutusmaksujen vastaavan vakuutus-
tai jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan kattamia riskejd tdysimédrdisesti ainoastaan silloin, kun kannasta maksettavat
etuudet ja kulut eivit missddn olosuhteissa ylitd kannasta maksettavia vakuutusmaksuja.
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2 JAKSO

Tietojen laatu
19 artikla
Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytettivit tiedot

1. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytettdvit tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 82 artiklaa
sovellettaessa tdydellisiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tiedot sisdltdvit riittdvasti historiatietoja, jotta voidaan arvioida taustalla olevien riskien luonnetta ja tunnistaa
riskeissd tapahtuva kehityssuunta;

b) tietoja on saatavilla kustakin merkityksellisesti ~vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytettdvistd
homogeenisesta riskiryhmastd, eikd mitddn merkityksellistd tietoa jitetd vakuutusteknistd vastuuvelkaa laskettaessa
pois ilman perusteltua syyta.

2. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kéytettavit tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 82 artiklaa
sovellettaessa tarkoiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tiedoissa ei ole olennaisia virheita;
b) eri aikavileiltd perdisin olevat samaan arvioon kéytettavit tiedot ovat johdonmukaisia;
¢) tietojen kerddminen on oikea-aikaista ja johdonmukaista eri aikoina.

3. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytettdvit tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 82 artiklaa
sovellettaessa asianmukaisiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) tiedot ovat yhdenmukaisia niiden tarkoitusten kanssa, joihin niitd kaytetdan;

b) tietojen mdird ja luonne varmistavat, ettd tietoihin pohjautuvassa vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa saadut
estimaatit eivit sisilld olennaisia estimointivirheiti;

c) tiedot ovat johdonmukaisia vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa sovellettavien vakuutusmatemaattisten ja
tilastollisten menetelmien taustaoletusten kanssa;

d) tiedot ilmentavit merkityksellisid riskejd, joille vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys altistuu vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusvelvoitteidensa vuoksi;

e) tietoja kerdtddn, kisitellddn ja sovelletaan lipindkyvilld ja jasennellylld tavalla kdyttdmalld dokumentoitua prosessia,
joka kasittad kaikki seuraavat:

i) tietojen laatukriteeriston madrittely ja tietojen laadun arviointi, mukaan luettuina tietyt laadulliset ja maaralliset
standardit eri tietoryhmille;

i) tietojen kerddmisessd, ksittelyssd ja soveltamisessa kdytettdvien oletusten kiytto ja asettaminen;

iii) tietojen pdivittdmisessd kdytettdvd prosessi, mukaan luettuina sddnnéllisten péivitysten tiheys ja olosuhteet, jotka
kdynnistavit lisipaivitykset.

f) Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd niiden tietoja kiytetdin vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa johdonmukaisesti eri aikoina.

Arviointivirhe vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa katsotaan b alakohtaa sovellettaessa olennaiseksi, jos se voi
vaikuttaa laskennan tuloksen kayttdjien padtoksentekoon tai arviointiin, valvontaviranomaiset mukaan luettuina.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kayttdd ulkoisesta lahteestd periisin olevia tietoja, jos 1-4 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten lisdksi kaikki seuraavat vaatimukset tayttyvit:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kykenee osoittamaan, ettd kyseisten tietojen kaytto soveltuu paremmin kuin
yksinomaan sisdisestd lahteestd perdisin olevien tietojen kaytto;

b) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tietdd kyseisten tietojen alkuperdn seki tietojen kasittelyssd kdytetyt oletukset ja
metodologiat;
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) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tunnistaa kyseisissd tiedoissa tapahtuneen kehityksen sekd oletusten ja
metodologioiden vaihtelun eri tietoja eri aikoina kasiteltdesss;

d) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kykenee osoittamaan, ettd b ja c alakohdassa tarkoitetut oletukset ja metodologiat
ilmentavat vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan piirteita.

20 artikla
Tietojen puutteet

Jos tiedot eivit tdytd 19 artiklan vaatimuksia, vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on dokumentoitava asianmukaisesti
tietojen puutteet, mukaan luettuna kuvaus siitd, tullaanko puutteet korjaamaan ja milld tavoin ne korjataan, sekd kuvaus
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen hallintojdrjestelmissa olevista toiminnoista, jotka vastaavat kyseisestd prosessista.
Tiedot on tallennettava ja sdilytettdva asianmukaisella tavalla ennen puutteiden korjaamista.

21 artikla
Approksimaatioiden asianmukainen kiytt6 parhaan estimaatin laskemiseen

Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksilld ei ole riittdvasti laadultaan asianmukaisia tietoja luotettavan vakuutusmate-
maattisen menetelmdn kayttoon, ne voivat kdyttdd asianmukaisia approksimaatioita parhaan estimaatin laskemiseen, jos
kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) tietojen riittdmadttomyys ei johdu riittimattomistd sisdisistd prosesseista ja menettelyistd, jotka liittyvdt vakuutus-
teknisen vastuuvelan arvostuksessa kiytettivien tietojen kerddmiseen, séilyttdmiseen tai validoimiseen;

b) tietojen riittimattomyyttd ei pystytd korjaamaan kayttimalld ulkopuolisia tietoja;

c) yrityksen ei ole kdytinnossd mahdollista oikaista tietoja riittimattomyyden korjaamiseksi.

3 JAKSO

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskentamenetelmiit

1 alajakso

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan taustaoletukset
22 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohtaa oletusten katsotaan olevan realistisia vain, jos ne
tdyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset kykenevit selittimddn ja perustelemaan kunkin kiytetyn oletuksen ottaen
huomioon oletuksen merkityksen, siihen liittyvin epdvarmuuden sekd merkitykselliset vaihtoehtoiset oletukset;

b) olosuhteet, joissa oletukset katsottaisiin vdariksi, ovat selkedsti tunnistettavissa;

c) jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, oletukset perustuvat vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteiden kannan piirteisiin,
mahdollisuuksien mukaan riippumatta kannan omistavasta vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksestd;

d) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset kdyttavit oletuksia johdonmukaisesti eri aikoina ja homogeenisten riskiryhmien
ja vakuutuslajien sisdlld ilman sattumanvaraisia muutoksia;

e) oletukset ilmentavat riittavilld tavalla kassavirtoihin liittyvdd epavarmuutta.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on kiytettdvd nimenomaan kyseistd yritystd koskevia
tietoja, mukaan luettuina korvausten hallinnoimiseen ja kustannuksiin liittyvit tiedot, ainoastaan silloin, kun kyseiset
tiedot vastaavat vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan piirteitd paremmin kuin tiedot, jotka eivit rajoitu
kyseiseen yritykseen, tai kun vakuutusteknistd vastuuvelkaa ei voida laskea turvaavasti, luotettavasti ja puolueettomasti
ilman kyseisi tietoja.

2. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 3 kohtaa oletuksia on kéytettdvd ainoastaan silloin, kun ne
tdyttdvat timén artiklan 1 kohdan vaatimukset.
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3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on mddriteltivd tulevia rahoitusmarkkinaparametreja tai -skenaarioita
koskevat oletukset, jotka ovat asianmukaisia ja yhdenmukaisia direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan kanssa. Jos vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritykset kdyttavit mallia tulevien rahoitusmarkkinaparametrien ennustamiseen, mallin on tdytettivd
kaikki seuraavat vaatimukset:

a) se tuottaa markkina-arvoja, jotka ovat yhdenmukaisia rahoitusmarkkinoilla havaittujen markkina-arvojen kanssa;

b) mallissa oletetaan, ettei ole arbitraasimahdollisuuksia;

) parametrien ja skenaarioiden kalibrointi on johdonmukainen direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa kiytettavin riskittoman korkokéyrin kanssa.

23 artikla
Tulevat johdon toimenpiteet

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohtaa tulevia johdon toimenpiteitd koskevien oletusten
katsotaan olevan realistisia ainoastaan silloin, kun ne téyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) oletukset tulevista johdon toimenpiteistd méaritellddn objektiivisella tavalla;

b) oletetut tulevat johdon toimenpiteet ovat yhdenmukaisia vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen nykyisen litketoimin-
takdytdnnon ja -strategian kanssa, riskienvdhentdmistekniikoiden kdyttd mukaan luettuna; kun on riittdvasti ndyttod
siitd, ettd yritys tulee muuttamaan kdytintojddn tai strategiaansa, oletetut tulevat johdon toimenpiteet ovat
yhdenmukaisia muuttuneiden kiytintojen tai strategian kanssa;

c) oletetut tulevat johdon toimenpiteet ovat keskenddn johdonmukaisia;

d) oletetut tulevat johdon toimenpiteet eivit ole niiden velvoitteiden vastaisia, joita yritykselld on vakuutuksenottajia ja
edunsaajia kohtaan, tai yritykseen sovellettavien oikeudellisten vaatimusten vastaisia;

e) oletetuissa tulevissa johdon toimenpiteissid otetaan huomioon vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen julkisuudessa
mahdollisesti esittdmit viittaukset toimenpiteisiin, joita se odottaa tai ei odota tekevinsa.

2. Tulevia johdon toimenpiteitd koskevien oletusten on oltava realistisia, ja niissid on

i) verrattava oletettuja tulevia johdon toimenpiteitd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen aiempiin johdon
toimenpiteisiin;

ii) verrattava parhaan estimaatin laskennassa nykyisin ja aiemmin huomioon otettuja tulevia johdon toimenpiteité;

iii) arvioitava vaikutusta, joka tulevia johdon toimenpiteitd koskevien oletusten muutoksilla on vakuutusteknisen
vastuuvelan arvoon.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kyettivd selittimdidn valvontaviranomaisten pyynnostd kaikki merkitykselliset
poikkeamat, jotka liittyvit i ja ii alakohtaan, ja, jos tulevia johdon toimenpiteitd koskevien oletusten muutoksilla on
merkittdvd vaikutus vakuutustekniseen vastuuvelkaan, syyt tille herkkyydelle sekd se, miten herkkyys otetaan vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksen paitoksentekoprosessissa huomioon.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on laadittava tulevia johdon toimenpiteitd koskeva
kattava suunnitelma, jonka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin hyviksyy ja joka
kisittad kaikki seuraavat:

a) vakuutusteknisen vastuuvelan arvostukseen vaikuttavien tulevien johdon toimenpiteiden yksilointi;

b) niiden erityisolosuhteiden yksilointi, joissa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys voi kohtuudella odottaa toteuttavansa
kunkin a alakohdassa tarkoitetun tulevan johdon toimenpiteen;

¢) niiden erityisolosuhteiden yksilointi, joissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei valttimattd kykene suorittamaan
kaikkia a alakohdassa tarkoitettuja tulevia johdon toimenpiteitd, sekd kuvaus siitd, miten nimi olosuhteet otetaan
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon;

d) jérjestys, jossa a alakohdassa tarkoitetut tulevat johdon toimenpiteet aiotaan toteuttaa, sekd kyseisiin tuleviin johdon
toimenpiteisiin sovellettavat hallintovaatimukset;

e) kuvaus mahdollisesta kiynnissd olevasta tyostd, joka on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritykselld on mahdollisuus toteuttaa kukin a alakohdassa tarkoitetuista tulevista johdon toimenpiteisti;
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f) kuvaus siitd, miten a alakohdassa tarkoitetut tulevat johdon toimenpiteet on otettu huomioon parhaan estimaatin
laskennassa;

g) kuvaus sovellettavista sisdisistd raportointimenettelyistd, jotka kisittdvit a alakohdassa tarkoitetut, parhaan estimaatin
laskentaan sisiltyvit tulevat johdon toimenpiteet.

4. Tulevia johdon toimenpiteitd koskevissa oletuksissa on otettava huomioon johdon toimenpiteiden toteuttamiseen
tarvittava aika sekd kaikki kyseisistd toimenpiteistd aiheutuvat kustannukset.

5. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 41 artiklan 1 kohtaa tiedonvilityksen varmistavan jirjestelmin katsotaan
olevan tehokas ainoastaan silloin, kun tdmén artiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut raportointimenettelyt sisaltavat
vihintddn vuosittaisen raportin hallinto-, johto- tai valvontaelimelle.

24 artikla
Tulevat harkinnanvaraiset lisiedut

Jos tulevat harkinnanvaraiset lisiedut riippuvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen sijoituksista, yrityksen on
perustettava parhaan estimaatin laskenta nykyisiin sijoituksiinsa ja oletettava, ettd sen sijoitusjakauman tulevat muutokset
tapahtuvat 23 artiklan mukaisesti. Sijoitusten tulevia tuottoja koskevien oletusten on oltava yhdenmukaisia
asiaankuuluvan riskittoman korkokayrin kanssa, mukaan luettuina soveltuvin osin vastaavuuskorjaus, volatiliteettikorjaus
tai riskittoméddn korkoon kohdistuva siirtymétoimenpide, sekd varojen arvostuksen kanssa direktiivin 2009/138/EY
75 artiklan mukaisesti.

25 artikla
Tulevien harkinnanvaraisten lisietujen erillinen laskenta

Laskiessaan vakuutusteknistd vastuuvelkaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on mdiritettivd tulevien harkinnan-
varaisten lisdetujen arvo erikseen.

26 artikla
Vakuutuksenottajien kiyttiytyminen

Midrittdessddn sitd todennikdisyyttd, ettd vakuutuksenottajat kdyttavit sopimusperusteisia optioitaan, mukaan luettuina
raukeamiset ja takaisinostot, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on analysoitava aiempaa vakuutuksenottajien
kayttaytymistd ja tehtdvd arvio vakuutuksenottajien odotettavissa olevasta kiyttdytymisestd. Kyseisessd analyysissa on
otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) se, kuinka hyodyllistd optioiden kdyttiminen oli ja tulee olemaan vakuutuksenottajille option kdyttdmisen aikaisissa
olosuhteissa;

b) menneiden ja tulevien taloustilanteiden vaikutus;
¢) menneiden ja tulevien johdon toimenpiteiden vaikutus;
d) kaikki muut olosuhteet, jotka todennikdisesti vaikuttavat vakuutuksenottajien paitoksiin kayttdd optiota.
Todennikoisyyden katsotaan olevan riippumaton a—-d alakohdassa mainituista tekijoistd ainoastaan silloin, kun tillaiselle
oletukselle on empiiristd nayttoa.

2 alajakso

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan taustatiedot
27 artikla
Tietojen luotettavuus

Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohtaa tietojen katsotaan olevan luotettavia ainoastaan silloin, kun
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset antavat ndyttod tietojen luotettavuudesta ottaen huomioon tietojen johdonmu-
kaisuuden ja objektiivisuuden, tietoldhteen luotettavuuden sek tietojen tuottamis- ja kisittelytavan lapinakyvyyden.
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3 alajakso

Kassavirtaennusteet parhaan estimaatin laskennalle
28 artikla
Kassavirrat

Parhaan estimaatin laskennassa kiytetyn kassavirtaennusteen on sisillettdva kaikki seuraavat kassavirrat siind méirin
kuin kyseiset kassavirrat liittyvit olemassa oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin:

a) vakuutuksenottajille ja edunsaajille suoritettavat etuudet;

b) suoritukset, joita vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle aiheutuu sopimusperusteisista luontaissuorituksina
maksettavista etuuksista;

c) direktiivin 2009/138/EY 78 artiklan 1 alakohdassa tarkoitetut kulujen maksusuoritukset;
d) vakuutusmaksut ja vakuutusmaksuista johtuvat mahdolliset lisdkassavirrat;

e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ja vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvien vakuutusedustajien
viliset maksut;

f) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ja sijoituspalveluyritysten viliset maksut, jotka liittyvit indeksi- tai sijoitussi-
donnaisia etuuksia sisaltdviin sopimuksiin;

g) lunastusmaksut ja regressit siind mairin kuin ne eivit ole hyvaksyttivissa erillisiksi varoiksi tai veloiksi komission
asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksymien kansainvilisten tilinpaatdsstandardien mukaan;

h) verot, jotka laskutetaan tai jotka on tarkoitus laskuttaa vakuutuksenottajilta tai jotka tarvitaan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusvelvoitteiden suorittamiseen.

29 artikla
Odotettu kehitys ulkoisessa ympiristossi

Parhaan estimaatin laskennassa on otettava huomioon odotettu kehitys, jolla on olennainen vaikutus sisddn tuleviin ja
ulos meneviin kassavirtoihin, jotka tarvitaan vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden maksamiseen niiden elinkaaren
kuluessa. Tastd syystd odotettuun kehitykseen kuuluu viestotieteellinen, oikeudellinen, lddketieteellinen, teknologinen,
yhteiskunnallinen, ympiristollinen ja taloudellinen kehitys, mukaan luettuna direktiivin 2009/138/EY 78 artiklan
2 alakohdassa tarkoitettu inflaatio.

30 artikla
Kassavirtojen epiavarmuus

Parhaan estimaatin laskennassa kiytettivissd kassavirtaennusteessa on otettava eksplisiittisesti tai implisiittisesti
huomioon kaikki epavarmuudet kassavirroissa, myos kaikki seuraavat piirteet:

a) epavarmuus vakuutettujen tapahtumien ajoituksessa, tiheydessi ja vakavuudessa;

b) korvaussummiin liittyvd epdvarmuus, mukaan luettuna epivarmuus korvausinflaatiossa, sekd korvausten
selvittimiseen ja maksamiseen tarvittava aika;

c) direktiivin 2009/138/EY 78 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettujen kulujen mairiin liittyva epavarmuus;

d) epavarmuus 29 artiklassa mainitussa odotetussa kehityksessd siind méérin kuin se on kéytdnndssd mahdollista;
e) vakuutuksenottajien kayttaytymiseen liittyvd epavarmuus;

f) riippuvuus kahden tai useamman epavarmuustekijan valills;

g) kassavirtojen riippuvuus ennen tietyn kassavirran paivimaiidraa vallinneista olosuhteista.
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31 artikla
Kulut

1. Kassavirtaennusteessa, jota kdytetddn parhaiden estimaattien laskentaan, on otettava huomioon kaikki seuraavat
direktiivin 2009/138/EY 78 artiklan 1 alakohdassa tarkoitetut kulut, jotka liittyvit vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
tunnistamiin vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin:

a) hallinnolliset kulut;

b) omaisuudenhoitokulut;

¢) korvausten hallinnoimiskulut;
d) hankintakulut.

Edelli a—d alakohdassa tarkoitetuissa kuluissa on otettava huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden
hoitamisesta aiheutuneet yleismenot.

2. Yleismenot on kohdistettava realistisesti ja objektiivisesti sekd johdonmukaisesti eri aikoina niihin parhaan
estimaatin osiin, joihin ne liittyvit.

3. Jalleenvakuutussopimuksiin ja erillisyhtiéihin liittyvdt kulut on otettava huomioon parhaan estimaatin
bruttomdaraisessi laskennassa.

4. Kuluja ennustettaessa on oletettava, ettd yritykselld tulee olemaan uutta liiketoimintaa.

32 artikla
Sopimusperusteiset optiot ja taloudelliset takuut

Laskiessaan parasta estimaattia vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijt:
a) kaikki niiden vakuutusten ja jalleenvakuutusten sisdltdmit taloudelliset takuut ja sopimusperusteiset optiot;

b) kaikki tekijdt, jotka voivat vaikuttaa sithen todennikdisyyteen, ettd vakuutuksenottajat kdyttavit sopimusperusteisia
optioitaan tai realisoivat taloudellisten takuiden arvon.

33 artikla
Velvoitteiden valuutta

Paras estimaatti on laskettava erikseen eri valuuttamairiisille kassavirroille.

34 artikla
Laskentamenetelmiit

1.  Paras estimaatti on laskettava ldpindkyvalld tavalla ja siten, ettd laskentamenetelmd ja sen avulla saatavat tulokset
ovat pitevin asiantuntijan tarkastettavissa.

2. Parhaan estimaatin laskentaan valittujen vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien on perustuttava
menetelmien soveltuvuuteen ilmentdd niitd riskejd, joilla on vaikutusta taustalla oleviin kassavirtoihin, sekd vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteiden luonteeseen. Vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien on oltava yhdenmukaisia,
ja niissd on hyddynnettivd kaikkea asiaankuuluvaa tietoa, joka on saatavilla parhaan estimaatin laskentaa varten.

3. Kun laskentamenetelmd perustuu ryhmiteltyihin vakuutustietoihin, vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on
varmistettava, ettd vakuutusten ryhmittely tuottaa homogeenisia riskiryhmii, jotka asiaankuuluvasti ilmentavit kyseisiin
ryhmiin kuuluvien yksittédisten vakuutusten riskeja.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on analysoitava sitd, missd mdirin kassavirtojen nykyarvo riippuu sekd
tulevien tapahtumien ettd kehityksen odotetusta lopputulemasta, sekd sitd, kuinka varsinainen lopputulema joissakin
skenaarioissa voi poiketa odotetusta lopputulemasta.

5. Kun kassavirtojen nykyarvo riippuu tulevista tapahtumista ja kehityksestd 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla,
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on kiytettdvd kassavirtojen parhaan estimaatin laskentaan menetelmas, joka
ilmentad kyseisid riippuvuuksia.
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35 artikla
Henkivakuutusvelvoitteiden homogeeniset riskiryhmiit

Henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin laskentaan kiytettdvit kassavirtaennusteet on laadittava erikseen kullekin
vakuutukselle. Jos kullekin vakuutukselle tehtdva erillinen laskenta aiheuttaisi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle
kohtuuttoman rasitteen, yritys voi laatia ennusteen ryhmittelemalld vakuutukset edellyttden, ettd ryhmittely tdyttdd kaikki
seuraavat vaatimukset:

a) samaan ryhmiin kuuluvien vakuutusten taustalla olevien riskien luonteessa ja monimutkaisuudessa ei ole merkittivid
eroja;

b) vakuutusten ryhmittely ei anna vadrdd kuvaa vakuutusten taustalla olevista riskeistd eikd esitd véirin niiden kuluja;

) vakuutusten ryhmittely antaa todennikéisesti likimain saman tuloksen parhaan estimaatin laskennassa kuin
sopimustasolla tehtdvd laskenta, erityisesti vakuutuksiin sisiltyvien taloudellisten takuiden ja sopimusperusteisten
optioiden osalta.

36 artikla
Vahinkovakuutusvelvoitteet
1. Paras estimaatti vahinkovakuutusvelvoitteille lasketaan erikseen vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun osalta.

2. Vakuutusmaksuvastuu liittyy tuleviin, 18 artiklassa tarkoitetun sopimusrajan piiriin kuuluvien vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteiden kattamiin vahinkotapahtumiin. Vakuutusmaksuvastuun laskentaan tarkoitettujen kassavir-
taennusteiden on sisallettdvid kyseisiin tapahtumiin liittyvit etuudet, kulut ja vakuutusmaksut.

3. Korvausvastuu liittyy jo tapahtuneisiin vahinkotapahtumiin, riippumatta siitd, onko kyseisistd tapahtumista
johtuneita vahinkoja ilmoitettu vai ei.

4.  Korvausvastuun laskentaan tarkoitettujen kassavirtaennusteiden on sisillettdivdi 3 kohdassa tarkoitettuihin
tapahtumiin liittyvit etuudet, kulut ja vakuutusmaksut.
4 alajakso

Riskimarginaali
37 artikla
Riskimarginaalin laskenta

1. Riskimarginaali koko vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden kannalle lasketaan seuraavan kaavan avulla:

. SCR(t)
RM = CoC g—(l AT

missa

a) CoC tarkoittaa padomakustannuksen tasoa;

b) summa kattaa kaikki kokonaisluvut, nolla mukaan luettuna;

¢) SCR(t) tarkoittaa 38 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua vakavaraisuuspadomavaatimusta t vuoden jilkeen;
d) r(t + 1) tarkoittaa riskitontd peruskorkoa t + 1 vuoden maturiteetille.

Riskiton peruskorko r(t + 1) valitaan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tilinpdatoksessd kdytetyn valuutan
mukaisesti.

2. Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys laskee vakavaraisuuspidomavaatimuksensa hyviksytyn sisdisen mallin
avulla ja toteaa, ettd malli soveltuu 38 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskemiseen
kunakin ajankohtana vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden elinkaaren kuluessa, vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen on kaytettdvd sisdistd mallia 1 kohdassa tarkoitettujen vakavaraisuuspadomavaatimusten SCR(t) mdirien
laskemiseen.
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3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kohdennettava koko vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteiden kannan
riskimarginaali direktiivin 2009/138/EY 80 artiklassa tarkoitettuihin vakuutuslajeihin. Allokoinnin on asiaankuuluvalla
tavalla ilmennettdvad vakuutuslajien panosta 38 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun vakavaraisuuspddomavaatimukseen lapi
koko vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan elinkaaren.

38 artikla
Viiteyritys

1.  Riskimarginaalin laskennan on perustuttava seuraaviin oletuksiin:

a) toinen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys (viiteyritys) ottaa vastuulleen riskimarginaalin laskevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen (alkuperdinen yritys) koko vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden kannan;

b) sen estimittd, mitd a alakohdassa sdddetddn, kun alkuperdinen yritys harjoittaa samanaikaisesti sekd henki- ettd
vahinkovakuutusliiketoimintaa direktiivin 2009/138/EY 73 artiklan 5 kohdan mukaisesti, kaksi eri viiteyritystd ottaa
erikseen vastuulleen henkivakuutustoimintaan ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvin vakuutusvelvoitekannan
ja toisaalta vahinkovakuutustoimintaan ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvan vakuutusvelvoitekannan;

¢) vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden siirto pitdd sisillddn mahdolliset kyseisiin velvoitteisiin liittyvit jilleenvakuu-
tussopimukset ja jarjestelyt erillisyhtividen kanssa;

d) viiteyritykselld ei ole ennen siirtoa vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteita tai omaa varallisuutta;
e) viiteyritys ei siirron jilkeen ota vastuulleen uusia vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteita;

f) siirron jilkeen viiteyritys hankkii vakavaraisuuspadomavaatimusta vastaavan hyvaksyttdvin oman varallisuuden, joka
on tarpeen vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden ylldpitoon niiden elinkaaren aikana;

g) siirron jilkeen viiteyritykselli on varoja, joiden mdird vastaa sen vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vakuutus-
teknisen vastuuvelan summaa vahennettynd saamisilla, joita silld on jdlleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilta;

h) varat valitaan siten, ettd ne minimoivat vakavakaraisuuspidomavaatimuksen markkinariskille, jolle viiteyritys altistuu;
i) viiteyrityksen vakavaraisuuspadomavaatimuksessa otetaan huomioon kaikki seuraavat riskit:

i) siirrettyyn liiketoimintaan liittyvd vakuutusriski,

ii) h alakohdassa tarkoitettu markkinariski, kun se on olennainen, korkoriskid lukuun ottamatta,

iii) luottoriski, joka liittyy jilleenvakuutussopimuksiin, jérjestelyihin erillisyhtididen kanssa, vakuutusedustajiin,
vakuutuksenottajiin ja kaikkiin muihin olennaisiin altistumiin, jotka liittyvat kiintedsti vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusvelvoitteisiin,

iv) operatiivinen riski;

j) direktiivin 2009/138/EY 108 artiklassa tarkoitettu vakuutusteknisen vastuuvelan vaimennusvaikutus viiteyrityksessd
vastaa kunkin riskin osalta alkuperiisen yrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan vaimennusvaikutusta;

k) viiteyrityksen osalta laskennallisilla veroilla ei ole direktiivin 2009/138/EY 108 artiklassa tarkoitettua vaimennus-
vaikutusta;

I) viiteyrityksen on ottaen huomioon e ja f alakohdan rajoitukset sovellettava sellaisia 23 artiklassa tarkoitettuja tulevia
johdon toimenpiteitd, jotka ovat yhdenmukaisia alkuperdisen yrityksen oletettujen tulevien johdon toimenpiteiden
kanssa.

2. Direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 5 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun, vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusvelvoitteiden ylldpitoon niiden kestoajan tarvittavan vakaraisuuspidomavaatimuksen oletetaan vastaavan viiteyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimusta 1 kohdassa esitettyjen oletusten mukaisesti.

3. Sovellettaessa 1 kohdan i alakohtaa riskin katsotaan olevan olennainen, jos sen vaikutus riskimarginaalin
laskentaan voisi vaikuttaa kyseisen tiedon kayttdjien paitoksentekoon tai arviointiin, valvontaviranomaiset mukaan
luettuina.
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39 artikla
Piiomakustannuksen taso

Direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun pddomakustannuksen tason oletetaan olevan 6 %.

5 alajakso

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskeminen kokonaisuutena
40 artikla
Olosuhteet, joissa vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan kokonaisuutena, seki kiytettivi menetelmi

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 4 kohdan toista alakohtaa luotettavuutta on arvioitava timin
artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja vakuutustekninen vastuuvelka méiritettdva tdimédn artiklan 4 kohdan mukaisesti.

2. Kassavirtojen toistaminen katsotaan luotettavaksi, kun kyseiset kassavirrat mairaltddn ja ajoitukseltaan toistavat
kassavirtojen taustalla olevat riskit kaikissa mahdollisissa skenaarioissa. Seuraavia vakuutus- ja jélleenvakuutusvel-
voitteisiin liittyvid kassavirtoja ei voida toistaa luotettavasti:

a) kassavirrat, jotka liittyvat sellaisiin vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteisiin, jotka riippuvat siitd todennakoisyydestd,
ettd vakuutuksenottajat tulevat kdyttimdin sopimusperusteisia optioitaan, raukeamiset ja takaisinostot mukaan
luettuina;

b) kassavirrat, jotka liittyvit sellaisiin vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteisiin, jotka riippuvat kuolleisuuden, tyokyvyt-
tomyyden, sairauden ja sairastuvuuden tasosta, kehityksesti tai volatiliteetista;

¢) kaikki vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta aiheutuvat kulut.
3. Rahoitusinstrumentit tulkitaan sellaisiksi rahoitusinstrumenteiksi, joille on saatavissa luotettava markkina-arvo, kun

kyseisilld rahoitusinstrumenteilla kdyddan kauppaa toimivilla, syvilld, likvideilld ja lapindkyvilldi markkinoilla. Toimivien
markkinoiden on tdytettdvd myos 10 artiklan 4 kohdan vaatimukset.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on maédritettdvd vakuutusteknisen vastuuvelan arvo toistamisessa kiytettdvien
rahoitusinstrumenttien markkinahinnan perusteella.

6 alajakso

Jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevat saamiset
41 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset on laskettava niiden vakuutus- tai jilleenvakuutusso-
pimusten sopimusrajoja noudattaen, joihin kyseiset saamiset liittyvat.

2. Saamiset erillisyhtioiltd, saamiset direktiivin 2009/138/EY 210 artiklassa tarkoitetuista rajoitetuista jilleenvakuutus-
sopimuksista ja saamiset muista jilleenvakuutussopimuksista on laskettava erikseen. Erillisyhtioiltd olevat saamiset eivat
saa ylittad kyseisen erillisyhtion riskien yhteenlaskettua enimmaiismairad vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle.

3. Laskettaessa jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia kassavirtojen on sisillettidvd ainoastaan
vakuutustapahtumien korvaamiseen ja maksamattomiin vakuutuskorvauksiin liittyvét suoritukset. Muihin tapahtumiin
tai jo maksettuihin vakuutuskorvauksiin liittyvit suoritukset on huomioitava muualla kuin jalleenvakuutussopimuksista
ja erillisyhtioiltd olevissa saamisissa tai muissa vakuutusteknisen vastuuvelan erissi. Kun kassavirtoja vastaan on tehty
tallete, saamiset oikaistaan vastaavasti, jotta talletteeseen liittyvid varoja ja velkoja ei oteta kahdesti lukuun.
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4. Vahinkovakuutusvelvoitteisiin liittyvat jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset lasketaan
vakuutusmaksuvastuulle ja korvausvastuulle erikseen seuraavalla tavalla:

a) korvausvastuun kassavirtoihin on sisillyttivd korvaussuoritukset, jotka liittyvit riskejd luovuttavan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen bruttoméiraisessi korvausvastuussa huomioon otettuihin korvauksiin;

b) vakuutusmaksuvastuun kassavirtojen on sisillettdva kaikki muut suoritukset.

5. Jos kassavirrat erillisyhtioltd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen eivit ole suoraan riippuvaisia riskejd
luovuttavan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vastuulla olevista korvauksista, tuleviin korvauksiin liittyvdt saamiset
niiltd erillisyhti6iltd otetaan huomioon ainoastaan siind mairin kuin kyetddn turvaavasti, luotettavasti ja objektiivisesti
todentamaan, ettd korvausten ja saamisten valinen rakenteellinen yhteensopimattomuus ei ole olennainen.

42 artikla
Vastapuoliriskin oikaisu

1. Korjaukset, joilla huomioidaan direktiivin 2009/138/EY 81 artiklassa tarkoitetusta vastapuolen maksukyvytto-
myydesti johtuvat odotettavissa olevat tappiot, lasketaan saamisista erikseen.

2. Korjaus, jolla huomioidaan vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuva odotettavissa oleva tappio, lasketaan siitd
kyseisen vastapuolen saamisten perusteena olevien kassavirtojen muutoksen odotetusta nykyarvosta, joka vastapuolen
maksukyvyttomyydestd aiheutuisi tiettynd ajankohtana, muun muassa varattomuuden tai riidan johdosta. Tatd
tarkoitusta varten kassavirtojen muutoksissa ei saa ottaa huomioon sellaisen riskienvihentimistekniikan vaikutusta, joka
vihentiisi vastapuolen luottoriskid, lukuun ottamatta vakuuksiin perustuvia riskienvihentimistekniikoita. Riskienvihen-
tamistekniikat, jotka jdtetddn huomiotta, kirjataan erikseen korottamatta saamisten mairia jilleenvakuutussopimuksista
tai erillisyhtioilta.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetussa laskennassa on otettava huomioon jilleenvakuutussopimuksen tai erillisyhtion
kanssa tehdyn jirjestelyn elinkaaren kuluessa tapahtuvat mahdolliset maksukyvyttomyydet sekd se, vaihteleeko
maksukyvyttomyyden todenndkdisyys ja milld tavoin se vaihtelee ajan kuluessa. Tdmi on tehtdvd erikseen kunkin

vastapuolen ja kunkin vakuutuslajin kohdalla. Vahinkovakuutusten osalta timi on tehtdva erikseen myos vakuutusmak-
suvastuulle ja korvausvastuulle.

4.  Direktiivin 2009/138/EY 81 artiklassa tarkoitetun, vastapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuvan keskimidrdisen
tappion ei saa arvioida olevan vihemmin kuin 50 % saamisista, pois lukien 1 kohdassa tarkoitettu korjaus, jollei
muunlaiselle arviolle ole luotettavaa perustetta.

5.  Erillisyhtion maksukyvyttomyyden todenndkoisyys lasketaan erillisyhtion omaisuuteen liittyvdn luottoriskin
perusteella.
4 JAKSO

Asiaankuuluva riskiton korkokdyri

1 alajakso

Yleiset siinnokset
43 artikla
Yleiset sdinnokset

Riskittoman korkokayrin korkojen on tdytettivd kaikki seuraavat kriteerit:
a) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdytinnossd saada korkotuoton riskittomalla tavalla;

b) korot miiritetddn luotettavasti niiden rahoitusinstrumenttien perusteella, joilla kdyddin kauppaa syvills, likvideilld ja
lapindkyvilld markkinoilla.

Asiaankuuluvan riskittémin korkokdyrin korot lasketaan erikseen kullekin valuutalle ja maturiteetille kaiken kyseiseen
valuuttaan ja maturiteettiin liittyvin asiaankuuluvan tiedon perusteella. Ne on mddritettivd lapindkyvalld, turvaavalla,
luotettavalla ja objektiivisella tavalla, joka on yhdenmukainen eri aikoina..
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2 alajakso

Riskiton peruskorkokiyri
44 artikla
Riskittomin peruskoron miirittimiseen kiytettivit asianmukaiset rahoitusinstrumentit

1. Riskiton peruskorkokdyrd kullekin valuutalle ja maturiteetille médritetddn kyseisen valuutan luottoriskilld korjatun
koronvaihtosopimuksen swap-kurssin perusteella.

2. Kunkin valuuttamidrdisen riskittomdn peruskoron madrittimiseksi maturiteetille, jolle ei ole saatavilla swap-
kursseja syviltd, likvideiltd ja lapindkyviltd rahoitusmarkkinoilta, kiytetddn kyseisessd valuutassa liikkeeseenlaskettujen
valtion joukkovelkakirjalainojen korkoja, kyseisen valtion joukkovelkakirjalainan luottoriskilld korjattuina, edellyttien,
ettd tillaisia valtion joukkovelkakirjalainojen korkoja on saatavilla syviltd, likvideiltd ja lapindkyvilld rahoitusmarkkinoilla.

45 artikla
Swap-kurssien korjaus luottoriskilld

Edelli 44 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu luottoriskikorjaus maédritetddn lapindkyvalld, turvaavalla, luotettavalla ja
objektiivisella tavalla, joka pysyy yhdenmukaisena eri aikoina. Korjaus mddritetddn koronvaihtosopimusten vaihtuvasta
korosta ilmenevin luottoriskin ja saman maturiteetin indeksisidonnaisen yon yli -swap-kurssin vilisen eron perusteella
silloin, kun molemmat korot ovat saatavilla syvilts, likvideilté ja ldpindkyviltd rahoitusmarkkinoilta. Korjaus on laskettava
siten, ettd se on 50 prosenttia kyseisen eron keskiarvosta yhden vuoden kuluessa. Korjauksen on oltava vihintddn
10 peruspistettd ja enintddn 35 peruspistettd.

46 artikla
Ekstrapolointi

1. Riskittomin korkokdyrdn ekstrapolointiin sovellettavat periaatteet ovat samoja kaikille valuutoille. Timi pitee
myos, kun mddritetddn pisintd maturiteettia, jonka aikana korkoja voidaan havainnoida syvilla, likvideilld ja lipindkyvilla
markkinoilla, ja maaritelldidn mekanismia, jolla varmistetaan tasainen lihestyminen korkokdyrdn padtearvoa kohti.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys soveltaa direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklaa, ekstrapolointia on
sovellettava riskittomiin korkoihin, jotka sisdltavit kyseisessa artiklassa tarkoitetun volatiliteettikorjauksen.

3. Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys soveltaa direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklaa, ekstrapoloinnin on
perustuttava riskittomiin korkoihin ilman vastaavuuskorjausta. Kyseisessd artiklassa mainittua vastaavuuskorjausta
sovelletaan ekstrapoloituihin riskittomiin korkoihin.

47 artikla
Korkokiyrin piitekorko

1. Edelld 46 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, kunkin valuuttamidirdisen korkokdyrin piddtekoron, on pysyttivd
vakaana eri aikoina ja muututtava ainoastaan pitkdn aikavilin odotuksissa tapahtuvien muutoksien johdosta.
Korkokdyrin pédtekoron mddrittdimiseen kiytettivd metodologia on mdiriteltivd selkedsti, jotta voidaan varmistaa
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten mahdollisuus tehdd skenaariolaskelmia. Se on mdiritettdvd ldpindkyvill,
turvaavalla, luotettavalla ja objektiivisella tavalla, joka pysyy yhdenmukaisena eri aikoina.

2. Jokaisessa valuuttaméidraisessd padtekorossa on huomioitava odotukset pitkdaikaisesta reaalikorosta ja odotettavissa
olevasta inflaatiosta, jos kyseiset odotukset voidaan mairittdd kyseiselle valuutalle luotettavalla tavalla. Padtekorko ei saa
sisdltad lisimaksua, joka ilmentdd pitkdaikaisista sijoituksista johtuvaa lisdriskia.



L 12/42 Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015

48 artikla
Riskiton korkokiyri euroon sidotuille valuutoille

1. Euroon sidottujen valuuttojen osalta voidaan kéyttdd euron riskitontd korkokéyrdd valuuttariskilli oikaistuna
laskettaessa parasta estimaattia kyseisen valuutan maddréisille vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteille, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) sitominen varmistaa, ettd kyseisen valuutan ja euron vélinen vaihtokurssi pysyttelee vaihteluvilissd, joka on enintédin
20 % vaihteluvilille madritellystd yldrajasta;

b) euroalueen ja kyseisen valuutan alueen taloudellinen tilanne ovat riittivdssd mddrin samankaltaisia sen
varmistamiseksi, ettd euron ja kyseisen valuutan korot kehittyvit samanlaisella tavalla;

¢) sitomisjdrjestelylld varmistetaan, ettd vaihtokurssissa yhden vuoden kuluessa tapahtuvat suhteelliset muutokset eivat
ddrimmadisten markkinatapahtumien tapauksessa ylitd timédn artiklan a alakohdassa tarkoitettua vaihteluvalid, joka
vastaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdassa vahvistettua todennikéisyytti;

d) noudatetaan yhti seuraavista kriteereist:
i) kyseinen valuutta on osallisena Euroopan valuuttakurssimekanismissa (ERM II);
ii) on olemassa neuvoston paitos, jossa vahvistetaan kyseisen valuutan ja euron vilinen sitomisjirjestely;
iii) sitomisjarjestely vahvistetaan kyseisen maan laissa, jossa sdddetddn sen kansallisesta valuutasta.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa on otettava huomioon sitomisen takaavien osapuolten taloudelliset resurssit.

2. Valuuttariskikorjauksen on oltava negatiivinen, ja sen on vastattava kuluja suojautumisesta sitd riskid vastaan, ettd
sellaisen sidotussa valuutassa tehdyn sijoituksen arvo, joka on arvostettu euroina, laskee euron ja sidotun valuutan
vilisessd vaihtokurssissa tapahtuvien muutosten my6td. Korjauksen on oltava sama kaikille vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksille.

3 alajakso

Volatiliteettikorjaus
49 artikla
Viitesalkut

1.  Direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklan 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut viitesalkut on médritettdvd lapindkyvill,
turvaavalla, luotettavalla ja objektiivisella tavalla, joka pysyy yhdenmukaisena eri aikoina. Viitesalkkujen mairittimiseen
sovellettavien menetelmien on oltava samat kaikille valuutoille ja maille.

2. Kunkin valuutta- ja maakohtaisen viitesalkun omaisuuserdt on arvostettava 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja
niilld on kaytivd kauppaa markkinoilla, jotka noudattavat 40 artiklan 3 kohtaa, lukuun ottamatta kausia, jolloin
likviditeettiin kohdistuu erityinen paine. Rahoitusinstrumentit, joilla kdyddin kauppaa markkinoilla, jotka tilapaisesti
lakkaavat tdyttimastd 40 artiklan 3 kohdan kriteerit, voidaan sisillyttdd salkkuun ainoastaan silloin, kun markkinoiden
odotetaan taas noudattavan kyseisid kriteerejd kohtuullisen ajanjakson kuluessa.

3. Kunkin valuutta- ja maakohtaisen viitesalkun on téytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) kussakin valuutassa omaisuuserdt edustavat vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksen kyseisessd valuutassa tekemid
sijoituksia, jotka kattavat kyseisen valuutan mdirdisen vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin;
kussakin maassa omaisuuserat edustavat vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen kyseisessd maassa tekemid sijoituksia,
joiden on tarkoitus kattaa kyseisen maan vakuutusmarkkinoilla myytyjen ja kyseisen maan valuutan mdardisten
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden parasta estimaattia;

b) jos on mahdollista, salkku perustuu asianmukaisiin indekseihin, jotka ovat helposti suuren yleison saatavilla, ja
kriteerit, milloin ja miten indeksien komponentteja muutetaan, ovat julkisia;
) p ) J

c) sijoitussalkku sisaltdd kaikki seuraavat omaisuuserdt:
— joukkovelkakirjalainat, arvopaperistamiset ja lainat, mukaan luettuina kiinnelainat
— osakkeet

— Kkiinteistot.
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Sovellettaessa a ja b alakohtaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sijoituksia yhteissijoitusyrityksissd ja muita
rahastomuotoisia sijoituksia on kohdeltava kuin taustalla olevia omaisuuserid.

50 artikla
Kaava volatiliteettikorjauksen taustalla olevan korkomarginaalin laskennalle

Direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklan 2 ja 4 kohdassa tarkoitettu valuutta- ja maakohtainen korkomarginaali on
seuraava:

S = Weo - MAX(Sor,0) + Weonp - Max(Seo,0)
missa

a) w,, tarkoittaa kyseisen valuutan tai maan viitesalkussa olevien valtion joukkovelkakirjalainojen arvon ja kaikkien
viitesalkussa olevien omaisuuserien arvon vilistd suhdelukua;

b) S, tarkoittaa kyseisen valuutan tai maan viitesalkussa olevien valtion joukkovelkakirjalainojen keskimaéraistd
valuuttamarginaalia, joka médritetddn tdimdn asetuksen 51 artiklan mukaisesti;

¢) w,, tarkoittaa kyseisen valuutan tai maan viitesalkussa olevien muiden kuin valtion joukkovelkakirjalainojen seka

corp

muiden lainojen ja arvopaperistamisten arvon ja kaikkien viitesalkussa olevien omaisuuserien arvon vilistd

suhdelukua;

d) S, tarkoittaa kyseisen valuutan tai maan viitesalkussa olevien muiden kuin valtion joukkovelkakirjalainojen seka

COTP. . . . . . . TRy . . .
muiden lainojen ja arvopaperistamisten keskimairdistd valuuttamarginaalia.

Sovellettaessa titd artiklaa *valtion joukkovelkakirjalainoilla’ tarkoitetaan altistumia keskushallinnoille ja keskuspankeille.

51 artikla
Riskikorjattu marginaali

Riskikorjatun valuuttamarginaalin osuus, joka johtuu odotettavissa olevien tappioiden, odottamattoman luottoriskin tai
muun direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetun riskin realistisesta arviosta, on laskettava
samalla tavoin kuin direktiivin 2009/138/EY 77 ¢ artiklan 2 kohdassa ja timin asetuksen 54 artiklassa tarkoitettu
perusmarginaali.

4 alajakso

Vastaavuuskorjaus
52 artikla
Kuolevuusriskiin liittyva stressi

1. Direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetun, kuolevuusriskiin liittyvdn stressin on
oltava seuraavista kahdesta skenaariosta se, jonka epdsuotuisa vaikutus omaan perusvarallisuuteen on suurempi:

a) viliton, pysyvéd 15 %:n nousu parhaan estimaatin laskennassa kaytetyssd kuolevuudessa;

b) viliton 0,15 prosenttiyksikon nousu prosentteina ilmaistussa kuolevuudessa, jota kiytetddn vakuutusteknisen
vastuuvelan laskennassa ilmentiméin havaittua kuolevuutta seuraavien 12 kuukauden aikana.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kuolevuuden nousua sovelletaan ainoastaan vakuutuksiin, joissa kuolevuuden nousu johtaa
vakuutusteknisen vastuuvelan nousuun ottaen huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;

b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joiden vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos
kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos ndin saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen.

3. Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joiden vakuutustekninen vastuuvelka nousee,
kun kuolevuus nousee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja tdima tehddan 2 kohdan mukaisesti.
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53 artikla
Vastaavuuskorjauksen laskeminen

1.  Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun laskennan tarkoitusta varten vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritykset saavat huomioida ainoastaan merkityn sijoitussalkun, jonka odotettavissa olevat kassavirrat
tarvitaan vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteiden kannan kassavirran toistamiseen, pois lukien timédn tarpeen ylittavit
omaisuuserit. Varojen ‘odotetulla kassavirralla’ tarkoitetaan varojen kassavirtaa oikaistuna siten, ettd siind otetaan
huomioon sen omaisuuserin lifkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys, joka vastaa direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan
2 kohdan a alakohdan i alakohdassa mddriteltyd perusmarginaalin tekijd tai, kun maksukyvyttomyystilastoista ei saada
johdettua luotettavaa luottomarginaalia, marginaalin pitkdaikaisen keskiarvon osuutta kyseisen direktiivin 77 ¢ artiklan
2 kohdan b ja ¢ alakohdassa mainitusta riskittomastd korosta.

2. Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu perusmarginaali, joka vihennetddn
kyseisen direktiivin 77 ¢ artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitetyn laskelman tuloksesta, sisiltdd ainoastaan perusmar-
ginaalin osan, jota ei ole jo otettu huomioon timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti oikaisemalla merkityn sijoitussalkun
kassavirtoja.

54 artikla
Perusmarginaalin laskeminen

1.  Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 2 kohdassa tarkoitettu perusmarginaali on laskettava ldpindkyvilla,
turvaavalla, luotettavalla ja objektiivisella tavalla, joka pysyy yhdenmukaisena eri aikoina ja perustuu asiaankuuluviin
indekseihin silloin, kun ne ovat saatavilla. Menetelmien, joilla joukkovelkakirjalainojen perusmarginaali lasketaan, on
oltava samat kaikille valuutoille ja maille, mutta ne voivat olla erilaisia valtion joukkovelkakirjalainoille ja muille
joukkovelkakirjalainoille.

2. Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohdassa tarkoitetun luottomarginaalin
laskemisen on perustuttava sithen oletukseen, etti liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden tapauksessa 30 % markkina-
arvosta voidaan saada takaisin.

3. Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 2 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettu pitkdaikainen keskiarvo perustuu
viimeisten 30 vuoden tietoihin. Jos osaa ndistd tiedoista ei ole saatavilla, kyseinen osa on korvattava koostetuilla tiedoilla.
Koostettujen tietojen on perustuttava viimeisten 30 vuoden osalta saatavilla oleviin ja luotettaviin tietoihin.
Epiluotettavat tiedot on korvattava koostettavilla tiedolla samaa menetelmidd kéyttien. Koostettavien tietojen on
perustuttava turvaaviin oletuksiin.

4.  Direktiivin 2009/138/EY 77 c artiklan 2 kohdan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitetun odotettavissa olevan
tappion on vastattava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle omaisuuserin luottoluokituksen laskusta ja vilittomasti sen
jilkeen tapahtuvasta korvaamisesta aiheutuvaa todenndkoisyydelld painotettua tappiota. Odotettavissa olevan tappion
laskennan on perustuttava sithen oletukseen, ettd korvaava omaisuuseri tdyttad kaikki seuraavat kriteerit:

a) korvaavalla omaisuuserilld on sama kassavirran rakenne kuin korvatulla omaisuuserilld oli ennen luokituksen laskua;
b) korvaava omaisuuserd kuuluu samaan omaisuuserdluokkaan kuin korvattu omaisuuserd;

¢) korvaavalla omaisuuserdlli on sama tai korkeampi luottoluokitus kuin korvatulla omaisuuseralli oli ennen
luokituksen laskua.

5 JAKSO

Vakuutuslajit
55 artikla
Vakuutuslajit
1.  Direktiivin 2009/138/EY 80 artiklassa tarkoitetut vakuutuslajit mairitetddn tdmin asetuksen liitteessd I.

2. Vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteen kohdistamisen vakuutuslajiin on ilmennettdvd velvoitteeseen liittyvid
riskeji. Velvoitteen oikeudellinen muoto ei vilttimattd ole riskin luonteen kannalta méddraava tekija.

3. Jos tekninen peruste on velvoitteeseen liittyvien riskien luonteen mukainen, sellaisten sairausvakuutusten
velvoitteet, joissa noudatetaan henkivakuutukselle ominaisia teknisid perusteita, kohdistetaan henkivakuutuslajeihin ja
sellaisten sairausvakuutusten velvoitteet, joissa noudatetaan vahinkovakuutukselle ominaisia teknisid perusteita,
kohdistetaan vahinkovakuutuslajeihin.
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4. Kun direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista toiminnoista syntyvid vakuutusvel-
voitteita ei voida luonteensa perusteella selkeisti kohdistaa timin asetuksen liitteessd [ madritettyihin vakuutuslajeihin,
ne kohdistetaan kyseisessd liitteessd madritettyyn vakuutuslajiin 32.

5. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutussopimus kattaa sekd henki- ettd vahinkovakuutusriskejd, vakuutus- ja jilleenva-
kuutusvelvoitteet on erotettava henki- ja vahinko-osiinsa.

6.  Kun vakuutus- tai jilleenvakuutussopimus kattaa useiden tdmén asetuksen liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien
riskejd, vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteet on mahdollisuuksien mukaan erotettava asiaankuuluviin vakuutuslajeihin.

7. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutussopimukseen kuuluu sairausvakuutus- tai sairausjilleenvakuutusvelvoitteita ja
muita vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteita, kyseiset velvoitteet on eroteltava mahdollisuuksien mukaan.

6 JAKSO

Suhteellisuus ja yksinkertaistukset
56 artikla
Suhteellisuus

1. Laskiessaan vakuutusteknistd vastuuvelkaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kiytettdvd menetelmis, jotka
ovat oikeassa suhteessa niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevien riskien luonteeseen, laajuuteen
ja monimutkaisuuteen.

2. Mddrittdessddn, onko vakuutusteknisen vastuuvelan laskentamenetelmi oikeasuhteinen, vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten on suoritettava arviointi, johon sisaltyy:

a) arvio vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevien riskien luonteesta, laajuudesta ja monimutkai-
suudesta;

b) laadullinen tai mairallinen arvio menetelmin tuloksiin aiheuttamasta virheestd, joka johtuu poikkeamasta seuraavien
valilla:

i) menetelmin taustalla olevat riskejd koskevat oletukset;
ii) a alakohdassa tarkoitetun arvioinnin tulokset.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvioinnin on sisillettdva kaikki riskit, joilla on vaikutusta vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteiden suorittamiseen niiden elinkaaren aikana tarvittavien sisddn tulevien ja ulos menevien
kassavirtojen miirddn, ajoitukseen tai arvoon. Riskimarginaalin laskentaa varten arvioinnin on sisillettivd kaikki
38 artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitetut riskit niiden perusteena olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden
elinkaaren ajan. Arvioinnin on rajoituttava riskeihin, joilla on merkitystd sille vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan
osalle, johon menetelmidd sovelletaan.

4. Menetelmi katsotaan epdsuhtaiseksi riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden, jos 2 kohdan
b alakohdassa tarkoitettu virhe johtaa sellaiseen vakuutusteknisen vastuuvelan tai sen tekijoiden véarin esittdmiseen, joka
voi vaikuttaa sen henkilon paitoksentekoon tai arviointiin, jonka on tarkoitus kéyttdd vakuutusteknisen vastuuvelan
arvoon liittyvid tietoja, jollei jokin seuraavista edellytyksistd tayty:

a) mitddn muuta pienemman virheen tuottavaa menetelmdd ei ole saatavilla, ja menetelmi ei todennikoisesti johda
vakuutusteknisen vastuuvelan madrin aliarviointiin;

b) menetelmi johtaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan méirdin, joka on suurempi
kuin mdird, johon paddyttdisiin oikeasuhteista menetelmidd kayttdmalld, eiki menetelmd johda sen soveltamisen
kohteena olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden sisaltdmien riskien aliarviointiin.

57 artikla
Jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtiilti olevien saamisten yksinkertaistettu laskenta

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset
ennen kyseisten mdéirien oikaisua vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvalla odotettavissa olevalla tappiolla
seuraavien arvioiden vilisend erotuksena, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timin asetuksen 56 artiklan soveltamista:

a) bruttomdaaridisend laskettu paras estimaatti direktiivin 2009/138/EY 77 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b) paras estimaatti sen jilkeen, kun siind on otettu huomioon jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevat
saamiset ilman oikaisua vastapuolen maksukyvyttomyydesti johtuvalla odotettavissa olevalla tappiolla (oikaisematon
nettomairdinen paras estimaatti), 2 kohdan mukaisesti laskettuna.
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2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kayttdd menetelmid johtaakseen oikaisemattoman nettomairdisen
parhaan estimaatin bruttomdadréisestd parhaasta estimaatista ilman tarkkaa ennustetta kassavirroista, joihin jilleenvakuu-
tussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset perustuvat. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on laskettava
oikaisematon nettomddrdinen paras estimaatti homogeenisten riskiryvhmien tasolla. Mikddn néistdi homogeenisista
riskiryhmistd ei saa kisittdd useampaa kuin yhden jilleenvakuutussopimuksen tai erillisyhtion, paitsi jos kyseiset
jalleenvakuutussopimukset tai erillisyhtiot saavat aikaan homogeenisten riskien siirron.

58 artikla
Riskimarginaalin yksinkertaistettu laskenta

Laskiessaan riskimarginaalia vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kayttdd yksinkertaistettuja menetelmid, muun
muassa yhtd tai useampaa seuraavista menetelmistd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 56 artiklan soveltamista:

a) menetelmdt, joissa kdytetddn approksimaatioita mddrille, jotka ilmaistaan 37 artiklan 1 kohdassa mairitetylld termilld
SCR(1);

b) menetelmit, joissa approksimoidaan 37 artiklan 1 kohdassa mddritetylld termilli SCR(t) ilmaistujen méirien
diskontattu summa laskematta kutakin mairaa erikseen.

59 artikla
Riskimarginaalin laskenta tilikauden aikana

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat johtaa vuosineljanneksittdin suoritettavia laskelmia varten riskimarginaalin
aiemman riskimarginaalilaskennan tuloksesta ilman 37 artiklan 1 kohdassa mdaritetyn kaavan tarkkaa laskentaa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 56 artiklan soveltamista.

60 artikla

Parhaan estimaatin yksinkertaistettu laskenta vakuutusvelvoitteille, joihin liittyy vakuutusmaksun mukautus-
mekanismi

Rajoittamatta 56 artiklan soveltamista vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea parhaan estimaatin
henkivakuutusvelvoitteille, joissa vakuutusyritykselld on oikeus tai velvollisuus oikaista vakuutussopimuksen tulevat
vakuutusmaksut ilmentdmédidn olennaisia muutoksia korvausten ja kulujen tasossa (vakuutusmaksun mukautus-
mekanismi), kdyttdmalld kassavirtaennusteita, joissa oletetaan, ettd muutokset korvausten ja kulujen tasossa tapahtuvat
samanaikaisesti vakuutusmaksujen mukautusten kanssa, ja jotka johtavat nettomdirdiseen kassavirtaan, joka on yhtd
suuri kuin nolla, edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vakuutusmaksun mukautusmekanismi hyvittdd vakuutusyritykselle tdysimaaridisesti ja oikea-aikaisesti mahdollisen
korvausten ja kulujen tason nousun;

b) laskelma ei johda parhaan estimaatin aliarviointiin;

¢) laskelma ei johda kyseisiin vakuutusvelvoitteisiin sisdltyvien riskien aliarviointiin.

61 artikla
Vastapuolen maksukyvyttdmyydesti johtuvan odotettavissa olevan tappion oikaisun yksinkertaistettu laskenta

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea direktiivin 2009/138/EY 81 artiklassa tarkoitettujen, vastapuolen
maksukyvyttomyydestd johtuvien odotettavissa olevien tappioiden oikaisun tietyn vastapuolen ja homogeenisen
riskiryhmin osalta seuraavasti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén asetuksen 56 artiklan soveltamista:

PD

AdeD =" maX(O’S ’ ﬁ : Durmod : BErec; O)

missa
a) PD tarkoittaa kyseisen vastapuolen maksukyvyttomyyden todenndkoisyyttd seuraavien 12 kuukauden kuluessa;

b) Dur,,, tarkoittaa kyseiseen homogeeniseen riskiryhmaan liittyvad, kyseisen vastapuolen kanssa tehdyisti jilleenvakuu-
tussopimuksista johtuvien saamisten modifioitua duraatiota;

) BE,, tarkoittaa kyseiseen homogeeniseen riskiryhmaan liittyvad, kyseisen vastapuolen kanssa tehdyistd jilleenvakuu-

tussopimuksista johtuvien saamisten méaaraa.
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IV LUKU

OMA VARALLISUUS

1 JAKSO

Oman varallisuuden mddrittiminen

1 alajakso

Valvontaviranomaisten hyviksyntd omalle lisivarallisuudelle
62 artikla
Hakemuksen arviointi

1. Tehdessddn direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua arviointia valvontaviranomaisten on
otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) sitoumuksen oikeudellinen tehokkuus ja tiytintonpantavuus kaikilla asiaankuuluvilla lainkayttoalueilla;

b) sen jdrjestelyn sopimusehdot, jonka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on tehnyt tai tulee tekemdin vastapuolten
kanssa varallisuuden hankkimiseksi;

¢) tarvittaessa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen perustamiskirja ja yhtiojrjestys;

d) se, onko vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld kdytossd prosessit, joiden avulla se ilmoittaa valvontaviranomaisille
mahdollisista tulevista muutoksista, jotka voivat vihentdd oman lisivarallisuuden erin vaimennusvaikutusta ja jotka
koskevat:

i) jarjestelyn rakennetta tai sopimusehtoja;
ii) asianomaisten vastapuolten asemaa;
i) oman lisdvarallisuuden erdn perittavyytta.

2. Lisiksi valvontaviranomaisten on arvioitava, noudatetaanko direktiivin 2009/138/EY 90 artiklaa, ottaen huomioon
olosuhteet, joissa erdd voidaan kayttdd tappioiden vaimentamiseen.

3. Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys hakee hyviksyntdd menetelmalle, jolla voidaan mddrittdd kunkin oman
lisavarallisuuden erdn mdaird, valvontaviranomaisten on arvioitava, soveltuuko prosessi, jota yritys kdyttdd menetelmin
saannolliseen validointiin, sen varmistamiseen, ettd menetelmin tulokset ilmentévit jatkuvasti erdn vaimennusvaikutusta.

4.  Valvontaviranomaisten on 1-3 kohdassa asetettujen vaatimusten lisiksi arvioitava oman lisdvarallisuuden
hyviksyntdd koskeva hakemus 63, 64 ja 65 artiklassa sdddettyjen kriteerien perusteella.

63 artikla
Hakemuksen arviointi — vastapuolten asema

1. Arvioidessaan direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettua vastapuolten maksukykya
valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) vastapuolten maksukyvyttomyyden riski;

b) riski maksukyvyttomyyden syntymisestd, joka johtuu siité, ettd vastapuolten sitoumusten tdyttiminen viivdstyy oman
lisavarallisuuden erdn osalta.

2. Valvontaviranomaisten on 1 kohdan a alakohdan osalta arvioitava vastapuoliriskid tarkastelemalla vastapuolten
maksukyvyttomyyden todennikéisyytti ja tappio-osuutta, ottaen huomioon kaikki seuraavat kriteerit:

a) vastapuolten luottokelpoisuus, jos se ilmentdd asiaankuuluvalla tavalla vastapuolten kykyd tdyttdd sitoumuksensa
oman lisdvarallisuuden erdn osalta;

b) onko vastapuolten kyvylle tdyttdd oman lisdvarallisuuden erddn liittyvat sitoumuksensa nykyisid tai ennakoitavissa
olevia kaytannollisia tai oikeudellisia esteits;

c) sovelletaanko vastapuoliin oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia, jotka heikentdvit vastapuolten kykyd tdyttdd
sitoumuksensa oman lisivarallisuuden erdn osalta;
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d) haittaako vastapuolten oikeudellinen muoto niiden kykyi tdyttdd sitoumuksensa oman lisivarallisuuden erdn osalta;

e) kohdistuuko vastapuoliin muita altistumia, jotka heikentdvit niiden kykyd tdyttdd sitoumuksensa oman lisivaral-
lisuuden erin osalta;

f) ovatko jirjestelyn sopimusehdot oman lisivarallisuuden erdn osalta jonkin sovellettavan lain mukaan sellaisia, ettd
vastapuolilla on oikeus kuitata velkasummansa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd olevaa saatavasummaa

vastaan.

3. Valvontaviranomaisten on 1 kohdan b alakohdan osalta arvioitava vastapuolten likviditeettiasema ottaen huomioon
kaikki seuraavat seikat:

a) onko vastapuolten kyvylle tdyttad viipymdattd oman lisdvarallisuuden erddn liittyvit sitoumuksensa nykyisid tai
ennakoitavissa olevia kdytannollisid tai oikeudellisia esteitd;

b) sovelletaanko vastapuoliin oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia, jotka voivat heikentdd vastapuolten kykyd tdyttdd
viipymattd sitoumuksensa oman lisdvarallisuuden erdn osalta;

¢) haittaako vastapuolten oikeudellinen muoto niiden kykya tdyttdd viipymattd sitoumuksensa oman lisavarallisuuden
erdn osalta.

4. Arvioidessaan direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettua vastapuolten
maksuhalukkuutta valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) erilaiset olosuhteet, joissa oman lisivarallisuuden erd voidaan kdyttdd tappion vaimentamiseen;

b) onko olemassa yllykkeitd tai esteitd, jotka voivat vaikuttaa vastapuolten halukkuuteen tdyttdd sitoumuksensa oman
lisdvarallisuuden erdn osalta;

c) antavatko vastapuolten ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen viliset aiemmat liiketoimet, mukaan luettuna
vastapuolten aiempi oman lisdvarallisuuden eriin liittyvien sitoumusten tdyttiminen, viitteitd vastapuolten
halukkuudesta tdyttdd nykyiset sitoumuksensa oman lisdvarallisuuden erdn osalta.

5. Arvioidessaan vastapuolen maksukykyd ja -halukkuutta valvontaviranomaisten on otettava huomioon muut

vastapuolten kelpoisuuden kannalta merkitykselliset tekijit, tarvittaessa mukaan luettuna vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksen liiketoimintamalli.

6. Kun oman lisivarallisuuden erdn vastapuolena on ryhmd, valvontaviranomaiset sekd vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritykset voivat arvioida kyseisen ryhmin kelpoisuutta ikddn kuin se olisi yksi vastapuoli, edellyttien, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vastapuolet ovat epdolennaisia yksittisind vastapuolina;

b) ryhmdin kuuluvat vastapuolet ovat riittdvin homogeenisia;

¢) vastapuolten ryhmii koskeva arviointi ei yliarvioi ryhmain kuuluvien vastapuolten maksukykyi ja -halukkutta.

7. Vastapuoli katsotaan olennaiseksi, jos yksittdisen vastapuolen kelpoisuudella on todenndkoisesti merkittivd
vaikutus vastapuolten ryhmédn maksukyvyn ja -halukkuuden arviointiin.

64 artikla
Hakemuksen arviointi — varojen perittivyys

Arvioidessaan direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua varojen perittavyyttd valvontavir-
anomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) paraneeko varojen perittdvyys vakuuden saatavuuden tai sellaisen analogisen jdrjestelyn myotd, joka tdyttdd
209-214 artiklan vaatimukset;

b) onko varojen perittivyydelle nykyisid tai ennakoitavissa olevia kdytannéllisid tai oikeudellisia esteitd;
c) sovelletaanko varojen perittavyyteen oikeudellisia tai sddntelyvaatimuksia;

d) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kyky ryhtyi toimenpiteisiin niiden sitoumusten panemiseksi tdytintoon, jotka
vastapuolten on tdytettdvd oman lisdvarallisuuden erdn osalta.
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65 artikla
Hakemuksen arviointi — tiedot aiempien takaisinlunastusten tuloksista

Arvioidessaan direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja, aiempien takaisinlunastusten
tuloksia koskevia tietoja valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) onko vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld aiempia takaisinlunastuksia samoilta tai samankaltaisilta vastapuolilta
samassa tai samankaltaisessa tilanteessa;

b) ovatko tiedot merkityksellisid ja luotettavia tulevien takaisinlunastusten odotettavissa olevien tulosten osalta.

66 artikla
Miirin tarkennus oman lisivarallisuuden rajoittamattoman méiirin osalta
1. Valvontaviranomaiset eivdt saa hyviksyi rajoittamatonta mairdd omaa lisvarallisuutta.

2. Kun valvontaviranomaiset hyviksyvit oman lisvarallisuuden méarin, niiden pddtoksessd on tarkennettava, onko
hyvaksytty maara se, jolle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on hakenut hyviksyntda, vai sitd pienempi maara.

67 artikla
Menetelmin hyviksyntiin liittyvin miirin ja ajoituksen tarkennus

Kun valvontaviranomaiset hyviksyvidt menetelmin, jolla méiritetddn kunkin oman lisdvarallisuuden erdn mdaird, niiden
pdatoksessd on mainittava kaikki seuraavat seikat:

a) menetelmalld laskettu oman lisdvarallisuuden erdn alkuperdinen maird paivind, jona hyviksyntd annetaan;

b) vahimmaistiheys, jolla oman lisivarallisuuden erd lasketaan uudelleen kyseisen menetelmin avulla, kun uudelleen-
laskenta suoritetaan useammin kuin kerran vuodessa, sekd perusteet kyseiselle tiheydelle;

¢) ajanjakso, joksi oman lisivarallisuuden erdn laskenta kyseiselld menetelmalld hyviksytdan.

2 alajakso

Omistusyhteyksien kisittely omassa varallisuudessa
68 artikla
Omistusyhteyksien kisittely oman perusvarallisuuden miirityksessi

1. Direktiivin 2009/138/EY 88 artiklassa tarkoitetusta omasta perusvarallisuudesta vihennetddn vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden méérittdmiseksi sellaisten kyseisen direktiivin 92 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien tdysi arvo, jotka ylittavit 10 % 69 artiklan
a alakohdan i, i, iv ja vi alakohdassa mainituista eristd.

2. Direktiivin 2009/138/EY 88 artiklassa tarkoitetusta omasta perusvarallisuudesta vihennetddn vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden maarittimiseksi kaikkien kyseisen direktiivin 92 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen, muiden kuin 1 kohdassa tarkoitettujen, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien arvosta se
osuus, joka ylittdd 10 % 69 artiklan a alakohdan i, i, iv ja vi alakohdassa mainituista erista.

3. Sen estimittd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt saa vihentdd
171 artiklassa tarkoitettuja strategisia omistusyhteyksid, jotka sisiltyvit direktiivin 2002/87[EY liitteessd I mddritetylld
menetelmilld 1 suoritettavaan ryhmién vakavaraisuuden laskentaan.

4. Edelli 2 kohdassa sididetyissi vahennyksissd sovelletaan prorata-periaatetta kaikkiin kyseisessd kohdassa
tarkoitettuihin omistusyhteyksiin.

5. Edelld 1 ja 2 kohdassa sdddetyt vahennykset tehdddn seuraavalla tavalla siitd luokasta (Tier), jossa omistusyhteys on
lisannyt sidosyrityksen omaa varallisuutta:

a) osuudet rahoitus- ja luottolaitosten ydinpddoman (Common Equity Tier 1) eristd vihennetddn eristd, jotka mainitaan
69 artiklan a alakohdan i, ii, iv ja vi alakohdassa;

b) osuudet rahoitus- ja luottolaitosten ensisijaisen lisipddoman (Additional Tier 1) instrumenteista vihennetddn eristi,
jotka mainitaan 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa seki b alakohdassa;

¢) osuudet rahoitus- ja luottolaitosten toissijaisen pddoman (Tier 2) instrumenteista vdhennetddn 72 artiklassa
mainituista oman perusvarallisuuden erista.



L 12/50 Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015

2 JAKSO

Oman varallisuuden luokitus
69 artikla
Luokka 1 — luettelo oman varallisuuden eristi

Seuraavilla oman perusvarallisuuden erilld katsotaan pddosin olevan direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdassa mddritetyt ominaisuudet, ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa mairitetyt
ominaisuudet, ja ne sijoitetaan luokkaan 1, kun erilld on kaikki 71 artiklassa madritetyt ominaisuudet:

a) ylijadmastd, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, kun ne arvostetaan direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan ja
VI luvun 2 jakson mukaisesti, se osuus, joka koostuu seuraavista erista:

i) maksettu tavanomainen osakepddoma ja siihen liittyva ylikurssirahasto;

ii) maksettu takuupddoma, jisenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai
niitd vastaavien yritysten osalta;

i) maksettu etuoikeudeltaan huonompi jasenten keskindinen rahasto;

iv) ylijadmavarallisuus, jota direktiivin 2009/138/EY 91 artiklan 2 kohdan mukaan ei katsota vakuutus- tai jilleenva-
kuutusveloiksi;

v) maksetut etuoikeutetut osakkeet ja niihin liittyva ylikurssirahasto;
vi) tdsmaytyserd;

b) maksetut direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostetut etuoikeudeltaan huonommat velat.

70 artikla
Tasmdytyserd

1.  Edelld 69 artiklan a alakohdan vi alakohdassa tarkoitettu tisméytyserd on yhtd suuri kuin koko ylijadma, jonka
verran varat ovat velkoja suuremmat, vihennettyna kaikilla seuraavilla erilla:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten hallussa olevat omat osakkeet;
b) odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut;

¢) 69 artiklan a alakohdan i—v alakohdassa, 72 artiklan a alakohdassa ja 76 artiklan a alakohdassa mainitut oman
perusvarallisuuden erdt;

d) oman perusvarallisuuden erdt, joita ei mainita 69 artiklan a alakohdan i-v alakohdassa, 72 artiklan a alakohdassa ja
76 artiklan a alakohdassa ja jotka valvontaviranomainen on hyviksynyt 79 artiklan mukaisesti;

e) rajoitetusti kiytettdvissd olevat oman varallisuuden erdt, jotka tdyttivit yhden seuraavista vaatimuksista:

i) ne ylittavat nimellisen vakavaraisuuspidomavaatimuksen 81 artiklan 1 kohdan mukaisesti mddritettyjen
vastaavuuskorjauskantojen ja korvamerkittyjen rahastojen tapauksessa;

ii) ne suljetaan pois 81 artiklan 2 kohdan nojalla;

f) direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien
miird, joka vahennetdin 68 artiklan mukaisesti, sikili kuin se ei jo sisilly a—e alakohtaan.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ylijadmai, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, sisdltdd mdadrdn, joka vastaa
260 artiklan 2 kohdassa sdddettyji tuleviin vakuutusmaksuihin sisiltyvid odotettavissa olevia voittoja.

3. Sen mddrittdiminen, onko ja missd médrin tdsmdytyserdlli on 71 artiklassa mdadritetyt ominaisuudet, ei tarkoita
niiden varojen ja velkojen ominaisuuksien arvioimista, jotka sisiltyvit sen ylijadman laskentaan, jonka verran varat ovat
velkoja suuremmat, eiki taustalla olevien yrityksen tilinpddtoksen erien arvioimista.

71 artikla
Luokka 1 — luokitusta mairittivit ominaisuudet

1.  Edella 69 artiklassa tarkoitetut ominaisuudet ovat seuraavat:
a) oman perusvarallisuuden eri:

i) 69 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetut erdt tulevat etuoikeusjirjestyksessd kaikkien muiden
vaatimusten jdlkeen, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on likvidaatiomenettelyn kohteena;

ii) 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetut erit tulevat etuoikeusjirjestyksessi
samalle tasolle kuin 69 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetut erit tai niiden edelle, mutta niiden
72 ja 76 artiklassa lueteltujen erien jalkeen, joilla on 73 ja 77 artiklassa maritetyt ominaisuudet, sekd kaikkien
vakuutuksenottajien, edunsaajien ja etuoikeudeltaan parempien velkojien saatavien jilkeen;

b) oman perusvarallisuuden erdlld ei ole ominaisuuksia, jotka voivat johtaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
maksukyvyttomyyteen tai kiihdyttdd yrityksen maksukyvyttomyyteen ajautumista;

¢) oman perusvarallisuuden erd on heti kiytettivissd tappioiden vaimentamiseen;

d) oman perusvarallisuuden erd vaimentaa tappioita ainakin silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd, eikd
se estd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen padomittamista;

e) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erdin liittyy jokin seuraavista padasiallisista tappioiden vaimennusvaikutusmekanismeista, jotka kaynnistyvit
8 kohdassa madritetystd laukaisevasta tapahtumasta;

i) oman perusvarallisuuden erdn nimellismédari tai pddoman maird merkitddn 5 kohdan mukaisesti;

ii) oman perusvarallisuuden erdi muuntuu automaattisesti yhdeksi 69 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa
luetelluista oman perusvarallisuuden eristd 6 kohdan mukaisesti;

iii) pddasiallinen tappioiden vaimennusvaikutusmekanismi, joka tuottaa tuloksen, joka vastaa i ja ii alakohdassa
sdddettyjen pddasiallisten tappioiden vaimennusvaikutusmekanismien tuottamaa tulosta;

f) oman perusvarallisuuden erd tdyttdd yhden seuraavista kriteereisti:

(i) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuista eristd, erd on erdpdiviton tai, kun
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on kiinted maturiteetti, silld on sama maturiteetti kuin yritykselld;

(i) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, erd on
erdpdivaton; ensimmdinen sopimusperusteinen mahdollisuus oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksuun tai
lunastukseen on aikaisintaan 5 vuoden kuluttua litkkkeeseenlaskupaivasti;

g) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd voidaan maksaa takaisin tai lunastaa vasta 5-10 vuoden kuluttua liikkeeseenlaskupdivistd, kun
yrityksen vakavaraisuuspadomavaatimus ylittyy riittavalldi marginaalilla, ottaen huomioon yrityksen vakavarai-
suusasema, mukaan luettuna sen keskipitkdn aikavilin pddomanhallintasuunnitelma;

h) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i, ii, iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvar-
allisuuden erd voidaan maksaa takaisin tai lunastaa ainoastaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen aloitteesta, ja
oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen ennakkohyviksyntaa;

i) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i, ii, iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvar-
allisuuden erddn ei sisilly sellaista kannustinta kyseisen erdn takaisinmaksuun tai lunastukseen, joka lisdisi sitd
todenndkoisyyttd, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys maksaa kyseisen oman perusvarallisuuden erdn takaisin tai
lunastaa sen, kun silld on optio tehdé niin;
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j)  kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i, ii, iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvar-
allisuuden erd sallii sen, ettd kyseisen erdn takaisinmaksu tai lunastus keskeytetdin silloin, kun vakavaraisuuspddoma-
vaatimusta ei tdytetd tai kun takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tallaiseen tdyttdmattd jdttdmiseen, sithen asti, kun
yritys tdyttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja takaisinmaksu tai lunastus ei johtaisi vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen tdyttimattd jattimiseen;

k) sen estimittd, mitd j alakohdassa sdddetddn, oman perusvarallisuuden erd voidaan ainoastaan kaikkien seuraavien
edellytysten tdyttyessd maksaa takaisin tai lunastaa silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun
takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tallaiseen tdyttdmattd jattdmiseen:

i) valvontaviranomainen on poikkeuksellisesti luopunut kyseisen erdn takaisinmaksun tai lunastuksen
keskeyttdmisestd;

ii) erd vaihdetaan toiseen, vdhintddn samanlaatuiseen luokan 1 oman perusvarallisuuden erddn tai muunnetaan
sellaiseksi;

ili) vahimmaispadomavaatimus tdyttyy takaisinmaksun tai lunastuksen jalkeen;
) oman perusvarallisuuden eri tdyttdd yhden seuraavista kriteereista:

i) kun on kyse 69 artiklan 1 kohdan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvarallisuuden
erdd koskevat oikeudelliset tai sopimusperusteiset jarjestelyt tai kansallinen lainsdddinto sallivat erddn liittyvin
voitonjaon peruuttamisen silloin, kun vakavaraisuuspdiomavaatimusta ei tdytetd tai kun voitonjako johtaisi
tdllaiseen tayttamattd jattdmiseen, sithen asti, kun yritys tyttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja voitonjako ei
johtaisi vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttamattd jattimiseen;

ii) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erdd koskevan sopimusperusteisen jirjestelyn ehdot sallivat erddn liittyvin voitonjaon peruuttamisen
silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun voitonjako johtaisi tillaiseen tdyttimattd
jattimiseen, sithen asti, kun yritys tdyttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja voitonjako ei johtaisi vakavarai-
suuspadomavaatimuksen tayttamattd jattdmiseen;

m) oman perusvarallisuuden eréd voi ainoastaan kaikkien seuraavien edellytysten téyttyessd sallia voitonjaon silloin, kun
vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun oman perusvarallisuuden erddn littyvd voitonjako johtaisi
tallaiseen tdyttdmattd jattdmiseen:

i) valvontaviranomainen on poikkeuksellisesti luopunut voitonjaon peruuttamisesta;
ii) voitonjako ei heikenni edelleen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusasemaa;
iii) vdhimmaispddomavaatimus tdyttyy voitonjaon jilkeen;

n) kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i, i, iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvar-
allisuuden erd ei rajoita vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden erddn liittyvad voitonjakoa;

0) oman perusvarallisuuden erd on rasitukseton eikd liity mihinkd4dn muuhun liiketoimeen, joka oman perusvaral-
lisuuden erdn kanssa huomioituna voisi johtaa siihen, ettd oman perusvarallisuuden erd ei tdytd direktiivin
2009/138/EY 94 artiklan 1 kohdan vaatimuksia.

2. Sovellettaessa tdtd artiklaa katsotaan, ettd oman perusvarallisuuden erdn vaihto toiseen luokan 1 oman perusvaral-
lisuuden erddn tai muuntaminen sellaiseksi taikka luokan 1 oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksu tai lunastus
uuden, vihintddn samanlaatuisen oman perusvarallisuuden erdn tuotoista ei muodosta takaisinmaksua tai lunastusta, jos
vaihto, muuntaminen, takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen hyvaksyntaa.

3. Sovellettaessa 1 kohdan n alakohtaa, kun on kyse 69 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuista oman
perusvarallisuuden eristd, rajoittamaton voitonjako soveltuu tilanteisiin, joissa kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) voitonjakomaksuihin ei sovelleta etuoikeutettua voitonjakoa, ja oman perusvarallisuuden erdd koskevan sopimusper-
usteisen jérjestelyn ehdoissa ei mairita voitonjakoon sovellettavista etuoikeuksista;

b) voitonjako suoritetaan jakokelpoisista eristi;

¢) voitonjaon mairad ei mdidritetd sen oman perusvarallisuuden erdn hinnan perusteella, jolla se ostettiin
liikkeeseenlaskun yhteydessi, eikd voitonjaon enimmaiismaaradn sovelleta ylarajaa tai muuta rajoitusta;

d) sen estimittd, mitd c alakohdassa sdddetddn, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten liikkeeseenlaskemien
instrumenttien osalta voidaan asettaa yldraja tai muu rajoitus voitonjaon enimmdismadrille, edellyttden, ettd kyseinen
yliraja tai muu rajoitus ei ole tapahtuma, joka liittyy muista oman perusvarallisuuden eristdi maksettuihin tai
maksamatta jitettyihin voitonjakoihin;
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e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld ei ole voitonjakovelvollisuutta;

f) voitonjaon maksamatta jattiminen ei aiheuta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen maksukyvyttomyytts;

g) voitonjaon peruutus ei aseta vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle rajoituksia.

4. Sovellettaessa 1 kohdan n alakohtaa, kun on kyse 69 artiklan a alakohdan iii ja v alakohdassa seki b alakohdassa

tarkoitetuista oman perusvarallisuuden eristd, rajoittamaton voitonjako soveltuu tilanteisiin, joissa kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvat:

a) voitonjako maksetaan jakokelpoisista eristd;

b) vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on tédysi harkintavalta peruuttaa oman varallisuuden erdén liittyvd voitonjako
milloin tahansa rajoittamattomaksi ajaksi ja siten, ettei se kumuloidu, ja yritys saa kdyttdd nditd peruutettuja maksuja
rajoituksetta velvoitteidensa tiyttimiseen niiden erdintyess;

¢) voitonjaon korvaamiseen maksulla missdin muussa muodossa ei ole velvollisuutta;

d) voitonjakoon ei ole velvollisuutta silloin, kun sitd sovelletaan johonkin muuhun oman perusvarallisuuden erddn;

e) voitonjaon maksamatta jattiminen ei aiheuta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen maksukyvyttomyytt;

f) voitonjaon peruutus ei aseta vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle rajoituksia.

5. Sovellettaessa 1 kohdan e alakohdan i alakohtaa oman perusvarallisuuden erdn nimellismdard tai pddoman maard
merkitdin siten, ettd siitd vahennetdin kaikki seuraavat:

a) erdn omistajan saatava likvidointitapauksessa;
b) maéiri, joka on maksettava, kun erd maksetaan takaisin tai lunastetaan;
c) eridstd maksetut voitonjaot.

6.  Sovellettaessa 1 kohdan e alakohdan ii alakohtaa sddnnoksissd, jotka koskevat muuntamista joksikin 69 artiklan
a alakohdan i tai ii alakohdassa tarkoitetuksi oman perusvarallisuuden erdksi, ilmoitetaan jompikumpi seuraavista:

a) muuntokerroin ja sallitun muunnettavan mairan yliraja;

b) vaihteluvili, jonka rajoissa instrumentit muunnetaan 69 artiklan a alakohdan i tai ii alakohdassa tarkoitetuksi oman
perusvarallisuuden eriksi.

7. Oman perusvarallisuuden erin nimellismdird tai pidoman médrd vaimentaa tappioita laukaisevan tapahtuman
sattuessa. Voitonjaon peruuttamisesta tai vihentdmisestd johtuvaa tappioiden vaimennusta ei katsota riittdvaksi, jotta sitd
voitaisiin pitdd 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuna péiasiallisena tappioiden vaimennusvaikutusmekanismina.

8.  Edelld 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma muodostaa merkittivin poikkeaman vakavarai-
suuspddomavaatimuksen tdyttimisestd.

Sovellettaessa titd kohtaa vakavaraisuuspddomavaatimuksesta poikkeaminen katsotaan merkittdavaksi, kun jokin
seuraavista edellytyksistd tdyttyy:

a) vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivien oman varallisuuden erien médrd on yhtd suuri tai
pienempi kuin 75 % vakavaraisuuspadomavaatimuksesta;

b) vihimmadispidomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivien oman varallisuuden erien miird on yhtd suuri tai
pienempi kuin vihimmadispddomavaatimus;

¢) vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd uudelleen kolmen kuukauden kuluessa siitd pdivistd, jona poikkeaminen
vakavaraisuuspddomasta ensimmadisen kerran havaittiin.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat mairittdd instrumenttia koskevissa sddnnoksissd yhden tai useamman
laukaisevan tapahtuman a—c alakohdassa tarkoitettujen tapahtumien liséksi.

9.  Sovellettaessa 1 kohdan d, j ja 1 alakohtaa viittauksia vakavaraisuuspddomavaatimukseen pidetddn viittauksina
vihimmaispddomavaatimukseen, kun vihimmaispddomavaatimuksen tdyttimattd jattiminen tapahtuu ennen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen tdyttdmattd jattimistd.
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72 artikla
Luokan 2 oma perusvarallisuus — luettelo oman varallisuuden eristi

Seuraavilla oman perusvarallisuuden erilld katsotaan pddosin olevan direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa maddritetyt ominaisuudet, ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa miiritetyt
ominaisuudet, ja ne sijoitetaan luokkaan 2, kun kaikilla seuraavilla erilld on kaikki 73 artiklassa maaritetyt ominaisuudet:

a) ylijadmasts, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, kun ne arvostetaan direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan ja
VI luvun 2 jakson mukaisesti, se osuus, joka koostuu seuraavista eristi:

i) tavanomainen osakepddoma ja siihen liittyvd ylikurssirahasto;

ii) takuupddoma, jisenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niitd
vastaavien yritysten osalta;

iii) etuoikeudeltaan huonompi jisenten keskiniinen rahasto;
iv) etuoikeutetut osakkeet ja niihin liittyva ylikurssirahasto;

b) direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostetut etuoikeudeltaan huonommat velat.

73 artikla
Luokan 2 oma perusvarallisuus — luokitusta méirittivit ominaisuudet

1.  Edelld 72 artiklassa tarkoitetut ominaisuudet ovat seuraavat:

a) oman perusvarallisuuden erd tulee etuoikeusjirjestyksessd kaikkien vakuutuksenottajien, edunsaajien ja
etuoikeudeltaan parempien velkojien saatavien jilkeen;

b) oman perusvarallisuuden erilldi ei ole ominaisuuksia, jotka voivat johtaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
maksukyvyttomyyteen tai kiihdyttda yrityksen maksukyvyttomyyteen ajautumista;

¢) oman perusvarallisuuden erd on erdpdiviton tai sen alkuperdinen maturiteetti on vahintddn 10 vuotta; ensimmadinen
sopimusperusteinen mahdollisuus oman perusvarallisuuden erin takaisinmaksuun tai lunastukseen on aikaisintaan
5 vuoden kuluttua liikkeeseenlaskupaivisti;

d) oman perusvarallisuuden erd voidaan maksaa takaisin tai lunastaa ainoastaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
aloitteesta, ja oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen ennakkohy-
viksyntad;

e) oman perusvarallisuuden erddn voi sisiltya rajoitettuja kannustimia sen takaisinmaksuun tai lunastukseen edellyttden,
ettd takaisinmaksu tai lunastus tapahtuu aikaisintaan 10 vuoden kuluttua liikkkeeseenlaskupaivisti;

f) oman perusvarallisuuden erd sallii sen, ettd kyseisen erdn takaisinmaksu tai lunastus keskeytetddn silloin, kun
vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tillaiseen tdyttdmaittd
jattamiseen, sithen asti, kun yritys tdyttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja takaisinmaksu tai lunastus ei johtaisi
vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttimattd jattimiseen;

g) oman perusvarallisuuden eri tdyttdd yhden seuraavista kriteereisti:

i) kun on kyse 72 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvarallisuuden erdd
koskevat oikeudelliset tai sopimusperusteiset jirjestelyt tai kansallinen lainsdddintd sallivat erddn liittyvin
voitonjaon lykkdimisen silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun voitonjako johtaisi
tdllaiseen tdyttdmdttd jattimiseen, sithen asti, kun yritys tdyttdd vakavaraisuuspidomavaatimuksen ja voitonjako ei
johtaisi vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttamattd jattimiseen;

ii) kun on kyse 72 artiklan a alakohdan iii ja iv alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erdd koskevan sopimusperusteisen jirjestelyn ehdot sallivat erddn liittyvin voitonjaon lykkdimisen silloin,
kun vakavaraisuuspadomavaatimusta ei tdytetd tai kun voitonjako johtaisi tillaiseen tdyttdmattd jattdmiseen, sithen
asti, kun yritys tdyttdd vakavaraisuuspidomavaatimuksen ja voitonjako ei johtaisi vakavaraisuuspidomavaa-
timuksen tdyttdmatta jattimiseen;

h) oman perusvarallisuuden erd voi ainoastaan kaikkien seuraavien edellytysten téyttyessd sallia voitonjaon silloin, kun
vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun oman perusvarallisuuden erddn liittyvd voitonjako johtaisi tallaiseen
tdyttamattd jattamiseen:

i) valvontaviranomainen on poikkeuksellisesti luopunut voitonjaon lykkdamisesta;
ii) voitonjako ei heikenni edelleen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusasemaa;

iii) vdhimmaispadomavaatimus tdyttyy voitonjaon jilkeen;
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i) oman perusvarallisuuden erd on rasitukseton eikd liity mihinkddn muuhun liiketoimeen, joka oman perusvaral-
lisuuden erdn kanssa huomioituna voisi johtaa siihen, ettdi oman perusvarallisuuden erd ei tdytd direktiivin
2009/138/EY 94 artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan vaatimuksia;

j) oman perusvarallisuuden erdlli on 71 artiklassa madritetyt ominaisuudet, jotka koskevat 69 artiklan a alakohdan
iii ja v alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitettuja oman perusvarallisuuden erid, mutta se ylittdd 82 artiklan
3 kohdassa médritetyn rajan.

Sen estdmittd, mitd f alakohdassa sdddetdin, oman perusvarallisuuden erd voi ainoastaan kaikkien seuraavien
edellytysten tdyttyessd sallia sen, ettd kyseinen erd maksetaan takaisin tai lunastetaan silloin, kun vakavaraisuuspddoma-
vaatimusta ei tdytetd tai kun takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tallaiseen tdyttdmattd jattdmiseen:

i) valvontaviranomainen on poikkeuksellisesti luopunut kyseisen erdn takaisinmaksun tai lunastuksen keskeyttimisestd;

ii) erd vaihdetaan toiseen, vihintddn samanlaatuiseen luokan 1 tai luokan 2 omaan perusvarallisuuden erddn tai
muunnetaan sellaiseksi;

i) vdhimmaispddomavaatimus téyttyy takaisinmaksun tai lunastuksen jilkeen.

2. Sovellettaessa tdtd artiklaa katsotaan, ettd oman perusvarallisuuden erin vaihto toiseen luokan 1 tai luokan 2 oman
perusvarallisuuden erdin tai muuntaminen sellaiseksi taikka luokan 2 oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksu tai
lunastus uuden, vahintddn samanlaatuisen oman perusvarallisuuden erdn tuotoista ei muodosta takaisinmaksua tai
lunastusta, jos vaihto, muuntaminen, takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen hyvaksyntii.

3. Sovellettaessa 1 kohdan f ja g alakohtaa viittauksia vakavaraisuuspddomavaatimukseen pidetddn viittauksina
vihimmaispddomavaatimukseen, kun vahimmaiispddomavaatimuksen tiyttimattd jattdminen tapahtuu ennen vakavarai-
suuspadomavaatimuksen tdyttimattd jattamistd.

4. Sovellettaessa 1 kohdan e alakohtaa yritysten on katsottava lunastuskannustimet, joissa takaisinlunastusoptio
yhdistyy koronnousuun, rajoitteisiksi silloin, kun nousu tapahtuu yhtend kuponkikoron nostona ja johtaa alkuperdisen
koron nousuun, joka ei ole suurempi kuin seuraavista méadristd suurempi:

a) 100 peruspistettd, vihennettynd alkuperdisen indeksipisteen ja nousseen indeksipisteen viliselld swap-marginaalilla;

b) 50 % alkuperiisestd luottomarginaalista, vahennettynd alkuperdisen indeksipisteen ja nousseen indeksipisteen viliselld
swap-marginaalilla.

74 artikla
Luokan 2 oma lisivarallisuus — luettelo oman varallisuuden eristi

Seuraavilla oman lisavarallisuuden erilli katsotaan padosin olevan direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa maddritetyt ominaisuudet, ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa mdiritetyt
ominaisuudet, ja ne sijoitetaan luokkaan 2, kun seuraavilla erilli on kaikki 75 artiklassa mddritetyt ominaisuudet,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan soveltamista:

a) maksamaton tavanomainen osakepiioma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu
maksettavaksi;

b) maksamaton eikd vield maksettavaksi vaadittu takuupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman perusvaral-
lisuuden erit, jotka ovat maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta;

¢) maksamattomat ja etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu
maksettaviksi;

d) oikeudellisesti sitova sitoumus merkitd ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa;

e) direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti hyviksyttyjen luottolaitosten antamat remburssit ja takuut, joita hoitaa
riippumaton omaisuudenhoitaja vakuutusvelkojien hyviksi;

f) remburssit ja takuut, jos erdt ovat tarvittaessa lunastettavissa ja rasituksettomia;
g) tulevat vaatimukset, joita laivanvarustajien keskinaiset yhtiot tai yhdistykset tai niitd vastaavat yhteisot, joiden maksut

voivat vaihdella ja jotka vakuuttavat ainoastaan direktiivin 2009/138/EY liitteessd [ olevan A osan luokkiin 6, 12 ja
17 kuuluvia riskejd, voivat vaatia jaseniltddn maksettaviksi seuraavien 12 kuukauden aikana;
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h)

tulevat vaatimukset, joita keskindiset yhtiot tai yhdistykset tai niitd vastaavat yhteisot voivat vaatia jdseniltddn
maksettaviksi lisimaksuvaatimuksina seuraavien 12 kuukauden aikana, jos kyseinen vaatimus voidaan esittdd
tarvittaessa ja se on rasitukseton;

muut vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vastaanottamat oikeudellisesti sitovat sitoumukset, jos erd voidaan vaatia
maksettavaksi ja se on rasitukseton.

75 artikla

Luokan 2 oma lisivarallisuus — luokitusta miirittivit ominaisuudet

Jotta 74 artiklassa luetellut oman lisdvarallisuuden erdt voitaisiin sijoittaa luokkaan 2, niilld on oltava 69 artiklan ja
71 artiklan mukaisesti luokkaan 1 sijoitetun oman perusvarallisuuden erdn ominaisuudet, kun erd on vaadittu
maksettavaksi ja maksettu.

76 artikla

Luokan 3 oma perusvarallisuus — luettelo oman varallisuuden eristi

Seuraavien oman perusvarallisuuden erien katsotaan sisiltdvin direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mddritetyt ominaisuudet, ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa mairitetyt
ominaisuudet, ja ne sijoitetaan luokkaan 3, kun seuraavilla erilld on kaikki 77 artiklassa madritetyt ominaisuudet:

a)

ylijadmastd, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, kun ne arvostetaan direktiivin 2009/138/EY VI luvun 1 ja
2 jakson mukaisesti, se osuus, joka koostuu seuraavista eristi:

i) etuoikeudeltaan huonompi jisenten keskiniinen rahasto;
ii) etuoikeutetut osakkeet ja niihin liittyva ylikurssirahasto;
iii) médrd, joka vastaa nettomddrdisten laskennallisten verosaamisten arvoa;

direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostetut etuoikeudeltaan huonommat velat.

77 artikla
Luokan 3 oma perusvarallisuus — luokitusta méairittivit ominaisuudet

Edelld 76 artiklassa tarkoitetut ominaisuudet ovat seuraavat:

kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd tulee etuoikeusjirjestyksessd kaikkien vakuutuksenottajien, edunsaajien ja etuoikeudeltaan parempien
velkojien saatavien jilkeen;

oman perusvarallisuuden erilld ei ole ominaisuuksia, jotka voivat johtaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
maksukyvyttdmyyteen tai kithdyttdd yrityksen maksukyvyttdmyyteen ajautumista;

kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd on erdpiiviton tai sen alkuperdinen maturiteetti on vdhintddn 5 vuotta, kun ensimmdiinen mahdollinen
sopimusperusteinen mahdollisuus oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksuun tai lunastukseen on erdpdivini;

kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd voidaan maksaa takaisin tai lunastaa ainoastaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen aloitteesta, ja
oman perusvarallisuuden erdn takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen ennakkohyviksyntaa;

kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erdin voi sisdltyd rajoitettuja kannustimia sen takaisinmaksuun tai lunastukseen;

kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd sallii takaisinmaksun tai lunastuksen keskeyttimisen silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei
taytetd tai kun takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tillaiseen tdyttimdttd jattimiseen, sithen asti, kun yritys tdyttad
vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja takaisinmaksu ja lunastus ei johtaisi vakavaraisuuspiadomavaatimuksen
tayttamattd jattdmiseen;
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g) kun on kyse 76 artiklan a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd b alakohdassa tarkoitetuista eristd, oman perusvaral-
lisuuden erd sallii voitonjaon lykkddmisen silloin, kun vdhimmaispddomavaatimusta ei tdytetd tai kun voitonjako
johtaisi tdllaiseen tdyttdmattd jattdmiseen, sithen asti, kun yritys tdyttdd vihimmaiispddomavaatimuksen ja voitonjako
ei johtaisi vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttimattd jattimiseen;

h) oman perusvarallisuuden erd on rasitukseton eikd liity mihinkddn muuhun liiketoimeen, joka voisi heikentdd
ominaisuuksia, jotka erélld on tdimdan artiklan mukaan oltava.

Sen estimdttd, mitd { alakohdassa sdddetddn, oman perusvarallisuuden erd voidaan ainoastaan kaikkien seuraavien
edellytysten tdyttyessd maksaa takaisin tai lunastaa silloin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei tdytetd tai kun
takaisinmaksu tai lunastus johtaisi tallaiseen tdyttimattd jattdmiseen:

i) valvontaviranomainen on poikkeuksellisesti luopunut kyseisen erdn takaisinmaksun tai lunastuksen keskeyttamisesta;

ii) erd vaihdetaan toiseen, vihintddn samanlaatuiseen luokan 1, luokan 2 tai luokan 3 omaan perusvarallisuuden erddn
tai muunnetaan sellaiseksi;

i) vahimmadispddomavaatimus tdyttyy takaisinmaksun tai lunastuksen jilkeen.

2. Sovellettaessa titd artiklaa katsotaan, ettd oman perusvarallisuuden erdn vaihto toiseen luokan 1, luokan 2 tai
luokan 3 oman perusvarallisuuden erddn tai muuntaminen sellaiseksi taikka luokan 3 oman perusvarallisuuden erin
takaisinmaksu tai lunastus uuden, vihintddn samanlaatuisen oman perusvarallisuuden erdn tuotoista ei muodosta
takaisinmaksua tai lunastusta, jos vaihto, muuntaminen, takaisinmaksu tai lunastus edellyttdd valvontaviranomaisen
hyviksyntda.

3. Sovellettaessa 1 kohdan f alakohtaa viittauksia vakavaraisuuspidomavaatimukseen pidetddn viittauksina vdhimmais-
padomavaatimukseen, kun vihimmaispddomavaatimuksen tdyttdmattd jattiminen tapahtuu ennen vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen tdyttimattd jattamistd.

4. Sovellettaessa 1 kohdan e alakohtaa yritysten on katsottava lunastuskannustimet, joissa takaisinlunastusoptio
yhdistyy koronnousuun, rajoitteisiksi silloin, kun nousu tapahtuu yhtend kuponkikoron nostona ja johtaa alkuperiisen
koron nousuun, joka ei ole suurempi kuin seuraavista méaaristd suurempi:

a) 100 peruspistettd, vihennettynd alkuperdisen indeksipisteen ja nousseen indeksipisteen viliselld swap-marginaalilla;

b) 50 % alkuperiisestd luottomarginaalista, vahennettynd alkuperdisen indeksipisteen ja nousseen indeksipisteen viliselld
swap-marginaalilla.

78 artikla
Luokan 3 oma lisivarallisuus — luettelo oman varallisuuden eristi

Valvontaviranomaisen direktiivin 2009/138/EY 90 artiklan mukaisesti hyviksymit oman lisivarallisuuden erdt, joilla ei
ole kaikkia 75 artiklassa madritettyja ominaisuuksia, luokitellaan luokan 3 oman lisivarallisuuden eriksi.

79 artikla
Valvontaviranomaisten hyviksynti oman varallisuuden erien arvioinnille ja luokittelulle

1. Jos oman varallisuuden erd ei sisilly 69, 72, 74, 76 ja 78 artiklassa lueteltuihin oman varallisuuden eriin,
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat katsoa erdn omaan varallisuuteen kuuluvaksi ainoastaan silloin, kun erin
arvioinnille ja luokittelulle on saatu valvontaviranomaisen hyvaksyntd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin
2009/138/EY 90 artiklan soveltamista.

2. Hyviksyessddn sellaisten oman varallisuuden erien arvioinnin ja luokitellun, jotka eivit sisilly 69, 72, 74, 76 ja
78 artiklassa lueteltuihin oman varallisuuden eriin, valvontaviranomaisen on arvioitava seuraavat seikat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen toimittamien asiakirjojen perusteella:

a) kun yritys hakee hyviksyntdd luokitukselle luokkaan 1, onko oman perusvarallisuuden erilld pidosin direktiivin
2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa méddritetyt ominaisuudet, ottaen huomioon kyseisen direktiivin
93 artiklan 2 kohdassa miiritetyt ominaisuudet;

b) kun yritys hakee hyviksyntii luokitukselle luokkaan 2 kuuluvaksi omaksi perusvarallisuudeksi, onko oman perusvar-
allisuuden erdlld pddosin direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiritetyt ominaisuudet,
ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa madritetyt ominaisuudet;
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¢) kun yritys hakee hyviksyntdd luokitukselle luokkaan 2 kuuluvaksi omaksi lisavarallisuudeksi, onko oman lisivaral-
lisuuden erilld padosin direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa mairitetyt ominaisuudet,
ottaen huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa madritetyt ominaisuudet;

d) kun yritys hakee hyviksyntdd luokitukselle luokkaan 3 kuuluvaksi omaksi perusvarallisuudeksi, onko oman perusvar-
allisuuden erdlld direktiivin 2009/138/EY 93 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiritetyt ominaisuudet, ottaen
huomioon kyseisen direktiivin 93 artiklan 2 kohdassa méiritetyt ominaisuudet;

e) oman perusvarallisuuden erdn sopimusehtojen oikeudellinen tdytdntoonpantavuus kaikilla lainkdyttoalueilla;
f) se, onko oman varallisuuden erd maksettu kokonaan.

3. Oman perusvarallisuuden erit, jotka eivit kuulu 69, 72 ja 76 artiklassa lueteltuihin oman varallisuuden eriin,
luokitellaan luokkaan 1 kuuluvaksi omaksi perusvarallisuudeksi vain, jos ne on maksettu kokonaan.

4. Valvontaviranomaisten tdmin artiklan mukaisesti hyviksymien oman varallisuuden erien sisillyttimiseen
sovelletaan 82 artiklassa asetettuja madrillisid rajoituksia.
3 JAKSO

Oman varallisuuden hyviksyttivyys

1 alajakso

Korvamerkityt rahastot
80 artikla
Oikaisuja vaativat korvamerkityt rahastot

1. Edelli 70 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun tdsmdytyserdn pienentdminen on tarpeen, kun
korvamerkityssd rahastossa olevilla oman varallisuuden erilli on vahentynyt kyky vaimentaa tappioita tdysimittaisesti
toiminnan jatkuvuuden perusteella sen vuoksi, ettd niiden siirtokelpoisuus vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksessd on
puutteellinen jostakin seuraavasta syysta:

a) erid voidaan kéyttdd kattamaan vain mddritelty osa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutus- tai jilleenvakuu-
tussopimuksista;

b) erid voidaan kdyttdd kattamaan tappioita vain tiettyjen vakuutuksenottajien tai edunsaajien osalta;
¢) erid voidaan kayttdd vain tietyistd riskeistd tai veloista johtuvien tappioiden kattamiseen.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin oman varallisuuden eriin, jiljempdni ’rajoitetusti kdytettdvissdi olevat oman
varallisuuden erdt’, ei sisilly osakkaiden tulevien siirtojen arvoa.

81 artikla
Korvamerkittyjen rahastojen ja vastaavuuskorjauskantojen oikaisut

1.  Laskeakseen tdsmdytyserdn vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on pienenettdvd 70 artiklassa tarkoitettua
ylijddmas, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat, vertaamalla seuraavia madria:

a) korvamerkityssd rahastossa tai vastaavuuskorjauskannassa olevat rajoitetusti kdytettdvissd olevat oman varallisuuden
erat;

b) korvamerkittyyn rahastoon tai vastaavuuskorjauskantaan sovellettava nimellinen vakavaraisuuspidomavaatimus.

Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys laskee vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavan avulla, nimellinen
vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan 217 artiklan mukaisesti.

Kun yritys laskee vakavaraisuuspddomavaatimuksen sisdisen mallin avulla, nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus
lasketaan kyseisen sisdisen mallin avulla ikddn kuin yritys harjoittaisi ainoastaan korvamerkittyyn rahastoon tai
vastaavuuskorjauskantaan kuuluvaa liiketoimintaa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kun korvamerkityn rahaston varat, velat ja riski eivit ole olennaisia,
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat vihentdd tdsmdytyserdd rajoitetusti kdytettivissd olevien oman varallisuuden
erien kokonaismadrin verran.
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2 alajakso

Miirilliset rajoitukset
82 artikla
Luokkiin 1, 2 ja 3 sovellettava hyviksyttivyys ja rajoitukset

1. Kun on kyse vakavaraisuuspidomavaatimuksen tdyttimisestd, luokan 2 ja luokan 3 erien hyviksyttdviin médriin
sovelletaan kaikkia seuraavia maarallisid rajoituksia:

a) luokan 1 erien hyvaksyttivd maard on vihintddn puolet vakavaraisuuspiiomavaatimuksesta;
b) luokan 3 erien hyvaksyttdvd maird on vihemman kuin 15 % vakavaraisuuspddomavaatimuksesta;
¢) luokan 2 ja luokan 3 erien hyviksyttdvien mairien summa ei saa olla yli 50 % vakavaraisuuspadomavaatimuksesta.

2. Kun on kyse vihimmadispddomavaatimusten tdyttimisestd, luokan 2 erien hyviksyttiviin méiriin sovelletaan
kaikkia seuraavia madrillisid rajoituksia:

a) luokan 1 erien hyviksyttdvd mddrd on vahintddn 80 % vidhimmaiispddomavaatimuksesta;
b) luokan 2 erien hyvaksyttdvd mairi ei saa olla yli 20 % viahimmaispadomavaatimuksesta.

3. Seuraavien oman perusvarallisuuden erien summan on oltava alle 20 % luokan 1 erien kokonaismaiiristd
1 kohdan a alakohdassa ja 2 kohdan a alakohdassa asetetuissa rajoissa:

a) 69 artiklan a alakohdan iii alakohdassa tarkoitetut erit;
b) 69 artiklan a alakohdan v alakohdassa tarkoitetut erit;
¢) 69 artiklan b alakohdassa tarkoitetut erit;
d) erit, jotka sisdltyvit luokan 1 omaan perusvarallisuuteen direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 9 kohdassa
vahvistettujen siirtymasaannosten nojalla.
V LUKU

VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATIMUKSEN STANDARDIKAAVA

1 JAKSO

Yleiset siinnikset

1 alajakso

Skenaariopohjaiset laskennat
83 artikla

1. Kun perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen osion tai alaosion laskenta perustuu vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen omaan perusvarallisuuteen kohdistuvan skenaarion vaikutukseen, laskentaan on sovellettava kaikkia seuraavia
oletuksia:

a) skenaario ei muuta vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisiltyvdd riskimarginaalin maaras;

b) skenaario ei muuta laskennallisten verosaamisten ja -velkojen arvoa;

c) skenaario ei muuta vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisiltyvien tulevien harkinnanvaraisten lisietuuksien arvoa;
d) yritys ei ryhdy johdon toimenpiteisiin skenaarion aikana.

2. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, joka suoritetaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen omaan perusvaral-
lisuuteen kohdistuvan skenaarion vaikutuksen mairittimiseksi 1 kohdan mukaisesti, ei saa muuttaa tulevien harkinnan-
varaisten lisdetuuksien arvoa, ja siind on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a) skenaariota seuraavat tulevat johdon toimenpiteet, jos niissi noudatetaan 23 artiklaa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 1 kohdan d alakohdan soveltamista;

b) skenaarion tai a alakohdassa tarkoitettujen johdon toimenpiteiden mahdollinen olennainen episuotuisa vaikutus
sithen todennikoisyyteen, ettd vakuutuksenottajat kdyttavit sopimusperusteisia optioita.
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3. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat kayttdd yksinkertaistettuja menetelmid vakuutusteknisen vastuuvelan
laskentaan madrittdessddn 1 kohdassa tarkoitettua skenaarion vaikutusta edellyttden, yksinkertaistettu menetelmi ei
johda sellaiseen vakavaraisuuspadomavaatimuksen virheelliseen esittdimiseen, joka voi vaikuttaa vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen liittyvin tiedon kdyttdjan padtoksentekoon tai arviointiin, jollei yksinkertaistettu laskenta johda vakavaraisuus-
pddomavaatimukseen, joka ylittdd standardikaavan mukaisesti tehdyn laskennan tuloksena saatavan vakavaraisuuspido-
mavaatimuksen.

4. Varojen ja velkojen laskennassa, joka suoritetaan 1 kohdassa tarkoitetun skenaarion vaikutuksen médrittimiseksi,
on otettava huomioon skenaarion vaikutus yrityksen asiaankuuluvien 209-215 artiklan mukaisten riskienvihentdmisva-
lineiden arvoon.

5. Jos skenaario johtaisi vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden lisddntymiseen, osion tai
alaosion laskennan on perustuttava sithen oletukseen, ettd skenaariolla ei ole vaikutusta omaan perusvarallisuuteen.
2 alajakso

Lipikatsomisperiaate
84 artikla

1.  Vakavaraisuuspddomavaatimus on laskettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten ja muiden
rahastomuotoisten sijoitusten jokaisen kohde-etuutena olevan omaisuuserin perusteella (lipikatsomisperiaate).

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua lapikatsomisperiaatetta sovelletaan myos seuraaviin:

a) vilillinen altistuma muulle markkinariskille kuin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaville yrityksille ja rahastomuo-
toisille sijoituksille;

b) vilillinen altistuma vakuutusriskille;
¢) vilillinen altistuma vastapuoliriskille;

3. Jos ldpikatsomisperiaatetta ei voida soveltaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin tai rahastomuotoisiin
sijoituksiin, vakavaraisuuspddomavaatimus voidaan laskea yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen tai rahaston
kohde-etuutena olevien omaisuuserien tavoitejakauman perusteella edellyttden, ettd yritykselld on kaytettdvissddn
tavoitejakauma, jonka tarkkuus riittdd standardikaavan kaikkien merkityksellisten alaosioiden ja skenaarioiden
laskentaan, ja kohde-etuutena olevia omaisuuserid hoidetaan tiukasti timin tavoitejakauman mukaisesti. Laskentaan
voidaan kéyttda tietoryhmid edellyttden, ettd niitd sovelletaan turvaavasti ja enintddn 20 %:iin vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen varojen kokonaisarvosta.

4. Edelld olevaa 2 kohtaa ei sovelleta direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa sidosyrityksissd oleviin sijoituksiin.
3 alajakso

Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset
85 artikla

Aluehallintojen ja paikallisviranomaisten luokitus edellyttdd, ettd aluehallinnoille ja paikallisviranomaisille oleviin
altistumiin liittyvét riskit eivit eroa keskushallinnolle oleviin altistumiin liittyviltd riskeiltd aluehallintojen ja paikallisvira-
nomaisten erityisen veronkanto-oikeuden vuoksi ja ettd on olemassa erityiset institutionaaliset jarjestelyt, joilla
vihennetddn maksukyvyttomyysriskid

4 alajakso

Olennainen perusteriski
86 artikla

Sen estimattd, mitd 210 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys siirtdd vakuutusriskin
kiyttimailld jalleenvakuutussopimuksia tai erillisyhti6itéd, joihin kohdistuu vakuutusriskin ja riskienvihentdmistekniikan
vilisestd valuuttojen yhteensopimattomuudesta johtuva olennainen perusteriski, vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys voi
ottaa riskienvahentimistekniikan huomioon standardikaavan mukaisessa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa,
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jos riskienvdhentdmistekniikka tdyttdda 209 artiklan, 210 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan sekd 211 artiklan vaatimukset ja
laskenta suoritetaan seuraavasti:

a) vakuutusriskin ja riskienvdhentimistekniikan vilisestd valuuttojen yhteensopimattomuudesta johtuva perusteriski
otetaan huomioon standardikaavan asiaankuuluvassa vakuutusriskiosiossa, -alaosiossa tai -skenaariossa
mahdollisimman hienojakoisella tasolla lisiamalld 25 % seuraavien vilisestd erotuksesta asiaankuuluvan osion,
alaosion tai skenaarion mukaan laskettuun padomavaatimukseen:

i) 188 artiklassa mddritellyn skenaarion samanaikaisesta esiintymisestd johtuva hypoteettinen pidomavaatimus
asiaankuuluvalle vakuutusriskiosiolle, -alaosiolle tai -skenaariolle;

ii) pddomavaatimus asiaankuuluvalle vakuutusriskiosiolle, -alaosiolle tai -skenaariolle;

b) kun riskienvahentimistekniikka kattaa useamman kuin yhden osion, alaosion tai skenaarion, a alakohdassa mainittu
laskenta suoritetaan kullekin osiolle, alaosiolle ja skenaariolle. Naistd laskelmista saatava pddomavaatimus ei saa
ylittdd 25 %:a ei-suhteellisen jélleenvakuutussopimuksen tai erillisyhtion kapasiteetista.

5 alajakso

Perusvakavaraisuuspidomavaatimuksen laskenta
87 artikla

Perusvakavaraisuuspadomavaatimuksen on sisillettdvd riskiosio aineettomien hyodykkeiden riskille, ja sen oltava yhta
kuin:

BasicSCR = | Y Com;; - SCR; - SCR; + SCRintangivs

ij
missa
a) summaus, Corr,;, SCR, ja SCR, madritellddn direktiivin 2009/138/EY liitteessd IV olevassa 1 kohdassa;

b) SCR,

nangibes tarkoittaa 203 artiklassa mainitun aineettomien hyddykkeiden riskin pddomavaatimusta.

6 alajakso

Suhteellisuus ja yksinkertaistukset
88 artikla
Suhteellisuus

1. Sovellettaessa 109 artiklaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on maddritettivd, onko yksinkertaistettu laskenta
oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, suorittamalla arviointi, johon sisaltyvit

a) arvio yrityksen asiaankuuluvaan osioon tai alaosioon kuuluvien riskien luonteesta, laajuudesta ja monimutkai-
suudesta;

b) laadullinen tai médrillinen arvio erityisesti yksinkertaistetun laskennan tuloksiin aiheuttamasta virheestd, joka johtuu
poikkeamasta seuraavien valilla:

i) yksinkertaistetun laskennan riskeji koskevat perusoletukset;
i) a alakohdassa tarkoitetun arvioinnin tulokset.

2. Yksinkertaistetun laskennan ei katsota olevan oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen, kun 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu virhe johtaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen virheeseen,
jolla voi olla vaikutus vakavaraisuuspddomavaatimukseen liittyvin tiedon kayttdjan paitoksentekoon tai arviointiin, jollei
yksinkertaistettu laskenta johda vakavaraisuuspddomavaatimukseen, joka ylittdd standardilaskennan tuloksena saatavan
vakavaraisuuspadomavaatimuksen.
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89 artikla
Yleiset sidnnokset kytkosyritysten kiyttimistd yksinkertaistuksista

Direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 2 ja 5 kohdassa mddritellyt vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyritykset voivat
kidyttdd timan asetuksen 90, 103, 105 ja 106 artiklassa sdddettyjd yksinkertaistettuja laskelmia, kun noudatetaan timin
asetuksen 88 artiklaa ja kun kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvat:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteiden osalta kaikki vakuutetut henkilot ja
edunsaajat ovat sen ryhmin oikeushenkil6itd, johon vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkdsyritys kuuluy;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen jilleenvakuutusvelvoitteiden osalta kaikki jélleenvakuutusvel-
voitteiden taustalla olevien vakuutussopimusten vakuutetut henkilot ja edunsaajat ovat sen ryhmin oikeushenkil6itd,
johon vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluy;

) vakuutus- tai jélleenvakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteet sekd vakuutus- tai jilleenvakuutusalan

kytkosyrityksen jilleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat vakuutussopimukset eivdt liity mihinkddn pakolliseen
vastuuvakuutukseen.

90 artikla

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta
vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkosyrityksid varten

1.  Tayttdessidn 88 ja 89 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkosyritykset voivat laskea
vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

2
SCRupmre = /0,65 - NL2 +035- (3 NLyp)',

missé s kattaa kaikki II liitteessd madritetyt segmentit.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa yksittdisen liitteessd II mddaritetyn segmentin s pddomavaatimus vahinkovakuutuksen
vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille on yhté kuin:

NLP'?‘ =06- \/V(zpram,s) + V(P’””rs) ’ V(”esrs) + Vi

(res,s)
missd

a) \7

»rem tarkoittaa segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimittaa 116 artiklan 3 kohdan mukaisesti laskettuna;

b) V,,, tarkoittaa segmentin vastuuvelkariskin volyymimittaa 116 artiklan 6 kohdan mukaisesti laskettuna.

91 artikla
Henkivakuutukseen liittyvin kuolevuusriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta
Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat laskea henkivakuutukseen liittyvin
kuolevuusriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:
n-0,5

SCRyumaiy = 0,15 - CAR g+ > (

k=1-0,5

1_q k
1-ik)

mitd sovelletaan positiivisen riskisumman sisaltdviin vakuutuksiin ja jilleenvakuutuksiin ja miss:

a) CAR tarkoittaa kokonaisriskisummaa, jolla tarkoitetaan kaikkien sopimusten yhteenlaskettua summaa luvusta, joka
on suurempi nollasta ja seuraavien méirien vilisestd erotuksesta:

i) seuraavien lukujen summa:
— mdird, jonka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tilli hetkelli maksaisi sopimuksessa vakuutettujen

henkiloiden kuoleman johdosta sen jilkeen, kun siiti on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;
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— niiden mddrien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata ja jotka yritys tulevaisuudessa maksaisi
sopimuksessa vakuutettujen henkiloiden vilittoman kuoleman johdosta sen jilkeen, kun niistd on vihennetty
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset;

ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niistd on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

b) q tarkoittaa vakuutettujen henkildiden odotettavissa olevaa kuolevuutta seuraavien 12 kuukauden aikana vakuutetulla
summalla painotettuna;

¢) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisiltyvien, kuoleman johdosta maksettavien suoritusten modifioitua duraatiota
vuosina ilmaistuna;

d) i, tarkoittaa 43 artiklassa tarkoitetun asiaankuuluvan riskittoman korkokédyrdn vuositasolla laskettua maturiteetin
k spot-hintaa.

92 artikla
Henkivakuutukseen liittyvin pitkiikiisyysriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat laskea henkivakuutukseen liittyvin
pitkaikaisyysriskin padomavaatimuksen seuraavasti:

SCRipngeiy = 0,2 - q -1+ 1,1V . BE,,..
mitd sovelletaan 138 artiklan 2 kohdassa mainittuihin vakuutuksiin ja missa:

a) q tarkoittaa vakuutettujen henkiloiden odotettavissa olevaa kuolevuutta seuraavien 12 kuukauden aikana vakuutetulla
summalla painotettuna;

b) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisaltyvien edunsaajille maksettavien suoritusten modifioitua duraatiota vuosina
ilmaistuna;
¢) BE

Ing tarkoittaa pitkdikaisyysriskin siséltdvien velvoitteiden parasta estimaattia.

93 artikla

Henkivakuutukseen liittyvin tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin piddomavaatimuksen yksinkertaistettu
laskenta

Tayttdessadn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat laskea henkivakuutukseen liittyvin
tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin padomavaatimuksen seuraavasti:

0,35 - CAR, - d,
+0,25-1,10-32 - (n— 1) - CAR, - d,
+0,2- 1,102 -t - n - BE,,

SCRdisabilityfmorbidity =

mitd sovelletaan positiivisen riskisumman sisaltdviin vakuutuksiin ja jélleenvakuutuksiin ja missa:

a) CAR, tarkoittaa kokonaisriskisummaa, jolla tarkoitetaan kaikkien sopimusten yhteenlaskettua summaa luvusta, joka
on suurempi nollasta ja seuraavien méirien valisestd erotuksesta:

i) seuraavien lukujen summa:

— mddrd, jonka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys talli hetkelli maksaisi sopimuksessa vakuutettujen
henkiloiden kuoleman tai tyokyvyttomyyden johdosta sen jilkeen, kun siitd on vdhennetty jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset;

— niiden mdirien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata ja jotka vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys tulevaisuudessa maksaisi sopimuksessa vakuutettujen henkildiden vilittéman kuoleman tai tyokyvyt-
tomyyden johdosta sen jilkeen, kun niistd on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevat
saamiset;

ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niistd on vdhennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

b) CAR, tarkoittaa a alakohdassa madritellyn sopimuksen kokonaisriskisummaa 12 kuukauden jalkeen;

c) d, tarkoittaa odotettavissa olevan tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteetin keskiarvoa seuraavien 12 kuukauden
aikana vakuutetulla summalla painotettuna;
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d) d, tarkoittaa odotettavissa olevan tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteetin keskiarvoa seuraavien 12 kuukauden
jalkeisten 12 kuukauden aikana vakuutetulla summalla painotettuna;

e) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisdltyvien tyokyvyttomyys- ja sairastuvuussuoritusten modifioitua duraatiota;
f) t tarkoittaa odotettavissa olevaa pdattyvyyttd seuraavien 12 kuukauden kuluessa;

g) BE,, tarkoittaa tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin alaisten velvoitteiden parasta estimaattia.

94 artikla
Henkivakuutukseen liittyvin kuluriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea henkivakuutukseen liittyvin
kuluriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

1 ; n 1 n

SC xenses:()yl'EI' EI - ) 1 0’01 -1 -= 1 -1

Rexp nHEL ((rgop) - (00D - 1) - 2 (1 +)"-1))
missd

a) EI tarkoittaa muiden henki- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden kuin sairaus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta
viimeisen vuoden aikana aiheutuneita kuluja;

b) n tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaaseen estimaattiin sisdltyvien kassavirtojen modifioitua duraatiota vuosina
ilmaistuna;

¢) i tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaan estimaatin laskennassa kéytettyd inflaation painotettua keski-arvoa, missd
painokertoimet perustuvat olemassa olevien henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin laskentaan sisdltyvdin
kulujen nykyarvoon.

95 artikla
Raukeavuuden pysyvien muutosten piiomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

1. Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea raukeavuuden pysyvéin
nousuun liittyvén riskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

Lapse,, = 0,5 - Ly -y - Sy
missa

a) 1, tarkoittaa vakuutusten, joilla on positiivinen takaisinostorasitus, raukeavuuden keskiarvosta ja luvusta 67 %
suurempaa;

b) n,, tarkoittaa vuosina ilmaistuna keskimddrdistd ajanjaksoa, jonka kuluessa vakuutukset, joilla on positiivinen
takaisinostorasitus, padttyvat;

¢ S,, tarkoittaa positiivisten takaisinostorasitusten summaa.

2. Tayttdessadn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea raukeavuuden pysyvidin
laskuun liittyvén riskin padomavaatimuksen seuraavasti:

Lapsedown - 0;5 . ldown * Niown Sdown
missd

a) 1, tarkoittaa vakuutusten, joilla on negatiivinen takaisinostorasitus, raukeavuuden keskiarvosta ja luvusta 40 %
suurempaa;

b) n,,, tarkoittaa vuosina ilmaistuna keskimdardistd ajanjaksoa, jonka kuluessa vakuutukset, joilla on negatiivinen
takaisinostorasitus, pattyvit;

¢) S, tarkoittaa negatiivisten takaisinostorasitusten summaa.

down

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa mainittu vakuutuksen takaisinostorasitus on seuraavien lukujen erotus:

a) vakuutusyrityksen tilld hetkelld maksettavaksi tuleva médard vakuutuksenottajan kayttiessd epdjatkuvuusoptiotaan sen
jilkeen, kun siitd on vihennetty saamiset vakuutuksenottajilta tai vakuutusedustajilta;

=3

vakuutusteknisen vastuuvelan maard ilman riskimarginaalia.
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96 artikla
Henkivakuutukseen liittyvin katastrofiriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea henkivakuutuksiin liittyvin
katastrofiriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

SCRlife-mmstmphe = Z 0;001 5- CAR,

missa

a) summaan sisaltyvit kaikki vakuutukset, joissa sopimuksen riskisumma on positiivinen;

b) CAR, tarkoittaa vakuutuksen riskisummaa i, joka on suurempi nollasta ja seuraavien médrien vilisestd erotuksesta:
i) seuraavien lukujen summa:

— médrd, jonka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tilli hetkelld maksaisi sopimuksessa vakuutettujen
henkiloiden kuoleman johdosta sen jdlkeen, kun siiti on vahennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

— niiden mdirien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata, ja jotka vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys tulevaisuudessa maksaisi sopimuksessa vakuutettujen henkiloiden vélittoman kuoleman johdosta sen

jilkeen, kun niistd on vihennetty jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset;

ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niistd on vdhennetty jalleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset.

97 artikla
Sairausvakuutukseen liittyvin kuolevuusriskin padomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessadn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat laskea sairausvakuutukseen liittyvin
kuolevuusriskin padomavaatimuksen seuraavasti:

n-0,5 1

SCRheahhfmormlity - 011 5- CAR - q : Z (1 +? )k
k=1-0,5 k

mitd sovelletaan positiivisen riskisumman sisaltaviin vakuutuksiin ja jalleenvakuutuksiin ja missa:

a) CAR tarkoittaa sopimuksen kokonaisriskisummaa, jolla tarkoitetaan kaikkien sopimusten yhteenlaskettua summaa,
joka on suurempi nollasta ja seuraavien méirien vilisestd erotuksesta:

i) seuraavien lukujen summa:

— mddrd, jonka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys talli hetkelli maksaisi sopimuksessa vakuutettujen
henkiloiden kuoleman johdosta sen jilkeen, kun siiti on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

— niiden mdirien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata ja jotka vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys tulevaisuudessa maksaisi sopimuksessa vakuutettujen henkiloiden vélittomédn kuoleman johdosta sen
jalkeen, kun niistd on vdhennetty jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset;

ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niistd on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

b) q tarkoittaa vakuutettujen henkildiden odotettavissa olevaa kuolevuutta seuraavien 12 kuukauden aikana vakuutetulla
summalla painotettuna;

¢) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisdltyvien kuoleman johdosta maksettavien suoritusten modifioitua duraatiota
vuosina ilmaistuna;

d) i, tarkoittaa 43 artiklassa tarkoitetun asiaankuuluvan riskittomin korkokdyrdn vuositasolla laskettua maturiteetin
k spot-hintaa.
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98 artikla
Sairausvakuutukseen liittyvin pitkiikidisyysriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat laskea sairausvakuutukseen liittyvin
pitkaikdisyysriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

SCRheaIth-langevity = 012 q-n- 1’1(71— R BEIong
mitd sovelletaan 138 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin vakuutuksiin ja missa:

a) q tarkoittaa vakuutettujen henkiloiden odotettavissa olevaa kuolevuutta seuraavien 12 kuukauden aikana vakuutetulla
summalla painotettuna;

b) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisiltyvien edunsaajille maksettavien suoritusten modifioitua duraatiota vuosina
ilmaistuna;

¢) BE,, tarkoittaa pitkaikéisyysriskin siséltdvien velvoitteiden parasta estimaattia.

99 artikla

Sairauskuluvakuutukseen liittyvin tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu
laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea sairauskuluvakuutukseen
liittyvén tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin sairaanhoitokuluriskin padomavaatimuksen seuraavasti:

SCRmedica!expense = 0,05 -MP-n + MP x ((#)((l + i + 0,01)" - 1) -

i+0,01 ((L+9"-1)

- |

missa

a) MP tarkoittaa sairauskuluvakuutus- tai sairauskulujilleenvakuutusvelvoitteesta viimeisen vuoden aikana maksettujen
hoitokulujen maards;

b) n tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaaseen estimaattiin sisdltyvien kassavirtojen modifioitua duraatiota vuosina
ilmaistuna;

c) i tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaan estimaatin laskentaan sisaltyvdd hoitokulumaksujen keskimadriistd
inflaatioprosenttia silloin, kun painokertoimet perustuvat kyseisten velvoitteiden parhaan estimaatin laskentaan
sisiltyvddn hoitokulusuoritusten nykyarvoon.

100 artikla

Tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin ansiotulon menetykseen liittyvin osan pdiomavaatimuksen yksinker-
taistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea tyOkyvyttomyys- ja sairastu-
vuusriskin ansiotulon menetykseen liittyvin osan padomavaatimuksen seuraavasti:

0,35 CAR, - d,
SCR e oty iy = +0,25 - 1,1032 - (n— 1) - CAR, - d,
+0,2- 1,102 - ¢ - n - BE,,

mitd sovelletaan sopimuksen positiivisen riskisumman sisltdviin vakuutuksiin ja jalleenvakuutuksiin ja missa:

a) CAR, tarkoittaa kokonaisriskisummaa, joka tarkoittaa kaikkien sopimusten yhteenlaskettua summaa, joka on
suurempi nollasta ja seuraavien mdaarien vilisestd erotuksesta:

i) seuraavien lukujen summa:

— mddrd, jonka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tlli hetkelli maksaisi sopimuksessa vakuutettujen
henkil6iden kuoleman tai tyokyvyttomyyden johdosta sen jilkeen, kun siitd on vihennetty jélleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioiltd olevat saamiset;

— niiden mdrien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata ja jotka yritys tulevaisuudessa maksaisi
sopimuksessa vakuutettujen henkiliden vilittomén kuoleman tai tyokyvyttdmyyden johdosta sen jalkeen, kun
niistd on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevat saamiset;
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ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niistd on vihennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset;

b) CAR, tarkoittaa a alakohdassa madritellyn sopimuksen kokonaisriskisummaa 12 kuukauden jalkeen;

¢) d, tarkoittaa odotettavissa olevan tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteetin keskiarvoa seuraavien 12 kuukauden
aikana vakuutetulla summalla painotettuna;

d) d, tarkoittaa odotettavissa olevan tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteetin keskiarvoa seuraavien 12 kuukauden
jalkeisten 12 kuukauden aikana vakuutetulla summalla painotettuna;

e) n tarkoittaa parhaaseen estimaattiin sisdltyvien tyokyvyttomyys- ja sairastuvuussuoritusten modifioitua duraatiota;
f) t tarkoittaa odotettavissa olevaa pdattyvyyttd seuraavien 12 kuukauden kuluessa;

g) BE, tarkoittaa tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin alaisten velvoitteiden parasta estimaattia.

101 artikla
Sairausvakuutukseen liittyvin kuluriskin piiomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea sairausvakuutukseen liittyvin
kuluriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

1

SCRheaIth-expense = 011 -El-n + EI - ((m

) (1 +i+001)" = 1) = S(1+0)' = 1))

missd

1) EI tarkoittaa sairaus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta viimeksi kuluneen vuoden kuluessa aiheutuneita
kuluja;

2) n tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaaseen estimaattiin sisiltyvien kassavirtojen modifioitua duraatiota vuosina
ilmaistuna;

3) i tarkoittaa kyseisten velvoitteiden parhaan estimaatin laskennassa kdytetyn keskimdidriisen inflaation painotettua
keskiarvoa olemassa olevien parhaan estimaatin laskentaan sisiltyvien, sairausvakuutusvelvoitteiden hoitamiseen
tarvittavien kulujen nykyarvolla painotettuna.

102 artikla
SLT-sairausvakuutukseen liittyvin raukeamisriskin piiomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta

1.  Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea 159 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetun, raukeavuuden pysyviin nousuun liittyvan riskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

Lapse,, = 0,5 - Ly - 1y, - Sy
missd

a) 1, tarkoittaa vakuutusten, joilla on positiivinen takaisinostorasitus, raukeavuuden keskiarvosta ja luvusta 83 %
suurempaa;

b) n,, tarkoittaa vuosina ilmaistua keskimiidriisti ajanjaksoa, jonka kuluessa vakuutukset, joilla on positiivinen
takaisinostorasitus, padttyvat;

¢ S, tarkoittaa positiivisten takaisinostorasitusten summaa.

2. Tayttdessadn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat laskea 159 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun, raukeavuuden pysyvéin laskuun liittyvédn riskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

Lapsedown - 015 . ldown * Niown Sdown
missd
a) I, tarkoittaa keskimaardistd raukeavuutta vakuutuksille, joilla on negatiivinen takaisinostorasitus;

down

b) n,,.. tarkoittaa vuosina ilmaistua keskimddrdistd ajanjaksoa, jonka kuluessa vakuutukset, joilla on negatiivinen
takaisinostorasitus, heikkenevit;

) S, tarkoittaa negatiivisten takaisinostorasitusten summaa.
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3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu vakuutuksen takaisinostorasitus on seuraavien lukujen erotus:

a) vakuutusyrityksen talld hetkelld maksettavaksi tuleva maard vakuutuksenottajan kiyttdessi epdjatkuvuusoptiotaan sen
jalkeen, kun siitd on vdhennetty vakuutuksenottajilta tai vakuutusedustajilta olevat saamiset;

b) vakuutusteknisen vastuuvelan méira ilman riskimarginaalia.

103 artikla

Korkoriskin pidiomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksii
varten

1.  Tayttdessidn 88 ja 89 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyritykset voivat laskea
165 artiklassa tarkoitetun korkoriskin piddomavaatimuksen seuraavasti:

a) pddomavaatimusten summa, kussakin valuutassa, korkokédyrien nousuun liittyville riskille timéan artiklan 2 kohdan
mukaisesti;

b) pddomavaatimusten summa, kussakin valuutassa, korkokayrien laskuun liittyville riskille timan artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

2. Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohdan a alakohtaa pddomavaatimus riskille jonkin valuutan korkokdyrien
noususta on seuraava:

IRup = Z MVALl . duri - rate; - stress(i,up) - Z BE(O;, . duno;, - ratey, - StTCSS((Ob,up)
i

lob
missd
a) ensimmdinen summa kattaa kaikki timdan artiklan 4 kohdassa méaritellyt maturiteettivalit i;

b) MVAL, tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaista varojen arvoa vihennettynd muilla veloilla kuin
vakuutustekniselld vastuuvelalla maturiteettivalille i;

¢) dur, tarkoittaa maturiteettivalin i yksinkertaistettua duraatiota;

d) rate, tarkoittaa asiaankuuluvaa riskitontd korkokantaa maturiteettivilin i yksinkertaistetulle duraatiolle;
e) stress,, tarkoittaa suhteellista koronnousun stressid maturiteettivalin i yksinkertaistetulle duraatiolle;
f) toinen summa kattaa kaikki timédn asetuksen liitteessd I madritellyt vakuutuslajit;

g) BE,, tarkoittaa vakuutuslajin lob parasta estimaattia;

h) dur,, tarkoittaa vakuutuslajin lob parhaan estimaatin modifioitua duraatiota;

i) rate,, tarkoittaa vakuutuslajin lob modifioidun duraation riskitontd korkokantaa;

j) stress;,,,, tarkoittaa suhteellista koronnousun stressid modifioidulle duraatiolle dur, ,.

lob,up,

3. Sovellettaessa timdan artiklan 1 kohdan b alakohtaa pdidomavaatimus riskille tietyn valuutan korkokayrien laskusta
on seuraava:

IR = Z MVAL; - dur; - rate; - Stress;own) — Z BEj, - dutiy, - Tatey - SLress b o)
i lob

missa
a) ensimmdinen summa kattaa kaikki 4 kohdassa médritellyt maturiteettivalit i;

b) MVAL,; tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaista varojen arvoa vihennettynd muilla veloilla kuin
vakuutustekniselld vastuuvelalla maturiteettivilille i;

¢) dur, tarkoittaa maturiteettivalin i yksinkertaistettua duraatiota;

d) rate, tarkoittaa asiaankuuluvaa riskitontd korkokantaa maturiteettivalin i yksinkertaistetulle duraatiolle;
€) stress,,,, tarkoittaa suhteellista koronlaskun stressid maturiteettivalin i yksinkertaistetulle duraatiolle;
f) toinen summa kattaa kaikki timin asetuksen liitteessd I madritellyt vakuutuslajit;

g) BE,, tarkoittaa vakuutuslajin lob parasta estimaattia;

h) dur,, tarkoittaa vakuutuslajin lob parhaan estimaatin modifioitua duraatiota;
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i) rate,, tarkoittaa vakuutuslajin lob modifioidun duraation riskitontd korkokantaa;
j)  Stressy, 4o tarkoittaa suhteellista koronlaskun stressia modifioidulle duraatiolle dur,,.
4. Maturiteettivilit i sekd 2 kohdan a ja ¢ alakohdassa ja 3 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettu yksinkertaistettu

duraatio dur, ovat seuraavat:

a)

enintddn yhden vuoden maturiteetin yksinkertaistettu duraatio on 0,5 vuotta;

b) 1-3 vuoden maturiteetin yksinkertaistettu duraatio on 2 vuotta;

9
d)

e)

1.

3-5 vuoden maturiteetin yksinkertaistettu duraatio on 4 vuotta;
5-10 vuoden maturiteetin yksinkertaistettu duraatio on 7 vuotta;

yli 10 vuoden maturiteetin yksinkertaistettu duraatio on 12 vuotta.

104 artikla
Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset voivat laskea tdmin asetuksen

176 artiklassa tarkoitetun korkomarginaaliriskin pddomavaatimuksen seuraavasti:

SCRyuss = MV™ - (3 %MVI™ - stress; + 9%6MV2rs

norating

- N [dUT,an - 0,03; 1]) + ALiab,,

i

missa

a)

b)

2.

SCR,, . tarkoittaa joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pidomavaatimusta;

MVbods  tarkoittaa sellaisten varojen direktiivin  2009/138/EY 75 artiklan mukaista arvoa, joihin sovelletaan
joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta;

%MV s tarkoittaa sijoitussalkun osuutta, johon sovelletaan joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaa-
liriskin pddomavaatimusta ja jonka luottoluokka on i, kun varoille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen antama luottoluokitus;

J6MVbends e tarkoittaa sijoitussalkun osuutta, johon sovelletaan joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaa-
liriskin pddomavaatimusta, kun varoille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
luottoluokitusta;

dur, ja dur

norating

tarkoittavat sellaisten varojen vuosina ilmaistua modifioitua duraatiota, joihin sovelletaan joukkovelka-
kirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta, kun varoille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta;

stress; tarkoittaa 2 kohdan mukaisesti funktiota sellaisten varojen luottoluokalle i ja vuosina ilmaistulle modifioidulle
duraatiolle, joihin sovelletaan joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin padomavaatimusta;

ALiab,, tarkoittaa vakuutusteknisen vastuuvelan nousua vdhennettyni sellaisten vakuutusten riskimarginaalilla, joissa
vakuutuksenottaja kantaa optioita ja takuita sisiltdvin sijoitusriskin, joka aiheutuisi sellaisten varojen
valittomédstd  arvonalentumisesta,  joihin  sovelletaan  joukkovelkakirjalainojen ~ korkomarginaalisriskin

padomavaatimusta: MV - (Z %MV™ - stress; + %MV ig’r‘iing - N [dUT g - 0,035 1]).

1

Edelld 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu stress; kullekin luottoluokalle i on yhtd kuin: dur; - b;, dur; b, jossa dur; on

sellaisten luottoluokan i varojen vuosina ilmaistu modifioitu duraatio, joihin sovelletaan joukkovelkakirjalainojen ja
lainojen korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta, ja b, méirdytyy seuraavan taulukon mukaisesti:

Luottoluokka i 0 1 2 3 4 5 6

b, 0,9 % 1,1% 1,4 % 2,5% 4,5 % 7,5 % 7,5 %

3.

Edelld 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu dur,,,;, ja 2 kohdassa tarkoitettu dur, eivat saa olla vahempéi kuin

1 vuosi.
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105 artikla

Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pdiomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta
vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksid varten

Tayttdessddn 88 ja 89 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jlleenvakuutusalan kytkosyritykset voivat kayttdd
176 artiklassa mainitun korkomarginaalisriskin padomavaatimuksen laskennan perusteena sitd oletusta, ettd kaikki varat
kohdistetaan luottoluokkaan 3.

106 artikla

Markkinariskikeskittymin pidomavaatimuksen yksinkertaistettu laskenta vakuutus- tai jilleenvakuutusalan
kytkosyrityksid varten

Tayttdessddn 88 ja 89 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jalleenvakuutusalan kytkosyritykset voivat kayttdd kaikkia
seuraavia oletuksia keskittymariskin padomavaatimuksen laskentaan:

1. vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyritysten ryhménsisdiset varojen poolijirjestelyt voidaan vapauttaa
184 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta laskentaperusteesta, jos on olemassa oikeudellisesti tdytint6onpantavat
sopimusehdot, joilla varmistetaan, ettd vakuutus- tai jlleenvakuutusalan kytkosyrityksen velat kuitataan ryhménsi-
séisilld altistumilla, joita silld on ryhmén muihin yhteis6ihin nihden;

2. 184 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu suhteellinen ylialtistuman kynnysarvo on 15 % seuraaville
yksittdisille altistumille:

a) altistumat luottolaitoksille, jotka eivdt kuulu samaan ryhmiin ja jotka on kohdistettu luottoluokkaan 2;

b) altistumat yrityksille, jotka kuuluvat vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen kassaa hallinnoivaan
ryhmdin ja jotka on kohdistettu luottoluokkaan 2.

107 artikla
Jilleenvakuutusjirjestelyjen tai arvopaperistamisen riskii vihentivin vaikutuksen yksinkertaistettu laskenta

1.  Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea 196 artiklassa tarkoitetun,
jalleenvakuutusjdrjestelyn tai arvopaperistamisen riskid vahentdvin vaikutuksen vakuutusriskiin seuraavasti:

Recoverables;

RM,gj-———————
" Recoverables,,
missd

a) RM,, tarkoittaa jalleenvakuutusjirjestelyjen ja arvopaperistamisten riskid vahentivid vaikutusta vakuutusriskiin
kaikkien vastapuolten osalta 2 kohdan mukaisesti laskettuna;

b) Recoverables, tarkoittaa parasta estimaattia saamisille jdlleenvakuutusjirjestelystd tai arvopaperistamisesta sekd
vastaavilta velallisilta vastapuolen i osalta, ja Recoverables,, tarkoittaa parasta estimaattia saamisille jalleenvakuutusjar-
jestelyistd tai arvopaperistamisista sekd vastaavilta velallisilta kaikkien vastapuolten osalta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu jilleenvakuutusjirjestelyjen ja arvopaperistamisten riskid vihentdvd vaikutus
vakuutusriskiin kaikkien vastapuolten osalta on seuraavien pddomavaatimusten vilinen erotus:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusriskin hypoteettinen pidomavaatimus, jos jilleenvakuutusjirjestelyjd ja
arvopaperistamisia ei ole;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusriskin pddomavaatimus.

108 artikla
Suhteellisen jilleenvakuutuksen jirjestelyjen riskid vihentivin vaikutuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset voivat laskea 196 artiklassa tarkoitetun
vastapuolelta i hankitun suhteellisen jilleenvakuutuksen jdrjestelyn riskid vihentdvan vaikutuksen vakuutusriskiin
j seuraavasti:

Recoverables;

_ TCCOVARTE_ gep,
BE - Recoverables,
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missa
a) BE tarkoittaa velvoitteiden bruttomairdistd parasta estimaattia saamisia vahentamatta;

b) Recoverables; tarkoittaa parasta estimaattia saamisista suhteellisen jilleenvakuutuksen jérjestelystd ja vastaavilta
velallisilta vastapuolen i osalta;

) Recoverables,, tarkoittaa parasta estimaattia saamisista suhteellisen jdlleenvakuutuksen jdrjestelyistd ja vastaavilta
velallisilta kaikkien vastapuolten osalta;

d) SCR tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vakuutusriskin j pidomavaatimusta.

109 artikla
Poolijirjestelyjid koskevat yksinkertaistetut laskennat

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset voivat kidyttdd seuraavia yksinkertaistettuja
laskelmia 193, 194 ja 195 artiklaa sovellettaessa:

a) Jiljempdnd 194 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu paras estimaatti voidaan laskea seuraavasti:

P
BE, :P—C-BEU

6)

missd BE,, tarkoittaa yrityksen poolijirjestelylle siirtimin velan parasta estimaattia nettomdairdisend poolijdrjestelyn
ulkopuolisten vastapuolten kanssa jalleenvakuutetuista mairista.

b) Jaljempdnd 195 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettu paras estimaatti voidaan laskea seuraavasti:
BE = 1 - BEcgp
Py

missd BE,,, tarkoittaa poolin ulkopuoliselle vastapuolelle siirtimin velan parasta estimaattia, joka liittyy yrityksen
poolille siirtimain riskiin.

¢) Jaljempind 195 artiklan d alakohdassa tarkoitettu riskienvahentdmisvaikutus voidaan laskea seuraavasti:

BE,
ARM; = > BLECE - ARMgp
CE
missa

i) BE tarkoittaa poolijirjestelyn ulkopuoliselle vastapuolelle kokonaisuudessaan siirtiman velan parasta estimaattia;

ii) ARM,,, tarkoittaa kaikkien ulkopuolisten vastapuolten osuutta poolijirjestelyn riskid vdhentdvistd vaikutuksesta
yrityksen vakuutusriskiin.

d) Poolin jdsenini olevat vastapuolet ja poolin ulkopuoliset vastapuolet voidaan ryhmitelld nimetyn ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen antaman luottoluokituksen mukaisesti, jos poolialtistumatyypeille A, B ja C on erilliset ryhmittelyt.

110 artikla
Yksinkertaistettu laskenta — yksittiisten altistumien ryhmittely

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset voivat laskea 192 artiklassa sdddetyn tappio-
osuuden ryhmille yksittdisid altistumia. Siind tapauksessa yksittdisten altistumien ryhmdin kohdistetaan suurin
maksukyvyttomyyden todennikdisyys, joka kohdistetaan ryhmdin kuuluviin yksittdisiin altistumisiin 199 artiklan
mukaisesti.



L12/72 Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015

111 artikla
Riskid vihentivin vaikutuksen yksinkertaistettu laskenta

Tayttdessddn 88 artiklan vaatimukset vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset voivat laskea 196 artiklassa tarkoitetun,
jalleenvakuutusjdrjestelyn, arvopaperistamisen tai johdannaissopimuksen riskid vdhentivin vaikutuksen vakuutus- ja
markkinariskiin seuraavien pddomavaatimusten erotuksena:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sellaisten vakuutus- ja markkinariskin alaosioiden hypoteettisten piddomavaa-
timusten summa, joihin riskienvdhentdmistekniikka vaikuttaa, laskettuna ikddn kuin jilleenvakuutusjirjestelyd,
arvopaperistamista tai johdannaissopimusta ei olisi;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sellaisten vakuutus- ja markkinariskin alaosioiden padomavaatimusten summa,
joihin riskienvidhentdmistekniikka vaikuttaa.

112 artikla

Vakuuden riskioikaistun arvon yksinkertaistettu laskenta vakuuden taloudellisen vaikutuksen huomioon
ottamiseksi

1. Kun timdn asetuksen 88 artiklan vaatimukset tdyttyvit ja kun 197 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vastapuoli-
vaatimus ja kyseisessd kohdassa tarkoitettu kolmanteen osapuoleen liittyvdd vaatimus molemmat tdyttyvit, vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset voivat 197 artiklaa sovellettaessa laskea 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa tarkoitetun,
arvopaperin muodossa asetetun vakuuden riskioikaistun arvon 85 %ksi vakuutena pidetyistd varoista, jotka on
arvostettu direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti.

2. Kun timdin asetuksen 88 artiklan ja 214 artiklan vaatimukset tayttyvit ja kun 197 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
vastapuolivaatimus tdyttyy mutta 197 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kolmanteen osapuoleen liittyvdd vaatimus ei téyty,
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset voivat 197 artiklaa sovellettaessa laskea 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun, arvopaperin muodossa asetetun vakuuden riskioikaistun arvon 75 %:ksi vakuutena pidetyistd varoista, jotka
on arvostettu direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti.

7 alajakso

Vakuutusriskiosioiden soveltamisala
113 artikla

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on sovellettava vahinkovakuutusriskin, henkivakuutusriskin ja sairausvakuutusriskin
padomavaatimusten laskentaan:

a) vahinkovakuutusriskiosiota vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin, sairausvakuutus- ja sairausjil-
leenvakuutusvelvoitteita lukuun ottamatta;

b) henkivakuutusriskiosiota henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin, sairausvakuutus- ja sairausjilleenvakuu-
tusvelvoitteita lukuun ottamatta;

¢) sairausvakuutusriskiosiota sairausvakuutus- ja sairausjilleenvakuutusvelvoitteisiin.

2 JAKSO

Vahinkovakuutusriskiosio
114 artikla
Vahinkovakuutusriskiosio

1.  Vahinkovakuutusriskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:

a) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu vahinkovakuutuksen
vakuutusmaksu- ja vastuuvelka-alariskiosio;

b) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu vahinkovakuutuksen
katastrofialariskiosio;

¢) vahinkovakuutuksen raukeamisalariskiosio.

2. Vahinkovakuutusriskin pidomavaatimus on yhtd kuin:

SCRnﬂn-life - Z COWNL(U) . SCR‘ . SCR}

i
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missa

a) summaus kattaa kaikki 1 kohdassa méiritettyjen alaosioiden mahdolliset yhdistelmiit (i,j);
b) CorrNL tarkoittaa vahinkovakuutusriskin korrelaatioparametria alaosioille i ja j;

¢) SCR, ja SCR; tarkoittavat alariskiosioiden i ja j pddomavaatimuksia.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu korrelaatioparametri CorrNL; esitetddn seuraavan korrelaatiomatriisin rivilla i ja
sarakkeessa j:

. Vahinkovakuu- Vahinkovakuutuk- Vahinkovakuutuk-
. j| tuksen vakuutus- littvva o
i ; seen liittyvd katas- | seen liittyvé raukea-

maksu ja vastuu- : 4
trofi minen
velka

Vahinkovakuutuksen va- 1 0,25 0
kuutusmaksu ja vastuu-
velka
Vahinkovakuutukseen 0,25 1 0
liittyvé katastrofi
Vahinkovakuutukseen 0 0 1
liittyvéd raukeaminen

115 artikla
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelka-alariskiosio

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pidomavaatimus on yhti kuin:
SCRnlpremres =3 Oy * an
missd

a) o, tarkoittaa 117 artiklan mukaisesti mddritettyd vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin
keskihajontaa;

b) V,, tarkoittaa 116 artiklan mukaisesti mdéiritettyd vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin
volyymimittaa.

116 artikla
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimitta

1. Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimitta on liitteessd Il mdédritettyjen segmenttien
vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimittojen summa.

2. Kaikkien liitteessd II médritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s volyymimitta on yhté kuin:
V; = (V(prem,s) + V(Ves,s)) . (0,75 + 0,25 . DIVS)
missa

a) \7

»nemy tarkoittaa segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimittaa;

b) V., tarkoittaa segmentin s vastuuvelkariskin volyymimittaa;
¢) DIV, tarkoittaa segmentin s maantieteellisen hajautuksen kerrointa.

3. Kaikkien II liitteessd madritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimitta on
yhtd kuin:

V(prem,s) = max [Psy P(Iast,x)] + FP(axisring,s) + FP(furum,s)
missd

a) P tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottojen estimaattia segmentissi s seuraavien
12 kuukauden aikana;

b) Py, tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottoja segmentissa s viimeisten 12 kuukauden
aikana;
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©) FP g tarkoittaa sellaisten vakuutusmaksutuottojen odotettua nykyarvoa, jotka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys

saa olemassa olevista sopimuksista segmentissi s seuraavien 12 kuukauden jilkeen;

d) FPy,,., tarkoittaa sellaisten vakuutusmaksutuottojen odotettua nykyarvoa, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
saa segmentissd s sopimuksista, joissa alkuperdinen kirjauspdivi ajoittuu seuraaviin 12 kuukauteen, lukuun ottamatta
vakuutusmaksutuottoja, jotka saadaan 12 kuukauden aikana alkuperdisen kirjauspdivin jilkeen.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kaikkien liitteessd II maiiritettyjen segmenttien osalta vaihtoehtona

tdimdn artiklan 3 kohdassa sdddetylle laskelmalle laskea vakuutusmaksuriskin volyymimitan segmentille s seuraavan

kaavan mukaisesti:
V(prﬁm,s) = Ps + FP(exisling,s) + FP(ﬁiture’x)
edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on paittinyt, ettd yrityksen vakuutusmak-
sutuotot segmentissd s seuraavien 12 kuukauden aikana eivat ylitd mairda P;

b) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on luonut tehokkaat valvontamekanismit varmistaakseen, ettd vakuutusmaksu-
tuotoille a alakohdassa asetetut rajoitukset tayttyvit;

¢) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on ilmoittanut a alakohdassa tarkoitetun pddtoksen ja sen perustelut valvontavira-
nomaiselleen.

Tatd laskelmaa varten termit P, FP . ja FPj,, o madritellidn 3 kohdan a, c ja d alakohdan mukaisesti.

existing,s,

5. Vakuutusmaksut ovat 3 ja 4 kohdassa sdddettyjd laskelmia varten nettomaaraisi, eli niistd on vihennetty jilleenva-
kuutussopimusten vakuutusmaksut. Seuraavia jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja ei vihenneta:

a) muihin kuin vakuutustapahtumiin liittyvdt vakuutusmaksut tai maksetut korvaukset, joita ei oteta huomioon
41 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa kassavirroissa;

b) vakuutusmaksut jilleenvakuutussopimuksista, jotka eivit ole 209, 210, 211 ja 213 artiklan mukaisia.

6.  Kaikkien liitteessd Il médritettyjen segmenttien osalta tietyn segmentin vastuuvelkariskin volyymimitta on yhtd kuin
segmentin korvausvastuun paras estimaatti sen jilkeen, kun siitd on vahennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd olevat saamiset, edellyttden, ettd jilleenvakuutussopimukset tai erillisyhtiot ovat 209, 210, 211 ja
213 artiklan mukaisia. Volyymimitta ei voi olla negatiivinen.

7. Kaikkien liitteessd II maidritettyjen segmenttien oletuskerroin tietyn segmentin maantieteelliselle hajautukselle on
joko 1 tai lasketaan liitteen III mukaisesti.
117 artikla
Vahinkovakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajonta
1. Vahinkovakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajonta on yhti kuin:

Oy = VL \/Z CortSsy - 05 V-0, V,
nl st

missa

a) V, tarkoittaa vahinkovakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimittaa;
b) summaus kattaa kaikki liitteessd Il madritettyjen segmenttien mahdolliset yhdistelmat (s,t);

c) CorrS,, tarkoittaa liitteessd IV vahinkovakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille maaritettyd segmenttien s ja t vilistd
korrelaatioparametria;

d) o, ja o, tarkoittavat vahinkovakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajontoja segmentissi s ja segmentissi t;

e) V. jaV, tarkoittavat 116 artiklassa tarkoitettuja volyymimittoja vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille segmentissa s ja
segmentissa .
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2. Kaikkien liitteessd II médritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu-
ja vastuuvelkariskin keskihajonta on yhtd kuin:

2 2 2 2
\/G(prem,s) ' V(prem,s) + O(prem,s) : V(prem,s) : U(res,s) ' V(res,s) + O(res,s) : V(res,s)
0. =
’ V(prem,s) + V(Tes,s)

missd
a) O, tarkoittaa segmentin s vahinkovakuutuksen vakuutusmaksuriskin keskihajontaa 3 kohdan mukaisesti
mdaritettyna;

b) 0, tarkoittaa segmentin s vahinkovakuutuksen vastuuvelkariskin keskihajontaa liitteen 1l mukaisesti;

oV,

P

d v,

«ms) tarkoittaa 116 artiklassa tarkoitettua segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimittaa;
, tarkoittaa 116 artiklassa tarkoitettua segmentin s vastuuvelkariskin volyymimittaa.

Tes,s,

3. Kaikkien liitteessd II mddritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin vahinkovakuutuksen vakuutusmak-
suriskin keskihajonta on segmentille liitteessd II mairitetyn vahinkovakuutuksen bruttomdairdisen vakuutusmaksuriskin
keskihajonnan ja ei-suhteellisen jdlleenvakuutuksen oikaisukertoimen tulo. Ei-suhteellisen jilleenvakuutuksen
oikaisukerroin on liitteessd I mddritettyjen 1, 4 ja 5 segmenttien osalta 80 %. Kaikkien muiden liitteessd II madritettyjen
segmenttien osalta ei-suhteellisen jalleenvakuutuksen oikaisukerroin on 100 %.

118 artikla
Vahinkovakuutuksen raukeamisalariskiosio

1. Edelld 114 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun vahinkovakuutuksen raukeamisriskin pidomavaatimus on
yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka syntyy seuraavien
vilittomien tapahtumien yhdistelmasta:

a) epdjatkuvuus, joka kohdistuu 40 %:in sellaisista vakuutuksista, joiden epdjatkuvuus johtaisi vakuutusteknisen
vastuuvelan kasvamiseen ilman riskimarginaalia;

b) kun jilleenvakuutussopimukset kattavat tulevaisuudessa tehtdvid vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia, 40 %:n
viheneminen sellaisten tulevien vakuutus- tai jilleenvakuutussopimusten lukumairissd, jotka otetaan huomioon
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja tapahtumia sovelletaan yhteniisesti kaikkiin asiaankuuluviin vakuutus- ja jilleenva-
kuutussopimuksiin. Jilleenvakuutussopimusten osalta 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua tapahtumaa sovelletaan
jalleenvakuutuksen kohteena oleviin vakuutussopimuksiin.

3. Mddritettdessd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta tapahtumasta johtuvaa
oman perusvarallisuuden tappiota yrityksen laskelman on perustuttava epdjatkuvuustyyppiin, jolla on negatiivisin
vaikutus yrityksen perusvarallisuuteen sopimustasolla.

119 artikla
Vahinkovakuutuksen katastrofialariskiosio

1. Vahinkovakuutuksen katastrofialariskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:
a) luonnonkatastrofialariskiosio;

b) alariskiosio ei-suhteelliseen omaisuusjilleenvakuutukseen liittyville katastrofiriskille;
¢) ihmisen aiheuttamaan katastrofiin liittyva alariskiosio;

d) alariskiosio muuhun vahinkovakuutukseen liittyville katastrofiriskille.

2. Vahinkovakuutuksen katastrofialariskiosion pidomavaatimus on yhti kuin:

SCRucar = \/ (SCRyucar + SCRuprpary)” + SCR2, 1 + SCRE 11

missa

a) SCR tarkoittaa luonnonkatastrofiriskin pddomavaatimusta;

natCAT

b) SCR,,,peny tarkoittaa ei-suhteelliseen omaisuusjalleenvakuutukseen liittyvan katastrofiriskin padomavaatimusta;
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¢) SCR,, . tarkoittaa ihmisen aiheuttaman katastrofiriskin pddomavaatimusta;

d) SCR s tarkoittaa muuhun vahinkovakuutukseen liittyvin katastrofiriskin padomavaatimusta.

120 artikla
Luonnonkatastrofialariskiosio

1. Luonnonkatastrofialariskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:
a) myrskytuulialariskiosio;

b) maanjiristysalariskiosio;

¢) tulva-alariskiosio;

d) raesadealariskiosio;

€) maansortuma-alariskiosio.

2. Luonnonkatastrofiriskin pidomavaatimus on yhtd kuin:

SCRucar =, | > SCR?

missa
a) summa sisdltdd kaikki 1 kohdassa madritettyjen alariskiosioiden i mahdolliset yhdistelmiit;

b) SCR, tarkoittaa alariskiosion i pddomavaatimusta.

121 artikla
Myrskytuulialariskiosio

1. Myrskytuuliriskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRwindstorm = \/ (Z COWWS(r,x) . SCR(windsturm,r) . SCR(Windstorm,s)) + SCR(zwindstonﬂ,other)
(rs)

missd
a) summa sisaltdd kaikki liitteessd V mddiritettyjen alueiden mahdolliset yhdistelmit (r,s);
b) CorrWs,, tarkoittaa liitteessa V médritettyd alueiden r ja s valistd myrskytuuliriskin korrelaatiokerrointa;

) SCR ja SCR450m,5) tarkoittavat alueen r ja alueen s myrskytuuliriskin padomavaatimuksia;

‘windstorm,r) J

d) SCR tarkoittaa muiden kuin liitteessd XIII maaritettyjen alueiden myrskytuuliriskin pidomavaatimusta.

(windstorm,other)

2. Kaikkien liitteessd V maddritettyjen alueiden osalta myrskytuuliriskin pddomavaatimus yksittdiselld alueella r on
suurempi kahdesta seuraavasta pddomavaatimuksesta:

a) alueen r myrskytuuliriskin pddomavaatimus 3 kohdassa méiritetyn skenaarion A mukaisesti;
b) alueen r myrskytuuliriskin pidomavaatimus 4 kohdassa méiritetyn skenaarion B mukaisesti.
3. Kaikkien liitteessd V mddritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r myrskytuuliriskin pddomavaatimus
skenaariossa A on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka

aiheutuisi seuraavasta tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka mdird jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentimdttd on 80 %
middritellystd myrskytuulitappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mdiri jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vahentdmattd on 40 % maddritellystd
myrskytuulitappiosta alueella r.
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4. Kaikkien liitteessd V mddritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r myrskytuuliriskin pddomavaatimus
skenaariossa B on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi
seuraavasta tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka méidré jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vahentdmattd on 100 %
mddritellystd myrskytuulitappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mdiri jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vihentdmattd on 20 % madritellystd
myrskytuulitappiosta alueella r.

5. Kaikkien liitteessd V mddritettyjen alueiden osalta mddritelty myrskytuulitappio yksittdiselld alueella r on seuraava
maara:

L(Windslorm,r) = Q(wind&torm,r) N Z Corr(windstorm,r,i,j) ) WSI(windstorm,r,i) : WSI(windstorm,r,j)
(i)

missd
) Qpyindsiom, tarkoittaa liitteessd V madritettya alueen r myrskytuuliriskikerrointa;
b) summa sisiltdd kaikki mahdolliset liitteessa IX madritetyt riskivyohykkeiden (i,j) yhdistelmat alueella r;

) COMTiniiom,ij) tarkoittaa alueen r riskivydhykkeiden i ja j vélistd myrskytuuliriskin korrelaatiokerrointa liitteen XXII

mukaisesti;

d) WsI, 5 7@ WSlii0m,y) tarkoittavat myrskytuuliriskin painotettuja vakuutusmaérid liitteen IX mukaisilla alueen r

‘windstorm,r,i) J
riskivyéthyk eilld i ja j.
6.  Kaikkien liitteessd V madritettyjen alueiden ja niiden alueiden liitteessd IX mddritettyjen riskivyohykkeiden osalta
myrskytuuliriskin painotettu vakuutusmaéiri alueen r myrskytuulivyohykkeelld i on yhtd kuin:

WSI(windstorm,r,i) = W(windslorm,r,i) : SI(windsturm,r,i)
missd

a) W,

‘windstorm,r,i

, tarkoittaa liitteessd X madritettya riskipainoa myrskytuuliriskille alueen r riskivychykkeelld i;

b) SI, , tarkoittaa myrskytuuliriskin vakuutusméaraa alueen r myrskytuulivyohykkeelld i.

windstorm,r,i

7. Kaikkien liitteessd V maédritettyjen alueiden ja ndiden alueiden liitteessd IX mddritettyjen riskivyohykkeiden osalta
myrskytuuliriskin vakuutusmaird alueen r myrskytuulivydhykkeelld i on yhté kuin:

SI(windsturm’r,i) = SI(propmy,r,i) + SI(onshore property,r,i)
missd

a) I pperyry tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen liitteessd 1 madritettyjen vakuutuslajien 7 ja 19 osalta
sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmairai, jotka kattavat myrskytuuliriskin, kun riski sijoittuu alueen r riskivyo-

hykkeelle i;

b) ST gore properyry) tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 6 ja 18 osalta
seilaisten vakuutussopimusten vakuutusmairdi, jotka kattavat myrskytuulen maissa aiheuttamat omaisuusvahingot,
kun riski sijoittuu alueen r riskivyohykkeelle i.

8.  Pidomavaatimus myrskytuuliriskille alueilla, joita ei mddritetd liitteessd XIII, on yhtd suuri kuin vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd tappiosta, joka liittyy kuhunkin
sellaiseen vakuutus- ja jdlleenvakuutussopimukseen, joka kattaa jonkin seuraavista vakuutus- tai jilleenvakuutusvel-
voitteista:

a) liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 7 tai 19 velvoitteet, jotka kattavat myrskytuuliriskin silloin, kun riski ei sijaitse
millddn liitteessd XIII médritetyistd alueista;

b) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 6 tai 18 velvoitteet, jotka liittyvdt myrskytuulen maissa aiheuttamiin
omaisuusvahinkoihin, kun riski ei sijaitse millddn liitteessd XIII médritetyistd alueista.

9. Edelli 8 kohdassa tarkoitetun vilittomin tappion mdaird, jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtisiltd olevia
saamisia vihentdmattd, on yhtd kuin:

L(wind&torm,other) = 1r75 . (015 : DIVwind:wrm + 075) : Pwindxtorm
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missd

a) DIV, .om lasketaan liitteen III mukaisesti, mutta vain niiden vakuutusmaksujen perusteella, jotka liittyvit 8 kohdassa

tarkoitettuihin velvoitteisiin ja rajattuna liitteessd III olevassa 8 kohdassa mainittuihin alueisiin 5-18;

b) P

sindstorm. OT1 €Stimaatti vakuutusmaksutuotoista, jotka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys saa seuraavien 12 kuukauden
aikana kustakin sopimuksesta, joka kattaa 8 kohdassa tarkoitetut velvoitteet: titd tarkoitusta varten vakuutusmaksut
ovat bruttomaardisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vahentdmatta.

122 artikla
Maanjiristysalariskiosio

1. Maanjaristysriskin padomavaatimus on yhté kuin:

SCRearthquake == (Z COWEQ(r,s) : SCR(eurthquuke,r) ) SCR(eanhquake,s)) + SCR(zemhquake,ozher)
(rs)

missd
a) summa sisaltdd kaikki liitteessd VI madritettyjen alueiden mahdolliset yhdistelmat (r,s);
b) CorrEQ,,,, tarkoittaa liitteen VI mukaista alueiden r ja s vilistd maanjaristysriskin s korrelaatiokerrointa;

c) SCR ja SCR, , tarkoittavat alueen r ja alueen s maanjéristysriskin pddomavaatimuksia;

(earthquake,r) earthquake,s

d) SCR ihguatetier) tarkoittaa muiden kuin liitteessd XIII médritettyjen alueiden maanjaristysriskin pddomavaatimusta.
2. Kaikkien liitteessd VII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r maanjaristysriskin pddomavaatimus on yhtd

suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi sellaisesta valittomasta
tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentdmattd on yhtd suuri kuin:

L(earthquake,r) = Q(eanhquake,r) : Z Cow(earthquake,r,i,j) : WSI(earthquake,r,i) . WSI(eanhquake,r,j)
(i)

missa
) Qarthguate) tarkoittaa liitteessd VI madritettyd alueen r maanjaristysriskin riskikerrointa;
b) summa sisaltdd kaikki mahdolliset liitteessd IX madritetyt riskivyohykkeiden (ij) yhdistelmit alueella r;

) COM gty tarkoittaa liitteen XXIII mukaista alueen r riskivydhykkeiden i ja j valistd maanjdristysriskin korrelaatio-
kerrointa;

d) WS ) 12 WS ihguater tarkoittavat maanjéristysriskin painotettuja vakuutusmadrid liitteen IX mukaisilla alueen r

riskivyohykkeilla i ja j.

3. Kaikkien liitteessd VI maddritettyjen alueiden ja niiden alueiden liitteessd IX maddritettyjen riskivyohykkeiden osalta
maanjdristysriskin painotettu vakuutusmaird alueen r maanjiristysvyohykkeelld i on yhtd kuin:

WSI(eanhquakﬁ,r,i) = W(eanhquake,r,i) : SI(enmhquuke,r,i)
missd
a) W, , tarkoittaa liitteessa X médritettyd riskipainoa maanjaristysriskille alueen r riskivydhykkeelld i;

earthquake,r,i

b) Sl urhquake.ry) tarkoittaa maanjdristysriskin vakuutusmaarad alueen r maanjaristysvyohykkeelld i.

4. Kaikkien liitteessd VI madritettyjen alueiden ja ndiden alueiden liitteessd IX mairitettyjen riskivyohykkeiden osalta
maanjdristysriskin vakuutusmaird alueen r maanjaristysvyohykkeelld i on yhti kuin:

SI(canhquakz,r,i) = SI(pmpmy,r,i) + SI(onshore-propeny,r,i)
missa

a) I opeyry tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen liitteessd 1 madritettyjen vakuutuslajien 7 ja 19 osalta
seﬁaisten vakuutussopimusten vakuutusmairaa, jotka kattavat maanjaristysriskin, kun riski sijoittuu alueen r riskivyo-
hykkeelle i.

b) STy rshore properyy) tarKoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 6 ja 18 osalta
sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmdiri, jotka kattavat maanjiristyksen maissa aiheuttamat omaisuusvahingot,
kun riski sijoittuu alueen r riskivyohykkeelle i.
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5.  Pddomavaatimus maanjiristysriskille alueilla, joita ei mdadritetd liitteessd XIII, on yhtd suuri kuin vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi vélittomastd tappiosta, joka liittyy kuhunkin
sellaiseen vakuutus- ja jilleenvakuutussopimukseen, joka kattaa yhden tai molemmat seuraavista vakuutus- tai jalleenva-
kuutusvelvoitteista:

a) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 7 tai 19 velvoitteet, jotka kattavat maanjiristysriskin silloin, kun riski ei
sijaitse millddn liitteessd XIII madritetyistd alueista;

b) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 6 tai 18 velvoitteet, jotka liittyvdt maanjiristyksen maissa aiheuttamiin
omaisuusvahinkoihin, kun riski ei sijaitse millddn liitteessd XIII maaritetyistd alueista.

6. Edelli 5 kohdassa tarkoitetun vilittomin tappion mdaird, jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia
saamisia vdhentdmattd, on yhtd kuin:

L(eanhquake,olher) = 1,2 . (0;5 : DIVezmhquake + 0,5) : Peanhquake
missd

a) DIV, a4 lasketaan liitteen Il mukaisesti, mutta vain niiden vakuutusmaksujen perusteella, jotka liittyvat 5 kohdan

a ja b alakohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin ja rajattuna liitteessa IIl maaritettyihin alueisiin 5-18;

b) P, g ON estimaatti vakuutusmaksutuotoista, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys saa seuraavien 12 kuukauden

aikana kustakin sopimuksesta, joka kattaa 5 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut velvoitteet: titd tarkoitusta varten
vakuutusmaksut ovat bruttomairiisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vahentdmatta.

123 artikla
Tulva-alariskiosio

1. Tulvariskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRuwi =  [(D_ ComFLi) - SCRtooar) - SCRtooa)) + SCRZ, g e
(rs)

missa
a) summa sisdltdad kaikki liitteessd VII médritettyjen alueiden mahdolliset yhdistelmat (r,s);

b) CorrFL tarkoittaa liitteessd VII madritettyd alueiden r ja alueella s vilistd tulvariskin korrelaatiokerrointa;

(s,
) SCR g4, j@ SCR g4, tarkoittavat alueen r ja alueen s tulvariskin padomavaatimuksia;
d) SCR 1p011her) tarkoittaa muiden kuin liitteessd XIII madritettyjen alueiden tulvariskin padomavaatimusta.

2. Kaikkien liitteessd VII mddiritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r tulvariskin piddomavaatimus on suurempi
seuraavista pddomavaatimuksista:

a) alueen r tulvariskin pidomavaatimus 3 kohdassa mairitetyn skenaarion A mukaisesti;
b) alueen r tulvariskin pddomavaatimus 4 kohdassa méiritetyn skenaarion B mukaisesti.

3. Kaikkien liitteessd VII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r tulvariskin pidomavaatimus skenaariossa A
on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi seuraavasta
tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka mdird jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentimdttd on 65 %
mddritellystd tulvatappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mdiri jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vihentdmattd on 45 % madritellystd
tulvatappiosta alueella r.

4. Kaikkien liitteessd VII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r tulvariskin piddomavaatimus skenaariossa B
on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi seuraavasta
tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka méiré jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentdmittd on 100 %
madritellystd tulvatappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mdiri jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vahentdmattd on 10 % maddritellystd
tulvatappiosta alueella r.
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5. Kaikkien liitteessd VII madritettyjen alueiden osalta médritelty tulvatappio yksittédiselld alueella r on seuraava médra:

L(ﬂood,r) = Q(ﬂood,r) : \/Z Corr(ﬂood,r,i,j) . WSI(ﬂood,r,i) . WSI(ﬂood,r,j)
(i)

missa

a) Qoua tarkoittaa liitteessd VI médritettyd tulvariskikerrointa alueelle r;

b) summa sisiltdd kaikki mahdolliset liitteessa IX madritetyt riskivyohykkeiden (i,j) yhdistelmat alueella r;

) Corrgyy,; tarkoittaa alueen r tulvavyohykkeiden i ja j vilista tulvariskin korrelaatiokerrointa liitteen XXIV mukaisesti;

d) W8I, ja WS, tarkoittavat tulvariskin painotettuja vakuutusmaarid liitteen IX mukaisilla alueen r riskivyo-
hykkeilld i ja j.

6.  Kaikkien liitteessd VII médritettyjen alueiden ja niiden alueiden liitteessd IX madritettyjen riskivyohykkeiden osalta
tulvariskin painotettu vakuutusmaari alueen r tulvavyohykkeelld i on yhti kuin:

WS oo riy = W isioodiriy * SIfioodr)
missa
a) W g, tarkoittaa liitteessd X médritettyd riskipainoa tulvariskille alueen r riskivyohykkeelld i;
b) Sl tarkoittaa tulvariskin vakuutusmaérad alueen r tulvavyohykkeelld i.

7. Kaikkien liitteessd VII madritettyjen alueiden ja ndiden alueiden liitteessd IX mddritettyjen riskivyohykkeiden osalta
tulvariskin vakuutusméara alueen r tulvavyohykkeelld i on yhtd kuin:

Sl(ﬂood,r,i) = SI(pmpeny,r,i) + SI(onshore-propeny,r,i) + 1,5 : SI(momr,v,t)
missd

a) Sl tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 7 ja 19 osalta
sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmédrdd, jotka kattavat tulvariskin, kun riski sijoittuu alueen r riskivyo-
hykkeelle 4;

b) STy rshore properyry tarKoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 6 ja 18 osalta
seilaisten vakuutusssopimusten vakuutusmaédrdd, jotka kattavat tulvan maissa aiheuttamat omaisuusvahingot, kun

riski sijoittuu alueen r riskivyohykkeelle i;

€) Sy tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I madritettyjen vakuutuslajien 5 ja 17 osalta
seilaisten vakuutussopimusten vakuutusmairdd, jotka kattavat tulvariskin, kun riski sijoittuu alueen r riskivyo-
hykkeelle i.

8.  Pddomavaatimus tulvariskille alueilla, joita ei médritetd liitteessd XIII, on yhtéd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd tappiosta, joka liittyy kuhunkin sellaiseen
vakuutus- ja jilleenvakuutussopimukseen, joka kattaa jonkin seuraavista vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteista:

a) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 7 tai 19 velvoitteet, jotka kattavat tulvariskin silloin, kun riski ei sijaitse
millddn liitteessd XIII médritetyistd alueista;

b) liitteessd [ madritettyjen vakuutuslajien 6 tai 18 velvoitteet, jotka liittyvit tulvan maissa aiheuttamiin omaisuusva-
hinkoihin, kun riski ei sijaitse milldén liitteessd XIII médritetyistd alueista;

c) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 5 tai 17 velvoitteet, jotka kattavat tulvariskin silloin, kun riski ei sijaitse
milldén liitteessd XIII médritetyistd alueista.

9. Edelli 8 kohdassa tarkoitetun vilittomin tappion mdaird, jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia
saamisia vahentdmattd, on yhtd kuin:

L(ﬂood,other) = 111 : (0,5 : DIVﬂoad + 015) : Pﬂood
missa

a) DIV, lasketaan liitteen Il mukaisesti, mutta vain niiden vakuutusmaksujen perusteella, jotka liittyvat 8 kohdan
a, b ja c alakohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin ja rajattuna liitteessd III olevissa 5-18 alakohdassa mainittuihin
alueisiin;

b) Py, on estimaatti vakuutusmaksutuotoista, jotka vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys saa seuraavien 12 kuukauden
atkana kustakin sopimuksesta, joka kattaa 8 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut velvoitteet: titd tarkoitusta
varten vakuutusmaksut ovat bruttomdardisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentdmatta.
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124 artikla
Raesadealariskiosio

1. Raesaderiskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRui =, [(D_ CorHL (g - SCR it - SCR i) + SCR 1
)

missd

a) summa sisaltdd kaikki liitteessd VIII médritettyjen alueiden mahdolliset yhdistelmat (r,s);

b) CorrHL,, tarkoittaa korrelaatiokerrointa liitteessd VIII méaritetylle raesaderiskille alueella r ja alueella s;
€) SCR 1, ja SCRy,, tarkoittavat alueen r ja alueen s raesaderiskin padomavaatimuksia;

d) SCR e tarkoittaa muiden kuin liitteessd XIII méaritettyjen alueiden raesaderiskin padomavaatimusta.

2. Kaikkien liitteessd VIII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r raesaderiskin pddomavaatimus on suurempi
seuraavista pddomavaatimuksista:

a) alueen r raesaderiskin pddomavaatimus skenaarion A mukaisesti;
b) alueen r raesaderiskin pddomavaatimus skenaarion B mukaisesti;

3. Kaikkien liitteessd VIII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r raesaderiskin pidomavaatimus skenaariossa
A on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi seuraavasta
tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka mdird jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentdmattd on 70 %
madritellystd raesadetappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mairi jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vahentdmattd on 50 % madaritellystd
raesadetappiosta alueella r.

4. Kaikkien liitteessd VIII madritettyjen alueiden osalta yksittdisen alueen r raesaderiskin piddomavaatimus skenaariossa
B on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi seuraavasta
tapahtumasarjasta:

a) viliton tappio, jonka maird jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentdmittd on 100 %
médritellystd raesadetappiosta alueella r;

b) tappio, jonka mdird jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vahentdmattd on 20 % maddritellystd
raesadetappiosta alueella r.

5. Kaikkien liitteessd VIII mddritettyjen alueiden osalta mddritelty raesadetappio yksittdiselld alueella r on seuraava
maara:

Lipaityy = Qhaity) * Z CorThaitrij) * WSIthaitriy * WSIinaitsj)
(i)

missa
a) Q1 tarkoittaa liitteessd VIII madritettyd raesaderiskikerrointa alueelle r;
b) summa sisaltdd kaikki mahdolliset liitteessd IX madritetyt riskivyohykkeiden (ij) yhdistelmit alueella r;

c) Corry,,;, tarkoittaa alueen r riskivyohykkeiden i ja j valistd korrelaatiokerrointa raesaderiskille liitteen XXV
mukaisesti;

d) WS, ja WSI,

, tarkoittavat raesaderiskin painotettuja vakuutusmadrid liitteen IX mukaisilla alueen r riskivyo-
hykkeilld i ja j.

hail,rj
6.  Kaikkien liitteessd VIII médritettyjen alueiden ja ndiden alueiden liitteessd IX maddritettyjen riskivyohykkeiden osalta
raesaderiskin painotettu vakuutusmdaird alueen r raesadevyohykkeelld i on yhté kuin:

WSlihaitriy = Wnaitriy * Slinaitry
missa
a) W, tarkoittaa liitteessd X médritettyd riskipainoa raesaderiskille alueen r riskivychykkeelld i;

b) Sl tarkoittaa raesaderiskin vakuutusmééraa alueen r raesadevyohykkeelld i.
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7. Kaikkien liitteessd VIII madritettyjen alueiden ja kaikkien raesadevyohykkeiden osalta raesaderiskin vakuutusmaird
alueen r raesadevyohykkeelld i on yhtd kuin:

SI(hail,r,i) = SI(pmpeny,r,i) + SI(onshore-propevty,r,i) + 5 SI(momr,r,t)
missa

) SIoperyry tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 7 ja 19 osalta
sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmairad, jotka kattavat raesaderiskin, kun riski sijoittuu alueen r riskivyo-
hykkeelle i;

b) ST grore ey tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritettyjen vakuutuslajien 6 ja 18 osalta
sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmairad, jotka kattavat raesateen maissa aiheuttamat omaisuusvahingot, kun
riski sijoittuu alueen r riskivyohykkeelle i;

) Slpoioryy tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen liitteessd I madritettyjen vakuutuslajien 5 ja 17 vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta sellaisten vakuutussopimusten vakuutusmdairds, jotka kattavat raesaderiskin, kun
riski sijoittuu alueen r riskivyohykkeelle i.

8.  Pidomavaatimus raesaderiskille alueilla, joita ei mairitetd liitteessd XIII, on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd tappiosta, joka liittyy kuhunkin vakuutus-
ja jilleenvakuutussopimukseen, joka kattaa yhden tai useamman seuraavista vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteista:

a) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 7 tai 19 velvoitteet, jotka kattavat raesaderiskin silloin, kun riski ei sijaitse
milldén liitteessd XIII médritetyistd alueista;

b) liitteessd I madritettyjen vakuutuslajien 6 tai 18 velvoitteet, jotka liittyvit raesateen maissa aiheuttamiin omaisuusva-
hinkoihin, kun riski ei sijaitse milldan liitteessd XIII mairitetyistd alueista;

c) liitteessd I mddritettyjen vakuutuslajien 5 tai 17 velvoitteet, jotka kattavat raesaderiskin silloin, kun riski ei sijaitse
millddn liitteessd XIII médritetyistd alueista.

9. Edelli 8 kohdassa tarkoitetun vilittomin tappion mdaird, jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia
saamisia vahentdmattd, on yhtd kuin:

Lipaitothery = 0,3 - (0,5 - DIVyys + 0,5) - Ppay

missd

a) DIV, lasketaan liitteen III mukaisesti, mutta vain niiden vakuutusmaksujen perusteella, jotka liittyvit 8 kohdan
a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin ja rajattuna liitteessd III olevissa 5-18 alakohdassa mainittuihin
alueisiin;

b) P, on estimaatti vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuotoista seuraavien 12 kuukauden aikana

kustakin sopimuksesta, joka kattaa 8 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut velvoitteet: titd tarkoitusta varten
vakuutusmaksut ovat bruttomadriisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vahentdmatta.

125 artikla
Maansortuma-alariskiosio

1. Maansortumariskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvaral-
lisuuden tappio, joka aiheutuisi sellaisesta vilittomistd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia
saamisia vihentdmitti on yhtd suuri kuin:

Lpsidence = 0,0005 - Z CO”’( ubsidence,ij) * WSI( ubsidence,i) * WSI( ubsidencej)
(i)

missd
a) summa sisdltdd kaikki mahdolliset liitteessd IX mddritetyt riskivyohykkeiden (ij) yhdistelmit Ranskassa;

b) Corrpidencj) tarkoittaa alueen r riskivydhykkeiden i ja j vilistd korrelaatiokerrointa maansortumariskille XXVI liitteen
mukaisesti;

) WSl hidencesy 7@ WSl ipidence; tarkoittavat maansortumariskin painotettuja vakuutusméaria liitteen IX mukaisilla Ranskan
riskivy6hykkeilld i ja j.
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2. Kaikkien maansortumavyohykkeiden osalta liitteessd IX mdiiritetty maansortumariskin painotettu vakuutusmaird
Ranskan riskivychykkeelld i on yhtd kuin:

WS subsidencesy = W (subsidence.) * S(subsidences

missa
a) W,

b) Sy tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen liitteessd 1 médritettyjen vakuutuslajien 7 ja 19 osalta
seilaisten vakuutussopimusten vakuutusméirdd, jotka kattavat asuinrakennusten maansortumariskin maansortuma-

vyohykkeelld i.

, tarkoittaa liitteessd X madritettyd riskipainoa maansortumariskille riskivyohykkeelld i;

subsidence,i,

126 artikla
Katastrofiskenaarioiden tulkinta

1. Sovellettaessa 121 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 123 artiklan 3 ja 4 kohtaa sekd 124 artiklan 3 ja 4 kohtaa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten on perustettava pidomavaatimuksen laskenta seuraaviin oletuksiin:

a) kyseisissd artikloissa tarkoitetut kaksi perdkkaistd tapahtumaa ovat toisistaan riippumattomia;

b) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt ota kdyttoon uusia riskienvdhentdmistekniikoita edelld mainittujen
tapahtumien vélissd.

2. Sen estdmittd, mitd 83 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetddn, kun nykyiset jilleenvakuutussopimukset sallivat
voimaanpalautuksen, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on huomioitava voimaanpalautuksiin liittyvit tulevat johdon
toimenpiteet ensimmdisen ja toisen tapahtuman valilli. Tulevia johdon toimenpiteitdi koskevien oletusten on oltava
realistisia, objektiivisia ja todennettavissa.

127 artikla
Alariskiosio ei-suhteelliseen omaisuusjilleenvakuutukseen liittyville katastrofiriskille

1.  Ei-suhteelliseen omaisuusjilleenvakuutukseen liittyvin Kkatastrofiriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi vélittomistd tappiosta kustakin
jalleenvakuutussopimuksesta, joka kattaa liitteessd I médritettyyn vakuutuslajiin 28 sisiltyvit jalleenvakuutusvelvoitteet,
lukuun ottamatta jilleenvakuutusvelvoitteita, jotka liittyvat liitteessd I madritettyihin vakuutuslajeihin 9 ja 21 sisaltyviin
vakuutusvelvoitteisiin.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu vilittomdn tappion mdirs, jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia
saamisia vahentdmattd, on yhté kuin:

anproperty = 2r5 : (0:5 : DIVnpprapmy + 075) : Pnpprapmy
missa

a) DIV, ..., lasketaan liitteen Il mukaisesti, mutta vain niiden vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksu-
tuottojen” perusteella, jotka liittyvat liitteessd I maédritettyyn vakuutuslajiin 28, lukuun ottamatta ei-suhteelliseen
jalleenvakuutukseen liittyvid velvoitteita, jotka liittyvat liitteessd I madritettyihin vakuutuslajeihin 9 ja 21 sisiltyviin
vakuutusvelvoitteisiin;

b) P, ON estimaatti vakuutusmaksutuotoista, jotka vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys saa seuraavien 12 kuukauden
atkana kustakin sopimuksesta, joka kattaa liitteessd I madritetyn vakuutuslaji 28:n mukaiset jilleenvakuutusvelvoitteet,
lukuun ottamatta ei-suhteelliseen jilleenvakuutukseen liittyvid velvoitteita, jotka liittyvit liitteessd I madritettyihin
vakuutuslajethin 9 ja 21 sisdltyviin vakuutusvelvoitteisiin: titd tarkoitusta varten vakuutusmaksut ovat

bruttomaéariisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentdmatta.

128 artikla
Ihmisen aiheuttamaan katastrofiriskiin liittyvi alariskiosio

Ihmisen aiheuttaman katastrofiriskin alaosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:

—_

ajoneuvon vastuuvakuutukseen liittyvd alariskiosio;

o
R

=z

merialariskiosio;

ilmailualariskiosio;

o
-~

=7

tulipaloalariskiosio;

vastuualariskiosio;

o
-~

=

luotto- ja takausvakuutukseen liittyvd alariskiosio.
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2. Thmisen aiheuttaman katastrofiriskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRumcar = /Z SCR?

missd
a) summa kattaa kaikki 1 kohdassa mairitetyt alariskiosiot;

b) SCR, tarkoittaa alariskiosion i pddomavaatimusta.

129 artikla
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutukseen liittyvi alariskiosio

1. Moottoriajoneuvon vastuuvakuutusriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen tappio omassa perusvarallisuudessa, joka aiheutuisi vilittomaistd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja
erillisyhtioiltd olevia saamisia vihentdmattd on yhtd suuri kuin seuraava méira euroina:

Lynotor = max(6 000 000; 50 000 - \/Na + 0,05 - N, + 0,95 - min(N,; 20 000))
missd

a) N, on sellaisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liitteessd I médritetyissd vakuutuslajeissa 4 ja 16 vakuuttamien
ajoneuvojen lukumairs, joiden vakuutusmairan katsotaan ylittdvin 24 000 000 euroa;

b) N, on sellaisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liitteessd I madritetyissd vakuutuslajeissa 4 ja 16 vakuuttamien
ajoneuvojen lukumdiri, joiden vakuutusmédirin katsotaan olevan vaihemman tai yhtd suuri kuin 24 000 000 euroa.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suhteellisiin jilleenvakuutuksiin liittyvien velvoitteiden kattamien moottoriajo-
neuvojen lukumiirdd painotetaan yrityksen velvoitteiden osuudella moottoriajoneuvojen vakuutusmairista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu vakuutusmiird on moottoriajoneuvon vastuuvakuutuksen kokonaisvakuutusmaird
tai, kun tillaista kokonaismddrd ei mddritetd vakuutusehdoissa, omaisuus- ja henkilovahinkojen vakuutusmairien
summa. Kun vakuutusmddrd mddritetddn vahingonkdrsijakohtaisena enimmaéismédrind, vakuutusmdidrd perustuu
oletukseen kymmenestd vahingonkarsijasta.

130 artikla

Merialariskiosio

1. Meririskin pddomavaatimus on yhta kuin:

SCRy e = \/SCR2 + SCR?

tanker platform
missa

a) SCR,,,,, on siilidlaivan tormdéysriskin pddomavaatimus;

tanker

b) SCRom On porauslauttardjahdykseen liittyvan riskin padomavaatimus.

2. Siiliolaivan tormdysriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi sellaisesta vilittomastd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja
erillisyhtioiltd olevia saamisia vdhentdmattd on yhté suuri kuin:

= mtaX(S[(hull,t) + S[(liab,f) + S[(pollution,t))

tanker

missa

a) maksimi liittyy kaikkiin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen térmiyksen varalta vakuuttamiin 6ljy- ja kaasutank-
kereihin liitteessd I madritetyissd vakuutuslajeissa 6, 18 ja 27;

b) Sl on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaara siiliolaivan t merikaskovakuutuksessa ja -jalleenva-
kuutuksessa;
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¢) Sl on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusméird sailidlaivan t merivastuuvakuutuksessa ja -jalleenva-
kuutuksessa;

d) SI(}iDMOM) on vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakuutusmdird siilidlaivan t oljyvahinkovakuutuksessa ja

-jalleenvakuutuksessa.

3. Porauslautan rdjihdykseen liittyvdn riskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi sellaisesta vilittomastd tappiosta, joka jalleenvakuutusyri-
tyksistd ja erillisyhti6iltd olevia saamisia vihentdmittd on yhtd suuri kuin:

L Dlatform = mpax(S] B )

missd

a) maksimi liittyy kaikkiin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen rdjahdyksen varalta vakuuttamiin avomerelld
sijaitseviin 6ljyn- ja kaasunporauslauttoihin liitteessd I médritetyissd vakuutuslajeissa 6, 18 ja 27;

b) SI, on vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen seuraaviin porauslautan p vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien vakuutusmairien kumulatiivinen summa:

i) omaisuusvahinkojen korvaamisvelvoite;

ii) velvoite korvata hylkytavaran poistamisesta aiheutuvat kulut;

iii) velvoite korvata tuotannon menetyksestd johtuva tappio;

iv) velvoitteet korvata porausreidn sulkemisesta tai sen turvalliseksi tekemisestd aiheutuvat kulut;

v) vastuuvakuutus- ja vastuujilleenvakuutusvelvoitteet.

131 artikla
Ilmailualariskiosio

Imailuriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden
tappio, joka aiheutuisi sellaisesta valittomastd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia saamisia
vihentdmittd on yhtd suuri kuin:

L

aviation

= max (SI “ )

missd

a) maksimi liittyy kaikkiin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakuuttamiin ilma-aluksiin liitteessd I méaritetyissd
vakuutuslajeissa 6, 18 ja 27;

b) SI, on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ilma-aluksen a kaskovakuutuksen ja -jilleenvakuutuksen sekd vastuuva-
kuutuksen ja -jalleenvakuutuksen vakuutusmaira.

132 artikla
Tulipaloalariskiosio

1. Tulipaloriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden
tappio, joka aiheutuisi sellaisesta vilittdméstd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia saamisia
vihentdmittd on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaéira liittyen suurimpaan tulipaloriski-
keskittymaan:

2. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen suurin tulipaloriskikeskittymd on rakennusryhmd, johon liittyy suurin
vakuutusmaird ja joka tayttad kaikki seuraavat edellytykset:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on sellaisia vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteita liitteessd I médritetyissd
vakuutuslajeissa 7 ja 19, jotka kattavat tulipalosta tai rdjihdyksestd aiheutuvat vahingot kussakin rakennuksessa,
mukaan luettuina terroritekojen seurauksena syntyneet vahingot;

b) kaikki rakennukset sijaitsevat osittain tai kokonaan 200 metrin siteen sisdpuolella.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa rakennusryhmd voi olla yhden tai useamman vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksen
kattama.
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133 artikla
Vastuualariskiosio

1. Vastuuriskin pddomavaatimus on seuraava:

SCRyiapitiyy = Z CorT iabity, i) * SCRliabityi) * SCR (iabiliy,)
(i)

missd
a) summa sisaltdd kaikki mahdolliset liitteessd XI médritetyt vastuuriskiryhmien (i,j) yhdistelmit;

b) Corr, , tarkoittaa vastuuriskiryhmien i ja j valistd vastuuriskin korrelaatiokerrointa XI liitteen mukaisesti;

liability,i

c) SCR

(il tarkoittaa vastuuriskiryhman i vastuuriskin padomavaatimusta.

2. Kaikkien liitteessd XI mddritettyjen vastuuriskiryhmien osalta yksittdisen vastuuriskiryhmin i vastuuriskin
pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka

aiheutuisi sellaisesta valittomastd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia saamisia vihentdmattd
on yhti suuri kuin:

Ltiabitiy,iy = f (tabity,iy = Ptiabitys)

missd

) fuabiiy,) tarkoittaa liitteessd XI médritettyd vastuuriskiryhmén i riskikerrointa;

b) Py tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vastuuriskiryhman i vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvid vakuutusmaksutuottoja seuraavien 12 kuukauden aikana; tdtd tarkoitusta varten vakuutusmaksut ovat
bruttomadariisid, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vahentdmatta.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun oman perusvarallisuuden tappion laskennan on perustuttava seuraaviin oletuksiin:

a) tappio vastuuriskiryhmdssid i atheutuu ni vahingosta, ja niistd vahingoista aiheutuvat tappiot vastaavat riskiryhmassi i
olevaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen litketoimintaa ja muodostavat yhdessi vastuuriskiryhmin i tappion;

b) vahinkojen lukumairi n, on yhta kuin alin kokonaisluku, joka ylittdd seuraavan maaran:

f(liability,i) . P(liabilizy,i)
1,15 . le(,])

missd
) Sty 12 Piabiiy,) Madritetddn kuten 2 kohdassa;

ii) Lim;, tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen korkeinta vastuuvakuutuksista maksettavaa korvausmaaraa
vastuuriskiryhmissi i;

¢) kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tarjoaa rajoittamattoman turvan vastuuriskiryhmissi i, vahinkojen
lukumédra n, on yhtd kuin yksi.

134 artikla
Luotto- ja takausriskiin liittyvi alariskiosio

1. Luotto- ja takausriskin pddomavaatimus on yhti kuin:

SCRcredit = \/ SCRﬁefquz + SCerecessivn
missa

a) SCRyy,; on suuren luoton laiminlyontiriskin padomavaatimus;

b) SCR,,.., ON taantumariskin padomavaatimus.
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2. Suuren luoton laiminlyontiriskin pddomavaatimus on yhti suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi yrityksen vakuutuslajeihin 9 ja 21 sisiltyviin velvoitteisiin liittyvien kahden
suurimman altistuman valittomaéstd laiminlyonnistd. Pddomavaatimuksen laskennan on perustuttava sithen oletukseen,
ettd kuhunkin altistumaan liittyvd tappio-osuus, jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia
vihentdmittd on 10 % altistumaan liittyvastd vakuutusmadrasta.

3. Kaksi suurinta 2 kohdassa tarkoitettua luottovakuutusaltistumaa madritetddn vertaamalla luottovakuutusaltistumien
nettotappio-osuuksia, jotka ovat tappio-osuuksia sen jilkeen, kun niistd on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhti6ilta.

4. Taantumariskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvaral-
lisuuden tappio, joka aiheutuisi sellaisesta valittomastd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia
saamisia vdhentdmdttd on yhtd suuri kuin 100 % vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuotoista
vakuutuslajeissa 9 ja 21 seuraavien 12 kuukauden aikana.

135 artikla

Alaosio muuhun vahinkovakuutukseen liittyville katastrofiriskille

Muuhun vahinkovakuutukseen liittyvin katastrofiriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi vilittomaistd tappiosta, joka jilleenvakuutusyrityksistd ja
erillisyhtioiltd olevia saamisia vihentdmattd on yhtd kuin:

Lother = \/(C] P+ 'P2)2 + (Cz 'P3)2 + (C4 'P4)2 + (65 'P5)2
missa

a) P, P, P, P, ja P, tarkoittavat estimaattia vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen seuraavien 12 kuukauden aikana
odotettavissa olevista bruttovakuutusmaksutuotoista, jilleenvakuutussopimuksista olevia saamisia vihentdmatts,
liittyen liitteessd XII madritettyihin vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoiteryhmiin 1-5;

b) ¢, ¢, ¢; ¢, ja ¢, tarkoittavat liitteessd XII madritettyja riskikertoimia vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoiteryhmille 1-5.

3 JAKSO

Henkivakuutusosio
136 artikla
Korrelaatiokertoimet

1.  Henkivakuutusriskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:

a) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan a alakohdassa tarkoitettu kuolevuusriskid koskeva
alariskiosio;

b) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan b alakohdassa tarkoitettu pitkaikaisyysriskid koskeva
alariskiosio;

c) direktiivin 2009/138EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan c alakohdassa tarkoitettu tyokyvyttomyys- ja sairastu-
vuusriskid koskeva alariskiosio;

d) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan d alakohdassa tarkoitettu henkivakuutuksen kuluriskid
koskeva alariskiosio;

e) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan e alakohdassa tarkoitettu muuttamisriskid koskeva
alariskiosio;

f) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan f alakohdassa tarkoitettu raukeamisriskid koskeva
alariskiosio;

g) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan g alakohdassa tarkoitettu henkivakuutuksen katastro-
firiskid koskeva alariskiosio.

2. Henkivakuutusriskin pddomavaatimus on yhta kuin:

SCRy. = \/ > " ComNLy, - SCR; - SCR;

ij
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missd

a) summa kattaa kaikki 1 kohdassa madriteltyjen alaosioiden mahdolliset yhdistelmat (i,j);

b) CorrNL tarkoittaa henkivakuutusriskin korrelaatioparametria alaosioille i ja j;

¢) SCR, ja SCR; tarkoittavat alariskiosioiden i ja j pddomavaatimuksia.

3. Direktiivin 2009/138/EY liitteessd IV olevassa 3 kohdassa tarkoitettu korrelaatiokerroin Corr;; esitetddn seuraavan
korrelaationmatriisin rivilld i ja sarakkeessa j:

: | uclorms | Pk | Tyokporor |G | M| Rakes | PN
kulut katastrofi
Kuolevuus 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Pitkiikaisyys -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Tyskyvyttomyys 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Henkivakuutuksen kulut 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Muuttaminen 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Raukeaminen 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Henkivakuutuksen katastrofi 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
137 artikla

Kuolevuusriskii koskeva alariskiosio

1. Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kuolevuusriskin pddomavaatimus on
yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vastuuvelan
laskemiseen kdytetyn kuolevuuden 15 %:n vilittdmasti, pysyvéstd noususta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kuolevuuden nousua sovelletaan ainoastaan vakuutuksiin, joissa kuolevuuden nousu
johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun. Niiden vakuutusten tunnistaminen, joissa
kuolevuuden nousu johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun, voi perustua seuraaviin
oletuksiin:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;
b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos

kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos siitd saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen

3. Jalleenvakuusvelvoitteiden osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee,
kun kuolevuus nousee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja se tehdddn 2 kohdan mukaisesti.
138 artikla
Pitkiikdisyysriskid koskeva alariskiosio

1.  Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun pitkéikdisyysriskin pddomavaatimus on
yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vastuuvelan
laskemiseen kiytetyn kuolevuuden 20 %:n vilittomastd, pysyvista laskusta.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kuolevuuden laskua sovelletaan ainoastaan vakuutuksiin, joissa kuolevuuden lasku
johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun. Niiden vakuutusten tunnistaminen, joissa
kuolevuuden lasku johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan nousuun ilman riskimarginaalia, voi perustua seuraaviin
oletuksiin:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;
b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos

kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos siitd saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen.

3. Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee,
kun kuolevuus laskee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja se tehdddn 2 kohdan mukaisesti.

139 artikla
Tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskid koskeva alariskiosio

Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitetun tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin
pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on
seurausta seuraavien vélittdmien ja pysyvien muutosten yhdistelmasta:

a) 35 %n nousu tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteeteissd, joita kdytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa ilmentdmain havaittua tyokyvyttomyyttd ja sairastuvuutta seuraavien 12 kuukauden aikana;

b) 25 %n nousu tydkyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteeteissd, joita kiytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa ilmentdmain havaittua tyokyvyttomyyttd ja sairastuvuutta kaikkien seuraavia 12 kuukautta seuraavien
kuukausien aikana;

¢) 20 %n lasku tyokyvyttomien ja sairaiden toipumisintensiteeteissd, joita kdytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa seuraavien 12 kuukauden ja kaikkien nditd seuraavien vuosien osalta.

140 artikla
Henkivakuutukseen liittyvii kuluriskid koskeva alariskiosio

Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan d alakohdassa tarkoitetun henkivakuutukseen liittyvin kuluriskin
pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on
seurausta yhdistelmastd seuraavia valittomid ja pysyvid muutoksia:

a) 10 %:n nousu vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon otettavien kulujen mairassi;

b) yhden prosenttiyksikon kasvu prosentteina ilmaistussa kuluinflaatiossa, jota kiytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskentaan.

Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on sovellettava kyseisia muutoksia omiin
kuluihinsa ja ensivakuuttajien kuluihin, jos télld on merkitysta.

141 artikla
Muuttamisriskii koskeva alariskiosio

Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan e alakohdassa tarkoitetun muuttamisriskin pddomavaatimus on yhta
suuri kuin vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vilittomastd ja
pysyvistd 3 %mn noususta elinkorkoetuuksien médrdssd ainoastaan niiden elinkorkovakuutus- ja jélleenvakuutusvel-
voitteiden osalta, joiden taustalla olevien vakuutusten perusteella maksettavat etuudet voisivat nousta lainsdidiannollisessd
ympdristossd tapahtuvien tai vakuutetun henkilon terveydentilassa tapahtuvien muutoksien vuoksi.
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142 artikla
Raukeamisriskii koskeva alariskiosio

1.  Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetun raukeamisriskin pddomavaatimus vastaa
seuraavista suurinta pddomavaatimusta:

a) raukeavuuden pysyvdin nousuun liittyvan riskin pddomavaatimus;
b) raukeavuuden pysyvidn laskuun liittyvin riskin pddomavaatimus;
¢) massaraukeamisriskin pddomavaatimus.

2. Raukeavuudessa tapahtuvan pysyvin nousun riskin pidomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jalleenvakuu-
tusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta valittomastd, pysyvastd 4 ja 5 kohdassa mdiriteltyjen
optioiden kdytén 50 %:n noususta. Optioiden kéytto ei saa kuitenkaan nousta yli 100 %:n, ja optioiden kdyton nousun
on koskettava ainoastaan niitd asiaankuuluvia optioita, joiden kdyttd johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan ilman
riskimarginaalia nousuun.

3. Raukeavuudessa tapahtuvan pysyvin laskun riskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vilittomastd, pysyvistd 4 ja 5 kohdassa mdiriteltyjen
optioiden kdyton 50 %:n laskusta. Optioiden kiyttd ei saa kuitenkaan laskea yli 20 prosenttiyksikkod, ja optioiden
kiyton laskun on koskettava ainoastaan niitd asiaankuuluvia optioita, joiden kéytto johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan
ilman riskimarginaalia laskuun.

4. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa asiaankuuluvat optiot ovat seuraavat:

a) kaikki lakiin tai sopimukseen perustuvat vakuutuksenottajan oikeudet kokonaan tai osittain irtisanoa tai ostaa
takaisin vakuutus- tai jilleenvakuutusturva, pienentdd, rajoittaa tai lykata sitd tai antaa vakuutuksen raueta;

b) kaikki lakiin tai sopimukseen perustuvat vakuutuksenottajan oikeudet kokonaan tai osittain ottaa vakuutus- tai
jalleenvakuutusturvaa, uudistaa, lisdtd tai laajentaa sitd tai saattaa se uudelleen voimaan.

Sovellettaessa b alakohtaa 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun optioiden kdytén muutosta on sovellettava olettaen, ettd
asiaankuuluvaa optiota ei ole kiytetty.

5. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa jilleenvakuutussopimusten osalta asiaankuuluvat optiot ovat seuraavat:
a) 4 kohdassa tarkoitetut jilleenvakuutussopimusten vakuutuksenottajien oikeudet;

b) 4 kohdassa tarkoitetut jélleenvakuutussopimusten taustalla olevien vakuutustensopimusten vakuutuksenottajien
oikeudet;

¢) kun jilleenvakuutussopimus kattaa tulevaisuudessa tehtdvid vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia, mahdollisten
vakuutuksenottajien oikeus olla tekemaitti kyseisid vakuutus- tai jalleenvakuutussopimuksia.

6.  Massaraukeamisriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen oman perusvaral-
lisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vilittomien tapahtumien yhdistelmasta:

a) vakuutusten epdjatkuvuus, joka koskee 70 %:a direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan iii ja
iv alakohdassa tarkoitettujen toimintojen piiriin kuuluvista sellaisista vakuutuksista, joiden epédjatkuvuus johtaisi
vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun, kun jokin seuraavista edellytyksista tiyttyy:

i) vakuutuksenottaja ei ole luonnollinen henkild, ja vakuutuksen epdjatkuvuus ei edellytd eldkerahaston edunsaajien
suostumusta;

ii) vakuutuksenottaja on luonnollinen henkilo, joka toimii vakuutuksen edunsaajien hyviksi, eikd luonnollisen
henkilon ja edunsaajien vililld ole sukulaisuussuhdetta, ja vakuutusta ei ole tehty yksityistd pesinsuunnittelua tai
perintdd varten, ja vakuutuksen edunsaajien lukumaiird on enintddn 20;

b) vakuutuksen epdjatkuvuus, joka koskee 40 %:a vakuutuksista — lukuun ottamatta a alakohdan soveltamisalaan
kuuluvia vakuutuksia — joiden epéjatkuvuus johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun;

¢) kun jilleenvakuutussopimukset kattavat tulevia vakuutus- tai jalleenvakuutussopimuksia, 40 %:mn lasku kyseisten
tulevien vakuutus- tai jélleenvakuutussopimusten lukumdiirissd, jota on kéytetty vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa.
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Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja tapahtumia sovelletaan yhtendisesti kaikkiin asiaankuuluviin vakuutus- ja
jalleenvakuutussopimuksiin. Jilleenvakuutussopimusten osalta a alakohdassa tarkoitettua tapahtumaa sovelletaan
taustalla oleviin vakuutussopimuksiin.

Méiritettdessd a ja b alakohdassa tarkoitetusta tapahtumasta johtuvaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappiota, yrityksen laskelman on perustuttava epajatkuvuustyyppiin, jolla on negatiivisin vaikutus
yrityksen perusvarallisuuteen sopimustasolla.

7. Kun suurin timin artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetuista pddomavaatimuksista sekd suurin
vastaavista timan asetuksen 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista pidomavaatimuksista eivdt perustu samaan
skenaarioon, direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetun raukeamisriskin piddomavaatimus
on timin artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu padomavaatimus, jossa perusteena oleva skenaario johtaa
suurimpaan vastaavaan timdin asetuksen 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettuun padomavaatimukseen.

143 artikla
Henkivakuutukseen liittyvii katastrofiriskid koskeva alariskiosio

1.  Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetun henkivakuutukseen liittyvin katastro-
firiskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka
on seurausta vastuuvelan laskemiseen kiytetyn, prosentteina ilmaistun kuolevuuden, jota kiytetdin vakuutusteknisen
vastuuvelan laskennassa ilmentimain seuraavien 12 kuukauden havaittua kuolevuutta, 0,15 prosenttiyksikon
valittomastd noususta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettua kuolevuuden nousua sovelletaan ainoastaan vakuutuksiin, joissa havaitun
kuolevuuden ilmentimiseen kdytetyn kuolevuuden nostaminen johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan nousuun
seuraavien 12 kuukauden aikana. Niiden vakuutusten tunnistaminen, joissa kuolevuuden nousu johtaa vakuutusteknisen
vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun, voi perustua seuraaviin oletuksiin:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;

b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos
kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos néin saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen.

3. Jalleenvakuutuksien osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun

kuolevuus nousee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja se tehddin 2 kohdan mukaisesti.

4 JAKSO

Sairausvakuutusriskiosio
144 artikla
Sairausvakuutusriskiosio

1. Sairausvakuutusriskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:
a) NSLT-sairausvakuutusriskin alaosio;

b) SLT-sairausvakuutusriskin alaosio;

c) sairausvakuutukseen liittyvin katastrofiriskin alaosio.

2. Sairausvakuutusriskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRheahh = Z COWH(”) . SCRl . SCRJ

ij
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missd

a) summa kattaa kaikki 1 kohdassa madritettyjen alaosioiden mahdolliset yhdistelmat (i,j);

b) CorrH tarkoittaa sairausvakuutusriskin korrelaatioparametria alaosioille i ja j;

¢) SCR, ja SCR; tarkoittavat riskialaosion i ja j pddomavaatimusta.

3.

sarakkeessa j esitettya erda:

4.

NSLT-sairausva-

SLT-sairausvakuutus

Sairausvakuutukseen

kuutus liittyva katastrofi
NSLT-sairausvakuutus 1 0,5 0,25
SLT-sairausvakuutus 0,5 1 0,25
Sairausvakuutukseen 0,25 0,25 1

liittyva katastrofi

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset soveltavat:

Edelld 2 kohdassa tarkoitettu korrelaatiokerroin CorrH; tarkoittaa seuraavan korrelaatiomatriisin rivilld i ja

a) NSLT-sairausvakuutusriskin alaosiota sairausvakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteisiin, jotka sisaltyvit liitteessd I

médritettyihin vakuutuslajeihin 1, 2, 3, 13, 14, 15 ja 25;

b) SLT-sairausvakuutusriskin alaosiota sairausvakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin, jotka sisaltyvit liitteessd I
mairitettyihin vakuutuslajeihin 29, 33 ja 35;

c) sairausvakuutukseen liittyvdd katastrofiriskiosiota sairausvakuutus- ja jlleenvakuutusvelvoitteisiin.

1.

145 artikla

NSLT-sairausvakuutusriskiin liittyvi alaosio

a) NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelka-alariskiosio;

b) NSLT-sairausvakuutuksen raukeamisalariskiosio.

2.

SCRysim = \/ SCR%NSLTh,pr) + SCR(ZNSLThJapse)

missa

a) SCR g,y tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvén vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pddomavaatimusta;

NSLT-sairausvakuutusriskin padomavaatimus on yhté kuin:

NSLT-sairausvakuutusriskiin liittyvd alaosio koostuu seuraavista alariskiosioista:

b) SCR xsihiapse) tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvan raukeamisriskin pddomavaatimusta.

NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin pddomavaatimus on yhté kuin:

146 artikla

NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelka-alariskiosio

SCR(NSLT,pr) = 3 - Onstrh * Visirh

missa

a) Oygr, tarkoittaa 148 artiklan

vastuuvelkariskin keskihajontaa;

mukaisesti mddiritettyd NSLT-sairausvakuutukseen liittyvan vakuutusmaksu- ja

b) Vyum tarkoittaa 147 artiklan mukaisesti madritettyd NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vakuutusmaksu- ja
vastuuvelkariskin volyymimittaa.
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147 artikla
NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimitta

1. NSLT-sairausvakuutukseen liittyvdn vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimitta on liitteessi XIV
médritettyjen segmenttien vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimittojen summa.

2. Kaikkien liitteessd XIV mddritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s volyymimitta on yhtd kuin:
Vx = (V(prem,s) + V(res,s)) . (0775 + 0)25 . DIV&‘)
missa

a) vV,

onemg tarkoittaa segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimittaa;

b) V,,, tarkoittaa segmentin s vastuuvelkariskin volyymimittaa;
¢) DIV, tarkoittaa segmentin s maantieteellisen hajautuksen kerrointa.

3. Kaikkien liitteessd XIV maddritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimitta
on yhti kuin:

V(prem,s) = maX(Px; P(lasl,s)) + FP(exisring,s) + Fp(ﬁxrurc,s)
missd

a) P tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottojen estimaattia segmentissi s seuraavien
12 kuukauden aikana;

b) P, tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottoja segmentissa s viimeisten 12 kuukauden
aikana;
€) FPi gy tarkoittaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottojen odotettua nykyarvoa olemassa

olevista sopimuksista segmentissd s seuraavien 12 kuukauden jilkeen;

d) FPg,,., tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusmaksutuottojen odotettua nykyarvoa segmentissd s
sopimuksista, joissa alkuperdinen kirjauspdivd ajoittuu seuraaviin 12 kuukauteen, lukuun ottamatta vakuutusmaksu-
tuottoja seuraavien 12 kuukauden ajalta alkuperiisen kirjauspiivan jilkeen.

4. Kaikkien liitteessd XIV mddritettyjen segmenttien osalta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat vaihtoehtona
3 kohdassa asetetulle laskelmalle laskea vakuutusmaksuriskin volyymimitan tietylle segmentille s seuraavan kaavan
mukaisesti:

V(prem,s) = PS + FP(existing,s) + FP(ﬁAture,x)
edellyttden, ettd kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on pdittinyt, ettd yrityksen vakuutusmak-
sutuotot segmentissd s seuraavien 12 kuukauden aikana eivit ylitd méddrai P;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on luonut tehokkaat valvontamekanismit varmistaakseen, ettd vakuutusmaksu-
tuotoille a alakohdassa asetetut rajoitukset tayttyvat;

¢) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on ilmoittanut a alakohdassa mainitun pditoksen ja sen perustelut valvontavirano-
maiselleen.
Téman kohdan tarkoituksia varten termit P, FP, ja FP;

uture,s,

) madritellddn 3 kohdan a, ¢ ja d alakohdan mukaisesti.

existing,s)

5. Vakuutusmaksut ovat 3 ja 4 kohdassa mdiritettyjd laskelmia varten nettomdirdisid sen jilkeen, kun niistdi on
vihennetty jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksut. Seuraavia jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja ei
vihennetd:

a) muihin kuin vakuutustapahtumiin liittyvdt vakuutusmaksut ja maksetut korvaukset, joita ei oteta huomioon
41 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa kassavirroissa;

b) vakuutusmaksut jilleenvakuutussopimuksista, jotka eivit ole 209, 210, 211 ja 213 artiklan mukaisia.
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6.  Kaikkien liitteessd XIV maddritettyjen segmenttien osalta tietyn segmentin vastuuvelkariskin volyymimitta on
segmentin korvausvastuun paras estimaatti sen jilkeen, kun siitd on vahennetty jilleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhti6iltd olevat saamiset, edellyttden, ettd jilleenvakuutussopimukset ja erillisyhtiot ovat 209, 210, 211 ja
213 artiklan mukaisia. Volyymimitta ei voi olla negatiivinen.

7. Kaikkien liitteessd XIV mddritettyjen segmenttien oletuskerroin maantieteelliselle hajautukselle on joko 1 tai
lasketaan liitteen IIl mukaisesti.
148 artikla
NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajonta

1. NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajonta on yhtd kuin:

ONsLTh = L : \/Z COﬂHs(s,t) ~0y-Vi-0,-V,
st

VNSLTh
missd
a) Vyer, tarkoittaa NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimittaa;
b) summaus kattaa kaikki liitteessd XIV mddritettyjen segmenttien mahdolliset yhdistelmat (s,t);

c) CorrHS,, tarkoittaa liitteessi XV NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille maaritettyd
segmenttien s ja t vilistd korrelaatiokerrointa;

d) o, ja o, tarkoittavat NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajontoja segmentissi s ja
segmentissa t;

e) V. ja V, tarkoittavat liitteessd XIV mainittuja volyymimittoja vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille segmentissi s ja
segmentissa t.

2. Kaikkien liitteessd XIV madritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin s keskihajonta NSLT-sairausva-
kuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille on yhté kuin:

2 2 2 2
\/G(prem,s) -V rem,s) + O(prem,s) : V(pvem,s) : U(res,s) ' V(res,s) + O(res,s) : V(res,s)
0. =
' V(prem,s) + V(res,s)

missd
a) 0y, tarkoittaa segmentin s NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vakuutusmaksuriskin keskihajontaa 3 kohdan
mukaisesti maaritettynd;

b) o, tarkoittaa segmentin s NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin keskihajontaa liitteen XIV
mukaisesti;

oV,

oremg tarkoittaa 147 artiklassa mainittua segmentin s vakuutusmaksuriskin volyymimittaa;

d) V., tarkoittaa 147 artiklassa mainittua segmentin s vastuuvelkariskin volyymimittaa.

3. Kaikkien liitteessd XIV mdédritettyjen segmenttien osalta yksittdisen segmentin keskihajonta NSLT-sairausva-
kuutuksen vakuutusmaksuriskille on segmentille liitteessd XIV mddritetyn NSLT-sairausvakuutuksen bruttovakuutusmak-
suriskin keskihajonnan ja ei-suhteellisen jalleenvakuutuksen oikaisukertoimen tulo. Kaikkien liitteessd XIV mddritettyjen
segmenttien osalta ei-suhteellisen jalleenvakuutuksen oikaisukerroin on 100 %.

149 artikla

Sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmit

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan 4 kohtaa sairausvakuutusvelvoitteet, joihin sovelletaan
sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmid, jdljempédnd ’‘sairausvakuutusriskin tasoitusjdrjestelmat’, tunnistetaan ja niitd
hallinnoidaan ja organisoidaan erillidn vakuutusyritysten muusta liiketoiminnasta ilman mahdollisuutta siirtd niitd
sairausvakuutusvelvoitteisiin, joihin ei sovelleta sairausvakuutusriskin tasoitusjarjestelmia.
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2. Keskihajontojen NSLT-sairausvakuutuksiin liittyville liitteen XIV mukaisten segmenttien 1, 2 ja 3 vakuutusmaksu-
ja vastuuvelkariskeille liiketoiminnassa, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjdrjestelmai, on tdytettava kaikki
seuraavat vaatimukset:

a) keskihajonnat maddritetddn erikseen kullekin liitteessd XIV maédritetylle segmentille 1, 2 ja 3 sekd erikseen
vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskille;

b) vakuutusmaksuriskin keskihajonta kaikille liitteessd XIV mddritetyille segmenteille on seuraavista maaristd pienempi:

i) liitteessd XIV maddritetty kyseisen segmentin NSLT-sairausvakuutukseen liittyvdn vakuutusmaksuriskin
keskihajonta;

ii) seuraavista mdaristd suurempi:

A. kolmannes liitteessd XIV mdédritetyn, kyseisen segmentin NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vakuutusmak-
suriskin keskihajonnasta;

B. estimaatti vakuutusyrityksen yhdistetyn kulusuhteen tyypillisestd keskihajonnasta, missd yhdistetty kulusuhde
on seuraavien vuotuisten méérien suhde:

— vuoden aikana sattuneisiin vahinkoihin liittyvien korvaussuoritusten, niihin liittyvat kulut mukaan
luettuina, ja korvausvastuuta varten varatun vakuutusteknisen vastuuvelan summa liiketoiminnassa, johon
sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmid, mukaan luettuina tasoitusjirjestelmistd johtuvat
muutokset;

— vuoden vakuutusmaksutuotot siind liiketoiminnassa, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjir-
jestelmis;

c) vastuuvelkariskin keskihajonta kaikille liitteessd XIV mddritetyille segmenteille on seuraavista madristd pienempi:
i) liitteessd XIV maédritetty kyseisen segmentin NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin keskihajonta;
ii) seuraavista madristd suurempi:

A. kolmannes liitteessd XIV mddritetyn, kyseisen segmentin NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin
keskihajonnasta;

B. estimaatti vakuutusyrityksen riittdvyyssuhteen tyypillisestd keskihajonnasta, missd riittdvyyssuhde on
seuraavien vuotuisten médrien suhde:

— ennen vuoden alkua sattuneita vahinkoja koskevan vuoden lopun korvausvastuun parhaan estimaatin ja
vuoden kuluessa suoritettujen ndihin vahinkoihin liittyvien korvausten ja kulusuoritusten summa:
molemmat maarat sisdltavit sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmasti johtuvat muutokset;

— liiketoiminnan, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjdrjestelmdd, ennen vuoden alkua
sattuneisiin vahinkoihin liittyvéd paras estimaatti vuoden alussa, sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmasta
johtuvat muutokset mukaan luettuina;

d) keskihajonnan miirittiminen perustuu riittdviin, soveltuviin ja asiaankuuluviin vakuutusmatemaattisiin ja tilastollisiin
tekniikoihin;

e) keskihajonnan maarittiminen perustuu tdydellisiin, tarkkoihin ja tarkoituksenmukaisiin tietoihin, jotka ovat suoraan
merkityksellisid liiketoiminnalle, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjdrjestelmai, ja jotka ilmentavit
vakuutusyritysten keskimaardistd hajauttamisen tasoa;

f) keskihajonnan maarittiminen perustuu ajankohtaisiin ja luotettaviin tietoihin sekd realistisiin oletuksiin;

g) keskihajonnan mdirittimisessd on lisiksi otettava huomioon riskit, joita sairausvakuutusriskin tasoitusjdrjestelma ei
vihennd, erityisesti direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettu riski, sekd riskit, joita ei
oteta huomioon sairausvakuutukseen liittyvin katastrofiriskin alaosiossa ja joilla voisi olla samanaikaisesti vaikutus
suureen mdaardn vakuutusyrityksid, joihin sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmas;

h) keskihajonnan laskentaan kiytettdvd metodologia ja keskihajonnan laskenta ovat julkisesti saatavilla.

3. Kun direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan 4 kohdan nojalla hyviksytyssd tdytintdonpanosdidoksessd
madritetddn keskihajonta NSLT-sairausvakuutukseen liittyville vakuutusmaksuriskille litketoiminnassa, johon sovelletaan
sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmad timédn artiklan 2 kohdan mukaisesti, vakuutusyritysten on kaytettava kyseistd
keskihajontaa timdn asetuksen liitteessd XIV maédritetyn segmenttid koskevan NSLT-sairausvakuutukseen liittyviin
vakuutusmaksuriskiin sovellettavan keskihajonnan sijasta silloin, kun ne laskevat timin asetuksen 148 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajontaa.
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Kun sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmdd sovelletaan ainoastaan osaan vakuutusyrityksen liiketoimintaa
segmentissd s, yrityksen on kéytettivd 148 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin
vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajonnan laskentaan segmentin NSLT-sairasvakuutukseen liittyvan vakuutus-
maksuriskin keskihajontaa, joka on yhti kuin:

U’( | = O(prem,s) * V(prem’s,nHRES) + G(prem,s,HRES) : V(prcm,x’HRES)
prem,s) —

V(prem,s,nHRES) + V(prem,s,HRES)
missd

a) O, tarkoittaa segmentin s NSLT-sairausvakuutukseen liittyvan vakuutusmaksuriskin keskihajontaa liitteen XIV
mukaisesti;

b) Viomnimes) tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvad volyymimittaa segmentissd s litketoiminnalle, johon ei
sovelleta sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmas;

Q) Opumshires) tarkoittaa 2 kohdan mukaisesti laskettua NSLT-sairausvakuutukseen liittyvdn vakuutusmaksuriskin
keskihajontaa segmentissa s liiketoiminnalle, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmas;

d) Vipmomes) tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvad volyymimittaa segmentissd s liiketoiminnalle, johon
sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmaa.

Vipemsiires) 12 Vipramsnires) 1asketaan samalla tavoin kuin 147 artiklassa tarkoitettu volyymimitta NSLT-sairausvakuutukseen

liittyvélle vakuutusmaksuriskille segmentissd s, mutta Ve, huomioi ainoastaan vakuutus- ja jélleenvakuutusvel-

voitteet, joihin sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjarjestelméd, ja V.. ey huomioi ainoastaan vakuutus- ja

jalleenvakuutusvelvoitteet, joihin ei sovelleta sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmaa.

4. Kun direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan 4 kohdan nojalla hyvaksytyssi tdytintoonpanosiddoksessd
mddritetddn keskihajonta NSLT-sairausvakuutukseen liittyville vastuuvelkariskille liiketoiminnassa, johon sovelletaan
sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmad timédn artiklan 2 kohdan mukaisesti, vakuutusyritysten on kaytettdva kyseistd
keskihajontaa timédn asetuksen liitteessd XIV mdédritetyn segmenttid koskevan NSLT-sairausvakuutukseen liittyvéin
vastuuvelkariskiin sovellettavan keskihajonnan sijasta silloin, kun ne laskevat timin asetuksen 148 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua NSLT-sairausvakuutukseen liittyvan vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin keskihajontaa.

Kun sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmai sovelletaan ainoastaan osaan vakuutusyrityksen litketoimintaa segmentissa
s, yrityksen on kdytettdvd 148 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun NSLT-sairausvakuutukseen liittyvdn vakuutusmaksu- ja
vastuuvelkariskin  keskihajonnan laskentaan segmentin NSLT-sairausvakuutukseen liittyvdn vakuutusmaksuriskin
keskihajontaa, joka on yhtd kuin:

G(TZS,S) : V(res,x,nHRES) + O(Tes,s,HRES) : V(rex’s,HRES)

!
o (res,s) —

V(rex,s,nHRES) + V(res,s,HRES)
missa

a) o, tarkoittaa segmentin s NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin keskihajontaa liitteen XIV
mukaisesti;

b) Vioonmes) tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin volyymimittaa segmentissd s liiketoi-
minnalle, johon ei sovelleta sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmas;

C) Oessrres) tarkoittaa 2 kohdan mukaisesti laskettua NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin keskihajontaa
segmentissd s liikketoiminnalle, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmas;

d) Vs mres) tarkoittaa NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin vastuuvelkariskin volyymimittaa segmentiss s lifketoiminnalle,
johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjarjestelméa.

Viessniires) 18 Viess ey 1asketaan samalla tavoin kuin 147 artiklassa tarkoitettu volyymimitta NSLT-sairausvakuutukseen
liittyvalle vastuuvelkariskille segmentissd s, mutta Ve huomioi ainoastaan vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet,

joihin sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjarjestelmaa, ja Vi, res) huomioi ainoastaan vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusvelvoitteet, joihin ei sovelleta sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmaa.

5. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat korvata NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelk-
ariskien keskihajonnat liiketoiminnassa, johon sovelletaan sairausvakuutusriskin tasoitusjirjestelmad, vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityskohtaisilla parametreilla direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan 7 kohdan mukaisesti. Valvontavira-
nomaiset voivat vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid korvaamaan kyseiset keskihajonnat yrityskohtaisilla
parametreilla direktiivin 2009/138/EY 110 artiklan mukaisesti.
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150 artikla
NSLT-sairausvakuutuksen raukeamisalariskiosio

1. Edelli 145 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun, NSLT-sairausvakuutukseen liittyvin raukeamisriskin
pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka
syntyisi seuraavien vilittomien tapahtumien yhdistelmasta:

a) epdjatkuvuus, joka kohdistuu 40 %:iin sellaisista vakuutuksista, joiden epdjatkuvuus johtaisi vakuutusteknisen
vastuuvelan kasvamiseen ilman riskimarginaalia;

b) kun jilleenvakuutussopimukset kattavat tulevaisuudessa tehtdvid vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia, 40 %:n
viheneminen sellaisten tulevien vakuutus- tai jilleenvakuutussopimusten lukumdirdssd, jotka otetaan huomioon
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja tapahtumia sovelletaan yhteniisesti kaikkiin asiaankuuluviin vakuutus- ja jilleenva-
kuutussopimuksiin. Jilleenvakuutussopimusten osalta 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua tapahtumaa sovelletaan
jalleenvakuutuksen kohteena oleviin vakuutussopimuksiin.

3. Maddritettdessd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta tapahtumasta johtuvaa
oman perusvarallisuuden tappiota yrityksen laskelman on perustuttava epdjatkuvuustyyppiin, jolla on negatiivisin
vaikutus yrityksen perusvarallisuuteen sopimustasolla.

151 artikla
SLT-sairausvakuutusriskii koskeva alariskiosio

1. SLT-sairausvakuutusriskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:

a) sairausvakuutuksen kuolevuusriskid koskeva alariskiosio;

b) sairausvakuutuksen pitkaikdisyysriskid koskeva alariskiosio;

c) sairausvakuutuksen tyokyvyttdmyys- ja sairastuvuusriskid koskeva alariskiosio;
d) sairausvakuutuksen kuluriskid koskeva alariskiosio;

e) sairausvakuutuksen muuttamisriskid koskeva alariskiosio;

f) SLT-sairausvakuutuksen raukeamisriskid koskeva alariskiosio.

2. SLT-sairausvakuutusriskin piddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRym = [ ComSLTHy, - SCR, - SCR;

ij
missd
a) summaus kattaa kaikki 1 kohdassa miiriteltyjen alaosioiden mahdolliset yhdistelmit (i,j);
b) CorrSLTH,; tarkoittaa SLT-sairausvakuutusriskin korrelaatioparametria alaosioille i ja j;
¢) SCR, ja SCR; tarkoittavat alariskiosion i ja j pddomavaatimuksia.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu korrelaatiokerroin CorrSLTH,, esitetddn seuraavan korrelaatiomatriisin rivilld i ja
sarakkeessa j:

Sairausva- .
Sairausva- Sairausva- kuutukseen Sairausva-
; L Sairausva- kuutukseen SLT-sairausvakuutuk-
. j| kuutukseen | kuutukseen liittyva o L
i L L , . kuutukseen liittyva seen liittyvéd raukea-
liittyva liittyva tyokyvytto- | .. .
T - liittyva kulu muutta- minen
kuolevuus | pitkaikdisyys myys- ja .
. minen
sairastuvuus

Sairausvakuutukseen liittyva 1 -0,25 0,25 0,25 0 0
kuolevuus




L 12/98 Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015
Sairausva- Sairausva-

; k%&iilliss‘é:n ksjiilliss‘;_n kuﬁit;kséeien Sairausva- kuutukseen SLT-sairausvakuutuk-

i J littvva littvva 5k v kuutukseen liittyva seen liittyvéd raukea-
littyva littyva YORYVYLIO- liittyva kulu muutta- minen
kuolevuus | pitkiikdisyys myys- ja minen
sairastuvuus

Sairausvakuutukseen liittyvi -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
pitkaikaisyys
Sairausvakuutukseen liittyva 0,25 0 1 0,5 0 0
tyokyvyttomyys- ja sairastu-
vuus
Sairausvakuutukseen liittyva 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
kulu
Sairausvakuutukseen liittyva 0 0,25 0 0,5 1 0
muuttaminen
SLT-sairausvakuutukseen liit- 0 0,25 0 0,5 0 1
tyvd raukeaminen

152 artikla
Sairausvakuutuksen kuolevuusriskii koskeva alariskiosio

1. Sairausvakuutukseen liittyvdn kuolevuusriskin pidomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vastuuvelan laskemiseen kdytetyn kuolevuuden 15 %:n
valittomasta, pysyvastd noususta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu kuolevuuden nousu soveltuu ainoastaan vakuutuksiin, joissa kuolevuuden nousu
johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun. Niiden vakuutusten tunnistaminen, joissa
kuolevuuden nousu johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun, voi perustua seuraaviin
oletuksiin:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;

b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos
kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos siitd saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen.

3. Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee,
kun kuolevuus nousee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja se tehddin 2 kohdan mukaisesti.

153 artikla
Sairausvakuutuksen pitkiikiisyysriskid koskeva alariskiosio

1. Sairausvakuutukseen liittyvin pitkaikdisyysriskin piddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vastuuvelan laskemiseen kdytetyn kuolevuuden 20 %:n
valittomastd pysyvastd laskusta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu kuolevuuden lasku soveltuu ainoastaan vakuutuksiin, joissa kuolevuuden lasku johtaa
vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun. Niiden vakuutusten tunnistaminen, joissa kuolevuuden
lasku johtaa vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun, voi perustua seuraaviin oletuksiin:

a) useita samaa vakuutettua henkilod koskevia vakuutuksia voidaan kohdella yhtend vakuutuksena;

b) kun vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu 35 artiklassa tarkoitettuihin vakuutusryhmiin, niiden
vakuutusten tunnistaminen, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee, kun kuolevuus nousee, voi perustua myos
kyseisiin vakuutusryhmiin yksittdisten vakuutusten sijasta, jos siitd saatava tulos ei ole olennaisesti erilainen.
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3. Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta niiden vakuutusten tunnistamista, joissa vakuutustekninen vastuuvelka nousee,
kun kuolevuus laskee, sovelletaan ainoastaan taustalla oleviin vakuutuksiin, ja se tehddin 2 kohdan mukaisesti.

154 artikla
Sairausvakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskid koskeva alariskiosio

1.  Sairausvakuutukseen liittyvélle tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pddomavaatimus on yhtd kuin seuraavien
lukujen summa:

a) sairauskuluvakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pddomavaatimus;
b) ansiotulon menetyksen varalta otetun vakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin padomavaatimus.
2. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset soveltavat:

a) sairauskuluvakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pddomavaatimuksen laskennan taustalla olevia
skenaarioita ainoastaan sairauskuluvakuutuksen vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin, joiden taustalla oleva
liiketoiminta perustuu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin;

b) ansiotulon menetyksen varalta otetun vakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pddomavaatimuksen
laskennan taustalla olevia skenaarioita ainoastaan ansiotulon menetyksen varalta otettujen vakuutusten vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteisiin, joiden taustalla oleva liiketoiminta perustuu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin
perusteisiin.

155 artikla
Sairauskuluvakuutuksen ty6kyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pidomavaatimus

1. Sairauskuluvakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin padomavaatimus on yhtd kuin seuraavista suurempi
pddomavaatimus:

a) pddomavaatimus sairauskulusuoritusten nousulle;
b) pddomavaatimus sairauskulusuoritusten laskulle.

2. Pidomavaatimus sairauskulusuoritusten nousulle on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vilittomien ja pysyvien tapahtumien yhdistelmasta:

a) 5 %:n nousu vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon otettavien sairauskulusuoritusten mairassi;

b) yhden prosenttiyksikon kasvu sairauskulujen prosentteina ilmaistussa inflaatiossa, jota kdytetddn vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentaan.

3. Padomavaatimus sairauskulusuoritusten laskulle on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vélittomien ja pysyvien tapahtumien yhdistelmasti:

a) 5 %:n lasku vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon otettavien sairauskulusuoritusten maarassi;

b) yhden prosenttiyksikon lasku sairauskulusuoritusten prosentteina ilmaistussa inflaatiossa, jota kdytetddn vakuutus-
teknisen vastuuvelan laskentaan.

156 artikla
Ansiotulon menetyksen varalta otetun vakuutuksen tyokyvyttdmyys- ja sairastuvuusriskin pidomavaatimus

Ansiotulon menetyksen varalta otetun vakuutuksen tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusriskin pidomavaatimus on yhté suuri
kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vilittomien ja
pysyvien muutosten yhdistelmasta:

a) 35 %mn nousu tydkyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteeteissd, joita kaytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa ilmentdmadn tyokyvyttomyyttd ja sairastuvuutta seuraavien 12 kuukauden aikana;

b) 25 %n nousu tyokyvyttomyys- ja sairastuvuusintensiteeteissd, joita kaytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa ilmentdmain tykyvyttomyyttd ja sairastuvuutta seuraavia 12 kuukautta seuraavien vuosien aikana;
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) kun tyokyvyttomyyden ja sairastuvuuden toipumisintensiteetit, joita kdytetddn vastuuvelan laskennassa, jadvit alle
50 %:n, 20 %:n lasku kyseisissd intensiteeteissé;

d) kun tyokyvyttdmyyden ja sairastuvuuden jatkuvuusintensiteetit, joita kdytetddn vastuuvelan laskennassa, ovat enintdin
50 %, 20 %:n nousu kyseisissd intensiteeteissa.

157 artikla
Sairausvakuutuksen kuluriskii koskeva alariskiosio

Sairausvakuutuksen kuluriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman
perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vilittomien ja pysyvien muutosten yhdistelmasta:

a) 10 %:n nousu vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon otettavien kulujen mairassi;

b) yhden prosenttiyksikon kasvu prosentteina ilmaistussa kuluinflaatiossa, jota kdytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan
laskentaan.

Jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on sovellettava kyseisid muutoksia omiin
kuluihinsa ja tarvittaessa ensivakuuttajien kuluihin.

158 artikla
Sairausvakuutuksen muuttamisriskid koskeva alariskiosio

Sairausvakuutukseen liittyvin muuttamisriskin piddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vilittomastd ja pysyvdstd 4 %n noususta elinkorkoetuuksien
médrdssd ainoastaan niiden elinkorkovakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden osalta, joiden taustalla olevien
vakuutusten perusteella maksettavat etuudet voisivat nousta inflaatiossa, lainsdddannollisessd ympiristdssd tai vakuutetun
henkilon terveydentilassa tapahtuvien muutoksien vuoksi.

159 artikla
SLT-sairausvakuutuksen raukeamisriskii koskeva alariskiosio

1. Edelld 151 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetun SLT-sairausvakuutuksen raukeamisriskin padomavaatimus
vastaa suurinta seuraavista pidomavaatimuksista:

a) SLT-sairausvakuutuksen raukeavuuden pysyvidn nousuun liittyvin riskin pddomavaatimus;
b) SLT-sairausvakuutuksen raukeavuuden pysyviin laskuun liittyvén riskin pddomavaatimus;
¢) SLT-sairausvakuutuksen massaraukeamisriskin pidomavaatimus.

2. SLT-sairausvakuutuksen raukeavuuden pysyvddn nousuun liittyvdn riskin padomavaatimus on yhtd suuri kuin
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta vilittomastd, pysyvastd 4 ja
5 kohdassa midriteltyjen optioiden kdyton 50 %:n noususta. Optioiden kiytt6 ei kuitenkaan saa nousta yli 100 %, ja
optioiden kdyton nousun on koskettava ainoastaan niitd asiaankuuluvia optioita, joiden kayttiminen johtaisi vakuutus-
teknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia nousuun.

3. SLT-sairausvakuutuksien raukeavuuden pysyvddn laskuun liittyvdn riskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd, pysyvastd 4 ja
5 kohdassa maddriteltyjen optioiden kdyton 50 %:n laskusta. Optioiden kiyttd ei kuitenkaan saa laskea yli
20 prosenttiyksikkod, ja optioiden kdyton laskun on koskettava ainoastaan niitd asiaankuuluvia optioita, joiden
kayttdminen johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan ilman riskimarginaalia laskuun.

4. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa asiaankuuluvat optiot ovat seuraavat:

a) kaikki lakiin tai sopimukseen perustuvat vakuutuksenottajan oikeudet kokonaan tai osittain irtisanoa tai ostaa
takaisin vakuutus- tai jilleenvakuutusturva, pienentdd, rajoittaa tai lykiti sitd tai antaa vakuutuksen raueta;

b) kaikki lakiin tai sopimukseen perustuvat vakuutuksenottajan oikeudet kokonaan tai osittain ottaa vakuutus- tai
jalleenvakuutusturvaa, uudistaa, lisitd tai laajentaa sitd tai saattaa se uudelleen voimaan.

Sovellettaessa b alakohtaa 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun optioiden kdyton muutosta on sovellettava olettaen, ettd
asiaankuuluvaa optiota ei ole kdytetty.
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5. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa jilleenvakuutussopimusten osalta asiaankuuluvat kohdan tarkoittamat optiot ovat
seuraavat:

a) 4 kohdassa tarkoitetut jilleenvakuutussopimusten vakuutuksenottajien oikeudet;

b) 4 kohdassa tarkoitetut jilleenvakuutussopimusten taustalla olevien vakuutustensopimusten vakuutuksenottajien
oikeudet;

¢) kun jilleenvakuutussopimus kattaa tulevia vakuutusmaksutuloja sisiltdvid vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia,
mahdollisten vakuutuksenottajien oikeus olla tekemitti kyseisid vakuutus- tai jélleenvakuutussopimuksia.

6.  SLT-sairausvakuutukseen liittyvin massaraukeamisriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta seuraavien vilittomien tapahtumien
yhdistelmasti:

a) epdjatkuvuus, joka koskee 40 %:a vakuutuksista, joiden epdjatkuvuus johtaisi vakuutusteknisen vastuuvelan ilman
riskimarginaalia nousuun;

b) kun jalleenvakuutussopimus kattaa vakuutus- tai jilleenvakuutussopimuksia, jotka sisdltavit tulevia vakuutusmak-
sutuloja, 40 %:n lasku kyseisten tulevien vakuutus- tai jilleenvakuutussopimusten lukumdirissd, jota kiytetddn
vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja tapahtumia sovelletaan yhtendisesti kaikkiin asiaankuuluviin vakuutus- ja
jalleenvakuutussopimuksiin. Jilleenvakuutussopimusten osalta a alakohdassa tarkoitettua tapahtumaa sovelletaan
taustalla oleviin vakuutussopimuksiin.

Madritettdessd a alakohdassa tarkoitetusta tapahtumasta johtuvaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oman perusvar-
allisuuden tappiota, yrityksen laskelman on perustuttava etyyppiin, jolla on negatiivisin vaikutus yrityksen perusvaral-
lisuuteen sopimustasolla.

7. Kun suurin tdmén artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetuista pddomavaatimuksista sekd suurin
vastaavista timan asetuksen 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista pidomavaatimuksista eivdt perustu samaan
skenaarioon, direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetun raukeamisriskin piddomavaatimus
on timin artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu pddomavaatimus, jossa perusteena oleva skenaario johtaa
suurimpaan vastaavaan timdan asetuksen 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettuun padomavaatimukseen.

160 artikla
Sairausvakuutuksen katastrofiriskii koskeva alariskiosio

1.  Sairausvakuutuksen katastrofiriskid koskevan alariskiosion pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRyctincar = \/ SCR2, + SCR2 + SCR;

missd

a) SCR,, tarkoittaa massatapaturmariskid koskevan alariskiosion pidomavaatimusta;

b) SCR,, tarkoittaa tapaturmakeskittymariskid koskevan alariskiosion pidomavaatimusta;
¢) SCR, tarkoittaa pandemiariskid koskevan alariskiosion pddomavaatimusta.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on sovellettava:

a) massatapaturmariskid koskevaa alariskiosiota sairausvakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin, tyontekijdin tapaturma-
vakuutus- ja tapaturmajilleenvakuutusvelvoitteita lukuun ottamatta;

b) tapaturmakeskittymiriskid koskevaa alariskiosiota tyontekijdin tapaturmavakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin ja
ansiotulon menetyksen varalta otettuihin ryhmavakuutuksiin liittyviin velvoitteisiin sekd ryhmavakuutuksiin liittyviin
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin;

¢) pandemiariskid koskevaa alariskiosiota sairausvakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteisiin, tyontekijdin tapaturma-
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteita lukuun ottamatta.
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161 artikla
Massatapaturmariskiid koskeva alariskiosio

1. Massatapaturmariskid koskevan alariskiosion pddomavaatimus on yhtd kuin:
— 2
SCRy, = [ SCR?,.
N

missd
a) summa kattaa kaikki liitteessd XVI mainitut maat;

b) SCR,, tarkoittaa pddomavaatimusta maan s massatapaturmariskille.

‘ma,s,

2. Kaikkien liitteessd XVI mainittujen maiden osalta pddomavaatimus massatapaturmariskille yksittdisessd maassa s on
yhtd suuri kuin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta sellaisen
midrdn vilittomistd tappiosta, joka lasketaan vihentimittd jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia saamisia
seuraavasti:

L(ma,s) =T er . E(e,x)
e

missd
a) r, tarkoittaa osuutta maan s henkildistd, joihin massatapaturma vaikuttaa liitteen XVI mukaisesti;
b) summaan sisaltyvit kaikki liitteessd XVI madritellyt tapahtumalajit ¢;

¢) x, tarkoittaa osuutta henkiloistd, jotka saavat tapahtumalajin e etuuksia liitteessd XVI mdiritellyn tapaturman
johdosta;

&

E,, tarkoittaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksille maksettavaksi tulevien etuuksien kokonaisarvoa tapahtumalajin
e tapauksessa maassa s.

3. Kaikkien liitteessd XVI madriteltyjen tapahtumalajien ja maiden osalta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
yksittdisen tapahtumalajin e varalta vakuuttama summa yksittdisessd maassa s on yhtd kuin:

Eey = Z Sl

missa

a) summaan sisaltyvit kaikki vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tapahtumalajin e varalta vakuuttamat henkil6t i,
jotka asuvat maassa s;

b) SI,, ilmaisee niiden etuuksien arvon, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on maksettava vakuutetulle
henkildlle i tapahtumalajin e tapauksessa.

Etuuksien arvon on oltava vakuutettu summa tai, kun vakuutussopimus antaa turvaa toistuvina etuussuorituksina,
etuussuoritusten paras estimaatti tapahtumalajin e tapauksessa. Kun vakuutussopimuksen etuudet riippuvat tapahtumasta
e johtuvan vahingon laadusta tai laajuudesta, etuuksien laskennan on perustuttava vakuutussopimuksen perusteella
saatavien ja tapahtuman kanssa yhdenmukaisten etuuksien enimmdiismairadn. Sairauskuluvakuutuksen vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteiden osalta etuuksien arvon on perustuttava tapahtuman e johdosta maksettavien mdirien
keskiarvosta tehtyyn arvioon olettaen, ettd vakuutettu henkild on maddritellyn ajan tyokyvyton, ja ottaen huomioon
velvoitteiden sisdltamat erityiset takuut.

4. Tidyttdessddn 88 artiklan ehdot vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat laskea 3 kohdassa tarkoitetulle
vakuutetulle henkil6lle maksettavien etuuksien arvon homogeenisten riskiryhmien perusteella, jos vakuutusten
ryhmittely tdyttdd 35 artiklan vaatimukset.

162 artikla

Tapaturmakeskittymiiriskid koskeva alariskiosio

1. Tapaturmakeskittymariskid koskevan alariskiosion padomavaatimus on:

SCR, = /Y SCR,
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missa
a) summaan sisaltyvit kaikki maat ¢;
b) SCR,, tarkoittaa pddomavaatimusta tapaturmakeskittymariskille maassa c.

2. Kaikkien maiden osalta pddomavaatimus maan ¢ tapaturmakeskittymariskille on yhtd suuri kuin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta sellaisen médran valittomastd tappiosta, joka
lasketaan seuraavasti vihentamattd jalleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhtioiltd olevia saamisia:

L(ac,c) = Cc : er : CE(e,C)

missa
a) C tarkoittaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten suurinta tapaturmariskikeskittymédi maassa c;
b) summaan sisaltyvit kaikki liitteessd XVI mddritellyt tapahtumalajit ¢;

¢) x, tarkoittaa osuutta henkiloistd, jotka saavat etuuksia tapahtumalajin e etuuksista liitteessd XVI mdiritellyn
tapaturman johdosta;

d) CE,, tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksille suurimmasta tapaturmariskikeskittyméstd maksettavaksi
tulevien etuuksien keskiarvoa tapahtumalajin e tapauksessa maassa s.

3. Kaikkien maiden osalta vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suurin tapaturmariskikeskittymd maassa ¢ vastaa
suurinta maardd henkiloitd, joiden kohdalla tdyttyvit kaikki seuraavat ehdot:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselli on kunkin henkilon osalta tyontekijdin tapaturmavakuutukseen liittyva
vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoite tai ansiotulon menetyksen varalta otetun ryhméavakuutuksen vakuutus- tai
jalleenvakuutusvelvoite;

b) velvoitteet kunkin henkilon osalta kattavat ainakin yhden liitteessd XVI mdiritellyn tapahtuman;
¢) henkilot tyoskentelevit maassa c sijaitsevassa samassa rakennuksessa.

4.  Kaikkien tapahtumalajien ja maiden osalta vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tapahtumalajin e varalta
keskimadrin vakuuttama summa suurimmalle tapaturmariskikeskittymalle maassa ¢ on seuraava:

Ne
1
CEqo =y > Sl

e j=1
missa

a) N, tarkoittaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tapahtumalajin e varalta vakuuttamien henkildiden lukumdiiraa,
kun nidmi kuuluvat vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen suurimpaan tapaturmariskikeskittymain maassa c;

b) summaan sisdltyvit kaikki a alakohdassa tarkoitetut henkilot;

c) SI,, tarkoittaa niiden etuuksien arvoa, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on maksettava vakuutetulle
henkil6lle i tapahtumalajin e tapauksessa.

Edelld c alakohdassa tarkoitettujen etuuksien arvon on oltava vakuutettu summa tai, kun sopimus antaa turvaa
toistuvina etuussuorituksina, etuusmaksujen paras estimaatti tapahtumalajin e tapauksessa. Kun vakuutuksen etuudet
riippuvat tapahtumasta e johtuvan vahingon laadusta tai laajuudesta, etuuksien laskennan on perustuttava sopimuksen
perusteella saatavien ja tapahtuman kanssa yhdenmukaisten etuuksien enimmdismairdan. Sairauskuluvakuutuksen
vakuutus ja jilleenvakuutusvelvoitteiden osalta etuuksien arvon on perustuttava tapahtuman e johdosta maksettavien
médrien keskiarvosta tehtyyn arvioon olettaen, ettd vakuutettu henkilo on mddritellyn ajan tyokyvyton, ja ottaen
huomioon velvoitteiden sisiltimat erityiset takuut.

5.  Tayttdessddn 88 artiklan ehdot vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat laskea niiden etuuksien arvon, jotka
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on maksettava 4 kohdassa tarkoitetulle vakuutetulle henkil6lle, homogeenisten
riskiryvhmien perusteella, jos vakuutusten ryhmittely tayttdd 35 artiklan vaatimukset.
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163 artikla
Pandemiariskii koskeva alariskiosio

1. Pandemiariskid koskevan alariskiosion pddomavaatimus on yhtd suuri kuin vastaa vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen oman perusvarallisuuden tappio, joka on seurausta sellaisen mddrdn vélittomastd tappiosta, joka lasketaan
seuraavasti vihentdmittd jilleenvakuutusyrityksistd ja erillisyhti6iltd olevia saamisia

L, =0,000075 -E+0,4- Y N, M.,

missa

a) E tarkoittaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ansiotulon menetyksen varalta otettujen vakuutusten pandemia-
altistumaa;

b) summaan sisdltyvit kaikki maat ¢
) N, tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakuuttamia henkiloitd, jotka tdyttavit seuraavat ehdot:
(i) vakuutetut henkilot asuvat maassa ¢;

(ii) vakuutettujen henkildiden vakuutukset sisiltavit sairauskuluvakuutuksen vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteita,
jotka kattavat tartuntataudista aiheutuvat sairauskulut, lukuun ottamatta tyontekijdin tapaturmavakuutukseen
liittyvid vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteita;

d) M, tarkoittaa odotettavissa olevaa keskimaariistd summaa, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten on maksettava
vakuutetulle henkilolle pandemian tapauksessa maassa c.

2. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ansiotulon menetyksen varalta otettujen vakuutusten pandemia-altistuma on

yhtd kuin:
E=) E
missd

a) summaan sisiltyvat kaikki vakuutetut henkil6t i, jotka kuuluvat ansiotulon menetyksen varalta otetun vakuutuksen
vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteeseen, tyontekijdin tapaturmavakuutukseen liittyvid vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusvelvoitteita lukuun ottamatta;

b) E, ilmaisee vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutetulle henkil6lle i maksamien etuuksien arvon tartuntataudin
aiheuttaman pysyvin tyokyvyttomyyden vuoksi. Etuuksien arvon on oltava vakuutettu summa tai, kun sopimus antaa
turvaa toistuvina etuussuorituksina, etuussuoritusten paras estimaatti olettaen, ettd vakuutettu henkild jad pysyvisti
tyokyvyttomaksi eikd toivu.

3. Kaikkien maiden osalta odotettavissa oleva keskimairdinen summa, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten on
maksettava vakuutetulle henkilolle pandemian tapauksessa maassa ¢, on yhtd kuin:

M. =Y H, - CHgg
h

missd
a) summaan sisaltyvit kaikki liitteessd XVI médritellyt terveydenhoitopalvelujen kayttolajit h;

b) H, tarkoittaa osuutta henkiloistd, jotka kirsivat kliinisistd oireista ja kayttavit terveydenhoitopalveluja h liitteen XVI
mukaisesti;

¢) CH,,, tarkoittaa parasta estimaattia maaristd, jotka vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on maksettava vakuutetulle
henkilolle maassa ¢ sairauskuluvakuutuksen vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteiden vuoksi ja jotka aiheutuvat
terveydenhoitopalvelujen h kiytostd pandemian tapauksessa, tyontekijdin tapaturmavakuutukseen liittyvid vakuutus-
ja jalleenvakuutusvelvoitteita lukuun ottamatta.

5 JAKSO

Markkinariskiosio
1 alajakso

Korrelaatiokertoimet
164 artikla

1.  Markkinariskiosio koostuu kaikista seuraavista alaosioista:

a) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu korkoriskialaosio;
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b) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu osakeriskialaosio;
c) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettu kiinteistoriskin alaosio;

d) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu korkomarginaaliriskin
alaosio;

e) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettu valuuttariskin alaosio;

f) direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan f alakohdassa tarkoitettu markkinariskikeskittymien
alaosio.

2. Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu pddomavaatimus markkinariskille on yhtd kuin:

SCRyurier = \/ > Corry - SCR; - SCR;

ij
missa
a) summaus kattaa kaikki markkinariskiosion alaosioiden mahdolliset yhdistelmt i, j;
b) Corr(ij) tarkoittaa markkinariskin korrelaatioparametria alaosioille i ja j;
¢) SCRija SCRj tarkoittavat alaosioiden i ja j pidomavaatimuksia.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitettu korrelaatioparametri Corry, vastaa seuraavan korrelaatiomatriisin rivilld i ja
sarakkeessa j esitettyd erda:

i J Korko Osakkeet Kiinteistot Korl;zr;}?rgi- Keskittyma Valuutta
Korko 1 A A A 0 0,25
Osakkeet A 1 0,75 0,75 0 0,25
Kiinteistot A 0,75 1 0,5 0 0,25
Korkomarginaali A 0,75 0,5 1 0 0,25
Keskittyma 0 0 0 0 1 0
Valuutta 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Parametri A on yhtd kuin 0, kun 165 artiklassa mdédritetty korkoriskin pddomavaatimus on kyseisen artiklan
a alakohdassa mainittu padomavaatimus. Kaikissa muissa tapauksissa parametri A on yhtd kuin 0,5.

2 alajakso

Korkoriskin alaosio
165 artikla
Yleiset sdinnokset

1.  Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetun korkoriskin
pddomavaatimus on seuraavista luvuista suurempi:

a) piddomavaatimusten summa, kussakin valuutassa, korkokdyrien nousuun liittyville riskille tdmin asetuksen
166 artiklan mukaisesti;

b) pidomavaatimusten summa, kussakin valuutassa, korkokdyrien laskuun littyville riskille tdman asetuksen
167 artiklan mukaisesti.



L 12/106

Euroopan unionin virallinen lehti

17.1.2015

2. Kun 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista pddomavaatimuksista suurempi sekd suurempi vastaavista
206 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista pddomavaatimuksista eivdt perustu samaan skenaarioon, korkoriskin
pddomavaatimus on 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu pddomavaatimus, jossa perusteena oleva skenaario johtaa

suurimpaan vastaavaan 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettuun padomavaatimukseen.

Korkokiyrien nousu

1. Jonkin valuutan korkokiyrien nousuriskin pidomavaatimus on yhtd suuri kuin oman perusvarallisuuden tappio,
joka aiheutuisi kyseistd valuuttaa koskevasta vilittomastd riskittomien peruskorkojen noususta eri maturiteeteilla

seuraavan taulukon mukaisesti:

Maturiteetti

(vuosina) Nousu
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
5 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
11 39 %
12 37 %
13 35 %
14 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %
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Nousun arvo niiden maturiteettien osalta, joita ei mainita edelld olevassa taulukossa, interpoloidaan lineaarisesti. Alle
vuoden maturiteettien osalta nousu on 70 %. Yli 90 vuoden maturiteettien osalta nousu on 20 %.

2. Kaikissa tapauksissa nousu riskittomissd minkd tahansa maturiteetin peruskoroissa on vahintddn yksi
prosenttiyksikko.

3. Riskittomien peruskorkojen korkokéyrissd tapahtuvan nousun vaikutus direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan
2 kohdassa tarkoitettuihin, rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin huomioidaan ainoastaan niiden
omistusyhteyksien arvossa, joita ei vihennetd omasta varallisuudesta timin asetuksen 68 artiklan nojalla. Omasta
varallisuudesta vihennettdvd osa otetaan huomioon vain siind maarin kuin sen vaikutus lisid omaa perusvarallisuutta.

167 artikla

Korkokiyrien lasku

1.  Jonkin valuutan korkokdyrien laskuriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin oman perusvarallisuuden tappio,
joka aiheutuisi kyseistd valuuttaa koskevasta vilittomaistd riskittomien peruskorkojen laskusta eri maturiteeteilla
seuraavan taulukon mukaisesti:

Maturi_teetti Lasku
(vuosina)
1 75 %
) 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %
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Laskun arvo niiden maturiteettien osalta, joita ei mainita edelld olevassa taulukossa, interpoloidaan lineaarisesti. Alle
vuoden maturiteettien osalta lasku on 75 %. Yli 90 vuoden maturiteettien osalta lasku on 20 %.

2. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, lasku negatiivisten riskittomien peruskorkojen osalta on nolla.

3. Riskittomien peruskorkojen korkokdyrissd tapahtuvan laskun vaikutus direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien arvoon huomioidaan ainoastaan niiden
omistusyhteysyritysten arvossa, joita ei vdhennetd omasta varallisuudesta timin asetuksen 68 artiklan nojalla. Omasta
varallisuudesta vihennettdvi osa otetaan huomioon vain siind maarin kuin sen vaikutus lisdd omaa perusvarallisuutta.

3 alajakso

alaosio
168 artikla
Yleiset sdannokset

1. Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuun osakeriskin
alaosioon sisiltyy riskialaosio tyypin 1 osakkeille ja riskialaosio tyypin 2 osakkeille.

2. Tyypin 1 osakkeisiin lukeutuvat sddnnellyilli markkinoilla listatut osakkeet maissa, jotka ovat Euroopan
talousalueen (ETA) tai Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jirjeston (OECD) jasenmaita.

3. Tyypin 2 osakkeisiin lukeutuvat porssiin listatut osakkeet maissa, jotka eivit ole ETA:n tai OECD:n jdsenmaita,
listaamattomat osakkeet, hyodykkeet ja muut vaihtoehtoiset sijoitukset. Nithin kuuluvat my6s kaikki omaisuuserdt, jotka
eivat kuulu korkoriskin alaosioon, kiinteistoriskin alaosioon tai korkomarginaaliriskin alaosioon, mukaan luettuina
84 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit ja vililliset altistumat, joiden osalta lipikatsomisperiaate ei ole
mahdollinen ja joiden osalta vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei kdytd hyvikseen 84 artiklan 3 kohdan sidnnoksid.

4. Osakeriskin pddomavaatimus on yhti kuin:

SCReguiry = \/ SCRfypmqum +2-0,75 - SCRypetequities * SCRypezequities + SCRépczequimS
missa
a) SCRy,, | s tarkoittaa tyypin 1 osakkeiden padomavaatimusta;
b) SCRy, ; cpuiies tarkoittaa tyypin 2 osakkeiden padomavaatimusta.

5. Tdmin asetuksen 169 ja 170 artiklassa tarkoitettujen vilittomien arvonalentumisten vaikutus direktiivin
2009/138/EY 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin, rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin huomioidaan
ainoastaan niiden omistusyhteyksien arvossa, joita ei vihennetd omasta varallisuudesta timin asetuksen 68 artiklan
nojalla.

6.  Seuraavat osakkeet katsotaan joka tapauksessa tyypin 1 osakkeiksi:

a) osakkeet yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd, jotka ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 346/2013 (') 3 artiklan b alakohdassa tarkoitettuja vaatimukset tayttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja, kun timin asetuksen 84 artiklassa sdddetty lapikatsomisperiaate on mahdollinen kaikille
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessi oleville altistumille, tai kyseisten rahastojen osuudet tai osakkeet,
kun lapikatsomisperiaate ei ole mahdollinen kaikille yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd oleville
altistumille;

b) osakkeet yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd, jotka ovat asetuksen (EU) N:o 345/2013 3 artiklan
b alakohdassa tarkoitettuja vaatimukset tdyttdvid riskipddomarahastoja, kun tdmin asetuksen 84 artiklassa sdddetty
lapikatsomisperiaate on mahdollinen kaikille yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd oleville altistumille,
tai kyseisten rahastojen osuudet tai osakkeet, kun lapikatsomisperiaate ei ole mahdollinen kaikille yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavassa yrityksessi oleville altistumille;

-

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivind huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVLL 115, 25.4.2013, 5. 18).
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¢) kun on kyse suljetuista ja vivuttamattomista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, jotka ovat sijoittautuneet unioniin tai,
jos kyseiset sijoitusrahastot eivit ole sijoittautuneet unioniin, joita markkinoidaan unionissa direktiivin 2011/61/EU
35 tai 40 artiklan mukaisesti:

i) osakkeet ndissd rahastoissa, kun tdmin asetuksen 84 artiklassa sdddetty lipikatsomisperiaate on mahdollinen
kaikille vaihtoehtoisessa sijoitusrahastossa oleville altistumille;

ii) osuudet tai osakkeet rahastoissa, kun ldpikatsomisperiaate ei ole mahdollinen kaikille vaihtoehtoisessa sijoitusra-
hastossa oleville altistumille.

169 artikla
Standardiosakeriskin alaosio

1.  Tadmdn asetuksen 168 artiklassa tarkoitettujen tyypin 1 osakkeiden pddomavaatimus vastaa omassa perusvaralli-
suudessa tappiota, joka aiheutuisi seuraavista valittomistd arvonalentumisista:

a) viliton arvonalentuminen, joka on 22 % tyypin 1 osakesijoitusten arvosta direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan
1 kohdan b alakohdassa ja 2 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissd, kun nidmi sijoitukset ovat luonteeltaan
strategisia;

b) vilitén arvonalentuminen, joka on 39 % lisittynd timin asetuksen 172 artiklassa tarkoitetulla symmetriselld
mukautuksella, muiden kuin a alakohdassa tarkoitettujen tyypin 1 osakkeiden arvosta.

2. Tamin asetuksen 168 artiklassa tarkoitettujen tyypin 2 osakkeiden pddomavaatimus vastaa omassa perusvaralli-
suudessa tappiota, joka aiheutuisi seuraavista valittomistd arvonalentumisista:

a) viliton arvonalentuminen, joka on 22 % tyypin 2 osakesijoitusten arvosta 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa ja 2 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissd, kun sijoitukset ovat luonteeltaan strategisia;

b) viliton arvonalentuminen, joka on 49 % lisittynd 172 artiklassa tarkoitetulla symmetriselld mukautuksella, muiden
kuin a alakohdassa tarkoitettujen tyypin 2 osakkeiden arvosta.

170 artikla
Duraatioon perustuvan osakeriskin alaosio

1. Kun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on saanut valvontaviranomaisen hyviksynnin soveltaa direktiivin
2009/138/EY 304 artiklassa vahvistettuja sddnnoksid, tyypin 1 osakkeiden pddomavaatimus vastaa omassa perusvaralli-
suudessa tappiota, joka aiheutuisi seuraavista valittomistd arvonalentumisista:

a) viliton arvonalentuminen, joka on 22 % tyypin 1 osakkeiden arvosta, joka vastaa direktiivin 2009/138/EY
304 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa mainittua litketoimintaa;

b) vilitén arvonalentuminen, joka on 22 % tyypin 1 osakesjjoitusten arvosta direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan
1 kohdan b alakohdassa ja 2 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissd, kun sijoitukset ovat luonteeltaan strategisia;

¢) viliton arvonalentuminen, joka on 39 % lisittynd timin asetuksen 172 artiklassa tarkoitetulla symmetriselld
mukautuksella, muiden kuin a tai b alakohdassa tarkoitettujen tyypin 1 osakkeiden arvosta.

2. Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on saanut valvontaviranomaisen hyvaksynnidn soveltaa direktiivin
2009/138/EY 304 artiklassa vahvistettuja sdannoksid, tyypin 2 osakkeiden pidomavaatimus vastaa omassa perusvaralli-
suudessa tappiota, joka aiheutuisi vilittomastd arvonalentumisesta, joka on

a) 22 % tyypin 2 osakkeiden arvosta, joka vastaa direktiivin 2009/138/EY 304 artiklan 1 kohdan b alakohdan
i alakohdassa tarkoitetua liiketoimintaa;

b) 22 % tyypin 2 osakesijoitusten arvosta direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa sidosyrityksissd, kun sijoitukset ovat luonteeltaan strategisia;

c) 49 %, lisittynd tdmdn asetuksen 172 artiklassa tarkoitetulla symmetriselli mukautuksella, muiden kuin a tai
b alakohdassa mainittujen tyypin 2 osakkeiden arvosta.
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171 artikla
Strategiset osakesijoitukset

Sovellettaessa 169 artiklan 1 kohdan a alakohtaa ja 2 kohdan a alakohtaa sekd 170 artiklan 1 kohdan b alakohtaa ja
2 kohdan b alakohtaa luonteeltaan strategisilla osakesijoituksilla tarkoitetaan osakesijoituksia, joiden osalta osakasyr-
ityksend oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kykenee osoittamaan, ettd

a) osakesijoituksen arvossa on todennikoisesti olennaisesti vihemman vaihtelua seuraavien 12 kuukauden kuluessa kuin
muiden osakkeiden arvossa samalla ajanjaksolla, mika johtuu seki sijoituksen luonteesta ettd osakasyrityksen sidosyri-
tyksessd kayttaimastd vaikutusvallasta;

b) sijoituksen luonne on kaikki asiaankuuluvat tekijit huomioon otettuna strateginen, mukaan luettuina seuraavat
tekijat:

i) omistusyhteysyrityksen pitkdaikaiseen omistukseen tihtdavi selked ja mddradva strategia;

ii) a alakohdassa tarkoitetun strategian johdonmukaisuus yrityksen toimintaa ohjaavien tai rajaavien toimintaper-
iaatteiden kanssa;

iii) osakasyrityksen kyky jatkaa omistusyhteyttddn sidosyrityksessa;
iv) pysyvin yhteyden olemassaolo;

v) kun osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on osa ryhmdi, strategian johdonmukaisuus
ryhmin toimintaa ohjaavien tai rajaavien toimintaperiaatteiden kanssa.

172 artikla
Osakepidiomavaatimuksen symmetrinen mukautus

1. Direktiivin 2009/138/EY 106 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun osakeindeksin on tdytettivd kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) osakeindeksi mittaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten hallussa tyypillisesti olevia osakkeita edustavan hajautetun
osakesalkun markkinahintaa;

b) osakeindeksin taso on julkisesti saatavilla;

c) osakeindeksin julkistettujen tasojen tiheys on riittdvd indeksin nykytason méérittimiseen ja sen keskiméddraisen tason
madrittimiseen viimeisten 36 kuukauden ajalta.

2. Jollei 4 kohdasta muuta johdu, symmetrisen mukautuksen on oltava yhti kuin:

CI-Al _
Ca 8

sA=1.
2
missa

a) (I tarkoittaa osakeindeksin nykytasoa;

b) Al tarkoittaa osakeindeksin pdivittdisten tasojen painotettua keskiarvoa viimeisen 36 kuukauden ajalta.

3. Osakeindeksin péivittdisten tasojen painotetun keskiarvon laskemiseksi kaikkien pdivittdisten tasojen painotusten

on oltava yhtildisid. Keskiarvoon ei saa sisillyttdd viimeisten 36 kuukauden ajalta piivid, joiden osalta indeksid ei ole
maadritetty.

4. Symmetrinen mukautus ei saa olla alle — 10 % tai yli 10 %.

173 artikla
Vaatimukset siirtymitoimenpiteen kiytolle standardiosakeriskissd

Direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 12 kohdassa sdddettyd, standardiosakeriskid koskevaa siirtymatoimenpidettd
sovelletaan ainoastaan tyypin 1 osakkeisiin, jotka on ostettu 1 paivind tammikuuta 2016 tai sitd ennen ja joihin ei
sovelleta duraatiopohjaista osakeriskid kyseisen direktiivin 304 artiklan nojalla.
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4 alajakso

Kiinteistoriskin alaosio
174 artikla

Direktiivin  2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetun kiinteistoriskin
pddomavaatimus vastaa oman perusvarallisuuden tappiota, joka johtuisi kiintedn omaisuuden arvon valittomastd 25 %:n
suuruisesta alentumisesta.

5 alajakso

Korkomarginaaliriskin alaosio
175 artikla
Korkomarginaaliriskin alaosion soveltamisala

Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun korkomarginaaliriskin
padomavaatimus on yhtd kuin:

SCRspread = SCRbonds + SCRsecun'!isalion + SCRcd
missd
a) SCR,,., tarkoittaa joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta;

b) SCR tarkoittaa pidomavaatimusta arvopaperistamispositioden korkomarginaaliriskille;

securitisation

¢) SCR, tarkoittaa luottojohdannaisten korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta;

176 artikla
Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriski

1. Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen korkomarginaaliriskin pddomavaatimus SCR,,, on yhtd suuri kuin oman
perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd riskikertoimen stress, suhteellisesta laskusta kunkin joukkovelkakir-
jalainan tai lainan i arvossa, lukuun ottamatta kiinnelainoja, jotka tdyttaviat 191 artiklassa asetetut vaatimukset, mutta
mukaan luettuina muut talletukset kuin 189 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut pankkisaamiset.

2. Riskikerroin stress; riippuu joukkovelkakirjalainan tai lainan i vuosina ilmaistusta modifioidusta duraatiosta (dur).
Tamai dur, ei ole koskaan vihemmin kuin 1. Vaihtuvakorkoisten joukkovelkakirjalainojen tai lainojen osalta dur, vastaa
saman maturiteetin kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan tai lainan modifioitua duraatiota ja korkomaksujen kanssa
termiinikorkoa.

3. Joukkovelkakirjalainoille tai lainoille, joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, annetaan riskikerroin stress, joukkovelkakirjalainan tai lainan i luottoluokan ja modifioidun duraation dur,
mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5ja 6
Dl(jz:;io stress; a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Enintdan 5 b, dur, — 0,9 — 1,1 — 1,4 — 2,5 — 4,5 — 7,5
% % % % % %
Enemmain a;+b;-(dur;-5) 4,5 0,5 5,5 0,6 7,0 0,7 | 125 1,5 | 22,5 | 2,5 | 37,5 | 4,2
kuin 5 ja en- % % % % % % % % % % % %
intddn 10
Enemmin a;+b;- (dur;-10) 7,0 0,5 8,4 051|105 05 | 200 | 1,0 | 350 | 1,8 | 58,5 | 0,5
kuin 10 ja % % % % % % % % % % % %
enintddn 15
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Luottoluokka 0 1 2 3 4 5ja 6
Dl(gz:;io stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Enemman a;+b;- (dur;-15) 95 (05109 ] 05 | 130 05 | 250| 1,0 | 440 | 0,5 | 61,0 | 0,5
kuin 15 ja % % % % % % % % % % % %

enintaian 20

Enemman min[ai+bi-(duri—20);1] 12,0 | 0,5 | 134 | 0,5 | 155 | 0,5 | 30,0 | 0,5 | 46,6 | 0,5 | 63,5 | 0,5
kuin 20 % % % % % % % % % % % %

4. Joukkovelkakirjalainoille ja lainoille, joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
luottoluokitusta ja joille velalliset eivdt ole asettaneet vakuuksia, jotka tdyttdisivit 214 artiklassa asetetut kriteerit,
annetaan riskikerroin stress; joukkovelkakirjalainan tai lainan i duraation dur, mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Duraatio (dur,) stress,
Enintddn 5 3% - dur;
Enemman kuin 5 ja enintddn 10 15+ 1,7% - (dur; - 5)
Enemmin kuin 10 ja enintddn 20 23,5% 4 1,2% - (dur; - 10)
Enemmin kuin 20 min(35,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)

5. Joukkovelkakirjalainoille ja lainoille, joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa
luottoluokitusta ja joille velalliset ovat asettaneet vakuuksia, jotka tdyttavit 214 artiklassa asetetut kriteerit, annetaan
riskikerroin stress, seuraavasti:

a) kun vakuuden riskimukautettu arvo on suurempi tai yhtd kuin joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvo, stress; vastaa
puolta riskikertoimesta, joka madritettéisiin 4 kohdan mukaisesti;

b) kun vakuuden riskimukautettu arvo on pienempi kuin joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvo ja kun 4 kohdan
mukaisesti maédritetty riskikerroin johtaisi joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvoon, joka olisi vakuuden
riskimukautettua arvoa pienempi, stress; vastaa seuraavien keskiarvoa:

i) 4 kohdan mukaisesti madritetty riskikerroin;

ii) joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvon ja vakuuden riskimukautetun arvon vilinen erotus jaettuna joukkovelka-
kirjalainan tai lainan i arvolla;

¢) kun vakuuden riskimukautettu arvo on pienempi kuin joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvo ja kun 4 kohdan
mukaisesti madritetty riskikerroin johtaisi joukkovelkakirjalainan tai lainan i arvoon, joka olisi suurempi tai yhtd
suuri kuin vakuuden riskimukautettua arvo, stress, madritetddn 4 kohdan mukaisesti.

Vakuuden riskimukautettu arvo lasketaan 112, 197 ja 198 artiklan mukaisesti.

6.  Direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyh-
teyksien vilittomédn arvonalentumisen vaikutus huomioidaan ainoastaan niiden omistusyhteyksien arvossa, joita ei
vihennetd omasta varallisuudesta tdimin asetuksen 68 artiklan nojalla.

177 artikla

Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriski: yleiset sdiinnokset

1. Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskin padomavaatimus SCR,,_ ., O0 tyypin 1 arvopaperistamispo-

sitioiden pddomavaatimuksen, tyypin 2 arvopaperistamispositioiden padomavaatimuksen ja uudelleenarvopaperistamis-
positioiden pddomavaatimuksen summa.
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2. Tyypin 1 arvopaperistamispositioihin kuuluvat arvopaperistamispositiot, jotka tdyttavit kaikki seuraavat kriteerit:
a) positio on luokiteltu luottoluokkaan 3 tai sitd parempaan luottoluokkaan;

b) arvopaperistaminen on listattu sddnnellyilli markkinoilla maassa, joka on ETA:n tai OECD:n jisenmaa, tai se on
otettu kaupankidynnin kohteeksi organisoidussa kauppapaikassa, joka tarjoaa aktiiviset ja laajat suoran myynnin
markkinat seuraavin ominaisuuksin:

i) historiatiedot, jotka osoittavat, ettd markkinat ovat laajat ja syvit, mitd todistavat pienet osto- ja myyntihintojen
erot, suuri kaupankéyntivolyymi ja markkinatoimijoiden runsaus;

ii) vankan markkinainfrastruktuurin olemassaolo;

c) positio on arvopaperistamisen ylimmdssd etuoikeusluokassa tai etuoikeusluokissa, ja se siilyttdd ylimmin
etuoikeutensa transaktion koko elinkaaren aikana; titd tarkoitusta varten etuoikeusluokka katsotaan ylimmaksi, jos
taytintoonpanoilmoituksen ja mahdollisen erddntymisilmoituksen toimittamisen jalkeen etuoikeusluokka ei ole
saman arvopaperistamistransaktion tai -jarjestelmidn muita etuoikeusluokkia huonompi lainapddoma- ja
korkomaksujen saannin osalta, lukuun ottamatta vaateita, jotka liittyvat korko- tai valuuttajohdannaissopimuksiin,
palkkioihin tai muihin vastaaviin maksuihin;

d) kohde-etuuksiin liittyvit vastuut ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 66 alakohdassa tarkoitetun
arvopaperistamista varten perustetun erillisyhtion hankkimia tavalla, joka sallii tdytdntoonpanon minkd tahansa
kolmannen osapuolen osalta, ja ne ovat myyjan (alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen lainanantaja) ja sen velkojien
saavuttamattomissa myos siind tapauksessa, ettd myyjd ajautuu maksukyvyttomyyteen;

e) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden siirtoon arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle ei voida soveltaa
ankaria transaktion perdyttimistd koskevia sdinnoksid lainkéyttoalueella, jolla myyjd (alullepanija, jdrjestdja tai
alkuperdinen lainanantaja) on rekisterdity; tima koskee muun muassa mutta ei ainoastaan sadnnoksid, joiden nojalla
myyjan (alullepanijan, jdrjestdjin tai alkuperdisen lainanantajan) selvitysmies voi kumota kohde-etuuksiin liittyvien
vastuiden myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin
maksukyvyttomyyden toteamista, tai sidnnoksid, joiden mukaan arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio voi
estdd tillaisen kumoamisen vain, jos se voi osoittaa, ettei se ollut tietoinen myyjin maksukyvyttomyydestd myynnin
tapahtuessa;

f) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden hallintoa sddnnellddn hallinnointisopimuksella, joka sisiltad hallinnoinnin
jatkuvuutta koskevia mdirdyksid vahintddn sen varmistamiseksi, ettei se, ettd hallinnoija laiminlyd maksunsa tai
muuttuu maksukyvyttomaksi, johda hallinnoinnin lopettamiseen;

g) arvopaperistamista koskevissa asiakirjoissa on jatkuvuutta koskevia méirdyksid vahintddn sen varmistamiseksi, ettd
johdannaissopimusten vastapuolet ja likviditeetin tarjoajat korvataan uusilla, jos ne tapauksen mukaan laiminlyovit
maksunsa tai muuttuvat maksukyvyttomiksi;

h) arvopaperistamisposition vakuutena on sellaisten kohde-etuuksiin liittyvien homogeenisten vastuiden pooli, jotka
kuuluvat kaikki vain yhteen seuraavista alaluokista, tai sellaisten kohde-etuuksiin liittyvien homogeenisten vastuiden
pooli, jotka koostuvat i ja ii alakohdassa tarkoitettujen asuntolainojen yhdistelmasta:

i) asuntolainat, joiden vakuutena on ensisijainen kiinnitys, joka on myonnetty yksityishenkiléille vakituisen asunon
hankintaa varten, edellyttden, ettd toinen seuraavista kahdesta edellytyksesta tayttyy;

— pooliin sisdltyvit lainat tdyttivdt keskimdirin asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
d alakohdan i alakohdassa sdddetyn luototusastevaatimuksen;

— sen jdsenvaltion kansallisessa lainsddddnnossd, jossa lainat myonnetddn, siddetddn lainojen ja tulojen
suhteeseen perustuvasta yldrajasta mddrille, jonka velallinen voi saada asuntolainaa varten, ja kyseinen
jasenvaltio on antanut mainitun lainsddddnnon tiedoksi komissiolle ja EVLEVille. Lainojen ja tulojen
suhteeseen perustuva yldraja lasketaan velallisen vuotuisten bruttotulojen perusteella ottaen huomioon
velallisen verovelvoitteet ja muut sitoumukset sekd riski korkojen muutoksista laina-aikana. Kunkin pooliin
sisiltyvdan asuntolainan tapauksessa se prosenttiosuus velallisen bruttotuloista, joka voidaan kayttdd
lainanhoitoon, mukaan luettuina korko, lainapddoma ja maksut, saa olla enintddn 45 prosenttia;

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetut tdysin taatut asuntolainat
edellyttden, ettd lainat tdyttdvat kyseisessd kohdassa siddetyt vakuuden asettamista koskevat vaatimukset ja
asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan i alakohdassa sdddetyn luototusastevaa-
timuksen;
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iii) muut kuin liikekiinteiston hankintaa tai laajentamista koskevat kaupalliset lainat, leasingsopimukset ja luottojir-
jestelyt yritysten kanssa pddomamenojen tai liiketoimintojen rahoittamiseksi edellyttden, ettd salkun tasapainot-
tamiseksi vahintddn 80 % pooliin sisdltyvistd lainanottajista on pienid ja keskisuuria yrityksid arvopaperistamisen
liikkeeseenlaskuajankohtana eikd yksikddn lainanottajista ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 artiklan 1 kohdan
3 alakohdan mairitelmin mukainen laitos;

iv) autolainat ja autoleasingsopimukset, joilla rahoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2007/46[EY ("), 3 artiklan 11 ja 12 alakohdassa maddriteltyja moottoriajoneuvoja tai perivaunuja, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/37/EY (3 tarkoitettuja maatalous- tai metsdtraktoreita, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/24/EY () 1 artiklan 2 kohdan b ja ¢ alakohdassa maddriteltyja
moottoripyorid tai kolmipyorid taikka direktiivin 2007/46/EY 2 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuja
telaketjuin litkkuvia ajoneuvoja. Téllaiset lainat tai leasingsopimukset voivat sisdltdd tdydentdvid vakuutus- ja
palvelutuotteita tai ajoneuvojen lisdosia sekd leasingsopimusten tapauksessa leasingvuokrattujen ajoneuvojen
jaannosarvon. Kaikkien pooliin sisiltyvien lainojen ja leasingsopimusten vakuutena on oltava ajoneuvoa koskeva
ensisijainen luottoerd tai vakuus taikka arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle myonnetty
asianmukainen takaus, kuten omistuksenpiditystd koskeva madriys;

v) lainat ja luottojarjestelyt yksityishenkiloille henkilokohtaista kulutusta tai perhe- tai kotitalouskulutusta varten.

positio ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 63 alakohdassa tarkoitetussa uudelleenarvopaperistamisessa
tai 242 artiklan 11 alakohdassa tarkoitetussa synteettisessd arvopaperistamisessa;

kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut eivdt sisdlld siirtokelpoisia rahoitusvilineitd tai johdannaisia, lukuun ottamatta
rahoitusvilineitd, jotka arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio itse tai muut arvopaperistamisrakenteeseen
sisdltyvdt osapuolet ovat laskeneet liikkeeseen, ja johdannaisia, joita kdytetddn valuuttariskiltd ja korkoriskiltd
suojautumiseen;

arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun aikaan tai mind tahansa liikkeeseenlaskun jilkeisend ajankohtana, jona se
sisillytetadn kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden pooliin, kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut eivit sisilli saamisia
luottohdirivisiltd velallisilta (tai tapauksen mukaan luottohdiridisiltd takaajilta), jos luottohdiridinen velallinen (tai
luottohdiridinen takaaja) on lainanottaja (tai takaaja), joka

i) on ajautunut konkurssiin, sopinut velkojiensa kanssa velkojen mititoinnistd tai uudelleenjirjestelystd taikka
saanut tuomioistuimen myontimain velkojilleen ulosmittausoikeuden tai korvauksen omaisuusvahingoista
alullepanopiivii edeltdvien kolmen vuoden aikana tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena;

ii) on merkitty viralliseen rekisteriin henkiloistd, joilla on huonot luottotiedot;

iii) on saanut ulkoiselta luottoluokituslaitokselta luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa
olennaiseen riskiin siitd, ettd sopimusperusteisia maksuja ei suoriteta, verrattuna timdin tyyppisten lainojen
keskimadriiseen velalliseen kyseiselld lainkdyttoalueella;

arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun aikaan tai mind tahansa liikkeeseenlaskun jilkeisend ajankohtana, jona se
siséllytetadn kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden pooliin, kohde-etuuksiin liittyvat vastuut eivit sisilld asetuksen (EU)
N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita;

arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa olla strukturoitu siten, ettd se riippuu padasiassa kohde-etuuksiin
liittyvien vastuiden vakuutena olevien varojen myynnistd; timd sidnnos ei kuitenkaan saa estdd niiden vastuiden
myohempid uusimista tai jalleenrahoittamista;

jos arvopaperistaminen on luotu ilman uusiutumisjaksoa tai uusiutumisjakso on pdittynyt ja arvopaperistamisesta
on annettu tdytintoonpano- tai erddntymisilmoitus, kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden péddomatulot siirretddn
arvopaperistamispositioiden haltijoille arvopaperistamispositioiden vaiheittaisen kuoletuksen kautta eikd arvopaper-
istamista varten perustettuun erillisyhtiéon jad huomattavaa maarad kiteistd kunakin maksupdiviang;

jos arvopaperistaminen on luotu siten, ettd silld on uusiutumisjakso, transaktiota koskevissa asiakirjoissa médaritdan
asianmukaisista ennenaikaisen kuoletuksen laukaisevista tapahtumista, joita ovat vahintddn kaikki seuraavat:

i) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden luottoluokan heikentyminen;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/46/EY, annettu 5 piivind syyskuuta 2007, puitteiden luomiseksi moottoriajo-
neuvojen ja niiden perdvaunujen sekd tillaisiin ajoneuvoihin tarkoitettujen jdrjestelmien, osien ja erillisten teknisten yksikoiden
hyviksymiselle (puitedirektiivi) (EUVL L 263, 9.10.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/37/EY, annettu 26 piivind toukokuuta 2003, maatalous- tai metsatraktoreiden,
niiden perdvaunujen ja vedettivien vaihdettavissa olevien koneiden ja niihin ajoneuvoihin tarkoitettujen jirjestelmien, osien ja erillisten
teknisten yksikoiden tyyppihyvaksynnasti seka direktiivin 74/150/ETY kumoamisesta (EUVLL 171, 9.7.2003, s. 1-80).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/24/EY, annettu 18 pdivind maaliskuuta 2002, kaksi- ja kolmipyoriisten moottoria-
joneuvojen tyyppihyvaksynnastd ja neuvoston direktiivin 92/61/ETY kumoamisesta (EUVL L 124, 9.5.2002, s. 1-44).
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ii) vahintddn vastaavaan luottoluokkaan kuuluvien uusien kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden riittimaton
tuottaminen;

iii) alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttémyystapahtuman ilmeneminen;

p) arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun aikaan velallisten tai (tapauksen mukaan takaajien) on tdytynyt suorittaa
vihintddn yksi maksu, lukuun ottamatta tilanteita, joissa arvopaperistamisen vakuutena on timdn kohdan
h alakohdan v alakohdassa tarkoitettuja luottojirjestelyj;

q) jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut ovat h alakohdan i ja ii alakohdassa
tarkoitettuja asuntolainoja, lainapooli ei sisilld lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, ettd lainan
hakijalle tai tapauksen mukaan vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei vlttimaittd todenna toimitettuja
tietoja;

1) jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut ovat h alakohdan i ja ii alakohdassa
tarkoitettuja asuntolainoja, velallisen luottokelpoisuuden arviointi tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/17/EU (') 18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset tai
vastaavat vaatimukset maissa, jotka eivit ole unionin jasenvaltioita;

s) jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvit vastuut ovat h alakohdan v alakohdassa tarkoitettuja
autolainoja ja autoleasingsopimuksia sekd kuluttajaluottoja ja luottojirjestelyja, velallisen luottokelpoisuuden
arvioinnin on tdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2008/48/EY (*) 8 artiklassa sdddetyt
vaatimukset tai vastaavat vaatimukset maissa, jotka eivit ole unionin jdsenvaltioita;

t) jos arvopaperistamisen liikkeeseenlaskija, alullepanija tai jdrjestdjd on sijoittautunut unioniin, se noudattaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 viidennessd osassa sdddettyjd vaatimuksia ja julkaisee asetuksen (EU) N:o 1060/2009 8 b artiklan
mukaisesti tiedot kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden luottoluokasta ja kehityksestd, transaktion rakenteesta ja
vastuita tukevista rahavirroista ja vakuuksista sekd muut tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat tehdikseen kattavia ja
tietoon perustuvia stressitestejd; jos liikkeeseenlaskija, alullepanija ja jédrjestdjat ovat sijoittautuneet unionin
ulkopuolelle, olemassa oleville ja potentiaalisille sijoittajille ja sddntelyviranomaisille annetaan liikkeeseenlaskun
yhteydessi ja sddnnollisin viliajoin kattavia lainakohtaisia tietoja, jotka noudattavat markkinatoimijoiden yleisesti
hyviksymid standardeja.

3. Tyypin 2 arvopaperistamispositioihin kuuluvat kaikki arvopaperistamispositiot, joita ei kelpuuteta tyypin
1 arvopaperistamispositioiksi.

4. Sen estimittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, arvopaperistamiset, jotka on laskettu litkkeeseen ennen timin asetuksen
voimaantuloa, kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamisiksi, jos ne tdyttivdt ainoastaan 2 kohdan a, ¢, d, h, i ja
j alakohdan vaatimukset. Jos kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut ovat 2 kohdan h alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja
asuntolainoja, kyseisiin arvopaperistamisiin ei sovelleta kumpaakaan kyseisessd alakohdassa sdddetyistd vaatimuksista,
jotka koskevat luototusastetta tai lainan ja tulojen suhdetta.

5. Sen estimittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, arvopaperistamispositio, jossa kohde-etuuksiin liittyvit vastuut ovat
2 kohdan h alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja asuntolainoja, jotka eivit tdytd kyseisessd alakohdassa sdidettyjd
luototusastetta ja lainan ja tulojen suhdetta koskevia vaatimuksia, kelpuutetaan tyypin 1 arvopaperistamispositioksi
31 péivdan joulukuuta 2025 saakka edellyttden, ettd kaikki seuraavat vaatimukset tayttyvit:

a) arvopaperistaminen laskettiin liikkkeeseen tdimédn asetuksen voimaantulopiivin jilkeen;

b) kohde-etuuksiin liittyviin vastuisiin kuuluu asuntolainoja, jotka on myo6nnetty velallisille ennen sellaisen kansallisen
lainsdddidnnon soveltamista, jossa sdddetdin lainojen ja tulojen suhteeseen perustuvasta ylarajasta;

) kohde-etuuksiin liittyviin vastuisiin ei kuuluu asuntolainoja, jotka on myonnetty velallisille timdn asetuksen
voimaantulopéivin jilkeen ja jotka eivit tdytd 2 kohdan h alakohdan i alakohdassa tarkoitettua, lainan ja tulojen
suhdetta koskevaa vaatimusta.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17EU, annettu 4 piivind helmikuuta 2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd
asunto-omaisuutta koskevista luottosopimuksista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2014
muuttamisesta (EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48[EY, annettu 23 pdivind huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja
neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).
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178 artikla
Arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriski: pidomavaatimuksen laskenta

1. Tyypin 1 arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin oman perusvaral-
lisuuden tappio, joka aiheutuisi valittomastd suhteellisesta laskusta stress-riskikertoimessa kunkin tyypin 1 arvopaperista-
misposition i arvossa. Riskikerroin stress; on yhtd kuin:

stress; = min(b; - dur;1)
missd
a) dur, tarkoittaa arvopaperistamisposition i vuosina ilmaistua modifioitua duraatiota;

b) b, kohdistetaan arvopaperistamisposition i luottoluokan mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 0 1 2 3

b, 2,1 % 3% 3% 3%

2. Tyypin 2 arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskin pddomavaatimus vastaa oman perusvarallisuuden
tappiota, joka aiheutuisi valittomistd suhteellisesta laskusta stress-riskikertoimessa kunkin tyypin 2 arvopaperistamis-
position i arvossa. Riskikerroin stress; on yhti kuin:

stress; = min(b; - dur;1)
missad
a) dur, tarkoittaa arvopaperistamisposition i vuosina ilmaistua modifioitua duraatiota;

b) b, kohdistetaan arvopaperistamisposition i luottoluokan mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

3. Uudelleenarvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskin pddomavaatimus vastaa oman perusvarallisuuden
tappiota, joka aiheutuisi vilittomastd suhteellisesta laskusta stress-riskikertoimessa kunkin uudelleenarvopaperistamis-
position i arvossa. Riskikerroin stress, on yhta kuin:

stress; = min(b; - dur;1)
missd
a) dur, tarkoittaa uudelleenarvopaperistamisposition i vuosina ilmaistua modifioitua duraatiota;

b) b, kohdistetaan uudelleenarvopaperistamisposition i luottoluokan mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

b, 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu modifioitu duraatio dur, ei saa olla vihempii kuin 1 vuosi.

5. Jos arvopaperistamispositiolle ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta,
sen riskikerroin stress, on 100 %.
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179 artikla
Luottojohdannaisten korkomarginaaliriski

1. Muiden kuin 4 kohdassa tarkoitettujen luottojohdannaisten korkomarginaaliriskin pddomavaatimus SCR , vastaa
seuraavista suurempaa padomavaatimusta:

a) oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi luottojohdannaisten kohteena olevien instrumenttien luottomar-
ginaalin vilittdmastd noususta absoluuttisina lukuina 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

b) oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi luottojohdannaisten kohteena olevien instrumenttien luottomar-
ginaalin vilittomasta suhteellisesta 75 %:n laskusta.

Sovellettaessa a alakohtaa viliton nousu sellaisten luottojohdannaisten kohteena olevien instrumenttien luottomargi-
naalissa, joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, lasketaan seuraavan
taulukon mukaisesti.

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

Viliton nousu marginaalissa

(prosenttiyksikkdind) 13 L5 2,6 45 8,4 16,20 16,20

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa viliton nousu sellaisten luottojohdannaisten kohteena olevien instrumenttien
luottomarginaalissa, joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, on
5 prosenttiyksikkod.

3. Korkomarginaaliriskin pddomavaatimusta ei sovelleta luottojohdannaisiin, jotka ovat osa yrityksen riskienvihenti-
miskdytintod, jos yritykselld on hallussaan joko luottojohdannaisen kohteena olevat instrumentit tai muu altistuma,
johon liittyvd kyseisen altistuman ja luottojohdannaisen kohteena olevien instrumenttien vélinen perusteriski ei ole
missdin olosuhteissa olennainen.

4. Kun 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista pddomavaatimuksista suurempi sekd suurempi vastaavista
206 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista pddomavaatimuksista eivit perustu samaan skenaarioon, luottojoh-
dannaisten korkomarginaaliriskin pddomavaatimus on 1 kohdassa tarkoitettu pddomavaatimus, jossa perusteena oleva
skenaario johtaa suurimpaan vastaavaan 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettuun padomavaatimukseen.

180 artikla

Erityiset altistumat

1.  Direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen joukkovelkakirjalainojen (katettujen joukkovelkakirja-
lainojen) muodossa oleville altistumille, jotka on kohdistettu luottoluokkaan O tai 1, annetaan riskikerroin stress,
seuraavan taulukon mukaisesti.

Duraatio (dur) Luottoluokka 0 1
Enintddn 5 vuotta 0,7 %. duri 0,9 %. duri
Enemmin kuin 5 vuotta min(3,5% + 0,5% - (dur; - 5);1) | min(4,5% + 0,5% - (dur; - 5); 1)

2. Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa oleville altistumille annetaan riskikertoimeksi stress, 0 %, kun ne ovat
seuraaville tahoille olevia altistumia:

a) Euroopan keskuspankki;

b) jdsenvaltioiden keskuhallinnot ja keskuspankit, kun altistumat ovat kyseisen keskushallinnon tai keskuspankin
kansallisen valuutan maardisid ja silld rahoitettuja;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit;

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa tarkoitetut kansainviliset organisaatiot.
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Joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa oleville altistumille, jotka ovat jonkin a-d alakohdassa mainitun
vastapuolen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia, annetaan myos riskikertoimeksi stress; 0 %, jos takaus
tdyttdd 215 artiklan vaatimukset.

3. Muille kuin 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuille keskushallinnoille ja keskuspankeille joukkovelkakirjalainojen ja
lainojen muodossa oleville altistumille, jotka ovat kyseisen keskushallinnon tai keskuspankin kansallisen valuutan
médréisid ja silld rahoitettuja ja joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
annetaan riskikerroin stress; altistuman luottoluokan ja duraation mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

17.1.2015

Luottoluokka Ojal 2 3 4 5ja 6
D?;S:;io stress, a b, a b, a b, a b, a b,
Enintddn 5 b; - dur, — |100%| — [11%| — |14%| — |25%| — |45%
Enemmin kuin 5 ja|a; +b; - (dur,-5) 0,0%[00%]|55%|06%|70%]|0,7%]| 125 [15%| 22,5 |25%
enintdidn 10 % %
Enemmain kuin 10 ja | a; + b; - (dur; - 10) 0,0%[{00%|84%|05%]| 10,5 |05%| 20,0 [ 1,0% | 350 | 1,8 %
enintddn 15 % % %
Enemmin kuin 15 ja | a; + b; - (dur, - 15) 0,0%|00%]| 10,9 |05% | 13,0 | 0,5% | 250 | 1,0% | 44,0 | 0,5%
enintddn 20 % % % %
Enemmdn kuin 20 | min[g, + b, - (dur, - 20);1] | 0.0% | 0,0% | 13,4 | 05% | 155 [0.5% | 300 | 0,5% | 46,5 | 0,5 %
% % % %

4.  Sellaiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa oleville
altistumille, joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta mutta joka tayttdd
vihimmiispddomavaatimuksensa, annetaan riskikerroin stress; 176 artiklan 3 kohdassa olevasta taulukosta yrityksen
vakavaraisuussuhdeluvun mukaan kiyttdmilld seuraavaa vakavaraisuussuhdelukujen ja luottoluokkien vilista funktiota:

Vakavaraisuussuhdeluku | 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

Luottoluokka 1 2 3 4 5 6

Kun vakavaraisuussuhdeluku jii edelld olevassa taulukossa esitettyjen vakavaraisuussuhdelukujen viliin, riskikertoimen
stress, arvo interpoloidaan lineaarisesti lihimmistd kertoimen stress; arvoista, jotka vastaavat edelld esitetyssd taulukossa
olevia ldhimpid vakavaraisuussuhdelukuja. Jos vakavaraisuussuhdeluku on alle 75 %, stress; on yhtd kuin kerroin, joka
vastaa luottoluokkaa 5 ja 6. Jos vakavaraisuussuhdeluku on yli 196 %, stress, on yhtd kuin kerroin, joka vastaa
luottoluokkaa 1.

Sovellettaessa  titd kohtaa ‘vakavaraisuussuhdeluku’ tarkoittaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviksyttdvin oman varallisuuden ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen vilistd suhdelukua, joka lasketaan kayttimalld
tuoreimpia saatavilla olevia arvoja.

5. Sellaiselle vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselle joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa oleville
altistumille, joka ei tdytd vihimmaispddomavaatimustaan, annetaan riskikerroin stress, seuraavan taulukon mukaisesti:

Duraatio (dur) Riskikerroin stress,

Enintdin 5 7,5 %. dur,

Enemmin kuin 5 ja enintddn 10 37,50 % + 4,20 %.(dur, —5)

Enemmin kuin 10 ja enintddn 15 | 58,50 % + 0,50 %.(dur, —10)

Enemman kuin 15 ja enintddn 20 | 61 % + 0,50 %.(dur, —15)

Enemman kuin 20 min(63,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)
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6. Tamin artiklan 4 ja 5 kohtaa sovelletaan vasta siitd paivistd alkaen, jona altistumaa vastaava yritys julkistaa
ensimmdisen kerran direktiivin  2009/138/EY 51 artiklassa tarkoitetun kertomuksen vakavaraisuudestaan ja
taloudellisesta tilastaan. Jos altistumille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
timdn asetuksen 176 artiklaa sovelletaan ennen kyseistd pdivdd; muussa tapauksessa altistumille annetaan sama
riskikerroin, joka saataisiin soveltamalla timdn artiklan 4 kohtaa sellaiseen vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuviin altistumiin, jonka vakavaraisuussuhdeluku on 100 %.

7. Sellaiselle kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa
oleville altistumille, jolle ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja joka
sijaitsee maassa, jonka vakavaraisuusjdrjestelyn katsotaan vastaavan jarjestelyd, joka vahvistetaan direktiivissd
2009/138/EY kyseisen direktiivin 227 artiklan mukaisesti, ja joka noudattaa kyseisen kolmannen maan vakavaraisuus-
vaatimuksia, annetaan sama riskikerroin, joka saataisiin soveltamalla timin artiklan 4 kohtaa sellaiseen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykseen kohdistuviin altistumiin, jonka vakavaraisuussuhdeluku on 100 %.

8.  Sellaisille asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 26 alakohdassa tarkoitetuille luottolaitoksille ja
rahoituslaitoksille joukkovelkakirjalainojen ja lainojen muodossa oleville altistumille, jotka noudattavat direktiivissd
2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sidddettyja vakavaraisuusvaatimuksia, mutta joille ei ole saatavissa
nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, annetaan sama riskikerroin, joka saataisiin
soveltamalla timin artiklan 4 kohtaa sellaiseen vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen kohdistuviin altistumiin, jonka
vakavaraisuussuhdeluku on 100 %.

9.  Sellaisten luottojohdannaisten korkomarginaaliriskin pddomavaatimus on nolla, joissa kohde-etuutena toimiva
rahoitusinstrumentti on johonkin 2 kohdassa mainittuun altistumaan liittyvé joukkovelkakirjalaina tai laina.

10.  Euroopan investointirahaston tai Euroopan investointipankin kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti
takaamille tyypin 1 arvopaperistamispositioille annetaan riskikertoimeksi stress, 0 %, jos takaus tdyttdd 215 artiklan
vaatimukset.

181 artikla

Korkomarginaaliriskiskenaarioiden soveltaminen vastaavuuskorjauskantaan

Jos vakuutusyritykset soveltavat direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta, niiden on
suoritettava korkomarginaaliriskid koskeva skenaarioperusteinen laskenta seuraavasti:

a) varattuun sijoitussalkkuun sovelletaan tdmdn asetuksen 176, 178 ja 180 artiklassa sdddettyd korkomarginaaliriskin
vilitontd arvonalentumista;

b) vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava uudelleen, jotta voidaan ottaa huomioon varatun sijoitussalkun
vilittdman arvonalentumisen vaikutus vastaavuuskorjauksen maidrddn. Perusmarginaali nousee absoluuttisella
madrilld, joka lasketaan seuraavien tulona:

i) absoluuttinen nousu marginaalissa, joka kerrottuna kyseisen omaisuuserdn modifioidulla duraatiolla johtaisi timin
asetuksen 176, 178 ja 180 artiklassa tarkoitettuun asiaankuuluvaan riskikertoimeen stress;.

ii) pienennyskerroin, joka riippuu luottoluokasta seuraavan taulukon mukaisesti:

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

Pienennyskerroin 45 % 50 % 60 % 75 % 100 % 100 % 100 %

Jos varatulle sijoitussalkulle ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, kyseisen
sijoitussalkun omaisuuseriin sovelletaan pienennyskerrointa, joka on 100 %.
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6 alajakso

Markkinariskin keskittymisen alaosio
182 artikla
Yksittdinen altistuma

1. Markkinariskikeskittymidn pddomavaatimus lasketaan yksittdisten altistumien perusteella. Samaan yritysryhmain
kuuluville yrityksille olevia altistumia kisitelldan tdssd yhteydessd yksittdisend altistumana. Vastaavasti samassa
rakennuksessa sijaitseva kiinted omaisuus katsotaan yksittdiseksi kiintedksi omaisuudeksi.

2. Altistuma vastapuolelle maksukyvyttomyyshetkelld on tille vastapuolelle olevien altistumien summa.

3. Altistuma yksittdiselle altistumalle maksukyvyttomyyshetkelld on kaikille yksittdiseen altistumaan kuuluville
vastapuolille olevien altistumien summa maksukyvyttomyyshetkell.

4. Yksittdisen altistuman painotettu keskiméidrdinen luottoluokka vastaa kaikkien yksittdiseen altistumaan kuuluville
vastapuolille olevien altistumien luottoluokkien ylospain pyoristettyd keskiarvoa kunkin altistuman arvolla painotettuna.

5. Sovellettaessa 4 kohtaa annetaan altistumille, joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, luottoluokka timin osaston 1 luvun 2 jakson mukaisesti. Altistumat, joille ei ole saatavissa nimetyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, on kohdistettava luottoluokkaan 5.

183 artikla
Markkinariskikeskittymin pdiomavaatimuksen laskenta

1. Markkinariskikeskittymén pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCR.,. = /Z Conc?

missd
a) summa kattaa kaikki yksittdiset altistumat i;
b) Con, tarkoittaa yksittdisen altistuman i markkinariskikeskittyméin padomavaatimusta.

2. Kunkin yksittdisen altistuman i osalta markkinariskikeskittymédn paiomavaatimus Conc, vastaa oman perusvaral-
lisuuden tappiota, joka aiheutuisi yksittdistd altistumaa i vastaavien omaisuuserien valittomastd arvonalentumisesta, joka
on yhti kuin:

XSi- g
missd
a) XS, on 184 artiklassa tarkoitettu ylialtistuma;

b) g on 186 ja 187 artiklassa tarkoitettu markkinariskikeskittyman riskikerroin.

184 artikla
Ylialtistuma

1. Yksittdisen altistuman i ylialtistuma on yhti kuin:
XS; = Max(0; E; = CT; - Assets)
missd

a) E, tarkoittaa maksukyvyttomyyshetken altistumaa yksittiiselle altistumalle i, joka sisdltyy markkinariskikeskittymien
alaosion laskentapohjaan;
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b) Assets tarkoittaa markkinariskikeskittyman alaosion laskentaperustetta;
¢) CT, tarkoittaa 185 artiklassa tarkoitettua suhteellista ylialtistuman kynnysarvoa.

2. Markkinariskikeskittymin alaosion laskentaperusteen Assets on vastattava kaikkia vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen hallussa olevia omaisuuserid, lukuun ottamatta seuraavia:

a) varat, joita pidetddn niiden henkivakuutussopimusten osalta, joissa vakuutuksenottajat kantavat tiyden vastuun
sijoitusriskisté;

b) altistumat vastapuolelle, joka kuuluu vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kanssa samaan ryhmiin, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

i) vastapuoli on vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio, rahoitusalan sekaholdingyhtio tai
oheispalveluyritys;

ii) vastapuoli on kokonaisuudessaan konsolidoitu 335 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

iii) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjd kuin vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyritykseen;

iv) vastapuoli on sijoittautunut unioniin;

v) vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle
ei ole nykyisid tai ennakoitavissa olevia olennaisia kdytinnollisid tai oikeudellisia esteitd;

c) direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen, rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien
arvo, joka vihennetddn omasta varallisuudesta timén asetuksen 68 artiklan nojalla;

d) vastapuoliriskiosion soveltamisalaan kuuluvat altistumat;

e) laskennalliset verosaamiset;

f) aineettomat hyodykkeet.

3. Maksukyvyttomyyshetken altistumaa yksittdiselle altistumalle i vdhennetddn mairalld, joka vastaa maksukyvytto-

myyshetken altistumaa vastapuolille, jotka kuuluvat kyseiseen yksittdiseen altistumaan, ja jonka osalta 168 ja
187 artiklassa tarkoitettu markkinariskikeskittyman riskikerroin on 0 %.

185 artikla

Suhteelliset ylialtistuman kynnysarvot

Kullekin yksittéiselle altistumalle i annetaan seuraavan taulukon mukaisesti suhteellinen ylialtistuman kynnysarvo, joka
médrdytyy yksittdisen altistuman i painotetun keskimdirdisen luottoluokan perusteella ja lasketaan 182 artiklan
4 kohdan mukaisesti.

Yksittdisen altistuman i painotettu keski-
mdirdinen luottoluokka

Suhteellinen ylialtistuman kynnysarvo | 3 % 3% 3% 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 %
CT.

i

186 artikla
Markkinariskikeskittymin riskikerroin

1. Kullekin yksittdiselle altistumalle i annetaan seuraavan taulukon mukaisesti markkinariskikeskittymén riskikerroin
g, joka mddrdytyy yksittdisen altistuman i painotetun keskimidrdisen luottoluokan perusteella ja joka lasketaan
182 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Yksittdisen altistuman i painotettu keski-
mdirdinen luottoluokka

Riskikerroin g, 12 % 12 % 21 % 27 % 73 % 73 % 73 %
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2. Sellaiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle oleville yksittiisille altistumille, jolle ei ole saatavissa nimetyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokkaa mutta joka tdyttdd vahimmdispddomavaatimuksensa, annetaan
markkinariskikeskittyman riskikerroin g; yrityksen vakavaraisuussuhdeluvun mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Vakavaraisuussuhdeluku | 95 % 100 % 122 % 175 % 196 %

Riskikerroin g; 73 % 64,5 % 27 % 21 % 12 %

Kun vakavaraisuussuhdeluku jdi edelld olevassa taulukossa esitettyjen vakavaraisuussuhdelukujen viliin, riskikertoimen g,
arvo interpoloidaan lineaarisesti ldhimmistd kertoimen g arvoista, jotka vastaavat edelld esitetyssd taulukossa olevia
lahimpid vakavaraisuussuhdelukuja. Jos vakavaraisuussuhdeluku on alle 95 %, riskikerroin g, on yhtd kuin 73 %. Jos
vakavaraisuussuhdeluku on yli 196 %, riskikerroin g, on yhtd kuin 12 %.

Sovellettaessa tdtd kohtaa ‘vakavaraisuussuhdeluvulla’ tarkoitetaan vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviksyttavin oman varallisuuden ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen vilistd suhdelukua, joka lasketaan kayttimalla
tuoreimpia saatavilla olevia arvoja.

3. Sellaisille vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksille oleville yksittiisille altistumille, jotka eivit tdytd vihimmaispédo-
mavaatimuksiaan, annetaan markkinariskikeskittymin riskikerroin g, joka on 73 %.

Tamin artiklan 2 ja 3 kohtaa sovelletaan vasta siitd paivdstd alkaen, jona altistumaa vastaava yritys julkistaa
ensimmdisen kerran direktiivin  2009/138/EY 51 artiklassa tarkoitetun kertomuksen vakavaraisuudestaan ja
taloudellisesta tilastaan. Jos yksittéiselle altistumalle on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, 1 kohtaa sovelletaan ennen kyseistd pdivdd; muussa tapauksessa altistumille annetaan riskikerroin g, joka
on 64,5 %.

4. Sellaiselle kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle oleville yksittdisille altistumille, jolle ei ole
saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja joka sijaitsee maassa, jonka vakavarai-
suusjdrjestelyn katsotaan vastaavan jérjestelyd, joka vahvistetaan direktiivissi 2009/138/EY kyseisen direktiivin
227 artiklan mukaisesti, ja joka noudattaa kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusvaatimuksia, annetaan riskikerroin g,
joka on 64,5 %.

5. Sellaisille asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 26 alakohdassa tarkoitetuille luottolaitoksille ja
rahoituslaitoksille oleville yksittiisille altistumille, jotka noudattavat direktiivissi 2013/36/EU ja asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 sdddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia, mutta joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen antamaa luottoluokitusta, annetaan riskikerroin g, joka on 64,5 %.

6.  Muille kuin 1-5 kohdassa tarkoitetuille yksittéisille altistumille annetaan markkinariskikeskittymén riskikerroin g,
joka on 73 %.

187 artikla
Erityiset altistumat

1.  Direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen joukkovelkakirjalainojen (katettujen joukkovelkakirja-
lainojen) muodossa oleville altistumille annetaan 15 %:n suhteellinen ylialtistuman kynnysarvo CT, jos vastaaville
katettujen joukkovelkakirjalainojen muodossa oleville altistumille on annettu luottoluokka 0 tai 1. Katettujen joukkovelk-
akirjalainojen muodossa olevat altistumat katsotaan yksittdisiksi altistumiksi riippumatta muista samalle katetut
joukkovelkakirjalainat liikkeeseenlaskeneelle vastapuolelle olevista altistumista, jotka muodostavat erillisen yksittdisen
altistuman.

2. Yksittdiseen kiintedn omaisuuteen oleville altistumille annetaan 10 %:n suhteellinen ylialtistuman kynnysarvo CT; ja
12 %:n markkinariskikeskittyman riskikerroin g,

3. Seuraaville tahoille oleville altistumille annetaan markkinariskikeskittyman riskikertoimeksi g; 0 %:
a) Euroopan keskuspankki;

b) jdsenvaltioiden keskushallinnot ja keskuspankit, kun altistumat ovat kyseisen keskushallinnon tai keskuspankin
kansallisen valuutan méariisia ja silld rahoitettuja;

¢) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kansainviliset kehityspankit;

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa tarkoitetut kansainviliset organisaatiot.
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Altistumille, jotka ovat jonkin a-d alakohdassa mainitun vastapuolen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti
takaamia, annetaan my6s markkinariskikertyman riskikertoimeksi g, 0 %, jos takaus tdyttdd 215 artiklan vaatimukset.

4. Muille kuin 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetuille keskushallinnoille ja keskuspankeille olevat altistumat, jotka ovat
kyseisen keskushallinnon tai keskuspankin kansallisen valuutan méariisid ja silld rahoitettuja, annetaan markkinariskikes-
kittymin riskikerroin g; niiden painotettujen keskimaariisten luottoluokkien mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen.

Yksittdisen altistuman i painotettu keski-
mddrdinen luottoluokka 0 1 2 3 4 > 6
Riskikerroin g; 0% 0% 12 % 21 % 27 % 73 % 73 %

5. Pankkitalletusten muodossa oleville altistumille annetaan markkinariskikeskittyman riskikertoimeksi g; 0 %, jos ne
tdyttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

a) altistuman koko maird katetaan unionissa olevalla valtiontakausjdrjestelmalld;
b) takaus kattaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen rajoituksetta;

¢) takausta ei oteta kahdesti lukuun vakavaraisuuspddoman laskennassa.

7 alajakso

Valuuttariskin alaosio
188 artikla

1.  Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetun valuuttariskin
pddomavaatimus vastaa kunkin ulkomaanvaluutan valuuttariskin pddomavaatimusten summaa. Sijoitusten, jotka tehdédin
168 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin tyypin 1 osakkeisiin ja 168 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin tyypin 2
osakkeisiin, jotka on listattu eri valuutoilla toimiviin porsseihin, katsotaan olevan herkkid pailistauksensa valuutalle.
Edelld 168 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen listaamattomien tyypin 2 osakkeiden katsotaan olevan herkkid sen maan
valuutalle, jossa liikkeeseenlaskijalla on pditoimintansa. Kiintedin omaisuuden katsotaan olevan herkkdd sen maan
valuutalle, jossa kiinted omaisuus sijaitsee.

Sovellettaessa tdtd artiklaa ulkomaanvaluutoilla tarkoitetaan muita valuuttoja kuin sitd, jota kdytetddn vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tilinpaatoksen laadinnassa (‘paikallinen valuutta).

2. Valuuttariskin pddomavaatimus kunkin ulkomaanvaluutan osalta vastaa seuraavista pddomavaatimuksista
suurempaa:

a) sen riskin padomavaatimus, ettd ulkomaanvaluutan arvo vahvistuu suhteessa paikalliseen valuuttaan;
b) sen riskin pddomavaatimus, ettd ulkomaanvaluutan arvo heikkenee suhteessa paikalliseen valuuttaan.

3. Sen riskin pddomavaatimus, ettd ulkomaanvaluutan arvo vahvistuu suhteessa paikalliseen valuuttaan, on yhti suuri
kuin oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi ulkomaanvaluutan arvon noustessa valittomasti 25 % suhteessa
paikalliseen valuuttaan.

4. Sen riskin pddomavaatimus, ettd ulkomaanvaluutan arvo heikkenee suhteessa paikalliseen valuuttaan, on yhtd suuri
kuin oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi ulkomaanvaluutan arvon aletessa valittomasti 25 % suhteessa
paikalliseen valuuttaan.

5. Euroon sidottujen valuuttojen osalta timdn artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettua 25 %:n kerrointa voidaan korjata
direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan 2 kohdan d alakohdan nojalla annetun taytintoonpanosiidoksen mukaisesti, jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) sitomisjdrjestelylld varmistetaan, ettd vaihtokurssissa yhden vuoden kuluessa tapahtuvat suhteelliset muutokset eivit
ddrimmdisten markkinatapahtumien tapauksessa ylitdi 25 %:mn kertoimen suhteellisia korjauksia, jotka vastaavat
direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdassa vahvistettua todenndkoisyytta;
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b) jokin seuraavista kriteereistd tdyttyy:
i) valuutta on osallisena Euroopan valuuttakurssimekanismissa (ERM II);
ii) on olemassa neuvoston paitos, jossa vahvistetaan kyseisen valuutan ja euron vilinen sitomisjirjestely;
iii) sitomisjirjestely vahvistetaan kyseisen maan laissa, jossa sdddetdin sen kansallisesta valuutasta.

Sovellettaessa a alakohtaa on otettava huomioon sitomisen takaavien osapuolten taloudelliset resurssit.

6. Ulkomaanvaluutan arvon paikalliseen valuuttaan ndhden tapahtuvan nousemisen tai aleneminen vaikutus
direktiivin 2009/138/EY 92 artiklan 2 kohdassa mddriteltyihin, rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin
otetaan huomioon ainoastaan niiden omistusyhteyksien arvossa, joita ei vihennetd omasta varallisuudesta timin
asetuksen 68 artiklan nojalla. Omasta varallisuudesta vihennettdvd osa otetaan huomioon vain siind madrin kuin sen
vaikutus lisdd omaa perusvarallisuutta.

7. Kun suurin tdmin artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetuista pddomavaatimuksista sekd suurin
vastaavista timén asetuksen 206 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista padomavaatimuksista eivit perustu samaan
skenaarioon, kuhunkin valuuttaan liittyvin valuuttariskin pddomavaatimus on 2 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu
pddomavaatimus, jossa perusteena oleva skenaario johtaa suurimpaan vastaavaan tdmin asetuksen 206 artiklan
2 kohdan mukaisesti laskettuun padomavaatimukseen.

6 JAKSO

Vastapuoliriskiosio

1 alajakso

Yleiset siinnokset
189 artikla
Soveltamisala

1. Vastapuoliriskin pddomavaatimus on yhtd kuin:

SCRug = /SCRR,,) + 1,5 - SCRug1) - SCRyag) + SCRY

missa

a) SCR,,, tarkoittaa 2 kohdan mukaisten tyypin 1 altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimusta;
b) SCR,,, tarkoittaa 3 kohdan mukaisten tyypin 2 altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimusta.
2. Tyypin 1 altistumat ovat altistumia, jotka liittyvit seuraaviin:

a) riskienvihentdmissopimukset, mukaan luettuina jilleenvakuutusjirjestelyt, erillisyhtiot, vakuutusten arvopaper-
istamiset ja johdannaiset;

b) neuvoston direktiivin 91/674/ETY (') 6 artiklan F kohdassa mairitellyt pankkisaamiset;
c) jilleenvakuutustalletteet, joissa yksittdisten altistumien lukuméidrd on enintdin 15;

d) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vastaanottamat, maksettaviksi vaaditut mutta maksamattomat sitoumukset,
kun yksittdisten altistumien lukumdird on enintddn 15, mukaan luettuina maksettavaksi vaadittu mutta maksamaton
tavanomainen osakepddoma ja etuoikeutetut osakkeet, maksettavaksi vaaditut mutta maksamattomat oikeudellisesti
sitovat sitoumukset merkitdi ja maksaa etuoikeudeltaan huonompia velkoja, maksettavaksi vaaditut mutta
maksamattomat keskindisten tai niitd vastaavien yritysten takuupddoma, jisenten maksuosuudet tai niitd vastaavat
omaan perusvarallisuuteen kuuluvat erdt, maksettavaksi vaaditut mutta maksamattomat takaukset, maksettaviksi
vaaditut mutta maksamattomat remburssit, maksettaviksi vaaditut mutta maksamattomat korvaukset, joita keskiniiset
yhtiot tai yhdistykset taikka niitd vastaavat yhteisot voivat vaatia jiseniltddn lisimaksujen muodossa;

e) oikeudellisesti sitovat sitoumukset, joita yritys on antanut tai jdrjestinyt ja joista voi syntyd maksuvelvoitteita
vastapuolen luottokelpoisuudesta tai maksukyvyttomyydestd riippuen, mukaan luettuina yrityksen antamat takaukset,
remburssit ja tukikirjeet.

(") Neuvoston direktiivi 91/674/ETY, annettu 19 pdivind joulukuuta 1991, vakuutusyritysten tilinpditoksistd ja konsolidoiduista tilinpaa-
toksistd (EYVLL 374, 31.12.1991,s. 7).
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3. Tyypin 2 altistumiin kuuluvat kaikki luottoaltistumat, joita ei kateta korkomarginaaliriskin alaosiossa ja jotka eivit
ole tyypin 1 altistumia, mukaan luettuina seuraavat:

a) saamiset vakuutusedustajilta;

b) vakuutuksenottajavelalliset;

¢) kiinnelainat, jotka tdyttavat 191 artiklan 2-13 kohdan vaatimukset;

d) jalleenvakuutustalletteet, joissa yksittdisten altistumien lukumaird on enintddn 15;

e) 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vastaanottamat, maksettaviksi vaaditut
mutta maksamattomat sitoumukset, kun yksittdisten altistumien lukuméiri on enintddn 15.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat oman harkintansa mukaan lukea kaikki 3 kohdan d ja e alakohdassa
tarkoitetut altistumat tyypin 1 altistumiksi, yksittéisten altistumien lukuméaristd riippumatta.

5. Jos on asetettu remburssi, takaus tai vastaava riskienvahentdmistekniikka kattamaan altistuma kokonaan ja
kyseinen riskienvahentdmistekniikka on 209-215 artiklan vaatimusten mukainen, remburssin, takauksen tai vastaavan
riskienvihentdmistekniikan asettaja voidaan katsoa katettuun altistumaan nihden vastapuoleksi, jotta voidaan arvioida
yksittisten altistumien lukumaara.

6.  Vastapuoliriskiosio ei koske seuraavia luottoriskeja:
a) luottojohdannaisella siirretty luottoriski;

b) erillisyhtididen liikkeeseen laskemien lainojen luottoriski riippumatta siitd, onko se direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 26 kohdan mukainen vai ei;

¢) timdn asetuksen liitteessd I mainittujen vakuutuslajien 9, 21 ja 28 luotto- ja takausvakuutuksen tai luotto- ja
takausjdlleenvakuutuksen vakuutusriski;

d) sellaisten kiinnelainojen luottoriski, jotka eivit taytd 191 artiklan 2-9 kohdan vaatimuksia.
7. Kolmannen osapuolen vakuutuksenottajien kanssa tekemdt vakuutussopimuksiin liittyvit investointitakuut, joista

vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on vastuussa, jos kolmas osapuoli laiminlyo maksun, késitellidn johdannaisso-
pimuksina vastapuoliriskiosiossa.

190 artikla

Yksittiiset altistumat

1.  Vastapuoliriskiosion pddomavaatimus lasketaan yksittdisten altistumien perusteella. Samaan yritysryhmain
kuuluville yrityksille olevia altistumia kasitellddn tdssd yhteydessd yksittdisend altistumana.

2. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys voi lukea altistumat, jotka kuuluvat saman oikeudellisen tai sopimusperusteisen
poolijarjestelyn eri jasenille, erillisiksi yksittdisiksi altistumiksi, kun yksittdiseen altistumaan liittyvin maksukyvyt-
tomyyden todennikoisyys lasketaan 199 artiklan mukaisesti ja tappio-osuus lasketaan 193 artiklan mukaisesti, jos se on
tyypin A poolialtistuma, 194 artiklan mukaisesti, jos se on tyypin B poolialtistuma, ja 195 artiklan mukaisesti, jos se on
tyypin C poolialtistuma. Samaan poolijarjestelyyn kuuluville yrityksille olevia altistumia voidaan vaihtoehtoisesti kohdella
yksittdisend altistumana.

191 artikla

Kiinnelainat

1. Vihittéislainoja, joiden vakuutena on kiinnitetty asuinkiinteisto (kiinnelaina), kohdellaan vastapuoliriskin tyypin
2 altistumina, jos 2—13 kohdan vaatimukset tayttyvat.

2. Altistuman on liityttdvd joko luonnolliseen henkiloon tai luonnollisiin henkiloihin taikka pieneen tai keskisuureen
yritykseen.
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3. Altistuman on oltava yksi monista ominaisuuksiltaan samantyyppisistd altistumista siten, ettd timintyyppiseen
antolainaustoimintaan liittyvit riskit vahenevit tuntuvasti.

4. Vastapuolen tai toisen asiaan liittyvin kolmannen osapuolen kokonaisvelan médird vakuutus- tai jélleenvakuutusyri-
tykselle ja soveltuvin osin kaikille direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja 212 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuille sidosyrityksille, mukaan luettuina mahdolliset maksukyvyttomyystilassa olevat altistumat, ei saa
olla vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tietojen mukaan yli 1 miljoonaa euroa. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
on ryhdyttavd kohtuullisiin toimenpiteisiin ndiden tietojen saamiseksi.

5. Omistaja joko asuu tai tulee asumaan asuinkiinteistssé tai vuokraa tai tulee vuokraamaan asuinkiinteistod.
6.  Kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottoluokasta.

7. Velallisen riski ei riipu olennaisesti kiinteiston tai hankkeen arvon kehityksestd vaan velallisen kyvystd maksaa
velka muista ldhteistd saaduilla tuloilla; ndin ollen velan takaisinmaksu ei riipu olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston
tuottamasta kassavirrasta. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on maédritettdvd kyseisille muille lihteille lainojen ja
tulojen enimmidissuhteet osana luottopolitiikkaansa ja saatava tarkoituksenmukaiset todisteet asianomaisista tuloista
myontdessddn lainan.

8.  Kaikkien seuraavien oikeusvarmuutta koskevien vaatimusten on taytyttava:

a) kiinnelainan tai kulun on oltava tdytintoonpanokelpoinen luottosopimuksen tekohetkelld asian kannalta merkityk-
sellisilld lainkdyttoalueilla, ja se on rekisterditava asianmukaisesti aikarajoja noudattaen;

b) kaikkien pantiksi antamista koskevien oikeudellisten vaatimusten on tiytyttiva;

¢) luottosuojasta tehdyn sopimuksen ja sen perustana olevan oikeusprosessin on annettava vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syritykselle mahdollisuus realisoida suojan arvo kohtuullisessa ajassa.

9.  Kaikkien seuraavien kiinteiston arvon seurantaa ja arvioimista koskevien vaatimusten on tdytyttava:

a) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys seuraa kiinteiston arvoa sidnnollisesti ja vahintddn kerran kolmessa vuodessa.
Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys harjoittaa seurantaa useammin, jos markkinaolosuhteet muuttuvat merkittavasti;

b) kiinteiston arvo on arvioitava uudelleen, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kiytettivissd olevista tiedoista
ilmenee, ettd kiinteiston arvo on saattanut alentua olennaisesti suhteessa yleisiin markkinahintoihin; talléin uudellee-
narvioinnin on oltava ulkopuolinen ja riippumaton ja sellaisen arvioijan suorittama, jolla on arvon arvioimisen
edellyttimd ammattitaito ja kokemus ja joka on riippumaton suhteessa luottopaitosprosessiin.

10.  Sovellettaessa 9 kohtaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat kiyttdd tilastollisia menetelmid kiinteiston
arvon seuraamiseksi ja tunnistaakseen kiinteistot, jotka edellyttivit uudelleenarviointia.

11.  Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on selkedsti dokumentoitava vakuudeksi hyviksymiensi asuinkiinteistjen
tyypit ja lainanantopolitiikkansa tiltd osin. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on vaadittava 198 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun kiinteiston markkina-arvon riippumatonta arvioijaa dokumentoimaan kyseinen markkina-arvo lapinakyvasti
ja selkedsti.

12, Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilli on oltava menettelyt, joilla seurataan, ettd luottosuojana olevalla
kiinteistolld on riittdvd vakuutusturva vahinkojen varalta.

13.  Vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen on raportoitava kaikki seuraavat kiinnelainoista johtuvat tappiot valvonta-
viranomaisille:

a) tyypin 2 altistumiksi 189 artiklan 3 kohdan mukaisesti luokitelluista lainoista perdisin olevat tappiot kunakin
vuonna;

b) kokonaistappiot kunakin vuonna.

14.  Valvontaviranomaisten on julkaistava vuosittain koostetusti 13 kohdan a ja b alakohdassa méaritetyt tiedot seké
aiemmat tiedot, jos niitd on saatavilla. Valvontaviranomaisen on jisenvaltion toisen valvontaviranomaisen, Euroopan
pankkiviranomaisen (EPV) tai EVLEVin pyynnostd annettava kyseiselle valvontaviranomaiselle, EPV:lle tai EVLEVille
yksityiskohtaisempia tietoja asuin- tai litkekiinteistomarkkinoiden tilasta kyseisessd jasenvaltiossa.
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192 artikla
Tappio-osuus

1. Yksittdiseen altistumaan liittyvd tappio-osuus vastaa kaikkien niiden tappio-osuuksien summaa, jotka liittyvat
yksittdiseen altistumaan kuuluviin vastapuolialtistumiin. Tappio-osuus vastaa yksittdiseen altistumaan kuuluville
vastapuolille olevaa velkojen nettomiirdi, jos nimi velat ja altistumat kuitataan vastapuolten maksukyvyttomyysta-
pauksessa ja jos kyseisen kuittausoikeuden yhteydessd noudatetaan 209 ja 210 artiklaa. Kuittausta ei sallita, jos velkojen
maksun odotetaan tapahtuvan ennen luottoaltistuman selvittdmista.

2. Jalleenvakuutusjirjestelyn tai vakuutuksen arvopaperistamisen tappio-osuus on yhtd kuin:
LGD = max[50% - (REcoverables + 50% - RM,,) - F - Collateral; 0]
missd

a) Recoverables tarkoittaa parasta estimaattia jilleenvakuutusjdrjestelyn saamisista tai saamisista vakuutuksen arvopaperis-
tamisesta ja vastaavilta velallisilta;

b) RM,, tarkoittaa jilleenvakuutusjirjestelyn tai arvopaperistamisen riskejd vihentdvad vaikutusta vakuutusriskiin;
¢) Collateral tarkoittaa vakuuden riskimukautettua arvoa suhteessa jalleenvakuutusjirjestelyyn tai arvopaperistamiseen;

d) F tarkoittaa kerrointa vakuusjirjestelyn taloudellisen vaikutuksen huomioimiseksi suhteessa jilleenvakuutusjirjestelyyn
tai arvopaperistamiseen mahdollisen vastapuoleen liittyvin luottotapahtuman tapauksessa.

Kun jilleenvakuutusjirjestely tehdddn vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tai kolmannen maan vakuutus- tai jilleenva-

kuutusyrityksen kanssa ja kun vihintddn 60 %:in kyseisen vastapuolen omaisuuserid sovelletaan vakuusjirjestelyja,
tappio-osuus on yhté kuin:

LGD = max[90% - (REcoverables + 50% - RM,,) — F - Collateral; 0]
missd

F tarkoittaa kerrointa vakuusjdrjestelyn taloudellisen vaikutuksen huomioimiseksi suhteessa jilleenvakuutusjirjestelyyn
tai arvopaperistamiseen mahdollisen vastapuoleen liittyvan luottotapahtuman tapauksessa.

3. Johdannaissopimuksen tappio-osuus on yhti kuin:
LGD = max(90%(Derivative + RMj,) = F' - Collateral; 0)
missa
a) Derivative tarkoittaa johdannaisen arvoa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti;
b) RM;, tarkoittaa riskid vihentévaa vaikutusta johdannaisen markkinariskiin;
c) Collateral tarkoittaa vakuuden riskimukautettua arvoa suhteessa johdannaiseen;

d) F tarkoittaa kerrointa vakuusjirjestelyn taloudellisen vaikutuksen huomioimiseksi suhteessa johdannaiseen
mahdollisen vastapuoleen liittyvin luottotapahtuman tapauksessa.

4.  Kiinnelainan tappio-osuus on yhtd kuin:
LGD = max(Loan - 80% - Mortgage; 0)
missd
a) Loan tarkoittaa kiinnelainan arvoa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti;
b) Mortgage tarkoittaa kiinnityksen riskimukautettua arvoa.

5. Tappio-osuus timin asetuksen 189 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetulle oikeudellisesti sitovalle
sitoumukselle vastaa sen nimellisen arvon ja sen direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisen arvon vilistd erotusta.

6.  Jalleenvakuutussaamisen, tdimin asetuksen 189 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tai 3 kohdan e alakohdassa
tarkoitetun erdn tai vakuutusedustajan tai vakuutuksenottajavelallisen saamisen tappio-osuus neuvoston direktiivin
91/674[ETY 6 artiklan F kohdassa mdiritellyistd pankkisaamisista sekd kaikki muut altistumat, joita ei luetella muualla
tassd artiklassa, vastaavat sen arvoa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti.
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193 artikla
Tyypin A poolialtistuman tappio-osuus

1. Tappio-osuus tyypin A poolialtistumalle, jonka yritys katsoo 190 artiklan 2 kohdan mukaisesti erilliseksi
yksittdiseksi altistumaksi, jossa kukin jdsen on vastuussa ainoastaan omasta osuudestaan poolijirjestelyn kattamasta
velvoitteesta, lasketaan 192 artiklan mukaisesti.

Kun on kyse tyypin A poolialtistumasta, jonka yritys katsoo 190 artiklan 2 kohdan mukaisesti erilliseksi yksittaiseksi
altistumaksi, jossa kukin jisen on vastuussa poolijarjestelyn kattamasta velvoitteesta kokonaisuudessaan, 192 artiklan
mukainen tappio-osuus kerrotaan riskinjakamiskertoimella, joka lasketaan seuraavasti:

risk-share_factor = ¢~ 012 (min(SR196%) =)

missa

a) SR=(1-P)- Z%O?;R +> PSRy

b) i tarkoittaa kaikkia poolin jdsenid, jotka kuuluvat direktiivin 2009/138/EY 2 artiklassa mairitettyyn soveltamisalaan,
ja j tarkoittaa kaikkia poolin jasenid, jotka eivit kuulu kyseisen direktiivin 2 kohdan soveltamisalaan;

P= Z},P.;

d) P, tarkoittaa poolin jisenen j vastuulleen ottamaa osuutta poolijirjestelyn kokonaisriskists;

e) poolin jisenille, joille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, SR, ja
SR, asetetaan seuraavan taulukon mukaisesti:

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

SR, 196 % 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

f) poolin jisenille, jotka kuuluvat direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan ja joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, SR, ja SR; on viimeisin saatavilla oleva vakavaraisuussuhdeluku;

g) kolmannessa maassa sijaitsevilla poolin jdsenilld, joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta:

i) SR, ja SR; on 100 %, kun poolin jdsen sijaitsee kolmannessa maassa, jonka vakavaraisuusjdrjestely katsotaan
vastaavaksi direktiivin 2009/138/EY 172 artiklan mukaisesti;

i) SR, ja SR; on 75 %, kun poolin jdsen sijaitsec maassa, jonka vakavaraisuusjirjestelyd ei katsota vastaavaksi
direktiivin 2009/138/EY 172 artiklan mukaisesti.

2. Kun yritys luovuttaa riskin poolijarjestelylle keskusyrityksen vilittimana, keskusyritys on katsottava osaksi poolijdr-
jestelyd, ja sen osuus riskistd on laskettava vastaavasti.

194 artikla
Tyypin B poolialtistuman tappio-osuus

1. Tappio-osuus tyypin B poolialtistumille, jotka yritys katsoo 190 artiklan 2 kohdan mukaisesti erilliseksi
yksittdiseksi altistumaksi, jossa kukin jisen on vastuussa poolijarjestelyn kattamasta velvoitteesta kokonaisuudessaan,
lasketaan seuraavasti:

LGD = max(((1 -RR() - ( - BEc + ARM¢) - F - Collateral); 0)

P
(1-Pc)
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missa

a) Py, tarkoittaa yrityksen osuutta riskistd poolijirjestelyn ehtojen mukaisesti;

b) P. tarkoittaa vastapuolijdsenen osuutta riskistd poolijirjestelyn ehtojen mukaisesti;

¢) RR. on yhtd kuin:
i) 10 %, jos vdhintddn 60 %:in vastapuolijisenen omaisuuseristd sovelletaan vakuusjarjestelyja;
ii) muussa tapauksessa 50 %;

d) BE. tarkoittaa poolijarjestelyyn kuuluvan yrityksen vastapuolijisenelle siirtimdn vastuun parasta estimaattia
netotettuna poolijarjestelyn ulkopuolella olevien vastapuolten kanssa jilleenvakuutetuilla maarilld;

€) ARM, tarkoittaa vastapuolijasenen osuutta poolijdrjestelyn riskid vihentdviastd vaikutuksesta yrityksen vakuutusriskiin;
f) Collateral tarkoittaa poolijirjestelyn vastapuolijasenen hallussa olevan vakuuden riskimukautettua arvoa;

g) F tarkoittaa vastapuolijasenen hallussa olevan vakuuden taloudellisen vaikutuksen huomioimiseksi 197 artiklan
mukaisesti laskettua kerrointa.

2. Tappio-osuus tyypin B poolialtistumalle, jonka yritys katsoo 190 artiklan 2 kohdan mukaisesti erilliseksi
yksittdiseksi altistumaksi, jossa kukin jdsen on vastuussa ainoastaan omasta osuudestaan poolijirjestelyn kattamasta
velvoitteesta, lasketaan seuraavasti:

LGD = max(((1 - RR¢) - (Pc - BEy + ARM¢) - F - Collateral); 0)
missd
a) P. tarkoittaa vastapuolijasenen osuutta riskistd poolijdrjestelyn ehtojen mukaisesti;
b) RR, on yhti kuin:

i) 10 %, jos vdhintddn 60 %:in vastapuolijisenen omaisuuseristd sovelletaan vakuusjarjestelyja;

ii) muussa tapauksessa 50 %;

¢) BE, tarkoittaa poolijirjestelyyn kuuluvan yrityksen vastapuolijisenelle siirtimdn vastuun parasta estimaattia
netotettuna poolijarjestelyn ulkopuolella olevien vastapuolten kanssa jalleenvakuutetuilla maarills;

d) ARM, tarkoittaa vastapuolijasenen osuutta poolijdrjestelyn riskid vihentdviastd vaikutuksesta yrityksen vakuutusriskiin;
e) Collateral tarkoittaa poolijarjestelyn vastapuolijasenen hallussa olevan vakuuden riskimukautettua arvoa;

f) F tarkoittaa vastapuolijisenen hallussa olevan vakuuden taloudellisen vaikutuksen huomioimiseksi 197 artiklan
mukaisesti laskettua kerrointa.

195 artikla
Tyypin C poolialtistuman tappio-osuus

Tappio-osuus tyypin C poolialtistumille, jotka yritys katsoo erillisiksi yksittaisiksi altistumiksi 190 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, lasketaan seuraavasti:

LGD = max(((1 - RR¢) - (Py - BEGs + ARM¢) — F - Collateral); 0)
jossa
a) P, tarkoittaa yrityksen osuutta riskistd poolijirjestelyn ehtojen mukaisesti;
b) RR.; on yhti kuin:
i) 10 %, jos vahintddan 60 %:n osuuteen ulkopuolisen vastapuolen omaisuuseristd sovelletaan vakuusjirjestelyjd;

(i) muussa tapauksessa 50 %;
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¢) BE,, tarkoittaa koko poolijirjestelyn ulkopuoliselle vastapuolelle siirtimin vastuun parasta estimaattia;

d) ARM,; tarkoittaa ulkopuolisen vastapuolen osuutta poolijirjestelyn riskid vdhentdvistd vaikutuksesta yrityksen
vakuutusriskiin;

e) Collateral tarkoittaa poolijarjestelyn vastapuolijasenen hallussa olevan vakuuden riskimukautettua arvoa;

f) F tarkoittaa kerrointa, jolla otetaan huomioon vastapuolijasenen hallussa olevan vakuuden taloudellinen vaikutus ja
joka lasketaan 197 artiklan mukaisesti.

196 artikla
Riskii vihentivi vaikutus

Jalleenvakuutusjérjestelyn, arvopaperistamisen tai johdannaisen riskid vihentdva vaikutus vakuutus- tai markkinariskeihin
on seuraavien padomavaatimusten vélinen erotus:

a) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vakuutus- tai markkinariskin hypoteettinen pddomavaatimus, jota
sovellettaisiin, jos jalleenvakuutusjirjestelyd, arvopaperistamista tai johdannaissopimusta ei olisi;

b) pidomavaatimus vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen vakuutus- tai markkinariskille.

197 artikla
Vakuuden riskimukautettu arvo

1. Edelld 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa tarkoitetun, arvopaperin muodossa asetetun vakuuden riskimukautettu
arvo vastaa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettujen vakuutena olevien omaisuuserien arvon ja
timan artiklan 5 kohdassa tarkoitetun markkinariskikorjauksen valistd erotusta, jos molemmat seuraavista vaatimuksista

tayttyvat:

a) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselli on (tai se on edunsaaja trustissa, jossa omaisuudenhoitajalla on) oikeus
muuttaa vakuus rahaksi tai siilyttdd se vastapuoleen liittyvin laiminlyonnin, maksukyvyttomyyden tai konkurssin
taikka muun luottotapahtuman johdosta (vastapuolivaatimus);

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on (tai se on edunsaaja trustissa, jossa omaisuudenhoitajalla on) oikeus
muuttaa vakuus rahaksi tai siilyttdd se laiminlyonnin, maksukyvyttomyyden tai konkurssin taikka muun luottota-
pahtuman johdosta, joka liittyy siilytysyhteisoon tai muuhun kolmanteen osapuoleen, joka pitdd vakuutta hallussaan
vastapuolen puolesta (kolmanteen osapuoleen liittyvd vaatimus).

2. Kun vastapuolivaatimus ja tdmdn asetuksen 214 artiklassa asetetut kriteerit tdyttyvdt, mutta kolmanteen
osapuoleen liittyvdd vaatimus ei tdyty, timin asetuksen 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa tarkoitetun, arvopaperin
muodossa asetetun vakuuden riskimukautettu arvo vastaa 90 %:a direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti
arvostettujen vakuutena olevien omaisuuserien arvon ja tdimdan artiklan 5 kohdassa tarkoitetun markkinariskikorjauksen
vilisestd erotuksesta.

3. Kun joko vastapuolivaatimus tai 214 artiklan vaatimukset eivdt tdyty, 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun, arvopaperin muodossa asetetun vakuuden riskimukautettu arvo on nolla.

4. Sellaisen 1 artiklan 26 kohdan b alakohdassa tarkoitetun, arvopaperin muodossa asetetun vakuuden
riskimukautettu arvo, jonka omistus siirtyy kokonaan, vastaa direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti
arvostettujen vakuutena olevien omaisuuserien arvon ja tdmdin artiklan 5 kohdassa tarkoitetun markkinariskikorjauksen
vilistd erotusta, jos timin asetuksen 214 artiklan vaatimukset tdyttyvat.

5. Markkinariskikorjaus on seuraavien pidomavaatimusten vilinen erotus:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen markkinariskin hypoteettinen pddomavaatimus, jota sovellettaisiin, jos
vakuutena pidetyt omaisuuserdt eivit sisiltyisi laskelmaan;

b) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen markkinariskin hypoteettinen pddomavaatimus, jota sovellettaisiin, jos
vakuutena pidetyt omaisuuserit sisdltyisivat laskelmaan.

6.  Sovellettaessa 5 kohtaa vakuutena pidettyjen omaisuuserien valuuttariski lasketaan vertaamalla vakuutena
pidettyjen omaisuuserien valuuttaa vastaavan altistuman valuuttaan.
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7. Jos vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa ei oteta huomioon méiritettdessd vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen vakuuden ylittdvdd suhteellista osuutta vastapuolen konkurssipesdstd, ettd yritys vastaanottaa vakuuden,
molemmat 192 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuista kertoimista F ja F' ovat 100 %. Kaikissa muissa tapauksissa
kyseiset kertoimet ovat edelld mainitussa jirjestyksessd 50 % ja 90 %.

198 artikla
Kiinnityksen riskimukautettu arvo

1. Kiinnityksen riskimukautettu arvo vastaa 2 kohdan mukaisesti arvostetun kiinnitetyn asuinkiinteiston arvon ja
3 kohdassa tarkoitetun markkinariskikorjauksen vilistd erotusta.

2. Kiinnitetyn asuinkiinteiston arvo on markkina-arvo, jota on tarpeen mukaan pienennetty timin asetuksen
191 artiklan 9 ja 10 kohdassa edellytetyn seurannan tulosten ilmentdmiseksi ja kiinteistoon kohdistuvien mahdollisten
etuoikeutettujen vaateiden huomioon ottamiseksi. Kiinteiston ulkopuolinen riippumaton arvostaminen on sama tai
vahemmin kuin direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti laskettu markkina-arvo.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu markkinariskikorjaus on seuraavien padomavaatimusten vélinen erotus:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen markkinariskin hypoteettinen pddomavaatimus, jota sovellettaisiin, jos
kiinnitetty asuinkiinteisto ei sisaltyisi laskelmaan;

b) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen markkinariskin hypoteettinen pidomavaatimus, jota sovellettaisiin, jos
kiinnitetty asuinkiinteisto siséltyisi laskelmaan.

4. Sovellettaessa 2 kohtaa kiinnitetyn asuinkiinteiston valuuttariski lasketaan vertaamalla asuinkiinteiston valuuttaa
vastaavan lainan valuuttaan.

2 alajakso
Tyypin 1 altistumat
199 artikla
Maksukyvyttomyyden todennikoisyys

1. Yksittdiseen altistumaan liittyvin maksukyvyttomyyden todenndkoisyys on yhtd suuri kuin maksukyvyttomyyden
todennikoisyyksien keskiarvo kunkin yksittdiseen altistumaan kuuluvan vastapuolialtistuman osalta kyseisten altistumien
tappio-osuudella painotettuna.

2. Yksittdiselle altistumalle i, jolle on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
annetaan maksukyvyttomyyden todennikoisyys PD, seuraavan taulukon mukaisesti.

Luottoluokka 0 1 2 3 4 5 6

Maksukyvyttomyyden to- | 0,002 % 0,01 % 0,05 % 0,24 % 1,20 % 4,2 % 42 %
dennikoisyys PD,

3. Sellaiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle oleville yksittdisille altistumille i, jolle ei ole saatavissa nimetyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja joka tdyttdd vahimmdispddomavaatimuksensa, annetaan
maksukyvyttomyyden todenndkoisyys PD; yrityksen vakavaraisuussuhdeluvun mukaan seuraavaa taulukkoa noudattaen:

Vakaraisuussuhdeluku 196 % 175 % 150 % 125 % 122 % 100 % 95 % 75 %

Maksukyvyttomyyden to- | 0,01 % [0,05% |0,1% 0,2 % 024% |05% 1,2 % 4,2 %
dennikoisyys PD,

Kun vakavaraisuussuhdeluku jdd edelld olevassa taulukossa esitettyjen vakavaraisuussuhdelukujen viliin, maksukyvyt-
tomyyden todennikoisyys interpoloidaan lineaarisesti lahimmistd maksukyvyttomyyden todennikdisyysarvoista, jotka
vastaavat edelld esitetyssi taulukossa olevia ldhimpid vakavaraisuussuhdelukuja. Jos vakavaraisuussuhdeluku on alle 75 %,
maksukyvyttomyyden todennikoisyys on 4,2 %. Jos vakavaraisuussuhdeluku on yli 196 %, maksukyvyttomyyden
todenndkoisyys on 0,01 %.
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Sovellettaessa tdtd kohtaa ‘vakavaraisuussuhdeluvulla’ tarkoitetaan vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviksyttdvin oman varallisuuden ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen vilistd suhdelukua, joka lasketaan kayttimalla
tuoreimpia saatavilla olevia arvoja.

4. Sellaiselle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle oleville altistumille, joka ei tdytd vihimmaispddomavaatimustaan,
annetaan maksukyvyttomyyden todennikoisyys, joka on yhtd kuin 4,2 %.

5. Tamdn artiklan 3 ja 4 kohtia sovelletaan vasta siitd paivistd alkaen, jona altistumaa vastaava yritys julkistaa
ensimmdisen kerran direktiivin 2009/138/EY 51 artiklassa tarkoitetun kertomuksen vakavaraisuudestaan ja
taloudellisesta tilastaan. Jos altistumille on saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
sovelletaan 2 kohtaa sovelletaan ennen kyseistd paivdd. Muussa tapauksessa altistumille annetaan sama riskikerroin, joka
saataisiin soveltamalla 3 kohtaa sellaiselle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle oleviin altistumiin, jonka vakavarai-
suussuhdeluku on 100 %.

6.  Sellaiselle kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle oleville yksittiisille altistumille, jolle ei ole
saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja joka sijaitsee maassa, jonka vakavarai-
suusjdrjestelyn katsotaan vastaavan jarjestelyd, joka vahvistetaan direktiivissi 2009/138/EY kyseisen direktiivin
227 artiklan mukaisesti, ja joka noudattaa kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusvaatimuksia, annetaan maksukyvyt-
tomyyden todennikoisyydeksi 0,5 %.

7. Sellaisille asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 26 alakohdassa tarkoitetuille luottolaitoksille ja
rahoituslaitoksille oleville yksittdisille altistumille, jotka noudattavat direktiivissi 2013/36/EU ja asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 sidddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia, mutta joille ei ole saatavissa nimetyn ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen antamaa luottoluokitusta, annetaan maksukyvyttomyyden todennikoisyydeksi 0,5 %.

8.  Edelld 180 artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetuille vastapuolille oleville altistumille annetaan maksukyvyt-
tomyyden todennakoisyyseksi 0 %.

9. Muiden kuin 2-8 kohdassa tarkoitettuihin yksittdisiin altistumiin liittyvan maksukyvyttomyyden todennikoisyys on
yhtd kuin 4,2 %.

10.  Kun remburssi, takuu tai vastaava jdrjestely annetaan kattamaan altistuma kokonaan ja kyseinen jirjestely on
209-215 artiklan mukainen, remburssin, takuun tai vastaavan jdrjestelyn antaja voidaan katsoa vastapuoleksi
vakuudelliseen altistumaan ndhden maksukyvyttomyyden arvioimista varten.

11.  Sovellettaessa 10 artiklaa direktiivin 2009/138/EY 109 a artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla annetussa
tdytdntoonpanosdddoksessd lueteltujen vastapuolten kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamat altistumat
katsotaan altistumiksi keskushallinnoille.

200 artikla
Tyypin 1 altistumat

1. Kun tyypin 1 altistumien tappiojakauman keskihajonta on vahemmin tai yhtd kuin 7 % kaikkien tyypin 1
altistumien kokonaistappio-osuuksista, tyypin 1 altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimus on yhti kuin:

SCRy1 =30
missé o tarkoittaa tyypin 1 altistumien tappiojakauman keskihajontaa 4 kohdan mukaisesti médriteltyna.
2. Kun tyypin 1 altistumien tappiojakauman keskihajonta on enemmin kuin 7 % kaikkien tyypin 1 altistumien
kokonaistappio-osuuksista ja enintddn 20 % kaikkien tyypin 1 altistumien kokonaistappio-osuuksista, tyypin 1
altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimus on yhti kuin:

SRy =5-0
missd o tarkoittaa keskihajontaa tyypin 1 altistumien tappiojakaumalle.
3. Kun tyypin 1 altistumien tappiojakauman keskihajonta on enemmin kuin 20 % kaikkien tyypin 1 altistumien

kokonaistappio-osuuksista, tyypin 1 altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimus vastaa kaikkien tyypin 1
kokonaistappio-osuuksia.
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4. Tyypin 1 altistumien tappiojakauman keskihajonta on yhtd kuin:

o=V

missd V tarkoittaa tyypin 1 altistumien tappiojakauman varianssia.

201 artikla

Tyypin 1 altistumien tappiojakauman varianssi

1. Edelld 200 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu tyypin 1 altistumien tappiojakauman varianssi vastaa varianssien V,,, ja
Ve SUMMaa.
2.V, onyhtd kuin:
PDy - (1 -PDy) - PD; - (1-PD))
Vi = -TLGD; - TLGD,
~ 1,25 (PD, + PD;) - PD; - PD,
missd

a) summa kattaa kaikki mahdolliset yksittdisiin altistumiin liittyvdin maksukyvyttomyyden todenndkoisyyksien
yhdistelmit (j, k) 199 artiklan mukaisesti;

b) TLGD, ja TLGD, tarkoittavat sellaisille vastapuolille olevien tyypin 1 altistumien tappio-osuuksien summaa, joiden
maksukyvyttomyyden todennikoisyys on PDj ja PDk.

3.V

intra

on yhti kuin:

1,5 PD;- (1 -PD;)
Vinwa = ! 2N LGD?
: Z 2,5-PD; ;}3 i

missa

a) ensimmdiinen summa kattaa kaikki yksittdisiin altistumiin liittyvdin maksukyvyttomyyden todennikoisyydet
199 artiklan mukaisesti;

b) toinen summa kattaa kaikki yksittdiset altistumat, joissa maksukyvyttémyyden todennékdisyys on yhtd kuin PD;;

¢) LGD, tarkoittaa yksittdiseen altistumaan i liittyvia tappio-osuutta.

3 alajakso

Tyypin 2 altistumat
202 artikla
Tyypin 2 altistumat

Tyypin 2 altistumien vastapuoliriskin pddomavaatimus on yhtd suuri kuin oman perusvarallisuuden tappio, joka
aiheutuisi tyypin 2 altistumien valittomastd arvonalenemisesta seuraavalla madralld:

90% : LGDreceivabIes>3momhx + Z 15% - LGDI

missa:

a) LGD, i e smonns tarkoittaa kokonaistappio-osuuksia kaikista yli kolme kuukautta sitten erddntyneistd vakuutuse-
dustajilta olevista saamisista;

b) summa kattaa kaikki muut tyypin 2 altistumat kuin yli kolme kuukautta sitten erddntyneet vakuutusedustajilta olevat
saamiset;

¢) LGD; tarkoittaa tyypin 2 altistumaan liittyvai i tappio-osuutta.
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7 JAKSO

Aineettomien hyddykkeiden riskiosio
203 artikla

Aineettomien hyodykkeiden riskin pddomavaatimus on yhtd kuin:
SCRintangiblc = 018 . Vimtmgible

missa V, tarkoittaa 12 artiklan 2 kohdan mukaisesti kirjattujen ja arvostettujen aineettomien hyodykkeiden mairaa.

intangibles
8 JAKSO

Operatiivinen riski
204 artikla

1. Operatiivisen riskiosion pidomavaatimus on yhté kuin:
SCRoperasionst = min(0,3 - BSCR;0p) + 0,25 - Expy

missa

a) BSCR tarkoittaa perusvakavaraisuuspddomavaatimusta;

b) Op tarkoittaa operatiivisen riskin peruspddomavaatimusta;

) Exp, tarkoittaa viimeisten 12 kuukauden kuluessa niiden henkivakuutussopimusten osalta aiheutuneita kuluja, joissa
vakuutuksenottajat kantavat sijoitusriskin.

2. Operatiivisen riskin peruspddomavaatimus lasketaan seuraavasti:
Op = max(Opyremiuns; OPprovisions)
missd
a)  OP,miuns tarkoittaa operatiivisen riskin pddomavaatimusta vakuutusmaksutuottojen maérén perusteella;
b) OP,,,.isons tarkoittaa operatiivisen riskin pddomavaatimusta vakuutusteknisen vastuuvelan maérén perusteella.

3. Vakuutusmaksutuottojen médrdin perustuva operatiivisen riskin pddomavaatimus lasketaan seuraavasti:

0,04 - (Earn, — Earnyg, ) + 0,03 - Earn,, .
Oppmmiumx = + max(0;0,04 - (Earnh.fe — 1,2 - pEarny, — (Earn“le -1,2- pEarnlile)))
+ max(0;0,03 - (Earn - 1,2 - pEarn,,, ;)

non-life

missa

a) Earn,, tarkoittaa henkivakuutusvelvoitteista ja —jdlleenvakuutusvelvoitteista viimeisten 12 kuukauden aikana saatuja
vakuutusmaksutuottoja, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vahentdmatt;

=

Earn,, , tarkoittaa sellaisista henkivakuutusvelvoitteista ja jalleenvakuutusvelvoitteista viimeisten 12 kuukauden aikana
saatuja  vakuutusmaksutuottoja, joissa vakuutuksenottajat kantavat = sijoitusriskin, jdlleenvakuutussopimusten
vakuutusmaksuja vihentdmatts;

c) Earn,,,, tarkoittaa vahinkovakuutusvelvoitteista ja -jilleenvakuutusvelvoitteista viimeisten 12 kuukauden aikana
saatuja vakuutusmaksutuottoja, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentdmattd;

d) pEarn, tarkoittaa henkivakuutusvelvoitteista ja -jalleenvakuutusvelvoitteista viimeisid 12 kuukautta edeltdvien
12 kuukauden aikana saatuja vakuutusmaksutuottoja, jalleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentimattd;

e) pEarn,, , tarkoittaa sellaisista henkivakuutusvelvoitteista ja -jilleenvakuutusvelvoitteista viimeisia 12 kuukautta
edeltavien 12 kuukauden aikana saatuja vakuutusmaksutuottoja, joissa vakuutuksenottajat kantavat sijoitusriskin,
jalleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentamatta;

pEarn,, . tarkoitaa vahinkovakuutusvelvoitteista ja -jilleenvakuutusvelvoitteista viimeisid 12 kuukautta edeltévien
12 kuukauden aikana saatuja vakuutusmaksutuottoja, jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksuja vihentimatta.

Vakuutusmaksutuotot ovat timdn kohdan tarkoituksia varten bruttomiirdisid, jdlleenvakuutussopimusten
vakuutusmaksuja vihentdmatta.
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4. Vakuutusteknisen vastuuvelan médrddn perustuva operatiivisen riskin pddomavaatimus lasketaan seuraavasti:
OPprovisions = 0,0045 - max (0; TPy, = TPygy) + 0,03 - max (0; TP,gi)

missd

a) TP, tarkoittaa henkivakuutusvelvoitteiden ja -jilleenvakuutusvelvoitteiden vakuutusteknisté vastuuvelkaa;

b) TP, tarkoittaa sellaisten henkivakuutusvelvoitteiden vakuutusteknistd vastuuvelkaa, joissa vakuutuksenottajat
kantavat sijoitusriskin;

c) TP

non-life

tarkoittaa vahinkovakuutusvelvoitteiden ja -jdlleenvakuutusvelvoitteiden vakuutusteknistd vastuuvelkaa.
Sovellettaessa titd kohtaa vakuutustekniseen vastuuvelkaan ei sisilly riskimarginaalia, ja se lasketaan vihentdmattd
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevia saamisia.

9 JAKSO

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus
205 artikla
Yleiset sdinnokset

Direktiivin 2009/138/EY 103 artiklan ¢ kohdassa tarkoitettu korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen
vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyvé tappioiden vaimennusvaikutus, on seuraavien erien summa:

a) vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus;

b) laskennallisiin veroihin liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus.

206 artikla
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus

1. Korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus, on yhtd
kuin:

Adjrp = — max(min(BSCR - nBSCR; FDB); 0)
missd
a) BSCR tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 103 artiklan a kohdassa tarkoitettua perusvakavaraisuuspddomavaatimusta;
b) nBSCR tarkoittaa timan artiklan 2 kohdassa tarkoitettua nettomaariistd perusvakavaraisuuspadomavaatimusta;
¢) FDB tarkoittaa tulevien lisdetujen vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia

2. Nettomdirdinen perusvakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan V luvun 1 jakson 1-7 alajakson mukaisesti ottaen
huomioon kaikki seuraavat muutokset:

a) kun perusvakavaraisuuspidomavaatimuksen osion tai alaosion laskenta perustuu vakuutus- tai jélleenvakuutu-
syrityksen omaa perusvarallisuutta koskevan skenaarion vaikutukseen, skenaario voi muuttaa vakuutustekniseen
vastuuvelkaan sisiltyvien tulevien lisietuuksien arvoa:

b) henkivakuutusriskiosion, SLT-sairausvakuutuksen sairausvakuutusriskid koskevan alariskiosion, sairausvakuutuksen
katastrofiriskid koskevan alariskiosion, markkinariskiosion ja vastapuoliriskiosion skenaariopohjaisessa laskennassa
sekd ¢ ja d alakohdassa mairitellssid skenaariopohjaisessa laskennassa on otettava huomioon skenaarion vaikutus
vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisiltyviin tuleviin lisdetuuksiin; timd on tehtdvd 23 artiklan mukaisten, tulevia
johdon toimenpiteitd koskevien oletusten perusteella;
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c) laskennan on perustuttava 189 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, tyypin 1 altistumien vastapuoliriskin pddomavaa-
timuksen sijasta pddomavaatimukseen, joka vastaa sellaista oman perusvarallisuuden tappiota, joka aiheutuisi
189 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, tyypin 1 altistumiin kohdistuvan vastapuoliriskin pddomavaatimuksen madrin
valittomastd vahenemisestd, miké johtuu tyypin 1 altistumiin liittyvistd maksukyvyttomyystapauksista;

d) kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset kayttdvit yksinkertaistettua laskentaa tietyn piddomavaatimuksen osalta 91,
92, 93 ja 94 artiklan, 95 artiklan 1 ja 2 kohdan, 96 ja 101 artiklan, 103 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan tai
104 artiklan mukaisesti, yritysten on perustettava laskenta sithen padomavaatimukseen, joka vastaa oman perusvaral-
lisuuden sellaista tappiota, joka aiheutuisi asiaankuuluvassa artiklassa mainittua pddomavaatimusta vastaavan maarin
vilittomastd tappiosta, ja niiden on oletettava, ettd viliton tappio johtuu asiaankuuluvassa artiklassa mainitun
pddomavaatimuksen huomioon ottamasta riskistd.

3. Sovellettaessa 2 kohdan b alakohtaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on otettava huomioon kaikki
oikeudelliset, sddntelylliset tai sopimusperusteiset rajoitukset, jotka koskevat tulevien lisdetujen jakamista.

207 artikla
Laskennallisiin veroihin liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus

1. Korjaus, jolla otetaan huomioon laskennallisiin veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus, vastaa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten laskennallisten verojen arvon muutosta, joka aiheutuisi seuraavien yhteenlaskettujen erien
valittomasta tappiosta:

a) direktiivin 2009/138/EY 103 artiklan a kohdassa tarkoitettu perusvakavaraisuuspadomavaatimus;

b) tdimin asetuksen 206 artiklassa tarkoitettu vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvdn tappioiden vaimennusvai-
kutuksen korjaus;

c) direktiivin 2009/138/EY 103 artiklan b kohdassa tarkoitettu operatiivisen riskin padomavaatimus.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa laskennalliset verot arvostetaan 15 artiklan mukaisesti. Kun 1 kohdassa tarkoitettu tappio
johtaisi laskennallisten verosaamisten nousuun, vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei saa kayttdd kyseistd nousua
korjaukseen, jollei se kykene osoittamaan, ettd tulevat tuotot, ottaen huomioon 1 kohdassa tarkoitetun tappion suuruus
ja timdn vaikutus yrityksen nykyiseen ja tulevaan taloudelliseen tilanteeseen, ovat saatavilla 15 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa laskennallisten verovelkojen laskun tai laskennallisten verosaamisten nousun on johdettava
laskennallisiin veroihin liittyvin tappioiden vaimennusvaikutuksen negatiiviseen korjaukseen.

4. Kun 1 kohdan mukainen korjauksen laskeminen johtaa laskennallisten verojen positiiviseen muutokseen, korjaus
on nolla.

5. Kun 1 kohdassa tarkoitettu tappio on kohdistettava tappioiden syiden mukaisesti, jotta voidaan laskea
laskennallisiin veroihin liittyvdn tappioiden vaimennusvaikutuksen korjaus, vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on
kohdennettava tappio riskeihin, jotka otetaan huomioon perusvakavaraisuuspddomavaatimuksessa ja operatiivisen riskin
padomavaatimuksessa. Kohdennuksen on oltava yhdenmukainen sen vaikutuksen kanssa, joka standardikaavan osioilla ja
alaosioilla on perusvakavaraisuuspadomavaatimukseen. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kiyttdd osittaista sisdistd
mallia, jossa vakuutusteknisen vastuuvelan ja laskennallisiin veroihin liittyvdn vaimennusvaikutuksen korjaus ei kuulu
mallin soveltamisalaan, kohdennuksen on oltava yhdenmukainen sen vaikutuksen kanssa, joka standardikaavan niilld
osioilla ja alaosioilla, jotka eivit kuulu mallin soveltamisalaan, on perusvakavaraisuuspddomavaatimukseen.

10 JAKSO
Riskienvihentimistekniikat
208 artikla
Menetelmiit ja oletukset

1. Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset siirtavit vakuutusriskejd kayttimilld jilleenvakuutussopimuksia tai
erillisyhtioitd, jotka tayttavat 209, 211 ja 213 artiklan vaatimukset, ja jos kyseiset jirjestelyt tarjoavat suojaa useissa
I osaston V luvun 2, 3 ja 4 jaksossa mdiritellyissd skenaariopohjaisissa laskennoissa, kyseisten sopimusjirjestelyjen
riskejd vihentavit vaikutukset on kohdennettava skenaariopohjaisiin laskentoihin siten, ettd tarjotun suojan taloudellinen
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vaikutus otetaan huomioon, kuitenkin ilman kahdenkertaista huomioimista. Tarjotun suojan taloudellinen vaikutus on
otettava huomioon erityisesti madritettdessd oman perusvarallisuuden tappiota skenaariopohjaisissa laskennoissa.

2. Jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset siirtavat vakuutusriskejd kdyttdmalld direktiivin 2009/138/EY 210 artiklan
3 kohdan maddritelmdn mukaista rajoitettua jilleenvakuutusta, joka tdyttdd timin asetuksen 209, 211 ja 213 artiklan
vaatimukset, kyseiset sopimukset on otettava huomioon timin asetuksen I osaston V luvun 2, 3 ja 4 jaksoissa
médritellyissd skenaariopohjaisissa laskennoissa ainoastaan siind mdirin kuin vakuutusriskid siirretddn sopimuksen
vastapuolelle. Sen estimittd, mitd edellisessd virkkeessd sdddetddn, rajoitettua jilleenvakuutusta tai samankaltaisia
jarjestelyitd, joissa tosiasiallisen riskinsiirron puute on verrattavissa rajoitettuun jilleenvakuutukseen, ei saa ottaa
huomioon timin asetuksen 116 ja 147 artiklan mukaisen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskin volyymimitan
médrityksessi eikd tdmén luvun 13 jakson mukaisten yrityskohtaisten parametrien laskennassa.

209 artikla
Laatuvaatimukset

1. Laskiessaan perusvakavaraisuuspidomavaatimusta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava huomioon
ainoastaan direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut riskienviahentdmistekniikat, jotka tayttavit kaikki
seuraavat laatuvaatimukset:

a) sopimusjdrjestelyt ja riskinsiirto ovat lainvoimaisia ja tdytintoonpanokelpoisia kaikilla merkityksellisilld lainkayt-
toalueilla;

b) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on toteuttanut kaikki asianmukaiset toimenpiteet varmistaakseen jérjestelyn
tehokkuuden ja hallitakseen siihen liittyvia riskejd;

¢) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kykenee seuraamaan jirjestelyn tehokkuutta ja siihen liittyvid riskeja jatkuvasti;

d) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on vastapuolen maksujen laiminlydnnin, maksukyvyttomyyden tai konkurssin
tai muun jdrjestelyyn littyvissd transaktiota koskevissa asiakirjoissa mdiritetyn luottotapahtuman tapauksessa
kyseiseen vastapuoleen kohdistuva vaade;

e) riskien vdhentdmisen vaikutuksia omaan varallisuuteen ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaan ei huomioida
kahdenkertaisesti eikd niitd huomioida kahdenkertaisesti vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa.

2. Ainoastaan ne riskienvihentdmistekniikat, jotka ovat voimassa vahintdin seuraavien 12 kuukauden ajan ja jotka
tayttavit tissd jaksossa sdddetyt laatuvaatimukset, on otettava huomioon kokonaisuudessaan perusvakavaraisuuspidoma-
vaatimuksessa. Kaikissa muissa tapauksissa niiden riskienvahentdmistekniikoiden, jotka ovat voimassa alle 12 kuukauden
ajan ja jotka tdyttdvit tdssd jaksossa maddritellyt laatuvaatimukset, riskeja vdhentdvd vaikutus otetaan huomioon
perusvakavaraisuuspidomavaatimuksessa suhteessa sen ajan pituuteen, joka vastaa joko riskialtistuman kokonaiskestoa
tai jaksoa, jonka aikana riskienvdhentimistekniikka on voimassa, sen mukaan, kumpi ndistd on lyhyempi.

3. Jos riskienvahentimistekniikoita koskevat sopimusjdrjestelyt ovat voimassa lyhyemmin ajan kuin seuraavat
12 kuukautta ja jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys aikoo korvata riskienvihentdmistekniikan sen voimassaolon
pddttyessd samankaltaisella jarjestelylld, riskienvdhentdmistekniikka on otettava huomioon kokonaisuudessaan perusvaka-
varaisuuspadomavaatimuksessa, jos kaikki seuraavat laatuvaatimukset tdyttyvit:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on kirjallinen toimintaperiaate riskienvihentdmistekniikan korvaamiseksi;
b) riskienvihentdmistekniikkaa ei korvata useammin kuin joka kolmas kuukausi;

¢) riskienvihentdmistekniikan korvaamisen ehtona ei ole tuleva tapahtuma, johon vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei
pysty vaikuttamaan. Jos riskienvahentimistekniikan korvaamisen ehtona on tuleva tapahtuma, johon vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys pystyy vaikuttamaan, ehdot on dokumentoitava selkeisti a alakohdassa tarkoitetussa kirjallisessa
toimintaperiaatteessa;

=

riskienvidhentdmistekniikan korvaamisen on perustuttava realistisesti vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
aikaisempiin korvaamisiin, ja sen on oltava linjassa sen nykyisen liiketoimintakdytdnnon ja -strategian kanssa;

e) riski siitd, ettd riskienvdhentimistekniikkaa ei voida korvata markkinoiden likviditeetin puutteen takia, ei ole
olennainen;
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f) riski siitd, ettd riskienvihentimistekniikan korvaamiskustannukset kasvavat seuraavien 12 kuukauden aikana, otetaan
huomioon vakavaraisuuspddomavaatimuksessa;

g) riskienvihentidmistekniikan korvaaminen ei riko 23 artiklan 5 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jotka koskevat tulevia
johdon toimenpiteiti.

210 artikla
Tosiasiallinen riskinsiirto

1. Riskienvihentimistekniikkaa koskevilla sopimusjirjestelyilli on varmistettava, ettd riskienvdhentdmistekniikan
tarjoaman suojan laajuus ja riskinsiirto on selvasti médritelty ja kiistaton.

2. Sopimusjirjestely ei saa johtaa olennaiseen perusteriskiin tai muiden riskien luomiseen, jollei titd oteta huomioon
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa.

3. Perusteriski on olennainen, jos se johtaa siihen, ettd vaikutus, joka riskien vihentdmiselld on vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen perusvakavaraisuuspddomavaatimukseen, esitetddn virheellisesti, mikd voi vaikuttaa sen henkilon,
mukaan lukien valvontaviranomaiset, paitoksentekoon tai harkintaan, jonka on tarkoitus kayttad kyseistd tietoa.

4. Mddritys, joka koskee sopimusjirjestelyiden ja riskinsiirron lainvoimaisuutta ja tiytintdonpanokelpoisuutta kaikilla
merkityksellisilla lainkayttoalueilla 209 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, on suoritettava seuraavin perustein:

a) sovelletaanko sopimusjdrjestelyyn ehtoa, joka voisi heikentdd riskin tosiasiallista siirtoa ja jonka tdyttymiseen
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei pysty suoraan vaikuttamaan;

b) liittyyko jérjestelyyn transaktioita, jotka voisivat haitata tosiasiallista riskinsiirtoa.

211 artikla
Riskienvihentimistekniikat, joissa kiytetdin jilleenvakuutussopimuksia tai erillisyhtioiti

1. Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset siirtavit vakuutusriskejd kayttdmilld jilleenvakuutussopimuksia tai
erillisyhtioitd riskienvahentdmistekniikan ottamiseksi huomioon perusvakavaraisuuspidomavaatimuksessa, yritysten on
taytettavd 209 ja 210 artiklassa ja jiljempdnd 2-6 kohdassa sdddetyt laatuvaatimukset.

2. Jalleenvakuutussopimusten vastapuolen on oltava jokin seuraavista:
a) vakavaraisuuspidomavaatimusta noudattava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys;

b) kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, joka sijaitsee maassa, jonka vakavaraisuusjirjestelyn katsotaan
vastaavan tai tilapdisesti vastaavan direktiivissi 2009/138[EY sidddettyd jdrjestelyd kyseisen direktiivin 172 artiklan
mukaisesti, edellyttden, ettd yritys noudattaa kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusvaatimuksia;

¢) kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka ei sijaitse maassa, jonka vakavaraisuusjirjestelyn katsotaan
vastaavan tai tilapdisesti vastaavan direktiivissi 2009/138[EY sidddettyd jdrjestelyd kyseisen direktiivin 172 artiklan
mukaisesti, edellyttden, ettd yritys on luokiteltu luottoluokkaan 3 tai sitd parempaan luottoluokkaan timéan osaston
I luvun 1 jakson mukaisesti.

3. Jos jilleenvakuutussopimuksen vastapuoli on vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka lakkaa noudattamasta
vakavaraisuuspddomavaatimusta jilleenvakuutussopimuksen tekemisen jilkeen, riskienvihentidmistekniikan tarjoama
suoja voidaan ottaa osittain huomioon, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys pystyy osoittamaan, ettd vastapuoli on
toimittanut valvontaviranomaisilleen realistisen tervehdyttdmissuunnitelman ja ettd vakavaraisuuspidomavaatimusta
aletaan noudattaa uudelleen direktiivin 2009/138/EY 138 artiklassa tarkoitetussa tervehdyttdmissuunnitelmassa
madritellyssd ajassa. Tdssd tarkoituksessa riskienvahentdmistekniikan vaikutuksesta on vahennettivd prosenttiosuus, jolla
vakavaraisuuspadomavaatimusta rikotaan.

4. Jos riski siirretddn erillisyhtiolle, perusvakavaraisuuspddomavaatimuksessa huomioon otettavan riskienvihentdmis-
teknitkan on tdytettavd direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset; jos erillisyhtion
riskien tdysimittaista kattamista koskevia vaatimuksia ei endd tdytetd kaikilta osin jdrjestelyn voimaantulon jilkeen,



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/139

riskienvidhentdmistekniikan tarjoama suoja voidaan ottaa osittain huomioon, jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys
pystyy osoittamaan, ettd riskien tdysimittaista kattamista koskevaa vaatimusta aletaan noudattaa uudelleen kolmen
kuukauden kuluessa; tdssd tarkoituksessa riskienvahentimistekniikan vaikutuksesta on vihennettdvd se prosenttiosuus
timdn asetuksen 326 artiklassa tarkoitetusta erillisyhtion riskien yhteenlasketusta enimmaisméarastd, jota erillisyhtion
varat eivit kata, tai vastaava summa sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan 3 kohtaa.

5. Jos riski siirretddn direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulle erillisyhtille, riskienvdhentdmis-
teknilkka on otettava huomioon perusvakavaraisuuspddomavaatimuksessa ainoastaan silloin, kun jdsenvaltion
lainsdddanto vastaa kyseisen direktiivin 211 artiklan 2 kohdassa sdddettyé lainsdddint6d ja kun erillisyhtio noudattaa
kyseistd lainsdddantoa.

6. Jos riski siirretddn kolmannen maan valvontaviranomaisen sddntelemalle erillisyhtiolle, riskienvidhentdamistekniikka
on otettava huomioon perusvakavaraisuuspddomavaatimuksessa ainoastaan silloin, kun erillisyhtio tdyttdd vaatimukset,
jotka vastaavat direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

212 artikla
Taloudelliset riskienvihentimistekniikat

1. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset siirtdvdt riskin riskienvihentdmistekniikan ottamiseksi huomioon
perusvakavaraisuuspddomavaatimuksessa muissa kuin 211 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa, mukaan lukien siirrot,
joissa kaytetddn rahoitusinstrumenttien hankintaa tai liikkeeseenlaskua, yritysten on tiytettivd 2-5 kohdassa sdidetyt
laatuvaatimukset 209 ja 210 artiklassa sdddettyjen laatuvaatimusten lisaksi.

2. Riskienvihentimistekniikan on oltava direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen riskienhallintaa koskevien kirjallisten toimintaperiaatteiden mukainen.

3. Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on voitava arvostaa varat, velat, joihin riskienvahentdmistekniikkaa
sovelletaan ja, kun riskienvihentdmistekniikka sisdltda rahoitusinstrumenttien kéyton, rahoitusinstrumentit luotettavasti
direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti.

4. Jos riskienvahentimistekniikka sisdltdd rahoitusinstrumenttien kayton, rahoitusinstrumenteilla on oltava
luottoluokka 3 tai parempi luottoluokitus timédn osaston I luvun 2 jakson mukaisesti.

5. Jos riskienvdhentimistekniikassa ei ole kyse rahoitusinstrumentista, riskienvihentdmistekniikan vastapuolilla on
oltava luottoluokka 3 tai parempi luottoluokitus tdiméan osaston I luvun 2 jakson mukaisesti.

213 artikla
Vastapuolten asema

1. Jos 211 artiklan 1 kohdassa ja 212 artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddetyt laatuvaatimukset eivit tdyty, vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset saavat ottaa riskienvihentdmistekniikat huomioon perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskennassa ainoastaan silloin, kun yksi seuraavista vaatimuksista tiyttyy:

a) riskienvdhentdmistekniikka tdyttad 209 ja 210 artiklassa sekd 212 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainitut laatuvaatimukset
ja yritykselld on vakuusjdrjestelyt, jotka tdyttavat 214 artiklassa sdddetyt vaatimukset;

b) riskienvihentdmistekniikkaa tdydennetddn toisella riskienvdhentdmistekniikalla, jos timd toinen tekniikka
tarkasteltuna yhdessd ensimmadisen tekniikan kanssa tdyttdd 209 ja 210 artiklassa sekd 212 artiklan 1 ja 2 kohdassa
mainitut laatuvaatimukset ja jos toisen tekniikan vastapuolet tayttavit lisaksi 211 artiklan 1 kohdassa ja 212 artiklan
3 ja 4 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

2. Sovellettaessa timin artiklan 1 kohdan a alakohtaa vakuusjirjestely on otettava huomioon vain siind mairin kuin
vakuus kattaa kyseisen riskin, jos direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukainen vakuuden arvo on pienempi kuin
kokonaisriski.
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214 artikla
Vakuusjirjestelyt

1. Vakuusjirjestelyt on otettava huomioon perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa ainoastaan silloin, kun
seuraavat vaatimukset tdyttyvat 209 ja 210 artiklassa sdddettyjen laatuvaatimusten lisaksi:

a) riskin siirtdvdlld vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselli on oikeus muuttaa vakuus rahaksi tai siilyttdd se
kohtuullisen ajan vastapuolen maksujen laiminlyonnin, maksukyvyttomyyden tai konkurssin taikka muun luottota-
pahtuman tapauksessa;

b) vakuuden tarjoama suoja on riittdvin varma, koska se tdyttdd jommankumman seuraavista:

i) vakuudella on riittdvd luottoluokitus, se on riittdvin likvidi ja sen arvo on riittivin vakaa;

ii) vakuuden on taannut jokin muu vastapuoli kuin 187 artiklan 5 kohdassa ja 184 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
vastapuoli, jolle on annettu riskikeskittymain sovellettava 0 prosentin riskikerroin;

¢) vastapuolen luottoluokan ja vakuuden arvon vililld ei ole olennaista positiivista korrelaatiota;

d) vakuus ei muodostu vastapuolen tai vastapuolen sidosyrityksen liikkeeseenlaskemista arvopapereista.

2. Jos vakuusjdrjestely on 1 artiklan 26 kohdan b alakohdan méaritelmin mukainen ja siithen liittyy sdilytysyhteison
tai muun kolmannen osapuolen hallussa oleva vakuus, vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on varmistettava, ettd
kaikki seuraavat vaatimukset tayttyvit:

a) kyseinen sdilytysyhteiso tai muu kolmas osapuoli erottelee vakuudeksi asetetut varat omista varoistaan;

b) erotellut varat ovat sellaisen talletuksia vastaanottavan laitoksen hallussa, joka on luokiteltu luottoluokkaan 3 tai
parempaan luottoluokkaan tdmin osaston I luvun 2 jakson mukaisesti;

c) erotellut varat ovat erikseen yksiloitdvissd ja niitd voidaan muuttaa tai ne voidaan korvata ainoastaan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen suostumuksella tai sellaisen henkilon suostumuksella, joka toimii vakuutus- tai jalleenvakuu-
tusyrityksen edunvalvojana kyseisten varojen osalta;

d) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselli on (tai se on edunsaaja trustissa, jossa omaisuudenhoitajalla on) oikeus
muuttaa erotellut varat rahaksi tai siilyttdd ne kohtuullisen ajan vastapuolen maksujen laiminlyonnin, maksukyvyt-
tomyyden tai konkurssin taikka muun sellaisen luottotapahtuman tapauksessa, joka liittyy siilytysyhteisoon tai
muuhun kolmanteen osapuoleen, joka pitdd vakuutta hallussaan vastapuolen puolesta;

e) eroteltuja varoja ei kiytetd vakuuden maksamiseen tai asettamiseen kenenkdin muun henkilon kuin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen puolesta tai sen maarayksesta.

215 artikla
Takuut

Takuut on otettava huomioon perusvakavaraisuuspidomavaatimuksen laskennassa ainoastaan tdssd luvussa
nimenomaisesti mainituissa tapauksissa ja silloin, kun kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit 209 ja 210 artiklassa
mainittujen laatuvaatimusten lisaksi:
a) takuun antama luottosuoja on viliton;
b) luottosuojan laajuus on selvisti madritelty ja kiistaton;
c) takuu ei sisilld ehtoja, joiden tdyttymiseen lainanantaja ei voi suoraan vaikuttaa ja jotka

i) antavat suojan tarjoajalle yksipuolisen oikeuden peruuttaa suoja;

ii) nostavat suojan todellisia kustannuksia, jos suojatun riskin luottoluokka heikkenee;

iii) voivat estdd suojan tarjoajan maksuvelvollisuuden, jos alkuperdinen velallinen ei hoida erddntyvid maksuja;

iv) voisivat antaa suojan tarjoajalle oikeuden lyhentéi luottosuojan maturiteettia;
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d) vastapuolen maksujen laiminlyonnin, maksukyvyttdmyyden tai konkurssin taikka muun luottotapahtuman
tapauksessa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselldi on oikeus vaatia takaajaa suorittamaan kohtuullisessa ajassa
kaikki vaateeseen liittyvdt erddntyneet maksut, jotka kuuluvat suojan piiriin, ja takaajan maksuvelvollisuuden
edellytykseni ei saa olla se, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on ensin perittivd maksuja velalliselta;

e) takuun on oltava selvisti dokumentoitu velvoite, jonka takaaja on ottanut vastuulleen;

f) takuun on katettava kokonaisuudessaan kaikki sdannolliset maksut, jotka velallisen odotetaan suorittavan vaateeseen
nihden.

11 JAKSO

Korvamerkityt rahastot
216 artikla

Vakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskenta korvamerkittyjen rahastojen ja vastaavuuskorjauskantojen
tapauksessa

1. Timin asetuksen 81 artiklan 1 kohdan mukaisesti mdéiritettyjen korvamerkittyjen rahastojen tapauksessa tai
tilanteessa, jossa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset ovat saaneet luvan vastaavuuskorjauksen soveltamiseen
riskittéméddn korkokayrddn direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklan mukaisesti, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
tehtdvd vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan timin asetuksen 217 artiklassa sdddetyn menetelmin mukainen
oikaisu.

2. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on kuitenkin saanut valvontaviranomaiselta luvan soveltaa direktiivin
2009/138/EY 304 artiklan sddnnoksid korvamerkittyihin rahastoihin, se ei saa tehdd laskentaan timin asetuksen
217 artiklan mukaista oikaisua, vaan sen on suoritettava laskenta olettaen, ettid korvamerkittyjen rahastojen ja yrityksen
muun osan varat ja velat on hajautettu tdysimédraisesti.

217 artikla

Vakavaraisuuspidomanvaatimuksen laskentamenetelmid korvamerkityissi rahastoissa ja vastaavuuskorjaus-
kannoissa

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on laskettava nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus kullekin
korvamerkitylle rahastolle ja vastaavuuskorjauskannalle sekd yrityksen jiljelle jdaville osalle samalla tavoin, kuin jos
kyseiset korvamerkityt rahastot ja vastaavuuskorjauskanta ja yrityksen jaljelle jadvi osa olisivat erillisid yrityksid.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on laskettava vakavaraisuuspidomavaatimuksensa kunkin korvamerkityn
rahaston, kunkin vastaavuuskorjauskannan ja yrityksen jiljelle jddvin osuuden nimellisten vakavaraisuuspidomavaa-
timusten summana.

3. Kun perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen riskiosion tai alariskiosion piddomavaatimuksen laskenta perustuu
vaikutukseen, joka skenaariolla on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen omaan perusvarallisuuteen, skenaarion
vaikutus omaan perusvarallisuuteen on laskettava korvamerkityn rahaston ja vastaavuuskorjauskannan ja yrityksen
jdljelle jadvin osan tasolla.

4. Omaa perusvarallisuutta korvamerkityn rahaston tai vastaavuuskorjauskannan tasolla ovat ne rajoitetusti
kiytettdvissd olevat oman varallisuuden erdt, jotka kuuluvat direktiivin 2009/138/EY 88 artiklan mairitelmidn mukaiseen
omaan perusvarallisuuteen.

5. Kun korvamerkittyyn rahastoon liittyy voitto-osuusjirjestelyjd, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on oikaistava
vakavaraisuuspddomavaatimus seuraavasti:

a) jos 3 kohdassa tarkoitettu laskenta johtaisi oman perusvarallisuuden kasvuun korvamerkityn rahaston tasolla, arvioitu
muutos Kkyseisessi omassa perusvarallisuudessa oikaistaan ottaen huomioon vakuutusten oikeus ylijidmaéin
korvamerkityssd rahastossa; tdssd tapauksessa korvamerkityn rahaston oman perusvarallisuuden muutoksen oikaisu
vastaa madrad, jolla vakuutustekninen vastuuvelka kasvaisi kyseisen korvamerkityn rahaston vakuutuksenottajille tai
edunsaajille odotettavissa olevien tulevien lisdetujen jaon vuoksi;

b) jos 3 kohdassa tarkoitettu laskenta johtaisi oman perusvarallisuuden supistumiseen korvamerkityn rahaston tasolla,
arvioitu muutos kyseisessd omassa perusvarallisuudessa, jota kéytetddn 206 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
nettovakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa, oikaistaan ottaen huomioon vihennys tulevissa kyseisen
korvamerkityn rahaston vakuutuksenottajille tai edunsaajille maksettavissa tulevissa harkinnanvaraisissa lisdeduissa;
oikaisu ei saa olla suurempi kuin korvamerkityn rahaston sisdltimien tulevien harkinnanvaraisten lisdetujen maara.
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6.  Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kunkin korvamerkityn rahaston ja kunkin vastaavuuskorjauskannan
nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus on laskettava niiden skenaariopohjaisten laskentojen mukaan, joilla on
negatiivisin vaikutus koko yrityksen omaan perusvarallisuuteen.

7. Mddrittdessddn skenaarion, jolla olisi negatiivisin vaikutus koko yrityksen omaan perusvarallisuuteen, yrityksen on
ensin laskettava niiden vaikutusten tulosten summa, joita skenaarioilla on omaan perusvarallisuuteen kunkin
korvamerkityn rahaston ja kunkin vastaavuuskorjauskannan tasolla 3 ja 5 kohdan mukaisesti Summat kunkin
korvamerkityn rahaston ja kunkin vastaavuuskorjauskannan tasolla lasketaan yhteen, ja ne lisitddn vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen jiljelle jaavian osan omaan perusvarallisuuteen vaikuttavien skenaarioiden tuloksiin.

8.  Kunkin korvamerkityn rahaston ja kunkin vastaavuuskorjauskannan nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus on
médritettdvd yhdistamailld kunkin perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen alariskiosion ja riskiosion pddomavaatimukset.

9.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on oletettava, ettd korvamerkittyjen rahastojen, vastaavuuskorjauskantojen ja
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen jiljelle jadvin osuuden vililld ei ole riskinhajautusta.
12 JAKSO

Yrityskohtaiset parametrit
218 artikla
Standardiparametrit, jotka voidaan korvata yrityskohtaisilla parametreilla

1. Seuraavat parametrit muodostavat standardiparametrit, jotka voidaan korvata direktiivin 2009/138/EY
104 artiklan 7 kohdassa tarkoitetuilla yrityskohtaisilla parametreilla:

a) vahinkovakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskialaosiossa kullekin timan asetuksen liitteessd II mairitetylle
segmentille:

i) tdmdin asetuksen 117 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu vahinkovakuutusmaksuriskin keskihajonta;

ii) tdmain asetuksen 117 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu vahinkovakuutuksen bruttomiirdisen vakuutusmaksuriskin
keskihajonta;

iii) timdn asetuksen 117 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu ei-suhteellisen jélleenvakuutuksen oikaisukerroin, jos
segmentille on timén artiklan 2 kohdassa madritetty tunnistettava yksittdisylivahinkojilleenvakuutussopimus;

iv) timin asetuksen 117 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vahinkovakuutuksen vastuuvelkariskin
keskihajonta;

b) henkivakuutukseen liittyvdd muuttamisriskid koskevassa alariskiosiossa, nousu timin asetuksen 141 artiklassa
tarkoitetussa elinkorkoetuuksien médrissd, jos kyseiseen alaosioon kuuluviin elinkorkoihin ei kohdistu olennaista
inflaatioriskid;

¢) NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksu- ja vastuuvelkariskialariskiosiossa kullekin timdn asetuksen liitteessd XIV

mddritetylle segmentille:

i) tdmin asetuksen 148 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksuriskin
keskihajonta;

ii) tdmin asetuksen 148 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu NSLT-sairausvakuutuksen bruttovakuutusmaksuriskin
keskihajonta;

i) timdn asetuksen 148 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu ei-suhteellisen jélleenvakuutuksen oikaisukerroin, jos
segmentille on 2 kohdassa mddritetty tunnistettava yksittdisylivahinkojilleenvakuutussopimus;

iv) tdmin asetuksen 148 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin
keskihajonta;

d) henkivakuutuksen muuttamisriskialaosiossa, nousu timan asetuksen 158 artiklassa tarkoitetussa elinkorkoetuuksien
midrdssd, jos kyseiseen alaosioon kuuluviin elinkorkoihin ei kohdistu olennaista inflaatioriskia.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt saa korvata saman segmentin molempia a kohdan ii alakohdassa ja
iii alakohdassa tarkoitettuja standardiparametreja tai saman segmentin molempia ¢ kohdan ii alakohdassa ja
iii alakohdassa tarkoitettuja standardiparametreja.
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2. Segmentin yksittdisylivahinkojdlleenvakuutussopimus ~ katsotaan tunnistettavaksi, jos se tdyttdd seuraavat
edellytykset:

a) siind mdadrin kuin luovuttavan yrityksen saman vakuutuksen joko yksittiisiin vahinkoihin tai kaikkiin vahinkoihin
tietyn ajanjakson kuluessa liittyvdt tappiot ovat suuremmat kuin mddritelty omapiditys, se tuo tdyden hyvityksen
kyseisille tappioille tiettyyn rajaan asti tai rajattomasti;

b) se kattaa kaikki vahingot, joita vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle voi segmentissd tai segmentin homogeenisissi
riskiryhmissi sattia seuraavien 12 kuukauden aikana;

¢) sen sallimien voimaanpalautusten lukumdird riittdd varmistamaan, ettd kaikki seuraavien 12 kuukauden aikana
sattuviin monilukuisiin tapahtumiin liittyvat korvaukset on katettu;

d) se on 209, 210, 211 ja 213 artiklan mukainen.

Sovellettaessa tdtd artiklaa ‘yksittdisylivahinkojilleenvakuutussopimuksella’ tarkoitetaan my6s kaikkia jdrjestelyja
erillisyhtividen kanssa, joihin sisaltyy riskinsiirto, joka vastaa yksittaisylivahinkojdlleenvakuutussopimuksen riskinsiirtoa.

3. Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on solminut useita yksittdisylivahinkojdlleenvakuutussopimuksia, joista
jokainen tdyttdd 2 kohdan d alakohdan vaatimukset ja jotka yhdistelmdni tiyttavat 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
vaatimukset, kyseisten sopimusten yhdistelma katsotaan yhdeksi tunnistettavaksi yksittdisylivahinkojilleenvakuutussopi-
mukseksi.

4. Sovellettaessa 1 kohdan b ja d alakohtaa inflaatioriskin katsotaan olevan olennainen, kun sen laiminlyonti
muuttamisriskin pddomavaatimuksen laskennassa voisi vaikuttaa kyseisen tiedon kiyttdjien paitoksentekoon tai
arviointiin, valvontaviranomaiset mukaan luettuina.

219 artikla
Tietoja koskevat kriteerit

1. Yrityskohtaisten parametrien laskentaan kaytettdvit tiedot katsotaan tdydellisiksi, tarkoiksi ja tarkoituksenmu-
kaisiksi, kun ne téyttdvit seuraavat kriteerit:

a) tiedot tdyttavat 19 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyt edellytykset, ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys noudattaa
kyseisten tietojen osalta 19 artiklan 4 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jolloin minki tahansa viittauksen vakuutus-
teknisen vastuuvelan laskentaan katsotaan viittaavan yrityskohtaisen parametrin laskentaan;

b) tiedot voidaan sisillyttdd standardoituihin menetelmiin;

c) tiedot eivit estd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd noudattamasta direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdan
vaatimuksia;

d) tiedot tayttavat kunkin standardoidun menetelmin kayton kannalta tarpeelliset tietoja koskevat lisavaatimukset.
e) tiedot ja niiden tuottaminen on dokumentoitu kattavasti, mukaan luettuina

i) tietojen kerddminen ja tietojen laadun analysointi, jolloin vaadittavaan dokumentointiin sisiltyy tietohakemisto,
jossa eritellddn tietojen lihde, ominaisuudet ja kdytto, sek tietojen kerddmisen, kisittelyn ja soveltamisen erittely;

i) tietojen tuottamiseen ja oikaisuun kéytettdvien oletusten valitseminen, mukaan luettuina oikaisut, jotka liittyvit
jalleenvakuutukseen ja katastrofivahinkoihin sekid kulujen kohdentamiseen, jolloin vaadittavaan dokumentointiin
sisdltyy hakemisto kaikista asiaankuuluvista oletuksista, joihin vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu,
sekd perustelu oletusten valinnalle;

iii) vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien valinta ja soveltaminen tiedon tuottamiseen ja oikaisuun;

iv) tiedon validointi.

2. Ulkopuolisia tietoja kiytettdessd niiden on tdytettdvd seuraavat lisakriteerit:

a) tietojen kerddmisprosessi on lapindkyva ja tarkastettavissa sekd sen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tuntema,
joka kayttdd kyseisid tietoja yrityskohtaisten parametrien laskemiseen;

b) kun tiedot ovat eri ldhteistd, tietojen vertailukelpoisuus varmistetaan tietojen kerddmisessd, kasittelyssd ja
soveltamisessa tehdyilld oletuksilla;
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c) tiedot ovat perdisin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiltd, joiden liiketoiminta ja riskiprofiili ovat samankaltaiset kuin
sen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen, jonka yrityskohtainen parametri lasketaan kyseisten tietojen perusteella
lasketaan;

d) ulkopuolisia tietoja kéyttavit yritykset kykenevit varmentamaan, ettd on olemassa riittdva tilastollinen todistusaineisto
siitd, ettd niiden omien tietojen taustalla olevat todenndkoisyysjakaumat ja ulkoisten tietojen taustalla olevat
todennikoisyysjakaumat ovat laajalti samankaltaisia, erityisesti niiden ilmentdmin volatiliteetin osalta;

e) ulkoisiin tietoihin sisdltyy ainoastaan sellaisilta yrityksiltd peraisin olevia tietoja, joilla on samanakaltainen riskiprofiili,
ja kyseinen riskiprofiili on samankaltainen tietoja kayttdvan yrityksen riskiprofiilin kanssa; ulkoiset tiedot sisaltavit
erityisesti tietoja yrityksiltd, joiden liiketoiminnan luonne ja riskiprofiili ovat samankaltaiset ulkoisten tietojen osalta ja
joista on riittavisti tilastollista ndyttoa siitd, ettd ulkoisten tietojen taustalla olevat todennikoisyysjakaumat ilmentédvit
korkeaa homogeenisuusastetta.

220 artikla
Yrityskohtaisten parametrien laskentaan kiytettivit standardimenetelmiit

1.  Laskiessaan yrityskohtaisia parametreja vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kdytettivd kullekin parametrille
liitteessda XVII vahvistettuja standardimenetelmid seuraavasti:

a) vakuutusmaksuriskiin liittyvd menetelméd yrityskohtaisille parametreille, jotka korvaavat 218 artiklan 1 artiklan
a alakohdan i ja ii alakohdassa sekd ¢ alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetut standardiparametrit;

b) vastuuvelkaariskiin liittyvd menetelma 1 tai vastuuvelkariskiin liittyvd menetelmd 2 yrityskohtaisille parametreille,
jotka korvaavat 218 artiklan 1 a alakohdan iv alakohdassa ja c¢ alakohdan iv alakohdassa mainitut standardi-
parametrit;

c) ei-suhteelliseen jélleenvakuutukseen liittyvd menetelmd yrityskohtaisille parametreille, jotka korvaavat 218 artiklan
1 kohdan a alakohdan iii alakohdassa ja ¢ kohdan iii alakohdassa mainitut standardiparametrit;

&

muuttamisriskiin liittyvd menetelmd yrityskohtaisille parametreille, jotka korvaavat 218 artiklan 1 kohdan b ja
d kohdassa mainitut standardiparametrit.

2. Kun yritys voi kéyttdd useampaa kuin yhtd standardimenetelmii, sen on kdytettivd menetelmid, joka tuottaa
tarkimman tuloksen direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohtaan sisiltyvien kalibrointivaatimusten tayttimiseksi.

Kuitenkin, jos yritys ei kykene osoittamaan yhden yrityskohtaisen parametrin laskentaan kiytettavdn standardime-

netelmén tulosten tarkemmuutta toisiin standardimenetelmiin nihden, yrityksen on kaytettdvd varovaisimman tuloksen
antavaa menetelméa.

13 JAKSO
Korrelaatioparametrien piivittimiseen kdytettivi menettely
221 artikla
1. Valvontaviranomaisten on kerdttivd mairilliset yrityskohtaiset tiedot, jotka tarvitaan 309 artiklan 8 kohdassa
tarkoitettujen riskien vilisten riippuvuussuhteiden médrittdmiseksi, ja toimitettava kyseiset tiedot vuosittain EVLEVille

korrelaatioparametrien pdivitystd varten.

2. EVLEV voi analysoida 1 kohdassa mainitut tiedot antaakseen korrelaatioparametrien pdivitystd koskevan
lausunnon.

VI LUKU
VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATIMUS — KOKONAISET JA OSITTAISET SISAISET MALLIT

1 JAKSO
Maiiritelmiit
222 artikla
Olennaisuus
Titd lukua sovellettaessa muutos tai virhe sisdisen mallin tuloksissa, vakavaraisuuspddomavaatimus mukaan lukien, tai

sisdisessd mallissa kaytetyissd tiedoissa katsotaan olennaiseksi, kun silld voi olla vaikutus kyseisten tietojen kayttdjien
paatoksentekoon tai arviointiin, valvontaviranomaiset mukaan lukien.
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2 JAKSO

Kiyttotesti
223 artikla
Sisdisen mallin kiytto

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisten pyynnostd annettava selvitys sisdisen mallinsa eri
kayttotarkoituksista ja siitd, kuinka ne varmistavat eri tulosten vilisen yhdenmukaisuuden, kun sisdistd mallia kiytetdan
eri tarkoituksiin. Kun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset paittavit olla kdyttamattd sisdistd mallia osassa hallintojarjes-
telmainsi, erityisesti olennaisten riskien kattamisessa, niiden on perusteltava padtoksensa.

224 artikla
Sopivuus liiketoimintaan

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd sisdisen mallin rakenne on linjassa sen liiketoiminnan kanssa
seuraavasti:

a) mallinnuksen ldhestymistavat ilmentdvit yrityksen sisdisen mallin soveltamisalaan kuuluvan litketoiminnan riskien
luonnetta, laajuutta ja monimutkaisuutta;

b) sisdisen mallin tulokset ja yrityksen niin sisdisen kuin ulkoisenkin raportoinnin sisillot ovat johdonmukaisia;

c) sisdinen malli kykenee tuottamaan tuloksia, jotka ovat riittdvin hienojakoisia, jotta tuloksilla olisi merkittidva rooli
yrityksen merkityksellisissd hallintopaitoksissd; sisdisen mallin tulosten on vahintddn erotettava eri vakuutuslajit,
riskiluokat ja suurimmat liiketoimintayksikot;

d) sisdisen mallin muutosmenettely edellyttdd, ettd sisdistd mallia mukautetaan yrityksen liiketoiminnan laajuudessa ja
luonteessa tapahtuviin muutoksiin.

225 artikla
Sisdisen mallin ymmirtiminen

1. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen ja muiden yrityksen toiminnasta tosi-
asiallisesti vastaavien henkiloiden on valvontaviranomaisen pyynnostd kyettiva osoittamaan ymmartivinsi sisdinen malli
kokonaisvaltaisesti, mika tarkoittaa tietoa kaikista seuraavista:

a) sisdisen mallin rakenne ja tapa, jolla malli soveltuu lifketoimintaan ja on integroitu vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen riskienhallintajdrjestelmain;

b) sisdisen mallin soveltamisala ja tarkoitus sekd riskit, jotka sisdinen malli kattaa tai ei kata;
¢) sisdisen mallin laskelmiin yleisesti sovellettavat menetelmat;

d) sisdisen mallin puutteet;

e) sisdisessd mallissa huomioidut hajautusvaikutukset.

2. Yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkiloiden on kyettdvid osoittamaan, ettd he ymmartavat riittdvin
yksityiskohtaisesti sisdisen mallin osa-alueet, joita sovelletaan heiddn vastuualueisiinsa.

226 artikla
Tuki piitéksenteolle ja integrointi riskienhallintaan

Sisdisen mallin katsotaan olevan laajalti kdytossd ja merkittdvissd roolissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-
jarjestelmassi ainoastaan silloin, kun malli tdyttdd kaikki seuraavat vaatimukset:

a) sisiinen malli tukee yrityksen merkityksellisid paitoksentekoprosesseja, mukaan lukien liiketoimintastrategian
asettamista;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin keskustelee sdannollisesti sisdisestd mallista ja
sen tuloksista ja tarkastaa sddnn6llisesti mallin ja sen tulokset;
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c) sisdinen malli kattaa kaikki olennaiset riskienhallintajarjestelmdn tunnistamat, mitattavissa olevat sisdisen mallin sovel-
tamisalaan kuuluvat riskit;

d) yritys kdyttda sisdistd mallia arvioidakseen, kun se on olennaista, mahdollisten paitosten vaikutuksen riskiprofiiliin,
mukaan lukien sen vaikutuksen odotettavissa olevaan voittoon tai tappioon sekd kyseisistd padtoksistd johtuvaan
voiton tai tappion vaihteluun;

e) sisdisen mallin tuottamat tulokset, mukaan lukien hajautusvaikutusten arviointi, huomioidaan laadittaessa riskistra-
tegioita, mukaan lukien riskinottorajojen ja riskienvidhentdmisstrategioiden laatiminen;

f) riskienhallintajirjestelmin sisdiset raportointimenettelyt kattavat sisdisen mallin tuottamat merkitykselliset tulokset;

g) sisdisen mallin tuottamat riskien kvantifioinnit ja riskien jdrjestiminen kdynnistdvat tarvittaessa riskienhallintatoi-
menpiteet;

h) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on muutettava sisdistd mallia direktiivin 2009/138/EY 115 artiklan mukaisesti
mahdollisimman pian, kun mainitun direktiivin 124 artiklan mukaisen mallin validointiprosessin tulokset osoittavat,
ettei sisdinen malli tdytd kyseisen direktiivin 101, 113 ja 120-125 artiklassa asetettuja vaatimuksia, varmistaakseen
mainittujen vaatimusten tdyttdmisen;

i) sisdisen mallin muutosmenettely edellyttdd, ettd sisdistd mallia on tarvittaessa muutettava ilmentdmain riskienhallinta-
jarjestelmain tehtyja muutoksia.

227 artikla
Yksinkertaistettu laskenta

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdyttdd tdmin artiklan 2 kohdassa sdddettyd yksinkertaistettua
laskentaa vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskentaan tdyttddkseen vaatimuksen laskea vakavaraisuuspddomavaatimus
direktiivin 2009/138/EY 120 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

2. Tuottaakseen 1 kohdassa tarkoitetun vakavaraisuuspidomavaatimuksen yksinkertaistetun laskennan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset voivat suorittaa ainoastaan osan vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen tavallisesti
tarvittavista laskelmista. Laskelmien jdljelle jddvdin osaan on kidytettivd aikaisemman vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskennan tuloksia.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kiyttdd 2 kohdassa sdddettyd lihestymistapaa, jos ne kykenevit
valvontaviranomaisten pyynnostd osoittamaan, ettd aikaisemman vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennan tulokset
eivit olennaisesti eroa uuden laskennan tuloksista.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivit saa kayttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksen yksinkertaistettua
laskentaa laskiessaan vakavaraisuuspadomavaatimusta direktiivin 2009/138/EY 102 artiklan mukaisesti.

3 JAKSO

Tilastolliset laatuvaatimukset
228 artikla
Ennustettu todennikoisyysjakauma

1. Sisdisen mallin taustalla oleva todennikoisyysjakauma antaa todenndkoisyydet muutoksille joko vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen oman perusvarallisuuden maardssd tai muissa rahamadrissé, kuten voitot ja tappiot, jos kyseisid
rahamdirid voidaan kdyttdd omassa perusvarallisuudessa tapahtuvien muutosten mddarittimiseen. Direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 38 kohdassa tarkoitettuun kattavaan mairddn toisensa poissulkevia tapahtumia on sisallyttava
riittdvad lukumdird tapahtumia yrityksen riskiprofiilin ilmentdmiseksi.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on laskettava osittaisen sisdisen mallin ennustettu todenndkoisyysjakauma
osittaisen sisdisen mallin komponenttien korkeimmalla mahdollisella yhdistimistasolla. Jos osittainen malli koostuu eri
komponenteista, jotka lasketaan erikseen ja joita ei yhdistetd osittaisessa sisdisessd mallissa, ennustettu todennikdi-
syysjakauma lasketaan kullekin komponentille.
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229 artikla
Riittivit, sopivat ja merkitykselliset vakuutusmatemaattiset tekniikat

Vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten tekniikoiden katsotaan olevan riittdvid, sopivia ja merkityksellisia direktiivin
2009/138/EY 121 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) tekniikat perustuvat ajan tasalla olevaan tietoon, niissd otetaan huomioon vakuutusmatematiikassa tapahtunut kehitys
ja tekniikoiden valinnassa otetaan huomioon yleisesti hyviksytyt markkinakaytinnot;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on yksityiskohtainen kisitys talous- ja vakuutusmatemaattisesta teoriasta ja
niiden taustalla olevista oletuksista;

¢) sisdisen mallin tuottamat tulokset osoittavat merkitykselliset muutokset vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskiprofiilissa;

d) sisdisen mallin tuottamat tulokset ovat vakaita suhteessa sellaisissa lihtotiedoissa tapahtuneisiin muutoksiin, jotka
eivdt vastaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskiprofiilissa tapahtunutta merkityksellistd muutosta;

e) sisdinen malli ottaa huomioon kaikki vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen riskiprofiilin merkitykselliset piirteet;
f) tekniikat on mukautettu sisdisessd mallissa kdytettyihin tietoihin;

g) sisdisen mallin tuottamat tulokset eivit sisdlld olennaista malli- tai estimointivirhettd; ennustettua todennakdisyys-
jakaumaa korjataan mahdollisuuksien mukaan malli- ja estimointivirheen varalta;

h) sisdisen mallin tulosten laskennat kyetddn esittdmain lapinikyvalld tavalla.

230 artikla
Ennustetun todennikoisyysjakauman laskemiseen kiytettyji menetelmii koskevat tiedot ja oletukset

1.  Tietojen katsotaan olevan luotettavia direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa ainoastaan
silloin, kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset antavat niyttod tietojen johdonmukaisuudesta ja objektiivisuudesta,
tietojen lahteen luotettavuudesta ja tietojen tuottamiseen ja kisittelemiseen kaytetyn menetelmin lapinikyvyydesta.

2. Oletusten katsotaan olevan realistisia direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa ainoastaan
silloin, kun ne tdyttavat kaikki seuraavat vaatimukset:

a) vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset kykenevit selittimddn ja perustelemaan kunkin kaytetyn oletuksen ottaen
huomioon oletuksen merkityksen, sithen liittyvdn epdvarmuuden ja sen, miksi ne eivdt kdytd merkityksellisid
vaihtoehtoisia oletuksia;

b) olosuhteet, joissa oletukset katsottaisiin virheellisiksi, ovat selkedsti tunnistettavissa;

¢) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset laativat kirjallisen selvityksen kéytettyjen oletusten asettamiseen kiytetyistd
menetelmistd ja yllapitavat titd selvitysta.

231 artikla
Sisidisessd mallissa kiytetyt tiedot

1.  Sisdisessd mallissa kiytetyt tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa tarkoiksi
ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tiedoissa ei ole olennaisia virheiti;
b) eri aikavileiltd perdisin olevat, samaan arvioon kiytettdvit tiedot ovat johdonmukaisia;

¢) tietojen kerddminen on oikea-aikaista ja johdonmukaista eri aikoina.
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2. Sisdisessd mallissa kaytetyt tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa
taydellisiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) tiedot sisdltdvit menneitd kausia koskevaa tietoa riittavisti, jotta voidaan arvioida taustalla olevan riskin luonnetta,
erityisesti riskin kehityssuunnan tunnistamiseks;

b) tdmin kohdan a alakohdan vaatimukset tdyttivid tietoja on saatavilla kaikista mallin merkityksellisistd parametreista
jattamattd pois ilman perusteltua syytd mitdan tallaista merkityksellistd tietoa.

3. Sisdisessd mallissa kdytetyt tiedot katsotaan direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa
asianmukaisiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tiedot ovat yhdenmukaisia sen tarkoituksen kanssa, johon niitd kdytetddn;

b) tietojen mdiirilld ja luonteella varmistetaan, ettd tietoihin pohjautuvassa sisdisessi mallissa saadut estimaatit eivit
sisilld olennaisia estimointivirheitd;

¢) tiedot ovat yhdenmukaisia sisdisessi mallissa sovellettavien vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien
taustaoletusten kanssa;

d) tiedot ilmentdvit merkityksellisid riskejd, joille vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys altistuu;

e) tietoja kerdtddn, kisitellddn ja sovelletaan lapindkyvilld ja jasennellylld tavalla kdyttden médrittelyjd seuraavista osa-
alueista:

i) tietojen laadun mddrittely ja arviointi, mukaan lukien tietyt laadulliset ja mairalliset standardit eri tietoryhmille;
ii) tietojen kerddmisessd, kisittelyssd ja soveltamisessa kdytettdvien oletusten kdytto ja asettaminen;

iii) tietojen paivittimisessd kéytetty prosessi, mukaan lukien sdinnollisten péivitysten tiheys ja olosuhteet, jotka
kaynnistavit lisdpdivitykset.

232 artikla
Riskien jirjestimiskyky

1. Direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 4 kohdan toista alakohtaa sovellettaessa sisdisessd mallissa on kyettivi
jrjestimadn kaikki sisdisen mallin kattamat olennaiset riskit.

2. Riskien jidrjestiminen on kyettivd tekemdin yhdenmukaisesti sisdisessd mallissa kaytetyn riskiluokituksen ja
riskienhallintajirjestelmédssd kaytetyn riskiluokituksen kanssa.

3. Samankaltaiset riskit on jdrjestettdvd johdonmukaisesti kaikkialla vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksessd seka eri
aikoina.

4.  Riskien jérjestimisen on oltava yhdenmukainen direktiivin 2009/138/EY 120 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun pddoman kohdentamisen kanssa.

233 artikla
Kaikkien olennaisten riskien kattaminen

1.  Direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 4 kohdan 3 alakohtaa sovellettaessa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
arvioitava vihintddn neljannesvuosittain, kattaako sisdinen malli kaikki soveltamisalaansa kuuluvat olennaiset
kvantifioitavissa olevat riskit. Arvioinnissa on otettava huomioon asiaankuuluva mdird laadullisia ja mdarallisid
indikaattoreita.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin laadullisiin indikaattoreihin kuuluvat
a) omaan riski- ja vakavaraisuusarviointiin kuuluvien muiden kuin sisdisen mallin kattamien riskien tunnistaminen;
b) erityisen riskienhallintaprosessin olemassaolo muiden kuin sisdisen mallin kattamien riskien hallinnoimiseksi;

c) erityisten riskienvihentdmistekniikoiden olemassaolo muille kuin sisdisen mallin kattamille riskeille.



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/149

3. Tamdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin mairallisiin indikaattoreihin kuuluvat
a) pddoman kohdentaminen direktiivin 2009/138/EY 120 artiklan mukaisesti;
b) voittojen ja tappioiden méir, jota ei voida selittdd sisdisen mallin kattamilla riskeills;

c) stressitestien ja skenaarioanalyysien tulokset seki kaikki mallin validointiprosessissa kaytetyt tyokalut.

234 artikla
Hajautusvaikutukset

Direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun hajautusvaikutusten mittaamiseen kaytetyn jdrjestelmin
katsotaan olevan riittdvd ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) hajautusvaikutusten mittaamiseen kdytetty jdrjestelma tunnistaa riippuvuuksien taustalla olevat keskeiset muuttujat;
b) hajautusvaikutusten mittaamiseen kaytetty jirjestelmd huomioi kaikki seuraavat:

i) kaiken epilineaarisen riippuvuuden ja hajautuksen kaiken puutteen ddrimmadisissd skenaarioissa;

ii) korvamerkityn rahaston tai vastaavuuskorjauskannan olemassaolosta johtuvat hajautuksen rajoitukset;

iii) sisdisessd mallissa kdytetyn riskimitan piirteet;

¢) hajautusvaikutusten mittaamiseen kdytetyn jdrjestelmin taustaoletukset voidaan perustella kokemusperiisesti.

235 artikla
Riskienvihentimistekniikat

1.  Direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 6 kohdassa tarkoitettuihin riskeihin, joita sisiinen malli asianmukaisesti
ilmentds, ei lueta seuraavista tilanteista syntyvid riskeja:

a) riskienvihentimistekniikkaan liittyvdt sopimusjirjestelyt eivdt ole lainvoimaisia eivitkd tdytintoonpanokelpoisia
kaikilla merkityksellisilld lainkayttoalueilla eivatkd varmista, ettd riskiensiirto on selkedsti madritelty ja kiistaton;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselli ei ole riskienvihentimistekniikkaa koskeviin jérjestelyihin liittyvissd
dokumentaatiossa mainintaa vastapuolta kohtaan suoritettavista vaatimuksista vastapuolen maksujen laiminly6nnin,
maksukyvyttomyyden tai konkurssin tai muun luottotapahtuman tapauksessa;

c) riskienvihentdmistekniikan taustalla oleviin oikeudellisiin jdrjestelyihin ei sisilly nimenomaista viittausta tiettyyn
riskialtistumaan, joka selkedsti madrittelisi riskienvahentdmistekniikan tarjoaman suojan laajuuden.

2. Kun 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu riskienvahentimistekniikka ei kata vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskialtistumaa kaikissa tapauksissa, sisdisen mallin ei katsota asianmukaisesti ilmentdvin riskienvihentimistekniikasta
syntyvid riskejd direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 6 kohdan mukaisesti, jollei mallissa oteta huomioon riskienvihen-
tamistekniikan kyseisestd riskialtistumisista poikkeamisesta johtuvaa heikentynyttd tehokkuutta.

3. Kun riskienvihentdmistekniikkaan sovelletaan ehtoa, jonka tdyttimiseen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ei
kykene suoraan vaikuttamaan ja joka voisi heikentdi riskin tosiasiallista siirtoa, sisiisen mallin ei katsota asianmukaisesti
ilmentdvin riskienvihentdmistekniikasta syntyvid riskejd direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 6 kohdan mukaisesti,
jollei malli ota huomioon kyseisten ehtojen vaikutuksia ja kyseisen riskienvihentimistekniikan vihentynyttd tehokkuutta.

236 artikla

Tulevat johdon toimenpiteet

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 121 artiklan 8 kohtaa tulevien johdon toimenpiteiden voidaan katsoa
kohtuudella tulevan toteutetuiksi ainoastaan silloin, kun kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) sisdisen mallin laskelmissa kdytetyt oletukset tulevista johdon toimenpiteistd madritetddn objektiivisella tavalla;
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b) oletetut tulevat johdon toimenpiteet ovat realistisia ja yhdenmukaisia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen nykyisen
liiketoimintakdytinn6n ja -strategian kanssa, riskienvahentdmistekniikoiden kaytto mukaan luettuna; kun on
riittdvasti ndyttod siitd, ettd yritys tulee muuttamaan kdytintojadn tai strategiaansa, oletetut tulevat johdon
toimenpiteet ovat yhdenmukaisia muuttuneiden kdytantojen tai strategian kanssa;

¢) oletetut tulevat johdon toimenpiteet ovat keskenddn johdonmukaisia;

d) oletetut tulevat johdon toimenpiteet eivit ole niiden velvoitteiden vastaisia, joita yritykselld on vakuutuksenottajia ja
edunsaajia kohtaan, tai oikeudellisten sddnnosten vastaisia;

e) oletetuissa tulevissa johdon toimenpiteissid otetaan huomioon vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen julkisuudessa
mahdollisesti esittimit tiedot ja viittaukset toimenpiteisiin, joita se odottaa tai ei odota tekevins.

2. Tulevia johdon toimenpiteitd koskevien oletusten on oltava realistisia, ja niissid on

a) verrattava oletettuja tulevia johdon toimenpiteitd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen aiempiin johdon
toimenpiteisiin; ja

b) verrattava sisdisen mallin laskelmissa nykyisin ja aiemmin huomioon otettuja tulevia johdon toimenpiteita.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kyettdvd selittimdin merkitykselliset poikkeamat, jotka liittyvdt a ja
b alakohtaan.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on laadittava tulevia johdon toimenpiteitd koskeva
kattava suunnitelma, jonka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin hyviksyy ja joka
kisittad kaikki seuraavat:

a) sisdisessd mallissa toteutettujen tulevien johdon toimenpiteiden yksilointi;

b

=

niiden erityisolosuhteiden yksilointi, joissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys voi kohtuudella odottaa toteuttavansa
a alakohdan mukaisesti yksiloidyt tulevat johdon toimenpiteet;

¢) niiden erityisolosuhteiden yksilointi, joissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei vilttimattd kykene suorittamaan
a alakohdan mukaisesti yksiloityjd tulevia johdon toimenpiteitd, sekd kuvaus siitd, miten nimi olosuhteet otetaan
sisdisessd mallissa huomioon;

d) jdrjestys, jossa tulevat johdon toimenpiteet aiotaan toteuttaa, sekd kyseisiin tuleviin johdon toimenpiteisiin
sovellettavat hallintovaatimukset;

e) kuvaus mahdollisesta kiynnissd olevasta tyostd, joka on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritykselld on mahdollisuus toteuttaa a alakohdan mukaisesti yksiloidyt tulevat johdon toimenpiteet;

f) kuvaus siitd, kuinka tulevat johdon toimenpiteet on otettu ennustetun todenndkoisyysjakauman laskennassa
huomioon;

g) kuvaus sovellettavista sisdisistd raportointimenettelyistd, joihin kuuluvat vahintddn vuosittainen hallinto-, johto- tai
valvontaelimelle annettava raportti, joka kasittdd sisdisessd mallissa toteutetut tulevat johdon toimenpiteet.

4. Tulevia johdon toimenpiteitd koskevissa oletuksissa on otettava huomioon johdon toimenpiteiden toteuttamiseen
tarvittava aika sekd kaikki kyseisistd toimenpiteistd aiheutuvat kustannukset.

237 artikla
Ulkoisten mallien ja tietojen ymmirtiminen

Kolmannelta osapuolelta saatuihin sisdisen mallin osiin on sovellettava kaikkia niitd testeji ja standardeja, joita
sovelletaan yrityksen kehittdmiin osiin. Lisiksi kolmannelta osapuolelta saatujen sisdisen mallin osien ei katsota olevan
riittdvid, jollei vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys kykene osoittamaan ymmartavinsd kyseisten osien yksityiskohdat,
osien rajoitukset tai puutteet mukaan lukien.

Sisdisessd mallissa kdytettyjen, kolmannelta osapuolelta saatujen tietojen ei katsota olevan asianmukaisia, jollei vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritys kykene osoittamaan ymmdrtavinsd kyseisten tietojen yksityiskohdat, tietojen rajoitukset tai
puutteet mukaan lukien.
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4 JAKSO

Kalibrointivaatimukset
238 artikla

1. Direktiivin 2009/138/EY 122 artiklassa tarkoitettu mahdollisuus kdyttdi eri ajanjaksoa tai riskimittaa kuin kyseisen
direktiivin 101 artiklan 3 kohdassa sdddettyd soveltuu sekd sisdiseen malliin kokonaisuudessaan ettd kyseisen mallin
sisdltdmiin eri riskiluokkiin tai suurimpiin liiketoimintayksikoihin.

2. Direktiivin 2009/138/EY 122 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun vaatimukseen osoittaa vakuutuksenottajille tarjottu
suoja sisiltyy naytto siitd, ettd kyseisessd artiklassa tarkoitetut approksimaatiot eivdt tuota vakavaraisuuspiiomavaa-
timukseen olennaista virhettd tai eivit johda alempaan vakavaraisuuspidomavaatimukseen kuin mitd saadaan vakavarai-
suuspadomavaatimusta kyseisen direktiivin 101 artiklan 1 kohdan vaatimusten mukaisesti laskettaessa.

Kun approksimaatiot perustuvat mallinnettujen riskien uudelleenmitoitukseen, direktiivin 2009/138/EY 122 artiklan
3 kohdassa tarkoitettujen yritysten on osoitettava, ettei uudelleenmitoitus heikennd approksimaatioiden tuloksia.

Kun kdytetyn riskimitan ajanjakso eroaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 1 kohdassa sdddetystd, kyseisen direktiivin
122 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten on huomioitava kaikki seuraavat:

a) jakautuvatko tapahtumat ajanjaksolle tasaisesti ja, jos eivit, milld tavoin tdimé otetaan huomioon approksimaatioissa;
b) hallitaanko kaikkia merkittavid yhden vuoden ajanjaksoon kohdistuvia riskeji asianmukaisesti;

¢) kun kaytetty ajanjakso on pidempi kuin direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdassa sdddetty, onko yrityksen
vakavaraisuusasema otettu asianmukaisesti huomioon kyseisen ajanjakson ajalta;

d) onko kdytetty ajanjakso asianmukainen ottaen huomioon vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen velkojen
keskimdadrdinen duraatio, yrityksen liiketoiminta ja tarvittaessa pitkiin ajanjaksoihin liittyvd epdvarmuus;

e) approksimaatioissa mahdollisesti tehtdvdt riskien vilisid riippuvuussuhteita perdkkaisind ajanjaksoina koskevat
oletukset.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on osoitettava direktiivin 2009/138/EY 122 artiklan 3 kohdassa edellytetty
suojan taso kerran vuodessa ja aina, kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskiprofiili on muuttunut merkittavisti.

4. Direktiivin 2009/138/EY 122 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen approksimaatioiden katsotaan olevan osa sisdistd
mallia.

5 JAKSO

Osittaisten sisdisten mallien yhdistiminen
239 artikla

1. Yhdistidkseen osittaisen sisdisen mallin kokonaisuudessaan vakavaraisuuspiddomavaatimuksen standardikaavaan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten on kdytettivd ensisijaisena yhdistelytekniikkana direktiivin  2009/138/EY
liitteessd IV ja timén asetuksen I osaston V luvussa sdddettyjd korrelaatiomatriiseja ja standardikaavan kaavoja.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys osoittaa valvontaviranomaisille, ettei 1 kohdassa tarkoitetun ensisijaisen
yhdistelytekniikan kdytto sovellu yhdistdmiseen jostakin 5 kohdassa tarkoitetusta syystd johtuen, vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen on kéytettavd parhaiten soveltuvaa liitteessd XVIII sdddettyd yhdistelytekniikkaa. Vakuutus- tai jalleenva-
kuutusyrityksen on edelld mainitussa tapauksessa osoitettava ehdotetun yhdistelytekniikan soveltuvuus.

3. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys edelleen osoittaa valvontaviranomaisille, ettei minkddn liitteessd XVIII
médritetyn yhdistelytekniikan kiytto sovellu yhdistimiseen jostakin 5 kohdassa tarkoitetusta syystd johtuen, vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritys voi kédyttdd vaihtoehtoista yhdistelytekniikkaa. Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on
osoitettava ehdotetun yhdistelytekniikan soveltuvuus.

4.  Kdytetyn vaihtoehtoisen yhdistelytekniikan on johdettava vakavaraisuuspadomavaatimukseen, joka tdyttdd
direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jakson 1 ja 3 alajaksossa sdddetyt periaatteet ja joka paremmin ilmentida
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskiprofiilia.
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5. Yhdistelytekniikka ei ole yhdistimiseen soveltuva, jos jokin seuraavista ehdoista tayttyy:
a) tuloksena saatava vakavaraisuuspddomavaatimus ei vastaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklaa;

b) tuloksena saatava vakavaraisuuspddomavaatimus ei ilmentdisi vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiilia
asianmukaisella tavalla;

c) osittaisen sisdisen mallin rakenne on yhdenmukainen direktiivin 2009/138/EY 101 ja 102 artiklassa sdddettyjen
periaatteiden kanssa mutta ei mahdollista mallin yhdistdmistd vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavaan.

6 JAKSO

Voittojen ja tappioiden tarkastelu
240 artikla

1.  Tarkastellakseen voittoja ja tappioita direktiivin 2009/138/EY 123 artiklan mukaisesti vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten on eriteltdva kaikki seuraavat:

a) voitto ja tappio;

b) yrityksen suurimmat litketoimintayksikot;

¢) sisdistd mallia varten valittu riskien luokittelu;

d) kokonaisvoiton tai -tappion tarkastelu riskiluokkien ja suurimpien liiketoimintayksik6iden nikokulmasta.

2. Voittojen ja tappioiden mdirittelyn on oltava yhdenmukainen 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ennustetun
todennikoisyysjakauman taustalla olevan rahamiirin suurenemisen ja pienenemisen kanssa.

3. Sisdistd mallia varten valitun riskien luokittelun on oltava asianmukainen ja riittdvdn hienojakoinen direktiivin
2009/138/EY 120 artiklan mukaista riskienhallintaa ja pditoksentekoa varten. Riskien luokittelussa on tehtdvd ero
sisdisen mallin kattamien riskien ja niiden riskien vilill4, joita sisdinen malli ei kata.

4. Voittoja ja tappioita on tarkasteltava objektiivisesti ja lapindkyvasti ja johdonmukaisesti eri aikoina.

7 JAKSO

Validointivaatimukset
241 artikla
Mallin validointiprosessi

1. Mallin validointiprosessia on sovellettava kaikkiin sisdisen mallin osiin ja sen on katettava kaikki direktiivin
2009/138/EY 101 artiklassa, 112 artiklan 5 kohdassa, 120-123 artiklassa ja 125 artiklassa asetetut vaatimukset.
Osittaisen sisdisen mallin osalta validointiprosessin on lisiksi katettava kyseisen direktiivin 113 artiklassa asetetut
vaatimukset.

2. Jotta voidaan varmistaa mallin validointiprosessin riippumattomuus sisdisen mallin kehittdmisestd ja toiminnasta,
henkiloiden tai organisatorisen yksikon on mallin validointiprosessia suorittaessaan oltava vapaita sisdisen mallin
kehittdmisestd ja toiminnasta vastaavien vaikutusvallasta. Tdtd on arvioitava 4 kohdan mukaisesti.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on mallin validointiprosessia varten mériteltivi kaikki seuraavat:
a) sisdisen mallin validointiin kdytettivit prosessit ja menetelmit ja niiden tarkoitukset;

b) kullekin sisdisen mallin osalle sidnnollisten validointien tiheys ja olosuhteet, jotka kdynnistévit lisavalidoinnin;
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¢) kustakin validointitehtdvistd vastaavat henkilot;

d) menettely, jota noudatetaan siind tapauksessa, ettd mallin validointiprosessissa tunnistetaan sisdisen mallin
luotettavuuteen liittyvid ongelmia, ja kyseisten ongelmien kisittelyyn sovellettava padtoksentekoprosessi.

4. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on arvioitava validoinnin laatu ja riippumattomuus osana mallin validointi-
prosessia. Riippumattomuutta arvioidessaan yritysten on otettava huomioon kaikki seuraavat:

a) sisdisen validointiprosessin osalta prosessiin liittyvien henkildiden vastuut ja raportointirakenne;

b) ulkoisen validointiprosessin osalta prosessissa mukana olevien henkiloiden palkka- ja palkkiorakenne, mukaan lukien
soveltuvin osin heiddn tyontekijinsd tai muut heididn puolestaan toimivat henkilot ja muut kyseisten henkiléiden
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen liittyvit valtuutukset.

242 artikla
Validointivilineet

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on testattava sisdisen mallin tulokset ja keskeiset oletukset vahintddn kerran
vuodessa kokemusperdisid tietoja ja muuta asiaankuuluvaa tietoa vasten siind mddrin kuin tietoja on kohtuudella
saatavissa. Testejd on tehtdva niin yksittdisten kuin yhdisteltyjenkin tulosten tasolla. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
on tunnistettava oletusten ja tietojen vililld olevien merkittdvien erojen syyt sekd tulosten ja tietojen vililld olevien
merkittdvien erojen syyt.

2. Testatessaan sisdisen mallin tuloksia kokemusperiisid tietoja vasten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
verrattava direktiivin 2009/138/EY 123 artiklassa tarkoitetun voittojen ja tappioiden tarkastelun tuloksia sisdisessd
mallissa mallinnettuihin riskeihin.

3. Direktiivin 2009/138/EY 124 artiklan toisessa kohdassa tarkoitettuun sisdisen mallin validointiin kaytettdvin
tilastollisen prosessin on perustuttava kaikkiin seuraaviin:

a) ajantasaiset tiedot ottaen huomioon, silloin kun se on merkityksellistd ja tarkoituksenmukaista, vakuutusmate-
maattisissa menetelmissi tapahtunut kehitys ja yleisesti hyviksytty markkinakaytinto;

b) ymmarrys sisdisen mallin ennustetun todennikoisyysjakauman laskentaan kiytettyjen menetelmien taustalla olevien
talous- ja vakuutusmatemaattisesta teorioiden ja oletusten yksityiskohdista.

4. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys direktiivin 2009/138/EY 124 artiklan neljinnen kohdan mukaisesti
havaitsee, ettd keskeisen taustalla olevan oletuksen muutoksilla on merkittivd vaikutus vakavaraisuuspidomavaa-
timukseen, sen on kyettdvd selittdmddn timan herkkyyden syyt ja se, milld tavoin herkkyys huomioidaan yrityksen
paatoksentekoprosessissa. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 124 artiklan neljdttd kohtaa keskeisiin oletuksiin on
sisillyttavé tulevia johdon toimenpiteitd koskevat oletukset.

5. Mallin validointiprosessiin on sisdllyttavd sisdisen mallin eri laskelmien tulosten vakauden analysointi samoja
lahtotietoja kdyttden.

6.  Osoittaessaan sisdisen mallin perusteella saatavien pddomavaatimusten asianmukaisuuden vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten on verrattava sisdisen mallin kattavuutta ja soveltamisalaa. Tdtd varten sisdisen mallin validoinnissa
kaytettavadan tilastolliseen menetelmddn on sisillyttdva kddnteinen stressitesti, jolla tunnistetaan todennikoisimmat
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen elinkelpoisuutta uhkaavat stressit.

8 JAKSO
Dokumentointivaatimukset
243 artikla
Yleiset sdinnokset

1. Sisdisen mallin rakenteen ja toiminnallisten yksityiskohtien dokumentoinnin direktiivin 2009/138/EY 125 artiklan
mukaisesti on oltava riittdvdd sen varmistamiseksi, ettd riippumaton alasta perilldi oleva kolmas osapuoli kykenisi
ymmartimddn sisdisen mallin rakenteen ja toiminnalliset yksityiskohdat ja muodostamaan vakaan arvion siitd,
noudattaako se direktiivin 101 artiklaa ja 120-124 artiklaa.
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2. Osittaisen sisdisen mallin tapauksessa timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun dokumentoinnin on myds tdytettdva
direktiivin 2009/138/EY 113 artiklassa asetetut vaatimukset, erityisesti mallin rajoitetun soveltamisalan perustelujen ja
standardikaavan yhdistimiseen kaytettdvan osittaisen sisdisen mallin yhdistelytekniikan osalta.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun dokumentoinnin, on oltava rakenteeltaan ja yksityiskohdiltaan asianmukainen,
taydellinen ja ajantasainen. Sisdisen mallin tuottamien tulosten on oltava toistettavissa sisdisen mallin dokumentointia ja
kaikkia mallin ldhtotietoja kdyttden.

244 artikla
Dokumentoinnin vihimmaissisilto

Sisdisen mallin dokumentointiin on sisillyttiva kaikki seuraavat tiedot:
a) luettelo kaikista dokumentoinnin muodostavista asiakirjoista;
b) direktiivin 2009/138/EY 115 artiklassa tarkoitettu sisdisen mallin muutosmenettely;

¢) kuvaus sisdisen mallin hallinnassa kiytetyistd toimintaperiaatteista, valvonnasta ja menettelyistd, mukaan lukien
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen henkilokunnalle annetut vastuut;

d) kuvaus sisdisessd mallissa kaytetystd tietotekniikasta, mukaan lukien kaytettyyn tietotekniikkaan liittyvat jatkuvuus-
suunnitelmat;

e) kaikki merkitykselliset oletukset, joihin sisiinen malli perustuu, ja niiden perustelut 230 artiklan 2 kohdan
mukaisesti;

f) selvitys 230 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen oletusten asettamisessa kdytetyistd menetelmistd, joiden
on katettava

i) mallin lahtotiedot, joihin oletusten valinta perustuu;
i) oletusten valinnan tavoitteet ja valinnan asianmukaisuuden marittimiseen kdytetyt kriteerit;
iii) kaikki oletusten valintaa koskevat rajoitukset;
g) sellainen hakemisto sisdisessd mallissa kdytetyistd tiedoista, jossa eritellddn tietojen lihde, piirteet ja kaytto;
h) 231 artiklan 3 kohdan e alakohdassa tarkoitettu méarittely tietojen kerdamisestd, kisittelystd ja soveltamisesta;

i) jos tietoja ei kaytetd sisdisessd mallissa johdonmukaisesti ajan kuluessa, kuvaus epdjohdonmukaisesta kiytostd ja
perustelut sille;

j)  riskien kattavuutta kuvaavien médrallisten ja laadullisten indikaattorien 233 artiklassa tarkoitettu maarittely;

k) kuvaus sisdisessd mallissa 235 artiklan mukaisesti huomioon otetuista riskienvihentdmistekniikoista ja selitys siitd,
milld tavoin riskienvahentimistekniikan kaytostd syntyvit riskit ilmenevit kyseisessd sisdisessd mallissa;

l) kuvaus sisdisessd mallissa huomioon otetuista 236 artiklassa tarkoitetuista tulevista johdon toimenpiteistd ja kuvaus
niihin liittyvistd 236 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista merkityksellisistd poikkeuksista;

m) madrittely 240 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta voittojen ja tappioiden tarkastelusta;
n) mddrittely 241 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta mallin validointiprosessista;
o) validoinnin tulokset suhteessa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklassa asetettujen vaatimusten tdyttimiseen;
p) ulkoisten mallien ja tietojen osalta
i) ulkoisten mallien ja tietojen rooli sisdisessd mallissa;

ii) syyt ulkoisten mallien suosimisille sisdisesti kehitettyjen mallien sijaan ja ulkoisen tiedon suosimiselle sisdisen
tiedon sijaan;

iii) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ulkoisten mallien ja tietojen osalta harkitsemat vaihtoehdot ja selvitys
paatoksestd kdyttad tiettyd ulkoista mallia tai tiettyjd ulkoisia tietoja.
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245 artikla
Olosuhteet, joiden vallitessa sisiinen malli ei toimi tehokkaasti

Arvioidessaan ja dokumentoidessaan olosuhteita, joissa sisdinen malli ei toimi tehokkaasti, vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten on huomioitava kaikki seuraavat:

a) riskit, joita sisdinen malli ei kata;
b) sisdisessd mallissa kdytetyn riskimallinnuksen rajoittuneisuus;

¢) sisdisen mallin tuloksiin liittyvdn epavarmuuden luonne, aste ja lahteet, mukaan lukien tulosten herkkyys sisdisen
mallin perustana olevista keskeisistd oletuksista;

d) sisdisessd mallissa kiytettyjen tietojen epatidydellisyys ja sisdisen mallin laskentaan tarvittavien tietojen puutteellisuus;
e) riskit, jotka syntyvit ulkoisten mallien ja tietojen kdyttdmisestd sisdisessd mallissa;
f) sisdisessd mallissa kdytetyn tietotekniikan rajoittuneisuus;

g) sisdisen mallin hallinnan rajoittuneisuus.

246 artikla
Sisdiseen malliin tehtivit muutokset

Sisdisen mallin dokumentointiin on sisallyttiva luettelo sisdiseen malliin tehdyistd vdhaisistd ja merkittavistd muutoksista,
kaikki seuraavat mukaan luettuina:

a) kuvaus vihdisen tai merkittivin muutoksen perusteista;
b) kuvaus merkittdvin muutoksen seurauksista sisdisen mallin rakenteeseen ja toimintaan;

¢) kun merkittavilli muutoksella tai vihdisten muutosten yhdistelmilli on olennainen vaikutus sisdisen mallin
tuottamiin tuloksiin, maaréllinen ja laadullinen vertailu tuloksista ennen ja jilkeen muutoksen samalta arvostamispdi-
vamaaralta.

9 JAKSO

Ulkoiset mallit ja tiedot
247 artikla

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on seurattava mahdollisia rajoituksia, jotka aiheutuvat ulkoisten mallien ja tietojen
kiytosta sisdisessd mallissa ja jotka koskevat direktiivin 2009/138/EY 101 ja 120-125 artiklassa asetettujen vaatimusten
jatkuvaa tdyttamistd ja osittaisten sisdisten mallien osalta myos kyseisen direktiivin 113 artiklassa asetettujen vaatimusten
jatkuvaa tdyttamistd.

VII LUKU
VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUS

248 artikla
Vihimmiispdiomavaatimus

1. Vihimmadispddomavaatimus on yhtd kuin:
MCR = max(MCRempei; AMCR)
missd
a) MCR, ... tarkoittaa yhdistettyd vahimmaispddomavaatimusta;

b) AMCR tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 129 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja timin asetuksen 253 artiklassa
tarkoitettua absoluuttista vahimmadistasoa.

2. Yhdistetty vihimmaispddomavaatimus on yhté kuin:

MCR pineg = min(max(MCRyye,; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR)
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missa
a) MCR,,,, tarkoittaa 249-251 artiklan mukaisesti laskettua lineaarista vihimmaispddomavaatimusta;

b) SCR tarkoittaa vakavaraisuuspddomavaatimusta, joka on laskettu V luvun mukaisesti tai VI luvun mukaisesti silloin,
kun osittaisen tai kokonaisen sisdisen mallin kdytt66n on saatu suostumus.

249 artikla
Lineaarinen vihimmaiispidomavaatimus

Lineaarinen vihimmadispddomavaatimus on yhtd kuin:
MCRlinear = MCR(linear,nl) + MCR(Iinear,I)
missa

a) MCR(linear,nl) tarkoittaa vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettavaa lineaarisen kaavan
osaa;

b) MCR(linear,]) tarkoittaa henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettavaa lineaarisen kaavan osaa.

250 artikla
Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

1. Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa on yhté kuin:

MCR(Iiuear,n[) = Z as - TP(n!,s) + ﬁs : PS

missa
a) summa kattaa kaikki liitteessd XIX maédritetyt segmentit;

b) TP, tarkoittaa vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia, vihimmaistasonaan nolla, vahinkovakuutus- ja
vahinkojilleenvakuutusvelvoitteille segmentissi s sen jilkeen, kun niistd on vdhennetty saamiset jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioilts;

c) P, tarkoittaa vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden vakuutusmaksutuloa, vihimmdistasonaan nolla, segmentissi s
viimeisten 12 kuukauden kuluessa sen jilkeen, kun niistd on vahennetty jilleenvakuutussopimusten vakuutusmaksut;

d) kertoimet a ja f, médritellddn liitteessd XIX.
2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vakuutustekninen vastuuvelka ei saa sisiltdd mitidn seuraavista mairista:

a) saamiset jilleenvakuutussopimuksista tai erillisyhtioiltd, joita ei voida ottaa huomioon 41 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti;

b) saamiset jilleenvakuutussopimuksista tai erillisyhti6iltd, jotka eivit ole 209, 210, 211 ja 213 artiklan tai 235 artiklan
mukaisia.

3. Laskennassa, joka koskee vakuutusmaksutuloja sen jilkeen, kun niistd on vihennetty 1 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitetut  jilleenvakuutussopimusten  vakuutusmaksut, ei vahennetd seuraavia jilleenvakuutussopimusten
vakuutusmaksuja:

a) muihin kuin vakuutustapahtumiin liittyvdat vakuutusmaksut ja maksetut korvaukset, joita ei oteta huomioon
41 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa kassavirroissa;

b) vakuutusmaksut jilleenvakuutussopimuksista, jotka eivit ole 209, 210, 211 ja 213 artiklan tai 235 artiklan mukaisia.

251 artikla
Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

1. Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa on yhtd kuin:

MCRis = 0,037 - TPyen) = 0,052 - TPy + 0,007 - TPy + 0,021 - TPy + 0,0007 - CAR
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missa:

a) TPy, tarkoittaa sellaista vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia, vdhimmaisméadrdnddn nolla, joka
liittyy oikeuden ylijgdmain sisdltaviin henkivakuutusvelvoitteisiin, sen jilkeen, kun niistd on vidhennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd, sekd sitd vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia, jossa
jalleenvakuutusvelvoitteiden taustalla oleviin henkivakuutusvelvoitteisiin liittyy oikeus ylijagdmaan, sen jilkeen, kun
niistd on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilts;

=z

TP, tarkoittaa sellaista tulevien harkinnanvaraisten lisdetujen vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia,

vihimmdistasonaan nolla, joka liittyy oikeuden ylijadmaddn sisdltdviin henkivakuutusvelvoitteisiin, sen jilkeen, kun
niistd on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilts;

¢) TPy, tarkoittaa vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia, vahimmaistasonaan nolla, indeksi- ja sijoitussi-
donnaisille henkivakuutusvelvoitteille ja niihin liittyville jilleenvakuutusvelvoitteille sen jilkeen, kun niistd on
vihennetty saamiset jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilts;

d) TP, tarkoittaa vakuutusteknistd vastuuvelkaa ilman riskimarginaalia, vihimmdistasonaan nolla, kaikille muille
henkivakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteille sen jalkeen, kun niistd on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioilts;

e) CAR tarkoittaa kokonaisriskisummaa, joka on kaikkien sopimusten, joihin liittyy henkivakuutus- tai henkijilleenva-
kuutusvelvoitteita, yhteenlaskettu riskisumma, kun riskisumma on suurempi nollasta ja seuraavien mairien vilisestd
erotuksesta:

i) kaikkien seuraavien lukujen summa:

— mdéidrd, jonka vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tilld hetkelli maksaisi sopimuksessa vakuutettujen
henkildiden kuoleman tai vammautumisen johdosta sen jalkeen, kun siitd on vihennetty saamiset jalleenva-
kuutussopimuksista ja erillisyhtioilts;

— niiden mdirien odotettu nykyarvo, joita edellinen luetelmakohta ei kata ja jotka yritys tulevaisuudessa maksaisi
sopimuksessa vakuutettujen henkiloiden vélittoméan kuoleman tai tyokyvyttomyyden johdosta sen jilkeen, kun

niistd on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilts;

ii) paras estimaatti vastaavista velvoitteista sen jilkeen, kun niisti on vihennetty saamiset jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioilta.

2. Edelld 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettuun vakuutustekniseen vastuuvelkaan ei saa sisdltyd mitddn seuraavista:

a) saamiset jdlleenvakuutussopimuksista tai erillisyhtioiltd, joita ei voida ottaa huomioon 41 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti;

b) saamiset jilleenvakuutussopimuksista tai erillisyhtioilts, jotka eivit ole 209-215 artiklan tai 235 artiklan mukaisia.

252 artikla
Vihimmiispidomavaatimus: komposiittivakuutusyritykset

1. Direktiivin 2009/138/EY 74 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut henkivakuutustoimintaan liittyvd nimellinen
vihimmdispddomavaatimus ja vahinkovakuutustoimintaan liittyvd nimellinen vdhimmaiispddomavaatimus lasketaan
tdmdn artiklan 2-11 kohdan mukaisesti.

2. Vahinkovakuutustoimintaan liittyvd vihimmaiispddomavaatimus on yhtd kuin:
NMCRn( = maX(NMCR(combined,nl); AMCRHI)
missa

a) NMCR, tarkoittaa vahinkovakuutustoimintaan liittyvda nimellistd yhdistettyd vihimmaispddomavaatimusta;

combined ,nl)

b) AMCR, tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan i alakohdassa ja timin asetuksen
253 artiklassa sdddettyd absoluuttista vihimmadistasoa.

3. Vahinkovakuutustoimintaan liittyvd nimellinen yhdistetty vahimmaispddomavaatimus on yhtd kuin:

NMCR(:ombined,nl) = min(maX(NMCR(um,,nl); 0,25 . (NSCRnl + Addonnl)); 0,45 . (NSCRnl + Addonn[))
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missa:

a) NMCRy,,,, . tarkoittaa nimellistd lineaarista vahimmaéispddomavaatimusta vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuu-
tustoiminnafle;

b) NSCR,, tarkoittaa nimellistd vakavaraisuuspddomavaatimusta vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoiminnalle;

¢) Addon, tarkoittaa siti osaa valvontaviranomaisen direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan mukaisesti madrddmaéstad
pddomavaatimuksen korotuksesta (lisipddomavaatimuksesta), jonka kyseinen valvontaviranomainen on kohdistanut
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoimintaan.

4. Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoimintaan sovellettava nimellinen lineaarinen vahimmadispddoma-
vaatimus on yhtd kuin:

NMCR (jinearnty = MCR () + MCR 1
missd

a) MCR,,, tarkoittaa lineaarisen kaavan osaa vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoimintaan liittyville
vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteille;

b) MCR,,, tarkoittaa lineaarisen kaavan osaa vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoimintaan liittyville
henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteille.

5. MCR,,, ja MCR, lasketaan samalla tavoin kuin timan asetuksen 250 ja 251 artiklassa tarkoitetut MCR ;. ja
MCRy,,,, mutta laskennassa kaytetyt vakuutustekniset vastuuvelat tai vakuutusmaksutulot liittyvit ainoastaan

vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoiminnan vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin direktiivin 2009/138/EY
liitteessd [ tarkoitetuissa vahinkovakuutusluokissa.

6.  Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoimintaan sovellettava nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus on

yhtd kuin:
NMCR(Iinear,nl)
NSCR, = -SCR
NMCR(linear,nI) + NMCR(linear,l)
missd

a) SCR tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jakson 2 alajakson tai direktiivin 2009/138/EY I osaston
VI luvun 4 jakson 3 alajakson mukaisesti laskettua vakavaraisuuspddomavaatimusta, joka titd artiklaa sovellettaessa ei
saa sisdltdd mainitun direktiivin 37 artiklan mukaisesti mahdollisesti méérattyd padomavaatimuksen korotusta;

b) NMCRy,,,, tarkoittaa vahinkovakuutukseen liittyvdd nimellistd lineaarista ~vahimmaispddomavaatimusta
vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoiminnalle;

C) NMCR(linear,l
minnalle.

, tarkoittaa nimellistd lineaarista vdhimmaéispddomavaatimusta henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoi-
7. Henkivakuutustoimintaan liittyvd nimellinen vahimmaiispddomavaatimus on yhtd kuin:

NMCRI = max(NMCR(mmbde); AMCR()
missa

a) NMCR .y ) tarkoittaa henkivakuutustoimintaan liittyvaa nimellistd yhdistettyd vahimmaispaaomavaatimusta;

b) AMCR, tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan ii alakohdassa sdddettyd absoluuttista
vihimmiistasoa.

8.  Henkivakuutustoimintaan liittyvd nimellinen yhdistetty vahimmaispadomavaatimus on yhté kuin:
NMCR (ompineayy = min(max(NMCR eary; 0,25 - (NSCR; + Addony)); 0,45 - (NSCR; + Addon;))
missd
a) tarkoittaa nimellistd lineaarista vihimmaispadomavaatimusta henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoiminnalle;
b) NSCR, tarkoittaa nimellistd vakavaraisuuspddomavaatimusta henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoiminnalle;
¢) Addon, tarkoittaa siti osaa valvontaviranomaisen direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan mukaisesti madrdamastad

pddomavaatimuksen korotuksesta, jonka kyseinen valvontaviranomainen on kohdistanut vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoimintaan.
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9.  Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoimintaan sovellettava nimellinen lineaarinen vihimmaispddomavaatimus
on yhti kuin:

NMCR ginearsy = MCR ) + MCRy
missa

a) MCR,, tarkoittaa lineaarisen kaavan osaa henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoimintaan liittyville
vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteille;

b) MCR tarkoittaa lineaarisen kaavan osaa henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoimintaan liittyville henkivakuutus-
ja henfdjéilleenvakuutusvelvoitteille.

10.  MCR,, ja MCR, lasketaan samalla tavoin kuin timin asetuksen 250 ja 251 artiklassa tarkoitetut MCR ., ja
MCRy,,,, mutta laskennassa kaytetyt vakuutustekniset vastuuvelat tai vakuutusmaksutulot liittyvit ainoastaan

henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutustoiminnan vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin direktiivin 2009/138/EY
liitteessd I tarkoitetuissa henkivakuutusluokissa.

11.  Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoimintaan sovellettava nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus on yhti

kuin:
NMCR(Iinear,l)
NSCR, = -SCR
NMCR(linear,nl) + NMCR(linear,l)
missd

a) SCR tarkoittaa direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jakson 2 alajakson tai direktiivin 2009/138/EY I osaston
VI luvun 4 jakson 3 alajakson mukaisesti laskettua vakavaraisuuspadomavaatimusta, joka tdtd artiklaa sovellettaessa ei
saa sisdltdd mainitun direktiivin 37 artiklan mukaisesti mahdollisesti méirattyd padomavaatimuksen korotusta;

b) NMCRy,,,,, tarkoittaa vahinkovakuutukseen liittyvdd nimellistd ~lineaarista ~vahimmaispddomavaatimusta
vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutustoiminnalle;

¢) NMCR,,,, tarkoittaa nimellistd lineaarista vahimméispidomavaatimusta henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutustoi-
minnalle.

253 artikla
Vihimmiispidomavaatimuksen absoluuttinen vihimmadistaso

1. Vihimmdispddomavaatimuksen absoluuttinen vidhimmadistaso vakuutusyrityksille, jotka ovat saaneet direktiivin
2009/138/EY 73 artiklan 2 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetut toimiluvat, on yhtd kuin kyseisen direktiivin
129 artiklan 1 kohdan d alakohdan i ja ii alakohdassa vahvistettujen méédrien summa.

2. Kun direktiivin 2009/138/EY liitteessi I olevan A osan vahinkovakuutusluokkiin 1 ja 2 kuuluvan vahinkovakuutus-
toiminnan bruttovakuutusmaksutulot eivit ole enempédd kuin 10 prosenttia koko yrityksen kokonaisbruttovakuutusmak-
sutuloista, vdhimmadispddomavaatimuksen absoluuttinen vdhimmdistaso vastaa kyseisen direktiivin 129 artiklan
1 kohdan d alakohdan ii alakohdassa vahvistettua méédraa.

3. Kun henkivakuutustoiminnan bruttovakuutusmaksutulot eivit ole enempad kuin 10 prosenttia koko yrityksen
kokonaisbruttovakuutusmaksutuloista, vdhimmaispadomavaatimuksen absoluuttinen vdhimmdistaso vastaa kyseisen
direktiivin 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan ii alakohdassa vahvistettua mairaa.

VIII LUKU

SIJOITUKSET ARVOPAPERISTAMISPOSITIOIHIN

254 artikla

1. Direktiivin 2009/138/EY 135 artiklan 2 kohdan a alakohtaa sovellettaessa alullepanijan, jarjestdjin tai alkuperdisen
luotonantajan on jatkuvasti sdilytettivd olennainen nettomédrainen taloudellinen osuus, joka ei missddn olosuhteissa saa
olla pienempi kuin 5 prosenttia, siten kuin tdmin artiklan 2 kohdassa médritetddn; alullepanijan, jdrjestdjan tai
alkuperiisen luotonantajan on myos nimenomaisesti todettava kyseinen sitoumus vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle
sijoitukseen sovellettavassa dokumentaatiossa.
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2. Vihintddn 5 prosentin suuruisen olennaisen nettomddrdisen taloudellisen osuuden siilyttimisend pidetddn
ainoastaan seuraavia sdilyttdmisia:

a) vihintddn 5 prosentin sdilyttdiminen kunkin myydyn tai sijoittajille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 12 kohdassa tarkoitettujen uudistettavien vastuiden arvopaperistamisten
tapauksessa alullepanijan vahintddn 5 prosentin osuuden siilyttiminen arvopaperistettujen vastuiden nimellisestd
arvosta;

¢) satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden sdilyttiminen niin, ettd ne vastaavat vihintddn 5:td prosenttia arvopaperis-
tettujen vastuiden nimellisarvosta siind tapauksessa, ettd vastuut olisi muuten arvopaperistettu, edellyttien, ettd
mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita on alun perin vahintddn 100 kappaletta;

d) suuririskisimmin etuoikeusluokan siilyttdiminen sekd tarvittaessa muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai
huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille siirretyilld tai myydyilld etuoikeusluokilla ja jotka eivit erddnny aikaisemmin
kuin sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, siilyttiminen niin, ettd se vastaa kaikkiaan vihintdin
5:td prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

e) suuririskisimman vastuun séilyttiminen niin, ettd se on vaihintddn 5 prosenttia jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta
arvopaperistamisessa.

3. Nettomdirdinen taloudellinen osuus mitataan alussa. Nettomiirdiseen taloudelliseen osuuteen ei sovelleta
minkdinlaista luottoriskin vdhentdmistekniikkaa, lyhyitd positioita eikd muita suojausmuotoja eikd sitd saa myyda.
Nettomairainen taloudellinen osuus médritellddn taseen ulkopuolisten erien nimellisarvoa kayttden.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua siilytettivdd nettomairdistd taloudellista osuutta ei saa jakaa erityyppisten siilyttdjien
kesken.

5. Minkd tahansa jiljempdnd mainituista on kaikilta osin tdytettivi 1 kohdassa sdddetty vaatimus sailyttdd
nettomdardinen taloudellinen osuus:

a) alullepanija tai alullepanijat;
b) jdrjestdjd tai jarjestdjit;
¢) alkuperdinen luotonantaja tai alkuperdiset luotonantajat.

6. Kun arvopaperistetuilla vastuilla on useita alullepanijoita, kunkin alullepanijan on tiytettdvd siilytysvaatimus
suhteessa alullepanemiensa arvopaperistettujen kokonaisvastuiden osuuteen.

7. Kun arvopaperistetuilla vastuilla on useita alkuperiisid luotonantajia, kunkin alkuperdisen luotonantajan on
tdytettava sdilytysvaatimus suhteessa osuuteensa arvopaperistetuista kokonaisvastuista, joiden alkuperdinen luotonantaja
se on.

8.  Poiketen siitd, mitd 6 ja 7 kohdassa sdddetddn, kun arvopaperistetuilla vastuilla on useita alullepanijoita tai useita
alkuperdisid luotonantajia, yksi alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja voi tdyttdd siilytysvaatimuksen
kokonaisuudessaan, jos jompikumpi seuraavista ehdoista tayttyy:

a) alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on perustanut ohjelman tai arvopaperistamisjirjestelmén ja hoitaa sit;

b

=

alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on perustanut ohjelman taikka arvopaperistamisjirjestelmin ja on
vastannut yli 50:n prosentin osuudesta arvopaperistettujen vastuiden kokonaismaarasta.

9.  Kun arvopaperistetuilla vastuilla on ollut useita jrjestdjid, sdilytysvaatimuksen tayttda:

a) joko jdrjestdjd, jonka taloudellinen intressi on asianmukaisimmin linjassa sijoittajien kanssa sen mukaan, mitd
jarjestdjt ovat objektiivisen kriteeriston perusteella sopineet mukaan lukien kulurakenteet, osallisuus ohjelman tai
arvopaperistamisjirjestelmin perustamiseen ja hallintaan ja altistuminen arvopaperistamisten luottoriskille;

=3

tai kukin jarjestdjd suhteessa jarjestdjien lukumédrain.
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255 artikla
Vapautukset riskinsiilyttimisvaatimuksista

1. Kun arvopaperistetut vastuut ovat vastuita 180 artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetuille tahoille tai
mainittujen tahojen kokonaisuudessaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia ja kun takaus tdyttdd 215 artiklassa
sdddetyt vaatimukset, 254 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta.

2. Edelld olevaa 254 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta selkedin, lipindkyvéin ja helposti saatavaan indeksiin perustuviin
arvopaperistamisiin, kun kohteena olevat kyseisen indeksin omaisuuserit ovat identtisid sellaisen indeksin omaisuuserien
kanssa, joka on laajan kaupankdynnin kohteena, tai kun ne ovat muita vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvopaper-
istamispositioita.

256 artikla
Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksii koskevat laadulliset vaatimukset

1. Arvopaperistamisiin sijoittavien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on tdytettivd 2-7 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ennen sijoituksen tekemistd suoritettava riittivd due diligence -tarkastelu,
johon sisdltyy arviointi alullepanijan, jérjestdjin tai alkuperdisen luotonantajan sitoumuksesta jatkuvasti yllapitdd
olennaista nettomadardistd vihintddn 5 prosentin suuruista taloudellista osuutta arvopaperistamisessa, sekd tekijoistd,
jotka voisivat heikentdd mainittua sitoumusta yllapitdd kyseistd 3 kohdan f alakohdan mukaisesti ilmoitettua osuutta.

3. Ennen arvopaperistamiseen sijoittamista, ja tarvittaessa sen jdlkeen, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
varmistettava, ettd alullepanijalla, jarjestdjalld tai alkuperaiselld luotonantajalla on kaikki seuraavat ominaisuudet:

a) alullepanija, jirjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja myontdd luottoja jirkevien ja hyvin perusteltujen kriteereiden
pohjalta ja esittdd selkedsti prosessinsa seki lainojen, jotka arvopaperistetaan ettd lainojen, joita ei arvopaperisteta,
hyviksymiselle, muuttamiselle, uudistamiselle ja uudelleenrahoittamiselle;

g

alullepanijalla, jarjestdjalld tai alkuperdiselld luotonantajalla on tehokkaat jirjestelmit riskid kantavien salkkujensa ja
vastuidensa jatkuvaksi hallinnoimiseksi ja seuraamiseksi, mukaan lukien ongelmallisten luottojen tunnistamiseksi ja
hallitsemiseksi sekd riittdvien arvonmukautusten ja varausten tekemiseksi;

c) alullepanija, jdrjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja hajauttaa riittavilld tavalla kunkin luottosalkkunsa kohdemarkki-
noidensa ja yleisen luottostrategiansa perusteella;

d) alullepanija, jirjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja myontdd vaivattoman paisyn kaikkeen tietoon, jota vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys tarvitsee 4-7 kohdassa saddettyjd vaatimuksia noudattaakseen;

e) alullepanijalla, jarjestdjalld tai alkuperdiselld luotonantajalla on luottoriskid koskeva kirjallinen politiikka, jossa
eritellddn sen riskirajat ja varausperiaatteet seki tapa, jolla se mittaa, seuraa ja hallitsee kyseistd riski;

f) alullepanija, jdrjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ilmoittaa 254 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sdilytetyn
nettomdairdisen taloudellisen osuuden tason ja kaikki tekijat, jotka voisivat haitata kyseisessd kohdassa miiritetyn
nettomairdisen taloudellisen osuuden vahimmaismaarin yllipitoa.

4. Arvopaperistamiseen sijoittavien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on laadittava kirjalliset seurantamenetelmit,
jotka ovat oikeasuhteisia niiden arvopaperistamispositioiden riskiprofiilin nihden, seuratakseen kohteena olevien
vastuiden tuottoa jatkuvasti ja oikea-aikaisesti.

5. Arvopaperistamiseen sijoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd niiden hallinto-, johto-
ja valvontaelimille suunnatun sisdisen raportoinnin taso on riittivé, jotta kyseiset elimet ovat tietoisia olennaisista
arvopaperistamispositioista ja jotta kyseisten sijoitusten riskejd hallinnoidaan asiaankuuluvasti.

6.  Arvopaperistamiseen sijoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on suoritettava sddnnolliset stressitestit
kohteena olevia altistumia tukevien kassavirtojen ja vakuuksien arvojen osalta. Kunkin stressitestin on oltava
oikeasuhteinen arvopaperistamispositioon sisiltyvan riskin luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nahden.
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7. Arvopaperistamiseen sijoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on kyettivd osoittamaan valvontavirano-
maisilleen, ettd niilldi on kokonaisvaltainen ja kattava kisitys kustakin sijoituksesta ja sithen sisaltyvistd altistumista ja ettd
ne ovat toteuttaneet kirjalliset periaatteet ja menetelmit riskienhallintansa osalta.

257 artikla

Vaatimukset arvopaperistamissijoituksille, jotka eivit enid tdyti riskinsiilyttimisvaatimuksia ja laadullisia
vaatimuksia

1. Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys saa tietdd, ettd alullepanija, jdrjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ei
noudata 254 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, tai kun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys saa tietdd, ettd 256 artiklan
2 ja 3 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei noudateta, sen on vilittomasti ilmoitettava asiasta valvontaviranomaiselle.

2. Kun 256 artiklan 2 ja 3 kohdan vaatimuksia ei tiytetd miltddn osin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
huolimattomuuden  tai laiminlyénnin  vuoksi, valvontaviranomainen midrdd vakavaraisuuspadomavaatimusta
korotettavaksi suhteellisella maarilld tdimén artiklan 3 kohdan mukaisesti.

3. Kun standardikaavaa kiytetddn vakavaraisuuspadomavaatimuksen korkomarginaaliriskin alaosion laskentaan
178 artiklassa tarkoitetuilla tavalla timin artiklan 2 kohdassa tarkoitetun korotetun vakavaraisuuspddoman laskentaa
varten, pddomavaatimus asiaankuuluvien arvopaperistamispositioiden korkomarginaaliriskille perustuu 178 artiklassa
tarkoitettuihin riskikertoimiin, mutta sitd korotetaan vahintdin 250 prosentilla kyseisiin riskikertoimiin nihden.

4.  Riskikertoimia korotetaan progressiivisesti kunkin myohemman 256 artiklassa siddettyjen vaatimusten rikkomisen
yhteydessa.

5. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei noudata mitddn timin asetuksen 256 artiklan 4-7 kohdassa sdidettyd
vaatimusta huolimattomuutensa tai laiminlyontinsd vuoksi, valvontaviranomaisten on arvioitava, onko noudattamatta
jattiminen katsottava direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetuksi yrityksen hallintojdr-
jestelman merkittavaksi poikkeamaksi.

IX LUKU

HALLINTOJARJESTELMA

1 JAKSO

Hallintojirjestelmin osatekijit
258 artikla
Yleiset hallintovaatimukset

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on tdytettiva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) luoda, toteuttaa ja ylldpitdd tehokasta yhteistyotd, sisdistd raportointia ja tiedonvilitystd kaikilla yrityksen
asiaankuuluvilla tasoilla;

b) luoda, toteuttaa ja yllapitdd tehokkaita pditoksentekomenettelyja sekd organisatorista rakennetta, jossa selkeisti
madritellddn raportointisuhteet, kohdennetaan toiminnot ja vastuut ja otetaan huomioon kyseisen yrityksen
liiketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus;

) varmistaa, ettd hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenilldi yhdessd on liiketoiminnan asiaankuuluvilla osa-alueilla
kelpoisuus, patevyys, taidot ja ammatillinen kokemus, joita tarvitaan yrityksen ammattimaiseen johtamiseen ja
valvontaan;

d) varmistaa, ettd kullakin hallinto-, johto- tai valvontaelimen yksittdiselld jasenelld on annettujen tehtivien edellyttima
kelpoisuus, pitevyys, taidot ja ammatillinen kokemus;

e) palkata henkilostod, joilla on heille annettujen vastuiden asianmukaiseen hoitamiseen tarvittavat taidot, tiedot ja
asiantuntemus;

f) varmistaa, ettd yrityksen koko henkilosto on tietoinen vastuidensa asianmukaiseen hoitamiseen kaytettdvistd
menetelmisté;
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g) varmistaa, ettd monien tehtivien antaminen yksiloille ja organisaatioyksikoille ei estd, tai ei todenndkoisesti estd,
kyseisid henkiloitd hoitamasta jotakin yksittiistd toimintoa jarkevalld, rehelliselld ja objektiivisella tavalla;

h) luoda tietojdrjestelmit, jotka tuottavat tdydellistd, luotettavaa, selkedd, johdonmukaista, oikea-aikaista ja
asiaankuuluvaa tietoa liiketoiminnasta ja yrityksen vastuulleen ottamista sitoumuksista seké yritykseen kohdistuvista
riskeistd;

i) yllapitaa jarjestelmallisesti riittdvid asiakirjoja yrityksen liiketoiminnasta ja sisdisestd organisaatiosta;
j) turvata tietojen turvallisuus, eheys ja luottamuksellisuus kyseessd olevan tiedon luonne huomioon ottaen;

k) ottaa kayttoon selkeit raportointisuhteet, jotka varmistavat viiveettomin tiedonsiirron kaikille tietoja tarvitseville
henkiléille tavalla, joka antaa henkiloille mahdollisuuden tunnistaa tietojen tirkeys omiin vastuualueisiinsa nihden;

1) noudattaa kirjallista palkka- ja palkkiopolitiikkaa.

2. Riskienhallintaa, sisdistd valvontaa, sisdistd tarkastusta ja tarvittaessa ulkoistusta koskevissa toimintaperiaatteissa on
selkedsti maddriteltdvd vastuut, tavoitteet, prosessit ja raportointimenettelyt, joiden on oltava yhdenmukaisia koko
yrityksen liiketoimintastrategian kanssa.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on luotava liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelma ja toteutettava ja
yllapidettava sitd; jatkuvuussuunnitelman tarkoituksena on yrityksen jdrjestelmien tai menettelyjen hiiriGtapauksessa
varmistaa keskeisten tietojen ja toimintojen sdilyminen sekd vakuutus- tai jalleenvakuutustoiminnan ylldpito tai, kun
edelld mainittu ei ole mahdollista, kyseisten tietojen ja toimintojen viiveeton palautus ja yrityksen vakuutus- tai jilleenva-
kuutustoiminnan viiveeton jatkaminen.

4. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaa ainakin
kaksi henkiloa.

5. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd niilli on tehokkaat prosessit ja menettelyt
eturistiriitojen valttdmiseksi ja ettd potentiaaliset eturistiriitojen ldhteet tunnistetaan ja ettd yritykselldi on menettelyt,
joilla varmistetaan, ettd yrityksen strategioiden ja toimintaperiaatteiden toteuttamiseen osallistuvat henkilot ymmartavit,
mistd eturistiriitoja voisi syntyd ja milld tavoin tallaisia eturistiriitoja on kasiteltava.

6.  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on seurattava ja sidnnollisin viliajoin arvioitava hallintojirjestelméansd
riittdvyyttd ja tehokkuutta ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet puutteiden korjaamiseksi.

259 artikla
Riskienhallintajirjestelmd

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on luotava ja toteutettava seuraavat osatekiji sisdltivd riskienhallintajir-
jestelmd ja ylldpidettava sita:

a) selkedsti madritelty riskienhallintastrategia, joka on yhdenmukainen koko yrityksen liiketoimintastrategian kanssa.
Strategian tavoitteet ja keskeiset periaatteet, hyviksytyt riskinottorajat ja vastuuhenkilot kaikessa yrityksen liiketoi-
minnassa on dokumentoitava;

=z

selkedsti madritelty menettely paitoksentekoprosessille;

c) kirjalliset toimintaperiaatteet, joissa tehokkaasti mairitellddn ja luokitellaan riskityyppikohtaisesti olennaiset riskit,
joille yritys altistuu, sekd kunkin riskityypin hyviksytty riskinottoraja. Téllaisten toimintaperiaatteiden avulla on
maird toteuttaa yrityksen riskistrategiaa, edistdd valvontamekanismeja ja ottaa huomioon liiketoiminnan ja sithen
liittyvien riskien luonne, laajuus ja ajoittuminen;

=7

raportointimenettelyt ja -prosessit, joiden avulla varmistetaan, ettd yritykseen kohdistuvia olennaisia riskejd koskevaa
tietoa ja riskienhallintajdrjestelmin tehokkuutta seurataan ja analysoidaan aktiivisesti ja ettd jdrjestelmdd muokataan
tarvittaessa asiaankuuluvalla tavalla.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavat henkilot
tai muut keskeisistd toiminnoista vastaavat henkil6t ottavat paitoksentekoprosessissaan huomioon riskienhallintajir-
jestelmin yhteydessd raportoidun tiedon.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on soveltuvin osin sisillytettavd riskienhallintajirjestelmainsa stressitestien ja
skenaarioanalyysin suorittaminen kaikkien yritykseen kohdistuvien merkityksellisten riskien osalta.
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4. Vakuutusteknisen vastuuvelan ja vakavaraisuuspidoman laskemista varten direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan
4 a kohdassa asetettujen vaatimusten lisiksi sisdiset riskienhallintametodologiat eivdt saa nojata ainoastaan tai
automaattisesti ulkoisiin luottoluokituksiin. Kun vakuutusteknisen vastuuvelan tai vakavaraisuuspddoman laskenta
perustuu nimetyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen tekemidn ulkoiseen luottoluokitukseen tai altistumalle ei ole
luottoluokitusta, timd ei vapauta vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd velvollisuudesta ottaa huomioon myoés muuta
asiaankuuluvaa tietoa.

260 artikla
Riskienhallinta-alat

1. Direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen alojen on sisillettivd kaikki seuraavat toimintaper-
iaatteet:

a) Vakuutusten merkintd ja varaaminen:

i) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava arvioidakseen ja hallitakseen
tappioriskid tai vakuutus- ja jilleenvakuutusvastuiden arvoissa tapahtuvia epasuotuisia muutoksia, jotka johtuvat
riittdméttomistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista;

ii) vakuutusten merkinti- ja varaamisprosesseissa huomioon otettavien tietojen riittdvyys ja laatu, siten kuin niistd
sdddetddn tdimdn asetuksen 19 artiklassa, sekd yhdenmukaisuus riittdvyyteen ja laatuun sovellettavien standardien
kanssa;

i) korvaushallintamenettelyjen riittavyys, mukaan lukien se, missd méirin ne kattavat koko korvaussyklin.

b) Varojen ja velkojen hallinta:

i) varojen ja velkojen vilinen rakenteellinen ja erityisesti ndiden varojen ja velkojen duraation yhteensopimattomuus;

ii) mahdolliset riippuvuudet varojen ja velkojen eri luokkien riskien valill;

iii) mahdollinen riippuvuus eri vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden riskien valills;

iv) yrityksen mahdolliset taseen ulkopuoliset altistumat;

v) merkityksellisten riskienvdhentiamistekniikoiden vaikutus varojen ja velkojen hallintaan.

¢) Sijoitusriskien hallinta:

i) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on toteutettava varmistaakseen, ettd yrityksen
sijoituksissa noudatetaan direktiivin 2009/138/EY 132 artiklassa vahvistettua varovaisuusperiaatetta;

ii) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava varmistaakseen, ettd sen sijoituksissa
otetaan huomioon yrityksen litketoiminnan luonne, sen hyviksytyt riskinottorajat, vakavaraisuusasema ja sen
pitkdn aikavalin riskialtistuma;

iif) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oma sisdinen arvio sijoitusvastapuolten luottoriskistd myos silloin, kun
vastapuolet ovat keskushallintoja;

v) kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kdyttdd johdannaisia tai muita ominaisuuksiltaan tai vaikutuksiltaan
samankaltaisia rahoitusinstrumentteja, ndiden kdyton tavoitteet ja taustalla oleva strategia sekd tapa, jolla ne
edistavit tehokasta salkunhallintaa tai myotivaikuttavat riskien vihentimiseen, ja menettelyt tallaisten
instrumenttien riskien arvioimiseen sekd niihin sovellettavan riskienhallinnan periaatteet;

vi) tehokkaan riskienhallinnan varmistamiseksi tarvittaessa sisdiset maarilliset rajoitukset varoille ja altistumille,
mukaan lukien taseen ulkopuoliset altistumat.

d) Likviditeettiriskin hallinta:

i) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava ottaakseen huomioon seki lyhyen ettd
pitkdn aikavilin likviditeettiriskin;

ii) varojen koostumuksen asianmukaisuus ottaen huomioon varojen luonne, duraatio ja likviditeetti sekd yrityksen
velvoitteiden tdyttdiminen varojen erddntyessa;

iii) suunnitelma siitd, miten kisitelldidn odotettavissa olevissa sisddn tulevissa ja ulos menevissi kassavirroissa
tapahtuvia muutoksia.
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e) Keskittymiriskin hallinta: toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava tunnistaakseen
keskittymariskin merkitykselliset ldhteet ja varmistaakseen, ettd riskikeskittymat pysyvit asetettujen rajojen puitteissa,
ja toimenpiteet altistumakeskittymien vilisen mahdollisen tartuntariskin analysoimiseksi.

f) Operatiivisten riskien hallinta: toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava
varmistaakseen  selkedn  vastuunjaon  merkityksellisten  operatiivisten  riskialtistumien  tunnistamiseksi,
dokumentoimiseksi ja seuraamiseksi sddnnollisesti.

Jalleenvakuuttaminen ja muut riskienvihentamistekniikat:

©

i) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toteutettava varmistaakseen sopivien
jalleenvakuutus- ja muiden riskienvidhentimistekniikoiden valinnan;

ii) toimenpiteet, jotka vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on toteutettava arvioidakseen, minkd tyyppiset
riskienvihentdmistekniikat ovat sopivia yrityksen vastuulleen ottamien riskien luonteeseen nihden ja millaiset
valmiudet yritykselld on hallita ja valvoa kyseisiin tekniikoihin liittyvid riskejd;

iii) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oma arvio riskienvihentimistekniikoiden luottoriskista.

2. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisiltyvd odotettavissa oleva voitto lasketaan seuraavien lukujen vilisend erotuksena:
vakuutustekninen vastuuvelka ilman riskimarginaalia direktiivin 77 artiklan mukaisesti laskettuna ja vakuutustekninen
vastuuvelka ilman riskimarginaalia olettaen, etti olemassa oleviin vakuutus- ja jalleenvakuutussopimuksiin liittyvid
vakuutusmaksuja, jotka oletetaan saataviksi, ei saada riippumatta vakuutuksenottajan lakiin tai sopimukseen perustuvasta
oikeudesta pdittdd sopimus, lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuutettu tapahtuma on jo sattunut.

3. Tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvd odotettavissa oleva voitto on laskettava erikseen vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentaan kaytettyjen homogeenisten riskiryhmien osalta, jos vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet ovat
niin ikd4dn homogeenisia suhteessa tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyviin odotettavissa oleviin voittoihin.

4. Tappiolliset vakuutukset voidaan kuitata voitollisilla vakuutuksilla ainoastaan homogeenisen riskiryhman sisalla.

261 artikla
Riskienhallinta yrityksissd, jotka tarjoavat lainoja ja/tai lainavakuutuksia tai niiden jilleenvakuutuksia

1. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset tarjoavat lainoja, niilld on oltava kirjalliset toimintaperiaatteet kaikkien
seuraavien ndkokohtien varmistamiseksi:

a) luottojen myo6ntdminen perustuu jdrkeviin ja hyvin mddriteltyihin kriteereihin, ja luottojen myontimisessi,
luottoehtojen muuttamisessa ja uudistamisessa sekd uudelleenrahoituksessa sovellettavat menettelyt ovat selkedsti
laadittuja;

b) yrityksilld on sisdiset menetelmdt, joiden avulla ne voivat arvioida yksittdiseen velalliseen liittyvin ja luottokanta-
tasoisen altistuman luottoriskille;

c) lainakantojen jatkuva hallinnointi ja valvonta, mukaan luettuina ongelmaluottojen havaitseminen ja hallinta, seka
asianmukaisten arvonoikaisujen tekeminen toteutetaan tehokkailla jirjestelmilld;

d) lainakantojen hajautus on riittdvad kohdemarkkinat ja koko yrityksen sijoitusstrategia huomioon ottaen.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset tarjoavat lainavakuutuksia tai ndiden jilleenvakuutuksia, niiden on
perustettava vakuutuksensa myontdminen jirkeviin ja hyvin méiriteltyihin kriteereihin ja noudatettava 1 kohdan b, c ja
d alakohdassa asetettuja vaatimuksia vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteidensa taustalla olevien lainavakuutusten
osalta.

262 artikla
Yleiset vakavaraisuustarpeet

1.  Direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
yleisen vakavaraisuustarpeen arvioinnin on oltava ennakoiva, ja sen on sisillettdvd kaikki seuraavat tekijat:

a) riskit, joille yritys altistuu tai saattaa altistua, ottaen huomioon mahdolliset tulevat yrityksen liiketoimintastrategiasta
tai taloudellisesta tai rahoitusympdristostd johtuvat muutokset yrityksen riskiprofiilissa, operatiiviset riskit mukaan
luettuina;

b) oman varallisuuden erien ja muiden resurssien luonne ja laatu, jotka soveltuvat kattamaan timin kohdan
a alakohdassa madritetyt riskit.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tekijoissd on otettava huomioon:
a) ajanjaksot, jotka ovat merkityksellisid yritykseen pitkalld aikavililld kohdistuvien riskien huomioon ottamiseksi;
b) arvostus- ja laskentaperusteet, jotka soveltuvat yrityksen liiketoimintaan ja riskiprofiiliin;

c) yrityksen sisdiset valvonta- ja riskienhallintajirjestelmit ja hyvaksytyt riskirajat.

263 artikla
Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmiit

Kiyttdessdan 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti vaihtoehtoisia arvostusmenetelmid vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen
pita:

a) tunnistaa kaikki varat ja velat, joihin ldhestymistapa soveltuu;

b) perustella kyseisen ldhestymistavan soveltaminen a alakohdassa tarkoitettuihin varoihin ja velkoihin;
¢) dokumentoida arvostusmenetelmin taustalla olevat oletukset;

d) arvioida a alakohdassa tarkoitettujen varojen ja velkojen arvostamisen epivarmuus;

e) sdannollisesti vertailla a alakohdassa tarkoitettujen varojen ja velkojen arvostamisen riittdvyyttd kokemusperdisiin
tietoihin nahden.

264 artikla
Vakuutusteknisen vastuuvelan arvostaminen — validointi

1. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on validoitava vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta, erityisesti vertaamalla
sitd direktiivin 2009/138/EY 83 artiklassa tarkoitetulla tavalla kokemusperiiseen tietoon, vahintddn kerran vuodessa ja
silloin, kun on viitteitd siitd, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa tai tasossa kéytettdvit tiedot, oletukset tai
menetelmit eivit ole endd laskentaan soveltuvia. Validoinnin on katettava:

a) vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan kdytettavien tietojen asianmukaisuus, tdydellisyys ja tarkkuus tdman
asetuksen 19 artiklan mukaisesti;

b) vakuutusten timéin asetuksen 34 artiklan mukaisen mahdollisen ryhmittelyn asianmukaisuus;
¢) tdmin asetuksen 20 artiklassa tarkoitettuja tietojen puutteita koskevat korjaukset;
d) tdmin asetuksen 21 artiklassa tarkoitettujen approksimaatioiden asianmukaisuus parhaan estimaatin laskentaan;

e) vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan kaytettivien oletusten riittdvyys ja realistisuus timidn asetuksen
22-26 artiklassa asetettujen vaatimusten tdyttamiseksi;

f) vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan sovellettavien vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien
asianmukaisuus, sopivuus ja asiankuuluvuus;

g) direktiivin 2009/138/EY 84 artiklassa tarkoitettu vakuutusteknisen vastuuvelan tason asianmukaisuus kyseisen
direktiivin 76 artiklan noudattamiseksi.

2. Sovellettaessa 1 kohdan d alakohtaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on arvioitava tulevia johdon
toimenpiteitd koskevien oletusten muutoksen vaikutus vakuutusteknisen vastuuvelan arvostamiseen. Kun tulevia johdon
toimenpiteitd koskevan oletuksen muutoksella on merkittdvd vaikutus vakuutustekniseen vastuuvelkaan, vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen on kyettdva selittimdan vaikutuksen syyt ja se, milld tavoin vaikutus otetaan huomioon
yrityksen pditoksentekoprosessissa.

3. Validointi tehdédin erikseen homogeenisille riskiryhmille. Se suoritetaan erikseen parhaalle estimaatille, riskimargi-
naalille ja vakuutustekniselle vastuuvelalle, joka lasketaan sellaisten rahoitusinstrumenttien markkina-arvon mukaan,
jotka luotettavasti toistavat tulevia kassavirtoja timan asetuksen 40 artiklan mukaisesti. Se tehddin erikseen vakuutuste-
kniselle vastuuvelalle, johon sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta.
Parhaan estimaatin osalta se tehdddn erikseen bruttomaiiridiselle parhaalle estimaatille ja saamisille jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtioiltd. Vahinkovakuutusvelvoitteiden osalta se on myos tehtdvd erikseen vakuutusmaksu- ja
korvausvastuulle.
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265 artikla
Vakuutusteknisen vastuuvelan arvostaminen — dokumentointi

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on dokumentoitava seuraavat prosessit:
a) tietojen kerddminen ja laadun analysointi sekd muu tieto, joka liittyy vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan;

b) vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kdytettdvien oletusten valinta, erityisesti kulujen kohdistamiseen liittyvien
merkityksellisten oletusten valinta;

¢) vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan sovellettavien vakuutusmatemaattisten ja tilastollisten menetelmien valinta ja
soveltaminen;

d) vakuutusteknisen vastuuvelan validointi.
2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa dokumentointiin on sisallyttava:

a) sellainen hakemisto vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytetyistd tiedoista, jossa eritellddn tietojen lihde,
ominaispiirteet ja kaytto;

b) 19 artiklan 3 kohdan e alakohdassa tarkoitettu eritelmd tietojen kerddmisestd, kasittelystd ja soveltamisesta;

c) jos tietoja ei kiytetd vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa johdonmukaisesti eri aikoina, kuvaus epdjohdonmu-
kaisesta kdytostd ja perustelut sille.

3. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa dokumentointiin on sisallyttiva:

a) hakemisto kaikista merkityksellisistd oletuksista, joihin vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu; tdhin on
siséllytettdva tulevia johdon toimenpiteitd koskevat oletukset;

b) perustelut oletuksen valinnalle III luvun 3 jakson 1 alajakson mukaisesti;

) kuvaus syottotiedoista, joihin valinta perustuu;

d) valinnan tavoitteet ja kyseisen valinnan asianmukaisuuden mairittimiseen kaytetyt kriteerit;

e) tehdyn valinnan olennaiset puutteet;

f) kuvaus valittujen oletusten tarkastamiseen sovellettavasta prosessista;

g) perustelut oletuksissa kaudesta toiseen tapahtuville muutoksille ja arvio olennaisten muutosten vaikutuksesta;

h) 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut merkitykselliset poikkeamat.

266 artikla
Sisdisen valvonnan jirjestelmi

Sisdisen valvonnan jérjestelmdn avulla varmistetaan, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys noudattaa sovellettavia
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia mairidyksid, ja varmistetaan yrityksen toiminnan vaikuttavuus ja tehokkuus yrityksen
tavoitteiden kannalta seka taloudellisten ja ei-taloudellisten tietojen saatavuus ja luotettavuus.

267 artikla
Varojen ja velkojen arvostamisen sisdinen valvonta

1. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilld on oltava tehokkaat jirjestelmat ja valvonta, joiden avulla varmistetaan, ettd
yritysten varojen ja velkojen arvojen estimaatit ovat luotettavia ja asianmukaisia direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan
noudattamisen varmistamiseksi, sekd prosessi markkina-arvojen tai arvostusmallin ldhtotietojen asianmukaisuuden ja
luotettavuuden sdannolliseen varmentamiseen.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on luotava ja toteutettava selkedsti méiritellyt arvostusprosessiin sovellettavat
toimintaperiaatteet ja menettelyt, mukaan lukien kuvaus ja madrittely arvostamiseen osallistuvan henkil4ston rooleista ja
vastuista, sekd asiaankuuluvat mallit ja kaytettdvdn tiedon ldhteet, sekd huolehdittava niiden yllapidosta ja
dokumentoinnista.
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3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisten pyynnostd teetettivd ulkoinen ja riippumaton
selvitys olennaisten varojen ja velkojen arvon arvostamisesta tai verifioinnista.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) niiden on varattava sekd mdarillisesti ettd laadullisesti riittdvat resurssit vakavaraisuustarkoituksiin kéytettivien
arvostusmenetelmien kehittdmiseen, kalibroimiseen, hyviksymiseen ja tarkastamiseen;

b) niiden on luotava sisiiset valvontaprosessit, jotka sisltavit kaikki seuraavat osa-alueet:
i) saannollisin viliajoin suoritettava riippumaton tarkastus ja verifiointi, joka koskee arvostusmenetelmissi kaytettyja
madrimuotoisia tai muita tietoja ja oletuksia ja arvostusmenetelmdn tuloksia ja menetelmidn soveltuvuutta
263 artiklan a alakohdassa tarkoitettujen erien arvostamiseen;
ii) yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkiloiden toteuttama valvonta, joka koskee kyseisten arvostusten

hyviksymiseen sovellettuja sisdisid prosesseja ja sekd kaytossd olevaa prosessia olennaisten varojen ja velkojen
arvoon liittyvin mahdollisen ulkoisen ja riippumattoman arvostamisen tai verifioinnin huomioon ottamiseksi.

2 JAKSO

Toiminnot
268 artikla
Erityiset sddnnokset

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on yhdistettivd toiminnot ja niihin liittyvdt raportointisuhteet
organisaatioonsa tavalla, joka varmistaa, ettd kukin toiminto on vapaa sellaisista vaikutteista, jotka voivat vaarantaa
toiminnon kyvyn hoitaa tehtdviddn objektiivisesti, rehellisesti ja itsendisesti. Kunkin toiminnon on toimittava hallinto-,
johto- tai valvontaelimen perimmdisen vastuun alaisena ja raportoitava kyseiselle elimelle sekéd tehtdvd tarvittaessa
yhteistyotd muiden toimintojen kanssa tehtdviensd hoidon yhteydessa.

2. Toimintoja suorittavilla henkil6illd on oltava mahdollisuus omasta aloitteestaan kommunikoida muun henkil6ston
kanssa, ja heilld on oltava tehtdviensd suorittamiseen tarvittava toimivalta, resurssit ja asiantuntemus sekd rajoittamaton
paasy kaikkiin asiaankuuluviin, tehtdvien suorittamista varten tarvittaviin tietoihin.

3. Toimintoja hoitavien henkiléiden on viipymittd raportoitava vastuualuettaan koskevasta merkittdvastd ongelmasta
hallinto-, johto- tai valvontaelimelle.

269 artikla
Riskienhallintatoiminto

1.  Riskienhallintatoimintoon sisaltyvit kaikki seuraavat tehtavit:

a) hallinto-, johto- tai valvontaelimen ja muiden toimintojen avustaminen riskienhallintajirjestelmin tehokkaassa
toiminnassa;

b) riskienhallintajirjestelméin seuranta;

¢) yrityksen yleisen riskiprofiilin kokonaisvaltainen seuranta;

d) riskialtistumia koskeva yksityiskohtainen raportointi ja hallinto-, johto- tai valvontaelimen neuvonta riskienhallintaa
koskevissa asioissa, mukaan lukien asiat, jotka liittyvit strategisiin seikkoihin, kuten yrityksen strategiaan, yritysjarjes-
telyihin ja merkittaviin hankkeisiin ja sijoituksiin;

e) uusien riskien tunnistaminen ja arviointi.

2. Riskienhallintatoiminnon on téytettavd kaikki seuraavat vaatimukset:

a) direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 5 kohdassa asetetut vaatimukset;

b) tehdi tiivistd yhteistyotd sisdisen mallin tuottamien tulosten kiyttdjien kanssa;

c) tehda laheistd yhteistyotd aktuaaritoiminnon kanssa.
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270 artikla
Sdintdjen noudattamista valvova toiminto

1. Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sddntojen noudattamista valvova (compliance) toiminto laatii
vastuualuettaan koskevat toimintaperiaatteet ja suunnitelman. Toimintaperiaatteissa médritellddn sddnt6jen noudattamista
valvovan toiminnon vastuut, pitevyysedellytykset ja raportointivelvollisuudet. Suunnitelmassa méiritetddn sddntojen
noudattamista valvovan toiminnon suunnitelmanmukaiset toimet, joissa otetaan huomioon kaikki vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen merkittdvit likketoiminnan osa-alueet ja niiden altistuminen sddnnosten laiminly6ntiin liittyvalle
riskille.

2. Sddntdjen noudattamista valvovan toiminnon tehtdviin sisdltyy vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sdintojen
noudattamatta jittdmisen estdmiseksi kdyttoon ottamien toimenpiteiden riittavyyden arviointi.

271 artikla
Sisiisen tarkastuksen toiminto
1.  Sisiisen tarkastuksen toimintoa hoitavilla henkil6illd ei saa olla vastuullaan mitdin muuta toimintoa.

2. Sen estdmittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, ja ottaen erityisesti huomioon direktiivin 2009/138/EY 29 artiklan 3 ja
4 kohdassa sdddetty suhteellisuusperiaate sisdisen tarkastuksen toimintoa hoitavat henkil6t voivat hoitaa myds muita
keskeisid toimintoja, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) se on yrityksen liiketoimintaan sisaltyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nahden tarkoituksen-
mukaista;

b) siséisen tarkastuksen toimintoa hoitaville henkiltille ei synny tdmédn seurauksena eturistiriitaa;

¢) kulut, jotka vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle aiheutuisivat sisdisen tarkastuksen toimintoa varten pidettdvistd
henkilostosta, joka ei hoida muita keskeisid toimintoja, olisivat suhteettomia hallinnon kokonaiskuluihin nihden.

3. Sisdisen tarkastuksen toimintoon sisiltyvit kaikki seuraavat tehtavat:

a) laatia, toteuttaa ja yllapitdd tarkastussuunnitelmaa, jossa mddritetddn tulevien vuosien kuluessa suoritettava
tarkastusty6 ottaen huomioon vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kaiken toiminnan ja koko hallintojirjestelmén;

b) soveltaa riskiperusteista lahestymistapaa prioriteettiensa valinnassa;
¢) raportoida tarkastussuunnitelma hallinto-, johto- tai valvontaelimelle;

d) antaa suosituksia a alakohdan mukaan suoritetun tyon tulosten perusteella ja toimittaa havainnoistaan ja
suosituksistaan kirjallinen raportti hallinto-, johto- tai valvontaelimelle vdhintddn kerran vuodessa;

e) todentaa hallinto-, johto- tai valvontaelimen d alakohdassa mainittujen suositusten perusteella tekemien paitosten
noudattaminen.

Sisdisen tarkastuksen toiminto voi tarvittaessa suorittaa tarkastuksia, jotka eivit sisally tarkastussuunnitelmaan.

272 artikla
Aktuaaritoiminto

1. Aktuaaritoiminnon tehtdvdalueeseen kuuluvat vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan koordinoinnin yhteydessd
kaikki seuraavat tehtavit:

a) soveltaa metodologioita ja menettelyja vakuutusteknisen vastuuvelan riittdvyyden arvioimiseksi sekd sen
varmistamiseksi, ettd kyseisen vastuuvelan laskenta on yhdenmukaista direktiivin 2009/138/EY 75-86 artiklassa
asetettujen vaatimusten kanssa;

b) arvioida vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa tehtyihin estimaatteihin liittyvad epavarmuutta;

) varmistaa, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan kaytettdvien tietojen puutteita kisitellddn asianmukaisesti;
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d) varmistaa, ettd parhaan estimaatin laskentaan parhaiten soveltuvia approksimaatioita kdytetddn direktiivin
2009/138/EY 82 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa;

e) varmistaa, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden homogeeniset riskiryhmit tunnistetaan, jotta niiden taustalla
olevat riskit voidaan arvioida asianmukaisesti;

f) ottaa huomioon rahoitusmarkkinoilta saadut asiaankuuluvat tiedot ja vakuutusriskeja koskevat yleisesti saatavilla
olevat tiedot ja varmistaa, ettd nima tiedot sisillytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan arviointiin;

g) vertailla vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan kiytettdvissd tiedoissa eri vuosina olevia olennaisia eroja ja
perustella ne;

h) varmistaa, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisdltyvistd optioista ja takuista annetaan asiaankuuluva arvio.

2. Aktuaaritoiminnon on saatavilla olevat tiedot huomioon ottaen arvioitava, soveltuvatko vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentaan kaytettdvit metodologiat ja menettelyt yrityksen vakuutuslajeihin ja liiketoiminnan
hoitamistapaan.

3. Aktuaaritoiminnon on arvioitava, tukevatko vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kaytettavit tietotekniset
jarjestelmat riittdvalld tavalla vakuutusmatemaattisia ja tilastollisia menettelyja.

4.  Parasta estimaattia kokemusperdiseen tietoon verratessaan aktuaaritoiminnon on tarkastettava aikaisemmin
laskettujen parhaiden estimaattien laatua ja kaytettdvd kyseisestd arviosta saamaansa nikemystd nykyisten laskelmien
laadun parantamiseen. Parhaiden estimaattien ja kokemusperdisten tietojen véliseen vertailuun on sisillyttavd vertailu
havaittujen arvojen ja parhaan estimaatin laskennan taustalla olevien estimaattien vililld, jotta kdytettyjen tietojen ja
oletusten sekd parhaiden estimaattien laskentaan sovellettujen metodologioiden asianmukaisuudesta, tarkkuudesta ja
tiaydellisyydestd voidaan tehdi johtopditokset.

5. Hallinto-, johto- tai valvontaelimelle raportoitujen, vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa koskevien tietojen on
sisillettdvd ainakin perusteltu analyysi laskennan luotettavuudesta ja riittdvyydestd sekd vakuutusteknisen vastuuvelan
estimaatin epavarmuuden lahteistd ja asteesta. Kyseistd perusteltua analyysid on tdydennettivi herkkyysanalyysilld, johon
sisdltyy tutkimus vakuutusteknisen vastuuvelan herkkyydestd kullekin merkittaville riskille, johon vakuutusteknisen
vastuuvelan kattamat velvoitteet perustuvat. Aktuaaritoiminnon on selkedsti todettava ja selitettivd kaikki
huolenaiheensa vakuutusteknisen vastuuvelan riittdvyydesta.

6.  Aktuaaritoiminnon direktiivin 2009/138/EY 48 artiklan 1 kohdan g alakohdan mukaisesti antaman, yrityksen
yleistd vakuutuspolitiikka koskevan lausunnon on sisillettdva johtopaitoksid ainakin seuraavista:

a) tulevien korvausten ja kulujen kattamista varten tarvittavien vakuutusmaksujen riittavyys, ottaen huomioon erityisesti
taustalla olevat riskit (mukaan lukien vastuunvalinta), sekd vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisiltyvien
optioiden ja takuiden vaikutus vakuutusmaksujen riittavyyteen;

b) tiettyihin homogeenisiin riskiryhmiin sisaltyvan inflaation, oikeudellisten riskien ja yrityksen kannan rakenteessa
tapahtuvan muutoksen vaikutus seki jirjestelmissé, jotka oikaisevat vakuutuksenottajien maksamia vakuutusmaksuja
ylos- tai alaspdin vakuutuksenottajan korvaushistorian mukaan (bonus-malus-jarjestelmit), tai muissa samankaltaisissa
jarjestelmissd tapahtuvan muutoksen vaikutus;

¢) vakuutussopimuskannan taipumus houkutella tai pitdd piirissddn lisddntyvissd mairin vakuutettuja henkiloitd, joilla
on korkeampi riskiprofiili (negatiivinen valinta).

7. Aktuaaritoiminnon direktiivin 2009/138/EY 48 artiklan 1 kohdan h alakohdan mukaisesti antaman, koko
yrityksen vakuutusjdrjestelyjen tarkoituksenmukaisuutta koskevan lausunnon on sisillettivd analyysi seuraavien
tarkoituksenmukaisuudesta:

a) yrityksen riskiprofiili ja vakuutuspolitiikka;

b) jilleenvakuutusten tarjoajat, ottaen huomioon niiden luottokelpoisuus;

¢) stressiskenaarioiden odotettavissa oleva kattavuus vakuutuksen myontimisperiaatteisiin verrattuna;

d) jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd olevien saamisten laskenta.

8.  Aktuaaritoiminnon on tuotettava kirjallinen raportti, joka toimitetaan hallinto-, johto- tai valvontaelimelle
vdhintddn kerran vuodessa. Raportissa on dokumentoitava kaikki aktuaaritoiminnon suorittamat tehtivit ja niiden

tulokset ja yksiloitavd selkedsti mahdolliset puutteet sekd annettava suosituksia siitd, milld tavoin kyseiset puutteet olisi
korjattava.
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3 JAKSO

Sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset
273 artikla

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on luotava ja pantava tdytintoon kirjalliset toimintaperiaatteet ja riittavat
menetelmit ja ylldpidettdva niitd varmistaakseen, ettd kaikki yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavat henkilot tai
muita keskeisid toimintoja hoitavat henkilot ovat jatkuvasti tehtdviinsd sopivia ja luotettavia direktiivin 2009/138EY
42 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

2. Henkilon sopivuutta koskevaan arviointiin on sisillyttdvd arviointi kyseisen henkilon ammatillisesta ja
muodollisesta patevyydestd sekd vakuutustoimialaa, muita rahoitustoimialoja ja muuta liiketoimintaa koskevista tiedoista
ja kokemuksesta, ja siind on otettava huomioon kyseiselle henkilolle kohdistetut vastuut ja tarvittaessa henkilon
vakuutus-, rahoitus-, kirjanpito-, vakuutusmatemaattinen ja johtamisasiantuntemus.

3. Hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenen sopivuutta koskevassa arvioinnissa on otettava huomioon yksittdisille
jasenille kohdistetut wvastuut, jotta voidaan varmistaa pdtevyyksien, tietojen ja asiaankuuluvan kokemuksen
asianmukainen monimuotoisuus, jolla varmistetaan yrityksen ammattimainen johtaminen ja valvonta.

4. Arviointiin henkilon luotettavuudesta on sisillyttivd kyseisen henkilon rehellisyyttd ja taloudellista vakautta
koskeva arvio, joka perustuu ndyttoon henkilon luonteesta ja kdyttdytymisestd ja liiketoimintatavasta, mukaan lukien
arvioinnin kannalta tarkoituksenmukaiset rikosoikeudelliset, taloudelliset ja valvontaan liittyvit nikokohdat.

4JAKSO

Ulkoistaminen
274 artikla

1. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, joka ulkoistaa tai aikoo ulkoistaa toimintoja tai vakuutus- tai jilleenvakuu-
tustoimintaa palveluntarjoajalle, on laadittava ulkoistamista koskevat kirjalliset toimintaperiaatteet, joissa otetaan
huomioon ulkoistamisen vaikutus yrityksen liiketoimintaan, ja ulkoistamisessa toteutettavat raportointi- ja seurantajir-
jestelyt. Yrityksen on varmistettava, ettd ulkoistamissopimuksen ehdot ovat yhdenmukaisia direktiivin 2009/138/EY
49 artiklassa sdddettyjen yrityksen velvoitteiden kanssa.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ja palveluntarjoaja kuuluvat samaan ryhmdin, yrityksen on kriittisid tai
tarkeitd operatiivisia toimintoja tai toimia ulkoistaessaan otettava huomioon, missi médrin silli on mdairdysvaltaa
palveluntarjoajaan tai kyky vaikuttaa palveluntarjoajan toimintaan.

3. Valitessaan 1 kohdassa mainittua palveluntarjoajaa kriittisille tai tdrkeille operatiivisille toiminnoille tai toimille,
hallinto-, johto- tai valvontaelimen on varmistettava, ettd:

a) suoritetaan yksityiskohtainen tutkimus sen varmistamiseksi, ettd potentiaalisella palveluntarjoajalla on kyky,
kapasiteetti ja lain vaatima toimilupa tarvittavien toimintojen tai toimien hoitamiseen tyydyttavalld tavalla, ottaen
huomioon yrityksen tavoitteet ja tarpeet;

b) palveluntarjoaja on ottanut kayttoon kaikki keinot sen varmistamiseksi, etteivit nimenomaiset tai mahdolliset
eturistiriidat vaaranna ulkoistavan yrityksen tarpeiden tdyttdmistd;

) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ja palveluntarjoaja solmivat kirjallisen sopimuksen, jossa mddritellddn selkedsti
sekd yrityksen ettd palveluntarjoajan oikeudet ja velvoitteet;

d) ulkoistamissopimuksen yleiset ehdot esitetddn selkedsti yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle ja ettd mainittu
elin hyviksyy kyseiset ehdot;

e) ulkoistamiseen ei liity mitddn lainrikkomusta, erityisesti tietosuojasddntéjen osalta;
f) palveluntarjoajaan sovelletaan samoja tietojen turvaamista ja luottamuksellisuutta koskevia sddnnoksid vakuutus- tai

jalleenvakuutusyritykseen tai vakuutuksenottajiinsa tai edunsaajiinsa ndhden, kuin sovelletaan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyritykseen.
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4. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ja palveluntarjoajan vililld tehtdvissd 3 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetussa
kirjallisessa sopimuksessa on selkedsti todettava kaikki seuraavat vaatimukset:

a) molempien osapuolten tehtdvit ja vastuut;

b) palveluntarjoajan sitoumus noudattaa sovellettavia lakeja, viranomaismairdyksid ja ohjeita ja vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen hyviaksymid toimintaperiaatteita ja tehdd yhteistyotd yrityksen valvontaviranomaisen kanssa
ulkoistetun toiminnon tai toiminnan osalta;

¢) palveluntarjoajan velvollisuus ilmoittaa tapahtumasta, jolla voi olla olennainen vaikutus sen kykyyn hoitaa
ulkoistettuja toimintoja tai toimintaa tehokkaasti ja sovellettavia lakeja ja viranomaismaardyksid noudattaen;

d) tarpeeksi pitka irtisanomisaika palveluntarjoajan toimesta tapahtuvalle sopimuksen irtisanomiselle, jotta vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen on mahdollista 16ytdd vaihtoehtoinen ratkaisu;

e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oikeus irtisanoa ulkoistamisjdrjestely tarvittaessa ilman, etti siitd koituu haittaa
sen vakuutuksenottajille tarjoamien palvelujen jatkuvuuteen tai laatuun;

f) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys pidattdd oikeuden saada palveluntarjoajalta tietoa ulkoistetuista toiminnoista ja
toiminnasta ja niiden tuloksellisuudesta sekd oikeuden antaa palveluntarjoajalle yleisid ja yksiloityjd toimintaohjeita
siitd, mitd on otettava huomioon ulkoistettuja toimintoja ja toimia hoidettaessa;

g) palveluntarjoajan on suojattava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen ja sen vakuutuksenottajiin, edunsaajiin,
tyontekijoihin, sopimuskumppaneihin ja kaikkiin muihin henkil6ihin liittyvit luottamukselliset tiedot;

h) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld, sen ulkopuolisella tilintarkastajalla ja valvontaviranomaisella on tehokas
paasy kaikkiin ulkoistettuja toimintoja ja toimintaa koskeviin tietoihin, mukaan lukien oikeus suorittaa palvelun-
tarjoajan tiloissa tehtdvii tarkastuksia;

i) valvontaviranomainen voi silloin, kun se on valvonnallisista syistd tarkoituksenmukaista ja tarpeellista, osoittaa
kysymyksid suoraan palveluntarjoajalle ja palveluntarjoajan on vastattava ndihin kysymyksiin;

j) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oikeus saada ulkoistettua toimintaa koskevia tietoja ja antaa ulkoistettua
toimintaa ja toimintoja koskevia ohjeistuksia;

k) tarvittaessa ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti palveluntarjoaja voi edelleen ulkoistaa sille ulkoistettuja toimintoja
ja toimintaa;

) mahdollisella k alakohdan mukaisella edelleen ulkoistamisella ei ole vaikutusta palveluntarjoajan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kanssa tekemain sopimukseen perustuviin vastuisiin ja velvoitteisiin.

5. Kriittisid ja tdrkeitd operatiivisia toimintoja tai toimia ulkoistavan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on
taytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) varmistaa, ettd palveluntarjoajan riskienhallinta- ja sisdisen valvonnan jirjestelmdt ovat merkittaviltd osin riittdvid
direktiivin 2009/138/EY 49 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan noudattamisen varmistamiseksi;

b) ottaa ulkoistettu toiminta riittdvalldi tavalla huomioon riskienhallinta- ja sisdisen valvonnan jirjestelmissddn
varmistaakseen direktiivin 2009/138/EY 49 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan noudattamisen;

¢) varmentaa, ettd palveluntarjoajalla on lisitehtivien asianmukaista ja luotettavaa suorittamista varten tarvittavat
taloudelliset resurssit ja ettd kaikki palveluntarjoajan tyontekijit, jotka osallistuvat ulkoistettujen toimintojen tai
toimien hoitamiseen, ovat riittdvin pitevid ja luotettavia;

d) varmistaa, ettd palveluntarjoajalla on riittdvat varautumissuunnitelmat hétitilanteiden tai liiketoiminnan héirioti-
lanteiden varalle ja ettd palveluntarjoaja testaa varmuusjdrjestelmansd tarvittaessa sdannollisin viliajoin, ulkoistetut
toiminnot ja toiminta huomioon ottaen.
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5 JAKSO

Palkka- ja palkkiopolitiikka
275 artikla

1. Luodessaan ja soveltaessaan 258 artiklan 1 kohdan | alakohdassa tarkoitettua palkka- ja palkkiopolitiikkaa
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on noudatettava kaikkia seuraavia periaatteita:

a) palkka- ja palkkiopolitiikka ja -kdytdnnot luodaan, toteutetaan ja niitd ylldpidetddn niin, ettd ne ovat kaiken kaikkiaan
linjassa yrityksen liiketoiminta- ja riskienhallintastrategian, riskiprofiilin, tavoitteiden, riskienhallintakdytintojen sekd
yrityksen pitkdn aikavilin intressien ja tulosten kanssa, ja niihin on sisillyttidva toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on
eturistiriitojen vélttdiminen;

b) palkka- ja palkkiopolitiikka edistdd hyvid ja tehokasta riskienhallintaa eikd rohkaise liialliseen riskinottoon, joka
ylittéisi yrityksen riskirajat;

) palkka- ja palkkiopolitiikkaa sovelletaan yritykseen kokonaisuudessaan, ja se sisdltdd erityisid jdrjestelyjd, joissa
otetaan huomioon hallinto-, johto- tai valvontaelimen, yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti tai muista keskeisistd
toiminnoista vastaavien henkiloiden tehtdvit ja suoritukset sekd muut henkilostoryhmit, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus yrityksen riskiprofiiliin;

d) yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin, joka laatii yleiset periaatteet palkka- ja palkkiopolitiikalle, jota sovelletaan
henkilostoryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus yrityksen riskiprofiiliin, on vastuussa
polititkan toteuttamisen valvonnasta;

e) palkitsemista hallinnoidaan selkedsti, lapindkyvisti ja tehokkaasti, palkka- ja palkkiopolitiikan valvonta mukaan
luettuna;

f) yrityksen on perustettava riippumaton palkkoja ja palkkioita kisittelevd komitea, jos timé on tarpeen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen koon ja sisdisen organisaation merkittivyyteen nihden; komitean tehtdvind on tukea
mdirdajoin hallinto-, johto- tai valvontaelintd palkka- ja palkkiopolitiikan ja -kdytinnon suunnittelun, toteuttamisen
ja toiminnan valvonnassa;

g) palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava julkinen jokaiselle yrityksen tyontekijalle.
2. Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetuissa erityisissd jdrjestelyissd on noudatettava kaikkia seuraavia periaatteita:

a) kun palkkiojdrjestelmiin kuuluu sekd kiinteitd ettd muuttuvia komponentteja, komponentit on tasapainotettava siten,
ettd kiintedt tai taatut komponentit edustavat riittdvin suurta osaa kokonaispalkkiosta, jotta voidaan vilttd tilanne,
jossa tyontekijdt olisivat liian riippuvaisia muuttuvista komponenteista, ja jotta yrityksen on mahdollista pitad ylla
kaikin puolin joustavaa bonusjirjestelmad, johon sisiltyy mahdollisuus olla maksamatta muuttuvaa komponenttia;

b) kun muuttuva palkkio on suoritusperusteinen, sen kokonaismiird perustuu yhdistettyyn arvioon asianomaisen
henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja sen yrityksen tai ryhmin, johon yritys kuuluu,
kokonaistuloksesta;

¢) muuttuvan palkkiokomponentin merkittdvin osuuden maksuun on maksutavasta riippumatta sisillyttavd joustava,
lykidtty komponentti, jossa otetaan huomioon yrityksen liikketoiminnan luonne ja aikahorisontti: lykkdyskausi ei saa
olla lyhyempi kuin kolme vuotta, ja se on sovitettava liiketoiminnan luonteeseen ja riskeihin sekd kyseessd olevien
tyontekijoiden tehtdviin;

d) yksilosuoritusta arvioitaessa on otettava huomioon taloudelliset ja ei-taloudelliset kriteerit;

) muuttuvan palkkion perusteena olevaan suoritusarviointiin on sisillyttivd tarkistus alaspdin nykyisille ja tuleville
riskialtistumille, yrityksen riskiprofiili ja pddomakustannukset huomioon ottaen;

f) erorahojen on liityttavd koko toiminnan kuluessa saavutettuun suoritukseen, ja ne on suunniteltava sellaisella tavalla,
joka ei palkitse epdonnistumista;

g) palkka- ja palkkiopolitiikan piiriin kuuluvien henkil6iden on sitouduttava siihen, etteivit he kaytd henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkkioita ja vastuisiin liittyvid vakuutuksia, jotka voisivat heikentdd palkitsemisjirjestelmain
sisdllytettyjd riskientasausvaikutuksia;

h) palkkion muuttuvan osuuden tyontekijoille, jotka tyoskentelevit 269-272 artiklassa tarkoitetuissa toiminnoissa, on
oltava riippumaton kyseessd olevien operatiivisten yksikoiden ja niiden mdirdysvaltaan kuuluvien osa-alueiden
tuloksesta;

3. Palkka- ja palkkiopolitiikka on suunniteltava siten, ettd siind otetaan huomioon vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen sisdinen organisaatio ja liiketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus.
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X LUKU

PAAOMAVAATIMUKSEN KOROTUS

1 JAKSO

Tilanteet, joissa voidaan mdiritd pidomavaatimuksen korotus
276 artikla
Vakavaraisuuspddomavaatimukseen liittyvin merkittivin poikkeaman arviointi

Todetessaan direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan a ja b alakohtaa sovellettaessa, ettd vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen riskiprofiili eroaa merkittavisti standardikaavalla tai sisdiselld mallilla lasketun vakavaraisuuspadomavaa-
timuksen perusoletuksista, valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki merkitykselliset tekijit, mukaan lukien
kaikki seuraavat tekijit:

a) poikkeaman luonne, tyyppi ja suuruus;
b) vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin kohdistuvan haitallisen vaikutuksen todenndkoisyys ja vakavuus;
¢) niiden oletusten herkkyystaso, joihin poikkeama liittyy;

d) poikkeaman ennakoitu duraatio ja volatiliteetti poikkeaman keston kuluessa.

277 artikla
Merkittivin hallinnollisen poikkeaman arviointi

Todetessaan direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan c alakohtaa sovellettaessa, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen hallintojdrjestelmd eroaa merkittavasti kyseisen direktiivin I osaston IV luvun 2 jaksossa sdddetyistd normeista,
valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki merkitykselliset tekijat, mukaan lukien kaikki seuraavat tekijat:

a) direktiivin 2009/138/EY I osaston IV luvun 2 jaksossa sididetyistd hallintonormeista poikkeamisen vaikutus
liiketoiminnan vakaaseen ja jarkevaddn johtamiseen ja se, onko poikkeama seurausta hallintojirjestelmid koskevan
vaatimuksen riittimattomasta toteuttamisesta vai tillaisen vaatimuksen toteuttamisen laiminlyonnisté;

b) vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin kohdistuvan haitallisen vaikutuksen todennikdisyys ja vakavuus;

c) eri keinot jérjestdd tehokas hallintojirjestelmd, joka on oikeassa suhteessa yrityksen litketoimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen;

d) todenndkoinen taloudellinen tappio, joka yritykselle voisi atheutua poikkeaman seurauksena;

e) poikkeaman ennakoitu kesto.

278 artikla

Asiaankuuluvan riskittomidn korkokannan oikaisuun ja siirtymitoimenpiteisiin littyvin merkittivin
poikkeaman arviointi

1.  Todetessaan direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan d alakohtaa sovellettaessa, ettd vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen riskiprofiili eroaa merkittivasti kyseisen direktiivin 77 b artiklassa tarkoitetun vastaavuuskorjauksen,
kyseisen direktiivin 77 d artiklassa tarkoitetun volatiliteettikorjauksen tai kyseisen direktiivin 308 c tai 308 d artiklassa
tarkoitettujen siirtymatoimenpiteiden perusoletuksista, valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki merkityk-
selliset tekijit, mukaan lukien kaikki seuraavat tekijit:

a) poikkeaman luonne, tyyppi ja suuruus;

b) vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin kohdistuvan haitallisen vaikutuksen todennikéisyys ja vakavuus;
¢) niiden oletusten herkkyystaso, joihin poikkeama liittyy;

d) poikkeaman ennakoitu duraatio ja volatiliteetti poikkeaman keston kuluessa;

e) poikkeaman vaikutus yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen ja omaan varallisuuteen.
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2. Jos jasenvaltiot vaativat ennakkohyviksynnin vastaavuuskorjaukselle, siirtymitoimenpiteille ja volatiliteettikor-
jaukselle, valvontaviranomaiset voivat, annettuaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle luvan kéyttad yhtd edelld
mainituista korjauksista tai siirtymitoimenpiteistd, médritd padomavaatimuksen korotusta direktiivin 2009/138/EY
37 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla ainoastaan sellaisissa tilanteissa, joissa ero korjausten tai siirtymitoimen-
piteiden perusoletuksista on luonteeltaan viliaikainen eikd anna perusteita valvontaviranomaisen korjaukselle tai
siirtymétoimenpiteelle antaman hyviksynnin peruuttamiseen.

279 artikla
Vakavaraisuuspadomavaatimuksen oletuksista eroamiseen liittyvi piiomavaatimuksen korotus

1. Kun 282 artiklan a alakohdan mukaisesti laskettu modifioitu vakavaraisuuspddomavaatimus ylittid 282 artiklan
b alakohdan mukaisesti lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahintdin 10 prosentilla, valvontaviranomaisten on
todettava, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskiprofiili eroaa direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitetulla tavalla merkittavasti vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista, jollei valvontavir-
anomaisilla ole vahvaa ndyttod siité, ettd tdma ei pidd paikkaansa 276 artiklassa asetettujen tekijoiden perusteella.

2. Kun 282 artiklan a alakohdan mukaisesti laskettu modifioitu vakavaraisuuspidomavaatimus ylittdd 282 artiklan
b alakohdan mukaisesti lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen vihintddn 15 prosentilla, valvontaviranomaisten on
todettava, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiili eroaa direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitetulla tavalla merkittavasti vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista.

280 artikla
Sisdisen mallin kiyttod koskevan vaatimuksen arviointi

1.  Direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa sovellettaessa olosuhteisiin, joissa vaatimus
sisdisen mallin kdytostd ei ole tarkoituksenmukainen, kuuluvat olosuhteet, joissa sisdisen mallin kehittimiseen tarvittavat
arvioidut taloudelliset ja muut resurssit ovat suhteettomia sithen nahden, minkd verran yrityksen riskiprofiili eroaa
vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista.

2. Direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa sovellettaessa vaatimus sisdisen mallin
kaytostd on tehoton, kun mitddn sisdistd mallia ei ole kehitetty tai kun kehitetty sisdinen malli ei tdytd direktiivin
2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jakson 1 ja 3 alajaksossa kokonaisen ja osittaisen sisdisen mallin hyvaksynnalle
asetettuja yleisid ehtoja.

281 artikla
Asianmukainen miiriaika sisdisen mallin mukauttamiselle

Todetessaan direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohtaa sovellettaessa, ettd sisdisen mallin
mukauttaminen vastaamaan paremmin asianomaista riskiprofiilia ei ole toteutunut tai ettd muiden toimenpiteiden
soveltaminen ei todenndkoisesti korjaisi puutteita, valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki asiaankuuluvat
tekijat madrittdessadn asianmukaista mdaidrdaikaa, mukaan lukien vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin kohdistuvan
haitallisen vaikutuksen todenndkoisyys ja vakavuus. Kyseinen mairdaika ei saa olla pitempi kuin 6 kuukautta.

2 JAKSO

Pidomavaatimuksen korotusten laskentaan sovellettavat menetelmiit
282 artikla

Pidomavaatimuksen korotusten laskenta, kun kyseessi on eroaminen vakavaraisuuspiiomavaatimusten
oletuksista

Méiritessddn padomavaatimuksen korotusta direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan nojalla
valvontaviranomaisten on laskettava pddomavaatimuksen korotus seuraavien lukujen vilisend erotuksena tiettynd
ajankohtana:

a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimus, pois lukien aikaisempi tai samanaikainen
padomavaatimuksen korotus, joka laskettaisiin, jos joko standardikaavaa tai sisdistd mallia muokattaisiin silld tavoin,
ettd se ilmentdisi vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tosiasiallista riskiprofiilia ja varmistaisi direktiivin
2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdan noudattamisen;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspdiomavaatimus, pois lukien aikaisempi tai samanaikainen
padomavaatimuksen korotus.
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283 artikla

Vakavaraisuuspdiomavaatimuksen oletuksista eroamiseen liittyvien —muokkausten soveltamisala ja
lihestymistapa

1. Laskiessaan 282 artiklan a alakohdassa tarkoitettua mairdd valvontaviranomaisten on otettava huomioon ne
standardikaavan tai sisdisen mallin osatekijit, jotka aiheuttivat standardikaavassa tai sisdisessd mallissa oletetun yrityksen
riskiprofiilin eroamisen yrityksen tosiasiallisesta riskiprofiilista, mukaan lukien tarvittaessa méarallisesti ilmaistavat riskit,
joita ei oteta huomioon standardikaavassa tai sisdisessd mallissa, kaavan tai mallin rakenne, yhdistimismenetelmat,
parametrit ja oletukset.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa valvontaviranomaisten on muokattava standardikaavaa tai sisdistd mallia kayttdmalld
lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksia ja parametreja, jotta kyseiset oletukset ja parametrit
ilmentdvdt vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tosiasiallista riskiprofiilia asianmukaisella tavalla ja jotta voidaan
varmistaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdan noudattaminen.

3. Kun 2 kohdassa tarkoitetut muokkaukset ovat riittimédttomid tai epatarkoituksenmukaisia 282 artiklan
a alakohdassa tarkoitetun médrdn laskemiseen, 282 artiklan a alakohdassa tarkoitetussa laskennassa on kiytettivi
vaihtoehtoisia menetelmii, jotka ulottuvat oletusten ja parametrien muokkausta pidemmille.

4. Edelli 2 kohdassa tarkoitetuissa muokkauksissa tai 3 kohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa menetelmissi on
kaytettavd asianmukaisia, sopivia ja asiaankuuluvia vakuutusmatemaattisia ja tilastollisia tekniikoita, ja niiden on
perustuttava tarkkoihin, tdydellisiin ja asianmukaisiin yritystd koskeviin tietoihin tai, jos tallaista tietoa ei ole saatavilla,
tietoihin, joilla on valitontd merkitystd kyseisen yrityksen toimintaan.

5. Jos 3 kohdassa tarkoitetut vaihtoehtoiset menetelmat ovat riittimattomid tai epatarkoituksenmukaisia, valvontavira-
nomaiset voivat 282 artiklan a alakohtaa sovellettaessa laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksen vertailemalla sellaisten
yritysten vakavaraisuuspadomavaatimuksia, joilla on samankaltainen riskiprofiili.

6.  Valvontaviranomaiset voivat 4 ja 5 kohtaa sovellettaessa kdyttdd tietoja, jotka liittyvdt muihin vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin, joilla on samankaltainen riskiprofiili jos valvontaviranomaiset varmistavat, ettdi syyt
viranomaisten paitokselle madritd pidomavaatimuksen korotus todetaan direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan
mukaisesti ja ettd kyseinen toteamus noudattaa mainitun direktiivin 64 artiklassa saddettya salassapitovelvollisuutta.

7. Valvontaviranomaiset eivit saa kuitata sellaisia riskiprofiilin poikkeaman osatekijoitd, jotka viittaavat siithen, ettd
pienempi vakavaraisuuspddomavaatimus ilmentdisi paremmin vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tosiasiallista
riskiprofiilia, muilla osatekijoilld, jotka viittaavat siihen, ettd suurempi vakavaraisuuspddomavaatimus on asianmukainen,
jollei vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys taytd kaikkia seuraavassa mainittuja vaatimuksia:

a) on olemassa 4 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttivdi muokkaus tai menetelmd, jolla voidaan kvantifioida vaikutus,
joka pienempidn vakavaraisuuspidomavaatimukseen viittaavilla osatekijoilli olisi 282 artiklan a alakohdassa
tarkoitettuun médrdan;

b) olisi epatarkoituksenmukaista kisitelld pienempéin vakavaraisuuspddomavaatimukseen viittaavia osatekijoitd siten,
ettd vakioparametrit korvataan yrityskohtaisilla erityisparametreilla direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan 7 kohdan
mukaisesti tai ettd kdytetddn sisdistd mallia mainitun direktiivin 112 artiklan mukaisesti;

c) riskiprofiilin poikkeamien keskindisen kuittaamisen jilkeen tulokseksi saatava yleinen vakavaraisuuspidomavaatimus
noudattaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohtaa.

284 artikla

Asiaankuuluvan riskittomidn korkokannan oikaisun tai siirtymitoimenpiteiden yhteydessi laskettava
padomavaatimuksen korotus

Madrdtessddn pddomavaatimuksen korotusta direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla
valvontaviranomaisten on laskettava padomavaatimuksen korotus seuraavien mdairien summana tiettynd ajankohtana:

a) negatiivinen hyviksyttdvin oman varallisuuden mdaird, joka laskettaisiin, jos oikaisua tai siirtymatoimenpidettd
muokattaisiin siten, ettd oikaisun tai siirtymitoimenpiteen perusoletukset sopisivat vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen tosiasiallisiin varoihin, velkoihin ja riskiprofiiliin;
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b) vakavaraisuuspdiomavaatimuksen médrd, aiemmat tai samanaikaiset pddomavaatimuksen korotukset pois lukien, joka
laskettaisiin, jos oikaisua tai siirtymatoimenpidettd muokattaisiin siten, ettd oikaisun tai siirtymitoimenpiteen
perusoletukset sopisivat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tosiasiallisiin varoihin, velkoihin ja riskiprofiiliin ja
varmistaisivat direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdan noudattamisen;

¢) hyviksyttivin oman varallisuuden maars;

d) negatiivinen vakavaraisuuspidomavaatimuksen mdaard, pois lukien vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen aiemmat tai
samanaikaiset pddomavaatimuksen korotukset.

285 artikla

Muokkausten soveltamisala ja lihestymistapa asiaankuuluvan riskittémin korkokannan oikaisun ja siirtymitoi-
menpiteiden osalta

1.  Laskiessaan 284 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitettuja mairid valvontaviranomaisten on otettava huomioon ne
yrityksen varojen, velkojen tai riskiprofiilin piirteet, jotka aiheuttivat poikkeaman oikaisun tai siirtymatoimenpiteen
perusoletuksista.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa valvontaviranomaisten on muokattava oikaisua tai siirtymatoimenpidettd ja vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen laskentaa siten, ettd oikaisun tai siirtymédtoimenpiteen perusoletukset sopisivat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tosiasiallisiin varoihin, velkoihin ja riskiprofiiliin ja varmistaisivat direktiivin 2009/138/EY
101 artiklan 3 kohdan noudattamisen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa muokkauksissa on kiytettivd asianmukaisia, sopivia ja asiaankuuluvia vakuutusma-
temaattisia ja tilastollisia tekniikoita, ja niiden on perustuttava tarkkoihin, tdydellisiin ja asianmukaisiin yritystd koskeviin
tietoihin tai, jos tillaista tietoa ei ole saatavilla, tietoihin, joilla on vilitontd merkitystd kyseisen yrityksen toimintaan.

286 artikla
Pidomavaatimuksen korotusten laskenta, joka liittyy eroihin hallintonormeista

Laskeakseen padomavaatimuksen korotuksen direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki merkitykselliset tekijat, mukaan lukien kaikki seuraavat
tekijat:

a) soveltuvin osin 277 artiklassa tarkoitetut tekijat;

b) soveltuvin osin aikaisemmin mairdtyt padomavaatimuksen korotukset, jotka liittyvdt muiden vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritysten, joilla on samankaltainen riskiprofiili, vastaaviin poikkeamiin, jos valvontaviranomaiset varmistavat,
ettd syyt viranomaisten pdatokselle mddritd pddomavaatimuksen korotus todetaan direktiivin 2009/138/EY
37 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja ettd kyseinen toteamus noudattaa mainitun direktiivin 64 artiklassa saddettya
salassapitovelvollisuutta.

287 artikla

Piiomavaatimuksen korotusten jako yrityksilli, jotka harjoittavat henki- ja vahinkovakuutustoimintaa
samanaikaisesti

1.  Laskiessaan pddomavaatimuksen korotusta, joka liittyy yritykseen, johon sovelletaan direktiivin 2009/138/EY
73 artiklan 2 tai 5 kohtaa, valvontaviranomaisten on laskettava nimellinen henkivakuutuksiin liittyvd padomavaa-
timuksen korotus ja nimellinen vahinkovakuutuksiin liittyvd pddomavaatimuksen korotus.

2. Kun kyseessd olevien poikkeamien syyt voidaan objektiivisesti jaotella henkivakuutusliiketoiminnan ja vahinkova-
kuutusliiketoiminnan vililld, valvontaviranomaisten on laskettava nimellinen henkivakuutuksiin liittyvd pddomavaa-
timuksen korotus ja nimellinen vahinkovakuutuksiin liittyvd padomavaatimuksen korotus kyseisen jaottelun mukaan.

3. Kun 2 kohdassa mainittu jaottelu ei ole mahdollinen, valvontaviranomaisten on laskettava nimellinen
henkivakuutuksiin liittyvd pddomavaatimuksen korotus ja nimellinen vahinkovakuutuksiin liittyvd padomavaatimuksen
korotus samalla tavoin kuin direktiivin 2009/138/EY 74 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu jaottelu nimellisen
henkivakuutukseen liittyvdn vihimmaispddomavaatimuksen ja nimellisen vahinkovakuutukseen liittyvin vahimmadispaio-
mavaatimuksen valilla.
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XI LUKU

TERVEHDYTTAMISJAKSON PIDENTAMINEN
288 artikla
Poikkeuksellisten episuotuisten tilanteiden arviointi

Todetessaan sellaisen poikkeuksellisen epidsuotuisan tilanteen olemassaolon, joka vaikuttaa vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksiin, jotka edustavat merkittivdd osaa vaikutuksen alaisista markkinoista tai vakuutuslajeista, direktiivin
2009/138/EY 138 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla, EVLEVin on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijit ja
kriteerit:

a) vaikutus, joka valvontaviranomaisten mahdollisilla myohemmilld pdatoksilli pidentdd tervehdyttimisjaksoa on
rahoitusmarkkinoihin, vakuutus- ja jilleenvakuutustuotteiden saatavuuteen ja vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin;

b) poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen vaikutuksen alaisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten lukumaird, koko
ja markkinaosuus sekd se, olisiko kyseisten yritysten koolla ja luonteella yhteenlaskettuna negatiivinen vaikutus
rahoitusmarkkinoihin tai vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoihin;

¢) vakavaraisuuspddomavaatimuksen noudattamiseen palaamisen mahdolliset prosykliset vaikutukset, mukaan lukien
varojen pakkomyynnit rahoitusmarkkinoilla;

d) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten mahdollisuus hankkia lisdd omaa varallisuutta rahoitusmarkkinoilta;

e) toimivan markkinan saatavissa olo vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen hallussa oleville varoille ja kyseisen
markkinan likviditeetti;

f) jdlleenvakuutusmarkkinan kapasiteetti tarjota jilleenvakuutus- tai edelleenvakuutusturvaa;
g) riittavien riskienvihentdmistekniikoiden saatavissa olo rahoitusmarkkinoilla, rahoitusinstrumentit mukaan luettuina;

h) vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten riskialtistuman vdhentdmiseen soveltuvien muiden keinojen saatavissa olo
rahoitusmarkkinoilla.

289 artikla
Tervehdyttimisjakson pidentimisen miirittimiseen kiytettivit tekijit ja kriteerit

Tehdessddn paitoksen direktiivin  2009/138/EY 138 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun jakson pidentimisestd ja
médrittddkseen sen pituuden jonkin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen osalta valvontaviranomaisen on otettava
huomioon timin asetuksen 288 artiklan c-h alakohdassa mainitut tekijit ja kriteerit sekd seuraavat yrityskohtaiset
tekijat ja kriteerit:

a) pidentdmisen vaikutukset vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin;

b) se, missd mairin vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen vaikutuksen alainen;

¢) yrityksen kiytettdvissd olevat keinot vakavaraisuuspiiomavaatimuksen noudattamisen palauttamiseen ja realistisen
tervehdyttimissuunnitelman olemassaolo;

d) vakavaraisuuspdiomavaatimuksen noudattamatta jittimisen syyt ja aste;

e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallussa olevan oman varallisuuden koostumus;

f) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen hallussa olevien omaisuuserien koostumus;

g) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden velkojen luonne ja duraatio;

h) soveltuvin osin sen ryhmin muiden yritysten tarjoaman taloudellisen tuen saatavuus, johon vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyritys kuuluu;

i) toimenpiteet, joita vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys toteuttaa rajoittaakseen pdiomapakoa ja vakavaraisuutensa
heikkenemista.
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XII LUKU

TIETOJEN JULKISTAMINEN

1 JAKSO

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: rakenne ja sisilto
290 artikla
Rakenne

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on noudatettava liitteessd XX mddritettyd rakennetta, ja
siind on esitettdvi timin asetuksen 292-298 artiklassa tarkoitetut tiedot.

2. Kertomuksessa on oltava sanallinen osuus, jossa on sekd mairillisid ettd laadullisia tietoja, joita tdydennetddn
soveltuvin osin kvantitatiivisilla taulukoilla.

291 artikla
Olennaisuus

Tatd lukua sovellettaessa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa esitettdva tieto on katsottava
olennaiseksi, jos sen pois jdttdiminen tai virheellinen esittiminen voisi vaikuttaa kyseisen asiakirjan kayttdjien
paatoksentekoon tai harkintaan, valvontaviranomaiset mukaan lukien.

292 artikla
Tiivistelmi

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen tulee sisaltyd selkei ja lyhyt tiivistelma. Kertomuksen
tiivistelmén on oltava vakuutuksenottajien ja edunsaajien nikokannalta ymmérrettiva.

2. Kertomuksen tiivistelmdssd on tuotava esiin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liiketoiminnassa ja tulokselli-
suudessa, hallintojirjestelmdssd, riskiprofiilissa, arvostamisessa vakavaraisuustarkoitusta varten ja pidoman hallinnassa
raportointikauden aikana tapahtuneet olennaiset muutokset.

293 artikla
Liiketoiminta ja tulos

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen liketoiminnasta:

a) yrityksen nimi ja oikeudellinen muoto;

b) yrityksen taloudellisesta valvonnasta vastaavan valvontaviranomaisen nimi ja yhteystiedot ja soveltuvissa tapauksissa
sen ryhman ryhmaévalvojan nimi ja yhteystiedot, johon yritys kuuluy;

c) yrityksen ulkoisen tilintarkastajan nimi ja yhteystiedot;

d) kuvaus yrityksen maardomistusyhteyksien haltijoista;

e) kun yritys kuuluu ryhmaéén, yksityiskohtaiset tiedot yrityksen asemasta ryhmién oikeudellisessa rakenteessa;
f) olennaiset vakuutuslajit ja olennaiset maantieteelliset alueet, joilla yritys harjoittaa liketoimintaa;

g) merkittavit raportointikauden aikana tapahtuneet liiketoiminta- ja muut tapahtumat, joilla on ollut olennainen
vaikutus yritykseen.
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2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvi laadullista ja madrallistd tietoa vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen vakuutusliiketoiminnan tuloksellisuudesta sekd yhdistetylld tasolla ettd kunkin olennaisen
vakuutuslajin ja sellaisen maantieteellisen alueen osalta, jossa yritys harjoittaa liiketoimintaa raportointikauden aikana, ja
kertomuksessa on vertailtava kyseisid tietoja yrityksen edelliselld raportointikaudella tilinpaitoksessa esittdmiin vastaaviin
tietoihin.

3. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdva kaikki seuraavat laadulliset ja madrilliset
tiedot, jotka liittyvdt vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sijoituksiin raportointikauden aikana, ja vertailtava kyseisid
tietoja yrityksen edelliselld raportointikaudella tilinpddtoksessd esittdmiin vastaaviin tietoihin:

a) tiedot sijoitusten tuotoista ja kuluista omaisuuserdluokittain ja, jos tuottojen ja kulujen ymmartimisen kannalta on
tarpeen, tdllaisten tuottojen ja kulujen komponentit;

b) tiedot suoraan omaan pddomaan kirjatuista tuotoista ja tappioista;
c) tiedot sijoituksista arvopaperistamisiin.

4. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa on oltava kuvaus vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen muista olennaisista raportointikauden aikana kertyneistd tuotoista ja kuluista seka vertailu kyseisten tietojen ja
yrityksen edelliselld raportointikaudella tilinpadtoksessa esittimien vastaavien tietojen valill.

5. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
liiketoimintaa ja tuloksellisuutta koskevat muut olennaiset tiedot erillisessd osiossa.

294 artikla
Hallintojirjestelmi

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisdllettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen hallintojirjestelmasta:

a) yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen rakenne, johon sisiltyy kuvaus kyseisen elimen tirkeimmistd tehtavistd
ja vastuista, sekd lyhyt kuvaus vastuiden jaosta tdssd elimessd erityisesti silloin, kun se sisiltdd asiaankuuluvia
komiteoita, ja kuvaus keskeisten toimintojen tirkeimmista tehtévistd ja vastuista;

b) hallintojérjestelméssa kuluneen raportointikauden aikana tapahtuneet olennaiset muutokset;

c) tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta hallinto-, johto- tai valvontaelimen ja, jollei toisin mainita, tyontekijoiden osalta,
mukaan lukien:

i) palkka- ja palkkiopolitikan periaatteet ja selvitys palkkioiden kiinteiden ja muuttuvien komponenttien
suhteellisesta merkityksestd;

ii) tiedot henkilokohtaisista ja kollektiivisista suoriutumisperusteista, joita sovelletaan optioita, osakkeita tai
muuttuvia palkkioita myOnnettdessd;

i) kuvaus hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenille ja muille keskeisten toimintojen hoitajille tarkoitettujen lisd-
tai varhaiseldkejirjestelyjen padpiirteistd;

d) tiedot osakkeenomistajien, henkildiden, jotka kayttavit merkittdvad vaikutusvaltaa yrityksessd, sekd hallinto-, johto-
tai valvontaelimen jasenten kanssa tehdyistd olennaisista transaktioista raportointikauden aikana.

2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdva kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen soveltamista sopivuus- ja luotettavuusvaatimuksista:

a) kuvaus yrityksen erityisistd taitoja, tietoja ja asiantuntemusta koskevista vaatimuksista, joita sovelletaan yrityksen
toiminnasta tosiasiallisesti vastaaviin henkiloihin tai muista keskeisistd toiminnoista vastaaviin henkil6ihin;

b) kuvaus yrityksen prosessista, jonka avulla arvioidaan yrityksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkil6iden tai
muiden keskeisistd toiminnoista vastaavien henkil6iden sopivuutta ja luotettavuutta.
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3. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen riskienhallintajarjestelmasta:

a) kuvaus yrityksen riskienhallintajirjestelmistd, mukaan lukien strategiat, prosessit ja ilmoitusmenettelyt sekd selvitys
siitd, milld tavoin yritys hoitaa niiden yksittdisten tai yhdistettyjen riskien jatkuvan ja tehokkaan tunnistamisen,
mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin yksittdiselld ja yhdistellylld tasolla, joita sithen kohdistuu tai voi
kohdistua;

b) kuvaus riskienhallintajirjestelman toteuttamisesta, riskienhallintatoiminto mukaan lukien, ja siitd, milld tavoin se on
integroitu yrityksen organisaatiorakenteeseen ja paitoksentekoprosesseihin.

4.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettavi kaikki seuraavat tiedot prosessista, jonka

vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on ottanut kdyttoon tdyttidkseen velvollisuutensa laatia oma riski- ja vakavarai-

suusarvio:

a) kuvaus prosessista, jonka yritys on ottanut kdyttoon tdyttadkseen velvollisuutensa laatia oma riski- ja vakavarai-
suusarvio osana riskienhallintajirjestelmadnsd, mukaan lukien selvitys siitd, milld tavoin yrityksen oma riski- ja
vakavaraisuusarvio on integroitu yrityksen organisaatiorakenteeseen ja paatoksentekoprosesseihin;

b) toteamus siitd, kuinka usein yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin tarkastaa ja hyviksyy oman riski- ja vakavarai-
suusarvion;

¢) toteamus, jossa selitetddn, milld tavoin yritys on médrittinyt omat vakavaraisuustarpeensa riskiprofiiliinsa nihden ja
milld tavoin sen pddomanhallinta ja riskienhallintajirjestelma vaikuttavat toisiinsa.

5. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen sisdisestd valvontajirjestelmasta:

a) kuvaus yrityksen sisdisestd valvontajdrjestelmastd;
b) kuvaus siitd, milld tavoin sddntdjen noudattamista valvova toiminto on toteutettu.

6.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdva kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen sisdisen tarkastuksen toiminnosta:

a) kuvaus siitd, milld tavoin sisdinen tarkastustoiminto on toteutettu;

b) kuvaus siitd, milld tavoin yrityksen sisdinen tarkastustoiminto ylldpitdd riippumattomuuttaan ja objektiivisuuttaan
tarkastamaansa toimintaan nahden.

7. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kuvaus siitd, milld tavoin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen aktuaaritoiminto on toteutettu.

8.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kuvaus vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen ulkoistuspolitiikasta, yrityksen ulkoistamista kriittisistd tai tdrkeistd toiminnoista tai toimista ja lainkdyt-
toalueesta, jolla kyseisid toimintoja tai toimia hoitavat palveluntarjoajat sijaitsevat.

9.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd arvio yrityksen hallintojirjestelman
sopivuudesta sen litketoimintaan kuuluvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nihden.

10.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
hallintojérjestelmédd koskevat muut olennaiset tiedot erillisessd osiossa.
295 artikla
Riskiprofiili

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdva laadulliset ja mairilliset tiedot vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen riskiprofiilista 2—7 kohdan mukaisesti, erikseen seuraaville riskiluokille:

a) vakuutusriski;

b) markkinariski;
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o) luottoriski;

d) likviditeettiriski;

e) operatiivinen riski;

f) muut olennaiset riskit.

2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen riskialtistumasta, mukaan lukien altistumat, jotka syntyvit taseen ulkopuolisista positioista ja
riskiensiirrosta erillisyhtioille:

a) kuvaus toimenpiteistd, joita kdytetddn niiden riskien arviointiin yrityksen sisilld, mukaan lukien niissd raportoin-
tikauden kuluessa tapahtuneet olennaiset muutokset;

b) kuvaus olennaisista riskeistd, joita yritykseen kohdistuu, mukaan lukien niissd raportointikauden kuluessa tapahtuneet
olennaiset muutokset;

¢) kuvaus siitd, milld tavoin varat on sijoitettu direktiivin 2009/138/EY 132 artiklassa sdddettyd varovaisuusperiaatetta
noudattaen; kuvauksessa on oltava selvitys kyseisessd artiklassa mainituista riskeistd ja niiden asianmukaisesta
hallinnasta.

3. Riskikeskittymien osalta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kuvaus
olennaisista riskikeskittymistd, joille vakuutus- ja jilleenvakuutusyritys altistuu.

4.  Riskien vihentdmisen osalta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kuvaus
riskien vihentimiseen kaytettdvistd tekniikoista sekd prosesseista, joiden avulla seurataan riskienvihentdmistekniikoiden
jatkuvaa tehokkuutta.

5. Likviditeettiriskin osalta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd 260 artiklan
2 kohdan mukaan lasketun tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvan odotettavissa olevan voiton kokonaismaara.

6. Riskiherkkyyden osalta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisdllettivd kuvaus
olennaisiin riskeihin ja tapahtumiin sovellettavista menetelmistd, tehdyistd oletuksista sekd stressitestien ja herkkyysa-
nalyysien tuloksista.

7. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisdllettdvd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskiprofiilia koskevat muut olennaiset tiedot erillisessd osiossa.

296 artikla
Arvostaminen vakavaraisuustarkoituksessa

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen varojen arvostamisesta vakavaraisuustarkoitusta varten:

a) erikseen kunkin olennaisen omaisuuseriluokan osalta varojen arvo sekd kuvaus vakavaraisuustarkoitusta varten
arvostamisessa kaytetyistd perusteista, menetelmisti ja keskeisistd oletuksista;

b) erikseen kunkin olennaisen omaisuuserdluokan osalta mdirillinen ja laadullinen selitys mahdollisista olennaisista
eroista, joita on yrityksen vakavaraisuustarkoitusta varten suorittamassa arvostamisessa ja sen tilinpddtostd varten
suorittamassa arvostamisessa kaytettyjen perusteiden, menetelmien ja keskeisten oletusten valilla.

2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan arvostamisesta vakavaraisuustarkoitusta varten:

a) erikseen kunkin olennaisen vakuutuslajin osalta vakuutusteknisen vastuuvelan arvo, mukaan lukien parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin maird, sekd kuvaus niiden arvostamisessa vakavaraisuustarkoitusta varten kaytetyistd
perusteista, menetelmisti ja keskeisistd oletuksista;

b) kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvdn epavarmuuden tasosta;
c) erikseen kunkin olennaisen vakuutuslajin osalta mairillinen ja laadullinen selitys mahdollisista olennaisista eroista,

joita on yrityksen vakavaraisuustarkoitusta varten suorittamassa arvostamisessa ja sen tilinpddtostd varten
suorittamassa arvostamisessa kaytettyjen perusteiden, menetelmien ja keskeisten oletusten valilla;
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d) kun sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta, kuvaus vastaavuuskor-
jauksesta sekd velvoitteiden kannasta ja merkitystd sijoitussalkusta, joihin vastaavuuskorjausta sovelletaan, sekd sen
vaikutuksen mddri, joka vastaavuuskorjauksen nollaamisella olisi yrityksen taloudelliseen asemaan, mukaan lukien
vakuutusteknisen vastuuvelan mdairi, Vakavaraisuuspééomavaatimus, Véihimméiispéiéiomavaatimus, oma perusvar-
allisuus ja vihimmaiispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivin oman
varallisuuden maird;

e) maininta siitd, kdyttdako yritys direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, sekd sen
vaikutuksen mdéiristd, joka volatiliteettikorjauksen nollaamisella olisi yrityksen taloudelliseen asemaan, mukaan
lukien vakuutusteknisen vastuuvelan madrd, vakavaraisuuspddomavaatimus, vihimmaispidomavaatimus, oma
perusvarallisuus ja vihimmaiispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspidomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttavin
oman varallisuuden mairé;

f) maininta siitd, soveltaako yritys direktiivin 2009/138/EY 308 c artiklassa tarkoitettua siirtymédkauden riskitontd
korkokédyrdd, sekd sen vaikutuksen mdird, joka siirtymitoimenpiteen soveltamatta jattdmiselld olisi yrityksen
taloudelliseen asemaan, mukaan lukien vakuutusteknisen vastuuvelan médrd, vakavaraisuuspddomavaatimus,
vahimmaispddomavaatimus, oma perusvarallisuus ja vdhimmaiispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen kattamiseen hyviksyttdvin oman varallisuuden mairs;

g) maininta siitd, soveltaako yritys direktiivin 2009/138/EY 308 d artiklassa tarkoitettua siirtymikauden vihennysti,
sekd sen vaikutuksen mdiird, joka vihennystoimenpiteen soveltamatta jittimiselld olisi yrityksen taloudelliseen
asemaan, mukaan lukien vakuutusteknisen vastuuvelan mdird, vakavaraisuuspadomavaatimus, vihimmaispddoma-
vaatimus, oma perusvarallisuus ja vihimmadispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyvaksyttdvin oman varallisuuden maars;

h) kuvaus seuraavista:
i) saamiset jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd,

i) olennaiset muutokset vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytetyissd asiaankuuluvissa oletuksissa verrattuna
edelliseen raportointikauteen.

3. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen muiden velkojen arvostamisesta vakavaraisuustarkoitusta varten:

a) erikseen muiden velkojen kunkin olennaisen luokan osalta muiden velkojen arvo sekd kuvaus vakavaraisuustar-
koitusta varten tehtdvissid arvostamisessa kdytetyistd perusteista, menetelmistd ja keskeisistd oletuksista;

b) erikseen muiden velkojen kunkin olennaisen luokan osalta maarillinen ja laadullinen selitys mahdollisista olennaisista
eroista, joita on yrityksen vakavaraisuustarkoitusta varten suorittamassa arvostamisessa ja sen tilinpddtostd varten
suorittamassa arvostamisessa kdytettyjen perusteiden, menetelmien ja keskeisten oletusten valilld.

4.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdva tiedot 260 artiklassa sdddetyistd aloista,
liittyen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen timdn artiklan 1 ja 3 kohdassa sdddettyjen ilmoitusvelvollisuuksien
noudattamiseen.

5. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvdi muut olennaiset tiedot, jotka liittyvat
varojen ja velkojen arvostamiseen vakavaraisuustarkoitusta varten erillisessd osiossa.

297 artikla
Piioman hallinta

1. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen omasta varallisuudesta:

a) tiedot tavoitteista, politiikoista ja prosesseista, joita yritys soveltaa oman varallisuutensa hallintaan, mukaan lukien
tiedot liiketoiminnan suunnitteluun sovellettavasta aikahorisontista ja raportointikauden aikana tapahtuneista
olennaisista muutoksista;

b) erikseen kunkin luokan osalta tiedot oman varallisuuden rakenteesta, mairistd ja laadusta raportointikauden lopussa
ja edellisen raportointikauden lopussa ja analyysi kussakin luokassa raportointikauden aikana tapahtuneista
merkittavistd muutoksista;

c) vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksytyn oman varallisuuden maird luokkien (tier) mukaan
eriteltynd;
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d) vihimmadispidomavaatimuksen kattamiseen hyviksytyn oman varallisuuden maird luokkien mukaan eriteltyni;

¢) mddrallinen ja laadullinen selvitys olennaisista eroista yrityksen tilinpdatoksessa esitetyn padoman ja vakavaraisuustar-
koitusta varten lasketun ylijidmain (erotus, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat) valilld;

f) kuvaus oman perusvarallisuuden erien luonteesta ja mairdstd kunkin oman perusvarallisuuden erdn osalta, johon
sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 9 kohdassa ja 308 b artiklan 10 kohdassa tarkoitettuja siirtyma-
sdannoksid;

g) kunkin olennaisen oman lisdvarallisuuden erdn osalta kuvaus erdstd, oman lisdvarallisuuden erdn mairistd ja, kun
oman lisdvarallisuuden erdn mddrdn mdédrittdimiseen kéytettdvd menetelmd on hyviksytty, kuvaus kyseisestd
menetelméstd sekd direktiivin 2009/138/EY 89 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen erien
vastapuolen tai vastapuoliryhmén luonteesta ja nimistd;

h) kuvaus omasta varallisuudesta viahennetystd erdstd ja lyhyt kuvaus mahdollisesta merkittdvistd rajoituksesta, joka
koskee oman varallisuuden kaytettavyytti ja siirrettavyyttd yrityksessa.

Sovellettaessa g alakohtaa vastapuolten nimid ei esitetd, kun kyseinen esittdminen ei ole lain mukaan mahdollista tai ei
ole kidytinnossd mahdollista tai kun kyseessd olevat vastapuolet eivit ole olennaisia.

2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspidomavaatimuksesta ja vihimmaispidomavaatimuksesta:

a) yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vdhimmaispddomavaatimuksen mdairit raportointikauden lopussa;
tietoihin liitetddn soveltuvissa tapauksissa merkinti siitd, ettd vakavaraisuuspadomavaatimuksen lopullinen méiri on
edelleen valvontaviranomaisen arvioitavana;

b) yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen madrd riskiosioittain, kun yritys kéyttdd standardikaavaa, ja
riskiluokittain, kun yritys kéyttda sisdistd mallia;

c) tiedot siitd, kdyttaako yritys yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa ja -alaosioissa ja, jos kayttda,
missid osioissa ja alaosioissa;

d) tiedot siitd, kdyttadako yritys yrityskohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan direktiivin 2009/138/EY
104 artiklan 7 kohdan nojalla ja, jos kdyttdd, missd parametreissa;

e) soveltuvissa tapauksissa toteamus, ettd yrityksen jdsenvaltio on kéyttinyt direktiivin 2009/138/EY 51 artiklan
2 kohdan kolmannessa alakohdassa siddettyd mahdollisuutta;

f) jollei yrityksen jdsenvaltio ole kayttinyt direktiivin 2009/138/EY 51 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa
sdddettyd mahdollisuutta, sellaisten yrityskohtaisten parametrien vaikutus, joita yrityksen on kdytettdvd kyseisen
direktiivin 110 artiklan mukaisesti, ja vakavaraisuuspddomavaatimukseen sovellettavan padomavaatimuksen
korotuksen maird yhdessd sitd koskevan, asianomaisen valvontaviranomaisen antaman lyhyen perustelun kanssa;

g) tiedot yrityksen vahimmaiispddomavaatimuksen laskentaan kayttamistd syottotiedoista;

h) raportointikauden aikana vakavaraisuuspidomavaatimuksessa ja vihimmdispddomavaatimuksessa tapahtuneet
olennaiset muutokset ja niiden muutosten syyt.

3. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisdllettdvd kaikki seuraavat tiedot direktiivin
2009/138/EY 304 artiklassa sdddetystd vaihtoehdosta:

a) toteamus siitd, ettd yritys kdyttdd mainitussa artiklassa maddritettyd duraatioon perustuvaa osakeriskin alaosiota
vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskemiseen saatuaan tahin valvontaviranomaisen hyvaksynnin;

b) duraatioon perustuvan osakeriskin alaosion kéytostd johtuvan pidomavaatimuksen mara.

4. Kun vakavaraisuuspidomavaatimus lasketaan sisdiselld mallilla, vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksen on sisallettdvd myos seuraavat tiedot:

a) kuvaus niisté eri tarkoituksista, joihin yritys kdyttdd sisdistd malliaan;

b) kuvaus sisdisen mallin soveltamisalasta liikketoimintayksikoiden ja riskiluokkien osalta;
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¢) kun yritys kéyttdd osittaista sisdistd mallia, kuvaus tekniikasta, jota on kéytetty osittaisen sisdisen mallin
integroimiseksi standardikaavaan ja tarvittaessa kuvaus yrityksen kayttdmistd vaihtoehtoisista tekniikoista;

d) kuvaus sisdiselld mallilla ennustetun todennikdisyysjakauman ja vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskemiseksi
kiytetyistd menetelmistd;

e) riskiosiokohtainen selvitys standardikaavassa ja sisdisessd mallissa kaytettyjen metodologioiden ja perusoletusten
padasiallisista eroista;

f) sisdisessi mallissa kéytetty riskimitta ja ajanjakso ja, jos ne eivit ole samoja kuin direktiivin 2009/138/EY
101 artiklan 3 kohdassa sdddetyt, selitys siitd, miksi sisdisen mallin avulla laskettu vakavaraisuuspddomavaatimus
tuottaa vakuutuksenottajille ja edunsaajille turvan, jonka taso vastaa kyseisen direktiivin 101 artiklassa sdddetyn
turvan tasoa;

g) kuvaus sisdisessd mallissa kaytettyjen tietojen luonteesta ja asianmukaisuudesta.

5. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen vihimmdispadomavaatimuksen tdyttimattd jittdmisestd tai vakavaraisuuspddomavaatimuksen
merkittdvastd tdyttamattd jattdmisestd:

a) kyseisen yrityksen vahimmaispidomavaatimuksen tdyttdmattd jattamisen osalta: kukin tdyttdmattd jitetty ajanjakso ja
enimmaiismédrd raportointikauden aikana, selitys tdyttimittd jittdmisen syystd ja seurauksista, mahdolliset direktiivin
2009/138/EY 51 artiklan 1 kohdan e alakohdan v alakohdan mukaiset toteutetut korjaustoimenpiteet ja selvitys
tillaisten korjaustoimenpiteiden vaikutuksista;

b) kun yrityksen vdhimmaiispddomavaatimusta ei ole myohemminkadn téytetty: tdyttdmittd oleva mdird raportoin-
tipdivana;

¢) kyseisen yrityksen vakavaraisuuspiiomavaatimuksen merkittdvin tdyttdmattd jattimisen osalta raportointikauden
aikana: kukin merkittdvd tayttdmattd jdtetty ajanjakso ja enimmdismaird ja tdyttdmattd jittdmisen syitd ja seurauksia
sekd mahdollisia direktiivin 2009/138/EY 51 artiklan 1 kohdan e alakohdan v alakohdan mukaisia toteutettuja
korjaustoimenpiteitd koskevan selvityksen lisiksi selvitys tallaisten korjaustoimenpiteiden vaikutuksista;

d) kun yrityksen vakavaraisuuspadomavaatimuksen merkittdvad tdyttdmattd jattdmistd ei ole myohemminkddn tdytetty:
tdyttdmattd oleva madrd raportointipdivina.

6.  Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on sisillettdvd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
pddomanhallintaa koskevat muut olennaiset tiedot erillisessd osiossa.

298 artikla
Vapaaehtoiset lisitiedot

Kun vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset direktiivin 2009/138/EY 54 artiklan 2 kohdan mukaisesti julkistavat vakavarai-
suuttaan ja taloudellista tilaansa koskevia tietoja tai selvityksid, joiden julkistaminen ei ole lain vaatimaa, yritysten on
varmistettava, ettd tdllaiset lisitiedot ovat yhdenmukaisia valvontaviranomaisille kyseisen direktiivin 35 artiklan nojalla
toimitettujen tietojen kanssa.

2 JAKSO
Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: tietojen julkistamatta jittiminen
299 artikla

1. Kun valvontaviranomaiset direktiivin 2009/138/EY 53 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti myontivit vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle luvan jattdd tiettyjd tietoja julkistamatta, lupa on voimassa ainoastaan niin kauan, kuin syy
tietojen julkistamatta jdttimiselle on olemassa.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on viipymattd ilmoitettava valvontaviranomaisille sallitun julkistamatta
jattamisen syyn paddttymisesta.
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3 JAKSO

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: mdirdajat, jukistamismuodot ja pdivitykset
300 artikla
Mairiajat

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomuksensa
direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 6 kohdassa asetetuissa médrdajoissa ja kyseisessd artiklassa mainitun
siirtymédkauden péddttymisen jilkeen viimeistddn 14 viikkoa yrityksen tilikauden pddttymisen jilkeen.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on heti, kun julkistavat vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa ja sen mahdollisen piivitetyn version, toimitettava se my0s valvontaviranomaisille.

301 artikla
Julkistamismuodot

1. Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselldi on liiketoimintaansa liittyvd verkkosivusto, jota se yllapitaa,
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus on julkistettava kyseiselld verkkosivustolla.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselldi ei ole eikd se yllipidd verkkosivustoa, mutta se kuuluu alan
yhdistykseen, jolla on verkkosivusto, jota timd yllipitdd, vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus on
julkistettava kyseiselld verkkosivustolla, jos kyseinen yhdistys antaa sithen luvan.

3. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys julkistaa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksensa
verkkosivustolla 1 tai 2 kohdan mukaisesti, kyseisen kertomuksen on oltava saatavilla kyseiselld verkkosivustolla
vihintddn viiden vuoden ajan 300 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta julkistamispaivasta.

4. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei julkista vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomustaan
verkkosivustolla 1 tai 2 kohdan mukaisesti, sen on ldhetettdvd kertomuksestaan sahkoinen jéljennos kenelle tahansa
henkilélle, joka viiden vuoden kuluessa 300 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta julkistamispaivistd pyytdd kertomusta.
Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on ldhetettdvd kertomus 10 tyopaivan kuluessa kyseisen pyynnon vastaanot-
tamisesta.

5. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on riippumatta siitd, onko sen kertomus asetettu saataville verkkosivustolla
1 tai 2 kohdan mukaisesti, lihetettdvd kertomuksestaan painettu jiljennos kenelle tahansa henkilélle, joka kahden
vuoden kuluessa 300 artiklan 1 kohdassa mainitusta julkistamispdivdstd pyytdd kertomusta, 20 tyopdivin kuluessa
kyseisen pyynnon vastaanottamisesta.

6.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaisille vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskeva kertomuksensa ja sen jilkeen pdivitetty versio sahkdisessda muodossa.

302 artikla
Pdivitykset

1.  Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on direktiivin 2009/138/EY 54 artiklan 1 kohdan mukaisesti
julkistettava asianmukaiset tiedot sellaisen huomattavan muutoksen luonteesta ja vaikutuksista, joka vaikuttaa suuresti
sen vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen merkityksellisyyteen, yrityksen on julkaistava kyseisestd
kertomuksesta paivitetty versio tdimén artiklan 2 kohdan mukaisesti. Mainittuun péivitettyyn versioon sovelletaan timin
asetuksen 290-299 artiklaa.

2. Sanotun kuitenkaan rajoittamatta vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten direktiivin 2009/138/EY 54 artiklan
1 kohdassa asetettujen vaatimusten mukaisesti viipymdttd julkistamia tietoja, vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen piivitetty versio on julkistettava mahdollisimman pian tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
huomattavan muutoksen jilkeen tdiméan asetuksen 301 artiklassa vahvistettujen sddnnosten mukaisesti.
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3. Sen estimdttd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, 301 artiklan 5 kohdan soveltamiseksi vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys voi pdattdd julkistaa asianmukaiset tiedot sellaisen huomattavan muutoksen luonteesta ja vaikutuksista, joka
vaikuttaa suuresti sen vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen merkityksellisyyteen, alkuperiistd
kertomusta tdydentédvien tietojen muodossa.

303 artikla
Tietojen vertailemista koskevat siirtyméisiannokset

Kun timdn luvun mukaisesti vaaditaan tietojen vertailemista edelliselld raportointikaudella toimitettuihin tietoihin,
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on noudatettava tillaista vaatimusta ainoastaan, kun edellisessd raportointikaudessa
on kyse direktiivin 2009/138/EY voimaantulopiivin jilkeisestd ajanjaksosta.

XIII LUKU

SAANNOLLINEN VALVONTAAN LIITTYVA RAPORTOINTI

1 JAKSO

Osat ja sisilto
304 artikla
Sadnnollisen valvontaan liittyvin raportoinnin osat

1. Tiedot, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaisille ennalta mdaritetyin
mairdajoin direktiivin 2009/138/EY 35 artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohdan mukaisesti, ovat seuraavat:

a) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen timédn asetuksen 300 artiklan mukaisesti julkistama vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskeva kertomus mahdollisesti yhdessié muiden vastaavien tietojen kanssa, jotka julkistetaan
muiden oikeudellisten tai sddntelyllisten vaatimusten puitteissa ja joihin viitataan vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevassa kertomuksessa, mukaan lukien mainitun kertomuksen mahdollinen ajantasaistettu versio, joka julkistetaan
tdmén asetuksen 302 artiklan mukaisesti;

=

sdannollinen valvontaraportti, joka sisdltdd tdmin asetuksen 307-311 artiklassa tarkoitetut tiedot. Raportin on
sisdllettdvd myos kaikki timédn asetuksen 293-297 artiklassa tarkoitetut tiedot, joiden julkistamisesta vakavaraisuutta
ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa valvontaviranomaiset ovat myontineet vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksille vapautuksen direktiivin 2009/138/EY 53 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Sddnnollisen valvontaraportin on
oltava rakenteeltaan samanlainen kuin II liitteessd kuvattu vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus;

¢) yrityksen oman riski- ja vakavaraisuusarvion valvontaraportti, johon direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 6 kohdan
mukaisesti sisiltyvit vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kunkin sidnnéllisen oman riski- ja vakavaraisuusarvion
tulokset aina, kun oma riski- ja vakavaraisuusarvio tehdiin kyseisen direktiivin 45 artiklan 5 kohdan mukaan;

&

vuosittaiset ja neljannesvuosittaiset kvantitatiiviset taulukot, jotka tarkentavat ja tdydentdvit tietoja, jotka annetaan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa sekd sidnnéllisessd valvontaraportissa, kun otetaan
huomioon mahdolliset rajoitukset ja vapautukset direktiivin 2009/138/EY 35 artiklan 6 ja 7 kohdan mukaisesti. Siind
méidrin kuin yritykset on vapautettu neljannesvuosittaisista raportointivelvollisuuksista direktiivin 2009/138/EY
35 artiklan 6 kohdan mukaisesti, niiden on toimitettava pelkdstddn vuosittaiset kvantitatiiviset taulukot. Vuosittaisiin
raportointivelvollisuuksiin ei sisilly erikohtaista raportointia, jos yritys on saanut siitd vapautuksen direktiivin
2009/138/EY 35 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

2. Sddnnollisen valvontaraportin on sisillettdva tiivistelmd, jossa on erityisesti korostettava olennaisia muutoksia, joita
on tapahtunut yrityksen liiketoiminnassa ja tuloksellisuudessa, hallintojirjestelmissd, riskiprofiilissa, arvostamisessa
vakavaraisuustarkoitusta varten ja pdioman hallinnassa raportointikauden aikana, ja annettava lyhyt selvitys tallaisten
muutosten syistd ja seurauksista. Tiivistelmdn on sisillettdvdi omaa riski- ja vakavaraisuusarviota koskevat tiedot
direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 6 kohdan soveltamiseksi.

3. Neljannesvuosittaisten kvantitatiivisten taulukoiden soveltamisalan on oltava vuosittaisten kvantitatiivisten
taulukoiden soveltamisalaa suppeampi.

4.  Edelld olevalla 1 kohdalla ei kuitenkaan rajoiteta valvontaviranomaisten valtaa vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syrityksid ilmoittamaan sddnnollisesti mahdollisia muita tietoja, jotka laaditaan yritysten hallinto-, johto- tai
valvontaelimen vastuulla tai niiden pyynnosti.
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305 artikla
Olennaisuus

Valvontaviranomaisille toimitettavia tietoja pidetddn olennaisina tdimédn luvun soveltamiseksi, jos niiden pois jittiminen
tai virheellinen esittdiminen voisi vaikuttaa valvontaviranomaisten paitoksentekoon tai harkintaan.

306 artikla
Oman riski- ja vakavaraisuusarvion valvontaraportti

Oman riski- ja vakavaraisuusarvion valvontaraportissa on esitettiva

a) oman riski- ja vakavaraisuusarvion laadulliset ja mairilliset tulokset sekd paitelmat, jotka vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys on tehnyt kyseisten tulosten perusteella;

b) omassa riski- ja vakavaraisuusarviossa kiytetyt menetelmit ja keskeiset oletukset;

¢) yrityksen kokonaisvakavaraisuustarpeisiin liittyvit tiedot ja vertailu kyseisten vakavaraisuustarpeiden, sddnneltyjen
pddomavaatimusten ja yrityksen oman varallisuuden valillg;

d) laadulliset tiedot ja, kun on tunnistettu merkittdvid poikkeamia, médritys siitd, missd mdaarin yritysten kvantifioitavissa
olevat riskit eivit ilmene vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa.

307 artikla
Liiketoiminta ja tuloksellisuus

1.  Sdannéllisen valvontaraportin on sisillettava kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liiketoi-
minnasta:

a) tirkeimmat suuntaukset ja tekijdt, jotka myotivaikuttavat yrityksen kehitykseen, tuloksellisuuteen ja asemaan sen
liiketoimintasuunnittelun kattamana ajanjaksona, mukaan lukien yrityksen kilpailuasema ja merkittavit oikeudelliset
tai sddntelylliset kysymykset;

b) kuvaus yrityksen liikketoiminnan tavoitteista, mukaan lukien asiaankuuluvat strategiat ja aikataulut.

2. Sddnnollisen valvontaraportin on sisillettivd kaikki seuraavat laadulliset ja méarilliset vakuutus- tai jalleenvakuutu-
syrityksen vakuutusten merkinnin tuloksellisuuteen liittyvit tiedot yrityksen tilinpdatoksen mukaisesti:

a) tiedot yrityksen vakuutusten merkinndn tuotoista ja kuluista jaoteltuina olennaisiin liiketoiminta-aloihin ja
maantieteellisiin alueisiin, joilla yritys harjoittaa likketoimintaa raportointikauden aikana, vertailu edelliselld raportoin-
tikaudella ilmoitettujen tietojen kanssa seké syyt mahdollisille olennaisille muutoksille;

b) analyysi yrityksen vakuutusten merkinnin tuloksellisuudesta kokonaisuudessaan raportointikaudella;

c) tiedot yrityksen vakuutusten merkinnin tuloksellisuudesta liiketoiminta-aloittain raportointikaudella verrattuina
ennusteisiin sekd merkittavit tekijit, jotka vaikuttavat ndistd ennusteista poikkeamiseen;

d) ennusteet, jotka koskevat yrityksen vakuutusten merkinndn tuloksellisuutta, mukaan lukien tiedot merkittavistd
tekijoistd, jotka saattavat vaikuttaa tillaisen vakuutusten merkinnin tuloksellisuuteen, yrityksen liiketoimintasuun-
nittelun kattamana ajanjaksona;

e) tiedot olennaisista riskienvdhentdmistekniikoista, jotka yritys on hankkinut tai joihin se on osallistunut raportoin-
tikauden aikana.

3. Sadnnollisen valvontaraportin on sisillettdva kaikki seuraavat laadulliset ja méaralliset tiedot vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen sijoitusten tuotosta yrityksen tilinpadtoksen mukaisesti:

a) tiedot sijoitustoiminnan tuotoista ja kuluista viimeisen raportointikauden aikana, tietojen vertailu edelliselld raportoin-
tikaudella ilmoitettujen tietojen kanssa seki syyt mahdollisille olennaisille muutoksille;

b) analyysi yrityksen sijoitustoiminnan tuloksellisuudesta kokonaisuudessaan raportointikauden aikana sekd kunkin
merkittdvan sijoitusluokan osalta erikseen;
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c) ennusteet, jotka koskevat yrityksen odotettavissa olevaa sijoitusten tuottoa, mukaan lukien tiedot merkittavistd
tekijoistd, jotka saattavat vaikuttaa tallaiseen tuottoon, yrityksen liiketoimintasuunnittelun kattamalla ajanjaksolla;

d) yrityksen sijoituspadtoksissddn tekemdt keskeiset oletukset korkojen vaihtelusta, valuuttakursseista ja muista
merkittdvistd markkinaparametreista yrityksen litketoimintasuunnittelun kattamalla ajanjaksolla;

e) tiedot mahdollisista sijoituksista arvopaperistamisiin ja yrityksen riskienhallintamenetelmat tillaisten arvopapereiden
tai vilineiden osalta.

4.  Sadannollisen valvontaraportin on sisillettdvd tiedot muista olennaisista tuotoista ja kuluista kuin vakuutusliike-
toiminnan ja sijoitusten tuotoista ja kuluista yrityksen liiketoimintasuunnittelun kattamalla ajanjaksolla.

5. Saannollisen valvontaraportin on sisillettdva kaikki muut olennaiset tiedot, jotka liittyvit yrityksen liiketoimintaan
ja tuloksellisuuteen.

308 artikla
Hallintojirjestelmé

1. Saannoéllisen valvontaraportin on sisillettdva kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen hallinto-
jarjestelmasta:

a) tiedot, joiden avulla valvontaviranomaiset voivat saada kattavan kasityksen yrityksen hallintojirjestelmista ja arvioida
sen asianmukaisuutta yrityksen lilketoimintastrategiaan ja toimintaan nihden;

b) tiedot, jotka koskevat yrityksen vastuualueiden siirtdmisté, organisaatiorakenteita ja tehtdvien jakamista;

¢) tiedot hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenten palkkio-oikeuksista raportointikauden aikana ja ndiden tietojen
vertailu edelliselld raportointikaudella ilmoitettujen tietojen kanssa sekd syyt mahdollisille olennaisille muutoksille.

2. Sddnnollisen valvontaraportin on sisdllettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
sopivuus- ja luotettavuusvaatimusten noudattamisesta:

a) direktiivin 2009/138/EY 42 artiklassa asetettujen vaatimusten mukaisesti luettelo yrityksen henkiloistd, jotka
vastaavat yrityksen keskeisistd tehtavisti;

b) tiedot yrityksen toimintalinjoista ja prosesseista, joilla varmistetaan, ettd kyseiset henkil6t ovat sopivia ja luotettavia.

3. Sadnnollisen valvontaraportin on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskienhallintajarjestelmésta:

a) tiedot yrityksen riskienhallintastrategiasta, -tavoitteista, -prosesseista ja raportointimenettelyistd kunkin riskikategorian
osalta;

b) tiedot merkittavistd riskeistd, joille yritys altistuu vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteidensa elinkaaren aikana, ja
siitd, milld tavoin ndmd on huomioitu yrityksen kokonaisvakavaraisuustarpeessa;

c) tiedot yrityksen tunnistamista olennaisista riskeistd, joita ei ole kokonaisuudessaan sisdllytetty direktiivin
2009/138/EY 101 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun vakavaraisuuspiddomavaatimuksen laskentaan;

d) tiedot siitd, miten yritys tdyttdd velvoitteensa sijoittaa kaikki varansa direktiivin 2009/138/EY 132 artiklassa
tarkoitettua varovaisuusperiaatetta noudattaen;

e) tiedot siitd, miten yritys varmentaa ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten asianmukaisuuden,
mukaan lukien se, miten ja missd mairin ulkoisten luottoluokituslaitosten antamia luottoluokituksia kiytetdan;

f) direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 2 a kohdassa tarkoitettujen riskittoman korkokéyrin, vastaavuuskorjauksen ja
volatiliteettikorjauksen ekstrapolaatiota koskevien arvioiden tulokset.

4.  Sdannollisen valvontaraportin on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
raportointikauden aikana suorittamista omista riski- ja vakavaraisuusarvioista:

(a) kuvaus siitd, milld tavoin oma riski- ja vakavaraisuusarvio suoritetaan, dokumentoidaan sisiisesti ja tarkistetaan;
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(b) kuvaus siitd, milli tavoin oma riski- ja vakavaraisuusarvio nivotaan osaksi yrityksen liikkeenjohtoa ja
paatoksentekoa.

5. Sadnnollisen valvontaraportin on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
sisdisestd valvontajdrjestelmasta:

a) tiedot sisdisen valvontajirjestelmin keskeisistd menettelyistd;

b) tiedot direktiivin 2009/138/EY 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti suoritetusta toiminnasta raportointikauden aikana;

¢) tiedot tdimdn asetuksen 270 artiklan nojalla kehitetysta yrityksen sddntojen noudattamista koskevasta toimintalinjasta,
kyseisen toimintalinjan tarkastamisprosessista, tarkastamisen tiheydestd ja kyseiseen toimintalinjaan raportointikauden

aikana tehdyistd merkittavistd muutoksista.

6.  Saannollisen valvontaraportin on sisillettivd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sisdisen
tarkastuksen toiminnosta:

a) kuvaus raportointikauden aikana suoritetuista sisdisistd tarkastuksista, tiivistelmd yrityksen hallinto-, johto- tai
valvontaelimelle ilmoitetuista olennaisista havainnoista ja suosituksista sekd ndiden havaintojen ja suositusten
perusteella toteutetut toimenpiteet;

b) kuvaus yrityksen sisdistd tarkastusta koskevasta toimintalinjasta, kyseisen toimintalinjan tarkastamisprosessista,
tarkastamisen tiheydestd ja kyseiseen toimintalinjaan raportointikauden aikana tehdyistd merkittavistd muutoksista;

¢) kuvaus yrityksen tarkastussuunnitelmasta, mukaan lukien tulevat sisdiset tarkastukset ja niiden perustelut;

d) laadullinen ja madarillinen arvio 271 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyistd kriteereistd, jos sisdisen
tarkastuksen toiminnosta vastaavat henkilot ottavat hoidettavakseen muita keskeisid toimintoja 271 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

7. Aktuaaritoiminnon osalta sdinnollisen valvontaraportin on sisillettdvd katsaus toimenpiteisiin, joita aktuaari-

toiminto on toteuttanut raportointikauden aikana kullakin vastuualueellaan, ja kuvaus siitd, miten aktuaaritoiminto
myotivaikuttaa yrityksen riskienhallintajdrjestelmin tehokkaaseen taytantonpanoon.

8.  Sddnnollisen valvontaraportin on sisillettdva kaikki seuraavat tiedot ulkoistamisesta:

a) perusteet ulkoistamiselle ja ndytto asianmukaisista valvonta- ja suojatoimenpiteistd, kun yritys ulkoistaa oleellisia tai
tirkeitd operatiivisia tehtdvid tai toimia;

b) tiedot palveluntarjoajista, joille on ulkoistettu oleellisia tai tdrkeitd operatiivisia tehtdvid tai toimia, ja siitd, miten
yritys varmistaa, ettd palveluntarjoajat noudattavat 274 artiklan 3 kohdan a alakohtaa;

c) luettelo henkildistd, jotka palveluntarjoajan puolella vastaavat ulkoistetuista keskeisistd toiminnoista.

9.  Sddnnollisen valvontaraportin on sisdllettivd kaikki muut vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallintojdr-
jestelmad koskevat olennaiset tiedot.

309 artikla
Riskiprofiili

1.  Sddnnéllisen valvontaraportin on sisillettivé laadulliset ja médrilliset tiedot vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
riskiprofiilista 2-9 kohdan mukaisesti jaoteltuina seuraaviin riskiluokkiin:

a) vakuutusriski;

b) markkinariski;

¢) luottoriski;

d) likviditeettiriski;
e) operatiivinen riski;

f) muut olennaiset riskit.
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2. Sddnnollisen valvontaraportin on sisdllettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskialtistumasta, mukaan lukien altistumat, jotka syntyvit taseen ulkopuolisista positioista ja riskiensiirrosta
erillisyhtioille:

a) katsaus olennaisiin riskialtistumiin, joita ennakoidaan liiketoimintasuunnitelman kattamalla ajanjaksolla ottaen
huomioon yrityksen liiketoimintastrategia, ja kuvaus siitd, miten niitd riskialtistumia hallinnoidaan;

b) vakuuden mdiird direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettuna, kun yritys myy tai uudelleenpanttaa
tdmdn asetuksen 214 artiklassa tarkoitetun vakuuden;

c¢) vakuuden luonne, vakuudeksi asetettujen varojen luonne ja arvo sekid kyseisen vakuusjirjestelyn luomat vastaavat
tosiasialliset ja ehdolliset velat, kun yritys on asettanut vakuuden 214 artiklan mukaisesti;

d) tiedot vakuusjdrjestelyyn liittyvistd olennaisista ehdoista;

e) tdydellinen luettelo varoista ja siitd, miten kyseiset varat on sijoitettu direktiivin 2009/138/EY 132 artiklassa saddettya
varovaisuusperiaatetta noudattaen;

f) tiedot ominaisuuksista ja laajuudesta, kun yritys toteuttaa arvopaperi- ja lainaustransaktioita taikka asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 82 alakohdassa tarkoitettuja takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuksia, mukaan
lukien likviditeetinvaihtosopimukset;

g) tiedot takuista ja niiden suojauksesta, kun yritys myy takuuehtoisia vakuutuksia.

3. Sadnnollisen valvontaraportin on sisillettdva tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen lainasalkun laajuudesta ja
luonteesta.

4. Riskikeskittymin osalta sddnnéllisen valvontaraportin on sisillettdvd tiedot olennaisista riskikeskittymistd, joille
yritys altistuu, katsaus tuleviin riskikeskittymiin, joita ennakoidaan liiketoimintasuunnitelman kattamalla ajanjaksolla
ottaen huomioon yrityksen liiketoimintastrategia, sekd kuvaus siitd, miten nitd riskikeskittymid hallinnoidaan.

5.  Saidnnollisen valvontaraportin on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
riskienvihentdmistekniikoista:

a) tiedot timdnhetkisistd riskien vihentimiseen kiytettdvistd tekniikoista ja kuvaus olennaisista riskienvihentimiste-
kniikoista, joita yritys harkitsee hankkivansa tai toteuttavansa liiketoimintasuunnitelman kattamalla ajanjaksolla
ottaen huomioon liiketoimintastrategia, seké téllaisten riskienvdhentdmistekniikoiden perusteet ja vaikutukset;

b) kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on tdimén asetuksen 214 artiklassa tarkoitettuja vakuuksia,
i) vakuuden arvo direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti,
ii) tiedot vakuusjirjestelyyn liittyvistd olennaisista ehdoista.

6.  Likviditeettiriskin osalta sddnnollisen valvontaraportin on sisdllettava erityisesti tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvistd odotettavissa olevasta voitosta, sellaisena kuin se on laskettuna timan
asetuksen 260 artiklan 2 kohdan mukaisesti, liiketoiminta-aloittain, tiedot 260 artiklan 1 kohdan d alakohdan
iii alakohdassa tarkoitetun laadullisen arvion tuloksesta sekd kuvaus tuleviin vakuutusmaksuihin sisdltyvin odotettavissa
olevan voiton laskennassa kiytetyistd menetelmistd ja oletuksista;

7.  Saidnnollisen valvontaraportin on sisillettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen

riskiherkkyydesta:

a) kuvaus 259 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista yrityksen suorittamista merkityksellisista stressitesteistd ja skenaarioana-
lyyseista, mukaan lukien niiden tulokset;

b) kuvaus kyseisten stressitestien ja skenaarioanalyysien perustana olevista keskeisistd oletuksista ja niissd kaytetyistd
menetelmista.

8.  Sddnnollisen valvontaraportin on sisillettdva riskiosioiden tai alaosioiden kattamien riskien vilisten riippuvuuksien
maédrittdimiseen tarvittavat madralliset tiedot sekd tiedot perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta.
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9.  Sainnollisen valvontaraportin on sisdllettdvd kaikki muut olennaiset vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskiprofiilia koskevat tiedot.

310 artikla
Arvostaminen vakavaraisuustarkoituksessa

1. Saannéllisen valvontaraportin on sisillettdva kaikki tirkedt — muut kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa jo julkistetut — tiedot varojen, vakuutusteknisen
vastuuvelan ja muiden velkojen arvostamisesta vakavaraisuustarkoituksessa.

2. Sainnollisen valvontaraportin on siséllettdvd kuvaus
a) johdon tulevia toimenpiteitd koskevista merkityksellisistd oletuksista;
b) vakuutuksenottajien kayttaytymistd koskevista merkityksellisistd oletuksista.

3. Saannollisen valvontaraportin on sisillettdva tiedot timan asetuksen 263 artiklan 1 kohdassa sdddetyistd seikoista,
kun otetaan huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen raportointivelvollisuuksien tdyttyminen vakavaraisuustar-
koituksessa tehtdvin arvostamisen yhteydessi.

4. Kun vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset arvostavat varat ja velat arvostusmenetelmilld, joita ne kdyttavit tilinpaa-
toksensd laatimiseen timan asetuksen 9 artiklan 4 kohdan mukaisesti, niiden on annettava laadullinen ja méirillinen
arvio 9 artiklan 4 kohdan d alakohdassa siddetyistd kriteeristi.

311 artikla
Piioman hallinta

1. Saannollisen valvontaraportin on sisillettavd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen omasta
varallisuudesta:

a) tiedot yrityksen hallussa olevan oman varallisuuden paierien olennaisista ehdoista;

b) odotettavissa oleva kehitys yrityksen omassa varallisuudessa sen liiketoimintasuunnitelman kattamalla ajanjaksolla
ottaen huomioon yrityksen liikketoimintastrategia, asianmukaisesti stressatut pidomasuunnitelmat ja se, aikooko yritys
maksaa tai lunastaa jonkin oman varallisuuserdn tai hankkia omaa lisivarallisuutta;

c) yrityksen suunnitelmat siitd, miten korvataan omat perusvarallisuuden erit, joihin sovelletaan direktiivin
2009/138/EY 308 b artiklan 9 ja 10 kohdassa kohdassa tarkoitettuja siirtymasaannoksid kyseisessd artiklassa
tarkoitetussa aikataulussa.

2. Sddnnollisen valvontaraportin on sisdllettdvd kaikki seuraavat tiedot vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta ja vihimmaéispadomavaatimuksesta:

a) madrilliset tiedot yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksesta riskiosioittain, kun yritys kiyttdd standardikaavaa, ja
riskiluokittain, kun yritys kdyttdd sisdistd mallia;

b) odotettavissa oleva kehitys yrityksen ennustetussa vakavaraisuuspddomavaatimuksessa ja vihimmadispidomavaati-
muksessa sen lifketoimintasuunnitelman kattamalla ajanjaksolla ottaen huomioon sen liiketoimintastrategia;

¢) arvio yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksesta standardikaavan mukaisesti maaritettynd, kun valvontaviranomai-
nen vaatii yritystd toimittamaan kyseisen arvion direktiivin 2009/138/EY 112 artiklan 7 kohdan nojalla.

3. Kun vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan sisdiselld mallilla, sddnnéllisen valvontaraportin on sisillettivd myos
seuraavat tiedot:

a) direktiivin 2009/138/EY 123 artiklassa vaaditut voittojen ja tappioiden syitd ja ldhteitdi koskevan tarkastuksen
tulokset kunkin suuren liiketoimintayksikon osalta ja se, miten sisdisessd mallissa valittu riskiluokittelu selittdd
kyseiset voittojen ja tappioiden syyt ja lahteet;

b) tiedot siitd, poikkeaako yrityksen riskiprofiili yrityksen sisdisen mallin perusteena olevista oletuksista ja, jos poikkeaa,
missd mdarin;

c) tiedot vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa kéytetyistd tulevista johdon toimenpiteista.
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4. Kun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan kiytetddn yrityskohtaisia parametreja tai kun asiaankuuluvaan
riskittoméddan korkokéyrddn sovelletaan vastaavuuskorjausta, sidnnéllisen valvontaraportin on sisillettivd tiedot siitd,
onko yrityskohtaisten parametrien tai vastaavuuskorjauksen hyviksymistd koskevan hakemuksen tietoihin tehty
muutoksia, joilla on merkitystd valvontaviranomaisten suorittamaan hakemuksen arviointiin.

5. Saannollisen valvontaraportin on sisillettdva tiedot kustakin kohtuudella ennakoitavissa olevasta riskistd yrityksen
vihimmaispddomavaatimuksen tai  vakavaraisuuspdiomavaatimuksen tdyttymdttd jddmisestd sekd  yrityksen
suunnitelmista ndiden vaatimusten tdyttymisen varmistamiseksi.

6.  Sadnnollisen valvontaraportin on sisillettdvd kaikki muut olennaiset vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
pddoman hallintaan liittyvit tiedot.

2 JAKSO

Middriajat ja viestintimuodot
312 artikla
Maiirdajat
1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaisille

a) timin asetuksen 304 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu sdinnollinen valvontaraportti vdhintddn joka
kolmas vuosi direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 5 kohdassa sdddetyissd médrdajoissa ja mainitussa artiklassa
sdddetyn siirtymakauden paattymisen jalkeen viimeistddn 14 viikkoa yrityksen kyseessd olevan tilikauden pddttymisen
jalkeen;

=z

edelld 304 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu oman riski- ja vakavaraisuusarvion valvontaraportti kahden
viikon kuluessa arvion laatimisesta;

¢) tdimdn asetuksen 304 artiklan 1 kohdan d alakohdassa taroitetut vuosittaiset kvantitatiiviset taulukot direktiivin
2009/138/EY 308 b artiklan 5 kohdassa sdddetyissd maardajoissa ja mainitussa artiklassa sdddetyn siirtyméikauden
paattymisen jalkeen viimeistddn 14 viikkoa yrityksen tilikauden padttymisen jilkeen;

d) tdimdn asetuksen 304 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut neljdnnevuosittaiset kvantitatiiviset taulukot
direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 7 kohdassa sdddetyissdi mddrdajoissa ja mainitussa artiklassa sdddetyn
siirtymikauden paittymisen jalkeen viimeistddn viisi viikkoa kunkin kvartaalin paattymisen jalkeen.

2. Valvontaviranomaiset voivat vaatia vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd toimittamaan sdinnollisen valvontara-
porttinsa kunkin tilikauden lopussa edellyttden, ettd 1 kohdan a alakohdassa sdddettyja méddrdaikoja sovelletaan.

3. Vaikka sddnnollistd valvontaraporttia ei vaadittaisi tiettynd tilikautena, vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
tastd huolimatta toimitettava valvontaviranomaisilleen raportti, jossa esitetddn kaikki olennaiset muutokset, joita
yrityksen liikketoiminnassa ja tuloksellisuudessa, hallintojarjestelmassid, riskprofiilissa, arvostamisessa vakavaraisuustar-
koitusta varten ja pddoman hallinnassa kunkin kuluneen tilikauden on tapahtunut, ja annettava lyhyt selvitys tillaiten
muutosten syistd ja vaikutuksista. Kyseinen raportti on toimitettava 1 kohdan a alakohdassa sdddetyissd mairiajoissa.

313 artikla

Viestintimuodot

Vakuutus- ja jlleenvakuutusyritysten on toimitettava 312 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sdhkoisessd muodossa.

314 artikla
Tietovaatimuksia koskevat siirtymisiinnokset

1. Tassd luvussa sdddettyjen valvontaan liittyvien raportointivelvollisuuksien lisiksi vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten on toimitettava valvontaviranomaisille direktiivin 2009/138/EY 311 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
ensimmdisen soveltamisvuoden osalta seuraavat mairilliset ja laadulliset tiedot:

a) varojen ja velkojen aloittava arvostaminen, joka tehdddn direktiivin 2009/138/EY 75-86 artiklassa sdddettyjen
arvostusperiaatteiden mukaisesti. Aloittavan tilinpddtoksen ensimmdinen viitepdivd on vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen tilikauden ensimmdéinen pdivd, joka alkaa 1 pdivdnd tammikuuta 2016 tai sen jilkeen mutta kuitenkin
ennen 1 pdivdd heindkuuta 2016;
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b) kunkin olennaisen varojen ja velkojen luokan osalta erikseen laadullinen selvitys tdrkeimmisti eroista a alakohdassa
sdddetyssd aloittavassa arvostamisessa ilmoitettujen ja aiemmin sovelletun vakavaraisuusjirjestelmdn mukaisesti
laskettujen lukujen valilld;

c) yrityksen vihimmaispddomavaatimus, vakavaraisuuspddomavaatimus ja padomavaatimusten kattamiseen hyviksyttava
oma varallisuus a alakohdassa tarkoitetusta aloittavan tilinpaatoksen paivasta.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot valvontaviranomaisille
viimeistddn 20 viikkoa 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun aloittavan tilinpddtoksen viitepaivin jilkeen.

XIV LUKU

VALVONTAVIRANOMAISTEN AVOIMUUS JA VASTUUVELVOLLISUUS
315 artikla
Luottamukselliset tiedot

Luottamuksellisia tietoja, joita valvontaviranomaiset saattavat vastaanottaa suorittaessaan tehtdviddn, ei saa julkistaa
muutoin kuin tiivistelmdna tai koosteena siten, ettei niistd voida tunnistaa yksittdisid yrityksid tai ryhmia.

316 artikla
Yhteenkeriityt tilastotiedot

1. Vakavaraisuuskehyksen soveltamisen keskeisistd seikoista julkistettavien yhteenkerdttyjen tilastotietojen on
siséllettava liitteessd XXI tdsmennetyt tiedot.

2. Julkistettaviin tietoihin on 31 pdivastd joulukuuta 2020 sisallyttava tiedot neljaltd edelliseltd vuodelta. Julkistettavien
tietojen on ennen 31 pdivid joulukuuta 2018 sisillettdvd tiedot kaikista edellisistd vuosista 1 pdivastd tammikuuta 2016
alkaen.

317 artikla
Julkistamismuodot

1.  Direktiivin 2009/138/EY 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot julkistetaan ja asetetaan saataville valvontavira-
nomaisen verkkosivustolla asianomaisen jisenvaltion virallisella kielelld tai virallisilla kielilld, ja lisiksi ne julkistetaan
kansainvilisen rahoituksen piirissa yleisesti kdytossd olevalla kielella.

2. Tiedot on péivitettdvd vahintddn kerran vuodessa. Kun lakeihin, asetuksiin, hallinnollisiin méirayksiin ja yleisiin
ohjeisiin tehddin muutoksia vakuutusta tai jilleenvakuutusta koskevan sddntelyn alalla, piivitetyt tiedot on annettava
viimeistddn silloin, kun muutokset tulevat voimaan.

3. Edelld olevan 316 artiklan mukaiset yhteenkerityt vuosittaiset tilastotiedot, jotka koskevat valvottavia yrityksii ja
ryhmid, on julkistettava kunkin kalenterivuoden osalta kolmen kuukauden kuluessa siitd pdivdstd, johon mennessd
yritysten, joiden tilikausi pddttyy 31 pdivdnd joulukuuta, on 312 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla toimitettava
vuosittaiset  kvantitatiiviset taulukot. Valvontaviranomaisia koskevat tiedot on asetettava saataville kunakin
kalenterivuonna neljin kuukauden kuluessa 31 pdivistd joulukuuta.

4. Ensimmdinen vuosi, jona tietoja julkaistaan asianomaisen jisenvaltion virallisella kielelld tai virallisilla kielilld, on
kalenterivuosi, joka alkaa 1 piivind tammikuuta 2016 tai sen jilkeen, ja tiedot on julkaistava viimeistidn kolmen
kuukauden kuluessa vuoden alusta. Kansainvilisen rahoituksen piirissd yleisesti kdytossd olevalla kielelld julkistettavat
tiedot on ensimmadisen vuoden osalta julkaistava viimeistddn 12 kuukautta pdivdstd, jona tiedot on julkaistu kyseisen
jasenvaltion virallisella kielelld tai virallisilla kielilla.
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XV LUKU
ERILLISYHTIOT

1 JAKSO

Toimilupa
318 artikla

Valvontaviranomaisen erillisyhtiolle myontiméddn toimilupaan jdsenvaltiossa, jonka alueelle erillisyhtio perustaa
kotipaikkansa, sovelletaan seuraavia ehtoja:

a) erillisyhtio ottaa vastatakseen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskejd jilleenvakuutussopimusten kautta tai
ottaa vastatakseen vakuutusriskeji samankaltaisten jdrjestelyiden kautta;

b) jos erillisyhtio ottaa vastatakseen yhden tai useamman vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskejd, erillisyhtion
vakavaraisuudelle ei saa aiheutua haittavaikutuksia yhdenkddn tillaisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
likvidaatiomenettelysti;

) sopimusjdrjestelyt, jotka koskevat riskinsiirtoa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd erillisyhtiélle, ja erillisyhtion
sijoitukset omaisuuteen tayttavit 319-321 artiklassa sdddetyt edellytykset;

d) erillisyhtion toiminnasta tosiasiassa vastaavat henkilot tayttavit 322 artiklassa tarkoitetut vaatimukset;

e) osakkeenomistajat ja jisenet, joilla on erillisyhtiossd direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 21 kohdassa tarkoitettu
madrdomistusyhteys, tayttavat 323 artiklassa sdddetyt edellytykset;

f) erillisyhtiolld on toimiva hallintojirjestelma, ja erillisyhtio tdyttda 324 artiklassa asetetut vaatimukset;
g) erillisyhtio kykenee tayttdimaian 325 artiklassa tarkoitetut vaatimukset;

h) erillisyhtio tdyttad 326 ja 327 artiklassa sdddetyt edellytykset.

2 JAKSO

Pakolliset sopimusehdot
319 artikla
Riskien tdysimittainen kattaminen
Sopimusjirjestelyilld, jotka koskevat riskinsiirtoa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd erillisyhtiolle, on varmistettava,
ettd erillisyhtio kykenee aina kattamaan riskit kokonaisuudessaan 326 artiklan mukaisesti.
320 artikla
Tosiasiallinen riskinsiirto

1. Sopimusjdrjestelyilld, jotka koskevat riskinsiirtoa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd erillisyhtiolle seka
erillisyhtioltd lainan tai muun rahoituksen tarjoajille, on varmistettava kaikki seuraavat seikat:

a) riskinsiirto on tosiasiallinen kaikissa olosuhteissa;
b) riskinsiirron laajuus on selvisti madritelty ja kiistaton.

2. Riskinsiirtoa ei pidetd tosiasiallisena, jos sithen vilittomasti liittyvit litketoimet voivat vaarantaa tosiasiallisen
riskinsiirron.

321 artikla

Lainan tai muun rahoitusmenetelmin tarjoajien oikeudet

Sopimusjirjestelyilld, jotka koskevat riskinsiirtoa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselti erillisyhtiolle sekd erillisyhtiolta
lainan tai muun rahoituksen tarjoajille, on varmistettava kaikki seuraavat seikat:

a) lainan tai muun rahoitusmenetelmin tarjoajien saamiset ovat aina etuoikeudeltaan huonommassa asemassa kuin
erillisyhtion jdlleenvakuutusvelvoitteet vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen nahden;
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b) lainan tai muun rahoitusmenetelmin tarjoajille ei suoriteta maksuja, jos kyseisten maksujen suorittamisen
seurauksena erillisyhtio ei endd voisi kattaa riskejd tdysimittaisesti;

¢) erillisyhtiolle lainaa tai muuta rahoitusmenetelméd tarjoavilla tahoilla ei ole regressioikeuksia vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksen varoihin;

d) erillisyhtiolle lainaa tai muuta rahoitusmenetelmaa tarjoavilla tahoilla ei ole oikeutta hakea erillisyhtion likvidaatiota.

3 JAKSO

Hallintojirjestelmd
322 artikla
Erillisyhti6én toiminnasta tosiasiallisesti vastaavia henkil6itd koskevat sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset

1. Kaikkien erillisyhtion toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkiloiden on aina tdytettdvé direktiivin 2009/138/EY
42 artiklan 1 kohdassa asetetut vaatimukset.

2. CErillisyhtididen on ilmoitettava valvontaviranomaisille erillisyhtion toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien
henkiloiden nimet ja osoitettava valvontaviranomaisille, ettd kyseiset henkilot tdyttavat direktiivin 2009/138/EY
42 artiklan 1 kohdassa asetetut vaatimukset.

3. Erillisyhtididen on ilmoitettava valvontaviranomaisille erillisyhtion toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien
henkiloiden vaihtumisesta ja toimitettava valvontaviranomaisille kaikki tiedot, joita ndmd tarvitsevat sen arvioimiseksi,
ovatko uudet henkilot, jotka on nimitetty vastaamaan erillisyhtion toiminnasta, sopivia ja luotettavia direktiivin
2009/138/EY 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

4. Erillisyhtion on ilmoitettava valvontaviranomaisille, jos jokin erillisyhtion toiminnasta tosiasiallisesti vastaavista
henkiloistd on korvattu siitd syystd, ettei hdn endd tdytd direktiivin 2009/138/EY 42 artiklan 1 kohdassa asetettuja
vaatimuksia.

323 artikla
Niitd osakkeenomistajia ja jaseniid koskevat sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset, joilla on midriomistusyhteys

1. Arvioitaessa sitd, ovatko ne osakkeenomistajat ja jasenet sopivia ja luotettavia, joilla on direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 21 kohdassa tarkoitettu madraomistusyhteys erillisyhtiossd, on otettava huomioon kaikki seuraavat perusteet:

a) sen osakkaan tai jasenen maine ja kunniallisuus, jolla on erillisyhtiossd madrdomistusyhteys;
b) sen osakkaan tai jasenen taloudellinen vakaus, jolla on erillisyhtiossd madraomistusyhteys;
c) sen osakkaan tai jasenen médrddmisvallan taso, jolla on erillisyhtiossd madrdomistusyhteys;

d) onko perusteltua syytd epiilld, ettd osakkeenomistajan tai jdsenen erillisyhtiossd olevan madrdomistusyhteyden
yhteydessd harjoitetaan tai on harjoitettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa
tarkoitettua rahanpesua tai terrorismin rahoitusta ('), ettd tillaista on yritetty harjoittaa tai ettd mairdomistusyhteys
voi lisatd tallaisen kayttaytymisen riskia.

2. CErillisyhtididen on ilmoitettava valvontaviranomaisille niiden osakkeenomistajien ja jisenten nimet, joilla on
médrdomistusyhteys erillisyhtiossa.

324 artikla

Asianmukaiset hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, riittivit sisdiset valvontamekanismit ja riskienhallintaa
koskevat vaatimukset

1. Erillisyhtioilld on oltava toimiva hallintojirjestelmd, joka mahdollistaa erillisyhtion vakaan ja jarkevin johtamisen ja
joka on asianmukainen yhtion vastattavakseen ottamien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen sekd
hyviksyttyihin kiyttotarkoituksiin ndhden.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivini lokakuuta 2005, rahoitusjirjestelmin kdyton estimisestd
rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15)
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2. CErillisyhtion hallintojirjestelmén on katettava kaikki seuraavat osat:

a) kirjalliset toimintaperiaatteet, jotka koskevat ainakin riskienhallintaa, sisdistd valvontaa ja hallinto- ja kirjanpitome-
nettelyitd sekd tarvittaessa ulkoistusta ja sisdltivit direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 2 kohdan a—f alakohdassa
sdddettyihin aloihin liittyvid strategioita siind mdirin kuin ndmd ovat olennaisia erillisyhtion kayttotarkoitusten
kannalta;

b) tehokas sisdinen valvonta, jolla voidaan varmistaa, ettd 2 jaksossa sdddettyjd pakollisia sopimusehtoja ja 5 jaksossa
sdddettyjd vaatimuksia noudatetaan jatkuvasti;

c) tehokas riskienhallintajirjestelmd, joka sisaltdd tarvittavat prosessit ja raportointimenettelyt sellaisen riskin jatkuvaa
tunnistamista, mittaamista, seuraamista ja raportoimista varten, jolle erillisyhtio voi altistua.

3. Erillisyhtididen on varmistettava, ettd 2 kohdan a alakohdassa mainitut toimintaperiaatteet toteutetaan tehokkaasti.

4 JAKSO

Valvontaan liittyvi raportointi
325 artikla
Valvontaan liittyvi raportointi

1. Sen jdsenvaltion valvontaviranomaiset, johon erillisyhtid on sijoittautunut, voivat pyytdd erillisyhtioltd
toimittamaan kaikki sellaiset tiedot, jotka ovat tarpeen erillisyhtion valvomiseksi.

2. CErillisyhtion on ilmoitettava kaikki seuraavat tiedot sen jdsenvaltion valvontaviranomaisille, johon se on
sijoittautunut:

a) erillisyhtion varojen arvo direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettuna ja jaoteltuna olennaisiin
luokkiin sekd kuvaus varojen arvostuksessa kdytetyistd perusteista, menetelmistd ja oletuksista;

b) erillisyhtion riskien yhteenlaskettu enimmaismaira sekd kuvaus riskien yhteenlasketun enimmaismadrian madrittelyssd
kaytetyistd perusteista, menetelmistd ja oletuksista;

c) eturistiriidat erillisyhtion, vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja lainan tai muun rahoituksen tarjoajien valilld;
d) erillisyhtion merkittdvat liiketoimet viimeksi kuluneen raportointikauden aikana.

3. Erillisyhtioiden on jdtettdva 2 kohdassa tarkoitettu raportti vahintddn kerran vuodessa.

4. Erillisyhtididen on jitettdvd 2 kohdassa tarkoitettu raportti

a) 30 pdivini kesikuuta 2016 tai sen jilkeen péittyvin tilikauden osalta viimeistddn 20 viikkoa erillisyhtion tilikauden
padttymisen jilkeen, kuitenkin ennen 1 péivdd tammikuuta 2017;

b) 1 pdivdnd tammikuuta 2017 tai sen jilkeen péittyvin tilikauden osalta viimeistddn 18 viikkoa erillisyhtion tilikauden
paattymisen jilkeen, kuitenkin ennen 1 pdivdd tammikuuta 2018;

¢) 1 péivdnd tammikuuta 2018 tai sen jilkeen paittyvin tilikauden osalta viimeistddn 16 viikkoa erillisyhtion tilikauden
padttymisen jilkeen, kuitenkin ennen 1 péivdd tammikuuta 2019;

d) 1 piivind tammikuuta 2019 tai sen jilkeen pédttyvien tilikausien osalta viimeistdin 14 viikkoa erillisyhtion
tilikauden pédttymisen jilkeen.

5. Erillisyhtién on viipymittd ilmoitettava sen jdsenvaltion valvontaviranomaisille, johon se on sijoittautunut, kaikista
muutoksista, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti 318-324 artiklan ja 326 artiklan noudattamiseen erillisyhtion toimesta.

5 JAKSO
Vakavaraisuusvaatimukset
326 artikla
Vakavaraisuusvaatimukset

1. Jotta erillisyhtion voidaan katsoa kykenevin kattamaan riskit kokonaisuudessaan, sen on téytettdva kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) erillisyhtion varat arvostetaan direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti;
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b) erillisyhtiolld on aina varoja, joiden arvo on sama tai suurempi kuin riskien yhteenlaskettu enimmaismaird, ja
erillisyhtio kykenee maksamaan velkansa niiden erddntyesss;

¢) lainan liikkeeseenlaskemisesta tai muusta rahoitusmekanismista saatavat tuotot maksetaan kokonaisuudessaan.

2. Valvontaviranomaisten arvioidessa sitd, onko erillisyhtiolld aina varoja, joiden arvo on sama tai suurempi kuin
riskien yhteenlaskettu enimmaismaard, ja sitd, kykeneeko erillisyhtié maksamaan velkansa niiden erdidntyessd, on otettava
huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) erillisyhtion likviditeettiriski;

b) erillisyhtion maarallisesti ilmaistava riski;

¢) jarjestelyt varallisuuden hallussapidolle erillisyhtiossa.

3. Erillisyhtion on osoitettava valvontaviranomaisille 325 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa raportissaan ja valvontavir-
anomaisten pyynnostd, ettd se tdyttdd 1 kohdassa asetetut vaatimukset, ja raportoitava 2 kohdan a ja b alakohdassa
mainituista seikoista.

4. Olemassa oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin liittyvit maksut, joita erillisyhtion odotetaan
tulevaisuudessa saavan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseltd, joka on siirtinyt riskin erillisyhtioon, voidaan lukea
erillisyhtion varoihin, jos kaikki seuraavat vaatimukset tayttyvat:

a) erillisyhtion tulevat velat lainan tai muun rahoituksen tarjoajiin ndhden syntyvit vain siind tapauksessa, ettd
erillisyhti6 saa maksuja vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseltd, joka on siirtdnyt riskin erillisyhtioon;

b) maksun saamatta jadmiselld erillisyhtiossd ei missddn skenaariossa olisi haittavaikutuksia sen vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen omaan perusvarallisuuteen, joka on siirtinyt riskejd erillisyhtioon;

c) erillisyhtio tdyttdd 1 kohdassa sdddetyt edellytykset myos siind tapauksessa, ettd erillisyhtioon riskejd siirtineen
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen maksuja ei saada;

d) maksut eivit liity kuluihin, jotka on jatetty 1 artiklan 42 kohdassa madiritellyn riskien yhteenlasketun
enimmdaismadrin soveltamisalan ulkopuolelle.

327 artikla
Sijoituksia koskevat vakavaraisuusvaatimukset

Erillisyhtididen on sijoitettava kaikki varansa seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) erillisyhtion on koko sijoitussalkussaan tehtivi sijoituksia ainoastaan sellaiseen omaisuuteen ja sellaisiin vélineisiin,
joihin liittyvit riskit erillisyhtio voi tunnistaa ja joita se voi mitata, seurata, hallita ja valvoa asianmukaisesti ja joihin
liittyvisté riskeistd se voi raportoida asianmukaisesti;

b) varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan koko salkun varmuus, laatu, likviditeetti ja kannattavuus. Lisdksi varojen
sijainnin on oltava sellainen, ettd varmistetaan niiden saaminen kiyttoon;

c) kaikki varat on sijoitettava erillisyhtion velkojen luonteen ja keston kannalta asianmukaisella tavalla. Kaikki varat on
sijoitettava erillisyhtioon riskeji siirtdvien vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen edun mukaisesti;

d) johdannaisinstrumenttien kdytén on oltava mahdollista siind méidrin kuin ne auttavat pienentimdin riskejd tai
helpottavat salkun tehokasta hoitoa;

e) sijoitukset ja varat, joita ei saa kdyttdd kaupankdyntiin sddnnellyilld rahoitusmarkkinoilla, on pidettdvd varovaisella
tasolla;

f) varat on hajautettava asianmukaisesti siten, ettd viltetddn lilallinen riippuvuus tietyistd varoista, tietystd liikkeeseen-
laskijasta tai yritysryhmistd taikka maantieteellisestd alueesta sekd riskin kasaantuminen koko salkussa;

g) saman liikkeeseenlaskijan tai samaan yritysryhmain kuuluvien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseenlaskemiin varoihin
sijoittaminen ei saa asettaa erillisyhtiotd alttiiksi liialliselle riskin keskittymiselle.
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II OSASTO

VAKUUTUSRYHMAT

I LUKU

VAKAVARAISUUSLASKELMAT RYHMATASOLLA

1 JAKSO

Ryhmiin vakavaraisuus: laskentamenetelmdn valinta ja yleiset periaatteet
328 artikla
Menetelmiin valinta

1. Arvioidessaan sitd, onko menetelmin 1 yksinomainen soveltaminen epitarkoituksenmukaista ja voidaanko ryhmin
vakavaraisuus siksi laskea direktiivin 2009/138/EY 230-233 artiklassa sdddetylld menetelmalld 2 tai menetelmdn 1 ja
menetelmén 2 yhdistelmalld, ryhmavalvojan on muita asiaankuuluvia valvontaviranomaisia sekd osakasyrityksend olevaa
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd tai vakuutushallintayhtiotd taikka rahoitusalan sekaholdingyhtiotd kuultuaan
otettava huomioon kaikki seuraavat tekijit:

a) olisivatko sidosyrityksestd saatavilla olevien tietojen miidrd ja laatu riittimittomid sithen nihden, ettd sithen
sovellettaisiin menetelmad 1;

b) kattaako ryhmin sisdinen malli sidosyrityksen tapauksissa, joissa direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan mukaisesti
hyviksyttyd ryhman sisdistd mallia kdytetadn ryhman konsolidoidun vakavaraisuuspdiomavaatimuksen laskemiseen;

c) ovatko riskit, joita ei ole otettu huomioon ryhmin sisdisessd mallissa, epdolennaisia ryhmin kokonaisriskiprofiiliin
nihden b kohdan soveltamiseksi;

d) aiheutuisiko menetelmdn 1 soveltamisesta yhteen tai useampaan sidosyritykseen liiallinen rasite, ja ovatko ryhmin
riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus sellaisia, ettei menetelmdn 2 soveltamisella yhteen tai useampaan
sidosyritykseen olisi olennaista vaikutusta ryhmin vakavaraisuuslaskennan tuloksiin;

e) ovatko ryhman sisiiset lifketoimet seké laajuudeltaan ettd arvoltaan vahiisia;

f) kun ryhmdin kuuluu kolmannessa maassa sijaitsevia sidosyrityksend olevia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksia,
onko direktiivin 2009/138/EY 227 artiklan 4 tai 5 kohdan nojalla annettu delegoituja sdddoksid, joissa sdddetdin,
ettd kyseisten kolmansien maiden vakavaraisuusjirjestelyt ovat vastaavia tai tilapdisesti vastaavia.

2. Valittua menetelmdd tai menetelmien yhdistelmdd on ajan mittaan sovellettava johdonmukaisella tavalla.
Ryhmaévalvojan on vaadittava osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiota tai
rahoitusalan sekaholdingyhtiotd palaamaan menetelméin 1 sidosyritysten osalta, jos menetelméin 2 tai menetelmén 1 ja
2 yhdistelmén kaytto ei ole endd perusteltua 1 kohdassa tarkoitetut tekijit huomioon ottaen.

329 artikla
Tiettyjen sidosyritysten kohtelu

1. Sanotun kuitenkaan rajoittamatta 328 artiklan soveltamista ja jollei asiaankuuluvan sidosyrityksen kirjanpitoarvoa
ole vihennetty ryhmin vakavaraisuuteen hyviksyttivistd omasta varallisuudesta direktiivin 2009/138EY 229 artiklan
nojalla, ryhmin vakavaraisuutta laskettaessa on otettava huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) pddomavaatimukset sidosyrityksille, jotka ovat luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid tai rahoituslaitoksia, seka
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen asiaankuuluvien alakohtaisten sddntojen mukaisesti
lasketut ndiden yritysten oman varallisuuden erit;

b) pddomavaatimukset sidosyrityksille, jotka ovat ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, ja direktiivin 2003/41/EY
17-17 c artiklan mukaisesti lasketut kyseisten yritysten oman varallisuuden erit;

c) direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketut pddomavaatimukset sidosyrityksille,
jotka ovat yhteissijoitusyritysten rahastoyhti6it, ja kyseisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan mukaisesti
laskettu ndiden yritysten oma varallisuus;



L 12/200 Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015

d) direktiivin 2011/61/EY 9 artiklan mukaisesti lasketut pidomavaatimukset sidosyrityksille, jotka ovat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia, ja jotka lasketaan, sekid kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan ad alakohdan mukaisesti
laskettu naiden yritysten oma varallisuus;

e) rahoitustoimintaa harjoittavien sddntelemattomien sidosyritysten nimelliset pidomavaatimukset ja oman varallisuuden
erdt, kun nimellinen piddomavaatimus on se pidomavaatimus, jota sidosyrityksen olisi asiaankuuluvien alakohtaisten
sdantojen nojalla noudatettava, jos sidosyritys olisi sdddelty yhteiso.

2. Direktiivin 2009/138/EY 235 artiklan sddnnosten soveltamiseksi on sovellettava kyseisen direktiivin 226 artiklan
2 kohtaa, kun emoyrityksend oleva vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio on laskenut liikkeeseen
heikommassa etuoikeusasemassa olevaa velkaa tai jos silli on muuta hyviksyttivissd olevaa omaa varallisuutta, johon
sovelletaan mainitun direktiivin 98 artiklassa sdddettyja rajoituksia;

3. CErillisyhtiot, sellaisena kuin ne ovat maddriteltyind direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 26 kohdassa, jolle
osakasyritys tai jokin sen tytdryrityksistd on siirtdnyt riskejd, jitetddn ryhmin vakavaraisuuden laskennan ulkopuolelle
kaikissa seuraavissa tilanteissa:

a) erillisyhtio noudattaa direktiivin 2009/138/EY 211 artiklassa asetettuja vaatimuksia tai tarvittaessa jdsenvaltion
lainsdddintod kyseisen direktiivin 211 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

b) erillisyhtiotd sddntelee kolmannen maan valvontaviranomainen, ja se noudattaa vaatimuksia, jotka vastaavat
direktiivin 2009/138/EY 211 artiklassa 2 kohdassa asetettuja vaatimuksia.

Tamin kohdan soveltamiseksi direktiivin 2009/138/EY 211 artiklaa sovelletaan ryhmain tasolla.

330 artikla
Sidosyritysten hyviksyttivin oman varallisuuden kiytettivyys ryhmitasolla

1. Arvioidessaan sitd, onko sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tietty vakavaraisuuspidomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivd oma varallisuus tosi-
asiallisesti kdytettavissi ryhmin vakavaraisuuspadomavaatimuksen kattamiseen, valvontaviranomaisten on otettava
huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a) sovelletaanko oman varallisuuden erdin oikeudellisia tai sddntelyllisid vaatimuksia, jotka rajoittavat kyseisen erdn
kykyd vaimentaa kaikentyyppisid tappioita, joita eri puolilla ryhmai voi aiheutua;

b) rajoittavatko oikeudelliset tai sddntelylliset vaatimukset varojen siirrettavyyttd toiseen vakuutus- tai jalleenvakuutusyr-
itykseen;

c) voitaisiinko kyseistd omaa varallisuutta kdyttdd ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksen kattamiseen enintdin
9 kuukauden kuluessa;

d) jos sovelletaan menetelmidd 2, tiyttddko oman varallisuuden erd 71, 73 ja 77 artiklassa asetetut vaatimukset; titd
tarkoitusta varten kyseisissd artikloissa mainitun vakavaraisuuspiddomavaatimuksen kisitteeseen on kuuluttava seki
oman varallisuuden erin liikkeeseenlaskeneen sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimus ettd ryhmén vakavarai-
suuspddomavaatimus.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin yhteydessi valvontaviranomaisten on otettava huomioon rajoitukset, joita
voidaan soveltaa toiminnan jatkuvuuden perusteella.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin yhteydessd valvontaviranomaisten on my6s otettava huomioon kaikki kulut,
joita osakasyrityksend olevalle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle, vakuutushallintayhtille, rahoitusalan sekaholdin-
gyhtiolle tai sidosyritykselle todenndkoisesti aiheutuisi kyseisen oman varallisuuden saattamisesta ryhmin kéyttoon.

3. Seuraavien erien ei oleteta olevan tosiasiallisesti kéytettdvissi ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen
kattamiseen:

a) oma lisdvarallisuus;

b) etuoikeutetut osakkeet, etuoikeudeltaan huonommat keskindisten yritysten jasentilit ja etuoikeudeltaan huonommat
velat;
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¢) mdird, joka vastaa laskennallisten verosaamisten nettomddrdd; titd tarkoitusta varten laskennallisen verosaamisen
mairdd voidaan vihentdd sithen liittyvilld laskennallisen verovelan maiiralld, jos sekd kyseessd olevat laskennalliset
verosaamiset ettd nithin liittyvit laskennalliset verovelat syntyvit jonkin jdsenvaltion tai kolmannen maan verolaista ja
kyseisen jdsenvaltion tai kolmannen maan veroviranomainen sallii téllaisen kuittauksen.

Kun osakasyritys kykenee valvontaviranomaisia tyydyttdvilld tavalla osoittamaan, ettd ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitettu oletus on yhden erdn osalta epitarkoituksenmukainen ryhmille ominaisissa olosuhteissa, osakasyritys voi
sisdllyttad  kyseisen erdn ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksen kattamiseen kéytettdvissi olevaan omaan
varallisuuteen.

4. Seuraavien erien ei kuitenkaan missddn tapauksessa katsota olevan tosiasiallisesti kdytettdvissd ryhmin vakavarai-
suuspadomavaatimuksen kattamiseen:

a) sellainen vihemmistoosuus tytdryrityksessd, joka ylittdd kyseisen tytdryrityksen osuuden ryhmin vakavaraisuuspiio-
mavaatimuksessa, kun tytiryritys on vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio;

b) vahemmistdosuus tytdryritykseni olevassa oheispalveluyrityksessi;

c) rajoitetusti kiytettdvissd oleva oma varallisuus direktiivin 2009/138/EY 99 artiklan b kohdassa ja timin asetuksen
80 artiklassa tarkoitetuissa korvamerkityissd rahastoissa.

5. Kun sidosyrityksenid olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion oman varallisuuden erd ei ole tosiasiallisesti
kdytettdvissd ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen, timd oman varallisuuden erd voidaan sisallyttad
ryhmin vakavaraisuuden laskentaan ainoastaan sithen mdirddn asti, joka vastaa kyseisen sidosyrityksend olevan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion
tai rahoitusalan sekaholdingyhtion osuutta ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksessa.

6.  Kun sidosyritykseni oleva vakuutus- tai jilleenvakutuusyritys, kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtio sisiltyy konsolidoituihin tietoihin 335 artiklan 1 kohdan a tai
¢ alakohdan nojalla, sen osuuden ryhmin konsolidoidussa vakavaraisuuspiddomavaatimuksessa on heijastettava
hajautushy6tyjd, ja kyseinen osuus on laskettava seuraavasti:

a) kun konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimus kyseiseen sidosyritykseen ndhden lasketaan
standardikaavan perusteella, kyseisen sidosyrityksen suhteellinen osuus vakavaraisuuspddomavaatimuksesta kerrottuna
prosenttiyksikolld, joka vastaa 336 artiklan a alakohdassa saddetyn konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen hajautetun komponentin osuutta kunkin kyseisen konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspadomavaatimuksen
hajautetun komponentin laskentaan sisaltyvin yrityksen vakavaraisuuspidomavaatimuksen summaan;

b) kun konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimus kyseisestd sidosyrityksestd lasketaan sisdisen mallin
perusteella, kyseisen sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimus kerrottuna prosenttiyksikolld, joka vastaa kyseiseen
sidosyritykseen kohdistettua hajautusvaikutusten osuutta ryhmatasolla, kyseiselld sisdiselld mallilla médritettynd, jos
tillaisten prosenttiyksikkojen summa kaikkien sidosyrityksend olevien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen osalta, jotka sisaltyvit sisdiseen malliin perustuvaan
konsolidoituun laskelmaan, on yhtd kuin 100 %.

2 JAKSO

Ryhmiin vakavaraisuus: laskentamenetelmit

331 artikla

Sidosyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten oman varallisuuden erien luokittelu ryhmitasolla

1. Kun ryhmin vakavaraisuuden laskentaan kuuluva sidosyrityksend oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on
luokitellut oman varallisuuden erdn yhteen kolmesta luokasta I osaston IV luvun 2 jaksossa sdddettyjen kriteereiden
perusteella, oma varallisuuden eri luokitellaan samaan luokkaan my6s ryhmitasolla, jos kaikki seuraavat lisdvaatimukset

tayttyvat:

a) yritykset noudattavat timin asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa asetettuja vaatimuksia;
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b) oman varallisuuden erddn ei liity rasituksia eikd se liity mihinkddn muuhun liiketoimeen, joka yhdessi oman
varallisuuden erin kanssa voisi johtaa sithen, ettei oman varallisuuden erd tdyttdisi direktiivin 2009/138/EY
94 artiklassa asetettuja vaatimuksia ryhmitasolla.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa tarkoitetaan

a) ’vakavaraisuuspadomavaatimuksella’ timdn asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa sekd oman varallisuuden erin
liikkeeseenlaskeneen sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimusta ettd ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimusta;

b) 'vihimmaiispddomavaatimuksella’ timén asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa sekd oman varallisuuden erdn lifkkeeseen-
laskeneen yrityksen vahimmaispddomavaatimusta ettd jompaakumpaa seuraavista vahimmaismaarista:

i) ryhmidn vakavaraisuuspidomavaatimuksen vahimmdismaird direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti laskettuna, kun kdytetdan menetelma 1,

i) timdn asetuksen 341 artiklan mukaisesti médritetty vdhimmaismadrd, kun kéytetddan menetelmien 1 ja
2 yhdistelmaa.

»

3. Tamdn artiklan soveltamiseksi I osaston IV luvun 2 jaksossa sdddetylld kisitteelld "vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyritys” tarkoitetaan sekd osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd ettd oman varallisuuden erdn
liikkeeseenlaskeneeseen ryhmdain kuuluvaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysta.

4. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kun sidosyrityksend oleva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on
sisillyttanyt luokkaan 2 oman varallisuuden erdn, joka olisi kelpoinen luokkaan 1 sisillytettiviksi 73 artiklan 1 kohdan
j alakohdan mukaisesti, kyseinen luokitus ei estd saman oman varallisuuden erdn luokittelua luokkaan 1 ryhmaétasolla
edellyttden, ettd ryhmin tasolla noudatetaan 82 artiklan 3 kohdassa sdddettyd rajoitusta.

332 artikla

Kolmansien maiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kolmansissa maissa olevien sidosyritysten oman
varallisuuden erien luokittelu ryhmitasolla

1. Kun oman varallisuuden erd on kolmannessa maassa sijaitsevan sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen liikkeeseenlaskema, osakasyrityksen on luokiteltava oman varallisuuden erd I osaston IV luvun 2 jaksossa
sdadettyjd luokittelukriteereitd kayttden, jos kaikki seuraavat lisivaatimukset tdyttyvat:

a) yritykset noudattavat timan asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa asetettuja vaatimuksia;

b) oman varallisuuden erddn ei liity rasituksia eikd se liity mihinkddn muuhun liiketoimeen, joka yhdessi oman
varallisuuden erin kanssa voisi johtaa sithen, ettei oman varallisuuden erd tdyttdisi direktiivin 2009/138/EY
94 artiklassa asetettuja vaatimuksia ryhmitasolla.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa tarkoitetaan

a) ’vakavaraisuuspadomavaatimuksella’ tdmin asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa ryhmin vakavaraisuuspddoma-
vaatimusta;

b) 'vihimmaiispddomavaatimuksella’ timén asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa sekd oman varallisuuden erdn lifkkeeseen-
laskeneen yrityksen pddomavaatimusta, sellaisena kuin se on asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaisen
vahvistamana, ettd jompaakumpaa seuraavista vahimmaismaarista:

i) ryhmidn vakavaraisuuspidomavaatimuksen vahimmdismaird direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti laskettuna, kun kdytetdan menetelmad 1,

ii) timdn asetuksen 341 artiklan mukaisesti médritetty vdhimmaismddrd, kun kédytetddn menetelmien 1 ja
2 yhdistelmaa.
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333 artikla

Vakuutushallintayhtiéiden, rahoitusalan sekaholdingyhtioiden ja tytiryritykseni olevien oheispalveluyritysten
oman varallisuuden erien luokittelu ryhmiitasolla

1.  Kun oman varallisuuden erdn liikkeeseenlaskija on vakuutushallintayhtio, vilillinen vakuutushallintayhtio,
rahoitusalan sekaholdingyhtié, vilillinen rahoitusalan sekaholdingyhti6 tai tytdryrityksend oleva oheispalveluyritys,
osakasyrityksen on luokiteltava oman varallisuuden erd kayttden I osaston IV luvun 2 jaksossa mddritettyjd luokittelukri-
teereitd, jos kaikki seuraavat vaatimukset tdyttyvit:

a) yritykset noudattavat timan asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa asetettuja vaatimuksia;

b) oman varallisuuden erddn ei liity rasituksia eikd se liity mihinkddn muuhun liiketoimeen, joka yhdessi oman
varallisuuden erdn kanssa voisi johtaa siihen, ettei oman varallisuuden erd tdyttdisi direktiivin 2009/138/EY
94 artiklassa asetettuja vaatimuksia ryhmitasolla.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa tarkoitetaan

a) ’vakavaraisuuspadomavaatimuksella’ timan asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa ryhmin vakavaraisuuspiioma-
vaatimusta;

b) 'vdhimmaiispddomavaatimuksella’ timédn asetuksen 71, 73 ja 77 artiklassa sekd 331 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun asiaankuuluvan vihimmiisméddrin noudattamatta jattimistd ettd vakuutushallintayhtion, vilillisen
vakuutushallintayhtion, rahoitusalan sekaholdingyhtion, vilillisen rahoitusalan sekaholdingyhtion tai tytdryrityksend
olevan oheispalveluyrityksen maksukyvyttomyytta.

3. Sovellettaessa titd artiklaa I osaston IV luvun 2 jakson ilmaisulla 'vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys’ tarkoitetaan
oman varallisuuden erdn litkkeeseenlaskenutta vakuutushallintayhtiotd, valillistd vakuutushallintayhtiotd, rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd, vilillistd rahoitusalan sekaholdingyhtiota tai tytiryrityksend olevaa oheispalveluyritysta.

334 artikla
Muiden sidosyritysten oman varallisuuden erien luokittelu

1. Sidosyritysten 335 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetut oman varallisuuden erdt katsotaan osaksi
ryhmadtason tdsmdaytyserdd.

2. Sen estimdttd, mitdi 1 kohdassa sdddetddn, osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on luokiteltava 1 kohdassa tarkoitetut oman varallisuuden erit
yhteen kolmesta luokasta I osaston IV luvun 2 jaksossa sdddettyjen kriteereiden perusteella, jos se on toteutettavissa ja
jos kyseisilld erilld on olennainen vaikutus ryhmin oman varallisuuden méairddn tai ryhmin vakavaraisuuteen.

335 artikla
Menetelmi 1: konsolidoitujen tietojen méirittiminen

1. Konsolidoitujen tietojen, joita tarvitaan ryhméin vakavaraisuuden laskemiseen menetelmin 1 mukaisesti, on
koostuttava kaikista seuraavista tekijoista:

a) tietojen tiysi konsolidointi kaikkien sellaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, kolmannessa maassa sijaitsevien
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen ja oheispalve-
luyritysten osalta, jotka ovat emoyrityksen tytdryrityksid;

=5

tietojen tdysi konsolidointi sellaisten erillisyhtididen osalta, joihin osakasyritys tai jokin sen tytdryrityksistd on
siirtdnyt riskiejd ja joita ei jatetd 329 artiklan 3 kohtaan perustuvan ryhmin vakavaraisuuslaskennan soveltamisalan

ulkopuolelle;

c) tietojen suhteellinen konsolidointi sellaisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten, kolmannessa maassa sijaitsevien
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen ja oheispalve-
luyritysten osalta, joita hallinnoi a alakohdassa tarkoitettu yritys yhdessd yhden tai useamman sellaisen yrityksen
kanssa, jota ei ole lueteltu a alakohdassa, kun kyseisten yritysten vastuu rajoittuu niiden hallussa pitdiman padoman
mairddn;

=

13 artiklan 3 kohdan mukaisen mukautetun pddomaosuusmenetelmin soveltaminen tietoihin, jotka koskevat kaikkia
osuuksia sellaisissa sidosyrityksend olevissa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksissd, kolmannen maan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksissd, vakuutushallintayhtioissd ja rahoitusalan sekaholdingyhtidissi, jotka eivit ole tytiryrityksid
ja joita ei oteta huomioon a ja ¢ alakohdassa;
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e) direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen asiaankuuluvien alakohtaisten sddntdjen mukaisesti
lasketun yritysten oman varallisuuden suhteellinen osuus suhteessa omistuksiin sidosyrityksissd, jotka ovat
luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksid ja rahoituslaitoksia, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, yhteissijoitu-
syritysten rahastoyhti6itd, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia tai rahoitustoimintaa harjoittavia sddntele-
méttomia yrityksia;

f) timdn asetuksen 13 artiklan mukaisesti tiedot kaikista sidosyrityksistd, jotka eivdt kuulu a—e alakohdan soveltamis-

alaan, mukaan lukien oheispalveluyritykset.

2. Sen estamittd, mitd 1 kohdan d alakohdassa sdiddetddn, tiedot sidosyrityksistd, joiden vililli on direktiivin
2013/34[EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu yhteys, on otettava huomioon 1 kohdan a, ¢, d, e tai f alakohdan
mukaisesti direktiivin 2009/138/EY 221 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun ryhmaivalvojan suorittaman
suhteelliseen osuuden mdarityksen perusteella.

3. Ryhmin konsolidoidun oman varallisuuden laskemista varten 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista tiedoista on
vihennettdvd mahdolliset ryhmin sisdiset liikketoimet.

336 artikla
Menetelmi 1: konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskenta

Ryhmain konsolidoitu vakavaraisuuspddomavaatimus on seuraavien summa:

a) vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan timidn asetuksen 335 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettujen konsolidoitujen tietojen perusteella direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jaksossa siddettyjen
sdantojen mukaisesti;

b) kunkin tdmin asetuksen 335 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun yrityksen suhteellinen osuus vakavaraisuus-
padomavaatimuksesta; sidosyrityksend olevalle kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle, joka ei ole
tytaryhtio, vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan ikddn kuin kyseisen yrityksen kotipaikka sijaitsisi unionissa;

¢) timdn asetuksen 335 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen yritysten osalta suhteellinen osuus
luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, yhteissijoitu-
syritysten rahastoyhtididen ja direktiivissa 2003/41/EY tarkoitettujen ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten
padomavaatimuksista laskettuna asiaankuuluvien alakohtaisten siddntojen mukaisesti sekd suhteellinen osuus rahoitus-
toimintaa harjoittavien sddntelemattomien yritysten nimellisistd pddomavaatimuksista;

d) tdmdn asetuksen 335 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen yritysten osalta timin asetuksen 13 artiklan,
168-171 artiklan, 182-187 artiklan ja 188 artiklan mukaisesti madritetty maara.

337 artikla
Menetelmi 1: paikallisen valuutan miirittiminen valuuttariskin laskemista varten
Kun konsolidoitu ryhman vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan kokonaan tai osittain standardikaavan perusteella,
188 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu paikallinen valuutta on konsolidoidun itilinpdatoksen laadinnassa kaytettdva valuutta.
338 artikla
Menetelmi 1: ryhmikohtaiset parametrit

1. Konsolidoitu ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimus voidaan standardikaavan puitteissa laskea siten, ettd
218 artiklassa sdddettyjen vakioparametrien alaryhmd korvataan ryhmékohtaisilla parametreilla, edellyttien, ettd
ryhmavalvoja antaa tille hyviksyntansa.

2. Ryhmikohtaisten parametrien laskemiseen kaytettyjen tietojen on tdytettdvd direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan
7 kohdassa ja tdimédn asetuksen 219 artiklassa sdddetyt kriteerit.

3. Ryhmikohtaisten parametrien laskemiseen kdytetyt standardimenetelmit ovat timin asetuksen 220 artiklassa
sdddetyt menetelmit.
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4.  Tamidn artiklan soveltamiseksi viittaukset ‘yrityskohtaisiin parametreihin’ timdn asetuksen 218, 219 ja
220 artiklassa ovat viittauksia ryhméakohtaisiin parametreihin’ ja kaikki viittaukset 'vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin’
ovat viittauksia ’osakasyrityksend olevaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen, vakuutushallintayhtioon tai
rahoitusalan sekaholdingyhtioon’, joka pyytivit lupaa saada kdyttdd ryhmakohtaisia parametreja.

339 artikla
Menetelmi 1: paras estimaatti

1. Konsolidoituun tietoon perustuva vakuutusteknisen vastuuvelan konsolidoitu paras estimaatti vastaa seuraavien
summaa:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen paras estimaatti laskettuna direktiivin 2009/138/EY
75-86 artiklan mukaisesti;

b) tdmdn asetuksen 335 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen taikka kolmannessa maassa sijaitsevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen direktiivin
2009/138EY 221 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu suhteellinen osuus parhaasta estimaatista laskettuna
kyseisen direktiivin 75-86 artiklan mukaisesti.

2. Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ja kunkin sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen sekd kolmannessa maassa sijaitsevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen paras estimaatti on
1 kohdan tarkoituksia varten ryhmin sisiisilld liiketoimilla netotettu maird. Ryhman sisiisiin jalleenvakuutussopimuksiin
liittyen tehddin kaikki seuraavat oikaisut:

a) riskin vastaanottavan yrityksen parhaaseen estimaattiin eivit kuulu ryhmin sisiisistd jilleenvakuutussopimuksista
syntyvit kassavirrat;

b) riskin siirtava yritys ei huomioi saamisia ryhmin sisdisistd jalleenvakuutussopimuksista.

3. Osakasyritykseni oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys voi 1 kohdan tarkoituksia varten rajoittaa 265 artiklassa
mainittua dokumentointia ja tietohakemistoa tietoihin, joita kiytetdin 2 kohdassa mainitun parhaan estimaatin
oikaisujen laskentaan.

340 artikla
Menetelmi 1: Riskimarginaali

Konsolidoituun tietoon perustuva vakuutusteknisen vastuuvelan konsolidoitu riskimarginaali vastaa seuraavien summaa:
a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen riskimarginaali;

b) timdn asetuksen 335 artiklan 1 kohdan a ja c¢ alakohdassa tarkoitettujen sidosyrityksend olevien vakuutus- tai
jilleenvakuutusyritysten tai kolmannessa maassa sijaitsevien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten direktiivin
2009/138/EY 221 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu suhteellinen osuus riskimarginaalista.

341 artikla
Menetelmien 1 ja 2 yhdistelmi: ryhmin konsolidoitu vihimmiispidomavaatimus

Kun ryhmavalvoja direktiivin 2009/138/EY 220 artiklan 2 kohdan mukaisesti pddttdd soveltaa ryhmdin menetelmien
1 ja 2 yhdistelmdd, ryhmin konsolidoidulle vakavaraisuuspddomavaatimukselle, joka koskee ryhmin osaa, joka kuuluu
menetelmédn 1 piiriin, on méiritettdvd vihimmadismadrd kyseisen direktiivin 230 artiklan 2 kohdan 2 alakohdassa
asetettujen vaatimusten mukaisesti.

342 artikla

Menetelmi 2: Ryhmiin sisdisen pidoman huomiotta jittiminen parhaan estimaatin osalta

1. Yhteenlaskettua ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttyd omaa varallisuutta oikaistaan
ryhmin sisdisten transaktioiden vaikutuksen eliminoimiseksi silloin, kun ryhmédn sisdinen transaktio vaikuttaa
parhaaseen estimaattiin silld tavoin, ettd 2 kohdassa tarkoitettu méddrd on eri sen mukaan, eliminoidaanko ryhmin
sisdinen transaktio laskennassa vai ei.
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2. Midrj, jota tarkoitetaan 1 kohdassa, on seuraavien summa:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen paras estimaatti direktiivin 2009/138/EY
75-86 artiklan mukaisesti laskettuna;

b) parhaan estimaatin direktiivin 2009/138/EY 221 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu suhteellinen osuus, joka
lasketaan kyseisen direktiivin 75-86 artiklan mukaisesti kullekin sidosyrityksend olevalle vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritykselle seka sidosyrityksend olevalle kolmannessa maassa sijaitsevalle vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykselle.

II LUKU

RYHMAN KONSOLIDOIDUN VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATIMUKSEN LASKENTAAN KAYTETYT SISAISET MALLIT

1 JAKSO

Kokonaiset tai osittaiset sisdiset mallit ainoastaan ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskemista varten
343 artikla

Hakemus, joka koskee sisiisen mallin kiytt6d ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspiiomavaa-
timuksen laskemiseen

1. Hakemus, joka koskee ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemista sisdistd mallia kdyttden
direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 2 kohdan mukaisesti, on toimitettava ryhmivalvojalle kirjallisesti yhdelld
ryhmivalvojan jasenmaan virallisista kielistd tai kielelld, jonka ryhmavalvoja on etukdteen hyviksynyt.

2. Titd lukua sovellettaessa valvontaviranomaisia jisenvaltioissa, joissa sisdisen mallin soveltamisalaan kuuluvien
sidosyritysten kotipaikka sijaitsee, kutsutaan "hakemuksen arviointiin osallistuviksi valvontaviranomaisiksi”.

3. Ryhmivalvojan on viipymittd ilmoitettava valvontaviranomaisten kollegiolle hakemuksen vastaanottamisesta ja
toimitettava hakemus edelleen muille hakemuksen arviointiin osallistuville valvontaviranomaisille.

4. Jonkin hakemuksen arviointiin osallistuvan valvontaviranomaisen pyynto saada hakemus kokonaan tai osittain
jollakin toisella kielelld kuin milld se on toimitettu ryhmévalvojalle, on osoitettava ensin ryhmivalvojalle. Kuultuaan
muita hakemuksen arviointiin osallistuvia valvontaviranomaisia ryhméavalvoja voi pyytda, ettd hakemus tai hakemuksen
olennainen osa toimitetaan kielelld, joka on arviointiin osallistuvien valvontaviranomaisten keskuudessa yleisimmin
ymmadrretty.

5. Direktiivin 2009/138/EY 112 ja 113 artiklan nojalla vaadittavan dokumentoinnin ja tietojen lisiksi hakemuksen,
joka koskee sisdisen mallin kéyttod ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskentaan, on sisillettavd
kaikki seuraavat asiakirjat ja tiedot:

a) mallin soveltamisalan osalta:

i) luettelo sidosyrityksistd, jotka kuuluvat sisdisen mallin soveltamisalaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddo-
mavaatimuksen laskentaa varten; kunkin yrityksen osalta luettelon on sisillettavé viittaus yrityksen valvontavira-
nomaiseen, sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutuslajit, konsolidoitujen tietojen
madrittimiseen kéytetty menetelmd tdmin asetuksen 335 artiklan mukaisesti ja sovellettava suhteellinen osuus
direktiivin 2009/138/EY 221 artiklan mukaisesti;

ii) ryhmin oikeudellinen ja organisatorinen rakenne, mukaan lukien kuvaus kaikista tytdryrityksistd ja olennaisista
sidosyrityksistd direktiivin 2009/138/EY 256 a artiklan tarkoituksessa sekd olennaisista sivukonttoreista timin
asetuksen 354 artiklan 1 kohdan tarkoituksessa, ja tiedot ryhmdn sisiisistd asiaankuuluvista toimista ja
transaktioista, paitsi silloin kun tdmi tieto ei ole muuttunut timén asetuksen 373 artiklan nojalla toimitetun
viimeisimman ryhmén sddnnolliseen valvontaan liittyvan raportin jilkeen;

iii) soveltuvin osin luettelo ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspdiomavaatimuksen laskentaan kiytetyn osittaisen
sisdisen mallin soveltamisalasta pois jdtetyistd sidosyrityksistd sekd selitys siitd, miksi ne on jitetty pois; kuvaus
ndissd poisluetuissa sidosyrityksissd riskien arviointiin kéytettdvistd menetelmistd sen osoittamiseksi, ettei niiden
pois jattiminen johda niiden riskien aliarviointiin, joille ryhmi altistuu; hakemuksen on osoitettava, ettd sisdisen
mallin ja standardikaavan yhdistelmilld laskettu ryhmédn konsolidoitu vakavaraisuuspddomavaatimus ilmentia
ryhmién kokonaisriskiprofiilia riittavilld tavalla;
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iv) kunkin ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen kaytetyn sisdisen mallin soveltamis-
alaan kuuluvan sidosyrityksen osalta perustelut sille, miksi sisiinen malli kattaa sidosyrityksen ryhmin
konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseksi, mutta sitd ei kdytetd kyseisen sidosyrityksen
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen; ttd tarkoitusta varten ja sen perustelemiseksi, ettd hakemusta ei
jatetd direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen, hakemuksen on sisallettdva selitys
siitd, kuinka ryhmén konsolidoituun vakavaraisuuspddomavaatimukseen laskemiseen kytetty sisdinen malli eroaa
valvontaviranomaisen aikaisemmin hyviksymistd sidosyritysten vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan
kaytetystd sisdisestd mallista ja on sen kanssa vuorovaikutuksessa; osakasyrityksen on annettava tiedot tulevista
suunnitelmista laajentaa sisdisen mallin soveltamista jonkin sidosyrityksen vakavaraisuuspadomavaatimuksen
laskemiseen;

b) ryhmin pidomavaatimusten osalta:

i) arvio ryhmin konsolidoidusta vakavaraisuuspadomavaatimuksesta sisiselld mallilla ja standardikaavalla laskettuna
viimeisimmalld kerralla ennen hakemusta, kun ryhmin konsolidoitu vakavaraisuuspidomavaatimus laskettiin
standardikaavalla;

ii) kunkin sidosyrityksen osalta vakavaraisuuspddomavaatimus standardikaavalla laskettuna viimeiselle ajankohdalle
ennen hakemusta;

iii) soveltuvin osin sddnnosten mukainen padomavaatimus sidosyrityksille, jotka ovat myds sddnneltyjd yrityksia,
lukuun ottamatta vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid, jotka kuuluivat sisdisen mallin soveltamisalaan
viimeisimmalld kerralla ennen hakemusta, kun ryhmin konsolidoitu vakavaraisuuspidomavaatimus laskettiin
standardikaavalla;

iv) selvitys kaikkien ryhmén sidosyrityksind olevien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuuspddomavaa-
timusten summan ja sisdiselld mallilla lasketun ryhmén konsolidoidun vakavaraisuuspiddomavaatimuksen vilisestd
erosta.

Jos hakemus jitetddn ennen vakavaraisuuspaiomavaatimuksen laskentaa, i, ii ja iii alakohdassa tarkoitetut vakavaraisuus-
padomavaatimukset on laskettava ennen hakemuksen jattopdivimaaraa olevalle ajankohdalle.

344 artikla

Sisdisen mallin kiytt6d ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskemiseen
koskevan hakemuksen arviointi

1. Antaakseen mahdollisuuden hakemuksen asianmukaiselle arvioinnille ja voidakseen tarvittaessa vaatia hakijaa
toimittamaan direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan mukainen hakemus ryhmavalvojan on ennen lopullista pdatostain
kuultava hakemuksen arviointiin osallistuvia valvontaviranomaisia.

2. Myos valvontaviranomaisten kollegioon kuuluville valvontaviranomaisille, jotka eivit ole 343 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja hakemuksen arviointiin osallistuvia valvontaviranomaisia, on annettava mahdollisuus osallistua hakemuksen
arviointiin. Kyseisten valvontaviranomaisten osallistuminen rajoittuu seuraavien olosuhteiden tunnistamiseen ja
estamiseen:

a) joidenkin liiketoiminnan osien jittiminen sisdisen mallin soveltamisalan ulkopuolelle johtaa ryhmén riskien
olennaiseen aliarviointiin;

b) sisdinen malli on ristiriidassa sellaisen aikaisemmin hyviksytyn sisdisen mallin kanssa tai sellaisen asiaankuuluvien
valvontaviranomaisten parhaillaan hyviksyttiavana olevan mallin kanssa, jota kdytetddn jonkin sidosyrityksend olevan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaan.

3. Hakemuksen arvioinnin on soveltuvin osin katettava arviointi siitd, soveltuuko 343 artiklan 5 kohdan a alakohdan
iii alakohdan mukainen selvitys syistd sidosyritysten pois jittdmiselle ryhmin vakavaraisuuden laskemiseen kaytettavistd
sisdisestd mallista sen osoittamiseen, ettd osittaista sisdistd mallia kdyttimalld ei aliarvioida kokonaisriskejd, joille ryhma
altistuu.

4. Hakemuksen arviointiin on sisillyttdva arvio siitd, onko 343 artiklan 5 kohdan a alakohdan iv alakohdan mukainen
selvitys syistd sille, miksi sisdinen malli kattaa sidosyrityksen ryhman konsolidoidun vakavaraisuuspadomavaatimuksen
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laskennassa, vaikkei sitd kdytetd kyseisen sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan, riittdvd perustelu
sille, ettei hakemusta jdtetd direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

345 artikla

Piiitds, joka koskee ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskentaan kiytetyn
osittaisen sisdisen mallin soveltamisalan laajentamista koskevaa hakemusta ja siirtymisuunnitelmaa

1. Muita 344 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja valvontaviranomaisia kuultuaan ryhmivalvoja tekee oman
pddtoksensd hakemuksesta. Ryhmdvalvojan on toimitettava padtoksensd osakasyritykselle ja muille hakemuksen
arviointiin osallistuneille valvontaviranomaisille. Padtos on laadittava ryhmévalvojan jasenvaltion virallisella kielelld.

2. Kun hakemuksen arviointiin osallistuneet valvontaviranomaiset koostuvat useamman kuin yhden jdsenvaltion
valvontaviranomaisista, ryhmévalvojan on muita valvontaviranomaisia ja itse ryhméd kuultuaan toimitettava 1 kohdassa
tarkoitettu paitos toisella kielelld, joka on hakemuksen arviointiin osallistuneiden valvontaviranomaisten keskuudessa
yleisimmin ymmdrretty.

3. Muita 344 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja valvontaviranomaisia kuultuaan ryhmaévalvoja voi pyytda hakijaa
toimittamaan realistisen siirtymédsuunnitelman sisdisen mallin soveltamisalan laajentamiseksi.

4. Kun sisiinen malli on hyviksytty direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan mukaisesti ryhman konsolidoidun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemista varten, missd tahansa myohemmissd hakemuksessa, joka koskee lupaa
kayttad samaa sisdistd mallia ryhmain kuuluvan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskentaan, on noudatettava direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa sdddettyd menettelya.

346 artikla

Kiyttotesti sisiisille malleille, joita kiytetdin ainoastaan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspidomavaa-
timuksen laskentaan

1. Kun sisdistd mallia kaytetddn ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan direktiivin
2009/138/EY 230 artiklan 2 kohdan mukaisesti, kaikkien seuraavien yritysten tai yhtiéiden on noudatettava timéin
asetuksen 223-227 artiklassa asetettuja vaatimuksia:

a) osakasyritys, joka laskee ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen sisdisen mallin perusteella;

b) kukin sidosyrityksend oleva vakuutus- ja jilleenvakuutusyritys, jonka liiketoiminta kuuluu osittain tai kokonaan
sisdisen mallin soveltamisalaan, ainoastaan suhteessa sisdisen mallin ryhmitason tuloksiin;

¢) kukin sidosyritykseni oleva vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka liiketoiminta kuuluu
osittain tai kokonaan sisdisen mallin soveltamisalaan, ainoastaan suhteessa sisdisen mallin ryhmitason tuloksiin.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa, vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion on noudatettava ainoastaan timan asetuksen 225 artiklassa asetettuja vaatimuksia niiden sisdisen
mallin osien osalta, jotka kattavat kyseisen yrityksen ja sen sidosyritysten riskit.

2 JAKSO
Ryhmiinsisdisen mallin kéytté
347 artikla
Ryhminsisiisen mallin kiyttod koskeva hakemus

1. Tatd jaksoa sovellettaessa tarkoitetaan ‘ryhménsisdiselldi mallilla’ sisdisti mallia, jota kéytetidn ryhmin
konsolidoidun vakavaraisuuspddoman laskemiseen sekd ryhmiin kuuluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

2. Hakemus, joka koskee ryhminsisdisen mallin kdyttod, on toimitettava ryhmadvalvojan jdsenvaltion virallisella
kielelld tai ryhmiévalvojan etukiteen hyviksymalla kielella.
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3. Tamin jaksoa sovellettaessa ryhmavalvojaa ja valvontaviranomaisia kaikissa jasenmaissa, joissa sijaitsee kunkin
sellaisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen kotipaikka, joka hakee lupaa ryhminsisdisen
mallin kdyttimiseksi vakavaraisuuspadomavaatimuksensa laskemiseen, kutsutaan “asianosaisiksi valvontaviranomaisiksi”.

4. Ryhmivalvojan on viipymittd ilmoitettava valvontaviranomaisten kollegiolle hakemuksen vastaanottamisesta ja
toimitettava hakemus edelleen asianosaisille valvontaviranomaisille ja muille hakemuksen arviointiin osallistuville
valvontaviranomaisille.

5. Asianosaiset valvontaviranomaiset voivat pyytad, ettd hakemus kokonaisuudessaan tai hakemuksen osa toimitetaan
muulla kielelli kuin milli se toimitettin ryhmavalvojalle. Kuultuaan muita asianosaisia valvontaviranomaisia
ryhmivalvoja voi pyytdd hakijaa toimittamaan hakemuksen tai hakemuksen olennaisen osan mainitulla toisella kielelld
tai kielelld, joka on muiden asianosaisten valvontaviranomaisten keskuudessa yleisimmin ymmirretty.

6. Ryhminsisdisen mallin kdytt6d koskevan hakemuksen on sisillettavi seuraavat asiakirjat ja tiedot soveltuvin osin:

a) asiakirjat ja tiedot, jotka vaaditaan 343 artiklan 5 kohdan mukaan sisdistd mallia ryhmin konsolidoidun vakavarai-
suuspddomavaatimuksen laskentaan kaytettdessd; 345 artiklan 5 kohdan a alakohdan i alakohtaan liittyen
dokumentoinnin on sisillettivd luettelo kaikista vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksistd, jotka hakevat lupaa
ryhminsisdisen mallin kdyttdmiseksi vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskentaan;

b) direktiivin 2009/138/EY I osaston VI luvun 4 jakson 3 alajakson mukaisesti vaadittavat asiakirjat, jotka littyvit
kunkin ryhmdin kuuluvan vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksen, joka hakee lupaa ryhmiénsisdisen mallin
kayttamiseksi vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskentaan, vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan sisaistd
mallia kéyttden; tatd tarkoitusta varten vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys voi rajoittaa kyseiset asiakirjat niihin, joiden
sisélto ei jo sisdlly osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksen a alakohdan mukaan toimittamiin
asiakirjoihin.

348 artikla
Ryhminsisiisen mallin kiytt6d koskevan hakemuksen tiydellisyyden arviointi

1. Ryhmiévalvojan on 45 pidivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta méariteltivd, onko hakemus taydellinen.
Hakemus katsotaan taydelliseksi, jos se sisiltdd kaiken 347 artiklassa sdddetyn dokumentaation.

2. Jos ryhmivalvoja katsoo hakemuksen olevan puutteellinen, sen on vilittomasti ilmoitettava hakijalle, ettd
direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa tarkoitettu kuuden kuukauden ajanjakso ei ole vield alkanut, ja tarkennettava
samalla asiakirjat, joiden osalta hakemus on puutteellinen.

3. Kun ryhmivalvoja katsoo hakemuksen olevan tdydellinen, sen on viipymattd ilmoitettava hakijalle, ettd hakemus
on tdydellinen, ja piivimaiird, jolloin direktiivin 2009/138/EY 231 artiklassa tarkoitettu kuuden kuukauden ajanjakso
alkaa. Kyseinen pdivimaird on se, jona tdydellinen hakemus vastaanotettiin.

349 artikla
Yhteinen piités hakemuksesta ja siirtymisuunnitelma mallin soveltamisalan laajentamiseksi

1. Ennen muiden asianosaisten valvontaviranomaisten kanssa tehtdvaa yhteistd paitostd, jota tarkoitetaan direktiivin
2009/138/EY 231 artiklan 2 kohdassa, ryhmivalvojan on kuultava muita hakemuksen arviointiin osallistuvia valvonta-
viranomaisia, joita tarkoitetaan tdimdn asetuksen 343 artiklan 2 kohdassa.

2. Asianosaisten valvontaviranomaisten yhteinen pditds on laadittava ryhmavalvojan jisenvaltion virallisella kielelld.
Ryhmivalvojan on toimitettava hakijalle ja kullekin asianosaiselle valvontaviranomaiselle padtoksensd kdannettynd sen
jasenvaltion viralliselle kielelle, jossa hakijan kotipaikka sijaitsee. Yhteinen pddtos tai soveltuvin osin sen kddnnos on
toimitettava kullekin sidosyrityksend olevalle vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykselle, joka on hakenut lupaa
ryhminsisdisen mallin kéytto6n vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskemiseen, sen valvontaviranomaisen toimesta,
joka on myontinyt kyseiselle yritykselle toimiluvan.
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3. Asianosaiset valvontaviranomaiset voivat yhteisessd pddtoksessd pyytdd hakijaa toimittamaan realistisen siirtymaé-
suunnitelman sisdisen mallin soveltamisalan laajentamiseksi.

350 artikla
Kiyttotesti ryhmainsisiisille malleille

1.  Kun ryhminsisdistdi mallia kéytetidan ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan
direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kaikkien seuraavien yritysten tai yhtididen on noudatettava
timan asetuksen 223-227 artiklassa asetettuja vaatimuksia:

a) ryhminsisdisen mallin perusteella ryhmin konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskeva osakasyritys,
suhteessa sisdisen mallin ryhmitason tuloksiin, ja lisdksi osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutu-
syrityksen tapauksessa suhteessa sisdisen mallin tuloksiin kyseisen yrityksen tasolla;

b) kukin ryhminsisdisen mallin perusteella vakavaraisuuspddomavaatimuksensa laskeva sidosyrityksend oleva vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritys suhteessa sisdisen mallin tuloksiin sekd ryhmatasolla etti kyseisen yrityksen tasolla;

c) kaikki muut sidosyrityksend olevat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, joiden liiketoiminta kuuluu osittain tai
kokonaan ryhmaénsisidisen mallin soveltamisalaan, ainoastaan suhteessa sisdisen mallin ryhmaétason tuloksiin;

d) kukin sidosyrityksend oleva vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka liiketoiminta kuuluu
osittain tai kokonaan ryhminsisdisen mallin soveltamisalaan, ainoastaan suhteessa sisdisen mallin ryhmitason
tuloksiin.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion on noudatettava ainoastaan timin asetuksen 225 artiklassa asetettuja vaatimuksia niiden
ryhminsisdisen mallin osien osalta, jotka kattavat kyseisen yrityksen ja sen sidosyrityksen riskit.

III LUKU

RYHMAN VAKAVARAISUUDEN VALVONTA SELLAISTEN RYHMIEN OSALTA, JOILLA ON KESKITETTY
RISKIENHALLINTA

351 artikla
Ehtojen arviointi: kriteerit

1. Arvioidessaan, kattavatko emoyrityksen riskienhallintaprosessit ja sisdiset valvontamekanismit tytaryrityksen
direktiivin 2009/138/EY 236 artiklan b alakohdan mukaisesti, ryhmévalvojan ja muiden asianosaisten valvontavira-
nomaisten on harkittava, tayttyvitko kaikki seuraavat kriteerit:

a) direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun riskienhallintatoiminnon tytiryritykseen liittyen suorittaa
suurelta osin emoyritys silld tavoin, ettd emoyritys suorittaa pddosan timdn asetuksen 269 artiklassa tarkoitetuista
riskienhallintatoiminnon tehtavisti;

b) direktiivin 2009/138/EY 46 artiklassa tarkoitetun sddntdjen noudattamista valvovan toiminnon tytiryritykseen
liittyen suorittaa suurelta osin emoyritys silld tavoin, ettd emoyritys suorittaa padosan timin asetuksen 270 artiklassa
tarkoitetuista sddntojen noudattamista valvovan toiminnon tehtévistd;

c) tytdryritys noudattaa direktiivin 2009/138/EY 49 artiklassa sdddettyja ulkoistusta koskevia vaatimuksia suhteessa
emoyrityksen suorittamaan riskienhallintaan ja sddnt6jen noudattamisen valvontaan.

2. Arvioidessaan, hallinnoidaanko tytryritystd jarkevisti direktiivin 2009/138/EY 236 artiklan b alakohdan
mukaisesti, ryhméavalvojan ja muiden asianosaisten valvontaviranomaisten on harkittava, tdyttyvitko kaikki seuraavat
kriteerit:

a) direktiivin 2009/138/EY 246 artiklassa tarkoitettu ryhmin hallintojirjestelmd on riittdvin tehokas eikd johda
tilanteeseen, joka on samankaltainen kuin kyseisen direktiivin 37 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu
merkittdvad poikkeama;

b) direktiivin 2009/138/EY 41 artiklassa tarkoitettu tytaryrityksen hallintojirjestelmd on riittivin tehokas eikd johda
tilanteeseen, joka on samankaltainen kuin direktiivin 2009/138/EY 37 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu
merkittdvd poikkeama;

¢) emoyrityksen riskienhallintatoiminto ja sddnt6jen noudattamista valvova toiminto, jotka kattavat tytdryrityksen, eivit
heikennd direktiivin 2009/138/EY 41 artiklassa tarkoitettua tytdryrityksen hallintojirjestelmaa.
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352 artikla
Ehtojen arviointi: menettelyt

1. Tatd lukua sovellettaessa “asianosaiset valvontaviranomaiset” ovat niiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisia,
joissa tytdryritysten, joille on myo6nnetty lupa direktiivin 2009/138/EY 238 ja 239 artiklan soveltamiseen, kotipaikka
sijaitsee.

2. Kun emoyritys pdittdd toimittaa useita tytdryrityksid koskevat hakemukset samanaikaisesti, ryhmavalvojan ja
muiden asianosaisten valvontaviranomaisten on kasiteltdvd hakemukset yhdessd direktiivin 2009/138/EY 237 artiklan
mukaisesti.

353 artikla
Kriisitilanteen arviointi: kriteerit

Arvioidessaan, onko jokin tilanne katsottava direktiivin 2009/138/EY 239 artiklan 2 kohdan mukaiseksi kriisitilanteeksi,
tytaryritykselle toimiluvan myontineen valvontaviranomaisen on harkittava, tayttyyko mikddn seuraavista kriteereisté:

1. aika, joka vaaditaan kollegion yhteistyohon, tietojen vaihtoon ja kuulemiseen, vaarantaisi toteutettavien
toimenpiteiden tehokkuuden;

2. ehdotettujen toimenpiteiden soveltamisen viivdistyminen todennikoisesti aiheuttaa sen, ettd tytdryrityksen
taloudellinen tilanne heikkenee edelleen silld tavoin, ettd syntyy riski siit4, ettei tytdryritys noudata vahimmaispddoma-
vaatimustaan seuraavan kolmen kuukauden aikana.

IV LUKU

RYHMAVALVONNAN KOORDINOINTI

1 JAKSO

Valvontaviranomaisten kollegiot
354 artikla
Merkittivien sivukonttoreiden ja sidosyritysten valvojien osallistuminen

1.  Direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa tarkoitetaan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
'merkittavilld sivukonttorilla” vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sivukonttoria, jonka osalta ainakin yksi seuraavista
ehdoista tayttyy:

a) sivukonttorin vuosittaiset bruttovakuutusmaksutulot ovat enemmdn kuin 5 prosenttia ryhmin vuosittaisista bruttova-
kuutusmaksutuloista, kun mittaaminen suoritetaan ryhmin viimeisimmin saatavilla olevan konsolidoidun
tilinpadtoksen perusteella;

b) sivukonttorin vuosittaiset bruttovakuutusmaksutulot ovat enemmin kuin 5 % vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
henkivakuutustoiminnan, vahinkovakuutustoiminnan tai molempien vuosittaisista bruttovakuutusmaksutuloista, kun
toimivaltio on se jisenmaa, jossa riski sijaitsee, ja kun mittaaminen suoritetaan viimeisimpéin saatavilla olevaan
konsolidoituun tilinpdatokseen ndhden.

Ryhmaivalvoja voi omasta aloitteestaan tai sivukonttorin valvonnasta vastaavan valvontaviranomaisen perustellusta
pyynnostd silloin, kun sivukonttori tdyttdd ainakin yhden timidn kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetuista ehdoista,
kutsua sivukonttorin valvontaviranomaisen osallistumaan valvontaviranomaisten kollegion asiaankuuluvaan toimintaan.

2. Ryhmaivalvoja voi omasta aloitteestaan tai ryhmdin kuuluvan sidosyrityksen valvonnasta vastaavan valvontavira-
nomaisen perustellusta pyynnosti, katsoessaan sen asianmukaiseksi tietojen tehokkaalle vaihdolle ja ryhmiévalvonnan
helpottamiseksi ja muita valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvia valvontaviranomaisia kuultuaan, kutsua
sidosyrityksen valvontaviranomaisen mukaan valvontaviranomaisten kollegion asiaankuuluvaan toimintaan.
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355 artikla
Koordinointijirjestelyt

1.  Direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 2 kohdan mukaisesti sovittavat koordinointijirjestelyt on laadittava
kirjallisesti.

2. Koordinointijirjestelyissd on niin jatkuvuusperiaatteen kuin kriisitilanteidenkin osalta mairitettava

a) vahimmdistiedot, jotka muiden valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten on toimitettava
ryhmavalvojalle tai jotka ryhmavalvojan on jaettava muille valvontaviranomaisten kollegioon kuuluville valvontavira-
nomaisille;

b) niiden tietojen kieli ja toimitustiheys, jotka muiden valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontavira-
nomaisten on toimitettava ryhmadvalvojalle tai jotka ryhmdvalvojan on jaettava muille valvontaviranomaisten
kollegioon kuuluville valvontaviranomaisille;

¢) muiden asianosaisten viranomaisten kanssa vaihdettavien tietojen kieli ja toimitustiheys.

d) velvollisuus ottaa kdytt66n toimintasuunnitelma, jota tarkistetaan vahintddn kerran vuodessa, ja josta valvontavira-
nomaisten kollegio sopii koordinoidakseen kollegion valvontatoimenpiteitd seuraavan 12 kuukauden aikana;

e) valvontaviranomaisten kollegion sopima kriisisuunnitelma.

3. Edelld 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettua kriisisuunnitelmaa on muokattava vakuutus- tai jilleenvakuutusryhmien
erityisten riskien mukaan. Sen on sisdllettdva erityisesti seuraavia tekijoitd koskevat sddnnot:

a) kriisin olemassaolon tunnistaminen;
b) kriisinhallinnan valmistelu;

¢) kriisin arviointi;

d) kriisinhallinta;

e) ulkoinen viestinta.

4. Kriisisuunnitelmassa on edellytettivd, ettd valvontaviranomaiset valvontaviranomaisten kollegiossa vaihtavat
keskenddn kaikkia seuraavia tietoja heti niiden tullessa saataville:

a) kuvaus kriisitilanteesta ja arvio sen vaikutuksesta vakuutuksenottajiin ja rahoitusmarkkinoihin;

b) niiden ryhmdin kuuluvien yritysten yksilointi, joihin a alakohdassa tarkoitettu kriisitilanne vaikuttaa, mukaan lukien
asiaankuuluvat tiedot kyseisten yritysten taloudellisesta tilasta;

¢) katsaus toimenpiteisiin, joita ryhmd on toteuttanut a alakohdassa tarkoitetusta kriisitilanteesta johtuen;
d) katsaus toimenpiteisiin, joita asianosaiset valvontaviranomaiset ovat toteuttaneet a alakohdassa tarkoitetusta kriisiti-
lanteesta johtuen, ja kuvaus olemassa olevista kansallisista toimenpiteistd, joilla on merkitystd kriisin hallintaan ja

ratkaisuun.

5. Valvontaviranomaisten kollegion on sddnnollisesti testattava ja tarkistettava 2 kohdassa tarkoitetut koordinointijér-
jestelyt.

356 artikla

Valvontaviranomaisten hyviksynti ryhmikohtaisille parametreille

1. Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion, johon titd artiklaa sovellettaessa viitataan ilmaisulla “hakija”, on toimitettava 338 artiklassa
tarkoitettu ryhmakohtaisten parametrien kayttod koskeva hakemus kirjallisessa muodossa ryhmivalvojalle yhdelld
ryhmivalvojan jasenvaltion virallisista kielistd tai kielelld, jonka ryhmivalvoja on etukiteen hyviksynyt.
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2. Ryhmaivalvojan on viipymittd ilmoitettava muille valvontaviranomaisten kollegioon kuuluville valvontavirano-
maisille hakemuksen vastaanottamisesta ja toimitettava hakemus edelleen muille valvontaviranomaisten kollegioon
kuuluville valvontaviranomaisille.

3. Ennen lopullista pditostadn ryhmavalvojan on kuultava muita valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvia valvonta-
viranomaisia. Timin kuulemisen jilkeen ryhmavalvoja on tehtidvd oma hakemusta koskeva pditoksensd. Ryhmévalvojan
on toimitettava paitoksensd hakijalle ja muille valvontaviranomaisten kollegioon kuuluville valvontaviranomaisille.
Piitos on laadittava jollakin ryhmaévalvojan jdsenvaltion virallisella kielelld seki toisella kielelld, joka on valvontavira-
nomaisten keskuudessa yleisimmin ymmirretty.

2 JAKSO

Tietojen vaihto
357 artikla
Jirjestelmallisesti vaihdettavat tiedot

1. Kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten on vaihdettava 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja jirjestelmallisesti,
jolleivdt valvontaviranomaiset osana 355 artiklan 2 kohdan mukaista koordinointijarjestelyd paitd, ettd osa kyseisistd
tiedoista ei ole valvontaviranomaisten kollegion toiminnan kannalta tarpeellista. Tietojen vaihtamisen on tapahduttava
joko tietoja valittdimalld tai jrjestimalld padsy kyseisiin tietoihin.

2. Muiden valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten on vaihdettava ryhmavalvojan kanssa

jarjestelmallisesti seuraavia, kutakin ryhmévalvonnan piiriin kuuluvaa sidosyrityksend olevaa vakuutus- tai jalleenvakuu-

tusyritystd koskevia tietoja:

a) vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus, jollei ryhmavalvoja ole sopinut tytéryritysten sisillyttimisestd
yhteen ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen direktiivin 2009/138/EY 256 artiklan
2 kohdan mukaan;

b) sddnnollinen valvontaan liittyvd raportti sekd asiaankuuluvat vuosittaiset ja neljannesvuosittaiset kvantitatiiviset
taulukot;

c) asianosaisen valvontaviranomaisen yksittdisen yrityksen tasolla suorittamansa tarkastusprosessin perusteella tekemit
paitelmat.

3. Ryhmaévalvoja vaihtaa muiden kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten kanssa jarjestelmallisesti seuraavia
tietoja:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion osalta:

i) ryhman vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus;

ii) sddnnollinen ryhmin valvontaan liittyvé raportti sekd asiaankuuluvat, ryhmin vuosittaiset ja neljannesvuosittaiset
kvantitatiiviset taulukot;

iif) ryhmavalvojan ryhmitasolla suoritetun tarkastusprosessin perusteella tekemit johtopaatokset.

b) kunkin ryhmivalvonnan soveltamisalaan kuuluvan sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
osalta 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

3 JAKSO

Kansallisen tai alueellisen alaryhmin valvonta
358 artikla

Kun jdsenvaltio sallii valvontaviranomaisen soveltaa ryhmdivalvontaa alaryhmédn direktiivin 2009/138/EY 216 ja
217 artiklan mukaisesti, valvontaviranomaiset voivat tehdd tillaisen pddtoksen ainoastaan olosuhteissa, joissa se
perustuu objektiivisiin eroihin alaryhmén ja ryhmin liiketoiminnassa, organisaatiossa tai riskiprofiilissa.
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V LUKU

TIETOJEN JULKISTAMINEN

1 JAKSO

Ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus
359 artikla
Rakenne ja sisilto

Ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen, joka osakasyrityksinid olevien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen on julkistettava, sovelletaan
timdn asetuksen 290-298 artiklaa. Lisiksi ryhmédn vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen tulee
sisiltdd kaikki seuraavat tiedot:

a) ryhman liikketoiminnan ja tuloksellisuuden osalta:

i) kuvaus ryhmin oikeudellisesta rakenteesta ja hallinnosta sekd organisaatiorakenteesta, mukaan lukien kuvaus
kaikista tytdryrityksistd ja olennaisista sidosyrityksistd direktiivin 2009/138/EY 256a artiklan tarkoituksessa ja
merkittdvistd sivukonttoreista timin asetuksen 354 artiklan 1 kohdan tarkoituksessa;

i) laadulliset ja madrilliset tiedot ryhménsisdisestd merkittdvistd toiminnasta ja litketoimista;
b) ryhmaén hallintojdrjestelmin osalta:

i) kuvaus siitd, kuinka riskienhallintaa, sisdisid valvontajirjestelmid ja raportointimenettelyitd toteutetaan
yhdenmukaisesti kaikissa ryhmivalvonnan piiriin kuuluvissa yrityksissd direktiivin 2009/138/EY 246 artiklan
vaatimusten mukaan;

ii) jos tulee sovellettavaksi, toteamus siité, ettd osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, vakuutush-
allintayhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhtio on hyodyntanyt direktiivin 2009/138/EY 246 artiklan 4 kohdan
kolmannessa alakohdassa sdddettya vaihtoehtoa;

iii) tiedot olennaisista ryhmansiséisistd ulkoistusjirjestelyistd;

¢) ryhmin riskiprofiilin osalta: laadulliset ja mééralliset tiedot merkittavistd riskikeskittymistd ryhmitasolla timin
asetuksen 376 artiklan mukaan;

d) ryhmin vakavaraisuustarkoitusta varten arvostamisen osalta: kun ryhmin varojen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja
muiden velkojen arvostamiseen vakavaraisuustarkoitusta varten ryhmadtasolla kaytetyt perusteet, menetelmit ja
keskeiset oletukset eroavat olennaisesti niistd, joita jokin sen tytdryhtio kayttdd varojensa, vakuutusteknisen
vastuuvelkansa ja muiden velkojensa arvostamiseen vakavaraisuustarkoitusta varten, laadullinen ja madarallinen
selvitys olennaisista eroista;

e) ryhmin pddoman hallinnan osalta:
i) kdytetddnko ryhmin vakavaraisuuden laskentaan direktiivin 2009/138/EY 230 ja 233 artiklassa mainittua
menetelmdd 1 vai menetelmdd 2 ja, silloin kun kéytetddn menetelmén 1 ja 2 yhdistelmas, minka sidosyrityksen

kohdalla kdytetdin menetelmai 2;

ii) laadulliset ja madrilliset tiedot ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivin oman
varallisuuden korvattavuutta ja siirtokelpoisuutta koskevista merkittavista rajoituksista;

i) kun ryhmin vakavaraisuuden laskemiseen kéytetidn menetelmii 1, konsolidoidun ryhmin vakavaraisuuspddo-
mavaatimuksen maird, ja erikseen merkittynd timin asetuksen 336 artiklassa mainitut maarat;

iv) laadulliset ja médrilliset tiedot ryhmén olennaisista hajautusvaikutusten syisté;

v) jos tulee sovellettavaksi, direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohdassa
mainittujen maarien summa;

vi) jos tulee sovellettavaksi, kuvaus yrityksistd, jotka kuuluvat ryhmin vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskentaan
kéytetyn sisdisen mallin soveltamisen piiriin;

=

kuvaus keskeisistd eroista mahdollisen yksittdisen yrityksen tasolla kiytetyn sisdisen mallin ja mahdollisen
ryhmién vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemiseen kéytetyn sisdisen mallin vililla, jos tillaisia eroja on.

vii
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360 artikla
Kielet

1. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on julkistettava ryhminsid vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus ryhmévalvojan
madrittimalld kielelld tai kielilla.

2. Kun valvontaviranomaisten kollegioon kuuluu valvontaviranomaisia useammasta jisenmaasta, ryhmévalvoja voi
muita asianosaisia valvontaviranomaisia ja itse ryhmai kuultuaan vaatia osakasyritykseni olevaa vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd julkistamaan 1 kohdassa mainitun
kertomuksen myos toisella asianosaisten valvontaviranomaisten yleisimmin ymmartimilld kielelld, valvontavira-
nomaisten kollegion sopimuksen mukaan.

3. Kun osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion vakuutus- tai jilleenvakuutustytiryrityksen kotipaikka sijaitsee jisenmaassa, jonka virallinen kieli tai
viralliset kielet eroavat kielestd tai kielistd, joilla ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus
julkistetaan 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa, osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallin-
tayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on julkistettava kddnnos kyseisen kertomuksen tiivistelmasta kyseessd olevan
jasenmaan virallisella kielelld tai virallisilla kielilla.

361 artikla

Tietojen julkistamatta jittiminen

Tietojen julkistamatta jittimistd 299 artiklan mukaan sovelletaan osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten, vakuutushallintayhti6iden tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevaan kertomukseen.

362 artikla

Mairaajat

Tamdn asetuksen 300 artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallin-
tayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
julkistamiseen. Taman artiklan tarkoituksia varten 300 artiklassa mainittuja médrdaikoja pidennetiin 6 viikolla.

363 artikla
Pdivitykset

1. Kun osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtividen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on julkistettava asiaankuuluvaa tietoa sellaisen merkittdvian kehityksen luonteesta ja vaikutuksista,
jolla on olennainen vaikutus ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen merkityksellisyyteen,
niiden on laadittava pdivitetty versio kyseisestd kertomuksesta. Piivitettyyn versioon sovelletaan timin asetuksen 359,
360 ja 361 artiklaa.

2. Ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen piivitetty versio on julkistettava
mahdollisimman pian timédn artiklanl kohdassa mainitun merkittdvin kehityksen jilkeen, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta direktiivin 2009/138/EY 54 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen vilitontd julkistamista koskevien vaatimusten
soveltamiseen.

364 artikla
Vertailutietoja koskevat siirtyméisiinnot

Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdin-
gyhtioiden vertailutietojen julkistamiseen sovelletaan 303 artiklaa.
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2 JAKSO

Yksi vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus
365 artikla
Rakenne ja sisillot

1. Kun osakasyrityksend oleva vakuutus- ja jilleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtio laatii yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen, kertomukseen sovelletaan
tdssd jaksossa asetettuja vaatimuksia.

2. Yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen on esitettdvd erikseen ryhmitasolla direktiivin
2009/138/EY 256 artiklan 1 kohdan mukaan raportoitavat tiedot ja kyseisen kertomuksen kattamat tytdryrityksestd
raportoitavat tiedot mainitun direktiivin 51, 53, 54 ja 55 artiklan mukaan.

3. Ryhmitasoisten tietojen ja kertomuksen kattamien tytdryrityksen tietojen tulee noudattaa XX liitteessd maédritettyd
rakennetta. Osakasyrityksend olevat vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiot voivat padttdd, kertomuksen kattamia tytdryrityksen tietoja antaessaan, viitata ryhmétason tietoihin
silloin, kun kyseiset tiedot ovat sekd luonteeltaan ettd laajuudeltaan vastaavia.

366 artikla
Kielet

1. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on julkistettava ryhminsid vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus ryhmévalvojan
madrittimalld kielelld tai kielilla.

2. Kun valvontaviranomaisten kollegioon kuuluu valvontaviranomaisia useammasta jisenmaasta, ryhmavalvoja voi
muita asianosaisia valvontaviranomaisia ja itse ryhmad kuultuaan pyytdd osakasyrityksend olevaa vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd julkistamaan 1 kohdassa mainitun
kertomuksen myds toisella asianosaisten valvontaviranomaisten yleisimmin ymmartimalld kielelld, valvontavira-
nomaisten kollegion sopimuksen mukaan.

3. Kun yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen kattaman jonkin tytaryrityksen kotipaikka
sijaitsee jasenmaassa, jonka virallinen kieli tai viralliset kielet eroavat kielestd tai kielistd, joilla kertomus julkistetaan 1 ja
2 kohdan mukaan, asianosainen valvontaviranomainen voi ryhmévalvojaa ja itse ryhmai kuultuaan pyytdd osakasyr-
ityksend olevaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd
sisllyttimain kertomukseen kyseistd tytdryritystd koskevien tietojen kddnnoksen kyseessd olevan jisenmaan virallisella
kielelld. Osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion on julkistettava kddnnos kaikista seuraavista tiedoista kyseisen jisenmaan virallisella kielelld tai
virallisilla kielilla:

a) tiivistelma kertomuksen ryhmdin liittyvistd tiedoista;

b) kertomuksen kyseiseen tytdryritykseen liittyvit tiedot, ellei asianosainen valvontaviranomainen ole myontinyt
vapautusta.

367 artikla
Tietojen julkistamatta jittiminen
1. Ryhmitasoisiin tietoihin sovelletaan 361 artiklaa.

2. Ryhmdin kuuluviin tytdryrityksiin liittyviin tietoihin sovelletaan 299 artiklaa.

368 artikla
Maiirdajat

Tamdn asetuksen 300 artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallin-
tayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
julkistamisen maédrdaikoihin. Tdmén artiklan tarkoituksia varten 300 artiklassa mainittuja méérdaikoja pidennetdin
6 viikolla ainoastaan ajanjaksolla, joka on enintdidn nelja vuotta 1 pdivastd tammikuuta 2016.
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369 artikla
Piivitykset

1. Kun osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on julkistettava asiaankuuluvaa tietoa sellaisen merkittdvian kehityksen luonteesta ja vaikutuksista,
jolla on olennainen vaikutus niiden yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen merkityksel-
lisyyteen, niiden on laadittava pdivitetty versio kyseisestd kertomuksesta. Piivitettyyn versioon sovelletaan timin
asetuksen 365, 366 ja 367 artiklaa.

2. Ryhmin yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen piivitetty versio on julkistettava
mahdollisimman pian timédn artiklanl kohdassa mainitun merkittdvin kehityksen jilkeen, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta direktiivin 2009/138/EY 54 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen vilitontd julkistamista koskevien vaatimusten
soveltamiseen.

370 artikla
Viittaus

1.  Kun osakasyrityksend olevat vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiot laativat yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen ainoastaan joidenkin
tytdryritystensd osalta, sovelletaan niihin kaikkia seuraavia velvoitteita:

a) muiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, jotka ovat kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryrityksid, on sisdllytettdvdi omaan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseensa viittaus julkistettuun yhteen vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen;

b) direktiivin 2009/138/EY 256 artiklan 2 kohdan mukaan julkistetun yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen on niin ikddn sisdllettdvd viittaus edelld mainittujen muiden vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeviin kertomuksiin.

2. Kun osakasyrityksend olevat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiét tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiot eivit laadi yhtd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta, vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten, jotka ovat kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytdryrityksid, on sisillytettivd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan
kertomukseensa viittaus direktiivin 2009/138/EY 256 artiklan 1 kohdan mukaan julkistettuihin ryhman vakavaraisuutta
ja taloudellista tilaa koskeviin kertomuksiin.

371 artikla
Vertailutietoja koskevat siirtymasiinnokset

Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdin-
gyhtididen vertailutietojen julkistamiseen sovelletaan 303 artiklaa.

VI LUKU
RYHMAVALVONTAAN LIITTYVA RAPORTOINTI

1 JAKSO

Sddnnéllinen raportointi
372 artikla
Osat ja sisillot

1. Tdmdn asetuksen 304-311 artiklaa sovelletaan tietoihin, jotka osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyritysten, vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on toimitettava ryhmavalvojalle. Kun kaikki
ryhmiidn kuuluvat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset on vapautettu neljannesvuosittaisista raportointivelvollisuuksista
direktiivin 2009/138/EY 35 artiklan 6 kohdan mukaisesti ryhmin sddnnollisen valvontaraportin tulee sisdltdd
ainoastaan vuosittaiset kvantitatiiviset taulukot. Vuosittaisiin raportointivelvollisuuksiin ei sisilly erdkohtaista raportointia
silloin, kun kaikki ryhmidn kuuluvat yritykset ovat saaneet vapautuksen kyseisestd velvollisuudesta edelld mainitun
direktiivin 35 artiklan 7 kohdan mukaisesti.
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2. Ryhmin sddnnollisen valvontaraportin on sisillettdvi kaikki seuraavat lisdtiedot:
a) ryhmin liikketoiminnan ja tuloksellisuuden osalta:

i) luettelo kaikista tytdryrityksistd, sidosyrityksistd ja sivukonttoreista;

ii) kuvaus kunkin direktiivin 2009/138/EY 256 a artiklan tarkoituksessa olennaisen sidosyrityksen ja kunkin timéin
asetuksen 354 artiklan 1 kohdan tarkoituksessa merkittdvin sivukonttorin toiminnasta ja voittojen ja tappioiden
Syista;

iii) kuvaus kunkin tytdryrityksen osuudesta ryhmin strategian saavuttamiseen;

iv) laadulliset ja madralliset tiedot merkittdvistd ryhmansisdisistd likketoimista vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja
ryhmin vililld, liikketoimien maira raportointikaudella ja niiden avoinna olevat saldot raportointikauden lopussa;

ryhmaén hallintojdrjestelmin osalta:

i) kuvaus siitd, miten ryhmin sisiinen valvontamekanismi noudattaa direktiivin 2009/138/EY 246 artiklan
2 kohdassa asetettuja vaatimuksia;

i) jos tulee sovellettavaksi, tiedot tytdryrityksistd, jotka sisdltyvit direktiivin 2009/138/EY 246 artiklan 4 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioon;

iii) laadulliset ja maaralliset tiedot olennaisista ryhmalle ominaisista riskeisté;
ryhmin pddoman hallinnan osalta:

i) laadulliset ja madrilliset tiedot kunkin ryhmédn kuuluvan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen vakavaraisuus-
pddomavaatimuksesta ja omasta varallisuudesta siltd osin, kuin ne sisdltyvit ryhméin vakavaraisuuden laskentaan;

ii) laadulliset ja madrilliset tiedot kunkin ryhmdin kuuluvan vilittdvin vakuutushallintayhtion, vakuutushallin-
tayhtion, vilittivin rahoitusalan sekaholdingyhtion, rahoitusalan sekaholdingyhtion ja oheispalveluyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimuksesta ja omasta varallisuudesta siltdi osin kuin ne sisiltyvit ryhmin
vakavaraisuuden laskentaan;

i) laadulliset ja mdarilliset tiedot vakavaraisuusvaatimuksista ja omasta varallisuudesta kunkin sidosyrityksen
osalta, joka on luottolaitos, sijoituspalveluyritys, rahoituslaitos, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos siltd osin kuin ne sisiltyvit
ryhmién vakavaraisuuden laskentaan;

iv) laadulliset ja maaralliset tiedot kunkin sidosyrityksen, joka on rahoitustoimintaa harjoittava sddntelemiton yritys,
nimellisestd vakavaraisuuspddomavaatimuksesta ja omasta varallisuudesta siltd osin kuin ne sisaltyvit ryhmién
vakavaraisuuden laskentaan;

v) laadulliset ja madrilliset tiedot kunkin sidosyrityksend olevan kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutu-
syrityksen vakavaraisuusvaatimuksesta ja omasta varallisuudesta siltd osin kuin ne sisdltyviat ryhmin
vakavaraisuuden laskentaan; kun kaytetddn direktiivin 2009/138/EY 233 artiklassa tarkoitettua menetelmid 2
sidosyrityksend olevan kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen osalta, jonka kotipaikka sijaitsee
kolmannessa maassa ja jonka vakavaraisuusjirjestelyn katsotaan vastaavan kyseisen direktiivin 227 artiklan
edellytyksid, kyseisen kolmannen maan sditimi vakavaraisuuspddomavaatimus ja sen kattamiseen hyviksyttava
oma varallisuus on yksiloitavd erikseen;

vi) laadulliset ja mairilliset tiedot kaikkien muiden sidosyritysten vakavaraisuusvaatimuksesta ja omasta
varallisuudesta siind méérin kuin ne sisiltyvit ryhmén vakavaraisuuden laskentaan;

vii) kuvaus ryhméddn kuuluvista erillisyhti6istd, jotka noudattavat direktiivin 2009/138/EY 211 artiklassa asetettuja
vaatimuksia;

vii) kuvaus ryhméin kuuluvista erillisyhtioistd, joita sditelee kolmannen maan valvontaviranomainen ja jotka
noudattavat direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan 2 kohdassa asetettuja vaatimuksia vastaavia vaatimuksia, jotta
mukaan voidaan sisdllyttdd kuvaus todentamisesta, jonka osakasyrityksend oleva vakuutus- ja jdlleenvakuu-
tusyritys, vakuutushallintayhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on suorittanut varmistaakseen, ettd ndihin
erillisyhtiéihin kolmannessa maassa sovellettavat vaatimukset vastaavat direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan
2 kohdassa asetettuja vaatimuksia;
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ix) kuvaus kustakin ryhmdin kuuluvasta muusta kuin vii ja viii alakohdassa tarkoitetusta erillisyhtiostd, yhdessd
kyseisten erillisyhtididen vakavaraisuusvaatimusta ja omaa varallisuutta koskevien laadullisten ja mairillisten
tietojen kanssa siind madrin kuin ne sisaltyvit ryhman vakavaraisuuden laskentaan;

x) tarvittaessa ryhmin vakavaraisuuden laskentaan sisiltyvan kunkin sidosyrityksenid olevan vakuutus- ja jalleenva-
kuutusyrityksen osalta laadulliset ja mdarélliset tiedot siitd, miten yritys noudattaa direktiivin 2009/138/EY
222 artiklan 2-5 kohtaa;

xi) tarvittaessa laadulliset ja madrilliset tiedot direktiivin 2009/138/EY 222 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista oman
varallisuuden eristd, jotka eivdt ole tosiasiallisesti kéytettdvissd sen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion vakavaraisuuspidomavaa-
timukseen kattamiseen, jonka osalta ryhmin vakavaraisuuslaskelma tehdddn, mukaan lukien kuvaus siitd, milld
tavoin oikaisu ryhmén omaan varallisuuteen on tehty;

xii) tarvittaessa laadulliset tiedot syistd tdmin asetuksen 332 ja 333 artiklassa mainittujen oman varallisuuden erien
luokittelulle.

373 artikla
Maiirdajat

Tamin asetuksen 312 artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallin-
tayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen ryhméan sddnnollisen valvontaraportin esittdimiseen. Tdmén artiklan
tarkoituksia varten 312 artiklassa mainittuja maardaikoja pidennetdin 6 viikolla, yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvion
valvontaraporttia lukuun ottamatta.

374 artikla
Kielet

Kun valvontaviranomaisten kollegioon kuuluu valvontaviranomaisia useammasta jisenmaasta, ryhmévalvoja voi muita
asianosaisia valvontaviranomaisia ja itse ryhmad kuultuaan vaatia osakasyrityksend olevaa vakuutus- ja jélleenvakuutu-
syritystd, vakuutushallintayhti6td tai rahoitusalan sekaholdingyhtioté julkistamaan ryhmin sddnnéllisen valvontaraportin
asianosaisten valvontaviranomaisten yleisimmin ymmartdmalld kielelld, valvontaviranomaisten kollegion sopimuksen
mukaan.

375 artikla
Siirtymikauden lisitiedot ryhmien osalta

1.  Tassd luvussa mainittujen ryhmiévalvontaan liittyvien raportointivelvollisuuksien lisiksi direktiivin 2009/138/EY
ensimmdisen soveltamisvuoden osalta, johon viitataan kyseisen direktiivin 311 artiklan 3 kohdassa, sovelletaan timan
asetuksen 314 artiklan 1 kohtaa osakasyrityksend oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallin-
tayhtioihin ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin. Tdmin artiklan tarkoituksia varten 314 artiklan 1 kohdassa mainitut
tiedot on toimitettava ryhmavalvojalle.

2. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on raportoitava 1 kohdassa mainitut tiedot ryhmavalvojalle viimeistddn 20 viikkoa 314 artiklan
1 kohdan a alakohdassa mainitun aloittavan tilinpaatoksen ensimmdisen viitepdivin jalkeen.

2 JAKSO
Riskikeskittymid ja ryhminsisdisid liiketoimia koskeva raportointi
376 artikla
Merkittivit riskikeskittymit (méirittely, tunnistaminen ja kynnysarvot)

1. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on katsottava merkittaviksi riskikeskittymiksi riskikeskittymat, jotka voisivat vaarantaa ryhmin
vakavaraisuus- tai likviditeettiaseman.
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2. Merkittivdt riskikeskittymadt tunnistaakseen osakasyrityksind olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen on vahintddn otettava huomioon ryhmédn kuuluvien
yritysten valittomat ja vélilliset altistumat kaikille seuraavassa mainituille:

a) yksittdiset vastapuolet;

b) yksittiiset, mutta toisiinsa liittyvit vastapuolet, kuten samaan yritysryhmain kuuluvat yritykset;
c) tietyt maantieteelliset alueet tai toimialat;

d) luonnonkatastrofit.

3. Mddrittdessddn tiettyyn ryhmédn sovellettavia asianmukaisia kynnysarvoja merkittdvien riskikeskittymien
raportoimista varten ryhmavalvojan on huomioitava seuraavat tekijat:

a) ryhmin vakavaraisuus ja likviditeettiasema;
b) ryhmaén rakenteen monimutkaisuus;

¢) muilla rahoitusaloilla toimivien sddnneltyjen yhteisojen tai rahoitustoimintaa harjoittavien sddntelemattomien
yhteisjen merkitys;

d) miten hajautettu ryhmin sijoitussalkku on;

e) miten hajautettu ryhmin vakuutusliiketoiminta on maantieteellisten alueiden ja vakuutuslajien suhteen.

377 artikla
Merkittivit ryhminsisiiset liiketoimet (méirittely, tunnistaminen)

1. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtividen on katsottava merkittdviksi ryhmansisdisiksi liiketoimiksi ryhmansisdiset litketoimet, joilla on
olennainen vaikutus ryhmin vakavaraisuus- tai likviditeettiasemaan tai yhden tillaiseen liiketoimeen osallistuvan
yrityksen vakavaraisuus- tai likviditeettiasemaan.

2. Merkittdvat ryhmaénsisdiset lilketoimet tunnistaakseen osakasyrityksind olevien vakuutus- ja jélleenvakuutu-
syritysten, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen on otettava huomioon ainakin kaikki
seuraavassa mainitut:

a) sijoitukset;

b) yritystenviliset saldot, kuten lainat, saamiset ja jdrjestelyt, joiden tavoitteena on varallisuuden tai kiteisen hallinnan
keskittiminen;

(e)
-~

takuut ja sitoumukset, kuten remburssit;

&

johdannaiset;

o
~

osingot, kuponki- ja muut korkomaksut;
f) jdlleenvakuutustoiminta;
2) kulujen jakamista koskevien palvelujen tai sopimusten tarjoaminen;

h) omaisuuserien hankinta, myynti tai vuokraus.

III OSASTO
KOLMANNEN MAAN VASTAAVUUS JA LOPPUSAANNOKSET

I LUKU

JALLEENVAKUUTUSTOIMINTAA HARJOITTAVAT YRITYKSET, JOIDEN KOTIPAIKKA SIJAITSEE KOLMANNESSA
MAASSA

378 artikla
Kolmannen maan vastaavuuden arvioinnissa kiytettivit kriteerit

Kriteerit, jotka on otettava huomioon sen arvioimiseksi, vastaako kolmannen maan vakavaraisuusjirjestely, jota
sovelletaan jélleenvakuutusyrityksiin, joiden kotipaikka on kyseisessd kolmannessa maassa, direktiivin 2009/138/EY
[ osastossa sdddettyd jdrjestelyd, ovat seuraavat:

a) onko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisilla lain tai asetuksen nojalla toimivalta valvoa tehokkaasti
kotimaisia vakuutusyrityksid, jotka harjoittavat jilleenvakuutustoimintaa, ja jilleenvakuutusyrityksid sekd tarvittaessa
médratd seuraamuksia tai tdytintdonpanotoimia;



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/221

b) onko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisilla tarvittavat keinot, tarvittava asiantuntemus, valmiudet —
mukaan lukien taloudelliset voimavarat ja henkilostovoimavarat — ja toimivalta suojella tehokkaasti vakuutukse-
nottajia ja edunsaajia riippumatta heiddn kansallisuudestaan tai asuinpaikastaan;

¢) harkitsevatko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaiset asianmukaisesti yleisid tehtdvid hoitaessaan
pddtostensd mahdollisia vaikutuksia maailmanlaajuisten rahoitusjirjestelmien vakauteen, erityisesti kriisitilanteissa,
kyseisend ajankohtana saatavilla olevien tietojen perusteella;

d) ottavatko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaiset huomioon toimiensa mahdolliset prosykliset vaikutukset
silloin, kun rahoitusmarkkinoiden kehitys on poikkeuksellista;

e) vaaditaanko jilleenvakuutusliiketoiminnan aloittamiseen kyseisessi kolmannessa maassa ennalta myonnetty
toimilupa, jonka ehtona on selkedt puolueettomat ja julkisesti saatavilla olevat kirjalliset vaatimukset;

f) wvaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kotimaisilla jilleenvakuutustoimintaa
harjoittavilla vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksilli on oltava toimiva hallintojirjestelmd, joka mahdollistaa
liiketoiminnan vakaan ja jarkevin johtamisen ja jossa maaratdin kaikista seuraavista seikoista:

i) tarkoituksenmukainen ldpindkyvi organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on jaettu selvisti ja erotettu toisistaan
asianmukaisesti,

ii) direktiivin 2009/138/EY 42 artiklan vaatimuksia vastaavat vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd yrityksen
toiminnasta tosiasiallisesti vastaavat henkilot ovat sopivia ja luotettavia,

iii) tehokkaat prosessit, joilla varmistetaan tietojen oikea-aikainen vilitys sekd yrityksen sisilld ettd asianmukaisille
valvontaviranomaisille,

iv) vaatimukset, joiden avulla varmistetaan, ettd ulkoistettuja toimintoja tai toimia valvotaan tehokkaasti;

g) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kotimaisilla jilleenvakuutustoimintaa
harjoittavilla vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksilli on oltava tehokas riskienhallintajirjestelmi, johon kuuluvat
kaikki seuraavat:

i) strategiat, prosessit ja sisdiset ilmoitusmenettelyt, joita tarvitaan sellaisten yksittiisten tai yhdistettyjen riskien ja
niiden keskindisten yhteyksien jatkuvaan tunnistamiseen, mittaamiseen, seurantaan, hallintaan ja ilmoittamiseen,
joita on kohdistunut tai voi kohdistua kyseiseen yritykseen,

i) tehokas sisdisen valvonnan jirjestelma;

h) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kotimaisten jilleenvakuutustoimintaa
harjoittavien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten on perustettava tehokas riskienhallintatoiminto, sdintojen
noudattamista valvova (compliance) toiminto, sisdisen tarkastuksen toiminto ja aktuaaritoiminto sekd pidettava ylla
kyseisid toimintoja;

i) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd kotimaisia jilleenvakuutustoimintaa harjoittavia
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid

i) toimittamaan kolmannen maan valvontaviranomaisille kaikki valvonnassa tarvittavat tiedot,

ii) julkistamaan vihintddn kerran vuodessa direktiivin 2009/138/EY 51 artiklassa madritettyd kertomusta vastaavan
kertomuksen vakavaraisuudestaan ja taloudellisesta tilastaan;

j) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd muutosehdotusten, jotka koskevat kotimaisen
jalleenvakuutustoimintaa harjoittavan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen liiketoimintapolitiikkaa tai johtoa tai
kyseisten yritysten mdaidrdomistusyhteyksid, on oltava yhdenmukaisia yritysten vakaan ja jirkevin johtamisen
ylldpidon kanssa;

k) perustuuko kotimaisten jilleenvakuutustoimintaa harjoittavien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten taloudellisen
aseman arviointi hyvin taloudenhoidon periaatteisiin ja perustuvatko vakavaraisuusvaatimukset kaikkien varojen ja
velkojen liiketaloudelliseen arvostamiseen;

) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kotimaisilla jilleenvakuutustoimintaa
harjoittavilla vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksilld on oltava riittavit rahoitusvarat ja ettd niiden on tdytettdvd myos
kaikki seuraavat vaatimukset:

i) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on sisillytettivd vakuutustekniseen vastuuvelkaansa kaikki jalleenvakuutusvel-
voitteensa vakuutuksenottajille ja jilleenvakuutussopimusten edunsaajille,
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ii) vaatimus, jonka mukaan vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen tarkoitetut varat on sijoitettava kaikkien
vakuutuksenottajien ja edunsaajien edun mukaisesti ottaen huomioon kaikki julkistetut tavoitteet,

iii) vaatimus, jonka mukaan kyseiset yritykset saavat sijoittaa ainoastaan sellaisiin varoihin ja instrumentteihin, joihin
liittyvid riskejd yritys voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita ja valvoa asianmukaisesti ja joihin liittyvistd riskeistd se
voi raportoida asianmukaisesti,

iv) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on tdytettivd pidomavaatimukset, joiden taso vastaa direktiivin 2009/138/EY
101 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua tasoa ja joilla varmistetaan, ettd merkittdvien tappioiden tapauksessa
vakuutuksenottajilla ja edunsaajilla on riittdva suoja ja etté heille suoritetaan edelleen maksut niiden erdéntyessa,

v) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on pidettivd ylldi vihimmdispddomatasoa, jonka laiminlyominen johtaa
valittomadn ja ddrimmdiseen valvontatoimeen,

vi) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on tdytettdvd iv ja v alakohdassa tarkoitetut pddomavaatimukset omalla
varallisuudellaan, joka on riittdvin laadukasta ja jolla kyetddn kattamaan merkittivid tappioita, ja ettd valvontavir-
anomaisten korkealaatuisiksi katsomien oman varallisuuden erien on katettava tappiot sekd jatkuvassa
toiminnassa ettd yritystd purettaessa;

ovatko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyn pdiomavaatimukset riskiperusteisia ja onko niiden
tarkoituksena ottaa huomioon kvantifioitavissa olevat riskit, ja otetaanko riski huomioon jonkin muun valvontame-
kanismin kautta tapauksissa, joissa merkittdvd riski ei ole kvantifioitavissa eikd sitd voida ottaa huomioon
padomavaatimuksissa;

varmistetaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelylld, ettd kolmannen maan valvontaviranomaisten
toimet tapahtuvat ajoissa siind tapauksessa, ettd | kohdan iv alakohdassa tarkoitettua pddomavaatimusta ei taytetd;

médratdanko kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelyssd, ettd kaikkia henkil6itd, jotka tyoskentelevit tai ovat
tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, sekd valvontaviranomaisen puolesta
toimivia tilintarkastajia ja asiantuntijoita koskee salassapitovelvollisuus, ja koskeeko salassapitovelvollisuus kaikilta
valvontaviranomaisilta saatua tietoa;

madratddnko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd luottamuksellisia tietoja, jotka henkilot, jotka
tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, ei saa
luovuttaa kenellekddn henkilolle eikid millekdidn viranomaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelmani tai koosteena,
josta kyseistd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysti ei voida tunnistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
rikosoikeuden soveltamisalaan kuuluvien tapausten kisittelyyn;

madratdanko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on asetettu
konkurssiin tai pakolliseen likvidaatiomenettelyyn, luottamuksellisia tietoja, jotka eivdt koske yrityksen
pelastamisessa mukana olevia kolmansia osapuolia, voidaan luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssi;

kiyttavitkd kolmannen maan valvontaviranomaiset valvontaviranomaisilta saamiaan luottamuksellisia tietoja
ainoastaan tehtdviensd hoitamisessa ja ainoastaan seuraaviin tarkoituksiin:

i) tarkastaakseen, onko jilleenvakuutustoiminnan aloittamista, hallintojdrjestelmad ja tietojen julkistamista sekd
vakavaraisuusarviota koskevat edellytykset taytetty,

ii) madaritdkseen seuraamuksia,
iili) haettaessa muutosta valvontaviranomaisen paatokseen hallinnollisessa muutoksenhaussa,
iv) tuomioistuinmenettelyissi, jotka liittyvit kyseessd olevan kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyyn;

onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla lupa valvontaviranomaisilta saadun tiedon vaihtoon muiden
viranomaisten, elinten ja henkildiden kanssa valvontatehtiviensd hoitamiseksi tai yhtidoikeuden rikkomusten
havaitsemiseksi ja tutkimiseksi tapauksissa, joissa kyseistd viranomaista, elintd tai henkilod koskee salassapitovel-
vollisuus mainitussa kolmannessa maassa, ja vaihdetaanko tietoa ainoastaan sen valvontaviranomaisen
nimenomaisella luvalla, jolta tieto on saatu ja mahdollisesti saatu ainoastaan niihin tarkoituksiin, joihin
viranomainen on antanut suostumuksensa.
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II LUKU

SIDOSYRITYKSINA OLEVAT KOLMANNEN MAAN VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSYRITYKSET
379 artikla
Kolmannen maan vastaavuuden arvioinnissa kiytettivit kriteerit

Kriteerit, jotka on otettava huomioon sen arvioimiseksi, vastaako kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestely, jota
sovelletaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, joiden kotipaikka on kyseisessd kolmannessa maassa, direktiivin
2009/138/EY I osaston VI luvussa sdddettyd jarjestelyd, ovat seuraavat:

a) perustuuko kotimaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman arviointi hyvin taloudenhoidon
periaatteisiin ja perustuvatko vakavaraisuusvaatimukset kaikkien varojen ja velkojen liiketaloudelliseen arvostamiseen;

b) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelyssd, ettd kotimaisilla vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksilld on oltava riittdvat rahoitusvarat ja ettd niiden on tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

i) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on sisdllytettivd vakuutustekniseen vastuuvelkaansa kaikki vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteensa vakuutuksenottajille sekd vakuutus- ja jilleenvakuutussopimusten edunsaajille,

ii) vaatimus, jonka mukaan vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen tarkoitetut varat on sijoitettava kaikkien
vakuutuksenottajien ja edunsaajien edun mukaisesti ottaen huomioon kaikki julkistetut tavoitteet,

ili) vaatimus, jonka mukaan kyseiset yritykset saavat sijoittaa ainoastaan sellaiseen omaisuuteen ja sellaisiin
vilineisiin, joihin liittyvid riskeja kyseinen yritys voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita ja valvoa asianmukaisesti ja
joihin liittyvistd riskeistd se voi raportoida asianmukaisesti,

iv) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on téytettdvd padomavaatimukset, joiden taso vastaa direktiivin 2009/138/EY
101 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua tasoa ja joilla varmistetaan, ettd merkittivien tappioiden tapauksessa
vakuutuksenottajilla ja edunsaajilla on riittdva suoja ja ettd heille suoritetaan edelleen maksut niiden erddntyessa,

v) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on pidettivd ylld vihimmdispddomatasoa, jonka laiminlyominen johtaa
vilittomadn ja ddrimmdiseen valvontatoimeen,

vi) vaatimus, ettd kyseisten yritysten on tdytettdvd iv ja v alakohdassa tarkoitetut pdiomavaatimukset omalla
varallisuudellaan, joka on riittdvin laadukasta ja jolla kyetddn kattamaan merkittdvid tappioita, ja ettd valvontavir-
anomaisten korkealaatuisiksi katsomien oman varallisuuden erien on katettava tappiot sekd jatkuvassa
toiminnassa etta yritystd purettaessa;

¢) ovatko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyn pddomavaatimukset riskiperusteisia ja onko niiden
tarkoituksena ottaa huomioon kvantifioitavissa olevat riskit, ja otetaanko riski huomioon jonkin muun valvontame-
kanismin kautta tapauksissa, joissa merkittava riski ei ole kvantifioitavissa eiki sitd voida ottaa huomioon piidomavaa-
timuksissa;

d) varmistetaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelylld, ettd kolmannen maan valvontaviranomaisten
toimet tapahtuvat ajoissa siind tapauksessa, ettd b kohdan iv alakohdassa tarkoitettua pddomavaatimusta ei taytet;

e) madrdtianko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kaikkia henkiloitd, jotka tyoskentelevit tai ovat
tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, sekid valvontaviranomaisen puolesta
toimivia tilintarkastajia ja asiantuntijoita koskee salassapitovelvollisuus, ja koskeeko salassapitovelvollisuus kaikilta
valvontaviranomaisilta saatua tietoa;

f) midratdanko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd luottamuksellisia tietoja, jotka henkilot, jotka
tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, ei saa luovuttaa
kenellekdan henkilolle eikd millekddn viranomaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelmina tai koosteena, josta kyseistd
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd ei voida tunnistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta rikosoikeuden soveltamis-
alaan kuuluvien tapausten kasittelyyn;

g) madratadnko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on asetettu
konkurssiin tai pakolliseen likvidaatiomenettelyyn, luottamuksellisia tietoja, jotka eivit koske yrityksen pelastamisessa
mukana olevia kolmansia osapuolia, voidaan luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssi;

h) kéyttavitko kolmannen maan valvontaviranomaiset valvontaviranomaisilta saamiaan luottamuksellisia tietoja
ainoastaan tehtdviensd hoitamisessa ja ainoastaan seuraaviin tarkoituksiin:

i) tarkastaakseen, onko liiketoiminnan aloittamista, hallintojirjestelmédd ja tietojen julkistamista sekd vakavaraisuu-
sarviota koskevat edellytykset tiytetty,

ii) mddritikseen seuraamuksia,
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iii) haettaessa muutosta valvontaviranomaisen paatokseen hallinnollisessa muutoksenhaussa,
iv) tuomioistuinmenettelyissa, jotka liittyvit kyseessd olevan kolmannen maan vakavaraisuusjarjestelyyn;

i) onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla lupa valvontaviranomaisilta saadun tiedon vaihtoon muiden
viranomaisten, elinten ja henkiloiden kanssa valvontatehtiviensd hoitamiseksi tai yhtidoikeuden rikkomusten
havaitsemiseksi ja tutkimiseksi tapauksissa, joissa kyseistd viranomaista, elintd tai henkilod koskee salassapitovel-
vollisuus mainitussa kolmannessa maassa, ja vaihdetaanko tietoa ainoastaan sen valvontaviranomaisen
nimenomaisella luvalla, jolta tieto on saatu ja mahdollisesti saatu ainoastaan niihin tarkoituksiin, joihin viranomainen
on antanut suostumuksensa.

III LUKU

VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSYRITYKSET, JOIDEN EMOYRITYS SIJAITSEE UNIONIN ULKOPUOLELLA
380 artikla
Kolmannen maan vastaavuuden arvioinnissa kiytettivit kriteerit

Kriteerit, jotka on otettava huomioon sen arvioimiseksi, vastaako kolmannessa maassa ryhmien valvontaan sovellettava
vakavaraisuusjdrjestely tdssd osastossa sdddettyd jarjestelyd direktiivin 2009/138/EY III osastossa sdddettyd jarjestelyd:

a) onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla tarvittavat keinot, tarvittava asiantuntemus, valmiudet — mukaan
lukien taloudelliset voimavarat ja henkilostovoimavarat — ja toimivalta suojella tehokkaasti vakuutuksenottajia ja
edunsaajia rijppumatta heiddn kansallisuudestaan tai asuinpaikastaan;

b) onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla lain tai asetuksen nojalla toimivalta:
i) maédrittdd, mitkd yritykset kuuluvat valvonnan piiriin ryhmatasolla,
ii) valvoa ryhmdin kuuluvia vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksia,
i) madritd seuraamuksia tai tdytintoonpanotoimia;

¢) onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla mahdollisuus tehokkaasti arvioida ryhmdin kuuluvien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten riskiprofiilia, vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa sekd ryhman litketoimintastrategiaa;

d) kattaako ryhmdtason valvonta ainakin kaikki yritykset, joissa direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa madiritelty osakasyritys kayttdd méddrdavad tai merkittavda vaikutusvaltaa muutoin kuin sellaisissa
tapauksissa, joissa tdimd on epitarkoituksenmukaista ryhmiévalvonnan tavoitteiden kannalta;

e) harkitsevatko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaiset asianmukaisesti yleisid tehtdvid hoitaessaan
pddtostensd mahdollisia vaikutuksia maailmanlaajuisten rahoitusjirjestelmien vakauteen, erityisesti kriisitilanteissa,
kyseisend ajankohtana saatavilla olevien tietojen perusteella;

f) ottavatko kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaiset huomioon toimiensa mahdolliset prosykliset vaikutukset
silloin, kun rahoitusmarkkinoiden kehitys on poikkeuksellista;

g) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelmassi ryhmitasolla tehokasta hallintojdrjestelmad, joka
mahdollistaa liiketoiminnan vakaan ja jarkevin johtamisen ja jossa maardtddn kaikista seuraavista seikoista:

i) tarkoituksenmukainen ldpinikyvi organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on jaettu selvisti ja erotettu toisistaan
asianmukaisesti,

i) direktiivin 2009/138/EY 42 artiklan vaatimuksia vastaavat vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd yrityksen
toiminnasta tosiasiallisesti vastaavat henkilot ovat sopivia ja luotettavia,

iii) tehokkaat prosessit, joilla varmistetaan tietojen oikea-aikainen vilitys sekd ryhman sisdlld ettd asianmukaisille
valvontaviranomaisille,

iv) vaatimukset, joiden avulla varmistetaan, ettd ulkoistettuja toimintoja tai toimia valvotaan tehokkaasti;
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h) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd ryhmatason tehokasta riskienhallintajdrjestelmaa,
johon kuuluvat vihintddn kaikki seuraavat:

i) strategiat, prosessit ja sisdiset ilmoitusmenettelyt, joita tarvitaan sellaisten yksittdisten tai yhdistettyjen riskien ja
niiden keskindisten yhteyksien jatkuvaan tunnistamiseen, mittaamiseen, seurantaan, hallintaan ja ilmoittamiseen,
joita on kohdistunut tai voi kohdistua kyseiseen ryhmaén,

i) tehokas sisdisen valvonnan jirjestelma;

i) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelmissi, ettd ryhmilld on oltava luotettavat ilmoitus- ja
kirjapitomenettelyt ryhminsisdisten liikketoimien ja riskikeskittymien seurantaa ja hallintaa varten;

j) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelmdissi, ettd ryhmédn on perustettava tehokas riskienhal-
lintatoiminto, sddntdjen noudattamista valvova (compliance) toiminto, sisdisen tarkastuksen toiminto ja aktuaari-
toiminto seka pidettdva ylld kyseisid toimintoja;

(k) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd ryhmaa

i) toimittamaan kolmannen maan valvontaviranomaisille kaikki valvonnassa tarvittavat tiedot,

ii) ilmoittamaan merkittdvistd ryhmaétason riskikeskittymistd ja ryhman siséisistd liiketoiminnoista vahintdin kerran
vuodessa,

iii) julkistamaan vahintddn kerran vuodessa direktiivin 2009/138/EY 51 artiklassa madritettyd kertomusta vastaavan
kertomuksen ryhmin vakavaraisuudesta ja taloudellisesta tilasta;

1) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, etti muutosehdotusten, jotka koskevat ryhmin
liiketoimintapolitiikkaa tai johtoa tai kyseisen ryhmidn médrdomistusyhteyksid, on oltava yhdenmukaisia ryhmin
vakaan ja jarkevin johtamisen ylldpidon kanssa;

m) perustuuko ryhmin taloudellisen aseman arviointi hyvin taloudenhoidon periaatteisiin ja perustuuko vakavarai-
suusarvio kaikkien varojen ja velkojen liiketaloudelliseen arvostamiseen;

n) vaaditaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd ryhmilld on oltava riittavit rahoitusvarat ja
ettd sen on tdytettivd kaikki seuraavat vaatimukset:

i) vaatimus, ettd ryhmin on sisillytettdvd vakuutustekniseen vastuuvelkaansa kaikki vakuutus- ja jilleenvakuutusvel-
voitteensa ryhmdin kuuluvien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten vakuutuksenottajille ja edunsaajille,

ii) vaatimus, jonka mukaan vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen tarkoitetut varat on sijoitettava kaikkien
vakuutuksenottajien ja edunsaajien edun mukaisesti ottaen huomioon kaikki julkistetut tavoitteet,

iii) vaatimus, jonka mukaan ryhmi saa sijoittaa ainoastaan sellaisiin varoihin ja instrumentteihin, joihin littyvid
riskejd se voi tunnistaa, mitata, seurata, hallita ja valvoa asianmukaisesti ja joihin liittyvistd riskeistd se voi
raportoida asianmukaisesti,

iv

~

kolmannen maan valvontaviranomaisten asettama vaatimus, ettd ryhmin on tdytettivd padomavaatimukset,
joiden taso vastaa direktiivin 2009/138/EY 101 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua tasoa ja joilla varmistetaan, ettd
merkittidvien tappioiden tapauksessa vakuutuksenottajilla ja edunsaajilla on riittdvé suoja ja ettd heille suoritetaan
edelleen maksut niiden erdédntyesss,

v) vaatimus, ettd ryhmiin kuuluvien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten on pidettavd ylld vihimmais-
paddomatasoa, jonka laiminlyominen johtaa vilittomain ja ddrimmadiseen valvontatoimeen,

vi

=

vaatimus, ettd ryhmid koskeva pddomavaatimus on tdytettdvd omalla varallisuudella, joka on riittdvin laadukasta
ja jolla kyetddn kattamaan merkittdvid tappioita, ja ettd valvontaviranomaisten korkealaatuisiksi katsomien oman
varallisuuden erien on katettava tappiot seké jatkuvassa toiminnassa ettd yritystd purettaessa;

o) ovatko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyn pddomavaatimukset riskiperusteisia ja onko niiden
tarkoituksena ottaa huomioon kvantifioitavissa olevat riskit, ja otetaanko riski huomioon jonkin muun valvontame-
kanismin kautta tapauksissa, joissa merkittivd riski ei ole kvantifioitavissa eikd sitd voida ottaa huomioon
pddomavaatimuksissa;

p) varmistetaanko kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelylld, ettd kolmannen maan valvontaviranomaisten
toimet tapahtuvat ajoissa siind tapauksessa, ettd n kohdan iv alakohdassa tarkoitettua padomavaatimusta ei tiytet;

q) rajoittavatko kolmannen maan valvontaviranomaiset sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
oman varallisuuden erien kiyttod silloin, kun valvontaviranomaiset katsovat, ettei niitd voida tehokkaasti kayttdd sen
osakasyrityksen padomavaatimuksen kattamiseen, jonka perusteella ryhmin vakavaraisuus lasketaan;
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1)

tuottaako ryhmin vakavaraisuuden laskenta kyseisen kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelmdssd tuloksen, joka
vastaa vahintddn direktiivin 2009/138/EY joko 230 artiklassa tai 233 artiklassa madritetyn laskentamenetelmin tai
niiden yhdistelmén antamaa tulosta, ja varmistetaanko laskennalla, ettei omaa varallisuutta kdytetd kaksinkertaisesti
ryhmin pidomavaatimuksen tayttimiseksi ja ettd keskindisestd rahoituksesta perdisin oleva ryhmin sisdinen paioma
jatetddn huomiotta;

madratddnko kolmannen maan vakavaraisuusjdrjestelyssd, ettd kaikkia henkiloitd, jotka tyoskentelevit tai ovat
tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, sekd valvontaviranomaisen puolesta
toimivia tilintarkastajia ja asiantuntijoita koskee salassapitovelvollisuus, ja koskeeko salassapitovelvollisuus kaikilta
valvontaviranomaisilta saatua tietoa;

madratdanko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd luottamuksellisia tietoja, jotka henkilot, jotka
tyoskentelevit tai ovat tyoskennelleet kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisten palveluksessa, ei saa
luovuttaa kenellekddn henkil6lle eikd millekddn viranomaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelména tai koosteena,
josta kyseistd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd ei voida tunnistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
rikosoikeuden soveltamisalaan kuuluvien tapausten kisittelyyn;

médratdinko kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyssd, ettd kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on asetettu
konkurssiin tai pakolliseen likvidaatiomenettelyyn, luottamuksellisia tietoja, jotka eivdt koske yrityksen
pelastamisessa mukana olevia kolmansia osapuolia, voidaan luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssi;

kéyttavitko kolmannen maan valvontaviranomaiset muilta valvontaviranomaisilta saamiaan luottamuksellisia tietoja
ainoastaan tehtédviensd hoitamisessa ja ainoastaan seuraaviin tarkoituksiin:

i) tarkastaakseen, onko liiketoiminnan aloittamista, hallintojirjestelmai ja tietojen julkistamista sekd vakavaraisuu-
sarviota koskevat edellytykset téytetty,

ii) madrdtdkseen seuraamuksia,
iii) haettaessa muutosta valvontaviranomaisen paitokseen hallinnollisessa muutoksenhaussa,
iv) tuomioistuinmenettelyissi, jotka liittyvit kyseessd olevan kolmannen maan vakavaraisuusjirjestelyyn;

onko kolmannen maan valvontaviranomaisilla lupa valvontaviranomaisilta saadun tiedon vaihtoon muiden
viranomaisten, elinten ja henkildiden kanssa valvontatehtdviensd hoitamiseksi tai yhtidoikeuden rikkomusten
havaitsemiseksi ja tutkimiseksi tapauksissa, joissa kyseistd viranomaista, elintd tai henkilod sitoo salassapitovel-
vollisuus sanotussa kolmannessa maassa, ja vaihdetaanko tietoa ainoastaan sen valvontaviranomaisen
nimenomaisella luvalla, jolta tieto on saatu ja mahdollisesti saatu ainoastaan nithin tarkoituksiin, joihin
viranomainen on antanut suostumuksensa.

IV LUKU
LOPPUSAANNOKSET

381 artikla

Tamad asetus tulee voimaan sitd piivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 10 piivana lokakuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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LITE 1

VAKUUTUSLAJIT

A. Vahinkovakuutusvelvoitteet
(1)  Sairauskuluvakuutukset

Sairauskuluvakuutusvelvoitteet, joiden liiketoiminta ei perustu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin
perusteisiin, muut kuin vakuutuslajiin 3 sisiltyvit velvoitteet.

(2)  Vakuutukset ansiotulon menetyksen varalta

Sellaiset vakuutusvelvoitteet ansiotulon menetyksen varalta, joiden liiketoiminta ei perustu henkivakuutukselle
ominaisiin teknisiin perusteisiin, muut kuin vakuutuslajiin 3 sisaltyvit velvoitteet.

(3) Tyontekijin tapaturmavakuutukset

Sairausvakuutusvelvoitteet, jotka littyvit tyopaikalla tapahtuneisiin tai tyohon liittyviin tapaturmiin ja
tyOperdisiin sairauksiin ja joiden liiketoiminta ei perustu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin.

(4) Moottoriajoneuvon litkennevakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat kaikki maalla kdytettdvien moottoriajoneuvojen kiytostd aiheutuneet vastuut
(sisdltdd rahdinkuljettajan vastuut).

(5)  Muut moottoriajoneuvojen vakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat kaikki maa-ajoneuvoille tapahtuneet vahingot tai niiden menetykset (sisiltad
raiteilla liikkuvan kaluston).

(6) Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat kaikki meri-, jarvi-, joki- ja kanava-aluksille ja ilma-aluksille aiheutuneet
vahingot tai niiden menetykset sekd kuljetettaville tavaroille tai matkatavaroille aiheutuneet vahingot tai
menetykset kuljetusmuodosta riippumatta. Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat ilma-alusten seké laivojen, alusten
tai veneiden kdytostd meri-, jarvi-, joki- tai kanavaliikenteessd aiheutuneet vastuut (sisiltdd rahdinkuljettajan
vastuut).

(7)  Palo- ja muut omaisuusvahinkovakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat vakuutuslajeihin 5 ja 6 sisaltyvid velvoitteita lukuun ottamatta kaikki muut
omaisuusvahingot tai omaisuuden menetykset, jotka aiheutuvat tulipalosta, rdjahdyksestd, luonnonilmioistdi —
kuten myrskystd, raesateesta tai pakkasesta — ydinenergiasta, maan vajoamisesta tai mistd tahansa
tapahtumasta, kuten varkaudesta.

(8)  Yleiset vastuuvakuutukset
Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat kaikki muut kuin vakuutuslajeihin 4 ja 6 sisiltyvit vastuut.
(9)  Luotto- ja takausvakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat maksukyvyttomyyden, vientiluotot, osamaksuluotot, kiinnelainat,
maatalousluotot ja suorat tai epasuorat takaukset.

(10) Oikeusturvavakuutukset
Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat asianajokustannukset ja oikeudenkayntikulut.
(11) Matka-apu

Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat sellaisten henkiloiden avustamisen, jotka ovat joutuneet vaikeuksiin
matkustaessaan tai ollessaan poissa kotoaan tai asuinpaikastaan.
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(12) Muut taloudelliset menetykset
Vakuutusvelvoitteet, jotka kattavat tyottomyysriskin, riittimattomat tulot, huonon sdin, etuuksien menetykset,
pitkakestoiset yleiskustannukset, odottamattomat kaupankdyntikustannukset, markkina-arvon menetyksen,
vuokran tai tuottojen menetyksen, muut kuin edelli mainitut epdsuorat kaupankdyntimenetykset, muut
taloudelliset menetykset (muut kuin kaupankayntiin liittyvit) sekd mahdolliset muut vahinkovakuutusriskit, joita
vakuutuslajit 1-11 eivit kata.
B. Suhteellisiin vahinkojilleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet
Vakuutuslajeihin 13-24 sisdltyvit suhteellisiin jalleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet, jotka liittyvit vakuutuslajeihin
1-12 sisaltyviin velvoitteisiin.
C. Ei-suhteellisiin vahinkojilleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet

(25) Ei-suhteelliset sairausjalleenvakuutukset

Ei-suhteellisiin jilleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet, jotka liittyvdt vakuutuslajeihin 1-3 sisiltyviin vakuutus-
velvoitteisiin.

(26) Ei-suhteelliset vastuujalleenvakuutukset

Ei-suhteellisiin jalleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet, jotka liittyvat vakuutuslajeihin 4 ja 8 sisaltyviin vakuutus-
velvoitteisiin.

(27) Ei-suhteelliset meri-, ilmailu- ja kuljetusjalleenvakuutukset

Ei-suhteellisiin jilleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet, jotka liittyvat vakuutuslajiin 6 sisaltyviin vakuutusvel-
voitteisiin.

(28) Ei-suhteelliset omaisuusjalleenvakuutukset
Ei-suhteellisiin jilleenvakuutuksiin liittyvit velvoitteet, jotka liittyvit vakuutuslajeihin 5, 7, 9 ja 12 sisiltyviin
vakuutusvelvoitteisiin.
D. Henkivakuutusvelvoitteet
(29) Sairausvakuutukset

Sairausvakuutusvelvoitteet, joiden liikketoiminta perustuu henkivakuutukselle ominaisiin teknisiin perusteisiin,
muut kuin vakuutuslajiin 33 sisiltyvit velvoitteet.

(30) Ylijaamddan oikeuttavat vakuutukset
Vakuutusvelvoitteet, jotka oikeuttavat ylijadmain, muut kuin vakuutuslajeihin 33 ja 34 sisiltyvit velvoitteet.
(31) Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset

Vakuutusvelvoitteet, joihin liittyy indeksisidonnaisia tai yksikkosidonnaisia etuuksia, muut kuin vakuutuslajeihin
33 ja 34 sisiltyvit velvoitteet.

(32) Muut henkivakuutukset
Muut henkivakuutusvelvoitteet, muut kuin vakuutuslajeihin 29-31, 33 ja 34 sisaltyvit velvoitteet.
(33) Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvit elinkorot ja elakkeet

(34) Vahinkovakuutussopimuksiin pohjautuvat ja muihin kuin sairausvakuutusvelvoitteisiin liittyvdt elinkorot ja eldkkeet

E. Henkijilleenvakuutusvelvoitteet
(35) Sairausjalleenvakuutukset

Jalleenvakuutusvelvoitteet, jotka liittyvit vakuutuslajeihin 29 ja 33 sisiltyviin velvoitteisiin.
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(36) Henkijdlleenvakuutukset

Jalleenvakuutusvelvoitteet, jotka liittyvat vakuutuslajeihin 30-32 ja 34 sisiltyviin velvoitteisiin.
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LITE I
VAHINKOVAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSVELVOITTEIDEN SEGMENTOINTI SEKA VAHINKOVA-
KUUTUKSEN VAKUUTUSMAKSU- JA VASTUUVELKA ALARISKIOSION KESKIHAJONNAT
Liitteen I mukaiset Segmentin bruttova- Seomentin vastuuvel-
Segmentti vakuutuslajit, joista kuutusmaksuriskin ka%i Kin keskihaionta
segmentti koostuu keskihajonta s eskinajo

1 | Moottoriajoneuvon litkennevakuutus ja suh- 4ja 16 10 % 9%
teellinen jalleenvakuutus

2 | Muu moottoriajoneuvon vakuutus ja suh- 5jal7 8 % 8 %
teellinen jalleenvakuutus

3 | Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja suh- 6jal8 15 % 11 %
teellinen jalleenvakuutus

4 | Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja 7ja19 8 % 10 %
suhteellinen jdlleenvakuutus

5 | Yleinen vastuuvakuutus ja suhteellinen jil- 8ja 20 14 % 11%
leenvakuutus

6 | Luotto- ja takausvakuutus ja suhteellinen jal- 9ja 21 12 % 19 %
leenvakuutus

7 | Oikeusturvavakuutus ja suhteellinen jilleen- 10 ja 22 7 % 12%
vakuutus

8 | Matka-apu ja sen suhteellinen jalleenvakuu- 11ja 23 9 % 20 %
tus

9 | Muita taloudellisia menetyksid koskeva va- 12 ja 24 13 % 20 %
kuutus ja suhteellinen jilleenvakuutus

10 | Ei-suhteellinen vastuujalleenvakuutus 26 17 % 20 %

11 | Ei-suhteellinen meri-, ilmailu- ja kuljetusjal- 27 17 % 20 %
leenvakuutus

12 | Ei-suhteellinen omaisuusjilleenvakuutus 28 17 % 20 %
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LITE 111

VAKUUTUSMAKSU- JA VASTUUVELKARISKIN MAANTIETEELLISEN HAJAUTUKSEN KERROIN

1. Kaikkien litteissd II ja XIV esitettyjen segmenttien osalta tietyn 116 ja 147 artiklassa tarkoitetun segmentin s
maantieteellisen hajautuksen kerroin on yhti kuin:

Z (V(prem’r,s) + V(res,r,x) ) ?
DIV, = =
(Z (V(pvem,r,s) + V(res,m) ) ) ’

T

missd

(@) kumpikin summa kattaa kaikki 8 kohdassa mainitut maantieteelliset alueet;

(b) V(prem,rs) tarkoittaa segmentin s ja alueen r vakuutusmaksuriskin volyymimittaa;
(c) V(resr,s) tarkoittaa segmentin s ja alueen r vastuuvelkariskin volyymimittaa.

2. Kaikkien liitteissd II ja XIV mainittujen segmenttien ja kaikkien 8 kohdassa mainittujen maantieteellisten alueiden
yhteydessi tietyn segmentin s ja tietyn alueen r vakuutusmaksuriskin volyymimitta lasketaan samalla tavalla kuin
segmentin s vahinkovakuutuksen tai NSLT-sairausvakuutuksen vakuutusmaksuriskin volyymimitta 116 ja
147 artiklan mukaisesti, mutta siind otetaan huomioon ainoastaan ne vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet, joihin
liittyva riski sijaitsee alueella r.

3. Kaikkien liitteissd II ja XIV mainittujen segmenttien ja kaikkien 8 kohdassa mainittujen maantieteellisten alueiden
yhteydessid segmentin s ja alueen r vastuuvelkariskin volyymimitta lasketaan samalla tavalla kuin segmentin s
vahinkovakuutuksen tai NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin volyymimitta 116 ja 147 artiklan mukaisesti,
mutta siind otetaan huomioon ainoastaan ne vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet, joihin liittyvd riski sijaitsee
alueella r.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja laskelmia varten on sovellettava direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 13 kohdassa
esitettyjd kriteerejd vahinkovakuutuksen osalta ja direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 14 kohdassa esitettyja kriteereja
henkivakuutuksen osalta samalla tavoin kuin jos ndissd kriteereissd esitettyjd viittauksia jasenvaltioihin sovellettaisiin
my0s maantieteellisiin alueisiin.

5. Sen estdamadttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, maantieteellisen hajautuksen kerroin on yhtd kuin 1 liitteen II mukaisissa
segmenteissd 6, 10, 11 ja 12 sekd liitteen XIV mukaisessa segmentissi 4.

6. Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, maantieteellisen hajautuksen kerroin liitteen II mukaisessa segmentissi on
yhtd kuin 1, jos vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset kayttdvit yrityskohtaista parametria segmentin vahinkova-
kuutuksen vakuutusmaksuriskin tai vahinkovakuutusvastuuvelkariskin keskihajonnassa vahinkovakuutusmaksu- ja
vastuuvelka-alariskiosion laskemiseksi.

7. Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, maantieteellisen hajautuksen kerroin liitteen XIV mukaisessa segmentissi
on yhtd kuin 1, jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset kéyttavit yrityskohtaista parametria segmentin NSLT-
sairausvakuutuksen vakuutusmaksuriskin tai vastuuvelkariskin keskihajonnassa  sairausvakuutuksen NSLT-
vakuutusmaksu- ja vastuuvelka-alariskiosion laskemiseksi.

8. Maantieteellisen hajautuksen kertoimen laskennassa kaytettavit alueet

Alue Territoriot, joista alue koostuu

1 Pohjois—Eurooppa Guernsey, Irlanti, Islanti, Jersey, Latvia, Liettua, Mansaari, Norja, Ruotsi, Suomi,
Tanska (paitsi Gronlanti), Viro, Yhdistynyt kuningaskunta (paitsi Anguilla, Ber-
muda, Brittildiset Neitsytsaaret, Caymansaaret, Falklandinsaaret, Gibraltar, Mon-
tserrat, Pitcairn, Saint Helena sekd Turks- ja Caicossaaret)

2 | Lansi-Eurooppa Alankomaat (paitsi Aruba, Bonaire, Curagao, Saba, Sint Eustatius, Saint-Martin),
Belgia, Itdvalta, Liechtenstein, Luxemburg, Monaco, Ranska (paitsi Guadeloupe,
Martinique, Mayotte, Ranskan Guayana, Ranskan Polynesia, Réunion, Saint
Barthélemy, Saint-Martin, Saint-Pierre ja Miquelon, Uusi-Kaledonia, Wallis ja Fu-
tuna), Saksa, Sveitsi

3 | Itd-Eurooppa Bulgaria, Moldova, Puola, Romania, Slovakia, T$ekki, Ukraina, Unkari, Valko-Ve-
ndjd, Vendjd
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Alue

Territoriot, joista alue koostuu

Eteld-Eurooppa

Albania, Andorra, Bosnia ja Hertsegovina, entinen Jugoslavian tasavalta Make-
donia, Espanja, Gibraltar, Italia, Kreikka, Kroatia, Kypros, Malta, Montenegro,
Portugali, San Marino, Serbia, Slovenia, Vatikaanivaltio

Keski-Aasia ja Lahi-itd

Armenia, AzerbaidZan, Bahrain, Georgia, Irak, Israel, Jemen, Jordania, Kazak-
stan, Kirgisia, Kuwait, Libanon, Oman, Qatar, Saudi-Arabia, Syyria, TadZikistan,
Turkki, Turkmenistan, Uzbekistan, Yhdistyneet arabiemiirikunnat

[td-Aasia

Eteld-Korea, Kiina, Japani, Mongolia, Pohjois-Korea, Taiwan

Eteld- ja Kaakkois-Aasia

Afganistan, Bangladesh, Bhutan, Brunei, Burma/Myanmar, Filippiinit, Intia, In-
donesia, Iran, Itd-Timor, Kambodza, Laos, Malediivit, Malesia, Nepal, Pakistan,
Singapore, Sri Lanka, Thaimaa, Vietnam

Oseania

Amerikan Samoa, Australia, Cookinsaaret, Fidzi, Guam, Kiribati, Marshallin-
saaret, Mikronesia, Nauru, Niue, Palau, Papua-Uusi-Guinea, Pitcairn, Pohjois-
Mariaanit, Ranskan Polynesia, Salomonsaaret, Samoa, Tonga, Tuvalu, Uusi-Kale-
donia, Uusi-Seelanti, Vanuatu, Wallis ja Futuna

Pohjois-Afrikka

Algeria, Benin, Burkina Faso, Egypti, Eteldi-Sudan, Gambia, Ghana, Guinea, Gui-
nea-Bissau, Kamerun, Kap Verde, Keski-Afrikan tasavalta, Liberia, Libya, Mali,
Marokko, Mauritania, Niger, Nigeria, Norsunluurannikko, Saint Helena, Senegal,
Sierra Leone, Sudan, TSad, Togo, Tunisia

10

Eteldinen Afrikka

Angola, Botswana, Burundi, Djibouti, Eritrea, Eteld-Afrikka, Etiopia, Gabon, Ke-
nia, Komorit, Kongo, Kongon demokraattinen tasavalta, Lesotho, Madagaskar,
Malawi, Mauritius, Mayotte, Mosambik, Namibia, Piivintasaajan Guinea, Ré-
union, Ruanda, Sdo Tomé ja Principe, Seychellit, Sambia, Somalia, Swazimaa,
Tansania, Uganda, Zimbabwe

11

Pohjois-Amerikka  (paitsi
Yhdysvallat)

Bermuda, Gronlanti, Kanada, Saint Pierre ja Miquelon

12

Karibia ja Vili-Amerikka

Anguilla, Antigua ja Barbuda, Aruba, Bahama, Barbados, Belize, Bonaire, Britti-
ldiset Neitsytsaaret, Caymansaaret, Costa Rica, Curacao, Dominica, Dominikaa-
ninen tasavalta, El Salvador, Grenada, Guadeloupe, Guatemala, Haiti, Honduras,
Jamaika, Kuuba, Martinique, Meksiko, Montserrat, Nicaragua, Panama, Puerto
Rico, Saint Barthélemy, Saba, Saint Kitts ja Nevis, Saint Lucia, Saint-Martin (FR
ja NL), Saint Vincent ja Grenadiinit, Sint Eustatius, Trinidad ja Tobago, Turks- ja
Caicossaaret, Yhdysvaltain Neitsytsaaret

13

Eteld-Amerikan itdosa

Brasilia, Falklandinsaaret, Guyana, Paraguay, Ranskan Guyana, Suriname, Uru-
guay

14

Eteli-Amerikan  pohjois-,
eteld- ja lansiosa

Argentiina, Bolivia, Chile, Ecuador, Kolumbia, Peru, Venezuela

15

Yhdysvaltojen koillisosa

Connecticut, Delaware, District of Columbia, Maine, Maryland, Massachusetts,
New Hampshire, New Jersey, New York, Pennsylvania, Rhode Island, Vermont

16

Yhdysvaltojen kaakkoisosa

Alabama, Arkansas, Eteld-Carolina, Florida, Georgia, Kentucky, Louisiana, Linsi-
Virginia, Mississippi, Pohjois-Carolina, Puerto Rico, Tennessee, Virginia

17

Yhdysvaltojen keskildnsi

Eteld-Dakota, Illinois, Indiana, Iowa, Kansas, Michigan, Minnesota, Missouri, Ne-
braska, Ohio, Oklahoma, Pohjois-Dakota, Wisconsin

18

Yhdysvaltojen linsiosa

Alaska, Arizona, Colorado, Havaiji, Idaho, Kalifornia, Montana, Nevada, New
Mexico, Oregon, Texas, Utah, Washington, Wyoming
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VAHINKOVAKUUTUKSEN VAKUUTUSMAKSU- JA VASTUUVELKARISKIN KORRELAATIOMATRIISI

LIITE IV

117 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu korrelaatioparametri CorrS(s,t) on seuraavan korrelaatiomatriisin rivilld s ja
sarakkeessa t nikyvd arvo. Rivien ja sarakkeiden otsikot ovat liitteen II mukaisten segmenttien numeroita:

s 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1|1 0,5 0,5 0,25 0,5 0,25 0,5 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25
2 105 1 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25
3105 0,25 1 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,25 0,5 0,25
4 10,25 0,25 0,25 1 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,25 0,5 0,5
5 10,5 0,25 0,25 0,25 1 0,5 0,5 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25
6 |0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25
7 10,5 0,5 0,25 0,25 0,5 0,5 1 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25
8 10,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 1 0,5 0,25 0,25 0,5
9 105 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 0,25 0,5 0,25
10 | 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 1 0,25 0,25
11 | 0,25 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 1 0,25
12 10,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 1
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LITEV
MYRSKYTUULIALARISKIOSION PARAMETRIT

Alueet ja myrskytuuliriskikertoimet

Alueen r lyhenne Alue r MYTSkWUUHTSi:}:riEingom Q(wind-
AT Itdvallan tasavalta 0,08 %
BE Belgian kuningaskunta 0,16 %
Ccz Tsekin tasavalta 0,03 %
CH Sveitsin valaliitto, Liechtensteinin ruhtinaskunta 0,08 %
DK Tanskan kuningaskunta 0,25 %
FR Ranskan tasavalta (!); Monacon ruhtinaskunta; 0,12 %

Andorran ruhtinaskunta
DE Saksan liittotasavalta 0,09 %
IS Islannin tasavalta 0,03 %
IE Irlanti 0,20 %
LU Luxemburgin suurherttuakunta 0,10 %
NL Alankomaiden kuningaskunta 0,18%
NO Norjan kuningaskunta 0,08 %
PL Puolan tasavalta 0,04 %
ES Espanjan kuningaskunta 0,03 %
SE Ruotsin kuningaskunta 0,09 %
UK Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistynyt ku- 0,17 %

ningaskunta
GU Guadeloupe 2,74 %
MA Martinique 3,19 %
SM Saint Martinin yhteiso 5,16 %
RE Réunion 2,50 %

(") Paitsi Guadeloupe, Martinique, Saint Martinin yhteiso ja Réunion.

ALUEIDEN MYRSKYTUULIRISKIN KORRELAATIOKERTOIMET

AT | BE | CH | CZ | DE | DK | ES | FR | UK | IE IS LU | NL | NO | PL SE | GU | MA | SM | RE

AT |1,00|0,25(0,50(0,25 0,25 0,00 0,00|0,25|0,00|0,00|0,00|0,25{0,25|0,00|0,00|0,00|0,00 0,00 0,00 |0,00

BE {0,25|1,00(0,25|0,25|0,50|0,25]0,00|0,50|0,50|0,25|0,00(0,75(0,75|0,000,25|0,000,00]|0,00]|0,00]|0,00

CH | 0,50{0,25|1,000,25|0,25(0,00|0,25(0,500,00|0,00]|0,00 0,25 0,25 0,00 0,00 |0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00
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AT | BE [ CH | CZ | DE | DK | ES | FR | UK | IE IS LU | NL | NO | PL SE | GU | MA | SM | RE

CZ |0,25(0,25|0,25|1,00|0,25]0,00]0,00{0,25{0,00{0,00{0,00]0,25|0,25 0,00 0,25 0,00 |0,00|0,00|0,00]| 0,00

DE |0,25|0,500,25|0,25|1,00 (0,50 0,00 |0,50|0,25|0,25|0,00 0,50 0,50 0,25 0,50 | 0,00 0,00 0,00]|0,00|0,00

DK | 0,00|0,25(0,00(0,00{0,501,000,00]0,25|0,25|0,00|0,00|0,25|0,50|0,50|0,25|0,50 (0,00 |0,00|0,00| 0,00

ES |0,00|0,00]0,25|0,000,00|0,00|1,00|0,25|0,000,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00

FR |0,25/0,50|0,500,25]0,50(0,25|0,25|1,00|0,25|0,00]0,00 0,50 0,50 0,00 0,00 |0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00

UK (0,00 0,50 (0,00]|0,00|0,25|0,25|0,000,25|1,00]0,50|0,00]|0,25|0,500,25|0,00 | 0,00 0,00 |0,00]|0,00 | 0,00

IE |0,00(0,25(0,00|0,00(0,25|0,000,00]0,00|0,50|1,00]0,00|0,25|0,25|0,00 0,00 |0,00(0,00|0,00]0,00| 0,00

IS |0,000,00(0,00|0,00(0,00|0,00|0,00]0,00|0,00]|0,00]|1,00|0,00|0,00|0,00|0,00(0,00(0,00|0,00]0,00|0,00

LU |0,25]0,75(0,25]0,25{0,50]0,25{0,00|0,500,25|0,25{0,00|1,000,50|0,25(0,25|0,000,00]|0,00 0,00 0,00

NL |0,25(0,75|0,25|0,25|0,50 | 0,50 0,00 | 0,50 0,50 |0,25|0,00 0,50 1,00|0,25|0,25|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00

NO (0,00 (0,00 (0,000,00]0,25|0,50|0,00]|0,00]|0,25|0,00]0,00]|0,25|0,25|1,00|0,00|0,50(0,00 0,00 0,00 0,00

PL |0,00(0,25|0,00(0,25{0,500,25|0,00]0,00]0,00]|0,00|0,00|0,25|0,25|0,00|1,00|0,00|0,00(0,00]0,00| 0,00

SE |0,00|0,00|0,00{0,00|0,00|0,50]0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,50|0,00]|1,00|0,00]|0,00]0,00]0,00

GU (0,00 0,00 0,00|0,00|0,00]0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|1,00|1,00]|1,00|0,00

MA (0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|1,00(1,00]|1,00|0,00

SM | 0,00 | 0,00 0,00 |0,00]0,00|0,00]|0,000,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|1,00|1,00]|1,00|0,00

RE |0,00]0,000,00]|0,000,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00]0,00|0,00]|0,00(0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00] 1,00
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LITE VI

MAANJARISTYSALARISKIOSION PARAMETRIT

Alueet ja maanjiristysriskikertoimet

Alueen r lyhenne Alue r Maanjéristykseiufzf}fikerroin Qean
AT Itdvallan tasavalta 0,10 %
BE Belgian kuningaskunta 0,02 %
BG Bulgarian tasavalta 1,60 %
CR Kroatian tasavalta 1,60 %
Y Kyproksen tasavalta 2,12 %
CZ Tsekin tasavalta 0,10 %
CH Sveitsin valaliitto, Liechtensteinin ruhtinaskunta 0,25 %
FR Ranskan tasavalta (!); Monacon ruhtinaskunta; An- 0,06 %

dorran ruhtinaskunta

DE Saksan liittotasavalta 0,10 %
HE Helleenien tasavalta 1,85 %
HU Unkari 0,20 %
IT Italian tasavalta; San Marinon tasavalta; Vatikaani- 0,80 %
valtio
MT Maltan tasavalta 1,00 %
PT Portugalin tasavalta 1,20 %
RO Romania 1,70 %
SK Slovakian tasavalta 0,15 %
SI Slovenian tasavalta 1,00 %
GU Guadeloupe 4,09 %
MA Martinique 4,71 %
SM Saint Martinin yhteiso 5,00 %

(") Paitsi Guadeloupe, Martinique, Saint Martinin yhteiso ja Réunion.

ALUEIDEN MAANJARISTYSRISKIN KORRELAATIOKERTOIMET

AT | BE | BG | CR | CY | FR | DE | HE |HU | IT | MT | PT |RO| SI | CZ | CH | SK | GU | MA | ST

AT |1,000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00]|0,00]|0,00]|0,00]{0,00]|0,00]|0,00]|0,00|0,25 0,00 (0,00 |0,00

BE {0,00|1,00/0,00]0,00]0,00]|0,00]|0,25|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]0,00]0,00]0,00]|0,00]|0,00

BG | 0,000,00]1,00|0,00]|0,000,00]|0,00|0,25]0,00|0,00]|0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00
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AT | BE | BG | CR | CY | FR | DE [ HE |HU | IT | MT { PT [ RO | SI | CZ [ CH | SK | GU | MA | ST

CR (0,00 0,00 |0,00|1,00|0,00|0,00]|0,00{0,00]0,00]0,00]0,00|0,00|0,00|0,25|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00]|0,00

CY | 0,00|0,000,00]|0,00|1,00]0,00|0,00]|0,00|0,00]0,00|0,00]0,00|0,00]|0,00(0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00] 0,00

FR {0,00]0,000,00]0,00]|0,00]|1,00]0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]0,25|0,00]|0,00]|0,00]|0,00

DE (0,000,25|0,000,00|0,00]0,00|1,00]0,00]0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,25{0,00|0,00|0,00| 0,00

HE | 0,00 (0,00 0,25 |0,000,00|0,00|0,00|1,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00

HU | 0,00 (0,00 0,00 |0,00]|0,000,00]|0,00|0,00|1,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,000,00|0,00|0,00|0,00

IT {0,00(0,00]0,00]0,00]0,00]0,00]|0,00]|0,00|0,00|1,00|0,00|0,00|0,00{0,25]0,00]0,00]0,00]0,00]|0,00]|0,00

MT | 0,00 (0,00 |0,00|0,00|0,00|0,00]0,00]0,00]|0,00]|0,00|1,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00(0,00|0,00]0,00] 0,00

PT |0,00|0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00]0,00]1,00|0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00]|0,00]|0,00

RO | 0,00 0,00 0,00]|0,00|0,00]0,00|0,00]0,00|0,00]0,00|0,00]|0,00|1,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00] 0,00

SI |0,00|0,00]0,00]0,25|0,00(0,00|0,00|0,00|0,00|0,25|0,00]0,00{0,00]|1,00]|0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00

CZ |0,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|1,00|0,00]|0,00|0,00]|0,00|0,00

CH | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 |0,25|0,25|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00{0,00]|0,00|0,00]1,00|0,00 0,00 0,00 |0,00

SK (0,25 0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,000,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00]|1,00|0,00]|0,00|0,00

GU | 0,00 0,00]0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00(0,00|0,00]0,00|0,00]0,00]|0,00]|0,00]|0,00|1,00|0,75|0,75

MA | 0,00 0,00 0,00|0,000,00 0,00 |0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00]|0,00]|0,00|0,00|0,75|1,00|0,75

ST | 0,00 0,00 0,00 |0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00]|0,00|0,00|0,00|0,00|0,00|0,75|0,75|1,00
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LIITE VII
TULVA-ALARISKIOSION PARAMETRIT
Alueet ja tulvariskikertoimet
Alueen r Iyhenne Alue r Tulvariskikerroin Q g,
AT Itdvallan tasavalta 0,13 %
BE Belgian kuningaskunta 0,10 %
BG Bulgarian tasavalta 0,15 %
CZ Tsekin tasavalta 0,30 %
CH Sveitsin valaliitto; Liechtensteinin ruhtinaskunta 0,15%
FR Ranskan tasavalta (!); Monacon ruhtinaskunta; An- 0,10 %
dorran ruhtinaskunta
DE Saksan liittotasavalta 0,20 %
HU Unkari 0,40 %
IT Italian tasavalta; San Marinon tasavalta; Vatikaani- 0,10 %
valtio
PL Puolan tasavalta 0,16 %
RO Romania 0,40 %
SK Slovakian tasavalta 0,45 %
SI Slovenian tasavalta 0,30 %
UK Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistynyt ku- 0,10 %
ningaskunta
(") Paitsi Guadeloupe, Martinique, Saint Martinin yhteiso ja Réunion.
ALUEIDEN TULVARISKIN KORRELAATIOKERTOIMET
AT BE CH CZ FR DE HU IT BG PL RO SI SK UK
AT | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,75 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,00
BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CH | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CZ | 0,50 | 0,00 | 0,00 [ 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,75 | 0,00
FR | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DE | 0,75 | 0,25 | 0,25 | 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00
HU | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00
IT | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00
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AT BE CH CZ FR DE HU IT BG PL RO SI SK UK
BG | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PL | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00
RO | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00
SI | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00
SK | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,00
UK | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00
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LIITE VIII

RAESADEALARISKIOSION PARAMETRIT

Alueet ja raesaderiskikertoimet

Alueen r lyhenne Alue r Raesaderiskikerroin Q.

AT Itdvallan tasavalta 0,08 %

BE Belgian kuningaskunta 0,03 %

CH Sveitsin valaliitto, Liechtensteinin ruhtinaskunta 0,06 %

FR Ranskan tasavalta (1); Monacon ruhtinaskunta; An- 0,01 %

dorran ruhtinaskunta
DE Saksan liittotasavalta 0,02 %
IT Italian tasavalta; San Marinon tasavalta; Vatikaani- 0,05 %
valtio

LU Luxemburgin suurherttuakunta 0,03 %

NL Alankomaiden kuningaskunta 0,02 %

ES Espanjan kuningaskunta 0,01 %

(") Paitsi Guadeloupe, Martinique, Saint Martinin yhteiso ja Réunion.
ALUEIDEN RAESADERISKIN KORRELAATIOKERTOIMET
AT BE FR DE IT LU NL CH ES

AT 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BE 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,25 0,00 0,00
FR 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DE 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IT 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LU 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00 1,00 0,25 0,00 0,00
NL 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00 0,25 1,00 0,00 0,00
CH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00
ES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
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LITE IX

LIITTEESSA V MAARITETTYJEN ALUEIDEN MAANTIETEELLINEN JAKAUTUMINEN RISKIVYOHYKKEISIIN

Liitteessd V maddriteltyjen alueiden liitteissa VIII-XIII tarkoitetut riskivyohykkeet ovat samat kuin seuraavissa taulukoissa
olevat postinumeroalueet tai hallinnolliset yksikot.
Kuvaukset riskivyohykkeisti alueilla, joilla on vain yksi riskivyéhyke
Alueet LU, MT, Guadeloupe, Martinique, St Martin ja Réunion koostuvat vain yhdestd vyohykkeesta.
Kuvaukset riskivyohykkeistd alueilla, joilla on vain yksi riskivyohyke ja jotka ovat toisen alueen osa

Seuraavat alueet koostuvat kukin vain yhdestd vyohykkeestd: Andorran ruhtinaskunta, Liechtensteinin ruhtinaskunta,
Monacon ruhtinaskunta, San Marinon tasavalta ja Vatikaanivaltio. Vyohykkeet kuvautuvat seuraaville alueille:

Andorran ruhtinaskunta Alueen FR vyohyke 9
Liechtensteinin ruhtinaskunta Alueen CH vyohyke 19
Monacon ruhtinaskunta Alueen FR vyohyke 06
San Marinon tasavalta Alueen IT vyohyke 47
Vatikaanivaltio Alueen IT vyohyke 00

Riskivyohykkeiden kuvaus niilld alueilla, joilla vyohykejako perustuu postinumeroihin

Tissd liitteessd sovelletaan seuraavia mairitelmia:

(1) Alueiden AT, CZ, CH, DE, HE, IT, NL, NO, PL, ES, SK ja SE riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron
kahteen ensimmaiseen numeroon.

(2) Alueiden BE ja CY riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron ensimmdisen numeroon.
(3) Alueen IE riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron kahteen ensimmaiseen kirjaimeen.

(4) Alueen UK riskivyohykkeiden kuvaus perustuu sen postinumeron kahteen ensimmidiseen kirjaimeen, jonka alueelle
riski sijoittuu. Poikkeuksena ovat postinumerot, joissa toinen merkki on numero. Niille postinumeroalueille, joiden
postinumeron toinen merkki on numero, sijoittuvat riskit kuvautuvat vyohykkeisiin yksikirjaimisen postinumeron

perusteella.
Alue |
Riskivyo- AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
hyke
1 10 1 10 01 10 00 10 00 01 01 AB
2 11 2 11 02 11 01 11 01 02 02 AL
3 12 3 12 03 12 02 12 02 03 03 B
4 13 4 13 04 13 03 13 03 04 04 BA
5 20 5 14 06 14 04 14 04 05 05 BB
6 21 6 15 07 15 05 15 05 06 06 BD
7 22 7 16 08 16 06 16 06 07 07 BH
8 23 8 17 09 17 07 17 07 08 08 BL
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Alue |
Riskivyo- AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
hyke

9 24 9 18 10 18 08 18 08 09 09 BN
10 25 19 12 19 09 19 09 81 10 BR
11 26 25 13 20 10 20 10 82 11 BS
12 27 26 14 21 11 21 11 83 12 BT
13 28 27 15 22 12 22 12 84 13 CA
14 30 28 16 23 13 23 13 85 14 CB
15 31 29 17 24 14 24 14 90 15 CF
16 32 30 18 25 15 25 15 91 16 CH
17 33 31 19 26 16 26 16 92 17 ™M
18 34 32 20 27 17 27 17 93 18 co
19 35 33 21 28 18 28 18 94 19 CR
20 36 34 22 29 19 29 19 95 20 CT
21 37 35 23 30 20 30 20 96 21 v
22 38 36 24 31 21 31 21 97 22 cw
23 39 37 25 32 22 32 22 98 23 DA
24 40 38 26 33 23 33 23 99 24 DD
25 41 39 27 34 24 34 24 25 DE
26 42 40 28 35 25 35 25 26 DG
27 43 41 29 36 26 36 26 27 DH
28 44 43 30 37 27 37 27 28 DL
29 45 44 31 38 28 38 28 29 DN
30 46 46 32 40 29 39 29 30 DT
31 47 47 33 41 30 40 30 31 DY
32 48 50 34 42 31 41 31 32 E
33 49 51 35 43 32 42 32 33 EC
34 50 53 36 44 33 43 33 34 EH
35 51 54 37 45 34 44 34 35 EN
36 52 55 38 46 35 45 35 36 EX
37 53 56 39 47 36 46 36 37 FK
38 54 57 40 48 37 47 37 38 FY
39 55 58 41 49 38 48 38 39 G
40 56 59 42 50 39 49 39 40 GL
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Alue |
Riskivyo- AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
hyke

11 57 60 44 51 40 50 40 41 GU
42 60 61 45 52 41 51 41 42 GY
43 61 62 46 53 42 52 42 43 HA
44 62 63 47 54 43 53 43 44 HD
45 63 64 48 55 44 54 44 45 HG
46 64 66 49 56 45 55 45 46 HP
47 65 67 50 57 46 56 46 47 HR
48 66 68 51 58 47 57 47 48 HS
49 67 69 52 59 48 58 48 49 HU
50 68 70 53 60 50 59 49 50 HX
51 69 71 54 61 51 60 50 IG
52 70 72 55 62 52 61 51 IM
53 71 73 56 63 53 62 52 IP
54 72 74 57 64 54 63 53 v
55 73 75 58 65 55 64 54 JE
56 74 76 59 66 56 65 55 KA
57 75 77 60 67 57 66 56 KT
58 80 78 61 68 58 67 57 KW
59 81 79 63 69 59 68 58 KY
60 82 64 70 60 69 59 L
61 83 65 71 61 70 60 LA
62 84 66 72 62 71 61 LD
63 85 67 73 63 72 62 LE
64 86 68 74 64 73 63 LL
65 87 69 80 65 74 64 LN
66 88 70 81 66 75 65 LS
67 89 71 82 67 76 66 LU
68 90 72 83 70 77 67 M
69 91 73 84 71 78 68 ME
70 92 74 85 72 79 69 MK
71 93 75 73 80 70 ML
72 94 76 74 81 71 N
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Alue |

Riskivyo- AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
hyke
73 95 77 75 82 72 NE
74 96 78 80 83 73 NG
75 97 79 81 84 74 NN
76 98 80 82 85 75 NP
77 99 81 83 86 76 NR
78 82 84 87 77 NW
79 83 85 88 78 OL
80 84 86 89 80 (0):¢
81 85 87 90 81 PA
82 86 88 91 82 PE
83 87 89 92 83 PH
84 88 90 93 84 PL
85 89 91 94 85 PO
86 90 92 95 86 PR
87 91 93 96 87 RG
88 92 94 97 88 RH
89 93 95 98 89 RM
90 94 96 99 90 S
91 95 97 91 SA
92 96 98 92 SE
93 97 93 SG
94 98 94 SK
95 99 95 SL
96 96 SM
97 97 SN
98 98 SO
99 99 Sp
100 SR
101 SS
102 ST
103 SW
104 SY
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Alue |

Riskivyo- AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
hyke
105 TA
106 TD
107 TF
108 TN
109 TQ
110 TR
111 TS
112 ™
113 UB
114 W
115 WA
116 wC
117 WD
118 WF
119 WN
120 WR
121 WS
122 WV
123 YO
124 ZE

Riskivyohykkeiden kuvaus niilli alueilla, joilla vyohykejako perustuu hallinnollisiin yksik6ihin — osa 1

Alue |
Riskivyo- BG CR HU RO
hyke
1 Sofia-Grad (ja Sofian Zagrebacka Budapestin kaupunki Alba
kaupunki)
2 Sofia Krapinsko-zagorska Gyor-Sopron Arad
3 Pernik Sisacko-moslavacka Gyorin kaupunki Arges
4 Kyustendil Karlovacka Vas Bacau
5 Blagoevgrad Varazdinska Zala Bihor
6 Pazardzhik Koprivnicko-krizevac Veszprem Bistrita-Nasaud
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Alue |
Riskivyo- BG CR HU RO
hyke

7 Smolyan Bjelovarsko-bilogors Somogy Botosani

8 Plovdiv Primorsko-goranska Komarom Braila

9 Kurdzahli Licko-senjska Fejer Brasov

10 Khaskovo Viroviticko-podravsk Tolna Buzau

11 Stara Zagora Pozesko-slavonska Baranya Caras-Severin
12 Sliven Brodsko-posavska Pecsin kaupunki Calarasi

13 Yambol Zadarska Nograd Clyj

14 Burgas Osjecko-baranjska Pest Constanta
15 Varna Sibensko-kninska Bacs-Kiskun Covasna
16 Tolbukin Vukovarsko-srijemska Borsod-Abauj-Zemplen | Dimbovita
17 Shumen Splitsko-dalmatinska Miskolcin kaupunki Dolj

18 Silistra Istarska Heves Galati

19 Razgrad Dubrovacko-neretvanska | Szolnok Giurgiu
20 Turgovishte Medimurska Csongrad Gorj

21 Ruse Grad Zagreb Szabolcs-Szatmar Harghita
22 Turnovo Hadju-Bihar Hunedoara
23 Gabrovo Debrecenin kaupunki lalomita
24 Lovech Bekes Tasi

25 Pleven Maremures
26 Vrasta Mehedinti
27 Mikhaylovgrad Mures

28 Vidin Neamt

29 Olt

30 Prahova

31 Salaj

32 Satu Mare
33 Sibiu

34 Suceava

35 Teleorman
36 Timisoara
37 Tulcea
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Alue |
Riskivyo- BG CR HU RO

hyke
38 Vaslui
39 Vilcea
40 Vrancea
41 Bukarest

Riskivyohykkeiden kuvaus niilli alueilla, joilla vyohykejako perustuu hallinnollisiin yksikoihin — osa 2

Alue/
Riskivyo- CH (& ¢ IE NO SE
hyke
1 1 1 CE 01 01
2 2 2 CK 02 02
3 3 3 CN 03 03
4 4 4 W 04 04
5 5 5 DL 05 05
6 6 6 DN 06 06
7 7 GY 07 07
8 8 KE 08 08
9 9 KK 09 09
10 10 KY 10 10
11 11 LD 11 11
12 12 LH 12 12
13 13 LK 14 14
14 14 LM 15 15
15 15 LS 16 16
16 16 MH 17 17
17 17 MN 18 18
18 18 MO 19 19
19 19 oy 20 20
20 20 RN 21
21 21 SO 22
22 22 TY 23
23 23 WD 24
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Alue/
Riskivyo- CH CcY IE NO SE
hyke
24 24 WH 25
25 25 WW
26 26 WX

Alueen FR riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron kahteen ensimmadiseen numeroon.

Ranskan tasavallan riskivyohykkeiden kuvaus

Riskivyo- " Rifllii_ Rifki- Rifki-
hyke Vyﬁey- FR vyﬁgy- FR vyﬁfy- FR
1 01 25 25 49 49 73 73
2 02 26 26 50 50 74 74
3 03 27 27 51 51 75 75
4 04 28 28 52 52 76 76
4 05 29 29 53 53 77 77
6 06 30 30 54 54 78 78
7 07 31 31 55 55 79 79
8 08 32 32 56 56 80 80
9 09 33 33 57 57 81 81
10 10 34 34 58 58 82 82
11 11 35 35 59 59 83 83
12 12 36 36 60 60 84 84
13 13 37 37 61 61 85 85
14 14 38 38 62 62 86 86
15 15 39 39 63 63 87 87
16 16 40 40 64 64 88 88
17 17 41 41 65 65 89 89
18 18 42 42 66 66 90 90
19 19 43 43 67 67 91 91
20 20 44 44 68 68 92 92
21 21 45 45 69 69 93 93
22 22 46 46 70 70 94 94
23 23 47 47 71 71 95 95
24 24 48 48 72 72
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Slovenian tasavallan riskivyéhykkeiden kuvaus

Alueen SI riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron neljddn ensimmadiseen numeroon.

Riil;ig o Alue

1 5000 5210 5211 5212 5213 5214 5215 5216 5220 5222 5223
5224 | 5230 5231 5232 5242 5243 5250 5251 5252 5253 5261
5262 5263 5270 5271 5272 5273 5274 5275 5280 | 5281 5282
5283 5290 5291 5292 5293 5294 | 5295 5296 5297

2 4000 4201 4202 4203 4204 4205 4206 4207 4208 4209 4211
4212 4220 4223 4224 4225 4226 4227 4228 4229 4240 4243
4244 4245 4246 4247 4248 4260 4263 4264 4265 4267 4270
4273 4274 4275 4276 4280 4281 4282 4283 4290 4294

3 1215 1216 1217 1218 1219 1221 1222 1223 1225 1230 1233
1234 1235 1236 1241 1242 1251 1252 1262 1270 1272 1273
1274 | 1275 1276 1281 1282 1290 1291 1292 1293 1294 1295
1296 1301 1303 1310 1311 1312 1313 1314 1315 1316 1317
1318 1319 1330 1331 1332 1336 1337 1338 1351 1352 1353
1354 | 1355 1356 1357 1358 1360 1370 1372 1373 1380 1381
1382 1384 1385 1386 1410 1411 1412 1413 1414 1420 1423
1430 1431 1433 4207 4208 4212 8342

4 1000 1210 1211 1231 1260 | 1261

5 1432 | 2393 3000 3201 3202 3203 3204 3205 3211 3212 3213
3220 3221 3222 3223 3224 3225 3230 3231 3232 3233 3240
3241 3250 3252 3253 3254 | 3255 3256 3257 3260 3261 3262
3263 3264 | 3270 3271 3272 3273 3301 3302 3303 3304 3305
3310 3311 3312 3313 3314 3320 3325 3326 3327 3330 3331
3332 3333 3334 | 3335 3341 3342

6 2201 2204 | 2205 2206 2208 | 2211 2212 | 2213 2214 | 2215 2221
2222 | 2223 | 2230 | 2231 2232 | 2233 2234 | 2235 2236 | 2241 2242
2250 | 2252 | 2253 2254 | 2255 2256 2257 | 2258 | 2259 | 2270 2272
2273 | 2274 | 2275 2276 2277 | 2281 2282 | 2283 2284 | 2285 2286
2287 | 2288 | 2289 | 2310 | 2311 2312 | 2313 | 2314 | 2315 2316 2317
2318 | 2319 2321 2322 | 2323 | 2324 | 2325 2326 | 2327 | 2331 2342
2343 | 2344 | 2345 2352 | 2353 | 2360 | 2361 2362 | 2363 | 2364 | 2365
2366 | 2367 | 2370 | 2371 2372 | 2373 2380 | 2381 2382 | 2383 2390
2391 2392 | 2394 3206 3210 3214 | 3215

7 2000 | 2229 | 2341 2351 2354

8 9000 | 9201 9202 | 9203 9204 | 9205 9206 | 9207 | 9208 | 9220 9221
9222 | 9223 9224 | 9225 9226 | 9227 | 9231 9232 | 9233 | 9240 9241
9242 | 9243 9244 | 9245 9250 | 9251 9252 | 9253 9261 9262 9263
9264 | 9265
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Riskivyo-
hyke Alue
9 6000 6216 6240 6242 6243 6271 6272 6273 6274 6275 6276
6280 6281 6310 6311 6320 6323 6330 6333
10 5271 5272 6210 6215 6217 6219 6221 6222 6223 6224 6225
6230 6232 6244 6250 6253 6254 6255 6256 6257 6258
11 1434 8000 8210 8211 8212 8213 8216 8220 8222 8230 8231
8232 8233 8250 8251 8253 8254 8255 8256 8257 8258 8259
8261 8262 8263 8270 8272 8273 8274 8275 8276 8280 8281
8282 8283 8290 8292 8293 8294 8295 8296 8297 8310 8311
8312 8321 8322 8323 8330 8331 8332 8333 8340 8341 8343
8344 8350 8351 8360 8361 8362
Tanskan kuningaskunnan riskivyohykkeiden kuvaus
Alueen DK riskivyohykkeiden kuvaus perustuu postinumeron kahteen ensimmdéiseen numeroon.
Riskivyo-
hyke Alue
1 90 92 93 94 95 96 97 98 99
2 69 74 75 76 77 78 79
3 80 82 83 84 85 86 87 88 89
4 62 65 66 67 68 72
5 60 61 63 64 70 71 73
6 50 52 53 54 55 56 57 58 59
7 40 41 42 43 44 45
8 46 47 48 49
9 30 31 32 33 34 35 36
10 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
11 37
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LITE X
KATASTROFIRISKIVYOHYKKEIDEN RISKIPAINOTUKSET
Myrskytuuliriskin riskipainotukset
Kyﬁhy- AT BE CH CZ DE DK ES FR IE NL NO PL SE UK
e[alue
1 0,6 0,9 1,4 1,2 0,9 1,1 2,3 1,0 1,4 0,9 1,4 0,6 0,6 0,9
2 0,7 1,0 1,1 1,0 0,8 1,6 0,8 2,0 1,1 1,0 0,7 0,6 1,4 1,1
3 09 { 09 | 15| 10 | 08 | 09 | 06 | 1,7 | 1,5 | 1,0 | 055 | 0,6 | 1,6 | 07
4 1,5 0,9 1,3 1,0 1,2 2,0 0,6 0,8 1,3 1,1 0,8 0,6 2,6 1,5
5 1,6 1,0 1,5 1,2 1,3 1,3 1,5 1,5 1,5 1,5 1,2 0,6 2,3 1,1
6 1,4 1,0 0,7 1,2 1,1 1,4 1,1 0,6 0,7 1,2 0,8 0,6 2,5 0,9
7 1,5 1,2 1,5 1,2 1,0 1,4 0,2 0,7 1,5 1,6 1,0 0,8 2,0 1,5
8 1,1 1,6 1,1 1,0 1,1 1,6 1,3 1,7 1,1 1,9 0,9 0,7 3,7 0,9
9 1,4 1,1 1,1 1,2 0,5 0,9 2,3 1,2 1,1 1,4 1,0 0,6 2,0 1,9
10 1,1 1,6 1,2 0,7 0,6 1,5 1,7 1,6 1,4 1,5 0,9 1,5 0,7
11 1,1 1,8 1,4 0,7 1,8 1,5 0,9 1,8 0,9 2,8 1,0 2,6 1,3
12 1,1 0,9 1,5 1,0 1,1 1,2 0,9 1,4 2,6 0,9 1,1 1,2
13 1,2 1,1 1,5 1,1 0,8 0,8 1,1 1,7 3,6 0,8 2,8 1,6
14 1,1 2,0 1,3 1,3 1,1 3,3 2,0 1,3 2,9 1,0 1,4 1,5
15 1,2 1,2 1,4 1,6 2,5 1,6 1,2 1,4 1,4 1,2 1,1 1,5
16 1,5 1,2 1,6 2,1 1,3 1,6 1,2 1,2 1,7 0,5 1,9 1,3
17 1,6 1,3 1,6 1,9 1,7 3,0 1,3 1,5 1,3 0,6 1,4 2,4
18 1,3 1,4 1,6 1,4 0,8 1,8 1,4 1,3 0,7 0,5 3,1 3,2
19 1,5 1,3 1,6 1,7 1,5 1,2 1,3 1,1 0,2 0,6 7,0 0,7
20 1,5 1,4 1,7 1,1 2,5 1,3 1,4 1,0 0,7 2,7 2,0
21 1,8 1,5 1,9 2,0 1,3 1,1 1,5 0,9 0,5 1,8 1,2
22 2,0 1,1 1,8 1,9 2,1 2,9 1,1 1,5 0,5 1,3
23 2,0 1,2 1,2 2,9 0,8 1,8 1,2 1,7 0,4 23
24 1,3 1,2 1,4 2,7 2,3 1,3 1,2 1,2 0,4 1,2
25 2,1 0,9 1,3 2,2 1,9 0,8 0,9 1,1 0,5 1,3
26 1,8 1,3 1,6 1,5 1,5 0,8 1,3 0,9 0,6 1,6
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Xyﬁhy' AT | BE | CH | cZ | DE | DK | ES | FR | IE | NL | NO | PL | SE | UK
e[alue
27 1,8 1,6 1,6 2,5 2,2 1,3 0,6 0,9
28 1,5 L7 | 16 L1 | 23 0,9 0,5 1,1
29 1,5 1,7 1,8 1,3 3,4 0,9 0,5 3,8
30 1,7 1,4 1,8 0,6 0,6 0,9 0,7 2,2
31 3,2 1,5 1,7 2,3 1,0 1,0 0,6 0,8
32 1,6 1,2 1,3 2,5 1,6 1,1 0,5 0,6
33 3,1 L1 | 1.1 2,5 | 1,3 1,4 0,5 0,4
34 1,4 1,1 1,2 2,3 0,7 2,0 0,4 0,8
35 2,4 1,1 1,4 0,0 2,5 1,7 0,5 0,8
36 2,3 1,1 1,5 2,5 1,7 1,3 0,4 1,9
37 1,8 09 | 1,7 1,7 | 18 1,6 0,4 1,1
38 1,6 0,9 1,5 0,0 0,8 1,1 0,4 2,4
39 2,2 1,1 1,8 2,5 1,0 0,8 0,4 0,8
40 2,0 1,0 1,2 1,7 1,5 1,1 0,4 1,4
41 1,9 0,8 1,1 1,3 1,7 0,7 0,6 1,0
42 1,6 0,8 1,2 1,9 1,0 1,0 0,7 3,1
43 2,0 0,8 1,8 1,5 1,3 0,9 0,7 0,6
44 2,1 09 | 1,7 1,3 | 27 1,0 0,7 1,0
45 2,0 0,8 2,1 1,3 1,7 0,7 0,7 1,2
46 2,2 0,9 2,0 0,8 1,0 0,7 0,9 1,2
47 2,4 0,9 1,3 1,9 1,3 0,6 1,0 1,4
48 2,6 0,7 1,2 2,5 1,3 0,7 0,8 1,6
49 2,2 0,7 1,5 2,1 2,3 0,8 0,9 1,9
50 2,1 0,5 1,3 1,9 4,8 1,0 1,0 1,0
51 2,7 0,5 1,3 1,6 0,9 1,2 0,7
52 1,6 0,5 1,2 1,4 0,7 1,2 1,8
53 1,9 04 | 1,2 3,1 0,8 1,2 1,9
54 1,2 0,6 1,0 1,1 0,7 1,2 1,0
55 1,3 0,6 1,1 1,4 0,7 1,2 2,5
56 1,3 0,6 1,7 3,3 0,8 1,2 1,6
57 1,6 0,7 0,8 1,1 1,1 1,3 0,7
58 1,1 08 | 1,3 1,7 0,8 1,1 1,4
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Xyﬁhy' AT | BE | CH | cZ | DE | DK | ES | FR | IE | NL | NO | PL | SE | UK
e[alue
59 1,4 0,8 0,9 1,6 0,8 1,3 1,2
60 1,5 1,1 1,9 0,9 1,7 1,1
61 1,6 1,1 3,2 0,8 1,7 1,7
62 1,7 1,1 2,2 0,9 1,6 2,2
63 1,6 1,1 1,2 0,8 1,4 1,3
64 1,1 1,0 1,3 0,6 1,3 1,9
65 1,4 0,9 1,5 0,8 2,0 3,2
66 2,3 0,7 0,8 0,7 1,8 0,7
67 1,7 0,9 0,9 0,9 2,3 1,2
68 1,9 0,8 0,7 1,0 1,6 0,6
69 2,1 0,8 0,7 1,2 1,7 6,1
70 2,2 1,0 1,0 1,1 2,3 1,3
71 1,9 0,8 1,3 1,1 3,4 1,1
72 1,9 0,9 2,4 0,9 3,6 0,5
73 1,9 0,9 1,1 1,3 3,6 0,7
74 1,8 0,9 0,9 1,8 2,9 1,2
75 1,7 0,9 0,6 1,2 3,0 1,4
76 1,8 0,9 2,5 1,6 3,3 1,4
77 2,1 0,8 1,3 1,5 3,2 1,5
78 0,9 1,3 1,8 2,6 0,5
79 0,9 2,2 1,8 3,0 0,8
80 0,8 2,4 1,1 1,9 1,6
81 0,8 1,1 1,4 2,7 1,3
82 0,8 1,2 1,4 1,4 3,2
83 1,0 0,8 1,2 1,8 1,4
84 1,0 0,5 1,2 2,9 2,1
85 0,8 3,4 0,8 1,5 1,7
86 0,8 1,8 1,0 1,5 1,5
87 0,9 1,5 1,0 1,2 1,2
88 0,7 1,0 1,0 1,4 1,0
89 0,8 1,7 1,4 1,9 1,1
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Vyéhy- |\ v | B | cn | ¢z | DE | DK | Es FR IE NL | NO | PL SE | UK
ke[alue

90 0,8 0,6 1,4 0,8 0,9
91 0,9 1,1 0,8 2,1
92 0,9 0,6 0,8 0,6
93 1,1 0,6 0,8 1,4
94 1,0 0,7 0,8 0,9
95 1,4 1,0 0,8 1,0
96 0,7 0,6
97 0,7 1,5
98 0,9 1,1
99 0,9 1,6
100 0,8
101 4.8
102 1,2
103 0,5
104 1,8
105 1,6
106 1,3
107 1,2
108 1,3
109 1,7
110 2,4
111 0,8
112 0,8
113 0,8
114 0,4
115 1,1
116 0,4
117 0,9
118 1,0
119 1,1
120 1,4




17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/255
Kyﬁhy' AT | BE | CH | €Z | DE | DK | ES | FR | IE | NL [ NO | PL | SE | UK
e[alue
121 0,8
122 0,8
123 2,0
124 1,5
Maanjiristysriskin painotukset
Kyﬁhy- AT BE BG (V4 CH CR CY DE FR HE HU IT PT RO SI SK
elalue
1 35108 1,501} 11| 08| 06| 01| 14| 15| 26| 43| 1,7 00| 1,4 43
2 311040301} 13| 1319 02| 01| 15| 04| 20| 23] 01| 08| 20
3 321,71 0501} 180113 02] 03| 21| 00| 68| 19| 08]| 0,7 3,3
4 40| 1,81 03] 01| 31| 0,7] 20| 1,1 | 31 321 08 60| 1,2| 20| 14| 1,4
5 09| 11,06 01 38| 10| 04| 07| 10| 33| 16| 32| 14| 00| 0,7 1,5
6 16 24| 04 01| 14| 05| 02| 15| 41| 16| 1,0 50| 36| 00| 04| 1,7
7 241 33101 01} 1,5] 0,3 2,71 1,11 06| 06| 47| 24| 00| 02| 1,7
8 34107 07] 01| 10| 0,8 06| 01| 19| 10 00| 21| 09| 02| 2,7
9 321051 01) 01| 21| 04 01| 49| 21| 06| 00| 34| 02| 1,7 | 23
10 3,8 03] 01| 1,2 0,2 01(01| 23| 00| 00| 20| 40| 13| 80
11 3,6 01| 01| 1,7| 0,3 01 29| 46| 04| 19| 1,6 | 01| 1,0| 7,2
12 3,8 01| 01] 1,5| 0,3 02|01} 19| 00| 1,8 1,5] 22 7,9
13 2,5 021 01| 0,7 0,6 02| 27| 36| 05| 14| 06| 00 8,2
14 1,9 01| 011] 25| 0,3 02] 02| 30| 1,7 1,3| 1,3] 0,0 6,5
15 1,2 05| 01| 23] 1,8 01| 02| 43 01| 08| 06] 1,5 4,0
16 0,6 06| 01] 06| 0,3 01| 06| 40| 00| 1,6 | 08| 1,3 5,6
17 0,2 05| 01| 1,7 0,6 02 07| 31| 00| 1,2 20| 0,2 4,8
18 1,7 0,71 01| 1,7 0,6 01| 01| 64| 1,8 1,8 1,6 | 1,3 2,9
19 0,2 05| 06| 1,4 0,8 02| 01| 80| 0,7 32| 26| 09 4,5
20 0,1 03| 06| 05| 03 01 02| 68| 00| 40| 1,8 ] 0,3 4,9
21 0,4 04| 25| 09| 1,3 0103 33| 02| 15| 04] 0,0 1,6
22 0,0 02| 1,5] 21 0102 72| 00| 08| 06] 00 5,4
23 0,0 01 01| 1,4 01 02| 33| 00| 14| 03] 20 0,4
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Kyﬁhy' AT | BE | BG | CZ | CH | CR | CY | DE | FR | HE [ HU | IT | PT | RO | SI | SK

e[alue
24 0,0 011 01| 2,6 0101|761 01| 1,8 0,2] 0,3 4,0
25 0,0 01| 01| 0,8 01 20| 29 431 0,1 ] 01
26 0,0 021 01| 1,3 02| 25| 3,8 451 01| 0,3
27 0,0 01| 0,1 02 01| 44 311 0,1 0,0
28 0,0 00| 1,1 01| 0,11 41 1,9 0,1 0,5
29 0,0 0,9 01| 0,2 6,1 1,1 03| 04
30 0,0 0,1 01| 1,4 25 32| 03| 21
31 0,0 0,1 01 1,4 39 30| 0,3 0,0
32 0,1 0,7 02 2,6 | 47 80| 0,2 | 0,2
33 0,0 1,3 04| 0,1 8,3 531 02| 0,1
34 0,4 0,1 09| 06| 1,0 431 02| 0,0
35 0,1 1,5 02 02| 1,4 34| 01| 04
36 0,1 1,5 01| 05| 41 30| 0,2 0,2
37 0,2 0,1 03 05| 7,5 6,51 021 0,1
38 0,4 0,1 1,9 | 3,0 4,1 50| 01| 1,0
39 0,5 0,1 6,4 08| 3,6 251 03| 0,6
40 0,5 0,1 02 55| 06 1,2 | 0,2 52
41 1,0 0,1 01 02| 08 591 01| 25
42 2,4 0,1 02 03] 09 6,1 0,2
43 1,8 0,1 031 02| 11 6,0 | 0,1
44 1,7 0,1 1,6 | 0,5 2,9 51| 0,1
45 1,1 0,1 01| 01| 21 55| 0,1
46 1,8 0,1 01| 0,1 3,6 231 0,3
47 1,0 0,1 581 0,1 3,1 3,6 | 0,1
48 2,0 7,6 2,11 02| 1,3 6,4 0,1
49 1,4 8,8 811 0,5 1,2 6,4 | 0,1
50 1,8 10,5 34| 04| 04 551 0,8
51 1,2 11,0 02 01| 43 6,3 04
52 3,1 10,5 1,9 01| 3,7 42| 0,5
53 1,7 11,3 201 0,2 1,4 32| 0,1
54 3,4 9,5 02 01| 08 591 0,5
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Kyﬁhy' AT | BE | BG | CZ | CH | CR | CY | DE | FR | HE [ HU | IT | PT | RO | SI | SK

e[alue

55 1,4 0,1 01| 011 01 51| 1,3
56 0,9 0,1 01| 03] 0,8 421 09
57 0,4 0,1 221 011 0,5 30| 0,6
58 0,7 0,1 1,4 01| 0,5 1,9 | 0,3
59 1,1 6,6 1,1 | 1,8 | 0,6 6,7 | 0,7
60 1,0 201 01| 49 531 2,9
61 0,3 221 02| 46 50| 1,4
62 0,3 01| 09| 44 57| 3,1
63 0,6 251 04| 3,1 6,0 | 1,9
64 2,2 2,7 116,5 | 4,2 591 1,9
65 1,1 2,0 1234 | 46 54| 1,3
66 0,8 3,1 |13,5| 1,6 3,7 | 1,4
67 0,2 34| 50| 2,4 10,9 | 4,6
68 0,7 6,4 (104 | 0,4 1,4 | 1,2
69 0,7 231 05| 0,6 55| 1,3
70 0,5 1,71 0,8 | 59 0,51 0,2
71 0,6 2,8 04 1,0 | 0,3
72 0,6 50| 0,3 1,4 | 0,1
73 0,9 6,1 | 4,5 3,1 0,1
74 1,6 34| 7,2 3,71 0,3
75 1,2 7,1 0,2 3,1 0,8
76 1,0 0,2 0,1 7,0 | 1,0
77 0,8 02| 0,1 63| 1,4
78 1,1 | 0,1 2,8 | 2,1
79 2,31 0,7 53| 1,7
80 02| 0,1 6,6

81 0,4 0,2 9,1

82 0,7 | 0,1 7,9

83 40| 0,5 10,5

84 3,6 | 3,5 6,3

85 2,2 | 0,6 2,5
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L’yﬁhy' AT | BE | BG | CZ | CH | CR | CY | DE | FR | HE | HU | IT | PT | RO | SI | SK

e[alue

86 0,11 0,7 2,1

87 0,11] 0,2 3,6

88 0,2 0,5 5,3

89 0,2 0,1 8,4

90 0,1 | 41 7,7

91 041 01 6,3

92 02| 02 10,1

93 0,11 0,1

94 0,31 0,2

95 03| 0,1

Tulvariskin riskipainotukset
Xyﬁhy' AT | BE | BG | CH | CZ | DE | FR | IT | HU | PL | RO | SI | SK | UK

e[alue
1 0,1 0,3 1,3 2,0 0,6 1,5 1,9 8,0 0,6 0,4 1,3 1,3 1,5 1,3
2 0,1 1,0 2,8 1,8 1,6 0,8 1,1 2,4 0,9 0,1 2,0 1,2 1,0 0,5
3 0,5 0,5 0,0 1,8 0,5 0,5 1,1 1,2 13,7 0,1 1,3 0,8 0,8 1,5
4 0,0 3,5 2,6 1,8 0,4 1,5 0,5 0,8 0,6 1,7 2,6 2,7 3,8 7,8
5 0,9 3,8 0,2 1,8 0,9 2,5 0,3 1,6 0,0 0,8 2,0 0,6 0,2 10,5
6 4,0 0,5 0,1 3,3 1,5 1,3 0,2 2,0 0,0 0,7 0,7 1,1 0,3 5,8
7 0405|0113 | 14| 05|07 | 48|02 241|071 18]|15]| 13
8 0,2 1,0 0,5 1,3 1,6 0,3 1,3 0,0 0,2 1,0 11,9 1,5 1,5 3,3
9 0,5 2,8 0,3 4,2 1,7 1,0 0,6 0,0 0,0 0,8 0,7 0,9 1,5 1,3
10 1,0 0,8 3,0 0,5 1,3 1,3 0,0 0,3 2,5 0,7 0,1 0,0 2,3
11 0,2 0,1 3,0 1,1 1,8 1,4 4,8 0,1 1,0 2,0 1,7 0,0 6,0
12 0,3 0,7 3,0 1,6 2,0 0,4 0,0 0,0 2,0 3,3 0,0 0,0
13 0,3 0,4 1,5 1,6 0,8 6,1 2,4 0,0 2,6 2,0 0,5 4,3
14 0,5 0,2 3,8 1,5 0,8 1,1 0,4 0,2 2,2 2,0 0,0 2,8
15 0,9 0,2 4,5 2,7 0,3 0,3 2,0 0,3 1,2 1,3 0,2 7,0
16 0,4 0,0 1,3 2,5 0,3 1,1 2,4 0,7 0,0 2,0 2,1 2,0
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Xyﬁhy' AT | BE | BG | CH | CZ | DE | FR | IT | HU | PL | RO | SI | SK | UK
e[alue
17 1,4 0,1 2,8 4,5 1,3 2,2 0,0 0,0 1,8 3,3 1,1 1,5
18 2,6 2,5 1,8 1,1 2,3 1,3 0,8 0,1 1,3 4,0 1,3 1,5
19 3,6 0,8 2,5 1,8 4,5 0,4 0,8 2,4 1,4 3,3 0,9 2,0
20 2,2 0,9 2,0 2,3 2,0 0,0 0,0 19,9 1,8 0,7 0,3 2,8
21 0,5 7,5 2,0 1,7 0,8 1,6 3,2 0,7 0,0 0,7 2,8 3,0
22 1,6 4,2 5,0 1,5 0,3 0,3 0,0 0,3 1,3 3,3 2,7 2,5
23 1,0 0,8 1,5 1,6 0,5 0,3 1,6 0,0 0,7 4,6 0,1 3,3
24 3,6 0,8 3,3 2,1 2,0 1,0 1,6 0,4 1,4 2,0 0,0 1,3
25 1,8 7,5 1,5 2,0 2,3 0,7 3,2 3,1 3,3 4,0
26 0,8 5,8 1,8 2,2 2,5 1,1 1,6 0,2 2,0 5,5
27 2,0 3,3 3,1 4,3 1,2 3,2 0,8 1,3 8,5
28 2,4 2,5 1,1 2,8 0,5 3,2 3,6 2,0 3,0
29 0,7 3,3 2,9 2,3 0,3 0,0 5,9 4,0 1,3
30 4,4 1,7 0,8 3,0 0,8 0,8 0,7 1,3
31 2,0 1,3 0,3 1,6 4,8 0,6 3,3 2,0
32 3,3 1,1 1,8 1,3 4,8 0,1 2,6 2,5
33 0,9 2,0 1,0 2,8 1,6 5,9 1,3 0,3
34 4,6 2,2 0,3 1,7 2,4 9,8 1,3 3,5
35 1,5 1,4 3,0 0,7 0,0 7,3 4,6 3,0
36 0,3 1,8 2,3 0,7 2,4 0,5 2,0 2,8
37 0,4 2,6 2,5 2,0 1,2 2,2 7,9 2,8
38 4,4 2,6 3,3 1,4 6,4 7,3 2,0 3,3
39 1,2 0,8 1,0 1,7 2,4 10,6 1,3 3,5
40 0,4 1,0 0,8 1,7 1,2 5,4 2,6 1,8
41 0,2 3,9 0,3 1,4 6,4 0,0 1,3 2,5
42 0,3 4,2 0,3 0,7 1,2 0,7 0,0
43 0,1 1,2 2,0 0,4 0,8 1,7 3,0
44 0,2 1,5 3,8 1,9 0,8 3,1 7,5
45 0,6 0,8 3,5 1,7 1,6 0,3 2,8
46 0,1 1,1 2,0 0,8 4,8 2,8 1,0
47 0,1 0,7 4,5 2,3 3,2 1,1 19,5
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Vydhy- | ar | BE | BG | cH | cz | DE | R IT | HU | PL | RO SI SK | UK
ke[alue

48 1,5 3,6 2,5 0,2 0,4 5,6 0,5
49 0,1 2,1 0,3 2,5 1,6 2,2 3,0
50 2,4 1,9 3,3 0,9 3,6 3,0 5,8
51 2,8 1,0 2,0 1,1 0,8 1,1 3,3
52 0,4 2,2 4,3 0,6 3,2 2,1 0,0
53 0,3 1,2 6,0 0,4 0,4 0,3 2,0
54 0,0 2,8 0,3 1,0 0,0 0,1 2,5
55 0,1 3,5 1,0 1,2 0,8 0,2 0,0
56 0,1 1,9 0,8 0,7 4,8 4,9 4,0
57 0,1 4.8 1,5 1,0 0,0 4,9 3,8
58 0,3 3,3 0,3 1,3 0,0 2,3 1,0
59 0,9 2,4 3,8 0,9 0,8 4,6 1,8
60 0,1 1,3 1,0 0,0 7,0 2,0
61 0,1 3,3 0,5 0,4 0,1 10,0
62 0,1 2,3 0,8 0,8 0,9 13,3
63 0,1 4,0 0,7 0,0 0,9 2,8
64 0,4 3,0 0,9 0,8 1,7 2,8
65 1,1 1,5 1,2 4,0 3,0 0,8
66 0,5 0,5 0,8 1,6 0,1 8,5
67 0,9 0,3 4,3 2,4 2,9 1,0
68 0,0 1,5 2,9 3,2 4,6 6,0
69 0,0 0,5 1,6 1,2 4,6 4,3
70 0,0 1,3 1,5 0,8 8,8 3,3
71 0,0 0,8 1,9 0,0 1,9 2,0
72 0,0 3,5 1,4 1,6 1,2 2,0
73 0,0 1,0 0,9 1,2 2,2 2,0
74 0,0 0,5 0,5 3,2 1,6 6,8
75 0,0 1,0 6,2 6,4 8,8 1,5
76 0,0 0,8 1,1 1,2 0,1 4,5
77 0,1 0,5 1,3 2,4 0,3 1,3
78 1,0 1,2 1,6 0,6 2,0
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79 3,0 0,7 1,6 1,6 3,8
80 2,3 0,8 0,8 1,5 2,5
81 2,3 0,5 1,2 0,1 2,8
82 3,0 2,5 0,0 12,6 2,0
83 1,3 0,7 0,0 3,9 5,5
84 0,5 2,7 3,2 0,1 0,8
85 1,3 2,0 0,0 0,8 1,3
86 0,3 0,8 0,8 2,1 2,5
87 1,0 0,3 1,2 0,9 2,0
88 0,8 0,6 0,8 2,4 2,8
89 1,5 0,9 1,6 1,9 1,5
90 2,3 0,8 0,0 0,1 4,5
91 0,5 1,0 0,0 0,2 6,5
92 2,5 6,1 1,2 0,1 1,5
93 5,0 1,4 0,2 1,5
94 0,8 5,0 0,1 3,5
95 2,0 1,1 1,2 2,8
96 0,8 1,0
97 0,8 2,5
98 1,3 1,8
99 2,1 2,0
100 1,0
101 1,5
102 1,0
103 1,5
104 3,5
105 3,0
106 13,3
107 1,0
108 3,0
109 3,8
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Vyshy- | sy | Bg | BG | cH | ¢z | DE | RR | 1 | HU | PL | RO | s1 | sk | UK
ke[alue

110 0,8
111 3,8
112 2,8
113 1,5
114 1,3
115 6,8
116 0,3
117 0,3
118 5,0
119 3,8
120 3,5
121 2,0
122 2,3
123 2,3
124 0,5
Raesaderiskin riskipainotukset
Vyshy- | o1 | B | cu | B | DE | R | T | M
ke[alue

1 3,1 2,8 2,8 7,5 0,51 12,6 3,7 4,0

2 3,4 2,7 1,6 1,7 0,0 1,9 3,7 5,8

3 1,8 2,0 0,3 6,7 0,0 5,7 3,7 5,3

4 23,6 3,1 2,1 0,0 0,8 8,7 0,0 1,4

5 0,2 2,0 6,7 1,7 0,4 5,4 0,0 6,6

6 1,9 3,9 4,0 3,3 2,7 3,9 0,8 0,1

7 8,3 2,0 0,1 | 16,7 0,4 | 12,3 0,8 0,3

8 0,3 2,8 0,2 2,5 0,8 2,7 0,0 2,9

9 1,4 2,4 1,5 1,7 0,2 | 27,6 0,0 9,6

10 0,8 0,3 0,0 0,1 1,7 0,0 0,1
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Xyﬁhy' AT | BE | CH | ES | DE | FR | IT | NL
e/alue
11 3,1 6,1 7,5 0,9 6,8 | 10,8 6,1
12 2,8 30/ 00| 01| 87108 28
13 1,0 0,1 0,0 0,0 2,8 | 10,8 2,0
14 17,4 2,7 6,7 0,1 0,3 ] 10,8 0,6
15 0,2 4,4 1,7 0,0 3,7 | 10,8 0,2
16 0,9 0,3 | 10,0 0,0 8,5 | 10,8 2,0
17 1,7 1,4 5,0 0,2 0,6 | 10,8 0,1
18 1,4 1,9 2,5 0,0 7,2 | 10,8 0,1
19 0,3 59 | 10,0 0,1] 12,4 | 10,8 3,4
20 0,3 0,5 0,0 0,0 2,51 10,8 1,5
21 0,4 1,3 3,3 0,0 8,1 7,5 5,6
22 1,1 1,3 3,3 0,0 0,1 7,5 0,5
23 0,2 14| 33| 00|102| 75| 05
24 5,3 1,2 6,7 5,5 2,0 7,5 4,2
25 15,9 1,3 5,0 0,5 8,3 7,5 1,4
26 5,8 4,9 3,3 0,1 | 25,3 7,5 | 11,6
27 1,6 8,4 0,1 1,0 7,51 12,0
28 3,8 0,0 3,3 4,7 7,5 1,3
29 5,4 5,0 1,7 0,0 | 10,8 4,3
30 7,9 6,7 3,1 3,6 7,5 2,6
31 16,5 33 17,4 | 14,0 3,3 0,4
32 5,6 6,7 1,8 7,7 33| 13,4
33 5,9 2,5 2,0 5,8 3,3 12,0
34 2,4 6,7 1,7 0,3 3,3 0,3
35 2,7 1,7 2,1 0,2 3,3 3,2
36 14,1 100 | 22| 13| 33| 02
37 0,4 2,5 6,1 7,6 3,3 10,6
38 3,5 0,0 | 19,7 | 10,6 3,3 3,4
39 6,1 25| 54| 116 33| 31
40 3,1 7,5 7,9 2,8 3,3 0,2
41 10,4 2,5 3,7 2,3 7,5 5,9
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Xyﬁhy' AT | BE | CH | ES | DE | FR | IT | NL
e/alue
42 5,4 3,3 3,5 10,4 7,5 7,2
43 1,1 6,7 3,0 4,8 7,5 3,8
44 5,9 3,3 9,8 0,1 7,5 3,5
45 11,3 12,5 3,4 3,4 7,5 3,9
46 4,5 L7 271122 33| 32
47 0,3 6,7 | 13,2 | 18,1 7,5 1,2
48 3,3 0,1 | 11,9 | 13,7 7,5 2,5
49 1,3 0,5 8,7 2,1 7,5 0,6
50 2,1 1,2 | 13,9 1,9 3,7 4,7
51 11,4 112 64| 37| 29
52 2,7 2,1 | 10,9 3,7 4,6
53 0,2 6,0 4,7 3,7 0,3
54 0,4 50 20| 37| 24
55 7,9 3,3 0,8 3,7 5,8
56 0,4 11,2 0,1 3,7 2,4
57 0,2 0,3 2,7 3,7 5,2
58 8,2 4,31 19,9 3,7 2,1
59 3,6 2,4 1,9 3,7 8,5
60 4,7 3,0 1,9 0,8 9,7
61 1,5 0,7 | 16,1 0,8 8,9
62 3,9 18,2 1,4 0,8 0,1
63 2,6 5,3 2,6 0,8 0,1
64 2,4 4,9 | 15,3 0,8 7,4
65 4,8 0,3 | 20,0 0,8 4,1
66 0,8 8,0 2,0 0,8 0,8
67 1,2 153 | 46| 08| 03
68 0,4 11,7 [ 121 ] 00| 32
69 10,7 7,7 | 17,1 0,0 1,5
70 1,3 1,7 | 13,6 0,0 1,6
71 4,5 6,4 | 12,1 0,0 2,9
72 15,0 5,6 0,7 0,0 7,1




17.1.2015

Euroopan unionin virallinen lehti
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Xyﬁhy' AT | BE | CH | ES | DE | FR | IT | NL
e/alue
73 0,3 50| 15,3 0,0 4,1
74 1,2 7,8 9,5 0,0 1,6
75 1,3 8,0 6,2 0,0 1,4
76 0,2 55,9 0,7 0,0 0,1
77 4,2 41,6 1,9 0,0 0,4
78 7,9 1,7 0,0 0,3
79 10,7 1,1 0,0 0,0
80 8,7 4,6 0,8 51
81 7,8 3,7 0,0 0,7
82 15,8 | 20,4 0,0 0,3
83 5,2 0,6 0,0 1,0
84 3,2 0,6 0,0 1,1
85 12,4 1,3 0,0 5,1
86 9,1 1,3 0,0 2,5
87 4,2 1,7 0,0 1,8
88 8,5 3,2 0,0 0,3
89 3,9 3,3 0,0 4,4
90 6,4 6,0 0,0 3,0
91 2,7 2,3 0,0
92 3,0 1,0 0,0
93 2,5 4,0
94 2,5 0,7
95 1,4 2,3
Maansortumariskin riskipainotukset
Alue FR | Alue | FR | Alue | FR | Alue | FR | Alue | FR
1 0,5 20 0,3 39 0,5 58 0,3 77 2,5
2 0,3 21 0,5 40 0,3 59 6,0 78 2,0
3 0,5 22 0,3 41 0,5 60 0,3 79 0,8
4 0,3 23 0,3 42 0,3 61 0,3 80 0,3
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Alue FR | Alue | FR | Alue | FR | Alue | FR | Alue | FR
5 0,3 24 1,8 43 0,3 62 1,0 81 0,8
6 0,5 25 0,3 44 0,5 63 0,8 82 0,8
7 0,3 26 0,3 45 1,5 64 0,5 83 0,5
8 0,3 27 0,3 46 0,3 65 0,5 84 0,5
9 0,3 28 0,5 47 1,0 66 0,3 85 0,5
10 0,3 29 0,3 48 0,3 67 0,3 86 1,0
11 0,5 30 0,3 49 1,3 68 0,3 87 0,3
12 0,3 31 6,3 50 0,3 69 0,5 88 0,3
13 2,5 32 1,0 51 0,3 70 0,3 89 0,5
14 0,3 33 4,8 52 0,3 71 0,5 90 0,3
15 0,3 34 0,5 53 0,3 72 0,8 91 1,5
16 0,5 35 0,3 54 0,5 73 0,3 92 0,5
17 2,3 36 0,5 55 0,3 74 0,3 93 0,8
18 0,5 37 1,5 56 0,3 75 0,3 94 1,0
19 0,3 38 0,3 57 1,0 76 0,3 95 0,8
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LIITE XI
VASTUUALARISKIOSION VASTUUVAKUUTUKSEN RISKIRYHMAT, RISKIKERTOIMET JA KORRELAATIO-
KERTOIMET
i Vastuuvakuutuksen riskiryhma i Riskikerroin f,;
1 | Ammattitoimintaan liittyvien virheiden varalta otettuun vastuuvakuutukseen ja vastuu- 100 %
vakuutuksen suhteelliseen jalleenvakuutukseen liittyvit velvoitteet lukuun ottamatta it-
sendisind ammatinharjoittajina tyoskentelevien ksityoldisten tai artesaanien vakuutuk-
sia
2 | Tyonantajan vastuuvakuutukseen liittyvit ensivakuutuksen ja suhteellisen jilleenvakuu- 160 %
tuksen velvoitteet
3 | Johtajien ja toimihenkildiden vastuuvakuutukseen liittyvit ensivakuutuksen ja suhteelli- 160 %
sen jilleenvakuutuksen velvoitteet
4 | Liitteen I vakuutuslajeihin 8 ja 20 littyvit ensi- ja jilleenvakuutusvelvoitteet, muut kuin 100 %
vastuuvakuutuksen riskiryhmiin 1-3 kuuluvat velvoitteet ja muu kuin yksityishenkilon
vastuuvakuutus ja suhteellinen jilleenvakuutus ja muu kuin itsendisind ammatinharjoit-
tajina toimivien kdsityoldisten tai artesaanien ammattitoimintaan liittyvien virheiden
varalta otettu vastuuvakuutus ja jilleenvakuutus
5 | Liitteen I vakuutuslajin 8 vakuutusvelvoitteisiin liittyvd ei-suhteellinen jalleenvakuutus 210 %

Edelld olevaan taulukkoon sovelletaan seuraavia maaritelmia:

(@)

(b)

ammattitoimintaan liittyvien virheiden varalle otettujen vakuutusten velvoitteilla tarkoitetaan vastuuvakuutusvel-
voitteita, jotka kuuluvat vakuutuslajiin 8 liitteessd I mddritetyn mukaisesti; ne kattavat vastuut, jotka littyvit
ammatinharjoittamiseen suhteessa asiakkaisiin ja potilaisiin;

ty6nantajan vastuuvakuutusvelvoitteilla tarkoitetaan vastuuvakuutusvelvoitteita, jotka kuuluvat vakuutuslajiin 8
liitteessd I médritetyn mukaisesti; ne kattavat tyonantajien vastuut, jotka johtuvat tyontekijalle tyosuhteen aikana
aiheutuneesta kuolemasta, sairastumisesta, onnettomuudesta, tyokyvyttomyydesti tai vajavaisuudesta;

johtajien ja toimihenkiloiden vakuutusvelvoitteilla tarkoitetaan vastuuvakuutusvelvoitteita, jotka kuuluvat
vakuutuslajiin 8 liitteessd I médritetyn mukaisesti; ne kattavat yrityksen johtajien ja toimihenkil6iden vastuut, jotka
johtuvat yrityksen johtamisesta tai yrityksen tappioista, mikali yritys myontdd johtajilleen ja toimihenkil6illeen
vastuuvapauden naistd vastuista;

yksityishenkilon vastuuvakuutusvelvoitteilla tarkoitetaan vastuuvakuutusvelvoitteita, jotka kuuluvat vakuutuslajiin 8
liitteessd I maaritetyn mukaisesti; ne kattavat luonnollisten henkiloiden vastuut yksityishenkiloing;

VASTUUVAKUUTUSRISKIN KORRELAATIOKERTOIMET

i\ 1 2 3 4 5
1 0 0,5 0,25 0,5
0 1 0 0,25 0,5
0,5 0 1 0,25 0,5
0,25 0,25 0,25 1 0,5
0,5 0,5 0,5 0,5 1
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LITE XII

MUU VAHINKOVAKUUTUS — KATASTROFIALARISKIOSION VELVOITERYHMAT JA RISKIKERTOIMET

Vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden ryhmit i

Riskikerroin

Vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteet, jotka kuuluvat vakuutuslajeihin 6 ja 18 liit-
teessd | madritetyn mukaisesti; muu kuin merivakuutus ja merijilleenvakuutus ja muu
kuin ilmailuvakuutus ja ilmailujilleenvakuutus

100 %

Jalleenvakuutusvelvoitteet, jotka kuuluvat vakuutuslajiin 27 liitteessa I maaritetyn mu-
kaisesti; muu kuin merijilleenvakuutus ja ilmailujilleenvakuutus

250 %

Vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteet, jotka kuuluvat vakuutuslajeihin 12 ja 24 liit-
teessd | médritetyn mukaisesti; muut kuin laajaan (tuote)takuuseen liittyvat vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteet edellyttien, ettd ndiden velvoitteiden portfolio on laajasti ha-
jautettu ja ettd ndmi velvoitteet eivit kata tuotteiden takaisinvedosta aiheutuvia kustan-
nuksia

40 %

Jalleenvakuutusvelvoitteet, jotka kuuluvat vakuutuslajiin 26 liitteessd [ médritetyn mu-
kaisesti; muu kuin yleisen vastuuvakuutuksen jilleenvakuutus

250 %

Ei-suhteellisen jalleenvakuutuksen velvoitteet, jotka liittyvit vakuutuslajeihin 9 ja 21
kuuluviin vakuutusvelvoitteisiin liitteessd I maaritetyn mukaisesti

250 %

Ryhmissd 3 “laaja (tuote)takuuta koskeva vakuutusvelvoite” tarkoittaa vakuutusvelvoitteita, jotka kattavat yksityishen-
kiloiden kayttiman rikkoutuneen kulutustavaran korjaus- tai vaihtokustannukset ja jotka voivat tarjota myos lisiturvaa
mahdollisten tapaturmavahinkojen, hdvidmisen tai varkauden varalta ja auttaa tavaran kayttokuntoon saattamisessa,
huoltamisessa ja kdyttdmisessa.

LIITE XIII

LUETTELO ALUEISTA, JOILLA LUONNONKATASTROFIRISKIA EI LASKETA VAKUUTUSMAKSUJEN

PERUSTEELLA

Euroopan unionin jisenvaltiot
Andorran ruhtinaskunta
Islannin tasavalta
Liechtensteinin ruhtinaskunta
Monacon ruhtinaskunta
Norjan kuningaskunta

San Marinon tasavalta
Sveitsin valaliitto

Vatikaanivaltio
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LIITE XIV

NSLT-SAIRAUSVAKUUTUS- JA -JALLEENVAKUUTUSVELVOITTEIDEN SEGMENTOINTI SEKA NSLT-
SAIRAUSVAKUUTUKSEN VAKUUTUSMAKSU- JA -VASTUUVELKA-ALARISKIOSION KESKIHAJONNAT

Liitteen I mukaiset

Segmentin bruttovakuu-

Segmentin vastuuvelkari-

Segmentti Vakuutuslfijit, joista tusmaksuyiskin keskiha- skin keskihajonta
Segmenttl koostuu jonta

1 | Sairauskuluvakuutus ja suhteellinen 1ja13 5% 5%
jalleenvakuutus

2 | Vakuutus ansiotulon menetyksen var- 2jal4 8,5 % 14 %
alta ja suhteellinen jélleenvakuutus

3 | Tyontekijin tapaturmavakuutus ja 3jal5 8 % 11 %
suhteellinen jdlleenvakuutus

4 | Ei-suhteellinen sairausjilleenvakuutus 25 17 % 20 %

LIITE XV

NSLT-SAIRAUSVAKUUTUKSEN VAKUUTUSMAKSU- JA -VASTUUVELKARISKIN KORRELAATIOMATRIISI

148 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu korrelaatioparametri CorrS(s,t) on seuraavan korrelaatiomatriisin rivilld s ja
sarakkeessa t nakyviid arvo. Rivien ja sarakkeiden otsikot ovat liitteen XIV mukaisten segmenttien numeroita:

s N\ 1 2 3 4
1 1 0,5 0,5 0,5
2 0,5 1 0,5 0,5
3 0,5 0,5 1 0,5
4 0,5 0,5 0,5 1
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LITE XVI

VAKAVARAISUUSPAAOMAVAATIMUKSEN STANDARDIKAAVAN
KATASTROFIALARISKIOSIO

SAIRAUSVAKUUTUKSIIN LITTYVA

MASSATAPATURMA-ALARISKIOSIOON LITTYVA MAANTIETEELLINEN SEGMENTOINTI JA RISKIKERTOIMET

rs — Massatapaturman uhriksi joutuvien henki-

Maa s loiden osuus maassa s
Itdvallan tasavalta 0,30 %
Belgian kuningaskunta 0,25 %
Bulgarian tasavalta 0,30 %
Kroatian tasavalta 0,40 %
Kyproksen tasavalta 1,30 %
Tsekin tasavalta 0,10 %
Tanskan kuningaskunta 0,35 %
Viron tasavalta 0,45 %
Suomen tasavalta 0,35 %
Ranskan tasavalta; Monacon ruhtinaskunta; Andorran ruhtinaskunta 0,05 %
Helleenien tasavalta 0,30 %
Saksan liittotasavalta 0,05 %
Unkari 0,15 %
Islannin tasavalta 2,45 %
Irlanti 0,95 %
Italian tasavalta; San Marinon tasavalta; Vatikaanivaltio 0,05 %
Latvian tasavalta 0,20 %
Liettuan tasavalta 0,20 %
Luxemburgin suurherttuakunta 1,05 %
Maltan tasavalta 2,15 %
Alankomaiden kuningaskunta 0,15%
Norjan kuningaskunta 0,25 %
Puolan tasavalta 0,10 %
Portugalin tasavalta 0,30 %
Romania 0,15 %
Slovakian tasavalta 0,30 %
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Maa s

rs — Massatapaturman uhriksi joutuvien henki-
16iden osuus maassa s

Slovenian tasavalta 0,40 %
Espanjan kuningaskunta 0,10 %
Ruotsin kuningaskunta 0,25 %
Sveitsin valaliitto 0,25 %
Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistynyt kuningaskunta 0,05 %

MASSATAPATURMA-ALARISKIOSION JA TAPATURMAKESKITTYMAALARISKIOSION TAPAHTUMIEN MAARITELMAT

JA RISKIKERTOIMET

Tapahtumalaji e

x, — Niiden henkiloiden osuus, joihin tapaturma-
laji e vaikuttaa tapaturman seurauksena

Tapaturman aiheuttama kuolema 10 %
Tapaturman aiheuttama pysyvé tyokyvyttomyys 1,5%
Tapaturman aiheuttama tyokyvyttomyys, joka kestdd 10 vuotta 5%

Tapaturman aiheuttama tyokyvyttomyys, joka kestdd 12 kuukautta 13,5 %
Tapaturman aiheuttama lddketieteellisen hoidon tarve 30 %

PANDEMIA-ALARISKIOSIO: TERVEYDENHOITOPALVELUJEN KAYTTAMISEN MAARITELMA JA RISKIKERTOIMET

Terveydenhoitopalvelujen kaytt6laji h

H, — Niiden henkil6iden osuus, joilla on kliinisid
oireita ja jotka kayttavit lajin h terveydenhoitopal-

veluja
Sairaalahoito 1%
Ladkarissakaynti 20 %
Ei kéytetd virallisia lddketieteellisen hoidon palveluja 79 %
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LITE XVII

STANDARDIKAAVAN  YRITYSKOHTAISIA PARAMETREJA ~ KOSKEVAT MENETELMAKOHTAISET
TIETOVAATIMUKSET JA MENETELMAMAARITYKSET

A. Mdiritelmit ja merkinnit
(1) Tassd liitteessd sovelletaan seuraavia maaritelmia:

(a) 'sattumisvuodella’ tarkoitetaan vakuutus- tai jilleenvakuutuskorvauksen maksamisen yhteydessd sitd vuotta,
jonka aikana korvauksen perusteena oleva vakuutustapahtuma tapahtui;

(b) “kehitysvuodella” tarkoitetaan vakuutus- tai jilleenvakuutuskorvauksen maksamisen yhteydessd kyseisen
korvauksen suorittamisvuoden ja korvauksen maksun perusteena olevan sattumisvuoden vilistd eroa;

(¢) "ilmoitusvuodella” tarkoitetaan vakuutus- tai jilleenvakuutuskorvauksen maksamisen yhteydessi sitd vuotta,
jolloin kyseisen korvauksen perusteena olevasta vakuutustapahtumasta ilmoitettiin vakuutus- tai jalleenvakuu-
tusyritykselle;

(d) "tilivuodella” tarkoitetaan vakuutus- tai jalleenvakuutuskorvauksen maksamisen yhteydessa sitd vuotta, jona
korvaus maksettiin.

(2) Taman liitteen tarkoituksia varten "segmentti s” tarkoittaa sitd segmenttid, jota varten yrityskohtainen parametri
on midiritelty, ja se on jokin liitteessd II mdidritetyistd segmenteistd tai jokin liitteessd XIV mddritetyistd
segmenteistd.

B. Vakuutusmaksuriskiin liittyvi menetelmi
Tarvittavat tiedot ja menetelmikohtaiset tietovaatimukset

(1) Kun arvioidaan segmentin s yrityskohtaista keskihajontaa, on kéytettdva seuraavia tietoja:

(a) maksetut korvaukset ja parhaat estimaatit vield maksamattomista korvauksista segmentissi s néitd korvauksia
koskevan sattumisvuoden kehitysvuotena (kokonaistappiot);

(b) segmentin s vakuutusmaksutuotot.

Niiden kokonaistappioiden ja vakuutusmaksutuottojen on oltava saatavilla segmentin s jokaiselta vakuutus- ja
jilleenvakuutuskorvauksiin liittyviltd sattumisvuodelta erikseen.

(2) Seuraavia menetelmikohtaisia tietovaatimuksia on noudatettava:

(a) tietojen on oltava edustavia sen vakuutusmaksuriskin osalta, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuu seuraavan 12 kuukauden aikana;

(b) tietoja on oltava saatavana vahintdan viideltd perdkkaiseltd sattumisvuodelta;

(c) kun vakuutusmaksuriskiin liittyvdd menetelmidd sovelletaan 218 artiklan 1 kohdan a alakohdan i luetelma-
kohdassa ja ¢ alakohdan i luetelmakohdassa tarkoitettujen standardiparametrien korvaamiseen, kokonais-
tappioita ja vakuutusmaksutuottoja ei oikaista saamisilla jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilta;

(d) kun vakuutusmaksuriskiin liittyvdd menetelmaa sovelletaan 218 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii luetelma-
kohdassa ja c alakohdan ii luetelmakohdassa tarkoitettujen standardiparametrien korvaamiseen, on toimittava

seuraavasti:

i. kokonaistappiot oikaistaan sellaisilla saamisilla jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd, jotka
vastaavat seuraavan 12 kuukauden aikana jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavaa suojaa;

ii. vakuutusmaksutuotot oikaistaan ~ sellaisilla jilleenvakuutusmaksuilla, jotka vastaavat seuraavan
12 kuukauden aikana jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavaa suojaa;

(e) kokonaistappiot oikaistaan katastrofikorvauksilla siind méddrin kuin naihin korvauksiin liittyvé riski on otettu
huomioon vahinkovakuutukseen tai sairausvakuutukseen liittyvissi katastrofialariskiosiossa;

(f) kokonaistappiot sisdltavit vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta aiheutuneet kulut;
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tiedot vastaavat seuraavia oletuksia:

i. tietyn segmentin ja sattumisvuoden kokonaistappioiden odotusarvo on lineaarisessa suhteessa kyseisen
sattumisvuoden vakuutusmaksutuottoihin;

ii. tietyn segmentin ja sattumisvuoden kokonaistappioiden varianssi on kvadraattinen kyseisen
sattumisvuoden vakuutusmaksutuottoihin nihden;

iii. kokonaistappiot noudattavat lognormaalia jakaumaa;

iv. suurimman uskottavuuden estimoinnin kdyttiminen on asianmukaista.

Menetelmin méiritys

(3) Jaljempdna olevissa 4-6 kohdassa kaytetddn seuraavia merkintoja:

@)

(b)
©

(d)

sattumisvuodet ilmaistaan perakkdisilli numeroilla, ja luvulla 1 merkitddn ensimmadistd sattumisvuotta, josta
on saatavilla tietoja;

T tarkoittaa viimeistd sattumisvuotta, josta on saatavilla tietoja;

kaikkien sattumisvuosien yhteydessi kokonaistappiot segmentissi s sattumisvuotena t ilmaistaan
merkinnalld y;

kaikkien sattumisvuosien yhteydessi segmentissi s sattumisvuoden t vakuutustuotot ilmaistaan
merkinnalld x;

Segmentin s yrityskohtainen keskihajonta lasketaan seuraavalla kaavalla:

roaoa | T+1
O-(prem,s,USP) =c 0-(59 }/) ’ ﬁ + (1 - C) ’ O-(prem:s)

missd

@)
(b)
©
(d)
()

¢ tarkoittaa G jaksossa madritettya kredibiliteettikerrointa;

o tarkoittaa 5 kohdassa mairitettyd keskihajontafunktiota;

S tarkoittaa 6 kohdassa maritettyd sekoitusparametria;

y tarkoittaa 6 kohdassa maritettyé logaritmista variaatiokerrointa;

O e tarkoittaa standardiparametria, joka olisi korvattava yrityskohtaisella parametrilla.

Keskihajontafunktio on yhtd kuin seuraava kaksi muuttujaa késittivi funktio:

T A
%T+Z7r,(5,7/)~ln Y
t=1 x[
T

> 7.(6.7)
=1

6(3,7) =exp| 7 +

missd
(a) §jay on médritelty 4 kohdan c ja d alakohdassa;
(b) exp tarkoittaa eksponenttifunktiota;
(c) In tarkoittaa luonnollista logaritmia;
(d) m, tarkoittaa seuraavaa kaksi muuttujaa kisittavaa funktiota:
An 1
7,(8.7) = —
ay X a 2.9
In| 1+ (1—5)~—+5 ‘e
xl
missd

i. §jay on miiritelty 4 kohdan c ja d alakohdassa;
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ii. x tarkoittaa seuraavaa mairii:

(6) Sekoitusparametrin ja logaritmisen variaatiokertoimen arvot ovat sellaiset § ja 7 , joilla seuraava lauseke

minimoituu:
T 1 2 T
NGy 2 s —L o6 )| - Snlr,é.7)
t=1 -xt 2'7[,(5, 7/) =1
missa

(a) In tarkoittaa luonnollista logaritmia;
(b) m, tarkoittaa 5 kohdan d alakohdassa madritettya funktiota;
(c) & tarkoittaa 5 kohdassa médritettyd keskihajontafunktiota;

(d) x tarkoittaa seuraavaa mairai:

Lauseketta minimoitaessa sekoitusparametrin arvo ei saa olla vihempéd kuin nolla tai enempéi kuin yksi.

C. Vastuuvelkariskiin liittyvi menetelmi 1
Tarvittavat tiedot ja menetelmikohtaiset tietovaatimukset

(1) Vahinkovakuutuksen vastuuvelkariskin = tai ~ NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin  yrityskohtaista
keskihajontaa segmentissi s arvioitaessa on kaytettavd seuraavia tietoja:

(a) tilivuoden lopun korvausvastuun parhaan estimaatin ja tilivuoden aikana maksettujen korvausten summa
liittyen ennen tilivuoden alkua sattuneisiin vahinkoihin segmentissa s;

(b) korvausvastuun paras estimaatti tilivuoden alussa segmentissi s.

Edelld a ja b kohdassa tarkoitetut summat on esitettdvd jokaiselta tilivuodelta erikseen.

(2) Seuraavia menetelmakohtaisia tietovaatimuksia on noudatettava:

(a) tietojen on oltava edustavia sen vastuuvelkariskin osalta, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuu seuraavien 12 kuukauden aikana;

(b) tietoja on oltava saatavilla vihintdan viideltd perakkdiseltd tilivuodelta;

(c) tiedot oikaistaan sellaisilla jdlleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavilla maarilld, jotka vastaavat
seuraavien 12 kuukauden aikana jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavaa suojaa;

(d) tiedot sisdltavit vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta aiheutuneet kulut;
(e) tietojen on vastattava seuraavia oletuksia:

i. 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu summa tietyssd segmentissd ja tiettynd tilivuotena on lineaarisessa
suhteessa korvausvastuun parhaaseen estimaattiin kyseisessd segmentissi ja kyseisend tilivuonna;

ii. 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun summan varianssi tietyssd segmentissd ja tiettynd tilivuotena on
kvadraattinen kyseisen segmentin ja kyseisen tilivuoden korvausvastuuseen nidhden;
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iii. 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu summa noudattaa lognormaalia jakaumaa;
iv. suurimman uskottavuuden estimoinnin kdyttdiminen on asianmukaista.
Menetelmin méiritys
(3) Jaljempana 4-6 kohdassa kaytetddn seuraavia merkintoj:

(a) tilivuodet ilmaistaan perdkkaisilli numeroilla, ja luvulla 1T merkitddn ensimmadista tilivuotta, jolta on saatavilla
tietoja;

(b) T tarkoittaa viimeisti tilivuotta, jolta on saatavilla tietoja;

(c) kaikkien tilivuosien yhteydessi 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua summaa segmentissd s tiettynd
tilivuotena t ilmaistaan merkinnalld y;

(d) kaikkien tilivuosien osalta korvausvastuun parasta estimaattia segmentissa s tiettynd tilivuotena t, ilmaistaan
merkinnalld x.

(4) Segmentin s vahinkovakuutuksen tai NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin yrityskohtainen keskihajonta on:

oA [TH]
G(res,s,USP) =c: 0(59 }/) : ﬁ + (1 - C)' o}

(res.s)

missa

(a) c tarkoittaa G jaksossa mairitettyd kredibiliteettikerrointa;

(b) & tarkoittaa 5 kohdassa méiritettyd keskihajontafunktiota;

(c) & tarkoittaa 6 kohdassa méiritettyd sekoitusparametria;

(d) y tarkoittaa 6 kohdassa madritettyd logaritmista variaatiokerrointa;

(€) Ofyem, tarkoittaa standardiparametria, joka olisi korvattava yrityskohtaisella parametrilla.

(5) Keskihajontafunktio on yhtd kuin seuraava kahdesta muuttujasta koostuva funktio:

T A
%T+Z7r,(5,7/)~ln Y
t=1 'x[
T

> 7.(6.7)
=1

6(3,7) =exp| 7 +

missd

(a) §jay on médritelty 4 kohdan c ja d alakohdassa;
(b) exp tarkoittaa eksponenttifunktiota;

(c) In tarkoittaa luonnollista logaritmia;

(d) m, tarkoittaa seuraavaa kahden muuttujan funktiota:

1

ﬂt(s\:};):

A ~

In| 1+ (1—5)- +0 |-e”

2=

missd
i. §jay on miiritelty 4 kohdan c ja d kohdassa;

ii. x tarkoittaa seuraavaa mairii:

.
1
X—T ;xl
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(6) Sekoitusparametrin ja logaritmisen variaatiokertoimen arvot ovat sellaiset § ja 7 , joilla seuraava lauseke

minimoituu:
T 1 2 T
S 2G| 2 - (6(8.7) | - Dnlr,8.9)
= X ) 2-7,(0.7) 1

missa

(a) In tarkoittaa luonnollista logaritmia;
(b) m, tarkoittaa kohdan 5 alakohdassa ¢ madritettyd funktiota;
(c) & tarkoittaa 5 kohdassa maaritettyd keskihajontafunktiota;

(d) X tarkoittaa seuraavaa mairia:

Lauseketta minimoitaessa sekoitusparametrin arvo ei saa olla pienempi kuin nolla tai enemman kuin yksi.

D. Vastuuvelkariskiin liittyvi menetelmi 2
Tarvittavat tiedot ja menetelmikohtaiset tietovaatimukset

(1) Vahinkovakuutuksiin tai NSLT-sairausvakuutuksiin liittyvdn vastuuvelkariskin yrityskohtaista keskihajontaa
segmentissd s arvioitaessa kdytettdvien tietojen on koostuttava kumulatiivista maksetuista vakuutus- tai jilleenva-
kuutuskorvauksista segmentissd s (kumulatiiviset korvaussummat), jotka on esitettava erikseen jokaiselta sattumis-
vuodelta ja kehitysvuodelta.

(2) Seuraavia menetelmidkohtaisia tietovaatimuksia on noudatettava:

(a) tietojen on oltava edustavia sen vastuuvelkariskin osalta, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuu seuraavien 12 kuukauden aikana;

(b) tietoja on oltava saatavilla vahintadn viideltd perdkkaiseltd tilivuodelta;
(c) ensimmidisen sattumisvuoden osalta tietoja on saatavana vahintéin viideltd perdkkaiseltd kehitysvuodelta;

(d) ensimmdisen sattumisvuoden osalta viimeisen kehitysvuoden, jolta tietoja on saatavilla, kumulatiivinen
korvaussumma sisdltdd kaikki sattumisvuotta koskevat korvaukset vihdisid maarid lukuun ottamatta;

(e) niiden perakkdisten sattumisvuosien mdird, joilta tietoja on saatavilla, ei ole pienempi kuin perdkkdisten
kehitysvuosien madrd ensimmaiseltd sattumisvuodelta, josta tietoja on saatavilla;

(f) kumulatiiviset korvaussummat oikaistaan sellaisilla jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavilla
mairilld, jotka vastaavat seuraavien 12 kuukauden aikana jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd
saatavaa suojaa;

(@) kumulatiiviset korvaussummat sisdltdvat vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta aiheutuneet
kulut;

(h) tiedot ovat yhdenmukaisia seuraavien, kumulatiivisten korvaussummien stokastisuutta koskevien oletusten
kanssa:

i. eri sattumisvuosien kumulatiiviset korvaussummat ovat stokastisesti riippumattomia toisistaan;

ii. kaikkien sattumisvuosien osalta korvaussumman vuotuiset muutokset ovat stokastisesti riippumattomia;



17.1.2015

Euroopan unionin virallinen lehti L 12/277

iii. kaikkien sattumisvuosien osalta kehitysvuotta koskevan kumulatiivisen korvaussumman odotusarvo on
verrannollinen edellistd kehitysvuotta koskevaan kumulatiiviseen korvaussummaan;

iv. kaikkien sattumisvuosien osalta kehitysvuotta koskevan kumulatiivisen korvaussumman varianssi on
verrannollinen edellistd kehitysvuotta koskevaan kumulatiiviseen korvaussummaan.

Edelld olevan d kohdan mukaisia tarkoituksia varten korvausten médirdd on pidettivd olennaisena, jos sen
huomiotta jittdminen yrityskohtaisen parametrin laskemisessa voisi vaikuttaa ndiden tietojen kdyttdjien, mukaan
lukien valvontaviranomaisten, paatoksentekoon tai arvioon.

Menetelmin miiritys

(3) Jaljempdna 4 ja 5 kohdassa kiytetddn seuraavia merkintoj:

(a) sattumisvuodet ilmaistaan perdkkdisilli numeroilla, ja luvulla 0 merkitdin ensimmadistd sattumisvuotta, josta
on saatavilla tietoja;

(b) T tarkoittaa viimeistd sattumisvuotta, josta on saatavilla tietoja;
(c) J tarkoittaa viimeistd kehitysvuotta liittyen ensimmadiseen sattumisvuoteen, josta on saatavana tietoja;

@ ¢

; tarkoittaa sattumisvuoden i ja kehitysvuoden j kumulatiivisia korvauksia.

Segmentin s vahinkovakuutuksen tai NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin yrityskohtainen keskihajonta on:

B MSEP
O-(res,s,USP) =c: + (1 - C) ’ G(r'es,s)

I
3G~ Corn)

i=0

missa
(a) c tarkoittaa G jaksossa mddritettyd kredibiliteettikerrointa.

(b) MSEP tarkoittaa ennusteen keskineliovirhettd 5 kohdassa maaritetyn mukaisesti;

(c) kaikkien sattumisvuosien ja kehitysvuosien yhteydessd C tarko1ttaa sattumisvuotta i ja kehitysvuotta j
koskevaa kumulatiivisten korvausten estimaattia seuraavan maantelman mukaisesti:
C(i, n = C(i,l—i)fl—f "'fj—zfj—l
missd kaikkien kehitysvuosien osalta f], tarkoittaa seuraavan mdaaritelmin mukaisesti laskettua kehitysvuoden j
kehityskertoimen estimaattia: '

1-j-1

—J
. ZC(I J+D
fJ' -j= T
C

i=0

@.5)
(d) 0, tarkoittaa segmentin s vahinkovakuutuksen tai NSLT-sairausvakuutuksen vastuuvelkariskin standardi-

paramema

Ennusteen keskinelidvirhe vastaa seuraavaa:

in L A A in e~ CI— Q

_ (l e 1 o (k n 1 Ui =
MSEP= E C +§ EC S =+ E _—
I

'
i=1 (i) i=l k=1 —i j=I-i+l S Sj

missa

(a) kaikkien sattumisvuosien ja kehitysvuosien yhteydessd C tarko1ttaa sattumisvuotta i ja kehitysvuotta j
koskevaa kumulatiivista korvausestimaattia 4 kohdan ¢ alakohdassa maédritetyn mukaisesti;

(b) kaikkien kehitysvuosien yhteydessd S; tarkoittaa kehitysvuoden j osalta seuraavaa summaa:
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(c) kaikkien kehitysvuosien yhteydessa S'; tarkoittaa kehitysvuoden j osalta seuraavaa summaa:
1=
=2 Cw
i=0
(d) kaikkien kehitysvuosien yhteydessd Q]_ tarkoittaa tietyn kehitysvuoden j osalta seuraavaa osamaaréa:

o

S~

0,-

[S>

missd

f, tarkoittaa kehitysvuoden j kehityskertoimen estimaattia 4 kohdan ¢ alakohdassa mééritetyn mukaisesti;

ooA2 .
11. O-j tarkoittaa seuraavaa maaraa:

- }%3{1‘ { o _ 7 & j=0,..,(0-2
J o J 1 ar [N} \ C(gﬂ;’) JJ
o4
. o ,
?-mm(o*fﬁz,a”, .23} j=0-1)
\ s

E. Muuttamisriskiin liittyvd menetelmi
Tarvittavat tiedot ja menetelmikohtaiset tietovaatimukset
(1) Elinkorkoetuuksien médrdn yrityskohtaisen lisdyksen arvioinnissa kdytettdvien tietojen on koostuttava elinkorko-
vakuutusvelvoitteisiin perustuvien elinkorkoetuuksien vuotuisista maristd, mikali maksettavat etuudet saattavat

lisddntyd lainsddddnndssd tai vakuutetun henkilon terveydentilassa tapahtuvien ~muutosten vuoksi
(elinkorkoetuudet), ja ne on esitettdva perdkkaisten tilivuosien ja jokaisen edunsaajan osalta erikseen.

(2) Seuraavia menetelmakohtaisia tietovaatimuksia on noudatettava:

(a) tietojen on oltava edustavia sen muuttamisriskin osalta, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuu seuraavien 12 kuukauden aikana;

(b) tietoja on oltava saatavilla vahintddn viideltd perakkaiseltd tilivuodelta;

(c) elinkorkoetuudet ovat bruttomddriisid, niistd ei saa vahentdd jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioistd
takaisin saatavia maaria;

(d) elinkorkoetuuksien on sisillettidvi elinkorkovelvoitteiden hoitamisesta aiheutuvat kulut;

(e) tiedot ovat yhdenmukaisia seuraavien, elinkorkoetuuksien médrin lisddntymisen stokastisuutta koskevien
oletusten kanssa:

i. elinkorkoetuuksien lisddntymisen vuotuinen lukumddrd noudattaa negatiivista binomijakaumaa sen
hintdalue mukaan luettuna;

ii. elinkorkoetuuksien lisddntymisen méddrd noudattaa lognormaalia jakaumaa sen hantdalue mukaan
luettuna;

iii. elinkorkoetuuksien vuotuinen lukumaira ja elinkorkojen nousun méarit ovat stokastisesti riippumattomia
toisistaan.

Menetelmin méiritys
(3) Jaljempdna 4-8 kohdassa kiytetddn seuraavia merkintoj:

(a) tilivuodet ilmaistaan perdkkdisilli numeroilla, ja luvulla 1 merkitddn ensimmidista tilivuotta, jolta on saatavilla
tietoja;

(b) T tarkoittaa viimeisti tilivuotta, jolta on saatavilla tietoja;
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(c) A, tarkoittaa edunsaajan i tilivuotena t saamia elinkorkoetuuksia;
(d) Dy, tarkoittaa elinkorkoetuuksien muutosta tilivuoden ¢ jalkeen, mikd vastaa seuraavaa erotusta:
Dy = Apy — Agi-n

(4) Elinkorkoetuuksien mairan yrityskohtainen lisdantyminen on yhta kuin:

VaRyg0s(R) =R
SUSP:C'iwgﬁ( ) +(1-¢)-S

missd
(a) c tarkoittaa G jaksossa mddritettyd kredibiliteettikerrointa;
(b) R tarkoittaa elinkorkojen nousun odotusarvoa 5 kohdassa maéritetyn mukaisesti;

() VaR,4s(R) tarkoittaa elinkorkojen nousun jakauman 99,5 prosentin kvantiilia 6 kohdassa mairitetyn
mukaisesti;

(d) S on yhtd kuin kolme prosenttia, kun laskelma tehddin 141 artiklan mukaista muuttamisalariskiosiota
varten, ja nelja prosenttia, kun laskelma tehddin 158 artiklan mukaista sairausvakuutuksen muuttamisalaris-
kiosiota varten.

(5) Elinkorkojen nousun odotusarvo on yhtd kuin:
R=X-N
missa

() X tarkoittaa elinkorkoetuuksien estimoitua keskimairiistdi muutosta rajoittuen niihin elinkorkoetuuksien
muutoksiin, jotka ovat suurempia kuin nolla;

(b) N tarkoittaa niiden elinkorkoetuuksien muutosten, jotka ovat suurempia kuin nolla, estimoitua
keskimadraistd lukumairaa tilivuotta kohti.

(6) Elinkorkojen nousut ovat yhtd kuin:

N
R=)_X,
k=1

missd

(@) N tarkoittaa elinkorkojen nousun vuotuista lukumidrdd ja noudattaa negatiivista binomijakaumaa, jonka
odotusarvo on yhtd kuin elinkorkoetuuksien muutosten arvioitu lukumédird 5 kohdan b alakohdassa
madritetyn mukaisesti, ja keskihajonta on yhtd kuin elinkorkoetuuksien muutosten lukuméirin estimoitu
keskihajonta 7 kohdassa miiritetyn mukaisesti;

(b) X, tarkoittaa elinkorkojen nousun mdirdd ja noudattaa lognormaalia jakaumaa, jonka odotusarvo on yhtd
kuin elinkorkoetuuksien keskimairdisen muutoksen estimoitu médrd 5 kohdan a alakohdassa maédritetyn
mukaisesti, ja keskihajonta on yhti kuin elinkorkoetuuksien muutosten estimoitu keskihajonta 8 kohdassa
madritetyn mukaisesti;

(c) Elinkorkojen nousun vuotuinen lukumdiri ja elinkorkojen nousun mairat ovat stokastisesti riippumattomia
toisistaan.

(7) Elinkorkoetuuksien muutosten lukumdirin estimoitu keskihajonta on yhti kuin:

~ ] T —\2
Oy = H‘Z(N’ -NY

=1
missd
(@) N, tarkoittaa niiden elinkorkoetuuksien muutosten, jotka ovat suurempia kuin nolla, lukumaarii tilivuosina t;

(b) N tarkoittaa elinkorkoetuuksien estimoitua keskimadrdisti muutosta 5 kohdan b kohdassa midritetyn
mukaisesti.
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(8) Elinkorkoetuuksien muutosten estimoitu keskihajonta on yhti kuin:

- 1 =
oy = o ';(Dw) —X)z

>

missa
(2) summa sisdltdd vain ne edunsaajat i ja tilivuodet t, joiden osalta maird D, on suurempi kuin nolla;
(b) n tarkoittaa kohdassa tarkoitetun summan osatekijéiden lukumairas;

(c) X tarkoittaa elinkorkoetuuksien estimoitua keskimidrdistdi muutosta 5 kohdan a kohdassa madritetyn
mukaisesti.

F. Ei-suhteelliseen jilleenvakuutukseen liittyvi menetelmi
Tarvittavat tiedot ja menetelmikohtaiset tietovaatimukset
(1) Ei-suhteellisen jdlleenvakuutuksen yrityskohtaisen oikaisukertoimen arvioinnissa kaytettdviin tietoithin on
kuuluttava vakuutus- ja jélleenvakuutuskorvausten lopulliset korvausméirit vahingoista, jotka on ilmoitettu

vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle segmentissd s viime tilivuosien aikana, ja tiedot on esitettivi erikseen
kunkin vakuutus- ja jilleenvakuutuskorvauksen osalta erikseen.

(2) Seuraavia menetelmidkohtaisia tietovaatimuksia on noudatettava:

(a) tietojen on oltava edustavia sen vakuutusmaksuriskin osalta, joka vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen
kohdistuu seuraavien 12 kuukauden aikana;

(b) tiedot eivit viittaa suurempaan vakuutusmaksuriskiin kuin mika otettiin huomioon vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen laskemisessa kaytetyssd vakuutusmaksuriskin keskihajonnassa;

(c) lopulliset korvausmaarit arvioidaan sille vuodelle, jolloin vakuutus- ja jilleenvakuutusvahingoista ilmoitettiin;
(d) tietoja on oltava saatavilla vahintddn viideltd perakkaiiseltd ilmoittamisvuodelta;

(e) kun tunnistettavaa yksittdisylivahinkojilleenvakuutussopimusta sovelletaan bruttokorvauksiin, lopulliset
korvausmaddrit ovat bruttomaardisi;

(f) kun tunnistettavaa yksittdisylivahinkojdlleenvakuutussopimusta sovelletaan korvauksiin sen jalkeen, kun niistd
on vihennetty saamiset muista jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtisiltd, ndistd muista jalleenvakuutusso-

pimuksista ja erillisyhti6iltd saatavat maarit vahennetéin lopullisista korvausmaaristé;

(@) lopulliset korvausmaarit eivit saa sisiltdd vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteiden hoitamisesta aiheutuneita
kuluja;

(h) tiedot ovat yhteneviisid sen oletuksen kanssa, ettd lopulliset korvausmiiriat noudattavat lognormaalia
jakaumaa sen hintdalue mukaan luettuna.

Menetelmin miiritys
(3) Jaljempdna 4-7 kohdassa kdytetddn seuraavia merkintoja:

(a) vakuutus- ja jilleenvakuutuskorvaukset, joista on saatavilla tietoja, ilmaistaan perdkkdisilli numeroilla, ja
ensimmadinen numero on 1;

(b) n tarkoittaa sen vakuutus- ja jilleenvakuutuskorvauksen numeroa, josta on saatavilla tietoja;
(c) Y, tarkoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutuskorvauksen i lopullista korvausmaarii;

(d) pja o tarkoittavat korvausndiardjakauman ensimmdistd ja toista momenttia, jotka ovat:

yz%;Y‘- andco:%iz:;Yi2
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(e) b, tarkoittaa 218 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tunnistettavaan yksittdisylivahinkojilleenvakuutusso-
pimukseen liittyvdd omapidatystd;

(f) kun 196 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta tunnistettavasta yksittdisylivahinkojdlleenvakuutussopimuksesta
maksetaan korvauksia vain tiettyyn rajaan saakka, b, tarkoittaa timan rajan maaraa.

(4) Ei-suhteellisen jalleenvakuutuksen yrityskohtainen oikaisukerroin on yhta kuin:
NPUSPZC'NP,+(1_C) - NP
missd
(a) c tarkoittaa G jaksossa madritettyad kredibiliteettikerrointa;
(b) NP’ tarkoittaa 5 kohdassa mairitetyn ei-suhteellisen jdlleenvakuutuksen arvioitua oikaisukerrointa;
(c) NP tarkoittaa 117 artiklan 2 kohdassa madritetyn ei-suhteellisen jdlleenvakuutuksen oikaisukerrointa.

(5) Ei-suhteellisen jélleenvakuutuksen oikaisukerroin on yhti kuin:

\/w1 “or+o+2(ba=by) - (2= ”)’ where paragraph 3(f) applies,

0]
NP’ =
& else.
5
missd parametrit y,, ©, ja ©, on mairitetty 6 kohdassa.
(6) Parametrit p,, », ja w, ovat yhtd kuin:
In(b,) -0 In(b,) -0
1 :H'N(& _”)+b2.N(_ n(;))
Ui 1
oo N k) -9
1 N
wzzw-N(M—z-q)—l—b;-N(—M)
Ui U
missd

(a) N tarkoittaa normaalijakauman kumulatiivisen todennakoisyysjakaumaa;
(b) In tarkoittaa luonnollista logaritmia;

(c) parametrit 9 ja 1 ovat yhtd kuin:

0= 2lnp - %lnw

= 1/Inw - 2lnp.

(7) Sen estimittd, mitd 5 kohdassa sdddetddn, kun ei-suhteellinen jilleenvakuutus kattaa homogeenisia riskiryhmia
tietyssd segmentissd, ei-suhteellisen jélleenvakuutuksen arvioitu oikaisukerroin on yhti kuin:
2 Vit - NPy

NP' =
Z}‘: V(prem,h)

missa

(@) Vi tarkoittaa 116 artiklan 3 kohdan mukaisesti madritetyn homogeenisen riskiryhman h vakuutusmak-

suriskin volyymimittaa;

(b) NP',, tarkoittaa 5 kohdan mukaisesti maaritetyn homogeenisen riskiryhméin h ei-suhteellisen jilleenva-
kuutuksen arvioitua oikaisukerrointa.
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G. Kredibiliteettikerroin

(1) Liitteessd II madritettyjen segmenttien 1, 5 ja 6 kredibiliteettikerroin on yhta kuin:

Aika vuosina Kredibiliteettikerroin ¢
5 34 %
6 43 %
7 51 %
8 59 %
9 67 %
10 74 %
11 81 %
12 87 %
13 92 %
14 96 %
15 ja enemman 100 %

(2) Liitteessa II maddritettyjen segmenttien 2-4 ja 7-12 sekd liitteessd XIV maddritettyjen segmenttien ja
muuttamisriskiin liittyvin menetelmin kredibiliteettikerroin on yhti kuin:

Aika vuosina Kredibiliteettikerroin ¢
5 34 %
6 51 %
7 67 %
8 81 %
9 92 %
10 ja enemman 100 %

(3) Aika on yhtid kuin

(a) vakuutusmaksuriskiin liittyvinmenetelmin yhteydessd niiden sattumisvuosien madrd, joilta on saatavilla
tietoja;

(b) vastuuvelkariskiin liittyvin menetelmin 1 yhteydessa niiden tilivuosien méird, joilta on saatavilla tietoja;

(c) vastuuvelkariskiin liittyvin menetelmdn 2 yhteydessd niiden sattumisvuosien mdird, joilta on saatavilla
tietoja;

(d) muuttamisriskiin liittyvin menetelmén yhteydessd niiden tilivuosien maird, joilta on saatavilla tietoja;

(e) ei-suhteelliseen jilleenvakuutukseen liittyvin menetelman yhteydessd niiden ilmoitusvuosien maari, joilta on
saatavilla tietoja.
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LITE XVIII

YHDISTAMISTEKNIIKAT OSITTAISIA SISAISIA MALLEJA VARTEN

A. Yleiset sdinnokset
(1) Tassi liitteessd sovelletaan seuraavia madritelmia:

(a) 'osittaisen sisdisen mallin yksikkd’ on osittaisen sisiisen mallin osa, joka lasketaan erikseen, eikd sitd
aggregoida osittaisessa sisdisessd mallissa;

(2) Kun vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset soveltavat yhdistimistekniikoita 1-5, niiden vakavaraisuuspdioma-
vaatimus on seuraavien erien summa:

(a) C-F jaksossa sdadetty perusvakavaraisuuspddomavaatimus;

(b) operatiivisen riskin pddomavaatimus direktiivin 2009/138/EY 107 artiklassa sdddetyn mukaisesti, kun
kyseinen padomavaatimus ei kuulu osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan, ja kun se kuuluu osittaisen
sisdisen mallin soveltamisalaan, se lasketaan mallin avulla;

(c) korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyva
tappioiden vaimennusvaikutus 3 kohdassa sdddetyn mukaisesti, kun kyseinen korjaus ei kuulu osittaisen
sisdiisen mallin soveltamisalaan, ja kun se kuuluu osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan, se lasketaan
mallin avulla.

(3) Kun korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja laskennallisiin veroihin liittyva
tappioiden vaimennusvaikutus, ei kuulu osittaisen sisiisen mallin soveltamisalaan, se lasketaan

205-207 artiklassa sdddetylld tavalla seuraavin muutoksin:

(@) 206 artiklan 1 ja 2 kohdassa sekd 207 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu perusvakavaraisuuspddomavaatimus
lasketaan B-F jakson mukaisesti;

(b) 206 artiklan 2 kohdan a—d alakohtia sovelletaan ainoastaan standardikaavalla tehtiviin laskelmiin;
(c) 206 artiklan 2 kohdan tarkoituksia varten padomavaatimuksissa, joita kdytetddn perusvakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen laskemisessa ja jotka lasketaan osittaisen sisdisen mallin avulla, otetaan huomioon vakuutusso-

pimusten tulevista lisdeduista aiheutuva riskid lieventdva vaikutus;

(d) 207 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu operatiivisen riskin pddomavaatimus lasketaan 2 kohdan
b alakohdan mukaisesti.

B. Yhdistimistekniikka 1
Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on seuraavien osatekijoiden summa: osittaisen sisdisen mallin yksikoiden
pddomavaatimukset; pddomavaatimus, joka on johdettu soveltamalla perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen
standardikaavaa vain niihin riskeihin, jotka eivit kuulu osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan; ja aineettomiin
hyodykkeisiin liittyvdn riskin pddomavaatimus 203 artiklassa sdddetyn mukaisesti.

C. Yhdistimistekniikka 2

(1) Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on yhtd kuin:

BSCR = [> Corr - SCR; - SCR; + SCRyy
i
missd
(a) summa kattaa 2 kohdassa madritetyn aggregointiluettelon kaikki mahdolliset yhdistelmat (i, j);
(b) Corr tarkoittaa aggregointiluettelon kohtien i ja j korrelaatioparametria;
(c) SCRja SCR; tarkoittavat aggregointiluettelon kohtien i ja j pdomavaatimuksia;

(d) SCR,, tarkoittaa aineettomiin hyddykkeisiin liittyvdn riskin pddomavaatimusta 203 artiklassa sdddetyn

mukaisesti.



Euroopan unionin virallinen lehti 17.1.2015

(2) Aggregointiluettelossa olevien erien on tiytettivi seuraavat vaatimukset:

(a) nithin on sisallyttava kaikki osittaisen sisdisen mallin yksikot;

(b) yksikdidn seuraavista standardikaavan alaosioista ei saa kuulua osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan:
i. 114 artiklan 1 kohdassa sdddetyn vahinkovakuutusriskiosion alaosiot;
ii. direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 3 kohdassa saddetyn henkivakuutusriskiosion alaosiot;
iii. 151 artiklan 1 kohdassa sdddetyn sairausvakuutusriskiosion alaosiot;
iv. direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdassa sdddetyn markkinariskiosion alaosiot;

(c) standardikaavan vastapuoliriskiosio ei saa kuulua osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan.

Jos osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan ei kuitenkaan kuulu yhtddn standardikaavaan kuuluvan osion
alaosiota, aggregointiluetteloon on sisillytettava tdimd osio sen alaosioiden sijasta.

(3) 1 kohdan b kohdassa tarkoitettujen korrelaatioparametrien on téytettdva seuraavat vaatimukset:

(a) aggregointiluettelon kaikkien erien i ja j osalta korrelaatioparametri Corr,; ei saa olla vahempéd kuin — 1 eika
enempad kuin 1;

(b) aggregointiluettelon kaikkien erien i ja j korrelaatioparametrien Corr, ja Corr, on oltava samat;

5:i)
(c) aggregointiluettelon kaikkien erien i osalta korrelaatioparametrin Corr;, on oltava yhtd kuin 1;

(d) kun aggregointiluettelon eriin kohdistetaan reaalisia lukuja, seuraavan ehdon on tiytyttava:
Z Corrgj - x - x >0
ij
missd
i. summa kattaa aggregointiluettelon kaikki mahdolliset yhdistelmat (i, j);

ii. x;ja x; ovat aggregointiluettelon erid i ja j vastaavat luvut;

(e) kun aggregointiluettelon erdt i ja j ovat standardikaavan osioita, korrelaatioparametrin Corr,; on oltava yhtd
kuin se standardikaavan korrelaatioparametri, jota kéytetddn ndiden kahden osion yhdistimiseen;

(f) kun aggregointiluettelon erit i ja j ovat standardikaavan saman osion alaosioita, korrelaatioparametrin Corr;;
on oltava yhtd kuin se standardikaavan korrelaatioparametri, jota kéytetidn ndiden kahden alaosion
yhdistimiseen;

(g) kaikkien aggregointiluettelon erien i ja j osalta korrelaatioparametri Corr, ei saa olla vahempad kuin Corrm,
eikd enempad kuin Corrm=, ., kun Corrm . ja Corrm,, ovat yrityksen valitsemat asianmukaiset ala- ja yldrajat.
Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on valittava 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut korrelaatioparametrit siten,
ettei millddn muilla korrelaatioparametreilla, jotka tdyttavit a—g kohdassa asetetut vaatimukset, saada suurempaa
vakavaraisuuspadomavaatimusta 1 kohdan mukaisesti laskettuna.

D. Yhdistimistekniikka 3

(1) Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on yhtd kuin:

BSCR = /53 +2 S (01 - Pe+ s Py) + P + SRy

missd

(a) S, tarkoittaa pddomavaatimusta, joka on johdettu soveltamalla perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen
standardikaavaa ainoastaan riskeihin, joita osittainen sisdinen malli ei kata;



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/285

(b) w, tarkoittaa ensimmdistd epdsuoraa korrelaatioparametria 2 kohdassa siddetyn mukaisesti;

(c) P tarkoittaa pddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon sekd standardikaavan ettd osittaisen sisdisen mallin
soveltamisalaan kuuluvat riskit, osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;

(d) o, tarkoittaa toista epdsuoraa korrelaatioparametria 3 kohdassa sdddetyn mukaisesti;

(e) P tarkoittaa pidomavaatimusta, jossa otetaan huomioon osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan kuuluvat
riskit mutta ei standardikaavan soveltamisalaan kuuluvia, osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;

(f) P tarkoittaa pddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan kuuluvat
riskit, osittaisen sisdisen mallin mukaan laskettuna;

(@ SCR,, tarkoittaa aineettomiin hyodykkeisiin liittyvdn riskin pddomavaatimusta 203 artiklassa sdddetyn
mukaisesti.

(2) Ensimmdinen epidsuora korrelaatioparametri on yhtd kuin:

$2-82-82

O T 2.8

missd

(a) S tarkoittaa piddomavaatimusta, joka on laskettu samalla tavalla kuin perusvakavaraisuuspidomavaatimus
standardikaavan avulla mutta jossa osioiden tai alaosioiden pidomavaatimukset on korvattu niiden osioiden
tai alaosioiden pidomavaatimuksilla, jotka lasketaan osittaisen sisdisen mallin avulla, mikili mahdollista;

(b) S, tarkoittaa pddomavaatimusta, joka on johdettu soveltamalla perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen
standardikaavaa ainoastaan niihin riskeihin, jotka kuuluvat standardikaavan ja osittaisen sisdisen mallin sovel-
tamisalaan, mutta jossa osioiden ja alaosioiden padidomavaatimukset on korvattu niiden osioiden tai
alaosioiden padomavaatimuksilla, jotka lasketaan osittaisen sisdisen mallin avulla;

(c) S médritellddn 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

(d) d, on yhtd kuin 1, kun S; tai S. ovat nolla ja yhtd kuin nolla, kun S ja S, ovat erisuuria kuin nolla.

(3) Toinen epdsuora korrelaatioparametri on yhté kuin:
W, =0 -0;+=-4/(1-0}) (1-03)

Téssd o, médritellddn 2 kohdan mukaisesti ja w, on kolmas epidsuora korrelaatioparametri 4 kohdassa sdddetyn
mukaisesti.

(4) Kolmas epdsuora korrelaatioparametri on yhta kuin:

p2-p:-p2

0)3:—

d2+2'P5'PC
missa

(@) P, P ja P maddritellidn 1 kohdan mukaisesti;

(b) d, on yhtd kuin 1, kun P, tai P_ ovat nolla tai yhtd kuin nolla, kun P_ja P_ovat erisuuria kuin nolla.

E. Yhdistimistekniikka 4

(1) Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on yhtd kuin:

n 1 k
BSCR =, [P+ 82+ > 2-8-()_ Corrgy - P+ > Corryy - S;) + SCRyy
i=1

j=k+1 i=l+1

missd

(a) P tarkoittaa pddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan kuuluvat
riskit, osittaisen sisdisen mallin mukaan laskettuna;
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(b) S, tarkoittaa pddomavaatimusta, joka on johdettu soveltamalla perusvakavaraisuuspddomavaatimuksen
standardikaavaa ainoastaan riskeihin, joita osittainen sisdinen malli ei kata;

(c) k tarkoittaa niiden standardikaavan osioiden mairad, jotka kuuluvat osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan;
(d) n tarkoittaa standardikaavan osioiden mairii;

(e) I tarkoittaa niiden standardikaavan osioiden méiras, joista jokaisen pidomavaatimus voidaan laskea osittaisen
sisdisen mallin avulla;

(f) Corr, tarkoittaa osioiden i ja j aggregoinnin standardikaavan korrelaatioparametria;
(g) P, tarkoittaa standardikaavan osion i pddomavaatimusta osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;
(h) S;ja S, tarkoittavat standardikaavan osioiden i ja j pddomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:
i. osio lasketaan standardikaavalla, jos osio ei sisilld alaosioita;
ii. osio lasketaan 2 kohdan mukaisesti, jos osio sisiltdd alaosioita;

(i) SCR,, tarkoittaa aineettomiin hyodykkeisiin liittyvdn riskin pddomavaatimusta 203 artiklassa sdddetyn
mukaisesti.

Kaikkien 1 kohdan h alakohdan ii luetelmakohdassa tarkoitettujen standardikaavan osioiden osalta tietyn osion
pddomavaatimus on laskettava 1 kohdassa miiritetyn kaavan mukaisesti soveltamalla seuraavia madrittelyja:

(a) P tarkoittaa pddomavaatimusta, jossa otetaan huomioon kyseisen osion niiden alaosioiden riskit, jotka
kuuluvat osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan, osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;

(b) S, tarkoittaa pddomavaatimusta, joka on johdettu soveltamalla kyseistd osiota ainoastaan riskeihin, joita
osittainen sisdinen malli ei kata;

(c) k tarkoittaa kyseisen osion niiden alaosioiden mdairad, jotka kuuluvat osittaisen sisdisen mallin soveltamis-
alaan;

(d) n tarkoittaa kyseisen osion alaosioiden maards;

(e) 1 tarkoittaa kyseisen osion niiden alaosioiden mdirdd, joista jokaisen pddomavaatimus voidaan laskea
osittaisen sisdisen mallin avulla;

(f) Corr,, tarkoittaa kyseisen osion alaosioiden i ja j aggregoinnin standardikaavan korrelaatioparametria;
(g) P, tarkoittaa kyseisen osion alaosion i pddomavaatimusta osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;
(h) S;ja S, tarkoittavat kyseisen osion alaosioiden i ja j padomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:

i. alaosio lasketaan standardikaavalla, jos alaosio ei sislld muita alaosioita;

ii. alaosio lasketaan 3 kohdan mukaisesti, jos alaosio sisdltid muita alaosioita;
(i) SCR,, asetetaan nollaksi.

Kaikkien 2 kohdan h alakohdan ii luetelmakohdassa tarkoitettujen standardikaavan alaosioiden osalta tietyn
alaosion pddomavaatimus on laskettava 1 kohdassa mddritetyn kaavan mukaisesti soveltamalla seuraavia
médrittelyja:

(a) P tarkoittaa pdiomavaatimusta, jossa otetaan huomioon kyseisen osion niiden alaosioiden riskit, jotka
kuuluvat osittaisen sisdisen mallin soveltamisalaan, osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;
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(b) S tarkoittaa padomavaatimusta, joka on johdettu soveltamalla kyseistd alaosiota ainoastaan riskeihin, joita
osittainen sisdinen malli ei kata;

(c) k tarkoittaa kyseisen alaosion niiden alaosioiden miiras, jotka kuuluvat osittaisen sisdisen mallin soveltamis-
alaan;

(d) n tarkoittaa kyseisen alaosion alaosioiden maaris;

(e) 1 tarkoittaa kyseisen alaosion niiden alaosioiden mdirdd, joista jokaisen pddomavaatimus voidaan laskea
osittaisen sisdisen mallin avulla;

(f) Corr,, tarkoittaa kyseisen alaosion alaosioiden i ja j aggregoinnin standardikaavan korrelaatioparametria;
(g) P, tarkoittaa kyseisen alaosion alaosion i pddomavaatimusta osittaisen sisdisen mallin avulla laskettuna;
(h) S;ja S, tarkoittavat kyseisen alaosion alaosioiden i ja j pddomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:

i. alaosio lasketaan standardikaavalla, jos alaosio ei sislld muita alaosioita;

ii. alaosio lasketaan timin kohdan mukaisesti, jos alaosio sisiltid muita alaosioita;

(i) SCR,, asetetaan nollaksi.

F. Yhdistimistekniikka 5

(1) Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on yhtd kuin:

n k
BSCR= |P*+ 8+ 20 373" Comy - S-S+ SCRy,

k ; -
j=k+1 i=1
COTT(L)-) . Si . S,‘
=1

M=

i=1

missa

(@) P, S k, n, Corry; ja SCR,, mééritellddn E osan 1 kohdan mukaisesti;

int
(b) S;ja S, tarkoittavat standardikaavan osioiden i ja j pidomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:
i. osio lasketaan standardikaavalla, jos osio ei sisilld alaosioita;

ii. osio lasketaan 2 kohdan mukaisesti, jos osio sisiltdd alaosioita.

(2) Kaikkien 1 kohdan b alakohdan ii luetelmakohdassa tarkoitettujen standardikaavan osioiden osalta tietyn osion
padomavaatimus on laskettava 1 kohdassa mairitetyn kaavan mukaisesti soveltamalla seuraavia madrittelyja:

madiritellddn E osan 2 kohdan mukaisesti;

(@) P, S k, n, Corry; ja SCR,,
(b) S, ja S, tarkoittavat kyseisen osion alaosioiden i ja j pddomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:

i. alaosio lasketaan standardikaavalla, jos alaosio ei sisilld muita alaosioita;

ii. alaosio lasketaan 3 kohdan mukaisesti, jos alaosio sisdltdd muita alaosioita.
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(3) Kaikkien 2 kohdan b alakohdan ii luetelmakohdassa tarkoitettujen standardikaavan osioiden osalta tietyn osion
pddomavaatimus on laskettava 1 kohdassa miiritetyn kaavan mukaisesti soveltamalla seuraavia madrittelyja:

(@ P, S k n, Corr;; ja SCR madritelldan E osan 3 kohdan mukaisesti;

int
(b) S, ja S, tarkoittavat kyseisen osion alaosioiden i ja j pddomavaatimuksia, jotka lasketaan seuraavasti:
i. alaosio lasketaan standardikaavalla, jos alaosio ei sisdlld muita alaosioita;

ii. alaosio lasketaan timin kohdan mukaisesti, jos alaosio sisiltdd muita alaosioita.
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LITE XIX
VAHINKO- JA SAIRAUSVAKUUTUS- TAI JALLLEENVA}(UUTUSVELVOITTEIDEN VAHIMMAISPAAOMAVAA-
TIMUKSEEN LITTYVAT RISKIKERTOIMET
Liitteen I mukaiset Segmentin s vakuutus- | Segmentin s vakuutus-
Segmentti vakuutuslajit, joista teknistd vastuuvelkaa maksutuloja koskeva
segmentti koostuu koskeva kerroin (a,) kerroin ()

1 | Sairauskuluvakuutus ljal3 4,7 % 4,7 %

2 | Ansiotulon menetyksen varalta otettu va- 2ja 14 13,1 % 8,5%
kuutus

3 | Tyontekijin tapaturmavakuutus 3jal5 10,7 % 7,5 %

4 | Moottoriajoneuvovastuuvakuutus ja suh- 4jal6 8,5 % 9,4 %
teellinen jilleenvakuutus

5 | Muu moottoriajoneuvovakuutus ja suh- 5ja 17 7,5 % 7,5 %
teellinen jalleenvakuutus

6 | Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutukset ja 6jal8 10,3 % 14 %
suhteellinen jilleenvakuutus

7 | Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus 7ja19 9,4 % 7,5 %
ja suhteellinen jalleenvakuutus

8 | Yleinen vastuuvakuutus ja suhteellinen 8ja 20 10,3 % 13,1 %
jalleenvakuutus

9 | Luotto- ja takausvakuutus ja suhteellinen 9ja 21 17,7 % 11,3 %
jalleenvakuutus

10 | Oikeusturvavakuutus ja suhteellinen jil- 10 ja 22 11,3 % 6,6 %
leenvakuutus

11 | Matka-apu ja sen suhteellinen jalleenva- 11 ja 23 18,6 % 8,5 %
kuutus

12 | Muut taloudelliset menetykset ja niiden 12 ja 24 18,6 % 12,2 %
suhteellinen jalleenvakuutus

13 | Ei-suhteellinen vastuujélleenvakuutus 26 18,6 % 159 %

14 | Ei-suhteelliset meri-, ilmailu- ja kuljetus- 27 18,6 % 15,9 %
jalleenvakuutukset

15 | Ei-suhteellinen omaisuusjilleenvakuutus 28 18,6 % 15,9 %

16 | Ei-suhteellinen sairausjilleenvakuutus 25 18,6 % 159 %
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LIITE XX

VAKAVARAISUUTTA JA TALOUDELLISTA TILAA KOSKEVAN KERTOMUKSEN JA SAANNOLLISEN
VALVONTAKERTOMUKSEN RAKENNE

Yhteenveto

A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus
A.1 Liiketoiminta
A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus
A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus
A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

A.5 Muut tiedot

B. Hallintojirjestelmi
B.1 Yleistiedot hallintojirjestelmastd
B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset
B.3 Riskinhallintajirjestelmd, mukaan luettuina riski- ja vakavaraisuusarvio
B.4 Sisdinen valvontajirjestelma
B.5 Sisdisen tarkastuksen toiminto
B.6 Aktuaaritoiminto
B.7 Ulkoistaminen

B.8 Muut tiedot

C. Riskiprofiili
C.1 Vakuutusriski
C.2 Markkinariski
C.3 Luottoriski
C.4 Likviditeettiriski
C.5 Operatiivinen riski
C.6 Muut olennaiset riskit

C.7 Muut tiedot

D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin
D.1 Varat
D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka
D.3 Muut velat
D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat

D.5 Muut tiedot
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E. Pdiomanhallinta
E.1 Omat varat
E.2 Vakavaraisuuspddomavaatimus ja vahimmdispadomavaatimus
E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kiytt6 vakavaraisuuspidomavaatimuksen laskemisessa
E.4 Standardikaavan ja kdytetyn sisdisen mallin véliset erot
E.5 Vihimmadispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttimattd jattdminen

E.6 Muut tiedot
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LITE XXI

YHTEENKERATYT TILASTOTIEDOT

A. Valvonnan kohteena olevia yrityksid ja ryhmii koskevat tiedot
Tiedot vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksisti, joita valvotaan direktiivin 2009/138/EY nojalla
(1) Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lukumdaird, direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 11 kohdassa
tarkoitettujen sivukonttoreiden lukumaard seka direktiivin 2009/138/EY 162 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen,

valvontaviranomaisen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivukonttorien lukumaara.

(2) Niiden valvontaviranomaisen jdsenvaltioon sijoittautuneiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten sivukont-
toreiden lukumdir, jotka harjoittavat kyseistd liiketoimintaa yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa.

(3) Niiden valvontaviranomaisen jisenvaltioon sijoittautuneiden vakuutusyritysten lukumiird, jotka harjoittavat
liiketoimintaa muissa jasenvaltioissa palvelujen vapaan tarjonnan nojalla.

(4) Niiden muihin jisenvaltioihin sijoittautuneiden vakuutusyritysten lukumairi, jotka ovat ilmoittaneet aikeestaan
harjoittaa liiketoimintaa valvontaviranomaisen jdsenvaltiossa palvelujen vapaan tarjonnan nojalla, ja niiden

yritysten lukumadri, jotka tosiasiassa harjoittavat liiketoimintaa.

(5) Niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten lukumiird, jotka eivit kuulu direktiivin 2009/138/EY soveltamis-
alaan.

(6) Direktiivin 2009/138/EY 211 artiklan mukaan hyviksyttyjen erillisyhtididen lukumaéra.

(7)  Uudelleenjirjestelyn ja likvidaatiomenettelyjen kohteena olevien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
lukuméara.

(8) Niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten lukumdiird ja niiden sellaisten portfolioiden lukumiiri, joihin
sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta.

(9) Niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lukumédrd, joissa sovelletaan direktiivin 2009/138/EY
77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta.

(10) Niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lukumédrd, joissa sovelletaan direktiivin 2009/138/EY
308 c artiklassa tarkoitettua riskittoman korkokéyrin siirtymékautta.

(11) Niiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lukumédrd, joissa sovelletaan direktiivin  2009/138/EY
308 d artiklassa tarkoitettua siirtymakauden vihennystd vakuutusteknisestd vastuuvelasta.

(12) Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten varojen kokonaismddrd omaisuusluokittain arvostettuna direktiivin
2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti.

(13) Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten velkojen kokonaismddrd arvostettuna direktiivin  2009/138/EY
75-86 artiklan mukaisesti jaoteltuna vakuutusteknisiin vastuuvelkoihin ja muihin velkoihin ja joissa omaan
varallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat on ilmoitettu erikseen.

(14) Oman perusvarallisuuden kokonaismiari siten, ettd omaan varallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat
velat on ilmoitettu erikseen, ja oman lisdvarallisuuden kokonaismaéra.

(15) Vakavaraisuuspddomavaatimusta kattavan oman varallisuuden hyviksyttivd kokonaismaard luokkiin jaoteltuna.

(16) Vakavaraisuuspddomavaatimusta kattavan oman perusvarallisuuden hyviksyttavd kokonaismdird luokkiin
jaoteltuna.

(17) Viahimmaispadomavaatimuksen kokonaismaara.
(18) Vakavaraisuuspddomavaatimuksen kokonaismaara.
(19) Kun vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan standardikaavaa kiyttden, vakavaraisuuspidomavaatimuksen

kokonaismddrd riskiosioittain ja alaosioittain — kaytettdvissd olevalla yhdistelytasolla — ilmaistaan
prosenttiosuutena vakavaraisuuspadomavaatimuksen kokonaismaérasti.



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 12/293

(20) Laskettaessa luottoriskid koskeva vakavaraisuuspidomavaatimus standardikaavaa kiyttien, korkomarginaaliriskin
ja markkinariskikeskittymien alaosioiden vakavaraisuuspddomavaatimuksen kokonaismaira sekd vastapuoliriskin
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kokonaismaird, kun luottoluokka-asteikon uudelleenarviointi suurempien tai
monimutkaisempien saamisten osalta on tehty 4 artiklan 5 kohdan mukaisesti — kaytettdvissd olevalla
yhdistelytasolla —, ilmaistuna prosenttiosuutena kyseisten alaosioiden tai kyseisen alaosion kokonaismairasti.

(21) Kun vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan kayttden hyviksyttya osittaista sisdistd mallia, vakavaraisuuspddo-
mavaatimuksen kokonaisméiri riskiosion ja alaosion perusteella — kiytettivissi olevalla yhdistelytasolla —
ilmaistaan prosenttiosuutena vakavaraisuuspddomavaatimuksen kokonaismairastd; koskien niitd sisdisid malleja,
jotka kattavat luottoriskin, markkinariskin ettd vastapuoliriskin tiedot on ilmoitettava erikseen.

(22

—

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemisessa hyviksyttyd kokonaista sisdistd mallia kdyttivien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten lukumaira sekd hyvaksyttyd osittaista sisdistd mallia kdyttdvien vakuutus- ja jalleenva-
kuutusyritysten lukumairi; koskien niitd sisdisid malleja jotka kattavat luottoriskin, markkinariskin ja vastapuo-
liriskin tiedot on ilmoitettava erikseen.

(23) Vakavaraisuuspadomavaatimuksen korotuksen madri, yrityskohtainen keskimairdinen vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen korotus ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen korotuksen jakauma prosenttiosuutena vakavaraisuus-
pddomavaatimuksesta kaikkien direktiivin 2009/138/EY nojalla valvottavien vakuutus- ja jilleenvakuutu-
syritysten osalta.

Tiedot, jotka on mddritetty 1-5, 7 ja 17 kohdassa, on esitettdvi erikseen seuraavasti:

— kaikki vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset

— henkivakuutusyritykset

— vahinkovakuutusyritykset

— vakuutusyritykset, jotka harjoittavat samanaikaisesti sekd henki- ettd vahinkovakuutustoimintaa

— jélleenvakuutusyritykset.

Tiedot vakuutusyritysryhmisti, joita valvotaan direktiivin 2009/138/EY nojalla

(24) Niiden vakuutusyritysryhmien lukumdird, joiden ryhmaévalvoja valvontaviranomainen on, mukaan luettuna
kansallisella tasolla, muissa jdsenvaltioissa ja kolmansissa maissa vakuutus- ja jilleenvakuutustoimintaa
harjoittavat tytiryritykset; kolmannet maat on lisdksi jaoteltava vakavaraisuusjirjestelyiltddn vastaaviin ja ei-
vastaaviin maihin direktiivin 2009/138/EY 260 artiklan mukaisesti.

(25) Niiden vakuutusyritysryhmien lukumdird, joiden ryhmivalvoja valvontaviranomainen on, kun vakuutus- tai
jalleenvakuutustoimintaa harjoittava perimmdinen emoyritys tai vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtio, jonka kotipaikka on unionissa, on sellaisen yhtion tytéryritys, jonka kotipaikka on unionin
ulkopuolella.

(26) Niiden vakuutus- tai jdlleenvakuutustoimintaa harjoittavien perimmadisten emoyritysten tai vakuutushallin-
tayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen lukumadiri, jotka ovat valvontaviranomaisen ryhmévalvonnan
alaisia kansallisella tasolla direktiivin 2009/138/EY 216 artiklan mukaisesti, mukaan luettuina jokaisen tillaisen
yrityksen ja holdingyhtion osalta sen vakuutus- ja jilleenvakuutustoimintaa harjoittavien tytiryritysten
lukumaird kansallisella tasolla, muissa jdsenvaltioissa ja kolmansissa maissa; kolmannet maat on lisdksi
jaoteltava vakavaraisuusjdrjestelyiltddn vastaaviksi tai ei-vastaaviksi direktiivin 2009/138/EY 260 artiklan
mukaisesti.

(27

~

Niiden vakuutus- tai jilleenvakuutustoimintaa harjoittavien perimmdisten emoyritysten tai vakuutushallin-
tayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen lukumadiri, jotka ovat valvontaviranomaisen ryhmévalvonnan
alaisena kansallisella tasolla direktiivin 2009/138/EY 216 artiklan mukaisesti, kun olemassa on myos direktiivin
2009/138/EY 217 artiklassa tarkoitettu toinen perimmdinen emoyritys kansallisella tasolla.

(28) Niiden rajatylittavad vakuutustoimintaa harjoittavien vakuutusyritysyhmien lukumaird, joiden ryhméavalvoja val-
vontaviranomainen on.

(29) Niiden vakuutusyritysryhmien lukumdird, joilla on lupa kiyttdd ryhmin tasolla vakavaraisuutta laskettaessa
menetelmédd 2 tai menetelmien 1 ja 2 yhdistelmaa direktiivin 2009/138/EY 220 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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(30) Niiden vakuutusyritysryhmien, joiden ryhmivalvoja valvontaviranomainen on, ryhmdn hyviksyttivin oman
varallisuuden kokonaismadird; erikseen on ilmoitettava direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun menetelmdn 1 mukaan laskettu ryhmén hyviksyttivd oma varallisuus ja direktiivin 2009/138/EY
233 artiklassa tarkoitetun menetelmin 2 mukaan laskettu ryhman hyviksyttivd oma varallisuus.

(31) Niiden vakuutusyritysryhmien, joiden ryhmivalvoja valvontaviranomainen on, ryhmin vakavaraisuuspdioma-
vaatimuksen kokonaismédrd; erikseen on ilmoitettava direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun menetelmdn 1 mukaan laskettu ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimus ja direktiivin 2009/138/EY
233 artiklassa tarkoitetun menetelmidn 2 mukaan laskettu ryhman vakavaraisuuspddomavaatimus.

(32) Niiden vakuutusyritysryhmien lukumdird, joiden ryhmavalvoja valvontaviranomainen on ja jotka kayttavit
hyviksyttyd kokonaista sisdistd mallia ryhmédn vakavaraisuuspddomavaatimusten laskemiseen, ja niiden
vakuutusyritysryhmien lukumdird, joiden valvontaviranomainen on ryhmavalvoja ja jotka kayttavit hyviksyttya
osittaista sisdistd mallia ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen. Tiedot on esitettidvd erikseen
direktiivin 2009/138/EY 230 artiklan ja 231 artiklan mukaisten hyvaksymisten osalta.

Edelld 1-27 kohdassa madritetyt tiedot on toimitettava viime kalenterivuoden lopussa vallinneen tilanteen mukaisesti.
Edelld 8-17, 25 ja 26 kohdan mukaisten tietojen on liityttivd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sekd toimintansa
viime kalenterivuoden aikana lopettaneiden vakuutusyritysryhmien tilivuoden lopussa vallinneeseen tilanteeseen.

. Tiedot valvontaviranomaisesta

(1) Valvontaviranomaisen rakenne sekd henkilokunnan lukumaiiri viime kalenterivuoden lopussa.

(2)  Yksittdisten yritysten ja ryhmin tasolla toteutettujen paikalla tehtdvien tarkastusten lukumdaird sekd niihin
kaytettyjen henkilotyopiivien kokonaismaard sekd erittely seuraavien tarkastusten lukumddrastd: sdannolliset
tarkastukset, tapauskohtaiset tarkastukset, kolmannen osapuolen tehtiviksi annetut tarkastukset seka
ryhmiévalvontaan kuuluvat paikalla tehtdvit tarkastukset, jotka tehtiin yhdessdé muiden ryhmén valvontavira-
nomaisten kollegion jisenten kanssa; tiedot yritysten ulkoisten luokitusten tarkastamiseksi ja arvioimiseksi
tehdyistd tarkastuksista on ilmoitettava erikseen.

(3) Lukumdird niistd yksittdisten yritysten ja ryhmin tasolla tehdyistd virallisista tarkastuksista, joissa arvioitiin
kokonaisen tai osittaisten sisdisten mallien vaatimustenmukaisuutta kiytssd olevien sisdisten mallien
lukuméidrdan nihden; tiedot yritysten ulkoisten luokitusten tarkastamiseksi ja arvioimiseksi tehdyistd
tarkastuksista on ilmoitettava erikseen.

(4) Hyvaksyttdavaksi toimitettujen osittaisten ja kokonaisten sisdisten mallien lukumidrd ja tieto siitd, montako
ndistd hakemuksista hyvaksyttiin, yrityksittdin ja ryhmittdin jaoteltuna; tiedot sisiisistd malleista, joihin sisaltyy

luottoriski sekd markkinariskin ettd vastapuoliriskin osalta, on ilmoitettava erikseen.

(5) Direktitvin 2009/138/EY 110, 117, 119, 137, 138 ja 139 artiklassa madritettyjen korjaavien toimenpiteiden
lukumédrd niiden tyypin mukaisesti; 119 artiklassa médritettyjen korjaavien toimenpiteiden lukumaird, kun
niiden syynd on poikkeama vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten riskiprofiilista niiden luottoriskiin nidhden.

(6) Peruutettujen toimilupien lukumaira.
(7) Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksille my6nnettyjen toimilupien lukumaara.

(8) Vakavaraisuuspddomavaatimuksen korottamisessa kaytetyt kriteerit sekd niiden laskemisessa ja poistamisessa
kaytetyt kriteerit.

(9) Niiden valvontaviranomaisille toimitettujen hakemusten lukumdaird, jotka koskevat direktiivin 2009/138/EY
77 b artiklassa tarkoitetun vastaavuuskorjauksen kéyttdmistd, ja tieto siitd, montako hakemusta hyviksyttiin.

(10) Kun jasenvaltiot ovat pdittineet vaatia etukiteishyviksynnidn direktiivin 2009/138/EY 77 d artiklassa
tarkoitetun volatiliteettikorjauksen kéyttdmiselle, tdmin korjauksen kayttimistd koskevien, valvontavirano-
maisille toimitettujen hakemusten lukumdiri ja tieto siitd, montako hakemusta hyvaksyttiin.

(11) Direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen myonnettyjen pidennysten lukumdiri ja niiden
keskimaardinen kesto.

(12) Direktiivin 2009/138/EY 304 artiklan mukaan my6nnettyjen toimilupien lukumaari.
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(13) Direktiivin 2009/138/EY 308 c artiklassa tarkoitetun riskittomédn korkokéyrin siirtymikauden kayttamistd
koskevien valvontaviranomaiselle toimitettujen hakemusten lukumiird ja tieto siitd, montako hakemusta
hyviksyttiin, sekd tdmin direktiivin 2009/138/EY 308 e artiklan mukaisen siirtymitoimenpiteen hyviksymisen
kumoavien piitosten lukumaira.

(14) Niiden valvontaviranomaiselle toimitettujen hakemusten lukumaiird, jotka koskevat direktiivin 2009/138/EY
308 d artiklassa tarkoitetun siirtyméakauden vihennyksen soveltamista vakuutustekniseen vastuuvelkaan, ja tieto
siitd, montako hakemusta hyvaksyttiin.

(15) Niiden valvojien kollegion kokousten lukumdird, joihin valvontaviranomainen osallistui jisenend ja joissa se
toimi puheenjohtajana ryhmévalvojan ominaisuudessa.

(16) Niiden valvontaviranomaiselle toimitettujen hakemusten madaard, jotka koskivat oman lisivarallisuuden
hyviksyntid, sekd tieto siitd, montako hakemusta hyviksyttiin ja kuvaus hyviksyttyjen erien padpiirteista.

(17) Niiden valvontaviranomaiselle toimitettujen hakemusten lukumdard, jotka koskivat sellaisten omien
varallisuuserien arvioinnin ja luokituksen hyviksyntdd, jotka eivit sisilly 69, 72, 74, 76 ja 78 artiklan
mukaiseen luetteloon, seki tieto siitd, montako hakemusta hyvaksyttiin ja kuvaus erien pddpiirteistd ja niiden
arvioinnissa ja luokituksessa kdytetystd menetelmasta.

(18) Niiden asetuksen (EU) N:o 1094/2010 30 artiklan mukaisten, EIOPAn jérjestimien ja toteuttamien vertaisar-
viointianalyysien lukumdira ja laajuus, joihin valvontaviranomainen osallistui.

Edelld 2-15 kohdassa madritetyt tiedot on toimitettava viime kalenterivuoden lopussa vallinneen tilanteen mukaisesti.
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