L 174/16 Euroopan unionin virallinen lehti 13.6.2014

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 625/2014,
annettu 13 piivini maaliskuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentimisesti teknisilld sddnte-
lystandardeilla, joissa tismennetiin sijoittajia, jirjestijid, alkuperiisii luotonantajia ja alullepanevia
laitoksia koskevia vaatimuksia siirrettyyn luottoriskiin liittyvien vastuiden osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 (') ja erityisesti sen 410 artiklan 2 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Taloudellisen osuuden siilyttdmiselld pyritddn sovittamaan yhteen niiden osapuolten edut, jotka siirtdvit tai
ottavat arvopaperistettujen vastuiden luottoriskin. Kun yhteiso arvopaperistaa omat velkansa, etujen yhteensovit-
taminen toteutuu automaattisesti riippumatta siitd, hankkiiko lopullinen vastapuoli velalleen vakuuden. Jos on
selvdd, ettd luottoriski siilyy alullepanijalla, alullepanijan ei ole tarpeen siilyttdd taloudellista osuutta, koska se ei
parantaisi vallitsevaa tilannetta.

(2)  On tarkoituksenmukaista selventdd, milloin siirretylle luottoriskille altistumisen katsotaan tapahtuvan tietyissd
erityistapauksissa, joissa laitokset, jotka eivit toimi alullepanijana, jirjestdjind tai alkuperdisend luotonantajana,
voivat ottaa vastuun arvopaperistamisposition luottoriskistd, mukaan luettuina tapaukset, joissa laitokset ovat
vastapuolena arvopaperistamistransaktioon liittyvissd johdannaissopimuksessa, suojaussopimuksen vastapuolena
arvopaperistamistransaktiossa sekd transaktiossa likviditeettisopimuksen tarjoajana ja joissa laitokset pitdvit arvo-
paperistamispositioita kaupankdyntivarastossa markkinatakaustoimien yhteydessa.

(3)  Uudelleenarvopaperistamistransaktioissa luottoriskin siirto tapahtuu omaisuuserien ensimmdisen arvopaperista-
misen tasolla ja transaktion toisella, "niputetulla” tasolla. Ndma kaksi transaktion tasoa ja niitd vastaavat kaksi
luottoriskin siirtotilannetta ovat tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten ndkokulmasta katsottuna erillisid toisis-
taan. Nettomddrdisen taloudellisen osuuden sdilyttiminen ja asianmukainen huolellisuus olisi varmistettava
kummallakin transaktion tasolla niiden laitosten toimesta, jotka kullakin tasolla ottavat vastuun siirretystd luottor-
iskistd. Néin ollen, jos laitos ottaa vastuun vain transaktion toisesta, "niputetusta” tasosta, vaatimuksia, jotka liit-
tyvit nettomdaardisen taloudellisen osuuden sailyttdmiseen ja asianmukaiseen huolellisuuteen, sovelletaan kyseiseen
laitokseen vain transaktion toisella tasolla. Sen sijaan niiden laitosten, jotka ovat tdssd uudelleenarvopaperistamis-
transaktiossa ottaneet vastuun omaisuuserien arvopaperistamisen ensimmdisestd tasosta, olisi noudatettava trans-
aktiossa sdilyttdmistd ja asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia arvopaperistamisen ensimmaiselld
tasolla.

(4)  On tarkoituksenmukaista maarittdd tarkemmin, miten sdilyttimissitoumusta on sovellettava, mukaan luettuna
tapa, jolla vaatimustenmukaisuus toteutetaan, kun alullepanijoita, jirjestdjid tai alkuperiisid luotonantajia on
useita, sekd tarkentaa yksityiskohtia, jotka koskevat eri siilyttimisvaihtoehtoja, siilyttimisvaatimuksen mittausta
alullepanohetkend ja jatkuvasti sen jilkeen seki vapautusten soveltamista.

(5)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa sdddetéin eri vaihtoehdoista, joita noudat-
tamalla taloudellisen osuuden siilyttimisvaatimus voidaan tdyttdd. Tdssd asetuksessa tarkennetaan, milld tavoin
kutakin niistd vaihtoehdoista voidaan noudattaa.

(6)  Taloudellisen osuuden siilyttiminen voidaan toteuttaa kdyttdmalld synteettistd tai ehdollista sdilyttimismuotoa
edellyttden, ettd ndissd menetelmissd noudatetaan kaikilta osin yhtd asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1
kohdan a—e alakohdassa sdddettyd vaihtoehtoa, jota synteettisen tai ehdollisen siilyttimismuodon voidaan katsoa
vastaavan, ja ettd tiedonantovaatimusten noudattaminen voidaan varmistaa.

(7)  Sailytettavin osuuden suojaaminen tai myyminen on kiellettyd sikili kuin tallaiset tekniikat heikentavit sailytta-
misvaatimuksen tarkoitusta, mikd tarkoittaa sitd, etti nimd tekniikat voidaan sallia silloin, kun ne eivit suojaa
séilyttdjad sdilytettdvien arvopaperistamispositioiden tai sdilytettdvien vastuiden luottoriskilta.

() EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1.
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(8)  Sen varmistamiseksi, ettd nettomddrdinen taloudellinen osuus siilytetddn jatkuvasti, laitosten olisi huolehdittava
siitd, ettd arvopaperistamisen rakenteessa ei piile minkdinlaista mekanismia, jonka kautta alullepanohetken vidhim-
miissiilyttimisvaatimus pienenisi vdistimattd siirrettyd osuutta nopeammin. Siilytettdvdd osuutta ei saisi vastaa-
vasti asettaa rahavirtoihin nihden ensisijaiseen asemaan niin, ettd sen takaisinmaksu tai jaksotus johtaisi suhteet-
tomiin hy6tyihin samalla, kun osuus laskisi myytyjen etuoikeusluokkien tai arvopaperistettujen vastuiden
5 prosentin jatkuvan nimellisarvon alapuolelle. Taman lisdksi arvopaperistamispositiosta vastuun ottavalle laitok-
selle tarjottava luottotuki ei saisi laskea suhteettomasti arvopaperistettavien vastuiden takaisinmaksunopeuteen
nihden.

(9)  Laitosten olisi voitava kdyttdd sellaisten kolmansien osapuolten laatimia rahoitusmalleja, jotka eivit ole ulkoisia
luottoluokituslaitoksia, hallinnollisen taakan ja asianmukaista huolellisuutta koskevien velvoitteiden tdyttimisestd
aiheutuvien kustannusten pienentimiseksi. Laitosten olisi kdytettdvd kolmansien osapuolten rahoitusmalleja vain,
jos ne ovat ennen sijoitusten tekemistd huolehtineet asianmukaisesti malleihin liittyvien oletusten ja mallien raken-
teiden validoimisesta sekd siitd, ettd ne ymmartavit tillaisten mallien menetelmin, oletukset ja tulokset.

(10) On ensiarvoisen tirkedd maarittdd tarkemmin, miten usein laitosten olisi tarkistettava, ettd ne noudattavat asian-
mukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, miten olisi arvioitava, onko erilaisten toimintatapojen ja menette-
lyjen soveltaminen kaupankdyntivarastossa ja varaston ulkopuolella asianmukaista, ja miten olisi arvioitava vaati-
mustenmukaisuutta, kun on kyse korrelaatiokaupankédyntisalkkuun liittyvistd positioista. Ensiarvoisen tirkedd on
selventdd my0s tiettyjd asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklassa mainittuja termeji, kuten ’riskien ominaispiir-
teitd’ ja 'rakenteellisia tekijoitd’.

(11)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti niiden kolmanteen maahan sijoittautuneiden
yhteisojen, jotka on sisillytetty asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan mukaiseen konsolidointiin mutta jotka
eivat kuitenkaan kuulu suoraan ylimédariisten riskipainojen soveltamisalaan, ei katsota tietyissd tarkkaan rajatuissa
olosuhteissa, kuten silloin, kun on kyse kaupankédyntivarastossa markkinatakaustoimia varten hallussa pidettavistd
vastuista, rikkovan asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa. Laitosten ei olisi katsottava rikkovan mainittua
artiklaa, kun tdllaiset kaupankdyntivaraston vastuut tai positiot eivit ole olennaisia eivitkd ne muodosta suhteet-
toman suurta osuutta kaupankayntitoimista, edellyttden, ettd vastuista tai positioista on syvillinen késitys ja ettd
on otettu kiyttoon muodolliset toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat asianmukaisia ja oikeassa suhteessa
kyseisen yhteison sekd ryhmin kokonaisriskiprofiiliin.

(12)  On vilttimitontd, ettd sijoittajille annetaan alullepanohetkelld ja jatkuvasti transaktion kuluessa tietoja siilyttdmis-
sitoumuksen tasosta sekd kaikista olennaisen tirkeistd seikoista, my6s arvopaperistettujen vastuiden luottoluoki-
tuksista ja kehityksestd, jotta asianmukainen huolellisuus voisi tosiasiallisesti toteutua arvopaperistamispositioiden
osalta. Annettaviin tietoihin olisi kuuluttava yksityiskohtaiset tiedot siilyttdjan henkilollisyydestd, valitusta sdilytta-
misvaihtoehdosta sekd alkuperiisestd ja jatkuvasta taloudellisen osuuden siilyttimistd koskevasta sitoumuksesta.
Tapauksissa, joissa sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddettyjd vapautuksia,
on nimenomaisesti ilmoitettava arvopaperistetut vastuut, joihin sdilyttdmisvaatimusta ei sovelleta, sekd vapau-
tuksen perustelut.

(13) Tamad asetus perustuu Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomaisen) Euroopan komissiolle esit-
timiin teknisten sddntelystandardien luonnoksiin.

(14) Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen) on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia
teknisten sddntelystandardien luonnoksesta, johon timi asetus perustuu, analysoinut siihen mahdollisesti liittyvid
kuluja ja hyotyjd sekd pyytdnyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 10932010 (!)
37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
MAARITELMAT JA VASTUU ARVOPAPERISTAMISEEN LIITTYVASTA RISKISTA
1 artikla
Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan

a) ’siilyttdjalla’ alullepanijana, jdrjestdjind tai alkuperdisend luotonantajana toimivaa yhteisod, joka asetuksen (EU)
N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan mukaisesti sailyttdd nettomddrdisen taloudellisen osuuden arvopaperistami-
sesta;

b) ’synteettiselld sdilyttimismuodolla’ taloudellisen osuuden siilyttimistd johdannaissopimusten avulla;
(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavirano-

maisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission piitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, 5. 12).
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c) ’ehdollisella siilyttimismuodolla’ taloudellisen osuuden siilyttimistd takauksien ja maksusitoumusten avulla ja sellai-
silla muilla vastaavilla luottotuen muodoilla, joilla varmistetaan siilyttimisvaatimuksen vilitén tdytintoonpano;

d) ‘'vertikaalisella etuoikeusluokalla’ etuoikeusluokkaa, joka altistaa sen haltijan suhteelliselle osuudelle kunkin arvopaper-
istamistransaktiossa litkkeeseen lasketun etuoikeusluokan luottoriskista.

II LUKU
VASTUU ARVOPAPERISTAMISPOSITION LUOTTORISKISTA
2 artikla
Arvopaperistamisposition luottoriskistd ajheutuvan vastuun erityistapaukset

1. Kun laitos toimii luottojohdannaissopimuksen vastapuolena tai suojausta tarjoavana vastapuolena tai likviditeettiso-
pimuksen tarjoajana arvopaperistamistransaktiossa, sen katsotaan ottavan vastuun arvopaperistamisposition luottoris-
kistd silloin, kun johdannainen, suojaus tai likviditeettisopimus altistuu arvopaperistettujen vastuiden tai arvopaperista-
mispositioiden luottoriskille.

2. Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 ja 406 artiklaa likviditeetin tarjoajan ei katsota ottavan vastuuta
arvopaperistamisposition luottoriskisti silloin, kun likviditeettisopimus tdyttdi asetuksen (EU) N:o 575/2013 255 artiklan
2 kohdassa madritellyt edellytykset.

3. Sellaisen uudelleenarvopaperistamisen yhteydessd, johon kuuluu useampi kuin yksi taso, tai sellaisen arvopaperista-
misen yhteydessd, jonka perustana on lukuisia erillisid transaktioita, laitoksen katsotaan ottavan vastuun vain sen yksit-
tdisen arvopaperistamisposition tai -transaktion luottoriskista, josta silld on vastuu.

4.  Laitosten ei katsota rikkovan asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa mainitun asetuksen 14 artiklan 2 kohdan
mukaisesti konsolidoinnin tasolla, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) yhteiso, jonka hallussa arvopaperistamispositiot ovat, on sijoittautunut kolmanteen maahan ja se on sisillytetty
konsolidointiin asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan mukaisesti;

b) arvopaperistamispositiot kuuluvat a alakohdassa tarkoitetun yhteison kaupankdyntivarastoon ja ne on tarkoitettu
markkinatakaustoimiin;

¢) arvopaperistamispositiot eivit ole olennaisia a alakohdassa tarkoitetun ryhmin kaupankdyntivaraston kokonaisriski-
profiiliin nidhden eivitkd muodosta suhteettoman suurta osuutta ryhméan kaupankayntitoimista.

III LUKU
NETTOMAARAISEN TALOUDELLISEN OSUUDEN SAILYTTAMINEN

3 artikla

1. Sailytettdvdd olennaista nettomdaardistd taloudellista osuutta ei saa jakaa erityyppisten sdilyttdjien kesken. Jonkin
seuraavista tahoista on tdytettdvd olennaisen nettomdaariisen taloudellisen osuuden siilyttdmisvaatimus tdysimaaraisesti:

a) alullepanija tai useampi alullepanija;
b) jérjestdjd tai useampi jarjestdjd;
¢) alkuperidinen luotonantaja tai useampi alkuperiinen luotonantaja.

2. Kun useampi alullepanija on luonut arvopaperistetut vastuut, kunkin alullepanijan on téytettiva sdilyttamisvaatimus
sen mukaan, kuinka suuren osuuden se on pannut alulle kyseisten arvopaperistettujen vastuiden kokonaismaarast;

3. Kun useampi alkuperdinen luotonantaja on luonut arvopaperistetut vastuut, kukin alkuperdisen luotonantajan on
tdytettdva sdilyttdmisvaatimus sen mukaan, kuinka suuressa osuudessa arvopaperistettujen vastuiden kokonaismaaristd se
on alkuperiiseni luotonantajana.
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4. Sen estimdttd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, niistd tapauksista, joissa useampi alullepanija tai useampi alkuperii-
nen luotonantaja on luonut arvopaperistetut vastuut, yksi yksittdinen alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja voi
tdyttad sdilyttdmisvaatimuksen tdysimaariisesti edellyttden, ettd jompikumpi seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) alullepanija tai alkuperidinen luotonantaja on perustanut kyseisen ohjelman tai arvopaperistamisjdrjestelmin ja hoitaa
sitd;

b) alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on perustanut kyseisen ohjelman tai arvopaperistamisjirjestelmin ja on
luonut yli 50 prosenttia arvopaperistettujen vastuiden kokonaismédrasta.

5. Kun useampi jirjestdjd on jdrjestdnyt arvopaperistetut vastuut, jommankumman seuraavista on tdytettdva siilytté-
misvaatimus:

a) jarjestdjd, jonka taloudellinen etu vastaa parhaiten sijoittajien etua, mistd asianomaiset jirjestdjit ovat saavuttaneet
yksimielisyyden sellaisten objektiivisten kriteereiden perusteella, joihin kuuluvat muun muassa maksurakenteet, osal-
listuminen ohjelman tai arvopaperistamisjirjestelmén perustamiseen ja hoitoon sekd vastuun ottaminen arvopaperis-
tamisten luottoriskisté;

b) kukin jdrjestdja jarjestdjien lukumiirin mukaisessa suhteessa.

4 artikla
Siilyttimisvaatimuksen tiyttiminen synteettisen tai ehdollisen siilyttimismuodon avulla

1. Siilyttdmisvaatimus voidaan tdyttdd tavalla, joka vastaa yhtd asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa esitettyd vaihtoehtoa, synteettisen tai ehdollisen séilyttimismuodon avulla, jos seuraavat edellytykset

tdyttyvat:

a) sdilytettdvd médrd on vahintddn yhtd suuri kuin siihen vaihtoehtoon kuuluva vaatimus, jota synteettisen tai ehdollisen
sdilyttimismuodon voidaan katsoa vastaavan;

b) siilyttdja on nimenomaisesti ilmoittanut, ettd se siilyttdd jatkuvasti olennaisen nettoméiriisen taloudellisen osuuden
talld tavalla, ja ilmoittanut my6s yksityiskohtaiset tiedot séilyttdimismuodosta, sen maarittimisessd kéytettdvistd mene-
telmastd sekd sen vastaavuudesta jonkin mainitun vaihtoehdon kanssa.

2. Kun jokin muu yhteisé kuin asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettu luotto-
laitos toimii séilyttdjand synteettisen tai ehdollisen sdilyttimismuodon avulla, synteettisesti tai ehdollisesti sdilytettdvain
osuuteen on kytkeydyttdva tdysimadrdinen kiteisvakuus, ja se on sdilytettdva erillidn “asiakkaiden” varoina Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (!) 13 artiklan 8 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

5 artikla

Sidilyttimisvaihtoehto a: suhteellisen osuuden siilyttiminen kustakin myydysti tai sijoittajille siirretystd
etuoikeusluokasta

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu vihintddn 5 prosentin sdilyttiminen
kunkin myydyn tai siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta voidaan toteuttaa myds seuraavalla tavalla:

a) siilyttdmalld vihintddn 5 prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta, jos téllaisten vastuiden luottor-
iski on etuoikeusasemaltaan sama tai heikompi kuin samojen vastuiden osalta arvopaperistettu luottoriski. Asetuksen
(EU) N:o 575/2013 242 artiklan 13 kohdassa tarkoitetun uudistettavan arvopaperistamisen tapauksessa timi voidaan
toteuttaa sdilyttdmalld alullepanijan osuus, jos oletetaan, ettd alullepanijan osuus on vihintddn 5 prosenttia kunkin
arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta ja sen etuoikeusasema on sama tai heikompi kuin silld luottoriskilld, joka
on arvopaperistettu niiden samojen vastuiden osalta;

=3

tarjoamalla ABCP-ohjelman puitteissa likviditeettisopimus, joka voi kuulua arvopaperistamishierarkiassa ylempain
etuoikeusluokkaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

i) likviditeettisopimus kattaa 100 prosenttia arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvéstd luottoriskistd;

i) likviditeettisopimus kattaa luottoriskin niin pitkddn kuin siilyttdjin on siilytettdvi taloudellinen osuus kyseisistd
arvopaperistamispositioista tillaisella likviditeettisopimuksella;

—

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 péivdna huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista seké
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1).
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iii) arvopaperistamistransaktion alullepanija, jirjestdja tai alkuperiinen luotonantaja tarjoaa likviditeettisopimuksen;

iv) tallaisesta arvopaperistamisesta vastuun ottavalle laitokselle on annettu kiyttoon asianmukaiset tiedot, joilla se voi
vahvistaa, ettd i, ii ja iii alakohtaa noudatetaan.

c) siilyttamalld vertikaalinen etuoikeusluokka, jonka nimellisarvo on vihintddn 5 prosenttia kaikkien litkkeeseen lasket-
tujen etuoikeusluokkien kokonaisnimellisarvosta.

6 artikla
Siilyttimisvaihtoehto b: alullepanijan osuuden siilyttiminen uudistettavista vastuista

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu sailyttiminen voidaan toteuttaa sailytta-
milld vihintddn 5 prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta, jos tillaisten vastuiden sdilytettivid luot-
toriski on etuoikeusasemaltaan sama tai heikompi kuin samojen vastuiden osalta arvopaperistettu luottoriski.

7 artikla
Siilyttamisvaihtoehto c: satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden siilyttiminen

1. Poolin, joka muodostuu vihintddn 100 kappaleesta mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita ja josta sdilytetyt ja
arvopaperistetut vastuut valitaan satunnaisvalinnalla asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitetulla tavalla, on oltava riittdvdn hajautettu, jotta viltetddn nettomdardisen taloudellisen osuuden liika keskitty-
minen. Valintaprosessia valmistellessaan sdilyttdjan on otettava huomioon asianmukaiset méirilliset ja laadulliset tekijit
varmistaakseen sen, ettd siilytettyjen ja arvopaperistettujen vastuiden erottelu todella tapahtuu satunnaisesti. Valitessaan
vastuita on satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden siilyttdjin otettava tarvittaessa huomioon sellaiset tekijit kuin aloitu-
sajankohta (vintage), tuote, maantiede, alullepanopiivi, maturiteetti, luototusaste, omaisuuslaji, toimiala ja maksamatta
olevat lainaerit.

2. Siilyttdjd ei saa nimetd erilaisia yksittéisid vastuita siilytettdviksi vastuiksi eri aikoina, jollei tima ole valttdimatontd
sdilyttamisvaatimuksen tdyttdmiseksi silloin, kun on kyse arvopaperistamisesta, jossa arvopaperistetut vastuut vaihtelevat
ajan kuluessa joko siitd syystd, ettd arvopaperistamiseen lisitddn uusia vastuita, tai siitd syystd, ettd yksittdisten arvopaper-
istettujen vastuiden taso muuttuu.

8 artikla
Siilyttimisvaihtoehto d: suuririskisimmin etuoikeusluokan siilyttiminen

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan d alakohdan mukainen suuririskisimman
etuoikeusluokan sdilyttiminen on toteutettava joko taseeseen sisiltyvilld tai taseen ulkopuolisilla positioilla, mutta se
voidaan toteuttaa my0s jollakin seuraavista tavoista:

a) tarjoamalla sellainen 1 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu ehdollinen siilyttimismuoto tai ABCP-ohjelman
puitteissa oleva likviditeettisopimus, joka tdyttdd seuraavat kriteerit:

i) se kattaa vdhintddn 5 prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

ii) se muodostaa suuririskisimman position arvopaperistamisessa;

iii) se kattaa luottoriskin niin pitkddn kuin siilyttimissitoumus on voimassa;

iv) se on arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjdn tai alkuperdisen luotonantajan tarjoama;

v) tallaisesta arvopaperistamisesta vastuun ottavalle laitokselle on annettu kayttoon asianmukaiset tiedot, joilla se voi
todentaa, ettd i, ii, iii ja iv alakohtaa noudatetaan;

b) ylimaardisilld vakuuksilla luottotuen muotona, jos tillaiset ylimairaiset vakuudet toimivat “suuririskisimpana” sailytet-
tivind osuutena, joka on vihintddn 5 prosenttia arvopaperistamisessa litkkeeseen laskettujen etuoikeusluokkien
nimellisarvosta.

2. Jos suuririskisimman etuoikeusluokan arvo on yli 5 prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta, sdilyt-
tdjdn on voitava siilyttdd tillaisesta suuririskisimmistd etuoikeusluokasta vain jokin osuus, mikali kyseinen osuus vastaa
vihintddn 5:td prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta.
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3. Riskinsilyttimisvaatimuksen tdyttdmiseksi arvopaperistamisjirjestelmin tasolla laitokset eivdt saa ottaa huomioon
sellaisten perustana olevien transaktioiden olemassaoloa, joissa alullepanijat tai alkuperdiset luotonantajat sailyttavit suur-
iriskisimmén vastuun yksittdisten transaktioiden tasolla.

9 artikla
Siilyttimisvaihtoehto e: suuririskisimmin vastuun siilyttiminen jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e alakohdan mukaista suuririskisimman
vastuun sdilyttdmistd jokaisen arvopaperistetun vastuun tasolla on sovellettava niin, ettd siilytettdvin luottoriskin etuoi-
keusasema on aina heikompi kuin ndiden samojen vastuiden osalta arvopaperistetun luottoriskin etuoikeusasema.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu sdilyttimisvaatimus voidaan tayttad siten, ettd alullepanija tai alkuperdinen luotonan-
taja myy perustana olevia vastuita alennettuun hintaan, jos alennuksen méird on vihintddn 5 prosenttia kunkin vastuun
nimellisarvosta ja jos alennusmyyntiméddrd on hyvitettdvissd alullepanijalle tai alkuperiiselle luotonantajalle vain sikéli
kuin silld ei ole katettu luottoriskistd johtuvia arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvid tappioita.

10 artikla
Sdilyttimisen tason mittaaminen

1. Mitattaessa tasoa, jolla nettomairdinen taloudellinen osuus siilytetddn, on sovellettava seuraavia kriteereita:
a) alullepanolla tarkoitetaan hetked, jolloin vastuut arvopaperistettiin ensimmdisen kerran;
b) séilyttimisen tason laskenta perustuu nimellisarvoihin, eikd omaisuuserien hankintahintaa saa ottaa huomioon;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 1 kohdassa médriteltyd ‘hintaeroa’ ei oteta huomioon siilyttdjin netto-
madriisen taloudellisen osuuden mittauksessa;

d) nettomddriisen taloudellisen osuuden laskennassa on sovellettava samaa siilyttdmisvaihtoehtoa ja -menetelmai arvo-
paperistamistransaktion koko voimassaoloaikana, paitsi jos poikkeukselliset olosuhteet edellyttdvit muutosta ja jos
tdtd muutosta ei kdytetd sdilytettdvin osuuden mairan pienentdmiseen.

2. Edelld 1 kohdassa asetettujen kriteerien ohella ja silld edellytykselld, ettei ole olemassa piilevdd mekanismia, jolla
alullepanoajankohtana siilytettivd osuus pienenisi siirrettdvdd osuutta nopeammin, on katsottava, ettd siilytettdvin
osuuden jaksottamisella rahavirtojen kohdentamista tai tappioiden kohdentamista kdyttden ei ole ollut vaikutusta sailytta-
misvaatimuksen tdyttimiseen niin, ettd silyttimisen taso olisi ajan kuluessa tosiasiallisesti laskenut. Sdilyttdjaltd ei edelly-
tetd sdilytettdvin osuuden jatkuvaa uudelleen kartuttamista tai tarkistamista vahintddn 5 prosentin tasoon, kun tappiot
toteutuvat sen vastuista tai kohdistuvat sen sdilyttimain positioon.

11 artikla

Siilytettivin osuuden mittaaminen luottojirjestelyn muodossa olevien vastuiden nostamattomien méirien
osalta

Sailytettdvin nettomdardisen taloudellisen osuuden laskemisen luottojirjestelyiden, mukaan luettuina luottokorttien,
osalta on perustuttava ainoastaan jo nostettuihin, toteutuneisiin tai saatuihin mairiin, ja sitd on mukautettava madrissd
tapahtuvien muutosten mukaan.

12 artikla
Siilytettivin osuuden suojauksen tai myynnin kielto

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa olevaa velvoitetta, jolla kielletddn
soveltamasta siilytettdvadn nettomidrdiseen taloudelliseen osuuteen minkainlaista luottoriskin vihentimistekniikkaa,
lyhyitd positioita tai muita suojauksia sekd myymastd osuutta, on sovellettava siten, ettd otetaan huomioon seki silytti-
misvaatimuksen tarkoitus ettd koko transaktion taloudellinen sisalto. Nettomairiisen taloudellisen osuuden suojaukset,
joita ei pidetd suojauksina asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan kolmatta alakohtaa sovellettaessa,
voidaan sallia vain silloin, kun ne eivit suojaa sdilyttdjad siilytettdvien arvopaperistamispositioiden tai siilytettdvien
vastuiden luottoriskilta.
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2. Siilyttdja voi kayttdd sidilytettdvid vastuita tai arvopaperistamispositioita vakuuksina vakuudellista rahoitusta varten,

jos siilytettdvien vastuiden tai arvopaperistamispositioiden luottoriskid ei siirretd tillaisessa kdytossd kolmannelle osapuo-
lelle.

13 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohtaa koskevat vapautukset

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin transaktioihin on sisillytettdva sellaiset korrelaa-
tiokaupankdyntisalkun arvopaperistamispositiot, jotka ovat viiteinstrumentteja, jotka tdyttdvdat asetuksen (EU)
N:o 575/2013 338 artiklan 1 kohdan b alakohdassa asetetut kriteerit tai jotka voidaan hyviksyi sisillytettaviksi korre-
laatiokaupankdyntisalkkuun.

14 artikla
Konsolidoitu siilyttiminen

Laitoksen, joka tdyttdd sdilyttdmisvaatimuksen olemalla konsolidoidussa asemassa EU:ssa emoyrityksend toimivan luotto-
laitoksen, EU:ssa toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai EU:ssa toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion kanssa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 2 kohdan mukaisesti, on varmistettava siind tapauksessa, ettd siilyttdja
poistuu ryhmasté, ettd yksi taikka useampi konsolidoidun valvonnan soveltamisalaan kuuluvista jiljelld olevista yhtei-
sOistd ottaa vastuun arvopaperistamisesta sen varmistamiseksi, ettd vaatimus tdytetddn jatkuvasti.

IV LUKU

SELLAISILLE LAITOKSILLE ASETETTAVAT ASIANMUKAISTA HUOLELLISUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET, JOTKA
OTTAVAT VASTUUN ARVOPAPERISTAMISPOSITIOSTA

15 artikla
Ulkoistaminen ja muita yleisid huomioita

1. Jos arvopaperistettavista vastuista ei ole kdytettdvissd tietoja esimerkiksi siind tapauksessa, ettd vastuut karttuvat
ennen niiden arvopaperistamista tai tietoja ei ole saatavissa siitd, voidaanko vastuut korvata olemassa olevalla uusiutu-
valla arvopaperistamisella, laitoksen on tdytettdva asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklassa tarkoitetut asianmukaista
huolellisuutta koskevat velvoitteensa kunkin yksittdisen arvopaperistamispositionsa osalta tallaisiin vastuisiin sovelletta-
vien hyviksyttavyyskriteerien mukaisesti.

2. Ulkoistaessaan tiettyjd asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden tdyttimisprosessiin
kuuluvia tehtdvid, kuten kirjanpitdmisen, laitosten, jotka ottavat vastuun arvopaperistamisen riskeistd, on pidettavd
prosessi kaikilta osin omassa valvonnassaan.

16 artikla
Riskien ominaispiirteiden ja rakenteellisten tekijéiden tismentiminen

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yksittdisten arvopaperistamis-
positioiden riskien ominaispiirteisiin on siséllytettdvd seuraavat kaikkein tarkoituksenmukaisimmat ja olennaisimmat
ominaispiirteet:

a) etuoikeusluokan taso;

b) rahavirtaprofiili;

¢) mahdollinen luottoluokitus;

d) samankaltaisten etuoikeusluokkien aiempi kehitys;

e) arvopaperistamiseen liittyvissd dokumentaatiossa esitettyihin etuoikeusluokkiin liittyvit velvoitteet;

f) luoton lisivakuudet.
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2. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin arvopaperistamispositioiden
perustana oleviin vastuisiin liittyvien riskien ominaispiirteisiin on sisillytettdvd kaikkein tarkoituksenmukaisimmat ja
olennaisimmat ominaispiirteet, mukaan luettuina asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
vastuiden kehitystd koskevat tiedot asuntolainoihin liittyvien vastuiden osalta. Laitosten on mddriteltdvd tarkoituksenmu-
kaiset ja vertailukelpoiset mitta-asteikot my6s muiden omaisuusluokkien riskien ominaispiirteiden analysointia varten.

3. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuihin ylimaariisiin rakenteellisiin teki-
joihin kuuluvat johdannaissopimukset, vakuudet, maksusitoumukset ja muut vastaavat luottotuen muodot.

17 artikla
Uudelleentarkastelun tiheys

Otettuaan vastuun arvopaperistamispositiosta laitoksen on tarkasteltava uudelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
406 artiklan vaatimusten tdyttymistd vdhintddn vuosittain ja tiheimmin heti saatuaan tiedon, ettd arvopaperistamisen
osalta dokumentaation antamista koskevia velvoitteita on rikottu tai ettd missd tahansa seuraavista on tapahtunut olen-
nainen muutos:

a) rakenteelliset tekijat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisposition kehitykseen;

b) arvopaperistamispositioiden ja perustana olevien vastuiden riskien ominaispiirteet.

18 artikla
Stressitestit

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin stressitesteihin on sisally-
tettdvd kaikki asiaan kuuluvat arvopaperistamispositiot, ja nimé stressitestit on liitettdvad osaksi stressitestausstrategioita
ja -prosesseja, joita laitosten on noudatettava direktiivin 2013/36/EU (') 73 artiklassa tismennetyn sisdisen pddoman riit-
tavyyden arviointimenettelyn mukaisesti.

2. Tayttddkseen asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut stressitestaus-
vaatimukset laitokset voivat hyodyntdd kolmansien osapuolten laatimia vertailukelpoisia rahoitusmalleja ulkoisten luotto-
luokituslaitosten laatimien mallien ohella edellyttien, ettd laitokset kykenevit pyydettiessd osoittamaan, ettd ne ovat
huolehtineet asianmukaisesti ennen sijoitusten tekemistd malleihin liittyvien oletusten ja mallien rakenteiden validoimi-
sesta sekd siitd, ettd ne ymmartdvit menetelmin, oletukset ja tulokset.

3. Suorittaessaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja stressitestejd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 242 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun sellaisen ABCP-ohjelman puitteissa, joka perustuu likviditeettisopi-
mukseen, joka kattaa tdysimddriisesti arvopaperistettujen vastuiden luottoriskin, laitokset voivat stressitestata arvopaper-
istettujen vastuiden sijasta likviditeettisopimuksen tarjoajan luottokelpoisuuden.

19 artikla
Vastuut kaupankiyntivarastossa ja sen ulkopuolella

1. Arvopaperistamispositioiden pitiminen kaupankéyntivarastossa tai sen ulkopuolella ei sininsd ole riittdvd perustelu
sille, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklassa tarkoitettujen asianmukaista huolellisuutta koskevien velvoitteiden
tdyttamisessd olisi aiheellista soveltaa eri toimintatapoja ja menettelyjd tai eri uudelleentarkastelutiheyksid. Padtettdessd
sitd, olisiko sovellettava eri toimintatapoja ja menettelyjd tai eri uudelleentarkastelutiheyksid, on otettava huomioon
kaikki merkitykselliset tekijit, jotka vaikuttavat olennaisesti kaupankéyntivaraston ja laitoksen muun rahoitustoiminnan
ja asianomaisten arvopaperistamispositioiden riskiprofiiliin; nditd tekijoitd ovat muun muassa positioiden koko, stressi-
kauden vaikutukset laitoksen padomapohjaan seka riskin keskittyminen johonkin yhteen tiettyyn transaktioon, liikkee-
seenlaskijaan tai omaisuusluokkaan.

2. Laitosten on varmistettava, ettd kaikki olennaiset muutokset, jotka kohottavat niiden kaupankiyntivarastossa ja sen
ulkopuolella olevien arvopaperistamispositioiden riskiprofiilia, otetaan asianmukaisesti huomioon muuttamalla niiden
asianmukaista huolellisuutta koskevia menettelyji asianmukaisella tavalla niiden arvopaperistamispositioiden osalta. Ndin
ollen laitosten on mddriteltivdi my6s kaupankdyntivarastoon ja niiden muuhun rahoitustoimintaan sovellettavien
muodollisten toimintatapojen ja menettelyjen yhteydessi olosuhteet, jotka kdynnistdisivdt asianmukaista huolellisuutta
koskevien velvoitteiden uudelleentarkastelun.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-
mintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).
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20 artikla
Korrelaatiokaupankiyntisalkussa olevat positiot

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklaa katsotaan noudatettavan silloin, kun seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) arvopaperistamispositiot pidetddn korrelaatiokaupankdyntisalkussa ja ne ovat mainitun asetuksen 338 artiklan
1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja viite-instrumentteja tai ne voidaan hyviksyi sisillytettdviksi korrelaatiokaupan-
kayntisalkkuun;

b) laitos noudattaa mainitun asetuksen 377 artiklaa laskiessaan omien varojen vaatimuksia, jotka liittyvét korrelaatiokau-
pankéyntisalkkuun;

¢) menetelmd, jota laitos soveltaa kaupankiyntisalkkuunsa liittyvien omien varojen laskemiseen, synnyttdd kattavan ja
syvillisen kisityksen arvopaperistamispositioihin tehtyjen sijoitusten riskiprofiilista;

d) laitos on ottanut kdytt66n muodollisia toimintatapoja ja menettelyjd, jotka ovat sen korrelaatiokaupankdyntisalkun
nikokulmasta katsottuna asianmukaisia ja jotka ovat oikeassa suhteessa sen arvopaperistamispositioissa olevien sijoi-
tusten riskiprofiiliin, voidakseen analysoida ja sdilyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 406 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuja asianmukaisia tietoja.

V LUKU
ALULLEPANIJOITA, JARJESTAJIA JA ALKUPERAISIA LUOTONANTAJIA KOSKEVAT VAATIMUKSET
21 artikla
Luotonmy®éntimiseen sovellettavat toimintatavat

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 408 artiklan tarkoittaman velvoitteen tdyttiminen alullepanevan tai jirjestivin
laitoksen toimesta ei merkitse sitd, ettd lainanottajien tai lainatuotteiden pitiisi olla arvopaperistettujen ja arvopaperista-
mattomien vastuiden osalta samat.

2. Siinid tapauksessa, ettd jarjestdvit ja alullepanevat laitokset eivit ole osallistuneet arvopaperistettaviin vastuisiin liit-
tyvdian alkuperiiseen luoton myontimiseen tai ne eivit osallistu aktiivisesti luoton mydntidmiseen tietyntyyppisten arvo-
paperistettavien vastuiden osalta, ndiden laitosten on kuitenkin saatava kaikki valttimattomat tiedot voidakseen arvioida,
ovatko tillaisiin vastuisiin sovellettavat luotonmyontidmisen kriteerit yhtd vakuuttavasti perusteltuja ja hyvin mairiteltyja
kuin kriteerit, joita sovelletaan arvopaperistamattomiin vastuisiin.

22 artikla
Nettomairiisen taloudellisen osuuden siilyttimissitoumuksen tasoa koskevien tietojen ilmoittaminen

1.  Siilyttdjan on asetuksen (EU) N:o 575/2013 409 artiklan mukaisesti ilmoitettava sijoittajille ainakin seuraavat
tiedot tasosta, jolla se on sitoutunut sdilyttimain arvopaperistamisen nettomdairdisen taloudellisen osuuden:

a) vahvistus sdilyttdjan henkilollisyydestd ja siitd, sdilyttddko se osuutta alullepanijana, jirjestdjind vai alkuperdisend
luotonantajana;

b) tiedot siitd, onko asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a, b, ¢, d tai e alakohdassa
tarkoitettuja tapoja sovellettu nettomaariisen taloudellisen osuuden siilyttimiseen;

¢) mahdollinen 10 artiklan 1 kohdan d alakohdan b alakohdassa tarkoitettu muutos, joka on tapahtunut nettomairdisen
taloudellisen osuuden siilyttimistavassa;

d) vahvistus siilyttimisen tasosta alullepanohetkelld sekd vahvistus jatkuvaa osuuden siilyttamistd koskevasta sitoumuk-
sesta, jolla viitataan ainoastaan alkuperiisvelvoitteen noudattamisen jatkumiseen ja joka ei edellytd tietoja nykyisestd
nimellisarvosta tai markkina-arvosta tai sdilytettavddn osuuteen kohdistuneista arvonalennuksista tai kirjanpitoarvon
alennuksista;

2. Jos asetuksen arvopaperistamistransaktioon sovelletaan (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 3 tai 4 kohdassa tarkoitet-
tuja vapautuksia, alullepanijana, jirjestdjind tai alkuperdisend luotonantajana toimivien laitosten on annettava sijoittajille
tiedot sovellettavasta vapautuksesta.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava asianmukaisesti dokumentoituja ja julkisesti saatavilla, paitsi
silloin, kun on kyse kahdenvalisistd tai yksityisistd transaktioista, joissa osapuolet pitdvit yksityistd tietojen antamista riit-
tdvdnd. Asianmukaisena tapana tdyttdd tdmd vaatimus pidetddn sdilyttdmissitoumusta koskevan ilmoituksen sisillytti-
mistd arvopaperistamisohjelmassa liikkkeeseen laskettuja arvopapereita koskevaan esitteeseen.
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4.  Tietojen antaminen on vahvistettava myos alullepanohetken jilkeen yhtd sddnnollisesti kuin transaktion kulusta
raportoidaan eli vahintddn vuosittain ja missd tahansa seuraavista olosuhteista:

a) kun asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua sdilyttimissitoumusta rikotaan;

b) kun arvopaperistamisposition kehitys tai arvopaperistamiseen tai sen perustana oleviin vastuisiin liittyvit riskien
ominaispiirteet muuttuvat olennaisesti;

¢) kun arvopaperistamiseen liittyvissd dokumentaatiossa esitettyjd velvoitteita rikotaan.

23 artikla
Olennaisen tirkeiden tietojen ilmoittaminen

1. Alullepanijoiden, jirjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien on varmistettava, ettd kaikki asetuksen (EU)
N:o 575/2013 409 artiklan mukaiset olennaisen tirkeit tiedot ovat helposti sijoittajien saatavissa, ilman liiallista hallin-
nollista taakkaa.

2. Tiedot on ilmoitettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 409 artiklan mukaisesti vahintddn vuosittain sekd seuraavissa
tilanteissa:

a) kun arvopaperistamisposition kehitys tai arvopaperistamiseen tai sen perustana oleviin vastuisiin liittyvit riskien
ominaispiirteet muuttuvat olennaisesti;

b) kun arvopaperistamiseen liittyvassd dokumentaatiossa esitettyjd velvoitteita rikotaan.

c) Jotta tietojen voidaan katsoa olevan olennaisen tirkeitd yksittdisten perustana olevien vastuiden osalta, tiedot on taval-
lisesti ilmoitettava lainakohtaisesti, mutta on kuitenkin tiettyjd tapauksia, joissa ne voidaan ilmoittaa koostetusti.
Arvioitaessa sitd, riittdako koostettujen tietojen ilmoittaminen, huomioon otettavia tekijoitd ovat muun muassa arvo-
paperistamisen perustana olevan vastuupoolin hajautuneisuusaste sekd se, hoidetaanko tillaisessa poolissa olevia
vastuita poolin itsensi tasolla vai lainakohtaisesti.

3. Tiedonantovaatimusta sovellettaessa otetaan huomioon kaikki muut siilyttdjain sovellettavat oikeudelliset tai sddn-
telyvaatimukset.

VI LUKU
LOPPUSAANNOKSET
24 artikla
Voimaantulo

T4md asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péivinid sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Tamdi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand maaliskuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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