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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS,
annettu 28 piivini huhtikuuta 2014,

Singaporen oikeudellisen ja valvontakehyksen tunnustamisesta luottoluokituslaitoksista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 vaatimuksia vastaavaksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

(2014/248/EU)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottoluokituslaitoksista 16 pdivind syyskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 (') ja erityisesti sen 5 artiklan 6 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Komissio antoi 22 pdivind lokakuuta 2012 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle (EAMV) toimeksiannon,
jossa se pyysi EAMV:ltd neuvontaa luottoluokituslaitoksia koskevassa Singaporen oikeudellisen ja valvontake-
hyksen teknisessd arvioinnissa.

(2) EAMV toteaa 31 pdivind toukokuuta 2013 antamassaan teknisessd lausunnossa, ettd luottoluokituslaitoksiin
sovellettava Singaporen oikeudellinen ja valvontakehys vastaa sen saamien tulosten perusteella asetuksessa (EY)
N:o 1060/2009 sdidettyd kehysta.

(3)  Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 artiklan 6 kohdan toisen alakohdan mukaan kolmannen maan oikeudellisen ja
valvontakehyksen katsotaan vastaavan kyseisen asetuksen vaatimuksia, jos se tiyttdd kolme ehtoa.

(4)  Ensimmdisend ehtona on, ettd kolmannen maan luottoluokituslaitoksilla on toimilupa tai ne on rekisterdity ja ne
ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia. Luottoluokituslaitoksia koskeva Singaporen oikeudellinen ja sddntely-
kehys tuli voimaan 17 péivdnd tammikuuta 2012. Singaporen rahaviranomaisella (Monetary Authority of Singa-
pore, MAS), joka on Singaporen keskuspankki, on arvopapereita ja futuureja koskevan siiddoksen (Securities and
Futures Act, SFA) nojalla toimivalta sddtdd johdettua oikeutta. SFA-sdddoksen mukaan luottoluokituslaitosten on
hankittava padomamarkkinapalveluja (Capital Market Services, CMS) koskeva toimilupa suorittaakseen luottoluo-
kituspalveluja Singaporessa, ja ne ovat jatkuvasti MAS:n valvonnan alaisia. MAS:n sdddoksid, joita sovelletaan
CMS-toimiluvan haltijoina oleviin luottoluokituslaitoksiin, ovat arvopapereista ja futuureista (toimiluvan myo6nta-
misestd ja lilketoiminnan harjoittamisesta) annetut saddokset (Securities and Futures (Licensing and Conduct of
Business) Regulations) ja arvopapereista ja futuureista (CMS-toimiluvan haltijoita koskevista rahoitus- ja vakuus-
vaatimuksista) annetut siddokset (Securities and Futures (Financial and Margin Requirements for Holders of
Capital Markets Services Licenses) Regulations) sekd luottoluokituslaitoksia koskevat oikeudellisesti sitovat kaytin-
nesdannot. Singaporen oikeudellisessa ja valvontakehyksessi MAS:lle annetaan laajat valtuudet, joiden nojalla se
pystyy tutkimaan, noudattavatko luottoluokituslaitokset oikeudellisia velvoitteitaan niiden velvoitteiden lisdksi,
joiden mukaan luottoluokituslaitosten on ilmoitettava MAS:lle juoksevasti kaikista tietojaan koskevista muutok-
sista ja toimitettava sille taloudelliset tiedot. MAS:1l4 on valtuudet tarkastaa CMS-toimiluvan haltija, ja luottoluoki-
tuslaitosten on annettava MAS:lle tdydet oikeudet tutustua kirjanpitoonsa, tileihinsi ja asiakirjoihinsa sekéd annet-
tava tiedot ja vilineet, joita voidaan tarvita tarkastuksen suorittamiseen. MAS:1l4 on valtuudet ottaa kopioita kirja-
tuista tiedoista tai ottaa mitd tahansa kirjattuja tietoja haltuunsa, ja se voi vaatia asiakirjojen esittdmisté tutkinta-
valtuuksiensa nojalla. Huhtikuussa 2012 kolme luottoluokituslaitosta oli saanut Singaporessa toimiluvan, ja
vuoden 2013 kahdeksan ensimmdiisen kuukauden aikana MAS suoritti yhden tarkastuksen paikalla. Lisdksi
MAS:la on valtuudet antaa luottoluokituslaitokselle kirjallisia ohjeita, jotka eivit liity luottoluokituksen sisdltoon
tai luokitusnikymiin tai -menetelmiin, jos se pitdd sitd tarpeellisena tai tarkoituksenmukaisena yleisen edun tai
sijoittajansuojan kannalta, sekd peruuttaa luottoluokituslaitoksen toimilupa tai keskeyttdd sen toiminnot ja julkais-
ta tiedot siitd, ettd luottoluokituslaitos rikkoo sdidntelyvelvoitteitaan. MAS voi antaa asioita asianomaisten kansal-
listen viranomaisten kisiteltdviksi rikostutkinta- ja syytetoimia varten. EAMV:n ja MAS:n vililld tehdyssd yhteistyo-
sopimuksessa mairitddn rajojen yli toimivia luottoluokituslaitoksia vastaan toteutettuja tdytintoonpano- ja
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valvontatoimenpiteitd koskevasta tietojenvaihdosta. Tamin perusteella olisi katsottava, ettd Singaporessa olevia
luottoluokituslaitoksia koskevat toimilupa- tai rekisterdintivaatimukset vastaavat asetuksessa (EY) N:o 1060/2009
sdddettyjd vaatimuksia ja ettd luottoluokituslaitoksiin sovellettavia Singaporen valvonta- ja tdytintonpanojarjeste-
lyjd sovelletaan tosiasiallisesti ja ne pannaan tosiasiallisesti tdytantoon.

(5)  Toisena ehtona on, ettd kolmannen maan luottoluokituslaitoksiin sovelletaan oikeudellisesti sitovia sdintojd, jotka
vastaavat asetuksen (EY) N:o 1060/2009 6-12 artiklan ja liitteen I sdinnoksid, lukuun ottamatta kyseisen
asetuksen 6 a, 6 b, 8 a, 8 b, 8 c ja 11 a artiklaa sekd liitteessd I olevan B jakson 3 kohdan b a alakohtaa ja 3a
ja 3b kohtaa. Arvioitaessa tdimén ehdon tayttymisti olisi otettava huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 462/2013 (') 2 artiklan 1 kohta asetuksen (EY) N:o 1060/2009 tiettyjen sdinndsten sovelta-
mispéivin osalta. Singaporen oikeudellisessa ja valvontakehyksessd siddetddn luottoluokituslaitosten, niiden johta-
jien ja henkiloston yleisestd velvollisuudesta hoitaa tehtdvansd riippumattomasti. Johtajien tosiasiallinen riippu-
mattomuus saavutetaan tiettyja toimintatapoja koskevilla vaatimuksilla, ja se on todistettava MAS:lle. Luottoluoki-
tuslaitosten on hyvaksytettdvd toimitusjohtajan tai muun johtajan nimittiminen MAS:Il4, joka ottaa talloin
huomioon kyseisen henkilon kokemuksen, asiantuntemuksen ja aiemmat suoritukset. Lisdksi MAS:1ld on oikeus
vaatia luottoluokituslaitoksen toimitusjohtajan tai muiden johtajien erottamista, jos se katsoo niiden henkiliden
laiminlyoneen esimerkiksi eturistiriitoihin, arviointitoimintoon ja sianndsten noudattamista valvovaan toimintoon
liittyvit velvollisuutensa. Singaporen oikeudellisessa ja valvontakehyksessd on kattavat sdadnnokset todellisten tai
mahdollisten eturistiriitojen tunnistamisesta, poistamisesta, hallinnasta ja ilmoittamisesta. Kyseisessd kehyksessd
edellytetddn myos, ettd luottoluokituslaitokset perustavat tiukan ja virallisen arviointitoiminnon arvioimaan luoki-
tusmenetelmid. Kehys sisdltdd useita organisatorisia vaatimuksia, joilla pyritddn varmistamaan sovellettavien
sdddosten ja sddntojen noudattaminen, sekd tiedonantovaatimuksia, jotka koskevat muun muassa luottoluoki-
tusten antamisen yhteydessd julkaistavia tietoja ja luottoluokituslaitoksen luokitustoiminnoistaan vuosittain julkai-
semia tietoja. Sen vuoksi Singaporen oikeudellisella ja valvontakehykselld pitdisi saavuttaa samat tulokset kuin
asetuksella (EY) N:o 1060/2009, kun on kyse eturistiriitojen hallinnasta, organisatorisista prosesseista ja menette-
lyistd, jotka luottoluokituslaitoksella on oltava kaytossddn, sekd luottoluokitusten ja luottoluokitusmenetelmien
laadusta, luottoluokitusten julkistamisesta ja luottoluokitustoimintojen yleisestd ja sddnnoéllisestd julkistamisesta.
Kehys antaa ndin olleen vastaavan suojan luottoluokituslaitosten integriteetin, avoimuuden ja hyvin hallinnoinnin
sekd luottoluokitustoimintojen luotettavuuden osalta.

(6)  Kolmantena ehtona on, ettd kolmannen maan sdintelyjdrjestelma estdd kyseisen kolmannen maan valvontavirano-
maisia ja muita viranomaisia puuttumasta luottoluokitusten sisdltoon ja luottoluokituksessa kaytettaviin menetel-
miin. Siltd osin kuin voidaan todeta, ei ole olemassa sddnnostd, joka antaisi MAS:lle tai muulle viranomaiselle
valtuudet vaikuttaa luottoluokituksen sisdltdon tai luottoluokitusmenetelmiin. Kaikki MAS:n toimet, jotka ylittavat
sen valtuudet, voidaan antaa tuomioistuinten tutkittaviksi.

(7)  Tarkasteltujen tekijoiden perusteella voidaan katsoa, ettd luottoluokituslaitoksia koskeva Singaporen oikeudellinen
ja valvontakehys tdyttdd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 artiklan 6 kohdan toisessa alakohdassa sdadetyt ehdot.
Sen vuoksi olisi katsottava, ettd luottoluokituslaitoksia koskeva Singaporen oikeudellinen ja valvontakehys vastaa
asetuksella (EY) N:o 1060/2009 siddettyd oikeudellista ja valvontakehystd. Komission, jolle EAMV antaa tietoja,
olisi seurattava edelleen luottoluokituslaitoksia koskevan Singaporen oikeudellisen ja valvontakehyksen kehitysta
ja niiden ehtojen tayttymistd, joiden perusteella tima padtos on annettu.

(8)  Tassd pddtoksessd saddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Singaporessa voimassa olevan luottoluokituslaitosten oikeudellisen ja valvontakehyksen katsotaan asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 5 artiklaa sovellettaessa vastaavan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 vaatimuksia.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 462/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta 2013, luottoluokituslaitoksista annetun
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttamisesta (EUVLL 146, 31.5.2013,s. 1).
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2 artikla

Tdmi piddtos tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 28 paivana huhtikuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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