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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 345/2013,

annettu 17 piivind huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista riskipidomarahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavaksi
sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (?),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Riskipddomalla rahoitetaan yrityksid, jotka ovat yleensd
hyvin pienid ja yritystoimintansa alkuvaiheessa mutta
joilla on selkeitd kasvu- ja laajentumismahdollisuuksia.
Yritykset saavat riskipddomarahastojen kautta myos arvo-
kasta asiantuntemusta ja tietoa, kontakteja, lisdd arvoa
tuotemerkilleen sekd strategisia neuvoja. Rahoittaessaan
ja neuvoessaan tallaisia yrityksid riskipddomarahastot li-

() EUVL C 175, 19.6.2012, s. 11.

(3 EUVL C 191, 29.6.2012, s. 72.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 12. maaliskuuta 2013 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty
21. maaliskuuta 2013.

sadvit talouskasvua, myotivaikuttavat tyopaikkojen luo-
miseen ja varainhankintaan, edistdvat innovatiivisten yri-
tysten perustamista ja laajentumista, kasvattavat niiden
tutkimus- ja kehitysinvestointeja sekd tukevat yrittdjyytta,
innovaatioita ja kilpailukykyd komission 3 pdivind maa-
liskuuta 2010 antamassa tiedonannossa "Eurooppa 2020:
Alykkain, kestivin ja osallistavan kasvun strategia” esi-
tettyjen Eurooppa 2020 -strategian (Eurooppa 2020) ta-
voitteiden saavuttamiseen ja ottaen huomioon jdsenval-
tioiden pitkdn aikavilin haasteet, kuten globaaleja suun-
tauksia kdsittelevdssd unionin strategian ja politiikan ana-
lysointijirjestelmidn  maaliskuun 2012 raportissa
"Global Trends 2030 - citizens in an interconnected
and polycentric world” mainitut haasteet.

On tarpeen vahvistaa yhteiset sddnnot, jotka koskevat
"EuVECA”-nimityksen kdyttod tarkoittamaan vaatimukset
tdyttavid riskipddomarahastoja ja jotka koskevat erityisesti
tdtd nimitystd kdyttavien rahastojen sijoitussalkun koos-
tumusta, kyseisille rahastoille sallittavia sijoituskohteita ja
-vilineitd sekd sijoittajaryhmid, jotka voivat sijoittaa unio-
nissa kyseisiin rahastoihin yhdenmukaisten sdintéjen no-
jalla. llman tallaista yhteistd kehystd vaarana on, ettd ji-
senvaltiot toteuttavat kansallisella tasolla toisistaan poik-
keavia toimenpiteit, joilla on vilitén kielteinen, esteitd
luova vaikutus sisimarkkinoiden moitteettomaan toimin-
taan, koska koko unionin alueella toimimaan pyrkiviin
riskipddomarahastoihin sovellettavat sddnnot vaihtelisivat
jasenvaltioittain. Lisaksi sijoitussalkun koostumusta, sijoit-
uskohteita ja kelpoisuusehdot tayttavid sijoittajia kos-
kevien vaatimusten erilaisuudesta saattaisi olla seurauk-
sena sijoittajansuojan vaihtelua sekd epdselvyyttd vaa-
timukset tayttavien riskipddomarahastojen tarjoamista si-
joitusmahdollisuuksista. Sijoittajien olisi myds voitava
verrata erilaisten vaatimukset tdyttdvien riskipddomara-
hastojen tarjoamia sijoitusmahdollisuuksia. On tarpeen
poistaa merkittavit esteet vaatimukset tdyttivien riskipaa-
omarahastojen rajat ylittavaltd varainhankinnalta, torjua
rahastojen vilisen kilpailun vddristyminen ja estdd kaiken-
laisten todennikoisten kaupan esteiden ja merkittdvien
kilpailun védristymien syntyminen jatkossa. Sopivin oike-
usperusta tille asetukselle on niin ollen Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla, sellai-
sena kuin sitd on tulkittu Euroopan unionin tuomiois-
tuimen yhtendisessd oikeuskaytannossa.
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On tarpeen hyviksyi asetus, jolla vahvistetaan vaatimuk-
set tayttavid riskipddomarahastoja koskevat yhdenmukai-
set sddnnot ja sdddetddn vastaavista velvoitteista niiden
kaikissa jdsenvaltioissa toimiville hoitajille, jotka aikovat
kerdtd pddomia koko unionin alueella "EuVECA”-nimi-
tystd kdyttden. Ndilld vaatimuksilla olisi voitava varmistaa
riskipddomarahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden si-
joittajien luottamus.

Méirittelemalld "EuVECA”-nimityksen kayttoon liittyvat
laatuvaatimukset asetuksen muodossa varmistetaan, etti
nditd vaatimuksia sovelletaan suoraan sellaisten yhteis-
sijoitusyritysten hoitajiin, jotka kayttavit tdtd nimitystd
varainhankinnassa. Nain myos varmistetaan yhdenmukai-
set edellytykset tdimdn nimityksen kaytolle ja estetddn
toisistaan poikkeavat kansalliset vaatimukset, jotka aiheu-
tuisivat direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsaa-
ddntod. Mainittua nimitystd kdyttdvien yhteissijoitusyri-
tysten hoitajien olisi noudatettava samoja siint6ja koko
unionin alueella, milldi myos lisittdisiin sijoittajien luotta-
musta. Talld asetuksella vdhennetddn sddntelyn monimut-
kaisuutta ja riskipadomarahastoja koskevien, usein toisis-
taan poikkeavien kansallisten sddnnosten noudattamisesta
rahastojen hoitajille aiheutuvia kustannuksia, erityisesti
sellaisille hoitajille, jotka haluavat kerdtd padomia yli ra-
jojen. Silldi myos edistetddn kilpailun védristymien pois-
tamista.

Kuten 7 péivand joulukuuta 2011 annetussa komission
tiedonannossa "Toimintasuunnitelma pk-yritysten rahoi-
tuksen saannin parantamiseksi” todetaan, komission piti
saattaa padtOkseen rajat ylittdvien riskipadomasijoitusten
veroesteitd koskevan tutkimuksensa vuonna 2012 esit-
tadkseen vuonna 2013 ratkaisuja, joiden tarkoituksena
on poistaa esteet ja samalla estdd veron vilttimistd ja
veronkiertoa.

Vaatimukset tdyttdvid riskipddomarahastoja olisi oltava
mahdollista hoitaa joko ulkopuolelta tai sisdisesti. Kun
vaatimukset tdyttdvad riskipddomarahastoa hoidetaan si-
sdisesti, kyseinen rahasto on myos rahaston hoitaja, ja
sen olisi siksi noudatettava kaikkia timan asetuksen mu-
kaisia rahastojen hoitajia koskevia vaatimuksia ja se olisi
rekisteroitivd tdiman asetuksen mukaisesti. Sisdisesti hoi-
detun vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston ei olisi
kuitenkaan sallittava toimia muiden yhteissijoitusyritysten
tai siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten ulkopuolisena
hoitajana.

Tamdn asetuksen sekd yhteissijoitusyrityksid ja niiden
hoitajia koskevien muiden sdintojen vilisen suhteen
selventdmiseksi on tarpeen sddtdd, ettd titd asetusta so-
velletaan vain sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin,
jotka eivat kuulu siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten mdardysten yhteensovittamisesta 13 péivdnd
heindkuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2009/65/EY (') soveltamisalaan, jotka

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
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ovat sijoittautuneet unioniin ja jotka niiden kotijasenval-
tion toimivaltainen viranomainen on rekisteréinyt vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 paivind kesa-
kuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU (3 mukaisesti, edellyttden, ettd
ndmd hoitajat hallinnoivat vaatimukset tdyttivien ris-
kipadomarahastojen sijoitussalkkuja. Vaatimukset tdytta-
vien riskipddomarahastojen ulkopuolisten hoitajien, jotka
on rekisteroity timdn asetuksen mukaisesti, olisi kuiten-
kin sallittava hoitaa myos siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityk-
sid, edellyttden ettd niilld on direktiivin 2009/65/EY mu-
kainen toimilupa.

Lisaksi titd asetusta sovelletaan vain sellaisten yhteissijoi-
tusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat sijoituskohteita,
joiden yhteisarvo ei ylitd direktiivin 2011/61/EU 3 artik-
lan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa.
Sovellettaessa titd asetusta kynnysarvo lasketaan samalla
tavoin kuin direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan
b alakohdassa tarkoitettu kynnysarvo.

Tamin asetuksen nojalla rekisteroityjen riskipadomara-
hastojen hoitajien, jotka hoitavat sijoituskohteita, joiden
yhteisarvo myohemmin ylittdd direktiivin 2011/61/EU
3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kynnys-
arvon ja joiden on sen vuoksi saatava kotijisenvaltionsa
toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa mainitun direktii-
vin 6 artiklan mukaisesti, olisi kuitenkin voitava edelleen
kdyttad "EuVECA™-nimitystd markkinoidessaan vaatimuk-
set tdyttdvid riskipddomarahastoja unionin alueella edel-
lyttden, ettd ne tdyttdvat mainitussa direktiivissd sdddetyt
vaatimukset ja ettd ne kaikkina aikoina edelleen noudat-
tavat tdssd asetuksessa sdddettyja "EuVECA”-nimityksen
kdyttod koskevia vaatimuksia vaatimukset tdyttdvien ris-
kipddomarahastojen osalta. Tatd sovelletaan sekd ole-
massa oleviin vaatimukset tdyttaviin riskipddomarahastoi-
hin ettd kynnysarvon ylittimisen jilkeen perustettuihin
vaatimukset tayttaviin riskipddomarahastoihin.

Jos yhteissijoitusyrityksen hoitaja ei halua kdyttdd "EuVE-
CA”-nimitystd, tdtd asetusta ei sovelleta. Tdssd tapauksessa
olisi sovellettava edelleen jo olemassa olevia kansallisia
sdannoksid ja unionin yleisid sddnnoksia.

Tassd asetuksessa olisi vahvistettava yhdenmukaiset sddn-
not, jotka koskevat vaatimukset tdyttivien riskipddomara-
hastojen luonnetta, erityisesti niitd vaatimukset tdyttavid
salkkuyrityksid, joihin vaatimukset tayttavit riskipddoma-
rahastot voivat sijoittaa, sekd kaytettdvid sijoitusvalineitd.
Tama on tarpeen, jotta on mahdollista erottaa toisistaan
selkedsti yhtdaltd vaatimukset tdyttava riskipddomarahasto
sekd toisaalta vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden sijoi-
tusstrategiat ovat vihemmin erikoistuneita ja jotka te-
kevit esimerkiksi yritysostoja tai spekulatiivisia kiinteis-
tosijoituksia, joita talld asetuksella ei pyritd edistimaan.

() EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(12) Koska tavoitteena on mddritelld tarkasti timin asetuksen rahaston toiminta-aikana. Tallaiset vaatimukset tdyttdvin

(13)
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soveltamisalaan kuuluvat yhteissijoitusyritykset ja varmis-
taa, ettd niiden sijoitusten kohteena ovat nimenomaan
yritystoimintansa alkuvaiheessa olevat pienet yritykset,
vaatimukset tdyttivind riskipddomarahastoina olisi pidet-
tivd rahastoja, joiden on tarkoitus sijoittaa yhteenlas-
ketuista pddomasijoituksistaan ja maksamattomista pai-
omasitoumuksistaan vahintddn 70 prosenttia tallaisiin yri-
tyksiin. Vaatimukset tayttivan riskipddomarahaston ei tu-
lisi sallia sijoittaa yli 30:td prosenttia yhteenlasketuista
padomasijoituksistaan ja maksamattomista padomasitou-
muksistaan muihin kuin vaatimukset tdyttaviin sijoituk-
siin. Tdma tarkoittaa, ettd muiden kuin vaatimukset tdyt-
tavien sijoitusten enimmdisrajan kynnysarvona olisi aina
oltava 30 prosenttia ja ettd 70 prosenttia vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston toiminta-ajan sijoituksista
olisi varattava vaatimukset tdyttdviin sijoituksiin. Nama
kynnysarvot olisi laskettava kaikkien asiaankuuluvien
kustannusten sekd kiteis- ja sitd vastaavien varojen vi-
hentidmisen jilkeen sijoitettavissa olevien médrien perus-
teella. Tdssd asetuksessa olisi tdismennettivi edelld mainit-
tujen kynnysarvojen laskemiseksi tarvittavat tiedot.

Tamin asetuksen tarkoituksena on edistdd kasvua ja in-
novointia pienissa ja keskisuurissa yrityksissd, jiljempana
‘pk-yritykset’, unionin alueella. Sijoitukset kolmansiin
maihin sijoittautuneisiin vaatimukset tayttaviin salkkuyri-
tyksiin voivat tuoda lisdd pddomaa vaatimukset tdyttiviin
riskipddomarahastoihin ja siten hyodyttdd pk-yrityksid
unionin alueella. Tima asetus ei saisi kuitenkaan missddn
olosuhteissa hyodyttdd sijoituksia sellaisiin kolmansiin
maihin sijoittautuneisiin salkkuyrityksiin, joista puuttuvat
asianmukaiset yhteistyojdrjestelyt vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja kunkin muun sellaisen jisenval-
tion kanssa, jossa vaatimukset tdyttivdn riskipddomara-
haston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
tai joista puuttuu tosiasiallinen tietojenvaihto veroasiois-
sa.

Vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston olisi ensiv-
aiheessa oltava sijoittautunut unioniin, jotta se voi kayttda
tassd asetuksessa vahvistettua "EuVECA”-nimitystd. Ko-
mission olisi kahden vuoden kuluessa timin asetuksen
soveltamisesta tarkasteltava uudelleen "EuVECA™-nimityk-
sen kiyton rajoittamista unioniin sijoittautuneisiin rahas-
toihin ja otettava siind huomioon kokemukset, jotka on
saatu sovellettaessa komission suositusta toimenpiteistd,
joilla kannustetaan kolmansia maita soveltamaan hyvin
hallintotavan viahimmdisvaatimuksia verotuksen alalla.

Vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen hoitajien
olisi voitava houkutella uusia pddomasitoumuksia

riskipddomarahaston toiminta-aikana saadut uudet pda-
omasitoumukset olisi otettava huomioon, kun harkitaan
seuraavaa sijoitusta muuhun kuin vaatimukset tayttavdan
sijoituskohteeseen. Uudet padomasitoumukset olisi sallit-
tava vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston sdin-
noissd tai perustamisasiakirjoissa vahvistettujen kriteerien
ja edellytysten mukaisesti.

Vaatimukset tayttavit sijoitukset olisi tehtdvd oman pai-
oman ehtoisten tai oman pddoman luonteisten sijoitus-
vilineiden muodossa. Oman padoman luonteiset vélineet
ovat rahoitusvilinetyyppi, joka on oman ja vieraan pai-
oman yhdistelmd, jonka tuotot kytketdan vaatimukset
tayttavan salkkuyrityksen tuottamaan voittoon tai tappi-
oon ja jonka takaisinmaksu maksulaiminly6nnin yhtey-
dessd ei ole tdysin taattu. Tallaisiin vélineisiin sisiltyy
monenlaisia rahoitusvilineitd, kuten pidomalainat, ddnet-
tomat osakkuudet, osakkuuslainat, voitto-osuusoikeudet,
vaihtovelkakirjalainat ja optiolainat. Oman pddoman eh-
toisten ja oman pddoman luonteisten sijoitusvilineiden
mahdollisena tidydennyksend — mutta ei niiden korvaajana
— olisi sallittava sellaiset vakuudelliset tai vakuudettomat
lainat, kuten siltarahoitus, joita vaatimukset tayttavd ris-
kipddomarahasto myontdd sellaiselle vaatimukset tdytti-
ville salkkuyritykselle, jossa vaatimukset tdyttavalld ris-
kipadomarahastolla on jo vaatimukset tdyttavid sijoituk-
sia, edellyttden etta tillaisiin lainoihin ei kiytetd yli 30:td
prosenttia vaatimukset tayttavin riskipidomarahaston yh-
teenlasketuista pddomasijoituksista ja maksamattomista
padomasitoumuksista. Riskipddomamarkkinoilla nykyisin
sovellettavien liiketoimintakdytintjen mukaisesti vaa-
timukset tayttivin riskipadomarahaston olisi lisaksi sallit-
tava ostaa vaatimukset tdyttdvan salkkuyrityksen ole-
massa olevia osakkeita kyseisen yrityksen olemassa olev-
ilta osakkeenomistajilta. Mahdollisimman kattavien va-
rainhankintamahdollisuuksien ~ varmistamiseksi  olisi
my0s sallittava muihin vaatimukset tdyttaviin riskipaa-
omarahastoihin tehtdvit sijoitukset. Jotta voidaan estdd
vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin tehtdvien sijoitus-
ten heikkeneminen, vaatimukset tdyttavien riskipddoma-
rahastojen olisi sallittava sijoittaa muihin vaatimukset
tayttaviin riskipddomarahastoihin vain, kun nimi vaa-
timukset tdyttdvit riskipddomarahastot eivit ole itse si-
joittaneet yli 10:td prosenttia yhteenlasketuista padomasi-
joituksistaan ja maksamattomista padomasitoumuksistaan
muihin vaatimukset tdyttdviin riskipddomarahastoihin.

Riskipddomarahastojen ydintoimintoihin kuuluu rahoi-
tuksen tarjoaminen pk-yrityksille ensisijaisten sijoitusten
kautta. Riskipddomarahastojen ei pitéisi osallistua systee-
misesti merkittivddn pankkitoimintaan tavanomaisen va-
kavaraisuutta koskevan sdintelykehyksen ulkopuolella
(ns. varjopankkitoimintaan). Niiden ei pitdisi mydskddn
noudattaa tyypillisia pddomasijoitusstrategioita, kuten vi-
vutettuja yritysostoja.
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(18)  Eurooppa 2020 -strategian mukaisesti tilld asetuksella (23)  Sen varmistamiseksi, ettd vaatimukset tdyttdvat riskipad-
pyritddn edistimdin reaalitaloudessa toimiviin innovatii- omarahastot eivit osaltaan myotavaikuta systeemisten ris-
visiin pk-yrityksiin tehtdvid riskipddomasijoituksia. Lu- kien muodostumiseen ja ettd ne sijoitustoiminnassaan
ottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot, ra- keskittyvit vaatimukset tdyttavien salkkuyritysten tukemi-
hoitusalan holdingyhtiét ja monialaiset holdingyhtiot seen, rahaston tasolla ei olisi sallittava vivutuksen kayttoa.
olisi sen vuoksi jdtettdvd timdn asetuksen mukaisten vaa- Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien
timukset tayttavien salkkuyritysten maaritelman ulkopuo- olisi voitava ottaa lainaa, laskea litkkeeseen velkasitou-
lelle. muksia tai antaa takuita vaatimukset tdyttivin riskipaa-
omarahaston tasolla vain, jos tillainen lainanotto tai tdl-
laiset velkasitoumukset tai takuut katetaan maksamatto-
milla sitoumuksilla eivitkd ne siten kasvata rahaston ris-
kid sen pddomasitoumusten tasoa suuremmaksi. Vaa-
timukset tdyttdvan riskipddomarahaston sijoittajien anta-
mat kéteisennakot, jotka katetaan tdysin kyseisten sijoit-
tajien pddomasitoumuksilla, eivit kasvata vaatimukset
(19) Jotta voidaan erottaa timin asetuksen mukaiset vaa- tayttavan riskipééomarfihaston r1sk1a, joten ne Oli?i salli'F-
timukset tayttavit riskipddomarahastot vaihtoehtoisista si- tava. Re'lh.astor} on myos pystyttava kattf‘,m?ar,l eP.atava'l'l}-
joitusrahastoista, jotka tekevit kauppaa liikkeeseen lasket- set hl?Vldlteettltarpeet, Joita saattaa syntya sijoittajien pad-
tujen arvopaperien jilkimarkkinoilla, on tarpeen vahvis- omasitoumusten maksun ja ndiden padomien tosiasialli-
taa sddnnot, joiden mukaisesti vaatimukset tdyttavit ris- sen tilille saamisen valissd, mm}?a vuolf51"ly}'1yta1ka?nen
kipddomarahastot sijoittavat ensisijaisesti suoraan liikkee- lal?,ar_l_()tt.o O,h§1 sallittava edellyttéen, etFa tallg{sen la.man
seen laskettuihin vilineisiin. midrd ei ylitd rahaston maksamattomien paddomasitou-
musten madrda.
(20)  Jotta vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoita-
jilla olisi jonkin verran joustavuutta vaatimukset tdyttd-
vien riskipddomarahastojen sijoitusten ja maksuvalmiu-
den hoidossa, kaupankdynnin, kuten muilla kuin vaa-
timukset tayttavilla salkkuyritysten osakkeilla tai osak- . TP . .
kuuksilla kiytavin kaupan taikka muiden kuin vaatimuk- @4 Vaz.itlmukse?t ta}ﬁtz.w.ll? rl?.klpa%(.)llfmr? hﬁsm}a 111 kmarkkl-
set tdyttdvien sijoitusten hankinnan, olisi oltava sallittua, noitava vain scliaistiie 51]01}tlt§11 & Jjorra on o ?Iﬁlusmj
kunhan sen osuus yhteenlasketuista padomasijoituksista tietoa ja dasmqtunten}:qsta te ha orr.l}z? 511).(.)1tus.;.).aa.t (i( sensa
ja maksamattomista padomasitoumuksista ei yliti 30 Ja arviol ala slanmukaisesti ﬁa astol mkutty\?a 118%Cja, Ja
prosentin kynnysarvoa, sijoittajien luottamus ja usko vaatimukset tdyttdviin ris-
kipadomarahastoihin on sdilytettdvd, minkd varmistami-
seksi olisi sdddettdvd erdistd erityisistd suojatoimista. Vaa-
timukset tdyttdvid riskipddomarahastoja olisi tdstd syystd
markkinoitava vain sellaisille sijoittajille, jotka ovat am-
mattimaisia asiakkaita tai joita voidaan pitdd sellaisina
rahoitusvalineiden markkinoista 21 pdivind huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2004/39/EY (') nojalla. Jotta vaatimukset tdyttdviin
(21)  Jotta voidaan varmistaa, ettd "EuVECA™-nimitys on kaik- riskipddomarahastoihin tehtdvid sijoituksia varten olisi
kien unionin alueen sijoittajien silmissi luotettava ja hel- kuitenkin olemassa riittdvin laaja sijoittajapohja, on toi-
posti tunnistettava, ainoastaan tdssa asetuksessa saddettyja vottavaa, etti myds tietyilldi muilla sijoittajilla, kuten va-
yhdenmukaisia laatukriteereitd noudattavien vaatimukset rakkailla yksityishenkiloilld, on mahdollisuus tehda sijoi-
téyttévien riskipddomarahastojen hoitajien olisi voitava tuksia vaatimukset tdyttdviin riskipddomarahastoihin. Ky-
kiyttdd "EuVECA-nimitystd markkinoidessaan vaatimuk- seisid muita sijoittajia varten olisi kuitenkin sdddettivi
set tdyttdvid riskipddomarahastoja unionin alueella. erityisistd suojakeinoista, jotta voidaan varmistaa, ettd
vaatimukset tdyttavid riskipddomarahastoja markkinoi-
daan vain sellaisille sijoittajille, joiden sijoittajaprofiili so-
pii tallaisten sijoitusten tekemiseen. Niamid suojakeinot
sulkevat pois sddnnollisen pitkdaikaissddstdmiseen perus-
tuvan markkinoinnin. Vaatimukset tdyttdvin riskipa-
omarahaston hoitajan hallinnointiin osallistuvien johto-
henkildiden ja tyontekijoiden olisi myds voitava tehdd
(22)  Vaatimukset téyttdvilld riskipddomarahastoilla on oltava sijoituksia hoitamaansa vaatimukset téyttavddn riskipad-

oma, tunnistettava, niiden tarkoitukseen soveltuva profii-
li, minkd varmistamiseksi tillaisille rahastoille sallittavasta
sijoitussalkun koostumuksesta ja sijoitustekniikoista on
oltava yhdenmukaiset sadnnot.

omarahastoon, silli nimd henkil6t ovat riittdvin pereh-
tyneitd voidakseen osallistua riskipddomasijoituksiin.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(25) Jotta voidaan varmistaa, ettd vain sellaiset vaatimukset (30)  "EuVECA™-nimitystd kdyttavien vaatimukset tayttdvien ris-
tayttavat riskipddomarahastojen hoitajat, jotka tayttivit kipadomarahastojen hoitajien riittdvd raportoiminen toi-
yhdenmukaiset markkinakdyttiytymistd koskevat laa- minnastaan on varmistettava antamalla yhdenmukaiset
tuvaatimukset, kdyttavit "EuVECA”-nimityst4, olisi oltava vuosikertomuksia koskevat sddnnot.
sdannot liiketoiminnan harjoittamisesta sekd kyseisten
hoitajien ja niiden sijoittajien vilisestd suhteesta. Samasta
syystd olisi vahvistettava yhdenmukaiset ehdot, jotka kos-
kevat tallaisten hoitajien eturistiriitojen kasittelyd. Kysei-
sissd sddnnoissd ja ehdoissa olisi myos edellytettiva, ettd (31) Jotta "EuVECA™-nimityksen luotettavuus sijoittajien sil-
hoitajilla on kdytossé tarvittavat organisaatio- ja hallinto- missd voidaan varmistaa, on valttimatontd, ettd nimitysta
jarjestelyt, joilla eturistiriitojen asianmukainen kasittely kdyttavit vain sellaiset vaatimukset tdyttdvien riskipaa-
voidaan varmistaa. omarahastojen hoitajat, joiden sijoituspolitiikka ja -tavoit-
teet ovat tdysin avoimet. Olisi timan vuoksi sdddettavad
yhdenmukaisista sddnnoistd, jotka koskevat tillaisten hoi-
tajien tiedonantovelvollisuutta sijoittajia kohtaan. Niissd
sdannoissd olisi vahvistettava erityisesti sopimuksen laa-

(26) Kun vaatimukset tiyttivin riskipddomarahaston hoitaja timista  edeltdvit tiedonantovelvoitteet, jotka koskevat
aikoo siirtdd tehtdvid kolmannelle osapuolelle, tillainen vaatimukset tdyttévien riskipddomarahastojen sijoitusst-
tehtdvien siirtdiminen kolmannelle osapuolelle ei saisi vai- rategiaa ja -tavoitteita, kdytettyjd s1)01tufva1}n§1ta, kustan-
kuttaa hoitajan vastuuseen riskipddomarahastoa ja sen nuksia ja maksuja sekd vaatimukset tdyttdvin rahaston
sijoittajia kohtaan. Hoitaja ei myoskéddn saisi siirtdd teh- eh.qutgman s1]01tuks§n 'nskl—t'ugttogr(')fuha. Avoimuus-
tdviddn niin laajasti, ettd sen ei endd kdytdnnossd katsot- syistd tiedonantovelvoitteissa olisi mainittava myds, miten
taisi olevan vaatimukset tdyttivdn riskipidomarahaston vaatimukset  tdyttévin riskipddomarahaston  hoitajien
hoitaja, ja ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso. Hoitajan saama korvaus lasketaan.
olisi oltava edelleen aina vastuussa siirrettyjen tehtdvien
asianmukaisesta hoitamisesta sekd tdmin asetuksen nou-
dattamisesta. Tehtdvien siirto ei saisi vaarantaa hoitajan
tehokasta valvontaa eikd varsinkaan estdd hoitajaa toimi-
masta eikd rahastoa tulemasta hoidetuksi sijoittajien par- (32)  Tihin asetukseen siséltyvien yhdenmukaisten vaatimus-
haan edun mukaisesti. ten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi kotijasenval-

tion toimivaltaisen viranomaisen olisi valvottava, ettd
vaatimukset tayttavin riskipddomarahaston hoitaja nou-
dattaa tdssd asetuksessa sdddettyja yhdenmukaisia vaa-
timuksia. Tatd varten hoitajien, jotka aikovat markkinoida

(27)  ”EuVECA”-nimityksen luotettavuuden varmistamiseksi iahastli)]aan EUVE(;.[} “nimity ksells, (’)115'1 11m.01tettavz_1 ar

e . L1 omuksestaan kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viran-
olisi sdddettdvd my0s vaatimukset tdyttdvan riskipddoma- iselle. Toimivaltaisen viranomaisen olisi rekisterditiv
rahaston hoitajan organisaatiota koskevista laatuvaa- ﬁ”?al.se - a1 . . . o
: . o O e L eeno . oitaja, jos kaikki tarvittavat tiedot on toimitettu ja jos
timuksista. Tastd syystd olisi sdddettdvd yhdenmukaisista ciméin asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvit-
ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat huoleh- tavat idrestelvt tehtv. Tillai Kisterdinnin . olisi
timista riittdvistd teknisistd ja henkilostoresursseista. ?a japjesteiyt on tehty. Jaflasen reKisterommin  oust

oltava voimassa koko unionin alueella.

(28)  Jotta voidaan varmistaa vaatimukset tdyttdvien riskipaé- (33)  Vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen tehokkaan
omarahastojen asianmukainen hallinnointi ja rahastojen rajat ylittdvin markkinoinnin helpottamiseksi rahaston
hoitajien kyky kattaa niiden toiminnasta aiheutuvat mah- hoitajan rekisterdinnin olisi tapahduttava mahdollisim-
dolliset riskit, olisi sdddettdvd vaatimukset tdyttdvien ris- man nopeasti.
kipadomarahastojen hoitajiin sovellettavista yhdenmukai-
sista ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat riit-
tivistd omista varoista huolehtimista. Omien varojen
madrdn olisi oltava riittdvd vaatimukset tdyttavien ris-
kip.iiéiqmaraha.stojen. jatkpvuuden ja asianmukaisen hallin- (34 Vaikka tdhin asetukseen sisiltyy suojakeinoja rahastojen
noinnin varmistamiseksi. asianmukaisen kdytén varmistamiseksi, valvontaviran-

omaisten olisi tehokkaasti varmistettava, ettd suojakeinoja
noudatetaan.

(29)  Sijoittajansuojan vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd vaa-
timukset tdyttivan riskipddomarahaston varat arvotetaan
asianmukaisesti. Vaatimukset tdyttdvien riskipddomara- (35)  Tissd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimus-

hastojen sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa olisi ndin
ollen oltava varojen arvostamista koskevat sddnnokset.
Tdmén pitdisi varmistaa arvostamisen luotettavuus ja
avoimuus.

ten noudattamisen tehokkaan valvonnan varmistamiseksi
olisi vahvistettava sddnt6ja siitd, missd olosuhteissa koti-
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tie-
dot on saatettava ajan tasalle.
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(36)  Tassid asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattami- ovat ne, jotka koskevat sijoitussalkun koostumusta, kel-

(37)

sen tehokkaan valvonnan vuoksi olisi sdddettdvd myos
toimivaltaisten valvontaviranomaisten vilisestd rajat ylit-
tavastd ilmoitusmenettelystd, jolla ilmoitetaan siitd, ettd
vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja on re-
kisteroitynyt omassa kotijasenvaltiossaan.

Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen markki-
nointitoimenpiteitd koskevien olosuhteiden on siilyttava
koko unionin alueella avoimina, minkd vuoksi Euroopan
parlamentin  ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010 (') perustetulle Euroopan valvontaviranomai-
selle  (Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
(EAMV) olisi annettava tehtdviksi ylldpitdd tietokantaa,
jossa on lueteltu timin asetuksen mukaisesti rekister6idyt
vaatimukset tayttivien riskipddomarahastojen hoitajat ja
niiden hoitamat vaatimukset tdyttivit riskipadomarahas-
tot.

Jos isdntdjasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkeitd ja todistettavissa olevia syitd uskoa, ettd vaa-
timukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja rikkoo
tdtd asetusta sen alueella, sen olisi ilmoitettava tistd vii-
pymittd kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jonka olisi toteutettava aiheelliset toimenpiteet.

Jos vaatimukset tdyttivian riskipddomarahaston hoitaja
toimii edelleen tavalla, joka on selvisti ristiriidassa timan
asetuksen kanssa, kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen toteuttamista toimenpiteista huolimatta tai siksi,
ettd kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ei to-
teuta toimenpiteitd kohtuullisen ajan kuluessa, isdntdja-
senvaltion toimivaltainen viranomaisen olisi voitava il-
moitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle toteuttaa kaikki aiheelliset toimenpiteet sijoitta-
jien suojelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estdd
kyseistd hoitajaa jatkamasta hoitamiensa riskipidomara-
hastojen markkinointia isintdjdsenvaltion alueella.

Tassd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten kriteerien
tehokkaan noudattamisen valvonnan varmistamiseksi
olisi tdssi asetuksessa oltava luettelo valvontavaltuuksista,
jotka toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaytettavis-
sdan.

Asianmukaisen tdytantoonpanon varmistamiseksi tidssd
asetuksessa sdddetdin timin asetuksen keskeisten sddn-
nosten rikkomisesta aiheutuvista hallinnollisista seur-
aamuksista ja muista toimenpiteistd; keskeisid siannoksia

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

poisuusehdot tayttavien sijoittajien henkilollisyyteen liit-
tyvid takeita sekd vaatimusta, jonka mukaan "EuVECA”-
nimitystd saa kdyttdd vain tdmdin asetuksen mukaisesti
rekisterdity vaatimukset tdyttavian riskipddomarahaston
hoitaja. Néiden keskeisten sddnnosten rikkomisen seura-
uksena nimityksen kiyttiminen olisi tarvittaessa kiellet-
tdvéd ja asianomainen hoitaja poistettava rekisteristd.

Valvontatietoja olisi vaihdettava koti- ja isdntdjasenvalti-
oiden toimivaltaisten viranomaisten seki EAMV:n kesken.

Tassd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten kriteerien
noudattamisen valvonnasta vastaavien tahojen tehokas
saantely-yhteistyo edellyttdd, ettd kaikkien kansallisten vi-
ranomaisten sekdi EAMV:n on noudatettava tiukkaa salas-
sapitovelvollisuutta.

Komissiolle olisi tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten
tismentdmiseksi = siirrettdvd valta hyvaksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti sadgdosvallan siirron nojalla annettavia delegoi-
tuja sddadoksid, jotka koskevat sen madrittamistd, millaisia
eturistiriitoja vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahas-
tojen hoitajien on valtettdvd ja mihin toimiin niiden on
timédn vuoksi ryhdyttavd. On erityisen tirkeds, ettd ko-
missio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuu-
lemiset, my6s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoi-
tuja saddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistetta-
va, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan par-
lamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja
asianmukaisesti.

Rahoituspalveluita koskevilla teknisilld standardeilla olisi
varmistettava jatkuva yhdenmukaistaminen sekd huolelli-
nen valvonta koko unionin alueella. EAMV:d on erittdin
erikoistunutta asiantuntemusta, minkid vuoksi on teho-
kasta ja asianmukaista antaa sen tehtdvaksi laatia, silloin
kun niihin ei liity toimintavalintoja, luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission
hyvaksyttavaksi.

Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyé teknisid taytin-
toonpanostandardeja Euroopan unionin toiminnasta teh-
dyn sopimuksen 291 artiklan sekd asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annet-
tava tehtdviksi laatia tekniset tdytintoonpanostandardit
tissd asetuksessa tarkoitetun ilmoituksen muotoa varten.
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(47)  Komission olisi suoritettava asetuksen uudelleentarkastelu (52)  Euroopan investointirahasto (EIR) sijoittaa muun muassa
neljan vuoden kuluessa timin asetuksen soveltamispai- riskipddomarahastoihin eri puolilla unionia. Tdhidn ase-
véstd, jotta voidaan arvioida riskipddomamarkkinoilla ta- tukseen sisiltyvien toimenpiteiden avulla voidaan vaivat-
pahtuneet muutokset. Uudelleentarkasteluun olisi sisallyt- tomasti tunnistaa riskipddomarahastot, joilla on maaritel-
tavé yleinen selvitys timédn asetuksen sddntojen toimivuu- lyt yhteiset piirteet, joten EIR:n pitdisi voida niin entistd
desta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista. helpommin tunnistaa timén asetuksen mukaiset riskipda-
Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitet- omarahastot mahdollisiksi sijoituskohteiksi. EIR:d4 olisi
tava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja sen vuoksi kannustettava sijoittamaan vaatimukset tdytta-
tarvittaessa sdddosehdotuksia. viin riskipddomarahastoihin.
L e - (53) Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja nouda-
(48)  Komission olisi lisdksi neljan vuoden kuluessa timan ase- tvisesti E R keuskiri
tuksen soveltamispdivasti, aloitettava uudelleentarkastelu, tetaan eritylsesti Euroopan Unionin perusoikeuskirjassa
joka koskee timin asetuksen ja muiden yhteissijoitusyri- tunNUSIEiuja periaatteita, mu kaan lukien .01keutta" y k.SI_
joxa koskee o ) den ynteissyortusy tyis- ja perhe-eliman kunnioitukseen (7 artikla) sekd elin-
tyksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien, erityisesti direk- Kei tta (16 artikla)
tiivin 2011/61/EU, sddnt6jen vuorovaikutusta. Uudelleen- emovapautta artica).
tarkastelussa olisi erityisesti kasiteltdvd timan asetuksen
soveltamisalaa ja arvioitava, onko soveltamisalaa tarpeen
laajentaa siten, ettd suurempien vaihtochtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat voivat kayttaa "EuVECA”_nimitysté' (54) Yksiloiden suojelusta henkilbtietojen késittelysséi ja ndi-
Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitet- den tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 péivind loka-
tava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja kuuta 1995 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
tarvittaessa saidosehdotuksia. direktiivi 95/46/EY (l) ohjaa henkilétietojen kasmelya ]a-
senvaltioissa tdman asetuksen puitteissa, kun se tapahtuu
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti
jasenvaltioiden nimedmien riippumattomien viranomais-
ten, valvonnassa. Yksiloiden suojelusta yhteiséjen toimi-
(49) Komission olisi uudelleentarkastelun yhteydessd arvioi- elinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kasitte-
tava esteitd, jotka ovat saattaneet estdd sijoittajia hyodyn- lyssi ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta 18 pdivina
timastd rahastoja, mukaan luettuna yhteisosijoittajiin joulukuuta 2000 annettu Euroopan parlamentin ja neu-
mahdollisesti sovellettavan muun vakavaraisuutta kos- voston asetus (EY) N:o 45/2001 (%) ohjaa EAMV:td, kun
kevan sddntelyn vaikutus kyseisiin sijoittajiin. Komission se kasittelee henkil6tietoja timin asetuksen puitteissa ja
olisi lisaksi kerittdvi tietoa, jonka avulla voidaan arvioida Euroopan tietosuojavaltuutetun valvonnassa.
"EuVECA”-nimityksen vaikutusta Horisontti 2020 -puite-
ohjelman kaltaisiin unionin muihin ohjelmiin, joilla niin
ikddn pyritddn tukemaan innovointia unionin alueella.

(55) Talla asetuksella ei rajoiteta vaatimukset tdyttdvid ris-
kipadomarahastoja koskevien valtiontukisddnnosten so-
veltamista.

(500  Lokakuun 6 pdivind 2010 annetun komission tiedonan-

non "Eurooppa 2020 -strategian lippulaivahanke: Inno-

vaatiounioni” ja 7 pdivind joulukuuta 2011 annetun ko-

mission tiedonannon “Toimintasuunnitelma pk-yritysten (56) ]ésenvaltiot eivdt voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin

rahoituksen saannin parantamiseksi" pemsteella on tar- asetuksen tavoitteita eh Varmistaa, etta Vaatimukset tayt-

keid varmistaa tehokkaat julkiset jirjestelyt riskipidoma- tdvien riskipddomarahastojen markkinoinnissa sovelletaan

markkinoiden tukemiseksi koko unionin alueella sekd in- yhdenmukaisia vaatimuksia, sekd sddtdd yksinkertaisen

novointia edistivien unionin eri toimintalinjojen, kuten rekisterdintijirjestelmén luomisesta vaatimukset tdytta-

kilpailua ja tutkimusta koskevien toimintalinjojen, koor- vien riskipddomarahastojen hoitajille, mikd mahdollistaa

dinointi ja keskindinen johdonmukaisuus. Innovointia ja vaatimukset  tdyttdvien riskipddomarahastojen markki-

kasvua koskevien unionin toimintalinjojen keskeisen noinnin koko unionin alueella, ja ottaa samalla tdysimaa-

painopisteend on vihred teknologia, silli unionin tavoit- rdisesti huomioon tarve sovittaa tasapainoisesti yhteen

teena on olla maailmassa johtoasemassa alykkain ja kes- "EuVECA"-nimityksen kéyton turvallisuus ja luotettavuus

tivin kasvun seki energia- ja resurssitehokkuuden alalla sekd toisaalta riskipddomamarkkinoiden tehokas toiminta

myos pk-yritysten rahoituksen osalta. Tamin asetuksen ja eri markkinatoimijoille koituvat kustannukset, vaan ne

uudelleentarkastelun yhteydessi komission olisi arvioitava voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saa-

sen vaikutusta timédn tavoitteen saavuttamiseen. vuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi tote-
uttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuk-
sen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mu-
kaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus-
periaatteen mukaisesti tdssd asctuksessa ei ylitetd sitd,

(51)  EAMV:n olisi arvioitava timin asetuksen mukaisten val- mikd on niiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen,

tuuksiensa ja tehtdviensd vastaanottamisesta aiheutuvat

henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimitettava kertomus () EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.

Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. () EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

LUKU I
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla

Tassd asetuksessa sdddetddn yhtendisistd vaatimuksista ja ehdois-
ta, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka
haluavat kayttdd "EuVECA”-nimitystd markkinoidessaan vaa-
timukset tayttavid riskipddomarahastoja unionin alueella, ja edis-
tetddn ndin osaltaan sisimarkkinoiden tehokasta toimintaa.

Téssd asetuksessa vahvistetaan my0s yhtendiset sadnnokset,
jotka koskevat vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen
markkinointia kelpoisuusehdot tdyttaville sijoittajille koko unio-
nin alueella, vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen sijoi-
tussalkkujen koostumusta, vaatimukset tayttaville riskipddoma-
rahastoille sallittavia sijoitusvalineitd ja -tekniikoita, sekd vaa-
timukset tdyttdvid riskipddomarahastoja unionin alueella mark-
kinoivien hoitajien organisaatiota, toimintaa ja avoimuutta.

2 artikla

1.  Tatd asetusta sovelletaan 3 artiklan a alakohdassa mairitel-
tyjen yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka tdyttavit seuraavat
ehdot:

a) niiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylitd di-
rektiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua kynnysarvoa;

b) ne ovat sijoittautuneet unionin alueelle;

¢) niitd koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettu kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta vi-
ranomaisilta haettava rekisterointi, ja

d) ne hallinnoivat vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen
sijoitussalkkuja.

2. Jos timdn asetuksen nojalla 14 artiklan mukaisesti rekis-
terdityjen vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoita-
jien sijoituskohteiden yhteisarvo myohemmin ylittdd direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun
kynnysarvon ja mainittujen hoitajien on sen vuoksi saatava ko-
tijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa kyseisen
direktiivin 6 artiklan mukaisesti, ne voivat edelleen kayttad

"EuVECA”-nimitystd markkinoidessaan vaatimukset tdyttavia ris-
kipadomarahastoja unionin alueella edellyttden, ettd ne

a) tayttavat direktiivissi 2011/61/EU asetetut vaatimukset ja

b) edelleen aina noudattavat timén asetuksen 3 ja 5 artiklaa
sekd 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohtaa.

3. Jos vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen hoitajat
ovat ulkopuolisia hoitajia ja ne on rekisterdity 14 artiklan mu-
kaisesti, ne voivat hoitaa my6s siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid di-
rektiivin 2009/65/EY mukaisesti my6nnetyn toimiluvan nojalla.

3 artikla

Tassd asetuksessa kdytetddn seuraavia madritelmia:

a) ’yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mddriteltyd vaihtoeh-
toista sijoitusrahastoa;

b) ‘vaatimukset tdyttavilld riskipddomarahastolla’ tarkoitetaan
yhteissijoitusyritystd, joka

i) aikoo sijoittaa ainakin 70 prosenttia yhteenlasketuista
péddomasijoituksistaan ja maksamattomista piddomasitou-
muksistaan vaatimukset tdyttaviin sijoituskohteisiin, las-
kettuna sijoitettavissa olevien summien perusteella sen
jalkeen, kun on vihennetty kaikki asiaankuuluvat kus-
tannukset sekd kiteis- ja kiteistd vastaavat varat, sdin-
noissddn tai perustamisasiakirjoissaan vahvistetun maa-
rdajan kuluessa;

ii

=

ei kdytd yli 30:td prosenttia yhteenlasketuista padomasi-
joituksistaan ja maksamattomista pddomasitoumuksis-
taan muiden kuin vaatimukset tdyttavien sijoitusten han-
kintaan, laskettuna sijoitettavissa olevien summien pe-
rusteella sen jilkeen, kun on vahennetty kaikki asiaan-
kuuluvat kustannukset sekd kiteis- ja kiteistd vastaavat
varat;

iii) on sijoittautunut jasenvaltion alueelle;

¢) ‘’vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajalla’ tar-
koitetaan oikeushenkilod, jonka sddnnollisend liiketoimena
on ainakin yhden vaatimukset tdyttavin riskipidomarahas-
ton hoitaminen;
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d) ‘’vaatimukset tdyttavalld salkkuyritykselld’ tarkoitetaan yritys-

) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

—~—

i) jota vaatimukset tdyttdvin riskipidomarahaston sithen

tekemin sijoituksen hetkelld

— i ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellyilld
markkinoilla direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1
kohdan 14 alakohdassa madritellylld tavalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
madritellylld tavalla,

— jonka tyontekijoiden lukumdird on alle 250, ja

— jonka vuosiliikevaihto on enintdidn 50 miljoonaa eu-
roa tai tase enintddn 43 miljoonaa euroa;

ii) joka ei itse ole yhteissijoitusyritys;

iii) joka ei ole yksi tai useampi seuraavista:

— luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta 14 paivand kesikuuta 2006 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/48EY (') 4 artiklan 1 alakohdassa madaritelty
luottolaitos,

— direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 ala-
kohdassa mairitelty sijoituspalveluyritys,

— vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) 25 pdivind marras-
kuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neu-

yhteistyohaluttomiksi madrittelemien maiden ja alu-
eiden luettelossa,

— on tehnyt sopimuksen vaatimukset tdyttdvan ris-
kipadomarahaston hoitajan kotijasenvaltion ja kun-
kin muun sellaisen jisenvaltion kanssa, jossa vaa-
timukset tdyttdvin riskipddomarahaston osuuksia tai

varmistaa, ettd kolmas maa tayttdd taysin Taloudelli-
sen yhteistyon ja kehityksen jirjeston (OECD) tuloa
ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 ar-
tiklassa vahvistetut vaatimukset, ja jotta voidaan var-
mistaa tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolli-
set monenviliset verosopimukset mukaan luettuina;

e) ‘vaatimukset tdyttavilld sijoituksilla’ tarkoitetaan kaikkia seu-
raavassa mainittuja vilineitd:

i)

oman padoman echtoiset tai oman pddoman luonteiset
sijoitusvalineet,

— jotka on laskenut liikkeeseen vaatimukset tdyttdva
salkkuyritys ja jotka vaatimukset tdyttdavd riskipaa-
omarahasto on hankkinut suoraan vaatimukset tayt-
tavaltd salkkuyritykseltd,

— jotka vaatimukset tdyttdva salkkuyritys vaihtaa oman
pddoman ehtoiseen arvopaperiin, jotka on laskenut
liikkeeseen vaatimukset tayttava salkkuyritys, tai

— jotka on laskenut lifkkeeseen yritys, jonka enemmis-
toomisteinen tytaryhtio vaatimukset tayttiva salkku-
yritys on ja jotka vaatimukset tdyttdva riskipddoma-
rahasto on saanut vaihdossa oman pddoman ehtoi-
seen rahoitusvilineeseen, jonka vaatimukset tdyttava
salkkuyritys on laskenut liikkeeseen;

voston direktiivin 2009/138/EY () 13 artiklan 1 ala- i) vakuudelliset tai vakuudettomat lainat, joita vaatimukset
kohdassa madritelty vakuutusyritys, tayttava riskipddomarahasto myontdd sellaiselle vaa-
timukset tdyttaville salkkuyritykselle, jossa vaatimukset
tayttavalla riskipddomarahastolla on jo vaatimukset tayt-
— direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 19 alakohdassa i sijoituksizf, edellyttien, etta lnisin inothin i
médritelty rahoitusalan holdingyhtio, tai kdytetd yli 30:td prosenttia vaatimukset tdyttavdn ris-
kipddomarahaston yhteenlasketuista padomasijoituksista
— direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 20 alakohdassa ja maksamattomista pddomasitoumuksista;
madritelty monialainen holdingyhtio;
iv) joka on sijoittautunut jasenvaltion alueelle tai kolman- iii) vaatimukset tdyttavin salkkuyrityksen osakkeet, jotka on
teen maahan, edellyttden, ettd kolmas maa hankittu kyseisen yrityksen olemassa olevilta osakkeen-
omistajilta;
— i ole rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vas-
taisen toimintaryhmin (Financial Action Task Force
on Anti-Money Laundering and Terrorist Financing) iv) yhden tai useamman muun vaatimukset tdyttivdn ris-

kipddomarahaston osuudet tai osakkeet, edellyttden,
ettd kyseiset rahastot eivdt ole itse sijoittaneet yli 10:td
prosenttia yhteenlasketuista pddomasijoituksistaan ja
maksamattomista padomasitoumuksistaan vaatimukset
tdyttaviin riskipidomarahastoihin;

‘asiaankuuluvilla kustannuksilla’ tarkoitetaan kaikkia suoraan
tai valillisesti sijoittajien maksettaviksi koituvia ja vaatimuk-
set tdyttavan riskipddomarahaston hoitajan ja sijoittajien so-
pimia palkkioita, maksuja ja kuluja;

osakkeita on tarkoitus markkinoida, jotta voidaan f)

) EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.
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g) ’‘omalla pddomalla’ tarkoitetaan yrityksessd omistajuuden
kautta syntynyttd osuutta, jota edustavat osakkeet tai muut
sijoittajille tarjotut vaatimukset tdyttavan salkkuyrityksen
pddomaan osallistumisen muodot;

h) ’oman pddoman luonteisella vilineelld’ tarkoitetaan rahoitus-
vilinetyyppid, joka on oman ja vieraan padoman yhdistelma,
jonka tuotot kytketddn vaatimukset tdyttdvan salkkuyrityk-
sen tuottamaan voittoon tai tappioon ja jonka takaisin-
maksu maksulaiminlyonnin yhteydessd ei ole tdysin taattu;

i) ’markkinoinnilla’ tarkoitetaan vaatimukset tdyttdvdn ris-
kipddomarahaston hoitajan aloitteesta tai sen lukuun tapah-
tuvaa sen hoitaman vaatimukset tdyttavan riskipadomarahas-
ton osuuksien tai osakkeiden suoraa tai vilillistd tarjoamista
tai kohdentamista sijoittajille, joiden kotipaikka tai sddnto-
mdédrdinen kotipaikka on unionissa;

j) ’pddomasitoumuksella’ tarkoitetaan mitd hyvinsd sitoumus-
ta, jonka nojalla sijoittajalla on vaatimukset tdyttavan ris-
kipddomarahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa
vahvistetun mdardajan kuluessa velvollisuus hankkia osuus
tai tehdd pidomasijoituksia kyseiseen rahastoon;

k) ’kotijasenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa vaatimuk-
set tayttavan riskipddomarahaston hoitajalla on kotipaikka ja
jossa tdtd koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 koh-
dan a alakohdassa tarkoitettu toimivaltaiselta viranomaiselta
haettava rekisterdinti;

l) ‘isdntdjasenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, joka ei ole
kotijasenvaltio ja jossa vaatimukset tdyttdavin riskipidomara-
haston hoitaja markkinoi vaatimukset tayttavid riskipddoma-
rahastoja timin asetuksen mukaisesti;

m) ‘toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan kansallista viran-
omaista, jonka kotijasenvaltio nimedd lailla tai asetuksella
ottamaan tehtivikseen tdman asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien yhteissijoitusyritysten hoitajien rekisterdinnin.

Ensimmiisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa vaatimukset
tdyttavin riskipddomarahaston on itse oltava 14 artiklan mukai-
sesti rekisteroity vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoi-
tajaksi, jos vaatimukset tdyttdvin riskipidomarahaston oikeudel-
linen muoto mahdollistaa sisdisen hoitamisen ja jos sen hallinto-
elin paittdd olla nimedmattd ulkopuolista hoitajaa. Vaatimukset
tdyttavad riskipddomarahastoa, joka on rekisteroity vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston sisdiseksi hoitajaksi, ei voida re-
kister6idd muiden yhteissijoitusyritysten vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston ulkopuoliseksi hoitajaksi.

LUKU 1I
”EuVECA”-NIMITYKSEN KAYTON EHDOT
4 artikla

Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajat, jotka
noudattavat tdssd luvussa sdddettyja vaatimuksia, voivat kayttad
nimitystd "EuVECA” markkinoidessaan vaatimukset tayttavid ris-
kipadomarahastoja unionin alueella.

5 artikla

1. Vaatimukset tdyttivdn riskipddomarahaston hoitajan on
varmistettava, ettd muita kuin vaatimukset tdyttavid sijoituskoh-
teita hankittaessa enintddn 30 prosenttia rahaston yhteenlas-
ketuista padomasijoituksista ja maksamattomista padomasitou-
muksista kédytetddn tillaisten sijoitusten hankintaan. Kyseinen
30 prosentin kynnysarvo lasketaan kaikkien asiaankuuluvien
kustannusten vihentdmisen jilkeen sijoitettavissa olevien méa-
rien perusteella. Titd kynnysarvoa laskettaessa ei kuitenkaan
oteta huomioon kiteis- ja sitd vastaavia varoja, silli niitd ei
pidetd sijoituksina.

2. Vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitaja ei saa
vaatimukset tdyttavdan riskipddomarahaston tasolla kayttdd mi-
tddn menetelmdd, jolla rahaston riskid lisitddn sen paiomasitou-
musten tasoa suuremmaksi joko ottamalla lainaksi rahaa tai
arvopapereita, rahoitusjohdannaisia kayttimallda tai millddn
muulla tavalla.

3. Vaatimukset tdyttivan riskipddomarahaston hoitaja saa ot-
taa lainaa, laskea liikkeeseen velkasitoumuksia tai antaa takuita
vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston tasolla vain, jos til-
lainen lainanotto tai tallaiset velkasitoumukset tai takuut kate-
taan maksamattomilla sitoumuksilla.

6 artikla

1. Vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahastojen hoitajat sa-
avat markkinoida vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen
osakkeita ja osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden
katsotaan  olevan  ammattimaisia  asiakkaita  direktiivin
2004/39(EY liitteessd II olevan I jakson mukaisesti tai joita
voidaan pyynnostd pitdd sellaisina direktiivin 2004/39/EY liit-
teessd II olevan II jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jotka

a) sitoutuvat sijoittamaan vahintdidn 100 000 euroa; ja

b) ilmoittavat kirjallisesti sijoitussitoumuksesta tehtavistd sopi-
muksesta erilliselld asiakirjalla, ettd he ovat tietoisia suunni-
teltuun sitoumukseen tai sijoitukseen liittyvistd riskeista.
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2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sijoituksiin, joita vaa-
timukset tdyttavin riskipddomarahaston hoitajan hallinnointiin
osallistuvat johtohenkilot tai tyontekijit tekevdt hoitamaansa
vaatimukset tayttivdan riskipidomarahastoon.

7 artikla

Vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitajan on suh-
teessa hoitamaansa vaatimukset tdyttivdin riskipddomarahas-
toon

a) toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti sekd patevisti, va-
rovasti ja huolellisesti;

=

kiytettdvd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estddkseen
vadrinkdytokset, joiden voidaan kohtuudella odottaa vaikut-
tavan sijoittajien sekd vaatimukset tdyttivien salkkuyritysten
etuihin;

¢) harjoitettava liiketoimintaa siten, ettd ne edistdvit hoitami-
ensa vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja niiden
sijoittajien etua sekd markkinoiden hairi6ttomyytté;

d) noudatettava suurta huolellisuutta vaatimukset tdyttdvien
salkkuyritysten sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa seurannas-
sa;

€) tunnettava riittdvdssd madrin ne vaatimukset tdyttavat salk-
kuyritykset, joihin ne sijoittavat;

f) kohdeltava sijoittajia oikeudenmukaisesti;

g) varmistettava, ettd yhdellekddn sijoittajalle ei anneta etu-
uskohtelua, jollei tillainen etuuskohtelu kdy ilmi vaatimukset
tdyttdvan riskipddomarahaston sddnndistd tai perustamisasia-
kirjoista.

8 artikla

1. Mikali vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoitaja
siirtdd tehtdvid kolmannelle osapuolelle, tehtivien siirtiminen
rahaston hoitajalta kolmannelle osapuolelle ei vaikuta riskipda-
omarahaston hoitajan vastuuseen vaatimukset tayttavaa riskipda-
omarahastoa tai sen sijoittajia kohtaan. Hoitaja ei saa siirtdd
tehtdviddn niin laajasti, ettd sen ei endd kaytinnossd katsota
olevan riskipddomarahaston hoitaja ja ettd siitd tulee postilaa-
tikkoyhteiso.

2.  Tehtdvien siirtiminen 1 kohdan mukaisesti ei saa vaar-
antaa vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston hoitajan teho-
kasta valvontaa eikd varsinkaan estdd sitdi toimimasta eikd

vaatimukset tdyttdvad riskipddomarahastoa tulemasta hoidetuksi
sen sijoittajien parhaan edun mukaisesti.

9 artikla

1. Vaatimukset tdyttavin riskipddomarahastojen hoitajien on
tunnistettava eturistiriidat ja pyrittavad valttimdan niitd ja, ellei
niitd kyetd valttdmain, hallittava ja seurattava eturistiriitoja ja 4
kohdan mukaisesti ilmoitettava niistd viipymattd, jotta niitd es-
tetddn vaikuttamasta haitallisesti vaatimukset tdyttavien riskipaa-
omarahastojen ja niiden sijoittajien etuihin ja jotta voidaan var-
mistaa, ettd rahastojen hoitajien hallinnoimia vaatimukset tayt-
tavid riskipddomarahastoja kohdellaan oikeudenmukaisesti.

2. Vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajan on
erityisesti tunnistettava sellaiset eturistiriidat, joita saattaa syntya
seuraavien osapuolten vilille:

a) vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahastojen hoitajat, henki-
16t, jotka tosiasiallisesti hoitavat ndiden hoitajien liiketoimin-
taa, tyontekijat tai muu henkilo, joka suoraan tai epasuorasti
kdyttad valtaa nidihin hoitajiin hoitajaan nahden tai johon
ndmid kdyttavdt valtaa, sekd ndiden hoitajien hallinnoimat
vaatimukset tdyttdvat riskipddomarahastot tai ndiden sijoitta-
jat;

=

vaatimukset tdyttdvd riskipddomarahasto tai sen sijoittajat
sekd saman hoitajan hallinnoima toinen vaatimukset tayttdva
riskipddomarahasto tai sen sijoittajat;

¢) vaatimukset tdyttdvd riskipddomarahasto tai sen sijoittajat
sekd saman hoitajan hallinnoima yhteissijoitusjirjestely tai
yhteissijoitusyritys tai ndiden sijoittajat.

3. Vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen hoitajien on
yllapidettavi ja sovellettava tehokkaita organisaatio- ja hallinto-
jarjestelyjd, jotta ne kykenevit noudattamaan 1 ja 2 kohdassa
sdddettyja vaatimuksia.

4. Eturistiriidoista on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti, kun
vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajan eturistirii-
tojen tunnistamiseksi, ehkiisemiseksi, hallitsemiseksi ja seuraa-
miseksi kdyttoon ottamat organisaatiojirjestelyt eivat riitd koh-
tuullisen luotettavasti varmistamaan, ettd sijoittajien eduille ai-
heutuvan vahingon riski voidaan estdd. Vaatimukset tdyttivien
riskipddomarahastojen hoitajan on selvisti ilmoitettava sijoitta-
jille eturistiriitojen yleinen luonne tai lihteet, ennen kuin ne
ryhtyvit liketoimiin ndiden puolesta.
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5.  Siirretddn komissiolle valta antaa 25 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joilla maaritellddn tarkemmin

a) tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyy-
pit;

b) toimenpiteet, jotka vaatimukset tdyttdvien riskipadomarahas-
tojen hoitajien on toteutettava rakenteiden sekd organisaatio-
ja hallintomenettelyjen osalta eturistiriitojen tunnistamiseksi,
ehkiisemiseksi, hallitsemiseksi, seuraamiseksi ja niistd ilmoit-
tamiseksi.

10 artikla

1. Vaatimukset tdyttavien riskipadomarahastojen hoitajilla on
aina oltava kaytOssdan riittdvdsti omia varoja sekd vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston asianmukaisen hallinnoinnin
kannalta riittdvat tekniset ja henkil6storesurssit.

2. Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien on
aina varmistettava, ettd ne pystyvit perustelemaan omien varo-
jensa riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden yllapitimiseksi ja il-
moittamaan perusteet, joiden nojalla nima varat ovat riittavia,
13 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

11 artikla

1. Varojen arvostamista koskevat sdadnnot vahvistetaan vaa-
timukset tdyttavan riskipddomarahaston sdinnoissd tai perus-
tamisasiakirjoissa, ja niilld on varmistettava moitteeton ja avoin
arvonmadritys.

2. Kaytettavilld arvostamismenettelyilld on varmistettava, ettd
varojen arvo mdiritetddn asianmukaisesti ja lasketaan vihintdin
vuosittain.

12 artikla

1.  Vaatimukset tdyttdvdn riskipidomarahaston hoitajien on
asetettava kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville
vuosikertomus jokaisesta hallinnoimastaan vaatimukset tdyttd-
vastd riskipddomarahastosta enintddn kuuden kuukauden kulut-
tua tilikauden pédttymisestd. Kertomuksessa on selostettava vaa-
timukset tdyttdvan riskipddomarahaston sijoitussalkun koos-
tumus sekd sen toiminta edellisen vuoden aikana. Siini on il-
moitettava my0s vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston
voitot sen toiminta-ajan lopussa ja soveltuvissa tapauksissa
kaikki sen toiminta-aikana jaetut voitot. Kertomukseen on lii-
tettdvd myOs vaatimukset tdyttivan riskipddomarahaston tarkas-
tettu tilikirjanpito.

Vuosikertomus on laadittava voimassa olevien tilinpaditosstan-
dardien sekd vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen

hoitajien ja sijoittajien keskenddn sopimien ehtojen mukaisesti.
Vaatimukset tdyttavien riskipidomarahastojen hoitajien on
pyynnostd luovutettava kertomus sijoittajille. Vaatimukset téyt-
tavien riskipddomarahastojen hoitajat ja sijoittajat voivat lisaksi
sopia muunlaisesta keskindisestd tiedottamisesta.

2. Vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston tilintarkastus
on tehtdvad vihintddn vuosittain. Tilintarkastuksessa on vahvis-
tettava, ettd rahaston nimissd siilytetddn rahaa ja varoja ja ettd
vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja on pitanyt
riittdvad kirjanpitoa ja harjoittanut riittdvdd valvontaa vaatimuk-
set tdyttavan riskipddomarahaston ja sen sijoittajien rahoja ja
varoja koskevan toimeksiannon tai maardysvallan yhteydessa.

3. Jos vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajalla
on velvollisuus julkaista vaatimukset tdyttdvaa riskipddomarahas-
toa koskeva vuositilinpddtos sadnnellyilldi markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta 15 pdivdnd joulukuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (') 4 artiklan
mukaisesti, voidaan timin artiklan 1 kohdassa mainitut tiedot
antaa erikseen tai vuositilinpadtoksen lisdosana.

13 artikla

1. Vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen hoitajien on
hoitamaansa vaatimukset tdyttdvdan riskipddomarahastoon liit-
tyen annettava sijoittajille tietoa selkedlld ja ymmirrettavilld ta-
valla seuraavista seikoista ennen sijoittajan sijoituspdatoksen te-
kemista:

a) kyseisen hoitajan sekd kaikkien muiden kyseisen hoitajan
palkkaamien vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen
hallinnoinnissa toimivien palveluntarjoajien henkildllisyys ja
kuvaus ndiden henkil6iden tehtdvistd;

b) kyseisen hoitajan kiytettdvissi oleva omien varojen mdaird
sekd yksityiskohtainen lausunto siitd, milld perusteella kysei-
nen hoitaja katsoo timdn mdairdn olevan riittivd sen vaa-
timukset tdyttivien riskipddomarahastojen asianmukaista hal-
linnointia varten tarvittavien teknisten ja henkilostoresurssien
kannalta;

¢) kuvaus vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston sijoitusst-
rategiasta ja -tavoitteista, mukaan lukien kuvaus seuraavista:

i) sellaisten vaatimukset tdyttavien salkkuyritysten tyypit,
joihin se aikoo sijoittaa;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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ii) muut vaatimukset tdyttivit riskipddomarahastot, joihin se
aikoo sijoittaa;

iii

=

sellaisten vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten tyypit,
joihin ii alakohdassa tarkoitetut muut vaatimukset tayt-
tavit riskipddomarahastot aikovat sijoittaa;

iv) muut kuin vaatimukset tayttavat sijoitukset, joita se aikoo
tehda;

v) sijoitustekniikat, joita se aikoo kdyttdd;

vi) kaikki sovellettavat sijoittamista koskevat rajoitukset;

d) kuvaus vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston riskipro-
fiilista sekd kaikista rahaston mahdollisiin sijoituskohteisiin
sekd mahdollisesti kdytettdviin sijoitustekniikoihin liittyvistd
riskeistd;

¢) kuvaus vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston sijoit-
uskohteiden arvostamisessa kaytetystd menettelystd ja hin-
noittelumenetelmastd, mukaan lukien menetelmdt, joita kiy-
tetddn vaatimukset tayttivien salkkuyritysten arvostamisessa;

f) kuvaus siitd, miten vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahas-
ton hoitajan saama korvaus lasketaan;

g) kuvaus kaikista asiaankuuluvista kustannuksista sekd niiden
enimmadismadrista;

h) mahdollisuuksien mukaan kuvaus vaatimukset tdyttivin ris-
kipddomarahaston aikaisemman toiminnan tuloksista;

i) liiketoiminnan tukipalvelut ja muut tukitoimet, joita vaa-
timukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitaja tarjoaa tai
joita timd on kolmansien osapuolten vilitykselld jarjestinyt
ja joiden tarkoituksena on helpottaa niiden vaatimukset tiyt-
tavien salkkuyritysten kehitystd, kasvua tai muun toiminnan
jatkumista, joihin vaatimukset tdyttdvd riskipddomarahasto
sijoittaa tai, jos tallaisia palveluja tai toimia ei tarjota, selvitys
Syistd;

j) kuvaus menettelyistd, joilla vaatimukset tdyttava riskipddoma-
rahasto voi muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa
tai molempia.

2. Kaiken 1 kohdassa tarkoitetun tiedon on oltava tasapuo-
lista ja selkedd, eikd se saa olla harhaanjohtavaa. Tiedot on
pidettdvd ajan tasalla ja tarvittaessa tarkistettava sadnnollisesti.

3. Mikdli vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoita-
jalta edellytetddn esitteen julkaisemista arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd
julkistettavasta esitteestd 4 pdivand marraskuuta 2003 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY (!)
tai vaatimukset tdyttavid riskipddomarahastoja koskevan kansal-
lisen lainsdddannon nojalla, voidaan timan artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot antaa erikseen tai esitteen osana.

LUKU III
VALVONTA JA HALLINNOLLINEN YHTEISTYO
14 artikla

1. Vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahastojen hoitajien,
jotka aikovat rahastojensa markkinoinnissa kiyttdd "EuVECA”-
nimitystd, on ilmoitettava tdstd aikomuksestaan kotijasenvalti-
onsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimitettava seuraavat tie-
dot:

a) niiden henkiloiden nimet, jotka tosiasiallisesti hoitavat vaa-
timukset tdyttavien riskipddomarahastojen liiketoimintaa;

b) niiden vaatimukset tdyttivien riskipddomarahastojen nimet,
joiden osakkeet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena,
sekd niiden sijoitusstrategiat;

¢) tietoa jarjestelyistd, joita on tehty luvun II vaatimusten tayt-
tamiseksi;

&

luettelo jasenvaltioista, joissa vaatimukset tdyttdvin riskipaa-
omarahaston hoitaja aikoo kutakin vaatimukset tdyttavad ris-
kipadomarahastoa markkinoida;

¢) luettelo jasenvaltioista, joihin vaatimukset tdyttavan riskipda-
omarahaston hoitaja on perustanut tai aikoo perustaa vaa-
timukset tayttavid riskipddomarahastoja.

2. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa rekis-
terdidd vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajan
vain, jos se katsoo, ettd seuraavat ehdot tayttyvat:

a) henkilot, jotka tosiasiallisesti hoitavat vaatimukset tdyttivin
riskipddomarahaston liiketoimintaa, ovat riittdvin hyvim-
aineisia ja heilld on riittavisti kokemusta myos niistd sijoi-
tusstrategioista, joita vaatimukset tayttivan riskipidomarahas-
ton hoitaja kiyttd;

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) kaikki 1 kohdassa edellytetyt tiedot on toimitettu;

¢) edelld olevan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti ilmoitetut
jarjestelyt ovat luvussa II olevien vaatimusten tdyttimisen
kannalta sopivia;

d) edelld olevan 1 kohdan e alakohdan mukaisesti toimitettu
luettelo osoittaa, ettd kaikki vaatimukset tdyttavit riskipai-
omarahastot ovat sijoittautuneet 3 artiklan b alakohdan iii
alakohdan mukaisesti.

3. Tamin artiklan mukainen rekisteréinti on voimassa koko
unionin alueella, ja sen turvin vaatimukset tdyttavien riskipaa-
omarahastojen hoitajat voivat markkinoida rahastoja "EuVECA”-
nimitykselld kaikkialla unionissa.

15 artikla

Vaatimukset tdyttdvin riskipidomarahastojen hoitajien on ilmoi-
tettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jos ris-
kipddomarahaston hoitaja aikoo markkinoida

a) uutta vaatimukset tdyttivad riskipddomarahastoa; tai

b) olemassa olevaa vaatimukset tdyttdvad riskipddomarahastoa
jasenvaltiossa, jota ei ole mainittu 14 artiklan 1 kohdan d
alakohdassa tarkoitetussa luettelossa.

16 artikla

1. Kun vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja on
rekisteroity, uusi vaatimukset tayttiva riskipadomarahasto on
lisitty, vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston sijoittautu-
mista varten on lisitty uusi kotipaikka tai on lisitty sellainen
uusi jasenvaltio, jossa vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahas-
ton hoitaja aikoo markkinoida vaatimukset tdyttdvid riskipda-
omarahastoja, on kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
ilmoitettava tastd valittomasti 14 artiklan 1 kohdan d alakoh-
dassa tarkoitetuille jasenvaltioille sekd EAMV:lle.

2. Asetuksen 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun
isdntdjasenvaltion ei pidd kohdistaa 14 artiklan mukaisesti rekis-
terdityyn vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajaan
mitddn sen vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen mark-
kinointiin liittyvid vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyjd eikd
vaatia markkinoinnilta minkainlaista hyviksyntdd ennen sen
aloittamista.

3. Tamin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi
EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia
madritelldkseen ilmoituksessa kdytettdvin muodon.

4. EAMV toimittaa ndma teknisten tdytdntoonpanostandar-
dien luonnokset komissiolle viimeistddn 16 pdivind helmikuuta
2014.

5. Siirretidn komissiolle valta hyviksyid timan artiklan 3
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn menettelyn
mukaisesti.

17 artikla

EAMV yllapitad internetissd julkisesti saatavana olevaa keskitet-
tyd tietokantaa, jossa luetellaan kaikki timdn asetuksen mukai-
sesti unionin alueella 14 artiklan mukaisesti rekisterdidyt vaa-
timukset tdyttavien riskipddomarahastojen hoitajat ja kaikki vaa-
timukset tdyttavit riskipddomarahastot, joita ne markkinoivat,
sekd maat, joissa néitd rahastoja markkinoidaan.

18 artikla

1. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo tdssd
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista.

2. Jos isintdjasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkeitd ja todistettavissa olevia syitd uskoa, ettd vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston hoitaja rikkoo titd asetusta sen
alueella, sen on ilmoitettava tdstd viipymattd kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka on toteutettava aiheelliset
toimenpiteet.

3. Jos kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteutta-
mista toimenpiteistd huolimatta tai siksi, ettd kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen ei toimi kohtuullisen ajan kuluessa,
vaatimukset tdyttavan riskipidomarahaston hoitaja toimii edel-
leen tavalla, joka on selvisti ristiriidassa timan asetuksen kanssa,
isdntdjasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi timdin seu-
rauksena ja ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle toteuttaa kaikki aiheelliset toimenpiteet sijoitta-
jien suojelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estdd kyseistd
hoitajaa jatkamasta hoitamiensa vaatimukset tdyttdvien riskipda-
omarahastojen markkinointia isintdjasenvaltion alueella.

19 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsda-
dintdod noudattaen kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka
ovat tarpeen niille uskottujen tehtivien hoitamiseksi. Niille on
annettava erityisesti seuraavat valtuudet:

a) oikeus pyytdd tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muo-
dosta riippumatta ja saada tai ottaa niistd jiljennds;

b) oikeus pyytdd vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston
hoitajaa antamaan tietoja viivytyksettd;

¢) oikeus pyytdd tietoa keneltd tahansa vaatimukset tdyttivin
riskipddomarahaston hoitajan tai vaatimukset tdyttdvin ris-
kipadomarahaston toimintaan liittyvéltd henkilolts;
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d) oikeus tehdi tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai il-
moittamatta etukdteen;

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteilld, ettd vaa-
timukset tdyttdvan riskipidomarahaston hoitaja noudattaa
edelleen timdn asetuksen vaatimuksia;

f) oikeus antaa mdiirdys, jolla varmistetaan, ettd vaatimukset
tayttdvan riskipddomarahaston hoitaja noudattaa tdiman ase-
tuksen vaatimuksia ja pidittaytyy tekemdstd uudelleen mi-
tddn sellaista, joka voidaan katsoa timdn asetuksen rikkomi-
seksi.

20 artikla

1. Jasenvaltioiden on annettava sddntojd timin asetuksen rik-
komisesta madrattavista hallinnollisista seuraamuksista ja muista
toimenpiteistd ja ryhdyttdva kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin
niiden tdytint6onpanon varmistamiseksi. Sdddettyjen hallinnol-
listen seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava tehok-
kaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetuista
saannoistd komissiolle ja EAMV:lle viimeistddn 16 paivdand tou-
kokuuta 2015. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle
viipymattd kaikista kyseisten sddntojen muutoksista.

21 artikla

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on suhteelli-
suusperiaatetta noudattaen ryhdyttavd 2 kohdassa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin, jos vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston
hoitaja

a) ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia
ja rikkoo niin 5 artiklaa;

b) markkinoi vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston
osuuksia ja osakkeita muille kuin kelpoisuusehdot tayttaville
sijoittajille ja rikkoo niin 6 artiklaa;

¢) kayttda "EuVECA”-nimitystd, vaikkei sen kotijasenvaltion toi-
mivaltainen viranomainen ole rekisterdinyt sitd 14 artiklan
mukaisesti;

&

kdyttdd "EuVECA™-nimitystdi markkinoidessaan rahastoja,
jotka eivit ole sijoittautuneet 3 artiklan b alakohdan iii ala-
kohdan mukaisesti;

e) on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisid tietoja tai
muutoin sddnnosten vastaisella tavalla ja rikkoo niin 14 ar-
tiklaa;

f) ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai patevisti, varo-
vasti taikka huolellisesti harjoittacssaan liiketoimintaansa ja
rikkoo ndin 7 artiklan a alakohtaa;

@) ei kiytd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estddkseen vii-
rinkdytokset ja rikkoo niin 7 artiklan b alakohtaa;

h) jattdd toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia
12 artiklan vaatimuksia;

i) jattad toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille
koskevaa 13 artiklan velvoitetta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa kotijasenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan

a) toteutettava toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kyseinen
vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja noudattaa
5 ja 6 artiklan, 7 artiklan a ja b alakohdan sekd 12, 13 ja
14 artiklan vaatimuksia;

b) kiellettdvd "EuVECA -nimityksen kdyttd ja poistettava kysei-
nen vaatimukset tdyttdvin riskipidomarahaston hoitaja rekis-
terista.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotet-
tava 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti jasenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle viipymattd vaa-
timukset tayttdvan riskipddomarahaston hoitajan poistamisesta
timdn artiklan 2 kohdan b alakohdassa mainitusta rekisteristi.

4. Oikeus markkinoida yhtd tai useampaa vaatimukset tayt-
tavad riskipddomarahastoa "EuVECA”-nimitykselld unionin alu-
eella pddttyy valittomasti siitd pdivistd alkaen, jolloin toimival-
tainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan b alakohdassa maini-
tun pddtoksen.

22 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV tekevit yhteistyotd
tassd asetuksessa sdddettyjen tehtiviensd suorittamiseksi asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n on vaihdettava
keskendin kaikkia tietoja ja kaikkia asiakirjoja, jotka ovat niiden
tdssd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti ja erityisesti tdhdn asetukseen
kohdistuvien rikkomusten tunnistamisen ja nithin puuttumisen
kannalta tarpeen.
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23 artikla

1. Kaikkia toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palve-
luksessa tdlld hetkelld olevia tai aiemmin olleita henkiloitd
sekd toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n ohjaamia tilintar-
kastajia ja asiantuntijoita sitoo vaitiolovelvollisuus. Mitddn ndi-
den henkiloiden tehtdvidin tdyttdessddn tietoonsa saamaa luot-
tamuksellista tietoa ei saa paljastaa yhdellekddn henkilolle eikd
millekddn viranomaiselle, paitsi sellaisessa tiivistetyssd tai koo-
tussa muodossa, josta yksittdisid vaatimukset tdyttavien riskipda-
omarahastojen hoitajia tai rahastoja ei ole mahdollista tunnistaa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikoslainsdddannon sovelta-
misalaan kuuluvia tapauksia ja tdssd asetuksessa sdddettyja me-
nettelyita.

2. Jisenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia tai EAMV:td ei
saa estdd vaihtamasta tietoja tdmin asetuksen tai muun vaa-
timukset tdyttavien riskipadomarahastojen hoitajia tai vaatimuk-
set tdyttdvid riskipddomarahastoja koskevan unionin lainsdadan-
non nojalla.

3. Toimivaltaiset viranomaiset tai EAMV voivat kayttdd 2
kohdan mukaisesti saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan
tehtaviensd suorituksessa sekd hallinnollisia ja oikeudellisia me-
nettelyjd varten.

24 artikla

Jos jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten valilld vallitsee
erimielisyys jonkin toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, toi-
minnasta tai laiminlyonnisté aloilla, joilla tdssd asetuksessa edel-
lytetddn yhteistyotd tai koordinointia useamman kuin yhden
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valilld, toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdd asian kasittelyn EAMV:lle, joka voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla
annettujen valtuuksien mukaisesti, siltd osin kuin erimielisyys ei
liity timédn asetuksen 3 artiklan b alakohdan iii alakohtaan tai d
alakohdan iv alakohtaan.

LUKU IV
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
25 artikla

1.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sddadoksid
tassd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretddn komissiolle 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
valta antaa delegoituja sdddoksid neljaksi vuodeksi 15 paivistd
toukokuuta 2013. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa kos-
kevan kertomuksen viimeistddn yhdeksin kuukautta ennen nel-
jan vuoden pituisen kauden paittymistd. Sdddosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei
Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tallaista jatkamista
viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden paittymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.
Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu
sdadosvallan siirto. Padtos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana
pdivdnd, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
tai jonakin myohempini, paatoksessd mainittuna paivind. Pia-
tos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen siidosten pate-

vyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdadoksen, ko-
missio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille
ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 9 artiklan 5 kohdan nojalla annettu dele-
goitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parla-
mentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siiti,
kun asianomainen siddos on annettu tiedoksi Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méii-
rdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd
maédrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

26 artikla

1. Komissio tarkastelee titd asetusta uudelleen 2 kohdan mu-
kaisesti. Uudelleentarkasteluun sisdltyy yleinen selvitys tdman
asetuksen sddntdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta saa-
duista kokemuksista, mukaan luettuina

a) se, miten paljon vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahas-
tojen hoitajat ovat kdyttineet "EuVECA™-nimitystd joko
omassa maassaan tai muissa jasenvaltioissa;

b) eurooppalaisten riskipddomarahastojen tekemien sijoitusten
maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen;

¢) edelld 13 artiklassa tarkoitettujen tiedonantovaatimusten tar-
koituksenmukaisuus ja erityisesti se, ovatko tiedot riittdvid,
jotta sijoittajat voivat tehdd perustellun sijoituspdatoksen;

d) se, miten vaatimukset tdyttavien riskipddomarahastojen hoi-
tajat ovat kdyttineet erilaisia vaatimukset tayttivid sijoituksia
ja erityisesti, onko timdn asetuksen mukaisia vaatimukset
tdyttavid sijoituksia tarpeen mukauttaa;

e) mahdollisuus laajentaa vaatimukset tdyttivien riskipidomara-
hastojen markkinointia vahittéissijoittajiin;
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f) jdsenvaltioiden tdimin asetuksen mukaisesti madrddmien hal-
linnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden vaikut-
tavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;

g) tdmin asetuksen vaikutus riskipddomamarkkinoihin;

h) mahdollisuus sallia kolmansiin maihin sijoittautuneiden ris-
kipadomarahastojen kdyttdd "EuVECA”-nimitystd ottaen huo-
mioon kokemukset, jotka on saatu sovellettaessa komission
suositusta toimenpiteistd, joilla kannustetaan EU:n ulkopuo-
lisia maita soveltamaan hyvin hallintotavan vahimmaisvaa-
timuksia verotusalalla;

i) se, onko tdtd asetusta aiheellista tdydentdi sdilytysyhteisojar-
jestelmalld;

j) arviointi esteistd, jotka ovat saattaneet estdd sijoittajia sijoit-
tamasta "EuVECA”-nimitystd kdyttdviin rahastoihin, mukaan
luettuna muun vakavaraisuutta koskevan unionin lainsdadan-
nén vaikutus yhteisosijoittajiin.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu toteute-
taan

a) viimeistddn 22 pdivand heindkuuta 2017 a-g, i ja j alakoh-
dan osalta ja

b) viimeistddn 22 pdivand heindkuuta 2015 h alakohdan osalta.

3.  Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentar-
kastelun jilkeen ja EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille

ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa siddoseh-
dotus.

27 artikla

1.  Komissio aloittaa 22 paivddn heindkuuta 2017 mennessd
uudelleentarkastelun, joka koskee timdn asetuksen ja muiden
yhteissijoitusyrityksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien, erityi-
sesti direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjen sddntdjen vuorovaiku-
tusta. Uudelleentarkastelussa kasitellddn tdmin asetuksen sovel-
tamisalaa. Siind on kerdttdvd tietoa sen arvioimiseksi, onko so-
veltamisalaa tarpeen laajentaa siten, ettd sellaisia riskipddomara-
hastoja hallinnoivat hoitajat, joiden sijoituskohteiden yhteisarvo
ylittdd 2 artiklan 1 kohdassa sdddetyn kynnysarvon, voivat toi-
mia vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajina ti-
mién asetuksen mukaisesti.

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentar-
kastelun jilkeen ja EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa siadoseh-
dotus.

28 artikla

Tamid asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind
sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh-
dessi.

Sitd sovelletaan 22 paivistd heindkuuta 2013 lukuun ottamatta
9 artiklan 5 kohtaa, jota sovelletaan 15 pdivistd toukokuuta
2013.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Strasbourgissa 17 péivand huhtikuuta 2013.
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