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(Lainsäätämisjärjestyksessä hyväksyttävät säädökset) 

ASETUKSET 

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 345/2013, 

annettu 17 päivänä huhtikuuta 2013, 

eurooppalaisista riskipääomarahastoista 

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) 

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, 
jotka 

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan, 

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen, 

sen jälkeen kun esitys lainsäätämisjärjestyksessä hyväksyttäväksi 
säädökseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille, 

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon ( 1 ), 

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun
non ( 2 ), 

noudattavat tavallista lainsäätämisjärjestystä ( 3 ), 

sekä katsovat seuraavaa: 

(1) Riskipääomalla rahoitetaan yrityksiä, jotka ovat yleensä 
hyvin pieniä ja yritystoimintansa alkuvaiheessa mutta 
joilla on selkeitä kasvu- ja laajentumismahdollisuuksia. 
Yritykset saavat riskipääomarahastojen kautta myös arvo
kasta asiantuntemusta ja tietoa, kontakteja, lisää arvoa 
tuotemerkilleen sekä strategisia neuvoja. Rahoittaessaan 
ja neuvoessaan tällaisia yrityksiä riskipääomarahastot li

säävät talouskasvua, myötävaikuttavat työpaikkojen luo
miseen ja varainhankintaan, edistävät innovatiivisten yri
tysten perustamista ja laajentumista, kasvattavat niiden 
tutkimus- ja kehitysinvestointeja sekä tukevat yrittäjyyttä, 
innovaatioita ja kilpailukykyä komission 3 päivänä maa
liskuuta 2010 antamassa tiedonannossa ”Eurooppa 2020: 
Älykkään, kestävän ja osallistavan kasvun strategia” esi
tettyjen Eurooppa 2020 -strategian (Eurooppa 2020) ta
voitteiden saavuttamiseen ja ottaen huomioon jäsenval
tioiden pitkän aikavälin haasteet, kuten globaaleja suun
tauksia käsittelevässä unionin strategian ja politiikan ana
lysointijärjestelmän maaliskuun 2012 raportissa 
”Global Trends 2030 – citizens in an interconnected 
and polycentric world” mainitut haasteet. 

(2) On tarpeen vahvistaa yhteiset säännöt, jotka koskevat 
”EuVECA”-nimityksen käyttöä tarkoittamaan vaatimukset 
täyttäviä riskipääomarahastoja ja jotka koskevat erityisesti 
tätä nimitystä käyttävien rahastojen sijoitussalkun koos
tumusta, kyseisille rahastoille sallittavia sijoituskohteita ja 
-välineitä sekä sijoittajaryhmiä, jotka voivat sijoittaa unio
nissa kyseisiin rahastoihin yhdenmukaisten sääntöjen no
jalla. Ilman tällaista yhteistä kehystä vaarana on, että jä
senvaltiot toteuttavat kansallisella tasolla toisistaan poik
keavia toimenpiteitä, joilla on välitön kielteinen, esteitä 
luova vaikutus sisämarkkinoiden moitteettomaan toimin
taan, koska koko unionin alueella toimimaan pyrkiviin 
riskipääomarahastoihin sovellettavat säännöt vaihtelisivat 
jäsenvaltioittain. Lisäksi sijoitussalkun koostumusta, sijoit
uskohteita ja kelpoisuusehdot täyttäviä sijoittajia kos
kevien vaatimusten erilaisuudesta saattaisi olla seurauk
sena sijoittajansuojan vaihtelua sekä epäselvyyttä vaa
timukset täyttävien riskipääomarahastojen tarjoamista si
joitusmahdollisuuksista. Sijoittajien olisi myös voitava 
verrata erilaisten vaatimukset täyttävien riskipääomara
hastojen tarjoamia sijoitusmahdollisuuksia. On tarpeen 
poistaa merkittävät esteet vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen rajat ylittävältä varainhankinnalta, torjua 
rahastojen välisen kilpailun vääristyminen ja estää kaiken
laisten todennäköisten kaupan esteiden ja merkittävien 
kilpailun vääristymien syntyminen jatkossa. Sopivin oike
usperusta tälle asetukselle on näin ollen Euroopan unio
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artikla, sellai
sena kuin sitä on tulkittu Euroopan unionin tuomiois
tuimen yhtenäisessä oikeuskäytännössä.
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(3) On tarpeen hyväksyä asetus, jolla vahvistetaan vaatimuk
set täyttäviä riskipääomarahastoja koskevat yhdenmukai
set säännöt ja säädetään vastaavista velvoitteista niiden 
kaikissa jäsenvaltioissa toimiville hoitajille, jotka aikovat 
kerätä pääomia koko unionin alueella ”EuVECA”-nimi
tystä käyttäen. Näillä vaatimuksilla olisi voitava varmistaa 
riskipääomarahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden si
joittajien luottamus. 

(4) Määrittelemällä ”EuVECA”-nimityksen käyttöön liittyvät 
laatuvaatimukset asetuksen muodossa varmistetaan, että 
näitä vaatimuksia sovelletaan suoraan sellaisten yhteis
sijoitusyritysten hoitajiin, jotka käyttävät tätä nimitystä 
varainhankinnassa. Näin myös varmistetaan yhdenmukai
set edellytykset tämän nimityksen käytölle ja estetään 
toisistaan poikkeavat kansalliset vaatimukset, jotka aiheu
tuisivat direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsää
däntöä. Mainittua nimitystä käyttävien yhteissijoitusyri
tysten hoitajien olisi noudatettava samoja sääntöjä koko 
unionin alueella, millä myös lisättäisiin sijoittajien luotta
musta. Tällä asetuksella vähennetään sääntelyn monimut
kaisuutta ja riskipääomarahastoja koskevien, usein toisis
taan poikkeavien kansallisten säännösten noudattamisesta 
rahastojen hoitajille aiheutuvia kustannuksia, erityisesti 
sellaisille hoitajille, jotka haluavat kerätä pääomia yli ra
jojen. Sillä myös edistetään kilpailun vääristymien pois
tamista. 

(5) Kuten 7 päivänä joulukuuta 2011 annetussa komission 
tiedonannossa ”Toimintasuunnitelma pk-yritysten rahoi
tuksen saannin parantamiseksi” todetaan, komission piti 
saattaa päätökseen rajat ylittävien riskipääomasijoitusten 
veroesteitä koskevan tutkimuksensa vuonna 2012 esit
tääkseen vuonna 2013 ratkaisuja, joiden tarkoituksena 
on poistaa esteet ja samalla estää veron välttämistä ja 
veronkiertoa. 

(6) Vaatimukset täyttäviä riskipääomarahastoja olisi oltava 
mahdollista hoitaa joko ulkopuolelta tai sisäisesti. Kun 
vaatimukset täyttävää riskipääomarahastoa hoidetaan si
säisesti, kyseinen rahasto on myös rahaston hoitaja, ja 
sen olisi siksi noudatettava kaikkia tämän asetuksen mu
kaisia rahastojen hoitajia koskevia vaatimuksia ja se olisi 
rekisteröitävä tämän asetuksen mukaisesti. Sisäisesti hoi
detun vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston ei olisi 
kuitenkaan sallittava toimia muiden yhteissijoitusyritysten 
tai siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä 
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten ulkopuolisena 
hoitajana. 

(7) Tämän asetuksen sekä yhteissijoitusyrityksiä ja niiden 
hoitajia koskevien muiden sääntöjen välisen suhteen 
selventämiseksi on tarpeen säätää, että tätä asetusta so
velletaan vain sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin, 
jotka eivät kuulu siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdis
tuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksiä (yh
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin
nollisten määräysten yhteensovittamisesta 13 päivänä 
heinäkuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neu
voston direktiivin 2009/65/EY ( 1 ) soveltamisalaan, jotka 

ovat sijoittautuneet unioniin ja jotka niiden kotijäsenval
tion toimivaltainen viranomainen on rekisteröinyt vaih
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 päivänä kesä
kuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivin 2011/61/EU ( 2 ) mukaisesti, edellyttäen, että 
nämä hoitajat hallinnoivat vaatimukset täyttävien ris
kipääomarahastojen sijoitussalkkuja. Vaatimukset täyttä
vien riskipääomarahastojen ulkopuolisten hoitajien, jotka 
on rekisteröity tämän asetuksen mukaisesti, olisi kuiten
kin sallittava hoitaa myös siirtokelpoisiin arvopapereihin 
kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia yrityk
siä, edellyttäen että niillä on direktiivin 2009/65/EY mu
kainen toimilupa. 

(8) Lisäksi tätä asetusta sovelletaan vain sellaisten yhteissijoi
tusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat sijoituskohteita, 
joiden yhteisarvo ei ylitä direktiivin 2011/61/EU 3 artik
lan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa. 
Sovellettaessa tätä asetusta kynnysarvo lasketaan samalla 
tavoin kuin direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan 
b alakohdassa tarkoitettu kynnysarvo. 

(9) Tämän asetuksen nojalla rekisteröityjen riskipääomara
hastojen hoitajien, jotka hoitavat sijoituskohteita, joiden 
yhteisarvo myöhemmin ylittää direktiivin 2011/61/EU 
3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kynnys
arvon ja joiden on sen vuoksi saatava kotijäsenvaltionsa 
toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa mainitun direktii
vin 6 artiklan mukaisesti, olisi kuitenkin voitava edelleen 
käyttää ”EuVECA”-nimitystä markkinoidessaan vaatimuk
set täyttäviä riskipääomarahastoja unionin alueella edel
lyttäen, että ne täyttävät mainitussa direktiivissä säädetyt 
vaatimukset ja että ne kaikkina aikoina edelleen noudat
tavat tässä asetuksessa säädettyjä ”EuVECA”-nimityksen 
käyttöä koskevia vaatimuksia vaatimukset täyttävien ris
kipääomarahastojen osalta. Tätä sovelletaan sekä ole
massa oleviin vaatimukset täyttäviin riskipääomarahastoi
hin että kynnysarvon ylittämisen jälkeen perustettuihin 
vaatimukset täyttäviin riskipääomarahastoihin. 

(10) Jos yhteissijoitusyrityksen hoitaja ei halua käyttää ”EuVE
CA”-nimitystä, tätä asetusta ei sovelleta. Tässä tapauksessa 
olisi sovellettava edelleen jo olemassa olevia kansallisia 
säännöksiä ja unionin yleisiä säännöksiä. 

(11) Tässä asetuksessa olisi vahvistettava yhdenmukaiset sään
nöt, jotka koskevat vaatimukset täyttävien riskipääomara
hastojen luonnetta, erityisesti niitä vaatimukset täyttäviä 
salkkuyrityksiä, joihin vaatimukset täyttävät riskipääoma
rahastot voivat sijoittaa, sekä käytettäviä sijoitusvälineitä. 
Tämä on tarpeen, jotta on mahdollista erottaa toisistaan 
selkeästi yhtäältä vaatimukset täyttävä riskipääomarahasto 
sekä toisaalta vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden sijoi
tusstrategiat ovat vähemmän erikoistuneita ja jotka te
kevät esimerkiksi yritysostoja tai spekulatiivisia kiinteis
tösijoituksia, joita tällä asetuksella ei pyritä edistämään.
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(12) Koska tavoitteena on määritellä tarkasti tämän asetuksen 
soveltamisalaan kuuluvat yhteissijoitusyritykset ja varmis
taa, että niiden sijoitusten kohteena ovat nimenomaan 
yritystoimintansa alkuvaiheessa olevat pienet yritykset, 
vaatimukset täyttävinä riskipääomarahastoina olisi pidet
tävä rahastoja, joiden on tarkoitus sijoittaa yhteenlas
ketuista pääomasijoituksistaan ja maksamattomista pää
omasitoumuksistaan vähintään 70 prosenttia tällaisiin yri
tyksiin. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston ei tu
lisi sallia sijoittaa yli 30:tä prosenttia yhteenlasketuista 
pääomasijoituksistaan ja maksamattomista pääomasitou
muksistaan muihin kuin vaatimukset täyttäviin sijoituk
siin. Tämä tarkoittaa, että muiden kuin vaatimukset täyt
tävien sijoitusten enimmäisrajan kynnysarvona olisi aina 
oltava 30 prosenttia ja että 70 prosenttia vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston toiminta-ajan sijoituksista 
olisi varattava vaatimukset täyttäviin sijoituksiin. Nämä 
kynnysarvot olisi laskettava kaikkien asiaankuuluvien 
kustannusten sekä käteis- ja sitä vastaavien varojen vä
hentämisen jälkeen sijoitettavissa olevien määrien perus
teella. Tässä asetuksessa olisi täsmennettävä edellä mainit
tujen kynnysarvojen laskemiseksi tarvittavat tiedot. 

(13) Tämän asetuksen tarkoituksena on edistää kasvua ja in
novointia pienissä ja keskisuurissa yrityksissä, jäljempänä 
’pk-yritykset’, unionin alueella. Sijoitukset kolmansiin 
maihin sijoittautuneisiin vaatimukset täyttäviin salkkuyri
tyksiin voivat tuoda lisää pääomaa vaatimukset täyttäviin 
riskipääomarahastoihin ja siten hyödyttää pk-yrityksiä 
unionin alueella. Tämä asetus ei saisi kuitenkaan missään 
olosuhteissa hyödyttää sijoituksia sellaisiin kolmansiin 
maihin sijoittautuneisiin salkkuyrityksiin, joista puuttuvat 
asianmukaiset yhteistyöjärjestelyt vaatimukset täyttävän 
riskipääomarahaston hoitajan kotijäsenvaltion toimival
taisten viranomaisten ja kunkin muun sellaisen jäsenval
tion kanssa, jossa vaatimukset täyttävän riskipääomara
haston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, 
tai joista puuttuu tosiasiallinen tietojenvaihto veroasiois
sa. 

(14) Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston olisi ensiv
aiheessa oltava sijoittautunut unioniin, jotta se voi käyttää 
tässä asetuksessa vahvistettua ”EuVECA”-nimitystä. Ko
mission olisi kahden vuoden kuluessa tämän asetuksen 
soveltamisesta tarkasteltava uudelleen ”EuVECA”-nimityk
sen käytön rajoittamista unioniin sijoittautuneisiin rahas
toihin ja otettava siinä huomioon kokemukset, jotka on 
saatu sovellettaessa komission suositusta toimenpiteistä, 
joilla kannustetaan kolmansia maita soveltamaan hyvän 
hallintotavan vähimmäisvaatimuksia verotuksen alalla. 

(15) Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien 
olisi voitava houkutella uusia pääomasitoumuksia 

rahaston toiminta-aikana. Tällaiset vaatimukset täyttävän 
riskipääomarahaston toiminta-aikana saadut uudet pää
omasitoumukset olisi otettava huomioon, kun harkitaan 
seuraavaa sijoitusta muuhun kuin vaatimukset täyttävään 
sijoituskohteeseen. Uudet pääomasitoumukset olisi sallit
tava vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston sään
nöissä tai perustamisasiakirjoissa vahvistettujen kriteerien 
ja edellytysten mukaisesti. 

(16) Vaatimukset täyttävät sijoitukset olisi tehtävä oman pää
oman ehtoisten tai oman pääoman luonteisten sijoitus
välineiden muodossa. Oman pääoman luonteiset välineet 
ovat rahoitusvälinetyyppi, joka on oman ja vieraan pää
oman yhdistelmä, jonka tuotot kytketään vaatimukset 
täyttävän salkkuyrityksen tuottamaan voittoon tai tappi
oon ja jonka takaisinmaksu maksulaiminlyönnin yhtey
dessä ei ole täysin taattu. Tällaisiin välineisiin sisältyy 
monenlaisia rahoitusvälineitä, kuten pääomalainat, äänet
tömät osakkuudet, osakkuuslainat, voitto-osuusoikeudet, 
vaihtovelkakirjalainat ja optiolainat. Oman pääoman eh
toisten ja oman pääoman luonteisten sijoitusvälineiden 
mahdollisena täydennyksenä – mutta ei niiden korvaajana 
– olisi sallittava sellaiset vakuudelliset tai vakuudettomat 
lainat, kuten siltarahoitus, joita vaatimukset täyttävä ris
kipääomarahasto myöntää sellaiselle vaatimukset täyttä
välle salkkuyritykselle, jossa vaatimukset täyttävällä ris
kipääomarahastolla on jo vaatimukset täyttäviä sijoituk
sia, edellyttäen että tällaisiin lainoihin ei käytetä yli 30:tä 
prosenttia vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston yh
teenlasketuista pääomasijoituksista ja maksamattomista 
pääomasitoumuksista. Riskipääomamarkkinoilla nykyisin 
sovellettavien liiketoimintakäytäntöjen mukaisesti vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston olisi lisäksi sallit
tava ostaa vaatimukset täyttävän salkkuyrityksen ole
massa olevia osakkeita kyseisen yrityksen olemassa olev
ilta osakkeenomistajilta. Mahdollisimman kattavien va
rainhankintamahdollisuuksien varmistamiseksi olisi 
myös sallittava muihin vaatimukset täyttäviin riskipää
omarahastoihin tehtävät sijoitukset. Jotta voidaan estää 
vaatimukset täyttäviin salkkuyrityksiin tehtävien sijoitus
ten heikkeneminen, vaatimukset täyttävien riskipääoma
rahastojen olisi sallittava sijoittaa muihin vaatimukset 
täyttäviin riskipääomarahastoihin vain, kun nämä vaa
timukset täyttävät riskipääomarahastot eivät ole itse si
joittaneet yli 10:tä prosenttia yhteenlasketuista pääomasi
joituksistaan ja maksamattomista pääomasitoumuksistaan 
muihin vaatimukset täyttäviin riskipääomarahastoihin. 

(17) Riskipääomarahastojen ydintoimintoihin kuuluu rahoi
tuksen tarjoaminen pk-yrityksille ensisijaisten sijoitusten 
kautta. Riskipääomarahastojen ei pitäisi osallistua systee
misesti merkittävään pankkitoimintaan tavanomaisen va
kavaraisuutta koskevan sääntelykehyksen ulkopuolella 
(ns. varjopankkitoimintaan). Niiden ei pitäisi myöskään 
noudattaa tyypillisiä pääomasijoitusstrategioita, kuten vi
vutettuja yritysostoja.
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(18) Eurooppa 2020 -strategian mukaisesti tällä asetuksella 
pyritään edistämään reaalitaloudessa toimiviin innovatii
visiin pk-yrityksiin tehtäviä riskipääomasijoituksia. Lu
ottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiöt, ra
hoitusalan holdingyhtiöt ja monialaiset holdingyhtiöt 
olisi sen vuoksi jätettävä tämän asetuksen mukaisten vaa
timukset täyttävien salkkuyritysten määritelmän ulkopuo
lelle. 

(19) Jotta voidaan erottaa tämän asetuksen mukaiset vaa
timukset täyttävät riskipääomarahastot vaihtoehtoisista si
joitusrahastoista, jotka tekevät kauppaa liikkeeseen lasket
tujen arvopaperien jälkimarkkinoilla, on tarpeen vahvis
taa säännöt, joiden mukaisesti vaatimukset täyttävät ris
kipääomarahastot sijoittavat ensisijaisesti suoraan liikkee
seen laskettuihin välineisiin. 

(20) Jotta vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoita
jilla olisi jonkin verran joustavuutta vaatimukset täyttä
vien riskipääomarahastojen sijoitusten ja maksuvalmiu
den hoidossa, kaupankäynnin, kuten muilla kuin vaa
timukset täyttävillä salkkuyritysten osakkeilla tai osak
kuuksilla käytävän kaupan taikka muiden kuin vaatimuk
set täyttävien sijoitusten hankinnan, olisi oltava sallittua, 
kunhan sen osuus yhteenlasketuista pääomasijoituksista 
ja maksamattomista pääomasitoumuksista ei ylitä 30 
prosentin kynnysarvoa. 

(21) Jotta voidaan varmistaa, että ”EuVECA”-nimitys on kaik
kien unionin alueen sijoittajien silmissä luotettava ja hel
posti tunnistettava, ainoastaan tässä asetuksessa säädettyjä 
yhdenmukaisia laatukriteereitä noudattavien vaatimukset 
täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien olisi voitava 
käyttää ”EuVECA”-nimitystä markkinoidessaan vaatimuk
set täyttäviä riskipääomarahastoja unionin alueella. 

(22) Vaatimukset täyttävillä riskipääomarahastoilla on oltava 
oma, tunnistettava, niiden tarkoitukseen soveltuva profii
li, minkä varmistamiseksi tällaisille rahastoille sallittavasta 
sijoitussalkun koostumuksesta ja sijoitustekniikoista on 
oltava yhdenmukaiset säännöt. 

(23) Sen varmistamiseksi, että vaatimukset täyttävät riskipää
omarahastot eivät osaltaan myötävaikuta systeemisten ris
kien muodostumiseen ja että ne sijoitustoiminnassaan 
keskittyvät vaatimukset täyttävien salkkuyritysten tukemi
seen, rahaston tasolla ei olisi sallittava vivutuksen käyttöä. 
Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien 
olisi voitava ottaa lainaa, laskea liikkeeseen velkasitou
muksia tai antaa takuita vaatimukset täyttävän riskipää
omarahaston tasolla vain, jos tällainen lainanotto tai täl
laiset velkasitoumukset tai takuut katetaan maksamatto
milla sitoumuksilla eivätkä ne siten kasvata rahaston ris
kiä sen pääomasitoumusten tasoa suuremmaksi. Vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston sijoittajien anta
mat käteisennakot, jotka katetaan täysin kyseisten sijoit
tajien pääomasitoumuksilla, eivät kasvata vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston riskiä, joten ne olisi sallit
tava. Rahaston on myös pystyttävä kattamaan epätavalli
set likviditeettitarpeet, joita saattaa syntyä sijoittajien pää
omasitoumusten maksun ja näiden pääomien tosiasialli
sen tilille saamisen välissä, minkä vuoksi lyhytaikainen 
lainanotto olisi sallittava edellyttäen, että tällaisen lainan 
määrä ei ylitä rahaston maksamattomien pääomasitou
musten määrää. 

(24) Vaatimukset täyttäviä riskipääomarahastoja on markki
noitava vain sellaisille sijoittajille, joilla on kokemusta, 
tietoa ja asiantuntemusta tehdä omat sijoituspäätöksensä 
ja arvioida asianmukaisesti rahastoihin liittyviä riskejä, ja 
sijoittajien luottamus ja usko vaatimukset täyttäviin ris
kipääomarahastoihin on säilytettävä, minkä varmistami
seksi olisi säädettävä eräistä erityisistä suojatoimista. Vaa
timukset täyttäviä riskipääomarahastoja olisi tästä syystä 
markkinoitava vain sellaisille sijoittajille, jotka ovat am
mattimaisia asiakkaita tai joita voidaan pitää sellaisina 
rahoitusvälineiden markkinoista 21 päivänä huhtikuuta 
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk
tiivin 2004/39/EY ( 1 ) nojalla. Jotta vaatimukset täyttäviin 
riskipääomarahastoihin tehtäviä sijoituksia varten olisi 
kuitenkin olemassa riittävän laaja sijoittajapohja, on toi
vottavaa, että myös tietyillä muilla sijoittajilla, kuten va
rakkailla yksityishenkilöillä, on mahdollisuus tehdä sijoi
tuksia vaatimukset täyttäviin riskipääomarahastoihin. Ky
seisiä muita sijoittajia varten olisi kuitenkin säädettävä 
erityisistä suojakeinoista, jotta voidaan varmistaa, että 
vaatimukset täyttäviä riskipääomarahastoja markkinoi
daan vain sellaisille sijoittajille, joiden sijoittajaprofiili so
pii tällaisten sijoitusten tekemiseen. Nämä suojakeinot 
sulkevat pois säännöllisen pitkäaikaissäästämiseen perus
tuvan markkinoinnin. Vaatimukset täyttävän riskipää
omarahaston hoitajan hallinnointiin osallistuvien johto
henkilöiden ja työntekijöiden olisi myös voitava tehdä 
sijoituksia hoitamaansa vaatimukset täyttävään riskipää
omarahastoon, sillä nämä henkilöt ovat riittävän pereh
tyneitä voidakseen osallistua riskipääomasijoituksiin.
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(25) Jotta voidaan varmistaa, että vain sellaiset vaatimukset 
täyttävät riskipääomarahastojen hoitajat, jotka täyttävät 
yhdenmukaiset markkinakäyttäytymistä koskevat laa
tuvaatimukset, käyttävät ”EuVECA”-nimitystä, olisi oltava 
säännöt liiketoiminnan harjoittamisesta sekä kyseisten 
hoitajien ja niiden sijoittajien välisestä suhteesta. Samasta 
syystä olisi vahvistettava yhdenmukaiset ehdot, jotka kos
kevat tällaisten hoitajien eturistiriitojen käsittelyä. Kysei
sissä säännöissä ja ehdoissa olisi myös edellytettävä, että 
hoitajilla on käytössä tarvittavat organisaatio- ja hallinto
järjestelyt, joilla eturistiriitojen asianmukainen käsittely 
voidaan varmistaa. 

(26) Kun vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja 
aikoo siirtää tehtäviä kolmannelle osapuolelle, tällainen 
tehtävien siirtäminen kolmannelle osapuolelle ei saisi vai
kuttaa hoitajan vastuuseen riskipääomarahastoa ja sen 
sijoittajia kohtaan. Hoitaja ei myöskään saisi siirtää teh
täviään niin laajasti, että sen ei enää käytännössä katsot
taisi olevan vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
hoitaja, ja että siitä tulee postilaatikkoyhteisö. Hoitajan 
olisi oltava edelleen aina vastuussa siirrettyjen tehtävien 
asianmukaisesta hoitamisesta sekä tämän asetuksen nou
dattamisesta. Tehtävien siirto ei saisi vaarantaa hoitajan 
tehokasta valvontaa eikä varsinkaan estää hoitajaa toimi
masta eikä rahastoa tulemasta hoidetuksi sijoittajien par
haan edun mukaisesti. 

(27) ”EuVECA”-nimityksen luotettavuuden varmistamiseksi 
olisi säädettävä myös vaatimukset täyttävän riskipääoma
rahaston hoitajan organisaatiota koskevista laatuvaa
timuksista. Tästä syystä olisi säädettävä yhdenmukaisista 
ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat huoleh
timista riittävistä teknisistä ja henkilöstöresursseista. 

(28) Jotta voidaan varmistaa vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen asianmukainen hallinnointi ja rahastojen 
hoitajien kyky kattaa niiden toiminnasta aiheutuvat mah
dolliset riskit, olisi säädettävä vaatimukset täyttävien ris
kipääomarahastojen hoitajiin sovellettavista yhdenmukai
sista ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat riit
tävistä omista varoista huolehtimista. Omien varojen 
määrän olisi oltava riittävä vaatimukset täyttävien ris
kipääomarahastojen jatkuvuuden ja asianmukaisen hallin
noinnin varmistamiseksi. 

(29) Sijoittajansuojan vuoksi on tarpeen varmistaa, että vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston varat arvotetaan 
asianmukaisesti. Vaatimukset täyttävien riskipääomara
hastojen säännöissä tai perustamisasiakirjoissa olisi näin 
ollen oltava varojen arvostamista koskevat säännökset. 
Tämän pitäisi varmistaa arvostamisen luotettavuus ja 
avoimuus. 

(30) ”EuVECA”-nimitystä käyttävien vaatimukset täyttävien ris
kipääomarahastojen hoitajien riittävä raportoiminen toi
minnastaan on varmistettava antamalla yhdenmukaiset 
vuosikertomuksia koskevat säännöt. 

(31) Jotta ”EuVECA”-nimityksen luotettavuus sijoittajien sil
missä voidaan varmistaa, on välttämätöntä, että nimitystä 
käyttävät vain sellaiset vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen hoitajat, joiden sijoituspolitiikka ja -tavoit
teet ovat täysin avoimet. Olisi tämän vuoksi säädettävä 
yhdenmukaisista säännöistä, jotka koskevat tällaisten hoi
tajien tiedonantovelvollisuutta sijoittajia kohtaan. Näissä 
säännöissä olisi vahvistettava erityisesti sopimuksen laa
timista edeltävät tiedonantovelvoitteet, jotka koskevat 
vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen sijoitusst
rategiaa ja -tavoitteita, käytettyjä sijoitusvälineitä, kustan
nuksia ja maksuja sekä vaatimukset täyttävän rahaston 
ehdottaman sijoituksen riski-tuottoprofiilia. Avoimuus
syistä tiedonantovelvoitteissa olisi mainittava myös, miten 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajien 
saama korvaus lasketaan. 

(32) Tähän asetukseen sisältyvien yhdenmukaisten vaatimus
ten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi kotijäsenval
tion toimivaltaisen viranomaisen olisi valvottava, että 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja nou
dattaa tässä asetuksessa säädettyjä yhdenmukaisia vaa
timuksia. Tätä varten hoitajien, jotka aikovat markkinoida 
rahastojaan ”EuVECA”-nimityksellä, olisi ilmoitettava ai
komuksestaan kotijäsenvaltionsa toimivaltaiselle viran
omaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen olisi rekisteröitävä 
hoitaja, jos kaikki tarvittavat tiedot on toimitettu ja jos 
tämän asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvit
tavat järjestelyt on tehty. Tällaisen rekisteröinnin olisi 
oltava voimassa koko unionin alueella. 

(33) Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen tehokkaan 
rajat ylittävän markkinoinnin helpottamiseksi rahaston 
hoitajan rekisteröinnin olisi tapahduttava mahdollisim
man nopeasti. 

(34) Vaikka tähän asetukseen sisältyy suojakeinoja rahastojen 
asianmukaisen käytön varmistamiseksi, valvontaviran
omaisten olisi tehokkaasti varmistettava, että suojakeinoja 
noudatetaan. 

(35) Tässä asetuksessa säädettyjen yhdenmukaisten vaatimus
ten noudattamisen tehokkaan valvonnan varmistamiseksi 
olisi vahvistettava sääntöjä siitä, missä olosuhteissa koti
jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tie
dot on saatettava ajan tasalle.
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(36) Tässä asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattami
sen tehokkaan valvonnan vuoksi olisi säädettävä myös 
toimivaltaisten valvontaviranomaisten välisestä rajat ylit
tävästä ilmoitusmenettelystä, jolla ilmoitetaan siitä, että 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja on re
kisteröitynyt omassa kotijäsenvaltiossaan. 

(37) Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen markki
nointitoimenpiteitä koskevien olosuhteiden on säilyttävä 
koko unionin alueella avoimina, minkä vuoksi Euroopan 
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 
1095/2010 ( 1 ) perustetulle Euroopan valvontaviranomai
selle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) 
(EAMV) olisi annettava tehtäväksi ylläpitää tietokantaa, 
jossa on lueteltu tämän asetuksen mukaisesti rekisteröidyt 
vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajat ja 
niiden hoitamat vaatimukset täyttävät riskipääomarahas
tot. 

(38) Jos isäntäjäsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on 
selkeitä ja todistettavissa olevia syitä uskoa, että vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja rikkoo 
tätä asetusta sen alueella, sen olisi ilmoitettava tästä vii
pymättä kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, 
jonka olisi toteutettava aiheelliset toimenpiteet. 

(39) Jos vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja 
toimii edelleen tavalla, joka on selvästi ristiriidassa tämän 
asetuksen kanssa, kotijäsenvaltion toimivaltaisen viran
omaisen toteuttamista toimenpiteistä huolimatta tai siksi, 
että kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei to
teuta toimenpiteitä kohtuullisen ajan kuluessa, isäntäjä
senvaltion toimivaltainen viranomaisen olisi voitava il
moitettuaan asiasta kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viran
omaiselle toteuttaa kaikki aiheelliset toimenpiteet sijoitta
jien suojelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estää 
kyseistä hoitajaa jatkamasta hoitamiensa riskipääomara
hastojen markkinointia isäntäjäsenvaltion alueella. 

(40) Tässä asetuksessa säädettyjen yhdenmukaisten kriteerien 
tehokkaan noudattamisen valvonnan varmistamiseksi 
olisi tässä asetuksessa oltava luettelo valvontavaltuuksista, 
jotka toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava käytettävis
sään. 

(41) Asianmukaisen täytäntöönpanon varmistamiseksi tässä 
asetuksessa säädetään tämän asetuksen keskeisten sään
nösten rikkomisesta aiheutuvista hallinnollisista seur
aamuksista ja muista toimenpiteistä; keskeisiä säännöksiä 

ovat ne, jotka koskevat sijoitussalkun koostumusta, kel
poisuusehdot täyttävien sijoittajien henkilöllisyyteen liit
tyviä takeita sekä vaatimusta, jonka mukaan ”EuVECA”- 
nimitystä saa käyttää vain tämän asetuksen mukaisesti 
rekisteröity vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
hoitaja. Näiden keskeisten säännösten rikkomisen seura
uksena nimityksen käyttäminen olisi tarvittaessa kiellet
tävä ja asianomainen hoitaja poistettava rekisteristä. 

(42) Valvontatietoja olisi vaihdettava koti- ja isäntäjäsenvalti
oiden toimivaltaisten viranomaisten sekä EAMV:n kesken. 

(43) Tässä asetuksessa säädettyjen yhdenmukaisten kriteerien 
noudattamisen valvonnasta vastaavien tahojen tehokas 
sääntely-yhteistyö edellyttää, että kaikkien kansallisten vi
ranomaisten sekä EAMV:n on noudatettava tiukkaa salas
sapitovelvollisuutta. 

(44) Komissiolle olisi tässä asetuksessa säädettyjen vaatimusten 
täsmentämiseksi siirrettävä valta hyväksyä Euroopan 
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan 
mukaisesti säädösvallan siirron nojalla annettavia delegoi
tuja säädöksiä, jotka koskevat sen määrittämistä, millaisia 
eturistiriitoja vaatimukset täyttävien riskipääomarahas
tojen hoitajien on vältettävä ja mihin toimiin niiden on 
tämän vuoksi ryhdyttävä. On erityisen tärkeää, että ko
missio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuu
lemiset, myös asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoi
tuja säädöksiä valmistellessaan ja laatiessaan varmistetta
va, että asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan par
lamentille ja neuvostolle yhtäaikaisesti, hyvissä ajoin ja 
asianmukaisesti. 

(45) Rahoituspalveluita koskevilla teknisillä standardeilla olisi 
varmistettava jatkuva yhdenmukaistaminen sekä huolelli
nen valvonta koko unionin alueella. EAMV:llä on erittäin 
erikoistunutta asiantuntemusta, minkä vuoksi on teho
kasta ja asianmukaista antaa sen tehtäväksi laatia, silloin 
kun niihin ei liity toimintavalintoja, luonnokset teknisiksi 
täytäntöönpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission 
hyväksyttäväksi. 

(46) Komissiolle olisi siirrettävä valta hyväksyä teknisiä täytän
töönpanostandardeja Euroopan unionin toiminnasta teh
dyn sopimuksen 291 artiklan sekä asetuksen (EU) N:o 
1095/2010 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annet
tava tehtäväksi laatia tekniset täytäntöönpanostandardit 
tässä asetuksessa tarkoitetun ilmoituksen muotoa varten.
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(47) Komission olisi suoritettava asetuksen uudelleentarkastelu 
neljän vuoden kuluessa tämän asetuksen soveltamispäi
västä, jotta voidaan arvioida riskipääomamarkkinoilla ta
pahtuneet muutokset. Uudelleentarkasteluun olisi sisällyt
tävä yleinen selvitys tämän asetuksen sääntöjen toimivuu
desta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista. 
Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitet
tava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja 
tarvittaessa säädösehdotuksia. 

(48) Komission olisi lisäksi neljän vuoden kuluessa tämän ase
tuksen soveltamispäivästä, aloitettava uudelleentarkastelu, 
joka koskee tämän asetuksen ja muiden yhteissijoitusyri
tyksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien, erityisesti direk
tiivin 2011/61/EU, sääntöjen vuorovaikutusta. Uudelleen
tarkastelussa olisi erityisesti käsiteltävä tämän asetuksen 
soveltamisalaa ja arvioitava, onko soveltamisalaa tarpeen 
laajentaa siten, että suurempien vaihtoehtoisten sijoitus
rahastojen hoitajat voivat käyttää ”EuVECA”-nimitystä. 
Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitet
tava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja 
tarvittaessa säädösehdotuksia. 

(49) Komission olisi uudelleentarkastelun yhteydessä arvioi
tava esteitä, jotka ovat saattaneet estää sijoittajia hyödyn
tämästä rahastoja, mukaan luettuna yhteisösijoittajiin 
mahdollisesti sovellettavan muun vakavaraisuutta kos
kevan sääntelyn vaikutus kyseisiin sijoittajiin. Komission 
olisi lisäksi kerättävä tietoa, jonka avulla voidaan arvioida 
”EuVECA”-nimityksen vaikutusta Horisontti 2020 -puite
ohjelman kaltaisiin unionin muihin ohjelmiin, joilla niin 
ikään pyritään tukemaan innovointia unionin alueella. 

(50) Lokakuun 6 päivänä 2010 annetun komission tiedonan
non ”Eurooppa 2020 -strategian lippulaivahanke: Inno
vaatiounioni” ja 7 päivänä joulukuuta 2011 annetun ko
mission tiedonannon ”Toimintasuunnitelma pk-yritysten 
rahoituksen saannin parantamiseksi” perusteella on tär
keää varmistaa tehokkaat julkiset järjestelyt riskipääoma
markkinoiden tukemiseksi koko unionin alueella sekä in
novointia edistävien unionin eri toimintalinjojen, kuten 
kilpailua ja tutkimusta koskevien toimintalinjojen, koor
dinointi ja keskinäinen johdonmukaisuus. Innovointia ja 
kasvua koskevien unionin toimintalinjojen keskeisenä 
painopisteenä on vihreä teknologia, sillä unionin tavoit
teena on olla maailmassa johtoasemassa älykkään ja kes
tävän kasvun sekä energia- ja resurssitehokkuuden alalla 
myös pk-yritysten rahoituksen osalta. Tämän asetuksen 
uudelleentarkastelun yhteydessä komission olisi arvioitava 
sen vaikutusta tämän tavoitteen saavuttamiseen. 

(51) EAMV:n olisi arvioitava tämän asetuksen mukaisten val
tuuksiensa ja tehtäviensä vastaanottamisesta aiheutuvat 
henkilöstö- ja resurssitarpeensa ja toimitettava kertomus 
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. 

(52) Euroopan investointirahasto (EIR) sijoittaa muun muassa 
riskipääomarahastoihin eri puolilla unionia. Tähän ase
tukseen sisältyvien toimenpiteiden avulla voidaan vaivat
tomasti tunnistaa riskipääomarahastot, joilla on määritel
lyt yhteiset piirteet, joten EIR:n pitäisi voida näin entistä 
helpommin tunnistaa tämän asetuksen mukaiset riskipää
omarahastot mahdollisiksi sijoituskohteiksi. EIR:ää olisi 
sen vuoksi kannustettava sijoittamaan vaatimukset täyttä
viin riskipääomarahastoihin. 

(53) Tässä asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja nouda
tetaan erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskirjassa 
tunnustettuja periaatteita, mukaan lukien oikeutta yksi
tyis- ja perhe-elämän kunnioitukseen (7 artikla) sekä elin
keinovapautta (16 artikla). 

(54) Yksilöiden suojelusta henkilötietojen käsittelyssä ja näi
den tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 päivänä loka
kuuta 1995 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivi 95/46/EY ( 1 ) ohjaa henkilötietojen käsittelyä jä
senvaltioissa tämän asetuksen puitteissa, kun se tapahtuu 
jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti 
jäsenvaltioiden nimeämien riippumattomien viranomais
ten, valvonnassa. Yksilöiden suojelusta yhteisöjen toimi
elinten ja elinten suorittamassa henkilötietojen käsitte
lyssä ja näiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 päivänä 
joulukuuta 2000 annettu Euroopan parlamentin ja neu
voston asetus (EY) N:o 45/2001 ( 2 ) ohjaa EAMV:tä, kun 
se käsittelee henkilötietoja tämän asetuksen puitteissa ja 
Euroopan tietosuojavaltuutetun valvonnassa. 

(55) Tällä asetuksella ei rajoiteta vaatimukset täyttäviä ris
kipääomarahastoja koskevien valtiontukisäännösten so
veltamista. 

(56) Jäsenvaltiot eivät voi riittävällä tavalla saavuttaa tämän 
asetuksen tavoitteita eli varmistaa, että vaatimukset täyt
tävien riskipääomarahastojen markkinoinnissa sovelletaan 
yhdenmukaisia vaatimuksia, sekä säätää yksinkertaisen 
rekisteröintijärjestelmän luomisesta vaatimukset täyttä
vien riskipääomarahastojen hoitajille, mikä mahdollistaa 
vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen markki
noinnin koko unionin alueella, ja ottaa samalla täysimää
räisesti huomioon tarve sovittaa tasapainoisesti yhteen 
”EuVECA”-nimityksen käytön turvallisuus ja luotettavuus 
sekä toisaalta riskipääomamarkkinoiden tehokas toiminta 
ja eri markkinatoimijoille koituvat kustannukset, vaan ne 
voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saa
vuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi tote
uttaa toimenpiteitä Euroopan unionista tehdyn sopimuk
sen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mu
kaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus
periaatteen mukaisesti tässä asetuksessa ei ylitetä sitä, 
mikä on näiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen,
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OVAT HYVÄKSYNEET TÄMÄN ASETUKSEN: 

LUKU I 

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MÄÄRITELMÄT 

1 artikla 

Tässä asetuksessa säädetään yhtenäisistä vaatimuksista ja ehdois
ta, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka 
haluavat käyttää ”EuVECA”-nimitystä markkinoidessaan vaa
timukset täyttäviä riskipääomarahastoja unionin alueella, ja edis
tetään näin osaltaan sisämarkkinoiden tehokasta toimintaa. 

Tässä asetuksessa vahvistetaan myös yhtenäiset säännökset, 
jotka koskevat vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen 
markkinointia kelpoisuusehdot täyttäville sijoittajille koko unio
nin alueella, vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen sijoi
tussalkkujen koostumusta, vaatimukset täyttäville riskipääoma
rahastoille sallittavia sijoitusvälineitä ja -tekniikoita, sekä vaa
timukset täyttäviä riskipääomarahastoja unionin alueella mark
kinoivien hoitajien organisaatiota, toimintaa ja avoimuutta. 

2 artikla 

1. Tätä asetusta sovelletaan 3 artiklan a alakohdassa määritel
tyjen yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka täyttävät seuraavat 
ehdot: 

a) niiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylitä di
rektiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa 
tarkoitettua kynnysarvoa; 

b) ne ovat sijoittautuneet unionin alueelle; 

c) niitä koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a 
alakohdassa tarkoitettu kotijäsenvaltionsa toimivaltaisilta vi
ranomaisilta haettava rekisteröinti, ja 

d) ne hallinnoivat vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen 
sijoitussalkkuja. 

2. Jos tämän asetuksen nojalla 14 artiklan mukaisesti rekis
teröityjen vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoita
jien sijoituskohteiden yhteisarvo myöhemmin ylittää direktiivin 
2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun 
kynnysarvon ja mainittujen hoitajien on sen vuoksi saatava ko
tijäsenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa kyseisen 
direktiivin 6 artiklan mukaisesti, ne voivat edelleen käyttää 

”EuVECA”-nimitystä markkinoidessaan vaatimukset täyttäviä ris
kipääomarahastoja unionin alueella edellyttäen, että ne 

a) täyttävät direktiivissä 2011/61/EU asetetut vaatimukset ja 

b) edelleen aina noudattavat tämän asetuksen 3 ja 5 artiklaa 
sekä 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohtaa. 

3. Jos vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajat 
ovat ulkopuolisia hoitajia ja ne on rekisteröity 14 artiklan mu
kaisesti, ne voivat hoitaa myös siirtokelpoisiin arvopapereihin 
kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksiä di
rektiivin 2009/65/EY mukaisesti myönnetyn toimiluvan nojalla. 

3 artikla 

Tässä asetuksessa käytetään seuraavia määritelmiä: 

a) ’yhteissijoitusyrityksellä’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU 
4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa määriteltyä vaihtoeh
toista sijoitusrahastoa; 

b) ’vaatimukset täyttävällä riskipääomarahastolla’ tarkoitetaan 
yhteissijoitusyritystä, joka 

i) aikoo sijoittaa ainakin 70 prosenttia yhteenlasketuista 
pääomasijoituksistaan ja maksamattomista pääomasitou
muksistaan vaatimukset täyttäviin sijoituskohteisiin, las
kettuna sijoitettavissa olevien summien perusteella sen 
jälkeen, kun on vähennetty kaikki asiaankuuluvat kus
tannukset sekä käteis- ja käteistä vastaavat varat, sään
nöissään tai perustamisasiakirjoissaan vahvistetun mää
räajan kuluessa; 

ii) ei käytä yli 30:tä prosenttia yhteenlasketuista pääomasi
joituksistaan ja maksamattomista pääomasitoumuksis
taan muiden kuin vaatimukset täyttävien sijoitusten han
kintaan, laskettuna sijoitettavissa olevien summien pe
rusteella sen jälkeen, kun on vähennetty kaikki asiaan
kuuluvat kustannukset sekä käteis- ja käteistä vastaavat 
varat; 

iii) on sijoittautunut jäsenvaltion alueelle; 

c) ’vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajalla’ tar
koitetaan oikeushenkilöä, jonka säännöllisenä liiketoimena 
on ainakin yhden vaatimukset täyttävän riskipääomarahas
ton hoitaminen;
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d) ’vaatimukset täyttävällä salkkuyrityksellä’ tarkoitetaan yritys
tä, 

i) jota vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston siihen 
tekemän sijoituksen hetkellä 

— ei ole otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyillä 
markkinoilla direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 
kohdan 14 alakohdassa määritellyllä tavalla tai mo
nenkeskisessä kaupankäyntijärjestelmässä direktiivin 
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa 
määritellyllä tavalla, 

— jonka työntekijöiden lukumäärä on alle 250, ja 

— jonka vuosiliikevaihto on enintään 50 miljoonaa eu
roa tai tase enintään 43 miljoonaa euroa; 

ii) joka ei itse ole yhteissijoitusyritys; 

iii) joka ei ole yksi tai useampi seuraavista: 

— luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har
joittamisesta 14 päivänä kesäkuuta 2006 annetun 
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 
2006/48/EY ( 1 ) 4 artiklan 1 alakohdassa määritelty 
luottolaitos, 

— direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 ala
kohdassa määritelty sijoituspalveluyritys, 

— vakuutus- ja jälleenvakuutustoiminnan aloittamisesta 
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) 25 päivänä marras
kuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neu
voston direktiivin 2009/138/EY ( 2 ) 13 artiklan 1 ala
kohdassa määritelty vakuutusyritys, 

— direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 19 alakohdassa 
määritelty rahoitusalan holdingyhtiö, tai 

— direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 20 alakohdassa 
määritelty monialainen holdingyhtiö; 

iv) joka on sijoittautunut jäsenvaltion alueelle tai kolman
teen maahan, edellyttäen, että kolmas maa 

— ei ole rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vas
taisen toimintaryhmän (Financial Action Task Force 
on Anti-Money Laundering and Terrorist Financing) 
yhteistyöhaluttomiksi määrittelemien maiden ja alu
eiden luettelossa, 

— on tehnyt sopimuksen vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston hoitajan kotijäsenvaltion ja kun
kin muun sellaisen jäsenvaltion kanssa, jossa vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston osuuksia tai 
osakkeita on tarkoitus markkinoida, jotta voidaan 

varmistaa, että kolmas maa täyttää täysin Taloudelli
sen yhteistyön ja kehityksen järjestön (OECD) tuloa 
ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 ar
tiklassa vahvistetut vaatimukset, ja jotta voidaan var
mistaa tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolli
set monenväliset verosopimukset mukaan luettuina; 

e) ’vaatimukset täyttävillä sijoituksilla’ tarkoitetaan kaikkia seu
raavassa mainittuja välineitä: 

i) oman pääoman ehtoiset tai oman pääoman luonteiset 
sijoitusvälineet, 

— jotka on laskenut liikkeeseen vaatimukset täyttävä 
salkkuyritys ja jotka vaatimukset täyttävä riskipää
omarahasto on hankkinut suoraan vaatimukset täyt
tävältä salkkuyritykseltä, 

— jotka vaatimukset täyttävä salkkuyritys vaihtaa oman 
pääoman ehtoiseen arvopaperiin, jotka on laskenut 
liikkeeseen vaatimukset täyttävä salkkuyritys, tai 

— jotka on laskenut liikkeeseen yritys, jonka enemmis
töomisteinen tytäryhtiö vaatimukset täyttävä salkku
yritys on ja jotka vaatimukset täyttävä riskipääoma
rahasto on saanut vaihdossa oman pääoman ehtoi
seen rahoitusvälineeseen, jonka vaatimukset täyttävä 
salkkuyritys on laskenut liikkeeseen; 

ii) vakuudelliset tai vakuudettomat lainat, joita vaatimukset 
täyttävä riskipääomarahasto myöntää sellaiselle vaa
timukset täyttävälle salkkuyritykselle, jossa vaatimukset 
täyttävällä riskipääomarahastolla on jo vaatimukset täyt
täviä sijoituksia, edellyttäen, että tällaisiin lainoihin ei 
käytetä yli 30:tä prosenttia vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston yhteenlasketuista pääomasijoituksista 
ja maksamattomista pääomasitoumuksista; 

iii) vaatimukset täyttävän salkkuyrityksen osakkeet, jotka on 
hankittu kyseisen yrityksen olemassa olevilta osakkeen
omistajilta; 

iv) yhden tai useamman muun vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston osuudet tai osakkeet, edellyttäen, 
että kyseiset rahastot eivät ole itse sijoittaneet yli 10:tä 
prosenttia yhteenlasketuista pääomasijoituksistaan ja 
maksamattomista pääomasitoumuksistaan vaatimukset 
täyttäviin riskipääomarahastoihin; 

f) ’asiaankuuluvilla kustannuksilla’ tarkoitetaan kaikkia suoraan 
tai välillisesti sijoittajien maksettaviksi koituvia ja vaatimuk
set täyttävän riskipääomarahaston hoitajan ja sijoittajien so
pimia palkkioita, maksuja ja kuluja;
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g) ’omalla pääomalla’ tarkoitetaan yrityksessä omistajuuden 
kautta syntynyttä osuutta, jota edustavat osakkeet tai muut 
sijoittajille tarjotut vaatimukset täyttävän salkkuyrityksen 
pääomaan osallistumisen muodot; 

h) ’oman pääoman luonteisella välineellä’ tarkoitetaan rahoitus
välinetyyppiä, joka on oman ja vieraan pääoman yhdistelmä, 
jonka tuotot kytketään vaatimukset täyttävän salkkuyrityk
sen tuottamaan voittoon tai tappioon ja jonka takaisin
maksu maksulaiminlyönnin yhteydessä ei ole täysin taattu; 

i) ’markkinoinnilla’ tarkoitetaan vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston hoitajan aloitteesta tai sen lukuun tapah
tuvaa sen hoitaman vaatimukset täyttävän riskipääomarahas
ton osuuksien tai osakkeiden suoraa tai välillistä tarjoamista 
tai kohdentamista sijoittajille, joiden kotipaikka tai sääntö
määräinen kotipaikka on unionissa; 

j) ’pääomasitoumuksella’ tarkoitetaan mitä hyvänsä sitoumus
ta, jonka nojalla sijoittajalla on vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston säännöissä tai perustamisasiakirjoissa 
vahvistetun määräajan kuluessa velvollisuus hankkia osuus 
tai tehdä pääomasijoituksia kyseiseen rahastoon; 

k) ’kotijäsenvaltiolla’ tarkoitetaan jäsenvaltiota, jossa vaatimuk
set täyttävän riskipääomarahaston hoitajalla on kotipaikka ja 
jossa tätä koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 koh
dan a alakohdassa tarkoitettu toimivaltaiselta viranomaiselta 
haettava rekisteröinti; 

l) ’isäntäjäsenvaltiolla’ tarkoitetaan jäsenvaltiota, joka ei ole 
kotijäsenvaltio ja jossa vaatimukset täyttävän riskipääomara
haston hoitaja markkinoi vaatimukset täyttäviä riskipääoma
rahastoja tämän asetuksen mukaisesti; 

m) ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan kansallista viran
omaista, jonka kotijäsenvaltio nimeää lailla tai asetuksella 
ottamaan tehtäväkseen tämän asetuksen soveltamisalaan 
kuuluvien yhteissijoitusyritysten hoitajien rekisteröinnin. 

Ensimmäisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston on itse oltava 14 artiklan mukai
sesti rekisteröity vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoi
tajaksi, jos vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston oikeudel
linen muoto mahdollistaa sisäisen hoitamisen ja jos sen hallinto
elin päättää olla nimeämättä ulkopuolista hoitajaa. Vaatimukset 
täyttävää riskipääomarahastoa, joka on rekisteröity vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston sisäiseksi hoitajaksi, ei voida re
kisteröidä muiden yhteissijoitusyritysten vaatimukset täyttävän 
riskipääomarahaston ulkopuoliseksi hoitajaksi. 

LUKU II 

”EuVECA”-NIMITYKSEN KÄYTÖN EHDOT 

4 artikla 

Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajat, jotka 
noudattavat tässä luvussa säädettyjä vaatimuksia, voivat käyttää 
nimitystä ”EuVECA” markkinoidessaan vaatimukset täyttäviä ris
kipääomarahastoja unionin alueella. 

5 artikla 

1. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan on 
varmistettava, että muita kuin vaatimukset täyttäviä sijoituskoh
teita hankittaessa enintään 30 prosenttia rahaston yhteenlas
ketuista pääomasijoituksista ja maksamattomista pääomasitou
muksista käytetään tällaisten sijoitusten hankintaan. Kyseinen 
30 prosentin kynnysarvo lasketaan kaikkien asiaankuuluvien 
kustannusten vähentämisen jälkeen sijoitettavissa olevien mää
rien perusteella. Tätä kynnysarvoa laskettaessa ei kuitenkaan 
oteta huomioon käteis- ja sitä vastaavia varoja, sillä niitä ei 
pidetä sijoituksina. 

2. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja ei saa 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston tasolla käyttää mi
tään menetelmää, jolla rahaston riskiä lisätään sen pääomasitou
musten tasoa suuremmaksi joko ottamalla lainaksi rahaa tai 
arvopapereita, rahoitusjohdannaisia käyttämällä tai millään 
muulla tavalla. 

3. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja saa ot
taa lainaa, laskea liikkeeseen velkasitoumuksia tai antaa takuita 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston tasolla vain, jos täl
lainen lainanotto tai tällaiset velkasitoumukset tai takuut kate
taan maksamattomilla sitoumuksilla. 

6 artikla 

1. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahastojen hoitajat sa
avat markkinoida vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen 
osakkeita ja osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden 
katsotaan olevan ammattimaisia asiakkaita direktiivin 
2004/39/EY liitteessä II olevan I jakson mukaisesti tai joita 
voidaan pyynnöstä pitää sellaisina direktiivin 2004/39/EY liit
teessä II olevan II jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jotka 

a) sitoutuvat sijoittamaan vähintään 100 000 euroa; ja 

b) ilmoittavat kirjallisesti sijoitussitoumuksesta tehtävästä sopi
muksesta erillisellä asiakirjalla, että he ovat tietoisia suunni
teltuun sitoumukseen tai sijoitukseen liittyvistä riskeistä.
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2. Edellä olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sijoituksiin, joita vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan hallinnointiin 
osallistuvat johtohenkilöt tai työntekijät tekevät hoitamaansa 
vaatimukset täyttävään riskipääomarahastoon. 

7 artikla 

Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan on suh
teessa hoitamaansa vaatimukset täyttävään riskipääomarahas
toon 

a) toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti sekä pätevästi, va
rovasti ja huolellisesti; 

b) käytettävä asianmukaisia toimia ja menettelyitä estääkseen 
väärinkäytökset, joiden voidaan kohtuudella odottaa vaikut
tavan sijoittajien sekä vaatimukset täyttävien salkkuyritysten 
etuihin; 

c) harjoitettava liiketoimintaa siten, että ne edistävät hoitami
ensa vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen ja niiden 
sijoittajien etua sekä markkinoiden häiriöttömyyttä; 

d) noudatettava suurta huolellisuutta vaatimukset täyttävien 
salkkuyritysten sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa seurannas
sa; 

e) tunnettava riittävässä määrin ne vaatimukset täyttävät salk
kuyritykset, joihin ne sijoittavat; 

f) kohdeltava sijoittajia oikeudenmukaisesti; 

g) varmistettava, että yhdellekään sijoittajalle ei anneta etu
uskohtelua, jollei tällainen etuuskohtelu käy ilmi vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston säännöistä tai perustamisasia
kirjoista. 

8 artikla 

1. Mikäli vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja 
siirtää tehtäviä kolmannelle osapuolelle, tehtävien siirtäminen 
rahaston hoitajalta kolmannelle osapuolelle ei vaikuta riskipää
omarahaston hoitajan vastuuseen vaatimukset täyttävää riskipää
omarahastoa tai sen sijoittajia kohtaan. Hoitaja ei saa siirtää 
tehtäviään niin laajasti, että sen ei enää käytännössä katsota 
olevan riskipääomarahaston hoitaja ja että siitä tulee postilaa
tikkoyhteisö. 

2. Tehtävien siirtäminen 1 kohdan mukaisesti ei saa vaar
antaa vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan teho
kasta valvontaa eikä varsinkaan estää sitä toimimasta eikä 

vaatimukset täyttävää riskipääomarahastoa tulemasta hoidetuksi 
sen sijoittajien parhaan edun mukaisesti. 

9 artikla 

1. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahastojen hoitajien on 
tunnistettava eturistiriidat ja pyrittävä välttämään niitä ja, ellei 
niitä kyetä välttämään, hallittava ja seurattava eturistiriitoja ja 4 
kohdan mukaisesti ilmoitettava niistä viipymättä, jotta niitä es
tetään vaikuttamasta haitallisesti vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen ja niiden sijoittajien etuihin ja jotta voidaan var
mistaa, että rahastojen hoitajien hallinnoimia vaatimukset täyt
täviä riskipääomarahastoja kohdellaan oikeudenmukaisesti. 

2. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan on 
erityisesti tunnistettava sellaiset eturistiriidat, joita saattaa syntyä 
seuraavien osapuolten välille: 

a) vaatimukset täyttävän riskipääomarahastojen hoitajat, henki
löt, jotka tosiasiallisesti hoitavat näiden hoitajien liiketoimin
taa, työntekijät tai muu henkilö, joka suoraan tai epäsuorasti 
käyttää valtaa näihin hoitajiin hoitajaan nähden tai johon 
nämä käyttävät valtaa, sekä näiden hoitajien hallinnoimat 
vaatimukset täyttävät riskipääomarahastot tai näiden sijoitta
jat; 

b) vaatimukset täyttävä riskipääomarahasto tai sen sijoittajat 
sekä saman hoitajan hallinnoima toinen vaatimukset täyttävä 
riskipääomarahasto tai sen sijoittajat; 

c) vaatimukset täyttävä riskipääomarahasto tai sen sijoittajat 
sekä saman hoitajan hallinnoima yhteissijoitusjärjestely tai 
yhteissijoitusyritys tai näiden sijoittajat. 

3. Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien on 
ylläpidettävä ja sovellettava tehokkaita organisaatio- ja hallinto
järjestelyjä, jotta ne kykenevät noudattamaan 1 ja 2 kohdassa 
säädettyjä vaatimuksia. 

4. Eturistiriidoista on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti, kun 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan eturistirii
tojen tunnistamiseksi, ehkäisemiseksi, hallitsemiseksi ja seuraa
miseksi käyttöön ottamat organisaatiojärjestelyt eivät riitä koh
tuullisen luotettavasti varmistamaan, että sijoittajien eduille ai
heutuvan vahingon riski voidaan estää. Vaatimukset täyttävien 
riskipääomarahastojen hoitajan on selvästi ilmoitettava sijoitta
jille eturistiriitojen yleinen luonne tai lähteet, ennen kuin ne 
ryhtyvät liiketoimiin näiden puolesta.

FI 25.4.2013 Euroopan unionin virallinen lehti L 115/11



5. Siirretään komissiolle valta antaa 25 artiklan mukaisesti 
delegoituja säädöksiä, joilla määritellään tarkemmin 

a) tämän artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyy
pit; 

b) toimenpiteet, jotka vaatimukset täyttävien riskipääomarahas
tojen hoitajien on toteutettava rakenteiden sekä organisaatio- 
ja hallintomenettelyjen osalta eturistiriitojen tunnistamiseksi, 
ehkäisemiseksi, hallitsemiseksi, seuraamiseksi ja niistä ilmoit
tamiseksi. 

10 artikla 

1. Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajilla on 
aina oltava käytössään riittävästi omia varoja sekä vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston asianmukaisen hallinnoinnin 
kannalta riittävät tekniset ja henkilöstöresurssit. 

2. Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien on 
aina varmistettava, että ne pystyvät perustelemaan omien varo
jensa riittävyyden toiminnan jatkuvuuden ylläpitämiseksi ja il
moittamaan perusteet, joiden nojalla nämä varat ovat riittäviä, 
13 artiklassa tarkoitetulla tavalla. 

11 artikla 

1. Varojen arvostamista koskevat säännöt vahvistetaan vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston säännöissä tai perus
tamisasiakirjoissa, ja niillä on varmistettava moitteeton ja avoin 
arvonmääritys. 

2. Käytettävillä arvostamismenettelyillä on varmistettava, että 
varojen arvo määritetään asianmukaisesti ja lasketaan vähintään 
vuosittain. 

12 artikla 

1. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajien on 
asetettava kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville 
vuosikertomus jokaisesta hallinnoimastaan vaatimukset täyttä
västä riskipääomarahastosta enintään kuuden kuukauden kulut
tua tilikauden päättymisestä. Kertomuksessa on selostettava vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston sijoitussalkun koos
tumus sekä sen toiminta edellisen vuoden aikana. Siinä on il
moitettava myös vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
voitot sen toiminta-ajan lopussa ja soveltuvissa tapauksissa 
kaikki sen toiminta-aikana jaetut voitot. Kertomukseen on lii
tettävä myös vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston tarkas
tettu tilikirjanpito. 

Vuosikertomus on laadittava voimassa olevien tilinpäätösstan
dardien sekä vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen 

hoitajien ja sijoittajien keskenään sopimien ehtojen mukaisesti. 
Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien on 
pyynnöstä luovutettava kertomus sijoittajille. Vaatimukset täyt
tävien riskipääomarahastojen hoitajat ja sijoittajat voivat lisäksi 
sopia muunlaisesta keskinäisestä tiedottamisesta. 

2. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston tilintarkastus 
on tehtävä vähintään vuosittain. Tilintarkastuksessa on vahvis
tettava, että rahaston nimissä säilytetään rahaa ja varoja ja että 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja on pitänyt 
riittävää kirjanpitoa ja harjoittanut riittävää valvontaa vaatimuk
set täyttävän riskipääomarahaston ja sen sijoittajien rahoja ja 
varoja koskevan toimeksiannon tai määräysvallan yhteydessä. 

3. Jos vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajalla 
on velvollisuus julkaista vaatimukset täyttävää riskipääomarahas
toa koskeva vuositilinpäätös säännellyillä markkinoilla kaupan
käynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita 
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu
kaistamisesta 15 päivänä joulukuuta 2004 annetun Euroopan 
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY ( 1 ) 4 artiklan 
mukaisesti, voidaan tämän artiklan 1 kohdassa mainitut tiedot 
antaa erikseen tai vuositilinpäätöksen lisäosana. 

13 artikla 

1. Vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajien on 
hoitamaansa vaatimukset täyttävään riskipääomarahastoon liit
tyen annettava sijoittajille tietoa selkeällä ja ymmärrettävällä ta
valla seuraavista seikoista ennen sijoittajan sijoituspäätöksen te
kemistä: 

a) kyseisen hoitajan sekä kaikkien muiden kyseisen hoitajan 
palkkaamien vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen 
hallinnoinnissa toimivien palveluntarjoajien henkilöllisyys ja 
kuvaus näiden henkilöiden tehtävistä; 

b) kyseisen hoitajan käytettävissä oleva omien varojen määrä 
sekä yksityiskohtainen lausunto siitä, millä perusteella kysei
nen hoitaja katsoo tämän määrän olevan riittävä sen vaa
timukset täyttävien riskipääomarahastojen asianmukaista hal
linnointia varten tarvittavien teknisten ja henkilöstöresurssien 
kannalta; 

c) kuvaus vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston sijoitusst
rategiasta ja -tavoitteista, mukaan lukien kuvaus seuraavista: 

i) sellaisten vaatimukset täyttävien salkkuyritysten tyypit, 
joihin se aikoo sijoittaa;
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ii) muut vaatimukset täyttävät riskipääomarahastot, joihin se 
aikoo sijoittaa; 

iii) sellaisten vaatimukset täyttävien salkkuyritysten tyypit, 
joihin ii alakohdassa tarkoitetut muut vaatimukset täyt
tävät riskipääomarahastot aikovat sijoittaa; 

iv) muut kuin vaatimukset täyttävät sijoitukset, joita se aikoo 
tehdä; 

v) sijoitustekniikat, joita se aikoo käyttää; 

vi) kaikki sovellettavat sijoittamista koskevat rajoitukset; 

d) kuvaus vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston riskipro
fiilista sekä kaikista rahaston mahdollisiin sijoituskohteisiin 
sekä mahdollisesti käytettäviin sijoitustekniikoihin liittyvistä 
riskeistä; 

e) kuvaus vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston sijoit
uskohteiden arvostamisessa käytetystä menettelystä ja hin
noittelumenetelmästä, mukaan lukien menetelmät, joita käy
tetään vaatimukset täyttävien salkkuyritysten arvostamisessa; 

f) kuvaus siitä, miten vaatimukset täyttävän riskipääomarahas
ton hoitajan saama korvaus lasketaan; 

g) kuvaus kaikista asiaankuuluvista kustannuksista sekä niiden 
enimmäismääristä; 

h) mahdollisuuksien mukaan kuvaus vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston aikaisemman toiminnan tuloksista; 

i) liiketoiminnan tukipalvelut ja muut tukitoimet, joita vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja tarjoaa tai 
joita tämä on kolmansien osapuolten välityksellä järjestänyt 
ja joiden tarkoituksena on helpottaa niiden vaatimukset täyt
tävien salkkuyritysten kehitystä, kasvua tai muun toiminnan 
jatkumista, joihin vaatimukset täyttävä riskipääomarahasto 
sijoittaa tai, jos tällaisia palveluja tai toimia ei tarjota, selvitys 
syistä; 

j) kuvaus menettelyistä, joilla vaatimukset täyttävä riskipääoma
rahasto voi muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa 
tai molempia. 

2. Kaiken 1 kohdassa tarkoitetun tiedon on oltava tasapuo
lista ja selkeää, eikä se saa olla harhaanjohtavaa. Tiedot on 
pidettävä ajan tasalla ja tarvittaessa tarkistettava säännöllisesti. 

3. Mikäli vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoita
jalta edellytetään esitteen julkaisemista arvopapereiden yleisölle 
tarjoamisen tai kaupankäynnin kohteeksi ottamisen yhteydessä 
julkistettavasta esitteestä 4 päivänä marraskuuta 2003 annetun 
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ( 1 ) 
tai vaatimukset täyttäviä riskipääomarahastoja koskevan kansal
lisen lainsäädännön nojalla, voidaan tämän artiklan 1 kohdassa 
tarkoitetut tiedot antaa erikseen tai esitteen osana. 

LUKU III 

VALVONTA JA HALLINNOLLINEN YHTEISTYÖ 

14 artikla 

1. Vaatimukset täyttävän riskipääomarahastojen hoitajien, 
jotka aikovat rahastojensa markkinoinnissa käyttää ”EuVECA”- 
nimitystä, on ilmoitettava tästä aikomuksestaan kotijäsenvalti
onsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimitettava seuraavat tie
dot: 

a) niiden henkilöiden nimet, jotka tosiasiallisesti hoitavat vaa
timukset täyttävien riskipääomarahastojen liiketoimintaa; 

b) niiden vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen nimet, 
joiden osakkeet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena, 
sekä niiden sijoitusstrategiat; 

c) tietoa järjestelyistä, joita on tehty luvun II vaatimusten täyt
tämiseksi; 

d) luettelo jäsenvaltioista, joissa vaatimukset täyttävän riskipää
omarahaston hoitaja aikoo kutakin vaatimukset täyttävää ris
kipääomarahastoa markkinoida; 

e) luettelo jäsenvaltioista, joihin vaatimukset täyttävän riskipää
omarahaston hoitaja on perustanut tai aikoo perustaa vaa
timukset täyttäviä riskipääomarahastoja. 

2. Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa rekis
teröidä vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan 
vain, jos se katsoo, että seuraavat ehdot täyttyvät: 

a) henkilöt, jotka tosiasiallisesti hoitavat vaatimukset täyttävän 
riskipääomarahaston liiketoimintaa, ovat riittävän hyväm
aineisia ja heillä on riittävästi kokemusta myös niistä sijoi
tusstrategioista, joita vaatimukset täyttävän riskipääomarahas
ton hoitaja käyttää;
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b) kaikki 1 kohdassa edellytetyt tiedot on toimitettu; 

c) edellä olevan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitetut 
järjestelyt ovat luvussa II olevien vaatimusten täyttämisen 
kannalta sopivia; 

d) edellä olevan 1 kohdan e alakohdan mukaisesti toimitettu 
luettelo osoittaa, että kaikki vaatimukset täyttävät riskipää
omarahastot ovat sijoittautuneet 3 artiklan b alakohdan iii 
alakohdan mukaisesti. 

3. Tämän artiklan mukainen rekisteröinti on voimassa koko 
unionin alueella, ja sen turvin vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen hoitajat voivat markkinoida rahastoja ”EuVECA”- 
nimityksellä kaikkialla unionissa. 

15 artikla 

Vaatimukset täyttävän riskipääomarahastojen hoitajien on ilmoi
tettava kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jos ris
kipääomarahaston hoitaja aikoo markkinoida 

a) uutta vaatimukset täyttävää riskipääomarahastoa; tai 

b) olemassa olevaa vaatimukset täyttävää riskipääomarahastoa 
jäsenvaltiossa, jota ei ole mainittu 14 artiklan 1 kohdan d 
alakohdassa tarkoitetussa luettelossa. 

16 artikla 

1. Kun vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja on 
rekisteröity, uusi vaatimukset täyttävä riskipääomarahasto on 
lisätty, vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston sijoittautu
mista varten on lisätty uusi kotipaikka tai on lisätty sellainen 
uusi jäsenvaltio, jossa vaatimukset täyttävän riskipääomarahas
ton hoitaja aikoo markkinoida vaatimukset täyttäviä riskipää
omarahastoja, on kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen 
ilmoitettava tästä välittömästi 14 artiklan 1 kohdan d alakoh
dassa tarkoitetuille jäsenvaltioille sekä EAMV:lle. 

2. Asetuksen 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun 
isäntäjäsenvaltion ei pidä kohdistaa 14 artiklan mukaisesti rekis
teröityyn vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajaan 
mitään sen vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen mark
kinointiin liittyviä vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyjä eikä 
vaatia markkinoinnilta minkäänlaista hyväksyntää ennen sen 
aloittamista. 

3. Tämän artiklan yhtenäisen soveltamisen varmistamiseksi 
EAMV laatii teknisten täytäntöönpanostandardien luonnoksia 
määritelläkseen ilmoituksessa käytettävän muodon. 

4. EAMV toimittaa nämä teknisten täytäntöönpanostandar
dien luonnokset komissiolle viimeistään 16 päivänä helmikuuta 
2014. 

5. Siirretään komissiolle valta hyväksyä tämän artiklan 3 
kohdassa tarkoitetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuk
sen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa säädetyn menettelyn 
mukaisesti. 

17 artikla 

EAMV ylläpitää internetissä julkisesti saatavana olevaa keskitet
tyä tietokantaa, jossa luetellaan kaikki tämän asetuksen mukai
sesti unionin alueella 14 artiklan mukaisesti rekisteröidyt vaa
timukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajat ja kaikki vaa
timukset täyttävät riskipääomarahastot, joita ne markkinoivat, 
sekä maat, joissa näitä rahastoja markkinoidaan. 

18 artikla 

1. Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo tässä 
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista. 

2. Jos isäntäjäsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on 
selkeitä ja todistettavissa olevia syitä uskoa, että vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston hoitaja rikkoo tätä asetusta sen 
alueella, sen on ilmoitettava tästä viipymättä kotijäsenvaltion 
toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka on toteutettava aiheelliset 
toimenpiteet. 

3. Jos kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteutta
mista toimenpiteistä huolimatta tai siksi, että kotijäsenvaltion 
toimivaltainen viranomainen ei toimi kohtuullisen ajan kuluessa, 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja toimii edel
leen tavalla, joka on selvästi ristiriidassa tämän asetuksen kanssa, 
isäntäjäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi tämän seu
rauksena ja ilmoitettuaan asiasta kotijäsenvaltion toimivaltaiselle 
viranomaiselle toteuttaa kaikki aiheelliset toimenpiteet sijoitta
jien suojelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estää kyseistä 
hoitajaa jatkamasta hoitamiensa vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen markkinointia isäntäjäsenvaltion alueella. 

19 artikla 

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsää
däntöä noudattaen kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka 
ovat tarpeen niille uskottujen tehtävien hoitamiseksi. Niille on 
annettava erityisesti seuraavat valtuudet: 

a) oikeus pyytää tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muo
dosta riippumatta ja saada tai ottaa niistä jäljennös; 

b) oikeus pyytää vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
hoitajaa antamaan tietoja viivytyksettä; 

c) oikeus pyytää tietoa keneltä tahansa vaatimukset täyttävän 
riskipääomarahaston hoitajan tai vaatimukset täyttävän ris
kipääomarahaston toimintaan liittyvältä henkilöltä;
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d) oikeus tehdä tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai il
moittamatta etukäteen; 

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteillä, että vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja noudattaa 
edelleen tämän asetuksen vaatimuksia; 

f) oikeus antaa määräys, jolla varmistetaan, että vaatimukset 
täyttävän riskipääomarahaston hoitaja noudattaa tämän ase
tuksen vaatimuksia ja pidättäytyy tekemästä uudelleen mi
tään sellaista, joka voidaan katsoa tämän asetuksen rikkomi
seksi. 

20 artikla 

1. Jäsenvaltioiden on annettava sääntöjä tämän asetuksen rik
komisesta määrättävistä hallinnollisista seuraamuksista ja muista 
toimenpiteistä ja ryhdyttävä kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin 
niiden täytäntöönpanon varmistamiseksi. Säädettyjen hallinnol
listen seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava tehok
kaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. 

2. Jäsenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetuista 
säännöistä komissiolle ja EAMV:lle viimeistään 16 päivänä tou
kokuuta 2015. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle 
viipymättä kaikista kyseisten sääntöjen muutoksista. 

21 artikla 

1. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on suhteelli
suusperiaatetta noudattaen ryhdyttävä 2 kohdassa tarkoitettuihin 
toimenpiteisiin, jos vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
hoitaja 

a) ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia 
ja rikkoo näin 5 artiklaa; 

b) markkinoi vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston 
osuuksia ja osakkeita muille kuin kelpoisuusehdot täyttäville 
sijoittajille ja rikkoo näin 6 artiklaa; 

c) käyttää ”EuVECA”-nimitystä, vaikkei sen kotijäsenvaltion toi
mivaltainen viranomainen ole rekisteröinyt sitä 14 artiklan 
mukaisesti; 

d) käyttää ”EuVECA”-nimitystä markkinoidessaan rahastoja, 
jotka eivät ole sijoittautuneet 3 artiklan b alakohdan iii ala
kohdan mukaisesti; 

e) on saanut rekisteröinnin antamalla virheellisiä tietoja tai 
muutoin säännösten vastaisella tavalla ja rikkoo näin 14 ar
tiklaa; 

f) ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai pätevästi, varo
vasti taikka huolellisesti harjoittaessaan liiketoimintaansa ja 
rikkoo näin 7 artiklan a alakohtaa; 

g) ei käytä asianmukaisia toimia ja menettelyitä estääkseen vää
rinkäytökset ja rikkoo näin 7 artiklan b alakohtaa; 

h) jättää toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia 
12 artiklan vaatimuksia; 

i) jättää toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille 
koskevaa 13 artiklan velvoitetta. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa kotijäsenval
tion toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen mukaan 

a) toteutettava toimenpiteitä sen varmistamiseksi, että kyseinen 
vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja noudattaa 
5 ja 6 artiklan, 7 artiklan a ja b alakohdan sekä 12, 13 ja 
14 artiklan vaatimuksia; 

b) kiellettävä ”EuVECA”-nimityksen käyttö ja poistettava kysei
nen vaatimukset täyttävän riskipääomarahaston hoitaja rekis
teristä. 

3. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotet
tava 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti jäsenvaltioi
den toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle viipymättä vaa
timukset täyttävän riskipääomarahaston hoitajan poistamisesta 
tämän artiklan 2 kohdan b alakohdassa mainitusta rekisteristä. 

4. Oikeus markkinoida yhtä tai useampaa vaatimukset täyt
tävää riskipääomarahastoa ”EuVECA”-nimityksellä unionin alu
eella päättyy välittömästi siitä päivästä alkaen, jolloin toimival
tainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan b alakohdassa maini
tun päätöksen. 

22 artikla 

1. Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV tekevät yhteistyötä 
tässä asetuksessa säädettyjen tehtäviensä suorittamiseksi asetuk
sen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti. 

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n on vaihdettava 
keskenään kaikkia tietoja ja kaikkia asiakirjoja, jotka ovat niiden 
tässä asetuksessa säädettyjen tehtävien suorittamiseksi asetuksen 
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti ja erityisesti tähän asetukseen 
kohdistuvien rikkomusten tunnistamisen ja niihin puuttumisen 
kannalta tarpeen.
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23 artikla 

1. Kaikkia toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palve
luksessa tällä hetkellä olevia tai aiemmin olleita henkilöitä 
sekä toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n ohjaamia tilintar
kastajia ja asiantuntijoita sitoo vaitiolovelvollisuus. Mitään näi
den henkilöiden tehtäviään täyttäessään tietoonsa saamaa luot
tamuksellista tietoa ei saa paljastaa yhdellekään henkilölle eikä 
millekään viranomaiselle, paitsi sellaisessa tiivistetyssä tai koo
tussa muodossa, josta yksittäisiä vaatimukset täyttävien riskipää
omarahastojen hoitajia tai rahastoja ei ole mahdollista tunnistaa, 
sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikoslainsäädännön sovelta
misalaan kuuluvia tapauksia ja tässä asetuksessa säädettyjä me
nettelyitä. 

2. Jäsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia tai EAMV:tä ei 
saa estää vaihtamasta tietoja tämän asetuksen tai muun vaa
timukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajia tai vaatimuk
set täyttäviä riskipääomarahastoja koskevan unionin lainsäädän
nön nojalla. 

3. Toimivaltaiset viranomaiset tai EAMV voivat käyttää 2 
kohdan mukaisesti saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan 
tehtäviensä suorituksessa sekä hallinnollisia ja oikeudellisia me
nettelyjä varten. 

24 artikla 

Jos jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten välillä vallitsee 
erimielisyys jonkin toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, toi
minnasta tai laiminlyönnistä aloilla, joilla tässä asetuksessa edel
lytetään yhteistyötä tai koordinointia useamman kuin yhden 
jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten välillä, toimivaltaiset 
viranomaiset voivat siirtää asian käsittelyn EAMV:lle, joka voi 
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla 
annettujen valtuuksien mukaisesti, siltä osin kuin erimielisyys ei 
liity tämän asetuksen 3 artiklan b alakohdan iii alakohtaan tai d 
alakohdan iv alakohtaan. 

LUKU IV 

SIIRTYMÄ- JA LOPPUSÄÄNNÖKSET 

25 artikla 

1. Siirretään komissiolle valta antaa delegoituja säädöksiä 
tässä artiklassa säädetyin edellytyksin. 

2. Siirretään komissiolle 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu 
valta antaa delegoituja säädöksiä neljäksi vuodeksi 15 päivästä 
toukokuuta 2013. Komissio laatii siirrettyä säädösvaltaa kos
kevan kertomuksen viimeistään yhdeksän kuukautta ennen nel
jän vuoden pituisen kauden päättymistä. Säädösvallan siirtoa 
jatketaan ilman eri toimenpiteitä samanpituisiksi kausiksi, jollei 
Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tällaista jatkamista 
viimeistään kolme kuukautta ennen kunkin kauden päättymistä. 

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa 
peruuttaa 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun säädösvallan siirron. 
Peruuttamispäätöksellä lopetetaan tuossa päätöksessä mainittu 
säädösvallan siirto. Päätös tulee voimaan sitä päivää seuraavana 
päivänä, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessä, 
tai jonakin myöhempänä, päätöksessä mainittuna päivänä. Pää
tös ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen säädösten päte
vyyteen. 

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun säädöksen, ko
missio antaa sen tiedoksi yhtäaikaisesti Euroopan parlamentille 
ja neuvostolle. 

5. Edellä olevan 9 artiklan 5 kohdan nojalla annettu dele
goitu säädös tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parla
mentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitä, 
kun asianomainen säädös on annettu tiedoksi Euroopan parla
mentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitä tai jos sekä 
Euroopan parlamentti että neuvosto ovat ennen mainitun mää
räajan päättymistä ilmoittaneet komissiolle, että ne eivät vastusta 
säädöstä. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tätä 
määräaikaa jatketaan kolmella kuukaudella. 

26 artikla 

1. Komissio tarkastelee tätä asetusta uudelleen 2 kohdan mu
kaisesti. Uudelleentarkasteluun sisältyy yleinen selvitys tämän 
asetuksen sääntöjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta saa
duista kokemuksista, mukaan luettuina 

a) se, miten paljon vaatimukset täyttävien riskipääomarahas
tojen hoitajat ovat käyttäneet ”EuVECA”-nimitystä joko 
omassa maassaan tai muissa jäsenvaltioissa; 

b) eurooppalaisten riskipääomarahastojen tekemien sijoitusten 
maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen; 

c) edellä 13 artiklassa tarkoitettujen tiedonantovaatimusten tar
koituksenmukaisuus ja erityisesti se, ovatko tiedot riittäviä, 
jotta sijoittajat voivat tehdä perustellun sijoituspäätöksen; 

d) se, miten vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoi
tajat ovat käyttäneet erilaisia vaatimukset täyttäviä sijoituksia 
ja erityisesti, onko tämän asetuksen mukaisia vaatimukset 
täyttäviä sijoituksia tarpeen mukauttaa; 

e) mahdollisuus laajentaa vaatimukset täyttävien riskipääomara
hastojen markkinointia vähittäissijoittajiin;
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f) jäsenvaltioiden tämän asetuksen mukaisesti määräämien hal
linnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden vaikut
tavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen; 

g) tämän asetuksen vaikutus riskipääomamarkkinoihin; 

h) mahdollisuus sallia kolmansiin maihin sijoittautuneiden ris
kipääomarahastojen käyttää ”EuVECA”-nimitystä ottaen huo
mioon kokemukset, jotka on saatu sovellettaessa komission 
suositusta toimenpiteistä, joilla kannustetaan EU:n ulkopuo
lisia maita soveltamaan hyvän hallintotavan vähimmäisvaa
timuksia verotusalalla; 

i) se, onko tätä asetusta aiheellista täydentää säilytysyhteisöjär
jestelmällä; 

j) arviointi esteistä, jotka ovat saattaneet estää sijoittajia sijoit
tamasta ”EuVECA”-nimitystä käyttäviin rahastoihin, mukaan 
luettuna muun vakavaraisuutta koskevan unionin lainsäädän
nön vaikutus yhteisösijoittajiin. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu toteute
taan 

a) viimeistään 22 päivänä heinäkuuta 2017 a–g, i ja j alakoh
dan osalta ja 

b) viimeistään 22 päivänä heinäkuuta 2015 h alakohdan osalta. 

3. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentar
kastelun jälkeen ja EAMV:tä kuultuaan Euroopan parlamentille 

ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa säädöseh
dotus. 

27 artikla 

1. Komissio aloittaa 22 päivään heinäkuuta 2017 mennessä 
uudelleentarkastelun, joka koskee tämän asetuksen ja muiden 
yhteissijoitusyrityksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien, erityi
sesti direktiivissä 2011/61/EU säädettyjen sääntöjen vuorovaiku
tusta. Uudelleentarkastelussa käsitellään tämän asetuksen sovel
tamisalaa. Siinä on kerättävä tietoa sen arvioimiseksi, onko so
veltamisalaa tarpeen laajentaa siten, että sellaisia riskipääomara
hastoja hallinnoivat hoitajat, joiden sijoituskohteiden yhteisarvo 
ylittää 2 artiklan 1 kohdassa säädetyn kynnysarvon, voivat toi
mia vaatimukset täyttävien riskipääomarahastojen hoitajina tä
män asetuksen mukaisesti. 

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentar
kastelun jälkeen ja EAMV:tä kuultuaan Euroopan parlamentille 
ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa säädöseh
dotus. 

28 artikla 

Tämä asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentenä päivänä 
sen jälkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh
dessä. 

Sitä sovelletaan 22 päivästä heinäkuuta 2013 lukuun ottamatta 
9 artiklan 5 kohtaa, jota sovelletaan 15 päivästä toukokuuta 
2013. 

Tämä asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitä sovelletaan sellaisenaan kaikissa jäsenval
tioissa. 

Tehty Strasbourgissa 17 päivänä huhtikuuta 2013. 

Euroopan parlamentin puolesta 
Puhemies 

M. SCHULZ 

Neuvoston puolesta 
Puheenjohtaja 

L. CREIGHTON
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