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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 231/2013,
annettu 19 piivind joulukuuta 2012,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tidydentimisesti poikkeuksien, yleisten
toimintaedellytysten, sdilytysyhteisojen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta 8 paivind
kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU (') sekd erityisesti sen 3 artiklan 6 koh-
dan, 4 artiklan 3 kohdan, 9 artiklan 9 kohdan, 12 artiklan 3
kohdan, 14 artiklan 4 kohdan, 15 artiklan 5 kohdan, 16 artiklan
3 kohdan, 17 artiklan, 18 artiklan 2 kohdan, 19 artiklan 11
kohdan, 20 artiklan 7 kohdan, 21 artiklan 17 kohdan, 22 artik-
lan 4 kohdan, 23 artiklan 6 kohdan, 24 artiklan 6 kohdan,
25 artiklan 9 kohdan, 34 artiklan 2 kohdan, 35 artiklan 11
kohdan, 36 artiklan 3 kohdan, 37 artiklan 15 kohdan, 40 artik-
lan 11 kohdan, 42 artiklan 3 kohdan ja 53 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Direktiivilld 2011/61/EU siirretddn komissiolle valta hy-
viksyid sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
saadoksid, joissa madritetddn erityisesti rajojen laskentaan,
vivutukseen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimintaedellytyksiin, mukaan lukien riskien ja maksuval-
miuden hoito, arvonmddritykseen ja toimintojen siirtimi-
seen liittyvat sddnnot, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
siilytysyhteisojen toimintoja ja tehtdvid koskevat yksityis-
kohtaiset vaatimukset, avoimuutta koskevat sddnnot seka
kolmansiin maihin liittyvat erityisvaatimukset. On tir-
keid, ettd kaikkia nditd tdydentdvid sddntojd aletaan sovel-
taa samaan aikaan direktiivin 2011/61/EU kanssa, jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille asetetut uudet
vaatimukset voidaan ottaa tehokkaasti kdyttoon. Tamédn
asetuksen sadnnokset liittyvit laheisesti toisiinsa, koska
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ne koskevat sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien toimilupia, toimintaa ja avoimuutta, jotka
hoitavat ja/tai markkinoivat vaihtoehtoisia sijoitusrahasto-
ja unionissa; ndmd seikat ovat erottamaton osa varain-
hoitotoiminnan aloittamista ja harjoittamista. Jotta var-
mistettaisiin niiden sddnnosten yhdenmukaisuus, joiden
olisi tultava voimaan samaan aikaan, ja jotta asian-
omaisten velvoitteiden soveltamisalaan kuuluvien hen-
kiloiden, mukaan lukien sijoittajat, jotka ovat unionin
ulkopuolisissa valtioissa asuvia henkil6ité, olisi helpompi
saada niistd sddnnoksistd kattava kisitys ja jotta heilld
olisi yhtaldinen mahdollisuus tutustua nithin, on suota-
vaa, ettd kaikki direktiivilli 2011/61/EU edellytetyt de-
legoidut sdddokset sisallytetddn yhteen asetukseen.

Asetuksen antamisella on tirkedd varmistaa, ettid direktii-
vin 2011/61/EU tavoitteet saavutetaan yhdenmukaisesti
kaikissa jasenvaltioissa, sisimarkkinoiden hairiottomyy-
den edistimiseksi ja oikeusvarmuuden tarjoamiseksi sen
osapuolille, mukaan lukien institutionaaliset sijoittajat,
toimivaltaiset viranomaiset ja muut sidosryhmat. Asetuk-
sella varmistetaan johdonmukaiset puitteet kaikille mark-
kinatoimijoille, ja se on paras mahdollinen tae sille, ettd
toimintaedellytykset ovat tasapuoliset, kilpailuolosuhteet
yhdenmukaiset ja sijoittajansuojan taso on yhtendinen
ja asianmukainen. Silld varmistetaan lisiksi vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien toimintaa koskevien yh-
denmukaisten yksityiskohtaisten sddntojen suora sovellet-
tavuus, silld kyseiset sddnnot ovat luonteeltaan suoraan
sovellettavia eivitkd ne sen vuoksi edellytd lisitoimia nii-
den saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddintod. Ase-
tuksella voidaan lisiksi vilttdid se, ettd direktiivin
2011/61/EU soveltaminen jdsenvaltioissa viivdstyy.

Koska delegoidussa asetuksessa tdsmennetddn hallintoeli-
men ja ylimman johdon tehtdvit ja vastuualueet, on tir-
keidd selkeyttdd ndiden ksitteiden merkitys ja erityisesti se
seikka, ettd hallintoelin voi koostua ylimman johdon
edustajista. Koska tilld asetuksella otetaan lisdksi kayt-
toon kdsite “valvontatoiminto”, hallintoelimen maaritel-
mistd olisi kdytava selkedsti ilmi, ettd kyse on hallinto-
toimintoa hoitavasta elimestd, jos valvonta- ja hallintotoi-
minnot on erotettu toisistaan kansallisen yhtidoikeuden
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mukaisesti. Direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajien antavan toimivaltai-
sille viranomaisille tiettyjd tietoja, mukaan lukien niiden
varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston va-
roista, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon maksu-
valmiuden vuoksi erityisjarjestelyja. Tdssd asetuksessa tds-
mennetdan erityisjarjestelyjen merkitys, jotta vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajat tietdvit tarkalleen, mitd tie-
toja niiden olisi annettava toimivaltaisille viranomaisille.

Direktiivissd 2011/61/EU sdddetddn kevennetystd jdrjes-
telmastd, jota sovelletaan vaihtochtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajiin, jotka hoitavat sellaisten vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen salkkuja, joiden hoidetut kokonaisvarat
eivit ylitd asetettuja rajoja. On tarpeen madrittaa selkedsti,
kuinka hoidettujen varojen kokonaisarvo olisi laskettava.
Tassd yhteydessd on olennaista mdéiritelld toimet, jotka
ovat tarpeen varojen kokonaisarvon laskemiseksi, jotta
voidaan maédrittad selkedsti varat, joita ei oteta huomioon
laskennassa, tismentdd, kuinka vivutuksella hankittujen
varojen arvo olisi laskettava, ja antaa sddnnét vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen ristiinomistusten kisittelyd varten.

Hoidettujen varojen kokonaisarvo on tarpeen laskea vi-
hintddn vuosittain ja kdyttden ajantasaisia tietoja. Varojen
arvo olisi sen vuoksi mddritettivd hoidettujen varojen
kokonaisarvon laskentapdivdd edeltivien 12 kuukauden
aikana ja mahdollisimman lahelld kyseistd paivia.

Jotta voidaan varmistaa, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajaan voidaan soveltaa edelleen direktiivissd
2011/61/EU sdddettyd kevennettyd jarjestelmdd, olisi
otettava kdyttoon menettely, joka mahdollistaa hoidettu-
jen varojen kokonaisarvon jatkuvan seurannan. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja voi tarkastella hoidettu-
jen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyyppejd ja niiden
varojen luokkia, joihin se on sijoittanut, arvioidakseen
rajan ylittymisen todenndkoisyyttd tai lisdlaskelmien tar-
peellisuutta.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd tdytd
rajoihin liittyvid edellytyksid, sen olisi ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle ja haettava toimilupaa 30
kalenteripéivin kuluessa. Jos rajat kuitenkin ylitetddn tai
alitetaan vain tilapdisesti tietyn kalenterivuoden aikana ja
kyseisenkaltaiset tilanteet katsotaan viliaikaisiksi, vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ei pitiisi velvoittaa
hakemaan toimilupaa. Kyseisissd tilanteissa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan olisi ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle rajan ylittymisestd tai alittumisesta
ja perusteltava, miksi se katsoo, ettd kyse on viliaikaisesta
tilanteesta. Yli kolme kuukautta jatkuvaa tilannetta ei
voida katsoa viliaikaiseksi. Arvioidessaan, kuinka toden-
nakoistd on, ettd tilanne on viliaikainen, kyseisen sijoi-
tusrahastojen hoitajan olisi tarkasteltava ennakoitavissa
olevaa merkinti- ja lunastustoimintaa tai tapauksen mu-
kaan pdidomanostoja ja -palautuksia. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan ei pitdisi kdyttdd ennakoitua
markkinakehitystd arviointiperusteena.

Tietoja, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
kéayttavat hoidettujen varojen kokonaisarvon laskennassa,
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ei ole tarpeen asettaa yleison tai sijoittajien saataville.
Toimivaltaisten viranomaisten on kuitenkin kyettava tar-
kistamaan, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
laskee hoidettujen varojen kokonaisarvon oikein ja seuraa
sitd asianmukaisesti, mukaan lukien sellaisten tilanteiden
arviointi, joissa hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittda
viliaikaisesti asetetun rajan; sen vuoksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi saatava kyseiset tiedot pyynnosta.

On tdrkedd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jat, joihin sovelletaan direktiivissi 2011/61/EU sdddetyn
kevennetyn jdrjestelmidn mukaisia sddnnoksid, antavat toi-
mivaltaisille viranomaisille ajantasaisia tietoja rekisteroity-
misen aikaan. Kaikilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla ei valttimattd ole ajantasaisia tarjousasiakirjoja,
joista nihtiisiin niiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen viimeaikaisimmat kehitysnakymat, ja kyseiset
sijoitusrahastojen hoitajat saattavat pitdd kaytannollisem-
pdnd ratkaisuna vaadittujen tietojen antamista erillisessd
asiakirjassa, jossa kuvaillaan rahastojen sijoitusstrategiaa.
Tilanne voisi olla tillainen private equity- ja venture ca-
pital -rahastojen tapauksessa, silli ne hankkivat usein
varoja kdymilld neuvotteluja mahdollisten sijoittajien
kanssa.

Vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jolla on vain oman pai-
oman chtoisia osakkeita listatuissa yhtidissd, ei pitdisi
katsoa vivutetuksi edellyttden, ettd oman pddoman ehtoi-
sia osakkeita ei ole hankittu lainaamalla. Jos sama vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto hankkii optioita osakeindeksis-
td, se olisi katsottava vivutetuksi, koska se on lisinnyt
positiotaan tietyssd sijoituksessa.

Jotta voidaan varmistaa, ettd vaihtochtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien velvoitteita antaa objektiivinen kisitys
kidytetystd vivutuksesta noudatetaan yhdenmukaisesti, on
tarpeen sadtad kahdesta vivutuksen laskentamenetelmasta.
Kuten markkinatutkimukset osoittavat, parhaisiin tulok-
siin padstddn bruttokirjausmenetelmin ja sijoitusasteeseen
perustuvan menetelmin yhdistelmalla.

Asianmukaisten tietojen saamiseksi jarjestelmariskien val-
vontaa varten ja kattavan kisityksen saamiseksi vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan kdyttdmastd vivutuk-
sesta toimivaltaisille viranomaisille ja sijoittajille olisi an-
nettava tietoja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiosta
sekd bruttokirjausmenetelmin ettd sijoitusasteeseen pe-
rustuvan menetelmadn perusteella, ja kaikkien vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi sen vuoksi lasket-
tava positio kdyttden sekd bruttokirjausmenetelmad ettd
sijoitusasteeseen perustuvaa menetelmad. Bruttokirjaus-
menetelmidn avulla saadaan kisitys vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston kokonaispositiosta, kun taas sijoitusasteeseen
perustuvalla menetelmalld saadaan selville vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kayttimat suojaus- ja nettou-
tustekniikat; sen vuoksi molempia menetelmid on tarkas-
teltava yhdessd. Erityisesti siitd, missd mddrin bruttokir-
jausmenetelmdlld ja sijoitusasteeseen perustuvalla mene-
telmalld saadut kokonaispositiot eroavat toisistaan, voi-
daan saada hyodyllistd tietoa. Jos se on tarpeen sen var-
mistamiseksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen posi-
tion lisdys otetaan asianmukaisesti huomioon, komis-
sio voi antaa myos muita delegoituja sdddoksid tdyden-
tavastd, valinnaisesta vivutuksen laskentamenetelmasta.
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(13)  Position laskennassa olisi aluksi otettava huomioon vaih- varmistamaan, ettd huomioon otetaan vain ne kaupat,
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toehtoisen sijoitusrahaston kaikki positiot, mukaan lukien
lyhyt- ja pitkdaikaiset varat ja vastuut, lainat, johdannai-
sinstrumentit ja mahdolliset muut menetelmit, jotka li-
sddvat positiota, kun varoista tai vastuista johtuvat riskit
ja edut kuuluvat vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, seki
kaikki muut positiot, jotka sisiltyvit nettoarvoon.

Vaihtoehtoiset ~ sijoitusrahaston tekemit lainajdrjestelyt
olisi jatettava laskelmien ulkopuolelle, jos ne ovat luon-
teeltaan viliaikaisia ja liittyvat sijoittajien padomasitou-
muksiin, jotka kattavat kyseiset jarjestelyt kokonaisuudes-
saan. Jatkuvia luottojirjestelyitd ei pitiisi katsoa luonteel-
taan viliaikaisiksi.

Sen lisdksi, ettd kaikki vaihtochtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat laskevat position bruttokirjausmenetelmalld, nii-
den olisi laskettava se my0s sijoitusasteeseen perustuvalla
menetelmalld. Sijoitusasteeseen perustuvan menetelman
mukaan rahoitusjohdannaisinstrumentit olisi muunnet-
tava vastaaviksi positioiksi kohde-etuudessa. Jos vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto kuitenkin sijoittaa tiettyihin johdan-
naisiin kuitatakseen muihin sellaisiin varoihin liittyvin
markkinariskin, joihin se on sijoittanut, kyseisid johdan-
naisia ei pitdisi tietyin edellytyksin muuntaa vastaavaksi
positioksi kohde-etuudessa, koska kyseisten kahden sijoi-
tuksen positiot tasapainottavat toisiaan. Tilanteen pitéisi
olla tallainen esimerkiksi silloin, kun vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston salkku sijoittaa tiettyyn osakeindeksiin ja pi-
tdd hallussaan johdannaisinstrumenttia, jolla kyseisen in-
deksin suorituskyky vaihdetaan toisen indeksin suoritus-
kykyyn, jolloin kyse on ikdin kuin positiosta osake-
salkussa olevassa toisessa indeksissd, minkd vuoksi vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston nettoarvo ei riippuisi ensim-
mdisen indeksin suorituskyvysta.

Laskettaessa positiota sijoitusasteeseen perustuvalla mene-
telmalld tdssd asetuksessa vahvistetut perusteet tdyttdvat
johdannaiset eiviat lisdd positiota. Tdstd seuraa, ettd jos
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa osakeindeksifutuu-
risopimuksiin ja sen kassatilanne vastaa futuurisopimus-
ten perustana olevaa kokonaismarkkina-arvoa, tilanne
vastaa suorien sijoitusten tekemistd osakeindeksin osak-
keisiin, minkd vuoksi osakeindeksifutuurisopimusta ei pi-
tdisi ottaa huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston po-
sition laskennassa.

Laskettaessa positiota sijoitusasteeseen perustuvalla mene-
telmalld vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi
annettava harkita suojaus- ja nettoutusjirjestelyja edellyt-
tden, ettd jarjestelyt tdyttavdt sijoitusasteeseen perustu-
vaan menetelmain liittyvat perusteet.

Vaatimusta siitd, ettd nettoutusjdrjestelyjen on koskettava
samaa kohde-etuutta, olisi tulkittava tiukasti, minkd
vuoksi omaisuuserid, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja pitdd vastaavina tai vahvasti korreloivina, ku-
ten eri osakelajit tai saman liikkeeseenlaskijan eri joukko-
lainat, ei pitdisi katsoa identtisiksi nettoutusjdrjestelyjen
kannalta. Nettoutusjdrjestelyjen mddritelmalld pyritddan
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joilla kuitataan muihin kauppoihin liittyvat riskit ilman
jaljelle jadvdd huomattavaa jadnnosriskid. Sellaisten kaup-
pojen yhdistelmid, joiden tarkoituksena on tuottaa va-
haistakin voittoa hillitsemalld joitakin riskeja mutta pitden
muut riskit ennallaan, ei pitédisi katsoa nettoutusjirjeste-
lyiksi, kuten ei myoskain arbitraasisijoitusstrategioita, joi-
den tarkoituksena on tuottaa voittoa hyodyntimalld eroja
sellaisten johdannaisinstrumenttien hinnoittelussa, joiden
kohde-etuus on sama mutta matureetit erit.

Salkunhoitokaytanto, jolla pyritddn pienentimain duraa-
tioriskid yhdistdimalla sijoitus pitkdaikaiseen joukkolainan
koronvaihtosopimukseen tai lyhentimain vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston joukkolainasalkun duraatiota ottamalla
lyhyt positio joukkovelkakirjafutuurisopimuksissa, jotka
edustavat sijoitussalkun korkoriskid (duraation suojaus),
olisi katsottava suojausjirjestelyksi edellyttden, ettd se
noudattaa suojausperusteita.

Salkunhoitokaytannon, jonka tarkoituksena on hyvin ha-
jautettuun salkkuun tehtdvidn sijoitukseen liittyvien mer-
kittavien riskien kattaminen ottamalla osakeindeksifutuu-
ria koskeva lyhyt positio, kun osakesalkun sisilto on
hyvin samankaltainen osakeindeksin kanssa ja sen tuotto
korreloi vahvasti osakeindeksin tuoton kanssa ja kun osa-
keindeksifutuuria koskeva lyhyt positio mahdollistaa kiis-
tattomasti osakesalkkuun liittyvan yleisen markkinariskin
pienentdmisen ja erityisriski on vahiinen, kuten hyvin
hajautetun osakesalkun beetariskin suojauksen tapaukses-
sa, jolloin erityisriski katsotaan vdhdiseksi, olisi katsottava
noudattavan suojausperusteita.

Salkunhoitokdytinto, jonka tavoitteena on kompensoida
kiintedkorkoiseen joukkolainasijoitukseen liittyva riski yh-
distimilld pitkd positio luottoriskinvaihtosopimuksessa
koronvaihtosopimukseen, jolla kyseinen kiinted korko
vaihdetaan asianmukaista rahamarkkinoiden viitekorkoa
vastaavaan korkoon tuottoerolla lisittynd, olisi katsottava
suojausjdrjestelyksi, jos periaatteessa noudatetaan kaikkia
sijoitusasteeseen perustuvan menetelman mukaisia suo-
jausperusteita.

Salkunhoitokdytinnon, jonka tavoitteena on kompen-
soida tiettyyn osakkeeseen liittyvad riskid ottamalla lyhyt
positio johdannaisen avulla jossakin toisessa osakkeessa,
joka korreloi voimakkaasti kyseisen osakkeen kanssa, ei
pitéisi katsoa noudattavan suojausperusteita. Vaikka stra-
tegia perustuu vastakkaisten positioiden ottamiseen sa-
massa omaisuuslajissa, siind ei suojata osakkeeseen koh-
distuvan sijoituksen erityistd riskid. Sen vuoksi sitd ei
pitdisi katsoa sijoitusasteeseen perustuvaan menetelmiin
liittyvien perusteiden mukaiseksi suojausjarjestelyksi.

Salkunhoitokadytinnon, jossa pyritddn siilyttimain osake-
korin (joka koostuu rajallisesta maardstd osakkeita) alfa
yhdistimailld kyseiseen osakekoriin beta-korjattu lyhyt
positio osakemarkkinaindeksi-futuurissa, ei pitdisi katsoa
noudattavan suojausperusteita. Kyseiselld strategialla ei
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pyritd kompensoimaan kyseiseen osakekoriin sijoittami-
seen liittyvid merkittdvid riskeja vaan kompensoimaan
sijoituksen betaa (markkinariski) ja pitimdin sen alfa.
Osakekorin alfa-komponentin vaikutus voi olla beta-
komponenttia voimakkaampi, miké voi johtaa tappioihin
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla. Tdstd syysta sitd ei
pitéisi katsoa suojausjdrjestelyksi.

Fuusioarbitraasistrategiassa yhdistetddn lyhyt positio jos-
sakin osakkeessa pitkddn positioon toisessa osakkeessa.
Tallaisella strategialla pyritddn suojaamaan positioiden
beta (markkinariski) ja saavuttamaan samaan aikaan mo-
lempien osakkeiden suhteelliseen kehitykseen kytkeytyvii
tuottoa. Myos tdssd tapauksessa osakekorin alfa-kompo-
nentin vaikutus voi olla beta-komponenttia voimakkaam-
pi, mikd voi johtaa tappioihin vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tasolla. Sitd ei pitdisi katsoa sijoitusasteeseen pe-
rustuvaan menetelmain liittyvien perusteiden mukaiseksi
suojausjarjestelyksi.

Strategia, jossa pyritddn suojaamaan pitkd osake- tai jouk-
kolainapositio ostamalla luottosuoja samalle liikkeeseen-
laskijalle, liittyy kahteen eri omaisuuslajiin, minkad vuoksi
sitd ei pitdisi katsoa suojausjdrjestelyksi.

Kun kédytetddn menetelmid, jotka lisddvat vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston positiota, vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan olisi noudatettava yleisid periaatteita, kuten
periaatetta, jonka mukaan liiketoimen oikeudellisen muo-
don lisdksi otetaan huomioon myos liiketoimen sisdlto.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi arvioitava
erityisesti repo-operaatioiden osalta, siirtddko vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto kyseisiin varoihin liittyvat riskit ja
edut vai pitddko se ne itsellddn. Vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan olisi tarkasteltava my6s johdan-
naisinstrumentteja tai muita kohde-etuuteen liittyvid so-
pimusjirjestelyjd madrittddkseen kyseisistd liiketoimista
johtuvat vaihtoehtoisen sijoitusrahaston mahdolliset tule-
vat sitoumukset.

Koska sijoitusasteeseen perustuva menetelméd johtaa sii-
hen, ettd korkoja eri maturiteeteissa pidetddn eri kohde-
etuuksina, vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, jotka keskeisen
sijoituspolitiikkansa mukaan sijoittavat padasiassa korko-
johdannaisiin, voivat kayttdd erityisid duraation nettou-
tusta koskevia sddntoja voidakseen ottaa huomioon kor-
kokdyran eri maturiteettisegmenttien vilisen korrelaation.
Sijoituspolitiikkaansa ja riskiprofiiliaan yksiloidessddn
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston olisi kyettdvd madrittele-
maédn korkoriskin taso ja sen jilkeen arvioimaan tavoite-
duraationsa. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston olisi otettava
huomioon ennalta médritty tavoiteduraatio tehdessdin
sijoituspaatoksidan. Kun salkun duraatio poikkeaa tavoi-
teduraatiosta, strategiaa ei pitdisi katsoa sijoitusasteen
mittausmenetelmain liittyvien perusteiden mukaiseksi du-
raation nettoutusjirjestelyksi.

Duraation nettoutussddnnot mahdollistavat sellaisten pit-
kien ja lyhyiden positioiden nettouttamisen, joiden koh-
de-etuudet ovat eripituisia korkoja. Maturiteettien kynnys-
arvoina kiytettdvit maturiteetit ovat kaksi, seitsemdn ja

(29)

(30)

(31)

(32)

15 vuotta. Positioiden nettouttaminen olisi sallittava kun-
kin maturiteettivilin sisalla.

Positioiden nettouttaminen kahden maturiteettivilin va-
lilld olisi sallittava osittain. Nettoutettuihin positioihin
on sovellettava joitakin vihennyksid osittaisen nettoutuk-
sen mahdollistamiseksi. Ne olisi ilmaistava prosenttilukui-
na, jotka perustuvat kahden, viiden, kymmenen ja 30
vuoden maturiteettien keskimddriisiin - korrelaatioihin
korkokiyrilld. Mitd suurempi ajallinen ero positioiden
maturiteettien vélilld on, sitd suurempaa vihennystd nii-
den viliseen nettoutukseen on sovellettava, minka vuoksi
prosenttiosuuksien on kasvettava.

Sellaiset positiot, joiden modifioitu duraatio on paljon
pidempi kuin koko salkun modifioitu duraatio, eivit
ole vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian mu-
kaisia, joten niiden tdydellistd tdsmaytystd ei pitdisi sallia.
Tdmdn vuoksi ei pitdisi hyviksyd maturiteetiltaan 18
kuukauden lyhyen position (ryhméssd 1) tasmdyttdmistd
maturiteetiltaan kymmenen vuoden pitkdn position
kanssa (ryhmissd 3), jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tavoiteduraatio on noin kaksi vuotta.

Position laskennan yhteydessd vaihtoehtoiset sijoitusra-
hastot voivat ensin yksiloidd suojausjirjestelyt. Sen jal-
keen niissd jarjestelyissd kaytetyt johdannaiset jitetddn
huomiotta kokonaisposition laskennassa. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen olisi kdytettivd suojausjdrjestelyissd tds-
millistd laskentaa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ei
pitdisi kdyttdd suojauslaskennassa duraation nettoutusta
koskevia sddntojd. Duraation nettoutusta koskevia sddn-
tojd voidaan kiyttdd jdljelld olevien korkojohdannaisten
muuntamiseksi vastaaviksi kohde-etuuspositioiksi.

Direktiivin 2011/61/EU nojalla vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen toiminnasta
aiheutuviin ammatillisiin vastuihin liittyvdat mahdolliset
riskit katetaan asianmukaisesti joko omilla lisivaroilla
tai ammatillisella vastuuvakuutuksella. Timéan sdannoksen
yhdenmukainen soveltaminen edellyttdd yhteisymmar-
rystd katettaviin ammatillisiin vastuihin liittyvistdi mah-
dollisista riskeistd. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan ammattitoimintaan liittyvdstd huolimattomuudesta
aiheutuvien riskien yleisessd mairitelmassa olisi madritet-
tavd asianomaisten riskitapahtumien piirteet ja yksiloitiva
mahdollisen ammatillisen vastuun soveltamisala, mukaan
lukien sellaisten henkildiden, kuten vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan johtajien, toimihenkildiden tai hen-
kiloston, aiheuttamat vahingot tai tappiot, jotka harjoit-
tavat suoraan toimintaa, josta kyseinen sijoitusrahastojen
hoitaja on oikeudellisessa vastuussa, sekd sellaisten hen-
kiloiden aiheuttamat vahingot tai tappiot, jotka harjoitta-
vat toimintaa tehtdvien siirtdmistd koskevien jarjestelyjen
mukaisesti. Direktiivin 2011/61/EU sddnnosten mukai-
sesti sen, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtdnyt tehtdvid tai siirtdnyt niitd edelleen, ei pitdisi
vaikuttaa kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan vastuuseen,
ja vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan olisi katet-
tava riittdvdssd madrin sellaisiin kolmansiin osapuoliin
liittyvit ammatilliset riskit, joista se on oikeudellisesti
vastuussa.
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mistd ammatillisiin vastuihin liittyvien mahdollisten ris-
kitapahtumien yksilinnissd olisi kdytettavd vertailukoh-
tana esimerkkiluetteloa. Luettelossa olisi oltava laaja vali-
koima tapahtumia, jotka johtuvat huolimattomuudesta,
virheistd tai laiminlyonneistd, kuten sijoitusoikeuden
osoittavien asiakirjojen kadottamisesta ja vaarien tietojen
antamisesta, tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle kuuluvien velvoitteiden rikkomisesta tai tehtdvien
hoitamatta jdttdmisestd. Luettelossa olisi mainittava
my0s epdonnistuminen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toiminnan jirjestimisessd ilmenevin petollisen
toiminnan ehkaisemisessd riittdvien sisdisten valvontajar-
jestelmien avulla. Vahinko, joka aiheutuu epdonnistumi-
sesta riittdvin asianmukaisen huolellisuuden noudattami-
sessa petollisiksi osoittautuneeseen  sijoitukseen ndhden,
aktivoisi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vas-
tuun ammatillisista vastuista, ja kyseinen vahinko olisi
katettava asianmukaisesti. Tappioita, jotka johtuvat sijoi-
tuksen arvon alenemisesta epdsuotuisien markkinaolo-
suhteiden vuoksi, ei kuitenkaan pitdisi kattaa. Luettelossa
olisi oltava myos epidasianmukaisesti suoritetut arvon-
madritykset, jotka olisi tulkittava direktiivin 2011/61/EU
19 artiklaa ja vastaavia delegoituja sdddoksid rikkoviksi
arvonmadrityksen laiminlyonneiksi.

Riskienhallintavelvoitteidensa mukaisesti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilla olisi oltava asianmukaiset laa-
dulliset sisdiset valvontajirjestelmat toiminnallisten hii-
rididen, mukaan lukien ammatillisiin vastuihin liittyvat
riskit, valttimiseksi tai niiden vaikutusten lieventimisek-
si. Sen vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan olisi sisillytettava riskienhallintapolitiikkaansa riittd-
vit operatiivisten riskien hallintaa koskevat politiikat ja
menettelyt, jotka ovat asianmukaisia sen liiketoimin-
nan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen nih-
den. Tillaisten menettelyjen ja politiikkojen olisi aina
mahdollistettava sisdisten tappiotietokantojen luominen
operatiivisen riskiprofiilin arviointia varten.

Jotta voidaan varmistaa, ettd omat lisivarat ja ammatilli-
nen vastuuvakuutus ovat riittdvat ammatillisiin vastuihin
liittyvien mahdollisten riskien kattamiseksi, olisi otettava
kdyttoon mdéarilliset vahimmdisvaatimukset asianmukai-
sen kattavuuden médrittimistd varten. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan olisi maaritettdva tallaiset maa-
rilliset vaatimukset erityisend prosenttiosuutena hoidettu-
jen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvosta,
laskettuna kaikkien hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen varojen absoluuttisen arvon summana, riippu-
matta siitd, onko varat hankittu kdyttdmailld vivutusta
vai sijoittajien varoin. Téll6in johdannaisinstrumentit olisi
arvostettava niiden markkinahintaan, silli ne voitaisiin
korvata kyseiselld hinnalla. Koska riskien kattaminen am-
matillisella vastuuvakuutuksella on luonteeltaan omiin li-
sdvaroihin perustuvaa kattamista epdvarmempi vaihtoeh-
to, ammatillisiin vastuihin liittyvdn riskin kattamiseen
kéytettyihin kahteen eri vilineeseen olisi sovellettava eri
prosenttiosuuksia.

Jotta voidaan varmistaa, ettd ammatillisella vastuuvakuu-
tuksella voidaan kattaa tehokkaasti vakuuttamattomista

tusyhtioltd, jolla on toimilupa ammatillisten vastuuvakuu-
tusten antamiseen. Tami kattaa EUnn vakuutusyhtiot ja
EU:n ulkopuoliset yhtiot siltd osin kuin niilld on unionin
tai kansallisen lainsddddnnon nojalla lupa tarjota tillaista
vakuutuspalvelua.

Jotta riittdvin ammatillisen vastuuvakuutuksen suunnitte-
luun jétettdisiin jonkin verran joustovaraa, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan ja vakuutusyhtion olisi voi-
tava sopia lausekkeesta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja maksaa mddritellyn omavas-
tuuosuuden tappioista (madritelty omavastuu). Jos vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ja vakuutusyhti6 ovat
sopineet mddritellystd omavastuusta, kyseisen sijoitusra-
hastojen hoitajan omien varojen médrdn olisi vastattava
sen vastuulla olevaa médriteltyd tappio-osuutta. Tallaisilla
omilla varoilla olisi tidydennettivd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan perustamispddomaa ja omia varoja,
jotka silld on oltava direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 3
kohdan nojalla.

Sitd, katetaanko riskit riittdvan laajasti omilla lisdvaroilla
tai ammatillisella vastuuvakuutuksella, olisi periaatteessa
tarkasteltava uudelleen vahintadn kerran vuodessa. Vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla olisi kuitenkin ol-
tava kdytossd menettelyt, joilla varmistetaan hoidettujen
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen salkkujen kokonais-
arvon jatkuva valvonta seki jatkuvien mukautusten teke-
minen ammatillisiin vastuihin liittyvien riskien kattavuu-
teen, jos siind havaitaan olennaisia puutteita. Lisiksi vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi héllentdd tai tiukentaa
omia lisivaroja koskevaa vihimmaiisvaatimusta kyseisen
sijoitusrahastojen hoitajan riskiprofiilin, aiempien tappioi-
den ja omien lisdvarojen tai ammatillisen vastuuvakuu-
tuksen riittdvyyden perusteella.

Direktiivissi 2011/61/EU edellytetddn vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien toimivan vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen ja niiden sijoittajien parhaat edut ja mark-
kinoiden hdiri6ttomyys huomioiden. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien olisi sen vuoksi noudatettava
asianmukaisia politilkkoja ja menettelyjd, joiden avulla
ne voivat estdd markkina-ajoituksen tai myohéisen kau-
pankdynnin kaltaisia védrinkdytoksid. Markkina-ajoituk-
sen kayttdjat hyodyntavit sijoitussalkkuun kuuluvien van-
hentuneiden tai vaikeasti myytavissd olevien arvopaperei-
den hintoja, jotka vaikuttavat vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston nettoarvon laskentaan, tai ostavat ja lunastavat
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia joidenkin pai-
vien kuluttua kiyttden hyvikseen tapaa, jolla kyseinen
sijoitusrahasto laskee nettoarvonsa. Myohiisessd kaupan-
kdynnissi on kyse vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osuuksien ostoa tai lunastusta koskevien toimeksiantojen
tekemisestd asetetun koontipéivin jilkeen koontipdivin
mukaisella hinnalla. Molemmat védarinkdytokset vahin-
goittavat pitkaaikaisten sijoittajien etuja, silli ne pienen-
tivdt niiden saamaa voittoa ja vaikuttavat haitallisesti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston voittoihin kasvattamalla
transaktiokustannuksia ja hiiritsemalld salkunhoitoa.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi myds
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otettava kayttoon asianmukaiset menettelyt varmistaak-
seen, ettd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoidetaan tehok-
kaasti, ja toimittava tavalla, jolla estetddn perusteettomien
kustannusten veloittaminen vaihtoehtoiselta sijoitusrahas-
tolta ja sen sijoittajilta.

Yhteissijoitusyritysten rahastonhoitajiin sovellettavan l4-
hestymistavan mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien olisi varmistettava, ettd sijoitusten valinnassa
ja valvonnassa noudatetaan suurta huolellisuutta. Niilld
olisi oltava asianmukaista ammatillista asiantuntemusta
ja tietdmystd varoista, joihin vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja sijoitetaan. Varmistaakseen, ettd sijoituspaatokset teh-
dddn sijoitusstrategian ja tarvittaessa hoidettavien vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen riskirajojen mukaisesti vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi otettava kayt-
toon ja pantava tdytdntoon asianmukaista huolellisuutta
koskevia kirjallisia politiikkoja ja menettelyjd. Néitd poli-
tiikkoja ja menettelyjd olisi tarkasteltava uudelleen ja pai-
vitettdva sdannollisin valiajoin. Kun vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajat sijoittavat pitkaksi aikaa tietyntyyp-
pisiin maksuvalmiudeltaan heikkoihin varoihin, kuten
kiinteistoihin tai yhtiomiesosuuksiin, huolellisuusvaa-
timuksia olisi noudatettava myds neuvotteluvaiheessa.
Toiminnot, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja on toteuttanut ennen sopimuksen lopullista tekemis-
td, olisi dokumentoitava hyvin, jotta niiden voidaan
osoittaa olevan talous- ja rahoitussuunnitelman sekd sen
vuoksi myos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston duraation
mukaisia. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi
pidettdvd poytikirjaa kyseisissd kokouksissa, laadittava
valmisteluasiakirjoja sekd talous- ja rahoitusanalyyseja,
joiden perusteella arvioidaan hankkeen toteutettavuutta
ja sopimussitoumusta.

Vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien on toimittava noudattaen asianmukaista
patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta, olisi sovellet-
tava myos silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja nimedd padvilittdjan tai vastapuolen. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi valittava ja nimet-
tavd vain sellaisia paavilittdjid ja vastapuolia, jotka ovat
jatkuvan valvonnan kohteena ja vakavaraisia sekd joiden
organisaatiorakenne on asianmukainen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai vaihtoehtoiselle sijoitusra-
hastolle tarjottavien palvelujen kannalta. Jotta voidaan
varmistaa, ettd sijoittajien eduilla on riittdvd suoja, on
tarkedd tarkentaa, ettd yksi perusteista, joiden mukaan
vakavaraisuutta olisi arvioitava, on se, sovelletaanko pai-
vilittdjiin tai vastapuoliin asianmukaista toiminnan va-
kautta koskevaa sddtelyd, mukaan lukien riittdvat paa-
omavaatimukset, ja tehokasta valvontaa.

Direktiivissd 2011/61/EU sdddetddn, ettd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava rehellisesti, oi-
keudenmukaisesti ja noudattaen asianmukaista pitevyyt-
td; timan perusteella henkil6illd, jotka johtavat tosiasial-
lisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoi-
mintaa, jotka ovat hallintoelimen tai ilman hallintoelintd
toimivien yhteisojen tapauksessa ylimman johdon jdsenid,
olisi oltava riittavé tietdmys, taito ja kokemus hoitaakseen
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tehtdvinsa ja erityisesti ymmartadkseen kyseisen sijoitus-
rahastojen hoitajan toimintaan liittyvat riskit. Rahoituslai-
tosten hallinto- ja ohjausjirjestelmid koskevan komission
vihredn kirjan (') mukaisesti henkiloiden, jotka johtavat
tosiasiallisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
liiketoimintaa, olisi my0s kaytettdva riittdvésti aikaa toi-
mintojensa hoitamiseen vaihtoehtoisessa sijoitusrahasto-
jen hoitajassa sekd toimittava rehellisesti, luotettavasti ja
riippumattomasti muun muassa arvioidakseen tehok-
kaasti ylimmén johdon pditoksid ja hakeakseen niihin
muutoksia.

Varmistaakseen, ettd kyseiset toiminnot toteutetaan asian-
mukaisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
olisi palkattava henkilostod, jolla on sille annettujen teh-
tavien hoidon edellyttdmid taitoja, tietoja ja asiantunte-
musta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka tar-
joavat yksilollistd salkunhoitoa koskevia palveluja, on
noudatettava Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2004/39/EY tdytintoonpanosta sijoituspalveluyri-
tysten toiminnan jdrjestimistd koskevien vaatimusten,
toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direk-
tiivissd maddriteltyjen kaisitteiden osalta 10 pdivind
elokuuta 2006 annetussa komission  direktiivissd
2006/73[EY (?) sdadettyjd kannustinsddntojd. Johdonmu-
kaisuuden vuoksi kyseiset periaatteet olisi laajennettava
koskemaan myos niitd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia, jotka tarjoavat yhteistd salkunhoitoa ja markki-
nointia koskevia palveluja. Vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan vuosikertomuksessa olisi annettava tiedot
maksusta, palkkiosta tai edusta ja sen luonteesta ja mai-
rdstd, tai kun madrdd ei pystytd médrittimdan, mairin
laskentamenetelmasta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien olisi saatava
samankaltainen suoja kuin ne vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan asiakkaat, joille vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat tarjoavat yksilollistd salkunhoitoa kos-
kevaa palvelua, koska niiden on tuolloin noudatettava
rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktii-
vien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neu-
voston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 pdivand
huhtikuuta 2004 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 2004/39/EY (*) vahvistettuja pa-
rasta toteutusta koskevia sddnt6jd. Erot erityyppisissd
omaisuuserissd, joihin vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja si-
joitetaan, olisi kuitenkin otettava huomioon, koska par-
haalla toteutuksella ei ole merkitystd esimerkiksi silloin,
kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja sijoittaa
kiinteistoihin tai yhtiomiesosuuksiin ja kun sijoitus teh-
ddin sopimusehdoista kdytyjen kattavien neuvottelujen
jalkeen. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
ei ole mahdollisuutta tehdd valintaa eri toimeksiantojen
toteutuspaikkojen vililld, sen olisi kyettivd osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille ja tilintarkastajille, ettei tal-
laista valinnanmahdollisuutta ole.

(1) KOM(2010) 284.

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.
() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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sovellettavien vaatimusten kanssa edellyttdd toimeksianto-
jen kisittelyd sekd kaupankéyntitoimeksiantojen yhdista-
mistd ja kohdentamista koskevien sddntojen soveltamista
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajiin, kun nimai
harjoittavat yhteistd salkunhoitoa. Kyseisid sddnt6jd ei
kuitenkaan pitéisi soveltaa, jos omaisuuseriin tehtiva si-
joitus tehdddn sopimusehdoista kdytyjen kattavien neu-
vottelujen jdlkeen, kuten kiinteistoihin, yhtiomiesosuuk-
siin tai listaamattomiin yhtiéihin tehtdvin sijoituksen ta-
pauksessa, koska tuolloin ei toteuteta toimeksiantoa.

On tirkedd tarkentaa tilanteet, joissa eturistiriitojen ilme-
neminen on todennikdistd, erityisesti silloin, kun odotet-
tavissa on taloudellinen voitto tai pyritddn vélttdiméddn
taloudellinen tappio tai kun annetaan taloudellisia tai
muita kannustimia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan kayttdytymisen ohjaamiseksi siten, ettd se suosii
tiettyjd etuja muiden osapuolten, kuten toisen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston, sen asiakkaiden, arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritys-
ten (yhteissijoitusyritysten) tai muiden vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan asiakkaiden, etujen kustannuk-
sella.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kdyttoon otta-
massa eturistiriitoja koskevassa politiikassa olisi yksiloi-
tivd tilanteet, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan harjoittama toiminta voisi aiheuttaa eturistirii-
toja, jotka saattavat mahdollisesti vahingoittaa vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuja. Tallaisten
tilanteiden yksiloimiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan olisi otettava huomioon yhteisen salkunhoi-
don lisaksi my6s muut toiminnot, joiden harjoittamiseen
silld on toimilupa, mukaan lukien toiminta, jota harjoit-
tavat ne, joille tehtaviat siirretddn, ne, joille tehtavat siir-
retddn edelleen, ulkopuolinen arvonmaddrittdjd tai vasta-
puoli.

Kuten siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta 13 pdivdnd heindkuuta
2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivissa 2009/65/EY (') sdddetddn yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen osalta ja direktiivissd 2004/39/EY sijoi-
tuspalveluyritysten osalta, vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien olisi otettava kaytto6n menettelyjd ja toi-
menpiteitd, joilla varmistetaan, ettd relevantit henkilot,
jotka osallistuvat erilaisiin litketoimintoihin, jotka voivat
sisdltdd eturistiriitoja, harjoittavat kyseisid toimintoja riip-
pumattomasti ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan koon ja toimintojen kannalta asianmukaisella tasolla.

On tdrkedd sadtdd yleisistd puitteista, joiden mukaan
mahdollisesti ilmenevit eturistiriidat olisi hoidettava ja
ilmoitettava. ~ Tallaisissa  tilanteissa ~ noudatettavat
yksityiskohtaiset vaiheet ja menettelyt olisi tismennettdva

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.

(51)

(52)

(53)

ten sijoitusrahastojen hoitaja laatii.

Pysyvi riskienhallintatoiminto on yksi riskienhallintajar-
jestelmidn  pddkomponenteista.  Johdonmukaisuuden
vuoksi kyseisen toiminnon tehtivien ja vastuualueiden
olisi oltava luonteeltaan samankaltaisia kuin tehtavit ja
vastuualueet, jotka Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY tdytintdonpanosta organisaatio-
vaatimusten, eturistiriitojen, liiketoiminnan harjoittami-
sen, riskienhallinnan sekd siilytysyhteison ja rahastoyh-
tion vilisen sopimuksen sisdllon osalta 1 pdivind heina-
kuuta 2010  annetulla  komission  direktiivilld
2010/43/EU (?) annetaan yhteissijoitusyritysten rahasto-
yhtididen pysyville riskienhallintatoiminnolle. Timén toi-
minnon olisi oltava keskeisessd asemassa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston riskienhallintapolitifkan laadinnassa, ris-
kien valvonnassa ja riskienmittauksessa, jotta voidaan
varmistaa, ettd riskitaso on jatkuvasti vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston riskiprofiilin mukainen. Pysyvilld riskien-
hallintatoiminnolla olisi oltava tarvittavat valtuudet, kaik-
kien olennaisten tietojen kdyttooikeudet ja sadnnolliset
yhteydet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ylim-
pdan johtoon ja hallintoelimeen antaakseen niille ajanta-
saisia tietoja, jotta ne voivat toteuttaa tarvittaessa nopeasti
korjaustoimia.

Riskienhallintapolitiikka muodostaa riskienhallintajérjes-
telmidn toisen keskeisen osan. Riskienhallintapolitiikka
olisi dokumentoitava asianmukaisesti, ja siind olisi ilmoi-
tettava erityisesti toimenpiteet ja menettelyt, joita kdyte-
tddn riskien mittaamiseen ja hallintaan, riskienhallintatoi-
minnon riippumattomassa toteutuksessa kdytettavit suo-
jatoimet, riskienhallintatekniikat sekd vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan sisiistd vastuunjakoa koskevat
yksityiskohdat riskienhallinnan ja operatiivisten menette-
lyjen osalta. Jotta riskienhallintapolitiikka olisi tehokas,
ylimman johdon olisi tarkasteltava sitd uudelleen vahin-
tddn kerran vuodessa.

Kuten direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn, riskienhal-
lintatoiminto olisi erotettava toiminnallisesti ja hierarkki-
sesti toimintayksikoistd. Sen vuoksi olisi tarkennettava,
ettd riskienhallintatoiminnon erottamisen olisi ulotuttava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimen
tasolle ja ettd riskienhallintatoimintoa hoitavat eivit saisi
hoitaa mahdollisesti eturistiriitoja aiheuttavia tehtdvid ei-
vatka toimia eturistiriitoja aiheuttavista toiminnoista vas-
tuussa olevan henkilon valvonnassa.

On olennaista tarkentaa suojatoimet, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on kiytettdva aina riskienhal-
lintatoiminnon riippumattoman hoidon varmistamiseksi,
ja erityisesti tarkentaa, ettd riskienhallintatoimintoa hoita-
ville ei pitdisi antaa eturistiriitoja aiheuttavia tehtdvid, ris-
kienhallintatoimintoa hoitavien olisi tehtdvd paatokset
sellaisten tietojen perusteella, jotka ne voivat arvioida
asianmukaisesti, ja paitoksentekoprosessin olisi oltava
uudelleentarkastelukelpoinen.

() EUVL L 176, 10.7.2010, s. 42.
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(55) Vaikka direktiivissd 2011/61/EU ei aseteta vaihtoehtoisille samankaltaisten jdrjestelyjen kohteena, olisi katsottava

(56)

(57)

(58)

(59)

sijoitusrahastoille sijoituksia koskevia rajoituksia, kullekin
vaihtoehtoiselle  sijoitusrahastolle aiheutuvia riskejd ei
voida hoitaa tehokkaasti, jos vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajat eivit ole vahvistaneet riskirajoja ennak-
koon. Riskirajojen olisi oltava linjassa vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston riskiprofiilin kanssa, ja ne olisi ilmoitettava
sijoittajille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

Johdonmukaisuuden vuoksi riskien tunnistamiseen, mit-
taamiseen ja valvontaan liittyvat vaatimukset perustuvat
direktiivin  2010/43/EU  samankaltaisiin ~ sddnnoksiin.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi puutut-
tava asianmukaisesti riskienmittaustekniikoissaan ja -mal-
leissaan mahdollisesti oleviin heikkouksiin tekemalld
stressitestejd, toteumatestejd ja skenaarioanalyyseja. Jos
stressitesteissi ja skenaarioanalyyseissa paljastuu tiettyihin
olosuhteisiin liittyvid puutteita, sijoitusrahastojen hoita-
jien olisi toteutettava nopeasti korjaustoimia.

Direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn, ettd komissio tas-
mentdd maksuvalmiuden hoitoa koskevat jarjestelmit ja
menettelyt, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi valvoa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmius-
riskid, lukuun ottamatta niitd vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja, jotka ovat vivuttamattomia suljettuja vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, ja varmistaa, ettd vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston sijoitusten maksuvalmiusprofiili vastaa sen vel-
voitteita. Tdman vuoksi on tirkedd asettaa yleisid perus-
vaatimuksia, jotka koskevat kaikkia vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajia ja joiden soveltaminen olisi mukau-
tettava kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien si-
joitusrahastojen kokoon, rakenteeseen ja luonteeseen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi kyettdva
osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd niilli on
kdytossddn asianmukaiset ja tehokkaat maksuvalmiuden
hoitoa koskevat periaatteet ja menettelyt. Timé edellyttdd
asianmukaisen huomion kiinnittdmistd vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston luonteeseen, mukaan lukien kohde-etuuk-
sien tyyppi ja sen maksuvalmiusriskin suuruus, jolle vaih-
tochtoinen sijoitusrahasto altistuu, vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston laajuus ja monitahoisuus tai omaisuuserien
rahaksi muuttamisessa tai myynnissd noudatettavan pro-
sessin monitahoisuus.

Maksuvalmiuden hoitoa koskevat jarjestelmit ja menette-
Iyt voivat mahdollistaa sen, ettd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat voivat kdyttda vilineitd ja jdrjestelyjd,
jotka ovat tarpeen maksuvalmiudeltaan heikkojen varojen
kisittelemiseksi ja niihin liittyvien arvonmdaritysongel-
mien ratkaisemiseksi, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat voivat vastata lunastustoimeksiantoihin.
Tallaisia vilineitd ja jérjestelyjd voivat olla kansallisen
lainsddddannon niin  salliessa  lunastusrajat  ("gates”),
osittaiset lunastukset, viliaikaiset lainat, irtisanomisajat
ja likvideistd varoista muodostuvat poolit. Maksuvalmiu-
deltaan heikkojen varojen kokoojajdrjestelyt ("side poc-
kets”) ja muut jdrjestelyt, joissa vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tietyt varat ovat sen ja sen sijoittajien vélisten

erityisjarjestelyiksi, koska ne vaikuttavat vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien erityisiin lunastusoikeuksiin.
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston viliaikaista sulkemista
(suspensiota) ei pitdisi katsoa erityisjdrjestelyksi, koska
se kattaa kyseisen sijoitusrahaston kaikki varat ja sijoitta-
jat. Vilineiden ja erityisjirjestelyjen kiyttd maksuvalmiu-
den hallintaan olisi tehtdvi riippuvaiseksi konkreettisista
olosuhteista, ja kiytossd olisi otettava huomioon vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston luonne, laajuus ja sijoitusstrate-

gia.

Niiden kohde-etuutena olevien yhteissijoitusyritysten, joi-
hin vaihtoehtoiset sijoitusrahastot sijoittavat, maksuval-
miuden hallintaa koskevaa vaatimusta sekd vaatimuksia
vilineiden ja jdrjestelyjen kdyttoonotosta maksuvalmius-
riskin hallintaa ja sijoittajien vilisten eturistiriitojen yksi-
lointid, hallitsemista ja valvontaa varten ei pitdisi soveltaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat
tyypiltadn suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, riip-
pumatta siitd, katsotaanko niiden kayttivdn vivutusta.
Kyseisten lunastuksiin liittyvien maksuvalmiuden hallin-
taa koskevien vaatimusten soveltamista koskevien poik-
keusten myontdmisen olisi perustuttava eroihin yleisissd
lunastusehdoissa, joita sovelletaan tyypiltdan suljettujen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajiin verrattuna
tyypiltddn avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen si-
joittajiin.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiutta tai heik-
koa maksuvalmiutta koskevien vihimmdisrajojen kiytto
voi olla tehokas tietyntyyppisten vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien valvontaviline. Rajan ylittiminen ei
sindnsd valttimattd edellytd toimia vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalta, silld toimien tarpeellisuus riippuu
tosiseikoista ja olosuhteista sekd kyseisen sijoitusrahasto-
jen hoitajan asettamista toleransseista. Sen vuoksi rajoja
voitaisiin kayttdd kdytinnossd valvottaessa keskimairaisia
pdivittdisid lunastuksia verrattuna rahaston pdivikohtai-
seen maksuvalmiuteen saman jakson aikana. Niitd voitai-
siin kdyttdd myos stressitestiskenaarioiden tukena valvot-
taessa sijoittajien keskittymistd. Kyseisten rajojen perus-
teella voitaisiin olosuhteista riippuen kdynnistad jatkuvia
valvonta- tai korjaustoimia.

Stressitesteilld olisi tarvittaessa simuloitava varojen heik-
koa maksuvalmiutta ja epityypillisid lunastustoimeksian-
toja. Testeissd olisi otettava huomioon viimeaikaiset ja
odotettavissa olevat tulevat merkinnit ja lunastukset
sekd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ennakoidun tuloksen
vaikutukset suhteessa kyseistd toimintaa koskeviin vertai-
sarviointeihin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
olisi analysoitava ajanjaksoa, joka tarvitaan lunastustoi-
meksiantojen toteuttamiseksi simuloiduissa stressitestiske-
naarioissa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
olisi tehtdva stressitesteja myos markkinoihin vaikuttavilla
tekijoilld, kuten kurssimuutoksilla, jotka voisivat vaikuttaa
tuntuvasti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston luottoprofiiliin ja siten
myo6s vakuusvaatimuksiin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan olisi otettava huomioon arvonmaiirityk-
seen liittyvit herkkyydet stressitilanteissa suunnitellessaan
stressitestien tai skenaarioanalyysien toteutusta.
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(63)  Stressitestien toteutusvilin olisi riiputtava vaihtoehtoisen (66)  On tirkedd, ettd lilketoimia, joissa uudelleenpaketoidaan
sijoitusrahaston luonteesta, sijoitusstrategiasta, maksuval- lainoja kaupattaviksi arvopapereiksi, ei strukturoida taval-
miusprofiilista, sijoittajan tyypistd ja vaihtoehtoisen sijoi- la, jolla pyrittdisiin vilttimiin arvopaperistettuihin omai-
tusrahaston lunastuspolitiikasta. Vaihtoehtoisten sijoitus- suuseriin tehtéviin sijoituksiin liittyvien vaatimusten so-
rahastojen hoitajien odotetaan kuitenkin tekevin testeji veltaminen. Tamidn vuoksi viittausta sijoitukseen, joka
vahintddn kerran vuodessa. Jos stressitestit viittaavat huo- tehdddn kaupattaviin arvopapereihin tai muihin uudel-
mattavasti odotettua suurempaan maksuvalmiusriskiin, leenpaketoituihin lainoihin perustuviin rahoitusvilineisiin,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi toimittava ei pitdisi tulkita tiukasti kyseisten vilineiden omistusoi-
kaikkien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien par- keuden oikeudellisesti pitevdnd ja velvoittavana siirto-
haan edun mukaan ottaen huomioon kyseisen sijoitusra- na vaan sijoituksena, joka tehdddn aiheellisessa taloudel-
haston varojen maksuvalmiusprofiili, lunastustoimeksian- lisessa mielessd, minkd vuoksi erityisvaatimusten olisi
tojen mddré ja tarvittaessa maksuvalmiuden hallintapoli- katettava kaikki muut synteettisten sijoitusten muodot.
titkkojen ja -menettelyjen asianmukaisuus. Vaarinkdsitysten valttdmiseksi ja kieliasun yhdenmukais-
tamiseksi pankkilainsaddannossd  kéytettyjen  kasittei-
den kanssa ilmaisun “sijoitus, joka tehdddn kaupattaviin
arvopapereihin tai muihin uudelleenpaketoituihin lainoi-
hin perustuviin rahoitusvilineisiin” sijaan olisi kdytettdva
(64)  Direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn, ettd komissio tds- ilmaisua  "arvopaperistamisen  luottoriskiin  liittyvin
mentdd, kuinka sijoitusstrategia, maksuvalmiusprofiili ja vastuun siirtiminen”.
lunastuspolitiikka mukautetaan toisiinsa. Ndiden kolmen
tekijan yhdenmukaisuus saadaan varmistettua, jos sijoit-
tajat kykenevit lunastamaan sijoituksensa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lunastuspolitiikan mukaisesti; lunastuspo-
litikan olisi katettava lunastusedellytykset sekd tavan-
omaisissa ettd poikkeuksellisissa olosuhteissa ja tavalla, ) ) ) ) o
joka on sopusoinnussa sijoittajien tasapuolisen kohtelun (67) Ya?tlff}}}kfet, . jotka arvopaperistamisen aIul}epam;omg,
kanssa. jarjestdjind tai alkuperdisind luotonantajina toimivien lai-
tosten on tdytettivd, asetetaan suoraan kyseisille laitok-
sille direktiivilli 2006/48/EY. Sen vuoksi on tirkedd sda-
tdd sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaavista velvoitteista, joka altistuu arvopaperistamisiin
(65  Direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn yhdenmukaisuutta lii.ttyvéill.e.vastuulle. Vaihtoeht.oistel.i ﬁijoi.Fusra?astojen hQi'
eri aloilla ja ristiriitojen poistamista sellaisten alullepani- tajan olisi otettava arvopaperistamisiin 111ttyv.e.1' vastuu vain
joiden, jotka uudelleenpaketoivat lainoja kaupattaviksi ar- 511101r.1, kun al.ullepam]a., Jarjestajd tal alkup.eralnen“h.loton-
vopapereiksi, ja sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahasto- anataja on nimenomaisesti antanut kyseiselle sijoitusra-
jen hoitajien, jotka sijoittavat ndihin arvopapereihin tai h'ﬁsml_‘?n .h01t.a.1]alle tietoja merkltt.a.lv"an .Falf?uc.l.g}llsen edun
muihin rahoitusvilineisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahasto- s?lytt?stesta.kohde-et}lude.ssa; tata kaytanfo:} kutsutaan
jen lukuun, etujen vililtd. Timan tavoitteen saavuttami- sdilyttimisvaatimukseksi. Vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
seksi on otettu huomioon luottolaitosten liiketoiminnan jen hoit.ajanno!is.i. lisdksi varmistettava, etté..\ﬁaati.?}uksgt,
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 pdivind kesikuuta jotka dlr_?kt“‘”ufl 20‘(‘)6/48/.].EY a.setetaan’Jarjest_g]a.lle Ja
2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di- alullepanljal.le,.tay.ttyvat... Myds "\'alht.(.)e.l.ltomten sijoitusra-
rektiivissd 2006/48/EY (') vahvistetut asian kannalta mer- hasto]gn”hm'tegan 1tsensa olisi taytettava lz.l.at_uvaatlmukset,
kitykselliset saannokset, joissa sdddetdin maarillisistd ja jotta s.111a olisi k?tFaY? ja perusteelhpen kisitys arvopape-
laadullisista vaatimuksista, jotka arvopaperistamisen luot- r?gtam?sggn.tehtg_vasfa §.1J01tuk§esta ja sen kOhde'e“}ute.en
toriskille altistuneiden sijoittajien, alullepanijoiden ja jir- lnttyva.sta r1sli1st.a. Taman tavoitteen saavgtFamlsgk;} Vﬁlh,'
jestdjien on tdytettivd. Koska tilld asetuksella ja direktii- toehf91§Fen supnusrahasto].e"n hoitajien olisi tehtévd sijoi-
vin 2006/48/EY asian kannalta merkityksellisilld sddn- tuspaatgksensa vasta sen )e}lkeen, kun ne ovat toteutta-
noksilli on sama tavoite eli alullepanijan tai jirjestéjin neet aﬁla{ln}ulfalsen.hu.olel.hsguden"prose.ss.mf. jotta niilld
etujen ja sijoittajien etujen yhdenmukaistaminen, on olisi riittdvisti tietoja ja tietdmystd Kyseisistd arvopape-
olennaista, ettd ksitteitd kaytetddn johdonmukaisesti mo- ristamisista.
lemmissa sdddoksissd, minkd vuoksi viittauskohteiksi ote-
taan direktiivissé 2006/48/EY annetut mddritelmat. Ot-
taen huomioon, ettd Euroopan pankkiviranomaisen edel-
tdja eli Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea
on antanut  yksityiskohtaiset ~ ohjeet  direktiivin
2006/48/EY merkityksellisten saénnésten tulkinnasta (°), (68)  Tietyissd olosuhteissa yhteisot voivat olla alullepanijan tai

yhdenmukaisuus eri aloilla edellyttdd, ettd nyt annettavilla
saannoksilld pyritddn yhdenmukaistamaan alullepanijoi-
den, jarjestdjien ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien edut tulkittuina kyseisten ohjeiden kannalta.

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea, Guidelines to Ar-
ticle 122a of the Capital Requirements Directive of 31 December
2010, http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200f%20Art.%
20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

jarjestdjan mdaaritelmdn mukaisia tai hoitaa alkuperiisen
luotonantajan tehtdvid; toinen yhteis, joka ei ole jarjes-
tdjan tai alullepanijan mairitelman mukainen eikd hoida
alkuperidisen luotonantajan tehtdvid mutta jonka edut
vastaavat parhaalla mahdollisella tavalla sijoittajien etuja,
saattaa kuitenkin pyrkid tdyttdimain siilyttimisvaatimuk-
sen. Oikeusvarmuuden vuoksi téllaiselta toiselta yhteisolta
ei pitdisi vaatia sdilyttimisvaatimuksen tdyttdmistd, jos
alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen luotonantaja tdyt-
tdd kyseisen vaatimuksen.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69)  Sailyttdmisvaatimuksen tai laatuvaatimusten laiminlyon- (73)  Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus yhteissijoitusyri-
nin tapauksessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita- tysten rahastonhoitajille direktiivilli 2009/65/EY asetet-
jan olisi harkittava korjaavien toimien toteuttamista, ku- tuihin vaatimuksiin nihden, hallintoelimelle, ylimmalle
ten position suojaamista, myymistd tai hillitsemistd taikka johdolle tai mahdolliselle vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
yhteyden ottamista siilyttimisvaatimuksen laiminly6véin jen hoitajan valvojalle olisi annettava samantyyppisid teh-
osapuoleen, jotta vaatimukset tdyttyisivit jilleen. Tallais- tdvid, joihin liittyvat vastuut olisi jaettava asianmukaisesti.
ten korjaavien toimien olisi aina oltava sijoittajien etujen Vastuunjaon olisi kuitenkin oltava sopusoinnussa niiden
mukaisia eikd nithin saisi liittdd suoraa velvoitetta omai- tehtdvien ja vastuualueiden kanssa, jotka kuuluvat hallin-
suuserien myyntiin valittomasti laiminlyonnin havaitse- toelimelle, ylimmalle johdolle ja valvontatoiminnolle so-
misen jilkeen pikaisen myynnin (“fire sale”) valttimiseksi. vellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Ylim-
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi otettava padn johtoon voivat kuulua kaikki hallintoelimen jisenet
laiminly6nti huomioon harkitessaan toisen sijoituksen te- tai osa sen jasenista.
kemistd myochempdin liiketoimeen, johon vaatimuksen
laiminlyova osapuoli osallistuu.
(74)  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi aina nou-
datettava vaatimusta pysyvin ja tehokkaan vaatimusten
(70)  Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia nii- noudattam}.sta koskevan toiminnon kayttqonotpsta riip-
den sisdisten menettelyjen ja organisaatiojirjestelyjen tds- pumatta 111keto1m1ntan§a koosta ja mgm.tahmsuude.stan.
mentdmisestd, joita jokaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahas- ’Vaat1mu.s.t.en“nouda.ttarr}lsta koskevan tominnon tekms'ta'
tojen hoitajan olisi noudatettava, vaihtoehtoisten sijoitus- Ja .henkllostqorganlsaatlotg koske‘{at YkS%FWSkOhdat 0_1151
rahastojen hoitajia olisi vaadittava ottamaan kdyttoon hy- ku{tepkm”mno_ne_ttava va1htoeht01st_en s1;01_tusraha_sto;e_n
vin dokumentoitu organisaatiorakenne, jossa jaetaan sel- hoitajan 111k§t01m1nnan lu.onte.en, la.ajl.lude.n ja momtaho.l-
keidsti vastuualueet, madritellddn valvontajarjestelmit ja sugden sekd sen palx{elu)en ja toimintojen luoqteen )a
varmistetaan tietojen sujuva vaihto kaikkien osapuolten lag]uuden ,“?“kaa?' Valhtoehtmstep. sqonusrahastmeg hoi-
valilld. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi tajaa ¢l saisi vaatia perustamaan riippumatonta vaatimus-
my0s otettava kayttoon jdrjestelmit tietojen suojaa- t.en noudaFtamlsesta Vastaayaa yk”511$koa, )OS kysemeq vaa-
miseksi ja toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi. Ot- tmus OhSl. suhte?ton 1.<ys.e1sen s1]o1tusrahast0)er.1 ho1ta)a.n
taessaan kayttoon kyseisid menettelyja ja rakenteita vaih- kOkO_OH tal sen lukefmmmnan luonteeseen, laajuuteen ja
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi otettava huo- monitahoisuuteen nihden.
mioon suhteellisuusperiaate, jotta menettelyt, jarjestelyt
ja organisaatiorakenne voitaisiin mitoittaa kyseisten sijoi- o ] . ) o
tusrahastojen hoitajien litketoiminnan luonteen, laajuu- (75)  Arvonmdritysstandardit = vaihtelevat  oikeudenkiytto-
den ja monitahoisuuden seki niiden liketoiminnan aika- alueittain ja omaisuusluokittain. Talld asetuksella olisi
na harjoitettavien toimintojen luonteen ja laajuuden mu- tdydennettivi yhteisid = yleissdantojd ja  vahvistettava
kaan. vaatimukset, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien olisi noudatettava kehittdessddn ja pannessaan tdytin-
to6n tarkoituksenmukaisia ja yhdenmukaisia politiikko-
o ja ja menettelyjd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varo-
(71)  Tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan on olennaisen jen asianmukaista ja riippumatonta arvonmééritystd var-
tarked sijoittajien suojaamiseksi, minkd vuoksi vaihtoeh- ten. Politiikoissa ja menettelyissi olisi kuvailtava kaik-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi noudatettava kien arvonmaritykseen osallistuvien osapuolten, mu-
asianmukaisia politiikkoja ja menettelyja varmistaakseen, kaan lukien ulkopuoliset arvonmaiirittdjit, velvoitteet,
ettd tiettyyn vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovelletta- tehtivit ja vastuualueet.
vat lunastusehdot annetaan riittivin yksityiskohtaisesti ja
nakyvisti tiedoksi sijoittajille ennen sijoitusten tekemistd
& etltoﬂ.n.n tehta\{len. olennalsFen muutosten .)a.lkeen. (76)  Varojen arvo voidaan mddrittdd eri tavoilla, kuten toimi-
Tama voisi kattaa tetojen gntamlsen_lunastugtep frtisano- villa markkinoilla havaittavissa olevien hintojen perus-
misajoista, myy ntlra],omfks%fi lfOSHkCVlSta yksity 1skohd1§t§, teella tai kdyttden muilla kansallisen lainsddddnnon, vaih-
olosuhte41§t.a, JOIS,S__a e1. Yahtama.t.ta sov?llet.z.a"tava?qp.qam}a toehtoisen sijoitusrahaston sddntojen tai sen perustamis-
IuI.lastus].ar)'esEel){]a. tai joissa n%lden kayttod lxkataan, ja kirjan mukaisilla arvonmééritysmenetelmilld saatua arvio-
toimenpiteistd, joita hallmtoelmms.aattaa harkita (kt}ter} ta. Koska yksittdisten varojen ja velkojen arvo voidaan
Iun'g?tusra}at tal s1d_§ Po?kets —Jarjestelyt), kq_ska nama madrittdd eri menetelmilld ja ottaa eri lahteistd, vaihtoeh-
telfljat vallfuttavat“syonta]len lunastusoikeuksiin tietyssd toisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi mdritettivi kiyt-
vaihtoehtoisessa sijoitustahastossa. timdnsd arvonmaaritysmenetelmit ja kuvailtava niité.
(72)  Jotta voidaan varmistaa toimintojen asianmukainen to- (77)  Jos varojen arvonmddrityksessd kdytetddn mallia, arvon-

teuttaminen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
olisi erityisesti kaytettdvi tarkoituksenmukaisia sihkoisia
jarjestelmid noudattaakseen salkkutapahtumien sekd mer-
kintd- ja lunastustoimeksiantojen kirjaamista koskevia
vaatimuksia ja ottaakseen kdyttoon, pannakseen tdytin-
toon ja pitddkseen ylla kirjanpitoperiaatteita ja -menette-
lyja sen varmistamiseksi, ettd nettoarvon laskenta suori-
tetaan direktiivin 2011/61/EU ja timidn asetuksen vaa-
timusten mukaisesti.

madritysmenettelyissd ja -politiikoissa olisi ilmoitettava
mallin padpiirteet. Ennen mallin kiytt6d se on validoitava
prosessilla, jonka toteuttaa sisdinen tai ulkoinen henkild,
joka ei ole osallistunut mallin suunnitteluprosessiin. Hen-
kilolld olisi katsottava olevan varojen arvonmaéirityksessa
kiytetyn mallin validoinnin edellyttima kelpoisuus, jos
hanelld on riittavasti patevyyttd ja kokemusta varojen
arvonmadrityksen suorittamiseen kyseisenkaltaisten mal-
lien avulla; kyseinen henkilo voisi olla tilintarkastaja.
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(78)  Koska vaihtoehtoiset sijoitusrahastot toimivat dynaa- siirretyistd tehtdvistd ja siitd, ettd ne ovat direktiivin

(79)

(80)

(81)

(82)

misessa ympdristossd, jossa noudatettava sijoitusstrategiat
saattavat muuttua ajan mittaan, arvonmadrityspolitiikkoja
ja -menettelyja olisi tarkasteltava uudelleen vahintdan ker-
ran vuodessa ja kaikissa tapauksissa ennen kuin vaihto-
ehtoiset sijoitusrahastot ottavat kdyttoon uuden sijoitus-
strategian tai uudentyyppisen omaisuuserdn. Arvonmaa-
rityspolitiikkojen ja -menettelyjen, mukaan lukien arvon-
maédritysmenetelmat, muuttamisessa olisi noudatettava
ennalta médritettyd prosessia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistet-
tava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittdisten va-
rojen arvo on maédritetty asianmukaisesti noudattaen ar-
vonmddrityspolitiikkoja ja -menettelyjd. Joihinkin varoi-
hin, erityisesti monitahoisiin ja maksuvalmiudeltaan heik-
koihin rahoitusvilineisiin, liittyy suurempi epdasianmu-
kaisen arvonmdirityksen riski. Téllaisten tilanteiden va-
ralta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi teh-
tdvd riittavasti tarkastuksia varmistaakseen, ettd vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston varojen arvo on médritetty riittd-
vin objektiivisesti.

Osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskentaan sovelle-
taan kansallista lainsdddint6d jaftai joko rahaston sddn-
tojd tai perustamisasiakirjoja. Tdmd asetus kattaa vain
laskentamenettelyn muttei laskentamenetelmia. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja voi suorittaa osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvon laskennan itse osana hallinto-
toimintoja, joista se huolehtii vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston puolesta. Vaihtoehtoisesti hallinnosta, mukaan lu-
kien nettoarvon laskenta, huolehtimaan voidaan nimetd
kolmas osapuoli. Kolmatta osapuolta, joka suorittaa net-
toarvon laskennan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lu-
kuun, ei pitdisi katsoa direktiivissd 2011/61/EU tarkoite-
tuksi ulkopuoliseksi arvonmdirittdjiksi edellyttden, ettd
kyseinen kolmas osapuoli ei suorita yksittdisten varojen,
mukaan lukien subjektiivista arviointia edellyttavit varat,
arvonmadrityksid vaan kdyttda laskentaprosessissa vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta, hintatietoldhteiltd
tai ulkopuoliselta arvonmaéarittdjaltd saatuja arvoja.

On olemassa arvonmdiritysmenettelyjd, joita voidaan
kdyttad paivittdin, kuten rahoitusvialineiden arvonmai-
ritystd, mutta my9s menettelyjd, joita ei voida kayttdd
yhtd tihein viliajoin liikkeeseenlaskuihin, merkintoihin,
lunastuksiin ja peruutuksiin liittyvistd syistd; esimerkkina
voidaan mainita kiinteistojen arvonméritys. Avointen ra-
hastojen hallussa olevien varojen arvonmadarityksen aika-
vilissd olisi otettava huomioon erot vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston hallussa olevien erityyppisten varojen arvon-
madritysmenettelyissa.

Direktiivissi 2011/61/EU vahvistetaan tiukat vaatimukset
ja rajoitukset, joita on noudatettava, kun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja aikoo siirtdd toimintojen toteut-
tamiseen liittyvit tehtavansd. Vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajalla on aina edelleen tdysi vastuu

(83)
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2011/61/EU ja sen tdytintdonpanotoimenpiteiden mu-
kaisia. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi
sen vuoksi varmistettava, ettd se, jolle tehtdvit siirretddn,
noudattaa laatustandardeja, joita vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja itse noudattaisi. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on myos kyettava purkamaan toi-
mintojen siirtiminen, minkd vuoksi siirtojdrjestelyissa
olisi annettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle
joustavat purkamisoikeudet, jos se on tarpeen sen varmis-
tamiseksi, ettd siirretyt toiminnot hoidetaan jatkuvasti
tiukkojen standardien mukaisesti. Toimintojen siirtdmistd
koskevia rajoituksia ja vaatimuksia olisi sovellettava di-
rektiivin 2011/61/EU liitteessd I mainittuihin sijoitusten-
hoitotoimintoihin, kun taas tukitehtdvissd, kuten vaihto-
ehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan hoitotehtiviensd
osana suorittamissa hallinnollisissa tai teknisissd toimin-
noissa, kuten siivous- ja ateriahuoltotoiminnoissa taikka
peruspalvelujen tai -tuotteiden hankinnassa, ei pitdisi kat-
soa olevan kyse vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan toimintojen siirrosta. Muita esimerkkeja teknisistd tai
hallinnollisista toiminnoista ovat kaupallisten standardi-
ohjelmistojen osto ja ohjelmistotoimittajien kiytto kau-
pallisiin jarjestelmiin liittyvin tapauskohtaisen toiminnal-
lisen avun saamiseksi tai henkilostohallinnon tukitoimin-
not, kuten lyhytaikaisessa tyosuhteessa olevien tyonteki-
joiden etsinté tai palkkakulujen kasittely.

Sijoittajansuojan korkean tason varmistamiseksi vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan lifketoiminnan tehosta-
misen ohella toimintojen siirtdimisen olisi perustuttava
kokonaisuudessaan objektiivisiin perusteisiin. Arvioides-
saan nditd perusteita toimivaltaisten viranomaisten olisi
tarkasteltava siirtorakennetta ja sen vaikutuksia vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan rakenteeseen seka siir-
rettyjen toimintojen vuorovaikutusta kyseiselle sijoitusra-
hastojen hoitajalle jddvien toimintojen kanssa.

Jotta voitaisiin arvioida, onko sen, jolle tehtdvit siirretddn,
liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoittava henkilo riittavin
hyvdmaineinen, olisi tarkistettava kyseisen henkilon lii-
ketoiminnan harjoittaminen sekd se, onko henkilo syyl-
listynyt rikkomuksiin finanssialan toiminnassa. Riittdvaa
hyvimaineisuutta koskevan vaatimuksen arvioinnissa olisi
otettava huomioon kaikki muut merkitykselliset tiedot
henkilokohtaisista ominaisuuksista, jotka voisivat vaikut-
taa haitallisesti sithen, kuinka henkilo harjoittaa liiketoi-
mintaa, kuten henkilon rehellisyyteen ja vilpittomyyteen
liittyvat epdilykset.

Direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan saaneita sijoi-
tusyhtioitd ei katsota yrityksiksi, joilla on toimilupa tai
jotka on rekisterdity varainhoitoa varten ja jotka kuuluvat
valvonnan piiriin, koska niiden ei sallita harjoittavan
muita toimintoja kuin mainitussa direktiivissi tarkoitettua
yhteistd salkunhoitoa. Vastaavasti sisdisesti hoidettua
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ei pitdisi katsoa kyseisen-
kaltaiseksi yritykseksi, koska sen ei pitdisi harjoittaa
muuta toimintaa kuin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston si-
sdistd hoitoa.
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(86) Jos siirto koskee salkunhoitoa tai riskienhallintaa, jotka olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja ettd siitd

(88)

(89)

(90)

(01)

ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan paiasial-
lista liiketoimintaa ja sen vuoksi erittdin merkityksellisid
sijoittajansuojan ja jdrjestelmériskien kannalta, vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen ja kolmannen maan yrityksen val-
vontaviranomaisen vililli olisi oltava kirjalliseen sopi-
mukseen perustuva yhteistydjarjestely sen lisdksi, ettd nii-
den olisi noudatettava direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan
1 kohdan ¢ alakohdan mukaisia vaatimuksia. Jirjestely
olisi otettava kdyttoon ennen toimintojen siirtimistd. So-
pimuksen yksityiskohdissa olisi otettava huomioon kan-
sainvaliset standardit.

Kirjallisissa jrjestelyissd olisi annettava toimivaltaisille vi-
ranomaisille oikeus tehdi paikalla toimitettavia tarkastuk-
sia, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseiset viranomaiset
pyytavit sen kolmannen maan valvontaviranomaiselta,
jossa yritys, jolle toimintoja siirrettiin, sijaitsee, tekemédin
paikalla toimitettavia tarkastuksia, ja tilanteet, joissa vi-
ranomaiset pyytivit kolmannen maan valvontaviran-
omaisilta lupaa tarkastuksen tekemiseen itse tai lupaa
saada olla kolmannen maan valvontaviranomaisen henki-
lokunnan mukana avustamassa titd paikalla toimitetta-
vien tarkastusten tekemisessa.

Direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjen velvoitteiden perus-
teella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi
otettava toiminnassaan huomioon hoitamiensa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen tai niiden sijoittajien paras etu.
Sen vuoksi toimintojen siirtdiminen olisi hyvdksyttava
vain silloin, kun se ei estd vaihtochtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajaa toimimasta tai hoitamasta vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa sijoittajien parhaiden etujen mukaan.

Sijoittajansuojan korkean tason sdilyttamiseksi toiminto-
jen siirtdmisessd on otettava huomioon mahdolliset etu-
ristiriidat. Olennaisen eturistiriidan aiheuttavien tilantei-
den yksilointida koskevien vaatimusten asettamisessa olisi
kéytettdvd monia perusteita. Kyseisten perusteiden luette-
loa ei pitdisi katsoa tyhjentdvaksi, mikd merkitsee, ettd
my6s muut kuin olennaiset eturistiriidat ovat merkityk-
sellisid sovellettaessa direktiivid 2011/61/EU. Vaatimusten
noudattamista tai tarkastuksia koskevien toimintojen olisi
sen vuoksi katsottava olevan ristiriidassa salkunhoitoteh-
tdvien kanssa ja markkinatakaus- tai merkintdtoiminnan
ristiriidassa salkunhoidon tai riskienhallinnan kanssa. Ky-
seinen velvoite ei rajoita sen, jolle tehtdvit siirretddn,
velvoitetta erottaa salkunhoito- ja riskienhallintatoimin-
not toiminnallisesti ja hierarkkisesti toisistaan direktiivin
2011/61/EU 15 artiklan mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintojen
siirtimiseen sovellettavia vaatimuksia olisi sovellettava so-
veltuvin osin, jos se, jolle tehtdvit siirretddn, siirtdd sille
siirrettyjd toimintoja edelleen, ja myos silloin, kun se,
jolle tehtavit siirretdan edelleen, siirtdd tehtivid edelleen.

Jotta voidaan varmistaa, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja hoitaa kaikissa tapauksissa sijoitusten hoi-
toon liittyvid toimintoja, sen ei pitdisi siirtdd toimintojaan
niin laajasti, ettd sen ei endd kdytinnossd katsottaisi

(92)

(93)

(94)

tulee postilaatikkoyhteiso. Vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajalla olisi aina oltava riittdvit resurssit valvoak-
seen siirrettyjd toimintoja tehokkaasti. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan on hoidettava itse sijoitusten
hoitoon liittyvit toiminnot, silli on oltava tarvittava
asiantuntemus ja tarvittavat resurssit sekd valtuudet
tehdid pditoksid, jotka kuuluvat ylimmén johdon vastuul-
le, ja sen on hoidettava ylimmille johdolle kuuluvia
toimintoja, kuten yleisen sijoituspolitiikan ja yleisten
sijoitusstrategioiden tdytantoonpano.

Tehtdvien siirtimistd koskevien jérjestelyiden arviointi on
monimutkainen prosessi, jonka lahtokohdaksi on otet-
tava monia perusteita, jotta toimivaltaiset viranomaiset
voivat muodostaa nikemyksen jdrjestelyistd. Tamd on
tarpeen, jotta voidaan ottaa huomioon rahastorakentei-
den ja sijoitusstrategioiden moninaisuus eri puolilla unio-
nia. EAMV voi laatia ohjeita varmistaakseen tehtdvien
siirtdmistd koskevien jdrjestelyiden johdonmukaisen ar-
vioinnin kaikkialla unionissa.

Komissio valvoo mainittujen perusteiden soveltamista ja
niiden vaikutuksia markkinoihin. Komissio tarkastelee ti-
lannetta uudelleen kahden vuoden kuluttua ja, jos se
osoittautuu tarpeelliseksi, toteuttaa aiheelliset toimenpi-
teet tdsmentddkseen edelleen edellytyksid, joiden tdyt-
tyessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kat-
sottava siirtineen toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tu-
lee postilaatikkoyhteiso eikd sen endd voida katsoa ole-
van kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja.

Direktiivissda 2011/61/EU asetetaan monia vaatimuksia
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston siilytysyhteisolle sijoitta-
jansuojan korkean tason varmistamiseksi. Sailytysyhtei-
son, vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja/tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja kolmansien osapuolten
konkreettiset oikeudet ja velvoitteet olisi sen vuoksi vah-
vistettava selkedsti. Kirjallisessa sopimuksessa olisi oltava
yksityiskohtaiset tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta siilytys-
yhteiso tai kolmas osapuoli, jolle siilytystoiminnot siirre-
tddn direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, voi siilyttdd
asianmukaisesti sijoitusrahaston kaikki varat ja jotta sdi-
lytysyhteisoé voi hoitaa asianmukaisesti valvontatoimin-
tonsa. Jotta sailytysyhteiso voi arvioida ja valvoa siilytys-
riskid, sopimuksessa olisi oltava riittdvin yksityiskohtaiset
tiedot omaisuusluokista, joihin vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto voi sijoittaa, ja tiedot maantieteellisistd alueista,
joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto suunnittelee harjoit-
tavansa sijoitustoimintaa. Sopimuksessa olisi oltava myos
yksityiskohtaiset tiedot eskalointimenettelystd. Sen vuoksi
séilytysyhteison olisi varoitettava vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajaa tiettyjen markkinoiden selvitysjarjes-
telmassd havaituista olennaisista riskeistd. Sopimuksen ir-
tisanomisen olisi perustuttava siihen seikkaan, ettd se on
séilytysyhteison viimeinen keino tilanteessa, jossa se on
tyytymdton varojen suojatason riittdvyyteen. Sopimuk-
sella olisi ehkdistivi my6s moraalikato, jonka myotd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tekisi sijoitus-
paatoksia valittimattd sailytysriskeistd silli perusteella,
ettd sailytysyhteiso vastaisi riskeistd useimmissa tapauk-
sissa. Sijoittajansuojan tason siilyttdmiseksi korkeana vaa-
timusta kolmansien osapuolten valvonnasta olisi sovellet-
tava koko sdilytysketjuun.
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(95) Kolmanteen maahan sijoittautuneeseen sailytysyhteisoon ilmoittaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle vii-
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olisi kohdistettava sellaisen valvontaviranomaisen harjoit-
tamaa toiminnan vakautta koskevaa siintelyd ja valvon-
taa, jolla on toimivalta harjoittaa jatkuvaa valvontaa, suo-
rittaa tutkimuksia ja madrdtd seuraamuksia. Jos sdilytys-
yhteison valvontaan osallistuu useita valvontaviranomai-
sia, yhden viranomaisen olisi toimittava direktiivissd
2011/61/EU ja kaikissa sen nojalla annetuissa
delegointi- ja tdytintoonpanosaddoksissi tarkoitettuna
yhteyspisteend.

Euroopan komission olisi arvioitava kolmannen maan
lainsdddanto direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 6 koh-
dan viimeisen alakohdan mukaisesti vertaamalla kolman-
nen maan sdilytysyhteisoon sovellettavia toimiluvan
myontidmisperusteita ja jatkuvia toimintaedellytyksid vas-
taaviin vaatimuksiin, joita sovelletaan unionin lainsdddan-
no6n nojalla luottolaitoksiin jaftai sijoituspalveluyrityksiin,
jotka pyrkivit harjoittamaan sdilytykseen liittyvaa liiketoi-
mintaa ja hoitamaan siilytystoimintoja, jotta saataisiin
varmuus siitd, ovatko paikallisten perusteiden ja unionin
lainsddddnnon nojalla asetettujen perusteiden vaikutukset
samat. Euroopan komissio voi arvioida siilytysyhteison,
joka on toiminnan vakauden valvonnan kohteena ja saa-
nut toimiluvan kolmannessa maassa muussa paikallisessa
luokassa kuin luottolaitoksena tai sijoituspalveluyritykse-
ni, saadakseen varmuuden siitd, ovatko kolmannen maan
lainsddddnnon asianomaisten sddnnosten ja luottolaitok-
sia jaftai sijoituspalveluyrityksid koskevien unionin lain-
sddddnnon sddnnosten vaikutukset samat.

Jotta sdilytysyhteisolld olisi koko ajan selked kisitys raha-
varojen virtauksesta vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon ja
pois sijoitusrahastosta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan olisi varmistettava, ettd siilytysyhteiso saa ilman
perusteettomia viiveitd tarkkoja tietoja kaikista kassavir-
roista, mukaan lukien kassavirrat mahdollisilta kolman-
silta osapuolilta, joiden kanssa on avattu vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kateistili.

Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kassavirtoja valvot-
taisiin asianmukaisesti, sdilytysyhteison velvoitteisiin kuu-
luu varmistaa, ettd kdytossd on tehokkaasti tdytintoon-
pannut menettelyt vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kassa-
virtojen riittdvad valvonta varten ja ettd menettelyjd tar-
kastellaan uudelleen sddnnéllisin viliajoin. Siilytysyhtei-
son olisi tarkasteltava erityisesti tismaytysmenettelyd var-
mistaakseen, ettd se on sijoitusrahaston kannalta tarkoi-
tuksenmukainen ja ettd sitd kdytetddn asianmukaisin va-
liajoin ottaen huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
luonne, laajuus ja monitahoisuus. Tasmdytysmenettelyssa
olisi esimerkiksi verrattava kutakin yksittdista tiliotteisiin
kirjattua kassavirtaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilei-
hin kirjattuihin kassavirtoihin. Jos tasmdytykset suorite-
taan paivittdin, kuten useimpien avoimien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen tapauksessa, sdilytysyhteison olisi suori-
tettava tasmdaytyksensd myos péivittdin. Sailytysyhteison
olisi erityisesti valvottava tdsmdytysmenettelyissd havait-
tuja eroja ja toteutettuja korjaustoimenpiteitd voidakseen
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pymittd poikkeamista, joita ei ole korjattu, ja voidakseen
tarkastella tismaytysmenettelyjd uudelleen kaikilta osin.
Tallainen uudelleentarkastelu olisi suoritettava vahintddn
kerran vuodessa. Silytysyhteison olisi my6s yksiloitava
riittdvin ajoissa merkittdvat kassavirrat ja erityisesti ne
kassavirrat, jotka voisivat olla epdjohdonmukaisia vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston toimintojen kannalta, kuten
muutokset positioissa kyseisen sijoitusrahaston varoissa
tai merkinnoissd ja lunastuksissa, ja sen olisi saatava
saannollisin - viliajoin  kateistiliotteet ja tarkistettava,
onko sen oma kiteispositiokirjanpito yhdenmukainen
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan kirjanpidon
kanssa. Direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b
alakohdan mukaisesti sailytysyhteison olisi pidettavd kir-
janpitonsa ajan tasalla.

Sailytysyhteison on varmistettava, ettd kaikki maksut,
jotka sijoittajat suorittavat tai jotka ndiden lukuun suori-
tetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osak-
keiden merkitsemisen yhteydessd, on vastaanotettu ja kir-
jattu yhdelle tai useammalle kateistilille direktiivin
2011/61/EU mukaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan olisi sen vuoksi varmistettava, ettd sailytys-
yhteisolle toimitetaan tarvittavat tiedot sijoittajien maksu-
jen vastaanottamisen valvomiseksi asianmukaisesti. Vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava,
ettd sailytysyhteiso saa nimi tiedot viipymattd, kun kol-
mas osapuoli vastaanottaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osakkeiden tai osuuksien lunastusta tai liikkeeseenlaskua
koskevan toimeksiannon. Yhteison, joka on vastuussa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien
merkinndstd tai lunastuksesta, olisi sen vuoksi toimitet-
tava ndmd tiedot siilytysyhteisolle pankkipaivan pait-
teeksi sijoittajien maksujen vddrinkdyton valttamiseksi.

Riippuen siilytettivien varojen tyypistd varat on joko
sdilytettdva, kuten rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata
rahoitusvilinetilille tai jotka voidaan fyysisesti toimittaa
sdilytysyhteisolle direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, tai
niiden omistus on todennettava ja ne on kirjattava. Sii-
lytysyhteison olisi siilytettivd vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voi-
daan kirjata tai pitda tililld suoraan tai valillisesti sdilytys-
yhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen nimissi, jolle
siirretddn siilytystoimintoja, erityisesti arvopaperikeskuk-
sen tasolla. Tallaisten tilanteiden lisdksi on sailytettava
my0s sellaisia rahoitusvilineitd, jotka kirjataan vain suo-
raan liikkeeseenlaskijalle itselleen tai sen edustajalle siily-
tysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen nimissa,
jolle siirretddn sailytystoimintoja. Niitd rahoitusvilineita,
jotka kirjataan sovellettavan kansallisen lainsdddannon
mukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissd vain
liikkeeseenlaskijalle tai sen edustajalle, kuten private
equity -rahastojen ja venture capital -rahastojen tekemit
sijoitukset listaamattomiin yhtioihin, ei pitéisi sdilyttda.
Kaikki rahoitusvilineet, jotka voitaisiin fyysisesti toimittaa
sdilytysyhteisolle, olisi sdilytettava. Edellyttden, ettd rahoi-
tusvalineiden sdilyttimiselle asetetut edellytykset tayttyvit,
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sdilytysyhteison itsensd tai kolmannen osapuolen, jolle
siirretddn siilytystoimintoja, on siilytettdvd my6s rahoi-
tusvilineitd, jotka annetaan vakuutena kolmannelle osa-
puolelle tai jotka kolmas osapuoli antaa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston eduksi, kunhan vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto tai sen puolesta toimiva vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja on niiden omistaja. Myos vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen puolesta toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan omistamat rahoitusvilineet,
jotka siilytysyhteiso voi uudelleenkdyttdd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen puolesta toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan suostumuksen perusteella, on
sdilytettdvd niin kauan kuin uudelleenkayttooikeutta ei
ole kiytetty.

Sailytettdvid rahoitusvlineitd olisi aina kasiteltivd nou-
dattaen asianmukaista huolellisuutta ja suojaa. Sdilytysris-
kin asianmukaisen arvioinnin varmistamiseksi sdilytys-
yhteison olisi asianmukaista huolellisuutta noudattaessaan
erityisesti oltava tietoinen sdilytysketjuun kuuluvista kol-
mansista osapuolista, varmistettava, ettd asianmukaista
huolellisuutta ja varojen erottelemista koskevia velvoit-
teita on noudatettu koko sailytysketjussa, varmistettava,
ettd silli on asianmukainen oikeus tutustua niiden kol-
mansien osapuolten kirjanpitoon ja tietoihin, joille siirre-
tddn sdilytystoimintoja, varmistettava kyseisten vaatimus-
ten noudattaminen, dokumentoitava kaikki kyseiset teh-
tavat ja asetettava kyseiset asiakirjat vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan saataville ja raportoitava niistd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle.

Jotta voidaan valttad direktiivin 2011/61/EU vaatimusten
kiertiminen, sdilytysyhteison olisi noudatettava sailytys-
velvoitteita rahoituksellisten rakenteiden ja/tai vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan mairdysvallassa suo-
raan tai vilillisesti olevien oikeudellisten rakenteiden koh-
de-etuuksiin nihden. Tati erillisjaottelusddnnostd ei pitdisi
soveltaa rahasto-osuusrahastoihin eikd hallinnointi-mark-
kinointirahastoihin ("master-feeder-rakenteisiin”) edellyt-
tden, ettd niilli on sdilytysyhteiso, joka siilyttdd rahas-
ton varoja asianmukaisesti.

Sailytysyhteisolld olisi aina oltava kattava kasitys kaikista
sdilytettdvistd varoista, jotka eivdt ole rahoitusvalineita.
Kyseisiin ~ varoihin  olisi ~ sovellettava  direktiivin
2011/61/EU nojalla omistajuuden todentamista ja kirjan-
pitoa koskevaa velvoitetta. Esimerkkejd tédllaisista varoista
ovat aineellinen omaisuus, jota ei katsota rahoitusvili-
neeksi direktiivin 2011/61/EU nojalla tai jota ei voida
toimittaa fyysisesti siilytysyhteisolle, rahoitussopimukset,
kuten johdannaiset, kiteistalletukset tai -sijoitukset yksi-
tyisessd omistuksessa oleviin yrityksiin ja osuudet kump-
panuuksissa.

Jotta saadaan riittdvd varmuus siitd, ettd vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja on varojen tosiasiallinen omistaja,
sdilytysyhteison olisi varmistettava, ettd se saa kaikki tar-
peellisiksi katsomansa tiedot, joiden perusteella se voi
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todeta, ettd vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla tai sen lu-
kuun toimivalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalla on kyseisen omaisuuserdn omistusoikeus. Tllaisia
tietoja voivat olla jdljennos virallisesta asiakirjasta, joka
on todisteena siitd, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on omaisuuserdn omistaja, tai mikd tahansa sii-
lytysyhteison asianmukaiseksi katsoma virallinen ja luo-
tettava todiste. Tarvittaessa sdilytysyhteison olisi pyydet-
tavd lisitodisteita vaihtoehtoiselta sijoitusrahastolta tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta tai tapauksen
mukaan kolmannelta osapuolelta.

Sailytysyhteison olisi pidettdvd kirjaa kaikista varoista,
joiden osalta silli on varmuus siitd, ettd vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on niiden omistaja. Se voi ottaa kaytt66n
menettelyn tietojen saamiseksi kolmansilta osapuolilta, ja
sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tapauksessa,
jotka suorittavat liiketoimia harvoin ja/tai liiketoimia,
joista kdydadin selvitystd edeltdvid neuvotteluja, voidaan
kayttdd menettelyd, jolla varmistetaan, ettd varoja ei olisi
voitu siirtda, jollei litketointa olisi ilmoitettu siilytysyhtei-
solle tai kolmannelle osapuolelle, jolle siirretddn sdilytys-
toimintoja. Vaatimus, jonka mukaan jokaisesta liiketoi-
mesta on saatava asiakirjatodisteet kolmannelta osapuo-
lelta, voisi olla asianmukainen sellaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen tapauksessa, jotka harjoittavat sddnnol-
lisempad salkkukaupankdyntida muun muassa tekemilld
sijoituksia listattuihin johdannaisiin.

Jotta voidaan varmistaa, ettd sailytysyhteiso kykenee tayt-
timadn velvoitteensa, on tarpeen tarkentaa direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdassa sdddetyt tehtivit ja
erityisesti sdilytysyhteison tehtdviin kuuluvat toisen tason
tarkastukset. Tallaiset tehtdvit eivat saisi estdd sdilytys-
yhteisod tekemistd tarpeellisiksi katsomiaan ennakko-
tarkastuksia vaihtoehtoisten = sijoitusrahastojen hoitajan
suostumuksella. Jotta voidaan varmistaa, ettd sdilytys-
yhteiso kykenee tdyttdimain velvoitteensa, sen olisi otet-
tava kdyttoon oma eskalointimenettely puuttuakseen ti-
lanteisiin, joissa on havaittu sidntojenvastaisuuksia. Eska-
lointimenettelylld olisi varmistettava, ettd olennaisista
sdantojenvastaisista tilanteista ilmoitetaan toimivaltaisille
viranomaisille. Tissd asetuksessa tdsmennetyt sdilytys-
yhteison valvontavastuut kolmansia osapuolia kohtaan
eivdt vaikuta vastuualueisiin, joita vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalla on direktiivin 2011/61/EU nojalla.

Sailytysyhteison olisi tarkistettava, ettd liikkeeseenlasket-
tujen osuuksien tai osakkeiden lukumaéird ja merkintétu-
lot vastaavat toisiaan. Jotta voidaan lisdksi varmistaa, ettd
sijoittajien merkinndn aikaan suorittamat maksut on saa-
tu, sdilytysyhteison olisi myos varmistettava, ettd merkin-
titoimeksiannot ja merkintitulot tismaytetddn keske-
nddn. Lunastustoimeksiannoille olisi tehtivd vastaava tds-
miytys. Sdilytysyhteison olisi my6s varmistettava, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tileilld olevien osuuksien
tai osakkeiden lukumdird vastaa vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston rekisterissd olevien liikkeelld olevien osuuksien
tai osakkeiden lukumairaa. Sdilytysyhteison olisi mukau-
tettava menettelyjdan timin mukaisesti ottaen huomioon
merkinté- ja lunastusvali.
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varmistaakseen, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoi-
hin sovellettavat asianmukaiset arvonmadrityspolitiikat ja
-menettelyt pannaan tehokkaasti tdytinto6n tekemalld ot-
antatarkastuksia tai vertaamalla nettoarvon laskennassa
ajan mittaan tapahtuneen muutoksen johdonmukaisuutta
vertailuarvon johdonmukaisuuteen. Menettelyjd kiyttoon
ottaessaan siilytysyhteisolld olisi oltava selked kasitys me-
netelmistd, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai ulkopuolinen arvonmaddrittdja kdyttdd mdairittddkseen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen arvon. Tillaisten
tarkastusten aikavilin ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varojen arvonmadritysvilin olisi oltava yhdenmukaiset
keskenain.

Direktiivin 2011/61/EU mukaisen valvontavelvoitteensa
perusteella sdilytysyhteison olisi otettava kdytto6n menet-
tely, jolla tarkistetaan jalkikdteen, ettd vaihtoehtoinen si-
joitusrahasto noudattaa sovellettavaa lainsaddantod ja so-
vellettavia asetuksia sekd rahaston sdint6jd ja perustamis-
asiakirjoja. Taméd kattaa muun muassa sen tarkistamisen,
ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitukset ovat sen
sdannoissd ja tarjousasiakirjoissa kuvailtujen sijoitusstrate-
gioiden mukaiset, ja sen varmistamisen, ettei kyseinen
sijoitusrahasto riko sille mahdollisesti asetettuja sijoitus-
rajoituksia. Siilytysyhteison olisi valvottava vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston liiketoimia ja tutkittava mahdolliset
epatavanomaiset liiketoimet. Jos sovellettavassa kansallis-
essa lainsdddannossd tai sovellettavissa kansallisissa ase-
tuksissa taikka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnnoissd
ja perustamisasiakirjoissa asetettuja rajoja tai rajoituksia
rikotaan, sailytysyhteison olisi saatava vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajalta ohjeet sddntojenvastaisen lii-
ketoimen mitdtoimisestd timdn omalla kustannuksella.
Tdama asetus ei estd siilytysyhteisod ottamasta kdyttoon
tarpeellisiksi katsomiaan ennakkomenettelyja vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan suostumuksella.

Séilytysyhteison olisi varmistettava, ettd tulot lasketaan
asianmukaisesti direktiivissi 2011/61/EU sdadetylld taval-
la. T4td varten siilytysyhteison on varmistettava, ettd tu-
lonjako tapahtuu asianmukaisesti, ja jos se havaitsee siind
virheen, sen on huolehdittava siitd, ettd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja toteuttaa asianmukaisia korjaus-
toimia. Varmistuttuaan tistd sdilytysyhteison olisi tarkis-
tettava tulon- ja erityisesti osingonjaon tiydellisyys ja
tasmallisyys.

Siirrettdessd muihin varoihin liittyvid sdilytystoimintoja
direktiivin 2011/61/EU mukaisesti siirto koskee todenna-
koisesti useimmissa tapauksissa hallinnollisia toimintoja.
Jos silytysyhteiso siirtda tietojen kirjaamista koskevia toi-
mintoja, sitd vaadittaisiin timan vuoksi panemaan taytan-
toon asianmukainen dokumentoitu menettely ja sovelta-
maan kyseistd menettelyd varmistaakseen, ettd se, jolle
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21 artiklan 11 kohdan d alakohdan vaatimuksia. Jotta
varoille varmistettaisiin riittdvintasoinen suoja, on tar-
peen vahvistaa tietyt periaatteet, joita olisi noudatettava
siilytystehtdvien siirron yhteydessd. On tirkedd, ettd sdi-
lytystehtdvien siirrolle vahvistetaan joitakin pddperiaattei-
ta, joita on sovellettava tehokkaasti koko siirtoprosessin
ajan. Kyseisid periaatteita ei pitdisi katsoa tyhjentdviksi
siltd osin, ettd niissd vahvistettaisiin kaikki sailytysyhtei-
son asianmukaista pdtevyyttd, varovaisuutta ja huolelli-
suutta koskevaan velvoitteeseen liittyvat yksityiskohdat,
tai siltd osin, ettd niissd mainittaisiin kaikki toimet, jotka
séilytysyhteison olisi toteutettava suhteessa mainittuihin
periaatteisiin. Kolmannen osapuolen, jolle sailytystoimin-
not on siirretty, jatkuvaa valvontaa koskevan velvoitteen
olisi katettava sen tarkistaminen, ettd kyseinen kolmas
osapuoli hoitaa asianmukaisesti kaikki siirretyt toiminnot
ja noudattaa siirtosopimusta. Kolmannen osapuolen olisi
toimittava rehellisesti, vilpittoméssd mielessa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston ja sen sijoittajien parhaiden etujen
turvaamiseksi, noudattaen sadntely- ja valvontavaatimuk-
sia sekd toimien varovasti, huolellisesti ja pitevisti tavalla,
jolla erittdin varovainen kyseisen finanssialan ammatin
harjoittaja toimisi vastaavanlaisissa olosuhteissa. Sdilytys-
yhteison olisi tarkasteltava uudelleen muun muassa seik-
koja, jotka on arvioitu valinta- ja nimeimismenettelyn
aikana, ja suhteutettava ne vertaamalla niitd markkinake-
hitykseen. Sdannollisen uudelleentarkastelun muoto olisi
valittava olosuhteiden mukaan, jotta sdilytysyhteiso kyke-
nee arvioimaan asianmukaisesti riskit, joita liittyy paatok-
seen varojen uskomisesta kolmannen osapuolen hoidet-
taviksi. Uudelleentarkasteluvali olisi mukautettava aina
johdonmukaisella tavalla markkinaolosuhteisiin ja niihin
liittyviin riskeihin. Jotta sdilytysyhteiso voi reagoida te-
hokkaasti kolmannen osapuolen mahdolliseen maksuky-
vyttdmyyteen, sen olisi laadittava valmiussuunnitelmia,
mukaan lukien vaihtoehtoisten strategioiden suunnittelu
ja vaihtoehtoisten palveluntarjoajien valinta tarpeen mu-
kaan. Vaikka tillaisilla toimenpiteilli voidaan pienentdd
séilytysyhteisolle aiheutuvaa séilytysriskid, ne eivat vaikuta
velvoitteeseen palauttaa rahoitusvilineet tai maksaa vas-
taava summa rahoitusvilineen katoamisen tapauksessa
sen mukaan, tayttyvatko direktiivin 2011/61/EU 21 artik-
lan 12 kohdan vaatimukset.

Siirtdessddn sailytystoimintoja sdilytysyhteison olisi var-
mistettava, ettd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan d alakohdan iii alakohdan vaatimukset taytetddn
ja ettd sdilytysyhteison sdilyttimait vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston asiakkaiden varat erotellaan asianmukaisesti.
Talla velvoitteella pyritddn erityisesti varmistamaan, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoja ei menetetd sellai-
sen kolmannen osapuolen maksukyvyttomyyden vuoksi,
jolla siirretddn sailytystoimintoja. Minimoidakseen riskin
varojen menettimisestd maissa, joiden maksukyvytto-
myyslainsdddinnossd ei tunnusteta varojen erottelemisen
vaikutuksia, siilytysyhteison olisi toteutettava jatkotoimia.
Sailytysyhteiso voisi antaa tietoja vaihtoehtoiselle sijoitus-
rahastolle ja sen lukuun toimivalle vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajalla, jotta tallaiset sdilytysriskiin liitty-
vat nakokohdat otetaan asianmukaisesti huomioon sijoi-
tuspadtoksessd, tai toteuttaa toimenpiteitd, joita on mah-
dollista toteuttaa paikallisilla oikeudenkiyttoalueilla, jotta
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varat on suojattu paikallisen lainsddddnnon mukaan mah-
dollisimman hyvin maksukyvyttomyyden varalta. Lisdksi
siilytysyhteiso voisi kieltdd viliaikaiset vajeet asiakasva-
roissa, kayttdd padomapuskureita tai ottaa kdyttoon jar-
jestelyjd, joilla kielletian jonkin asiakkaan debetsaldon
kiytto toisen asiakkaan saamasaldon tasaamiseen. Vaikka
tallaisilla toimenpiteilld voidaan pienentda siilytysriskia,
joka siilytysyhteisolle aiheutuu siilytystoimintojen siirron
yhteydessd, ne eivit vaikuta velvoitteeseen palauttaa ra-
hoitusvilineet tai maksaa vastaava summa rahoitusvili-
neestd aiheutuvien tappioiden tapauksessa sen mukaan,
tdyttyvitko direktiivin 2011/61/EU vaatimukset.

Direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdan toisen
alakohdan mukainen siilytysyhteison vastuu aktivoituu,
jos sdilytysyhteison itsensd tai kolmannen osapuolen,
jolle siilytystoiminto on siirretty, sdilyttdimastd rahoitus-
vilineestd aiheutuu tappioita, edellyttden, ettd sdilytys-
yhteiso ei pysty osoittamaan, ettd tappiot ovat seurausta
ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella
voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivit olisi olleet vil-
tettdvissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista
huolimatta. Tillainen tappio olisi erotettava sijoittajille
aiheutuvasta sijoitustappiosta, joka johtuu varojen arvon
alenemisesta sijoituspddtoksen seurauksena.

Sen varmistamiseksi, ettd kyse on rahoitusvalineestd ai-
heutuvasta tappiosta, on tirkedd, ettd tappio on lopulli-
nen eikd odotettavissa ole, ettd rahoitusomaisuus voitai-
siin saada takaisin. Sen vuoksi tilanteita, joissa rahoitus-
vilinettd ei ole viliaikaisesti saatavilla tai se on jaddytetty
viliaikaisesti, ei pitdisi katsoa direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 12 kohdassa tarkoitetuiksi tappioiksi. Voidaan
kuitenkin yksiloidd kolme tilannetta, joissa tappiot olisi
katsottava lopullisiksi. Naistd ensimmdinen on tilanne,
jossa rahoitusviline ei ole endd olemassa tai ei ole kos-
kaan ollut olemassa, toinen on tilanne, jossa rahoitusva-
line on olemassa, mutta vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
menettanyt lopullisesti omistusoikeutensa sithen, ja kol-
mas on tilanne, jossa vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
omistusoikeus mutta se ei voi endd siirtdd kyseistd oi-
keutta tai luoda pysyvisti rajallisia omistusoikeuksia ra-
hoitusvilineeseen.

Rahoitusvilineen ei katsota endd olevan olemassa esimer-
kiksi silloin, kun se on kadonnut sellaisen kirjanpitovir-
heen seurauksena, jota ei voida oikaista, tai kun se ei ole
koskaan ollut olemassa, koska vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston omistajuus rekisteroitiin vddrennettyjen asiakirjo-
jen perusteella. Tilanteet, joissa rahoitusvalineistd aiheutu-
vat tappiot johtuvat petollisesta toiminnasta, olisi katsot-
tava tappioiksi.

Tappiota ei voida todeta, kun rahoitusviline on korvattu
toisella rahoitusvilineelld tai muunnettu toiseksi rahoitus-
vilineeksi, esimerkiksi tilanteissa, joissa osakkeet perutaan
ja korvataan uusien osakkeiden liikkeeseenlaskulla yhtion
velkasaneerauksessa. Vaihtochtoisen sijoitusrahaston ei
pitdisi katsoa menettineen pysyvisti omistusoikeuttaan
rahoitusvilineeseen, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on siirtdnyt omistajuuden laillisesti kolmannelle
osapuolelle. Jos laillinen omistusoikeus erotetaan varojen
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tosiasiallisesta omistusoikeudesta, tappion mdiritelmassd
olisi viitattava tosiasiallisen omistusoikeuden menetyk-
seen.

Sailytysyhti6 voi valttyd direktiivin 2011/61/EU 21 artik-
lan 12 kohdassa tarkoitetulta vastuulta vain tilanteessa,
jossa tappiot ovat seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta,
johon siilytysyhteiso ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa
ja jonka seuraukset eivit olisi olleet viltettdvissd kaikista
kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta. Sailytys-
yhteison olisi esitettdvd todisteet kaikkien niiden edelly-
tysten tdyttymisestd vapautuakseen vastuusta.

Ensiksi olisi madritettdvd, oliko tappion aiheuttanut ta-
pahtuma ulkopuolinen. Toimintojen siirtdiminen ei saisi
vaikuttaa sdilytysyhteison vastuuseen, minkd vuoksi ta-
pahtuma olisi katsottava ulkopuoliseksi, jos se ei johdu
séilytysyhteison tai kolmannen osapuolen, jolle sdilytetta-
vien rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty, toiminnasta
tai laiminlyonnistd. Seuraavaksi olisi arvioitava, oliko kyse
tapahtumasta, johon siilytysyhteis6 ei ole kohtuudella
voinut vaikuttaa, todentamalla, ettd varovainen sailytys-
yhteiso ei olisi voinut kohtuudella tehdd mitddn estdak-
seen tapahtuman. Sekd luonnonilmiét ettd viranomaisen
toimet voidaan katsoa ulkopuolisiksi tapahtumiksi, joihin
ei olisi voitu kohtuudella vaikuttaa. Taiman vuoksi sellai-
sen kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystilanteessa,
jolle siilytystehtdva siirrettiin, lainsdadddntd maassa, jossa
vilineitd sdilytetddn, katsotaan ulkopuoliseksi tapahtu-
maksi, johon ei olisi voitu kohtuudella vaikuttaa, jos ky-
seisen maan lainsddddnndssd ei tunnusteta varojen erot-
telemisen vaikutuksia. Sitd vastoin tappiota, joka johtuu
direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakoh-
dan iii alakohdassa sdddettyjen erotteluvaatimusten nou-
dattamisen laimin lyomisestd, tai varojen menettamisestd
kolmannen osapuolen toiminnassa ilmenneen, kolman-
nen osapuolen maksukyvyttomyyteen liittyvdn héirion
vuoksi, ei voida katsoa ulkopuolisiksi tapahtumiksi, joihin
ei olisi voitu kohtuudella vaikuttaa.

Sailytysyhteison olisi lisdksi osoitettava, ettd tappiota ei
olisi voitu vélttdd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toi-
mista huolimatta. Tallaisessa tilanteessa sdilytysyhteison
olisi ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle ja toteutettava asianmukaisia toimia olosuh-
teista riippuen. Esimerkiksi tilanteessa, jossa sdilytys-
yhteiso katsoo, ettd ainoa asianmukainen toimi on luo-
puminen rahoitusvilineistd, sen olisi ilmoitettava asiasta
asianmukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle, jonka on puolestaan annettava sailytysyhteisolle kir-
jalliset ohjeet siitd, olisiko sen pidettdvd rahoitusvalineet
hallussaan vai luovuttava niistd. Siilytysyhteisolle annet-
tavista ohjeista jatkaa varojen hallussapitoa olisi ilmoitet-
tava viipymittd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajil-
le. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston olisi otettava siilytysyhteison
suositukset asianmukaisesti huomioon. Jos siilytysyhteiso
on toistuvista varoituksista huolimatta edelleen huolis-
saan siitd, ettd rahoitusvalineen suojataso on riittdmaton,
sen olisi harkittava olosuhteista riippuen mahdollisia jat-
kotoimia, kuten sopimuksen irtisanominen, edellyttien,
ettd vaihtochtoiselle sijoitusrahastolle annetaan kansal-
lisen lainsddddnnon mukaisesti aikaa 16ytdd toinen saily-
tysyhteiso.
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nakokohtia olisi sovellettava my6s siihen, jolle sdilytys-
yhteis6 on siirtdnyt vastuun sopimusperusteisesti. Vapau-
tuakseen vastuusta direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12
kohdan nojalla sen, jolle vastuu siirretddn, olisi sen
vuoksi osoitettava, ettd se tdyttdd samat edellytykset kai-
kilta osin.

Sailytysyhteison on tietyissd olosuhteissa mahdollista va-
pautua vastuusta, joka liittyy sellaisen kolmannen osa-
puolen sdilyttdmistd rahoitusvilineistd aiheutuvaan tap-
pioon, jolle siilytystoiminto siirrettiin. Jotta tallainen
vastuusta vapautuminen olisi mahdollista, sopimusperus-
teiseen vapautumiseen vastuusta on oltava objektiivinen
syy, jonka sekd siilytysyhteiso ettd vaihtochtoinen
sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja hyviksyvit. Jokaiselle vastuusta
vapautumiselle olisi vahvistettava objektiivinen syy
ottaen huomioon konkreettiset olosuhteet, joissa sdily-
tystoiminto on siirretty.

Tarkasteltaessa objektiivista syytd olisi loydettdvd oikea
tasapaino seuraavien kahden tavoitteen vilille: on pyrit-
tdvd varmistamaan, ettd sopimusperusteiseen vapautumi-
seen voidaan tarvittaessa turvautua konkreettisesti ja ettd
kiyttoon otetaan riittivit suojatoimet, joilla voidaan vilt-
tad se, ettd sailytysyhteiso kayttdisi vddrin sopimusperus-
teista vastuusta vapautumista. Sopimusperusteista vapau-
tumista vastuusta ei pitdisi missddn olosuhteissa kayttdd
direktiivin 2011/61/EU mukaisten sdilytysyhteison vas-
tuuta koskevien vaatimusten kiertimiseen. Siilytysyhtei-
son olisi osoitettava, ettd erityiset olosuhteet pakottivat
sen siirtdmédn siilytystoiminnon kolmannelle osapuolel-
le. Sopimusperusteisen vastuusta vapautumisen olisi aina
oltava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien
parhaan edun mukaista, ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan olisi ilmoitettava nimenomaisesti, ettd ne toimi-
vat téllaisen parhaan edun mukaan. Eri skenaarioista an-
nettavissa esimerkeissd olisi kuvailtava tilanteita, joissa
voidaan katsoa, ettei siilytysyhteisolld ole muuta vaihto-
ehtoa kuin siirtdd sdilytystoiminto kolmansille osapuolille.

On tarkedd, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat tarkoi-
tuksenmukaisia ja riittdvid tietoja valvoakseen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien toimintaa ja siihen liit-
tyvid riskejd asianmukaisesti ja johdonmukaisesti. Koska
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnan
vaikutukset voivat ulottua rajojen yli ja kohdistua finans-
simarkkinoihin, toimivaltaisten viranomaisten olisi val-
vottava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja tiiviisti toteuttaakseen toimia
jarjestelmariskien vélttdmiseksi. Raportointia ja merkityk-
sellisten tietojen antamista koskevilla sadnnoksilld paran-
netaan avoimuutta ja johdonmukaisuutta tdytintoonpa-
notoimenpiteiden avulla, ja ndiden sddnnosten olisi mah-
dollistettava se, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat
havaita finanssimarkkinoilla olevat riskit ja reagoida nii-
hin.

(125)
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jotka ne tarvitsevat tietyistd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajista ja vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ja
niiden rakenteesta voidakseen tehdd tarpeidensa ja riskin-
ottohalukkuutensa kannalta oikean sijoituspaitoksen. Ky-
seisten tietojen olisi oltava selkeitd, luotettavia, helposti
ymmirrettavid ja selkedsti esitettyjd; tietojen kayttokelpoi-
suus paranee, kun eri vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia ja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevia tietoja
eri jaksoilta verrataan toisiinsa. Vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja ei saisi osallistua toimintaan, joka voi
haitata sijoittajille annettavien tietojen objektiivista tulkin-
taa ja konkreettista kdytt6d ennen tietojen antamista, ku-
ten todellisen taloudellisen aseman peittely ("window
dressing”).

On tarpeen vahvistaa puitteet, jotka sisdltavit vihim-
mdisstandardit vuosikertomuksen antamista koskeville
vaatimuksille, mukaan lukien keskeiset tiedot ja tilinpaa-
toserdluettelo, joka ei ole tyhjentivd. Direktiivin
2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoi-
tetut tietoja koskevat olennaiset muutokset olisi ilmoitet-
tava vuosikertomukseen sisltyvdssd  tilinpadtoksessa.
Kohdetilinpaitoseristd laaditun ei-tyhjentdvin luettelon li-
siksi vuosikertomukseen voidaan sisallyttdad lisatilinpaa-
toserid, budjettikohtia ja vilisummia, jos néilld tilinpda-
toserilli on merkitystd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
yleisen rahoitusaseman tai tuloksen tulkinnassa. Tilinpda-
toserdt, joiden luonne tai tehtdvd eroavat toisistaan, voi-
daan yhdistéi toisiinsa edellyttden, ettd kyseiset erdt eivit
ole olennaisen tirkeitd yksittdin tarkasteltuina. Ndma erdt
voitaisiin yhdistdd toisiinsa kohdassa "muu luokka”, kuten
"muut varat” tai "muut velat”. Jos tilinpddtoserdt eivit
koske lainkaan tiettyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
niitd ei ole tarpeen esittdd. Riippumatta direktiivin
2011/61/EU mukaisesti noudatetuista tilinpadtosstandar-
deista, kaikkien varojen arvo olisi maaritettdvd vahintddn
kerran vuodessa. Direktiivissda 2011/61/EU tarkoitetussa
taseessa tai varoja ja velkoja koskevassa selvityksessa olisi
oltava muun muassa rahavarat. Sen vuoksi rahavarat olisi
katsottava erittdin maksuvalmiiksi sijoituksiksi lasket-
taessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Vuosikertomukseen direktiivin 2011/61/EU nojalla sisal-
lytettavdn tilikauden toimintakertomuksen sisillon ja
muodon osalta toimintakertomuksessa olisi oltava oi-
keudenmukainen ja tasapainoinen arviointi vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston toiminnasta sekd kuvaus tdrkeim-
mistd riskeistd ja sijoituksista tai sen kohtaamista talou-
dellisista epavarmuustekijoistd. Naiden tietojen antaminen
ei saisi johtaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa koskevien
omistusoikeuden suojaamien tietojen julkistamiseen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston ja sen sijoittajien kannalta
epdedullisella tavalla. Jos tiettyjen omistusoikeuden suo-
jaamien tietojen julkistamisella olisi tllainen vaikutus, ne
voitaisiin yhdistda toisiinsa siten, ettd haitallinen vaikutus
voitaisiin vélttdd eikd tiedoissa olisi tarpeen esittdd esi-
merkiksi yksittdisen sijoitusyhtion tai sijoituksen suoritus-
kykyd eikd tilastoja, joiden esittiminen voisi johtaa vaih-
toehtoista sijoitusrahastoa koskevien omistusoikeuden
suojaamien tietojen antamiseen. Tallaiset tiedot olisi esi-
tettdvd johdon tilannekatsauksessa, joka annetaan yleensd
tilinpaatoksen ohella.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tasolla esitetta-
vien palkka- ja palkkiotietojen sisdllon ja muodon osalta
olisi annettava lisitietoja asianomaisen vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston kokonaispalkkojen ja -palkkioiden koh-
dentamisesta tai jakautumisesta. Tiedot voitaisiin antaa
esittdmalld  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan
palkkojen ja palkkioiden kokonaismaira eriteltynd kiin-
teddn ja muuttuvaan palkanosaan, antamalla lausunto
siitd, ettd kyseiset tiedot koskevat koko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa eivitkd kyseistd vaihtoehtois-
ta sijoitusrahastoa, ilmoittamalla vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen ja yhteissijoitusyritysrahastojen lukuméard se-
kd ndiden sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten hoi-
tamien varojen kokonaismiird, kuvaamalla vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan palkka- ja palkkiopolitiik-
kaa ja ilmoittamalla, milloin kyseisen sijoitusrahastojen
hoitajan palkka- ja palkkiopolitiikka on kokonaisuudes-
saan saatavilla sijoittajien pyynnostd. Lisitietoja voidaan
antaa kokonaispalkan ja -palkkioiden muuttuvasta osasta,
jonka vaihtoehtoinen sijoitusrahasto rahoittaa tapauksen
mukaan tulosperusteisilla palkkioilla tai voitonjako-osuu-
della. Palkka- ja palkkiotictojen antamisen lisdksi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien voi olla ai-
heellista antaa tietoja palkka- ja palkkiopolitiikan ja
-kidytantojen taloudellisista ja muista perusteista kyseisen
henkilostoryhmin osalta, jotta sijoittajat voivat arvioi-
da kidytossd olevia kannustimia.

Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto laskee liikkeeseen
osuuksia, varojensiirrot side pockets -jarjestelyihin olisi
laskettava siirron aikaan varojensiirtoon osoitettujen
osuuksien lukumdirin perusteella kerrottuna osuuskoh-
taisella hinnalla. Arvonmdédritysperusta olisi ilmoitettava
selkedsti kaikissa olosuhteissa, ja siind olisi mainittava
pdivd, jona arvomddritys tehtiin.

Maksuvalmiuden hallitsemiseksi vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien olisi sallittava tehdd lainajarjestelyja
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun.
Kyseiset jarjestelyt voivat olla lyhytaikaisia tai pysyvim-
pid. Jalkimmadisessd tapauksessa on todennikoéisempid,
ettd kyse on erityisjarjestelystd maksuvalmiudeltaan heik-
kojen varojen hoitamiseksi.

Eriyttimisperiaatteen mukaisesti ja vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen monimuotoisuuden ottamiseksi huomioon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tiedonantovel-
vollisuuden sijoittajia kohtaan olisi vaihdeltava vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tyypin mukaan ja riiputtava myos
muista tekijoistd, kuten sijoitusstrategiasta ja sijoitussal-
kun koostumuksesta.

Direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien antavan sddnnoéllisesti tiettyjd
tietoja kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
kustakin =~ EUthun  sijoittautuneesta  vaihtoehtoisesta
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sijoitusrahastosta, jota ne hoitavat, ja kustakin vaihtoeh-
toisesta sijoitusrahastosta, jota ne markkinoivat unionissa.
Sen vuoksi on tirkedd tdsmentdd annettavat tiedot ja
raportointivali niiden varojen arvon mukaan, jotka ovat
hoidettavina tietyn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoi-
tussalkuissa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
olisi toimitettava proformaraportointimalleja, jotka niiden
olisi tdytettdvd kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osalta. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimiluvan saanut yhteisé markkinoi muiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamia vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja, se ei toimi kyseisten sijoitus-
rahastojen hoitajana vaan direktiivin 2004/39/EY katta-
mien sijoituspalveluyritysten kaltaisena vilittdjana. Tamédn
vuoksi sitd ei pitdisi vaatia raportoimaan kyseisistd vaih-
toehtoisista sijoitusrahastoista, koska se johtaisi kaksin-
tai moninkertaiseen raportointiin. Tatd raportointivaa-
timusta olisi kuitenkin sovellettava EU:n ulkopuolelle si-
joittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jiin, jotka hoitavat unionissa markkinoitavia vaihtoehtoi-
sia sijoitusrahastoja.

Tassd asetuksessa sdddetty raja kattaa vain direktiivin
2011/61[EU 24 artiklan 4 kohdassa sdddetyt raportoin-
tivaatimukset. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, jonka si-
joitusasteeseen perustuvan menetelmin mukaan laskettu
vivutusaste on alle kolminkertainen verrattuna sen netto-
arvoon, ei katsottaisi hyodyntivin vivutusta merkitta-
vissd mdadrin. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuiten-
kin tarvittaessa pyytdd lisitietoja jarjestelmariskien teho-
kasta valvontaa varten. Raportointirajan asettamisella var-
mistetaan myds, ettd jarjestelmériskin lisddntymiseen liit-
tyvat tiedot kerdtddn koko unionissa yhdenmukaisella ta-
valla, ja luodaan varmuutta vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajille.

Direktiivin 2011/61/EU 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitet-
tuja toimivaltaisen viranomaisen valvontavaltuuksia kay-
tetddn uudessa valvontajirjestelmassa, joka on osa toimi-
valtaisten viranomaisten ja eurooppalaisen valvontaviran-
omaisten harjoittamaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien jatkuvaa valvontaa ja jarjestelmariskien arvioin-
tia rahoitusjdrjestelmin vakauden ja eheyden varmistami-
seksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi hy6dynnettdva
asianmukaisesti saamiaan tietoja ja asetettava rajoja vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kayttimalle vivu-
tukselle tai muita rajoituksia vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton hoidolle kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osalta katsoessaan sen tarpeelliseksi rahoitus-
jarjestelmidn vakauden ja eheyden varmistamiseksi. Jarjes-
telmariskin arviointi vaihtelee todennikoisesti taloudelli-
sen ympdriston mukaan, silli jokainen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on mahdollisesti jérjestelman
kannalta merkityksellinen hoitamiensa vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen osalta. Perusvaatimuksena on sen vuoksi,
ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikki tarvitse-
mansa tiedot arvioidakseen kyseiset tilanteet asianmukai-
sesti  jdrjestelmdriskin  lisddntymisen  valttdmiseksi.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi arvioitava tiedot sen
jalkeen perusteellisesti ja toteutettava asianmukaisia toi-
menpiteita.
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(134) Jotta EUthun sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahas-

tojen hoitajat voivat hoitaa ja markkinoida unionin ulko-
puolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja
EU:n ulkopuoliset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajat hoitaa ja markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja EU:ssa, direktiivissd 2011/61/EU edellytetddn asian-
mukaisten yhteistyojirjestelyjen kayttoonottoa sen kol-
mannen maan valvontaviranomaisten kanssa, johon
EUnn ulkopuolinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ja/tai
EU:n ulkopuolinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja on sijoittautunut. Tallaisilla yhteistyojarjestelyilld olisi
varmistettava védhintddn tehokas tietojenvaihto, jonka
avulla unionin toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa
direktiivin 2011/61/EU mukaiset tehtivansa.

Yhteistyojarjestelyilld olisi mahdollistettava se, ettd toimi-
valtaiset viranomaiset voivat hoitaa valvonta- ja tdytin-
toonpanotehtavinsi suhteessa kolmansien maiden yhtei-
soihin. Yhteistyojdrjestelyilld olisi sen vuoksi vahvistettava
selkedt puitteet tietojen saannille, paikalla toimitettavien
tarkastusten tekemiselle ja kolmansien maiden viran-
omaisten tarjoamalle avulle. YhteistyGjarjestelyilld olisi
varmistettava, ettd saadut tiedot voidaan jakaa muiden
asianomaisten  toimivaltaisten ~ viranomaisten  sekd
EAMV:n ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean kanssa.

(136) Jotta toimivaltaiset viranomaiset, vaihtoehtoisten sijoitus-

rahastojen hoitajat ja siilytysyhteisot voivat sopeutua ti-
hin asetukseen sisaltyviin uusiin vaatimuksiin siten, ettd
vaatimuksia voidaan soveltaa tehokkaasti ja vaikuttavasti,
pdivimaard, jona titd asetusta aletaan soveltaa, olisi mu-
kautettava direktiivin 2011/61/EU osaksi kansallista lain-
sdadantod saattamiselle asetettuun maiirdaikaan,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kaytetta-
vissd ja valvonnassa ja joka osallistuu vaihtochtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan harjoittamaan yhteiseen salkun-
hoitoon;

¢) luonnollista henkilod tai oikeushenkilod, joka osallistuu
suoraan palvelujen tarjoamiseen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle sellaisen jérjestelyn nojalla, jolla teh-
tdvid siirretddn kolmansille osapuolille, jotta vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja voi harjoittaa yhteistd sal-
kunhoitoa;

'ylimmalld johdolla” yhtd tai useampaa henkiloa, jotka tosi-
asiallisesti harjoittavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan litketoimintaa direktiivin 2011/61/EU 8 artiklan 1 koh-
dan ¢ alakohdan mukaisesti, ja tapauksen mukaan hallinto-
elimen toimivan johdon jdsentd tai jasenid;

‘hallintoelimelld’ vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
lopullista paitoksentekovaltaa kayttavad elintd, joka hoitaa
valvonta- ja johtotoimintoja tai vain johtotoimintoa, jos ky-
seiset toiminnot erotetaan toisistaan;

‘erityisjarjestelylld jarjestelyd, joka on suoraan seurausta vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston varojen heikosta maksuvalmiu-
desta, joka vaikuttaa sijoittajien erityisoikeuksiin vaatia tiet-
tyjd osuuksia tai osakkeita koskevaa lunastusta ja joka on
tiettyd tarkoitusta varten suunniteltu tai sijoittajien yleisistd
lunastusoikeuksista erillinen jérjestely.

II LUKU
YLEISET SAANNOKSET

I LUKU 1 JAKSO
MAARITELMAT Hoidettujen varojen laskenta
1 artikla (direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohta)
Miiritelmit 2 artikla

Tassd asetuksessa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 2 artiklassa Hoidettujen varojen kokonaisarvon laskenta

vahvistettuja médritelmid, ja lisaksi tdssd asetuksessa tarkoite- 1.
taan:

Jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan voitaisiin

1) 'pddomasitoumuksella’ sijoittajan sopimussitoumusta, jonka

mukaan se antaa vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle sovitun

soveltaa direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa sdddettyd
poikkeusta, sen on

b X . b . o a) yksiloitdva kaikki vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden ulko-
sijoitussumman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan o Lr loa 1 A . . s
st puoliseksi hoitajaksi se nimetdan, tai se vaihtoehtoinen sijoi-
pYy ’ tusrahasto, jonka hoitaja se on, jos vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston oikeudellinen muoto mahdollistaa sisdisen hoitamisen

relevantilla henkilolld’ suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusra- direktiivin 2011/61/EU 5 artiklan mukaisesti;

hastojen hoitajaan jotakuta seuraavista:

b) yksiloitivd kunkin hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallituksen ja-
sentd, yhtickumppania tai vastaavaa taikka johtajaa;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tyontekijda tai
muuta luonnollista henkilod, jonka tarjoamat palvelut

osalta varallisuussalkku ja maaritettdvd sen maan lainsdddan-
nossd, johon kyseisen sijoitusrahasto on sijoittautunut, ja/tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnndissd tai perustamisasia-
kirjoissa vahvistettujen arvonmddrityssdantojen mukaisesti
hoidettujen varojen vastaava arvo, mukaan lukien kaikki vi-
vutuksella hankitut varat;
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¢) laskettava yhteen kaikkien hoidettujen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoidetuille varoille méaritetyt arvot ja verrat-
tava ndin saatua hoidettujen varojen kokonaisarvoa direktii-
vin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa sdddettyyn rajaan.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa laskennassa ei oteta huomioon
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
via yrityksid (vhteissijoitusyrityksid), joiden nimettynd rahastoyh-
tiond vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toimii direktiivin
2009/65/EY nojalla.

Sovellettaessa 1 kohtaa laskennassa on otettava huomioon vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamat vaihtoehtoiset
sijoitusrahastot, joille kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja on siir-
tanyt toimintoja direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan mukaisesti.
Laskennan ulkopuolelle on kuitenkin jatettdvd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen salkut, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja hoitaa toimintojen siirron yhteydessa.

3. Laskettaessa hoidettujen varojen kokonaisarvoa jokainen
rahoitusjohdannaispositio, mukaan lukien siirtokelpoisiin arvo-
papereihin sisiltyvit johdannaiset, on muunnettava sen vastaa-
vaksi positioksi kyseisen johdannaisen kohde-etuuksissa kiyt-
tien 10 artiklassa vahvistettuja muuntomenetelmid. Kyseisen
vastaavan position absoluuttista arvoa on sen jilkeen kdytettiva
hoidettujen varojen kokonaisarvon laskennassa.

4. Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa muihin saman
ulkopuolelta nimetyn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, kyseinen sijoitus
voidaan jittad vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoita-
mien varojen laskennan ulkopuolelle.

5. Jos ulkopuolelta tai sisdisesti hoidetun vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston alarahasto sijoittaa kyseisen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston toiseen alarahastoon, kyseinen sijoitus voidaan jat-
tdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien varojen
laskennan ulkopuolelle.

6.  Hoidettujen varojen kokonaisarvo on laskettava 1-4 koh-
dan mukaisesti vahintddn kerran vuodessa ja kidyttden varojen
viimeisimpid saatavilla olevia arvoja. Kunkin vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston varojen viimeisin saatavilla oleva arvo on maa-
ritettdvd rajan laskentapaivid edeltdneiden 12 kuukauden aikana
timdn kohdan ensimmadisen virkkeen mukaisesti. Vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on mddritettdvd rajan laskenta-
pdivd ja sovellettava sitd johdonmukaisesti. Kaikki valittuun péi-
vdin mydhemmin tehtdvit muutokset on perusteltava toimival-
taiselle viranomaiselle. Valitessaan rajan laskentapdivaa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava huomioon hoidet-
tujen varojen arvonmaddritykseen tarvittava aika ja arvonmaii-
ritysvali.

3 artikla
Hoidettujen varojen jatkuva valvonta

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on otettava kadyttoon, pantava
tdytantoon ja sovellettava menettelyjd, joilla valvotaan jatkuvasti

hoidettujen varojen kokonaisarvoa. Valvonnan on perustuttava
ajantasaiseen katsaukseen hoidetuista varoista, ja sen yhteydessd
on tarkasteltava merkintd- ja lunastustoimintaa tai tarvittaessa
pddomanostoja, padomapalautuksia ja sijoitettujen varojen arvoa
kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta.

Se, ettd hoidettujen varojen kokonaisarvo on lahelld direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa sdddettyd rajaa, sekd enna-
koitu merkintd- ja lunastustoiminta on otettava huomioon
arvioitaessa, onko hoidettujen varojen kokonaisarvon laskenta-
vilid tarpeen tihentéd.

4 artikla
Rajan tilapdinen ylittiminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on arvioitava
tilanteet, joissa hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdd asetetun
rajan, madrittadkseen, ovatko ylitykset luonteeltaan tilapaisia.

2. Jos hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdd asetetun rajan
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja katsoo, ettei tilanne
ole luonteeltaan tilapainen, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan
on ilmoitettava asiasta viipymdttd toimivaltaiselle viranomaiselle
todeten, ettei tilanteen katsota olevan luonteeltaan tilapdinen, ja
haettava toimilupaa 30 kalenteripdivin kuluessa direktiivin
2011/61/EU 7 artiklan mukaisesti.

3. Jos hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdd asetetun rajan
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja katsoo tilanteen
luonteeltaan tilapdiseksi, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on
ilmoitettava asiasta viipymdttd toimivaltaiselle viranomaiselle to-
deten, ettd tilanne katsotaan luonteeltaan tilapiiseksi. IImoituk-
sessa on oltava taustatietoja, jotka tukevat vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahastojen hoitajan arviointia tilanteen tilapaisestd luonteesta,
mukaan lukien tilannekuvaus ja selvitys syistd, joiden vuoksi
tilanne katsotaan tilapaiseksi.

4. Tilannetta ei katsota luonteeltaan tilapdiseksi, jos sen
odotetaan jatkuvan yli kolmen kuukauden pituisen jakson ajan.

5. Kolmen kuukauden kuluttua pdivastd, jona hoidettujen
varojen kokonaisarvo ylitti asetetun rajan, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on laskettava hoidettujen varojen koko-
naisarvo uudelleen osoittaakseen, ettd se alittaa asetetun rajan,
tai osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, etti tilanne, jonka
tuloksena hoidettujen varojen kokonaisarvo ylitti rajan, on
rauennut eikd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta vaadi-
ta toimilupahakemusta.

5 artikla
Rekisterdinnin yhteydessi annettavat tiedot

1. Osana direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan b ala-
kohdassa sdddettyd vaatimusta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille 2 artik-
lassa vahvistetun menettelyn mukaan laskettu hoidettujen varo-
jen kokonaisarvo.
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2. Osana direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan c ala-
kohdassa sdidettyd vaatimusta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on toimitettava kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta tarjousasiakirja tai asiaa koskeva ote tarjousasiakirjasta
taikka yleinen kuvaus sijoitusstrategiasta. Asiaa koskevassa ot-
teessa tarjousasiakirjasta ja sijoitusstrategian kuvauksessa on ol-
tava vihintddn seuraavat tiedot:

a) tirkeimmit varojen luokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto voi sijoittaa;

b) toimialat, maantieteelliset alueet tai muut markkinasektorit
tai tietyt varojen luokat, jotka ovat sijoitusstrategian paino-
pisteitd;

¢) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston laina- tai vivutuspoli-
tiikasta.

3. Tiedot, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
toimitettava direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d ala-
kohdan nojalla, luetellaan timin asetuksen 110 artiklan 1 koh-
dassa. Tiedot on toimitettava liitteessd IV olevan proformarapor-
tointimallin mukaisesti.

4.  Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan
mukaisesti kerdtyt tiedot on jaettava unionin toimivaltaisten
viranomaisten, ~ Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomaisen
(EAMV) ja Euroopan jdrjestelmariskikomitean kesken, jos se
on tarpeen niiden velvoitteiden tayttamiseksi.

5. Rekisterointitarkoituksia varten vaadittavat tiedot on pai-
vitettivd ja toimitettava vuosittain. Direktiivin 2011/61/EU
46 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdyttoon liittyvistd syistd
toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajaa toimittamaan direktiivin 2011/61/EU 3 artik-
lassa tarkoitetut tiedot tihedmmin valiajoin.

2 JAKSO
Vivutuksen laskenta
(direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 3 kohta)
6 artikla
Vivutuksen laskentaa koskevat yleiset siinnokset

1. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus on ilmaistava sen
position ja nettoarvon vilisend suhteena.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on laskettava
hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen positio kiyttden
7 artiklan mukaista bruttokirjausmenetelmad tai 8 artiklan mu-
kaista sijoitusasteeseen perustuvaa menetelmaa.

Komissio tarkastelee uudelleen ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitettuja laskentamenetelmid markkinakehityksen perusteella
viimeistddn 21 pdivind heinikuuta 2015 paittddkseen, ovatko
kyseiset menetelmit riittavid ja tarkoituksenmukaisia kaiken-
tyyppisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kannalta, ja jos
ndin ei ole, olisi kehitettdvd valinnainen lisimenetelmad vivutuk-
sen laskentaa varten.

3. Position laskennassa on otettava huomioon positio rahoi-
tusrakenteissa tai oikeudellisissa rakenteissa, joissa on mukana
asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maddriysvallassa
olevia kolmansia osapuolia, jos tallaiset rakenteet on nimen-
omaisesti perustettu suoraan tai vélillisesti lisidmaidn positiota
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla. Niiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osalta, joiden keskeisend sijoituspolitiikkana
on madrdysvallan hankkiminen listaamattomissa yhtioissa tai
liikkeeseenlaskijoissa, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei saa ottaa kyseisissd listaamattomissa yhtioissd ja liikkkeeseen-
laskijoissa olevia positioita huomioon vivutuksen laskennassa
edellyttden, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun
toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei joudu vas-
taamaan mahdollisista tappioista kyseiseen yhtioon tai liikkee-
seenlaskijaan tekemdinsi sijoitusta suuremmalla osuudella.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on jatettavd
tehdyt lainajérjestelyt laskelmien ulkopuolelle, jos kyse on luon-
teeltaan viliaikaisista jarjestelyistd, jotka vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston sijoittajien tekemdt sopimuksiin perustuvat pddomasi-
toumukset kattavat kokonaisuudessaan.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava
asianmukaisesti dokumentoidut menettelyt laskeakseen kunkin
hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position bruttokirja-
usmenetelmdn ja sijoitusasteeseen perustuvan menetelmin mu-
kaisesti. Laskenta on suoritettava johdonmukaisesti pidemmalld
aikavalilla.

7 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position laskennassa

kiytettivi bruttokirjausmenetelmi

Bruttokirjausmenetelmin mukaan laskettu vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston positio on kaikkien niiden positioiden absoluuttis-
ten arvojen summa, joiden arvo on madritetty direktiivin
2011/61/EU 19 artiklan ja sen nojalla hyviksyttyjen delegoitu-
jen sdddosten mukaisesti.

Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio voidaan laskea brut-
tokirjausmenetelmdn mukaan, vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen
hoitajan on

a) jatettdva laskelmien ulkopuolelle rahavarat, jotka ovat vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan mairdisid erittdin
maksuvalmiita sijoituksia, jotka ovat helposti tietyksi raha-
maédraksi muunnettavia, joihin liittyy vdhdinen arvon muut-
tumisen riski ja joista saatava tuotto vastaa korkeintaan kol-
men kuukauden korkealaatuisen joukkolainan korkoa;
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b) muunnettava johdannaisinstrumentit vastaavaksi positioksi
kohde-etuudessa kiyttden 10 artiklassa vahvistettuja muun-
tomenetelmid sekd liitteessd 1 olevassa 4-9 ja 14 kohdassa
vahvistettuja menetelmis;

(g}
~

jatettava laskelmien ulkopuolelle kiteislainat, jotka pysyvit a
alakohdassa tarkoitettuina rahavaroina ja joista maksettavat
summat ovat tiedossa;

d) otettava huomioon positio, joka johtuu kiteislainojen uudel-
leensijoituksesta, ilmaistuina tehdyn sijoituksen markkina-ar-
vona tai liitteessd I olevassa 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla
tavalla lainatun kiteisen kokonaismiirind sen mukaan,
kumpi on suurempi;

o
-~

otettava huomioon positiot takaisinosto- tai takaisinmyynti-
sopimuksissa sekd arvopapereiden lainaksi antaminen tai ot-
taminen taikka muut liitteessd I olevan 3 ja 10-13 kohdan
mukaiset jirjestelyt.

8 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position laskennassa
kiytettivi sijoitusasteeseen perustuva menetelmi

1.  Sijoitusasteeseen perustuvan menetelman mukaan laskettu
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio on kaikkien niiden posi-
tioiden absoluuttisten arvojen summa, joiden arvo on méiritetty
direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan ja sen nojalla hyvaksyttyjen
delegoitujen sdddosten mukaisesti, jollei 2-9 kohdassa sdid-
detyistd perusteista muuta johdu.

2. Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio voidaan laskea
sijoitusasteeseen perustuvan menetelman mukaan, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on

a) muunnettava johdannaisinstrumenttipositio vastaavaksi posi-
tioksi kyseisen johdannaisen kohde-etuudessa kayttden 10 ar-
tiklassa vahvistettuja muuntomenetelmid seka liitteessd II ole-
vassa 4-9 ja 14 kohdassa vahvistettuja menetelmii;

=

sovellettava nettoutus- ja suojajirjestelyjd;

c) laskettava lainojen uudelleensijoituksen kautta luotu positio,
jos uudelleensijoitus lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston po-
sitiota liitteessd I olevassa 1 ja 2 kohdassa madritellylld ta-
valla;

d) otettava huomioon muut liitteessd I olevan 3 ja 10-13 koh-
dan mukaiset laskentajdrjestelyt.

3. Laskettaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota sijoi-
tusasteeseen perustuvan menetelmin mukaan

a) nettoutusjirjestelyjen on katettava sellaisten johdannaisinst-
rumetteja tai arvopaperipositioita koskevien kauppojen yh-
distelmit, joilla on sama kohde-etuus, riippumatta — johdan-
naisinstrumenttien tapauksessa — johdannaisinstrumenttien
erdpdivistd, jos kyseiset johdannaisinstrumentteja tai arvo-
paperipositioita koskevat kaupat tehdddn ainoastaan sellaisiin
positioihin liittyvien riskien poistamiseksi, jotka on otettu
muiden johdannaisinstrumenttien tai arvopaperijohdannais-
ten vilitykselld;

=z

suojausjdrjestelyjen on katettava sellaisten johdannaisinst-
rumetteja tai arvopaperipositioita koskevien kauppojen yh-
distelmat, joilla ei vélttdimittd ole samaa kohde-etuutta, jos
kyseiset johdannaisinstrumentteja tai arvopaperipositioita
koskevat kaupat tehdddn ainoastaan sellaisiin positioihin liit-
tyvien riskien kompensoimiseksi, jotka on otettu muiden
johdannaisinstrumenttien tai arvopaperijohdannaisten vali-
tyksella.

4. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, johdannaisinst-
rumenttia ei muunneta vastaavaksi positioksi kohde-etuudessa,
jos silld on kaikki seuraavat ominaisuudet:

a) silld vaihdetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkussa ole-
van rahoitusomaisuuden suorituskyky muun viiterahoitus-
omaisuuden suorituskykyyn;

b) se kompensoi kokonaisuudessaan vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston salkussa olevaan vaihdettuun omaisuuteen liittyvat
riskit siten, ettd kyseisen sijoitusrahaston suorituskyky ei
riipu vaihdetun omaisuuden suorituskyvysta;

c) se ei sisilld valinnaisia lisiominaisuuksia, vivutuslausekkeita
eikdi muita lisdriskejd verrattuna viiterahoitusomaisuuden
suoraan omistukseen.

5. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, johdannaisinst-
rumenttia ei muunneta vastaavaksi positioksi kohde-etuudessa
laskettaessa positiota sijoitusasteeseen perustuvan menetelman
mukaisesti, jos kyseinen instrumentti tdyttdd molemmat seu-
raavat edellytykset:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahoitusomaisuuteen liittyvd
johdannaisinstrumentti ja 7 artiklan a alakohdan méaritel-
min mukaiset muihin rahavaroihin sijoitettavat rahavarat
vastaavat yhdessd pitkdd positiota tietyssd rahoitusomaisuu-
dessa;

b) johdannaisinstrumentti ei lisid positiota eikd vivutusta tai
riskid.

6.  Suojausjdrjestelyt on otettava huomioon vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston position laskennassa vain, jos ne tayttavit kaikki
seuraavat edellytykset:

a) suojaussuhteeseen sisiltyvien positioiden tarkoituksena ei ole
tuottaa voittoa ja yleiset ja erityiset riskit kompensoidaan;
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vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla on todennettavissa
oleva markkinariskin pieneneminen;

¢) johdannaisinstrumentteihin mahdollisesti liittyvdt yleiset ja
erityiset riskit kompensoidaan;

&

suojausjdrjestelyt liittyvdt samaan omaisuuslajiin;

e) jarjestelyt ovat tehokkaita markkinoiden stressitilanteissa.

7. Jollei 6 kohdasta muuta johdu, laskennassa ei oteta huo-
mioon valuuttasuojaukseen kdytettdvid johdannaisinstrumentte-
ja, joilla ei lisitd positiota, vivutusta eikd muita riskeja.

8.  Vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on nettoutet-
tava positiot seuraavissa tapauksissa:

a) johdannaisinstrumenttien valilld edellyttden, ettd niilli on
sama kohde-etuus, vaikka johdannaisinstrumenttien erdpdiva
olisi eri;

b) johdannaisinstrumentin, jonka kohde-etuus on direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevassa C osassa olevassa 1-3 koh-
dassa tarkoitettu siirtokelpoinen arvopaperi, rahamarkki-
nainstrumentti tai yhteissijoitusyritysten osuus, ja saman vas-
taavan kohde-etuuden vilill.

9.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joiden hoita-
mat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot sijoittavat keskeisen sijoitus-
politiikkansa mukaisesti padasiassa korkojohdannaisiin, on kay-
tettdvd 11 artiklan mukaisesti erityisid duraation nettoutussidn-
tojd ottaakseen huomioon korkokdyrdn eri maturiteettisegment-
tien vilisen korrelaation.

9 artikla

Menetelmidt vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

lisdamiseksi

position

Laskiessaan positiota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on kaytettava liitteen I mukaisia menetelmid kyseisess liitteessd
tarkoitetuissa tilanteissa.

10 artikla
Johdannaisinstrumenttien muuntomenetelmiit

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kaytettdva liitteen
II mukaisia menetelmid, kun on kyse mainitussa liitteessd tar-
koitetuista johdannaisinstrumenteista.

11 artikla
Duraation nettoutussdinnot

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sovellettava
duraation nettoutussdantojd laskiessaan vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston positiota 8 artiklan 9 kohdan mukaisesti.

2. Duraation nettoutussdantojd ei voida kdyttdd, jos tdmad
johtaisi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiilin virheelliseen
arviointiin. Nettoutussddntoja kdyttavit vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat eivit saa kayttad korkostrategiassaan muita
riskin lihteitd, kuten volatiliteettia. TAmin vuoksi nettoutussiin-
tojd ei saa soveltaa korkoarbitraasistrategioissa.

3. Duraation nettoutussddntojen kdytto ei saa aiheuttaa koh-
tuuttoman korkeaa vipua lyhyisiin positioihin tehtavien sijoitus-
ten kautta. Lyhytaikaiset korkojohdannaiset eivit voi olla sellai-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tuoton piildhde, jonka sal-
kun duraatio on keskipitkd, jos se kiyttdd duraation nettoutus-
sdantojd.

4. Korkojohdannaiset on muunnettava vastaavaksi positioksi
kohde-etuudessa ja nettoutettava liitteen III mukaisesti.

5. Duraation nettoutussdantoja kdyttava vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto voi edelleen kdyttdd myds suojauskehikkoa. Duraa-
tion nettoutussdantoja voidaan soveltaa vain sellaisiin korkojoh-
dannaisiin, jotka eivit sisilly suojausjirjestelyihin.

3 JAKSO
Omat lisivarat ja ammatillinen vastuuvakuutus
(direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 7 kohta ja 15 artikla)
12 artikla
Ammatillisiin vastuihin liittyvit riskit

1.  Direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 7 kohdan nojalla katet-
tavat ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit ovat riskejd tappiosta
tai vahingosta, jonka relevantti henkilo aiheuttaa sellaisen toi-
minnan huolimattoman harjoittamisen vuoksi, josta vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja on oikeudellisessa vastuussa.

2. Edelld 1 kohdassa madriteltyja ammatillisiin vastuihin liit-
tyvid riskeja ovat seuraavat rajoittumatta kuitenkaan naihin:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen omistusoikeudesta to-
disteena olevien asiakirjojen katoaminen;

b) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen sijoittajille esitetyt
totuudenvastaisuudet tai harhaanjohtava lausunnot;

¢) teot, virheet tai puutteet, joiden vuoksi rikotaan

i) lainsddadannollisid ja sddntelyyn liittyvid velvoitteita;

ii) velvollisuutta toimia noudattaen patevyyttd ja varovai-
suutta vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon ja sen sijoittajiin
nihden;

iii) luottamusvelvollisuuksia;

=

iv) salassapitovelvoitteita;
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v) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntojd tai perustamis-
asiakirjoja;

vi) ehtoja, joiden mukaan vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ni-
medd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan;

d) epirehellisten, petollisten tai ilkivaltaisten tekojen estimistd
koskevien asianmukaisten menettelyjen kayttoonottoa, tdy-
tintoonpanoa ja yllapitoa koskevan velvoitteen laiminlyonti;

e) epdasianmukaisesti suoritettu varojen arvonmaédritys tai
osuuden/osakkeen hintojen laskenta;

f) liiketoiminnassa ilmenevistd hairioistd, jarjestelmavioista ja
tapahtumakasittelyssd tai prosessijohtamisessa ilmenevistd
hdiri6istd johtuvat tappiot.

3. Ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit on katettava aina
joko 14 artiklan mukaisesti madritetyilld asianmukaisilla omilla
lisavaroilla tai 15 artiklan mukaisesti mairitetylld asianmukai-
sella ammatillisella vastuuvakuutuksella.

13 artikla

Ammatillisiin vastuihin liittyvii riskien kattamista koskevat
laatuvaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on noudatet-
tava tehokasta sisdistd operatiivisten riskien hallintapolitiikkaa
ja -menettelyjd tunnistaakseen, mitatakseen, hallitakseen ja val-
voakseen asianmukaisesti operatiivisia riskejd, mukaan lukien
ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit, joille vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja altistuu tai joille sen voitaisiin kohtuudella
olettaa altistuvan. Operatiivisten riskien hallinnan on tapahdut-
tava riippumattomasti osana riskienhallintapolitiikkaa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on perustettava
aiempia tappioita koskeva tietokanta, johon tallennetaan opera-
tiivisia hdiri6itd, tappioita ja vahinkoja koskevat tiedot. Tieto-
kantaan on tallennettava 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit, jotka ovat toteutuneet,
rajoittumatta kuitenkaan ndihin.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kéytettiva
riskienhallintapuitteissa aiempia tappioita koskevia sisdisid tie-
toja sekd tarvittaessa ulkopuolisia tietoja, skenaarioanalyyseji ja
seikkoja, jotka kuvaavat litketoimintaymparistod ja sisdisid val-
vontajarjestelmii.

4. Altistumista operatiivisille riskeille ja tappiokehitystdi on
valvottava jatkuvasti, ja niistd on annettava sidnnoéllisesti sisdisid
raportteja.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan operatiivisten
riskien hallintapolitiikka ja -menettelyt on dokumentoitava hy-
vin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kiyt-
toon jdrjestelyt, joilla varmistetaan, ettd se noudattaa operatii-
visten riskien hallintapolitiikkaansa, ja tehokkaat toimenpiteet

siltd varalta, ettei se noudatakaan kyseistd politiikkaa. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kdyttoon menet-
telyt tarkoituksenmukaisten korjaustoimien toteuttamiseksi.

6.  Operatiivisten riskien hallintapolitilkkaa ja -menettelyjd
sekd riskien mittausjdrjestelmid on tarkasteltava uudelleen sddn-
noéllisesti, vihintddn kerran vuodessa.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava sen
arvioidun riskiprofiilin kannalta riittavat taloudelliset resurssit.

14 artikla
Omat lisivarat

1.  Tatd artiklaa sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, jotka paittivat kattaa ammatillisiin vastuihin littyvat
riskit omilla lisdvaroilla.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava am-
mattitoimintaan liittyvéstd huolimattomuudesta aiheutuviin vas-
tuihin liittyvien riskien kattamiseksi omia lisivaroja maari, joka
on vihintdin 0,01 prosenttia suhteessa hoidettujen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen salkkujen arvoon.

Hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo on
kaikkien hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kaikkien
varojen absoluuttisen arvon summa, mukaan lukien varat, jotka
on hankittu kiyttamalld vivutusta, jolloin johdannaisinstrument-
tien arvo on médritettdvd niiden markkina-arvon mukaan.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu omia lisdvaroja koskeva vaa-
timus on laskettava uudelleen kunkin tilikauden padttyessd, ja
omien lisdvarojen mairdd on mukautettava timidn mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on otettava kiytt6on, pantava
tdytantoon ja sovellettava menettelyjd valvoakseen jatkuvasti
hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvoa,
joka on laskettu 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti. Jos
hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo
nousee olennaisesti ennen ensimmadisessi alakohdassa tarkoitet-
tua uudelleenlaskentaa, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan on viipymittd laskettava uudelleen omia lisivaroja koskeva
vaatimus ja mukautettava omien lisivarojen mairdd tdiman mu-
kaisesti.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi antaa luvan siihen, etti vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on omia lisdvaroja 2
kohdassa tarkoitettua mairdd alhaisempi mdaird, vain silloin,
kun kyseiselld viranomaisella on (havaintojaksolta, joka kattaa
vdhintddn arviointia edeltineet kolme vuotta, kerittyjen tap-
pioita koskevien tietojen perusteella) varmuus siitd, ettd kyseisel-
l4 sijoitusrahastojen hoitajalla on riittdvédsti omia lisdvaroja kat-
tamaan asianmukaisesti ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit.
Hyvaksytyn omien lisdvarojen alhaisemman méirdn on oltava
vdhintddn 0,008 prosenttia suhteessa vaihtochtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
salkkujen arvoon.
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5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi pyytdd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajaa varaamaan 2 kohdassa tarkoitettua maardd
suuremman mdairdn omia lisdvaroja, jos silld ei ole varmuutta
siitd, ettd kyseiselld sijoitusrahastojen hoitajalla on riittavasti
omia lisdvaroja kattamaan asianmukaisesti ammatillisiin vastui-
hin liittyvat riskit. Toimivaltaisen viranomaisen on esitettdva
syyt sithen, miksi se katsoo vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan omien lisdvarojen maaran riittimattomaksi.

15 artikla
Ammatillinen vastuuvakuutus

1.  Tatd artiklaa sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, jotka paittavit kattaa ammatillisiin vastuihin littyvat
riskit ammatillisella vastuuvakuutuksella.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava am-
matillinen vastuuvakuutus ja pidettivd koko ajan ylla ammatil-
lista vastuuvakuutusta,

a) jonka voimassaoloaika on aluksi vahintddn yksi vuosi;

b) jonka irtisanomisaika on vahintddn 90 paivii;

¢) joka kattaa 12 artiklan 1 ja 2 kohdan maédritelmin mukaiset
ammatillisiin vastuihin Littyvat riskit;

d) joka otetaan EUhun tai sen ulkopuolelle sijoittautuneelta
yritykseltd, jolla on toimilupa ammatillisen vastuuvakuutuk-
sen tarjoamiseen unionin tai kansallisen lainsddddnnon mu-
kaisesti;

e) jonka tarjoaja on kolmas yhteiso.

Mahdollisesti sovittu ja mddritelty omavastuu on katettava ko-
konaisuudessaan omilla varoilla, jotka lisitddn direktiivin
2011/61/EU 9 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisiin omiin varoihin.

3. Yksittdisen vaateen vakuutussuojan on oltava vahintddn
0,7 prosenttia suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen ar-
voon, joka on laskettu 14 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti.

4. Vuositasolla yhteenlaskettujen vaateiden vakuutussuojan
on oltava vihintddn 0,9 prosenttia suhteessa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen salkkujen arvoon, joka on laskettu 14 artiklan 2 koh-
dan toisen alakohdan mukaisesti.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on tarkasteltava
uudelleen ammatillista vastuuvakuutusta koskevaa politiikkaansa

ja tdssd artiklassa saddettyjen vaatimusten noudattamista vihin-
tdan kerran vuodessa ja aina, kun se havaitsee muutoksia, jotka
vaikuttavat sithen, noudattaako kyseinen politiikka tdssd artik-
lassa sdddettyja vaatimuksia.

1l LUKU
VAIHTOEHTOISTEN ~ SIJOITUSRAHASTOJEN  HOITAJIEN
TOIMINTAEDELLYTYKSET
1 JAKSO

Yleiset periaatteet
(direktiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohta)
16 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten yleiset velvoitteet

Arvioidessaan, noudattaako vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja direktiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohtaa, toimival-
taisten viranomaisten on kaytettavd vahintdan tissa jaksossa sdd-
dettyjd perusteita.

17 artikla

Velvollisuus toimia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai
niiden sijoittajien etu ja markkinoiden hiiri6tt6myys
huomioiden

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatet-
tava politikkaa ja menettelyjd, joilla estetddn vddrinkiytokset,
mukaan lukien véidrinkdytokset, joiden voidaan kohtuudella
olettaa vaikuttavan haitallisesti markkinoiden vakauteen ja hai-
riottomyyteen.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistetta-
va, ettd niiden hoitamilta vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta tai
niiden sijoittajilta ei veloiteta kohtuuttomia kustannuksia.

18 artikla
Asianmukainen huolellisuus (due diligence)

1.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatet-
tava suurta huolellisuutta sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa
valvonnassa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistetta-
va, ettd niilld on riittdvit tiedot varoista, joihin vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto sijoitetaan, sekd varojen riittdvd tuntemus.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon, pantava taytantoon ja sovellettava asianmukaista huo-
lellisuutta koskevia kirjallisia polititkkoja ja menettelyjd sekd to-
teutettava tehokkaita jarjestelyjd sen varmistamiseksi, ettd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen lukuun tehtdvit sijoituspaitokset
tehdddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoitteiden, sijoitus-
strategian ja tarvittaessa riskirajojen mukaisesti.

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitettuja asianmukaista huolelli-
suutta koskevia politiikkoja ja menettelyjd on tarkasteltava uu-
delleen ja paivitettava sdannollisesti.
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19 artikla

Asianmukainen huolellisuus sijoitettaessa varoihin, joiden
maksuvalmius on vihiinen

1. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat sijoittavat
varoihin, joiden maksuvalmius on vihdinen, ja sijoitusta edeltdd
neuvotteluvaihe, sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava
neuvotteluvaiheessa 18 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia ja toi-
mittava lisiksi seuraavasti:

a) niiden on laadittava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston keston ja
markkinaolosuhteiden kannalta tarkoituksenmukainen lii-
ketoimintasuunnitelma ja pdivitettdva sitd sdannollisesti;

b) niiden on etsittdva ja valittava mahdollisia litketoimia, jotka
ovat tarkoituksenmukaisia a alakohdassa tarkoitetun liiketoi-
mintasuunnitelman kannalta;

¢) niiden on arvioitava valittuja liiketoimia niiden tarjoamien
mahdollisuuksien ja niihin liittyvien kokonaisriskien, kaik-
kien merkityksellisten lainsdddannollisten, verotukseen liitty-
vien, taloudellisten tai muiden arvoon vaikuttavien tekijoi-
den, inhimillisten ja materiaalisten resurssien sekd strategioi-
den, mukaan lukien irtautumisstrategiat, kannalta;

d) niiden on toteutettava liiketoimiin liittyvat asianmukaista
huolellisuutta koskevat toiminnot ennen liiketoimien toteu-
tuksen jdrjestamistd;

e) niiden on valvottava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston suoritus-
kykyd a kohdassa tarkoitetun litketoimintasuunnitelman kan-
nalta.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sailytettdva
1 kohdan nojalla toteutetuista toiminnoista kirjatut tiedot va-
hintddn viiden vuoden ajan.

20 artikla

Asianmukainen huolellisuus vastapuolten ja piivilittdjien
valinnassa ja nimeimisessd

1. Valitessaan ja nimetessddn vastapuolia ja padvalittdjid vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava asian-
mukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta ennen sopi-
muksen tekemistd ja jatkuvasti sen tekemisen jilkeen ottaen
huomioon kyseisten vastapuolten ja pdavilittdjien koko palvelu-
valikoima ja palvelujen laatu.

2. Valitessaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pdavilittdjia tai vastapuolia
OTC-johdannaiskaupassa, arvopaperilainauksessa tai takaisinos-
tosopimuksessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on
varmistettava, ettd paavalittdjat ja vastapuolet tdyttavat kaikki
seuraavat edellytykset:

a) ne ovat viranomaisen jatkuvan valvonnan kohteena;

b) ne ovat taloudellisesti vakaita;

¢) niilld on tarvittavat organisaatiorakenteet ja resurssit suorit-
taakseen palvelut, jotka niiden on tarkoitus tarjota sijoitusra-
hastojen hoitajalle tai sijoitusrahastolle.

3. Arvioidessaan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua talou-
dellista vakautta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
otettava huomioon se, kohdistetaanko paavalittdjadn tai vasta-
puoleen toiminnan vakautta koskevaa sddntelyd, mukaan lukien
riittdvdd pddomaa koskevat vaatimukset, ja valvotaanko niitd
tehokkaasti.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ylimmin joh-
don on hyvaksyttava valittujen paavilittdjien luettelo. Poikkeus-
tapauksissa voidaan nimittdd paavalittdjid luettelon ulkopuolelta
edellyttden, ettd ne tayttavat 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset ja
ylin johto hyviksyy ne. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan on kyettdva esittimaidn syyt tallaiseen valintaan ja osoitta-
maan, ettd se on noudattanut asianmukaista huolellisuutta luet-
telon ulkopuolisten pdavilittdjien valinnassa ja valvonnassa.

21 artikla
Toimiminen rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja pitevisti

Selvittadkseen, toimiiko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja patevisti, toimivaltaisten
viranomaisten on arvioitava vihintdin seuraavien edellytysten
tayttymista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimelld on
kokonaisuutena riittdva tietimys, taidot ja kokemus, jotta se
voi ymmartdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toi-
mintaa ja erityisesti sithen liittyvid tirkeimpid riskejd sekd
varoja, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoitetaan;

g

hallintoelimen jasenet kayttavat riittdvasti aikaa hoitaakseen
asianmukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan
liittyvat toimintonsa;

¢) hallintoelimen jokainen jisen toimii rehellisesti, lahjomatto-
masti ja riippumattomasti,

d) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja osoittaa riittdvisti
resursseja hallintoelimen jasenten tehtivadn asettamiseen ja
koulutukseen.

22 artikla
Resurssit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
palvelukseensa riittavasti henkilostod, jolla on osoitettujen vas-
tuualueiden hoitamisen edellyttdmat taidot, tietimys ja asiantun-
temus.
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2. Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on otettava huomioon liiketoimintansa luonne, laajuus
ja monitahoisuus sekd kyseisen litketoiminnan osana toteutettu-
jen palvelujen ja toiminnan luonne ja laajuus.

23 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien tasapuolinen
kohtelu

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd sen 57 artiklassa tarkoitetuilla paitoksentekomenette-
lyilld ja organisaatiorakenteella varmistetaan sijoittajien tasapuo-
linen kohtelu.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhdelle tai
useammalle sijoittajalle mahdollisesti myontdma erityiskohtelu
ei saa asettaa muita sijoittajia yleisesti ottaen olennaisesti epa-
edulliseen asemaan.

24 artikla
Kannustimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ei katsota toi-
mivan rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja hoidettujen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen tai niiden sijoittajien etujen mukaisesti
direktiivin 2011/61/EU liitteessd I tarkoitettujen toimintojen
hoitamisen yhteydessd toteuttamiensa toimien osalta, jos ne
maksavat tai niille maksetaan maksu tai palkkio tai jos ne tar-
joavat tai saavat muun kuin rahallisen edun lukuun ottamat-
ta seuraavia:

a) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimivalle
henkilolle maksettu tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
sen lukuun toimivan henkilon maksama maksu tai palkkio
taikka vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimi-
valle henkildlle tarjottu tai ndiden tarjoama muu kuin rahal-
linen etu;

b) kolmannelle osapuolelle tai sen lukuun toimivalle henkillle
maksettu tai kolmannen osapuolen tai sen lukuun toimivan
henkilén maksama maksu tai palkkio taikka kolmannelle
osapuolelle tai sen lukuun toimivalle henkil6lle tarjottu tai
ndiden tarjoama muu kuin rahallinen etu, kun vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja voi osoittaa seuraavien edelly-
tysten tayttyvan:

i) maksusta, palkkiosta tai edusta ja sen luonteesta ja mii-
rdstd tai, kun madrdd ei pystytd mdarittimdin, madrdn
laskentamenetelmistd on ennen asianomaisen palvelun
tarjoamista annettava vaihtoehtoisten sijoitusrahaston si-
joittajille selkedssd muodossa kattavat, paikkansapitavit ja
ymmirrettdvit tiedot;

ii

=

maksun tai palkkion maksamisen tai muun kuin rahalli-
sen edun tarjoamisen on tarkoitus parantaa kyseisen pal-
velun laatua, eikd se saa haitata sen velvollisuuden nou-
dattamista, jonka mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan on toimittava hoitamansa vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston tai sen sijoittajien etujen mukaisesti;

¢) varsinaiset maksut, joilla mahdollistetaan asianomaisen pal-
velun tarjoaminen tai jotka ovat tarpeen sen tarjoamiseksi,

mukaan luettuina sdilytyspalkkiot, selvitys- ja vaihtopalkkiot
sekd lakisdateiset verot ja maksut, ja jotka eivdt luonteensa
vuoksi voi johtaa ristiriitaan rehellistd, oikeudenmukaista ja
hoidettavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden si-
joittajien etujen mukaista toimintaa koskevien vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuuksien kanssa.

2. Maksuun, palkkioon tai muuhun kuin rahalliseen etuun
liittyvien jérjestelyjen tirkeimpien ehtojen julkistaminen tiivistel-
mind katsotaan tyydyttaviksi sovellettaessa 1 kohdan b alakoh-
dan i alakohtaa edellyttien, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja sitoutuu julkistamaan yksityiskohtaisia lisatietoja hoi-
dettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajan pyynnosti ja
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tayttdad kyseisen
sitoumuksen.

25 artikla

Resurssien ja menettelyjen tehokas kiytto —
Toimeksiantojen kiisittely

1.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon, pantava tdytintoon ja sovellettava menettelyja ja jar-
jestelyjd, joiden avulla toimeksiannot voidaan toteuttaa vii-
pymittd, oikeudenmukaisesti ja nopeasti vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston lukuun.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen ja jarjestely-
jen on noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) niilld on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
lukuun toteutetut toimeksiannot kirjataan ja kohdennetaan
viipymattd ja oikein;

=

niilld on toteutettava toisiaan vastaavat vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston toimeksiannot jirjestyksessd ja viipymittd, jollei
timd ole toimeksiannon erityispiirteiden tai vallitsevien
markkinaolosuhteiden kannalta epitarkoituksenmukaista tai
jollei vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etu
muuta vaadi.

3. Toteutettujen toimeksiantojen selvityksessid saadut rahoi-
tusvilineet, rahasummat tai muut varat on siirrettdva viipymattd
ja oikein asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilille.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa kayttdd
vadrin tietoja, jotka liittyvit kesken oleviin vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston toimeksiantoihin, ja sen on toteutettava kaikki koh-
tuulliset toimenpiteet estidkseen relevantteja henkiloitddn kayt-
timdstd vadrin tillaisia tietoja.

26 artikla

Merkinti- ja lunastustoimeksiantojen toteuttamiseen
liittyvit raportointivelvollisuudet

1. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat toteut-
taneet sijoittajalta saadun merkintitoimeksiannon tai mahdolli-
sen lunastustoimeksiannon, niiden on annettava sijoittajalle py-
syvilld vilineelld viipymattd olennaiset tiedot kyseisen toimeksi-
annon toteutuksesta tai merkintitarjouksen hyviksymisestd ta-
pauksen mukaan.
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2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos kolmannen osa-
puolen edellytetddn antavan sijoittajalle vahvistuksen toimeksi-
annon toteuttamisesta ja vahvistus sisdltdd olennaiset tiedot.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
kyseinen kolmas osapuoli noudattaa velvoitteitaan.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen olennaisten tietojen
on sisillettdvd seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tunnistetiedot;

=

sijoittajan tunnistetiedot;

) paivimaidrd ja kellonaika, jolloin toimeksianto on vastaan-
otettu;

d) toimeksiannon toteutuspiivé;
e) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot;

f) toimeksiannon bruttoarvo, mukaan lukien merkintapalkkiot,
tai nettomddrd lunastuspalkkioiden vihentdmisen jilkeen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sijoittajan
pyynnostd annettava tille tiedot siitd, missd vaiheessa toimeksi-
annon toteuttaminen tai merkintitarjouksen hyviksyminen on,
tai tapauksen mukaan tiedot molemmista.

27 artikla

Hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun kiytivii
kauppaa koskevien piitosten tiytintéonpano

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai ndiden sijoit-
tajien etujen mukaisesti pannessaan niiden sijoitussalkkujen hoi-
don yhteydessd tiytintoon pddtoksid, jotka koskevat hoidetun
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun kaytivdd kauppaa.

2. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ostavat tai
myyvit rahoitusvilineitd tai muita varoja, joiden kannalta par-
haalla toteutuksella on merkitystd, ja sovellettaessa 1 kohtaa
niiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet paistikseen
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden sijoitta-
jien kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen huo-
mioon hinta, kustannukset, nopeus, toimeksiannon toteuttami-
sen ja selvityksen todenndkoisyys, toimeksiannon suuruus,
luonne tai muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennai-
set seikat. Ndiden tekijoiden suhteellinen merkitys on maéaritet-
tavd seuraavin perustein:

a) tavoitteet, sijoituspolitiikka ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
erityiset riskit sellaisina kuin ne on esitetty vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjassa taikka
sen esitteessd tai tarjousasiakirjoissa;

b) toimeksiannon ominaispiirteet;

¢) toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvilineiden tai mui-
den varojen ominaispiirteet;

d) niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet, joihin toimeksi-
anto voidaan ohjata.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytintoon toimivat jarjestelyt 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitettujen velvoitteiden tdyttimiseksi. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on erityisesti laadittava kirjallisesti
toimeksiantojen toteuttamista koskeva politiikka ja pantava se
tdytantoon, jotta vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ja niiden sijoit-
tajat saavuttavat 2 kohdan mukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston toimeksiantojen kannalta parhaan mahdollisen tuloksen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava
saannollisesti toimeksiantojen toteuttamista koskevien jarjestely-
jen ja polititkan toimivuutta havaitakseen ja tarvittaessa korja-
takseen mahdolliset puutteet.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarkastel-
tava vuosittain uudelleen toimeksiantojen toteuttamista koske-
vaa politiikkkaansa. Uudelleentarkastelu on suoritettava myos sil-
loin, kun tapahtuu olennainen muutos, joka vaikuttaa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan kykyyn péddstd hoidettujen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kannalta parhaimpaan mah-
dolliseen tulokseen.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on voitava
osoittaa, ettd ne ovat toteuttaneet toimeksiannot vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lukuun toimeksiantojen toteuttamista koskevan
politiikkansa mukaisesti.

7. Kun valittavana ei ole eri toteuttamispaikkoja, 2—5 kohtaa
ei sovelleta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kui-
tenkin kyettdvd osoittamaan, ettei valittavana ole eri toteutta-
mispaikkoja.

28 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun toteutettavien
toimeksiantojen antaminen muiden yhteisojen
toteutettavaksi

1. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ostaa tai
myy rahoitusvalineitd tai muita varoja, joiden kannalta parhaalla
mahdollisella toteutuksella on merkitystd, sen on toimittava hoi-
tamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden sijoittajien
etujen mukaisesti antaessaan niiden sijoitussalkkujen hoidon yh-
teydessd toimeksiantoja muiden yhteisojen toteutettavaksi vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen lukuun kaytivda kauppaa varten.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava
kaikki kohtuulliset toimet paistikseen hoitamansa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien kannalta parhaaseen mah-
dolliseen tulokseen ottaen huomioon hinta, kustannukset, no-
peus, toimeksiannon toteuttamisen ja selvityksen todennikoi-
syys, toimeksiannon suuruus, luonne tai muut toimeksiannon
toteuttamisen kannalta olennaiset seikat. Naiden tekijoiden suh-
teellinen merkitys on méiritettivd 27 artiklan 2 kohdassa sdi-
detyin perustein.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon
ja pantava tdytintoon politiikkka sekd sovellettava sitd noudat-
taakseen ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua velvollisuutta.
Polititkassa on yksil6itavd kunkin rahoitusvilinelajin osalta yh-
teisot, joille toimeksiannot voidaan antaa. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja saa toteuttaa toimeksiantoa koskevat jdr-
jestelyt ainoastaan, jos ne ovat tissid artiklassa asetettujen vel-
voitteiden mukaiset. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on asetettava hoitamiensa vaihtochtoisten sijoitusrahastojen si-
joittajien saataville asianmukaista tietoa timidn kohdan mukai-
sesti vahvistetusta politiikasta ja siind tapahtuneista olennaisista
muutoksista.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava
saannollisesti 2 kohdan mukaisesti kdyttoon otetun politikan
tehokkuutta ja erityisesti siind yksiloityjen yhteisojen toteutta-
mien toimeksiantojen laatua sekd tarvittaessa korjattava mahdol-
liset puutteet.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on lisdksi tarkastel-
tava kyseistd politiikkkaa vuosittain uudelleen. Uudelleentarkas-
telu on suoritettava myos silloin, kun tapahtuu olennainen
muutos, joka vaikuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan kykyyn pédstd hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on voitava
osoittaa, ettd ne ovat antaneet toimeksiannot vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lukuun 2 kohdan nojalla kdyttoon otetun poli-
tilkan mukaisesti.

5. Kun valittavana ei ole eri toteuttamispaikkoja, 2—5 kohtaa
ei sovelleta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kui-
tenkin kyettdvd osoittamaan, ettei valittavana ole eri toteutta-
mispaikkoja.

29 artikla

Kaupankiyntitoimeksiantojen yhdistiminen ja
kohdentaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat toteuttaa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimeksiantoja yhdessi toisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai asiak-
kaan toimeksiannon tai omien varojensa sijoittamisen yhtey-
dessd tehdyn toimeksiannon kanssa ainoastaan, jos

a) voidaan kohtuudella olettaa, ettd toimeksiantojen yhdistami-
nen ei ole kokonaistuloksen kannalta epiedullista jollekin
niistd vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, yhteissijoitusyrityk-
sistd tai asiakkaista, joiden toimeksiannot on tarkoitus yhdis-
taa;

b) kayttoon otetaan toimeksiantojen kohdentamispolitiikka,
joka pannaan tdytintoon ja jossa mdadritetddn riittdvin tark-
kaan se, miten yhdessd toteutetut toimeksiannot kohdenne-
taan tasapuolisesti, mukaan lukien se, miten toimeksiantojen
médra ja hinta vaikuttavat kohdentamiseen ja miten osittaista
toteuttamista kasitelldan.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston toimeksiannon muiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai asiakkaiden yh-
den tai useamman toimeksiannon kanssa ja yhdistetty toimek-
sianto toteutetaan osittain, sen on kohdennettava asianomaiset
kaupat toimeksiantojen kohdentamispolitiikkansa mukaisesti.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd lii-
ketoimia omaan lukuunsa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen, yh-
teissijoitusyritysten tai asiakkaiden yhden tai useamman toimek-
siannon kanssa, se ei saa kohdentaa asianomaisia kauppoja vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai asiakkaan
kannalta haitallisella tavalla.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai muun
asiakkaan toimeksiannon omaan lukuunsa toteutettavan liike-
toimen kanssa ja yhdistetty toimeksianto toteutetaan osittain,
sen on annettava asianomaisia kauppoja kohdentaessaan etu-
sija vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, yhteissijoitusyritykselle tai
asiakkaille omaan lukuunsa toteutettavaan liiketoimeen nihden.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuitenkin pystyy
perustellusti osoittamaan kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahas-
tolle tai asiakkaalle, ettei se olisi ilman yhdistimistd voinut to-
teuttaa kyseistd toimeksiantoa yhtd edullisin ehdoin tai lainkaan,
se saa kohdentaa omaan lukuunsa toteutetun liiketoimen suh-
teellisesti noudattaen 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua poli-
tiikkaa.

2 JAKSO
Eturistiriidat
(direktiivin 2011/61/EU 14 artikla)
30 artikla
Eturistiriitojen tyypit

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoidon yhteydessd esiintyvien
eturistiriitojen toteamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on otettava huomioon erityisesti se, onko vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahastojen hoitaja, relevantti henkil6 tai vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitajaan médrdysvallan kautta suoraan
tai valillisesti sidoksissa oleva henkilé jossakin seuraavista tilan-
teista:

a) se saa todennikoisesti taloudellista etua tai valttdd taloudel-
lisen tappion vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoitta-
jien kustannuksella;

b) se saa vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen sijoittajille tai
asiakkaalle tarjotun palvelun tai suoritetun toiminnan taikka
kyseisen sijoitusrahaston tai asiakkaan lukuun toteutetun lii-
ketoimen tulokseen liittyvin, kyseisen sijoitusrahaston edusta
poikkeavan edun;
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¢) silli on taloudellinen tai muunlainen kannustin suosia

— vaihtoehtoisen sijoitusrahaston edun sijaan yhteissijoi-
tusyrityksen, asiakkaan tai asiakasryhmin taikka toisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston etua;

— saman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toisen sijoittajan
tai sijoittajaryhmin edun sijaan jonkin sijoittajan etua;

d) se suorittaa samat toiminnot vaihtoehtoiselle sijoitusrahas-
tolle ja toiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, yhteissijoi-
tusyritykselle tai asiakkaalle; tai

€) se saa tai tulee saamaan muulta henkil6ltd kuin vaihtoehtoi-
selta sijoitusrahastolta tai sen sijoittajilta sellaisen kannusti-
men rahana, tavarana tai palveluna, joka liittyy vaihtoehtoi-
selle sijoitusrahastolle tarjottavaan yhteiseen salkunhoitoon ja
poikkeaa kyseisestd palvelusta tavallisesti perittavastd palk-
kiosta tai maksusta.

31 artikla
Eturistiriitoja koskeva politiikka

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kdyttoon eturistiriitoja koskeva politiikka, pantava se tiytintoon
ja sovellettava sitd. Tallainen politiikka on laadittava kirjallisesti,
ja sen on oltava asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen
hoitajan kokoon ja organisaatioon seki sen litketoiminnan luon-
teeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen nihden.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuuluu ryhmaén,
politiikassa on otettava huomioon myos kaikki sellaiset olosuh-
teet, joista kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja on tai joista sen
pitéisi olla tietoinen ja jotka voivat ryhmin muiden jdsenten
rakenteen ja liiketoiminnan johdosta aiheuttaa eturistiriitoja.

2. Edelld 1 kohdan mukaisesti kdyttoon otetussa eturistirii-
toja koskevassa politiikassa on madritettdvd seuraavat:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan harjoittaman tai
sen lukuun harjoitettavan toiminnan, mukaan lukien sen,
jolle tehtdvid on siirretty, sen, jolle tehtdvid on siirretty edel-
leen, ulkopuolisen arvonmaddrittdjan tai vastapuolen harjoit-
tama toiminta, osalta erittely olosuhteista, jotka aiheuttavat
tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuva merkit-
tavd vahinkoriski;

=

téllaisten eturistiriitojen ehkaisemiseksi, hallitsemiseksi ja val-
vomiseksi noudatettavat menettelyt ja toteutettavat toimen-
piteet.

32 artikla
Sijoitusten lunastukseen liittyvit eturistiriidat

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka hoitaa avointa
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, on yksiloitdva, hallittava ja val-
vottava direktiivin 2011/61/EU 14 artiklan 1 kohdassa sdddet-
tyjen velvoitteidensa mukaisesti eturistiriitoja, joita syntyy sel-
laisten sijoittajien valilld, jotka haluavat lunastaa sijoituksensa

ja jotka haluavat pitdd sijoituksensa vaihtoehtoisessa sijoitusra-
hastossa, ja mahdollisia ristiriitoja, joita syntyy vaihtoehtoisen
sijoitusrahastojen hoitajan kannustimen sijoittaa maksuvalmiu-
deltaan heikkoihin varoihin ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
lunastuspolititkan valilla.

33 artikla

Eturistiriitojen ehkiisemisti ja hallitsemista koskevat
menettelyt ja toimenpiteet

1. Menettelyt ja toimenpiteet, jotka otetaan kdyttoon eturis-
tiriitojen ehkaisemiseksi tai hallitsemiseksi, on suunniteltava si-
ten, ettd niilli voidaan varmistaa, ettid eturistiriidan riskin sisil-
tavadn litketoimintaan osallistuvat relevantit henkil6t harjoitta-
vat kyseistd toimintaa riippumattomasti siind mairin kuin se on
tarkoituksenmukaista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ja ryhmin, johon se kuuluu, koon ja toiminnan seké vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuvan
vahinkoriskin merkittdvyyden kannalta.

2. Jos se on tarpeen ja asianmukaista, jotta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja voi varmistaa riittdvan riippumatto-
muuden tason, 31 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti
noudatettaviin menettelyihin ja toteutettaviin toimenpiteisiin on
kuuluttava seuraavat:

a) tehokkaat menettelyt, joilla estetddn tietojenvaihto tai valvo-
taan sitd sellaista yhteistd salkunhoitoa tai muuta direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 2 ja 4 kohdan mukaista toimintaa
harjoittavien relevanttien henkildiden vililld, johon liittyy
eturistiriidan riski, kun kyseisten tietojen vaihtaminen voi
vahingoittaa yhden tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai tillaisten sijoitusrahastojen sijoittajien etua;
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sellaisten relevanttien henkiloiden erillinen valvonta, joiden
pddtoimintoihin kuuluu yhteisen salkunhoidon harjoittami-
nen sellaisten asiakkaiden tai sijoittajien lukuun tai palvelujen
tarjoaminen sellaisille asiakkaille tai sijoittajille, joiden edut
saattavat joutua ristiriitaan tai jotka muutoin edustavat eri
etuja, jotka saattavat joutua ristiriitaan, mukaan lukien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan edut;

¢) suoran yhteyden poistaminen jostakin toiminnasta padasiassa
vastaaville relevanteille henkildille maksettavien palkkojen ja
palkkioiden ja jostakin toisesta toiminnasta paddasiassa vastaa-
ville muille relevanteille henkil6ille maksettavien palkkojen ja
palkkioiden tai ndiden tuottamien tulojen valilts, jos kyseis-
ten toimintojen osalta voi syntya eturistiriita;

&

toimenpiteet, joilla estetddn henkilod kayttimastd asiatonta
vaikutusvaltaa tapaan, jolla relevantti henkilo harjoittaa yh-
teistd salkunhoitoa, tai joilla rajoitetaan kyseisen vaikutusval-
lan kayttod;

e) toimenpiteet, joilla estetddn tai valvotaan relevantin henkilon
samanaikaista tai perakkaistd osallistumista erillisiin yhteisiin
salkunhoitotoimintoihin tai muuhun direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan 2 ja 4 kohdan mukaiseen toimintaan, jos kyseinen
osallistuminen voi heikentdd eturistiriitojen asianmukaista
hallintaa.
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Jos yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen ja me-
nettelyn kayttoonotolla tai soveltamisella ei voida varmistaa riit-
tdvad riippumattomuutta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan on otettava kayttoon sellaisia vaihtoehtoisia toimenpiteitd
ja menettelyj tai sellaisia lisdtoimenpiteitd ja -menettelyjd kuin
on tarpeen ja asianmukaista.

34 artikla
Eturistiriitojen hallitseminen

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan soveltamilla orga-
nisaatio- ja hallintojdrjestelyilld ei pystytd riittavalld tavalla var-
mistamaan, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoitta-
jien etuihin kohdistuvat vahinkoriskit valtetddn, asiasta on ilmoi-
tettava viipymittd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ylimmalle johdolle tai muulle toimivaltaiselle siséiselle elimelle,
jotta ne voivat tehdd tarvittavat paatokset tai toteuttaa tarvitta-
vat toimet sen varmistamiseksi, ettd kyseinen sijoitusrahastojen
hoitaja toimii vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien
parhaiden etujen mukaisesti.

35 artikla
Eturistiriitojen valvominen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kirjattava ja
saatettava sdannollisesti ajan tasalle tiedot sellaisesta toiminnas-
ta, jota se on harjoittanut tai jota on harjoitettu sen lukuun ja
joka on aiheuttanut sellaisen eturistiriidan, johon liittyy yhden
tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien
etuihin kohdistuva merkittdvd vahinkoriski, tai kun on kyse
jatkuvasta toiminnasta, joka voi aiheuttaa tdllaisen eturistiriidan.

2. Ylimmin johdon on saatava tihein viliajoin ja vahintain
kerran vuodessa kirjallisia raportteja 1 kohdassa tarkoitetusta
toiminnasta.

36 artikla
Eturistiriidoista ilmoittaminen

1. Tiedot, jotka on annettava sijoittajille direktiivin
2011/61/EU 14 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, on toimi-
tettava sijoittajille pysyvalld vilineelld tai verkkosivustolla.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan verkkosivus-
ton vilitykselld eiké tietoa osoiteta henkilokohtaisesti sijoittajal-
le, seuraavien ehtojen on tdytyttava:

a) sijoittajalle on ilmoitettu verkkosivuston osoite ja paikka,
jossa tieto on verkkosivustolla saatavilla, ja sijoittaja on an-
tanut suostumuksensa tietojen antamiseen kyseiselld tavalla;

b) tiedon on oltava ajantasaista;

¢) tiedon on oltava jatkuvasti saatavilla kyseisilld verkkosivuilla
niin pitkdn ajan kuin sijoittajan voidaan kohtuudella odottaa
tarvitsevan sithen tutustumiseen.

37 artikla

Adnioikeuksien kiyttod koskevat strategiat

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kehitettiva
asianmukaiset ja tehokkaat strategiat sen madarittdmiseksi,

milloin ja milld tavalla sen hoitamissa vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston salkuissa olevia ddnioikeuksia kdytetdan yksinomaan ky-
seisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja sen sijoittajien hyviksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa strategiassa on mddritet-
tdvd toimenpiteet ja menettelyt, joilla

a) valvotaan merkittdvia yhtiotapahtumia;

b) varmistetaan, ettd ddnioikeuksia kdytetddn kyseisen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston sijoitustavoitteiden ja -politiikan mu-
kaisesti;

) estetddn ddnioikeuksien kaytostd syntyvit eturistiriidat tai
hallitaan niitd.

3. Tiivistelma strategioista ja niiden perusteella toteutetuista
toimista on asetettava pyynnostd sijoittajien saataville.

3 JAKSO
Riskienhallinta
(direktiivin 2011/61/EU 15 artikla)
38 artikla
Riskienhallintajirjestelmiit

Sovellettaessa tdtd jaksoa riskienhallintajirjestelmien on katsot-
tava tarkoittavan jarjestelmid, jotka koostuvat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan organisaatiorakenteen merkitykselli-
sistd osatekijoistd, joissa ovat keskeisessd asemassa pysyva riski-
enhallintatoiminto, kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoi-
tusstrategian kannalta merkitykselliseen riskienhallintaan liittyvat
politiikat ja menettelyt sekd riskien mittaamiseen ja hallintaan
liittyvat jdrjestelyt, prosessit ja tekniikat, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kayttdd suhteessa kuhunkin hoita-
maansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon.

39 artikla
Pysyvi riskienhallintatoiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kdyttoon pysyvd riskienhallintatoiminto ja pidettiva sitd ylld
seuraavia tarkoituksia varten:

a) pannakseen tdytintoon tehokkaat riskienhallintapolitiikat ja
menettelyt, joiden avulla voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja
valvoa jatkuvasti kaikkia riskejd, jotka ovat merkityksellisid
kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian kan-
nalta ja joille kukin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto altistuu tai
voi altistua;

b) varmistaakseen, ettd sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 ar-
tiklan 4 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti ilmoitettu vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston riskiprofiili on johdonmukainen ta-
min asetuksen 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen
kannalta;
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) valvoakseen 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen
noudattamista ja ilmoittaakseen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan hallintoelimelle ja mahdolliselle valvontatoi-
minnon hoitajalle riittivdn ajoissa, jos se katsoo, ettd vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili on epdjohdonmukai-
nen riskirajojen kannalta, tai jos se havaitsee olennaisen ris-
kin siitd, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili
muuttuu epdjohdonmukaiseksi riskirajojen kannalta;

d) antaakseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallin-
toelimelle ja mahdolliselle valvontatoiminnon hoitajalle vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan toiminnan luonteen, laajuuden ja monitahoisuu-
den kannalta tarkoituksenmukaisin viliajoin seuraavat sain-
nollisesti pdivitettavit tiedot:

i) 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen ja sijoitta-
jille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c ala-
kohdan mukaisesti ilmoitetun vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston riskiprofiilin vilinen johdonmukaisuus ja kyseisten
rajojen noudattaminen;

—-
=
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riskienhallintaprosessin riittavyys ja tehokkuus, erityisesti
maininta siitd, onko todellisten tai ennakoitavissa olevien
puutteiden korjaamiseksi toteutettu tai aiottu toteuttaa
asianmukaisia toimenpiteitd;

e) antaakseen ylemmille johdolle sddnnollisesti pdivitettyja tie-
toja, joissa arvioidaan kunkin hoidetun vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston nykyistd riskitasoa sekd 44 artiklan mukaisesti
asetettujen riskirajojen todellisia tai ennakoitavissa olevia rik-
komisia sen varmistamiseksi, ettd asianmukaisia toimia voi-
daan toteuttaa nopeasti.

2. Riskienhallintatoiminnolla on oltava valtuudet ja oikeus
saada kaikki sellaiset tiedot, jotka se tarvitsee 1 kohdan mukais-
ten tehtdvien hoitamiseksi.

40 artikla
Riskienhallintapolitiikka

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kayttoon, pantava taytintoon ja pidettdva ylld riittavaa ja doku-
mentoitua riskienhallintapolitiikkaa, jossa yksiloidddn kaikki
merkitykselliset riskit, joille sen hoitamat vaihtoehtoiset sijoitus-
rahastot altistuvat tai voivat altistua.

2. Riskienhallintapolitiikan on kasitettdvd menettelyt, joiden
avulla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi arvioida ku-
hunkin hoitamaansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistu-
vat markkina-, likviditeetti- ja vastapuoliriskit sekd kaikki muut
riskit, mukaan lukien operatiiviset riskit, jotka voivat olla olen-
naisia kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kan-
nalta.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava ris-
kienhallintapolitiikassa esille vihintddn seuraavat seikat:

a) tekniikat, vilineet ja jirjestelyt, joiden avulla se voi noudattaa
45 artiklaa;

b) tekniikat, vilineet ja jrjestelyt, joiden avulla vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston maksuvalmiusriskid voidaan arvioida ja val-
voa tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa maksuvalmiusolo-
suhteissa, mukaan lukien 48 artiklan mukaisten sdannollisesti
suoritettujen stressitestien avulla;

¢) riskienhallintaan liittyvien vastuiden jako vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan sisalla;

d) tdimin asetuksen 44 artiklan mukaisesti asetetut riskirajat ja
perustelut, joiden mukaan ne mukautetaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston riskiprofiiliin, josta on ilmoitettu sijoittajille
direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdan
mukaisesti;

e) 39 artiklassa tarkoitetun pysyvin riskienhallintatoiminnon
antamien raporttien ehdot, sisiltd, raportointitiheys ja vas-
taanottajat.

4. Riskienhallintapolitiikassa on oltava 43 artiklassa tarkoitet-
tujen suojatoimien kuvaus, jossa mainitaan erityisesti seuraavat
seikat:

a) mahdollisten eturistiriitojen luonne;

b) kiyttoon otetut korjaustoimet;

¢) syyt, joiden vuoksi kyseisten toimien olisi kohtuudella ole-
tettava mahdollistavan riskienhallintatoiminnon riippumatto-
man toteutuksen;

d) kuinka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo var-
mistaa, ettd korjaustoimet ovat kauttaaltaan tehokkaita.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun riskienhallintapolititkan on
oltava tarkoituksenmukaista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan ja sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston liiketoi-
minnan luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden kannalta.

41 artikla

Riskienhallintajirjestelmien  arviointi,
uudelleentarkastelu

valvonta  ja

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on arvioitava,
valvottava ja tarkasteltava uudelleen sddnnéllisin viliajoin, kui-
tenkin vahintddn kerran vuodessa,

a) riskienhallintapolitiikan sekd 45 artiklassa tarkoitettujen jar-
jestelyjen, prosessien ja tekniikoiden riittdvyyttd ja tehok-
kuutta;

b) sitd, miten hyvin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
noudattaa riskienhallintapolitiikkaa sekd 45 artiklassa tarkoi-
tettuja jarjestelyjd, prosesseja ja tekniikoita;
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¢) niiden toimenpiteiden riittdvyyttd ja tehokkuutta, jotka on
toteutettu riskienhallintaprosessissa mahdollisesti havaittujen
puutteiden korjaamiseksi;

d) riskienhallintatoiminnon suorituskyky;

e) niiden toimenpiteiden riittdvyyttd ja tehokkuutta, joilla var-
mistetaan riskienhallintatoiminnon toiminnallinen ja hierark-
kinen erottaminen 42 artiklan mukaisesti.

Ylin johto pdittdd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun sdin-
nollisen uudelleentarkastelun toteutusvilin suhteellisuusperiaat-
teen mukaisesti ottaen huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan liiketoiminnan ja sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston luonne, laajuus ja monitahoisuus.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sddnnollisen uudelleentar-
kastelun lisdksi riskienhallintajarjestelmid on tarkasteltava uudel-
leen, jos

a) riskienhallintapolitiikkaan sekd 45 artiklassa tarkoitettuihin
jarjestelyihin, prosesseihin ja tekniikoihin tehdddn olennaisia
muutoksia;

b) sisdiset tai ulkopuoliset tapahtumat edellyttivat tidydentivad
uudelleentarkastelua;

¢) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitaman vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiaan ja -tavoitteisiin
tehdddn olennaisia muutoksia.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pdivitettava
riskienhallintajdrjestelmit 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun uudelleen-
tarkastelun tulosten perusteella.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava
kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle olennaisista
muutoksista riskienhallintapolitiikassa sekd 45 artiklassa tarkoi-
tetuista jdrjestelyistd, prosesseista ja tekniikoista.

42 artikla

Riskienhallintatoiminnon toiminnallinen ja hierarkkinen
erottaminen

1. Riskienhallintatoiminto on katsottava toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erotetuksi toimintayksikoistd, myos salkunhoito-
toiminnosta, vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintayksikoi-
den toiminnasta, myds salkunhoitotoiminnosta, vastaavat
henkilot eivdt valvo riskienhallintatoiminnon toteutukseen
osallistuvia henkil6ita;

riskienhallintatoiminnon toteutukseen osallistuvat henkilot
eivdt osallistu toimintayksikkojen toimintaan eivitka salkun-
hoitotoiminnon toteutukseen;
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¢) riskienhallintatoimintoon osallistuvat henkil6t saavat kor-
vauksen kyseiseen toimintoon liittyvien tavoitteiden saavut-
tamisen perusteella riippumatta toimintayksikkojen, mu-
kaan lukien salkunhoitotoiminto, tuloksesta:

d) palkka- ja palkkiokomitea, jos sellainen on perustettu, valvoo
suoraan riskienhallintatoimintoon liittyvissa tehtdvissd toimi-
vien ylempien toimihenkiloiden palkkaa ja palkkioita.

2. On varmistettava, ettd 1 kohdan mukainen riskienhallin-
tatoiminnon toiminnallinen ja hierarkkinen erottaminen kattaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan koko hierarkkisen ra-
kenteen aina sen hallintoelimeen asti. Vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan hallintoelimen ja mahdollisen valvontatoimin-
non hoitajan on tarkasteltava uudelleen riskienhallintatoiminnon
erottamista.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava uudelleen tapaa,
jolla kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on so-
veltanut 1 ja 2 kohtaa, direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdddetyin perustein.

43 artikla
Suojatoimet eturistiriitojen varalta

1.  Direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tuilla suojatoimilla eturistiriitojen varalta on varmistettava vahin-
taan se, ettd

a) riskienhallintatoiminnon tekemdt pddtokset perustuvat luo-
tettaviin tietoihin, joita riskienhallintatoiminto valvoo asian-
mukaisessa laajuudessa;

=

riskienhallintatoiminnon toteutukseen osallistuvan henkilds-
ton saamat palkat ja palkkiot perustuvat riskienhallintatoi-
mintoon liittyvien tavoitteiden saavuttamiseen riippumatta
niiden liiketoimintasektorien tuloksesta, joiden toimintaan
ne osallistuvat;

¢) riskienhallintatoiminto on asianmukaisen riippumattoman
uudelleentarkastelun kohteena, jotta voidaan varmistaa, ettd
paatokset tehdddn riippumattomasti;

&

riskienhallintatoiminto on edustettuna hallintoelimessi tai
valvontatoiminnossa, jos sellainen on perustettu, vahintdin
samoin valtuuksin kuin salkunhoitotoiminto;

e) keskeniddn ristiriidassa olevat tehtivit erotetaan asianmukai-
sesti toisistaan.

2. Jos se on oikeasuhteista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen ndhden, 1
kohdassa tarkoitetuilla suojatoimilla on myds varmistettava, ettd

a) sisdinen tarkastustoiminto tai, jos sellaista ei ole perustettu,
hallintoelimen nimittima ulkopuolinen osapuoli, tarkastelee
sdannollisesti uudelleen riskienhallintatoiminnon tuloksia;

b) jos riskikomitea on perustettu, silli on riittavit resurssit ja
sen jdsenilld, jotka eivit ole riippumattomia, ei ole kohtuu-
tonta vaikutusvaltaa suhteessa riskienhallintatoimintoon.



L 83/34

Euroopan unionin virallinen lehti

22.3.2013

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimen
ja, jos sellainen on perustettu, valvontatoiminnon on otettava
kidyttoon suojatoimet 1 ja 2 kohdan mukaisten eturistiriitojen
varalta, tarkasteltava sidnnollisesti uudelleen niiden tehokkuutta
ja toteutettava oikea-aikaisia korjaustoimia mahdollisten puuttei-
den poistamiseksi.

44 artikla

Riskirajat
1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kéyttoon ja pantava tdytintdon kunkin hoitamansa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston osalta méarilliset tai laadulliset riskirajat
taikka molemmat ottaen huomioon kaikki merkitykselliset ris-
kit. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja asettaa vain

laadullisia rajoja, sen on kyettavd perustelemaan tdma toimival-
taiselle viranomaiselle.

2. Kullekin vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle asetettavien laa-
dullisten ja mairallisten riskirajojen on katettava vahintdan seu-
raavat riskit:

a) markkinariskit;

b) luottoriskit;

¢) maksuvalmiusriskit;
d) vastapuoliriskit;

e) operatiiviset riskit.

3. Ascttaessaan riskirajoja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on otettava huomioon kunkin hoitamansa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston tapauksessa kaytetyt strategiat ja varat sekd
kuhunkin vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavat kansal-
liset sadnnot. Kyseiset riskirajat on mukautettava vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston riskiprofiiliin, sellaisena kuin se on ilmoitettu
sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c ala-
kohdan mukaisesti, ja hallintoelimen on hyvidksyttava kyseiset
riskirajat.

45 artikla
Riskien mittaaminen ja hallinta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kayttoon riittavat ja tehokkaat jarjestelyt, prosessit ja tekniikat

a) yksiloidikseen, mitatakseen, hallitakseen ja valvoakseen jat-
kuvasti riskejd, joille niiden hoitamat vaihtoehtoiset sijoitus-
rahastot altistuvat tai voivat altistua;

b) varmistaakseen, ettd 44 artiklan mukaisesti asetettuja rajoja
noudatetaan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen jirjestelyjen, prosessien ja
tekniikoiden on oltava oikeasuhteisia vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan liiketoiminnan ja kunkin sen hoitaman vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston luonteeseen, laajuuteen ja monitahoi-
suuteen nihden sekd johdonmukaisia kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston riskiprofiilin kannalta, sellaisena kuin se on il-
moitettu sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 koh-
dan c alakohdan mukaisesti.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on toteutettava seuraavat toimet kunkin hoitamansa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta:

a) otettava kdyttoon tarvittavat riskienmittausjdrjestelyt, -proses-
sit ja -tekniikat sen varmistamiseksi, ettd otettuihin positioi-
hin liittyvit riskit ja niiden vaikutus koko riskiprofiiliin mi-
tataan tarkasti asianmukaisten ja luotettavien tietojen perus-
teella ja ettd riskienmittausjarjestelyt, -prosessit ja -tekniikat
dokumentoidaan riittdvasti;

b) tehtdvd midrdaikaisia toteumatestejd tarkistaakseen riskien-
mittausjirjestelyjen, kuten mallipohjaisten ennusteiden ja es-
timaattien, validiuden;

¢) tehtdvd sddnnollisesti asianmukaisia stressitestejd ja skenaa-
rioanalyysejd puuttuakseen markkinaolosuhteiden mahdolli-
sista muutoksista johtuviin riskeihin, jotka saattavat vaikuttaa
kielteisesti vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon;

d) varmistettava, ettd voimassa oleva riskitaso on 44 artiklan
mukaisesti asetettujen riskirajojen mukainen;

e) otettava kdyttoon, pantava taytantoon ja pidettava ylla riittd-
vid menettelyjd, jotka johtavat sijoittajien parhaan edun mu-
kaisiin oikea-aikaisiin korjaustoimiin, jos vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston riskirajoja tosiasiallisesti rikotaan tai niitd enna-
koidaan rikottavan;

f) varmistettava, ettd kullakin vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla
on 46 artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaiset maksuval-
miuden hallintajdrjestelmit ja -menettelyt.

4 JAKSO
Maksuvalmiuden hoito
(direktiivin 2011/61/EU 16 artikla)
46 artikla
Maksuvalmiudenhoitojirjestelmit ja -menettelyt

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kyettdvd osoitta-
maan kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ettd ne
ovat ottaneet kdyttoon direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1
kohdassa tarkoitetut asianmukaiset maksuvalmiudenhoitojirjes-
telmdt ja tehokkaat menettelyt, joissa on otettu huomioon kun-
kin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategia, maksuval-
miusprofiili ja lunastuspolitiikka.

47 artikla
Maksuvalmiusriskin valvonta ja hallinta

1. Edelld 46 tarkoitetuilla maksuvalmiudenhoitojirjestelmilld
ja -menettelyilld on varmistettava vihintdin, ettd

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja pitdd vaihtoehtoi-
sessa sijoitusrahastossa ylld velvoitteidensa kannalta asianmu-
kaista maksuvalmiutta, mddaritettynd markkinoilla olevien
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen suhteellisen maksu-
valmiuden perusteella sekd ottaen huomioon likvidaation
edellyttdma aika ja hinta tai arvo, jolla kyseiset varat voidaan
likvidoida, ja niiden herkkyys muille markkinariskeille tai
markkinoihin vaikuttaville tekijoille;
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b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston varallisuussalkun maksuvalmiusprofiilia
ottaen huomioon yksittdisten varojen marginaalinen osuus,
jolla voi olla olennainen vaikutus maksuvalmiuteen, seki
vastuita ja sitoumuksia (ehdollisia tai muita), joita vaihtoeh-
toisella sijoitusrahastolla voi olla suhteessa velvoitteisiinsa.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava nditd
tarkoituksia varten huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajanpohjan profiili, mukaan lukien sijoittajien tyyppi,
sijoitusten suhteellinen koko ja sijoituksiin sovellettavat lu-
nastusehdot;

¢) jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa muihin yhteissijoi-
tusyrityksiin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo
lahestymistapaa, jota kyseisten muiden yhteissijoitusyritysten
rahastonhoitajat noudattavat suhteessa maksuvalmiuden hoi-
toon, myos laatimalla sddnnollisia uudelleenarviointeja, joi-
den perusteella valvotaan niiden kohde-etuutena olevien yh-
teissijoitusyritysten lunastuslausekkeisiin tehtivid muutoksia,
joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa. Sen estimattd,
mitd direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdassa sda-
detddn, titd velvoitetta ei sovelleta, jos muilla yhteissijoitus-
yrityksilld, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa,
kdydain aktiivisesti kauppaa direktiivin 2004/39/EY 4 artik-
lan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilld
markkinoilla tai vastaavilla kolmannen maan markkinoilla;

d) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja panee tdytintoon ja
pitdd ylld asianmukaisia maksuvalmiuden mittausjirjestelyjd
ja -menettelyjd arvioidakseen positioihin ja suunniteltuihin
sijoituksiin liittyvid maarallisid ja laadullisia riskejd, joilla on
olennainen vaikutus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varalli-
suussalkun maksuvalmiusprofiiliin, jotta kyseisten riskien vai-
kutuksia maksuvalmiusprofiiliin kokonaisuutena tarkasteluna
voidaan mitata asianmukaisesti. Kdytettavilld menettelyilld on
varmistettava, ettd kyseiselld sijoitusrahastojen hoitajalla on
riittdvat tiedot niiden varojen maksuvalmiudesta, joihin vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto on sijoittanut tai aikoo sijoittaa,
sekd varojen maksuvalmiuden riittivd tuntemus, mukaan lu-
kien tarvittaessa kaupantekovolyymi ja alttius hinnanvaihte-
luille ja/tai yksittdisten omaisuuserien osto- ja myyntihinnan
erotukset tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa maksuval-
miusolosuhteissa;

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarkastelee ja ottaa
kdyttoon valineitd ja jarjestelyjd, mukaan lukien erityisjrjes-
telyt, jotka ovat tarpeen kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston maksuvalmiusriskin hallitsemiseksi. Kyseisen
sijoitusrahastojen hoitajan on yksiloitivd olosuhteet, joissa
nditd vilineitd ja jarjestelyjd voidaan kayttad sekd tavanomai-
sissa ettd poikkeuksellisissa olosuhteissa, ottaen huomioon
kaikkien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien tasapuo-
linen kohtelu suhteessa kuhunkin hoidettavaan vaihtoehtoi-
seen sijoitusrahastoon. Kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja voi
kayttaa tallaisia vilineitd ja jdrjestelyjd vain kyseisissd olosuh-
teissa ja vain, jos se on antanut asianmukaiset tiedot 108 ar-
tiklan mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on dokumen-
toitava 1 kohdassa tarkoitetut maksuvalmiudenhoitopolitiik-
kansa ja -menettelynsi, tarkasteltava niitd uudelleen vdhintddn
kerran vuodessa ja pdivitettdvd ne mahdollisten muutosten tai
uusien jérjestelyjen tapauksessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sisillytet-
tivdi 1 kohdassa tarkoitettuihin maksuvalmiudenhoitojirjestel-
miinsd ja -menettelyihinsd asianmukaiset eskalointitoimenpiteet
ennakoitujen tai tosiasiallisten maksuvalmiusvajeiden tai muiden
vaihtoehtoisessa sijoitusrahastossa ilmenevien vaikeiden tilantei-
den varalta.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa vivu-
tettua suljettua vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, 1 kohdan e ala-
kohtaa ei sovelleta.

48 artikla
Maksuvalmiuden hoidossa sovellettavat rajat ja stressitestit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarvittaessa
pantava tdytdntoon ja pidettdvé ylld kunkin hoitamansa vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston luonteen, laajuuden ja monitahoisuu-
den kannalta riittdvid vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuval-
miutta tai heikkoa maksuvalmiutta koskevia rajoja, jotka ovat
niiden velvoitteiden ja lunastuspolitiikan sekd 44 artiklassa sii-
dettyjen mairallisid ja laadullisia riskirajoja koskevien vaatimus-
ten mukaisia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava kyseis-
ten rajojen noudattamista, ja jos rajat ylitetddn tai todennikoi-
sesti ylitetddn, niiden on médritettdvd vaaditut (tai tarvittavat)
toimet. Madrittdessddn asianmukaisia toimia vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien on tarkasteltava maksuvalmiudenhoi-
topolititkan ja -menettelyjen riittavyyttd, vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston varojen maksuvalmiusprofiilin asianmukaisuutta ja
epitavallisten lunastustoimeksiantomdirien vaikutusta.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sddnnolli-
sesti suoritettava sellaisia stressitestejd tavanomaisissa ja poik-
keuksellisissa maksuvalmiusolosuhteissa, joiden perusteella ne
voivat arvioida kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton maksuvalmiusriskid. Stressitestien on

a) perustuttava médralliseltd tai, jos timd ei ole tarkoituksen-
mukaista, laadulliselta kannalta luotettaviin ja ajantasaisiin
tietoihin;

b) simuloitava tarvittaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varo-
jen maksuvalmiuden puutteellisuutta ja epatavallisia lunastus-
toimeksiantoja;

¢) katettava markkinariskit ja niistd johtuvat vaikutukset, myos
vakuuksien muutospyyntoihin, vakuusvaatimuksiin tai va-
kuuslimiitteihin;

d) otettava huomioon arvonmaddritykseen littyvit herkkyydet
stressitilanteissa;

e) tapahduttava aikavililld, joka on tarkoituksenmukainen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston luonteen kannalta ottaen huo-
mioon kyseisen sijoitusrahaston sijoitusstrategia, maksuval-
miusprofiili, sijoittajan tyyppi ja lunastuspolitiikka, ja ne on
suoritettava vahintddn kerran vuodessa.



L 83/36

Euroopan unionin virallinen lehti

22.3.2013

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava
sijoittajien parhaan edun mukaan suhteessa stressitestien tulok-
siin.

49 artikla

Sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja
lunastuspolitiikan mukauttaminen toisiinsa

1. Sovellettaessa direktiivin 2011/65/EU 16 artiklan 2 kohtaa
kunkin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitaman
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategia, maksuvalmius-
profiili ja lunastuspolitiikka on katsottava johdonmukaisiksi,
kun sijoittajat pystyvit lunastamaan sijoituksensa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston kaikkien sijoittajien tasapuolisen kohtelun
periaatteen, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lunastuspolitiikan ja
sen velvoitteiden mukaisella tavalla.

2. Arvioidessaan sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja
lunastuspolitiikan johdonmukaisuutta vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan on otettava huomioon myos vaikutukset, joita
lunastuksilla voi olla vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittdisten
omaisuuserien kohde-etuuksien hintaan tai osto- ja myyntihin-
nan erotuksiin.

5 JAKSO
Sijoittaminen arvopaperistettuihin omaisuuseriin
(direktiivin 2011/61/EU 17 artikla)

50 artikla
Miiritelmit

Téssd jaksossa tarkoitetaan

a) ‘arvopaperistamisella’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 36
kohdassa tarkoitettua arvopaperistamista;

b) "arvopaperistutulla omaisuuseralld’ direktiivin 2006/48/EY
4 artiklan 40 kohdassa tarkoitettua arvopaperistettua omai-
suuseraa;

¢) ‘jarjestdjalld direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 42 kohdassa
tarkoitettua jdrjestdjad;

d) ’etuoikeusluokalla’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 39 koh-
dassa tarkoitettua etuoikeusluokkaa.

51 artikla
Itselld pidettyd osuutta koskevat vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
vastuu arvopaperistamiseen liittyvéstd luottoriskistd yhden tai
useamman hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun
vain, jos alullepanija, jdrjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja
on ilmoittanut kyseiselle sijoitusrahastojen hoitajalle nimen-
omaisesti, ettd se pitdd jatkuvasti itselldidn olennaista nettomai-
rdistd taloudellista osuutta, jonka on aina oltava vihintdin viisi
prosenttia.

Vahintdan viiden prosentin suuruisen olennaisen nettomdaardisen
taloudellisen osuuden itselld pitdmiseksi katsotaan ainoastaan
jokin seuraavista:

a) vdhintddn viiden prosentin pitdminen itselld kunkin myydyn
tai sijoittajille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) uusiutuvien saamisten arvopaperistamisen tapauksessa alulle-
panijan osuuden, joka on vahintddn viisi prosenttia, pitimi-
nen itselld arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

¢) satunnaisotannalla valittujen vastuiden pitiminen itselld si-
ten, ettd ne ovat vihintddn viisi prosenttia arvopaperistettu-
jen vastuiden nimellisarvosta siind tapauksessa, ettd vastuut
olisi muuten arvopaperistettu, edellyttden, ettd mahdollisesti
arvopaperistettujen vastuiden maird on alun perin vahintaan
100;

d) suuririskisimman etuoikeusluokan pitdminen itselld seka tar-
vittaessa muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huo-
nompi riskiprofiili kuin sijoittajille siirretyilld tai myydyilla
etuoikeusluokilla ja jotka eivdt erddnny aikaisemmin kuin
sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, pitdiminen
itselld siten, ettd se vastaa kaikkiaan vdhintddn viittd prosent-
tia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

€) suuririskisimmain omaisuuserin pitamista itselld siten, ettd se
on viahintddn viisi prosenttia jokaisesta arvopaperistetusta
omaisuuserastd arvopaperistamisessa.

Nettomdairdinen taloudellinen osuus mitataan alussa, ja se on
sdilytettdva jatkuvasti. Nettomdadrdiseen taloudelliseen osuuteen,
mukaan lukien itselld pidetyt omaisuuserit, kertyneet korot tai
vastuut, ei sovelleta minkidinlaista luottoriskin vihentimistek-
niikkaa, lyhyitd positioita eikdi muita suojauksia eikd sitd saa
myydd. Nettomdairdinen taloudellinen osuus méaritelldan taseen
ulkopuolisten erien nimellisarvoa kayttden.

Itselld pitdmistd koskevia vaatimuksia ei sovelleta mihinkédn
arvopaperistamiseen moninkertaisesti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut
vastuut ovat saamisia tai ehdollisia saamisia direktiivin
2006/48/EY 122 a artiklan 3 kohdan ensimmadisessd alakoh-
dassa luetelluilta tahoilta tai ndiden tahojen kokonaan, ehdoitta
ja peruuttamattomasti takaamia, eikd sitd sovelleta myoskdan
direktiivin 2006/48/EY 122 a artiklan 3 kohdan toisessa ala-
kohdassa lueteltuihin tapahtumiin.

52 artikla
Jirjestdjid ja alullepanijoita koskevat laadulliset vaatimukset

Ennen kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ottaa vas-
tuun arvopaperistamiseen liittyvéstd luottoriskistd yhden tai
useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun, sen on var-
mistettava, ettd jdrjestdjd ja alullepanija

a) myontavat luottoa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin mai-
riteltyjen kriteerien perusteella ja méarittavat selkedsti proses-
sin, jota ne kdyttdvat arvopaperistettaviin vastuihin myonnet-
tavien lainojen hyviksymiseen, muuttamiseen, uusimiseen ja
jalleenrahoittamiseen ja joka vastaa niiden hallussa pitdmiin
vastuihin sovellettavaa prosessia;
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b) ovat ottaneet kidyttoon tehokkaat jirjestelmit luotonannon ja
luottoriskillisten vastuiden jatkuvaa hallinnointia ja valvontaa
varten, mukaan lukien ongelmaluottojen havaitseminen ja
hallinta sekd asianmukaisten arvonoikaisujen ja varausten
tekeminen;

¢) hajauttavat jokaista luottoa asianmukaisesti kohdemarkkinoi-
den ja yleisen luottostrategian perusteella;

&

ovat laatineet luottoriskid koskevat kirjalliset toimintaperiaat-
teet, jotka kattavat niiden hyvidksytyt riskirajat ja riskeiltd
suojautumisessa noudatettavan politiikan ja joissa kuvaillaan,
kuinka ne mittaavat, seuraavat ja valvovat luottoriskid;

e) asettavat helposti saataville kaikki olennaisen tirkedt tiedot
yksittdisten suojattavien vastuiden luottoluokasta ja kehityk-
sestd sekd arvopaperistettua vastuuta tukevista kassavirroista
ja vakuuksista sekd tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta voidaan
tehdd kattavia ja asiantuntevia stressitestejd suojattavia vas-
tuita tukevista kassavirroista ja vakuusarvoista. Tdtd varten
olennaisen tirkedt tiedot mddritetddn arvopaperistamispdi-
vdnd ja tarvittaessa arvopaperistamisen luonteen mukaan
sen jilkeen;

f) asettavat helposti saataville kaikki muut tirkedt tiedot, jotka
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarvitsee noudat-
taakseen 53 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;

g) ilmoittavat 51 artiklassa tarkoitetut itsellddn pitdiméansd net-
tomadrdiset taloudelliset osuudet sekd kaikki seikat, jotka
voisivat haitata kyseisessd artiklassa tarkoitetun vaaditun net-
tomddrdisen taloudellisen vihimmaisosuuden ylldpitoa.

53 artikla

Arvopaperistamisiin liittyvid vastuita ottaneita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevat
laadulliset vaatimukset

1. Ennen kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ot-
tavat yhden tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lu-
kuun vastuun arvopaperistamisesta aiheutuvasta luottoriskistd
ja tarvittaessa timdn jdlkeen niiden on pystyttivd osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille kunkin yksittdisen arvopaperiste-
tun omaisuuserdn osalta, ettd niilli on kattava ja syvillinen
kisitys kyseisistd omaisuuseristd ja ettd ne ovat ottaneet kayt-
to6n muodolliset toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat oi-
keassa suhteessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston arvopaperistet-
tuihin omaisuuseriin tekemien sijoitusten riskiprofiiliin, analy-
soidakseen ja kirjatakseen

a) alullepanijoiden tai jdrjestdjien 51 artiklan mukaisesti ilmoit-
tamat tiedot sen tdsmentdmiseksi, mikd on niiden jatkuvasti
sdilyttimd nettomdairdinen taloudellinen osuus arvopaperista-
misesta;

b) yksittdiseen arvopaperistettuun omaisuuserddn liittyvit ris-
kien ominaispiirteet;

) arvopaperistetun omaisuuserdn perustana oleviin vastuihin
liittyvat riskien ominaispiirteet;

d) alullepanijoiden tai jérjestdjien aiempiin arvopaperistamisiin
liittyvd maine ja tappiot arvopaperistetun omaisuuseran pe-
rustana olevissa asianomaisissa vastuuryhmissi;

e) alullepanijoiden tai jdrjestdjien taikka niiden edustajien tai
neuvonantajien lausunnot niiden asianmukaisesta huolelli-
suudesta arvopaperistettujen omaisuuserien yhteydessi ja ta-
pauksen mukaan arvopaperistettujen omaisuuserien vakuuk-
sien laadusta;

f) tapauksen mukaan menetelmait ja késitteet, joihin arvopape-
ristettujen omaisuuserien vakuuksien arviointi perustuu, ja
toimintatavat, jotka alullepanija tai jarjestdjd on ottanut kayt-
to6n varmistaakseen arvioijan riippumattomuuden;

g) kaikki arvopaperistamiseen liittyvdt rakenteelliset tekijt,
jotka voivat olennaisesti vaikuttaa laitoksen arvopaperistetun
omaisuuseran kehitykseen, kuten sopimusperusteiset pankki-
vekselit ja vekseleihin liittyvdt laukaisijat, erilliset takaukset,
likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat takaukset,
markkina-arvolaukaisijat ja sopimuskohtaiset maksulaimin-
lyonnin méaritelmat.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ottanut
arvopaperistamiseen liittyvian luottoriskin aineelliseen arvoon
liittyvan vastuun yhden tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston lukuun, sen on suoritettava kyseisten arvopaperistettujen
omaisuuserien kannalta tarkoituksenmukaisia sddnnollisid stres-
sitestejd direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 3 kohdan b alakoh-
dan mukaisesti. Stressitesti on suhteutettava arvopaperistettuihin
omaisuuseriin liittyvin riskin luonteeseen, laajuuteen ja monita-
hoisuuteen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kiyttoon
direktiivin 2011/61/EU 15 artiklassa sdddettyjen periaatteiden
mukaiset muodolliset valvontamenettelyt, jotka on suhteutettu
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiiliin arvopape-
ristettuun omaisuuserdan liittyvin luottoriskin osalta, seuratak-
seen jatkuvasti ja oikea-aikaisesti tallaisten arvopaperistettujen
omaisuuserien perustana olevien vastuiden kehitystd koskevia
tietoja. Naissd tiedoissa on ilmoitettava (jos se on tarkoituksen-
mukaista tietyn arvopaperistamistyypin kannalta eiké rajoitu tie-
toihin, joita kuvaillaan tdssd) vastuun tyyppi, niiden lainojen
prosenttiosuus, jotka ovat olleet erddntyneind yli 30, 60 ja 90
pdivad, maksukyvyttomyysasteet, ennakkomaksuasteet, ulosmit-
tauksessa olevat lainat, vakuuksien tyypit ja hallinta, arvopape-
ristamisen kohteena olleiden vastuiden luottopisteytyksen tai
muiden luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssijakau-
ma, toimialoittainen tai maantieteellinen hajaantuneisuus sekd
lainan ja vakuuden suhdetta koskeva frekvenssijakauma sovel-
taen luokkarajoja, jotka helpottavat riittavaa herkkyysanalyysia.
Jos suojattavat vastuut itse ovat arvopaperistettuja omaisuuserid,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla on oltava téssd ala-
kohdassa mainittujen arvopaperistamisen etuoikeusluokkia kos-
kevien tietojen, kuten liikkeeseenlaskijan nimen ja luottoluokan,
lisaksi myds tiedot arvopaperistamisen etuoikeusluokkien suo-
jattavien vastuuryhmien ominaispiirteistd ja kehityksesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on myos sovellettava
samoja analysointistandardeja kolmansilta osapuolilta ostettui-
hin arvopaperistamisemissioiden omistusosuuksiin tai merkinti-
sitoumuksiin.
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3. Asianmukaisen riskienhallinnan ja maksuvalmiuden hoi-
don jarjestamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien,
jotka ottavat vastuun arvopaperistamiseen liittyvistd luottoris-
kistd yhden tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lu-
kuun, on yksiloitava, mitattava, valvottava ja hallittava riskejd,
jotka johtuvat kyseisen sijoitusrahaston varojen ja vastuiden
vastaamattomuudesta, keskittymariskistd tai kyseisistd valineistd
johtuvasta sijoitusriskistd, ja raportoitava tallaisista riskeistd.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava,
ettd tdllaisten arvopaperistettujen omaisuuserien riskiprofiili vas-
taa kyseisen sijoitusrahaston sdannoissd tai perustamisasiakirjois-
sa, esitteessd ja tarjousasiakirjoissa maddriteltyja kokoa, yleistd
salkkurakennetta, sijoitusstrategioita ja tavoitteita.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava direktiivin 2011/61/EU 18 artiklassa sdddettyjen vaatimus-
ten mukaisesti, ettd ylimmélle johdolle suunnattu sisdinen ra-
portointi on riittdvai, jotta ylimmalld johdolla on kaikki tiedot
arvopaperistamisiin liittyvdn vastuun ottamisesta ja vastuista
johtuvia riskejd hallitaan asianmukaisesti.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sisillytet-
tavd direktiivin 2011/61/EU 22, 23 ja 24 artiklan mukaisesti
annettaviin kertomuksiin ja tietoihin riittavasti tietoa arvopape-
ristamiseen liittyvid luottoriskejd koskevista vastuistaan seka talld
alalla noudattamistaan riskienhallintamenettelyista.

54 artikla
Korjaustoimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan
edun mukaisia korjaustoimia havaitessaan arvopaperistamiseen
liittyvan vastuun ottamisen jalkeen, ettd itselld pidetyn osuuden
madritys ja tiedoksianto eivit tdyttdneet tdssd asetuksessa sdd-
dettyja vaatimuksia.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava
kyseisen vaihtoehtoisen = sijoitusrahaston sijoittajien parhaan
edun mukaisia korjaustoimia, jos itselld pidetty osuus laskee
alle 5 prosenttiin tiettynd ajankohtana vastuun ottamisen jal-
keen eikd timd johdu tapahtuman luonnollisesta maksujdrjeste-
lysta.

55 artikla
Saavutettujen etujen siilyttimislauseke

Edelld olevia 51-54 artiklaa sovelletaan uusiin arvopaperistami-
siin, jotka on laskettu litkkeeseen 1 pdivini tammikuuta 2011
tai my6hemmin. Edelld olevia 51-54 artiklaa sovelletaan 31 pii-
van joulukuuta 2014 jalkeen olemassa oleviin arvopaperistami-
siin, jos nithin lisdtddn uusia suojattavia vastuita tai vastuita
korvataan kyseisen paivamaarin jalkeen.

56 artikla
Tulkinta

Jos EAMV tai Euroopan valvontaviranomaisten sekakomitea ei-
vit ole antaneet asiasta erityistulkintaa, timan jakson siadnnoksid

on tulkittava johdonmukaisesti direktiivin 2006/48/EY vastaa-
vien sddnnosten ja niiden ohjeiden kanssa, jotka Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea antoi 31 piivinid joulu-
kuuta 2010 vakavaraisuusdirektiivin 122 a artiklasta (1),
sekd kyseisten sddnnosten ja ohjeiden myohempien muutosten
kanssa.

6 JAKSO

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset — yleiset
periaatteet

(direktiivin 2011/61/EU 12 ja 18 artikla)
57 artikla
Yleiset vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on

a) otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon paatoksentekome-
nettelyt ja organisaatiorakenne, joista kdy selvisti ja doku-
mentoidusti ilmi raportointisuhteet sekd tehtdvienjako ja vas-
tuualueet, ja ylldpidettdva niitd;

varmistettava, ettd niiden relevantit henkilot ovat tietoisia
menettelyistd, joiden noudattamista kyseisten henkildiden
vastuualueiden asianmukainen hoitaminen edellyttds;

=

c) otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon riittdvat sisdiset val-
vontajirjestelmdt, joilla varmistetaan pdatosten ja menettely-
jen noudattaminen kaikilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toiminnan tasoilla, ja ylldpidettava niits;

&

otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon tehokkaat sisiiset
raportointi- ja tiedonvilitysjdrjestelyt ja yllapidettdvd niitd
kaikilla asiaan kuuluvilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toiminnan tasoilla sekd otettava kiyttoon ja pantava
taytantoon tehokkaat tiedonkulkujarjestelyt kaikkien kolman-
sien osapuolten kanssa ja yllapidettava niitd;

e) sdilytettdva riittavdan yksityiskohtaiset ja jirjestelmalliset tie-
dot litketoiminnastaan ja sisdisestd organisaatiostaan.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huo-
mioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monitahoisuus sekd
kyseisen litketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja toi-
minnan luonne ja laajuus.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytintoon jarjestelmdt ja menettelyt, jotka
riittdvat varmistamaan tietoturvan, tietojen koskemattomuuden
ja luottamuksellisuuden kyseessé olevien tietojen luonteen huo-
mioon ottaen, ja yllapidettdva niita.

(") Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea, Guidelines to Ar-
ticle 122a of the Capital Requirements Directive of 31 December
2010, http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200%20Art.%
20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytantoon liiketoiminnan jatkuvuutta kos-
kevat riittdvit toimintaperiaatteet, joiden tavoitteena on varmis-
taa, ettd keskeiset tiedot ja toiminnot sdilyvit ja palveluja ja
toimintaa jatketaan jdrjestelmiin ja menettelyihin liittyvien toi-
mintahdirididen yhteydessi tai, jos tima ei ole mahdollista, joilla
varmistetaan tallaisten tietojen ja toimintojen nopea palautumi-
nen ja palvelujen ja toiminnan nopea jatkaminen, ja yllipidet-
tavd naitd toimintaperiaatteita.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytintoon kirjanpitoperiaatteet ja -menet-
telyt sekd arvonmaédrityssadnnot, joiden avulla ne voivat toimi-
valtaisen viranomaisen pyynndostd toimittaa sille nopeasti talou-
delliseen raportointiin liittyvit asiakirjat, jotka antavat oikean ja
riittdvdn kuvan niiden taloudellisesta asemasta ja jotka ovat
kaikkien sovellettavien tilinpddtosstandardien ja -sddntojen mu-
kaiset, ja ylldpidettivd nditd periaatteita, menettelyjd ja sddntojd.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on pantava
tdytdntoon asianmukaiset periaatteet ja menettelyt varmistaak-
seen, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lunastuspolitiikasta an-
netaan riittavan yksityiskohtaiset tiedot sijoittajille ennen kuin
ne sijoittavat kyseiseen sijoitusrahastoon ja siind tapauksessa,
ettd politilkkaan tehdddn olennaisia muutoksia.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava
ja arvioitava sddnnollisesti 1-5 kohdan mukaisesti kidyttoon ot-
tamiensa jarjestelmien, sisdisten valvontajirjestelmien ja jarjeste-
lyjen riittivyyttd ja tehokkuutta ja toteutettava asianmukaiset
toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

58 artikla
Automaattinen tietojenkisittely

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tehtdvi
asianmukaiset ja riittavat jarjestelyt tarkoituksenmukaisia sahkoi-
sid jarjestelmid varten, jotta jokainen salkkutapahtuma tai mer-
kintd taikka mahdollinen lunastustoimeksianto voidaan kirjata
oikea-aikaisesti ja tarkoituksenmukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava korkea turvataso automaattisen tietojenkdsittelyn aikana
sekd kirjattujen tietojen koskemattomuus ja luottamuksellisuus
siltd osin kuin se on tarpeen.

59 artikla
Kirjanpitomenettelyt

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava 57 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen kirjanpitoperiaattei-
den ja -menettelyjen kiytto sijoittajansuojan turvaamiseksi. Kir-
janpito on toteutettava niin, ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston varat ja vastuut ovat aina suoraan yksiloitavissi. Jos
vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on eri alarahastoja, niistd on
jokaisesta pidettdva erillistd kirjanpitoa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kayttoon ja pantava tdytantoon kirjanpitoperiaatteet ja -menet-
telyt ja ylldpidettdva niitd, jotta varmistetaan, ettd kunkin vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston varojen nettoarvo lasketaan tarkasti
sovellettavien tilinpaatossadntojen ja -standardien mukaisesti.

60 artikla

Hallintoelimen, ylimmin johdon ja valvontatoiminnon
harjoittama valvonta

1.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistet-
tava sisdisessa tehtdvinjaossaan, ettd niiden hallintoelin, ylin
johto ja valvontatoiminto, jos sellainen on olemassa, vastaavat
siitd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa
direktiivin 2011/61/EU mukaisia velvoitteitaan.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd sen ylin johto

a) vastaa kunkin hoidettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osalta yleisen sijoituspolitiikan toteutuksesta, sellaisena kuin
kyseinen politiikka on tapauksen mukaan méaritelty rahas-
ton sddnnoissd, perustamisasiakirjoissa, tarjousesitteessd tai
tarjousasiakirjoissa;

=

valvoo kunkin hoidettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osalta sijoitusstrategioiden hyvaksymist;

¢) vastaa sen varmistamisesta, ettd direktiivin 2011/61/EU
19 artiklan mukaiset arvonmdirityspolitiikka ja -menettelyt
otetaan kdyttoon ja pannaan tdytintoon;

=

vastaa siitd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
on pysyvd ja tehokas vaatimusten noudattamista koskeva
toiminto, vaikka titd toimintoa hoitaisikin kolmas osapuoli;

€) varmistaa ja todentaa mdirdajoin, ettd kunkin hoidettavan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta yleistd sijoituspolitiik-
kaa, sijoitusstrategioita ja riskirajoja sovelletaan ja noudate-
taan asianmukaisesti ja tehokkaasti, vaikka riskienhallintatoi-
mintoa hoitaisivatkin kolmannet osapuolet;

f) hyviksyy mairdajoin niiden sisdisten menettelyjen asianmu-
kaisuuden, joilla tehdddn kutakin hoidettavaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa koskevat sijoituspaatokset, ja tarkastelee uu-
delleen kyseisten menettelyjen asianmukaisuutta, jotta voi-
daan varmistaa tallaisten pddtosten olevan hyvaksyttyjen si-
joitusstrategioiden mukaisia;

g) hyviksyy ja tarkastelee mairdajoin uudelleen riskienhallinta-
politiikkaa ja sen soveltamiseen liittyvid jarjestelyjd, menette-
lyjé ja tekniikoita, mukaan luettuna kutakin hoidettavaa vaih-
tochtoista sijoitusrahastoa koskeva riskienrajoitusjirjestelma;

h) vastaa direktiivin 2011/61/EU liitteen II mukaisen palkka- ja
palkkiopolitiikan kidytoonotosta ja soveltamisesta.
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3. Lisdksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on var-
mistettava, ettd sen ylin johto ja tarvittaessa sen hallintoelin tai
valvontatoiminto

a) arvioivat ja maardajoin tarkastelevat uudelleen niiden politiik-
kojen, jdrjestelyjen ja menettelyjen tehokkuutta, jotka on
otettu kdyttoon direktiivissd 2011/61/EU asetettujen velvoit-
teiden noudattamiseksi;

b) toteuttavat asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puuttei-
den korjaamiseksi.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd sen ylin johto saa sddnnéllisesti ja vihintddn kerran
vuodessa sdidnnosten noudattamiseen, sisdiseen tarkastukseen
ja riskienhallintaan kuuluvia asioita koskevat kirjalliset raportit,
joissa mainitaan erityisesti, onko asianmukaiset toimenpiteet
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi toteutettu.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd sen ylin johto saa sdannollisesti raportteja 2 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitettujen sijoitusstrategioiden sekd kyseisissd
alakohdissa tarkoitettujen, sijoituspditosten teossa noudatetta-
vien sisdisten menettelyjen soveltamisesta.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd hallintoelin tai valvontatoiminto, jos sellainen on ole-
massa, saa sadnnollisesti kirjallisia raportteja 4 kohdassa maini-
tuista asioista.

61 artikla
Pysyvi vaatimusten noudattamista koskeva toiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytintoon asianmukaiset politiikat ja me-
nettelyt, joilla tunnistetaan riskit siitd, ettd kyseinen sijoitusra-
hastojen hoitaja ei pysty noudattamaan direktiivin 2011/61/EU
mukaisia velvoitteitaan, sekd muut tdhdn mahdollisuuteen liitty-
vat riskit, ja ylldpidettavad niitd politikkkoja ja menettelyja sekd
otettava kayttoon asianmukaiset toimenpiteet ja menettelyt,
joilla minimoidaan tallaiset riskit ja joiden avulla toimivaltaisilla
viranomaisilla on mahdollisuus kdyttdd tehokkaasti mainitun
direktiivin mukaista toimivaltaansa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava huo-
mioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monitahoisuus se-
ki kyseisen lilketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja
toimintojen luonne ja laajuus.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kayttoon pysyvd, tehokas ja itsendisesti toimiva vaatimusten
noudattamista koskeva toiminto, jota se pitda ylld ja joka hoitaa
seuraavia tehtavia:

a) valvoo ja sidnnoéllisesti arvioi 1 kohdan mukaisesti kdyttoon
otettujen toimenpiteiden, politiikkojen ja menettelyjen sekd
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuuksien
noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi to-
teutettujen toimien riittavyyttd ja tehokkuutta;

b) neuvoo ja avustaa palvelujen tarjoamisesta ja toiminnan har-
joittamisesta vastaavia relevantteja henkil6itd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan direktiivin 2011/61/EU mukaisten
velvoitteiden noudattamisessa.

3. Jotta 2 kohdassa tarkoitettu vaatimusten noudattamista
koskeva toiminto voisi hoitaa tehtdvinsd asianmukaisesti ja riip-
pumattomasti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
varmistettava, ettd

a) vaatimusten noudattamista koskevalla toiminnolla on tarvit-
tavat valtuudet, resurssit, asiantuntemus ja kaikkien olennais-
ten tietojen kdyttooikeudet;

b) nimetddn sddnnosten noudattamista valvova virkailija, joka
vastaa vaatimusten noudattamista koskevasta toiminnosta ja
kaikista raporteista, joita annetaan ylimmalle johdolle sain-
nosten noudattamiseen liittyvistd asioista sddnnollisesti ja va-
hintddn kerran vuodessa ja joissa mainitaan erityisesti, onko
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi toteutettu asianmu-
kaisia toimenpiteitd;

¢) vaatimusten noudattamista koskevaan toimintoon osallistu-
vat relevantit henkilot eivdt osallistu valvonnan kohteena
olevien palvelujen tarjoamiseen tai valvonnan kohteena ole-
van toiminnan harjoittamiseen;

vaatimusten noudattamista koskevaan toimintoon osallistu-
ville relevanteille henkiloille maksettavien palkkojen ja palk-
kioiden madritysmenetelmd ei vaaranna eikd ole omiaan
vaarantamaan kyseisten henkil6iden objektiivisuutta.

&

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ei kuitenkaan vaadita
noudattamaan ensimmadisen alakohdan ¢ tai d alakohdan sdin-
noksid, jos se pystyy osoittamaan, ettd kyseinen vaatimus ei ole
oikeassa suhteessa sen litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen eikd sen palvelujen ja toiminnan luonteeseen
ja laajuuteen ja ettd sen vaatimusten noudattamista koskeva
toiminto siilyy tehokkaana.

62 artikla
Pysyvi sisiisen tarkastuksen toiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon muista toiminnoistaan ja toiminnastaan erillinen ja
riippumaton sisdisen tarkastuksen toiminto ja ylldpidettdva sitd,
jos se on kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan
luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden sekd kyseisen liiketoi-
minnan osana harjoitetun yhteisen salkunhoidon luonteen ja
laajuuden perusteella asianmukaista ja oikeasuhteista.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetun sisdisen tarkastuksen toimin-
non on

a) otettava kaytt6on ja pantava tdytintoon tarkastussuunnitel-
ma, jolla tutkitaan ja arvioidaan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan jirjestelmien, sisdisten valvontajirjestelmien ja
jarjestelyjen asianmukaisuutta ja tehokkuutta, ja pidettavi sitd

ylla;
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annettava suosituksia a alakohdan nojalla suoritetun tyon
tulosten perusteella;

) varmistettava, ettd b alakohdassa tarkoitettuja suosituksia
noudatetaan;

&

raportoitava sisdistd tarkastusta koskevista asioista.

63 artikla
Henkil6kohtaiset liiketoimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava
kdyttoon ja pantava tiytintoon asianmukaiset jarjestelyt ja ylla-
pidettdva niitd estddkseen jokaista relevanttia henkil6d, joka osal-
listuu eturistiriidan mahdollisesti aiheuttaviin toimiin tai jolla on
kiytettdvissddn sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden vaarinkdytto) 28 pdivind tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY (!) 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sisépiiritietoja
tai vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai sen kanssa tai sen lukuun
toteutettuja likketoimia koskevia muita luottamuksellisia tietoja,
toteuttamasta seuraavia toimia:

a) toteuttamasta rahoitusvilineilld tai muilla varoilla henkilo-
kohtaista liiketoimea, joka tdyttdd yhden seuraavista perus-
teista:

i) likketoimi kuuluu direktiivin 2003/6/EY 2 artiklan 1 koh-
dan soveltamisalaan;

ii) likketoimeen liittyy luottamuksellisen tiedon vairinkaytto
tai asiaton julkistaminen;

iii) liiketoimi on tosiasiallisesti tai todenndkoisesti ristirii-
dassa direktiivistd 2011/61/EU johtuvan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan velvoitteen kanssa;

b) neuvomasta tai ohjaamasta, muutoin kuin tyotehtdviensi tai
palvelusopimuksensa  asianmukaisissa ~ puitteissa, jotakin
toista henkil6d toteuttamaan a alakohdan i ja ii alakohdassa
tarkoitetun henkilokohtaisen liiketoimen tai litketoimen, joka
muutoin merkitsisi kesken oleviin toimeksiantoihin liittyvien
tietojen védrinkdyttod;

¢) antamasta, muutoin kuin tyotehtdviensd tai palvelusopimuk-
sensa normaaleissa puitteissa, tietoja tai mielipidettd kenelle-
kddn toiselle henkilélle, jos relevantti henkilo tietdd tai on
kohtuullista odottaa hinen tietdvan, ettd timd toinen henkilo
toteuttaa tai todennikoisesti toteuttaa tdmin tiedon tai mie-
lipiteen perusteella jommankumman seuraavista toimenpi-
teistd, sanotun  kuitenkaan  rajoittamatta  direktiivin
2003/6/EY 3 artiklan a alakohdan soveltamista:

i) toteuttaa rahoitusvilineilld tai muilla varoilla a alakohdan
i ja ii alakohdassa tarkoitetun liiketoimen tai liiketoimen,
joka muutoin merkitsisi kesken oleviin toimeksiantoihin
liittyvien tietojen vaarinkayttod;

() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

ii) neuvoo tai ohjaa toisen henkilon toteuttamaan tillaisen
henkilokohtaisen litketoimen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut jérjestelyt on suunniteltava
varmistamaan erityisesti se, ettad

a) jokainen relevantti henkilo on tietoinen 1 kohdassa tarkoi-
tettuja henkilokohtaisia litketoimia koskevista rajoituksista ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 1 kohdan mukai-
sesti kdyttoon ottamista toimenpiteistd, jotka liittyvat henki-
lokohtaisiin litketoimiin ja tietojen ilmaisemiseen;

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tiedoksi annetaan
nopeasti kaikki 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvat relevan-
tin henkilén toteuttamat henkilokohtaiset litketoimet joko
ilmoittamalla tdllaisesta liiketoimesta tai muilla menettelyilld,
joiden perusteella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi yksiloidd tillaiset liiketoimet;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ilmoitettua tai
sen havaitsemaa henkilokohtaista litketoimea koskevat tiedot
sdilytetdan, mukaan lukien tiedot tillaisen liiketoimen hyvak-
symisestd tai kieltimisestd.

Jos ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa kolman-
net osapuolet suorittavat tiettyja vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan toimintoja, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on
varmistettava, ettd tillaista toimintaa suorittava yhteiso siilyttda
tietoja 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvista relevanttien henki-
l6jen toteuttamista henkilokohtaisista litketoimista ja antaa tie-
dot pyynnostd viipymittd kyseiselle sijoitusrahastojen hoitajalle.

3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta henkilokohtaisiin
liiketoimiin, jotka

a) toteutetaan osana harkinnanvaraista salkunhoitoa, jossa sal-
kunhoitajan ja relevantin henkilon tai sellaisen muun henki-
lon valilld, jonka lukuun liiketoimi toteutetaan, ei vaihdeta
ennakolta liiketoimeen liittyvid viestejd;

b) liittyvdt yhteissijoitusyrityksiin tai sellaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuuksiin, jotka ovat sellaisen jisenvaltion
lainsddddnnon mukaisen valvonnan kohteena, joka edellyttad
varojen osalta vastaavantasoista riskien hajauttamista, kun
relevantti henkild tai muu henkild, jonka lukuun litketoimi
toteutetaan, ei osallistu kyseisen yrityksen johtamiseen.

4. Sovellettaessa 1 kohtaa henkilokohtaiseksi litketoimeksi
katsotaan myos rahoitusvilineelld tai muilla varoilla toteutettava
liiketoimi, joka toteutetaan

a) relevantin henkilon lukuun;

b) kenen tahansa sellaisen henkilon lukuun, johon relevantilla
henkilolld on perhesuhde tai laheiset yhteydet;

¢) sellaisen henkilon lukuun, jonka suhde relevanttiin henkil6on
on sellainen, ettd viimeksi mainitulla on muuta suoraa tai
vilillistd merkittdvdd etua kaupan toteuttamisesta kuin kau-
pan toteuttamisesta perittivd maksu tai palkkio.
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64 artikla
Salkkutapahtumien kirjaaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kirjattava
jokaisesta hoitamiinsa vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin liitty-
vastd salkkutapahtumasta viipymittd riittavit tiedot, joiden pe-
rusteella voidaan jalkikiteen todentaa kyseisen toimeksiannon ja
toteutetun liiketoimen taikka sopimuksen yksityiskohdat.

2. Toteuttamispaikassa  toteutettujen  salkkutapahtumien
osalta 1 kohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on oltava seuraavat
tiedot:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja sen lukuun toimivan hen-
kilon nimi tai muut yksiléintitiedot;

b) omaisuuserd;

) tarvittaessa mddrd;

d) toimeksiannon tai litketoimen tyyppi;
e) hinta;

f) toimeksiannoista paivimairi ja tarkka kellonaika, jolloin toi-
meksianto on vilitetty, sekd sen henkilon nimi tai muut
yksilointitiedot, jolle toimeksianto on vilitetty, tai liiketoi-
mista paivimaara ja tarkka kellonaika, jolloin kaupankdyntid
koskeva paitos on tehty ja jolloin liiketoimi on toteutettu;

g) tarvittaessa sen henkilon nimi, joka vilittdd toimeksiannon
tai toteuttaa litketoimen;

h) tarvittaessa syyt toimeksiannon peruuttamiseen;

i) toteutetuista liiketoimista vastapuolen ja toteuttamispaikan
tunnistetiedot.

3. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toteuttamispaikan ulko-
puolella toteuttamien salkkutapahtumien osalta 1 kohdassa tar-
koitetuissa tiedoissa on oltava seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi tai muut yksiléintitiedot;

b) salkkutapahtuman perustan muodostavat oikeudelliset ja
muut asiakirjat, mukaan lukien erityisesti sopimus sellaisena
kuin se on pantu tdytintoon;

¢) hinta.

4. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa toteuttamispaikaksi katsotaan
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tar-
koitettu kauppojen sisdinen toteuttaja, kyseisen direktiivin 4 ar-
tiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoitetut sddnnellyt markki-
nat, kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
tarkoitettu monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmd, kyseisen di-
rektiivin 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitettu markki-
natakaaja tai muu likviditeetin tarjoaja tai yhteiso, joka vastaa
kolmannessa maassa jostakin edelld mainittujen kaltaisesta toi-
minnasta.

65 artikla
Merkinti- ja lunastustoimeksiantojen kirjaaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava
kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd vas-
taanotetut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien merkin-
td- ja tarvittaessa lunastustoimeksiannot kirjataan valittomasti
toimeksiannon vastaanottamisen jilkeen.

2. Kirjattaviin tietoihin on sisillyttdvd seuraavat tiedot:
a) kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto;

b) henkilo, joka on antanut tai vilittinyt toimeksiannon;
¢) henkilo, joka on vastaanottanut toimeksiannon;

d) toimeksiannon paivimaiari ja kellonaika;

e) maksuehdot ja -tavat;

f) toimeksiannon tyyppi;

g) toimeksiannon toteuttamisen paivimaard;

h) osuuksien tai osakkeiden lukumdiira taikka vastaavat merki-
tyt tai lunastetut maarat;

i) kunkin osuuden tai osakkeen merkinti- tai tarvittaessa lunas-
tushinta taikka tarvittaessa sidotun tai maksetun pdioman
madra;

j) osuuksien tai osakkeiden koko merkinti- tai lunastusarvo;

k) toimeksiannon bruttoarvo, mukaan lukien merkintipalkkiot,
tai nettomdird lunastuspalkkioiden vdhentdmisen jalkeen.

Edelld olevan i, j ja k alakohdan mukaiset tiedot on kirjattava
vilittomasti sen jdlkeen, kun ne ovat saatavilla.

66 artikla
Tietojen kirjaamista koskevat vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistetta-
va, ettd 64 ja 65 artiklassa tarkoitettuja tietoja siilytetddn vi-
hintddn viiden vuoden ajan.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin edellyttdd, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat siilyttavit jotkin tai
kaikki edelld mainituista tiedoista pidemman ajan, jonka pituu-
den mairdd omaisuuserdn tai salkkutapahtuman luonne, kun
timd on tarpeen sen mahdollistamiseksi, ettd kyseinen viran-
omainen voi hoitaa  valvontatoimintojaan  direktiivin
2011/61/EU mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimiluvan voi-
massaolon pdattymisen jilkeen tietoja on sdilytettdvd vdhintddn
1 kohdassa tarkoitetusta viiden vuoden jaksosta vield jaljella
olevan ajan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia tietojen
sdilyttamistd pitemman ajan.
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Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtdd vaihtoehtoi-
seen sijoitusrahastoon liittyvit velvollisuutensa toiselle vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalle, sen on varmistettava, ettd 1
kohdassa tarkoitetut tiedot ovat kyseisen sijoitusrahastojen hoi-
tajan saatavilla.

3. Tiedot on siilytettdva vilineelld, joka mahdollistaa tietojen
séiilyttémisen siten, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat ne
kiyttoonsd myos vastaisuudessa, ja ne on sailytettavi sellaisessa
muodossa ja sellaisella tavalla, ettd

a) toimivaltaiset viranomaiset voivat pddstd kdyttimain tietoja
nopeasti ja todentaa kunkin salkkutapahtuman Xkasittelyn
kaikki keskeiset vaiheet;

b) oikaisut tai muut muutokset sekd sdilytettyjen tietojen sisilto
ennen tallaisia oikaisuja tai muita muutoksia voidaan selvit-
tad helposti;

¢) tietoja ei ole mahdollista muutoin manipuloida eikd muuttaa.

7 JAKSO
Arvonmairitys
(direktiivin 2011/61/EU 19 artikla)
67 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen
arvonmdirityspolitiikka ja -menettelyt

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
kdyttoon ja pantava tdytintoon kutakin hoitamaansa vaihtoeh-
toista sijoitusrahastoa varten kirjalliset polititkat ja menettelyt,
joilla varmistetaan jarkevd, lapindkyva, kattava ja asianmukaisesti
dokumentoitu arvonmadritysprosessi, sekd pidettivd ylld ja tar-
kasteltava uudelleen kyseisid politiikkoja ja menettelyji. Arvon-
madrityspolitikan ja -menettelyjen on katettava arvonmddritys-
prosessin kaikki olennaiset osa-alueet sekd kyseisen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston arvonmdritysmenettelyt ja -tarkastukset.

Rajoittamatta kansallisen lainsddddnnon sekd vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston sddntdjen ja perustamisasiakirjojen mukaisten
vaatimusten soveltamista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan on varmistettava, ettd sen hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoi-
tusrahastoihin sovelletaan oikeudenmukaisia, asianmukaisia ja
lapindkyvid arvonmaaritysmenetelmid. Arvonmdarityspolitiikassa
on yksiloitdva ja arvonmaaritysmenettelyissd on pantava tdytin-
to6n kunkin sellaisen omaisuuserdtyypin tapauksessa kdytettavat
arvonmaddritysmenetelmat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
voi sijoittaa sovellettavan kansallisen lainsddddnnon, vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston sddntojen ja perustamisasiakirjojen mu-
kaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa sijoittaa
ensimmdistd kertaa tietyntyyppiseen omaisuuserain, jollei kysei-
sentyyppiselle omaisuuserille ole yksiloity asianmukaista arvon-
médritysmenetelmdd tai asianmukaisia arvonmairitysmenetel-
mid.

Arvonmadritysmenetelmid koskevissa polititkoissa ja menette-
lyissd on ilmoitettava hinnoittelua ja markkinatietoldhteitd kos-
kevat syotteet, mallit ja valintaperusteet. Politiikoissa ja menet-
telyissd on edellytettavé, ettd hinnat on saatava riippumattomista

lahteistd aina, kun se on mahdollista ja asianmukaista. Tietyn
menetelmidn valintaprosessissa on arvioitava saatavilla olevia
asianmukaisia menetelmid sen perusteella, kuinka herkkid ne
ovat muuttujien arvojen muutoksille ja kuinka tietyt strategiat
maédrittavat sijoitussalkussa olevien varojen suhteellisen arvon.

2. Arvonmiddrityspolitiikassa on vahvistettava kaikkien arvon-
madritysprosessiin osallistuvien osapuolten, mukaan lukien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ylin johto, velvoitteet,
tehtdvdt ja vastuualueet. Menettelyissd on otettava huomioon
arvonmadrityspolitiikkojen mukainen organisaatiorakenne.

Arvonmadirityspolitiikoissa ja -menettelyissi on kisiteltava vi-
hintddn seuraavia seikkoja:

a) varojen arvonmaddrityksen tosiasiallisesti suorittavan henkilos-
ton pdtevyys ja riippumattomuus;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston erityiset sijoitusstrategiat ja
varat, joihin kyseinen sijoitusrahasto voi sijoittaa;

¢) arvonmddrityksen syotetietojen, tietoldhteiden ja menetel-
mien valintaan kohdistuvat tarkastukset;

d) eskalointikanavat varojen arvoissa olevia eroja varten;

e) positioiden kokoon ja likviditeettiin tai markkinaolosuhteissa
mahdollisesti tapahtuviin muutoksiin liittyvien arvonoikaisu-
jen arvonmaaritys;

f) arvonmdirityksen kannalta tarkoituksenmukainen tilinpaa-
toksen valmistumisajankohta;

g) varojen tarkoituksenmukainen arvonmdaritysvali.

3. Jos nimitetddn ulkopuolinen arvonmdirittdjd, arvonmai-
rityspolitiikoissa ja -menettelyissi on vahvistettava prosessi,
jota noudatetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja
ulkopuolisen arvonmaddrittdjan vilisessd tietojenvaihdossa, jotta
voidaan varmistaa, ettd prosessissa annetaan kaikki arvonmai-
ritystehtivan hoidossa tarvittavat tiedot.

Arvonmaddrityspolitiikoilla ja -menettelyilli on varmistettava,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa alussa
ja madrdajoin asianmukaisen huolellisuuden prosessia suhteessa
kolmansiin osapuoliin, jotka nimetddn hoitamaan arvonmaii-
rityspalveluihin liittyvid tehtdvia.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja huolehtii ar-
vonmadrityksestd itse, politiikoissa on oltava kuvaus suojatoi-
mista, joilla varmistetaan direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan 4
kohdan b alakohdan mukaisesti, ettd arvonmadaritystehtdvin
hoito tapahtuu toiminnallisesti riippumattomasti. Tallaisiin suo-
jatoimiin on sisallytettdvd toimenpiteitd, joilla estetddn henki-
16itd kdyttdmastd epdasianmukaista vaikutusvaltaa suhteessa ta-
paan, jolla arvonmaddritystoimintaa harjoitetaan, tai rajoitetaan
tallaisen vaikutusvallan kayttod.
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68 artikla
Mallien kiytté varojen arvonmiirityksessi

1. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen arvonmaéarityk-
sessd kdytetddn mallia, arvonmadrityspolitiikoissa ja -menette-
lyissd on oltava selvitys ja perustelu mallista ja sen paapiirteist.
Mallin valintaan vaikuttaneet syyt, taustatiedot, mallissa kdytetyt
oletukset ja perusteet niiden kdytolle sekd mallipohjaiseen ar-
vonmdaritykseen liittyvat rajoitukset on dokumentoitava asian-
mukaisesti.

2. Arvonmaddrityspolitiikoilla ja -menettelyilld on varmistetta-
va, ettd ennen mallin kiyttod sen validoi henkild, jolla on riit-
tavasti asiantuntemusta ja joka ei ole osallistunut kyseisen mal-
lin kehittdmisprosessiin. Validointiprosessi on dokumentoitava
asianmukaisesti.

3. Mallille on saatava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan ylimman johdon ennakkohyviksyntd. Jos mallia kayttad
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka huolehtii itse ar-
vonmaédritystoiminnosta, ylimman johdon hyviksynti ei rajoita
toimivaltaisen ~viranomaisen oikeutta edellyttdd direktiivin
2011/61/EU 19 artiklan 9 kohdan mukaisesti, ettd malli anne-
taan ulkopuolisen arvonmadrittdjan tai tilintarkastajan tarkastet-
tavaksi.

69 artikla

Arvonmdirityspolitiikkojen ja -menettelyjen
johdonmukainen soveltaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd arvonmddrityspolitikkoja ja -menettelyjd sekd valittuja
arvonmadritysmenetelmid sovelletaan johdonmukaisesti.

2. Arvonmaddrityspolitiikkoja ja -menettelyjd sekd valittuja
menetelmid on sovellettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kaikkiin varoihin ottaen huomioon sijoitusstrategia, omaisuus-
erdn tyyppi ja tarvittaessa ulkopuolisten arvonmaédrittdjien ole-
massaolo.

3. Jos péivitystd ei vaadita, periaatteita ja menettelyja on so-
vellettava johdonmukaisesti pidemmélld aikavililld ja arvonmaa-
rityksen tietoldhteiden ja sddntdjen on pysyttdvd yhdenmukai-
sina pidemmalld aikavililla.

4. Arvonmddritysmenettelyja sekd valittuja menetelmid on
sovellettava johdonmukaisesti kaikkiin saman vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoitusra-
hastoihin ottaen huomioon sijoitusstrategiat ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hallussa olevan omaisuuserdn tyyppi ja tarvit-
taessa ulkopuolisten arvonmddrittdjien olemassaolo.

70 artikla

Arvonmdirityspolitiikkojen ja -menettelyjen sidinnollinen
uudelleentarkastelu

1. Arvonmaddrityspolitiikoissa on maddrdttivd politiikkojen ja

menettelyjen, mukaan lukien  arvonmdiritysmenetelmat,

saannollisestd  uudelleentarkastelusta. Uudelleentarkastelu on
suoritettava vahintddn kerran vuodessa ja ennen kuin vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto ottaa kdyttoon uuden sijoitusstrategian tai
uuden omaisuuserityypin, joka ei kuulu voimassa olevan arvon-
maédrityspolitiikan soveltamisalaan.

2. Arvonmadirityspolitiikoissa ja -menettelyissd on ilmoitetta-
va, kuinka arvonmaddrityspolitiikkaan, mukaan lukien arvonmaa-
ritysmenetelmd, voidaan tehdd muutoksia ja missd olosuhteissa
muutosten tekeminen olisi tarkoituksenmukaista. Politiikkoihin
ja menettelyihin tehtdvid muutoksia koskevat suositukset on
esitettdvd ylimmalle johdolle, joka arvioi mahdollisia muutoksia
ja hyviksyy ne.

3. Edelld 38 artiklassa tarkoitetun riskienhallintatoiminnon
on tarkasteltava uudelleen varojen arvonmddritystd varten kayt-
toon otettuja politilkkoja ja menettelyjd sekd annettava tarvit-
taessa asianmukaista tukea.

71 artikla
Varojen yksittiisten arvojen uudelleentarkastelu

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd kaikkien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien
varojen arvo mddritetddn oikeudenmukaisesti ja asianmukaisesti.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on dokumentoitava
omaisuuserdtyypeittdin tapa, jolla yksittdisten arvojen asianmu-
kaisuutta ja oikeudenmukaisuutta arvioidaan. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on kyettivd aina osoittamaan, ettd
sen hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo
médritetadn asianmukaisesti.

2. Arvonmaddrityspolitiikoissa ja -menettelyissi on mdiritet-
tavd varojen yksittdisten arvojen uudelleentarkastelussa nouda-
tettava prosessi, kun epdasianmukaisen arvonmaéarityksen riski
on olennainen, kuten seuraavissa tapauksissa:

a) arvonmddritys perustuu vain yhdeltd vastapuolelta tai valittd-
jaltd saataviin hintoihin;

b) arvonmddritys perustuu epalikvideihin porssihintoihin;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan yhteydessd olevat
osapuolet vaikuttavat arvonmadritykseen;

d) muut yhteisot, joiden taloudelliseen etuun vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston tulokset voivat vaikuttaa, vaikuttavat arvon-
médritykseen;

) arvonmddritys perustuu rahoitusvilineen alullepanijana toi-
mineen vastapuolen antamiin hintoihin, erityisesti jos alulle-
panija rahoittaa myos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston posi-
tion rahoitusvilineessd;

f) yksi tai useampi vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan
piirissd toimiva henkil6 vaikuttaa arvonmaaritykseen.
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3. Arvonmadrityspolititkoissa ja -menettelyissd on kuvailtava
uudelleentarkasteluprosessia, mukaan lukien yksittéisten arvojen
kohtuullisuutta koskevat riittavit ja asianmukaiset tarkastukset.
Kohtuullisuutta on arvioitava prosessin riittdvin objektiivisuu-
den kannalta. Tarkastuksissa on otettava esille vahintddn seu-
raavat seikat:

a) arvojen tarkistaminen vertaamalla niitd vastapuolilta saatui-
hin hintoihin ja arvoihin eri pidemmalld aikavalilld;

b) arvojen validointi vertaamalla toteutuneita hintoja viimeaikai-
siin kirjanpitoarvoihin;

¢) arvonmddirityksessd kdytetyn tietoldhteen maineen, johdon-
mukaisuuden ja laadun tarkastelu;

d) vertaaminen kolmannen osapuolen tuottamiin arvoihin;
e) poikkeusten tutkiminen ja dokumentointi;

f) epatavallisilta vaikuttavien tai kyseisen omaisuuserityypin ar-
vonmaddritykselle asetetusta vertailuarvosta eroavien poikkea-
mien osoittaminen ja tutkiminen;

g) vanhentuneiden hintojen ja implisiittisten muuttujien testaa-
minen;

h) vertaaminen mahdollisten asiaan liittyvien varojen tai niiden
suojausten hintoihin;

i) mallipohjaisessa hinnoittelussa kéytettyjen syotetietojen ja
erityisesti niiden syotetietojen, joille mallin hinta osoittaa
merkittdvad herkkyyttd, uudelleentarkastelu.

4. Arvonmddrityspolitiikoissa ja -menettelyissi on oltava
asianmukaiset eskalointitoimenpiteet varojen arvonmadrityksessd
havaittavien erojen tai muiden ongelmien varalta.

72 artikla
Osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskenta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd kullekin sen hoitamalle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
lasketaan osuus- tai osakekohtainen nettoarvo jokaisen osuuk-
sien tai osakkeiden liikkeeseenlaskun, merkinnin, lunastuksen
tai peruutuksen yhteydessd, kuitenkin vahintddn kerran vuodes-
sa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskennassa kay-
tettdvit menettelyt ja menetelmit dokumentoidaan kokonaisuu-
dessaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on tehtivi
saannollisesti laskentamenettelyjd ja -menetelmid sekd niiden
soveltamista koskevia tarkastuksia, ja asiakirjoja on muutettava
tarkastusten tulosten mukaisesti.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd kdytossi on korjausmenettelyjd nettoarvon virheellisen
laskennan varalta.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd liikkeeseenlaskettavien osuuksien tai osakkeiden luku-
médrd tarkastetaan sdannollisesti ja vahintdan yhtd usein kuin
osuuksien tai osakkeiden hinta lasketaan.

73 artikla
Ammatilliset takeet

1. Ulkopuolisten arvonmdirittdjien on toimitettava pyyn-
nostd ammatilliset takeet siitéd, ettd ne kykenevit huolehtimaan
arvonmadritystoiminnosta. Ulkopuolisten arvonmairittdjien on
toimitettava ammatilliset takeet kirjallisessa muodossa.

2. Ammatillisissa takeissa on oltava todisteet ulkopuolisen
arvonmadrittdjan patevyydestd ja kyvystd suorittaa asianmukai-
nen ja riippumaton arvonmddritys, mukaan lukien vihintddn
todisteet

a) riittavasta henkilostostd ja teknisistd resursseista;

b) riittdvistd menettelyistd, joilla turvataan asianmukainen ja
riippumaton arvonmaaritys;

¢) riittavistd tiedoista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitus-
strategiasta ja varoista, joiden arvonmdidritykseen ulkopuoli-
nen arvonmadrittdjad nimitetddn, ja ndiden riittvastd tunte-
muksesta;

&

riittdvdn hyvistd maineesta ja riittivistd kokemuksesta ar-
vonmaarityksesta.

3. Jos ulkopuolinen arvonmairittdjd on sijoittautumisval-
tionsa toimivaltaisen viranomaisen tai muun yhteison pakolli-
sessa ammatinharjoittajien rekisterissd, ammatillisissa takeissa on
ilmoitettava kyseisen viranomaisen tai yhteison nimi, mu-
kaan lukien sen yhteystiedot. Ammatillisissa takeissa on ilmoi-
tettava selkedsti lait tai muut sdadokset tai ammattisddnnot, joi-
ta ulkopuoliseen arvonmddrittdjadn sovelletaan.

74 artikla

Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hallussa

olevien varojen arvonmdiritysvili

1. Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa ole-
vien rahoitusvilineiden arvonmaaritys on suoritettava aina 72 ar-
tiklan 1 kohdan nojalla tehtivin osuus- tai osakekohtaisen net-
toarvon laskennan yhteydessa.

2. Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa ole-
vien muiden varojen arvonmaédritys on suoritettava vahintdan
kerran vuodessa ja aina, kun on todisteita siitd, ettd viimeksi
madritetty arvo ei endd ole oikeudenmukainen tai asianmukai-
nen.

8 JAKSO
Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajan  toimintojen
siirtdminen
(direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 1, 2, 4 ja 5 kohta)
75 artikla

Yleiset periaatteet

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat siirtavit yhden tai
useampia toiminnoistaan, niiden on noudatettava erityisesti seu-
raavia yleisid periaatteita:
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a) tehtdvien siirtdmistd koskevat jdrjestelyt eivdt mahdollista
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajan vastuualueiden
tai velvoitteiden kiertdmists;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan velvoitteet vaihto-
ehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia kohtaan eivit muutu
siirron tuloksena;

¢) edellytyksid, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on tdytettdvd saadakseen toimiluvan ja harjoittaakseen toi-
mintaa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, ei lievennet;

d) siirtdmistd koskevat jdrjestelyt toteutetaan vaihtoehtoisen si-
joitusrahastojen hoitajan ja sen, jolle tehtdvit siirretddn, vi-
lisen kirjallisen sopimuksen muodossa;

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtavit siirretddn, hoitaa siirretyt toiminnot tehokkaasti
ja sovellettavan lainsdddidnnon ja sddntelyvaatimusten mukai-
sesti, ja kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kiyt-
to6n menetelmdt ja menettelyt sen, jolle tehtavit siirretddn,
tarjoamien palvelujen jatkuvaa uudelleentarkastelua varten.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toteutettava
asianmukaisia toimia, jos ilmenee, ettd se, jolle tehtavit siir-
retddn, ei voi hoitaa toimintoja tehokkaasti eikd sovellettavan
lainsddddnnon ja sovellettavien sddntelyvaatimusten mukai-
sesti;

f) wvaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo tehokkaasti
siirrettyjd toimintoja ja harjoittaa siirtoon liittyvien riskien
hallintaa. Téssd tarkoituksessa kyseiselld sijoitusrahastojen
hoitajalla on oltava aina siirrettyjen toimintojen valvonnassa
tarvittava asiantuntemus ja siind tarvittavat resurssit. Kyseisen
sijoitusrahastojen hoitajan on mddritettdvd sopimuksessa tie-
donsaanti-, tarkastus-, hyvaksymis- ja paisyoikeutensa sekd
ohjeistus- ja valvontaoikeutensa sithen nahden, jolle tehtavat
siirretddn. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on myos var-
mistettava, ettd se, jolle tehtdvit siirretddn, valvoo asian-
mukaisesti siirrettyjen toimintojen hoitamista ja kohdistaa
siirtoon liittyviin riskeihin riittdvaa riskienhallintaa;

g) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd siir-
rettyjen toimintojen tai toimintojen hoitamista koskevan siir-
retyn tehtdvin jatkuvuus ja laatu sdilyvat myos siind tapauk-
sessa, ettd siirto lopetetaan siirtdmalld joko siirretyt toimin-
not tai toimintojen hoitamista koskeva siirretty tehtdva toi-
selle kolmannelle osapuolelle tai hoitamalla kyseiset toimin-
not tai tehtdvat itse;

=

vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan ja sen, jolle tehti-
vit siirretddn, oikeudet ja velvoitteet jaetaan ja vahvistetaan
selkedsti sopimuksessa. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan
on varmistettava sopimuksella erityisesti ohjeiden antamista
ja siirron lopettamista koskevat oikeutensa, tiedonsaantioi-
keutensa, tarkastusoikeutensa ja oikeutensa tutustua kirjan-
pitoon ja tiloihin. Sopimuksella on varmistettava, ettd tehtd-
vid voidaan siirtdd edelleen vain kyseisen sijoitusrahastojen
hoitajan suostumuksella;

i) jos siirto koskee salkunhoitoa, siind noudatetaan vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston sijoituspolitiikkaa. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on annettava sille, jolle tehtavit siir-
retddn, ohjeet sijoituspolitiikan tdytintdonpanosta ja valvot-
tava, ettd se, jolle tehtdvit siirretddn, noudattaa jatkuvasti
sijoituspolitiikkaa;

j) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtavit siirretadn, ilmoittaa kyseiselle sijoitusrahastojen
hoitajalle kehityksestd, joka saattaa vaikuttaa olennaisesti sen,
jolle tehtdvat siirretddn, kykyyn hoitaa siirretyt toiminnot
tehokkaasti sekd sovellettavan lainsdddannon ja sovellettavien
sddntelyvaatimusten mukaisesti;

k) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtdvat siirretddn, suojaa kyseiseen sijoitusrahastojen
hoitajaan, vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, johon siirto vai-
kuttaa, ja kyseisen sijoitusrahaston sijoittajiin liittyvat luotta-
mukselliset tiedot;

1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtdvit siirretddn, ottaa kdyttdon ja panee tdytdntoon
valmiussuunnitelman tietojen palauttamiseksi toimintahirio-
tilanteissa ja  varmuuskopiointijirjestelyjen testaamiseksi
saannollisesti ja yllapitdd kyseistd suunnitelmaa.

76 artikla
Siirtoa koskevat objektiiviset perusteet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava
toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtainen kuvaus, selvitys
ja todisteet siirtoa koskevista objektiivisista perusteista. Arvioi-
taessa, pohjautuvatko tehtdvien siirtdmistd koskevat jdrjestelyt
kokonaisuudessaan direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 1 koh-
dan a alakohdassa tarkoitettuihin objektiivisiin perusteisiin, on
tarkasteltava seuraavia perusteita:

a) liiketoimintojen ja liikketoimintaprosessien optimointi;
b) kustannussidstot;

¢) sen, jolle tehtdvit siirretddn, asiantuntemus hallinnoinnista
taikka tietyistd markkinoista tai sijoituksista;

d) sen, jolle tehtdvat siirretddn, pddsy maailmanlaajuisiin kau-
pankdyntiresursseihin.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on esitettdva
toimivaltaisten viranomaisten pyynnostd lisaselvityksid ja asiakir-
joja todisteena siitd, ettd tehtdvien siirtimistd koskevat jarjestelyt
perustuvat kokonaisuudessaan objektiivisiin perusteisiin.

77 artikla
Sen, jolle tehtiviit siirretdin, piirteet

1. Sillg, jolle tehtavit siirretddn, on oltava riittdvat resurssit ja
riittdvasti henkilostod, jolla on sille siirrettyjen tehtdvien asian-
mukaiseen hoitamiseen tarvittavat taidot, tiedot ja asiantunte-
mus, sekd asianmukainen organisaatiorakenne, joka tukee siir-
rettyjen tehtavien hoitoa.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan siirtimien toi-
mintojen tosiasiallisesta hoidosta vastaavilla henkil6illd on oltava
riittavisti kokemusta, asianmukaiset teoreettiset tiedot ja asian-
mukaista kdytinnon kokemusta kyseisistd toiminnoista. Henki-
16iden ammatillisen koulutuksen ja aiemmin hoidettujen toimin-
tojen on oltava asianmukaisia liiketoiminnan harjoittamisen
kannalta.

3. Sen, jolla tehtdvit siirretddn, liiketoimintaa tosiasiallisesti
harjoittavia henkiloitd ei katsota riittdvin hyvamaineisiksi, jos
heistd on tallennettu kielteisid rekisteritietoja, joilla on merki-
tystd sekd hyviamaineisuuden arvioinnin ettd siirrettyjen tehti-
vien asianmukaisen hoidon kannalta, tai jos ilmenee muita mer-
kityksellisi tietoja, jotka vaikuttavat heidin hyvimaineisuuteen-
sa. Tallaisiksi kielteisiksi rekisteritiedoiksi katsotaan esimerkiksi
rikokset, oikeudenkaynnit tai hallinnolliset seuraamukset, jotka
ovat merkityksellisid siirrettyjen tehtdvien hoidon kannalta. Eri-
tyistd huomiota on kiinnitettdva rikoksiin, jotka liittyvit talou-
delliseen toimintaan, esimerkiksi rahanpesun, eparehellisen toi-
minnan, petosten tai talousrikosten torjuntaan, konkursseihin
tai maksukyvyttomyyteen liittyviin velvoitteisiin. Muita merki-
tyksellisid tietoja ovat tiedot henkilon epaluotettavuudesta tai
eparehellisyydesta.

Jos sen, jolle tehtdvit siirretddn, tarjoamia ammatillisia palveluja
sdannelldadn unionissa, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen
edellytysten on katsottava tdyttyvin, jos asianomainen valvon-
taviranomainen on tarkastanut toimilupamenettelyssi, ettd hy-
vamaineisuutta koskeva peruste tdyttyy, jollei ole todisteita siitd,
ettei ndin ole.

78 artikla
Salkunhoidon tai riskienhallinnan siirto

1.  Tatd artiklaa sovelletaan salkunhoidon tai riskienhallinnan
siirtoon.

2. Seuraavat yhteisot on katsottava direktiivin 2011/61/EU
20 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti yhteisoiksi, joilla
on toimilupa tai jotka on rekisterdity varainhoitoa varten ja
jotka kuuluvat valvonnan piiriin:

a) direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan saaneet rahastoyh-
tiot;

=z

sijoituspalveluyritykset, jotka ovat saaneet direktiivin
2004/39/EY nojalla toimiluvan salkunhoidon harjoittami-
seer;

¢) direktiivin 2006/48/EY nojalla toimiluvan saaneet luottolai-
tokset, jotka ovat saaneet direktiivin 2004/39/EY nojalla toi-
miluvan salkunhoidon harjoittamiseen;

&

direktiivin 2011/61/EU nojalla toimiluvan saaneet ulkopuo-
liset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat;

e) kolmansista maista olevat yhteisot, joilla on toimilupa tai
jotka on rekisterdity varainhoitoa varten ja joita toimivaltai-
nen viranomainen valvoo tosiasiallisesti kyseisissd maissa.

3. Jos tehtidvit siirretddn kolmanteen maahan sijoittautuneelle
yritykselle, on tdytettdvd seuraavat edellytykset direktiivin
2011/61/EU 20 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja yrityksen, jolle toiminnot
siirretddn, valvontaviranomaisten vélilli on oltava kirjallinen
jarjestely;

=

sen yrityksen osalta, jolle toiminnot siirretddn, a alakohdassa
tarkoitettu jdrjestely antaa toimivaltaisille viranomaisille mah-
dollisuuden

i) saada pyynnostd direktiivissi 2011/61/EU sdddettyjen
valvontatehtdviensd hoitamiseen tarvittavat merkitykselli-
set tiedot;

ii) saada tutustua kolmannessa maassa olevien valvontateh-
taviensd hoidon kannalta merkityksellisiin asiakirjoihin;

iii

=

tehdd paikalla toimitettavia tarkastuksia sen yrityksen ti-
loissa, jolle toiminnot siirrettiin. Paikalla toimitettavien
tarkastusten kaytinnon menettelyt on mdédritettdva yksi-
tyiskohtaisesti kirjallisessa jarjestelyssa;

iv

-~

saada mahdollisimman pian kolmannen maan valvonta-
viranomaiselta tietoja direktiivin 2011/61/EU ja sen téy-
tintoonpanotoimenpiteiden mukaisten vaatimusten il-
meisen rikkomisen tutkimista varten;

v) tehdd tdytantoonpanoa koskevaa yhteistyotd kolmannen
maan valvontaviranomaiseen ja EU:n toimivaltaisiin vi-
ranomaisiin sovellettavan kansallisen ja kansainvilisen
lainsdddannon mukaisesti tapauksissa, joissa direktiivin
2011/61/EU ja sen tdytintdonpanotoimenpiteiden seka
asianomaisen kansallisen lainsddddnnoén mukaisia vaa-
timuksia on rikottu.

79 artikla
Tehokas valvonta

Toimintojen siirtimisen on katsottava estdvan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tehokkaan valvonnan, jos

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla, sen tilintarkasta-
jilla ja toimivaltaisilla viranomaisilla ei ole tosiasiallista oi-
keutta saada siirrettyihin toimintoihin ja sen, jolle tehtivit
siirretddn, liiketilothin liittyvid tietoja tai toimivaltaiset
viranomaiset eivit pysty kdyttdimain kyseisid tiedonsaantioi-
keuksia;

=

se, jolle tehtdvat siirretddn, ei tee yhteistyotd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten
kanssa siirrettyjen toimintojen yhteydessd;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei aseta pyynnostd
toimivaltaisten viranomaisten saataville kaikkia tietoja, jotka
ovat tarpeen, jotta viranomaiset voivat valvoa, noudate-
taanko siirrettyjen toimintojen hoidon yhteydessa direktiivin
2011/61JEU ja sen tdytintdoonpanotoimenpiteiden mukaisia
vaatimuksia.
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80 artikla
Eturistiriidat
1. Direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti perusteisiin, joilla arvioidaan, onko toimintojen siirto
ristiriidassa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaih-

toehtoisen sijoitusrahaston sijoittajan etujen kanssa, on sisilly-
tettdvd vihintddn seuraavat:

a) jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ja se, jolle teh-
tavat siirretddn, ovat saman ryhmdn jasenid tai niiden valilla
on jokin muu sopimussuhde, se, kuinka laajaa madriysvaltaa
se, jolle tehtavat siirretddn, kdyttad kyseisessa sijoitusrahasto-
jen hoitajassa tai kuinka laajaa vaikutusvaltaa se, jolle tehti-
vit siirretddn, voi kdyttad kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan
toimiin nihden;

=

jos se, jolle tehtdvit siirretddn, ja asianomaisen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston sijoittaja ovat saman ryhmaén jdsenid tai
niiden vililld on jokin muu sopimussuhde, se, kuinka laajaa
maédrdysvaltaa sijoittaja kayttad siind, jolle tehtavit siirretddn,
tai kuinka laajaa vaikutusvaltaa sijoittaja voi kdyttad sen, jolle
tehtdvit siirretddn, toimiin nihden;

¢) kuinka todennikoistd on, etti se, jolle tehtavit siirretddn, saa
taloudellista voittoa tai valttyy taloudelliselta tappiolta vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien kustannuksella;

d) todennikaisyys, ettd silld, jolle tehtdvit siirretddn, on etuni-
kokohtia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle tai vaih-
toehtoiselle sijoitusrahastolle tarjotun palvelun tai toiminnon
tuloksessa;

e) todennikoisyys, ettd silld, jolle tehtdvit siirretddn, on talou-
dellinen tai muu kannustin ajaa toisen asiakkaan etua vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etujen kustan-
nuksella;

f) todennikoisyys, ettd se, jolle tehtdvit siirretddn, saa tai tulee
saamaan muulta henkiloltd kuin vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajalta sellaisen kannustimen rahana, tavarana
tai palveluna, joka liittyy kyseiselle sijoitusrahastojen hoita-
jalle ja sen hoitamille vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tar-
jottavaan yhteiseen salkunhoitoon ja poikkeaa kyseisestd pal-
velusta tavallisesti perittdvistd palkkiosta tai maksusta.

2. Salkunhoito- tai riskienhallintatoiminto voidaan katsoa
toiminnallisesti ja hierarkkisesti erotetuksi muista mahdollisesti
eturistiriitoja aiheuttavista tehtdvistd vain, jos seuraavat edelly-
tykset tayttyvat:

a) salkunhoitotehtiviin osallistuvat henkilot eivit osallistu mah-
dollisesti eturistiriitoja aiheuttavien tehtédvien, kuten valvon-
tatehtdvien, hoitoon;

b) riskienhallintatehtdviin osallistuvat henkilot eivdt osallistu
mahdollisesti eturistiriitoja aiheuttavien tehtdvien, kuten toi-
minnallisten tehtivien, hoitoon;

¢) toiminnallisten tehtdvien hoidosta vastuussa olevat henkil6t
eivit valvo riskienhallintatoimintoihin osallistuvia henkil6it4;

d) erottaminen varmistetaan sen, jolle tehtdvit siirretddn, koko
hierarkiarakenteessa aina hallintoelimeen saakka, ja hallinto-
elin sekid sen, jolle tehtdvit siirretddn, valvontatoiminto, jos
sellainen on olemassa, tarkastelevat erottamista uudelleen.

3. Mahdolliset eturistiriidat on selvitettivd ja hoidettava, ja
niitd on valvottava ja niistd on ilmoitettava asianmukaisesti vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille vain, jos

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtavit siirretddn, toteuttaa kaikki kohtuullisiksi katsot-
tavat toimenpiteet sen ja kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan,
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai kyseisen sijoitusrahaston
sijoittajien valilld mahdollisesti ilmenevien eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd silld, jolle
tehtdvit siirretddn, on kdytossi 31-34 artiklan nojalla edel-
lytettavid menettelyjd vastaavat menettelyt;

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se,
jolle tehtavat siirretddn, ilmoittaa mahdollisesti ilmenevit etu-
ristiriidat sekd menettelyt ja toimenpiteet, jotka sen on otet-
tava kayttoon hallitakseen kyseisenkaltaisia eturistiriitoja,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, jonka on ilmoi-
tettava ne vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle ja sen sijoittajille
36 artiklan mukaisesti.

81 artikla

Suostumus tehtivien edelleen siirtimiseen ja siitid
annettavat ilmoitukset

1. Tehtavien edelleen siirtiminen tulee voimaan, jos vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja osoittaa kirjallisesti suostu-
vansa siihen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan etukiteen antamaa
yleistd suostumusta ei katsota direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaiseksi suostumukseksi.

2. Direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla ilmoituksen on sisillettava yksityiskohtaiset tiedot siitd,
jolle tehtdvit siirretddn, sen paikan toimivaltaisen viranomaisen
nimi, jossa se, jolle tehtdvit siirretddn edelleen, on saanut toi-
miluvan tai jossa se on rekisterdity, siirretyt toiminnot, vaihto-
ehtoiset sijoitusrahastot, joihin tehtdvien edelleen siirtiminen
vaikuttaa, jiljennos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kirjallisesta suostumuksesta sekd tehtdvien edelleen siirtimisen
suunniteltu voimaantulopaiva.

82 artikla

Postilaatikkoyhteis6 ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja, jonka ei endd voida katsoa hoitavan
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on katsottava
postilaatikkoyhteisoksi eikd sen endd voida katsoa olevan vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ainakin seuraavissa tilanteissa:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla ei ole endd asian-
tuntemusta eikd resursseja, jotka se tarvitsee siirrettyjen teh-
tdvien hoitamiseksi tehokkaasti ja siirtoon liittyvien riskien
hallitsemiseksi;
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2.

valtaa tehdi pdatoksid ylimmin johdon vastuualueeseen kuu-
luvilla keskeisilld aloilla eikd hoitaa varsinkaan yleisten sijoi-
tuspolitiikkojen ja -strategioiden toteutukseen liittyvid ylim-
min johdon toimintoja;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja menettdd sopimus-
perusteiset oikeutensa tehda tiedusteluja, tutkia, saada tietoja
tai antaa ohjeita niille, joille tehtdvit siirretddn, tai kyseisen-
kaltaisten oikeuksien kdytté muuttuu kdytinnossd mahdotto-
maksi;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtdd sijoitusten
hoitoon liittyvid toimintoja siind médrin, ettd niiden méard
on huomattavasti sen itsensd hoitamien, sijoitusten hoitoon
liittyvien toimintojen madrda suurempi. Arvioidessaan siirron
laajuutta toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava kaikkia
tehtdvien siirtdmiseen liittyvid jirjestelyja ottaen huomioon
siirrettyjen tehtdvien yhteydessd hoidettavien varojen mairan
lisaksi myos seuraavat laadulliset perusteet:

i) niiden varojen tyypit, joihin vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja sijoittaa, ja siirrettyjen tehtdvien yhtey-
dessd hoidettavien varojen merkitys vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston riski- ja tuottoprofiilin kannalta;

ii) siirrettyjen tehtdvien yhteydessd hoidettavien varojen
merkitys vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitustavoittei-
den saavuttamisen kannalta;

iii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maantieteelli-
nen ja alakohtainen jakauma;

iv) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili;

v) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan noudattamien
sijoitusstrategioiden tyyppi;

vi) siirrettyjen tehtdvien tyyppi suhteessa itselld pidettyihin
tehtdviin; sekd

vii) niiden, joille tehtdvit siirretddn, ja niiden, joille tehtadvat
siirretddn edelleen, kokoonpano, toiminnan maantieteel-
linen kattavuus ja yhtiérakenne, mukaan lukien se, siir-
retddnko tehtavit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan kanssa samaan yritysryhmain kuuluvalle yhteisolle.

Komissio valvoo markkinoiden kehitysnikymien kannalta

timdn artiklan soveltamista. Komissio tarkastelee tilannetta uu-
delleen kahden vuoden kuluttua ja toteuttaa tarvittaessa aiheelli-
set toimenpiteet tdsmentddkseen edelleen edellytyksid, joiden
tdyttyessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on katsot-
tava siirtdneen toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tulee postilaa-
tikkoyhteiso eikd sen endd voida katsoa olevan kyseisen vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston hoitaja.

mistd koskevien jérjestelyiden johdonmukaisen arvioinnin kaik-
kialla unionissa.

1.

IV LUKU
TALLETUSYHTEISO
1 JAKSO
Kirjalliseen sopimukseen sisillytettivit tiedot
(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 2 kohta)
83 artikla
Sopimuksen tiedot
sdilytysyhteiso  nimetddn  direktiivin

Sopimus, jolla

2011/61/EU 21 artiklan 2 kohdan mukaisesti, on laadittava
séilytysyhteison ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vilill4, ja sen on sisillettivi
vihintddn seuraavat seikat:

a)

kuvaus palveluista, jotka siilytysyhteison on tarjottava, ja
menettelyt, jotka on otettava kdyttoon kunkin sellaisen
omaisuuserdtyypin osalta, johon vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto voi sijoittaa ja jotka annetaan sdilytysyhteison sdilytet-
tavaksi;

kuvaus tavasta, jolla varojen siilyttdiminen ja valvontatoi-
minto on hoidettava riippuen niiden varojen tyypistd ja
niistd maantieteellisistd alueista, joille vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto aikoo sijoittaa. Siilytystehtdvien osalta kuvauk-
sessa on oltava maaluettelot ja menettelyt, joita noudatetaan
maiden lisddmisessd luetteloon ja/tai niiden poistamisessa
luettelosta. Kuvauksen on oltava johdonmukainen niiden
tietojen kanssa, jotka annetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sddnnoissd, perustamisasiakirjoissa ja tarjousasiakirjoissa
varoista, joihin kyseinen sijoitusrahasto voi sijoittaa;

lausunto, jonka mukaan sdilytystoimintojen siirtdiminen ei
vaikuta siilytysyhteison vastuuseen, jollei se ole vapautunut
vastuustaan direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 tai 14
kohdan mukaisesti;

sopimuksen voimassaoloaika ja sen muuttamiselle ja paatta-
miselle asetetut edellytykset, mukaan lukien tilanteet, jotka
voisivat johtaa sopimuksen péddttimiseen, sekd yksityiskoh-
taiset tiedot pddttimismenettelystd ja tarvittaessa menette-
lyistd, joiden mukaisesti sdilytysyhteison olisi ldhetettdva
kaikki merkitykselliset tiedot seuraajalleen;

sopimuspuoliin asianomaisten lakien ja asetusten mukaisesti
sovellettavat luottamuksellisuutta koskevat velvoitteet. Ndma
velvoitteet eivdt saa heikentdd toimivaltaisten viranomaisten
kykyd saada kayttoonsd merkitykselliset asiakirjat ja tiedot;

keinot ja menettelyt, joilla séilytysyhteiso toimittaa vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle tai vaihtoehtoiselle si-
joitusrahastolle kaikki olennaiset tiedot, joita timd tarvitsee
tehtdviensd suorittamiseen, mukaan lukien varoihin liittyvien
oikeuksien kaytto, ja saadakseen riittdvin ajoissa totuuden-
mukaisen kisityksen kyseisen sijoitusrahaston tileistd;
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g) keinot ja menettelyt, joilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimittaa kaikki
olennaiset tiedot tai varmistaa, ettd sdilytysyhteiso saa kaikki
tarvittavat tiedot tehtdviensd suorittamiseksi, mukaan lukien
menettelyt, joilla varmistetaan, ettd siilytysyhteiso saa tietoja
muilta kyseisen sijoitusrahaston tai kyseisen sijoitusrahasto-
jen hoitajan nimedmiltd osapuolilta;

h) tieto siitd, voiko siilytysyhteiso tai kolmas osapuoli, jolle
sdilytystoiminnot siirretddn direktiivin 2011/61/EU 21 artik-
lan 11 kohdan mukaisesti, kayttad sen siilytettaviksi annet-
tuja varoja uudelleen ja tillaiselle uudelleenkdytolle mahdol-
lisesti asetetut edellytykset;

i) menettelyt, joita on noudatettava, kun vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sddntoihin, perustamisasiakirjoihin tai tarjous-
asiakirjoihin suunnitellaan muutosta, ja yksityiskohtaiset tie-
dot tilanteista, jotka on annettava tiedoksi siilytysyhteisolle
tai joissa muutoksen tekemiseen tarvitaan siilytysyhteison
ennakkosuostumus;

j)  kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava yhtddltd vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston, vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan, kyseisen sijoitusrahaston lukuun tai kyseisen
sijoitusrahastojen hoitajan lukuun toimivan kolmannen osa-
puolen ja toisaalta siilytysyhteison vililld vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston osuuksien tai osakkeiden myynnistd, merkin-
ndstd, lunastuksesta, liikkeeseenlaskusta, peruuttamisesta ja
takaisinostosta;

k) kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston, vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan,
kyseisen sijoitusrahaston lukuun tai kyseisen sijoitusrahasto-
jen hoitajan lukuun toimivan kolmannen osapuolen ja sii-
lytysyhteison valilld sailytysyhteison valvontatoiminnon hoi-
dosta;

) jos sopimuspuolet harkitsevat kolmansien osapuolten ni-
meidmistd hoitamaan osia niille kuuluvista tehtivisti, sitou-
mus, jonka mukaan ne antavat sidnnoéllisesti yksityiskohtai-
sia tietoja mahdollisesti nimettdvastd kolmannesta osapuo-
lesta ja pyynnosti tietoja kolmannen osapuolen valinnassa
kéytettavistd perusteista sekd toimenpiteistd, joita sopimus-
puolet ovat suunnitelleet valvoakseen valitun kolmannen
osapuolen harjoittamaa toimintaa;

m) tiedot sopimuspuolten tehtavistd ja vastuualueista, jotka kos-
kevat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan liit-
tyvid velvoitteita;

n) tiedot kaikista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissd tai
kyseisen sijoitusrahaston lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan nimissd avatuista kiteistileistd
ja menettelyistd, joilla varmistetaan, ettd sdilytysyhteisolle

ilmoitetaan kyseisen sijoitusrahaston nimissa tai kyseisen
sijoitusrahaston lukuun toimivan sijoitusrahastojen hoitajan
nimissd avatuista uusista tileistd;

o) yksityiskohtaiset tiedot siilytysyhteison eskalointimenette-
lyistd, mukaan lukien niiden vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
jaftai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluk-
sessa olevien henkiloiden tunnistetiedot, joihin sdilytysyhtei-
son on otettava yhteyttd aloittaessaan eskalointimenettelyn;

p) sdilytysyhteisén antama sitoumus, jonka mukaan se ilmoit-
taa vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle saadessaan
tietoonsa, ettd varojen erottaminen ei ole tai ei ole endi
riittdvd toimenpide sellaisen kolmannen osapuolen suojele-
miseksi maksukyvyttomyydeltd, jolle siirretddn siilytystoi-
mintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mu-
kaisesti;

q) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd sdilytysyhteiso voi tutkia
tehtdviensd hoidon yhteydessi vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimin-
taa sekd arvioida toimitettujen tietojen laatua, mukaan lu-
kien kdyttamalld oikeutta tutustua kyseisen sijoitusrahaston
jaftai kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan kirjanpitoon tai
kidymalld paikan pailld timin tiloissa;

r) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja jajtai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi
tarkastella uudelleen, kuinka sailytysyhteiso suoriutuu sopi-
musvelvoitteistaan.

2. Edelld a-r alakohdassa esitellyt vilineet ja menettelyt on
kuvailtava yksityiskohtaisesti sdilytysyhteison nimedmisestd teh-
tdvidssd sopimuksessa tai siithen mydhemmin mahdollisesti teh-
tavissd muutoksissa.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu sdilytysyhteison nimedmi-
sestd tehtdvd sopimus tai silhen myohemmin tehtdvd muutos
on tehtavi kirjallisena.

4. Sopimuspuolet voivat sopia, ettd kaikki tietojenvaihto nii-
den vililld tai osa siitd hoidetaan sihkoisesti edellyttden, ettd ne
varmistavat, ettd tiedot tallennetaan asianmukaisesti.

5. Jollei kansallisessa lainsdddidnnossd toisin sdddetd, kaikista
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ei ole pakko tehdd erillisistd
kirjallista sopimusta; vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ja siilytysyhteison on voitava tehdd puitesopimus, jossa luetel-
laan kaikki kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan hoitamat vaihto-
ehtoiset sijoitusrahastot, joihin sopimusta sovelletaan.

6.  Siilytysyhteison nimedmisestd tehtivdan sopimukseen ja
mahdollisiin myohempiin sopimuksiin sovellettava kansallinen
lainsdddanto on tarkennettava.
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2 JAKSO

Yleiset perusteet kolmansien maiden sdilytysyhteisdihin
sovellettavan toiminnan vakautta koskevan sditelyn ja
valvonnan arvioimiseksi

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 6 kohdan b alakohta)
84 artikla

Kolmanteen maahan sijoittautuneeseen siilytysyhteis6on
sovellettavan toiminnan vakautta koskevan sditelyn ja
valvonnan arviointiperusteet

Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 6 kohdan b
alakohtaa kolmanteen maahan sijoittautuneeseen siilytysyhtei-
soon sovellettavan toiminnan vakautta koskevan sdatelyn ja val-
vonnan tehokkuutta, sitd, vastaako se vaikutuksiltaan unionin
lainsdddantod, ja sen tdytdntoonpanon tehokasta valvontaa on
arvioitava seuraavien perusteiden mukaan:

a) sdilytysyhteiso on saanut toimiluvan toimivaltaiselta viran-
omaiselta, jolla on riittdvat resurssit tehtdviensd hoitamiseksi,
ja kyseinen viranomainen valvoo siilytysyhteisod jatkuvasti;

b) kolmannen maan lainsddddnnossd vahvistetut perusteet sii-
lytysyhteison toimiluvan saamiseksi vastaavat vaikutuksiltaan
perusteita, jotka on asetettu luottolaitosten tai sijoituspalvelu-
yritysten toiminnan aloittamiselle unionissa;

¢) kolmanteen maahan sijoittautuneelle siilytysyhteisolle asete-
tut padomavaatimukset vastaavat vaikutuksiltaan padomavaa-
timuksia, joita unionissa sovelletaan sen mukaan, vastaako
séilytysyhteiso luonteeltaan unionin luottolaitosta vai sijoi-
tuspalveluyritysti;

d) kolmanteen maahan sijoittautuneeseen siilytysyhteis66n so-
vellettavat toimintaedellytykset vastaavat vaikutuksiltaan toi-
mintaedellytyksid, joita unionissa sovelletaan luottolaitoksiin
tai sijoituspalveluyrityksiin riippuen sdilytysyhteison luon-
teesta;

e) kolmannen maan lainsdddidnnossd vahvistetut vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston siilytysyhteison erityistehtdvien hoitoa kos-
kevat vaatimukset vastaavat vaikutuksiltaan direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 7-15 kohdassa ja sen tdytint66n-
panotoimenpiteissid sekd asianomaisessa kansallisessa lainsda-
dinnossd sdddettyja vaatimuksia;

f) kolmannen maan lainsddddnnossd sdddetddn riittdvin varoit-
tavien tdytintoonpanon valvontatoimien toteuttamisesta
siind tapauksessa, ettd siilytysyhteiso ei noudata a—e alakoh-
dassa tarkoitettuja vaatimuksia ja edellytyksia.

3 JAKSO

Sdilytystoiminnot, asianmukaista huolellisuutta koskevat
tehtivit ja varojen erottelemista koskeva velvoite

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7-9 kohta sekd 11 kohdan
¢ alakohta ja d alakohdan iii alakohta)

85 artikla
Kiteistilien seuranta — yleiset vaatimukset

1. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimi-
van vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taikka sen lukuun

toimivan sdilytysyhteison nimissd pidetdan ylld kateistilid tai
avataan kateistili direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetussa yhteisossd, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan on varmistettava, ettd sailytysyhteisolle annetaan sen al-
kaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jilkeen jatkuvasti kaikki olennai-
set tiedot, jotka se tarvitsee tdyttddkseen velvoitteensa.

2. Saadakseen kayttoonsd kaikki tiedot vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston kiteistileistd ja selkedn kisityksen kyseisen sijoitus-
rahaston kaikista kassavirroista, sdilytysyhteison on vahintdan

a) saatava nimedmisensd jilkeen tiedot kaikista vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan nimissd avatuista voimassa olevista
kiteistileistd;

b) saatava tiedot kaikista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
avaamista uusista kteistileistd;

) saatava kaikki kolmansien osapuolten kolmannessa yhtei-
sossd avaamiin kiteistileihin liittyvit tiedot.

86 artikla
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kassavirtojen seuranta

Sailytysyhteison on huolehdittava vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton kassavirtojen tehokkaasta ja asianmukaisesta seurannasta,
ja sen on erityisesti vdhintddn

a) varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikki ka-
teisvarat  kirjataan tileille, jotka avataan direktiivin
2006/73/EY 18 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitetuissa yhteisoissd kyseisilldi markkinoilla, joilla edelly-
tetddn kiteistilejd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintoja
varten, kunhan tillainen yhteiso on sellaisen toiminnan va-
kautta koskevan sddtelyn ja valvonnan alainen, joka vastaa
vaikutuksiltaan unionin lainsdddint64, jonka tdytintoonpa-
noa valvotaan tehokkaasti ja joka wvastaa direktiivin
2006/73[EY 16 artiklassa sdddettyjd periaatteita;

b) otettava kdyttoon tehokkaat ja asianmukaiset menettelyt kas-
savirtaliikkeiden tdsmayttimiseksi ja tallaisten tdsmdaytysten
tekemiseksi pdivittdin tai kassavirtaliikkeiden tapahtumisen
aikaan, jos kiteisrahalilkenne on vdhdistd;

¢) otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt merkittavien kas-
savirtojen ja erityisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toi-
mintojen kannalta epdjohdonmukaisten kassavirtojen yksiloi-
miseksi pankkipdivin péitteeksi;

d) tarkasteltava siannollisin viliajoin uudelleen kyseisten menet-
telyjen riittdvyyttd, mukaan lukien tdsmaytysprosessin vuo-
tuinen kokonaistarkastus, ja varmistettava, ettd vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston, sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai sen lukuun toimivan siilytys-
yhteison nimissd avatut kiteistilit sisdllytetddn tdsmdytyspro-
sessiin;
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e) seurattava jatkuvasti tdsmdytysten tuloksia ja toimia, jotka
toteutetaan tidsmdytysmenettelyissd havaittujen poikkeamien
perusteella, ja ilmoitettava vélittomasti oikaisematta jddneistd
sadnnonvastaisuuksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajalle ja myos toimivaltaisille viranomaisille, jos tilannetta ei
voida selvittdd ja/tai korjata;

f) tarkastettava, ovatko sen itse kirjaamat kéteispositiotiedot
yhdenmukaisia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kirjaamien tietojen kanssa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on varmistettava, ettd kaikki kolmannessa osapuo-
lessa avattuun kiteistiliin liittyvit ohjeet ja tiedot ldhetetddn
silytysyhteisolle, jotta tima pystyy suorittamaan oman tis-
miytysmenettelynsa.

87 artikla
Merkintojd koskevat tehtavit

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
séilytysyhteisolle annetaan jokaisen pankkipdivin paitteeksi tie-
dot maksuista, joita sijoittajat suorittavat tai joita suoritetaan
sijoittajien lukuun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai
osakkeiden merkitsemisen yhteydessd, kun vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja, vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lu-
kuun toimiva osapuoli, kuten omistustietojen ylldpitija, vastaan-
ottaa tillaisia maksuja tai toimeksiantoja sijoittajalta. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sailytys-
yhteiso saa kaikki muut olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee
huolehtiakseen siitd, ettd maksut kirjataan kateistileille, jotka
on avattu vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimi-
van vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taikka siilytys-
yhteison nimissd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdan
mukaisesti.

88 artikla
Siilytettivit rahoitusvilineet

1. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimivalle
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle kuuluvat rahoitusva-
lineet, joita ei voida fyysisesti toimittaa siilytysyhteisolle, on
sisallytettava sdilytysyhteison sdilytystehtdvien piiriin, jos kaikki
seuraavat vaatimukset tdyttyvit

a) rahoitusvilineet ovat siirtokelpoisia arvopapereita, mukaan
lukien direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 3 kohdan viimei-
sessd alakohdassa tai komission direktiivin 2007/16/EY (%)
10 artiklassa tarkoitettuja johdannaisia sisiltdvit siirtokelpoi-
set arvopaperit, taikka rahamarkkinavélineitd tai yhteissijoi-
tusyritysten osuuksia;

b) rahoitusvilineet voidaan kirjata sdilytysyhteison nimiin tai
niitd voidaan pitdd suoraan tai valillisesti tililld sailytysyhtei-
sOn nimissd.

2. Rahoitusvilineitd, jotka kirjataan sovellettavan kansallisen
lainsdadddannon mukaisesti vain suoraan vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston nimissé litkkeeseenlaskijalle itselleen tai timan edusta-
jalle, kuten kirjaajalle tai omistustietojen ylldpitijille, ei voida
pitdd sdilytettavina.

() EUVL L 79, 20.3.2007, s. 11.

3. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai timéin lukuun toimi-
valle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle kuuluvat rahoi-
tusvilineet, jotka voidaan fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle,
on sisillytettavd aina sdilytysyhteison siilytystehtavien piiriin.

89 artikla
Siilytettivid varoja koskevat siilytystehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8
kohdan a alakohdassa saddettyja velvoitteita, jotka koskevat sii-
lytettdvid rahoitusvilineitd, siilytysyhteison on varmistettava va-
hintdan, ettd

a) rahoitusvilineet  kirjataan  asianmukaisesti  direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a alakohdan ii alakohdan
mukaisesti;

=z

kirjanpitoa ja erillisid tilejd hoidetaan tavalla, joka varmistaa
niiden oikeellisuuden ja varsinkin sen, ettd ne vastaavat vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen lukuun hallussa pidettivid ra-
hoitusvilineitd ja kateisvaroja;

¢) siilytysyhteison sisdisten tilien ja kirjanpidon ja sellaisen kol-
mannen osapuolen tilien ja kirjanpidon, jolle siirretddn saily-
tystoimintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan
mukaisesti, valilld tehdddn saannollisesti tdsmaytyksid;

d) noudatetaan asianmukaista huolellisuutta suhteessa sailytett-
viin rahoitusvilineisiin sijoittajansuojan korkean tason var-
mistamiseksi;

e) kaikki olennaiset siilytysriskit arvioidaan koko siilytysket-
jussa ja niitd seurataan ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle ilmoitetaan mahdollisesti havaittavat olennaiset ris-

kit;

f) otetaan kdyttoon riittdvit organisatoriset jarjestelyt, joilla voi-
daan minimoida riski rahoitusvilineistd tai niihin Littyvistd
oikeuksista aiheutuvista tappioista tai rahoitusvilineiden tai
nithin liittyvien oikeuksien pienenemisestd petosten, heikon
hallinnon, riittdmattoman rekisterdinnin tai huolimattomuu-
den vuoksi;

g) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omistusoikeus kysei-
siin varoihin todennetaan.

2. Jos siilytysyhteiso on siirtdnyt sdilytystoimintojaan kol-
mannelle osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan mukaisesti, kyseiseen sdilytysyhteisoon on sovellettava
edelleen timin artiklan 1 kohdan b—e alakohdan mukaisia vaa-
timuksia. Siilytysyhteison on myos varmistettava, ettd kolmas
osapuoli noudattaa tdmin artiklan 1 kohdan b-g alakohdan
mukaisia vaatimuksia ja 99 artiklassa sdddettyjd varojen erotte-
lemista koskevia velvoitteita.
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3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja sdilytysyhteison siily-
tystehtavid on sovellettava jaotteluperiaatteen perusteella vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan suorassa tai valillisessd maarays-
vallassa olevien rahoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten raken-
teiden hallussa oleviin kohde-etuutena oleviin varoihin.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei sovelleta
rahasto-osuusrahastoihin eikd hallinnointi-markkinointirahastoi-
hin, jos kohderahastoilla on siilytysyhteiso, joka sailyttdd kyseis-
ten rahastojen varoja.

90 artikla

Omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa koskevat
sdilytystehtivit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava
sdilytysyhteisolle sen alkaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jilkeen
jatkuvasti kaikki olennaiset tiedot, jotka sdilytysyhteiso tarvitsee
noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b
alakohdan mukaisia velvoitteitaan, ja varmistettava, ettd kolman-
net osapuolet antavat sdilytysyhteisolle kaikki olennaiset tiedot.

2. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8
kohdan b alakohdassa tarkoitettuja velvoitteitaan siilytysyhtei-
son on vahintddn

a) saatava viipymattd kaikki olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee
hoitaakseen omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa koske-
vat tehtdvinsd, mukaan lukien olennaiset tiedot, jotka kol-
mansien osapuolten on annettava sdilytysyhteisolle;

=z

saatava riittdvasti luotettavia tietoja saadakseen varmuuden
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omistusoikeudesta va-
roihin;

¢) pidettiva kirjaa varoista, joiden osalta se katsoo, ettd vaihto-
ehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja omistaa kyseiset varat. Noudat-
taakseen tdtd velvoitetta siilytysyhteison on

i) merkittavad kirjanpitoonsa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
nimissid varat, mukaan lukien niiden nimelliset mairit,
joiden se katsoo olevan kyseisen sijoitusrahaston tai sen
lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan omistuksessa;

i) kyettdvd esittimddn milloin tahansa kattava ja ajantasai-
nen omistajaluettelo vaihtoehtoisen sijoitusrahaston va-
roista, mukaan lukien niiden nimelliset maarit.

Sovellettaessa 2 kohdan c alakohdan ii alakohtaa sailytysyhtei-
son on varmistettava, ettd kdytossd on menettelyt, joilla varmis-
tetaan, ettei varoja voida delegoida, siirtdd, vaihtaa eikd toimittaa
ilmoittamatta siitd sailytysyhteisolle tai sille, jolle tehtavat siirre-
tddn, ja sailytysyhteisolld on oltava mahdollisuus saada asian-
omaiselta kolmannelta osapuolelta viipymatta asiakirjatodisteet

kustakin liiketoimesta ja positiosta. Vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan on varmistettava, ettd asianomainen kolmas
osapuoli antaa siilytysyhteisolle viipymattd todistukset tai
muut asiakirjatodisteet aina, kun varoja myydddn tai hankitaan
tai toteutetaan yhtiotapahtuma, jonka rahoitusvalineitd lasketaan
liikkeeseen, ja vahintddn kerran vuodessa.

3. Siilytysyhteison on joka tapauksessa varmistettava, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on kaytossi ja ettd
se panee tdytintoon asianmukaiset menettelyt todentaakseen,
ettd sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hankkimat
varat kirjataan asianmukaisesti kyseisen sijoitusrahaston tai sen
lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ni-
missd, ja tarkastaakseen, ettd kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan
kirjanpidossa olevat positiot ja varat, joiden sailytysyhteiso kat-
soo olevan kyseisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
sijoitusrahastojen hoitajan omistuksessa, ovat yhdenmukaiset.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava,
ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varothin liittyvit oh-
jeet ja olennaiset tiedot lahetetddn siilytysyhteisolle, jotta tdima
pystyy suorittamaan oman todentamis- tai tismaytysmenettelyn-
sd.

4. Siilytysyhteison on otettava kdyttoon ja pantava tdytin-
toon eskalointimenettely sellaisten tilanteiden varalta, joissa ha-
vaitaan poikkeama, mukaan lukien ilmoituksen antaminen
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen hoitajalle ja toimivaltaisille
viranomaisille, jos tilannetta ei voida selvittdd jaftai korjata.

5. Edelld 1-4 kohdassa tarkoitettuja sdilytysyhteison sdilytys-
tehtdvid on sovellettava jaotteluperiaatteen perusteella vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan perustamien vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan suorassa tai vilillisessd mairdysvallassa olevien ra-
hoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten rakenteiden hallussa ole-
viin kohde-etuutena oleviin varoihin kyseisiin varoihin tehtdvia
sijoituksia varten.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei sovelleta
rahasto-osuusrahastoihin eikéd hallinnointi-markkinointirahastoi-
hin, jos kohderahastoilla on silytysyhteiso, joka hoitaa kyseisen
rahaston varoja koskevat omistajuuden todentamis- ja kirjanpi-
totoiminnot.

91 artikla
Piivilittidjien raportointivelvollisuudet

1. Jos on nimetty paavilittdjd, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan on varmistettava, ettd nimedmispdivistd lihtien
on voimassa sopimus, jonka nojalla padvilittdjan edellytetddn
erityisesti antavan siilytysyhteisolle pysyvilld vilineelld ilmoituk-
sen, joka sisdltdd seuraavat tiedot:

a) 3 kohdassa lueteltujen kirjanpitoerien arvo jokaisen pankki-
pdivin paatteeksi;

b) yksityiskohtaiset tiedot muista seikoista, jotka ovat tarpeen
sen varmistamiseksi, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sii-
lytysyhteisolld on ajantasaiset ja tarkat tiedot niiden varojen
arvosta, joiden siilytys on siirretty direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 11 kohdan mukaisesti.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on annettava vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston siilytysyhteisolle viimeistdan sen seu-
raavan pankkipdivin paittyessd, johon ilmoitus liittyy.

3. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kirjanpitoerid
ovat seuraavat:

a) padvilittdjan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta hallussa
pitdimien varojen kokonaisarvo, jos sdilytystoimintoja siirre-
tadn direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukai-
sesti kunkin seuraavista arvo:

i) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle annetut kiteislainat ja
niistd kertynyt korko;

ii) arvopaperit, jotka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on
toimitettava edelleen sen lukuun otettujen avointen ly-
hyiden positioiden yhteydessa;

iii) nykyiset selvittimismairat, jotka vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston on maksettava mahdollisten futuurisopimusten
nojalla;

iv) lyhyeksimyynnin kiteistulot, jotka paivalittdjalli on hal-
lussaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun otettujen
lyhyiden positioiden osalta;

v) kiteisvarat, jotka pdavilittdjalld on hallussaan vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston lukuun tehtyjen avointen futuu-
risopimusten osalta. Tdmi velvoite tdydentdd 87 ja
88 artiklan mukaisia velvoitteita;

vi) laskennalliset sulkeutuvat markkinariskit, jotka liittyvat
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toteutettuihin
OTC-liiketoimiin;

vii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vakuudelliset kokonais-
velat paavilittajalle; sekd

viii) kaikki muut vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon liittyvat
varat;

=

direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen muiden sellaisten varojen arvo, jotka paavalit-
tdjalld on perusarvopapereiden vilityssopimuksen nojalla to-
teutettujen vakuudellisten litketoimien vakuutena;

c) sellaisten varojen arvo, joiden osalta paavalittdja on kdyttinyt
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen kiyttooikeutta;

d) luettelo kaikista laitoksista, joissa paavalittdjalld on tai voi
olla vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kiteisvaroja tililld, joka
on avattu kyseisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan nimissd direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

92 artikla
Valvontatehtivit — yleiset vaatimukset

1. Sdilytysyhteison on arvioitava nimedmishetkelld vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston strategia ja vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan organisaation luonteeseen, laajuuteen ja monita-
hoisuuteen liittyvat riskit suunnitellakseen valvontamenettelyt,
jotka ovat tarkoituksenmukaiset kyseisen sijoitusrahaston ja nii-
den varojen kannalta, joihin se sijoittaa, ja kyseisten menettelyi-
den panemiseksi tdytint6on ja soveltamiseksi. Tallaiset menet-
telyt on pdivitettdvd sddnnollisesti.

2. Hoitaessaan direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan
mukaisia valvontatehtdviddn sdilytysyhteison on suoritettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tai nimetyn kolmannen osapuolen vastuulla olevien
prosessien ja menettelyjen jilkitarkastuksia ja muita tarkastuksia.
Sdilytysyhteison on varmistettava kaikissa olosuhteissa, ettd kay-
tossd on asianmukainen todentamis- ja tdsmaytysmenettely, joka
pannaan tdytintoon ja jota sovelletaan ja tarkastellaan uudelleen
tihein viliajoin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
varmistettava, ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoi-
hin ja toimintoihin liittyvit ohjeet lahetetddn sailytysyhteisolle,
jotta tdmd pystyy suorittamaan oman todentamis- tai tdsmdy-
tysmenettelynsa.

3. Siilytysyhteison on otettava kdyttoon selked ja kattava
eskalointimenettely puuttuakseen tilanteisiin, joissa se havaitsee
valvontatehtdviensd hoidon yhteydessd mahdollisia sddnnonvas-
taisuuksia, joista on annettava pyynnostd yksityiskohtaiset tiedot
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille viran-
omaisille.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava
sdilytysyhteisolle sen alkaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jilkeen
jatkuvasti kaikki olennaiset tiedot, jotka sdilytysyhteiso tarvitsee
noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan
mukaisia velvoitteitaan, mukaan lukien tiedot, jotka kolmansien
osapuolten on annettava siilytysyhteisolle. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on erityisesti varmistettava, ettd sidilytys-
yhteisolld on oikeus tutustua kirjanpitoon ja toimittaa tarkastuk-
sia paikalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tiloissa ja
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan mahdollisesti nimedmien palveluntarjoajien, kuten
pesdnhoitajien tai ulkopuolisten arvonmaarittdjien, tiloissa ja/tai
arvioida pdtevien riippumattomien tilintarkastajien tai muiden
asiantuntijoiden laatimiin hyvaksyttyihin ulkoisiin lausumiin si-
sdltyvid raportteja ja lausuntoja kaytossd olevien menettelyjen
riittdvyyden ja merkityksellisyyden varmistamiseksi.

93 artikla
Merkintii ja lunastuksia koskevat tehtivit

Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan a
alakohtaa sdilytysyhteison on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

1) Sailytysyhteison on varmistettava, ettd vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai ni-
metty yhteis6 on ottanut kdyttoon, panee tdytintoon ja so-
veltaa asianmukaista ja johdonmukaista menettelyd

i) tasmdyttddkseen merkintitoimeksiannot merkintitulojen
kanssa sekd liikkeeseenlaskettujen osuuksien tai osakkei-
den lukumadirin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston saamien
merkintitulojen kanssa;
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i) tdsméyttadkseen lunastustoimeksiannot maksettujen lu- 95 artikla
nastusten kanssa sekd peruttujen osuuksien tai osakkei- . . v . . . .
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan  antamien

den lukumdirdn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksa-
mien lunastusten kanssa;

iii) tarkastaakseen sdannollisesti, ettd tismdytysmenettely on
asianmukainen.

Sovellettaessa i, ii ja iii kohtaa siilytysyhteison on erityisesti
tarkastettava sadannollisesti, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton tileilld olevien osuuksien tai osakkeiden kokonaismaird
ja sen rekisterissd olevien liikkeelld olevien osakkeiden tai
osuuksien kokonaismaird ovat johdonmukaiset keskenddn.

N
—

Sailytysyhteison on varmistettava ja tarkastettava saannolli-
sesti, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osakkeiden tai
osuuksien myyntid, liikkkeeseenlaskua, takaisinostoa, lunas-
tusta ja peruuttamista koskevat menettelyt ovat kansallisen
lainsdddannon sekd kyseisen sijoitusrahaston sidntGjen tai
perustamisasiakirjojen mukaiset, ja todennettava menettely-
jen tehokas taytintoonpano.

)
~

Sdilytysyhteison tarkastusten toteutusvilin on oltava johdon-
mukainen merkintojen ja lunastusten toteutusvilin kanssa.

94 artikla
Osakkeiden/osuuksien arvonmiiritysti koskevat tehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9
kohdan b alakohtaa siilytysyhteison on

a) todennettava jatkuvasti, ettd kdyttoon otetaan ja sovelletaan
asianmukaisia ja johdonmukaisia menettelyja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varojen arvon maddrittdmiseksi direktiivin
2011/61/EU 19 artiklan ja sen tdytintd6npanotoimenpitei-
den sekid kyseisen sijoitusrahaston sddntdjen ja perustamis-
asiakirjojen mukaisesti; sekd

b) varmistettava, ettd arvonmairityspolitiikat ja -menettelyt pan-
naan tehokkaasti tdytintoon ja ettd niitd tarkastellaan sdan-
nollisesti uudelleen.

2. Siilytysyhteison menettelyjen toteutusvilin on oltava joh-
donmukainen direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa ja sen tdy-
tintdonpanotoimenpiteissd madritellyn vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston arvonmadritysvalin kanssa.

3. Jos sdilytysyhteiso katsoo, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton osakkeiden tai osuuksien arvon laskentaa ei ole suoritettu
sovellettavan lainsddddnnon tai kyseisen sijoitusrahaston sidnt6-
jen tai direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan mukaisesti, sen on
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle
jaftai kyseiselle sijoitusrahastolle sekd varmistettava kyseisen si-
joitusrahaston sijoittajien parhaan edun mukaisen korjaustoimen
oikea-aikainen toteutus.

4. Jos on nimetty ulkopuolinen arvonmairittdjd, sailytys-
yhteison on tarkastettava, ettd kyseisen arvonmaéarittdjan nimitys
on tapahtunut direktiivin 2011/61/EU ja sen tdytintoonpano-
toimenpiteiden mukaisesti.

ohjeiden noudattamista koskevat tehtivit

Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan ¢
alakohtaa silytysyhteison on vahintdin

a) otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon asianmukaiset me-
nettelyt todentaakseen, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattavat sovel-
lettavia lakeja ja asetuksia sekd kyseisen sijoitusrahaston
sddntojd ja perustamisasiakirjoja. Sdilytysyhteison on seurat-
tava erityisesti sitd, noudattaako vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto sen tarjousasiakirjoissa asetettuja sijoitusrajoituksia ja
vivutusrajoja. Kyseisten menettelyjen on oltava oikeassa suh-
teessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston luonteeseen, laajuuteen
ja monitahoisuuteen;

=

otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon eskalointimenettely,
jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rikkonut a kohdassa
tarkoitettuja rajoja tai rajoituksia.

96 artikla
Liiketoimien oikea-aikaista selvittimisti koskevat tehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9
kohdan d alakohtaa siilytysyhteison on otettava kdyttoon me-
nettely sellaisten tilanteiden havaitsemiseksi, joissa vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan varoja koskeviin toimiin liittyvid
maksuja ei suoriteta kyseiselle sijoitusrahastolle yleensd kaytossd
olevissa mairaajoissa, ilmoitettava asiasta kyseiselle sijoitusrahas-
tojen hoitajalle ja, jos tilannetta ei ole korjattu, pyydettivd vas-
tapuolta palauttamaan mahdollisuuksien mukaan rahoitusvili-
neet.

2. Jos litketoimia ei toteuteta sddnnellyilli markkinoilla,
yleensd kaytossd olevat miidrdajat on arvioitava liketoimiin
(OTC-johdannaissopimuksiin taikka kiinteistbomaisuuteen tai
yksityisiin yrityksiin tehtdviin sijoituksiin) liittyvien edellytysten
kannalta.

97 artikla
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tulonjakoon liittyvit
tehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9
kohdan e alakohtaa siilytysyhteisén on

a) varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ilmoittamat nettotulot lasketaan vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sddntdjen, perustamisasiakirjojen ja sovellettavan kansal-
lisen lainsdaddnnon mukaisesti;

=

varmistettava asianmukaisten toimenpiteiden toteuttaminen,
jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilintarkastajat ovat esitté-
neet varaumia tilinpadatoksessd. Vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan on annettava siilytysyhteisolle kaikki tilinpaa-
toksessa esitettyjd varaumia koskevat tiedot; seki
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c) tarkastettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan il-
moittamien osinkomaksujen ja tarvittaessa voitonjako-osuu-
den tiydellisyys ja oikeellisuus.

2. Jos siilytysyhteiso katsoo, ettei tulojen laskentaa ole suo-
ritettu sovellettavan lainsdddannon tai vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston sdintojen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti, sen on
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle
ja/tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle sekd varmistettava kysei-
sen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan edun mukaisen korjaus-
toimen oikea-aikainen toteutus.

98 artikla
Asianmukainen huolellisuus

1.  Tayttadkseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 koh-
dan ¢ alakohdassa sdddetyt velvoitteensa siilytysyhteison on
pantava tdytintoon dokumentoitu asianmukaista huolellisuutta
koskeva menettely sen, jolle tehtavit siirretddn, valintaa ja jat-
kuvaa valvontaa varten ja sovellettava titd menettelyd. Menette-
lyd on tarkasteltava uudelleen sidnnollisesti, vdhintddn kerran
vuodessa, ja se on asetettava pyynndstd toimivaltaisten viran-
omaisten saataville.

2. Valitessaan ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle
siirretddn sdilytystoimintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
11 kohdan mukaisesti, siilytysyhteison on noudatettava kaikkea
asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta sen var-
mistamiseksi, ettd rahoitusvilineiden antaminen kyseisen kol-
mannen osapuolen siilytettiviksi tarjoaa riittdvin suojatason.
Sen on vahintddn

a) arvioitava sddntelykehystd ja oikeudellista kehystd, mukaan
lukien maariski, siilytysriski ja kolmannen osapuolen sopi-
musten tdytintdonpanokelpoisuus. Arvioinnin on erityisesti
mahdollistettava se, ettd sdilytysyhteiso voi méarittdd, millai-
sia vaikutuksia kolmannen osapuolen maksukyvyttomyydelld
olisi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoihin ja oikeuksiin.
Jos sdilytysyhteiso saa tietoonsa, ettd varojen erottaminen ei
ole riittava toimenpide maksukyvyttomyydeltd suojautumisen
varmistamiseksi kolmannen osapuolen sijoittautumismaan
lainsdddantoon liittyvistd syistd, sen on ilmoitettava siitd va-
littomasti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle;

b) arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen kiytinnot, menet-
telyt ja sisdiset tarkastukset riittavit sen varmistamiseksi, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan rahoitusvilineet ovat
korkeatasoisen varovaisuuden ja suojelun kohteena;

c) arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen talous ja maine
riittavat sille siirrettyjen tehtdvien kannalta. Kyseisen arvioin-
nin on perustuttava mahdolliselta kolmannelta osapuolelta
saatuihin tietoihin sekd tarvittaessa muihin tietoihin;

d) varmistettava, ettd kolmannella osapuolella on riittdvit toi-
minnalliset ja teknologiset valmiudet, jotta sille siirretyille
siilytystehtaville voidaan taata tyydyttiava suoja- ja turvataso.

3. Sdilytysyhteison on noudatettava kaikkea asianmukaista
patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta tarkastellessaan sddn-
nollisesti uudelleen ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta
sen varmistamiseksi, ettd kolmas osapuoli tdyttdd edelleen ti-
min artiklan 1 kohdassa sdddetyt perusteet ja direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakohdassa sdddetyt
edellytykset. T4td varten sdilytysyhteison on vahintdan

a) valvottava kolmannen osapuolen toiminnan tuloksia ja sitd,
kuinka hyvin se noudattaa sailytysyhteison standardeja;

b) varmistettava, ettd kolmas osapuoli toimii erittdin huolelli-
sesti ja varovaisesti hoitaessaan sdilytystehtdviddn ja erityises-
ti, ettd se erottelee rahoitusvilineet tosiasiallisesti 99 artiklan
mukaisesti;

¢) tarkasteltava uudelleen siilytysriskejd, joita liittyy pdatokseen
varojen uskomisesta kolmannen osapuolen siilytettaviksi, ja
ilmoitettava vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalle viipymittd kyseisissd ris-
keissd tapahtuvista muutoksista. Kyseisen arvioinnin on pe-
rustuttava kolmannelta osapuolelta saatuihin tietoihin sekd
tarvittaessa muihin tietoihin. Uudelleentarkastelua on tihen-
nettdvd ja sen soveltamisalaa on laajennettava markkinahdi-
rididen aikana tai kun on havaittu riski. Jos sailytysyhteiso
saa tietoonsa, ettd varojen erottaminen ei endd ole riittdvi
toimenpide maksukyvyttomyydeltd suojautumisen varmista-
miseksi kolmannen osapuolen sijoittautumismaan lainsia-
dintoon liittyvistd syistd, sen on ilmoitettava siitd vilitto-
misti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle.

4. Jos kolmas osapuoli siirtdd edelleen jonkin sille siirretyista
toiminnoista, 1, 2 ja 3 kohdassa sdddettyji edellytyksid ja pe-
rusteita sovelletaan soveltuvin osin.

5. Siilytysyhteison on valvottava direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 4 kohdan noudattamista.

6.  Siilytysyhteison on laadittava valmiussuunnitelmia kaikille
markkinoille, joille se nimeda direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
11 kohdan mukaisesti kolmannen osapuolen hoitamaan siily-
tystehtavid. Tallaisen valmiussuunnitelman on sisillettivd mah-
dollisen vaihtoehtoisen palveluntarjoajan tunnistetiedot.

7. Siilytysyhteison on toteutettava vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston ja sen sijoittajien parhaan edun mukaisia toimenpiteitd,
mukaan lukien sopimuksen piddttdminen, jos se, jolle tehtdvit
siirretdin, ei endd noudata vaatimuksia.

99 artikla
Varojen erottelemista koskeva velvoite

1. Jos sdilytystoiminnot on siirretty kokonaan tai osittain
kolmannelle osapuolelle, sdilytysyhteison on varmistettava, ettd
kolmas osapuoli, jolle siilytystoiminnot siirretddn direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan nojalla, toimii direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakohdan iii alakohdassa
sdddetyn varojen erottelemista koskevan velvoitteen mukaisesti
todentamalla, ettd kolmas osapuoli
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a) huolehtii tarvittavasta kirjanpidosta ja tileistd siten, ettd se voi
milloin tahansa viipymattd erottaa sailytysyhteison asiakkaina
olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varat omista varois-
taan, muiden asiakkaidensa varoista, sailytysyhteison omaan
lukuunsa hallussa pitdmistd varoista sekd sellaisten silytys-
yhteison asiakkaiden varoista, jotka eivit ole vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja;

=z

hoitaa kirjanpitoa ja tilejd siten, ettd niiden oikeellisuus ja
erityisesti niiden vastaavuus suhteessa siilytysyhteison asiak-
kaiden lukuun sdilytettdviin varoihin voidaan varmistaa;

¢) tekee sddnnollisesti tasmaytyksid sisdisten tiliensd ja kirjanpi-
tonsa seki sellaisen kolmannen osapuolen tilien ja kirjanpi-
don vilill4, jolle se on siirtinyt siilytystoimintoja direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti;

d) ottaa kdyttoon riittdvat organisatoriset jarjestelyt, joilla voi-
daan minimoida riski rahoitusvilineistd tai nithin Littyvistd
oikeuksista aiheutuvista tappioista tai rahoitusvilineiden tai
niithin liittyvien oikeuksien pienenemisestd rahoitusvilineiden
vadrinkdyton, petosten, heikon hallinnon, riittimattoman re-
kisterdinnin tai huolimattomuuden vuoksi;

e) jos kolmas osapuoli on direktiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1
kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettu yhteiso, joka on
sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta koskevan sditelyn
ja valvonnan alainen, joka vastaa vaikutuksiltaan unionin
lainsdddantod ja jonka tdytintoonpanoa valvotaan tehokkaas-
ti, sdilytysyhteison on toteutettava tarvittavat toimenpiteet
varmistaakseen, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kiteisva-
rat pidetddn tililld tai tileilld direktiivin 2011/61/EU 21 artik-
lan 7 kohdan mukaisesti.

2. Jos sdilytysyhteiso on siirtinyt sailytystoimintonsa kol-
mannelle osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan mukaisesti, valvonnalla, jolla selvitetddn, kuinka hyvin
kolmas osapuoli noudattaa varojen erottelemista koskevia vel-
voitteitaan, on varmistettava, ettd sailytysyhteison asiakkaille
kuuluvat rahoitusvilineet suojataan kyseisen kolmannen osa-
puolen mahdolliselta maksukyvyttomyydeltd. Jos sovellettavasta
lainsdddannostd ja erityisesti omaisuus- tai maksukyvyttomyys-
sdannoksistd seuraa, ettd 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset eivit
riitd kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi, sailytysyhteison on ar-
vioitava, mitd lisdjdrjestelyja sen on tehtdvd minimoidakseen
rahoitusvilineiden menettdmisen riskin ja pitddkseen ylld riitta-
vad suojatasoa.

3. Edelld olevaa 1 ja 2 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin,
kun kolmas osapuoli, jolle siilytystoimintoja siirretddn direktii-
vin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, on paatta-
nyt siirtdd kaikki sailytystoimintonsa tai osan niistd toiselle kol-
mannelle osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan kolmannen alakohdan nojalla.

4 JAKSO

Rahoitusviilineisti aiheutuva tappio, vastuusta vapautuminen
ja objektiiviset perusteet

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 ja 13 kohta)
100 artikla
Siilytettdvini olevasta rahoitusvilineesti aiheutuva tappio

1.  Direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdassa tarkoite-
tun sdilytettdvanid olevasta rahoitusvilineestd aiheutuneen tap-
pion katsotaan tapahtuneen, kun jokin seuraavista edellytyksistd
tayttyy suhteessa sidilytysyhteison tai kolmannen osapuolen, jolle
séilytettdvind olevien rahoitusvilineiden sailyttiminen on siirret-
ty, sdilyttdmaan rahoitusvilineeseen:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston viitetty omistusoikeus osoite-
taan patemattomaksi, koska se on joko lakannut olemasta
olemassa tai sitd ei ole koskaan ollut olemassa;

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on menettinyt lopullisesti
omistusoikeutensa rahoitusvilineeseen;

¢) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on lopullisesti kykenemiton
ottamaan rahoitusvalinettd suoraan tai valillisesti haltuunsa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toteaa rahoitus-
vilineestd aiheutuneen tappion noudattaen toimivaltaisten viran-
omaisten kaytettavissd helposti olevaa dokumentoitua prosessia.
Kun tappio on todettu, siitd on ilmoitettava valittomasti sijoit-
tajille pysyvilld vilineella.

3. Siilytettdvdna olevasta rahoitusvilineestd ei katsota aiheu-
tuneen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdassa tarkoi-
tettua tappiota, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on menettinyt
lopullisesti omistusoikeutensa tiettyyn rahoitusvilineeseen, joka
korvataan kuitenkin toisella rahoitusvilineelld tai -valineilld tai
muunnetaan toiseksi rahoitusvilineeksi tai -vélineiksi.

4. Jos kolmas osapuoli, jolle siilytettdvand olevien rahoitus-
vilineiden sdilytys on siirretty, muuttuu maksukyvyttomaksi,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on todettava siilytet-
tdvind olevasta rahoitusvilineestd aiheutunut tappio valittomasti
sen jilkeen kun 1 kohdassa luetellut edellytykset tdyttyvit var-
muudella.

Varmuus siitd, tdyttyyko jokin 1 kohdassa vahvistetuista edelly-
tyksistd, on saatava viimeistidn maksukyvyttomyysmenettelyn
padttyessa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja siilytys-
yhteison on seurattava maksukyvyttomyysmenettelyd tiiviisti
madrittddkseen, ovatko kolmannelle osapuolelle, jolle rahoitus-
vilineiden siilytys on siirretty, uskotut rahoitusvilineet mene-
tetty tosiasiallisesti kokonaisuudessaan vai vain osa niist.

5. Siilytettdvand olevasta rahoitusvilineestd aiheutuva tappio
on todettava riippumatta siitd, johtuvatko 1 kohdassa luetellut
edellytykset petoksesta, huolimattomuudesta taikka muusta ta-
hallisesta tai tahattomasta kayttaytymisesta.



L 83/58

Euroopan unionin virallinen lehti

22.3.2013

101 artikla

Vapautuminen vastuusta direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
12 kohdan nojalla

1.  Sdilytysyhteisod ei  aseteta  vastuuseen direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdan toisen alakohdan nojalla
edellyttden, ettd se voi osoittaa kaikkien seuraavien edellytysten

tayttyvan:

a) tappion aiheuttanut tapahtuma ei johdu siilytysyhteison tai
kolmannen osapuolen, jolle direktiivin 2011/61/EU 21 artik-
lan 8 kohdan a alakohdan mukaisesti siilytettivind olevien
rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty, teosta eikd laimin-
lyonnistd;

=

sdilytysyhteison ei olisi voitu kohtuudella odottaa estdvin
tappion aiheuttanutta tapahtumaa, vaikka se oli toteuttanut
kaikki huolelliselle siilytysyhteisolle alan yleisen kdytinnon
mukaisesti kuuluvat varotoimenpiteet;

¢) sdilytysyhteis6 ei olisi voinut estdd tappiota huolimatta
asianmukaisen huolellisuuden tiukasta ja kattavasta noudat-
tamisesta.

Tamin edellytyksen voidaan katsoa tdyttyvdn, kun siilytys-
yhteisoé on varmistanut, ettd sdilytysyhteiso ja kolmas osapuoli,
jolle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a alakohdan
mukaisesti sdilytettdvind olevien rahoitusvilineiden sdilytys on
siirretty, ovat toteuttaneet kaikki seuraavat toimet:

i) sellaisten rakenteiden ja menettelyjen kdyttoonotto, tiytin-
toonpano, soveltaminen ja yllapito sekd sellaisen asiantunte-
muksen varmistaminen, jotka ovat riittdvid ja oikeassa suh-
teessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen luonteeseen ja
monitahoisuuteen ja joilla voidaan havaita riittdvan ajoissa ja
seurata jatkuvasti ulkopuolisia tapahtumia, jotka saattavat
johtaa sdilytettdvini olevasta rahoitusvilineestd aiheutuvaan
tappioon;

i) jatkuva arviointi siitd, liittyyko johonkin i kohdassa maini-
tuista tapahtumista merkittdva riski siilytettdvind olevasta
rahoitusvilineestd aiheutuvasta tappiosta;

iii

=

tietojen antaminen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle havaituista merkittdvistd riskeistd ja tarvittaessa asian-
mukaisten toimien toteuttaminen silytettdvind olevista ra-
hoitusvilineistd aiheutuvien tappioiden estdmiseksi tai niiden
vaikutusten lieventdmiseksi, jos on havaittu tosiasiallisia tai
mahdollisia ulkopuolisia tapahtumia, joihin uskotaan liitty-
van merkittava riski séilytettdvind olevasta rahoitusvilineestd
aiheutuvasta tappiosta.

2. Edelli 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaa-
timusten voidaan katsoa tdyttyvin seuraavissa olosuhteissa:

a) ihmisen hallinnan tai vaikutusvallan ulkopuolella olevat
luonnontapahtumat;

b) hallituksen tai hallintoelimen, mukaan lukien miki tahansa
tuomioistuin, hyvaksymd laki, asetus, pdatos tai mdairdys,
joka vaikuttaa sdilytettdvand oleviin rahoitusvalineisiin;

¢) sota, mellakat tai muut merkittivit mullistukset.

3. Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaa-
timusten ei katsota tdyttyvan tilanteissa, joissa on kyse kirjanpi-
tovirheestd, toimintahdiriostd, petoksesta tai varojen erottele-
mista koskevien vaatimusten laiminlyonneistd sdilytysyhteison
tai sellaisen kolmannen osapuolen tasolla, jolle direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a alakohdan mukaisesti sii-
lytettdvind olevien rahoitusvilineiden siilytys on siirretty.

4. Tatd artiklaa sovelletaan soveltuvin osin siihen, jolle teh-
tdvdt siirretddn, kun siilytysyhteiso on siirtdnyt vastuunsa sopi-
muksella direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 ja 14 kohdan
mukaisesti.

102 artikla

Objektiiviset perusteet siilytysyhteiséon vapautumiselle
vastuustaan

1. Objektiivisten perusteiden, joita sovelletaan vastuusta va-
pautumiseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 kohdan
nojalla, on oltava

a) rajattuja tietylle toiminnalle ominaisiin tdsmallisiin ja konk-
reettisiin olosuhteisiin;

b) johdonmukaisia sdilytysyhteisén politiikan ja paitosten kans-
sa.

2. Objektiiviset perusteet on mdidritettdva joka kerta, kun
sdilytysyhteiso aikoo vapautua vastuustaan.

3. Sdilytysyhteisolld katsotaan olevan objektiiviset perusteet
vastuusta vapautumiseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
13 kohdan mukaisesti, kun se voi osoittaa, ettei silli ollut
muuta vaihtoehtoa kuin siirtdd sdilytystehtdvinsd kolmannelle
osapuolelle. Tilanne on tillainen erityisesti silloin, kun

a) kolmannen maan lainsdddannossd edellytetddn, ettd paikalli-
nen yhteiso siilyttdd tiettyjd rahoitusvilineitd ja direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 1 kohdassa sdddetyt siirtoperusteet
tayttavid paikallisia yhteis6jd on olemassa; tai

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja vaatii sijoituksen
sdilyttamistd tietylld oikeudenkiyttoalueella huolimatta varoi-
tuksista, joita sdilytysyhteiso esittdd tdhdn liittyvastd suurem-
masta riskista.
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V LUKU
AVOIMUUTTA  KOSKEVAT  VAATIMUKSET,  VIVUTUS,
KOLMANSIIN  MAIHIN  LOTTYVAT  SAANNOT JA
VAIHTOEHTOISTEN  SIJOITUSRAHASTOJEN  HOITAJIEN

TOIMINNASTA AIHEUTUVIA MAHDOLLISIA SEURAUKSIA
KOSKEVIEN TIETOJEN VAIHTO

1 JAKSO

Vuosikertomus, tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan ja
raportointi toimivaltaisille viranomaisille

(direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan a—e alakohta,
23 artiklan 4 kohta ja 24 artiklan 1 kohta)

103 artikla
Vuosikertomusta koskevat yleiset periaatteet

Kaikki vuosikertomuksessa annettavat tiedot, mukaan lukien
tassd jaksossa mainitut tiedot, on esitettdva tavalla, jolla varmis-
tetaan olennaisen tirkeiden, luotettavien, vertailukelpoisten ja
selkeiden tietojen saatavuus. Vuosikertomuksessa on oltava tie-
dot, jotka sijoittajat tarvitsevat tietyn vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston rakenteista.

104 artikla

Taseen tai varoja ja velkoja koskevan selvityksen seki
tuloslaskelman sisilté ja muoto

1.  Taseessa tai varoja ja velkoja koskevassa selvityksessd on
oltava vahintddn seuraavat tiedot ja kohde-etuutena olevat tase-
erdt direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan a alakohdan
mukaisesti:

a) varat, jotka kattavat vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maaréys-
vallassa aikaisempien tapahtumien seurauksena olevat resurs-
sit, joista vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle odotetaan koitu-
van taloudellista hy6tyé tulevaisuudessa. Varat on eriteltivd
tarkemmin seuraavien tase-erien mukaan:

i) sijoitukset, mukaan lukien muun muassa velkapaperit ja
osakkeet, kiinteistot ja muu varallisuus sekd johdannaiset;

ii) rahavarat, mukaan lukien muun muassa kiteisvarat, avis-
tatili ja vaatimukset tdyttivit lyhytaikaiset likvidit sijoi-
tukset;

iii

=

saamiset, mukaan lukien muun muassa osinko- ja kor-
kosaamiset, saamiset myydyistd sijoituksista, valittdjiltd ja
ennakkomaksuista, mukaan lukien muun muassa vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston kuluihin liittyvat ennakkomak-
sug;

g

velat, joita ovat aikaisempien tapahtumien seurauksena vaih-
toehtoiselle sijoitusrahastolle syntyneet olemassa olevat vel-
voitteet, joiden tdyttdmisen odotetaan johtavan taloudellista
hyotyd ilmentdvien resurssien siirtymiseen pois kyseisestd
sijoitusrahastosta. Velat on eriteltdvd tarkemmin seuraavien
tase-erien mukaan:

i) maksettavat, mukaan lukien muun muassa sijoitusten
oston tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai

osakkeiden lunastuksen yhteydessd maksettavat méarit
sekd vilittdjille suoritettavat maarit, ja siirtovelat, mukaan
lukien muun muassa hoitomaksuihin, neuvontapalvelu-
maksuihin, tulosperusteisiin palkkioihin, korkoihin ja
muihin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnasta ker-
tyneisiin kuluihin liittyvat velat;

ii

=

lainat, mukaan lukien muun muassa pankeille ja muille
vastapuolille maksettavat maarat;

iii) muut velat, mukaan lukien muun muassa maiarit, jotka
on suoritettava vastapuolille lainattujen arvopapereiden
vastineeksi annetuista vakuuksista, siirtosaamiset seki
maksettavat osingot ja voitonjaot;

¢) nettovarat edustavat oikeutta osuuteen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston varoista sen kaikkien velkojen vihentdmisen jal-
keen.

2. Tuloslaskelmassa on oltava vahintddn seuraavat tiedot ja
kohde-etuutena olevat tase-erat:

a) tuotot edustavat tilikauden aikana tapahtuvia taloudellisen
hyodyn lisiyksid, jotka toteutuvat varojen lisddntymisend tai
arvonnousuna taikka velkojen vihentymisend ja johtavat net-
tovarojen lisdykseen, joka on muusta kuin sijoittajien rahoi-
tusosuuksista johtuvaa. Tuotot on eriteltdvd tarkemmin seu-
raavien tase-erien mukaan:

i) sijoitustoiminnan tuotot, jotka voidaan eritelld tarkem-
min seuraavien tase-erien mukaan:

— osinkotuotot, jotka liittyvdt oman pddoman ehtoisista
sijoituksista saataviin osinkoihin, joihin vaihtoehtoi-
sella sijoitusrahastolla on oikeus,

— korkotuotot, jotka liittyvit vieraan pdioman ehtoi-
sista sijoituksista ja kiteisvaroista saatavaan korkoon,
johon vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on oikeus,

— vuokratuotot, jotka liittyvat kiinteistosijoituksista saa-
taviin vuokratuottoihin, joihin vaihtoehtoisella sijoi-
tusrahastolla on oikeus;

i) realisoituneet voitot sijoituksista, jotka edustavat sijoituk-
sista saatavia voittoja;

iii) realisoitumattomat voitot sijoituksista, jotka edustavat si-
joitusten arvonkorotuksesta saatavia voittoja; seka

iv) muut tuotot, mukaan lukien muun muassa lainaksi an-
netuista arvopapereista kertyvistdi maksuista ja muista
ldhteistd saatavat tuotot;



L 83/60

Euroopan unionin virallinen lehti

22.3.2013

b) kulut edustavat tilikauden aikana tapahtuvia taloudellisen
hyodyn viahennyksid, jotka toteutuvat varojen siirtymisend
pois yrityksestd tai niiden arvon vihenemisend taikka velko-
jen lisddntymisend ja johtavat nettovarojen vidhennykseen,
joka on muuta kuin sijoittajille tapahtuvasta voitonjaosta
johtuvaa. Kulut on eriteltivd tarkemmin seuraavien tase-erien
mukaan:

— sijoitusneuvonta- tai sijoitusten hoitomaksut, jotka edus-
tavat neuvontapalveluntarjoajalla tai vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahaston hoitajalle suoritettavia sopimusperusteisia
maksuja,

— muut kulut, mukaan lukien muun muassa hallinnolliset
maksut, asiantuntijapalkkiot, siilytyspalkkiot ja korot.
Luonteeltaan olennaiset yksittdiset erdt olisi ilmoitettava
erikseen,

— realisoituneet tappiot sijoituksista, jotka edustavat sijoi-
tuksista aiheutuvia tappioita;

— realisoitumattomat tappiot sijoituksista, jotka edustavat
sijoitusten uudelleenarvostuksesta aiheutuvia tappioita;

¢) nettotulot tai -menot, jotka edustavat mahdollista tulojen ja
menojen erotusta.

3. Tase-erien kaavan, nimikkeiden ja ilmaisujen on oltava
johdonmukaisia vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavien
tilinpaatosstandardien tai sen kayttoon ottamien sddntojen kans-
sa, ja niiden on oltava kyseisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
paikassa sovellettavan lainsddddnnoén mukaiset. Tase-erid voi-
daan muuttaa tai laajentaa sen varmistamiseksi, ettd ne noudat-
tavat edelld mainittuja standardeja, sddntojd ja sddnnoksid.

4. Taseessa on esitettdvd muita erid, otsikkoja ja vdlisummia
silloin, kun tilld on merkitystd késityksen saamiseksi vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston taloudellisesta tuloksesta taseen tai varoja
ja velkoja koskevan selvityksen perusteella tai kyseisen sijoitus-
rahaston taloudellisesta asemasta tuloslaskelman sisdllon ja
muodon perusteella. Mahdolliset lisdtiedot on esitettdva tilinpaa-
toksen liitetiedoissa. Liitetietojen tarkoituksena on sanallisten
kuvausten tai erittelyjen esittdiminen kyseisiin ensisijaisiin laskel-
miin sisdltyvistd eristd sekd tietojen antaminen eristé, jotka eivit
taytd edellytyksid niiden kirjaamiseksi kyseisiin laskelmiin.

5. Kaikki olennaiset samankaltaisten erien muodostamat ryh-
mit on esitettdva tilinpaitoksessi erillisind. Olennaiset yksittdiset
erdt on ilmoitettava. Olennaisuutta on arvioitava kdyttoon ote-
tun tilinpitokehikon vaatimusten perusteella.

6.  Erien esitystapa ja ryhmittely taseessa tai varoja ja velkoja
koskevassa selvityksessd on pidettdvd ennallaan raportointi- tai
tilikaudelta toiselle, jollei ole ilmeistd, ettd toinen esitys- tai
ryhmittelytapa olisi tarkoituksenmukaisempi, kuten silloin, kun

sijoitusstrategiassa tapahtuva muutos aiheuttaa muutoksia kau-
pankdyntimalleissa, tai jos tilinpaitosstandardissa on edellytetty
esitystavan muutosta.

7. Liitteessd IV vahvistettujen tuloslaskelman sisdllon ja muo-
don osalta kaikki tuotto- ja kuluerit on vahvistettava tuloslas-
kelmassa tietylld jaksolla, jollei vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kiyttoon ottamassa tilinpaitosstandardissa toisin edellytetd.

105 artikla
Tilikauden toimintakertomus

1.  Tilikauden toimintakertomuksessa on oltava vihintian

a) katsaus sijoitustoimintaan vuoden tai kauden aikana taikka
katsaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitussalkkuun vuo-
den tai kauden lopussa;

b) katsaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnan tuloksiin
vuoden tai kauden aikana;

¢) sellaiset jaljempdnd mddritellyt olennaiset muutokset direktii-
vin 2011/61/EU 23 artiklassa lueteltuihin tietoihin, joita ei
esitetd jo tilinpaatoksessa.

2. Toimintakertomuksessa on oltava oikeudenmukainen ja
tasapainoinen kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimin-
nasta ja tuloksista sekd myos kuvaus tirkeimmistd riskeistd ja
sijoituksista tai kyseisen sijoitusrahaston mahdollisesti kohtaa-
mista taloudellisista epavarmuustekijoista.

3. Siltd osin kuin se on tarpeen kisityksen saamiseksi vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston sijoitustoiminnasta tai sen tuloksista
analyysissa on oltava kyseisen sijoitusrahaston kannalta merki-
tykselliset keskeiset taloudelliset ja muut kuin taloudelliset suo-
ritusindikaattorit Toimintakertomuksessa annettavien tietojen on
oltava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaan kan-
sallisten sddntojen mukaisia.

4. Tilinkauden toimintakertomuksessa olevien tietojen on si-
sallyttava johdon tai sijoitusten hoitajien raporttiin siltd osin
kuin ne esitetddn yleensd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilin-
pdatoksen yhteydessa.

106 artikla
Olennaiset muutokset

1. Tiedoissa tapahtuneet muutokset on katsottava direktiivin
2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetuiksi
olennaisiksi muutoksiksi, jos on erittdin todennikéistd, ettd jir-
kevi sijoittaja harkitsisi uudelleen sijoitustaan vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon saatuaan tiedon muuttuneista tiedoista, mu-
kaan lukien tilanteet, joissa kyseiset tiedot voisivat vaikuttaa
sijoittajan kykyyn kayttdd sijoitukseensa liittyvid oikeuksiaan
tai vahingoittaisi muulla tavalla vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
yhden tai useamman sijoittajan etuja.
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2. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2
kohdan d alakohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
on arvioitava muutoksia mainitun direktiivin 23 artiklassa tar-
koitettuihin tietoihin tilikauden aikana timan artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

3. Tiedot on annettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kayt-
toon ottamien tilinpddtosstandardien ja -sddntdjen vaatimusten
mukaisesti ja samaan aikaan on esitettivd kuvaus muutosten
mahdollisista tai ennakoiduista vaikutuksista kyseiseen sijoitus-
rahastoon jaftai sen sijoittajiin. Lisdtietoja on annettava silloin,
kun tilinpaatosstandardien ja -sddntojen erityisvaatimusten nou-
dattaminen ei riitd antamaan sijoittajille valmiuksia ymmartad
muutoksen vaikutuksia.

4. Jos tiedot, jotka edellytetddn annettaviksi 1 kohdan mu-
kaisesti, eivat kuulu vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovelletta-
vien tilinpdatosstandardien tai sen tilinpddtossdantojen sovelta-
misalaan, on esitettivd kuvaus olennaisesta muutoksesta sekd
sen mahdollisista tai ennakoiduista vaikutuksista kyseiseen sijoi-
tusrahastoon jaftai sen sijoittajiin.

107 artikla
Palkka- ja palkkiotiedot

1. Kun annetaan direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 koh-
dan e alakohdassa edellytetyt tiedot, on mdiritettdva, liittyyko
palkkojen ja palkkioiden kokonaismiird johonkin seuraavista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan koko henkilostolle
maksettujen palkkojen ja palkkioiden kokonaismaird sekd
edunsaajien lukumaars;

g

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sen henkiloston
palkkojen ja palkkioiden kokonaismaiirs, joka osallistuu ko-
konaan tai osittain vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimin-
taan, sekd edunsaajien lukumairi;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuudeksi katsottava osuus
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan henkiloston palk-
kojen ja palkkioiden kokonaismaarastd sekd edunsaajien lu-
kuméara.

2. Tarvittaessa tilikauden palkkojen ja palkkioiden kokonais-
méidrdssd on mainittava myds vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
maksama voitonjako-osuus.

3. Jos tiedot annetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoi-
tajan tasolla, niistd on esitettdv erittely tai jaottelu kunkin vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston osalta siltd osin kuin sijoitusrahasto-
kohtaisia tietoja on olemassa tai helposti saatavilla. Tilloin on
esitettdva lisaksi kuvaus siitd, kuinka erittely tai jaottelu on suo-
ritettu.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava
yleisid tietoja asianomaisiin henkilostéryhmiin sovellettavista
palkka- ja palkkiopolitiikan sekéd -kdytdnt6jen taloudellisista ja

muista kuin taloudellisista perusteista, jotta sijoittajat voivat ar-
vioida luotuja kannustimia. Direktiivin 2011/61/EU liitteessa II
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien on annettava vdhintddn tiedot, jotka ovat
tarpeen kasityksen saamiseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
riskiprofiilista ja toimenpiteistd, joita se toteuttaa eturistiriitojen
vilttdmiseksi ja hallitsemiseksi.

108 artikla
Tietojen siddnnollinen antaminen sijoittajille

1. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut
tiedot on esitettdvd selkedsti ja ymmarrettavasti.

2. Kun annetaan tietoja sellaisten varojen prosenttiosuudesta
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoista, joihin sovelletaan niille
ominaisen heikon maksuvalmiuden vuoksi erityisjarjestelyja di-
rektiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan a alakohdan mu-
kaisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on

a) esitettdvd katsaus kdytossd olevista erityisjarjestelyistd, mu-
kaan lukien tieto siitd, liittyvitko ne side pockets -jarjestelyi-
hin, lunastusrajoihin tai muihin samankaltaisiin jarjestelyihin,
erityisjarjestelyjen soveltamisalaan kuuluviin varoihin sovel-
lettavat arvonmdiritysmenetelmat seké se, kuinka hoitopalk-
kioita ja tulosperusteisia palkkioita sovelletaan kyseisiin va-
roihin;

=

annettava nimi tiedot osana vaihtochtoisen sijoitusrahaston
sdannollistd raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitus-
rahaston sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa edellytetddn,
tai samanaikaisesti esitteen ja tarjousasiakirjan kanssa sekd
— vihintddn — samaan aikaan kuin vuosikertomus asetetaan
saataville direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti.

Niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoista, joihin sovelletaan 1 artiklan 5 kohdan mdiritelméin
mukaisia erityisjarjestelyjd, on laskettava erityisjarjestelyjen koh-
teina olevien varojen nettoarvona jaettuna kyseisen sijoitusrahas-
ton nettoarvolla.

3. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan b alakohdan
mukaisten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiuden hal-
litsemista koskevien uusien jdrjestelyjen osalta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on

a) ilmoitettava sijoittajille kunkin sellaisen hoitamansa vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston osalta, joka ei ole vivuttamaton
suljettu vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, kaikista muutoksista,
joita ne tekevit direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettuihin maksuvalmiudenhoitojirjestelmiin ja
-menettelyihin ja jotka ovat 106 artiklan 1 kohdan mukaisia
olennaisia muutoksia;

=

ilmoitettava sijoittajille valittomasti, jos ne aktivoivat lunas-
tusrajoja, side pocket -jarjestelyjd tai samankaltaisia erityisjar-
jestelyjd tai jos ne paattavat keskeyttdd lunastukset;
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c) esitettdvd katsaus maksuvalmiutta koskeviin jirjestelyihin
tehdyistd muutoksista riippumatta siitd, onko kyse erityisjar-
jestelyistd. Mukaan on tarvittaessa liitettivd ehdot, joiden
tayttyessd lunastukset ovat sallittuja, ja olosuhteet, joilla maa-
ritetddn, milloin varainhoidossa noudatetaan harkinnanvarai-
suutta. Mukaan on liitettivd myos danioikeuksien kidyttod
koskevat rajoitukset tai muut kdytettavissd olevat rajoitukset,
mahdollisen myyntirajoituksen pituus tai lunastusrajoja ja
keskeytyksia koskevat etusija- tai madrasuhdemaardykset.

4. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan
mukaisesti annettavissa tiedoissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
riskiprofiilista on kuvailtava

a) toimenpiteitd, joilla arvioidaan vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton salkun herkkyyttd kaikkein merkityksellisimmille riskeil-
le, joita kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuu tai voisi koh-
distua;

b) sitd, ovatko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan aset-
tamat riskirajat ylittyneet tai todenndkoisesti ylittymdssd, ja
jos riskirajat ovat ylittyneet, kuvaus olosuhteista, joissa ylit-
tyminen tapahtui, ja toteutetuista korjaustoimenpiteista.

Tiedot on annettava osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdan-
nollistd raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston
sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa edellytetddn, tai saman-
aikaisesti esitteen ja tarjousasiakirjan kanssa sekd — vihintddn
— samaan aikaan kuin vuosikertomus asetetaan saataville direk-
tiivin 2011/61/EU 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

5. Riskienhallintajdrjestelmissd, joita vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja kayttdd direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4
kohdan c¢ alakohdan mukaisesti, on kuvailtava niiden riskienhal-
lintajirjestelmien padpiirteitd, joita kyseinen sijoitusrahastojen
hoitaja kdyttdd hallitakseen kuhunkin hoitamaansa vaihtoehtoi-
seen sijoitusrahastoon kohdistuvia tai mahdollisesti kohdistuvia
riskejd. Jos kyse on muutoksesta, on annettava tiedot muutok-
sesta ja sen ennakoiduista vaikutuksista vaihtoehtoiseen sijoitus-
rahastoon ja sen sijoittajiin.

Tiedot on annettava osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston siin-
nollistd raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston
sdannoissd tai perustamisasiakirjoissa edellytetddn, tai saman-
aikaisesti esitteen ja tarjousasiakirjan kanssa sekd — vihintddn
— samaan aikaan kuin vuosikertomus asetetaan saataville tai
julkistetaan direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti.

109 artikla
Tietojen sddnnollinen antaminen sijoittajille

1.  Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut
tiedot on esitettdva selkedsti ja ymmarrettavasti.

2. Tiedot muutoksista bruttokirjausmenetelmin ja sijoitusas-
teeseen perustuvan menetelmin mukaan laskettuun vivutuksen

enimmdistasoon ja vivutusjdrjestelyissd mahdollisesti annetta-
vista oikeuksista vakuuksien tai takausten uudelleenkiyttoon
on annettava viipymdttd, ja niissi on oltava

a) 7 ja 8 artiklan mukaisesti laskettu vivutuksen alkuperiinen ja
tarkistettu enimmidistaso, jolloin vivutustaso on laskettava
asianomaisina positioina jacttuna vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston nettoarvolla;

b) vakuuden uudelleenkdytto6n myonnettyjen oikeuksien
luonne;

¢) myonnettyjen takauksien luonne, sekd

d) yksityiskohtaiset tiedot edelli mainittuihin eriin littyvissa
palveluntarjoajissa tapahtuvista muutoksista.

3. Tiedot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kdyttimien brutto-
kirjausmenetelmien ja sijoitusasteeseen perustuvien menetelmien
mukaan lasketusta vivutuksen kokonaismédristd on annettava
osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sidnnollistd raportointia
sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston sddnnoissi tai perus-
tamisasiakirjoissa edellytetddn, tai samanaikaisesti esitteen ja tar-
jousasiakirjan kanssa sekd vihintddn samaan aikaan kuin vuosi-
kertomus asetetaan saataville direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan
1 kohdan mukaisesti.

110 artikla
Raportointi toimivaltaisille viranomaisille

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 1
kohdan toisen alakohdan ja 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan
vaatimuksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on an-
nettava seuraavat tiedot raportoidessaan toimivaltaisille viran-
omaisille:

a) tiedot tirkeimmistd vilineistd, joilla se kdy kauppaa, mukaan
lukien rahoitusvilineiden ja muihin varojen erittely, sekd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategioista ja niiden
maantieteellisestd ja alakohtaisesta painotuksesta;

b) tiedot markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kiy aktii-
visesti kauppaa;

¢) tiedot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkun hajauttamisesta,
mukaan lukien muun muassa tirkeimmat sijoituskohteet ja
merkittdvimmat riskikeskittymat.

Tiedot on annettava mahdollisimman pian ja viimeistddn yhden
kuukauden kuluttua 3 kohdassa tarkoitetun jakson paattymises-
td. Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahasto-osuusrahasto,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi pidentdd tdtd jak-
soa 15 paivalla.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimitettava
kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille seuraavat tiedot direktiivin 2011/61/EU
24 artiklan 2 kohdan mukaisesti:

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoista, joihin sovelletaan timin asetuksen 1 artiklan 5
kohdan médritelmdn mukaisia erityisjarjestelyja direktiivin
2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
niille ominaisen heikon maksuvalmiuden vuoksi;

g

uudet jarjestelyt vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuval-
miuden hoidossa;

¢) riskienhallintajirjestelmit, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja kdyttdd markkinariskien, maksuvalmiusriskien,
vastapuoliriskien ja muiden riskien, myos operatiivisten ris-
kien, hallinnassa;

&

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili, mu-
kaan lukien

i) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten markkinariski-
profiili, mukaan lukien odotettavissa olevat tuotot ja
kyseisen sijoitusrahaston volatiliteetti tavanomaisissa
markkinaolosuhteissa;

ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maksuval-
miusprofiili, mukaan lukien kyseisen sijoitusrahaston va-
rojen maksuvalmiusprofiili, lunastusehtojen profiili sekd
vastapuolten kyseiselle sijoitusrahastolle antaman rahoi-
tuksen ehdot;

e) tiedot tirkeimmistd varojen luokista, joihin vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on sijoittanut, mukaan lukien vastaava lyhyt
markkina-arvo ja pitkd markkina-arvo, litkevaihto ja toimin-
nan tulokset raportointikaudella; seka

f) tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa olosuhteissa direktiivin
2011/61/EU 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan ja 16 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen sadnnol-
listen stressitestien tulokset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on raportoitava
seuraavasti:

a) puolivuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien tapauksessa, joiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen salkkujen 2 artiklan mukaisesti lasketut hoide-
tut varat ylittavét yhteensi joko direktiivin 2011/61/EU 3 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdassa sdddetyn 100 miljoonan eu-
ron rajan tai mainitun direktiivin 3 artiklan 2 kohdan b
alakohdassa sdddetyn 500 miljoonan euron rajan mutta eivat
ylitdi 1 miljardin euron rajaa, kustakin niiden hoitamasta

unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta
ja kustakin niiden unionissa markkinoimasta vaihtoehtoisesta
sijoitusrahastosta;

=

neljannesvuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien tapauksessa, joiden hoitamien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen salkkujen 2 artiklan mukaisesti lasketut
hoidetut varat ovat yhteensd yli 1 miljardia euroa, kustakin
niiden hoitamasta unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta
sijoitusrahastosta ja kustakin niiden unionissa markkinoi-
masta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta;

¢) neljannesvuosittain sellaisten timin kohdan a alakohdan
mukaisten vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien tapauksessa, joiden hoita-
mien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen hoidetut
varat, mukaan lukien varat, jotka on hankittu kayttamalla
vivutusta, ovat yhteensd yli 500 miljoonaa euroa, kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta;

R

vuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien tapauksessa, joiden hoitamat vivuttamattomat vaihtoeh-
toiset sijoitusrahastot sijoittavat keskeisen sijoituspolitiik-
kansa mukaisesti listaamattomiin yhtioihin ja liikkeeseenlas-
kijoihin hankkiakseen méariysvallan.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdin, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltainen viran-
omainen voi katsoa toimintonsa hoitamisen kannalta asianmu-
kaiseksi ja tarpeelliseksi edellyttdd, ettd kaikki tiedot tai osa
niistd olisi raportoitava tiheammin viliajoin.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat
sellaista yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jonka
ne ovat arvioineet timin asetuksen 111 artiklan mukaisesti
kdyttavan merkittdvassd méddrin vivutusta, on annettava direktii-
vin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohdan nojalla vaadittavat tiedot
samaan aikaan kuin tdmén artiklan 2 kohdan nojalla vaadittavat
tiedot.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on annettava
1, 2 ja 5 kohdassa mainitut tiedot liitteen IV mukaisen profor-
maraportointimallin mukaan.

7. Direktiivin 2011/61/EU 42 artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti EU:n ulkopuolisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien osalta kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla
tarkoitetaan viitejdsenvaltion toimivaltaista viranomaista.

111 artikla
Vivutuksen kiytté merkittivissi méiirin

1. Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohtaa
on katsottava, ettd vivutusta kdytetddn merkittdvdssd médrin,
kun timdn asetuksen 8 artiklan mukaisen sijoitusasteeseen pe-
rustuvan menetelmdn mukaisesti laskettu positio on kolminker-
tainen verrattuna position nettoarvoon.
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2. Jos tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset
tayttyvat, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annet-
tava direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohdan mukaiset
tiedot kotijasenvaltioidensa toimivaltaisille viranomaisille timéan
asetuksen 110 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen periaatteiden
mukaisesti.

2 JAKSO
Vivutettuja  vaihtoehtoisia  sijoitusrahastoja  hoitavat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
(direktiivin 2011/61/EU 25 artiklan 3 kohta)
112 artikla
Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitoa  koskevat

rajoitukset

1.  Tassd artiklassa sdddettyjd periaatteita sovelletaan niiden
olosuhteiden tdsmentdmiseksi, joissa toimivaltaiset viranomaiset
kayttavat valtuuksiaan asettaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille vivutusrajoja tai muita rajoituksia.

2. Arvioidessaan direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 3 koh-
dan, 15 artiklan 4 kohdan, 24 artiklan 4 kohdan tai 24 artiklan
5 kohdan nojalla vastaanotettuja tietoja toimivaltaisen viran-
omaisen on otettava huomioon se, missdé mdaarin vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan vivutuksen kiytto taikka sen vuo-
rovaikutus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai mui-
den rahoituslaitosten ryhman kanssa voi lisitd rahoitusjarjestel-
mén jarjestelmariskid tai markkinahdairioiden riskeja.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on otettava arvioinnissaan
huomioon vihintddn seuraavat nikokohdat:

a) olosuhteet, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai useam-
pien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen vastuu, mukaan lukien
vastuut, jotka johtuvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan omaan lukuunsa tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
lukuun ottamista rahoitus- tai sijoituspositioista, voisivat
muodostaa merkittivin markkina-, maksuvalmius- tai vasta-
puoliriskin ldhteen rahoituslaitokselle;

=

olosuhteet, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminta tai
sen vuorovaikutus esimerkiksi vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien tai muiden rahoituslaitosten ryhman kanssa
erityisesti sentyyppisten varojen osalta, joihin vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto sijoittaa, ja niiden tekniikoiden osalta, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kayttdd hyodynta-
milld vivutusta, edistdd tai voisi edistid rahoitusvilineiden
tai muiden varojen hintojen alenemiskehitystd tavalla, joka
uhkaa kyseisten rahoitusvilineiden tai muiden varojen elin-
kelpoisuutta;

c) perusteet, kuten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi, vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kyseisiin sijoitusrahas-
toihin soveltama sijoitusstrategia, markkinaolosuhteet, joissa
kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja ja kyseinen sijoitusrahasto
toimivat, ja todenndkoiset myotasykliset vaikutukset, joita
voisi ajheutua siitd, ettd toimivaltaiset viranomaiset asettavat
rajoja tai muita rajoituksia sille, missd mairin kyseinen sijoi-
tusrahastojen hoitaja voi kdyttdd vivutusta;

d) perusteet, kuten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai useam-
pien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen koko ja siihen liittyvit
vaikutukset tietylld markkinasektorilla, riskikeskittymat tie-
tyilli markkinoilla, joilla kyseinen sijoitusrahasto tai kyseiset
sijoitusrahastot sijoittavat, riski joillakin markkinoilla havait-
tujen riskien levidmisestd muille markkinoille, maksuval-
miuskysymykset tietyilli markkinoilla tiettynd ajankohtana,
varojen ja vastuiden vastaamattomuuden laajuus tietyssd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoitusstrategias-
sa tai sellaisten varojen epdsddnnollinen hintakehitys, joihin
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi sijoittaa.

3 JAKSO
Kolmansia maita koskevat erityissidnnot

(direktiivin 2011/61/EU 34 artiklan 1 kohta, 35 artiklan 2
kohta, 36 artiklan 1 kohta, 37 artiklan 7 kohdan d alakohta,
40 artiklan 2 kohdan a alakohta ja 42 artiklan 1 kohta)

113 artikla
Yleiset vaatimukset

1. Yhteistyojdrjestelyjen on katettava kaikki mahdolliset di-
rektiivin 2011/61/EU VII luvussa mainitut tilanteet ja toimijat
ottaen huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan si-
joittautumispaikka, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautu-
mispaikka ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimin-
ta.

2. Yhteistyojdrjestelyjen on oltava kirjallisessa muodossa.

3. Yhteistyojdrjestelyilld on luotava erityinen kehys valvonta-
ja tdytantoonpanotarkoituksia varten EU:n toimivaltaisten viran-
omaisten ja kolmansien maiden valvontaviranomaisten viliselle
kuulemiselle, yhteisty6lle ja tietojenvaihdolle.

4. Yhteistyojirjestelyissd on oltava erityislauseke, joka koskee
unionin toimivaltaisen viranomaisen kolmannen maan valvon-
taviranomaiselta saamien tietojen siirtoa unionin muille toimi-
valtaisille viranomaisille, EAMV:lle ja Euroopan jirjestelmariski-
komitealle direktiivin 2011/61/EU vaatimusten mukaisesti.

114 artikla
Jarjestelyt, vilineet ja menettelyt

1. Yhteistyojdrjestelyilld olisi otettava kayttoon kaikki jdrjes-
telyt, valineet ja menettelyt, jotka ovat edellytyksend sille, ettd
unionin toimivaltaiset viranomaiset voivat tutustua kaikkiin di-
rektiivin 2011/61/EU mukaisten tehtdvien hoidon kannalta tar-
peellisiin tietoihin.

2. Yhteistyojarjestelyilld olisi otettava kayttoon kaikki jarjes-
telyt, vilineet ja menettelyt, jotka ovat edellytyksend paikalla
toimitettavien tarkastusten tekemiselle silloin, kun ne ovat edel-
lytyksend unionin toimivaltaisen viranomaisen direktiivin
2011/61/EU mukaisten tehtdvien hoidolle. Paikalla toimitetta-
vien tarkastusten tekemisestid vastaa unionin toimivaltainen vi-
ranomainen tai kolmannen maan toimivaltainen viranomainen
unionin toimivaltaisen viranomaisen avustamana.
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3. Yhteistyojdrjestelyilld on otettava kiyttoon jarjestelyt, vali-
neet ja menettelyt, jotka ovat edellytykseni sille, ettd kolmannen
maan toimivaltainen viranomainen voi avustaa kyseiseen viran-
omaiseen sovellettavan kansallisen ja kansainvilisen lainsdddin-
non mukaisesti unionin toimivaltaisia viranomaisia tarvittaessa
unionin lainsdddinnon ja kansallisen tdytint6onpanolainsidn-
non soveltamisen valvonnassa, kun kolmanteen maahan sijoit-
tautunut yhteiso on rikkonut kyseistd lainsdddintod.

115 artikla
Tietosuoja

Yhteistyojdrjestelyilli on varmistettava, ettd tietojen siirto kol-
mansille maille ja tietojen analysointi tapahtuu aina direktiivin
2011/61/EU 52 artiklan mukaisesti.

4 JAKSO

Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajan  toiminnasta
jarjestelmidn mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia koskevien
tietojen vaihto

(direktiivin 2011/61/EU 53 artiklan 1 kohta)
116 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
jirjestelmddn  mahdollisesti  ajheutuvia  vaikutuksia
koskevien tietojen vaihto

Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 53 artiklaa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien toimiluvista tai valvonnasta ky-
seisen direktiivin nojalla vastaavien jdsenvaltioiden toimivaltais-
ten viranomaisten on vaihdettava muiden jisenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten, EAMV:n ja Euroopan jarjestelmariski-
komitean kanssa vihintdin

a) 110 artiklan nojalla saatuja tietoja, joilla on merkitystd seu-
rattaessa  ja  ehkdistdessd  yksittdisten  vaihtoehtoisten

=

sijoitusrahastojen hoitajien tai useiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien yhdessd harjoittaman toiminnan mah-
dollisia vaikutuksia jdrjestelmin kannalta olennaisten rahoi-
tuslaitosten vakauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toi-
mintaan niilli markkinoilla, joilla kyseiset sijoitusrahastojen
hoitajat toimivat;

kolmansien maiden viranomaisilta saatuja tietoja, jotka ovat
tarpeen jirjestelmariskien valvomiseksi;

¢) ajab alakohdassa tarkoitettuja tietoja koskevia analyyseja ja
sellaisia tilanteita koskevia arviointeja, joissa yhden tai
useamman valvotun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan taikka yhden tai useamman niiden hoidossa olevan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnan katsotaan lisdavin
rahoitusjdrjestelman jarjestelmariskid, markkinahéirididen ris-
kid tai talouden pitkdn aikavilin kasvulle aiheutuvia riskeja;

&

toteutettuja toimenpiteitd, kun yhden tai useamman vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taikka yhden tai useam-
man niiden hoidossa olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toiminta aiheuttaa jirjestelmdriskin tai vaarantaa niiden
markkinoiden asianmukaisen toiminnan, joilla ne toimivat.

VI LUKU
LOPPUSAANNOKSET
117 artikla
Voimaantulo

Tamd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind
sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh-
dess.

Sitd sovelletaan 22 pdivistd heindkuuta 2013.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Brysselissd 19 pdivand joulukuuta 2012.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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LITE 1

Menetelmit vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position lisdimiseksi

Vakuudettomat kiteislainat: Kun kiteislainoja sijoitetaan, niilld on taipumusta lisitd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
positiota kyseisten lainojen kokonaismaarilla. Sen vuoksi vihimmdispositio on aina lainan maara. Se voi olla suu-
rempi, jos lainalla tehdyn sijoituksen arvo on lainattua mairad suurempi. Kahdenkertaisen huomioimisen valttimi-
seksi position rahoittamiseen kaytettavid kiteislainoja ei oteta huomioon laskennassa. Jos kateislainoja ei sijoiteta vaan
ne pysyvdt 7 artiklan a alakohdan maaritelman mukaisina rahavaroina, ne eivit lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
positiota.

Vakuudelliset kiteislainat: Vakuudelliset kiteislainat ovat vakuudettomien kiteislainojen kaltaisia, mutta lainan vakuu-
deksi voidaan asettaa omaisuuseristd muodostuva pooli tai yksittdinen omaisuuseri. Jos kiteislainoja ei sijoiteta vaan
ne pysyvit 7 artiklan a alakohdan méaritelmdn mukaisina rahavaroina, ne eivit lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
positiota.

Vaihdettavat lainat: Vaihdettavat lainat ovat ostettua velkaa, jonka haltija tai liikkeeseenlaskija voi tietyissd olosuhteissa
muuntaa toiseksi omaisuuserdksi. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio vastaa tallaisten lainojen markkina-arvoa.

Koronvaihtosopimukset: Koronvaihtosopimus on sopimus nimellisen pddomaméirin perusteella laskettujen korko-
kassavirtojen vaihdosta méirdtyin viliajoin (maksupdivind) sopimuksen voimassaoloaikana. Kunkin sopimuspuolen
maksuvelvoite lasketaan kayttamalld erisuuruista korkoa, joka perustuu nimellisiin vastuihin.

Hinnanerosopimukset: Hinnanerosopimus on sopimus kahden sopimuspuolen — sijoittajan ja hinnanerosopimuksen
tarjoajan — vililld kohde-etuutena olevan omaisuuseran hinnan muutoksen maksamisesta toiselle sopimuspuolelle.
Riippuen siitd, mihin suuntaan hinta muuttuu, yksi sopimuspuoli maksaa toiselle sopimuspuolelle hintojen vilisen
eron ajankohdan, jona sopimus tehtiin, ja ajankohdan, jona sopimus pittyy, vililli. Positio on kohde-etuutena
olevan omaisuuserdn markkina-arvo. Rahoitusalan spread bet -sopimuksiin on sovellettava samaa kohtelua.

Futuurisopimukset: Futuurisopimus on sopimus ilmoitetun arvopaperi-, valuutta-, hyodyke- tai indeksiméiran taikka
muun omaisuuserdméddrdn ostamisesta tai myymisestd tiettynd tulevana ajankohtana ennalta sovittuun hintaan.
Positio on vastaavan kohde-etuutena olevan omaisuuseridn markkina-arvo.

Tuottojenvaihtosopimus: Tuottojenvaihtosopimus (total return swap) on sopimus, jolla yksi sopimuspuoli (kokonais-
tuoton maksaja) siirtdd viiteomaisuuden taloudellisen suorituskyvyn kokonaisuudessaan toiselle sopimuspuolelle (ko-
konaistuoton saajalle). Taloudellinen kokonaissuorituskyky kattaa tuotot koroista ja maksuista, markkinakehityksestd
kertyvit voitot tai tappiot ja luottotappiot. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio on sopimuksen taloudellisen
suorituskyvyn kannalta merkityksellisten vastaavien viiteomaisuuserien markkina-arvo.

Korkotermiinisopimukset: Korkotermiinisopimus on asiakaskohtainen, kahdenvilinen sopimus omaisuuserdn tai kas-
savirtojen vaihdosta médrdttynd tulevana selvityspdivand kaupantekopéivini sovitulla termiinihinnalla. Korkotermii-
nisopimuksen yksi sopimuspuoli on ostaja (pitkd positio), joka sopii termiinihinnan maksamisesta selvityspiivind, ja
toinen myyjd (lyhyt positio), joka sopii termiinihinnan saamisesta. Korkotermiinisopimuksen tekeminen ei yleensa
edellytd palkkion maksamista. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio on vastaavan kohde-ctuutena olevan omaisuus-
erdn markkina-arvo. Tdmd voidaan korvata sopimuksen nimellisarvolla, jos se on varovaisempi.

Optiot: Optio on sopimus, joka antaa palkkion (preemion) maksavalle ostajalle oikeuden — muttei velvoitetta — ostaa
tai myydi tietty maard kohde-etuutena olevaa omaisuuserdd sovittuun hintaan (toteutushintaan) sopimuksen voimas-
saoloaikana tai voimassaolon péittymiseen saakka. Osto-optio on ostoa koskeva optio ja myynti-optio myyntid
koskeva optio. Rahaston positio rajoittuu toisaalta mahdolliseen rajoittamattomaan positioon ja toisaalta positioon,
joka rajoittuu maksettuun preemioon tai kyseisen option markkina-arvoon sen mukaan, kumpi on suurempi. Ndiden
kahden rajan vilinen positio madrdytyy kohde-etuutena olevan position vastaavana delta-mukautettuna arvona (op-
tioiden deltalla mitataan yksinomaan option hinnan herkkyyttd kohde-etuuden hinnan muutokselle). Kytkettyihin
johdannaisiin, esimerkiksi strukturoituihin tuotteisiin, on sovellettava samaa ldhestymistapaa. Struktuuri olisi jaettava
komponentteihinsa ja johdannaisriskikerrosten vaikutus on arvioitava asianmukaisesti.
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10.

11.

12.

13.

14.

Takaisinostosopimukset: Takaisinostosopimuksesta on kyse yleensd silloin, kun vaihtoehtoinen sijoitusrahasto "myy”
arvopapereita kddnteisen reposopimuksen vastapuolelle ja suostuu ostamaan ne myohemmin takaisin sovittuun
hintaan. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle aiheutuu rahoituskustannuksia téstd liikketoimesta, minkd vuoksi sen on
sijoitettava kteistulot (kdytinnossd kiteisvakuus) uudelleen saadakseen niistd sille aiheutuneita rahoituskustannuksia
suuremman tuoton. Kiteisvakuuden uudelleensijoitus kasvattaa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistuvaa mark-
kinariskid, ja se on sen vuoksi otettava huomioon kokonaisposition laskennassa. Taloudelliset riskit ja "myydyistd”
arvopapereista koituvat edut jadvit vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle. Repo-operaatio johtaa myos lihes aina vivutuk-
seen, kun kiteisvakuus sijoitetaan uudelleen. Jos operaation yhteydessd saadaan muu kuin kéteisvakuus ja kyseistd
vakuutta kdytetddn lisaksi osana toista repo-operaatiota tai velkakirjalainasopimusta, vakuuden koko markkina-arvo
on sisillytettavd kokonaisposition maarddn. Kiteisvakuuden uudelleensijoitettu osa lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton positiota.

Kidnteiset takaisinostosopimukset: Takaisinostosopimuksesta on kyse yleensi silloin, kun vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto "ostaa” arvopapereita reposopimuksen vastapuolelta ja suostuu myymdin ne myohemmin sille takaisin sovit-
tuun hintaan. Vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ryhtyvit tallaisiin operaatioihin yleensd saadakseen matalariskistd raha-
markkinatyyppistd tuottoa, ja "ostetut” arvopaperit toimivat vakuutena. Sen vuoksi kokonaispositiota ei synny eiki
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ota vastuulleen "ostettujen” arvopapereiden riskejd eikd saa siitd koituvia etuja. Operaa-
tio ei siten lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston markkinariskid. "Ostetut” arvopaperit on kuitenkin mahdollista
kayttdd myohemmin osana repo-operaatiota tai vakuus-lainaoperaatiota, kuten edelld kuvailtiin, ja talloin arvopape-
reiden tdysi markkina-arvo on sisillytettavd kokonaisposition mairdin. Ostettujen arvopapereiden taloudelliset riskit
ja edut sdilyvit vastapuolella, minkd vuoksi ne eivit lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Arvopaperilainausjirjestelyt: Arvopapereiden lainaksi antamiseen osallistuva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto antaa arvo-
paperin lainaksi sen lainaksi ottavalle vastapuolelle (joka ottaa arvopaperin lainaksi yleensé kattaakseen konkreettisen
lyhyeksimyyntioperaation) sovittua palkkiota vastaan. Arvopaperin lainaksiottaja antaa vaihtoehtoiselle sijoitusrahas-
tolle joko kiteisvakuuden tai muun vakuuden. Kokonaispositio syntyy vain silloin, kun kiteisvakuus sijoitetaan
uudelleen muihin kuin 7 artiklan a alakohdan méiritelmin mukaisiin vilineisiin. Jos muu kuin kiteisvakuus kéyte-
tddn lisdksi repo-operaation tai muun arvopaperilainausoperaation osana, arvopapereiden tdysi markkina-arvo on
sisdllytettdva kokonaisposition maardin edelld kuvaillulla tavalla. Positio syntyy, jos kiteisvakuus sijoitetaan uudelleen.

Arvopapereiden ottolainausjirjestelyt: Arvopapereiden ottolainaukseen osallistuva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ottaa
arvopaperin lainaksi sen lainaksi antavalta vastapuolelta sovittua palkkiota vastaan. Vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
myy sen jilkeen arvopaperin markkinoilla. Arvopaperi on nyt myyty lyhyeksi. Jos myynnistd saatavat kteistulot
sijoitetaan uudelleen, se lisad vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota. Positio on lyhyeksimyytyjen arvopapereiden
markkina-arvo. Lisdpositio syntyy, jos saadut kiteisvarat sijoitetaan uudelleen.

Luottoriskinvaihtosopimukset: Luottoriskinvaihtosopimus on luottojohdannaissopimus, joka antaa ostajalle suojan,
yleensd tdyden suojan, siind tapauksessa, ettd viiteyhteiso lyo laimin maksunsa tai kohtaa maksuvelvollisuuden
laukaisevan tapahtuman. Vastineeksi tistd luottoriskinvaihtosopimuksen myyjd saa ostajalta sddnnéllisesti maksun,
jota kutsutaan luottoriskinvaihtosopimuksen hintaeroksi (spread). Suojan myyjin osalta positio on viiteomaisuuserien
markkina-arvo tai luottoriskinvaihtosopimuksen nimellisarvo sen mukaan, kumpi on suurempi. Suojan ostajan po-
sitio on kohde-etuutena olevan viiteomaisuuseridn markkina-arvo.
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LITE I

Johdannaisinstrumenttien muuntomenetelmiit

1. Jaljempénd olevaan ei-tyhjentdviin vakioitujen johdannaisten luetteloon on sovellettava seuraavia muuntomenetelmi:

a)

=

Futuurit

— Joukkolainafutuuri: Sopimusten lukumaari * sopimuksen nimellisarvo * halvimmin tilitettdvan viitelainan mark-
kina-arvo

— Korkofutuuri: Sopimusten lukumiird * sopimuksen nimellisarvo
— Valuuttafutuuri: Sopimusten lukumaird * sopimuksen nimellisarvo

— Osakefutuuri: Sopimusten lukumdiri * sopimuksen nimellisarvo * kohde-etuutena olevan osakkeen markkina-
arvo

— Indeksifutuurit: Sopimusten lukuméird * sopimuksen nimellisarvo * indeksin taso
Tavalliset optiot (plain vanilla) (ostetut/myydyt myynti- ja osto-optiot)

— Tavallinen joukkolainaoptio: Sopimuksen nimellisarvo * sopimuksen kohteena olevan viitejoukkolainan mark-
kina-arvo * delta

— Tavallinen osakeoptio: Sopimusten lukumaird * sopimuksen nimellisarvo * kohteena olevan osakkeen markki-
na-arvo * delta

— Tavallinen korko-optio: Sopimuksen nimellisarvo * delta
— Tavallinen valuuttaoptio: Valuuttapdin (-pdiden) sopimuksenmukainen nimellisarvo * delta
— Tavallinen indeksioptio: Sopimusten lukumiird * sopimuksen nimellisarvo * indeksin taso * delta

— Tavalliset futuurioptiot: Sopimusten lukumddrd * sopimuksen nimellisarvo * kohteena olevan omaisuuserdn
markkina-arvo * delta

— Tavalliset optiot swap-sopimukseen (swaptiot): Viiteswap-sitoumuksen muuntoméird * delta

— Warrantit ja merkintdoikeudet: Osakkeiden/joukkolainojen lukumaird * kohde-etuutena olevan viiteinstrumentin
markkina-arvo * delta

Swapit

— Tavalliset kiintedn/vaihtuvan koron ja inflaationvaihtosopimukset: sopimuksen nimellisarvo

— Valuutanvaihtosopimus: Valuuttapdin (-pdiden) nimellisarvo

— Koron ja valuutan vaihtosopimus (Cross currency interest rate swap): Valuuttapddn (-paiden) nimellisarvo

— Tavanomainen kokonaistuoton vaihtosopimus (Basic total return swap): Kohde-etuuden (-etuuksien) markkina-
arvo

— Epitavanomainen kokonaistuoton vaihtosopimus (Non-basic total return swap): Kokonaistuoton vaihtosopi-
muksen molempien pdiden kumulatiivinen markkina-arvo

— Yksittdisen liikkeeseenlaskijan luottoriskinvaihtosopimus:

Suojan myyja — Viiteomaisuuden markkina-arvo tai luottoriskinvaihtosopimuksen nimellisarvo sen mukaan,
kumpi on korkeampi

Suojan ostaja — Viiteomaisuuserdn markkina-arvo

— Hinnanerosopimus: Osakkeiden/joukkolainojen lukuméira * kohde-etuutena olevan viiteinstrumentin markkina-
arvo

Termiinit

— Valuuttatermiini: Valuuttapdin (-pdiden) nimellisarvo
— Korkotermiinisopimus: Nimellisarvo

Vivutettu positio indekseissid kytketylld vivulla

Johdannaiseen, joka antaa vivutetun position kohdeindeksissi, joiden kautta salkkuun kytkeytyy vipua, on sovel-
lettava tavanomaista kyseisiin omaisuuseriin sovellettavaa sijoitusasteeseen perustuvaa menetelmaa.
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. Jaljempina olevaan ei-tyhjentdvadn luetteloon rahoitusvilineistd, jotka sisltavit kytkettyja johdannaisia, on sovellettava

seuraavia muuntomenetelmi:
— Vaihtovelkakirjalainat: Viiteosakkeiden lukumaird * kohde-etuutena olevien viiteosakkeiden markkina-arvo * delta
— Luottosidonnaiset velkakirjat: Kohde-etuutena olevan viiteomaisuuserin (-erien) markkina-arvo

— Osittain maksetut arvopaperit: Osakkeiden[joukkolainojen lukumdird * kohde-etuutena olevien viiteinstrumenttien
markkina-arvo

— Warrantit ja merkintdoikeudet: Osakkeiden/joukkolainojen lukuméiird * kohde-etuutena olevan viiteinstrumentin
markkina-arvo * delta

. Esimerkkiluettelo epdtavanomaisista johdannaisista ja niihin sovellettavista sijoitusasteeseen perustuvista menetelmisti:

— Varianssiswapit (Variance swap): Varianssiswapit ovat sopimuksia, joilla sijoittajat voivat ottaa position kohde-
etuuden varianssissa (volatiliteetin nelio) ja erityisesti kdydd kauppaa tulevalla toteutuneella (tai historiallisella)
volatiliteetilla kulloistakin implisiittistd volatiliteettia vastaan. Markkinakdytinnon mukaan toteutushinta ja varians-
sin nimellisarvo ilmaistaan volatiliteettina. Varianssin nimellisarvo lasketaan seuraavasti:

e vega-nimellisarvo
varianssi-nimellisarvo = —=——————
2 x toteutushinta

Vega-nimellisarvo on teoreettinen mitta voitolle tai tappiolle, joka aiheutuu 1 prosentin muutoksesta volatiliteetissa.

Koska toteutunut volatiliteetti ei voi olla pienempi kuin nolla, pitkilld swap-positiolla ei ole tunnettua enimmiis-
tappiota. Lyhyen swap-position enimmidistappio on usein rajattu volatiliteettikatolla. Jos kattoa ei kuitenkaan ole,
lyhyen swapin potentiaaliset tappiot ovat rajattomat.

Tiettyyn sopimukseen tietylld hetkelld sovellettava muuntomenetelmd on seuraava:
Varianssin nimellisarvo * (nykyinen) varianssi, (ilman volatiliteettikattoa)
Varianssin nimellisarvo * min [(nykyinen) varianssi, volatiliteettikatto?] (volatiliteettikatolla)

jossa: (nykyinen) varianssi; on toteutuneen ja implisiittisen volatiliteetin nelididen funktio eli tarkemmin sanoen

t T-t
(nykyinen) varianssi, = — x toteutunut volatiliteetti (0,t)* + —— x _implisiittinen volatiliteetti (t,T)?
T T

— Volatiliteettiswapit
Varianssiswapien tavoin volatiliteettiswapeihin sovelletaan seuraavia muuntamiskaavoja:
— Vega-nimellisarvo * (nykyinen) volatiliteetti; (ilman volatiliteettikattoa)
— Vega-nimellisarvo * min [(nykyinen) volatiliteetti,; volatiliteettikatto] (volatiliteettikatolla)

jossa (nykyinen) volatiliteetti t on toteutuneen ja implisiittisen volatiliteetin funktio.

4. Raja-arvo (knock-in knock-out) optiot

Sopimusten lukumdaird * sopimuksen nimellisarvo * kohde-ctuutena olevan osakkeen markkina-arvo * delta
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LIITE IIT

Duraation nettoutussidinnot

1. Korkojohdannainen on muunnettava vastaavaan positioon kohde-etuudessa seuraavan menetelman mukaisesti:

Vastaava positio kohde-etuudessa lasketaan kullekin korkojohdannaisinstrumentille jakamalla sen duraatio vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tavoiteduraatiolla ja kertomalla se kohde-etuuden markkina-arvolla:

duraatiopp;

Vastaava positio kohde-etuudessa = CVjohdannainen

duraatiogyoie

jossa:

— duraatiogpy; on korkojohdannaisinstrumentin duraatio (rahoitusjohdannaisinstrumentin markkina-arvon korkoherk-
kyys);

— duraatio,,;. ON sijoitusstrategian, suunnattujen positioiden ja odotetun riskitason mukainen jokaisena ajankohtana
ja muutoin normalisoitava. Se vastaa my6s salkun duraatiota tavanomaisissa markkinaolosuhteissa;

— CVjohdannainen O liitteen II maéritelman mukainen johdannaisposition muunnettu arvo.
2. Vastaavat 1 kohdan mukaisesti lasketut positiot kohde-etuudessa nettoutetaan seuraavasti:
a) Kukin korkojohdannainen osoitetaan asianmukaiseen maturiteettien vaihteluviliin seuraavalla maturiteettiasteikolla:
Maturiteettien vaihteluvalit
1. 0-2 vuotta
2. 2-7 vuotta
3. 7-15 vuotta

4. > 15 vuotta

=

Vastaavat pitkdt ja lyhyet positiot kohde-etuudessa nettoutetaan kunkin vaihteluvilin sisilld. Ensin mainittujen
summa, joka nettoutetaan jilkimmadiseen nihden, on kyseisen vaihteluvilin nettoutettu summa.

¢) Alkaen lyhyemmistd maturiteettien vaihteluvilistd nettoutetut summat kahden toisiaan sivuavan vaihteluvalin valilla
lasketaan nettouttamalla jiljelld oleva nettouttamaton pitkien (tai Iyhyiden) positioiden summa vaihteluvalilld (i)
vaihteluvalilld (i + 1) jaljelld olevien nettouttamattomien lyhyiden (tai pitkien) positioiden summan kanssa.

d) Alkaen lyhyemmadstd maturiteettien vaihteluvalistd nettoutetut summat kahden toisiaan sivuamattoman vaihteluva-
lin vélilld lasketaan nettouttamalla jéljelld oleva nettouttamaton pitkien (tai lyhyiden) positioiden summa vaihtelu-
vililld (i) vaihteluvalilld (i + 2) jdljelld olevien nettouttamattomien lyhyiden (tai pitkien) positioiden summan kanssa.

e) Nettoutettu summa lasketaan kahden kaukaisimman vaihteluvilin jiljelld olevien nettouttamattomien pitkien ja
lyhyiden positioiden valilla.

3. Vaihtoehtoinen sijoitusrahasto laskee kokonaisriskinsd seuraavien absoluuttisten arvojen summana:
— 0 prosenttia kunkin vaihteluvilin nettoutetusta summasta,
— 40 prosenttia kahden vierekkdisen vaihteluvilin (i) ja (i + 1) kesken nettoutetuista summista,
— 75 prosenttia yhden ryhmin erottamien kahden vaihteluvalin (i) ja (i + 2) kesken nettoutetuista summista,
— 100 prosenttia kahden kaukaisimman vaihteluvilin kesken nettoutetuista summista, sekd

— 100 prosenttia jaljelld olevista nettouttamattomista positioista.



LIITE IV

Raportointimallit: vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artikla)

Kustakin vaihtoehtoisten sijoitusrahaston hoitajasta raportoitavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artiklan 1 kohta)

Toiseksi tarkeimmiit

Tarkeimmat markkinat/vélineet . o
markkinat/vilineet

Kolmanneksi tirkeimmat markkinat/vilineet

Neljanneksi tiarkeimmit
markkinat/vilineet

Viidenneksi tirkeimmat markkinat/vilineet

1 | Tirkeimmit markkinat, joilla vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja kidy kauppaa
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen lukuun

2 | Tarkeimmit vilineet, joilla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kiy kauppaa hoita-
miensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lu-
kuun

3 | Kaikkien hoidettavien vaihtoehtoisten sijoi- | Perusvaluutassa (jos sama kaikille vaihtoehtoisille sijoitusrahas- | Euroa

tusrahastojen hoidettujen varojen arvot las- | toille)
kettuina 2 artiklan mukaisesti

Annetaan markkinoiden virallinen nimi, sijaintipaikka ja oikeudenkéyttoalue.

Yksityiskohtainen luettelo kaikista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista

Annetaan pyynnostd kunkin vuosineljanneksen lopussa

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 3 kohta)

Vaihtoehtoisen

. . Rahaston tunnistuskoodi
sijoitusrahaston nimi

Alkamispaivd

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi

(hedgerahasto, pddomasijoitusrahasto,

kiinteistorahasto, rahasto-osuusrahasto
tai muu (*))

EU:n vaihtoehtoinen

Nettoarvo sijoitusrahasto: kylld/ei

(*) Jos muu, ilmoitetaan strategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppia.

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méérdisina.
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Raportointimallit: vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artikla)
Kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta raportoitavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artiklan 1 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot

1 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi EU:n vaihtoehtoinen sijoitusrahasto: kylld/ei
2 | Rahaston hoitaja EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja:

(Virallinen nimi ja standardikoodi, jos saatavilla) kylld/ei
3 Rahaston tunnistuskoodit,

tapauksen mukaan
4 | Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alkamispiivi
5 | Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotipaikka
6 | Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston péivilittdjin (-vilittdjien) tunnistetiedot

(Virallinen nimi ja standardikoodi, jos saatavilla)
7 | Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutta (ISO 4217 -standardin mukaan) ja 2 artiklan mukaisesti lasketut hoidetut varat Valuutta Hoidettujen

varojen koko-
naismaara

8 | Kolmen tirkeimmin rahoituslihteen oikeudenkiyttoalueet (lukuun ottamatta sijoittajien ostamia vaihtochtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai

osakkeita)
9 Piiasiallinen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi (valitaan yksi) Hedgerahasto

Pidomasijoitusrahasto
Kiinteistorahasto
Rahasto-osuusrahasto
Muu
Ei ole

10 | Sijoitusstrategioiden jaottelu

(Esitetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategioiden jaottelu riippuen Rysymyksessd 1 valitusta pédasiallisesta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypistd. Ks. ohjeissa olevat lisitiedot tamdn kysymyksen tdydentimisestd)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Strategia, joka kuvaa parhaiten
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
strategiaa

Osuus netto-
arvosta

(%)

a) Hedgerahastostrategiat
(Taytetddn, jos hedgerahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessi 1)

Ilmoitetaan hedgerahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Sijoituspddoma: pitkédvaikutteinen

Sijoituspddoma: pitké/lyhyt

Sijoituspddoma: markkinaneutraali

Sijoituspddoma: lyhytvaikutteinen

Suhteellinen arvo: kiintedtuottoinen arbitraasi

Suhteellinen arvo: vaihdettavissa oleviin joukkolainoihin perustuva arbitraasi
Suhteellinen arvo: volatiliteettiarbitraasi

Tapahtumapohjainen: vaikea tilanne/rakenneuudistus

Tapahtumapohjainen: riskiarbitraasi/sulautuma-arbitraasi
Tapahtumapohjainen: erityistilanteet sijoituspddoman kannalta

Luotto: pitkd/lyhyt

Luotto: omaisuusperusteinen antolainaus

Makrotaso

Hoidetut futuurit/tavarakauppaneuvoja: fundamentaali

Hoidetut futuurit/tavarakauppaneuvoja: kvantitatiivinen

Useampaa strategiaa kdyttavd hedgerahasto

Muuta strategiaa kayttavd hedgerahasto

b) Piiomasijoitusstrategiat
(Téytetddn, jos pddomasijoitusrahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi Rysymyksessd 1)

IImoitetaan pddomasijoitusrahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Riskipddoma

Kasvupdaoma

Vilipddoma

Useampaa strategiaa kdyttdvd padomasijoitusrahasto

Muuta strategiaa kayttdvd pddomasijoitusrahasto
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

¢) Kiinteistostrategiat

(Téytetddn, jos kiinteistorahasto valittiin padasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessa 1)

Ilmoitetaan kiinteistorahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Asuinkiinteistot

Liikekiinteistot

Teollisuuskiinteistot

Useampaa strategiaa kayttdva kiinteistorahasto

Muuta strategiaa kdyttava kiinteistorahasto

d) Rahasto-osuusstrategiat

(Téytetddn, jos rahasto-osuusrahasto valittiin pédasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessi 1)

IImoitetaan rahasto-osuusrahastostrategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Hedgerahasto-osuusrahasto

Private equity -rahasto

Muu rahasto-osuusrahasto

e) Muut strategiat

(Téytetddan, jos muu rahasto valittiin padasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessi 1)

IImoitetaan muu strategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Hyodykerahasto

Osakerahasto

Kiintedtuottoinen rahasto

Infrastruktuurirahasto

Muu rahasto

v/l€8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Tirkeimmit sijoituskohteet ja merkittivimmit riskikeskittymit

11

Tirkeimmit vilineet, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kiy kauppaa

Vilineen tyyppi/koodi Arvo (laskettuna vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
koskevan direktiivin 3 artiklan mukaisesti)

hoitajia Pitki/lyhyt positio

Tirkein viline

Toiseksi tirkein viline

Kolmanneksi tirkein viline

Neljanneksi tirkein viline

Viidenneksi tirkein viline

12

Maantieteellinen painopiste

Esitetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maantieteellinen jakauma prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kokonaisnettoarvosta

% mettoarvosta

Afrikka

Aasia ja Tyynenmeren alue (muu kuin Lihi-itd)

Eurooppa (ETA)

Eurooppa (muu kuin ETA)

Lahi-itd

Pohjois-Amerikka

Eteld-Amerikka

Ylikansallinen | useampia alueita kattava
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

13

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kymmenen tirkeinti sijoituskohdetta raportointipdivini (arvokkaimmat absoluuttisesti tarkasteltuina):

Omaisuuseréin/vastuun
laji

Omaisuuserdn/vastuun nimi/kuvaus

Arvo
(laskettuna 3 artiklan
mukaisesti)

% brutto-
markkina-
arvosta

Pitkd/lyhyt positio

Vastapuoli
(tarvittaessa)

10.

14

Viisi tirkeintd salkkukeskittymii:

Omaisuuserin/vastuun
laji

Markkinoiden nimi/kuvaus

Kokonaisposition arvo
(laskettuna 3 artiklan
mukaisesti)

% brutto-
markkina-
arvosta

Pitki/lyhyt positio

Vastapuoli
(tarvittaessa)

9//¢8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

15 | Kaupan/position tyypillinen koko

(Téytetddn, jos padomasijoitusrahasto valittiin pédasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessi 1)

[Valitaan yksi]

Erittdin pieni
Pieni
Keskimairdistd pie-
nempi
Keskimairdistd
suurempi
Suuri
Erittdin suuri

16 | Tirkeimmit markkinat, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kiy kauppaa

IImoitetaan tirkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos saatavilla

IImoitetaan toiseksi tarkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos saatavilla

IImoitetaan kolmanneksi tarkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos saatavilla

17 | Sijoittajien keskittyminen

IImoitetaan viiden sellaisen edunsaajan omistuksessa oleva likimddrdinen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston omasta paidomasta, jotka ovat
tehneet suurimman oman péddoman ehtoisen sijoituksen kyseiseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon (prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
liikkeelld olevista osuuksistajosakkeista; edunsaajien jaottelu, jos ne ovat tiedossa tai jaottelu on mahdollinen)

Sijoittajien keskittymisen jaottelu sijoittajien aseman mukaan (arvio, jos tarkkoja tietoja ei ole saatavilla):

%

— Ammattimaiset asiakkaat (direktiivin 2004/39/EY (rahoitusmarkkinadirektiivi) mééritelman mukaiset):
— Yksityissijoittajat:

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méérdisina.
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Toimivaltaisille

viranomaisille kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta toimitettavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 2 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi

EU:n vaihtoehtoinen sijoitusrahasto: kylld/ei

Rahaston hoitaja

EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja:
kyllé/ei

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi

Rahaston hoitaja

Rahaston tunnistuskoodit, tapauksen mukaan

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alkamispaiva

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutta (ISO 4217 -standardin mukaan) ja 2 artiklan mukaisesti lasketut hoidetut varat

Valuutta Hoidettujen varo-

jen kokonais-

mdard
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston padvalittdjan (-valittdjien) tunnistetiedot
Kolmen tirkeimman rahoituslihteen oikeudenkayttoalueet
Vilineet, joilla kdydiin kauppaa, ja yksittiiset sijoituskohteet
Yksittiiset sijoituskohteet, joilla kiydiin kauppaa, ja tirkeimmit omaisuuseriluokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittanut raportointipiiviin mennessi:
a) Arvopaperit Pitkd arvo Lyhyt arvo
Rahavarat
joista: Sijoitustodistukset
Yritystodistukset

Muut talletukset

Muut rahavarat (lukuun ottamatta valtion
liikkeeseen laskemia arvopapereita)

Julkisesti noteeratut osakkeet

joista:

Rahoituslaitosten litkkeeseen laskemat

Muu julkisesti noteerattu osake

Osakkeet, joita ei ole noteerattu julkisesti

Yrityslainat, joita rahoituslaitokset eivit ole laskeneet liikkeeseen

joista:

Sijoituskelpoiset

8//¢8 1

[ 1]

N[ uauI[[eaiA uruorun uedooiny

¢10T°¢ee



Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Sijoituskelvottomat
Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat yrityslainat
joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Valtion joukkolainat

joista:

Eurooppalaiset joukkolainat, joiden maturiteetti on
0-1 vuotta

Eurooppalaiset joukkolainat, joiden maturiteetti on
yli yksi vuotta

G10-maiden ulkopuoliset joukkolainat, joiden
maturiteetti on 0—1 vuotta

G10-maiden ulkopuoliset joukkolainat, joiden
maturiteetti on yli yksi vuotta

Vaihdettavissa olevat joukkolainat, joita rahoituslaitokset eivit ole laskeneet liikkeeseen

joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat vaihdettavissa olevat joukkolainat

joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

¢10Tece
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Lainat

joista:

Vivutetut lainat

Muut lainat

Strukturoidutfarvopaperistetut tuotteet

joista:

Omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS)

Asuntolaina-vakuudellinen arvopaperi (RMBS)

Liikekiinteistolainavakuudelliset arvopaperit
(CMBS)

Valtiosidonnaisen laitoksen liikkeeseen laskemat
kiinteistovakuudelliset arvopaperit (Agency MBS)

Lyhytaikaiset omaisuusvakuudelliset
rahamarkkinavelkakirjat (ABCP)

Velkarypasvakuudelliset velkasitoumukset (CDO) /
lainarypdsvakuudelliset velkasitoumukset (CLO)

Strukturoidut todistukset

Porssikaupan kohteena olevat tuotteet (ETP)

Muu

b) Johdannaiset

Pitkd arvo

Lyhyt arvo

Osakejohdannaiset

joista:

Rahoituslaitoksiin liittyvdt

Muut osakejohdannaiset

08/€8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Kiintedtuottoiset johdannaiset

Luottoriskinvaihtosopimukset

joista:

Yksittdisen liikkeeseenlaskijan
luottoriskinvaihtosopimus

Yksittdisen liikkeeseenlaskijan valtionlainan
luottoriskinvaihtosopimus

Yksittdisen liikkeeseenlaskijan muu
luottoriskinvaihtosopimus

Indeksiin liitetty luottoriskinvaihtosopimus

Eksoottiset (ml. luottoriskietuoikeusluokka)

Bruttoarvo
Valuutta (sijoitustarkoituksia varten)
Korkojohdannaiset
Pitkd arvo Lyhyt arvo
Hyodykejohdannaiset
joista: Energia
josta:
— raakadljy
— maakaasu
— sahko
Jalometallit

joista: kulta

Muut hyddykkeet

joista:

— teollisuusmetallit

— eldginpddoma

¢10Tece
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

— maataloustuotteet

Muut johdannaiset

c) Aineelliset (kiinteit) omaisuuserit

Pitkd arvo

Aineelliset: kiinteistot

joista:

Asuinkiinteistot

Liikekiinteistot

Aineelliset: perushyodykkeet

Aineelliset: puutavara

Aineelliset: taide ja kerdilytavarat

Aineelliset: kuljetusresurssit

Aineelliset: muu

d) Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset)

Pitkd arvo

Sijoitukset yhteissijoitusyrityksissd, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toimii tai joita se hoitaa

joista:

Rahamarkkinarahastot ja kdteisvaroja hoitavat
yhteissijoitusyritykset

Porssinoteeratut rahastot

Muut yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset yhteissijoitusyrityksissd, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei toimi tai joita se ei hoida

joista:

Rahamarkkinarahastot ja kdteisvaroja hoitavat
yhteissijoitusyritykset

Pérssinoteeratut rahastot

78/¢8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Muut yhteissijoitusyritykset

e) Sijoitukset muissa omaisuusluokissa

Pitkd arvo

Lyhyt arvo

Muut yhteensi

Liikevaihdon arvo muissa omaisuusluokissa raportointikuukausien aikana

a) Arvopaperit

Markkina-arvo

Rahavarat

Julkisesti noteeratut osakkeet

Osakkeet, joita ei ole noteerattu julkisesti

Yrityslainat, joita rahoituslaitokset eivit ole laskeneet liikkeeseen

joista:

Sijoituskelpoiset

Sijoituskelvottomat

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat yrityslainat

Valtion joukkolainat

joista:

EU:n jdsenvaltioiden joukkolainat

Muut kuin EU:n jdsenvaltioiden joukkolainat

Vaihdettavissa olevat joukkolainat

Lainat

Strukturoidut/arvopaperistetut tuotteet

¢10Tece
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

b) Johdannaiset

Nimellisarvo

Markkina-arvo

Osakejohdannaiset

Kiintedtuottoiset johdannaiset

Luottoriskinvaihtosopimukset

Valuutta (sijoitustarkoituksia varten)

Korkojohdannaiset

Hyodykejohdannaiset

Muut johdannaiset

c) Aineelliset (kiinteit) omaisuuserit

Markkina-arvo

Aineelliset: perushyodykkeet

Aineelliset: kiinteistot

Aineelliset: puutavara

Aineelliset: taide ja kerdilytavarat

Aineelliset: kuljetusresurssit

Aineelliset: muu

d) Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset)

e) Muut omaisuusluokat

Sijoituskohteiden valuutta

¥8/€8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

10 Sijoituskohteiden pitki ja lyhyt kokonaisarvo (ennen valuuttasuojausta) seuraavissa valuuttaryhmissi: Pitkd arvo Lyhyt arvo
AUD
CAD
CHF
EUR
GBP
HKD
JPY
usD
Muu
11 Kaupan/position tyypillinen koko [Valitaan yksi]
(Tdytetddn, jos padomasijoitusrahasto valittiin edelld padasialliseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyypiksi) o
Erittain pieni
(< 5 milj. euroa)
Pieni
(5-25 milj. euroa)
Keskimaaridistd pienempi
(25-150 milj. euroa)
Keskimdariistd suurempi
(150-500 milj. euroa)
Suuri
(500 milj.~1 miljardi euroa)
Erittdin suuri
(2 1 miljardi euroa)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

12 | Médrdysvalta (ks. neuvoston direktiivin 83/349/ETY (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1) 1 artikla) Nimi % ddnioikeuksista Liiketoimen tyyppi
(Téytetddn, jos pdadomasijoitusrahasto valittiin edelld padasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi. Tdy-
tetddn kunkin sellaisen yhtion osalta, jossa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kayttdd direktiivin 83/349/ETY 1 ar-
tiklan mddritelmdn mukaista mddrdysvaltaa (jos tallaisia yhtioitd ei ole (jdtetdan tyhjaksi))
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili
1. Markkinariskiprofiili
13 Sijoitusten odotettavissa oleva vuosituotto | sisiinen tuottoaste tavanomaisissa markkinaolosuhteissa (%)
Net Equity Delta
Net DVO1:
Net CSO1:
2. Vastapuoliriskiprofiili
14 Kaupankiynti- ja selvitysjirjestelyt
a) Arvioitu prosenttiosuus (markkina-arvon osalta) arvopapereista, joilla on kiyty kauppaa: %
(jatetddn tyhjaksi, jos arvopapereilla ei ole kiyty kauppaa)
Saannellyssd porssissd
Porssin ulkopuolella (OTC)
b) Arvioitu prosenttiosuus (kaupan volyymien osalta) johdannaisista, joilla on kiyty kauppaa: %
(jatetddn tyhjiksi, jos johdannaisilla ei ole kayty kauppaa)
Sddnnellyssd porssissd
Porssin ulkopuolella (OTC)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

¢) Arvioitu prosenttiosuus (kaupan volyymien osalta) selvitetyisti johdannaiskaupoista:
(jatetddn tyhjiksi, jos johdannaisilla ei ole kayty kauppaa)

%

Keskusvastapuoli

Kahdenvilisesti

d) Arvioitu prosenttiosuus (markkina-arvon osalta) selvitetyisti repokaupoista:
(jatetddn tyhjaksi, jos repokauppaa ei ole kdyty)

Keskusvastapuoli

Kahdenvilisesti

Kolmen osapuolen kesken

15

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikille vastapuolille asettamien vakuuksien ja muun luottotuen arvo

a) Rahavarojen muodossa asetettujen vakuuksien arvo

b) Muiden arvopapereiden (lukuun ottamatta rahavaroja) muodossa asetettujen vakuuksien arvo

¢) Muiden asetettujen vakuuksien ja luottotuen arvo (ml. remburssien ja vastaavan kolmansilta osapuolilta saadun luottotuen nimellisarvo)

16

Kuinka suuren prosenttiosuuden raportoivan rahaston vastapuolille asettamasta vakuudesta ja muusta luottotuesta vastapuolet ovat kohden-
taneet uudelleen?

17

Viisi suurinta vastapuolta (lukuun ottamatta keskusvastapuolia)

a) Ilmoitetaan viisi suurinta vastapuolta, joille vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on suurin laskennallinen nettoméiriinen vastapuoliluotto-
riski mitattuna prosenttiosuutena sijoitusrahaston nettoarvosta

Nimi

Kokonaisriski

Vastapuoli 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vastapuoli 2

Vastapuoli 3

Vastapuoli 4

Vastapuoli 5

b) Ilmoitetaan viisi suurinta vastapuolta, joilla on suurin laskennallinen nettomiiriinen vastapuoliluottoriski vaihtoehtoisessa sijoitusrahas- Nimi Kokonaisriski
tossa mitattuna prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvosta
Vastapuoli 1
Vastapuoli 2
Vastapuoli 3
Vastapuoli 4
Vastapuoli 5
18 Suora selvittiminen keskusvastapuolten kautta
a) Selvittiko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto raportointijaksolla kauppoja suoraan keskusvastapuolen kautta? Kylla
Ei (jos vastaus on ei,
siirrytddn kysymykseen 21)
b) Jos vastaus kysymykseen 18 a) oli kylli, ilmoitetaan kolme suurinta keskusvastapuolta nettomiiriisen luottoriskin perusteella Nimi Amo

Keskusvastapuoli 1 (jdtetddn tyhjaksi, jos ei sovelleta)

Keskusvastapuoli 2 (jdtetddn tyhjaksi, jos ei sovelleta)

Keskusvastapuoli 3 (jdtetddn tyhjaksi, jos ei sovelleta)

3. Maksuvalmiusprofiili

Sijoitussalkun maksuvalmiusprofiili

88/¢8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

19 Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
Prosenttiosuus salkusta, joka voidaan muuttaa rahaksi
Enintddn 1 pdivassd 2-7 piivassd 8-30 pdivassd 31-90 pdivassa 91-180 pai- 181-365 Yli 365 pdivassd
vadssd pdivassd
20 | Kiinnittimittémien kiteisvarojen arvo
Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
21 Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
Prosenttiosuus (vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvosta) sijoittajan omasta padomasta, joka voidaan lunastaa
Enintadn 1 pdivassd 2-7 pdivassa 8-30 pdivassd 31-90 piivdssd 91-180 pai- 181-365 Yli 365 paivassd
vassa pdivassd
22 Sijoittajan lunastukset
a) Tarjoaako vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittajille peruutus- tai lunastusoikeuksia tavanomaisessa kaupankiynnissi? Kylld Ei
b) Miki on sijoittajan lunastusvili (jos osake- tai osuuslajeja on useita, ilmoitetaan nettoarvon perusteella suurin osakelaji) [Valitaan yksi]
Paivittdin
Viikoittain
Kahden viikon vilein
Kuukausittain
Neljannesvuosittain
Puolivuosittain
Vuosittain
Muu
Ei sovelleta
c) Kuinka monta piivii on sijoittajien vaatima lunastusten irtisanomisaika
(ilmoitetaan omaisuuserdpainotettu irtisanomisaika, jos osake- tai osuuslajeja on useita)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

d) Kuinka monta piivii on sijoittajan myyntirajoitusjakso (ilmoitetaan omaisuuseripainotettu myyntirajoitusjakso, jos osake- tai osuuslajeja
on useita)

23

Erityisjdrjestelyt ja -kohtelu

a) Kuinka suureen prosenttisosuuteen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen nettoarvosta sovelletaan raportointipdivind seuraavia jirjestelyiti:

% nettoarvosta

Side pockets -jarjestelyt

Lunastusrajat

Kaupankdynnin keskeyttiminen

Muut jdrjestelyt maksuvalmiudeltaan heikkojen varojen hoitamiseksi (tarkennettava)

(Tyyppil

[%]

b) Ilmoitetaan, kuinka suureen prosenttiosuuteen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen nettoarvosta sovelletaan tilli hetkelli niille omi-
naisen heikon maksuvalmiuden vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin 23 artiklan 4 kohdan a alakohdan
nojalla erityisjirjestelyitd, ml. kysymyksessd 25 a mainitut jirjestelyt?

Erityisjarjestelyt prosenttiosuutena nettoarvosta

c) Saavatko jotkin sijoittajat osakseen erityiskohtelua tai oikeuden saada erityiskohtelua (esim. oheiskirjeen kautta) ja sen vuoksi hyotyvit
tiedonantovelvollisuudesta sijoitusrahaston sijoittajia kohtaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin 23 artiklan 1
kohdan j alakohdan mukaisesti?

(Kylla tai ei)

d) Jos vastaus ¢ kohdan kysymykseen on kylld, ilmoitetaan kaikki erityiskohtelutapaukset:

Erilaiset tiedonanto- tai raportointivelvollisuudet sijoittajia kohtaan

Erilaiset sijoittajien maksuvalmiusehdot

Erilaiset sijoittajien maksuehdot

Muu kuin edelld mainittu erityiskohtelu

06/€8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

24

Erittely vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien omistajuudesta sijoittajaryhmittiin (prosenttiosuutena kyseisen sijoitusrahaston varojen
nettoarvosta; jaoteltuna edunsaajien mukaan, jos tiedossa tai mahdollista)

25

Maksuvalmiuden rahoittaminen

a) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ottamien lainojen ja sen saatavilla olevan kiteisrahoituksen kokonaismiiri (ml. kaikki nostetut ja nosta-
mattomat, maksetut ja maksamattomat puiteluotot sekd mahdollinen ajallisesti rajattu rahoitus)

b) Edelld a kohdassa ilmoitetun summan jakautuminen seuraavien ajanjaksojen mukaan sen perusteella, mikd on pisin jakso, jonka ajaksi
velkoja on sitoutunut sopimuksella antamaan kyseistd rahoitusta:

Enintddn 1 paivaksi 2-7 péiviksi

8-30 paiviksi

31-90 piiviksi

91-180 pii-
viksi

181-365
piiviksi

Yli 365 pdivaksi

4. Laina- ja vastuuriski

26

Lainattujen kiteisvarojen tai arvopapereiden arvo jaoteltuna seuraaviin:

Vakuudettomat kiteislainat:

Vakuudelliset kiteislainat — padvalittdjan kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — (kddnteisen) reposopimuksen kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — muuta kautta:

27

Rahoitusvilineisiin sisiltyvien lainojen arvo

Porssilistatut johdannaiset: bruttovastuut, joista vahennetddn asetettu marginaali

OTC-johdannaiset: bruttovastuut, joista vdhennetddn asetettu marginaali

¢10Tece
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

28

Lyhyiti positioita varten lainattujen arvopapereiden arvo

29

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin johdanto-osan 78 kappaleessa mdiriteltyjen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

mairiysvallassa olevien rahoitusrakenteiden jajtai oikeudellisten rakenteiden bruttovastuut

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

30

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus

a) laskettuna bruttokirjausmenetelmin mukaan

a) laskettuna sijoitusasteeseen perustuvan menetelmin mukaan

5. Operatiiviset ja muut riskinikokohdat

31

Avoimien positioiden kokonaismairi

32

Historiallinen riskiprofiili

a) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten bruttotuotot tai sisiinen tuottoaste raportointijaksolla (prosentteina, vihennettyini hoitopalk-

kioilla ja tulosperusteisilla palkkioilla)

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

b) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten nettotuotot tai sisiinen tuottoaste raportointijaksolla (prosentteina, lisittyind hoitopalkkioilla ja

tulosperusteisilla palkkioilla)

Raportointijakson 1. kuukausi

76/€8 1
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

c) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvon muutos raportointijaksolla (prosentteina, ml. merkint6jen ja lunastusten vaikutukset)

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

d) Merkinnit raportointijaksolla

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

e) Lunastukset raportointijaksolla

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méérdisina.

¢10Tece
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Stressitestien tulokset

Direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti suoritettujen stressitestien tulokset [vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuhunkin sijoituspositioon liittyvdt riskit ja niiden kokonaisvaikutus mainitun

rahaston salkkuun voidaan jatkuvasti tunnistaa ja mitata ja niitd voidaan hallita ja valvoa asianmukaisesti, myds kayttamalld asianmukaisia stressitestimenetelmid] (vapaamuotoinen teksti)

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan maaréisina.

Direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen stressitestien tulokset [vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sddnnollisesti suoritettava sellaisia stressitestejé

tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa maksuvalmiusolosuhteissa, joiden perusteella ne voivat arvioida ja valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen maksuvalmiusriskia] (vapaamuotoinen teksti)

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan maariisina.

Kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta toimivaltaisten viranomaisten saataville asetettavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

1 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikille vastapuolille asettamat vakuudet ja muu luottotuki: kuinka suuren prosenttiosuuden vastapuolet ovat
kohdentaneet uudelleen?

Laina- ja vastuuriski

2 Lainattujen kiteisvarojen tai arvopapereiden arvo jaoteltuna seuraaviin:

Vakuudettomat kiteislainat:

Vakuudelliset kiteislainat — paavalittdjan kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — (kddnteisen) reposopimuksen kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — muuta kautta:

3 Rahoitusvilineisiin sisiltyvien lainojen arvo

Porssilistatut johdannaiset: bruttovastuut, joista vdhennetddn asetettu marginaali
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

OTC-johdannaiset: bruttovastuut, joista viahennetddn asetettu marginaali

Viisi suurinta lainattujen Kiteisvarojen tai arvopapereiden lihdettd (lyhyet positiot):

Suurin:

Toiseksi suurin:

Kolmanneksi suurin:

Neljanneksi suurin:

Viidenneksi suurin:

Lyhyiti positioita varten lainattujen arvopapereiden arvo

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin johdanto-osan 78 kappaleessa madiriteltyjen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
mdiriysvallassa olevien rahoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten rakenteiden bruttovastuut

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus

a) Bruttokirjausmenetelmi

b) Sijoitusasteeseen perustuva menetelmi

Rahalliset

arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan miirdisina.
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