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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 827/2012,
annettu 29 piivini kesikuuta 2012,

teknisten tiytintonpanostandardien vahvistamisesta niiden keinojen osalta, joilla osakkeita
koskevia nettomairiisii lyhyiti positioita voidaan julkistaa, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle nettomiirdisisti lyhyisti positioista annettavien tietojen
muodon ja niiden sopimusten, jirjestelyjen ja toimenpiteiden tyyppien osalta, joilla voidaan
riittdvdssd midrin varmistaa, etti osakkeet tai valtion velkainstrumentit ovat saatavilla selvitysti
varten, ja niiden pdivimidrien ja sen jakson osalta, joita kiytetiin osakkeen paiasiallisen
markkinapaikan madrittimisessi lyhyeksimyynnisti ja tietyisti luottoriskinvaihtosopimuksiin
liittyvistd kysymyksisti annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
236/2012 mukaisesti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon lyhyeksimyynnistd ja tietyistd luottoriskinvaih-
tosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd 14 paivind toukokuuta
2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 236/2012 (') sekd erityisesti sen 9 artiklan 6 kohdan,
11 artiklan 4 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 5
kohdan ja 16 artiklan 4 kohdan,

on kuullut Euroopan tietosuojavaltuutettua,

sekd katsoo seuraavaa:

1

Tdman asetuksen tarkoituksena on maddrittdd luettelo
poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvista osakkeista, mika
on vilttimatontd kaikkia poikkeuksen soveltamisalan ul-
kopuolelle jaavia osakkeita koskevien lyhyiden positioi-
den julkistamiseksi, sekd edellytykset, joilla kyseiset tiedot
olisi ldhetettdvd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, jiljempdnd 'EAMV'. Sen vuoksi on olennaista, ettd
annetaan myos sadnnot jarjestelyistd ja toimenpiteistd,
jotka on toteutettava poikkeuksen soveltamisalan ulko-
puolelle jddvien osakkeiden osalta. Jotta varmistettaisiin
niiden lyhyeksimyyntid koskevien sidnnosten yhdenmu-
kaisuus, joiden pitiisi tulla voimaan samaan aikaan, ja
jotta asianomaisten velvoitteiden soveltamisalaan kuu-
luvien henkildiden olisi helpompi saada ndistd sddnnok-
sistd kattava kisitys ja jotta heilld olisi yhtaldinen mah-
dollisuus tutustua niihin, on asianmukaista, ettd kaikki
asetuksessa (EU) N:o 236/2012 edellytetyt tekniset tdy-
tantoonpanostandardit sisillytetddn yhteen asetukseen.

Asetuksen (EU) N:o 236/2012 yhdenmukaisen soveltami-
sen varmistamiseksi niiden tietojen osalta, jotka toimival-
taisten viranomaisten on annettava EAMV:lle ja kyseisien
tietojen tehokkaan kdsittelyn varmistamiseksi tiedot olisi
vaihdettava sihkoisesti, turvallisella tavalla ja kéyttden
vakiomallia.

On tirkedd helpottaa niiden nettomdiirdisia lyhyitd posi-
tioita koskevien tietojen saantia ja uudelleenkdyttod, jotka
markkinoille annetaan toimivaltaisen viranomaisen ylldpi-
tdmien ja valvomien keskusverkkosivustojen kautta. Td-
min vuoksi nimd tiedot olisi toimitettava muodossa,
joka mahdollistaa tietojen joustavan kdyton eikd pelkas-
tddn tarjoa mahdollisuutta muuttumattomina pysyvien
nakoispainosten kayttoon. Sen ollessa teknisesti mahdol-
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lista olisi kaytettavd koneellisesti luettavia formaatteja,
jotta kayttdjat pystyisivat kasittelemddn tietoja jasennel-
lysti ja kustannustehokkaasti.

Niiden tietojen julkistamisen varmistamiseksi markkinoil-
la, nettomairdisid lyhyitd positioita koskevia yksityiskoh-
taisia tietoja olisi sen lisdksi, ettd niitd annetaan toimival-
taisen viranomaisen yllapitimilld tai valvomilla keskus-
verkkosivustoilla, oltava mahdollista julkistaa myds
muilla tavoin.

On olennaista, ettd kiyttdjat antavat kahdenlaisia perus-
tietoja julkistaessaan tietyn julkistamiselle asetetun kyn-
nysarvon ylittavit osakkeita koskevat nettomdaariiset ly-
hyet positiot. Tietoihin olisi siséllyttdva tiivis luettelo tai
taulukko julkistamiselle asetetun kynnysarvon ylittavista
nettomdadriisistd lyhyistd positioista, jotka ovat litkkeessd
ajankohtana, jona keskusverkkosivustolla kaydain, seka
luettelo tai taulukko, jossa on historiallisia tietoja kaikista
julkaistuista yksittdisistd nettomdadrdisistd lyhyistd positi-
oista.

Kun osakkeita koskeva nettomédriinen lyhyt positio alit-
taa tietyn julkistamiselle asetetun kynnysarvon, sitd kos-
kevat yksityiskohtaiset tiedot, mukaan lukien position to-
siasiallinen koko, olisi julkaistava. Jottei keskusverkkosi-
vustoilla kivijoiden keskuudessa aiheutuisi sekaannusta,
positioita, jotka ovat pienentyneet alle 0,5 prosenttiin
kyseisen yrityksen liikkeeseenlasketusta osakepaiomasta,
ei pitdisi jattdd voimassa olevien positioiden joukkoon
maddradmattomaksi ajaksi, vaan ne olisi sisillytettivd 24
tunnin julkaisujakson jilkeen historiallisiin tietoihin.

Jotta voidaan luoda johdonmukainen ja selked kehys,
joka on kuitenkin samalla joustava, on tirkedd madrittdd
lainaamista koskevien sopimusten ja vaikutuksiltaan vas-
taavien taytantoonpanokelpoisten vaatimusten tyypit seka
sellaisten kolmannen kanssa sovittavien jirjestelyjen tyy-
pit, joilla voidaan riittdvdssd maarin varmistaa, ettd osak-
keet tai valtion velkainstrumentit ovat saatavilla selvitystd
varten, ja maarittdd perusteet, jotka kyseisien sopimusten
ja jdrjestelyjen on tdytettdva.

Uusien osakkeiden merkintdoikeuksien kaytolld Iyhyeksi-
myynnin yhteydessa voidaan varmistaa osakkeiden tai
velkainstrumenttien saatavuus selvitystd varten riittdvissa
mddrin, vain silloin, kun jdrjestely on sellainen, ettd lyhy-
eksimyynnin selvitys varmistetaan maardajankohtana. Sen
vuoksi on olennaista tismentdd sdannot, joilla varmiste-
taan, ettd merkintdoikeuksista johtuvat osakkeet ovat saa-
tavilla selvityspdivind tai sitd ennen ja ettd niitd on va-
hintddn méaré, joka vastaa lyhyeksi myytaviksi tarkoitet-
tujen osakkeiden maaraa.
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Méiriteltdessd ajallisesti rajattuja vahvistusjarjestelyja on
tarkedd tdsmentdd aikataulu, jonka kuluessa lyhyeksi-
myynti voidaan kattaa ostoilla, tavalla, joka sopii yhteen
eri lainakdyttoalueiden toisistaan poikkeavien selvitysjak-
sojen kanssa.

Jotta voidaan riittivdssi madrin varmistaa, ettd inst-
rumentit ovat saatavilla selvitystd varten, kun lyhyeksi-
myyntid harjoittava luonnollinen henkilo tai oikeushen-
kilo on sopinut kolmannen kanssa jérjestelystd, jonka
yhteydessd kyseinen kolmas on vahvistanut, ettd inst-
rumentti on paikannettu, on olennaista, ettd voidaan
luottaa siihen, ettd kyseistd kolmatta valvotaan asian-
mukaisesti, jos se on sijoittautunut kolmanteen maahan,
ja ettd kdytossd on asianmukaiset jarjestelyt valvontavi-
ranomaisten valistd tietojenvaihtoa varten. Naihin asian-
mukaisiin jdrjestelyihin voisi kuulua Kansainvilisen arvo-
paperimarkkinavalvojien yhteisén (IOSCO) laatiman yh-
teisymmarryspoytakirjan allekirjoittaminen.

Jotta voidaan varmistaa sen vaatimuksen asianmukainen
tdytdntoonpano, joka koskee sen mddrittdmistd, sijait-
seeko osakkeen padasiallinen markkinapaikka unionin ul-
kopuolella, olisi otettava kayttoon siirtymdjarjestelyt
poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden luet-
telon madrittdimiseksi ensimmadistd kertaa asetuksen (EU)
N:o 236/2012 16 artiklan nojalla. Vaikka poikkeuksen
soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden luettelo on voi-
massa kaksi vuotta, on lisdksi tarpeen jattdd jonkin verran
joustovaraa, koska luetteloa voidaan tietyissd tilanteissa
joutua tarkistamaan kyseisen kahden vuoden pituisen
kauden aikana.

Johdonmukaisuuden varmistamiseksi tdtd asetusta ja ase-
tusta (EU) N:o 2362012 olisi sovellettava samasta pdi-
vistd. Jotta luonnollisilla henkil6illd ja oikeushenkililld
kuitenkin olisi riittavésti aikaa kasitelld luetteloa osakkeis-
ta, jotka ovat saaneet poikkeuksen asetuksen (EU) N:o
236/2012 nojalla, kyseinen luettelo olisi laadittava ja jul-
kaistava sen jilkeen EAMV:n verkkosivustolla riittdvin
ajoissa ennen asetuksen (EU) N:o 236/2012 soveltamisen
alkamista. Sen vuoksi sddnnoksid, jotka koskevat paivad
ja jaksoa, joina laskenta padasiallisen markkinapaikan
madrittimiseksi on suoritettava, piivdd, jona EAMV:le
on ilmoitettava osakkeet, joiden padasiallinen kauppa-
paikka sijaitsee unionin ulkopuolella, ja poikkeuksen so-
veltamisalaan kuuluvien osakkeiden luettelon voimaantu-
loa, olisi sovellettava paivistd, jona timd asetus tulee voi-
maan.

Koska asetuksessa (EU) N:o 236/2012 todetaan, ettd si-
tovat tekniset standardit olisi hyvaksyttivd ennen kuin
mainittua asetusta voidaan soveltaa hyddylliselld tavalla,
ja koska on olennaista tismentdd edellytetyt muut kuin
keskeiset osat ennen 1 piivdd marraskuuta 2012, jotta
markkinatoimijoiden olisi helpompi noudattaa asetusta
(EU) N:o 236/2012 ja toimivaltaisten viranomaisten olisi
helpompi valvoa mainitun asetuksen tdytintdonpanoa,
on tarpeen, ettd timd asetus tulee voimaan seuraavana
pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu.

Tama asetus perustuu teknisten tdytintoonpanostandar-
dien luonnoksiin, jotka EAMV on toimittanut komissiol-
le.

(15)  EAMV on jirjestinyt avoimen julkisen kuulemisen niistd

teknisten tdytantoonpanostandardien luonnoksista, joihin
timé asetus perustuu, analysoinut mahdollisia asiaan lit-
tyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytinyt lausunnon
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomainen) perustamisesta 24 paivind mar-
raskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklan mu-
kaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryh-
miltd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET
1 artikla

Kohde

Tassd asetuksessa vahvistetaan tekniset tdytintoonpanostandar-
dit, joissa mdaritetddn seuraavat:

a)

asetuksen (EU) N:o 236/2012 9 artiklan 6 kohdan ja 11 ar-
tiklan 4 kohdan mukaisesti keinot, joilla luonnolliset henki-
16t tai oikeushenkilot voivat julkistaa nettomédraisid lyhyita
positioita koskevia tietoja, ja niiden tietojen muoto, jotka
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle, jiljempand 'EAMV';

asetuksen (EU) N:o 236/2012 12 artiklan 2 kohdan ja 13 ar-
tiklan 5 kohdan mukaisesti ne sopimusten, jdrjestelyjen ja
toimenpiteiden tyypit, joilla voidaan riittavdssd mairin var-
mistaa, ettd osakkeet ovat saatavilla selvitystd varten, ja nii-
den sopimusten tai jirjestelyjen tyypit, joilla voidaan riitta-
vissd madrin varmistaa, ettd valtionlaina on saatavilla selvi-
tystd varten,

asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan 4 kohdan mukai-
sesti pdivd ja jakso, joina laskenta pddasiallisen markkinapai-
kan maddrittimiseksi on suoritettava, joihin mennessd
EAMV:lle on annettava ilmoitus ja joista lukien asianomainen
luettelo on voimassa.

II LUKU

KEINOT, JOILLA OSAKKEITA KOSKEVIA MERKITTAVIA
NETTOMAARAISIA LYHYITA POSITIOITA VOIDAAN
JULKISTAA

[ASETUKSEN (EU) N:o 236/2012 9 ARTIKLA]
2 artikla

Keinot, joilla tietoja voidaan julkistaa

Tiedot osakkeita koskevista nettomadriisistd lyhyistd positioista

on

julkistettava asettamalla ne asetuksen (EU) N:o 236/2012

9 artiklan 4 kohdan nojalla saataville asianomaisen toimivaltai-
sen viranomaisen yllipitimalle tai valvomalle keskusverkkosi-
vustolle. Tiedot on julkistettava tavalla, jolla

o
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a) ne voidaan julkaista liitteessd I madritetyssd muodossa siten,
ettd verkkosivustoa kayttivd yleisd voi tutustua yhteen tai
useampaan taulukkoon, jossa on asianmukaiset tiedot posi-
tioista kutakin litkkeeseenlaskijaa kohden;

b) mahdollistetaan se, ettd kdyttdjdt voivat yksiloida ja suodattaa
tietoja siitd, ovatko osakkeen liikkeeseenlaskijaa koskevat net-
tomddrdiset lyhyet positiot saavuttaneet tai ylittineet asian-
omaisen julkistamista koskevan kynnysarvon verkkosivus-
tolla kdynnin ajankohtana;

¢) annetaan historiallisia tietoja osakkeen liikkeeseenlaskijaa
koskevista julkaistuista nettomdardisistd lyhyistd positioista;

&

sisdllytetddn aina kun se on teknisesti mahdollista ladattavia
tiedostoja, joissa ilmoitetaan julkaistut ja aiemmat nettomaa-
rdiset lyhyet positiot koneellisesti luettavassa muodossa, mikd
tarkoittaa sitd, ettd tiedostot ovat riittdvan jdsenneltyjd, jotta
ohjelmistosovellukset pystyvit luotettavasti tunnistamaan yk-
sittdiset tosiseikat ja niiden sisdisen rakenteen;

e) esitetddn yhden péivin ajan yhdessd b alakohdan mukaisten
tietojen kanssa nettomddraiset lyhyet positiot, jotka julkais-
taan, koska ne ovat pienentyneet alle julkistamiselle asetetun
0,5 prosentin kynnysarvon liikkeeseenlasketusta osakepda-
omasta, ennen tietojen poistamista ja siirtdmistd historiallis-
ten tietojen osastoon.

I LUKU

NIIDEN TIETOJEN MUOTO, JOTKA TOIMIVALTAISTEN VI-
RANOMAISTEN ON ANNETTAVA EAMV:LLE NETTOMAARAI-
SISTA LYHYISTA POSITIOISTA

[ASETUKSEN (EU) N:o 236/2012 11 ARTIKLA]
3 artikla

Sdannollisesti annettavien tietojen muoto

1. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on toimitet-
tava EAMV:lle asetuksen (EU) N:o 236/2012 11 artiklan 1
kohdan mukaisesti neljannesvuosittain tiedot osakkeita, valtion-
lainaa ja valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia koskevista
nettomadréisistd lyhyistd positioista tdiman asetuksen liitteessd
II médritetyssd muodossa.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava
EAMV:lle sahkoisesti kiyttden EAMV:n perustamaa jarjestelmad,
jolla varmistetaan, ettd tietojen kattavuus, oikeellisuus ja luotta-
muksellisuus sdilytetddn tiedonsiirron aikana.

4 artikla

Pyynnostd toimitettavien tietojen muoto

1. Asianomaisen toimivaltaisen viranomainen on annettava
asetuksen (EU) N:o 236/2012 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti
tiedot osakkeita ja valtionlainaa koskevista nettoméirdisistd ly-
hyistd positioista tai valtionlainan luottoriskivaihtosopimuksia
koskevista kattamattomista positioista muodossa, jonka EAMV
madrittdd pyynnossdan.

2. Kun pyydetyt tiedot liittyvit sithen ilmoitukseen sisaltyviin
tietoihin, jonka toimivaltainen viranomainen on vastaanottanut
asetuksen (EU) N:o 236/2012 5, 7 ja 8 artiklan mukaisesti,
kyseiset tiedot on annettava komission delegoidun asetuk-

sen (EU) N:o 826/2012 (') 2 artiklassa vahvistettujen vaatimus-
ten mukaisesti.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on ldhetettdva pyydetyt tiedot
sihkoisessd muodossa kiyttien EAMV:n perustamaa tietojen-
vaihtojirjestelmid, jolla varmistetaan, ettd tietojen kattavuus, oi-
keellisuus ja luottamuksellisuus sdilytetdan tiedonsiirron aikana.

IV LUKU

SOPIMUKSET, JARJESTELYT JA TOIMENPITEET, JOILLA VOI-
DAAN RITTAVASSA MAARIN VARMISTAA, ETTA OSAKE ON
SAATAVILLA SELVITYSTA VARTEN

[ASETUKSEN (EU) N:o 236/2012 12 JA 13 ARTIKLA]
5 artikla

Sopimukset osakkeen lainaamisesta tai muut
vaikutuksiltaan vastaavat tiytintoonpanokelpoiset
vaatimukset

1. Sopimuksessa osakkeen lainaamisesta tai muussa asetuk-
sen (EU) N:o 236/2012 12 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tai
13 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa taytintoonpa-
nokelpoisessa vaatimuksessa on kiytettdvd seuraavia sopimus-
tai vaatimustyyppejd, jotka ovat oikeudellisesti sitovia koko ly-
hyeksimyynnin keston ajan:

a) futuurit ja swap-sopimukset: futuurit ja swap-sopimukset,
jotka johtavat asianomaisten osakkeiden tai valtionlainan
fyysiseen selvittimiseen ja kattavat vdhintddn niiden osakkei-
den lukumdarin tai sen valtionlainan méarin, jonka luonnol-
linen henkil6 tai oikeushenkil6 tarjoutuu myymaan lyhyeksi,
jotka on tehty ennen lyhyeksimyyntid tai samaan aikaan sen
kanssa ja joissa madritetddn toimitus- tai toteutuspdivd, jolla
varmistetaan, ettd lyhyeksimyynnin selvitys voi tapahtua
maddrdajankohtana;

b) optiot: optiosopimukset, jotka johtavat asianomaisten osak-
keiden tai valtionlainan fyysiseen selvittimiseen ja kattavat
vihintddn niiden osakkeiden lukumiirin tai sen valtionlai-
nan midrdn, jonka luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo
tarjoutuu myymadan lyhyeksi, jotka on tehty ennen lyhyeksi-
myyntid tai samaan aikaan sen kanssa ja joissa madritetddn
toteutuspdivd, jolla varmistetaan, ettd lyhyeksimyynnin selvi-
tys voi tapahtua maardajankohtana;

¢) takaisinostosopimukset: takaisinostosopimukset, jotka katta-
vat vahintdan niiden osakkeiden lukuméirin tai sen valtion-
lainan maardn, jonka luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo
tarjoutuu myymadan lyhyeksi, jotka on tehty ennen lIyhyeksi-
myyntid tai samaan aikaan sen kanssa ja joissa médritetddn
takaisinostopdivé, jolla varmistetaan, ettd lyhyeksimyynnin
selvitys voi tapahtua médrdajankohtana;

&

pysyvit sopimukset tai liukuvat jarjestelyt: sopimus tai jirjes-
tely, joka tehdddn tai josta sovitaan ennen lyhyeksimyyntid
tai samaan aikaan sen kanssa ennakkoon mddritellystd maa-
rastd erikseen yksiloityja osakkeita tai valtionlainaa ja joka
kattaa lyhyeksimyynnin aikana vahintddn niiden osakkeiden
lukumdarin tai sen valtionlainan mééran, jonka luonnollinen

(") Katso tdimin virallisen lehden sivu 1.
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henkil6 tai oikeushenkilo tarjoutuu myymaan lyhyeksi, seka
jossa maddritetddn toimitus- tai toteutuspdivd, jolla varmiste-
taan, ettd lyhyeksimyynnin selvitys voi tapahtua méérdajan-
kohtana;

o
-

merkintdoikeuksiin liittyvat sopimukset: merkintdoikeuksiin
liittyvat sopimukset, kun luonnollisella henkilolld tai oikeus-
henkilolld on oikeudet saman liikkeeseenlaskijan ja samaan
osakelajiin kuuluvien uusien osakkeiden merkintddn ja kun
sopimukset kattavat vahintddn niiden osakkeiden lukumda-
rdn, jonka tarjoudutaan myymadin lyhyeksi, edellyttden, ettd
luonnollisella henkilolld tai oikeushenkil6lld on oikeus vas-
taanottaa osakkeet lyhyeksimyynnin selvityspdivina tai en-
nen kyseistd paivii;

f) muut vaatimukset tai sopimukset, jotka johtavat osakkeiden
tai valtionlainan toimitukseen: sopimukset tai vaatimukset,
jotka kattavat vdhintddn niiden osakkeiden lukumdiirin tai
sen valtionlainan mdardn, jonka luonnollinen henkil6 tai
oikeushenkilo tarjoutuu myymain lIyhyeksi, jotka tehddin
tai asetetaan ennen lyhyeksimyyntid tai samaan aikaan sen
kanssa ja joissa madritetddn toimitus- tai toteutuspdivd, jolla
varmistetaan, ettd lyhyeksimyynnin selvitys voi tapahtua
mdédrdajankohtana.

2. Vastapuolen on toimitettava sopimus tai vaatimus luon-
nolliselle henkilolle tai oikeushenkildlle pysyvilld valineelld nayt-
tond lainaamisesta tehdystd sopimuksesta tai muusta tdytin-
toonpanokelpoisesta vaatimuksesta.

6 artikla

Jirjestelyt ja toimenpiteet, jotka toteutetaan, kun myydiin
Iyhyeksi markkinapaikassa julkisen kaupankiynnin
kohteeksi otettu osake

[asetuksen (EU) N:o 236/2012 12 artiklan 1 kohdan ¢
alakohta]

1.  Jaljempdni 2, 3 ja 4 kohdassa médritellddn asetuksen (EU)
N:o 236/2012 12 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan mukaiset
jarjestelyt ja toimenpiteet, jotka toteutetaan, kun myydaan lyhy-
eksi markkinapaikassa julkisen kaupankiynnin kohteeksi otettu
osake.

2. Vakiomuotoisilla paikannusjirjestelyilld ja -toimenpiteilld
tarkoitetaan jirjestelyjd, vahvistuksia ja toimenpiteitd, jotka sisil-
tavat jokaisen seuraavista seikoista:

a) paikannuksen vahvistus: vahvistus, jonka kolmas antaa en-
nen kuin luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo aloittaa ly-
hyeksimyynnin, jossa kolmas ilmoittaa, ettd se katsoo voi-
vansa asettaa osakkeet saataville siten, ettd selvitys tapahtuu
médrdajankohtana, ottaen huomioon mahdollinen myynti-
médrd ja markkinaolosuhteet, ja jossa ilmoitetaan jakso,
jota varten osake on paikannettu;

=

vahvistus odottamassapidosta (put on hold confirmation): kol-
mannen ennen lyhyeksimyynnin aloittamista antama vahvis-
tus siitd, ettd se pitdd vdhintddn odottamassa pyydetyn osa-
kemdaardn kyseistd henkilod varten.

3. Saman piivin aikana suoritettavaa paikannusta koskevalla
vakiomuotoisella jarjestelylld ja sitd koskevilla toimenpiteilld tar-
koitetaan jérjestelyjd, vahvistuksia ja toimenpiteitd, jotka sisdlta-
vit jokaisen seuraavista seikoista:

a) vahvistuspyynto: luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
kolmannelle esittdma vahvistuspyyntd, jonka mukaan lyhy-
eksimyynti katetaan osakeostoilla sen pdivin aikana, jona
lyhyeksimyynti tapahtuu;

K=

paikannuksen vahvistus: vahvistus, jonka kolmas antaa en-
nen lyhyeksimyynnin aloittamista ilmoittaakseen, etti se kat-
soo voivansa ascttaa osakkeet saataville siten, ettd selvitys
tapahtuu maédrdajankohtana, ottaen huomioon mahdollinen
myyntimaard ja markkinaolosuhteet, ja jossa ilmoitetaan jak-
so, jota varten osakkeet on paikannettu;

¢) vahvistus siitd, ettd osake on helposti lainattavissa tai ostet-
tavissa: kolmannen ennen lyhyeksimyynnin aloittamista an-
tama vahvistus siitd, osake on helposti lainattavissa tai ostet-
tavissa kyseessd olevana mairdnd, ottaen huomioon markki-
naolosuhteet ja muut asianomaisen kolmannen saatavilla ole-
vat tiedot osakkeiden tarjonnasta, tai jos kolmas ei anna
tdllaista vahvistusta, ilmoitus siitd, ettd kolmas pitdd vihin-
tddn odottamassa pyydetyn osakemdirin luonnollista henki-
164 tai oikeushenkilod varten;

d) seuranta: luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén antama
sitoumus siitd, ettd se seuraa sen lyhyeksimyynnin maaraa,
jota ostot eivit kata;

e) ohjeistus lyhyeksimyynnin kattamisen laiminly6nnin tapauk-
sessa; luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon sitoumus sii-
td, ettd jos toteutettua lyhyeksimyyntid ei kateta ostoilla sa-
man pdivin aikana, luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo
lahettdd kolmannelle valittomasti ohjeet osakkeiden hankin-
nasta lyhyeksimyynnin kattamiseksi siten, ettd selvitys voi
tapahtua mairdajankohtana.

4. Osakkeiden helppoa lainausta tai ostamista koskevilla jar-
jestelyilld ja toimenpiteilld, kun luonnollinen henkil6 tai oikeus-
henkil6 alkaa myyda lyhyeksi osakkeita, jotka tdyttdvat komis-
sion asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (') 22 artiklassa vahvistetut
likvidiysvaatimukset, tai muita osakkeita, jotka sisdltyvit kunkin
jasenvaltion asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen yksiloi-
madn kansalliseen pddosakeindeksiin ja ovat markkinapaikassa
julkisen kaupankdynnin kohteeksi otetun johdannaissopimuksen
kohde-etuutena olevia rahoitusvalineitd, tarkoitetaan jarjestelyja,
vahvistuksia ja toimenpiteitd, jotka sisdltivit seuraavat seikat:

a) paikannuksen vahvistus: vahvistus, jonka kolmas antaa en-
nen lyhyeksimyynnin aloittamista ilmoittaakseen, ettd se kat-
s00 voivansa asettaa osakkeet saataville siten, ettd selvitys voi
tapahtua mdirdajankohtana, ottaen huomioon mahdollinen
myyntimaara ja markkinaolosuhteet, ja jossa ilmoitetaan jak-
so, jota varten osake on paikannettu;

b) vahvistus siitd, ettd osake on helposti lainattavissa tai ostet-
tavissa: kolmannen ennen lyhyeksimyynnin aloittamista

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 1.
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antama vahvistus siité, ettd osake on helposti lainattavissa tai
ostettavissa kyseessd olevana mddrind, ottaen huomioon
markkinaolosuhteet ja muut asianomaisen kolmannen saa-
tavilla olevat tiedot osakkeiden tarjonnasta, tai jos kolmas
ei anna téllaista vahvistusta, ilmoitus siitd, ettd kolmas pitdd
vihintddn odottamassa pyydetyn osakemdirdn luonnollista
henkil6d tai oikeushenkilod varten; seki

¢) kattamista koskeva ohjeistus: kun ostaminen tai lainaaminen
ei kata toteutettua lyhyeksimyyntid, sitoumus siité, ettd luon-
nollinen henkil6 tai oikeushenkilo lihettdd kolmannelle va-
littomasti ohjeet osakkeiden hankinnasta lyhyeksimyynnin
kattamiseksi siten, ettd selvitys voi tapahtua mairdajankohta-
na.

5. Kolmannen on toimitettava 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
jarjestelyt, vahvistukset ja ohjeet pysyvilld vilineelld luonnolli-
selle henkildlle tai oikeushenkil6lle ndyttona siitd, ettd jarjestelyt,
vahvistukset ja ohjeet ovat olemassa.

7 artikla

Kolmansien kanssa sovitut valtionlainaa koskevat
jarjestelyt
[asetuksen (EU) N:o 236/2012 13 artiklan 1 kohdan ¢
alakohta]

1. Jiljempand 2-5 kohdassa mairitellddn asetuksen (EU) N:o
236/2012 13 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut kol-
mansien kanssa sovitut valtionlainaa koskevat jarjestelyt.

2. Valtionlainan paikantamista koskevalla vakiomuotoisella
jarjestelylld tarkoitetaan vahvistusta, jonka kolmas antaa ennen
lyhyeksimyynnin aloittamista ilmoittaakseen, ettd se katsoo voi-
vansa asettaa valtionlainan saataville siten, ettd selvitys voi ta-
pahtua mairdajankohtana, luonnollisen henkilén tai oikeushen-
kilon pyytimind mdaarind, ottaen huomioon markkinaolosuh-
teet, ja jossa ilmoitetaan jakso, jota varten valtionlaina on pai-
kannettu.

3. Madrdaikaisella vahvistusjarjestelylld tarkoitetaan jirjeste-
lyd, jossa luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil6 ilmoittaa kol-
mannelle, ettd lyhyeksimyynti katetaan ostoilla lyhyeksimyynnin
toteutuspdivin aikana ja jossa kolmas vahvistaa ennen lyhyek-
simyynnin aloittamista voivansa kohtuudella olettaa, ettd valti-
onlaina voidaan ostaa kyseessd olevana médirind, ottaen huomi-
oon markkinaolosuhteet ja muut asianomaisen kolmannen saa-
tavilla olevat tiedot valtion velkainstrumenttien tarjonnasta péi-
ving, jona lyhyeksimyynti aloitetaan.

4. Ehdotonta takaisinostoa koskevalla vahvistuksella tarkoite-
taan vahvistusta, jonka kolmas antaa ennen lyhyeksimyynnin
aloittamista siitd, ettd se voi kohtuudella olettaa, ettd selvitys
voi tapahtua mairdajankohtana, koska se osallistuu keskuspan-
kin, velkakonttorin tai arvopaperien selvitysjdrjestelmén jarjesta-
maédn tai yllapitimain rakennepohjaiseen jirjestelyyn, joka mah-
dollistaa kyseisen valtionlainan saannin ilman ehtoja lyhyeksi-
myynnin méirdd vastaavalla madralla.

5. Vahvistuksella siité, ettd valtionlaina on helposti ostettavis-
sa, tarkoitetaan vahvistusta, jonka kolmas antaa ennen lyhyek-
simyynnin aloittamista siitd, ettd se voi kohtuudella olettaa, ettd
selvitys voi tapahtua mairdajankohtana, koska kyseinen valtion-
laina on helposti lainattavissa tai ostettavissa kyseessd olevana
mairand, ottaen huomioon markkinaolosuhteet ja kyseisen kol-
mannen saatavilla olevat muut tiedot valtionlainan tarjonnasta.

6. Kolmannen on toimitettava 2-5 kohdassa tarkoitetut jir-
jestelyt, vahvistukset ja ohjeet luonnolliselle henkilélle tai oike-
ushenkilolle pysyvilld vilineelld todisteena siitd, ettd jarjestelyt,
vahvistukset ja ohjeet ovat olemassa.

8 artikla

Kolmannet, joiden kanssa jirjestelyt tehdiin

1. Jos 6 ja 7 artiklassa tarkoitettu jirjestely tehdddn kolman-
nen kanssa, kyseisen kolmannen on oltava jokin seuraavista:

a) jos kyseessd on sijoituspalveluyritys: 2 kohdassa vahvistetut
vaatimukset tdyttdvd sijoituspalveluyritys;

b) jos kyseessd on keskusvastapuoli: kyseiset osakkeet tai kysei-
sen valtionlainan selvittdva keskusvastapuoli;

¢) jos kyseessd on arvopaperien selvitysjirjestelmd: Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY (') madritel-
man mukainen arvopaperien selvitysjirjestelmd, joka selvittda
kyseisid osakkeita tai kyseistd valtionlainaa koskevia maksuja;

d) jos kyseessd on keskuspankki: keskuspankki, joka hyviksyy
kyseiset osakkeet tai kyseisen valtionlainan vakuutena tai
suorittaa kyseisiin osakkeisiin tai valtionlainaan littyvid avo-
markkina- tai repo-operaatioita;

e) jos kyseessi on kansallinen velkakonttori: kyseisen valtion-
lainan litkkeeseenlaskijan kansallinen velkakonttori;

f) kuka tahansa muu henkilo, joka kuuluu Euroopan finans-
sivalvojien jarjestelmdn jisenen soveltamien unionin oike-
uden mukaisten lupa- tai rekisterdintivaatimusten soveltamis-
alaan ja tdyttad 2 kohdassa vahvistetut vaatimukset;

g) kolmanteen maahan sijoittautunut henkil6, joka on saanut
toimiluvan ja on rekisterdity, on kyseisessi kolmannessa
maassa valvontaviranomaisen valvonnan kohteena ja tdyttdd
2 kohdassa vahvistetut vaatimukset, edellyttden, ettd kyseisen
kolmannen maan viranomainen osallistuu asianmukaiseen
yhteistyojdrjestelyyn, joka koskee tietojenvaihtoa asianomai-
sen toimivaltaisen viranomaisen kanssa.

() EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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2. Edelld 1 kohdan a, f ja g alakohdan soveltamiseksi kol-
mannen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) osallistuttava kyseisien osakkeiden tai kyseisen valtiovelan
lainaamisen tai ostamisen hallinnointiin;

b) esitettdvd todisteet tillaisesta osallistumisesta;

¢) voitava pyynnostd esittdd todisteet, mukaan lukien tilastotie-
dot, kyvystddn toimittaa osakkeet tai valtionvelka tai osallis-
tua niiden toimittamiseen vastapuolilleen pdivind, joina se on
sitoutunut tekemadn niin.

V LUKU

PAAASIALLISEN MARKKINAPAIKAN MAARITTAMINEN POIK-
KEUSTA VARTEN

[ASETUKSEN (EU) N:o 236/2012 16 ARTIKLA]
9 artikla

Pdivamiirit ja jaksot pidasiallista markkinapaikkaa
koskevia laskelmia varten

1. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvi
osakkeen pidasiallisen markkinapaikan méaritystd koskevat las-
kelmat 1 pdivdstda tammikuuta 2010 31 pdivdan joulukuuta
2011 ulottuvan jakson osalta vahintddn 35 kalenteripdivdd en-
nen piivad, jona asetusta (EU) N:o 236/2012 aletaan soveltaa.

2. Timin jilkeen laskelmat on tehtdvd ennen 22 piivai hel-
mikuuta 2014 1 péivian tammikuuta 2012 ja 31 pdivan joulu-
kuuta 2013 vilisen jakson osalta, ja sen jilkeen kahden vuoden
vilein myohempien kahden vuoden pituisten jaksojen osalta.

3. Jos kyseistd osaketta ei otettu julkisen kaupankdynnin
kohteeksi koko kahden vuoden pituisella jaksolla unionissa si-
jaitsevassa markkinapaikassa eikd kolmannessa maassa sijaitse-
vassa markkinapaikassa, laskentajakso on jakso, jonka aikana
osake otettiin julkisen kaupankdynnin kohteeksi molemmissa
markkinapaikoissa samanaikaisesti.

10 artikla

Pdivimdird, johon mennessi ilmoitus on annettava
EAMV:lle

Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle osakkeet, joiden paiasiallinen markkinapaikka on
unionin ulkopuolella, vihintdin 35 kalenteripdivddn ennen péi-
véd, jona asetuksen (EU) N:o 236/2012 soveltaminen alkaa, ja
sen jilkeen ensimmdistd kaupankdyntipaivad edeltdvind paivand
maaliskuussa joka toinen vuosi alkaen vuoden 2014 maaliskuus-
ta.

11 artikla

Poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden
luettelon voimaantulo

Luettelo osakkeista, joiden pddasiallinen markkinapaikka sijaitsee
unionin ulkopuolella, tulee voimaan 1 pédivind huhtikuuta

EAMV:n julkaistua luettelon, lukuun ottamatta EAMV:n julkaise-
maa ensimmidistd luetteloa, joka tulee voimaan piivind, jona
asetuksen (EU) N:o 236/2012 soveltaminen alkaa.

12 artikla

Poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden
uudelleentarkastelun erityistapaukset

1.  Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen, joka maarittaa
jonkin 2 kohdan mukaisen tilanteen jilkeen, sijaitseeko osak-
keen pédasiallinen markkinapaikka unionin ulkopuolella, on
varmistettava, ettd

a) padasiallisen markkinapaikan mdarittdmistd koskevat laskel-
mat tehdddn mahdollisimman pian kyseisen tilanteen synty-
misen jilkeen ja ne kattavat laskentapaivad edeltdvd kahden
vuoden pituisen jakson;

=

se ilmoittaa EAMV:lle médrityksen tuloksen mahdollisimman
pian ja tarvittaessa ennen osakkeen ottamista julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi unionissa sijaitsevassa markkinapaikas-
sa.

Mahdollinen tarkistettu luettelo tulee voimaan sen sitd paivad
seuraavana pdivind, jona EAMV julkaisee luettelon.

2. Edelld 1 kohdan siinnoksia sovelletaan, kun

a) kaupankiynti yhtion osakkeilla lopetetaan pysyvisti unionin
ulkopuolella sijaitsevassa padasiallisessa markkinapaikassa;

b) kaupankdynti yhtion osakkeilla lopetetaan pysyvisti unio-
nissa sijaitsevassa markkinapaikassa;

¢) yhtion osakkeet, jotka oli aiemmin otettu julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi unionin ulkopuolella sijaitsevassa markki-
napaikassa, otetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi unio-
nissa sijaitsevassa markkinapaikassa.

VI LUKU
LOPPUSAANNOKSET
13 artikla

Voimaantulo

Tdma asetus tulee voimaan seuraavana pdivind sen jalkeen, kun
se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd marraskuuta 2012, lukuun ottamatta
9, 10 ja 11 artiklaa, joita sovelletaan ensimmadisessd kohdassa
tarkoitetusta paivasta.
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Tdamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jisenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 29 pdivand kesikuuta 2012.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO

LIITE I

Merkittivien nettomiiriisten lyhyiden positioiden julkaiseminen (2 artikla)

Piivd, jona positio luotiin,
jona sitd muutettiin tai jona
sen hallussapito péittyi
(vwvv-kk-pp)

Nettomddriinen lyhyt
Position haltija Liikkeeseen-laskijan nimi ISIN-koodi positio
(%)
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LITE I

EAMV:lle neljinnesvuosittain toimitettavien tietojen muoto (3 artikla)

Tiedot Muoto

1. Liikkeeseenlaskijan tunnistetiedot Osakkeet: sen yrityksen tdydellinen nimi, jonka osakkeita on otettu kau-
pankédynnin kohteeksi markkinapaikassa

Valtionlaina: liikkeeseenlaskijan tdydellinen nimi

Kattamattomat valtionlainan luottoriskinvaihtosopimukset: kohde-etuutena
olevan valtionlainan litkkeeseenlaskijan tdydellinen nimi

2. 1SIN-koodi Osakkeet: liikkkeeseenlaskijan kantaosakkeiden paiasiallisen osakelajin ISIN-
koodi. Jos kantaosakkeita ei ole otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi,
etuosakkeiden lajin ISIN-koodi (tai julkisen kaupankdynnin kohteeksi otet-
tujen etuosakkeiden pédasiallinen osakelaji, jos kyseisien osakkeiden lajeja
on useita).

3. Maakoodi Valtionlainan  liikkeeseenlaskijamaan ~ kaksikirjaiminen =~ maakoodi
ISO 3166-1 -standardin mukaisesti

4. Position paivdys Piivi, jolta positio ilmoitetaan, ISO 8601:2004 -standardin mukaisessa
muodossa (vvvv-kk-pp)

5. Pdivittdin yhteen kerityt tiedot kansallis- | Prosenttiluku pyoristettynd kahden desimaalin tarkkuudella
ten paddomaindeksien osakkeita koske-
vista nettomdaariisistd lyhyistd positioista

6. Vuosineljanneksen lopussa yhteen kerdtyt | Prosenttiluku pyoristettynd kahden desimaalin tarkkuudella
tiedot muita osakkeita koskevista netto-
madrdisistd lyhyistd positioista

7. Péivittdin kerityt tiedot valtionlainaa kos- | Vastaava nimellinen méird euroina
kevista nettomdardisistd lyhyistd positi-
oista

8. Piivittdin yhteen kerityt tiedot valtionlai- | Vastaava nimellinen maara euroina
nan liikkeeseenlaskijoiden luottoriskin-
vaihtosopimuksia koskevista kattamatto-
mista positioista
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