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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2012/30/EU,
annettu 25 piivini lokakuuta 2012,
niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 54 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd
niiden jisenten seki ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtiditi perustettaessa sekd niiden
péddomaa siilytettiessi ja muutettaessa
(Uudelleenlaadittu)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, (2)  Perussopimuksen 50 artiklan 2 kohdan g alakohdassa ja
jotka sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamiseksi anne-

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 50 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan g
alakohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavaksi
sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

€
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (1),
noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestystd (2),

(4)

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi,
joita jdsenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen
54 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd nii-
den jasenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osa- ()
keyhtioitd perustettaessa sekd niiden pddomaa sdilytet-
tdessd ja muutettaessa, 13 pdivind joulukuuta 1976 an-
nettua toista neuvoston direktiivid 77/91/ETY () on
muutettu useita kertoja ja huomattavilta osin (*). Koska
sithen on tehtdvd uusia muutoksia, mainittu direktiivi
olisi selkeyden vuoksi laadittava uudelleen.

() EUVL C 132, 3.5.2011, s. 113.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. marraskuuta 2011 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdess), ja neuvoston piddtds, tehty 10. lo-
kakuuta 2012. (6)

() EYVLL 26, 31.1.1977, s. 1. Huomautus: direktiivin 77/91/ETY nimi
on tarkistettu siten, ettd siinid otetaan huomioon Lissabonin sopi-
muksen 5 artiklan mukainen Euroopan yhteison perustamissopi-
muksen artiklojen uudelleennumerointi; alun perin nimessi oli viit-
taus perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohtaan.

(*) Katso liitteessd Il oleva A osa.

tussa yleisessd toimintaohjelmassa tarkoitettu yhteensovit-
taminen, joka aloitettiin niiden takeiden yhteensovittami-
sesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan pe-
rustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta
yhti6iltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaa-
miseksi, 9 pdivind maaliskuuta 1968 annetulla ensim-
miiselld neuvoston direktiivilld 68/151/ETY (°), on erityi-
sen tirkedd julkisten osakeyhtididen kannalta, koska nii-
den toiminnalla on merkittdvd osuus jdsenvaltioiden ta-
louseldmissd ja toiminta usein ulottuu yli kansallisten
rajojen.

Yhdenmukaisen vihimmadissuojan varmistamiseksi julkis-
ten osakeyhtididen osakkeenomistajille ja velkojille on
erityisen tirkedd sovittaa yhteen ne kansalliset sdannok-
set, jotka koskevat tillaisten osakeyhtididen perustamista
sekd niiden pddoman siilyttdmistd, korottamista ja alen-
tamista.

Julkisen osakeyhtion yhtiojdrjestyksen tai perustamiskir-
jan on oltava unionissa sellainen, ettd jokainen asiasta
kiinnostunut voi tutustua yhtiotd koskeviin perustietoi-
hin, mukaan lukien sen pddoman tarkka rakenne.

Olisi vahvistettava unionin sddnnokset sen padoman sii-
lyttimisestd, joka on velkojien saatavien turvana, ja eri-
tyisesti olisi kiellettavd kaikenlainen pddoman alentami-
nen jakamalla sitd osakkeenomistajille, jos ndma eivit ole
sithen oikeutettuja, sekd asetettava rajoituksia yhtion oi-
keudelle hankkia omia osakkeitaan.

Rajoituksia, jotka koskevat yhtion oikeutta hankkia omia
osakkeitaan, olisi sovellettava yhtién omiin hankintoihin
sekd sellaisen henkilon hankintoihin, joka toimii omissa
nimissddn mutta kyseisen yhtion lukuun.

() EYVL L 65, 14.3.1968, s. 8.
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(10)

(1)

(12)

Sen estamiseksi, ettd julkinen osakeyhtié kayttdd tallaisiin
hankintoihin toista yhtiotd, jossa silli on ddnimddrin
enemmisto tai jossa se voi muuten kdyttdd mairdysvaltaa,
noudattamatta tdssd suhteessa asetettuja rajoituksia, on
syytd ulottaa jdrjestelyt, jotka koskevat yhtion oikeutta
hankkia omia osakkeitaan, koskemaan tillaisen toisen
yhtion tarkeimpid ja useimmin toistuvia osakkeiden han-
kintoja. On syytd ulottaa nidmi jirjestelyt koskemaan
osakkeiden merkintdi julkisissa osakeyhtitissa.

Tamin direktiivin kiertimisen estdmiseksi on syytd ulot-
taa johdanto-osan 7 kappaleessa tarkoitetut jarjestelyt
koskemaan niiden takeiden yhteensovittamisesta saman-
veroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan perussopimuksen
54 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd nii-
den jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi,
16 pdivind syyskuuta 2009 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissi 2009/101/EY (!) tarkoi-
tettuja yhtioitd ja kolmannen maan lainsddddnnon alaisia
yhti6itd, joilla on vastaava oikeudellinen muoto.

Jos julkisen osakeyhtion ja toisen yhtion, kuten esimer-
kiksi sellaisen yhtion, jota tarkoitetaan johdanto-osan 7
kappaleessa, suhde on ainoastaan vilillinen, on syytd
joustaa sdannoksistd, joita sovelletaan, kun timd suhde
on viliton, sdatamalld ddnioikeuksien kayttimisen kielta-
misestd vahimmadistoimenpiteend tdmin direktiivin ta-
voitteiden saavuttamiseksi.

Lisiksi on perusteltua sulkea sellaiset tapaukset timin
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, joissa ammatti-
maisen toiminnan erityisluonne jo estdd sen, ettd timan
direktiivin tavoitteiden saavuttaminen vaarantuisi.

Perussopimuksen 50 artiklan 2 kohdan g alakohdan ta-
voitteet huomioon ottaen pidoman korottamista tai alen-
tamista koskevassa jdsenvaltioiden lainsddddnndssd on
tarpeen varmistaa, ettd samassa asemassa olevien osak-
keenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatetta sekd
periaatetta sellaisten velkojien suojaamisesta, joiden saa-
tavat ovat syntyneet ennen alentamispditostd, noudate-
taan ja yhdenmukaistetaan.

Standardoidun velkojien suojan vahvistamiseksi kaikissa
jasenvaltioissa velkojien olisi voitava turvautua tietyin eh-
doin oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin, jos
niiden saatavat ovat uhattuina julkisen osakeyhtion paa-
oman alentamisen seurauksena.

(") EUVL L 258, 1.10.2009, s. 11. Huomautus: direktiivin 2009/101/EY
nimi on tarkistettu siten, ettd siind otetaan huomioon Lissabonin
sopimuksen 5 artiklan mukainen Euroopan yhteison perustamissopi-
muksen artiklojen uudelleennumerointi; alun perin nimessi oli viit-
taus perustamissopimuksen 48 artiklaan.

(13)  Varmistaakseen markkinoiden vairinkdyton ehkéisemisen
jasenvaltioiden olisi timdn direktiivin tdytintoonpanossa
otettava huomioon sisdpiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden vaarinkaytto) 28 pdivina
tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2003/6/EY (), Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytintdonpanosta
takaisinosto-ohjelmille ja rahoitusvilineiden vakauttami-
selle myonnettavien poikkeuksien osalta 22 piivani jou-
lukuuta 2003 annetun komission asetuksen (EY) N:o
2273/2003 (%) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin  2003/6/EY tdytintoonpanosta hyviksyttyjen
markkinakaytintojen, hyodykejohdannaisia koskevan si-
sdpiiritiedon maddrittelemisen, sisdpiiriluettelojen laatimi-
sen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen
ja epdilyttavistd arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta
29 pdivind huhtikuuta 2004 annetun komission direktii-
vin 2004(72[EY (*) sdannokset.

(14)  Yhteisojen tuomioistuimen asiassa C-133/06, parlamentti
vastaan neuvosto, 6 pdivand toukokuuta 2008 antaman
tuomion (°) perusteella pidetddn tarpeellisena muotoilla
uudelleen direktiivin 77/91/ETY 6 artiklan 3 kohdan sa-
namuoto, jotta poistetaan nykyinen johdettu oikeus-
perusta ja saddetdin siitd, ettd sekd Euroopan parlamentti
ettd neuvosto arvioivat mainitun artiklan 1 kohdassa tar-
koitetun rahamairdn ja tarvittaessa muuttavat sitd.

(15)  Talla direktiivilld ei ole vaikutusta jasenvaltioiden velvol-
lisuuteen noudattaa liitteessd II olevassa B osassa olevia
médridaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind
mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsddadantod ja so-
vellettava niit4,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Tassa direktiivissd sdddettyja yhteensovittamistoimenpiteitd
sovelletaan liitteessd I lueteltuja yhtiomuotoja koskeviin jdsen-
valtioiden lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin méarayksiin.

Liitteessd I lueteltuihin yhtiomuotoihin kuuluvien yhtididen ni-
messd on oltava ilmaisu, joka eroaa yhtiomuodoltaan toisenlai-
silta yhtioiltd vaadittavista ilmauksista.

2) EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

() E

() EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
(4 EUVL L 162, 30.4.2004, s. 70.
(%) Kok. 2008, s. 1-3189.



L 315/76

Euroopan unionin virallinen lehti

14.11.2012

2. Jasenvaltiot voivat pddttdd, ettd ne eivit sovella titd direk-
tiivid liitteessd I tarkoitetuiksi yhtidiksi perustettuihin vaihteleva-
pddomaisiin sijoitusyhtioihin tai osuustoiminnallisiin yhti6ihin.
Jos timid on jdsenvaltion lainsdddinnon mukaan mahdollista,
siind on vaadittava, ettd tallaiset yhtiot merkitsevit ilmaisun
'vaihtelevapddomainen sijoitusyhtio’ tai "osuustoiminnallinen yh-
ti6” kaikkiin direktiivin 2009/101/EY 5 artiklassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin.

IImaisulla 'vaihtelevapadomainen sijoitusyhtio’ tarkoitetaan tissi
direktiivissd ainoastaan yhtioiti:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin
arvopapereihin, kiinteddn omaisuuteen tai muuhun omaisuu-
teen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osak-
keenomistajille heidin omaisuutensa hoitamisesta,

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittdviksi ja

— joiden yhtidjdrjestyksen mukaan ne saavat vihimmais- ja
enimmdispddoman rajoissa milloin tahansa antaa, lunastaa
tai jélleenmyydd osakkeitaan.

2 artikla

Yhtion yhtiojarjestyksestd tai perustamiskirjasta on kaytdva ilmi
ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtiomuoto ja yhtién nimi;

b) yhtion tarkoitus;

¢) merkityn pddoman mdird, jos yhtiolld ei ole vahvistettua
pddomaa;

d) jos yhtiolld on vahvistettu piddoma, sen méaré, sekd merkityn
osakepddoman maird yhtion perustamishetkelld tai sen saa-
dessa luvan aloittaa toimintansa sekd aina vahvistetun paa-
oman muuttuessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktii-
vin 2009/101/EY 2 artiklan e alakohdan soveltamista;

e) maddrdykset yhtion sellaisten elinten jasenten lukumairistd ja
asettamismenettelystd, jotka edustavat yhtiotd suhteessa ulko-
puolisiin tai joiden tehtdvdnd on yhtién hallinto, johto tai

valvonta, sekd toimivallan jaosta niiden elinten valilld, siltd
osin kuin edelld mainituista seikoista ei ole sdddetty laissa;

f) yhtion toimintakausi, jos se on madritty.

3 artikla

Joko yhtidjarjestyksestd, perustamiskirjasta tai erillisestd asiakir-
jasta, joka julkaistaan noudattaen jdsenvaltion lainsdddannossd
sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menet-
telyd, on kdytdva ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtion sddntomaédrdinen kotipaikka;

b) merkittyjen osakkeiden nimellisarvo ja ainakin kerran vuo-
dessa ndiden osakkeiden lukumairi;

¢) sellaisten merkittyjen osakkeiden lukumaiirs, joilla ei ole ni-
mellisarvoa, jos tillaisia osakkeita voidaan kansallisen lain-
sdddinnon mukaan antaa;

d) mahdolliset osakkeiden luovutettavuutta koskevat rajoitukset;

e) jos yhtiolld on useita osakelajeja, b, ¢ ja d alakohdassa tar-
koitetut tiedot kultakin osakelajilta sekd kutakin lajia oleviin
osakkeisiin liittyvat oikeudet;

f) se, ovatko osakkeet nimetylle henkilolle vai haltijalle asetet-
tuja, jos kansallinen lainsdddinto sallii molemmat muodot,
sekd maardykset, jotka koskevat osakkeiden muodon muun-
tamista toiseksi, jollei siitd sdddetd laissa;

g) merkityn osakepdioman midrd, joka on maksettu yhtion
perustamishetkelld tai sen saadessa luvan aloittaa toimintan-
sa;

h) osakkeiden nimellisarvo tai, jollei nimellisarvoa ole, sellaisten
osakkeiden lukumdird, jotka on annettu muuta vastiketta
kuin rahaa vastaan, jolloin tillaisen vastikkeen laatu ja sen
antajan nimi on ilmoitettava;
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i) sellaisten luonnollisten henkiloiden tai oikeushenkildiden tai
yhtididen henkil6llisyys, jotka ovat allekirjoittaneet yhtiojar-
jestyksen tai perustamiskirjan tai, jollei yhtiotd ole perustettu
samalla kertaa, tdllaisten asiakirjojen luonnokset taikka joi-
den nimissi kyseiset asiakirjat tai luonnokset on allekirjoitet-
tu;

j) yhteismiiri tai ainakin arvio kaikista yhtion maksettavista tai
siltd veloitettavista perustamiskustannuksista sekd tarvittaessa
kustannuksista, jotka syntyvit, ennen kuin yhtio saa luvan
aloittaa toimintansa; ja

k) niille, jotka ovat osallistuneet yhtion perustamiseen tai toi-
miin luvan saamiseksi sen toiminnan aloittamiselle, yhtion
perustamishetkelld tai ennen kuin se on saanut luvan aloittaa
toimintansa myonnetyt erityiset edut.

4 artikla

1. Jos yhti6 ei jasenvaltion lainsddddnnon mukaan saa aloit-
taa toimintaansa, ennen kuin se on saanut luvan siihen, tissi
lainsddddnnossd on oltava myos sddnnokset siitd, kuka vastaa
sitoumuksista, jotka yhtié on tehnyt tai sen lukuun on tehty
ennen luvan antamista tai epddmista.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sellaisista sopimuksista
johtuviin sitoumuksiin, jotka yhtié on tehnyt ehdolla, ettd sille
annetaan lupa toiminnan aloittamiseen.

5 artikla

1. Jos jasenvaltion lainsddddnnon mukaan yhtiolld on oltava
perustajina useampia jasenid, se seikka, ettd yksi henkilo omistaa
kaikki osakkeet tai ettd jasenten lukumdird on yhtion perus-
tamisen jilkeen laskenut alle laillisen vihimmaisméirin, ei sel-
laisenaan saa johtaa yhtion purkautumiseen.

2. Jos jasenvaltion lainsddddnnon mukaan yhtio voidaan 1
kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa purkaa tuomioistuimen paa-
tokselld, toimivaltaisen tuomioistuimen on voitava antaa yhtiolle
riittdvd madrdaika puutteen poistamiseksi.

3. Kun 2 kohdassa tarkoitettu purkamispddtos annetaan, yh-
tio joutuu selvitystilaan.

6 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsiddinnon mukaan yhtion merkityn
padoman on oltava vahintddn 25 000 euroa, jotta yhtio voidaan
perustaa tai jotta yhti6 voi saada luvan aloittaa toimintansa.

2. Joka viides vuosi Euroopan parlamentti ja neuvosto perus-
sopimuksen 50 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan g alakohdan
mukaisesti komission ehdotuksesta arvioivat 1 kohdassa euroina
ilmaistun rahaméidrin ja tarvittaessa muuttavat sitd unionin ta-
louskehityksen ja rahaolojen kehityksen perusteella sekid ottaen
huomioon pyrkimykset sallia ainoastaan suurten ja keskisuurten
yritysten toimia liitteessd I luetelluissa yhtiomuodoissa.

7 artikla

Merkittyd osakepdiomaa voivat olla vain varat, joiden taloudel-
linen arvo voidaan arvioida. Tydsuoritusta tai palvelun suoritta-
mista koskevat sitoumukset eivit kuitenkaan voi olla tillaisia
varoja.

8 artikla

Osakkeita ei saa antaa vastikkeesta, joka on niiden nimellisarvoa
tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa pienem-

pi.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd ne, jotka sijoittavat osak-
keita ammattimaisesti, maksavat tillaisen toimintansa yhtey-
dessd merkitsemistddn osakkeista vastikkeen, joka on niiden
kokonaishintaa pienempi.

9 artikla

Sellaisten osakkeiden vastikkeesta, jotka annetaan vastiketta vas-
taan, on yhtion perustamishetkelld tai silloin, kun yhtio saa
luvan aloittaa toimintansa, oltava maksettu vihintddn 25 pro-
senttia niiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kir-
janpidollisesta vasta-arvosta.

Sellaisten osakkeiden vastike, jotka annetaan muuta vastiketta
kuin rahaa vastaan yhtion perustamishetkelld tai silloin, kun
yhtio saa luvan aloittaa toimintansa, on suoritettava kokonai-
suudessaan viiden vuoden kuluessa tuosta ajankohdasta.
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10 artikla

1. Ennen kuin yhtio perustetaan tai saa luvan aloittaa toimin-
tansa, on yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan,
jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on méarinnyt tai
hyvaksynyt, annettava lausunto kaikenlaisesta muusta vastik-
keesta kuin rahasta. Tallaiset asiantuntijat voivat olla luonnollisia
henkiloitd tai oikeushenkil6itd tai yhtioitd, sen mukaan kuin
jasenvaltion lainsdddannossd saddetddn.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa asiantuntijalausunnossa on
ainakin kuvattava jokainen vastikelaji ja kidytetyt arvostusmene-
telmat sekd myos ilmoitettava, vastaavatko niitd menetelmid
kadyttdmilld saadut arvot ainakin tillaista vastiketta vastaan an-
nettavien osakkeiden lukumdirdd ja nimellisarvoa tai nimellis-
arvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa sekd tarvittaessa
niistd suoritettavaa ylikurssia.

3. Asiantuntijalausunto on julkistettava noudattaen jdsenval-
tion lainsddddnnossd sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artik-
lan mukaista menettelya.

4. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta titd artiklaa, jos
90 prosenttia kaikkien osakkeiden nimellisarvosta tai sen puut-
tuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta annetaan yhdelle tai
useammalle yhtiolle muuta vastiketta kuin rahaa vastaan ja jos
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vastikkeen saavassa yhtiossd 3 artiklan i alakohdassa tarkoi-
tetut henkilot tai yhtiot ovat pdattineet olla hankkimatta
asiantuntijalausuntoa;

b) timid pddtos on julkistettu 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

¢) yhtioilld, jotka antavat tallaisen vastikkeen, on rahastoja, joita
ei voi lain tai yhti6jirjestyksen mukaan jakaa ja jotka ovat
vihintddn samansuuruisia kuin muuta vastiketta kuin rahaa
vastaan annettavien osakkeiden nimellisarvo tai nimellis-
arvon puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo;

d) yhtiot, jotka antavat tillaisen vastikkeen, ilmoittavat takaa-
vansa ¢ alakohdassa tarkoitettuun médrddn asti vastikkeen
saavan yhtion velat, jotka syntyvit muuta vastiketta kuin
rahaa vastaan annettujen osakkeiden antamisen jilkeen ja
ennen kuin vuosi on kulunut timdn yhtion sen tilikauden
tilinpddtoksen julkistamisesta, jonka aikana vastike annettiin;
ndiden osakkeiden luovuttaminen tind aikana ei ole sallittua;

e) edelld d alakohdassa tarkoitettu takuu on julkistettu 3 koh-
dassa sdddetylld tavalla; ja

f) yhtiot, jotka antavat tallaisen vastikkeen, siirtavit ¢ alakoh-
dassa tarkoitettua mdairdd vastaavan médrdn rahastoon, jota
ei saa jakaa ennen kuin kolmen vuoden kuluttua vastikkeen
saavan yhtion sen tilikauden tilinpdtoksen julkistamisesta,
jolloin vastike annettiin tai, tarvittaessa, ennen kuin kaikki
d alakohdassa tarkoitettuun takaukseen perustuvat vaatimuk-
set, jotka on esitetty tind aikana, on tdytetty.

5.  Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta tdtd artiklaa
uuden yhtion perustamiseen sulautumisen tai jakautumisen
kautta, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan
yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Kun jdsenvaltiot pdattavit soveltaa titd artiklaa ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, ne voivat sdtdd, ettd
sama asiantuntija voi laatia tai samat asiantuntijat voivat laatia
sekd tdmin artiklan mukaisen lausunnon ettd sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmaa koskevan, yhden tai useamman riippu-
mattoman asiantuntijan lausunnon.

11 artikla

1. Jasenvaltiot voivat paattdi olla soveltamatta timin direktii-
vin 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos rahoitusvilineiden mark-
kinoista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (') 4 artiklan 1
kohdan 18 alakohdan méaritelmin mukaisia siirtokelpoisia ar-
vopapereita tai mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 19
alakohdan mairitelmdn mukaisia rahamarkkinavilineitd anne-
taan hallinto- tai johtoelimen paitokselli muuna vastikkeena
kuin rahana ja kyseiset arvopaperit tai rahamarkkinavilineet
arvostetaan silld painotetulla keskihinnalla, jolla niilldi on kiyty
kauppaa mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan
médritelmdn mukaisilla sddnnellyilli markkinoilla kansallisessa
lainsddadannossd madritettdvan riittdvan pitkdn ajan ennen kysei-
sen muun vastikkeen kuin rahan antamispaivia.

Jos poikkeukselliset olosuhteet kuitenkin ovat vaikuttaneet ky-
seiseen hintaan siten, ettd omaisuuserdn arvo on vastikkeen
antamispdivind huomattavasti muuttunut, mukaan lukien tilan-
teet, joissa kyseisten siirrettdvien arvopapereiden tai rahamark-
kinavilineiden markkinoista on tullut epilikvidejd, on arvos-
taminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai johtoelimen aloitteesta
ja vastuulla.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Tillaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa.

2. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1,
2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitokselli muuna
vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin
taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopape-
reita tai rahamarkkinavilineitd, joiden kayvastd arvosta tunnus-
tettu riippumaton asiantuntija on jo antanut lausunnon, ja jos
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kdypd arvo médritetddn enintddn kuusi kuukautta ennen péi-
véid, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi; ja

b) arvostaminen on tehty vastikkeeksi annettavien omaisuus-
erien kaltaiseen omaisuuteen sovellettavien, jisenvaltioissa
yleisesti hyviksyttyjen arvostamisnormien ja -periaatteiden
mukaisesti.

Jos kyseessd ovat uudet olosuhteet, joissa omaisuuserdn kaypa
arvo on vastikkeen antamispdivind huomattavasti muuttunut,
on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai johtoelimen
aloitteesta ja vastuulla.

Tillaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa.

Jos tillaista uudelleen arvostamista ei tehdd, yksi tai useampi
osakkeenomistaja, joka omistaa yhtion merkitystd pddomasta
yhteensd vahintddn 5 prosenttia pdivini, jona pditos pddoman
korottamisesta tehdddn, voi vaatia riippumattoman asiantuntijan
arviota, jolloin on sovellettava 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Tallainen osakkeenomistaja voi esittdd tai tillaiset osakkeen-
omistajat voivat esittdd vaatimuksen sithen pdivddn asti, jona
omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, edellyttien ettd paivina,
jona vaatimus esitetddn, osakkeenomistaja yhd omistaa tai osak-
keenomistajat yhd omistavat yhtion merkitystd pidomasta yh-
teensd vahintddn 5 prosenttia, kuten pdivind, jona pddtos pdd-
oman korottamisesta tehtiin.

3. Jdsenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1,
2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitokselli muuna
vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin
taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopape-
reita tai rahamarkkinavalineité, joiden kdypi arvo perustuu edel-
lisen tilikauden lakisadteiseen tilinpdatokseen, edellyttden, ettd

tilinpddtos on tarkastettu tilinpddtosten ja konsolidoitujen tilin-
pddtosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta 17 pdivand touko-
kuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2006/43/EY (') mukaisesti.

Tdmin artiklan 2 kohdan toisesta viidenteen alakohtaa sovelle-
taan tarvittavin muutoksin.

12 artikla

1. Jos 11 artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha anne-
taan ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantun-
tijan lausuntoa, 3 artiklan h alakohdassa sdddettyjen vaatimusten
lisdksi on kuukauden kuluessa siitd pdivistd, jona omaisuuserd
annetaan  vastikkeeksi, julkaistava ilmoitus, joka sisiltdd
seuraavat tiedot:

a) kuvaus kyseessd olevasta muusta vastikkeesta kuin rahasta;

b) vastikkeen arvo, arvostamisen lihde ja soveltuvissa tapauk-
sissa arvostamismenetelma;

¢) lausunto siitd, vastaako saatu arvo ainakin tillaista vastiketta
vastaan annettavien osakkeiden lukumdirdd ja nimellisarvoa
tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa seka
soveltuvissa tapauksissa ndistd osakkeista suoritettavaa yli-
kurssia; ja

d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suhteessa
alkuperdiseen arvostamiseen.

Julkaisemisen on tapahduttava kunkin jisenvaltion lainsdddan-
nossd sdddetylld tavalla direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mu-
kaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annettavaksi
ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan
lausuntoa ehdotetun 29 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun péi-
oman korottamisen yhteydessd, pidoman korottamispditoksen
pdivimairan ja timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
sisaltdva ilmoitus on julkaistava kunkin jisenvaltion lainsdadan-
nossd sdddetylld tavalla direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mu-
kaisesti, ennen kuin muuna vastikkeena kuin rahana annettava
omaisuuserd on mdard antaa. Talloin tdimédn artiklan 1 kohdan
mukainen ilmoitus rajoittuu lausuntoon siitd, ettei ole ilmennyt
uusia olosuhteita edelld tarkoitetun ilmoituksen julkaisemisen
jalkeen.

() EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87.
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3. Kunkin jdsenvaltion on sdddettdvd riittdvistd takeista sen
varmistamiseksi, ettd 11 artiklan ja tdmdn artiklan mukaista
menettelyd noudatetaan annettaessa muuta vastiketta kuin rahaa
ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan
lausuntoa.

13 artikla

1. Jos yhtio kansallisessa lainsddddnnossd sdddettavissd, vi-
hintddn kahden vuoden pituisessa mdiiriajassa, joka lasketaan
yhtion perustamisesta tai siitd, kun se saa luvan aloittaa toimin-
tansa, hankkii 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetulle henkildlle tai
yhti6lle kuuluvaa omaisuutta, ja yhtion maksama vastike on
vihintddn yksi kymmenesosa merkitystd pddomasta, hankinta
on tarkastettava ja sen yksityiskohdat julkistettava 10 artiklan
1, 2 ja 3 kohdassa sdddetylld tavalla sekd alistettava yhtioko-
kouksen hyviksyttavaksi.

Edelld olevaa 11 ja 12 artiklaa sovelletaan tarvittavin muutoksin.

Jasenvaltiot voivat my9s vaatia ndiden sddnndsten soveltamista,
jos tdllaiset varat kuuluvat osakkeenomistajalle tai jollekin
muulle henkilolle.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta hankintoihin, jotka
kuuluvat yhtion tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamiseen
taikka jotka on tehty hallintoviranomaisen tai tuomioistuimen
padtoksen mukaisesti tai sen valvonnassa, eikd hankintoihin ar-
vopaperipOrssissa.

14 artikla

Ellei merkityn pddoman alentamista koskevista siannoksistd
muuta johdu, osakkeenomistajia ei saa vapauttaa maksuvelvolli-
suudestaan.

15 artikla

Kunnes jdsenvaltioiden lainsdddintd on myohemmin yhteenso-
vitettu, jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet
sen turvaamiseksi, ettd muutettaessa yhtiomuodoltaan toisenlai-
nen yhtio julkiseksi osakeyhtioksi vaaditaan ainakin 2-14 artik-
lan mukaiset takeet.

16 artikla

Mitd 2-15 artiklassa saddetdin, ei rajoita jasenvaltioiden niiden
sadnnosten soveltamista, jotka koskevat toimivaltaa ja menette-
lyd yhtiojarjestystd tai perustamiskirjaa muutettaessa.

17 artikla

1. Muissa kuin merkityn pddoman alentamista koskevissa ta-
pauksissa ei yhtion varoja saa jakaa osakkeenomistajille, jos
yhtion tilinpadatoksestd ilmenevd nettovarallisuus viimeksi pdat-
tyneen tilikauden tilinpdatospdivind on tai jakamisen johdosta
olisi pienempi kuin merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen
yhteismédra, joita ei lain tai yhtiojarjestyksen mukaan saa jakaa.

2. Jos merkityn osakepiddoman maksamatonta osuutta ei ole
merkitty taseen vastaaviin, timd maara vahennetdan 1 kohdassa
tarkoitetun merkityn osakepddoman médrasti.

3. Osakkeenomistajille jaettava mdird ei saa olla suurempi
kuin viimeksi paittyneen tilikauden voitto lisdttyna siirtyvilld
voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kayttda tihin tar-
koitukseen, sekd vdhennettynd siirtyvilld tappioilla ja varoilla,
jotka on lain tai yhti6jarjestyksen mairdyksen perusteella siir-
retty rahastoihin.

4. ’Jakamisella’ tarkoitetaan 1 ja 3 kohdassa erityisesti osin-
kojen sekd osakkeisiin liittyvien korkojen maksamista.

5. Jos jasenvaltion lainsiddinnon mukaan saadaan maksaa
viliosinkoja, ainakin seuraavien edellytysten tulee tayttya:

a) on laadittava vilitilinpddtos, jonka mukaan jaettavia varoja
on riittavasti;

b) jaettava mddrd ei saa olla suurempi kuin viimeisen sellaisen
tilikauden jalkeen saatu voitto, jolta on laadittu tilinpaatos,
lisittynd siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saa-
daan kéyttaa tdhin tarkoitukseen, sekd vahennettyna siirty-
villd tappioilla ja varoilla, jotka on lain tai yhti6jirjestyksen
médrdyksen perusteella siirrettdva rahastoihin.

6. Mitd 1-5 kohdassa sdddetddn, ei rajoita jasenvaltioiden
niiden sadnnosten soveltamista, jotka koskevat merkityn pda-
oman korottamista siirtdmalld varoja rahastoista pidomaan.

7. Jasenvaltion lainsdddidnnossd voidaan sddtdd poikkeuksista
1 kohtaan kiintedpddomaisten sijoitusyhtididen osalta.

Imaisulla ’kiintedpddomainen sijoitusyhtio’ tarkoitetaan tédssd
kohdassa ainoastaan yhtioita:
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a) joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin
arvopapereihin, kiinteddn omaisuuteen tai muuhun omaisuu-
teen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osak-
keenomistajille heiddn omaisuutensa hoitamisesta; ja

b) jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi.

Jos timd on jasenvaltion lainsdddinnén mukaan mahdollista,
siind on:

a) vaadittava, ettd tdllaiset yhti6t merkitsevdat ilmaisun
‘sijoitusyhtié’ kaikkiin direktiivin 2009/101/EY 5 artiklassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin;

b) kiellettdva yhtiotd, jonka nettovarallisuus laskee 1 kohdassa
tarkoitettua madrdd pienemmadksi, jakamasta tulosta osak-
keenomistajille, jos yhtion varojen yhteisméira tilinpaatoksen
mukaan viimeksi pddttyneen tilikauden tilipdatospdivand on
tai jakamisen johdosta olisi vahemman kuin puolitoista ker-
taa yhtion velkasitoumusten yhteismaara tilinpaitoksen mu-
kaan; ja

¢) vaadittava, jos tillainen yhtié jakaa tulosta silloin, kun sen
nettovarallisuus on 1 kohdassa tarkoitettua maaraa pienempi,
ettd tdstd on mainittava tilinpdatoksessa.

18 artikla

Varoja saaneiden osakkeenomistajien on palautettava kaikki
17 artiklan vastaisesti jaetut varat, jos yhtié ndyttdd, ettd osak-
keenomistajat tiesivdt jaon laittomuudesta tai eivdt olosuhteet
huomioon ottaen voineet olla tietimattd siitd.

19 artikla

1. Jos yhtid6 menettdd huomattavan osan merkitystd pda-
omasta, yhtickokous on jdsenvaltion lainsdddannossd siddetyssd
maédraajassa kutsuttava koolle arvioimaan, olisiko yhtié puret-
tava vai ryhdyttivd muihin toimenpiteisiin.

2. Jasenvaltion lainsdddinnodssd ei saa asettaa menetyksen
midrdd, jota 1 kohtaa sovellettaessa pidetddn huomattavana,
suuremmaksi kuin puolet merkitystd padomasta.

20 artikla

1.  Yhtio ei saa itse merkitd omia osakkeitaan.

2. Sen, joka on merkinnyt yhtion osakkeita omissa nimissdan
mutta yhtion lukuun, on katsottava merkinneen ne omaan lu-
kuunsa.

3. Edelld 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkilot tai yh-
tiot taikka merkittyd osakepddomaa korotettaessa yhtion hallin-
to- tai johtoelimen jisenet ovat velvollisia maksamaan osakkeet,
jotka on merkitty timan artiklan vastaisesti.

Jasenvaltion lainsddddnnossd voidaan kuitenkin vapauttaa mak-
suvelvollisuudesta se, joka néyttdd, ettei hin henkilokohtaisesti
ole menetellyt virheellisesti.

21 artikla

1. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion hankkia omia osakkeitaan
joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimis-
sdan mutta kyseisen yhtion lukuun, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta kaikkien samassa asemassa olevien osakkeenomistajien
yhdenvertaisen kohtelun periaatteen ja direktiivin 2003/6/EY
soveltamista. Siltd osin kuin osakkeiden hankkiminen sallitaan,
jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd tdllaiset hankinnat tayttavat
seuraavat edellytykset:

a) hankintavaltuuden antaa yhtiokokous, joka mdirittelee tal-
laisten hankintojen ehdot ja edellytykset ja erityisesti hankit-
tavien osakkeiden enimmaiismairin, valtuuden voimassaolo-
ajan, jonka enimmaispituus madritellddn kansallisessa lainsaa-
diannossd kuitenkin siten, ettd se ei saa olla pidempi kuin
viisi vuotta, sekd vastikkeellisessa hankinnassa vastikkeen
enimmdis- ja vihimmaismairan. Yhtion hallinto- tai johto-
elimen jdsenten on varmistuttava siitd, ettd aina kun osak-
keita hankitaan tillaisella valtuudella, b ja ¢ alakohdassa sdi-
detyt edellytykset tayttyvit;

b) osakkeiden hankkiminen, mukaan lukien yhtién aiemmin
hankkimat ja silli olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka
omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut henkil6
on hankkinut, ei saa johtaa nettovarallisuuden alentumiseen
17 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua madraa pienemmak-
si; ja

¢) hankinta voi koskea ainoastaan tdysin maksettuja osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisdksi asettaa ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitettujen hankintojen edellytykseksi mitkd hyvinsa seuraavista:
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a) hankittujen osakkeiden, mukaan lukien yhtion aiemmin
hankkimat ja silli olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka
omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut henkild
on hankkinut, nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kir-
janpidollinen vasta-arvo ei saa ylittda jasenvaltioiden maarit-
telemdd rajaa; timdn rajan on oltava vihintdidn 10 prosenttia
merkitystd piddomasta;

=

yhtion yhtiojdrjestyksessd tai perustamiskirjassa maardtddn
yhtion oikeudesta hankkia omia osakkeitaan, siten kuin en-
simmaiisessi alakohdassa tarkoitetaan, hankittavien osakkei-
den enimmdiismdiristd, oikeuden voimassaoloajasta ja vas-
tikkeen enimmidis- tai vahimmaismaarasti;

¢) yhtio tdyttdd asianmukaiset raportointi- ja ilmoitusvaatimuk-
set;

d) tiettyja jasenvaltioiden mddrittelemid yhtioitd voidaan vaatia
mitdtoimddan hankitut osakkeet edellyttien, ettd mititoityjen
osakkeiden nimellisarvoa vastaava summa sisallytetddn rahas-
toon, jota ei voida jakaa osakkeenomistajille muutoin kuin
siind tapauksessa, ettd merkittyd pddomaa alennetaan; titd
rahastoa voidaan kdyttdd ainoastaan merkityn pddoman ko-
rottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn paiomaan; ja

e) hankinta ei saa vaarantaa velkojien saatavien suorittamista.

2. Jasenvaltion lainsddddnnossd voidaan sditdd poikkeuksista
1 kohdan a alakohdan ensimmdiseen virkkeeseen niissd tapauk-
sissa, joissa yhtion omien osakkeiden hankkiminen on tarpeen
yhtiotd todennakoisesti kohtaavan vakavan vahingon estimisek-
si. Tallaisessa tapauksessa hallinto- tai johtoelimen on ilmoitet-
tava seuraavalle yhtiokokoukselle tehtyjen hankintojen syistd ja
luonteesta, hankittujen osakkeiden lukumddrdstd ja nimellis-
arvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-ar-
vosta, sekd osuudesta, jonka osakkeet muodostavat merkitystd
pddomasta, ja osakkeista annetuista vastikkeista.

3. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 1 kohdan a alakohdan
ensimmdistd virkettd ei sovelleta osakkeisiin, jotka yhtio on
hankkinut itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimissddn mutta yhtion lukuun, jaettavaksi yhtion tai laheisen
yhtion tyontekijoille. Nami osakkeet on luovutettava edelleen
12 kuukauden kuluessa niiden hankkimisesta.

22 artikla

1. Jdsenvaltiot voivat pdattds, ettd 21 artiklaa ei sovelleta:

a) osakkeisiin, jotka hankitaan pidoman alentamispaitoksen to-
teuttamiseksi tai 43 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;

=z

yleisseuraantona saatuihin osakkeisiin;

c) vastikkeetta saataviin tdysin maksettuihin osakkeisiin taikka
pankkien tai muiden rahoituslaitosten ostoprovisiona saa-
miin osakkeisiin;

=

osakkeisiin, jotka hankitaan lakiin perustuvan velvoitteen no-
jalla taikka tuomioistuimen vihemmistdosakkeenomistajien
etujen suojaamiseksi antaman pdiatoksen mukaisesti, erityi-
sesti yhtion sulautuessa, sen tarkoitusta tai muotoa muutet-
taessa, sen kotipaikan siirtyessd ulkomaille tai otettaessa
kiyttoon osakkeiden luovutettavuutta koskevia rajoituksia;

e) osakkeenomistajalta merkintdhinnan maksun laiminly6énnin
perusteella saataviin osakkeisiin;

f) osakkeisiin, jotka hankitaan laheisten yhtididen vdhemmis-
toosakkeenomistajien hyvittdmiseksi;

g) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka hankitaan yhtiolld
osakkeenomistajalta olevan saatavan maksamiseksi pidettd-
vissd pakkohuutokaupassa; ja

=

tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka 17 artiklan 7 kohdan
toisessa alakohdassa méaritelty kiintedpddomainen sijoitusyh-
ti6 on laskenut liikkeeseen ja jotka yhti6 tai lidheinen yhtio
hankkii sijoittajien pyynnostd. Talloin sovelletaan 17 artiklan
7 kohdan kolmannen alakohdan a alakohtaa. Nama hankin-
nat eivdt saa vihentdd nettovarallisuutta alle merkityn paa-
oman ja sellaisten rahastojen yhteismairan, joita ei lain mu-
kaan saa jakaa.

2. Edelld 1 kohdan b—g alakohdan mukaisesti hankitut tai
saadut osakkeet on kuitenkin luovutettava kolmen vuoden ku-
luessa saannosta, jollei ndiden osakkeiden nimellisarvo tai sen
puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo ole enintddn 10 prosent-
tia merkitystd pddomasta, kun osakkeisiin lisitadn osakkeet,
jotka yhti6 on hankkinut tai saanut omissa nimissddn mutta
yhtion lukuun toimivan henkilon kautta.
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3. Jos osakkeita ei ole luovutettu 2 kohdassa siddetyssd mai-
rdajassa, ne on mitdtoitdva. Jasenvaltion lainsddddnnossi voidaan
sddtdd, ettd timd mitdtointi edellyttdd merkityn pddoman alen-
tamista vastaavasti. Tallaista alentamista on vaadittava, siltd osin
kuin mitatoitdvien osakkeiden saanto johtaa siihen, ettd yhtion
nettovarallisuus laskee alle 17 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tetun madrdn.

23 artikla

Osakkeet, jotka on hankittu tai saatu 21 ja 22 artiklan vas-
taisesti, on luovutettava vuoden kuluessa saannosta. Jos niitd
ei luovuteta tissd maardajassa, sovelletaan 22 artiklan 3 kohtaa.

24 artikla

1. Jos yhtio jdsenvaltion lainsdddinnon mukaan saa hankkia
omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka
toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, timédn lainsda-
dinnon mukaan tillaisten osakkeiden hallussapidon on tiytet-
tdvd ainakin seuraavat edellytykset:

a) osakkeisiin liittyvistd oikeuksista ainakaan yhtiolld olevien
omien osakkeiden ddnioikeutta ei saa kdyttds;

b) jos osakkeet merkitddn taseessa vastaaviin, vastattavissa tulee
rahastoida samansuuruinen maéiri, jota ei voida jakaa.

2. Jos yhtié jdsenvaltion lainsddddnnoén mukaan saa hankkia
omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka
toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, timéin lainsda-
dinnoén mukaan toimintakertomuksessa on ilmoitettava ainakin
seuraavat tiedot:

a) tilikauden aikana tehtyjen hankintojen perusteet;

b) tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen osakkeiden
lukumaidri ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjan-
pidollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet edustavat
merkitystd padomasta;

c) vastikkeellisissa hankinnoissa tai luovutuksissa osakkeista
suoritettu vastike;

&

kaikkien yhtion hankkimien ja sen hallussa olevien osakkei-
den lukumiidri ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet edus-
tavat merkitystd padomasta.

25 artikla

1. Jos jdsenvaltio sallii yhtion joko suoraan tai vilillisesti
antaa varoja, lainaa tai vakuus kéytettavaksi sitd varten, ettd
ulkopuolinen hankkii yhtion osakkeita, sen on edellytettiva,
ettd tallaisiin toimiin sovelletaan 2-5 kohdassa sdddettyji edel-

lytyksid.

2. Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla
markkinaehtoisesti, erityisesti yhtiolle maksettuun korkoon néh-
den seki yhtidlle 1 kohdassa tarkoitettuja lainoja ja ennakkoja
varten annettuun vakuuteen nihden.

Ulkopuolisen tai, monenvilisten toimien osalta, jokaisen vas-
tapuolen luottokelpoisuus on tutkittava asianmukaisesti.

3. Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon
yhtidkokouksen hyviksyntd, ja yhtiokokouksen on tehtivi pda-
tos paatosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien 44 artiklan
sdannosten mukaisesti.

Hallinto- tai johtoelimen on annettava yhtiokokoukselle kirjalli-
nen selvitys, jossa ilmoitetaan:

a) syyt toimen toteuttamiseen;

b) yhtion intressi toimen toteuttamiseen;

¢) toimen toteuttamisehdot;

d) riskit, joita toimi aiheuttaa yhtion maksuvalmiudelle ja mak-

sukykyisyydelle; sekd

e) hinta, jolla kyseisen ulkopuolisen on mdaird hankkia osak-
keet.

Selvitys on toimitettava rekisteriin julkaistavaksi direktiivin
2009/101/EY 3 artiklan mukaisesti.

4. Ulkopuolisille my6nnetty kokonaisrahoitus ei saa milloin-
kaan johtaa nettovarallisuuden alentumiseen 17 artiklan 1 ja 2
kohdassa tarkoitettua mdairdd pienemmiksi, ottaen huomioon
my0s nettovarallisuuden mahdollinen alentuminen, kun yhtio
on hankkinut omia osakkeitaan tai kun niitd on hankittu yhtion
lukuun 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Yhtion on sisillytettdva taseensa vastattavaa-puolelle kokonais-
rahoituksen mairad vastaava varaus, joka ei ole jaettavissa.
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5. Jos ulkopuolinen yhtion rahoituksella hankkii yhtion omia
osakkeita 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai merkitsee merki-
tyn padoman korotuksen yhteydessd litkkeeseen laskettuja osak-
keita, hankinta tai merkintd on tehtdvd kdypdan hintaan.

6.  Edelld olevaa 1-5 kohtaa ei sovelleta pankkien tai muiden
rahoituslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluviin toi-
miin eikd sellaisiin toimiin, joiden tarkoituksena on osakkeiden
hankkiminen yhtion tai sitd ldhelld olevan yhtion tyontekijoille.

Nimi toimet eivit kuitenkaan saa vahentdd yhtion nettovaralli-
suutta 17 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua maarad pienemmaksi.

7. Edelld olevaa 1-5 kohtaa ei sovelleta toimiin osakkeiden
hankkimiseksi 22 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetulla
tavalla.

26 artikla

Jos 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena ole-
van yhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenii tai perussopimuksen
50 artiklan 2 kohdan g alakohdan nojalla konsolidoiduista tilin-
pddtoksistd 13 pdivind kesikuuta 1983 annetun seitsemédnnen
neuvoston direktiivin 83/349/ETY (') 1 artiklassa tarkoitetun
emoyrityksen hallinto- tai johtoelimen jdsenid tai emoyritys
itse taikka henkiloitd, jotka toimivat omissa nimissdin mutta
kyseisten elinten jdsenten tai kyseisen yrityksen lukuun, on osa-
puolena tillaisessa toimessa, jisenvaltioiden on varmistettava
asianmukaisin takein, ettd kyseinen toimi ei ole ristiriidassa yh-
tion etujen kanssa.

27 artikla

1. Jos yhtio itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii
omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, ottaa vakuudeksi yhtion
omia osakkeita, sitd pidetddn 21 artiklaa, 22 artiklan 1 kohtaa
sekd 24 ja 25 artiklaa sovellettaessa niiden hankintana.

2. Jdsenvaltiot voivat pddttdd, ettd 1 kohtaa ei sovelleta pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluviin toimiin.

(") EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1. Huomautus: direktiivin 83/349/ETY
nimi on tarkistettu siten, ettd siini otetaan huomioon Lissabonin
sopimuksen 5 artiklan mukainen Euroopan yhteison perustamissopi-
muksen artiklojen uudelleennumerointi; alun perin nimessé oli viit-
taus perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohtaan.

28 artikla

1. Julkisen osakeyhtion osakkeiden merkintdd, hankkimista
tai hallussapitoa pidetddn julkisen osakeyhtion omina toimina,
jos merkitsijd, hankkija tai hallussapitija on direktiivin
2009/101JEY 1 artiklassa tarkoitettu sellainen yhti6, jossa ky-
seiselld julkisella osakeyhtiolld on suoraan tai vilillisesti ddnten
enemmisto tai jossa silld suoraan tai vilillisesti on méaardysvalta.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan myos, jos toinen yhtio on
kolmannen maan lainsddddnnon alainen ja sen oikeudellinen
muoto vastaa direktiivin 2009/101/EY 1 artiklassa lueteltuja
yhtiémuotoja.

Jos julkisella osakeyhtiolld on ddniméddrin enemmisto vélillisesti
tai jos se voi vilillisesti kdyttdd maardysvaltaa, jasenvaltioiden ei
kuitenkaan tarvitse soveltaa ensimmadistd ja toista alakohtaa, jos
ne sdatavat siitd, ettd toisella yhtiolld olevaa julkisen osakeyhtion
osakkeisiin liittyvdd ddnioikeutta ei saa kayttad.

2. Niin kauan kuin yhtiéryhmii koskevaa kansallista lainsada-
dintod ei ole yhteensovitettu, jasenvaltiot voivat:

a) madritelld ne tapaukset, joissa julkisen osakeyhtion katsotaan
voivan kdyttdd méddrdysvaltaa toisessa yhtiossi; jos jasenvaltio
kayttad tatd mahdollisuutta, sen lainsdddannossd on joka ta-
pauksessa saddettdvd siitd, ettd mdaardysvaltaa voidaan kiyt-
tad, kun:

— julkisella osakeyhtiolli on oikeus nimittdd ja erottaa
enemmisto toisen yhtion hallinto- tai johtoelimen tai
valvovan elimen jdsenistd ja se on samalla osakkeenomis-
taja tai sen yhtion jdsen, tai

— julkinen osakeyhtié on toisen yhtion osakkeenomistaja
tai jasen ja se kdyttdd yksin toisen yhtion osakkeenomis-
tajien tai jasenten ddnimdirin enemmistod muiden tdmin
yhtion osakkeenomistajien tai jasenten kanssa tehdyn so-
pimuksen perusteella.

Jasenvaltiot eivit ole velvollisia sddtimadn muista kuin en-
simmdisessd ja toisessa luetelmakohdassa tarkoitetuista ta-
pauksista;
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b) madiritelld ne tapaukset, joissa julkisella osakeyhtiolld katso-
taan olevan dinioikeuksia vilillisesti tai katsotaan, ettid se voi
valillisesti kdyttdd madrdysvaltaa;

¢) tdsmentdd ne olosuhteet, joissa julkisella osakeyhti6lla katso-
taan olevan ddnioikeuksia.

3. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdistd
ja toista alakohtaa, kun merkintd tai hankinta tehddén tai osak-
keita pidetddn hallussa toisen henkilon lukuun kuin sen, joka
osakkeet on merkinnyt tai hankkinut tai joka pitdd niitd hallus-
saan ja joka ei ole 1 kohdassa tarkoitettu julkinen osakeyhtio
eikd toinen yhtio, jossa julkisella osakeyhti6lla suoraan tai valil-
lisesti on ddnimddrin enemmistd tai jossa se voi suoraan tai
vélillisesti kdyttdd médraysvaltaa.

4. Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmadistd
ja toista alakohtaa, kun merkinnin tai hankinnan tekee tai osak-
keita pitdd hallussaan toinen yhtié arvopaperinvilittdjand ja
osana ammattimaista toimintaansa edellyttden, ettd se on jdsen-
valtiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin jisen tai sen
on hyviksynyt tai sen toimintaa ohjaa jisenvaltion viranomai-
nen, jolla on toimivalta valvoa ammattimaisia arvopaperinvilit-
td4jid, joihin luetaan tdssd direktiivissd myos luottolaitokset.

5. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdistd
ja toista alakohtaa, kun toisen yhtion julkisessa osakeyhtiossd
omistamat osakkeet on hankittu ennen, kuin nididen kahden
yhtién suhde oli 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukainen.

Kuitenkin néihin osakkeisiin liittyvid d4nioikeuksia ei saa kdyttdd
ja nimd osakkeet on otettava huomioon arvioitaessa, onko

21 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetty edellytys tayttynyt.

6.  Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 22 artiklan 2 ja 3 koh-
taa eikd 23 artiklaa, kun toinen yhtio on hankkinut julkisen
osakeyhtion osakkeita, jos ne sditivit, etti:

a) toisen yhtion julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvid ddnioi-
keuksia ei saa kdyttdd; ja

b) julkisen osakeyhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenet ovat
velvollisia ostamaan takaisin 22 artiklan 2 ja 3 kohdassa ja
23 artiklassa tarkoitetut osakkeet hintaan, johon timai toinen

yhtié on ne hankkinut; titd seuraamusta ei sovelleta siind
tapauksessa, ettd edelld mainitut jasenet voivat osoittaa, ettd
julkisella osakeyhtiolld ei ole ollut osuutta kyseisten osakkei-
den merkitsemisessd tai hankinnassa.

29 artikla

1.  Padtos padoman korottamisesta on tehtdva yhtikokouk-
sessa. Sekd tdmd padtds ettd merkityn osakepdioman korotta-
minen on julkistettava noudattaen jasenvaltion lainsdddannossa
sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menet-
telya.

2. Yhti6jarjestyksessd tai perustamiskirjassa taikka yhtioko-
kouksen paitokselld, joka on julkistettava 1 kohdassa tarkoitet-
tujen sddnndsten mukaisesti, voidaan kuitenkin antaa valtuus
merkityn osakepdioman korottamiseen enintddn tiettyyn mai-
rddn, joka asetetaan ottaen huomioon laissa mahdollisesti sdi-
detty enimmdiismédrd. Tarvittaessa yhtion toimivaltainen elin
paattad merkityn osakepddoman korottamisesta asetetun mairan
rajoissa. Téllainen valtuus voidaan antaa elimelle enintddn vii-
deksi vuodeksi, ja yhtickokous voi uudistaa sen kerran tai use-
ammin enintddn viideksi vuodeksi kerrallaan.

3. Jos yhtiolld on eri osakelajeja, yhtickokouksen pditos 1
kohdassa tarkoitetusta padoman korottamisesta tai 2 kohdassa
tarkoitetusta valtuudesta sen korottamiseen on tehtdva toimitta-
malla erilliset d4nestykset ainakin niiden eri lajia olevien osak-
keiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin paitos vaikut-
taa.

4. Tatd artiklaa sovelletaan myos laskettaessa liikkeeseen ar-
vopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai joihin liittyy
oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei téllaisten arvopapereiden
vaihtamiseen osakkeiksi tai merkintdoikeuden kayttdmiseen.

30 artikla

Merkityn pddoman korottamisen yhteydessd vastiketta vastaan
annettavista osakkeista on maksettava vihintdan 25 prosenttia
niiden nimellisarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-
arvosta. Mahdollinen ylikurssi on maksettava kokonaan.
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31 artikla

1. Jos merkityn pddoman korottamisen yhteydessd annetaan
osakkeita muuta vastiketta kuin rahaa vastaan, vastike on suo-
ritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa korottamis-
paatoksesta.

2. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka
hallintoviranomainen tai tuomioistuin on maérannyt tai hyvak-
synyt, on ennen padoman korottamista annettava lausunto 1
kohdassa tarkoitetusta vastikkeesta. Tallaiset asiantuntijat voivat
olla luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkiloitd tai yhtioitd, sen
mukaan kuin jdsenvaltion lainsdddannossd sdddetddn.

Talloin sovelletaan 10 artiklan 2 ja 3 kohtaa sekd 11 ja 12 ar-
tiklaa.

3. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 2 kohtaa mer-
kityn pddoman korottamiseen sulautumisen, jakautumisen
taikka osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen toteuttami-
seksi ja korvauksen suorittamiseksi sulautuvan tai jakautuvan
yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen koh-
teena olevan yhtion osakkeenomistajille.

Sulautumis- tai jakautumistapauksissa jisenvaltiot voivat kuiten-
kin soveltaa ensimmdistd alakohtaa vain, jos sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmasta laaditaan yhden tai useamman riippu-
mattoman asiantuntijan lausunto.

Jos jasenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumi-
sissa, ne voivat sddtdd, ettd sama yksi tai useampi asiantuntija
voi laatia tdmdn artiklan mukaisen lausunnon ja sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman asiantuntijan
lausunnon.

4. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 2 kohtaa, jos
kaikki merkityn pddoman korotuksen yhteydessi muuta vas-
tiketta kuin rahaa vastaan annettavat osakkeet annetaan yhdelle
tai useammalle yhtiolle, edellyttden, ettd kaikki vastikkeen saa-
van yhtion osakkeenomistajat suostuvat asiantuntijalausunnon
laatimatta jittdmiseen ja ettd 10 artiklan 4 kohdan b—f alakoh-
dassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit.

32 artikla

Jollei pdioman korotusta ole kokonaan merkitty, pddomaa
korotetaan saadulla merkintojen maaralld vain, jos annin ehdot
sen nimenomaan sallivat.

33 artikla

1. Aina kun pddomaa korotetaan rahana maksettavaa vas-
tiketta vastaan, osakkeita on tarjottava etuoikeuksin osakkeen-
omistajille suhteessa sithen osuuteen, jota heiddn osakkeensa
edustavat padomasta.

2. Jasenvaltiot voivat lainsdddinnossidin:

a) olla soveltamatta 1 kohtaa osakkeisiin, joiden oikeus osallis-
tua 17 artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakamiseen ja/tai yh-
tion varojen jakoon sen purkautuessa on rajoitettu; tai

g

siind tapauksessa, ettd yhtion, jolla on osakkeiden &inioi-
keuden taikka niiden oikeuden osallistua 17 artiklassa tarkoi-
tettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon sen
purkautuessa osalta erilaisia osakelajeja, merkittyd pdiomaa
korotetaan antamalla vain johonkin osakelajiin kuuluvia uu-
sia osakkeita, sallia, ettd muunlajisten osakkeiden omistajat
kayttavat merkintdoikeutta vasta sen jilkeen, kun titd oike-
utta ovat kdyttineet annettavien osakkeiden kanssa samaa
lajia olevien osakkeiden omistajat.

3. Merkintdetuoikeutta koskeva tarjous ja sen kdyttimistd
koskeva mairdaika on julkistettava siind kansallisessa virallisessa
julkaisussa, joka on nimetty direktiivin 2009/101/EY mukaisesti.
Jasenvaltion lainsddddnnossd ei tarvitse velvoittaa tallaiseen jul-
kistamiseen, jos kaikki yhtion osakkeet on asetettu nimetylle
henkilolle. Talloin kaikille yhtion osakkaille on lahetettdava kir-
jallinen ilmoitus. Merkintdetuoikeutta on kaytettivd médiriajassa,
joka on vahintddn 14 pdivad paivistd, jona tarjous on julkaistu
tai kirjallinen ilmoitus osakkeenomistajille on lihetetty.

4. Merkintdetuoikeutta ei saa rajoittaa tai poistaa yhtiojirjes-
tyksen tai perustamiskirjan maaraykselld. Yhtiokokouksen pda-
tokselld voidaan niin kuitenkin tehda. Hallinto- tai johtoelimen
on tilloin annettava yhtikokoukselle kirjallinen selvitys, josta
kdyvit ilmi etuoikeuden rajoittamisen tai poistamisen perusteet
ja jossa perustellaan osakkeiden ehdotettu merkintdhinta. Yhtio-
kokouksen paitos tehdddn noudattaen 44 artiklan sdinnoksid
paatosvaltaisuudesta ja enemmistostd. Sen pddtds on julkistet-
tava noudattaen jisenvaltion lainsdaddnnossa saadettyd, direktii-
vin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.
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5. Jdsenvaltion lainsddddnnossd voidaan sddtdd, ettd yhtiojar-
jestykselld tai perustamisasiakirjalla taikka yhtiokokouksen pai-
tokselld, joka on tehty 4 kohdan péddtosvaltaisuutta, enemmistod
ja julkistamista koskevia siddnnoksid noudattaen, voidaan val-
tuuttaa se yhtion elin, jolla on oikeus pdittdd osakepdioman
korottamisesta vahvistetun piddoman rajoissa, rajoittamaan etu-
oikeutta tai poistamaan se. Tallaista valtuutta ei saa myontdd
pidemmiksi ajaksi kuin valtuutta, josta sdddetddn 29 artiklan
2 kohdassa.

6. Edelld olevaa 1-5 kohtaa sovelletaan myos laskettaessa
liikkeeseen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai
joihin liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei tallaisten
arvopapereiden vaihtamiseen osakkeiksi tai merkintdoikeuden
kayttamiseen.

7. Merkintdetuoikeutta ei katsota poistetuksi 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetulla tavalla, jos merkityn pddoman korotuspditoksen
mukaan osakkeet annetaan pankeille tai muille rahoituslaitok-
sille tarjottaviksi yhtion osakkeenomistajille 1 ja 3 kohdan mu-
kaisesti.

34 artikla

Merkityn pddoman alentamisesta on aina, jollei se perustu tuo-
mioistuimen paitokseen, tehtivd pditos ainakin yhtiokokouk-
sessa 44 artiklan pditosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien
sdannosten mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 40 ja
41 artiklan soveltamista. Tallainen pditos on julkaistava nou-
dattaen jasenvaltion lainsdadddnnossd  sdddettyd, direktiivin
2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

Kutsussa yhtiokokoukseen on ilmoitettava ainakin osakepii-
oman alentamisen tarkoitus ja tapa, jolla se aiotaan toteuttaa.

35 artikla

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, yhtiokokouksen pdatds merkityn
osakepddoman alentamisesta on tehtdvd toimittamalla erilliset
ddnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omis-
tajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pditos vaikuttaa.

36 artikla

1. Merkittyd osakepdiomaa alennettaessa ainakin niilld velko-
jilla, joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamispdatoksen
julkaisemista, on oikeus ainakin saada vakuus saataville, jotka
eivit ole erddntyneet ennen titd julkistamispdivda. Jasenvaltiot
eivit saa evatd tatd oikeutta, ellei velkojan suojana ole riittavid

takeita tai elleivit tillaiset takeet ole tarpeettomia yhtion varat
huomioon ottaen.

Jasenvaltioiden on sdddettdvd ensimmdisessd alakohdassa sii-
detyn oikeuden kayttimisen edellytykset. Jdsenvaltioiden on
joka tapauksessa varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea
soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittdvid takeita
edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavasti osoittaa, ettd mer-
kityn pddoman alentamisen vuoksi niiden saatavien suorittami-
nen on vaarassa eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvid takeita.

2. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on myos sdddettdva aina-
kin siit4, ettd padoman alentaminen on vailla vaikutuksia tai ettd
maksua osakkeenomistajille ei saa suorittaa, ennen kuin velkojat
ovat saaneet suorituksen tai tuomioistuin on péittinyt olla
suostumatta heidin hakemukseensa.

3. Tatd artiklaa sovelletaan myds, jos merkityn pddoman
alentaminen toteutetaan siten, ettd osakkeenomistajien jaljelld
olevasta maksuvelvollisuudesta luovutaan kokonaan tai osittain.

37 artikla

1. Jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 36 artiklaa sellaiseen
merkityn pddoman alentamiseen, jonka tarkoituksena on toteu-
tuneiden tappioiden kattaminen taikka varojen siirtiminen ra-
hastoon, jos timin toimenpiteen jilkeen rahaston mairi ei ole
enemmin kuin 10 prosenttia alennetusta merkitystd pddomasta.
Titd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin
merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan kdyttdd vain to-
teutuneen tappion kattamiseen tai merkityn padoman korotta-
miseen siirrolla rahastosta merkittyyn pdidomaan, siind laajuu-
dessa kuin se on sallittua jdsenvaltioissa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenvaltioiden
lainsddddnnossd on sdddettdva ainakin tarpeellisista keinoista sen
varmistamiseksi, ettd varoja, jotka vapautuvat piddgoman alenta-
misen seurauksena, ei makseta tai jaeta osakkeenomistajille ja
ettd niitd ei kaytetd osakkeenomistajien vapauttamiseksi maksu-
velvollisuudestaan.

38 artikla

Merkittyd pddomaa ei saa alentaa sen vihimmadispddoman mai-
rdd pienemmaksi, joka on vahvistettu 6 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia tillaisen alentamisen, jos ne
my0s sddtavit, ettd alentamispditos saadaan panna tdytintoon
vasta, kun merkittyd pddomaa korotetaan mdirddn, joka on
vihintddn siddetyn vihimmaispddoman suuruinen.
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39 artikla

Jos jasenvaltion lainsddddnnossi sallitaan merkityn pddoman lu-
nastaminen kokonaan tai osittain takaisin ilman merkityn pai-
oman alentamista, tissd lainsdddinnossd on vaadittava ainakin
seuraavien edellytysten tayttymista:

a) jos lunastamisesta on mdaardys yhtiojarjestyksessd tai perus-
tamiskirjassa, siitd pdatetddn yhtiokokouksessa ddnestykselld
noudattaen pidtosvaltaisuutta ja enemmistéd yleensd kos-
kevia edellytyksid; jos lunastamisesta ei ole médraystd yhtio-
jarjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd padtetddn yhtioko-
kouksessa noudattaen ainakin 44 artiklan sadnnoksid padtos-
valtaisuudesta ja enemmistostd; padtos on julkaistava noudat-
taen jdsenvaltion lainsddddnndssd sdadettyd, direktiivin
2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelyd;

b) lunastamiseen voidaan kiyttdd vain varoja, jotka voidaan
17 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakaa;

c) osakkeenomistajat, joiden osakkeet on lunastettu, sdilyttavat
oikeutensa yhtiossd, lukuun ottamatta oikeutta panoksensa
takaisinmaksuun ja oikeutta osallistua lunastamattomille
osakkeille maksettavaan ensimmdiseen tuotonjakoon.

40 artikla

1. Jos yhtio saa jasenvaltion lainsddddnnon mukaan alentaa
merkittyd osakepddomaa osakkeiden pakollisella takaisin ottami-
sella, tdssd lainsddddnnossd on vaadittava ainakin seuraavien
edellytysten tdyttymista:

a) yhtiojdrjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava maardys
osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta tai valtuus siihen,
ennen kuin merkitdan osakkeita, jotka voidaan ottaa takaisin;

b) jos pakolliseen takaisin ottamiseen on valtuus ainoastaan
yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd padtetddn yh-
tiokokouksessa, jolleivdt osakkeenomistajat, joita takaisin ot-
taminen koskee, suostu siihen yksimielisesti;

¢) osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta paittdvd yhtion
elin maarad takaisin ottamisen ehdoista ja toteuttamistavasta,
jollei niistd jo ole mddrdystd yhtiojdrjestyksessd tai perus-
tamiskirjassa;

d) edelld olevaa 36 artiklaa sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin
maksetuista osakkeista, joita tarjotaan vastikkeetta yhtiolle tai
jotka otetaan takaisin kdyttdmailld 17 artiklan 1-4 kohdan
mukaan jakokelpoisia varoja; niissd tapauksissa maird, joka
vastaa kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa
tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, on siirrettdva
rahastoon; titd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille
muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan
kidyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn
padoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn paa-
omaan, siind laajuudessa kuin se on sallittua jasenvaltioissa;
ja

e) padtos pakollisesta takaisin ottamisesta on julkaistava nou-
dattaen jasenvaltion lainsdddannossd sdddettyd, direktiivin
2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

2. Timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei
sovelleta, mitd 34 artiklan 1 kohdassa sekd 35, 37 ja 44 artik-
lassa sdddetdin.

41 artikla

1. Jos merkittyd pddomaa alennetaan ottamalla takaisin osak-
keita, jotka yhtié on hankkinut itse tai sellaisen henkilon kautta,
joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, takaisin
ottamisesta paitetddn aina yhtiokokouksessa.

2. Edelld olevaa 36 artiklaa sovelletaan, jollei ole kysymys
tdysin maksetuista osakkeista, jotka saadaan vastikkeetta tai han-
kitaan kayttamalld 17 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoi-
sia varoja; ndissd tapauksissa on midrd, joka vastaa kaikkien
takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa
kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettivd rahastoon; titd rahastoa
ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pai-
omaa alennettaessa; sitd saadaan kdyttdd vain toteutuneen tap-
pion kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla
rahastosta merkittyyn pddomaan, siind laajuudessa kuin se on
sallittua jdsenvaltioissa.

3. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei
sovelleta, mitd 35, 37 ja 44 artiklassa sdddetdan.
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42 artikla

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, edelld 39 artiklassa, 40 artiklan 1
kohdan b alakohdassa ja 41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa on yhtiokokouksen pddtos merkityn osakepddoman
lunastamisesta tai sen alentamisesta ottamalla osakkeita takaisin
tehtdvd toimittamalla erilliset ddnestykset ainakin niiden eri lajia
olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin
pdatos vaikuttaa.

43 artikla

Jos yhti6 saa jasenvaltion lainsdddannon mukaan antaa osakkei-
ta, jotka voidaan ostaa takaisin, tdssd lainsddddnnossd on vaa-
dittava ainakin seuraavien edellytysten tayttymistd osakkeita ta-
kaisin ostettaessa:

a) yhtiojarjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava valtuus
osakkeiden takaisinostoon, ennen kuin merkitddn osakkeita,
jotka voidaan ostaa takaisin;

b) osakkeiden on oltava tdysin maksettuja;

¢) takaisinoston ehdoista ja toteuttamistavasta on oltava mai-
riykset yhtiojarjestyksessd tai perustamiskirjassa;

=

takaisinosto voidaan toteuttaa vain kdyttimalld 17 artiklan
1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai takaisinoston
toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkinnilld saatuja tuloja;

e) kaikkien takaisin ostettujen osakkeiden nimellisarvoa tai, jos
nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava
mddrd on siirrettdvd rahastoon, jota ei saa jakaa osakkeen-
omistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa;
sitd saadaan kdyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai
merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkit-
tyyn paddomaan;

f) takaisinostoon, jossa kiytetddn tillaisen takaisinoston toteut-
tamiseksi toimitetulla uusmerkinnilld saatuja tuloja, ei sovel-
leta e alakohtaa;

g) jos takaisinoston yhteydessi on vahvistettu maksettavaksi
ylikurssia osakkeenomistajille, tillainen ylikurssi saadaan
maksaa vain kayttimalld 17 artiklan 1-4 kohdan mukaan
jakokelpoisia varoja tai sellaista muuta kuin tdmén artiklan
e alakohdassa tarkoitettua rahastoa, jota ei saa jakaa osak-
keenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa alennet-

taessa; tdtd rahastoa saa kdyttda vain merkityn padoman ko-
rottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn padomaan, 3 artik-
lan j alakohdassa tarkoitettujen tai osakeannista tai joukko-
velkakirjojen liikkeeseenlaskusta johtuvien kustannusten kat-
tamiseen taikka ylikurssin maksamiseen takaisin ostettavien
osakkeiden tai joukkovelkakirjojen haltijoille;

h) tieto takaisinostosta on julkistettava noudattaen jisenvaltion
lainsddadannossa sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan
mukaista menettelya.

44 artikla

Jasenvaltioiden lainsdaddannossd on sdddettdva, ettd 33 artiklan 4
ja 5 kohdassa sekd 34, 35, 39 ja 42 artiklassa tarkoitetut paa-
tokset on tehtdvd enemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin
kaksi kolmasosaa edustettuina olevien arvopaperien tai edustet-
tuna olevan merkityn pddoman ddnimadrasta.

Jasenvaltioiden lainsddddnnossd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd
yksinkertainen enemmistd ensimmadisessd kohdassa tarkoite-
tuista ddnimddristd on riittavé, jos vahintdadn puolet merkitystd
pddomasta on edustettuna.

45 artikla

1. Jasenvaltiot voivat poiketa siitd, mitd sdddetddn 9 artiklan
ensimmdisessi kohdassa, 21 artiklan 1 kohdan a alakohdan
ensimmdisessd virkkeessd sekd 29, 30 ja 33 artiklassa, siltd
osin kuin poikkeaminen on tarpeen sellaisten sddnnosten anta-
miseksi tai soveltamiseksi, joiden tarkoituksena on edistdd hen-
kiloston tai muiden kansallisessa lainsddddnndssd madriteltyjen
henkil6ryhmien osallistumista yritysten pddomaan.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 21 artiklan 1 kohdan
a alakohdan ensimmaistd virkettd sekd 34, 35, 40, 41, 42 ja
43 artiklaa erityislainsddddnnén mukaisesti perustettuihin
yhti6ihin, jotka antavat sekd padomaosakkeita ettd sellaisia tyon-
tekijoiden osakkeita, jotka annetaan tyontekijoille yhdessi siten,
ettd danioikeutetut valtuutetut edustavat tyontekijoitd yhtioko-
kouksissa.

46 artikla

Taman direktiivin tdytdntoonpanemiseksi jasenvaltioiden lain-
sdddidnnossd on varmistettava kaikille samassa asemassa oleville
osakkeenomistajille yhdenvertainen kohtelu.
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47 artikla

1. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 3 artiklan g, i, j ja k
alakohtaa yhti6ihin, jotka jo ovat olemassa direktiivin
77[/91/ETY edellyttimien lakien, asetusten ja hallinnollisten
maédrdysten voimaantulopdivina.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnel-
lyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sdannokset
kirjallisina komissiolle.

48 artikla

Kumotaan direktiivi 77/91/ETY, sellaisena kuin se on muutet-
tuna liitteessd II olevassa A osassa mainituilla saddoksilld, sano-
tun kuitenkaan vaikuttamatta jdsenvaltioiden velvollisuuteen
noudattaa liitteessd II olevassa B osassa olevia mdairdaikoja, joi-
den kuluessa niiden on saatettava siind mainitut direktiivit
osaksi kansallista lainsddddntod ja sovellettava niité.

Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetddn viittauksina tdhdn
direktiiviin liitteessd III olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

49 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pai-
vind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

50 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 25 pdivind lokakuuta 2012.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja

A. D. MAVROYIANNIS

Puhemies
M. SCHULZ
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LITE I

1 ARTIKLAN 1 KOHDAN ENSIMMAISESSA ALAKOHDASSA TARKOITETUT YHTIOMUODOT

— Belgiassa:

société anonyme/naamloze vennootschap;
— Bulgariassa:

aKIMOHEPHO APYKECTBO;
— Tsekissi:

akciovd spolecnost;
— Tanskassa:

aktieselskab;
— Saksassa:

Aktiengesellschaft;
— Virossa:

aktsiaselts;
— Irlannissa:

public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital;
— Kreikassa:

avovupn etaipia;
— Espanjassa:

sociedad andnima;
— Ranskassa:

société anonyme;
— ltaliassa:

societa per azioni;
— Kyproksessa:

dnpooies etapeies meploplopévig euduvig pe peToxes, Snuootes etaipelec meplopiopévng euvdlvng pe eyyunon mou Siadétouy
HETOXIKO Ke@ahato;

— Latviassa:
akciju sabiedriba;
— Liettuassa:
akciné bendrové;
— Luxemburgissa:

société anonyme;
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— Unkarissa:
nyilvinosan m(ikdd§ részvénytarsasag;
— Maltassa:
kumpanija pubblika/public limited liability company;
— Alankomaissa:
naamloze vennootschap;
— Itavallassa:
Aktiengesellschaft;
— Puolassa:
spotka akcyjna;
— Portugalissa:
sociedade an6nima;
— Romaniassa:
societate pe actiuni;
— Sloveniassa:
delniska druzba;
— Slovakiassa:
akciovd spolo¢nost;
— Suomessa:
julkinen osakeyhti6 | publikt aktiebolag;
— Ruotsissa:
aktiebolag;
— Yhdistyneessd kuningaskunnassa:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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LITE II

A OSA

Kumottu direktiivi ja luettelo sen mydhemmistd muutoksista

(48 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 77/91/ETY
(EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1)

Vuoden 1979 liittymisasiakirjan liitteessd I oleva IIL.C kohta
(EYVL L 291, 19.11.1979, s. 89)

Vuoden 1985 liittymisasiakirjan liite
(EYVL L 302, 15.11.1985, 5. 157)

Neuvoston direktiivi 92/101/ETY
(EYVL L 347, 28.11.1992, s. 64)

Vuoden 1994 liittymisasiakirjan liitteessd I oleva XL.A kohta
(EYVL C 241, 29.8.1994, s. 194)

Vuoden 2003 liittymisasiakirjan liitteessd II oleva 4.A kohta
(EUVL L 236, 23.9.2003, s. 338)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/68/EY
(EUVL L 264, 25.9.2006, s. 32)

Neuvoston direktiivi 2006/99/EY Ainoastaan liitteessd oleva A.2 kohta
(EUVL L 363, 20.12.2006, s. 137)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/109/EY Ainoastaan 1 artikla
(EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14)

B OSA

Osaksi kansallista lainsddddntod saattamista ja soveltamista koskevat mddrdajat

(48 artiklassa tarkoitetut)

Direktiivi Maérﬁpﬁi‘f; rf;‘;ﬁsfa"ﬁf;s :jj;:t";;sm osaksi Soveltamispéiva
77[91[ETY 17 piivé joulukuuta 1978 —
92/101/ETY 31 pdivd joulukuuta 1993 1 pdivd tammikuuta 1995
2006/68/EY 15 pdivd huhtikuuta 2008 —
2006/99/EY 1 pdivd tammikuuta 2007 —
2009/109/EY 30 pdivd kesdkuuta 2011 —
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LIITE III

VASTAAVUUSTAULUKKO

Direktiivi 77/91/ETY

Tiamai direktiivi

1 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan johdantolause | 1 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

1 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan ensimmadinen— | Liite 1

kahdeskymmenesseitsemds luetelmakohta

1 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

1 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

1 artiklan 2 kohta

artiklan 2 kohta

—_

2 artiklan johdantolause

2 artiklan johdantolause

2 artiklan a alakohta

2 artiklan a alakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan ¢ alakohdan ensimmaiinen luetelmakohta

2 artiklan ¢ alakohta

2 artiklan ¢ alakohdan toinen luetelmakohta

N

artiklan d alakohta

2 artiklan d alakohta

2 artiklan e alakohta

2 artiklan e alakohta

2 artiklan f alakohta

3-5 artikla

3-5 artikla

6 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

6 artiklan 2 kohta —

6 artiklan 3 kohta 6 artiklan 2 kohta

7 artikla 7 artikla

8 artiklan 1 kohta 8 artiklan ensimmadinen kohta

artiklan 2 kohta

o]

8 artiklan toinen kohta

=]

artiklan 1 kohta

9 artiklan ensimmadinen kohta

9 artiklan 2 kohta

9 artiklan toinen kohta

10 artikla

10 artikla

10 a artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

11 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

10 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmdinen | 11 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

virke

10 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan toinen virke

11 artiklan 1 kohdan kolmas alakohta

10 a artiklan 2 kohdan ensimmaiinen alakohta

11 artiklan 2 kohdan ensimmiinen alakohta

10 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ensimmiinen | 11 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

virke
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Direktiivi 77/91/ETY

Tama direktiivi

10 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan toinen virke

11 artiklan

2 kohdan kolmas alakohta

10 a artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan ensimmii-
nen virke

11 artiklan

2 kohdan neljis alakohta

10 a artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan toinen virke

11 artiklan

2 kohdan viides alakohta

10 a artiklan 3 kohta

11 artiklan

3 kohta

10 b artikla

12 artikla

11 artiklan 1 kohdan ensimmaiisen alakohdan ensimmii-
nen virke

13 artiklan

1 kohdan ensimmiinen alakohta

11 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan toinen virke

13 artiklan

1 kohdan toinen alakohta

11 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

13 artiklan

1 kohdan kolmas alakohta

11 artiklan 2 kohta 13 artiklan 2 kohta
12 artikla 14 artikla

13 artikla 15 artikla

14 artikla 16 artikla

15 artiklan 1 kohdan a alakohta 17 artiklan 1 kohta
15 artiklan 1 kohdan b alakohta 17 artiklan 2 kohta
15 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta 17 artiklan 3 kohta
15 artiklan 1 kohdan d alakohta 17 artiklan 4 kohta
15 artiklan 2 kohta 17 artiklan 5 kohta
15 artiklan 3 kohta 17 artiklan 6 kohta

15 artiklan 4 kohdan ensimmiinen alakohta

17 artiklan

7 kohdan ensimmiinen alakohta

15 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan ensimmaiinen lue-
telmakohta

17 artiklan

7 kohdan toisen alakohdan a alakohta

15 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan toinen luetelmakoh-
ta

17 artiklan

7 kohdan toisen alakohdan b alakohta

15 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta

17 artiklan

7 kohdan kolmas alakohta

16 artikla 18 artikla
17 artikla 19 artikla
18 artikla 20 artikla

19 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

21 artiklan

1 kohdan ensimmiinen alakohta

19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan i—v alakohta

21 artiklan

1 kohdan toisen alakohdan a—e alakohta

19 artiklan 2 ja 3 kohta

21 artiklan

2 ja 3 kohta
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Direktiivi 77/91/ETY Tama direktiivi
20 artikla 22 artikla
21 artikla 23 artikla
22 artikla 24 artikla
23 artiklan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta 25 artiklan 1 kohta

23 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmadinen virke | 25 artiklan 2 kohdan ensimmaiinen alakohta

23 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan toinen virke 25 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaiinen | 25 artiklan 3 kohdan ensimmaiinen alakohta
virke

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan toisen virk- | 25 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan johdantolause
keen alkuosa

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan toisen virk- | 25 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a—e alakohta
keen loppuosa

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan kolmas virke | 25 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta

23 artiklan 1 kohdan neljannen alakohdan ensimmdinen | 25 artiklan 4 kohdan ensimmdinen alakohta

virke

23 artiklan 1 kohdan neljannen alakohdan toinen virke 25 artiklan 4 kohdan toinen alakohta

23 artiklan 1 kohdan viides alakohta 25 artiklan 5 kohta

23 artiklan 2 kohdan ensimmdinen virke 25 artiklan 6 kohdan ensimmdinen alakohta
23 artiklan 2 kohdan toinen virke 25 artiklan 6 kohdan toinen alakohta

23 artiklan 3 kohta 25 artiklan 7 kohta

23 a artikla 26 artikla

24 artikla 27 artikla

24 a artiklan 1 kohdan a alakohta 28 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta
24 a artiklan 1 kohdan b alakohta 28 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

24 a artiklan 2 kohta 28 artiklan 1 kohdan kolmas alakohta

24 a artiklan 3 kohta 28 artiklan 2 kohta

24 a artiklan 4 kohdan a alakohta 28 artiklan 3 kohta

24 a artiklan 4 kohdan b alakohta 28 artiklan 4 kohta

24 a artiklan 5 kohta 28 artiklan 5 kohta

24 a artiklan 6 kohta 28 artiklan 6 kohta

25 artikla 29 artikla

26 artikla 30 artikla
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Direktiivi 77/91/ETY

Tama direktiivi

27 artikla 31 artikla

28 artikla 32 artikla

29 artikla 33 artikla

30 artikla 34 artikla

31 artikla 35 artikla

32 artikla 36 artikla

33 artikla 37 artikla

34 artiklan ensimmadinen virke 38 artiklan ensimmadinen kohta
34 artiklan toinen virke 38 artiklan toinen kohta
35 artikla 39 artikla

36 artikla 40 artikla

37 artikla 41 artikla

38 artikla 42 artikla

39 artikla 43 artikla

40 artiklan 1 kohta 44 artiklan ensimmdinen kohta
40 artiklan 2 kohta 44 artiklan toinen kohta
41 artikla 45 artikla

42 artikla 46 artikla

43 artiklan 1 kohta —

43 artiklan 2 kohdan ensimmdinen alakohta 47 artiklan 1 kohta

43 artiklan 2 kohdan toinen ja kolmas alakohta —

43 artiklan 3 kohta 47 artiklan 2 kohta

— 48 artikla

— 49 artikla

44 artikla 50 artikla

— Liite 1T

Liite III
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