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ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EY) N:o 1060/2009,

annettu 16 pdivind syyskuuta 2009,

luottoluokituslaitoksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa mairittyd
menettelya (3),

sekd katsovat seuraavaa:

ey

Luottoluokituslaitoksilla on tirked asema maailmanlaajui-
silla arvopaperi- ja pankkimarkkinoilla, silla sijoittajat, lai-
nanottajat, lilkkeeseenlaskijat ja valtiot kayttavit osittain
niiden luottoluokituksia yhteni sijoitus- ja rahoituspaitos-
ten tekemisen perustana. Luottolaitokset, sijoituspalvelu-
yritykset, vakuutusyhtiot, jalleenvakuutusyhtiot,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset)
ja ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset saattavat
kayttad kyseisid luottoluokituksia laskiessaan padomavaa-
timuksia vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan
sijoitustoimintaansa liittyvia riskejd. Luottoluokituksilla on
timdn vuoksi merkittavd vaikutus markkinoiden toimin-
taan seki sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Onkin
erittdin tirkedd, ettd luottoluokitustoimintaa harjoitetaan

(") Lausunto annettu 13. toukokuuta 2009 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd).

(3 EUVL C 115, 20.5.2009, s. 1.

(%) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 23. huhtikuuta 2009 (i vield
julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos, tehty 27. heini-
kuuta 2009.

luotettavuuden, avoimuuden, vastuullisuuden ja hyvén hal-
lintotavan periaatteiden mukaisesti, jotta ndin saatavat
yhteisossi kdytettavit luottoluokitukset ovat riippumatto-
mia, puolueettomia ja riittdvan laadukkaita.

Talld hetkelld useimpien luottoluokituslaitosten pdakont-
torit sijaitsevat yhteison ulkopuolella. Useimmat jasenval-
tiot eivit sddntele luottoluokituslaitosten toimintaa eivatkd
luottoluokitusten antamisen edellytyksid. Vaikka luotto-
luokituslaitoksilla on merkittavd vaikutus rahoitusmarkki-
noiden toimintaan, nithin sovelletaan vain rajatuilla aloilla
yhteison lainsdddintod, erityisesti sisdpiirikaupoista ja
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vairin-
kaytto) 28 pdivind tammikuuta 2003 annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivid 2003/6EY (#). Lisdksi
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta 14 paivind kesakuuta 2006 annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivissa 2006/48/EY (°) seka
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd 14 pdivind kesikuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2006/49(EY (6) viitataan luottoluokituslaitoksiin. Sen
vuoksi on tirkedd sditdd sddnnoistd, joilla varmistetaan,
ettd kaikki yhteisossd rekisteroityjen luottoluokituslaitos-
ten antamat luottoluokitukset ovat riittdvin laadukkaita ja
ettd luokitukset antaneisiin luottoluokituslaitoksiin sovel-
letaan tiukkoja vaatimuksia. Komissio jatkaa yhteistyota
kansainvélisten kumppaniensa kanssa varmistaakseen
luottoluokituslaitoksiin sovellettavien sddntojen lihentdmi-
sen. Olisi voitava vapauttaa tietyt luottoluokituksia anta-
vat  keskuspankit tdmdn asetuksen vaatimuksista
edellyttden, ettd ne tayttdvit sovellettavat edellytykset, joilla
varmistetaan niiden luottoluokitustoiminnan riippumatto-
muus ja luotettavuus ja jotka ovat yhti tiukkoja kuin tdssd
asetuksessa saddetyt vaatimukset.

(4 EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.

() EUVLL 177, 30.6.2006, s. 1.
(%) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:FI:PDF
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Talld asetuksella ei tulisi luoda yleistd velvoitetta luokitella
rahoitusvilineet tai rahoitusvelvoitteet timin asetuksen
mukaan. Erityisesti tdssd asetuksessa ei saisi velvoittaa
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittami-
sesta 20 pdivand joulukuuta 1985 annetussa neuvoston
direktiivissd 85/611/ETY (') maddriteltyjd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyrityksid) eikd ammatillisia
lisdelakkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
3 pdivana kesdkuuta 2003 annetussa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivissa 2003/41/EY (?) mdariteltyjd
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia sijoittamaan
ainoastaan timdn asetuksen nojalla luokiteltuihin
rahoitusvilineisiin.

Talld asetuksella ei tulisi luoda rahoituslaitoksille tai sijoit-
tajille yleistd velvoitetta sijoittaa ainoastaan arvopaperei-
hin, joiden esite on julkaistu arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhtey-
dessd julkistettavasta esitteestd 4 paivind marraskuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2003/71/EY (%) ja Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2003/71/EY tdytintoonpanosta esitteiden
sisaltdmien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitet-
tdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta 29 pdi-
vand huhtikuuta 2004 annetun komission asetuksen
(EY) N:o 809/2004 (*) mukaisesti ja jotka on luokiteltu
tdman asetuksen mukaisesti. Talld asetuksella ei myoskdan
tulisi velvoittaa arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita, tarjo-
ajia tai osapuolia, jotka hakevat niiden ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi sdannellyilld markkinoilla, hankkimaan
luottoluokituksia arvopapereille, joihin sovelletaan velvoi-
tetta julkaista direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukainen esite.

Direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti julkaistuissa esitteissd olisi esitettdva selvisti ja
nakyvasti tiedot siitd, onko kyseisid arvopapereita koske-
van luottoluokituksen antanut yhteis66n sijoittautunut
ja timin asetuksen mukaisesti rekisteroity luottoluokitus-
laitos. Taman asetuksen sddannokset eivdt kuitenkaan
saisi estdd direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukaisen esitteen julkaisemisesta vas-
taavia henkil6ita sisallyttdimastd esitteeseen olennaisia tie-
toja, kuten kolmansissa maissa annettuja luottoluokituksia
ja niihin liittyvid tietoja.

Sen lisdksi, ettd luottoluokituslaitokset antavat luottoluo-
kituksia ja harjoittavat luottoluokitustoimintaa, niiden olisi
my0s voitava samalla harjoittaa ammattimaista liitinnais-
toimintaa. Oheistoiminnan harjoittaminen ei saisi vaaran-
taa  luottoluokituslaitosten  luottoluokitustoiminnan
riippumattomuutta tai luotettavuutta.

(') EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktiivi korvataan 1. heindkuuta
2011 alkaen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2009/65/EY katso timdn virallisen lehden sivu 32.

() EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
(4 EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1.

)

(11)

Tatd asetusta olisi sovellettava yhteisossd rekisterdityjen
luottoluokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin. Tamén
asetuksen pédasiallisena tarkoituksena on suojata rahoitus-
markkinoiden vakautta ja sijoittajia. Luottopisteytykset,
luottopisteytysjarjestelmit ja samanlaiset kuluttaja-, liike-
tai tydmarkkinasuhteista aiheutuviin velvoitteisiin liittyvit
arvioinnit olisi jatettdvd tdimdn asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle.

Luottoluokituslaitosten olisi sovellettava vapaachtoisesti
kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien jdrjeston
(I0SCO) julkaisemia luottoluokituslaitoksia koskevia kiy-
tinnesadntojd, jdljempind 'TOSCOn kiytinnesddnnot'.
Komission vuonna 2006 antamassa tiedonannossa luotto-
luokituslaitoksista (°) kehotettiin komission pdatokselld
2009/77[EY () perustettua Euroopan arvopaperimarkki-
navalvojien komiteaa (CESR) seuraamaan [0SCOn kaytan-
nesddntojen noudattamista ja raportoimaan komissiolle
vuosittain.

Eurooppa-neuvosto hyviksyi 13 ja 14 pdivind maalis-
kuuta 2008 pédtelmdt, joiden tarkoituksena on vastata
rahoitusjdrjestelmassd havaittuihin suurimpiin heikkouk-
siin. Erddnd tavoitteena oli parantaa markkinoiden toimi-
vuutta ja kannustinrakenteita, my6s luottoluokituslaitosten
asemaa.

Katsotaan, ettd luottoluokituslaitokset eivit yhtdaltd tar-
peeksi ajoissa ottaneet luottoluokituksissaan huomioon
heikentyvid markkinaolosuhteita eivitki toisaalta ole pys-
tyneet mukauttamaan luottoluokituksiaan syvenevin
markkinakriisin jilkeen. Tamé laiminlyonti voidaan kor-
jata parhaiten eturistiriitoihin, luottoluokitusten laatuun
sekd luottoluokituslaitosten avoimuuteen, sisdiseen hallin-
toon ja niiden toimintojen valvontaan liittyvilld toimenpi-
teilld. Luottoluokitusten kdyttdjien ei pitdisi tukeutua
sokeasti luokituksiin. Niiden olisi tehtdva erittdin huolelli-
sesti omat analyysinsa ja noudatettava aina asianmukaista
varovaisuutta luottoluokituksiin tukeutuessaan.

On tarpeen luoda yhteinen sdintokehys luottoluokitusten
laadun parantamiselle, erityisesti siltd osin kuin kyse on nii-
den rahoituslaitosten ja henkiloiden kiyttimien luottoluo-
kitusten laadusta, joita sddnnellddn yhdenmukaistetuin
sadnnoin yhteisossd. [lman yhteistd sadntokehysta on vaa-
rana, ettd jasenvaltiot toteuttavat kansallisella tasolla toisis-
taan poikkeavia toimenpiteitd. Talld olisi suora kielteinen,
esteitd luova vaikutus sisimarkkinoiden tehokkaaseen toi-
mintaan, koska yhteison rahoituslaitosten kdytto6n luot-
toluokituksia antaviin luottoluokituslaitoksiin sovellettavat
saannot vaihtelisivat jasenvaltioittain. Jos luottoluokitusten
laatuvaatimukset poikkeaisivat toisistaan, se saattaisi
lisiksi johtaa erilaiseen sijoittajien ja kuluttajien suojan
tasoon. Lisdksi kiyttdjien olisi voitava verrata yhteisossd
annettuja luottoluokituksia kansainvilisesti annettuihin
luottoluokituksiin.

(°) EUVL C 59, 11.3.2006, s. 2.

() EUVL L 25, 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:FI:PDF
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(12)  Tdmd asetus ei saisi vaikuttaa millddn tavalla sithen, miten toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden luot-

(13)

17)

muut kuin tdssd asetuksessa tarkoitetut henkilot kayttavat
luottoluokituksia.

On suotavaa sddtdd kolmansissa maissa annettujen luotto-
luokitusten kaytostd sddntelytarkoituksiin yhteisossd edel-
lyttden, ettd ne ovat sellaisten vaatimusten mukaisia, jotka
ovat yhtd tiukat kuin tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimuk-
set. Talld asetuksella otetaan kdyttoon vahvistamisjirjes-
telmd, jonka mukaan yhteis66n sijoittautuneet ja timén
asetuksen mukaisesti rekisterdidyt luottoluokituslaitokset
voivat vahvistaa kolmansissa maissa annettuja luottoluo-
kituksia. Vahvistaessaan kolmannessa maassa annetun
luottoluokituksen luottoluokituslaitosten olisi jatkuvasti
maédritettavé ja seurattava, onko luottoluokituksen antami-
seen johtava luottoluokitustoiminta sellaisten luottoluoki-
tuksen antamiseen sovellettavien vaatimusten mukaista,
jotka ovat yhta tiukat kuin tdssd asetuksessa sdddetyt vaa-
timukset ja joilla pddstddn kdytdnnossd samaan tavoittee-
seen ja samoihin vaikutuksiin.

Tallainen vahvistamisjarjestelmd olisi otettava kayttoon
luottoluokituslaitoksille, jotka ovat sidoksissa yhteisoon
sijoittautuneisiin luottoluokituslaitoksiin tai toimivat tii-
viissd yhteistyossd niiden kanssa, jotta voitaisiin vastata
huoliin siitd, ettd se, ettd luottoluokituslaitokset eivit ole
sijoittautuneita yhteisoon, saattaa vakavasti haitata yhtei-
son rahoitusmarkkinoiden edun mukaista tehokasta val-
vontaa. Vaatimusta fyysisesti lisndolosta yhteisossd saattaa
kuitenkin olla tarpeen mukauttaa tietyissd tapauksissa, eri-
tyisesti kun on kyse kolmansien maiden pienemmisti luot-
toluokituslaitoksista, jotka eivit ole lasnd yhteisossd ja
joilla ei ole sidoksia yhteisoon. Téllaisia luottoluokituslai-
toksia varten olisi sen vuoksi otettava kayttoon erityinen
sertifiointijirjestelmd, edellyttden, ettd ne eivit ole systee-
misesti merkittdvid yhden tai useamman jisenvaltion
rahoitusmarkkinoiden vakauden tai luotettavuuden
kannalta.

Sertifioinnin olisi oltava mahdollista sen jalkeen, kun
komissio on madrittinyt, ettd kolmannen maan oikeudel-
linen ja valvontakehys vastaa timén asetuksen vaatimuk-
sia. Esitetyssd vastaavuusjdrjestelyssd ei saisi myontdd
automaattista padsyd yhteisoon vaan siind olisi tarjottava
vaatimukset tdyttiville kolmansien maiden luottoluokitus-
laitoksille mahdollisuus tapauskohtaiseen arviointiin ja
poikkeukseen joistakin yhteisossd toimiviin luottoluokitus-
laitoksiin sovellettavista toiminnan jarjestimistd koskevista
vaatimuksista, kuten vaatimuksesta fyysisestd lisndolosta
yhteisossa.

Asetuksessa olisi my0os edellytettiva, ettd kolmannen
maan luottoluokituslaitos tdyttad vaatimukset, jotka ovat
sen luottoluokitustoiminnan luotettavuuden yleisid edel-
lytyksid, jotta estetddn kyseisen kolmannen maan toimi-
valtaisia viranomaisia ja muita viranomaisia puuttumasta
luottoluokitusten sisdltoon ja varmistetaan asianmukai-
set eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet, luottoluo-
kitusanalyytikkokierto sekd sddnnoéllinen ja jatkuva
ilmoittaminen.

Asianmukaisen vahvistamisjirjestelmén ja vastaavuusjir-
jestelmdn tdrkednd edellytyksend on myos asianmukaisten
yhteistyojarjestelyjen  olemassaolo  kotijasenvaltioiden

(18)

(20)

(21)

(23)

toluokituslaitosten osalta toimivaltaisten viranomaisten
vililla.

Kolmannessa maassa annetut luottoluokitukset vahvista-
neen luottoluokituslaitoksen olisi oltava tdysimadraisesti ja
ehdoitta vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja
tdssd asetuksessa tarkoitettujen asiaankuuluvien edellytys-
ten tayttymisesta.

Tatd asetusta ei pitdisi soveltaa luottoluokituksiin, joita
luottoluokituslaitos tuottaa toimeksiannosta ja toimittaa
ainoastaan toimeksiannon antaneelle henkilolle ja joita ei
ole tarkoitettu julkistettaviksi eik tilaajille jaettaviksi.

Sijoitustutkimusta, sijoitussuosituksia ja muita lausuntoja
rahoitusvilineen tai rahoitusvelvoitteen arvosta tai hin-
nasta ei pitdisi katsoa luottoluokituksiksi.

IIman toimeksiantoa annetut luottoluokitukset eli luotto-
luokitukset, joita ei anneta liikkeeseenlaskijan eikd
luottoluokitellun yhteison pyynnostd, olisi selkedsti méi-
riteltdvd ilman toimeksiantoa annetuiksi ja erotettava asi-
anmukaisella tavalla toimeksiannosta  suoritetuista
luottoluokituksista.

Mahdollisten eturistiriitojen vélttdmiseksi luottoluokitus-
laitosten olisi ammattimaisessa toiminnassaan keskityttava
luottoluokitusten antamiseen. Luottoluokituslaitos ei saisi
tarjota konsultointi- tai neuvontapalveluja. Luottoluokitus-
laitos ei etenkdin saisi tehdd ehdotuksia tai antaa suosituk-
sia  strukturoidun rahoitusvilineen  suunnittelusta.
Luottoluokituslaitoksilla pitdisi kuitenkin olla mahdolli-
suus tarjota liitinndispalveluja silloin, kun tdimi ei johda
mahdollisiin eturistiriitoihin luottoluokitusten antamisen
kanssa.

Luottoluokituslaitosten olisi kaytettdva luokitusmenetel-
mid, jotka ovat tiukkoja, jarjestelmallisid ja jatkuvia ja jotka
voidaan validoida muun muassa aiemman kokemuksen
perusteella ja toteutumatesteilld. Tatd vaatimusta ei kuiten-
kaan saisi kayttdd perusteena toimivaltaisten viranomais-
ten ja jasenvaltioiden puuttumiseksi luottoluokitusten
sisaltoon ja luokitusmenetelmiin. Samoin luottoluokitus-
laitoksia koskeva vaatimus tarkistaa luottoluokitukset
vihintddn vuosittain ei saisi estdd luottoluokituslaitoksia
tdyttdmdastd velvollisuuttaan seurata luottoluokituksia jat-
kuvasti ja tarkistaa niitd tarpeen mukaan. Nditd vaatimuk-
sia ei saisi soveltaa siten, ettd ne estivit uusia
luottoluokituslaitoksia padsemastd markkinoille.

Luottoluokitusten olisi oltava hyvin perusteltuja ja
todistettuja luokitusten luotettavuuden vaarantumisen
valttamiseksi.

Luottoluokituslaitosten olisi ilmoitettava julkisesti tiedot
luottoluokitustoiminnassa kdyttimistddn menetelmistd,
malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista. Malleista annet-
tavien tietojen olisi oltava riittdvan yksityiskohtaisia, jotta
luottoluokitusten kéyttdjat saisivat asianmukaiset tiedot
kyetikseen arvioimaan riittdvan huolellisesti, voivatko he
tukeutua luottoluokituksiin. Toisaalta malleista annetta-
vissa tiedoissa ei saisi ilmaista arkaluonteisia yritystietoja,
eivitkd ne saisi vakavasti haitata innovointia.
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(26)  Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava asianmukaiset sisdiset niiden valvontaan ja paivittimiseen osoitetaan riittavasti

(28)

(30)

(31)

toimintatavat ja menettelyt luottoluokitukseen osallistu-
vien tyontekijoiden ja muiden henkiloiden suhteen, jotta
eturistiriidat voidaan estdd, havaita, poistaa tai hallita ja
ilmoittaa ja jotta luottoluokitus- ja arviointiprosessin laatu,
luotettavuus ja perusteellisuus voidaan varmistaa kaikissa
vaiheissa. Téllaisiin toimintatapoihin ja menettelyihin olisi
kuuluttava erityisesti sisdiset valvontamekanismit ja sddn-
nosten noudattamista valvova toiminto.

Riippumattomuutensa varmistamiseksi luottoluokituslai-
tosten olisi valtettdva eturistiriitatilanteita ja hallittava ne
asianmukaisesti, jos niitd ei voida vilttdd. Luottoluokitus-
laitosten olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman
aikaisessa vaiheessa. Niiden olisi my0s pidettivi kirjaa kai-
kista niiden ja luottoluokitusprosessiin osallistuvien tyon-
tekijoiden ja muiden henkildiden riippumattomuutta
uhkaavista tekijoistd sekd turvatoimenpiteistd, joilla kysei-
sid uhkia vahennetdin.

Luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhman
olisi noudatettava tehokkaan omistajaomistuksen periaat-
teita. Padtoksenteko- ja valvontajirjestelyistd padttiessdan
luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhman
olisi otettava huomioon tarve varmistaa, ettd sen antamat
luottoluokitukset ovat riippumattomia, objektiivisia ja riit-
tavan laadukkaita.

Jotta voidaan varmistaa, ettd luottoluokitusprosessi on riip-
pumaton luottoluokituslaitoksella yhtioni olevasta liiketoi-
minnallisesta edusta, luokituslaitosten olisi varmistettava,
ettd ainakin kolmasosa mutta vihintéin kaksi hallinto- tai
valvontaelimen jdsenistd on riippumattomia julkisesti
noteerattujen yhtididen toimivaan johtoon kuulumatto-
mien tai valvovien hallinto- tai valvontaelimen jdsenten
tehtdvistd sekd hallinto- tai valvontaelimen komiteoista
15 péivind helmikuuta 2005 annetun komission suosituk-
sen 2005/162/EY (') III jakson 13 kohdan mukaisesti.
Lisiksi on tarpeen, ettd ylimmin johdon enemmistolla,
mukaan lukien kaikki riippumattomat jasenet, on riittava
asiantuntemus rahoituspalvelujen asianmukaisilta aloilta.
Sdinnosten noudattamista valvovan virkamiehen olisi
raportoitava tehtdviensd suorittamisesta sdannollisesti
ylimmalle johdolle ja hallinto- tai valvontaelimen riippu-
mattomille jasenille.

Eturistiriitojen vélttdmiseksi hallinto- tai valvontaelimen
riippumattomille jasenille suoritettava korvaus ei saisi méaa-
raytyd luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tuloksen
mukaan.

Luottoluokituslaitoksen olisi osoitettava luottoluokitustoi-
mintaan riittdvasti tyontekijoitd, joilla on asianmukainen
osaaminen ja kokemus. Luottoluokituslaitoksen olisi eri-
tyisesti varmistettava, ettd luottoluokitusten antamiseen ja

(') EUVLL 52, 25.2.2005, s. 51.
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henkil6sto- ja taloudellisia resursseja.

Ottaakseen huomioon sellaisten luottoluokituslaitosten
erityisen tilanteen, joiden palveluksessa on vihemmén kuin
50 tyontekijad, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
vapauttaa kyseiset luottoluokituslaitokset eraista tdssd ase-
tuksessa sdddetyistd velvoitteista, jotka liittyvat hallinto- tai
valvontaelimen riippumattomien jasenten tehtaviin, sddn-
nosten noudattamista valvovaan toimintoon ja tehtdva-
kiertoon, edellyttden, ettd kyseiset luottoluokituslaitokset
kykenevit osoittamaan tdyttivinsi erityiset edellytykset.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti tarkasteltava
sitd, onko luottoluokituslaitoksen koko maaritelty sellai-
seksi, ettd luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten
ryhma silld perusteella valttyisi noudattamasta tdiman ase-
tuksen vaatimuksia. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten olisi sovellettava poikkeusta niin, ettd véltetddn
sisimarkkinoiden pirstoutumisvaarat ja taataan yhteison
lainsdddidnnon yhtendinen soveltaminen.

Pitkdaikaiset suhteet samoihin luottoluokiteltuihin yhtei-
soihin tai asianomaisiin kolmansiin osapuoliin saattaisivat
vaarantaa luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituk-
sia hyviksyvien henkiloiden riippumattomuuden. Timin
vuoksi kyseisiin luottoluokitusanalyytikoihin ja henkil6i-
hin olisi sovellettava asianmukaista tehtivikiertoa, mika
varmistaisi analyysiryhmien ja luottoluokituskomiteoiden
kokoonpanon asteittaisen vaihtumisen.

Luottoluokituslaitosten olisi varmistettava, ettd luottoluo-
kitusten maarittamiseen kaytettivid menetelmid, malleja ja
keskeisimpid luokitusoletuksia, kuten matemaattisia ole-
tuksia tai korrelaatio-oletuksia, pidetddn ylld, ettd ne ovat
ajantasaisia ja ettd niitd arvioidaan kattavasti ja saannolli-
sesti ja ettd niiden kuvaukset julkaistaan tavalla, joka mah-
dollistaa kattavan tarkastelun. Silloin kun luotettavien
tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvilineen, erityisesti
strukturoitujen rahoitusvilineiden rakenteen monimutkai-
suus, aiheuttaa vakavia kysymyksid siité, voiko luottoluo-
kituslaitos  tuottaa  luotettavan  luottoluokituksen,
luottoluokituslaitoksen olisi pidattdydyttivd antamasta
luottoluokitusta tai peruutettava olemassa oleva luottoluo-
kitus. Kuvauksessa olisi ilmoitettava voimassa olevan luot-
toluokituksen valvontaa varten kaytettivissd olevien
tietojen laadussa ilmenevistdi muutoksista ja tarvittaessa
tehdyn luottoluokituksen tarkistamisesta.

Jotta luottoluokitukset olisivat laadukkaita, luottoluokitus-
laitoksen olisi ryhdyttiva toimenpiteisiin varmistaakseen,
ettd sen luottoluokituksessa kayttdmat tiedot ovat luotet-
tavia. T4td tarkoitusta varten luottoluokituslaitoksen olisi
voitava kdyttdd muun muassa riippumattomalla tavalla tar-
kistettuja tilinpaatoksia ja julkisia tietoja, luotettavien kol-
mansien osapuolten tarjoamia todentamispalveluja,
satunnaisotannalla tarkistamiaan tietoja tai sopimusmaa-
rayksid, joissa selvisti madratadn vastuusta luottoluokitel-
lun yhteis6n tai asianomaisten kolmansien osapuolten
osalta, jos sopimuksen nojalla annetut tiedot ovat tarkoi-
tuksella virheellisid tai harhaanjohtavia tai jos luottoluoki-
teltu yhteiso tai siithen liittyvat kolmannet osapuolet eivit
noudata sopimusehtojen mukaista riittdvdd huolellisuutta
tietojen tarkkuuden suhteen.
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(36)  Tamd asetus ei vaikuta luottoluokituslaitosten velvollisuu- vuoksi erotettava strukturoitujen rahoitusvilineiden luokit-

(37)

(38)

(40)

teen suojella luonnollisten henkiloiden oikeutta yksityisyy-
teen henkilotietojen kasittelyn yhteydessd  yksiloiden
suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja niiden tietojen
vapaasta litkkuvuudesta 24 paivini lokakuuta 1995 anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
95/46/EY (1) mukaisesti.

On vilttimitontd, ettd luottoluokituslaitokset luovat asian-
mukaiset menettelyt, joilla niiden kdyttimid menetelmid,
malleja ja keskeisimpid luokitusoletuksia arvioidaan sdan-
nollisesti, jotta niissd voidaan ottaa asianmukaisesti huo-
mioon  kohde-etuuksien = markkinoiden muuttuvat
olosuhteet. Avoimuuden varmistamiseksi luottoluokitus-
laitoksen menetelmiin, kdytinteisiin, menettelyihin ja pro-
sesseihin mahdollisesti tehdyistd olennaisista muutoksista
olisi ilmoitettava ennen kuin ne tulevat voimaan, jollei
luottoluokitusta ole ddrimmaiisten markkinaolosuhteiden
vuoksi viipymdttd muutettava.

Luottoluokituslaitoksen olisi varoitettava asianmukaisesti
kaikista riskeistd, mukaan luettuna kiytettyjen oletusten
herkkyysanalyysi. Analyysissa olisi selitettdva, kuinka eri-
laiset markkinasuuntaukset, jotka liikuttavat malliin sisil-
tyvid parametreja, voivat vaikuttaa luottoluokituksen
muutoksiin (esimerkiksi volatiliteettiin). Luottoluokitus-
laitoksen olisi varmistettava, ettd sen luottoluokituskatego-
rioita koskevat maksuhdiriotiedot ovat todennettavissa ja
mitattavissa ja ettd asianomaiset osapuolet voivat niiden
perusteella ymmartdd kunkin luottoluokituskategorian
kehityksen ja sen, onko luottoluokituskategoria muuttu-
nut, ja jos on, miten. Jos maksuhdiriotiedot eivit luottoluo-
kituksen luonteen tai muiden olosuhteiden vuoksi ole
tarkoituksenmukaisia tai ne ovat tilastollisesti patematto-
mid tai todennikoisesti muuten johtavat luottoluokituksen
kéyttdjid harhaan, luottoluokituslaitoksen olisi annettava
asianmukaiset selvennykset. Tietojen olisi mahdollisuuk-
sien mukaan vastattava mahdollisia olemassa olevia alan
malleja, jotta sijoittajat voisivat kdyttad niitd hyodykseen
vertaillessaan  eri  luottoluokituslaitosten  toiminnan
tuloksia.

Luottoluokitusten avoimuuden lisddmiseksi ja sijoittajan-
suojan parantamiseksi CESR:n olisi ylldpidettava keskustie-
tokantaa, jossa olisi sailytettava tietoja
luottoluokituslaitosten aikaisemmasta toiminnasta seki
aikaisemmin annetuista luottoluokituksista. Luottoluoki-
tuslaitosten olisi toimitettava tiedot tihin keskustietokan-
taan vakiomuodossa. CESR:n olisi asetettava nimi tiedot
julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain yhteenveto
havaituista tirkeimmistd kehityssuunnista.

Tietyissd olosuhteissa strukturoiduilla rahoitusvélineilld voi
olla vaikutuksia, jotka eroavat tavanomaisista yritysten vel-
kainstrumenteista. Sijoittajien kannalta voisi olla harhaan-
johtavaa, jos  samoja  luottoluokituskategorioita
sovellettaisiin molempiin rahoitusvilinelajeihin ilman huo-
mautuksia. Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava tirked
asema tiedotettaessa luottoluokitusten kayttdjille struktu-
roitujen rahoitustuotteiden erityispiirteistd tavanomaisiin
tuotteisiin verrattuna. Luottoluokituslaitosten olisi timan
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teluun kéytettdvit luottoluokituskategoriat selvisti muita
rahoitusvilineitd tai rahoitusvelvoitteita varten kaytettd-
vistd luottoluokituskategorioista lisdamalld luottoluokitus-
kategoriaan asianmukainen symboli.

Luottoluokituslaitosten olisi toteutettava toimenpiteitd
vilttadkseen tilanteet, joissa liikkeeseenlaskijat pyytavit
strukturoidun rahoitusvilineen alustavaa luokitusarvioin-
tia useilta luottoluokituslaitoksilta 1oytddkseen luokituslai-
toksen, joka tarjoaa parhaan luottoluokituksen kyseiselle
rahoitusvilineelle. My0s litkkeeseenlaskijoiden olisi viltet-
tdva tallaista kdytintoa.

Luottoluokituslaitoksen olisi pidettiva kirjaa luottoluoki-
tusmenetelmistd ja pdivitettava sdannollisesti menetelmiin
tehdyt muutokset sekd pidettavi kirjaa myos luottoluoki-
tusanalyytikon ja luottoluokitellun yhteison tai asian-
omaisten kolmansien osapuolten kanssa kiytyjen
keskustelujen paiseikoista.

Sijoittajien ja kuluttajien vahvan luottamuksen varmista-
miseksi sisamarkkinoilla luottoluokituksia yhteisossa anta-
vien luottoluokituslaitosten ~ olisi  rekister6idyttava.
Rekisterdinti on pédasiallinen edellytys sille, ettd luottoluo-
kituslaitokset voivat antaa luottoluokituksia, joita aiotaan
kiyttad sadntelytarkoituksiin yhteisossd. Sen vuoksi on
tarpeen sditdd rekisterdinnin myontamistd, keskeyttamistd
ja  peruuttamista  koskevista  yhdenmukaistetuista
edellytyksista.

Talld asetuksella ei ole tarkoitus korvata direktiivin
2006/48/EY mukaista ulkoisten luottoluokituslaitosten
vakiintunutta tunnustamisprosessia. Yhteisossd jo tunnus-
tettujen luottoluokituslaitosten olisi haettava rekisterdin-
tid tdiman asetuksen mukaisesti.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen rekisteroiman
luottoluokituslaitoksen olisi voitava antaa luottoluokituk-
sia kaikkialla yhteisossd. Tdmdn vuoksi on tarpeen sditdd
menettelystd, jossa kukin luottoluokituslaitos rekisteri-
dddn vain kerran ja jonka perusteella rekisterinti on voi-
massa kaikkialla yhteisossd. Luottoluokituslaitoksen
rekister6innin olisi tultava voimaan koko yhteisossa, kun
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekema rekis-
terdintipadtos on tullut voimaan sovellettavan kansallisen
lainsdddannon nojalla.

On tarpeen perustaa yksi keskitetty palvelupiste, johon
rekisterdintihakemukset toimitetaan. Rekisterdintihake-
mukset olisi toimitettava CESR:lle, joka ilmoittaa asiasta
kaikkien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
CESR:n olisi my6s annettava lausunto siitd, onko kotijasen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu hakemus
tdydellinen. Kansallisen toimivaltaisen viranomaisen olisi
tutkittava rekisterointihakemukset. Luottoluokituslaitosten
kasittelemiseksi tehokkaasti toimivaltaisten viranomaisten
olisi perustettava tehokkaaseen tietotekniikkainfrastruk-
tuuriin perustuva operatiivinen verkosto (kollegio). CESR:n
olisi perustettava alakomitea, joka erikoistuu kunkin luot-
toluokituslaitosten  luokitteleman  omaisuusluokan
luottoluokituksiin.
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(47)  Erdit luottoluokituslaitokset koostuvat useista oikeushen- rahoitusjdrjestelmdn vakautta, tarvitaan ehdottomasti
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kiloistd, jotka yhdessd muodostavat luottoluokituslaitos-
ten ryhmin. Kun kukin kyseiseen ryhmdain kuuluva
luottoluokituslaitos rekisterdidddn, kyseisen jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava samaan
ryhméddn kuuluvien luottoluokituslaitosten tekemien
hakemusten kisittely ja rekisterdinnin myontamistd kos-
keva pditoksenteko. Luottoluokituslaitosten ryhmédin
kuuluvan luottoluokituslaitoksen rekisterointi olisi kui-
tenkin voitava eviti, jos kyseinen luottoluokituslaitos ei
tdytd rekisterdintivaatimuksia, vaikka tillaisen ryhman
muut jdsenet tdyttavat kaikki timédn asetuksen mukaiset
rekisterdintivaatimukset. Koska toimivaltaisten viran-
omaisten kollegiolla ei olisi oltava toimivaltaa tehdd
oikeudellisesti sitovia pddtoksid, luottoluokituslaitosten
ryhmidn jdsenten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten olisi tehtdva kussakin tapauksessa yksittdi-
nen padtos asianomaisen jasenvaltion alueelle sijoittautu-
neesta luottoluokituslaitoksesta.

Toimivaltaisten viranomaisten kollegion olisi toimittava
tosiasiallisena foorumina vaihdettaessa valvontatietoja
toimivaltaisten viranomaisten kesken ja koordinoitaessa
niiden toimintaa ja luottoluokituslaitosten tosiasiallisen
valvonnan edellyttdmid valvontatoimenpiteitd. Toimival-
taisten viranomaisten kollegion olisi erityisesti helpotet-
tava kolmansissa maissa annettujen luottoluokitusten
vahvistamisedellytysten tdyttymisen, sertifioinnin, ulkois-
tamisjarjestelyjen ja tdssd asetuksessa tarkoitetun luotto-
luokituslaitosta  koskevan poikkeuksen seurantaa.
Toimivaltaisten viranomaisten kollegion toiminnan olisi
edistettdvd tdmin asetuksen mukaisten sddntojen
yhdenmukaista soveltamista ja valvontakdytinteiden
ldhentdmista.

Kollegion toiminnan kdytinnon koordinoinnin tehostami-
seksi kollegion jdsenten olisi valittava keskuudestaan neu-
vonantaja. Neuvonantajan olisi toimittava kollegion
kokousten puheenjohtajana, laadittava kollegiolle kirjalli-
set koordinointijirjestelyt ja koordinoitava kollegion toi-
mintaa. Rekisteréinnin aikana neuvonantajan olisi
arvioitava tarvetta jatkaa hakemusten kisittelyaikaa, koor-
dinoitava hakemusten Kkisittely ja oltava yhteydessd
CESR:dédn.

Komissio perusti marraskuussa 2008 korkean tason tyo-
ryhmdn, joka tarkastelee rahoituspalvelujen eurooppalai-
sen valvontajirjestelmdn tulevaisuutta, myos CESR:n
asemaa.

Nykyistd valvontarakennetta ei saisi pitdd pitkdn aikavélin
ratkaisuna luottoluokituslaitosten valvontaan. Toimival-
taisten viranomaisten kollegiot, joiden odotetaan jarkeista-
vin valvontaan liittyvdd yhteistyotd ja edistivdn alan
lahentymistd yhteisossd, ovat huomattava edistysaskel,
mutta ne eivit valttimattd korvaa luottoluokitusalan kon-
solidoidumman valvonnan kaikkia etuja. Kansainvalisten
rahoitusmarkkinoiden kriisi on osoittanut selvisti, ettd on
tarpeen tutkia edelleen yhteison rahoitusalan sdantely- ja
valvontamallin laajojen uudistusten tarvetta. Jotta yhteis6n
valvonnan ldhentymisessi ja sithen liittyvissi yhteisty6ssd
voidaan saavuttaa tarvittava taso ja jotta voidaan tukea
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yhteison rahoitusalan sidntely- ja valvontamallin laajoja
lisduudistuksia, ja komission olisi esitettdvé niitd pikaisesti
ottaen asianmukaisesti huomioon Jacques de Larosiéren
johtaman asiantuntijaryhmdn 25 pdivind helmikuuta
2009 esittimat pddtelmat. Komission olisi mahdollisim-
man pian ja joka tapauksessa 1 pdivdin heindkuuta 2010
mennessa esitettdvda Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
muille toimielimille, joita asia koskee, kertomus saavute-
tuista tuloksista sekd esitettdvd siddosehdotuksia, jotka
ovat tarpeen valvonnan koordinoinnin ja valvontayhteis-
tyon jérjestelyissd todettujen puutteiden korjaamiseksi.

Vahvistamisjdrjestelmédn merkittavid muutoksia, ulkoista-
misjdrjestelyjd ja sivukonttorien avaamista ja sulkemista
olisi pidettavd esimerkkeini luottoluokituslaitoksen alku-
perdisen  rekisterdinnin  edellytysten  olennaisista
muutoksista.

Luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen olisi huolehdittava luottoluokituslaitoksen
valvonnasta yhteistydssa muiden asianomaisten jasenvalti-
oiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa kyseessd ole-
van kollegion kautta ja ottaen CESR:n asianmukaisesti
mukaan.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion muiden jisenten mahdollisuuksia arvi-
oida ja valvoa, noudattaako luottoluokituslaitos timan ase-
tuksen mukaisesti annettuja velvoitteita, ei saisi rajoittaa
luottoluokituslaitoksen tekemilld ulkoistamisjarjestelyilla.
Jos luottoluokituslaitos kdyttdd ulkoistamisjdrjestelyjd, sen
olisi edelleen oltava vastuussa timin asetuksen mukaisista
velvoitteistaan.

Jotta sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus siilyisi ja
yhteisossi annettuja luottoluokituksia voitaisiin valvoa jat-
kuvasti, olisi edellytettiva, ettd luottoluokituslaitokset, joi-
den padkonttori sijaitsee yhteison ulkopuolella, perustavat
tytaryhtion yhteisoon, jolloin niiden yhteison alueella har-
joittamaa toimintaa voitaisiin valvoa tehokkaasti ja vahvis-
tamisjdrjestelmdd kayttda tosiasiallisesti. Olisi myos
kannustettava uusien toimijoiden paisyi luottoluokituslai-
tosten markkinoille.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava kdyttdd tdssd
asetuksessa madriteltyjd valtuuksia luottoluokituslaitok-
siin, luottoluokitustoimintaan osallistuviin henkiloihin,
luottoluokiteltuihin yhteis6ihin ja asianomaisiin kolman-
siin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille luottoluoki-
tuslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa,
sekd muihin henkil6ihin, jotka liittyvat tai ovat muulla
tavoin yhteydessd luottoluokituslaitoksiin tai luottoluo-
kitustoimintaan. Tallaisiin henkiloihin olisi kuuluttava
luottoluokituslaitosten ja luottoluokiteltujen yhteisojen
osakkaat ja hallinto- tai valvontaelinten jdsenet.

Tdmin asetuksen valvontamaksuja koskevat sddnnokset
eivit saisi vaikuttaa valvontaan liittyvid tai vastaavia mak-
suja koskevan kansallisen lainsdddiannon asiaankuuluvien
sadnnosten soveltamiseen.
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(58)  On aiheellista luoda mekanismi timan asetuksen tehok- asianajosalaisuus mukaan lukien, koskevaa kansallista lain-
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kaan tdytintoonpanon varmistamiseksi. Jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kdytettavissa olisi oltava tar-
peelliset keinot, joilla varmistetaan, ettd luottoluokitukset
annetaan yhteisossd timan asetuksen mukaisesti. Téllais-
ten valvontatoimenpiteiden toteuttamista olisi aina koor-
dinoitava kyseessi olevassa kollegiossa. Sellaisista
toimenpiteistd kuin rekisterdinnin peruuttaminen tai luot-
toluokitusten kiyton sddntelytarkoituksiin keskeyttiminen
olisi médrattivd, jos niiden katsotaan olevan oikeassa suh-
teessa tdiman asetuksen mukaisten velvoitteiden rikkomi-
sen merkitykseen. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvontavaltaa kdyttdessddn otettava asianmukaisesti huo-
mioon sijoittajien edut ja markkinoiden vakaus. Koska
luottoluokituslaitoksen riippumattomuus luottoluokitus-
ten antamismenettelyssd olisi siilytettdvd, toimivaltaiset
viranomaiset tai jasenvaltiot eivat saisi puuttua luottoluo-
kitusten sisdltoon eivitkd menetelmiin, joilla luottoluoki-
tuslaitos madrittdad kyseiset luokitukset, jotta viltetdin
luottoluokitusten luotettavuuden vaarantuminen. Jos luot-
toluokitus laitokseen kohdistuu painostusta, sen olisi
ilmoitettava asiasta komissiolle ja CESR:lle. Komission olisi
tutkittava tapauskohtaisesti, onko kyseistd jdsenvaltiota
vastaan ryhdyttdvd lisitoimiin sen tdmin direktiivin
mukaisten velvoitteiden noudattamatta jittimisen vuoksi.

On syytd varmistaa, ettd tissd asetuksessa tarkoitettu paa-
toksenteko perustuu jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten tiiviiseen yhteistyohon, ja rekisterdintipaatokset
olisi sen vuoksi tehtdvd sopimuksen perusteella. Timi on
ennakkoedellytykseni sille, ettd rekisterdintimenettely ja
valvonta ovat tehokkaita. Paatoksenteon olisi oltava teho-
kasta, joutuisaa ja yksimielista.

Valvonnan tehokkuuden varmistamiseksi ja tehtavien pdal-
lekkaisyyden valttamiseksi jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten olisi toimittava yhteistyossa.

On tirkedd sdatdd myos tietojenvaihdosta luottoluokitus-
laitosten valvonnasta timén asetuksen nojalla vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten ja tdssd asetuksessa tarkoi-
tettuja rahoituslaitoksia valvovien toimivaltaisten viran-
omaisten valilld, erityisesti vakavaraisuusvalvonnasta tai
rahoitusalan vakaudesta jasenvaltioissa vastaavien toimi-
valtaisten viranomaisten kanssa.

Jos muut jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kuin
kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat toden-
neet, ettd rekisteroity luottoluokituslaitos, jonka luokituk-
sia kdytetadn sen alueella, rikkoo tisté asetuksesta johtuvia
velvoitteita, niiden olisi voitava puuttua asiaan ja toteuttaa
asianmukaiset valvontatoimenpiteet ilmoitettuaan asiasta
CESR:lle ja kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja kuultuaan kyseessd olevaa kollegiota.

Jos tissd asetuksessa ei sdddetd erityisestd menettelystd
rekisterdinnin, sertifioinnin tai niiden peruuttamisen, val-
vontatoimenpiteiden hyviksymisen tai valvontavaltuuk-
sien kiyttdmisen osalta, olisi sovellettava kyseisid
menettelyjd, kielijarjestelyt, salassapitovelvollisuus ja

(65)

(66)

(68)

(70)

(71)

sdadantod ja sdilytettava luottoluokituslaitosten ja muiden
kyseisen lainsdddannon alaisten henkiloiden oikeudet
muuttumattomina.

On tarpeen ldhentidd toimivaltaisten viranomaisten kaytet-
tdvissd olevia valtuuksia, jotta taytintdonpanon vaikutuk-
set olisivat samanlaiset kaikkialla sisimarkkinoilla.

CESR:n olisi varmistettava, ettd titd asetusta sovelletaan
johdonmukaisesti. Sen olisi edistettdvi ja helpotettava toi-
mivaltaisten viranomaisten yhteistyotd ja koordinointia
valvontatoimissa ja annettava tarvittaessa ohjeita. CESR:n
olisi luotava sovittelumekanismi ja vertaisarviointi, jotta
voidaan varmistaa toimivaltaisten viranomaisten johdon-
mukainen liahestymistapa.

Jasenvaltioiden olisi hyviksyttdvad sddnndt timan asetuk-
sen sadnnosten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista
ja varmistettava niiden tdytintoonpano. Seuraamusten
olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja nii-
den olisi katettava vihintddn tapaukset, jotka koskevat
vakavaa ammatillista virhettd ja riittdvdn huolellisuuden
laiminlyontia. Jasenvaltioiden olisi voitava sditdd hallinnol-
lisista tai rikosoikeudellisista seuraamuksista. CESR:n olisi
laadittava niihin seuraamuksiin liittyvien kiytidntojen
ldhentdmistd koskevat ohjeet.

Toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten,
elinten tai henkildiden vilisen tietojen vaihdon tai toimit-
tamisen olisi tapahduttava direktiivissd 95/46/EY sdddetty-
jen, henkil6tietojen toimittamista koskevien sddntojen
mukaisesti.

Asetuksessa olisi vahvistettava my0s sdannot tietojenvaih-
dosta kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, erityisesti vahvistamiseen ja sertifiointiin osallistu-
vien luottoluokituslaitosten valvonnasta vastaavien viran-
omaisten kanssa.

Mahdolliset vaatimukset luottoluokituslaitoksia vastaan
timin asetuksen sidannosten rikkomisesta olisi esitettdva
siviilioikeudellista vastuuta koskevan sovellettavan kansal-
lisen lainsdddannon mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta tdiman yhteison sdddoksen soveltamista.

Tamin asetuksen tdytintoonpanemiseksi tarvittavista
toimenpiteistd olisi paitettivd menettelystd komissiolle
siirrettyd tdytantoonpanovaltaa kaytettdessd 28 pdi-
vind kesikuuta 1999 tehdyn neuvoston pditoksen
1999/468/EY (') mukaisesti.

Komissiolle olisi erityisesti siirrettivd toimivalta kansain-
vilinen kehitys huomioon ottaen muuttaa liitteitd I ja I,
joissa vahvistetaan erityiset kriteerit, joilla arvioidaan, tayt-
tddko luottoluokituslaitos velvollisuutensa sisdisen organi-
saation, toimintaan liittyvien jérjestelyjen, henkilostod
koskevien sddntojen, luottoluokitusten esittimisen ja tieto-
jenannon osalta, sekd tismentdd tai muuttaa perusteita, joi-
den mukaan mairitetidn, vastaavatko timin asetuksen
sddnnokset kolmansien maiden oikeudellista sddntely- ja
valvontakehystd. Koska ndma toimenpiteet ovat laajakan-
toisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa timéan asetuksen
muita kuin keskeisid osia, myos taydentamalld sitd uusilla

(1) EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:FI:PDF
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muilla kuin keskeisilld osilla, ne on hyviksyttava paatok-
sen 1999/468/EY 5 a artiklassa sdddettyd valvonnan kasit-
tdvaid sddntelymenettelyd noudattaen.

(72)  Rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi
komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan timan asetuksen
soveltamista, erityisesti luottoluokitusten kaytt6d sddnte-
lyssd sekd luottoluokitellun yhteison luottoluokituslaitok-
selle suorittaman maksun asianmukaisuutta. Komission
olisi timén arvioinnin perusteella esitettdva asianmukaisia
saddosehdotuksia.

(73)  Komission olisi myos toimitettava Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan liikkkeeseenlaski-
joille suunnattuja kannusteita eurooppalaisten luottoluo-
kituslaitosten ~ kdyttimiseen osaan luokituksistaan,
"liikkeeseenlaskija maksaa” -mallin mahdollisia vaihtoeh-
toja, kuten julkisen yhteison luottoluokituslaitoksen perus-
tamista, sekd timin asetuksen sdannosten rikkomista
koskevien kansallisten sddnt6jen lihentymistd. Komission
olisi timan arvioinnin perusteella esitettivd asianmukaisia
saadosehdotuksia.

(74)  Komission olisi myos toimitettava Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan kolmansissa
maissa toimivia luottoluokituslaitoksia koskevan sdantely-
ja valvontakehyksen muuttumista ja tillaisen kehityksen
sekd tdssd asetuksessa tarkoitettujen siirtymédsadnnosten
vaikutuksia yhteison rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

(75)  Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timan ase-
tuksen tavoitetta, joka on korkeatasoisen kuluttajan- ja
sijoittajansuojan varmistaminen siten, ettd sdddetddn sisd-
markkinoilla annettavien luottoluokitusten laatua koske-
vasta yhteisestd kehyksestd, koska kansallinen lainsdddanto
on tdlld hetkelld puutteellista ja suurin osa nykyisistd luot-
toluokituslaitoksista on sijoittautunut yhteison ulkopuo-
lelle, vaan se voidaan saavuttaa paremmin yhteis6n tasolla,
joten yhteiso voi toteuttaa toimenpiteitd perustamissopi-
muksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus-
periaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mika
on timin tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT ANTANEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisestd sadntelyd koskevasta lahes-
tymistavasta, jolla lisitddn luottoluokitustoiminnan luotetta-
vuutta, avoimuutta, vastuullisuutta ja hyvdd hallintotapaa ja
edistetddn yhteisossd annettavien luottoluokitusten laatua, ja ndin

edistetddn sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja saavute-
taan korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja. Asetuksessa
sdddetdin luottoluokitusten antamista koskevista edellytyksistd ja
luottoluokituslaitosten organisaatioon ja toiminnan harjoittami-
seen sovellettavista sddnnoistd, joiden tarkoituksena on edistdd
luottoluokituslaitosten riippumattomuutta ja valttaa eturistiriidat.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tétd asetusta sovelletaan yhteisossa rekisteroityjen luotto-
luokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin, joista ilmoitetaan
julkisesti tai joita jaetaan tilauksesta.

2. Titd asetusta ei sovelleta:

a) yksityisiin luottoluokituksiin, jotka on tuotettu toimeksian-
nosta ja toimitettu ainoastaan toimeksiannon antaneelle hen-
kilolle ja joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi eika tilaajille
jaettaviksi;

b) luottopisteytyksiin, luottopisteytysjarjestelmiin tai vastaaviin
kuluttaja-, litke- tai tyomarkkinasuhteista aiheutuviin velvoit-
teisiin liittyviin arviointeihin;

¢) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevassa 1 osassa tarkoi-
tettujen vientitakuulaitosten tuottamiin luottoluokituksiin;
tai

d) keskuspankkien tuottamiin luottoluokituksiin:
i) joista luottoluokiteltu yhteiso ei maksa;
i) joita ei julkisteta;

i) jotka on annettu sellaisten periaatteiden, vaatimusten ja
menettelyjen mukaisesti, joilla taataan tdssa asetuksessa
edellytetty luottoluokitustoiminnan riittivé luotettavuus
ja riippumattomuus; ja

iv) jotka eivit liity kyseessd olevien keskuspankkien jdsen-
valtioiden liikkeelle laskemiin rahoitusvilineisiin.

3. Luottoluokituslaitoksen on haettava timin asetuksen
mukaista rekisterdintid ennen kuin se voidaan tunnustaa direktii-
villd 2006/48EY sadnnellyksi ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi,
paitsi jos se antaa ainoastaan 2 kohdassa tarkoitettuja
luottoluokituksia.

4. Edelld olevan 2 kohdan d alakohdan yhtendisen soveltami-
sen varmistamiseksi komissio voi jasenvaltion pyynnosta 38 artik-
lan 3 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudattaen ja
timén artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti tehdd paatok-
sen, jossa todetaan, ettd keskuspankki kuuluu 2 kohdan d alakoh-
dan soveltamisalaan eikd tdtd asetusta siten sovelleta sen
luottoluokituksiin.

Komissio julkaisee verkkosivustollaan luettelon timin artik-
lan 2 kohdan d alakohdan soveltamisalaan kuuluvista
keskuspankeista.
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3 artikla k) ‘rahoitusvilineelld’ kaikkia rahoitusvilineiden markkinoista
re e 1 21 pdivind huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen-

Miiritelmit L o N )
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (?) liitteessd I olevan
C jakson mukaisia vélineité;

1. Téssi asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’strukturoidulla rahoitusvilineelld’ rahoitusvalinettd tai muita

a) luottoluokituksella’ yhteison, velan tai rahoitusvelvoitteen, kohde-ctuuksia, jotka johtuvat direktiivin 2006/48/EY

Ve]kapaperiny etuosakkeiden ja muiden rahoitusvalineiden 4 artiklan 36 kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamistrans-

luottokelpoisuutta taikka kyseessi olevan velan tai rahoitus- aktiosta tai -jdrjestelmastd;

velvoitteen, velkapaperin, etuosakkeiden tai muun rahoitus-

vilineen 11.1kkeeseenlask1]an ) luqttokelp.(.)lsuutta lfosk?\"/a.a m) luottoluokituslaitosten ryhmilld’ yhteisoon sijoittautunutta

lausq.ntoa, joka on annettu kay't'taen vakiintunutta ja maari- yritystyhmittymad, joka koostuu direktiivin 83/349/ETY 1

tettyd luottoluokitusjirjestelmd; ja 2 artiklassa tarkoitetusta emoyhtiosti ja sen tytiryhtioistd,
sekd direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoi-

b) luottoluokituslaitoksella’ oikeushenkil$d, jonka toimintaan tetussa suhteessa toisiinsa olevia yrityksii, ja jonka toimin-

kuuluu ammattimainen luottoluokitusten antaminen; taan kuuluu luottoluokitusten antaminen. Jiljempinad olevan
4 artiklan 3 kohdan a alakohdan soveltamiseksi myos kol-
R N . . . . mansiin maihin sijoittautuneiden luottoluokituslaitosten kat-
<) kotljasenyflltl.(.)lla"..Jz}_s.envaltlo.ta, jossa luottoluokituslaitok- sotaan kuuluvan luottoluokituslaitosten ryhmn;
sella on sddntomairdinen kotipaikka;
) ) o ) n) ‘'ylimmilld johdolla’ henkil6d tai henkilditd, jotka tosiasialli-

d) ’luottoluokltu.sanalyytlk.olla’ henklloa,]qka tekee luottoluoki- s}:esti johtaéat luottoluokituslaitoksen liiketciimintaa, ja sen

tuksen antamiseksi tarvittavia analyyseja; hallinto- tai valvontaelimen jdsentd tai jisenid;

¢) 'pdluottoluokitusanalyytikolla” henkil5d, jolla on paavastuu 0) ’luottoluokitustoiminnalla’ lukujen ja tietojen analysointia

luottoluokituksen laatimisesta tai yhteydenpidosta liikkee- sekd luottoluokitusten tarkastelua, hyviksymistd, antamista

seenlaskijan kanssa tietyn luottoluokituksen osalta tai ylei- ja arviointia.

sesti kyseisen liikkeeseenlaskijan antaman rahoitusvilineen

luottoluokitusten osalta sekd tarvittaessa luottoluokituksia

koskevien suositusten laatimisesta luokituskomitealle; 2. Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa seuraavia
ei katsota luottoluokituksiksi:

f) ’luottoluokitellulla yhteisolld” oikeushenkil6d, jonka luotto-

kelpoisuus luokitellaan luottoluokituksessa nimenomaisesti a)  komission direktiivin 2003/125/EY (%) 1 artiklan 3 kohdassa

tai epdsuorasti, riippumatta siitd, onko kyseinen oikeushen- tarkoitetut suositukset;

kilo pyytdnyt luottoluokitusta tai onko se toimittanut tietoja

luottoluokitusta varten; b) direktiivin 2006/73/EY (%) 24 artiklan 1 kohdassa méiritelty
sijoitustutkimus ja muuntyyppiset yleiset suositukset, kuten

g) ’siintelytarkoituksilla’ luottoluokitusten kayttod yhteison “osta”, “myy” tai "pidd”, jotka liittyvit rahoitusvélineitd tai

lainsdddinnon noudattamiseksi sellaisena kuin se pantu tdy- rahoitusvelvoitteita koskeviin transaktioihin; tai

tantoon jasenvaltioiden kansallisella lainsaddannolls;
¢) lausunnot rahoitusvelvoitteen tai rahoitusvilineen arvosta.

h) ’luottoluokituskategorialla” luokitussymbolia, kuten kirjain-

tai numerosymbolia, jonka yhteydessd voi olla yksiloivid

merkkeja, ja jota kdytetddn luottoluokituksessa suhteellisen 4 artikla

riskin tunnistamiseen eri luottoluokitusluokkien erottami-

seksi, jotta voidaan erottaa luottoluokiteltujen yhteisdjen, Luottoluokitusten kayttd

liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvilineiden tyyppien tai mui-

den kohde-etuuksien erilaiset riskiominaisuudet; 1. Direktiivissd 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, direk-
tiivissd 2004/39/EY tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, vakuutus-

i) asianomaisella kolmannella osapuolella’ alullepanijaa, jirjes- yhti6t, joihin sovelletaan muun ensivakuutuslifkkeen kuin

tdjad, tukijaa, hallinnoijaa tai muuta osapuolta, joka on yhtey- henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien
dessi luottoluokituslaitokseen luottoluokitellun yhteison lakien, asetusten ja hallinnollisten médriysten yhteensovittami-
puolesta, mukaan lukien henkilot, jotka ovat maardysvallan sesta 24 paivand heindkuuta 1973 annettua neuvoston direktiivid
kautta sidoksissa tihin luottoluokiteltuun yhteisoon suoraan 73[239[ETY (°), henkivakuutuksesta 5 paivind marraskuuta 2002
tai valillisesti;
(3 EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1.
j)  'mdirdysvallalla’ konsolidoiduista tilinpdatoksistd 13 pii- (}) EUVL L 339, 24.12.2003, 5. 73.

vind kesikuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin
83/349[ETY (1) 1 artiklassa kuvattua emoyrityksen ja tytir-
yrityksen vilistd yhteyttd tai luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon ja yrityksen vélistd laheistd yhteyttd;

(1) EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1.

(*) Komission direktiivi 2006/73EY, annettu 10 pdivind elokuuta 2006,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytin-
toonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestamistd koske-
vien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd
direktiivissd madriteltyjen kasitteiden osalta (EUVL L 241, 2.9.2006,
s. 20).

() EYVLL 228, 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2002/83[EY (1) tarkoitetut vakuutusyhtiot, jalleenvakuutuksesta
16 pdivand marraskuuta 2005 annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2005/68/EY (?) tarkoitetut jélleenva-
kuutusyhtiot, direktiivissd 85/611/ETY tarkoitetut siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja direktiivissda 2003/41/EY tar-
koitetut ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavat laitokset voivat kayt-
tdd luottoluokituksia sddntelytarkoituksiin ainoastaan, jos ne on
antanut yhteisoon sijoittautunut ja timdan asetuksen mukaisesti
rekisterdity luottoluokituslaitos.

Jos direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti julkaistu esite sisdltdd viittauksen luottoluokitukseen
tai luottoluokituksiin, arvopapereiden liikkeeseenlaskijan, tarjo-
ajan tai osapuolen, joka hakee niiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla, on varmistettava, etté esit-
teessd esitetddn selvisti ja nakyvisti myos tiedot siitd, onko luot-
toluokitukset antanut yhteis66n sijoittautunut ja timén asetuksen
mukaisesti rekisteroity luottoluokituslaitos.

2. Yhteisoon sijoittautuneen ja timdn asetuksen mukaisesti
rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen katsotaan antaneen luotto-
luokituksen, jos luottoluokitus on julkaistu luottoluokituslaitok-
sen verkkosivustolla tai muulla tavoin taikka se on jaettu tilaajille
ja se on esitetty ja ilmoitettu 10 artiklan velvoitteiden mukaisesti
mainiten selkeisti, ettd luottoluokitus vahvistetaan timin artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Yhteiso6n sijoittautunut ja tdman asetuksen mukaisesti
rekister6ity luottoluokituslaitos voi vahvistaa kolmannessa
maassa annetun luottoluokituksen vain, jos kyseisen luottoluoki-
tuksen antamiseen johtaneet luottoluokitustoimet tayttavit seu-
raavat edellytykset:

a) vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavat luotto-
luokitustoimet on suorittanut kokonaan tai osittain vahvis-
tava luottoluokituslaitos tai jokin samaan ryhmain kuuluva
luottoluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoit-
tamaan kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd
vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtaneessa kol-
mannen maan luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoimin-
nassa noudatetaan vahintddn yhta tiukkoja vaatimuksia kuin
6—12 artiklassa sdddetyt vaatimukset;

¢) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen tai 29 artiklassa tarkoitetun toimival-
taisten viranomaisten kollegion, jiljempdnd ‘kollegio’,
mahdollisuutta arvioida ja seurata sitd, miten kolmanteen
maahan sijoittautunut luottoluokituslaitos noudattaa b ala-
kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ei ole rajoitettu;

(1) EYVLL 345,19.12.2002, s. 1.
(?) EUVLL 323, 9.12.2005, s. 1.

d) luottoluokituslaitos antaa pyynnosti kotijasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, jotta kysei-
nen toimivaltainen viranomainen voi valvoa jatkuvasti timan
asetuksen vaatimusten noudattamista;

e) luottoluokituksen laatimiseen kolmannessa maassa on objek-
tiivinen syy;

f) kolmanteen maahan sijoittautuneella luottoluokituslaitok-
sella on toimilupa tai se on rekisterdity, ja se on valvonnan
alainen kyseisessd kolmannessa maassa;

g) kolmannen maan sdintelyjirjestelmd estdd kyseisen kolman-
nen maan toimivaltaisia viranomaisia ja muita viranomaisia
puuttumasta luottoluokitusten sisdltoon ja luottoluokituk-
sessa kaytettaviin menetelmiin; ja

h) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen ja kolmanteen maahan sijoittautu-
neen luottoluokituslaitoksen asiaankuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen vililld on voimassa asianmukainen yhteistyo-
jarjestely. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd kyseisissd yhteistyojarjestelyissd ilmoite-
taan vahintdan:

i) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojen-
vaihdossa kiytettdvd mekanismi; ja

ii) valvontatoimien koordinointimenettelyt, joiden avulla
vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi jatkuvasti seurata vah-
vistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavaa
luottoluokitustoimintaa.

4. Luottoluokitus, joka on vahvistettu 3 kohdan mukaisesti,
katsotaan yhteisoon sijoittautuneen ja timdn asetuksen
mukaisesti rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen antamaksi
luottoluokitukseksi.

Yhteisoon sijoittautunut ja tdimin asetuksen mukaisesti rekiste-
10ity luottoluokituslaitos ei saa kdyttdd vahvistamista siind
tarkoituksessa, ettd vilttyisi noudattamasta timin asetuksen
vaatimuksia.

5. Kolmannessa maassa annetun luottoluokituksen 3 kohdan
mukaisesti vahvistaneen luottoluokituslaitoksen on oltava tdysi-
madriisesti vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja kysei-
sessd kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttymisesta.

6. Jos komissio on tunnustanut 5 artiklan 6 kohdan mukai-
sesti, ettd kolmannen maan oikeudellinen ja sidntelykehys vastaa
timan asetuksen vaatimuksia ja 5 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut
yhteistyojarjestelyt ovat kdytossd, kyseisessd kolmannessa maassa
annetut luottoluokitukset vahvistava luottoluokituslaitos ei enii
ole velvollinen tarvittaessa todentamaan tai osoittamaan, ettd
timén artiklan 3 kohdan g alakohdassa asetettu edellytys tiyttyy.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:FI:PDF
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5 artikla

Vastaavuus ja vastaavuuteen perustuva sertifiointi

1. Kolmanteen maahan sijoittautuneiden luottoluokituslaitos-
ten antamia luottoluokituksia, jotka liittyvat kolmansiin maihin
sijoittautuneisiin yhteis6ihin tai kolmansissa maissa liikkkeeseen
laskettuihin rahoitusvalineisiin, voidaan kdyttaa yhteisossd 4 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti ilman, ettd ne on vahvistettu 4 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti, jos:

a) luottoluokituslaitoksella on toimilupa tai se on rekisterdity ja
se on valvonnan alainen kyseisessd kolmannessa maassa;

b) komissio on tehnyt timan artiklan 6 kohdan mukaisen vas-
taavuuspddtoksen, jossa tunnustetaan timin kolmannen
maan oikeudellisen ja valvontakehyksen vastaavan tdmin
asetuksen vaatimuksia;

¢) tdmdn artiklan 7 kohdassa tarkoitetut yhteistyojirjestelyt
ovat kiytossa;

d) luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset ja sen luot-
toluokitustoiminta eivit ole systeemisesti merkittivid yhden
tai useamman jasenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauden
tai luotettavuuden kannalta; ja

e) luottoluokituslaitos on sertifioitu timén artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi hakea
sertifiointia. Hakemus on tehtdva Euroopan arvopaperimarkkina-
valvojien komitealle (CESR) 15 artiklan sdannosten mukaisesti.
CESR ldhettda sertifiointihakemuksen viiden tyopdivin kuluessa
sen vastaanottamisesta kaikkien jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja kehottaa niitd harkitsemaan kyseessa olevan kol-
legion jdseneksi ryhtymistd 29 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Toimivaltaisten viranomais-
ten, jotka ovat pdattaneet ryhtya kollegion jaseniksi, on ilmoitet-
tava asiasta CESR:lle kymmenen tyopiivin kuluessa CESR:n
kutsun vastaanottamisesta. Kahdenkymmenen tyopéivin kuluessa
sertifiointihakemuksen vastaanottamisesta CESR laatii ja julkaisee
verkkosivustollaan luettelon kollegion jdsenind olevista toimival-
taisista viranomaisista. Kollegion jdsenid ovat ne toimivaltaiset
viranomaiset, jotka ovat vastanneet myonteisesti CESR:n kutsuun.
Kollegion jisenten on valittava neuvonantaja 29 artiklan 5 koh-
dassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti kymmenen tyopdivin
kuluessa julkaisemispdivistd. Kollegion perustamisen jilkeen sen
kokoonpanoon ja toimintaan sovelletaan 29 artiklan saannoksia.

3. Hakemuksen tutkintaan sovelletaan 16 artiklassa sdddettyd
menettelyd. Sertifiointipdatos tehdddn tdmin artiklan 1 kohdan
a—d alakohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti.

Sertifiointipddtos annetaan tiedoksi ja julkaistaan 18 artiklan
mukaisesti.

4. Luottoluokituslaitos voi myos hakea erikseen poikkeusta:

a) tapauskohtaisesti liitteessd 1 olevan A jakson sekd 7 artik-
lan 4 kohdan joidenkin tai kaikkien vaatimusten noudatta-
misesta, jos luottoluokituslaitos pystyy osoittamaan, ettd
vaatimukset eivit ole oikeassa suhteessa sen litketoiminnan

luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen eivitka luot-
toluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen;

b) fyysistd lisndoloa yhteisossd koskevasta vaatimuksesta, jos
tdllainen vaatimus olisi tarpeettoman vaivalloinen ja kohtuu-
ton ottaen huomioon sen liiketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus seka luottoluokitusten antamisen luonne ja
laajuus.

Hakemusta arvioidessaan toimivaltaisten viranomaisten on otet-
tava huomioon poikkeusta hakevan luottoluokituslaitoksen koko
liiketoiminnan luonne laajuus ja monimutkaisuus huomioon
ottaen sekd luottoluokitusten antamisen luonne ja laajuus ja luot-
toluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten vaikutus yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauteen tai luo-
tettavuuteen. Ndiden seikkojen perusteella toimivaltaiset viran-
omaiset voivat myontdd poikkeuksen luottoluokituslaitokselle.

5. Tdmin artiklan 4 kohdan mukaisia poikkeuksia koskeviin
padtoksiin sovelletaan 16 artiklan sddnnoksia ja siind saddettyjd
menettelyjd kyseisen artiklan 7 kohdan toista alakohtaa lukuun
ottamatta. Jos kyseessd olevan kollegion jdsenet eivit padse sopi-
mukseen poikkeuksen myontdmisestd luottoluokituslaitokselle,
neuvonantaja tekee asianmukaisesti perustellun paitoksen.

Neuvonantaja suorittaa tarvittaessa kotijasenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen sertifiointiin liittyvat tehtdvit, mukaan lukien
poikkeusten my6ntiminen ja valvonta.

6. Komissio voi tehdd 38 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
sddntelymenettelyd noudattaen vastaavuuspditoksen, jossa tode-
taan, ettd kolmannen maan oikeudellisessa ja valvontakehyksessd
varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saa-
neet tai rekisteroidyt luottoluokituslaitokset noudattavat oikeudel-
lisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tdstd asetuksesta
johtuvia vaatimuksia ja jotka pannaan tdytdntoon ja joita valvo-
taan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyksen voidaan kat-
soa vastaavan tdtd asetusta, jos se tdyttdd vahintddn seuraavat
ehdot:

a) kolmannen maan luottoluokituslaitoksilla on toimilupa tai
ne on rekisteroity, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan
alaisia;

b) luottoluokituslaitoksiin sovelletaan sitovia sddntojd, jotka
vastaavat 6—12 artiklan ja liitteen 1 sddnnoksid; ja

¢) kolmannen maan sddntelyjirjestelmd estdd kyseisen kolman-
nen maan valvontaviranomaisia ja muita viranomaisia puut-
tumasta luottoluokitusten sisaltoon ja luottoluokituksessa
kiytettdviin menetelmiin.

Komissio tdsmentdd tai muuttaa toisen alakohdan a—c alakoh-
dassa sdddettyja perusteita rahoitusmarkkinoiden kehityksen huo-
mioon ottamiseksi. Ndmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on
muuttaa timan asetuksen muita kuin keskeisid osia, hyvaksytddn
38 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavaa sddnte-
lymenettelyd noudattaen.
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7. Neuvonantajan on vahvistettava jitjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisen kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, jonka oikeudellisen ja valvontakehyksen on kat-
sottu vastaavan titd asetusta 6 kohdan mukaisesti. Tallaisissa
jarjestelyissd on ilmoitettava vihintddn:

a) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dossa kaytettdvd mekanismi; ja

b) valvontatoimintaan liittyvad yhteistyotd koskevat menettelyt.

CESR koordinoi jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja
sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten, joi-
den oikeudellisen ja valvontakehyksen on katsottu vastaavan titd
asetusta 6 kohdan mukaisesti, vilisten yhteistyojirjestelyjen
kehittamista.

8. Tamdn asetuksen 20, 24 ja 25 artiklan sddnnoksid sovelle-
taan soveltuvin osin sertifioituihin luottoluokituslaitoksiin ja nii-
den antamiin luottoluokituksiin.

II OSASTO
LUOTTOLUOKITUSTEN ANTAMINEN

6 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen vilttiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd luottoluokituksen antami-
seen ei vaikuta mikddn olemassa oleva tai mahdollinen eturisti-
riita tai liikesuhde, joka liittyy luokituksen antavaan
luokituslaitokseen, sen johtajiin, luottoluokitusanalyytikoihin,
tyontekijoihin tai muihin luonnollisiin henkil6ihin, joiden tarjo-
amat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytettdvissd tai maa-
rdysvallassa, taikka kehenkidn luokituslaitokseen maardysvallan
kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevaan henkil66n.

2. Edelld olevan 1 kohdan noudattamisen varmistamiseksi
luottoluokituslaitoksen on tdytettdva liitteessd I olevassa A ja B
jaksossa esitetyt vaatimukset.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi luottoluo-
kituslaitoksen pyynnostd vapauttaa luottoluokituslaitoksen liit-
teessd [ olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan seka 7 artiklan 4 kohdan
vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos pystyy
osoittamaan, ettd vaatimukset eivit ole oikeassa suhteessa sen lii-
ketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
eivitkd luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen ja
etta:

a) luottoluokituslaitoksen palveluksessa on vihemman kuin 50
tyontekijad;

b) luottoluokituslaitos on toteuttanut toimenpiteet ja menette-
lyt, joilla varmistetaan tdssé asetuksessa sdddettyjen tavoittei-
den tosiasiallinen noudattaminen, erityisesti sisdiset
valvontamekanismit, raportointijarjestelyt ja toimenpiteet
luottoluokitusanalyytikkojen ja luottoluokituksia hyvaksy-
vien henkiloiden riippumattomuuden varmistamiseksi; ja

¢) luottoluokituslaitoksen kokoa ei ole mdiritelty sellaiseksi,
ettd luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten ryhma
silld perusteella vilttyisi noudattamasta timin asetuksen
vaatimuksia.

Jos kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhmd, toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd ryhmain kuuluu vihintdin
yksi luottoluokituslaitos, jota ei ole vapautettu noudattamasta liit-
teessd [ olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan sekd 7 artiklan 4 koh-
dan vaatimuksia.

7 artikla

Luottoluokitusanalyytikot, tyontekijit ja muut
luottoluokitusten antamiseen osallistuvat henkilot

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluoki-
tusanalyytikoilla, luottoluokituslaitoksen tyontekijoilld ja muilla
luonnollisilla henkil6illd, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluo-
kituslaitoksen kaytettavissd tai mddrdysvallassa ja jotka suoraan
osallistuvat luottoluokitustoimintaan, on asianmukaiset tiedot ja
kokemus heille mairityistad tehtavista.

2. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut henkilot eivit saa kdynnistdd neuvotteluja palkkioista
tai maksuista eivitkd osallistua niihin minkdin luottoluokitellun
yhteison, asianomaisen kolmannen osapuolen eivitki kenenkéin
sellaisen henkilon kanssa, joka on mairaysvallan kautta suoraan
tai vilillisesti sidoksissa luottoluokiteltuun yhteisdon.

3. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut henkilot tdyttavat liitteessa [ olevassa C jaksossa sdd-
detyt vaatimukset.

4. Luottoluokituslaitoksen on perustettava asianmukainen vai-
heittainen kiertojirjestelmi, jota sovelletaan liitteessd I olevassa
C jaksossa madriteltyihin luottoluokitusanalyytikoihin ja luotto-
luokituksia hyviksyviin henkiloihin. Kiertojirjestelmi on toteu-
tettava vaiheittain, ja sen on koskettava yksittdisid henkiloitd eikd
koko ryhmaa.

5. Luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituksia hyvaksy-
vien henkiloiden palkkiot ja tulosarviointi eivit saa olla riippuvai-
sia sellaisen tuoton madrdstd, jonka luottoluokituslaitos saa
luottoluokitelluilta yhteisoiltd tai kolmansilta osapuolilta.

8 artikla

Menetelmiit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava julkisesti liitteessd I
olevan E jakson I osan 5 kohdassa méaritellyssd luottoluokitus-
toiminnassa kdyttimistadn menetelmistd, malleista ja keskeisistd
luokitusoletuksista.

2. Luottoluokituslaitoksen on hyvaksyttavd, pantava tiytin-
t60n ja sovellettava riittavid menettelyjd varmistaakseen, ettd sen
antamat luottoluokitukset perustuvat kaikkien niiden sen tiedossa
olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat merkityksel-
lisid sen analyysille sen luokitusmenetelmien mukaan. Sen on
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toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd
sen luottoluokitusta varten kdyttamat tiedot ovat riittdvin laaduk-
kaita ja ettd ne ovat perdisin luotettavista ldhteista.

3. Luottoluokituslaitoksen on kaytettiva luokitusmenetelmii,
jotka ovat tiukkoja, jdrjestelmillisid ja jatkuvia ja jotka voi-
daan validoida aiemman kokemuksen perusteella, myos
toteutumatesteilld.

4. Kun luottoluokituslaitos kdyttdd olemassa olevia, toisen
luottoluokituslaitoksen laatimia kohde-etuuksiin tai strukturoitui-
hin rahoitusvilineisiin liittyvid luottoluokituksia, se ei saa kieltay-
tyd antamasta yhteison tai rahoitusvilineen luottoluokitusta sen
vuoksi, ettd toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin luokitel-
lut osan kyseisesté yhteisostd tai rahoitusvilineesta.

Luottoluokituslaitoksen on kirjattava kaikki tapaukset, joiden
osalta se omassa luokitusprosessissaan poikkeaa olemassa ole-
vista, toisen luottoluokituslaitoksen laatimista kohde-etuuteen tai
strukturoituihin rahoitusvilineisiin liittyvistd luottoluokituksista,
ja perusteltava luokituksen muuttaminen.

5. Luottoluokituslaitoksen on seurattava luottoluokituksia ja
arvioitava omia luottoluokituksiaan ja menetelmiddn jatkuvasti ja
vihintddn vuosittain uudelleen erityisesti silloin, kun tapahtuu
merkittdvid muutoksia, jotka voivat vaikuttaa luottoluokitukseen.
Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon sisdiset jarjestelyt,
joiden avulla se seuraa makrotalouden tai rahoitusmarkkinoi-
den  olosuhteissa  tapahtuvien — muutosten  vaikutusta
luottoluokituksiin.

6.  Jos luottoluokitustoiminnassa kaytettyja menetelmid, mal-
leja tai keskeisid luokitusoletuksia muutetaan, luottoluokituslai-
toksen on

a) viipymattd ilmoitettava, missd maarin muutokset todenna-
koisesti vaikuttavat luottoluokituksiin, kéyttien samoja vies-
tintivilineitd kuin ilmoittaessaan niisti luottoluokituksista,
joihin muutokset vaikuttavat;

b) arvioitava uudelleen luottoluokitukset, joihin muutokset vai-
kuttavat, mahdollisimman pian ja viimeistddn kuuden kuu-
kauden kuluessa muutoksesta ja silli vilin tarkkailtava
kyseisid luokituksia; ja

¢) luokiteltava uudelleen kaikki luottoluokitukset, jotka perus-
tuvat kyseisiin menetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitus-
oletuksiin, jos muutosten yhdistetty vaikutus muuttaa
kyseisid luottoluokituksia.

9 artikla

Ulkoistaminen

Tarkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteut-
taa tavalla, joka heikentiisi olennaisesti luottoluokituslaitoksen
sisdisen valvonnan laatua ja toimivaltaisten viranomaisten mah-
dollisuuksia seurata, miten luottoluokituslaitos tdyttdd timan ase-
tuksen mukaiset velvoitteensa.

10 artikla

Luottoluokituksista ilmoittaminen ja niiden esittiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava viipymattd kaikista
luottoluokituksista seka kaikista paatoksistd olla jatkamatta luot-
toluokituksen seurantaa ei-valikoivalla tavalla. Jos luottoluokituk-
sen seurantaa paitetadn olla jatkamatta, ilmoitettavissa tiedoissa
on mainittava paitoksen perusteet.

Ensimmidistd alakohtaa sovelletaan myos luottoluokituksiin, joista
ilmoitetaan tilauksesta.

2. Luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd luottoluoki-
tukset esitetddn ja niitd kasitelladn liitteessd I olevassa D jaksossa
sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

3. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksia strukturoi-
duille rahoitusvilineille, sen on varmistettava, etti luottoluokitus-
kategoriat, joita kdytetddn strukturoituihin rahoitusvilineisiin, on
selvisti erotettu lisasymbolilla niistd luottoluokituskategorioista,
joita kdytetddn luokiteltaessa muuntyyppisid yhteisojé, rahoitus-
vilineitd tai rahoitusvelvoitteita.

4. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava ilman toimeksian-
toa annettuja luottoluokituksia koskevat toimintatapansa ja
menettelynsa.

5. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen ilman toi-
meksiantoa, sen on ilmoitettava nakyvasti luottoluokituksessa,
onko luottoluokiteltu yhteiso tai asiaan liittyvd kolmas osapuoli
osallistunut luottoluokitusprosessiin ja onko luottoluokituslaitos
voinut tutustua luottoluokitellun yhteison tai siihen liittyvan kol-
mannen osapuolen tilinpddtokseen ja muihin asiaankuuluviin
sisaisiin asiakirjoihin.

Jos luottoluokitus on annettu ilman toimeksiantoa, se on
mainittava.

6.  Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettei se kaytd
minkiin toimivaltaisen viranomaisen nimei siten, ettd tima voi-
taisiin tulkita osoitukseksi tai viitteeksi siité, ettd kyseinen viran-
omainen on vahvistanut tai hyviksynyt luottoluokituslaitoksen
luottoluokitukset tai luottoluokitustoiminnan.

11 artikla

Yleiset ja saannolliset ilmoitukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava tdysiméirdisesti ja
julkisesti liitteessd I olevan E jakson I osassa mainittuja seikkoja
koskevat tiedot ja pdivitettdvd ne viipymatta.

2. Luottoluokituslaitosten on pantava CESR:n perustamassa
keskustietokannassa saataville tiedot aikaisemmasta toiminnas-
taan, mukaan luettuna luokitusten muuttamisvalistd, ja aikaisem-
min antamistaan luottoluokituksista ja niiden muutoksista.
Luottoluokituslaitosten on toimitettava tiedot tdhdn keskustieto-
kantaan CESR:n mdaidrddmissd vakiomuodossa. CESR:n on
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asetettava ndmd tiedot julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain
yhteenveto havaituista tirkeimmistd kehityssuunnista.

3. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava vuosittain kotija-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja CESR:lle liitteessd I
olevan E jakson II osan 2 kohdassa mainittuja seikkoja koskevat
tiedot. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkistet-
tava kyseiset tiedot kyseessd olevan kollegion jdsenille.

12 artikla

Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkaistava vuosittain avoimuusra-
portti, joka siséltdd liitteessd I olevan E jakson III osassa mainit-
tuja seikkoja koskevat tiedot. Luottoluokituslaitoksen on
julkaistava avoimuusraporttinsa viimeistddn kolme kuukautta
kunkin tilivuoden pdattymisen jalkeen ja varmistettava, ettd
raportti on saatavilla sen verkkosivuilla vahintddn viiden vuoden
ajan.

13 artikla

Tietojen julkistamista koskevat maksut

Luottoluokituslaitos ei saa veloittaa 8—12 artiklan mukaisesti toi-
mitetuista tiedoista.

III OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTOIMINNAN VALVONTA

I LUKU

Rekisterdintimenettely

14 artikla

Rekisteréintivaatimukset

1.  Luottoluokituslaitoksen on haettava rekisterointid 2 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti, jos se on yhteiséon sijoittautunut
oikeushenkil.

2. Rekister6inti on voimassa koko yhteison alueella sen jil-
keen, kun 16 artiklan 7 kohdassa tai 17 artiklan 7 kohdassa tar-
koitetun kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekemd
rekisterdintipditos on tullut voimaan asiaankuuluvan kansallisen
lainsdddannon nojalla.

3. Rekisteroidyn luottoluokituslaitoksen on tdytettiva kaikkina
aikoina alkuperiisen rekisterdinnin edellytykset.

Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava ilman tarpeetonta viivy-
tystd CESR:lle, kotijidsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
neuvonantajalle kaikista alkuperaisen rekisterdinnin edellytyksiin
tehtdvistd olennaisista muutoksista ja myos sivuliikkeen perusta-
misesta tai lopettamisesta yhteisossa.

4. Kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on rekisteroi-
tavd luottoluokituslaitos, jos se toteaa hakemuksen kisittelyn
perusteella, etti luottoluokituslaitos tdyttda tissd asetuksessa luot-
toluokitusten antamiselle sdddetyt edellytykset ottaen huomioon
4 ja 6 artiklan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 16 ja 17 artik-
lan soveltamista.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa rekisterdinnille
sellaisia lisdvaatimuksia, joista ei sdddetd tdssd asetuksessa.

15 artikla

Rekisterdintihakemus

1.  Luottoluokituslaitoksen on tehtdvid rekisterointihakemus
CESR:lle. Hakemuksessa on oltava liitteessd Il mainittuja seikkoja
koskevat tiedot.

2. Jos rekisterdintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten
ryhmd, ryhmién on valtuutettava yksi jasenistddn toimittamaan
hakemus ryhmén puolesta CESR:lle. Valtuutetun luottoluokitus-
laitoksen on toimitettava tiedot liitteessd Il mainituista seikoista
kunkin ryhmin jisenen osalta.

3. Luottoluokituslaitosten on esitettdvd hakemuksensa kayt-
tden kieltd, jota vaaditaan niiden kotijasenvaltion lainsdddannon
mukaisesti, sekd kielelld, jota kdytetddn tavallisesti kansainviliselld
rahoitusalalla.

Rekisterdintihakemukset, jotka kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen saa CESR:It4, katsotaan luottoluokituslaitosten toi-
mittamiksi hakemuksiksi.

4. Viiden tyopaivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta
CESR:n on toimitettava hakemuksen jaljennokset kaikkien jsen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

CESR:n on kymmenen ty6pdivan kuluessa hakemuksen vastaan-
ottamisesta annettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle lausunto siitd, onko hakemus tiydellinen.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion jdsenten on tarkastettava 25 tyopdivan kuluessa
rekisterdintihakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tay-
dellinen, ottaen huomioon 4 kohdassa tarkoitetun CESR:n lausun-
non. Jos hakemus ei ole tdydellinen, kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méaaraaika, johon men-
nessd luottoluokituslaitoksen on toimitettava lisdtiedot sille ja
CESR:lle, ja ilmoitettava asiasta kollegion jasenille ja CESR:lle.

Kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on varmistu-
nut siitd, ettd hakemus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tastd
luottoluokituslaitokselle, kollegion jasenille ja CESR:lle.

6.  Viiden tyopdivan kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen lisdtie-
tojen vastaanottamisesta CESR:n on toimitettava lisitiedot kaik-
kien muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
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16 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterdintihakemuksen kisittely
toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion jdsenind olevien toimivaltaisten viranomaisten
on 60 tyopaivin kuluessa 15 artiklan 5 kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitetusta ilmoituksesta

a) yhdessi tutkittava rekisterintihakemus; ja

b) pyrittavé kaikin kdytettdvissddn olevin keinoin pddsemddn
yhteisymmarrykseen siitd, onko luottoluokituslaitoksen
rekisterdinti hyviksyttavd vai evittivd, sen perusteella, tayt-
tadko luottoluokituslaitos tdssd asetuksessa sdddetyt
edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 tyopaivilld erityi-
sesti, jos luottoluokituslaitos

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tar-
koitetulla tavalla;

b) aikoo kayttdad ulkoistamista; tai

¢) pyytdd vapautusta sddnnosten noudattamisesta 6 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen
toimittaman hakemuksen tutkinta ja varmistettava, ettd kaikki tie-
dot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jactaan kyseessd
olevan kollegion jdsenille.

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laadittava
kaikilta osin perusteltu pdatosehdotus, kun 1 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitettu yhteisymmarrys on saavutettu, ja toimitettava se
neuvonantajalle.

Jos kyseessi olevan kollegion jasenet eivit padse asiasta yhteisym-
mirrykseen, kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laa-
dittava kaikilta osin perusteltu ehdotus epdamispaatokseksi niiden
kollegion jasenten kantojen perusteella, jotka vastustavat rekiste-
rointid, ja toimitettava se neuvonantajalle. Kollegion jdsenten,
jotka puoltavat rekisterointid, on laadittava yksityiskohtainen sel-
vitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle.

5. Neuvonantajan on 60 tyopaivin kuluessa, tai jos sovelletaan
2 kohtaa, 90 ty6pdivan kuluessa 15 artiklan 5 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta annettava
CESR:lle tiedoksi perusteltu luonnos rekisterdintipaatokseksi tai
luonnos rekisterdinnin epadmistd koskevaksi paatokseksi ja liitet-
tava sithen 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskoh-
tainen selvitys.

6.  CESR:non 20 tyopdivan kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessi olevan kolle-
gion jisenille lausuntonsa siitd, tdyttddko luottoluokituslaitos
rekisterdintivaatimukset. Kollegion jasenten on CESR:n lausun-
non saatuaan tutkittava paatosluonnosta uudestaan.

7. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtivi
kaikilta osin perustellut paatokset rekisterdinnin myontamisestd
tai epddmisestd 15 tyopaivin kuluessa CESR:n lausunnon vastaan-
ottamisesta. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen

poikkeaa CESR:n kannasta, sen on esitettivd poikkeamiselle
perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtiva padtoksensa
30 tyopaivan kuluessa padtosluonnoksen antamisesta 5 kohdan
mukaisesti tiedoksi CESR:lle.

Jos kyseessd olevan kollegion jasenet eivit timédnkddn jalkeen
pddse asiasta yhteisymmarrykseen, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdva kaikilta osin perusteltu pdatos rekiste-
roinnin epddmisestd ja ilmoitettava paitoksessd eridvan mielipi-
teen esittdneet toimivaltaiset viranomaiset ja ndiden esittimat
kannat.

17 artikla

Luottoluokituslaitosten ryhmin rekisterointihakemusten
kisittely toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Neuvonantajan ja kyseessi olevan kollegion jisenini olevien
toimivaltaisten viranomaisten on 60 tyopdivan kuluessa 15 artik-
lan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta

a) yhdessi tutkittava rekisterdintihakemukset; ja

b) pyrittavd kaikin kdytettdvissddn olevin keinoin pddsemain
yhteisymmirrykseen siitd, onko luottoluokituslaitosten ryh-
mién jisenten rekisterdinti hyviksyttivd vai evittivd, sen
perusteella, tayttavitko kyseiset luottoluokituslaitokset tdssd
asctuksessa sdddetyt edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 tyopaivalld erityi-
sesti, jos jokin ryhmain kuuluvista luottoluokituslaitoksista

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tar-
koitetulla tavalla;

b) aikoo kayttda ulkoistamista; tai

¢) pyytdd vapautusta sddnnosten noudattamisesta 6 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen
ryhmin toimittamien hakemusten tutkinta ja varmistettava, ettd
kaikki tiedot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jaetaan
kyseessi olevan kollegion jésenille.

4. Kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on laadit-
tava kutakin ryhméin kuuluvaa luottoluokituslaitosta koskevat
kaikilta osin perustellut padatosehdotukset, kun 1 kohdan b ala-
kohdassa tarkoitettu yhteisymmarrys on saavutettu, ja toimitet-
tava ne neuvonantajalle.

Jos kyseessi olevan kollegion jdsenet eivit padse asiasta yhteisym-
mirrykseen, kotijisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on
laadittava kaikilta osin perustellut ehdotukset epadamispaatoksiksi
niiden kollegion jdsenten kantojen perusteella, jotka vastustavat
rekisterointid, ja toimitettava ne neuvonantajalle. Kollegion jdsen-
ten, jotka puoltavat rekister6inti, on laadittava yksityiskohtainen
selvitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle.

5. Neuvonantajan on 60 tyopiivin kuluessa, tai jos sovelletaan
timén artiklan 2 kohtaa, 90 tydpdivin kuluessa 15 artiklan 5
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kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot-

tamisesta annettava CESR:lle tiedoksi kaikilta osin perusteltu
luonnos rekisterdintipddtokseksi tai luonnos rekisterdinnin epéé-
mistd koskevaksi pddtokseksi ja liitettdvd sithen tdmin artik-
lan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskohtainen
selvitys.

6.  CESR:n on 20 tyopdivian kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessd olevan kolle-
gion jisenille lausuntonsa siitd, tayttavitko ryhmédn kuuluvat
luottoluokituslaitokset rekisterdintivaatimukset. Kollegion jasen-
ten on CESR:n lausunnot saatuaan tutkittava paatosluonnokset
uudestaan.

7. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtivi
kaikilta osin perusteltu rekisterdintipaitos tai rekisterdinnin epda-
mispddtos 15 tyopdivan kuluessa CESR:n lausunnon vastaanotta-
misesta. Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset ~viranomaiset
poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden on esitettdvd poikkeami-
selle perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa,
kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva paa-
toksensd 30 tyopiivin kuluessa pddtosluonnoksen antamisesta
5 kohdan mukaisesti tiedoksi CESR:]le.

Jos kyseessd olevan kollegion jisenet eivit timdnkddn jalkeen
paise yhteisymmarrykseen siitd, onko jokin ryhmiin kuuluva
luottoluokituslaitos rekisterditivd, tillaisen luottoluokituslaitok-
sen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtéva kai-
kilta osin perusteltu pidtos kyseisen luottoluokituslaitoksen
rekisterdinnin epddmisestd ja ilmoitettava paitoksessd eridvin
mielipiteen esittdneet toimivaltaiset viranomaiset ja ndiden esitté-
mat kannat.

18 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterdintii, rekisterdéinnin
epédimisti tai rekisteréinnin peruuttamista koskevasta
péitoksesti ilmoittaminen

1. Viiden tyopaivan kuluessa siitd, kun rekisterointid tai sen
epddmistd koskeva paitos on tehty 16 tai 17 artiklan nojalla, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asian-
omaiselle luottoluokituslaitokselle, onko se rekisterdity. Jos
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy rekiste-
roiméstd luottoluokituslaitosta, sen on padtoksessddn perustel-
tava  kielteinen  kantansa  kaikilta  osin  kyseiselle
luottoluokituslaitokselle.

2. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava Euroopan komissiolle, CESR:lle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille 16, 17 tai 20 artiklan nojalla tekemistddn
paatoksista.

3. Komissio julkaisee Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja
verkkosivustollaan luettelon tdiman asetuksen mukaisesti rekiste-
roidyisti luottoluokituslaitoksista. Luetteloa pdivitetddn 30 pdivin
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

19 artikla

Rekisterointi- ja valvontamaksut

Kotijasenvaltion  toimivaltainen viranomainen voi perid
rekisterointi- jaftai valvontamaksuja luottoluokituslaitokselta.
Rekisterdinti- jaftai valvontamaksujen on oltava oikeassa suh-
teessa kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutunei-
siin kustannuksiin.

20 artikla

Rekisteroinnin peruuttaminen

1.  Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutet-
tava luottoluokituslaitoksen rekisterdinti, jos luottoluokituslaitos:

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole antanut
luottoluokituksia kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai
milld tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;

) ei endd tdytd rekister6innin edellytyksii; tai

d) on vakavasti tai toistuvasti rikkonut timén asetuksen sdan-
noksid luottoluokituslaitosten toimintaedellytyksista.

2. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd jokin 1 kohdan edellytyksisti tdyttyy, sen on ilmoitettava asias-
ta neuvonantajalle ja tiiviissd yhteistyossd kyseessd olevan kolle-
gion jdsenten kanssa péitettdvd, onko luottoluokituslaitoksen
rekisterdinti peruutettava.

Kollegion jisenten on tehtdvi yhteinen arviointi ja pyrittava kai-
kin kaytettdvissidn olevin keinoin paisemdin yhteisymmarryk-
seen luottoluokituslaitoksen — rekisterdinnin  peruuttamisen
tarpeellisuudesta.

Jos yhteisymmarrykseen ei paastd, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on kollegion jonkin muun jisenen pyynnostd tai
omasta aloitteestaan pyydettdva lausunto CESR:Itd. CESR antaa
lausuntonsa 15 tyopdivan kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.

Kunkin kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on erikseen
tehtdvd peruuttamis-pdatos kollegion saavuttaman yhteisymmar-
ryksen perusteella.

Jos kollegion jdsenet eivdt pddse yhteisymmarrykseen 30 tyo-
pdivan kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle
ensimmdisen alakohdan mukaisesti, kotijisenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen voi tehda erillisen peruuttamispdatoksen. Mah-
dollinen poikkeaminen kollegion muiden jdsenten kannoista ja
tapauksen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta
osin.

3. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa
kyseisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia kayte-
tddn, katsoo, ettd jokin 1 kohdan edellytyksista tayttyy, se voi pyy-
tdd  kyseessi olevaa kollegiota tutkimaan, tayttyvitko
rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos kotijisen-
valtion toimivaltainen viranomainen paittdd olla peruuttamatta
kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisterointid, sen on perustel-
tava paatoksensi kaikilta osin.

4. Rekisterdinnin peruuttamista koskeva pditos tulee viipy-
mittd voimaan koko yhteisossd, jollei 24 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta luottoluokitusten kdyttoon sovellettavasta siirtyma-
kaudesta muuta johdu.
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I LUKU

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja
toimivaltaiset viranomaiset

21 artikla

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea

1. CESR antaa lausuntoja toimivaltaisille viranomaisille tassd
asetuksessa sdddetyissd tapauksissa. Toimivaltaisten viranomais-
ten on otettava nima lausunnot huomioon ennen timén asetuk-
sen mukaisen lopullisen paatoksen tekemista.

2. CESR:n on viimeistddn 7 pdivina kesikuuta 2010 annettava
ohjeet seuraavista seikoista:

a) rekisterointimenettely sekd jdrjestelyt toimivaltaisten viran-
omaisten valisen ja CESR:n kanssa tehtdvin yhteistyon koor-
dinoimisesta, liitteessa I sdddetyt tiedot mukaan luettuina, ja
CESR:lle esitettavissa hakemuksissa kaytettava kieli;

b) kollegioiden operatiivinen toiminta, mukaan lukien kollegi-
oiden jdsenten mddrittelyd koskevat yksityiskohtaiset sdan-
not, 29 artiklan 5 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetun
neuvonantajan valintaperusteiden soveltaminen seké kollegi-
oiden toimintaa koskevat kirjalliset jarjestelyt ja kollegioiden
viliset koordinointijirjestelyt;

¢) 4artiklan 3 kohdan mukaisen vahvistamisjarjestelman sovel-
taminen toimivaltaisten viranomaisten toimesta; seka

d) sellaisten tietojen esittdmistd koskevat yhteiset vaatimukset,
rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskausi mukaan lukien, jotka
luottoluokituslaitosten on julkistettava 11 artiklan 2 kohdan
ja liitteessd I olevan E jakson IT osan 1 kohdan mukaisesti.

3. CESR:n on viimeistddn 7 pdivand syyskuuta 2010 annettava
ohjeet

a) noudattamisen valvontaa koskevista kdytannoista ja toimista,
jotka toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava timin
asetuksen nojalla;

b) yhteisistd sddnnoistd sen arvioimiseksi, ovatko luottoluoki-
tusmenetelmit 8 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen vaatimus-
ten mukaisia;

¢) 24 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetuista erityyppi-
sistd toimenpiteistd sen varmistamiseksi, ettd luottoluokitus-
laitokset edelleen tayttavit lakisditeiset vaatimukset; seké

d) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava, jotta voi-
daan soveltaa sertifiointia ja arvioida sen kokonaismerkitystd
5 kohdassa tarkoitettujen rahoitusmarkkinoiden rahoituksel-
lisen vakauden ja riippumattomuuden kannalta.

4. CESR:n on julkaistava vuosittain ja ensimmdisen kerran vii-
meistddn 7 pdivand joulukuuta 2010 kertomus timéan asetuksen
soveltamisesta. Kertomuksessa on oltava erityisesti arviointi siité,
miten timan asetuksen mukaisesti rekister6idyt luottoluokituslai-
tokset ovat panneet liitteen [ tdytintoon.

5. CESRmn on tehtdvd yhteistyotd komission pddtokselld
2009/78EY (') perustetun Euroopan pankkivalvontaviranomais-
ten komitean kanssa ja komission paitokselld 2009/79/EY (2)
perustetun Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten
komitean kanssa. CESR:n on kuultava nditd komiteoita ennen 2
ja 3 kohdassa tarkoitettujen ohjeiden julkaisemista.

22 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jokaisen jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viran-
omainen timén asetuksen soveltamista varten viimeistddn 7 pdi-
vind kesakuuta 2010.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava timin asetuksen
soveltamiseksi asianmukainen henkildsto, jolla on riittavit val-
miudet ja asiantuntemus.

23 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Hoitaessaan timan asetuksen mukaisia tehtdvidan jasenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset tai muut viranomaiset eivét
saa puuttua luottoluokitusten eivatka luottoluokitusmenetelmien
sisaltoon.

2. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsi
toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti kaikki tehtdviensd hoitamiseksi tarvittavat valvonta- ja
tutkintavaltuudet.  Toimivaltaiset ~ viranomaiset — kéyttavit
valtuuksiaan

a) suoraan;
b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa; tai

c) saattamalla asian toimivaltaisten oikeusviranomaisten
kasiteltdvaksi.

3. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtidvinsi
toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsiidinnon
mukaisesti oltava valtuudet, joiden avulla ne voivat valvontateh-
tdvansd yhteydessi:

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippu-
matta ja saada tai ottaa jdljennoksen niisté;

b) vaatia tietoja kaikilta henkil6iltd ja tarvittaessa kutsua henkilo
kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) tehdi paikalla toimitettavia tarkastuksia, myos ilmoittamatta;
ja

d) wvaatia puhelin- ja tictolitkennetietoja.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd mainittuja valtuuksia
ainoastaan luottoluokituslaitoksiin, luottoluokitustoimintaan
osallistuviin henkil6ihin, luottoluokiteltuihin yhteisoihin ja asian-
omaisiin kolmansiin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille
luottoluokituslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa,

(1) EUVLL 25, 29.1.2009, s. 23.
() EUVL L 25, 29.1.2009, s. 28.
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sekd muihin henkil6ihin, jotka liittyvit tai ovat muulla tavoin
yhteydessi luottoluokituslaitoksiin tai luottoluokitustoimintaan.

24 artikla

Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
valvontatoimenpiteet

1. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on toden-
nut, ettd rekisterdity luottoluokituslaitos rikkoo tdsti asetuksesta
johtuvia velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) peruuttaa kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisteréinnin
20 artiklan mukaisesti;

b) asettaa kyseiselle luottoluokituslaitokselle yhteison laajuisen
tilapaisen kiellon luottoluokitusten antamiselle;

¢) madritd kyseisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluo-
kitusten kdyton sddntelytarkoituksiin keskeytettiviksi kaik-
kialla yhteisossi;

d) toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
luottoluokituslaitokset ~tayttavat jatkuvasti lakisddteiset
vaatimukset;

e) antaa julkisia ilmoituksia;

f)  antaa asian toimivaltaisten kansallisten viranomaistensa kisi-
teltavaksi syytetoimia varten.

2. Luottoluokitusten kdyttoa sddntelytarkoituksiin voidaan jat-
kaa 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden
toteuttamisen jalkeen korkeintaan

a) kymmenen ty6pdivin ajan, jos muut timén asetuksen nojalla
rekister6idyt luottoluokituslaitokset ovat antaneet saman
rahoitusvilineen tai yhteison luottoluokituksia; tai

b) kolmen kuukauden ajan, jos muut timan asetuksen nojalla
rekisteroidyt luottoluokituslaitokset eivit ole antaneet saman
rahoitusvilineen tai yhteison luottoluokituksia.

Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd ensimmadisen kohdan
b alakohdassa tarkoitettua méddraaikaa kolmella kuukaudella poik-
keustapauksissa, joihin liittyy markkinahiirién tai rahoitusalan
epdvakauden riski.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta-
mista kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessa olevan kollegion
jasenid. Kollegion jdsenten on pyrittava kaikin kdytettavissadn ole-
vin keinoin padsemdin yhteisymmarrykseen 1 kohdassa tarkoi-
tettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta.

Jos kollegion jasenet eivit paase asiasta yhteisymmarrykseen, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kollegion jisenen
pyynnosti tai omasta aloitteestaan pyydettiva lausunto CESR:Ité.
CESR:n on annettava lausuntonsa 10 tyopaivan kuluessa pyyn-
non vastaanottamisesta.

Jos kollegion jasenet eivit padse yhteisymmérrykseen 1 kohdassa
tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta 15
tyopaivin kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle
ensimmidisen alakohdan mukaisesti, kotijdsenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen voi tehda paitoksensi. Mahdollinen poikkea-
minen kollegion muiden jdsenten nikemyksistd ja tapauksen
mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin. Koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipy-
mittd paitoksestddn neuvonantajalle ja CESR:lle.

Tama kohta ei rajoita 20 artiklan soveltamista.

25 artikla

Muiden toimivaltaisten viranomaisten kuin
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
valvontatoimenpiteet

1. Jos jonkin jisenvaltion toimivaltainen viranomainen on
todennut, ettd rekisterdity luottoluokituslaitos, jonka luottoluoki-
tuksia kiytetddn sen alueella, rikkoo timédn asetuksen mukaisia
velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) toteuttaa 24 artiklan 1 kohdan e ja f alakohdassa tarkoitet-
tuja valvontatoimenpiteité;

b) toteuttaa 24 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd lainkédyttoalueellaan, ja toimenpiteitd toteutta-
essaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukai-
sesti  huomioon kotijasenvaltion jo toteuttamat tai
suunnittelemat toimenpiteet;

¢) madritd luottoluokitusten kiyton keskeytettiviksi sddntely-
tarkoituksiin sellaisten 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
laitosten toimesta, joiden kotipaikka on sen lainkayttoalu-
eella, jollei 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtymaajasta
muuta johdu;

d) pyytdd kyseessd olevaa kollegiota tutkimaan, ovatko 24 artik-
lan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet
tarpeern.

2. Ennen 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuista toimen-
piteistd paittimista toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessd olevan kollegion jase-
nid. Kollegion jdsenten on pyrittivi kaikin kdytettavissddn olevin
keinoin pddsemain yhteisymmarrykseen 1 kohdan a ja b alakoh-
dassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuu-
desta. Jos yhteisymmarrykseen ei péistd, neuvonantajan on
kollegion jdsenen pyynnostd tai omasta aloitteestaan pyydettiva
lausunto CESR:ltd. CESR:n on annettava lausuntonsa 10 tyo-
pdivan kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.

3. Jos kyseessd olevan kollegion jasenet eivit padse yhteisym-
mirrykseen 15 tyopiivin kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu
neuvonantajalle 2 kohdan mukaisesti, asianomaisen jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi tehda paatoksensd. Mahdollinen
poikkeaminen kollegion muiden jasenten ndkemyksisti ja tapauk-
sen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin.
Asianomaisen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava viipymattd paatoksestdan neuvonantajalle ja CESR:lle.

4. Tami artikla ei rajoita 20 artiklan soveltamista.
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111 LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

26 artikla

Yhteistyovelvollisuus

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtivi
yhteistyota silloin, kun se on tarpeen timén asetuksen soveltami-
seksi, myos tapauksissa, joissa tutkittavana oleva toiminta ei riko
asianomaisessa jasenvaltiossa voimassa olevaa lainsddadantod tai
viranomaismaarayksid.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on myos tehtiva tiivistd
yhteistyotd 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvon-
nasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

27 artikla

Tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd toimitettava
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmidn asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa 4 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvonnasta vastaaville toi-
mivaltaisille ~ viranomaisille,  keskuspankeille,  Euroopan
keskuspankkijirjestelmille ja Euroopan keskuspankille, niiden
toimiessa rahapolitiikasta vastaavina viranomaisina, ja tarvittaessa
muille maksu- ja selvitysjrjestelmien valvonnasta vastuussa ole-
ville viranomaisille niiden tehtdvien hoitamista varten tarkoitet-
tuja luottamuksellisia tietoja. Vastaavasti tillaisia viranomaisia tai
elimid ei myoskain saa estdd toimittamasta toimivaltaisille viran-
omaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita timin asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.

28 artikla

Yhteisty6 tapauksissa, joissa pyydetiin tarkastusten tai
tutkimusten tekemistd paikalla

1. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen
jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta apua, joka koskee pai-
kalla tehtavid tarkastuksia tai tutkimuksia.

Toimivaltaisen viranomaisen, joka esittdd tillaisen pyynnoén, on
ilmoitettava CESR:lle kaikista ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetuista pyynnoistd. Jos tutkimuksella tai tarkastuksella on rajat
ylittavid vaikutuksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd
CESR:44  huolehtimaan  tutkimuksen tai  tarkastuksen
koordinoinnista.

2. Josjonkin jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa toi-
sen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnon, joka
koskee paikalla suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen teke-
mistd, sen on toimittava jollakin seuraavassa luetelluista tavoista:

a) sen on tehtdvd paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus
itse;

b) sen on annettava pyynnon esittineen toimivaltaisen viran-
omaisen osallistua paikalla suoritettavaan tarkastukseen tai
tutkimukseen;

¢) sen on annettava pyynnon esittineen toimivaltaisen viran-
omaisen tehdd paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus
itse;

d) sen on nimitettdva tarkastajat tai asiantuntijat tekemaén pai-
kalla suoritettava tarkastus tai tutkimus;

e) sen on annettava valvontatoimiin liittyvid erityistehtavid
myos toisille toimivaltaisille viranomaisille.

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten kollegio

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai, jos
kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhmd, 15 artiklan 2 kohdan
nojalla valtuutetun luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on 10 tyopiivan kuluessa 15 artiklan
mukaisen rekisterdintihakemuksen vastaanottamisesta perustet-
tava toimivaltaisten viranomaisten kollegio, jonka tarkoituksena
on helpottaa 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 ja 28 artiklassa tarkoitet-
tujen tehtdvien suorittamista.

2. Kollegio muodostuu kotijasenvaltion toimivaltaisesta viran-
omaisesta ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomai-
sista, jos kyse on yhdestd laitoksesta, tai kotijasenvaltioiden
toimivaltaisista viranomaisista ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimi-
valtaisista viranomaisista, jos kyse on luottoluokituslaitosten
ryhmasta.

3. Muu toimivaltainen viranomainen kuin kotijisenvaltion toi-
mivaltainen viranomainen voi milloin tahansa paattaa liittya kol-
legion jéseneksi, jos

a) luottoluokituslaitokseen tai johonkin luottoluokituslaitosten
ryhmén yritykseen kuuluva sivukonttori on sijoittautunut sen
lainkdyttoalueelle; tai

b) asianomaisen luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitos-
ten ryhmin antamien luottoluokitusten kdytto sddntelytar-
koituksiin on yleisti tai silld on tai saattaa olla merkittiva
vaikutus sen lainkéyttoalueella.

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivit ole 3 kohdassa tar-
koitetun kollegion jasenid, mutta joiden lainkéyttoalueilla luotto-
luokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhméin antamia
luottoluokituksia kiytetddn, voivat osallistua kollegion kokouk-
seen tai toimintaan.

5. Kollegion jdsenten on valittava neuvonantaja 15 tyopéivin
kuluessa kollegion perustamisesta ja kuultava CESR:44, jos asiasta
ei paistd yhteisymmarrykseen. Tdtd varten on otettava huomioon
vihintddn seuraavat perusteet:

a) toimivaltaisen viranomaisen suhde luottoluokituslaitokseen
tai luottoluokituslaitosten ryhman;

b) missd médrin luottoluokituksia kdytetddn sddntelytarkoituk-
siin tietylld alueella tai tietyilld alueilla;

¢) se paikka yhteisossd, jossa luottoluokituslaitos tai luottoluo-
kituslaitosten ryhma harjoittaa tai aikoo harjoittaa suurinta
osaa luottoluokitustoiminnastaan; seka
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d) hallinnon helpottaminen, taakan optimointi ja tyotaakan
asianmukainen jakautuminen.

Kollegion jisenten on tarkasteltava neuvonantajan valintaa uudel-
leen vahintdin joka viides vuosi varmistaakseen, ettd valittu neu-
vonantaja on edelleen tehtivddn soveltuvin ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetuin perustein.

6.  Neuvonantajan on toimittava kollegion kokousten puheen-
johtajana, koordinoitava kollegion toimia ja varmistettava teho-
kas tietojenvaihto kollegion jasenten kesken.

7. Varmistaakseen kollegioon osallistuvien toimivaltaisten
viranomaisten valisen tiiviin yhteistyon neuvonantajan on 10 tyo-
pdivin kuluessa valinnastaan laadittava kirjalliset koordinointijir-
jestelyt seuraavien osa-alueiden koordinoimiseksi kollegion
puitteissa:

a) toimivaltaisten viranomaisten vililli vaihdettavat tiedot;

b) toimivaltaisten viranomaisten keskindinen paitoksentekome-
nettely, sanotun rajoittamatta 16, 17 ja 20 artiklan
soveltamista;

c) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on kuultava
toisiaan;

d) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on sovellet-
tava 31 artiklassa tarkoitettua sovittelumekanismia; seka

e) tapaukset, joissa toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd val-
vontatehtivid 30 artiklan mukaisesti.

8.  Jos 7 kohdassa tarkoitetuista kirjallisista koordinointijirjes-
telyistd ei padstd yhteisymmarrykseen, kollegion jisen voi antaa
asian CESR:n kisiteltiviksi. Neuvonantajan on otettava CESR:n
kirjallisista koordinointijarjestelyistd antama lausunto asianmu-
kaisesti huomioon ennen jérjestelyjen lopullisen tekstin hyvaksy-
mistd. Kirjalliset jarjestelyt on esitettivd yhdessd asiakirjassa, joka
sisaltad kaikilta osin perustelut aina, kun CESR:n kirjallisista
koordinointijdrjestelyistd antamasta lausunnosta poiketaan mer-
kittavasti. Neuvonantajan on toimitettava kirjalliset koordinointi-
jarjestelyt kollegion jésenille ja CESR:lle.

30 artikla
Tehtivien siirtiminen toimivaltaisten viranomaisten vililld
Kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd minka
tahansa tehtdvistddn toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-

omaiselle timin suostumuksella. Tehtivien siirtiminen ei vaikuta
siirtdvan toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen.

31 artikla
Sovittelu
1. CESR perustaa sovittelumekanismin, jonka tarkoituksena

on auttaa asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia paisemain
yhteisymmirrykseen.

2. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd timéan asetuk-
sen mukaisesta kisittelystd tai toimesta, niiden on annettava asia

CESR:n kisiteltdvaksi sovittelua varten. Kyseessd olevien toimival-
taisten viranomaisten on otettava CESR:n lausunto asianmukai-
sesti huomioon, ja jos ne poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden
perusteltava poikkeaminen kaikilta osin.

32 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tyosken-
televit tai ovat tyoskennelleet CESR:n, toimivaltaisen viranomai-
sen tai sellaisten viranomaisten tai henkiloiden palveluksessa,
joille toimivaltainen viranomainen on siirtinyt tehtdvidin,
mukaan lukien sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
toimivaltainen viranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapito-
velvollisuuden piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle hen-
kilolle eikd viranomaiselle, jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen
oikeudenkiyntid varten.

2. Kaikki CESR:n ja toimivaltaisten viranomaisten valilld seka
toimivaltaisten viranomaisten kesken timin asetuksen mukaisesti
vaihdetut tiedot on katsottava salassa pidettaviksi, jollei CESR tai
kyseessd oleva toimivaltainen viranomainen ilmoita tietoja toimit-
taessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jollei niiden ilmaise-
minen ole tarpeen oikeudenkdyntid varten.

33 artikla
Toiselta jisenvaltiolta saatujen tietojen ilmaiseminen
Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista toisen
jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa tiedot aino-
astaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toi-
mittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa ilmaista
soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, johon

kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos tieto-
jen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkéyntid varten.

IV LUKU

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

34 artikla

Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tehda tietojenvaihtoa koskevia
yhteistyosopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen salassapito taataan
vihintddn 32 artiklassa sdddetylld tavalla.

Tallaisen tietojenvaihdon on palveltava kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten tehtdvien hoitamista.

Kun on kyse henkilotietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan,

jasenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY.

35 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista kolmansien
maiden  toimivaltaisilta viranomaisilta saamansa tiedot
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ainoastaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot
toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa
ilmaista soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten,
johon kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos
tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntia varten.

IV OSASTO

SEURAAMUKSET, KOMITEAMENETTELY, KERTOMUKSET
SEKA SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

I LUKU

Seuraamukset, komiteamenettely ja kertomukset

36 artikla

Seuraamukset

Jasenvaltioiden on annettava sddnnot timan asetuksen sdannos-
ten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pan-
naan tdytdntoon. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuh-
teisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomai-
nen julkistaa jokaisen seuraamuksen, joka on maaritty timéan ase-
tuksen rikkomisesta, jollei julkistaminen vaaranna vakavasti
rahoitusmarkkinoita tai aiheuta kohtuutonta vahinkoa
osapuolille.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisessi alakohdassa tarkoi-
tetut sdannot komissiolle tiedoksi viimeistddn 7 pdivana joulu-
kuuta 2010. Niiden on viipymattd ilmoitettava komissiolle
myohemmistd muutoksista, joilla on vaikutusta niihin
sadnnoksiin.

37 artikla
Liitteiden muuttaminen
Komissio voi muuttaa liitteitd rahoitusmarkkinoiden kehityksen,
my0s kansainvilisen kehityksen, huomioon ottamiseksi erityisesti

uusien rahoitusvilineiden sekd valvontakaytintojen lahentdmisen
osalta.

Nimai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timan ase-
tuksen muita kuin keskeisid osia, hyvaksytdan 38 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettua valvonnan kasittivdd sddntelymenettelyd
noudattaen.

38 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission padtokselld 2001/528/EY (1)
perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

(1) EYVLL 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Jos tdhdan kohtaan viitataan, sovelletaan pddtoksen
1999/468EY 5 a artiklan 1-4 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huo-
mioon mainitun péddtoksen 8 artiklan sddnnokset.

3. Jos tihin kohtaan viitataan, sovelletaan piddtoksen
1999/468EY 5 ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paatok-
sen 8 artiklan sddnnokset.

Padtoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa sdddetyksi maara-
ajaksi vahvistetaan kolme kuukautta.

39 artikla

Kertomukset

1. Komissio tekee viimeistddn 7 pdivind joulukuuta 2012
timédn asetuksen soveltamisesta arvioinnin, joka sisltdd myos
arvion luottoluokitusten kaytostd yhteisossd, vaikutuksista keskit-
tymisasteeseen luottoluokitusmarkkinoilla, asetuksen vaikutusten
kustannuksista ja hyodyistd sekd luottoluokitellun yhteison luot-
toluokituslaitokselle suorittaman maksun asianmukaisuudesta
("liikkeeseenlaskija maksaa” -malli), ja antaa arviointiin perustu-
van kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2. Komissio ottaa huomioon toimivaltaisten viranomaisten
kanssa kaydyt keskustelut ja suorittaa viimeistddn 7 paivind jou-
lukuuta 2010 arvioinnin tdimén asetuksen III osaston soveltami-
sesta ja erityisesti toimivaltaisten viranomaisten valisestd
yhteistyostd, CESR:n oikeudellisesta asemasta sekd valvontame-
nettelyistd. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
niitd koskevan kertomuksen, johon se liittdd tarvittaessa kyseisen
osaston tarkistamista koskevia ehdotuksia.

Kertomuksessa on viitattava luottoluokituslaitoksista annettavaa
asetusta koskevaan 12 piivind marraskuuta 2008 annettuun
komission ehdotukseen sekd kyseistd komission ehdotusta koske-
vaan 23 pdivind maaliskuuta 2009 annettuun Euroopan parla-
mentin talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietintoon.

3. Komissio ottaa huomioon kolmansissa maissa toimivia
luottoluokituslaitoksia koskevan sdintely- ja valvontakehyksen
kehittymisen ja antaa viimeistddn 7 pdivinad joulukuuta 2010
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tillaisen
kehityksen ja 40 artiklassa tarkoitettujen siirtymiésddnnosten vai-
kutuksista yhteison rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

I LUKU

Siirtymd- ja loppusiinnokset

40 artikla

Siirtymdasdannos

Luottoluokituslaitosten, jotka ovat aloittaneet toimintansa yhtei-
sossd ennen 7 pdivad kesdkuuta 2010 (olemassa olevat luottoluo-
kituslaitokset) ja jotka aikovat hakea timin asetuksen mukaista
rekisterointid, on toteutettava kaikki timan asetuksen noudatta-
misen edellyttimit toimenpiteet viimeistddn 7 paivini syyskuuta
2010.
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Luottoluokituslaitosten on tehtdva rekisterointihakemus aikaisin-
taan 7 pdiviand kesdkuuta 2010. Olemassa olevien luottoluokitus-
laitosten on  tehtivd  rekisterdintihakemus  viimeistiin
7 pdivand syyskuuta 2010.

Olemassa olevat luottoluokituslaitokset voivat jatkaa sellaisten
luottoluokitusten antamista, joita 4 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tut rahoituslaitokset voivat kiyttdd sddntelytarkoituksiin, paitsi jos
rekisterdintihakemus hylatdan. Jos rekisterointihakemus hylataan,
sovelletaan 24 artiklan 2 kohtaa.

41 artikla

Voimaantulo

Tdamd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan sen voimaantulopdivistd alkaen, kuiten-
kin siten, ettd

— 4 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 7 pdivistd joulukuuta 2010
alkaen,

— 4 artiklan 3 kohdan f, g ja h alakohtaa sovelletaan 7 pii-
vistd kesdkuuta 2011 alkaen.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 16 pdivina syyskuuta 2009.

Euroopan parlamentin puolesta

Puhemies
J. BUZEK

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
C. MALMSTROM
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LITE 1

RIIPPUMATTOMUUS JA ETURISTIRIITOJEN VALTTAMINEN

A jakso

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset
Luottoluokituslaitoksella on oltava hallinto- tai valvontaelin. Sen ylimmén johdon on varmistettava, ettd

a) luottoluokitustoiminta on riippumatonta myds poliittisista vaikutteista tai rajoituksista ja taloudellisesta
painostuksesta;

b) eturistiriidat havaitaan, niitd hallitaan ja niistd ilmoitetaan asianmukaisesti;
¢) luottoluokituslaitos tdyttdd muut tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Luottoluokituslaitoksen toiminta on jérjestettdvi tavalla, jolla varmistetaan, etteivit sen liiketoiminnalliset edut vaa-
ranna luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta ja asianmukaisuutta.

Luottoluokituslaitoksen ylimpain johtoon kuuluvien henkiloiden on oltava hyvimaineisia seké riittdvin ammattitai-
toisia ja kokeneita, ja heiddn on varmistettava luottoluokituslaitoksen jarkevi ja vakaa hoito.

Ainakin kolmasosan mutta vahintdin kahden luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jésenistd on oltava
riippumattomia jdsenid, jotka eivit osallistu luottoluokitustoimintaan.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomille jésenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa luottoluokituslaitok-
sen liiketoiminnan tulokseen, ja palkkiojarjestelyjen on oltava sellaiset, ettd niilld varmistetaan kyseisten jasenten paa-
tosten riippumattomuus. Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jdsenten toimikauden on oltava ennalta
médrdtty kiinted ajanjakso, jonka pituus saa olla enintdin viisi vuotta, eikd toimikautta voida uusia. Hallinto- tai val-
vontaelimen riippumaton jdsen voidaan erottaa vain, jos on kyse virheellisestd menettelystd tai ammattitaidon
riittdmattomyydestd.

Enemmistolld hallinto- tai valvontaelimen jésenisté, sen rijppumattomat jisenet mukaan luettuina, on oltava riittdva
asiantuntemus rahoituspalveluista. Jos luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvilineiden luottoluokituksia,
vihintddn yhdelld elimen riippumattomista jasenisté ja yhdelld sen muista jdsenistd olisi oltava ylimman johdon tasolla
hankittua perusteellista tietoa ja kokemusta strukturoitujen rahoitusvélineiden markkinoista.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jasenten tehtaviin kuuluu kyseisen elimen yleisten vastuualueiden lisaksi
erityisesti seurata

a)  luottoluokituspolitiikan kehitystd sekd menetelmis, joita luottoluokituslaitos kéyttdd luottoluokitustoiminnassaan;
b) luottoluokituslaitoksen sisdisen laadunvalvontajirjestelmin tehokkuutta luottoluokitustoiminnassa;

¢) kiytossd olevien toimenpiteiden ja menettelyjen toimivuutta sen varmistamisessa, ettd mahdolliset eturistiriidat
havaitaan, poistetaan tai hallitaan ja ilmaistaan asianmukaisesti; ja

d)  vaatimustenmukaisuuden valvontaan ja hyvdin hallintotapaan liittyvien prosessien vaikuttavuutta, myos timan
jakson 9 kohdassa tarkoitetun arviointitoiminnon tehokkuutta.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jasenten a—d alakohdassa tarkoitetuista seikoista antamat lausunnot on
esitettdvé hallinto- tai valvontaelimelle sdénnollisin viliajoin sekd annettava toimivaltaisen viranomaisen kayttoon sil-
loin, kun tdmi sitd pyytdd.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttoon riittdvit toimintatavat ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd timan ase-
tuksen velvoitteita noudatetaan.

Luottoluokituslaitoksella on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisiiset valvontamekanismit,
tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tiedonkasittelyjarjestelmia varten.
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10.

Sisdiset valvontamekanismit on suunniteltava niin, ettd padtosten ja menettelyjen noudattaminen taataan luottoluoki-
tuslaitoksen kaikilla tasoilla.

Luottoluokituslaitoksen on sovellettava ja yllapidettava paatoksentekomenettelyja ja organisaatiorakennetta, joista kay-
vt selvasti ja todennetusti ilmi raportointisuhteet sekd tehtavienjako ja vastuualueet.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttdon itsendisesti toimiva, pysyvé ja tehokas sddnnosten noudattamista valvova
toiminto ja ylldpidettavi sitd. Sddnnosten noudattamista valvovan toiminnon on valvottava, ettd luottoluokituslaitos ja
sen henkilosto noudattavat luottoluokituslaitokselle timan asetuksen mukaisesti kuuluvia velvoitteita, ja raportoitava
siitd. Sddntojen noudattamista valvovan toiminnon on:

a)  valvottava ja sddnnollisesti arvioitava 3 kohdan nojalla kdyttoon otettujen toimenpiteiden ja menettelyjen sekd
luottoluokituslaitoksen velvoitteiden tdyttimisessd mahdollisesti esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi toteutet-
tujen toimien riittdvyytti ja tehokkuutta;

b) neuvottava ja avustettava luottoluokituslaitoksen johtajia, luottoluokitusanalyytikoita, tyontekijoitd ja muita luon-
nollisia henkil6itd, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kdytettdvissd tai madraysvallassa, taikka
luottoluokituslaitokseen mairdysvallan kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevia henkiloité tdstd asetuksesta
johtuvien luottoluokituslaitoksen velvoitteiden tdyttimisessa.

Jotta sddnndsten noudattamista valvova toiminto voisi hoitaa tehtdvansi asianmukaisesti ja riippumattomasti, luotto-
luokituslaitoksen on varmistettava seuraavien edellytysten tdyttyminen:

a)  sddnnosten noudattamista valvovalla toiminnolla on tarvittavat valtuudet, resurssit, asiantuntemus ja paasy kaik-
kiin asiaankuuluviin tietoihin;

b) sddnnosten noudattamista valvova virkamies nimitetddn ja hin vastaa sddnnosten noudattamista valvovasta toi-
minnosta ja kaikesta 3 kohdasta edellytetysta raportoinnista;

¢) sddnnosten noudattamista valvovaan toimintoon osallistuvat luottoluokituslaitoksen johtajat, luottoluokitusana-
lyytikot, tyontekijit ja muut luonnolliset henkil6t, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytet-
tdvissd tai madrdysvallassa, taikka luottoluokituslaitokseen médrdysvallan kautta suoraan tai vlillisesti sidoksissa
olevat henkilot eivit osallistu valvonnan kohteena olevan luottoluokitustoiminnan harjoittamiseen;

d)  sddntojen noudattamista valvovalle virkamiehelle suoritettava korvaus ei ole sidoksissa luottoluokituslaitoksen lii-
ketoiminnan tulokseen, ja korvausjdrjestelyt ovat sellaiset, ettd niilldi varmistetaan virkamichen pditosten
riippumattomuus.

Sddnnosten noudattamista valvovan virkamiehen on taattava, ettd kaikki sddntojen noudattamista valvovan toiminnon
kayttoon asetettuihin henkil6ihin liittyvét eturistiriidat tunnistetaan ja poistetaan asianmukaisella tavalla.

Sainnosten noudattamista valvovan virkamiehen on raportoitava tehtiviensd suorittamisesta siannéllisesti ylimmalle
johdolle ja hallinto- tai valvontaelinten riippumattomille jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon asianmukaiset ja tehokkaat organisatoriset ja hallinnolliset jarjestelyt B
jakson 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen estimiseksi, havaitsemiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi ja ilmai-
semiseksi. Sen on huolehdittava siité, ettd kaikki luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta merkittavasti uhkaavat
tekijat, C jaksossa tarkoitetut, luottoluokitusanalyytikoita koskevia sddnt6jd uhkaavat tekijiat mukaan luettuina, seké tur-
vatoimet kyseisten uhkien vihentimiseksi, kirjataan asianmukaisesti.

Luottoluokituslaitoksen on kdytettivd asianmukaisia jirjestelmid, resursseja ja menettelyjd, joilla se varmistaa luotto-
luokitustoimintansa jatkuvuuden ja sddnnoéllisyyden.

Luottoluokituslaitoksen on perustettava arviointitoiminto, jonka tehtdvind on tarkastella sidnnollisin véliajoin mene-
telmid, malleja ja keskeisid luokitusoletuksia, kuten matemaattisia oletuksia tai korrelaatio-oletuksia, ja kaikkia niihin
tehtyjd olennaisia muutoksia sekd sité, ovatko kyseiset menetelmat, mallit ja keskeiset luokitusoletukset asianmukaisia,
jos niitd kdytetddn tai aiotaan kdyttdd uusien rahoitusvilineiden arviointiin.

Arviointitoiminnon on oltava riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan osa-alueista, jotka vastaavat luottoluoki-
tustoiminnasta, ja sen on raportoitava timén jakson 2 kohdassa tarkoitetuille hallinto- tai valvontaelimen jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on seurattava ja arvioitava timéan asetuksen mukaisesti kdyttoon ottamiensa jarjestelmien, siséi-
sen tarkastuksen menettelyjen ja jarjestelyjen riittdvyyttd ja vaikuttavuutta sekd toteutettava aiheelliset toimenpiteet
puutteiden korjaamiseksi.



17.11.2009

Euroopan unionin virallinen lehti

L 302/25

1.

B jakso

Toimintaa koskevat vaatimukset

Luottoluokituslaitoksen on havaittava, poistettava tai hallittava ja ilmoitettava selkeasti ja nakyvasti kaikki todelliset ja
mahdolliset eturistiriidat, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, tyontekijéiden tai muiden luonnollis-
ten henkil6iden, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kiytettivissi tai maariysvallassa ja jotka osallis-
tuvat suoraan luottoluokitusten antamiseen, ja luottoluokituksia hyviksyvien henkildiden analyyseihin ja paatoksiin.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sellaisten luottoluokiteltujen yhteis6jen ja asianomaisten kolmansien osapuol-
ten nimet, joilta se saa yli 5 prosenttia vuotuisista tuloistaan.

Luottoluokituslaitos ei saa antaa luottoluokitusta seuraavissa tapauksissa tai, jos luottoluokitus on jo olemassa, luotto-
luokituslaitoksen on viipymittd ilmoitettava, jos jokin seuraavista tapauksista mahdollisesti vaikuttaa luottoluokitukseen:

a) luottoluokituslaitos tai joku 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd omistaa suoraan tai vilillisesti luottoluokitellun
yhteison tai asianomaisen kolmannen osapuolen rahoitusvilineiti tai silld on mika tahansa muu suora tai vlillinen
omistusosuus kyseisestd yhteisostd tai osapuolesta, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteis-
sijoitusjirjestelmissd hoidetut rahastot, kuten elidkerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina;

b)  luottoluokitus annetaan sellaiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle, joka on
suoraan tai valillisesti sidoksissa luottoluokituslaitokseen mairdysvallan kautta;

¢) 1 kohdassa tarkoitettu henkilé on luottoluokitellun yhteison tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen
hallinto- tai valvontaelimen jisen; tai

d) luottoluokitusanalyytikolla, joka on osallistunut luottoluokituksen maarittimiseen, tai luottoluokituksen hyviksy-
neelld henkilolld on ollut luottoluokituksen kohteena olevaan yksikkéon tai muuhun siihen liittyvddn kolmanteen
osapuoleen jokin muu sellainen suhde, joka voi mahdollisesti aiheuttaa eturistiriidan.

Olemassa olevan luottoluokituksen suhteen on my®os arvioitava viipymattd, onko syytd olemassa olevan luottoluokituk-
sen uudelleenarviointiin tai peruuttamiseen.

Luottoluokituslaitos ei saa tarjota luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsultointi-
tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteison tai kolmannen osapuolen yhtiorakennetta,
oikeudellista rakennetta, varoja, velkoja tai toimintoja.

Luottoluokituslaitos saa tarjota luottoluokituspalvelujen lisiksi myos muita palveluja, jaljempédnd liitinndispalvelut’. Lii-
tanndispalvelut eivit ole osa luottoluokitustoimintaa; ne kisittdvit markkinaennusteita, taloudellisia suuntauksia koske-
via ennusteita, hinta-analyysejd ja muita yleisid tietoja koskevia analyyseji seka niihin liittyvid jakelupalveluita.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd liitinnaispalvelujen tarjonta ei aiheuta eturistiriitoja sen luottoluokitus-
toiminnan kanssa, ja sen on luottoluokitukseen liittyvien loppuraporttien yhteydessi ilmoitettava, millaisia liitinnais-
palveluja luokituksen kohteena olevalle yksikolle tai sithen liittyvélle kolmannelle osapuolelle on tarjottu.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokitusanalyytikot tai luokituksia hyviksyvit henkilot eivit esitd
virallisia tai epdvirallisia ehdotuksia tai suosituksia, jotka koskevat sellaisten strukturoitujen rahoitusvilineiden raken-
netta, joille luottoluokituslaitoksen on tarkoitus antaa luottoluokitus.

Luottoluokituslaitoksen on suunniteltava raportointi- ja viestintdkanavansa siten, ettd niilld varmistetaan 1 kohdassa tar-
koitettujen henkildiden riippumattomuus luottoluokituslaitoksen sellaisesta muusta toiminnasta, jota harjoitetaan
kaupallisesti.

Luottoluokituslaitoksen on huolehdittava siitd, ettd sidilytetddn riittdvit tiedot ja tarvittaessa kirjausketjut sen luottoluo-
kitustoimista. Niihin tietoihin sisaltyvit:

a)  kunkin luottoluokituspaitoksen osalta luottoluokituksen maarittdmiseen osallistuneiden luottoluokitusanalyytikoi-
den nimet, luottoluokituksen hyviksyneiden henkildiden nimet, tiedot siitd, onko luottoluokitus annettu pyyn-
nostd vai ilman pyyntod, sekd pdivé, jolloin luottoluokitusta koskevat toimet on toteutettu;

b) tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokituksen kohteena olevalta yksikoltd, sithen liittyvaltd kolmannelta osapuo-
lelta tai joltakin luottoluokitusten kayttdjaltd;

¢)  kunkin luottoluokituksia tai niihin liittyvid palveluja tilaavan tahon tilitiedot;
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d) tiedot vakiintuneista menettelyistd ja periaatteista, joita luottoluokituslaitos kayttdd luottoluokitusten madrittelyssé;

e) sisiiset arkistot ja tiedostot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja tydasiakirjat, joita kdytetddn kaikkien luottoluoki-
tuspddtosten pohjana;

f)  luottoanalyysiraportit, luotonarviointiraportit ja sisdiset arkistot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja tyoasiakirjat,
joita on kaytetty tallaisissa raporteissa ilmaistujen kantojen pohjana;

g) tiedot menettelyistd ja toimista, joita luottoluokituslaitos toteuttaa timan asetuksen noudattamiseksi; ja

h)  kopiot sisdisestd ja ulkoisesta viestinnastd, mukaan lukien sdhkoinen viestintd eli luottoluokituslaitoksen ja sen tyon-
tekijoiden vastaanottamat ja lihettimat tiedot, jotka liittyvit luottoluokitustoimiin.

Edelld 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kirjausketjut on siilytettavé rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen tiloissa vahin-
tdan viiden vuoden ajan, ja ne on pyynnosta asetettava asianomaisten jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
saataville.

Jos luottoluokituslaitoksen rekisterdinti peruutetaan, edelld tarkoitettuja tietoja on sdilytettdvd sen jilkeen vield vahin-
tddn kolmen vuoden ajan.

Tietoja, joista kiyvit ilmi luottoluokituspalvelusopimuksen mukaiset, luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun yhtei-
son tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, on sdilytettivi vahintddn luottoluokitus-
laitoksen ja kyseisen luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten vilisen sopimussuhteen
keston ajan.

C jakso

Luottoluokitusanalyytikoita ja muita luottoluokitustoimintaan suoraan osallistuvia henkiloiti koskevat siinnot

1.

Luottoluokitusanalyytikot ja luottoluokituslaitoksen tyontekijat sekd muut luonnolliset henkilot, joiden tarjoamat pal-
velut ovat luottoluokituslaitoksen kdytettdvissd tai madrdysvallassa ja jotka suoraan osallistuvat luottoluokitustoimin-
taan, ja direktiivin 2004/72/EY (*) 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut ndiden lihipiiriin kuuluvat henkil6t eivit saa ostaa
eivitkd myyda sellaista rahoitusvilinettd eivitkd osallistua mihinkaan sellaista rahoitusvélinettd koskevaan litketoimeen,
jonka on laskenut liikkeeseen tai taannut tai jota on muutoin tukenut sellainen luottoluokiteltu yhteiso, joka kuuluu
kyseisten henkiliden paiasialliseen analyysitoiminnan vastuualueeseen, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen
perustuvissa yhteissijoitusjirjestelmissd hoidetut rahastot, kuten elikerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina.

Kukaan 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd ei saa osallistua tai muutoin vaikuttaa tietyn luottoluokitellun yhteison luot-
toluokituksen laadintaan, jos kyseinen henkilo

a)  omistaa luottoluokitellun yhteison rahoitusvalineitd, lukuun ottamatta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitus-
jarjestelmien osuuksia;

b) omistaa sellaisia luottoluokiteltuun yhteisoon yhteydessi olevan yhteison rahoitusvilineitd, joiden omistaminen
saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta
hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjirjestelmien osuuksia;

¢) on ldhimenneisyydessd ollut sellaisessa ty- tai lifkesuhteessa tai muussa sellaisessa suhteessa luottoluokiteltuun
yhteisoon, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot:

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen luottoluokituslaitoksen hallussa olevaa omaisuutta ja sen
hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta ja védrinkdytoksiltd ottaen huomioon niiden litketoiminnan luonne,
laajuus ja monimutkaisuus ja niiden luottoluokitustoiminnan luonne ja laajuus;

b) eivit ilmaise tietoja luottoluokituksista, jotka luottoluokituslaitos on antanut tai jotka se mahdollisesti antaa vas-
taisuudessa, paitsi luottoluokitellulle yhteisolle tai sen asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;

Komission direktiivi 2004/72[EY, annettu 29 piivini huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tay-

tintdonpanosta hyviksyttyjen markkinakéytintojen, hyddykejohdannaisia koskevan sisépiiritiedon maarittelemisen, sisdpiiriluettelojen
laatimisen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja epiilyttavistd arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta (EUVL L 162,
30.4.2004, s. 70).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF

17.11.2009

Euroopan unionin virallinen lehti

L 302/27

¢) eivit luovuta luottoluokituslaitoksen haltuun annettuja salassa pidettavia tietoja sellaisten muiden henkildiden pal-
veluksessa oleville luottoluokitusanalyytikoille ja tyontekijoille, jotka ovat suoraan tai vilillisesti sidoksissa luotto-
luokituslaitokseen maardysvallan kautta, eivitkd muille luonnollisille henkildille, joiden tarjoamat palvelut ovat
sellaisen henkilon kdytettdvissd tai mairdysvallassa, joka on suoraan tai vlillisesti sidoksissa luottoluokituslaitok-
seen mdairdysvallan kautta ja joka osallistuu suoraan luottoluokitustoimintaan; ja

d) eivat kdytd eivitkd luovuta salassa pidettdvid tietoja rahoitusvilineilld kiytavin kaupan tarkoituksiin eivitkd mihin-
kddn muuhun tarkoitukseen lukuun ottamatta luottoluokitustoimintaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivit saa tavoitella eivitkd hyviksyd rahaa, lahjoja tai palveluksia miltdan sellai-
selta taholta, jonka kanssa luottoluokituslaitoksella on liiketoimintaa.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkilo katsoo, ettd joku muu tillainen henkilo on toiminut tavalla, jota hdn pitda lainvas-
taisena, henkilon on ilmoitettava asiasta viipymattd siannosten noudattamista valvovalle virkamicehelle. Tama ei saa joh-
taa kielteisiin seurauksiin ilmoituksen tehneelle henkilolle.

Jos luottoluokitusanalyytikko padttdd tyosuhteensa ja siirtyy sellaiseen luottoluokiteltuun yhteisoon, jonka luottoluokit-
teluun hin on osallistunut, tai sellaiseen rahoitusalan yritykseen, jonka kanssa hanelld on ollut lifketoimintaa hoitaes-
saan tehtavidan luottoluokituslaitoksessa, luottoluokituslaitoksen on arvioitava luottoluokitusanalyytikon asiaankuuluva
tyosuoritus kahden vuoden ajalta ennen palveluksesta ldhtod.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivit saa siirtyd luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osa-
puolen ylimmin johdon tehtdviin ennen kuin luottoluokituksen antamisesta on kulunut kuusi kuukautta.

Luottoluokituslaitosten on 7 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi varmistettava, etti

a)  pailuottoluokitusanalyytikot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten kolman-
sien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljan vuoden ajan;

b) luottoluokitusanalyytikot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten kolmansien
osapuolten luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden ajan;

¢) luottoluokituksia hyvdksyvat henkilot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten
kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli seitsemén vuoden ajan.

Henkilot, joita tarkoitetaan ensimmdisen kohdan a, b ja ¢ alakohdassa, eivit saa osallistua mainituissa alakohdissa tar-
koitettujen luottoluokiteltujen yhteisojen tai kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan, ennen kuin kaksi vuotta
on kulunut niissi alakohdissa sdddettyjen ajanjaksojen paittymisestd.

D jakso

Luottoluokitusten esittimisti koskevat siinnot

Yleiset velvoitteet

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksessa ilmoitetaan selkeisti ja nakyvisti tietyn luottoluo-
kitustoiminnan osalta pailuottoluokitusanalyytikon nimi ja tehtdvinimike sekd luottoluokituksen hyvaksymisestd
pddasiassa vastanneen henkilon nimi ja asema.

2. Luottoluokituslaitoksen on vihintiin varmistettava, ettd

a)  kaikki luottoluokituksen laadinnassa kiytetyt olennaiset ja merkittavit lihteet mainitaan, mukaan lukien luot-
toluokiteltu yhteiso tai tapauksen mukaan asianomainen kolmas osapuoli seki tieto siitd, onko luottoluokitus
ilmoitettu kyseiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle ja onko sitd muu-
tettu tdimén ilmoituksen jilkeen ennen sen julkistamista;

b) luottoluokituksen laadinnassa kiytetty paimenetelmi tai menetelmaversio ilmoitetaan selkeisti ja ettd tdssd
yhteydessi viitataan kyseisen menetelmén tai menetelmaversion tyhjentdviin kuvaukseen; jos luottoluokitus
perustuu useampaan menetelmain tai jos vain padmenetelméin mainitseminen saattaisi aiheuttaa sen, etta sijoit-
tajilta jad huomaamatta muita luottoluokitukseen liittyvia tirkeitd nikokohtia, joihin kuuluvat myos mahdol-
liset merkittavat mukautukset ja poikkeamat, luottoluokituslaitoksen on selitettdv tilanne luottoluokituksessa
ja ilmoitettava, miten eri menetelmit tai edelli mainitut muut ndkokohdat on otettu huomioon
luottoluokituksessa;
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¢) jokaisen luottoluokituskategorian merkitys selitetddn ja maksukyvyttomyyden tai perinndn kisitteet médritel-
lddn ja ettd kaikki asianmukaiset riskivaroitukset selitetddn, mukaan lukien kiytettyjen keskeisten luokitusole-
tusten, kuten matemaattisten oletusten tai korrelaatio-oletusten, herkkyysanalyysi, johon on liitetty sekd
pahimpaan ettd parhaimpaan mahdolliseen skenaarioon liittyvit luottoluokitukset;

d) pdivimadri, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmdisen kerran, ja se, milloin sitd viimeksi muutettiin, on
ilmoitettu selkedsti ja nakyvisti; ja

e) tiedot siitd, koskeeko luottoluokitus dskettdin liikkkeeseen laskettua rahoitusvilinetti ja luokitteleeko luottoluo-
kituslaitos rahoitusvilinettd ensimmadisti kertaa.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava luokitetulle yhteisélle luokituksen tulos ja sen keskeiset perustelut vahintdin
12 tuntia ennen luottoluokituksen julkistamista, jotta luottoluokituslaitoksella on mahdollisuus huomauttaa
asiavirheistd.

Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan mainittava selkedsti ja nakyvisti kaikki luottoluokituk-
sen ominaisuudet ja rajoitukset. Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan etenkin mainittava
ndkyvisti, pitddko se luottoluokitellusta yhteisostd saatavilla olevien tietojen laatua tyydyttivina ja missd médrin se
on tarkistanut luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos luot-
toluokitus koskee sellaista yhteisoa tai rahoitusvilinettd, josta on saatavilla aiempaa tietoa rajoitetusti, luottoluoki-
tusyrityksen on selkedsti ja ndkyvalld tavalla ilmoitettava luottoluokitukseen liittyvit rajoitukset.

Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvilineen rakenteen monimutkaisuus tai saatavilla ole-
vien tietojen riittimaton laatu asettaa vakavalla tavalla kyseenalaiseksi sen, voiko luottoluokituslaitos tuottaa luotet-
tavan luottoluokituksen, luottoluokituslaitoksen on pidittdydyttivd antamasta luottoluokitusta tai peruutettava
antamansa luottoluokitus.

Julkistaessaan luottoluokituksen luottoluokituslaitoksen on selitettivi lehdistotiedotteessaan tai raporteissaan luot-
toluokituksen perustana olevat tarkeimmit osatekijat.

Jos 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot olisivat suhteettomia julkistetun raportin pituuteen nahden, riittdd kun rapor-
tissa viitataan selvasti ja nakyvisti paikkaan, jossa kyseiset tiedot ovat suoraan ja helposti saatavilla, mukaan luettuna
suora internetlinkki luottoluokituslaitoksen internetsivuilla oleviin kyseeseen tuleviin tietoihin.

I Strukturoitujen rahoitusvilineiden luottoluokituksiin liittyvat lisivelvoitteet

Kun luottoluokituslaitos luokittelee strukturoidun rahoitusvilineen, sen on annettava luottoluokituksessaan kaikki
tiedot tappio- ja kassavirta-analyysista, jonka se on tehnyt tai jota se kayttdd, seki tiedot odotetusta luottoluokituk-
sen muutoksesta.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, minkd tason arvioinnin se on tehnyt strukturoitujen rahoitusvilineiden koh-
teena olevien rahoitusvilineiden tai muiden kohde-etuuksien tasolla toteutetuista due diligence -prosesseista. Luot-
toluokituslaitoksen on ilmoitettava, onko se arvioinut kyseiset due diligence -prosessit itse vai onko se luottanut
kolmannen tekeméin arvioon, ja ilmoitettava samalla, miten kyseisen arvioinnin tulos vaikuttaa luottoluokitukseen.

Kun luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvalineiden luokituksia, sen on samassa yhteydessid esitettiva
menetelmit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset ja ohjeet, jotka selittavit tillaisissa luottoluokituksissa kdytettyjen
mallien ja luokitusmenetelmien oletukset, parametrit, rajoitukset ja epavarmuustekijit, mukaan luettuina luottoluo-
kituslaitoksen luokituksia vahvistaessaan toteuttamien stressiskenaarioiden simulaatiot. Ohjeiden on oltava selkedt
ja helposti ymmarrettivit.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava jatkuvasti tietoja kaikista strukturoiduista rahoitustuotteista, jotka annetaan
sille ensimmaisen arvioinnin tai alustavan luokituksen tekemistd varten. Téllaiset tiedot on julkistettava riippumatta
siitd, tekevatko liikkeeseenlaskijat luottoluokituslaitoksen kanssa sopimuksen lopullisesta luokituksesta.
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E jakso
Tietojen julkistaminen
I Julkistettavat yleiset tiedot

Luottoluokituslaitoksen on yleisesti julkistettava se, ettd se on rekisterdity timén asetuksen mukaisesti, sekd seuraavat
tiedot:

1. kaikki B jakson 1 kohdassa tarkoitetut todelliset ja mahdolliset eturistiriidat;
2. luettelo luottoluokituslaitoksen liitinnaispalveluista;

3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistamisessa ja muussa siihen liittyvassi
viestinndssa;

4. palkkiojarjestelyjen yleisluonne;

5. menetelmit ja kuvaus malleista ja luottoluokitustoiminnassa kaytetyistd olennaisista luokitusoletuksista, kuten mate-
maattisista oletuksista tai korrelaatio-oletuksista, sekd niiden merkittivat muutokset;

6. luottoluokituslaitoksen jarjestelmiin, resursseihin ja prosesseihin tehdyt merkittavat muutokset; ja

7. tarvittaessa sen kdytinnesadnnot.

Il Saannollisin valiajoin julkistettavat tiedot
Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sadnnollisin valiajoin seuraavat tiedot:

1. kuuden kuukauden vilein tiedot sen luottoluokituskategorioihin liittyvistd maksukyvyttomyysasteista sekd siitd,
ovatko kyseisten kategorioiden maksukyvyttomyysasteet muuttuneet ajan kuluessa, likkkeeseenlaskijoiden paiasial-
listen maantieteellisten alueiden mukaan jaoteltuna;

2. vuosittain seuraavat tiedot:
a) luettelo luottoluokituslaitoksen 20 suurimmasta asiakkaasta niiden tuoman tuoton perusteella mitattuna; ja

b) luettelo sellaisista luottoluokituslaitoksen asiakkaista, joiden osuus luottoluokituslaitoksen tuottojen kasvusta
edeltdvana varainhoitovuonna oli yli 1,5-kertainen luottoluokituslaitoksen kyseisen vuoden kokonaistuotto-
jen kasvuun verrattuna. Tallainen asiakas otetaan luetteloon vain, jos sen osuus luottoluokituslaitoksen kan-
sainvilisistd kokonaistuotoista oli kyseisend vuonna yli 0,25 prosenttia maailmanlaajuisesti mitattuna.

Tassd kohdassa "asiakkaalla’ tarkoitetaan yhteis6d, sen tytiryhteisojd ja sen sellaisia osakkuusyhteisojd, joissa kysei-
selld yhteisolld on yli 20 prosentin omistusosuus, seké kaikkia sellaisia muita yhteisojd, joiden osalta se on jonkin
asiakkaan puolesta neuvotellut liikkeeseen laskettavan velkainstrumentin strukturoinnin, jonka yhteydessa on suo-
ritettu maksu suoraan tai vilillisesti luottoluokituslaitokselle kyseisen liikkeeseen lasketun velkainstrumentin
luottoluokittelusta.

LI Avoimuusraportti
Luottoluokituslaitoksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

1. yksityiskohtaiset tiedot luottoluokituslaitoksen oikeudellisesta rakenteesta ja omistussuhteista, mukaan luettuina tie-
dot sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tie-
toihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 pdivind joulukuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY () 9 ja 10 artiklassa tarkoitetuista omistusosuuksista;

2. kuvaus sisiisistd valvontamekanismeista, joilla varmistetaan luottoluokitustoiminnan laatu;

3. tilastot, joista kdyvit ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, luottoluokitusten arviointia sekd menetelmien tai mal-
lien arviointia ja ylintd johtoa varten osoitettujen luottoluokituslaitoksen tyontekijoiden mairi;

(1) EUVLL 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:FI:PDF

L 302/30 Euroopan unionin virallinen lehti 17.11.2009

4. kuvaus luottoluokituslaitoksen tietojen kirjaamisperiaatteista;

el

luottoluokituslaitoksen riippumattomuutta koskevien sidanndsten noudattamista valvovasta toiminnosta vuosittain
tehdyn sisdisen arvioinnin tulokset;

6. kuvaus luottoluokituslaitoksen johdon jisenten ja luottoluokitusanalyytikoiden kiertoa koskevista periaatteista;

7. taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuloista, jotka on jaoteltu luottoluokitustoiminnasta ja muusta kuin luot-
toluokitustoiminnasta saatuihin maksuihin, ja perusteellinen kuvaus molemmista tuloryhmisti; ja
8. yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtiiden tilinpaatoksistd 25 pdivand heindkuuta 1978 annetun neuvoston direktii-

vin 78/660/ETY (') 46 a artiklan 1 kohdan mukainen selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmastdin. Luottoluokituslai-
toksen on annettava edelld mainitun direktiivin 46 a artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut tiedot kyseistd
selvitystd varten siitd riippumatta, kuuluuko se julkisista ostotarjouksista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (?) soveltamisalaan.

() EYVLL 222,14.8.1978,s.11.
() EUVLL 142, 30.4.2004,s. 12.
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http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:FI:PDF

17.11.2009

Euroopan unionin virallinen lehti

L 302/31

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

LITE 11

REKISTEROINTIHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT
Luottoluokituslaitoksen tdydellinen nimi ja yhteisossa sijaitsevan rekisterdidyn kotipaikan osoite;
sdannosten noudattamista valvovan virkamiehen nimi ja yhteystiedot;
yhtiomuoto;
luottoluokitusluokat, joille luottoluokituslaitos hakee rekisterdintis;
omistusrakenne;
organisaatiorakenne ja paatoksenteko- ja valvontajarjestelms;
taloudelliset resurssit luottoluokitustoiminnan harjoittamiseksi;
luottoluokituslaitoksen henkilosto ja asiantuntemus;
luottoluokituslaitoksen tytaryhtioitd koskevat tiedot;
kuvaus luottoluokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa kdytetyistd menettelyistd ja menetelmisté;
eturistiriitojen havaitsemisessa, hallitsemisessa ja ilmoittamisessa noudatettavat toimintatavat ja menettelyt;
tiedot luottoluokitusanalyytikoista;
palkkio- ja suoritusten arviointijarjestelyt;
muut palvelut, joita luottoluokituslaitos aikoo tarjota luottoluokitustoiminnan lisaksi;

toimintasuunnitelma, mukaan luettuina tiedot siitd, missd padasiallista lifketoimintaa on tarkoitus harjoittaa ja mihin
sivukonttoreita on tarkoitus perustaa, seki siitd, minkatyyppistd liiketoimintaa aiotaan harjoittaa;

vahvistamisen suunniteltua kayttd koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot;

suunniteltuja ulkoistamisjarjestelyja koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot, myos tiedot ulkoistetuista toimin-
noista huolehtivista yhteisoistd.



