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(EY:n ja Euratomin perustamissopimuksia soveltamalla annetut säädökset, joiden julkaiseminen on pakollista)
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ASETUKSET
�

  
�

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EY) N:o 1060/2009,

annettu 16 päivänä syyskuuta 2009,

luottoluokituslaitoksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, 
jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisön perustamissopimuksen ja 
erityisesti sen 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 
lausunnon

(1)  Lausunto annettu 13.  toukokuuta 2009 (ei vielä julkaistu virallisessa
lehdessä).

 (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon

(2)  EUVL C 115, 20.5.2009, s. 1.

 (2),

noudattavat perustamissopimuksen 251  artiklassa määrättyä 
menettelyä

(3)  Euroopan parlamentin lausunto, annettu 23. huhtikuuta 2009 (ei vielä
julkaistu virallisessa lehdessä), ja neuvoston päätös, tehty 27.  heinä­
kuuta 2009.

 (3),

sekä katsovat seuraavaa:

(1) Luottoluokituslaitoksilla on tärkeä asema maailmanlaajui­
silla arvopaperi- ja pankkimarkkinoilla, sillä sijoittajat, lai­
nanottajat, liikkeeseenlaskijat ja valtiot käyttävät osittain 
niiden luottoluokituksia yhtenä sijoitus- ja rahoituspäätös­
ten tekemisen perustana. Luottolaitokset, sijoituspalvelu­
yritykset, vakuutusyhtiöt, jälleenvakuutusyhtiöt, 
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoi­
tustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) 
ja ammatillisia lisäeläkkeitä tarjoavat laitokset saattavat 
käyttää kyseisiä luottoluokituksia laskiessaan pääomavaa­
timuksia vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan 
sijoitustoimintaansa liittyviä riskejä. Luottoluokituksilla on 
tämän vuoksi merkittävä vaikutus markkinoiden toimin­
taan sekä sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Onkin 
erittäin tärkeää, että luottoluokitustoimintaa harjoitetaan 

luotettavuuden, avoimuuden, vastuullisuuden ja hyvän hal­
lintotavan periaatteiden mukaisesti, jotta näin saatavat 
yhteisössä käytettävät luottoluokitukset ovat riippumatto­
mia, puolueettomia ja riittävän laadukkaita.

(2) Tällä hetkellä useimpien luottoluokituslaitosten pääkont­
torit sijaitsevat yhteisön ulkopuolella. Useimmat jäsenval­
tiot eivät sääntele luottoluokituslaitosten toimintaa eivätkä 
luottoluokitusten antamisen edellytyksiä. Vaikka luotto­
luokituslaitoksilla on merkittävä vaikutus rahoitusmarkki­
noiden toimintaan, niihin sovelletaan vain rajatuilla aloilla 
yhteisön lainsäädäntöä, erityisesti sisäpiirikaupoista ja 
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden väärin­
käyttö) 28 päivänä tammikuuta 2003 annettua Euroopan 
parlamentin ja neuvoston direktiiviä 2003/6/EY

(4)  EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

 (4). Lisäksi 
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami­
sesta 14 päivänä kesäkuuta 2006 annetussa Euroopan par­
lamentin ja neuvoston direktiivissä 2006/48/EY

(5)  EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

 (5) sekä 
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen 
riittävyydestä 14  päivänä  kesäkuuta 2006 annetussa 
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissä 
2006/49/EY

(6)  EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.

 (6) viitataan luottoluokituslaitoksiin. Sen 
vuoksi on tärkeää säätää säännöistä, joilla varmistetaan, 
että kaikki yhteisössä rekisteröityjen luottoluokituslaitos­
ten antamat luottoluokitukset ovat riittävän laadukkaita ja 
että luokitukset antaneisiin luottoluokituslaitoksiin sovel­
letaan tiukkoja vaatimuksia. Komissio jatkaa yhteistyötä 
kansainvälisten kumppaniensa kanssa varmistaakseen 
luottoluokituslaitoksiin sovellettavien sääntöjen lähentämi­
sen. Olisi voitava vapauttaa tietyt luottoluokituksia anta­
vat keskuspankit tämän asetuksen vaatimuksista 
edellyttäen, että ne täyttävät sovellettavat edellytykset, joilla 
varmistetaan niiden luottoluokitustoiminnan riippumatto­
muus ja luotettavuus ja jotka ovat yhtä tiukkoja kuin tässä 
asetuksessa säädetyt vaatimukset.
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(3) Tällä asetuksella ei tulisi luoda yleistä velvoitetta luokitella 
rahoitusvälineet tai rahoitusvelvoitteet tämän asetuksen 
mukaan. Erityisesti tässä asetuksessa ei saisi velvoittaa 
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa har­
joittavia yrityksiä (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, 
asetusten ja hallinnollisten määräysten yhteensovittami­
sesta 20  päivänä  joulukuuta 1985 annetussa neuvoston 
direktiivissä 85/611/ETY

(1)  EYVL  L  375, 31.12.1985, s.  3. Direktiivi  korvataan 1.  heinäkuuta
2011 alkaen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivillä
2009/65/EY katso tämän virallisen lehden sivu 32.

 (1) määriteltyjä siirtokelpoisiin 
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa har­
joittavia yrityksiä (yhteissijoitusyrityksiä) eikä ammatillisia 
lisäeläkkeitä tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
3 päivänä kesäkuuta 2003 annetussa Euroopan parlamen­
tin ja neuvoston direktiivissä 2003/41/EY

(2)  EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.

 (2) määriteltyjä 
ammatillisia lisäeläkkeitä tarjoavia laitoksia sijoittamaan 
ainoastaan tämän asetuksen nojalla luokiteltuihin 
rahoitusvälineisiin.

(4) Tällä asetuksella ei tulisi luoda rahoituslaitoksille tai sijoit­
tajille yleistä velvoitetta sijoittaa ainoastaan arvopaperei­
hin, joiden esite on julkaistu arvopapereiden yleisölle 
tarjoamisen tai kaupankäynnin kohteeksi ottamisen yhtey­
dessä julkistettavasta esitteestä 4  päivänä  marraskuuta 
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk­
tiivin 2003/71/EY

(3)  EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.

 (3) ja Euroopan parlamentin ja neuvos­
ton direktiivin 2003/71/EY täytäntöönpanosta esitteiden 
sisältämien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitet­
tävien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta 29 päi­
vänä  huhtikuuta 2004 annetun komission asetuksen 
(EY)  N:o  809/2004

(4)  EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1.

 (4) mukaisesti ja jotka on luokiteltu 
tämän asetuksen mukaisesti. Tällä asetuksella ei myöskään 
tulisi velvoittaa arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita, tarjo­
ajia tai osapuolia, jotka hakevat niiden ottamista kaupan­
käynnin kohteeksi säännellyillä markkinoilla, hankkimaan 
luottoluokituksia arvopapereille, joihin sovelletaan velvoi­
tetta julkaista direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen 
(EY) N:o 809/2004 mukainen esite.

(5) Direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY)  N:o  809/2004 
mukaisesti julkaistuissa esitteissä olisi esitettävä selvästi ja 
näkyvästi tiedot siitä, onko kyseisiä arvopapereita koske­
van luottoluokituksen antanut yhteisöön sijoittautunut 
ja tämän asetuksen mukaisesti rekisteröity luottoluokitus­
laitos. Tämän asetuksen säännökset eivät kuitenkaan 
saisi estää direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen 
(EY) N:o 809/2004 mukaisen esitteen julkaisemisesta vas­
taavia henkilöitä sisällyttämästä esitteeseen olennaisia tie­
toja, kuten kolmansissa maissa annettuja luottoluokituksia 
ja niihin liittyviä tietoja.

(6) Sen lisäksi, että luottoluokituslaitokset antavat luottoluo­
kituksia ja harjoittavat luottoluokitustoimintaa, niiden olisi 
myös voitava samalla harjoittaa ammattimaista liitännäis­
toimintaa. Oheistoiminnan harjoittaminen ei saisi vaaran­
taa luottoluokituslaitosten luottoluokitustoiminnan 
riippumattomuutta tai luotettavuutta.

(7) Tätä asetusta olisi sovellettava yhteisössä rekisteröityjen 
luottoluokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin. Tämän 
asetuksen pääasiallisena tarkoituksena on suojata rahoitus­
markkinoiden vakautta ja sijoittajia. Luottopisteytykset, 
luottopisteytysjärjestelmät ja samanlaiset kuluttaja-, liike-
tai työmarkkinasuhteista aiheutuviin velvoitteisiin liittyvät 
arvioinnit olisi jätettävä tämän asetuksen soveltamisalan 
ulkopuolelle.

(8) Luottoluokituslaitosten olisi sovellettava vapaaehtoisesti 
kansainvälisen arvopaperimarkkinavalvojien järjestön 
(IOSCO) julkaisemia luottoluokituslaitoksia koskevia käy­
tännesääntöjä, jäljempänä ’IOSCOn käytännesäännöt’. 
Komission vuonna 2006 antamassa tiedonannossa luotto­
luokituslaitoksista

(5)  EUVL C 59, 11.3.2006, s. 2.

 (5) kehotettiin komission päätöksellä 
2009/77/EY

(6)  EUVL L 25, 29.1.2009, s. 18.

 (6) perustettua Euroopan arvopaperimarkki­
navalvojien komiteaa (CESR) seuraamaan IOSCOn käytän­
nesääntöjen noudattamista ja raportoimaan komissiolle 
vuosittain.

(9) Eurooppa-neuvosto hyväksyi 13 ja 14  päivänä  maalis­
kuuta 2008 päätelmät, joiden tarkoituksena on vastata 
rahoitusjärjestelmässä havaittuihin suurimpiin heikkouk­
siin. Eräänä tavoitteena oli parantaa markkinoiden toimi­
vuutta ja kannustinrakenteita, myös luottoluokituslaitosten 
asemaa.

(10) Katsotaan, että luottoluokituslaitokset eivät yhtäältä tar­
peeksi ajoissa ottaneet luottoluokituksissaan huomioon 
heikentyviä markkinaolosuhteita eivätkä toisaalta ole pys­
tyneet mukauttamaan luottoluokituksiaan syvenevän 
markkinakriisin jälkeen. Tämä laiminlyönti voidaan kor­
jata parhaiten eturistiriitoihin, luottoluokitusten laatuun 
sekä luottoluokituslaitosten avoimuuteen, sisäiseen hallin­
toon ja niiden toimintojen valvontaan liittyvillä toimenpi­
teillä. Luottoluokitusten käyttäjien ei pitäisi tukeutua 
sokeasti luokituksiin. Niiden olisi tehtävä erittäin huolelli­
sesti omat analyysinsa ja noudatettava aina asianmukaista 
varovaisuutta luottoluokituksiin tukeutuessaan.

(11) On tarpeen luoda yhteinen sääntökehys luottoluokitusten 
laadun parantamiselle, erityisesti siltä osin kuin kyse on nii­
den rahoituslaitosten ja henkilöiden käyttämien luottoluo­
kitusten laadusta, joita säännellään yhdenmukaistetuin 
säännöin yhteisössä. Ilman yhteistä sääntökehystä on vaa­
rana, että jäsenvaltiot toteuttavat kansallisella tasolla toisis­
taan poikkeavia toimenpiteitä. Tällä olisi suora kielteinen, 
esteitä luova vaikutus sisämarkkinoiden tehokkaaseen toi­
mintaan, koska yhteisön rahoituslaitosten käyttöön luot­
toluokituksia antaviin luottoluokituslaitoksiin sovellettavat 
säännöt vaihtelisivat jäsenvaltioittain. Jos luottoluokitusten 
laatuvaatimukset poikkeaisivat toisistaan, se saattaisi 
lisäksi johtaa erilaiseen sijoittajien ja kuluttajien suojan 
tasoon. Lisäksi käyttäjien olisi voitava verrata yhteisössä 
annettuja luottoluokituksia kansainvälisesti annettuihin 
luottoluokituksiin.
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(12) Tämä asetus ei saisi vaikuttaa millään tavalla siihen, miten 
muut kuin tässä asetuksessa tarkoitetut henkilöt käyttävät 
luottoluokituksia.

(13) On suotavaa säätää kolmansissa maissa annettujen luotto­
luokitusten käytöstä sääntelytarkoituksiin yhteisössä edel­
lyttäen, että ne ovat sellaisten vaatimusten mukaisia, jotka 
ovat yhtä tiukat kuin tässä asetuksessa säädetyt vaatimuk­
set. Tällä asetuksella otetaan käyttöön vahvistamisjärjes­
telmä, jonka mukaan yhteisöön sijoittautuneet ja tämän 
asetuksen mukaisesti rekisteröidyt luottoluokituslaitokset 
voivat vahvistaa kolmansissa maissa annettuja luottoluo­
kituksia. Vahvistaessaan kolmannessa maassa annetun 
luottoluokituksen luottoluokituslaitosten olisi jatkuvasti 
määritettävä ja seurattava, onko luottoluokituksen antami­
seen johtava luottoluokitustoiminta sellaisten luottoluoki­
tuksen antamiseen sovellettavien vaatimusten mukaista, 
jotka ovat yhtä tiukat kuin tässä asetuksessa säädetyt vaa­
timukset ja joilla päästään käytännössä samaan tavoittee­
seen ja samoihin vaikutuksiin.

(14) Tällainen vahvistamisjärjestelmä olisi otettava käyttöön 
luottoluokituslaitoksille, jotka ovat sidoksissa yhteisöön 
sijoittautuneisiin luottoluokituslaitoksiin tai toimivat tii­
viissä yhteistyössä niiden kanssa, jotta voitaisiin vastata 
huoliin siitä, että se, että luottoluokituslaitokset eivät ole 
sijoittautuneita yhteisöön, saattaa vakavasti haitata yhtei­
sön rahoitusmarkkinoiden edun mukaista tehokasta val­
vontaa. Vaatimusta fyysisestä läsnäolosta yhteisössä saattaa 
kuitenkin olla tarpeen mukauttaa tietyissä tapauksissa, eri­
tyisesti kun on kyse kolmansien maiden pienemmistä luot­
toluokituslaitoksista, jotka eivät ole läsnä yhteisössä ja 
joilla ei ole sidoksia yhteisöön. Tällaisia luottoluokituslai­
toksia varten olisi sen vuoksi otettava käyttöön erityinen 
sertifiointijärjestelmä, edellyttäen, että ne eivät ole systee­
misesti merkittäviä yhden tai useamman jäsenvaltion 
rahoitusmarkkinoiden vakauden tai luotettavuuden 
kannalta.

(15) Sertifioinnin olisi oltava mahdollista sen jälkeen, kun 
komissio on määrittänyt, että kolmannen maan oikeudel­
linen ja valvontakehys vastaa tämän asetuksen vaatimuk­
sia. Esitetyssä vastaavuusjärjestelyssä ei saisi myöntää 
automaattista pääsyä yhteisöön vaan siinä olisi tarjottava 
vaatimukset täyttäville kolmansien maiden luottoluokitus­
laitoksille mahdollisuus tapauskohtaiseen arviointiin ja 
poikkeukseen joistakin yhteisössä toimiviin luottoluokitus­
laitoksiin sovellettavista toiminnan järjestämistä koskevista 
vaatimuksista, kuten vaatimuksesta fyysisestä läsnäolosta 
yhteisössä.

(16) Asetuksessa olisi myös edellytettävä, että kolmannen 
maan luottoluokituslaitos täyttää vaatimukset, jotka ovat 
sen luottoluokitustoiminnan luotettavuuden yleisiä edel­
lytyksiä, jotta estetään kyseisen kolmannen maan toimi­
valtaisia viranomaisia ja muita viranomaisia puuttumasta 
luottoluokitusten sisältöön ja varmistetaan asianmukai­
set eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet, luottoluo­
kitusanalyytikkokierto sekä säännöllinen ja jatkuva 
ilmoittaminen.

(17) Asianmukaisen vahvistamisjärjestelmän ja vastaavuusjär­
jestelmän tärkeänä edellytyksenä on myös asianmukaisten 
yhteistyöjärjestelyjen olemassaolo kotijäsenvaltioiden 

toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden luot­
toluokituslaitosten osalta toimivaltaisten viranomaisten 
välillä.

(18) Kolmannessa maassa annetut luottoluokitukset vahvista­
neen luottoluokituslaitoksen olisi oltava täysimääräisesti ja 
ehdoitta vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja 
tässä asetuksessa tarkoitettujen asiaankuuluvien edellytys­
ten täyttymisestä.

(19) Tätä asetusta ei pitäisi soveltaa luottoluokituksiin, joita 
luottoluokituslaitos tuottaa toimeksiannosta ja toimittaa 
ainoastaan toimeksiannon antaneelle henkilölle ja joita ei 
ole tarkoitettu julkistettaviksi eikä tilaajille jaettaviksi.

(20) Sijoitustutkimusta, sijoitussuosituksia ja muita lausuntoja 
rahoitusvälineen tai rahoitusvelvoitteen arvosta tai hin­
nasta ei pitäisi katsoa luottoluokituksiksi.

(21) Ilman toimeksiantoa annetut luottoluokitukset eli luotto­
luokitukset, joita ei anneta liikkeeseenlaskijan eikä 
luottoluokitellun yhteisön pyynnöstä, olisi selkeästi mää­
riteltävä ilman toimeksiantoa annetuiksi ja erotettava asi­
anmukaisella tavalla toimeksiannosta suoritetuista 
luottoluokituksista.

(22) Mahdollisten eturistiriitojen välttämiseksi luottoluokitus­
laitosten olisi ammattimaisessa toiminnassaan keskityttävä 
luottoluokitusten antamiseen. Luottoluokituslaitos ei saisi 
tarjota konsultointi- tai neuvontapalveluja. Luottoluokitus­
laitos ei etenkään saisi tehdä ehdotuksia tai antaa suosituk­
sia strukturoidun rahoitusvälineen suunnittelusta. 
Luottoluokituslaitoksilla pitäisi kuitenkin olla mahdolli­
suus tarjota liitännäispalveluja silloin, kun tämä ei johda 
mahdollisiin eturistiriitoihin luottoluokitusten antamisen 
kanssa.

(23) Luottoluokituslaitosten olisi käytettävä luokitusmenetel­
miä, jotka ovat tiukkoja, järjestelmällisiä ja jatkuvia ja jotka 
voidaan validoida muun muassa aiemman kokemuksen 
perusteella ja toteutumatesteillä. Tätä vaatimusta ei kuiten­
kaan saisi käyttää perusteena toimivaltaisten viranomais­
ten ja jäsenvaltioiden puuttumiseksi luottoluokitusten 
sisältöön ja luokitusmenetelmiin. Samoin luottoluokitus­
laitoksia koskeva vaatimus tarkistaa luottoluokitukset 
vähintään vuosittain ei saisi estää luottoluokituslaitoksia 
täyttämästä velvollisuuttaan seurata luottoluokituksia jat­
kuvasti ja tarkistaa niitä tarpeen mukaan. Näitä vaatimuk­
sia ei saisi soveltaa siten, että ne estävät uusia 
luottoluokituslaitoksia pääsemästä markkinoille.

(24) Luottoluokitusten olisi oltava hyvin perusteltuja ja 
todistettuja luokitusten luotettavuuden vaarantumisen 
välttämiseksi.

(25) Luottoluokituslaitosten olisi ilmoitettava julkisesti tiedot 
luottoluokitustoiminnassa käyttämistään menetelmistä, 
malleista ja keskeisistä luokitusoletuksista. Malleista annet­
tavien tietojen olisi oltava riittävän yksityiskohtaisia, jotta 
luottoluokitusten käyttäjät saisivat asianmukaiset tiedot 
kyetäkseen arvioimaan riittävän huolellisesti, voivatko he 
tukeutua luottoluokituksiin. Toisaalta malleista annetta­
vissa tiedoissa ei saisi ilmaista arkaluonteisia yritystietoja, 
eivätkä ne saisi vakavasti haitata innovointia.
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(26) Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava asianmukaiset sisäiset 
toimintatavat ja menettelyt luottoluokitukseen osallistu­
vien työntekijöiden ja muiden henkilöiden suhteen, jotta 
eturistiriidat voidaan estää, havaita, poistaa tai hallita ja 
ilmoittaa ja jotta luottoluokitus- ja arviointiprosessin laatu, 
luotettavuus ja perusteellisuus voidaan varmistaa kaikissa 
vaiheissa. Tällaisiin toimintatapoihin ja menettelyihin olisi 
kuuluttava erityisesti sisäiset valvontamekanismit ja sään­
nösten noudattamista valvova toiminto.

(27) Riippumattomuutensa varmistamiseksi luottoluokituslai­
tosten olisi vältettävä eturistiriitatilanteita ja hallittava ne 
asianmukaisesti, jos niitä ei voida välttää. Luottoluokitus­
laitosten olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman 
aikaisessa vaiheessa. Niiden olisi myös pidettävä kirjaa kai­
kista niiden ja luottoluokitusprosessiin osallistuvien työn­
tekijöiden ja muiden henkilöiden riippumattomuutta 
uhkaavista tekijöistä sekä turvatoimenpiteistä, joilla kysei­
siä uhkia vähennetään.

(28) Luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhmän 
olisi noudatettava tehokkaan omistajaomistuksen periaat­
teita. Päätöksenteko- ja valvontajärjestelyistä päättäessään 
luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhmän 
olisi otettava huomioon tarve varmistaa, että sen antamat 
luottoluokitukset ovat riippumattomia, objektiivisia ja riit­
tävän laadukkaita.

(29) Jotta voidaan varmistaa, että luottoluokitusprosessi on riip­
pumaton luottoluokituslaitoksella yhtiönä olevasta liiketoi­
minnallisesta edusta, luokituslaitosten olisi varmistettava, 
että ainakin kolmasosa mutta vähintään kaksi hallinto- tai 
valvontaelimen jäsenistä on riippumattomia julkisesti 
noteerattujen yhtiöiden toimivaan johtoon kuulumatto­
mien tai valvovien hallinto- tai valvontaelimen jäsenten 
tehtävistä sekä hallinto- tai valvontaelimen komiteoista
15 päivänä helmikuuta 2005 annetun komission suosituk­
sen 2005/162/EY

(1)  EUVL L 52, 25.2.2005, s. 51.

 (1) III  jakson 13  kohdan mukaisesti. 
Lisäksi on tarpeen, että ylimmän johdon enemmistöllä, 
mukaan lukien kaikki riippumattomat jäsenet, on riittävä 
asiantuntemus rahoituspalvelujen asianmukaisilta aloilta. 
Säännösten noudattamista valvovan virkamiehen olisi 
raportoitava tehtäviensä suorittamisesta säännöllisesti 
ylimmälle johdolle ja hallinto- tai valvontaelimen riippu­
mattomille jäsenille.

(30) Eturistiriitojen välttämiseksi hallinto- tai valvontaelimen 
riippumattomille jäsenille suoritettava korvaus ei saisi mää­
räytyä luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tuloksen 
mukaan.

(31) Luottoluokituslaitoksen olisi osoitettava luottoluokitustoi­
mintaan riittävästi työntekijöitä, joilla on asianmukainen 
osaaminen ja kokemus. Luottoluokituslaitoksen olisi eri­
tyisesti varmistettava, että luottoluokitusten antamiseen ja 

niiden valvontaan ja päivittämiseen osoitetaan riittävästi 
henkilöstö- ja taloudellisia resursseja.

(32) Ottaakseen huomioon sellaisten luottoluokituslaitosten 
erityisen tilanteen, joiden palveluksessa on vähemmän kuin 
50 työntekijää, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava 
vapauttaa kyseiset luottoluokituslaitokset eräistä tässä ase­
tuksessa säädetyistä velvoitteista, jotka liittyvät hallinto- tai 
valvontaelimen riippumattomien jäsenten tehtäviin, sään­
nösten noudattamista valvovaan toimintoon ja tehtävä­
kiertoon, edellyttäen, että kyseiset luottoluokituslaitokset 
kykenevät osoittamaan täyttävänsä erityiset edellytykset. 
Toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti tarkasteltava 
sitä, onko luottoluokituslaitoksen koko määritelty sellai­
seksi, että luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten 
ryhmä sillä perusteella välttyisi noudattamasta tämän ase­
tuksen vaatimuksia. Jäsenvaltioiden toimivaltaisten viran­
omaisten olisi sovellettava poikkeusta niin, että vältetään 
sisämarkkinoiden pirstoutumisvaarat ja taataan yhteisön 
lainsäädännön yhtenäinen soveltaminen.

(33) Pitkäaikaiset suhteet samoihin luottoluokiteltuihin yhtei­
söihin tai asianomaisiin kolmansiin osapuoliin saattaisivat 
vaarantaa luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituk­
sia hyväksyvien henkilöiden riippumattomuuden. Tämän 
vuoksi kyseisiin luottoluokitusanalyytikoihin ja henkilöi­
hin olisi sovellettava asianmukaista tehtäväkiertoa, mikä 
varmistaisi analyysiryhmien ja luottoluokituskomiteoiden 
kokoonpanon asteittaisen vaihtumisen.

(34) Luottoluokituslaitosten olisi varmistettava, että luottoluo­
kitusten määrittämiseen käytettäviä menetelmiä, malleja ja 
keskeisimpiä luokitusoletuksia, kuten matemaattisia ole­
tuksia tai korrelaatio-oletuksia, pidetään yllä, että ne ovat 
ajantasaisia ja että niitä arvioidaan kattavasti ja säännölli­
sesti ja että niiden kuvaukset julkaistaan tavalla, joka mah­
dollistaa kattavan tarkastelun. Silloin kun luotettavien 
tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvälineen, erityisesti 
strukturoitujen rahoitusvälineiden rakenteen monimutkai­
suus, aiheuttaa vakavia kysymyksiä siitä, voiko luottoluo­
kituslaitos tuottaa luotettavan luottoluokituksen, 
luottoluokituslaitoksen olisi pidättäydyttävä antamasta 
luottoluokitusta tai peruutettava olemassa oleva luottoluo­
kitus. Kuvauksessa olisi ilmoitettava voimassa olevan luot­
toluokituksen valvontaa varten käytettävissä olevien 
tietojen laadussa ilmenevistä muutoksista ja tarvittaessa 
tehdyn luottoluokituksen tarkistamisesta.

(35) Jotta luottoluokitukset olisivat laadukkaita, luottoluokitus­
laitoksen olisi ryhdyttävä toimenpiteisiin varmistaakseen, 
että sen luottoluokituksessa käyttämät tiedot ovat luotet­
tavia. Tätä tarkoitusta varten luottoluokituslaitoksen olisi 
voitava käyttää muun muassa riippumattomalla tavalla tar­
kistettuja tilinpäätöksiä ja julkisia tietoja, luotettavien kol­
mansien osapuolten tarjoamia todentamispalveluja, 
satunnaisotannalla tarkistamiaan tietoja tai sopimusmää­
räyksiä, joissa selvästi määrätään vastuusta luottoluokitel­
lun yhteisön tai asianomaisten kolmansien osapuolten 
osalta, jos sopimuksen nojalla annetut tiedot ovat tarkoi­
tuksella virheellisiä tai harhaanjohtavia tai jos luottoluoki­
teltu yhteisö tai siihen liittyvät kolmannet osapuolet eivät 
noudata sopimusehtojen mukaista riittävää huolellisuutta 
tietojen tarkkuuden suhteen.
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(36) Tämä asetus ei vaikuta luottoluokituslaitosten velvollisuu­
teen suojella luonnollisten henkilöiden oikeutta yksityisyy­
teen henkilötietojen käsittelyn yhteydessä yksilöiden 
suojelusta henkilötietojen käsittelyssä ja näiden tietojen 
vapaasta liikkuvuudesta 24 päivänä lokakuuta 1995 anne­
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 
95/46/EY

(1)  EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.

 (1) mukaisesti.

(37) On välttämätöntä, että luottoluokituslaitokset luovat asian­
mukaiset menettelyt, joilla niiden käyttämiä menetelmiä, 
malleja ja keskeisimpiä luokitusoletuksia arvioidaan sään­
nöllisesti, jotta niissä voidaan ottaa asianmukaisesti huo­
mioon kohde-etuuksien markkinoiden muuttuvat 
olosuhteet. Avoimuuden varmistamiseksi luottoluokitus­
laitoksen menetelmiin, käytänteisiin, menettelyihin ja pro­
sesseihin mahdollisesti tehdyistä olennaisista muutoksista 
olisi ilmoitettava ennen kuin ne tulevat voimaan, jollei 
luottoluokitusta ole äärimmäisten markkinaolosuhteiden 
vuoksi viipymättä muutettava.

(38) Luottoluokituslaitoksen olisi varoitettava asianmukaisesti 
kaikista riskeistä, mukaan luettuna käytettyjen oletusten 
herkkyysanalyysi. Analyysissa olisi selitettävä, kuinka eri­
laiset markkinasuuntaukset, jotka liikuttavat malliin sisäl­
tyviä parametreja, voivat vaikuttaa luottoluokituksen 
muutoksiin (esimerkiksi volatiliteettiin). Luottoluokitus-
laitoksen olisi varmistettava, että sen luottoluokituskatego­
rioita koskevat maksuhäiriötiedot ovat todennettavissa ja 
mitattavissa ja että asianomaiset osapuolet voivat niiden 
perusteella ymmärtää kunkin luottoluokituskategorian 
kehityksen ja sen, onko luottoluokituskategoria muuttu­
nut, ja jos on, miten. Jos maksuhäiriötiedot eivät luottoluo­
kituksen luonteen tai muiden olosuhteiden vuoksi ole 
tarkoituksenmukaisia tai ne ovat tilastollisesti pätemättö­
miä tai todennäköisesti muuten johtavat luottoluokituksen 
käyttäjiä harhaan, luottoluokituslaitoksen olisi annettava 
asianmukaiset selvennykset. Tietojen olisi mahdollisuuk­
sien mukaan vastattava mahdollisia olemassa olevia alan 
malleja, jotta sijoittajat voisivat käyttää niitä hyödykseen 
vertaillessaan eri luottoluokituslaitosten toiminnan 
tuloksia.

(39) Luottoluokitusten avoimuuden lisäämiseksi ja sijoittajan­
suojan parantamiseksi CESR:n olisi ylläpidettävä keskustie­
tokantaa, jossa olisi säilytettävä tietoja 
luottoluokituslaitosten aikaisemmasta toiminnasta sekä 
aikaisemmin annetuista luottoluokituksista. Luottoluoki­
tuslaitosten olisi toimitettava tiedot tähän keskustietokan­
taan vakiomuodossa. CESR:n olisi asetettava nämä tiedot 
julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain yhteenveto 
havaituista tärkeimmistä kehityssuunnista.

(40) Tietyissä olosuhteissa strukturoiduilla rahoitusvälineillä voi 
olla vaikutuksia, jotka eroavat tavanomaisista yritysten vel­
kainstrumenteista. Sijoittajien kannalta voisi olla harhaan­
johtavaa, jos samoja luottoluokituskategorioita 
sovellettaisiin molempiin rahoitusvälinelajeihin ilman huo­
mautuksia. Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava tärkeä 
asema tiedotettaessa luottoluokitusten käyttäjille struktu­
roitujen rahoitustuotteiden erityispiirteistä tavanomaisiin 
tuotteisiin verrattuna. Luottoluokituslaitosten olisi tämän 

vuoksi erotettava strukturoitujen rahoitusvälineiden luokit­
teluun käytettävät luottoluokituskategoriat selvästi muita 
rahoitusvälineitä tai rahoitusvelvoitteita varten käytettä­
vistä luottoluokituskategorioista lisäämällä luottoluokitus­
kategoriaan asianmukainen symboli.

(41) Luottoluokituslaitosten olisi toteutettava toimenpiteitä 
välttääkseen tilanteet, joissa liikkeeseenlaskijat pyytävät 
strukturoidun rahoitusvälineen alustavaa luokitusarvioin­
tia useilta luottoluokituslaitoksilta löytääkseen luokituslai­
toksen, joka tarjoaa parhaan luottoluokituksen kyseiselle 
rahoitusvälineelle. Myös liikkeeseenlaskijoiden olisi vältet­
tävä tällaista käytäntöä.

(42) Luottoluokituslaitoksen olisi pidettävä kirjaa luottoluoki­
tusmenetelmistä ja päivitettävä säännöllisesti menetelmiin 
tehdyt muutokset sekä pidettävä kirjaa myös luottoluoki­
tusanalyytikon ja luottoluokitellun yhteisön tai asian­
omaisten kolmansien osapuolten kanssa käytyjen 
keskustelujen pääseikoista.

(43) Sijoittajien ja kuluttajien vahvan luottamuksen varmista­
miseksi sisämarkkinoilla luottoluokituksia yhteisössä anta­
vien luottoluokituslaitosten olisi rekisteröidyttävä. 
Rekisteröinti on pääasiallinen edellytys sille, että luottoluo­
kituslaitokset voivat antaa luottoluokituksia, joita aiotaan 
käyttää sääntelytarkoituksiin yhteisössä. Sen vuoksi on 
tarpeen säätää rekisteröinnin myöntämistä, keskeyttämistä 
ja peruuttamista koskevista yhdenmukaistetuista 
edellytyksistä.

(44) Tällä asetuksella ei ole tarkoitus korvata direktiivin 
2006/48/EY mukaista ulkoisten luottoluokituslaitosten 
vakiintunutta tunnustamisprosessia. Yhteisössä jo tunnus­
tettujen luottoluokituslaitosten olisi haettava rekisteröin­
tiä tämän asetuksen mukaisesti.

(45) Jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen rekisteröimän 
luottoluokituslaitoksen olisi voitava antaa luottoluokituk­
sia kaikkialla yhteisössä. Tämän vuoksi on tarpeen säätää 
menettelystä, jossa kukin luottoluokituslaitos rekisteröi­
dään vain kerran ja jonka perusteella rekisteröinti on voi­
massa kaikkialla yhteisössä. Luottoluokituslaitoksen 
rekisteröinnin olisi tultava voimaan koko yhteisössä, kun 
kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekemä rekis­
teröintipäätös on tullut voimaan sovellettavan kansallisen 
lainsäädännön nojalla.

(46) On tarpeen perustaa yksi keskitetty palvelupiste, johon 
rekisteröintihakemukset toimitetaan. Rekisteröintihake­
mukset olisi toimitettava CESR:lle, joka ilmoittaa asiasta 
kaikkien jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. 
CESR:n olisi myös annettava lausunto siitä, onko kotijäsen­
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu hakemus 
täydellinen. Kansallisen toimivaltaisen viranomaisen olisi 
tutkittava rekisteröintihakemukset. Luottoluokituslaitosten 
käsittelemiseksi tehokkaasti toimivaltaisten viranomaisten 
olisi perustettava tehokkaaseen tietotekniikkainfrastruk­
tuuriin perustuva operatiivinen verkosto (kollegio). CESR:n 
olisi perustettava alakomitea, joka erikoistuu kunkin luot­
toluokituslaitosten luokitteleman omaisuusluokan 
luottoluokituksiin.
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(47) Eräät luottoluokituslaitokset koostuvat useista oikeushen­
kilöistä, jotka yhdessä muodostavat luottoluokituslaitos­
ten ryhmän. Kun kukin kyseiseen ryhmään kuuluva 
luottoluokituslaitos rekisteröidään, kyseisen jäsenvaltion 
toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava samaan 
ryhmään kuuluvien luottoluokituslaitosten tekemien 
hakemusten käsittely ja rekisteröinnin myöntämistä kos­
keva päätöksenteko. Luottoluokituslaitosten ryhmään 
kuuluvan luottoluokituslaitoksen rekisteröinti olisi kui­
tenkin voitava evätä, jos kyseinen luottoluokituslaitos ei 
täytä rekisteröintivaatimuksia, vaikka tällaisen ryhmän 
muut jäsenet täyttävät kaikki tämän asetuksen mukaiset 
rekisteröintivaatimukset. Koska toimivaltaisten viran­
omaisten kollegiolla ei olisi oltava toimivaltaa tehdä 
oikeudellisesti sitovia päätöksiä, luottoluokituslaitosten 
ryhmän jäsenten kotijäsenvaltioiden toimivaltaisten 
viranomaisten olisi tehtävä kussakin tapauksessa yksittäi­
nen päätös asianomaisen jäsenvaltion alueelle sijoittautu­
neesta luottoluokituslaitoksesta.

(48) Toimivaltaisten viranomaisten kollegion olisi toimittava 
tosiasiallisena foorumina vaihdettaessa valvontatietoja 
toimivaltaisten viranomaisten kesken ja koordinoitaessa 
niiden toimintaa ja luottoluokituslaitosten tosiasiallisen 
valvonnan edellyttämiä valvontatoimenpiteitä. Toimival­
taisten viranomaisten kollegion olisi erityisesti helpotet­
tava kolmansissa maissa annettujen luottoluokitusten 
vahvistamisedellytysten täyttymisen, sertifioinnin, ulkois­
tamisjärjestelyjen ja tässä asetuksessa tarkoitetun luotto­
luokituslaitosta koskevan poikkeuksen seurantaa. 
Toimivaltaisten viranomaisten kollegion toiminnan olisi 
edistettävä tämän asetuksen mukaisten sääntöjen 
yhdenmukaista soveltamista ja valvontakäytänteiden 
lähentämistä.

(49) Kollegion toiminnan käytännön koordinoinnin tehostami­
seksi kollegion jäsenten olisi valittava keskuudestaan neu­
vonantaja. Neuvonantajan olisi toimittava kollegion 
kokousten puheenjohtajana, laadittava kollegiolle kirjalli­
set koordinointijärjestelyt ja koordinoitava kollegion toi­
mintaa. Rekisteröinnin aikana neuvonantajan olisi 
arvioitava tarvetta jatkaa hakemusten käsittelyaikaa, koor­
dinoitava hakemusten käsittely ja oltava yhteydessä 
CESR:ään.

(50) Komissio perusti marraskuussa 2008 korkean tason työ­
ryhmän, joka tarkastelee rahoituspalvelujen eurooppalai­
sen valvontajärjestelmän tulevaisuutta, myös CESR:n 
asemaa.

(51) Nykyistä valvontarakennetta ei saisi pitää pitkän aikavälin 
ratkaisuna luottoluokituslaitosten valvontaan. Toimival­
taisten viranomaisten kollegiot, joiden odotetaan järkeistä­
vän valvontaan liittyvää yhteistyötä ja edistävän alan 
lähentymistä yhteisössä, ovat huomattava edistysaskel, 
mutta ne eivät välttämättä korvaa luottoluokitusalan kon­
solidoidumman valvonnan kaikkia etuja. Kansainvälisten 
rahoitusmarkkinoiden kriisi on osoittanut selvästi, että on 
tarpeen tutkia edelleen yhteisön rahoitusalan sääntely- ja 
valvontamallin laajojen uudistusten tarvetta. Jotta yhteisön 
valvonnan lähentymisessä ja siihen liittyvässä yhteistyössä 
voidaan saavuttaa tarvittava taso ja jotta voidaan tukea 

rahoitusjärjestelmän vakautta, tarvitaan ehdottomasti 
yhteisön rahoitusalan sääntely- ja valvontamallin laajoja 
lisäuudistuksia, ja komission olisi esitettävä niitä pikaisesti 
ottaen asianmukaisesti huomioon Jacques de Larosièren 
johtaman asiantuntijaryhmän 25  päivänä  helmikuuta 
2009 esittämät päätelmät. Komission olisi mahdollisim­
man pian ja joka tapauksessa 1 päivään heinäkuuta 2010 
mennessä esitettävä Euroopan parlamentille, neuvostolle ja 
muille toimielimille, joita asia koskee, kertomus saavute­
tuista tuloksista sekä esitettävä säädösehdotuksia, jotka 
ovat tarpeen valvonnan koordinoinnin ja valvontayhteis­
työn järjestelyissä todettujen puutteiden korjaamiseksi.

(52) Vahvistamisjärjestelmän merkittäviä muutoksia, ulkoista­
misjärjestelyjä ja sivukonttorien avaamista ja sulkemista 
olisi pidettävä esimerkkeinä luottoluokituslaitoksen alku­
peräisen rekisteröinnin edellytysten olennaisista 
muutoksista.

(53) Luottoluokituslaitoksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen 
viranomaisen olisi huolehdittava luottoluokituslaitoksen 
valvonnasta yhteistyössä muiden asianomaisten jäsenvalti­
oiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa kyseessä ole­
van kollegion kautta ja ottaen CESR:n asianmukaisesti 
mukaan.

(54) Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessä 
olevan kollegion muiden jäsenten mahdollisuuksia arvi­
oida ja valvoa, noudattaako luottoluokituslaitos tämän ase­
tuksen mukaisesti annettuja velvoitteita, ei saisi rajoittaa 
luottoluokituslaitoksen tekemillä ulkoistamisjärjestelyillä. 
Jos luottoluokituslaitos käyttää ulkoistamisjärjestelyjä, sen 
olisi edelleen oltava vastuussa tämän asetuksen mukaisista 
velvoitteistaan.

(55) Jotta sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus säilyisi ja 
yhteisössä annettuja luottoluokituksia voitaisiin valvoa jat­
kuvasti, olisi edellytettävä, että luottoluokituslaitokset, joi­
den pääkonttori sijaitsee yhteisön ulkopuolella, perustavat 
tytäryhtiön yhteisöön, jolloin niiden yhteisön alueella har­
joittamaa toimintaa voitaisiin valvoa tehokkaasti ja vahvis­
tamisjärjestelmää käyttää tosiasiallisesti. Olisi myös 
kannustettava uusien toimijoiden pääsyä luottoluokituslai­
tosten markkinoille.

(56) Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava käyttää tässä 
asetuksessa määriteltyjä valtuuksia luottoluokituslaitok­
siin, luottoluokitustoimintaan osallistuviin henkilöihin, 
luottoluokiteltuihin yhteisöihin ja asianomaisiin kolman­
siin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille luottoluoki­
tuslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa, 
sekä muihin henkilöihin, jotka liittyvät tai ovat muulla 
tavoin yhteydessä luottoluokituslaitoksiin tai luottoluo­
kitustoimintaan. Tällaisiin henkilöihin olisi kuuluttava 
luottoluokituslaitosten ja luottoluokiteltujen yhteisöjen 
osakkaat ja hallinto- tai valvontaelinten jäsenet.

(57) Tämän asetuksen valvontamaksuja koskevat säännökset 
eivät saisi vaikuttaa valvontaan liittyviä tai vastaavia mak­
suja koskevan kansallisen lainsäädännön asiaankuuluvien 
säännösten soveltamiseen.
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(58) On aiheellista luoda mekanismi tämän asetuksen tehok­
kaan täytäntöönpanon varmistamiseksi. Jäsenvaltioiden 
toimivaltaisten viranomaisten käytettävissä olisi oltava tar­
peelliset keinot, joilla varmistetaan, että luottoluokitukset 
annetaan yhteisössä tämän asetuksen mukaisesti. Tällais­
ten valvontatoimenpiteiden toteuttamista olisi aina koor­
dinoitava kyseessä olevassa kollegiossa. Sellaisista 
toimenpiteistä kuin rekisteröinnin peruuttaminen tai luot­
toluokitusten käytön sääntelytarkoituksiin keskeyttäminen 
olisi määrättävä, jos niiden katsotaan olevan oikeassa suh­
teessa tämän asetuksen mukaisten velvoitteiden rikkomi­
sen merkitykseen. Toimivaltaisten viranomaisten olisi 
valvontavaltaa käyttäessään otettava asianmukaisesti huo­
mioon sijoittajien edut ja markkinoiden vakaus. Koska 
luottoluokituslaitoksen riippumattomuus luottoluokitus­
ten antamismenettelyssä olisi säilytettävä, toimivaltaiset 
viranomaiset tai jäsenvaltiot eivät saisi puuttua luottoluo­
kitusten sisältöön eivätkä menetelmiin, joilla luottoluoki­
tuslaitos määrittää kyseiset luokitukset, jotta vältetään 
luottoluokitusten luotettavuuden vaarantuminen. Jos luot­
toluokitus laitokseen kohdistuu painostusta, sen olisi 
ilmoitettava asiasta komissiolle ja CESR:lle. Komission olisi 
tutkittava tapauskohtaisesti, onko kyseistä jäsenvaltiota 
vastaan ryhdyttävä lisätoimiin sen tämän direktiivin 
mukaisten velvoitteiden noudattamatta jättämisen vuoksi.

(59) On syytä varmistaa, että tässä asetuksessa tarkoitettu pää­
töksenteko perustuu jäsenvaltioiden toimivaltaisten viran­
omaisten tiiviiseen yhteistyöhön, ja rekisteröintipäätökset 
olisi sen vuoksi tehtävä sopimuksen perusteella. Tämä on 
ennakkoedellytyksenä sille, että rekisteröintimenettely ja 
valvonta ovat tehokkaita. Päätöksenteon olisi oltava teho­
kasta, joutuisaa ja yksimielistä.

(60) Valvonnan tehokkuuden varmistamiseksi ja tehtävien pääl­
lekkäisyyden välttämiseksi jäsenvaltioiden toimivaltaisten 
viranomaisten olisi toimittava yhteistyössä.

(61) On tärkeää säätää myös tietojenvaihdosta luottoluokitus­
laitosten valvonnasta tämän asetuksen nojalla vastaavien 
toimivaltaisten viranomaisten ja tässä asetuksessa tarkoi­
tettuja rahoituslaitoksia valvovien toimivaltaisten viran­
omaisten välillä, erityisesti vakavaraisuusvalvonnasta tai 
rahoitusalan vakaudesta jäsenvaltioissa vastaavien toimi­
valtaisten viranomaisten kanssa.

(62) Jos muut jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kuin 
kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat toden­
neet, että rekisteröity luottoluokituslaitos, jonka luokituk­
sia käytetään sen alueella, rikkoo tästä asetuksesta johtuvia 
velvoitteita, niiden olisi voitava puuttua asiaan ja toteuttaa 
asianmukaiset valvontatoimenpiteet ilmoitettuaan asiasta 
CESR:lle ja kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 
ja kuultuaan kyseessä olevaa kollegiota.

(63) Jos tässä asetuksessa ei säädetä erityisestä menettelystä 
rekisteröinnin, sertifioinnin tai niiden peruuttamisen, val­
vontatoimenpiteiden hyväksymisen tai valvontavaltuuk­
sien käyttämisen osalta, olisi sovellettava kyseisiä 
menettelyjä, kielijärjestelyt, salassapitovelvollisuus ja 

asianajosalaisuus mukaan lukien, koskevaa kansallista lain­
säädäntöä ja säilytettävä luottoluokituslaitosten ja muiden 
kyseisen lainsäädännön alaisten henkilöiden oikeudet 
muuttumattomina.

(64) On tarpeen lähentää toimivaltaisten viranomaisten käytet­
tävissä olevia valtuuksia, jotta täytäntöönpanon vaikutuk­
set olisivat samanlaiset kaikkialla sisämarkkinoilla.

(65) CESR:n olisi varmistettava, että tätä asetusta sovelletaan 
johdonmukaisesti. Sen olisi edistettävä ja helpotettava toi­
mivaltaisten viranomaisten yhteistyötä ja koordinointia 
valvontatoimissa ja annettava tarvittaessa ohjeita. CESR:n 
olisi luotava sovittelumekanismi ja vertaisarviointi, jotta 
voidaan varmistaa toimivaltaisten viranomaisten johdon­
mukainen lähestymistapa.

(66) Jäsenvaltioiden olisi hyväksyttävä säännöt tämän asetuk­
sen säännösten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista 
ja varmistettava niiden täytäntöönpano. Seuraamusten 
olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja nii­
den olisi katettava vähintään tapaukset, jotka koskevat 
vakavaa ammatillista virhettä ja riittävän huolellisuuden 
laiminlyöntiä. Jäsenvaltioiden olisi voitava säätää hallinnol­
lisista tai rikosoikeudellisista seuraamuksista. CESR:n olisi 
laadittava näihin seuraamuksiin liittyvien käytäntöjen 
lähentämistä koskevat ohjeet.

(67) Toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten, 
elinten tai henkilöiden välisen tietojen vaihdon tai toimit­
tamisen olisi tapahduttava direktiivissä 95/46/EY säädetty­
jen, henkilötietojen toimittamista koskevien sääntöjen 
mukaisesti.

(68) Asetuksessa olisi vahvistettava myös säännöt tietojenvaih­
dosta kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten 
kanssa, erityisesti vahvistamiseen ja sertifiointiin osallistu­
vien luottoluokituslaitosten valvonnasta vastaavien viran­
omaisten kanssa.

(69) Mahdolliset vaatimukset luottoluokituslaitoksia vastaan 
tämän asetuksen säännösten rikkomisesta olisi esitettävä 
siviilioikeudellista vastuuta koskevan sovellettavan kansal­
lisen lainsäädännön mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoit­
tamatta tämän yhteisön säädöksen soveltamista.

(70) Tämän asetuksen täytäntöönpanemiseksi tarvittavista 
toimenpiteistä olisi päätettävä menettelystä komissiolle 
siirrettyä täytäntöönpanovaltaa käytettäessä 28  päi­
vänä  kesäkuuta 1999 tehdyn neuvoston päätöksen 
1999/468/EY

(1)  EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.

 (1) mukaisesti.

(71) Komissiolle olisi erityisesti siirrettävä toimivalta kansain­
välinen kehitys huomioon ottaen muuttaa liitteitä I ja  II, 
joissa vahvistetaan erityiset kriteerit, joilla arvioidaan, täyt­
tääkö luottoluokituslaitos velvollisuutensa sisäisen organi­
saation, toimintaan liittyvien järjestelyjen, henkilöstöä 
koskevien sääntöjen, luottoluokitusten esittämisen ja tieto­
jenannon osalta, sekä täsmentää tai muuttaa perusteita, joi­
den mukaan määritetään, vastaavatko tämän asetuksen 
säännökset kolmansien maiden oikeudellista sääntely- ja 
valvontakehystä. Koska nämä toimenpiteet ovat laajakan­
toisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa tämän asetuksen 
muita kuin keskeisiä osia, myös täydentämällä sitä uusilla
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muilla kuin keskeisillä osilla, ne on hyväksyttävä päätök­
sen 1999/468/EY 5 a artiklassa säädettyä valvonnan käsit­
tävää sääntelymenettelyä noudattaen.

(72) Rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi 
komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille ja 
neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan tämän asetuksen 
soveltamista, erityisesti luottoluokitusten käyttöä säänte­
lyssä sekä luottoluokitellun yhteisön luottoluokituslaitok­
selle suorittaman maksun asianmukaisuutta. Komission 
olisi tämän arvioinnin perusteella esitettävä asianmukaisia 
säädösehdotuksia.

(73) Komission olisi myös toimitettava Euroopan parlamentille 
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan liikkeeseenlaski­
joille suunnattuja kannusteita eurooppalaisten luottoluo­
kituslaitosten käyttämiseen osaan luokituksistaan,
”liikkeeseenlaskija maksaa” -mallin mahdollisia vaihtoeh­
toja, kuten julkisen yhteisön luottoluokituslaitoksen perus­
tamista, sekä tämän asetuksen säännösten rikkomista 
koskevien kansallisten sääntöjen lähentymistä. Komission 
olisi tämän arvioinnin perusteella esitettävä asianmukaisia 
säädösehdotuksia.

(74) Komission olisi myös toimitettava Euroopan parlamentille 
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan kolmansissa 
maissa toimivia luottoluokituslaitoksia koskevan sääntely-
ja valvontakehyksen muuttumista ja tällaisen kehityksen 
sekä tässä asetuksessa tarkoitettujen siirtymäsäännösten 
vaikutuksia yhteisön rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

(75) Jäsenvaltiot eivät voi riittävällä tavalla saavuttaa tämän ase­
tuksen tavoitetta, joka on korkeatasoisen kuluttajan- ja 
sijoittajansuojan varmistaminen siten, että säädetään sisä­
markkinoilla annettavien luottoluokitusten laatua koske­
vasta yhteisestä kehyksestä, koska kansallinen lainsäädäntö 
on tällä hetkellä puutteellista ja suurin osa nykyisistä luot­
toluokituslaitoksista on sijoittautunut yhteisön ulkopuo­
lelle, vaan se voidaan saavuttaa paremmin yhteisön tasolla, 
joten yhteisö voi toteuttaa toimenpiteitä perustamissopi­
muksen 5  artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen 
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus­
periaatteen mukaisesti tässä asetuksessa ei ylitetä sitä, mikä 
on tämän tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT ANTANEET TÄMÄN ASETUKSEN:

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MÄÄRITELMÄT

1 artikla

Kohde

Tässä asetuksessa säädetään yhteisestä sääntelyä koskevasta lähes­
tymistavasta, jolla lisätään luottoluokitustoiminnan luotetta­
vuutta, avoimuutta, vastuullisuutta ja hyvää hallintotapaa ja 
edistetään yhteisössä annettavien luottoluokitusten laatua, ja näin 

edistetään sisämarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja saavute­
taan korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja. Asetuksessa 
säädetään luottoluokitusten antamista koskevista edellytyksistä ja 
luottoluokituslaitosten organisaatioon ja toiminnan harjoittami­
seen sovellettavista säännöistä, joiden tarkoituksena on edistää 
luottoluokituslaitosten riippumattomuutta ja välttää eturistiriidat.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tätä asetusta sovelletaan yhteisössä rekisteröityjen luotto­
luokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin, joista ilmoitetaan 
julkisesti tai joita jaetaan tilauksesta.

2. Tätä asetusta ei sovelleta: 

a) yksityisiin luottoluokituksiin, jotka on tuotettu toimeksian­
nosta ja toimitettu ainoastaan toimeksiannon antaneelle hen­
kilölle ja joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi eikä tilaajille 
jaettaviksi;

b) luottopisteytyksiin, luottopisteytysjärjestelmiin tai vastaaviin 
kuluttaja-, liike- tai työmarkkinasuhteista aiheutuviin velvoit­
teisiin liittyviin arviointeihin;

c) direktiivin 2006/48/EY liitteessä VI olevassa 1 osassa tarkoi­
tettujen vientitakuulaitosten tuottamiin luottoluokituksiin; 
tai

d) keskuspankkien tuottamiin luottoluokituksiin:

i) joista luottoluokiteltu yhteisö ei maksa;

ii) joita ei julkisteta;

iii) jotka on annettu sellaisten periaatteiden, vaatimusten ja 
menettelyjen mukaisesti, joilla taataan tässä asetuksessa 
edellytetty luottoluokitustoiminnan riittävä luotettavuus 
ja riippumattomuus; ja

iv) jotka eivät liity kyseessä olevien keskuspankkien jäsen­
valtioiden liikkeelle laskemiin rahoitusvälineisiin.

3. Luottoluokituslaitoksen on haettava tämän asetuksen 
mukaista rekisteröintiä ennen kuin se voidaan tunnustaa direktii­
villä 2006/48/EY säännellyksi ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi, 
paitsi jos se antaa ainoastaan 2  kohdassa tarkoitettuja 
luottoluokituksia.

4. Edellä olevan 2 kohdan d alakohdan yhtenäisen soveltami­
sen varmistamiseksi komissio voi jäsenvaltion pyynnöstä 38 artik­
lan  3  kohdassa tarkoitettua sääntelymenettelyä noudattaen ja 
tämän artiklan  2  kohdan d alakohdan mukaisesti tehdä päätök­
sen, jossa todetaan, että keskuspankki kuuluu 2 kohdan d alakoh­
dan soveltamisalaan eikä tätä asetusta siten sovelleta sen 
luottoluokituksiin. 

Komissio julkaisee verkkosivustollaan luettelon tämän artik­
lan  2  kohdan d alakohdan soveltamisalaan kuuluvista 
keskuspankeista. 
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3 artikla

Määritelmät

1. Tässä asetuksessa tarkoitetaan: 

a) ’luottoluokituksella’ yhteisön, velan tai rahoitusvelvoitteen, 
velkapaperin, etuosakkeiden ja muiden rahoitusvälineiden 
luottokelpoisuutta taikka kyseessä olevan velan tai rahoitus­
velvoitteen, velkapaperin, etuosakkeiden tai muun rahoitus­
välineen liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuutta koskevaa 
lausuntoa, joka on annettu käyttäen vakiintunutta ja määri­
tettyä luottoluokitusjärjestelmää;

b) ’luottoluokituslaitoksella’ oikeushenkilöä, jonka toimintaan 
kuuluu ammattimainen luottoluokitusten antaminen;

c) ’kotijäsenvaltiolla’ jäsenvaltiota, jossa luottoluokituslaitok­
sella on sääntömääräinen kotipaikka;

d) ’luottoluokitusanalyytikolla’ henkilöä, joka tekee luottoluoki­
tuksen antamiseksi tarvittavia analyysejä;

e) ’pääluottoluokitusanalyytikolla’ henkilöä, jolla on päävastuu 
luottoluokituksen laatimisesta tai yhteydenpidosta liikkee­
seenlaskijan kanssa tietyn luottoluokituksen osalta tai ylei­
sesti kyseisen liikkeeseenlaskijan antaman rahoitusvälineen 
luottoluokitusten osalta sekä tarvittaessa luottoluokituksia 
koskevien suositusten laatimisesta luokituskomitealle;

f) ’luottoluokitellulla yhteisöllä’ oikeushenkilöä, jonka luotto­
kelpoisuus luokitellaan luottoluokituksessa nimenomaisesti 
tai epäsuorasti, riippumatta siitä, onko kyseinen oikeushen­
kilö pyytänyt luottoluokitusta tai onko se toimittanut tietoja 
luottoluokitusta varten;

g) ’sääntelytarkoituksilla’ luottoluokitusten käyttöä yhteisön 
lainsäädännön noudattamiseksi sellaisena kuin se pantu täy­
täntöön jäsenvaltioiden kansallisella lainsäädännöllä;

h) ’luottoluokituskategorialla’ luokitussymbolia, kuten kirjain-
tai numerosymbolia, jonka yhteydessä voi olla yksilöiviä 
merkkejä, ja jota käytetään luottoluokituksessa suhteellisen 
riskin tunnistamiseen eri luottoluokitusluokkien erottami­
seksi, jotta voidaan erottaa luottoluokiteltujen yhteisöjen, 
liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvälineiden tyyppien tai mui­
den kohde-etuuksien erilaiset riskiominaisuudet;

i) ’asianomaisella kolmannella osapuolella’ alullepanijaa, järjes­
täjää, tukijaa, hallinnoijaa tai muuta osapuolta, joka on yhtey­
dessä luottoluokituslaitokseen luottoluokitellun yhteisön 
puolesta, mukaan lukien henkilöt, jotka ovat määräysvallan 
kautta sidoksissa tähän luottoluokiteltuun yhteisöön suoraan 
tai välillisesti;

j) ’määräysvallalla’ konsolidoiduista tilinpäätöksistä 13  päi­
vänä  kesäkuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin 
83/349/ETY

(1)  EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.

 (1) 1  artiklassa kuvattua emoyrityksen ja tytär­
yrityksen välistä yhteyttä tai luonnollisen henkilön tai oikeus­
henkilön ja yrityksen välistä läheistä yhteyttä;

k) ’rahoitusvälineellä’ kaikkia rahoitusvälineiden markkinoista
21  päivänä  huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen­
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY

(2)  EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

 (2) liitteessä I olevan 
C jakson mukaisia välineitä;

l) ’strukturoidulla rahoitusvälineellä’ rahoitusvälinettä tai muita 
kohde-etuuksia, jotka johtuvat direktiivin 2006/48/EY 
4  artiklan  36  kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamistrans­
aktiosta tai -järjestelmästä;

m) ’luottoluokituslaitosten ryhmällä’ yhteisöön sijoittautunutta 
yritysryhmittymää, joka koostuu direktiivin 83/349/ETY 1 
ja 2 artiklassa tarkoitetusta emoyhtiöstä ja sen tytäryhtiöistä, 
sekä direktiivin 83/349/ETY 12  artiklan  1  kohdassa tarkoi­
tetussa suhteessa toisiinsa olevia yrityksiä, ja jonka toimin­
taan kuuluu luottoluokitusten antaminen. Jäljempänä olevan 
4  artiklan  3  kohdan a alakohdan soveltamiseksi myös kol­
mansiin maihin sijoittautuneiden luottoluokituslaitosten kat­
sotaan kuuluvan luottoluokituslaitosten ryhmään;

n) ’ylimmällä johdolla’ henkilöä tai henkilöitä, jotka tosiasialli­
sesti johtavat luottoluokituslaitoksen liiketoimintaa, ja sen 
hallinto- tai valvontaelimen jäsentä tai jäseniä;

o) ’luottoluokitustoiminnalla’ lukujen ja tietojen analysointia 
sekä luottoluokitusten tarkastelua, hyväksymistä, antamista 
ja arviointia.

2. Edellä olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa seuraavia 
ei katsota luottoluokituksiksi: 

a) komission direktiivin 2003/125/EY

(3)  EUVL L 339, 24.12.2003, s. 73.

 (3) 1 artiklan 3 kohdassa 
tarkoitetut suositukset;

b) direktiivin 2006/73/EY

(4)  Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 päivänä elokuuta 2006,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY täytän­
töönpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan järjestämistä koske­
vien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessä
direktiivissä määriteltyjen käsitteiden osalta (EUVL  L  241, 2.9.2006,
s. 26).

 (4) 24 artiklan 1 kohdassa määritelty 
sijoitustutkimus ja muuntyyppiset yleiset suositukset, kuten
”osta”, ”myy” tai ”pidä”, jotka liittyvät rahoitusvälineitä tai 
rahoitusvelvoitteita koskeviin transaktioihin; tai

c) lausunnot rahoitusvelvoitteen tai rahoitusvälineen arvosta.

4 artikla

Luottoluokitusten käyttö

1. Direktiivissä 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, direk­
tiivissä 2004/39/EY tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, vakuutus­
yhtiöt, joihin sovelletaan muun ensivakuutusliikkeen kuin 
henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien 
lakien, asetusten ja hallinnollisten määräysten yhteensovittami­
sesta 24 päivänä heinäkuuta 1973 annettua neuvoston direktiiviä 
73/239/ETY

(5)  EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.

 (5), henkivakuutuksesta 5 päivänä marraskuuta 2002
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annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissä 
2002/83/EY

(1)  EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.

 (1) tarkoitetut vakuutusyhtiöt, jälleenvakuutuksesta
16  päivänä  marraskuuta 2005 annetussa Euroopan parlamentin 
ja neuvoston direktiivissä 2005/68/EY

(2)  EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.

 (2) tarkoitetut jälleenva­
kuutusyhtiöt, direktiivissä 85/611/ETY tarkoitetut siirtokelpoisiin 
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavat 
yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja direktiivissä 2003/41/EY tar­
koitetut ammatillisia lisäeläkkeitä tarjoavat laitokset voivat käyt­
tää luottoluokituksia sääntelytarkoituksiin ainoastaan, jos ne on 
antanut yhteisöön sijoittautunut ja tämän asetuksen mukaisesti 
rekisteröity luottoluokituslaitos.

Jos direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY)  N:o  809/2004 
mukaisesti julkaistu esite sisältää viittauksen luottoluokitukseen 
tai luottoluokituksiin, arvopapereiden liikkeeseenlaskijan, tarjo­
ajan tai osapuolen, joka hakee niiden ottamista kaupankäynnin 
kohteeksi säännellyillä markkinoilla, on varmistettava, että esit­
teessä esitetään selvästi ja näkyvästi myös tiedot siitä, onko luot­
toluokitukset antanut yhteisöön sijoittautunut ja tämän asetuksen 
mukaisesti rekisteröity luottoluokituslaitos.

2. Yhteisöön sijoittautuneen ja tämän asetuksen mukaisesti 
rekisteröidyn luottoluokituslaitoksen katsotaan antaneen luotto­
luokituksen, jos luottoluokitus on julkaistu luottoluokituslaitok­
sen verkkosivustolla tai muulla tavoin taikka se on jaettu tilaajille 
ja se on esitetty ja ilmoitettu 10 artiklan velvoitteiden mukaisesti 
mainiten selkeästi, että luottoluokitus vahvistetaan tämän artik­
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Yhteisöön sijoittautunut ja tämän asetuksen mukaisesti 
rekisteröity luottoluokituslaitos voi vahvistaa kolmannessa 
maassa annetun luottoluokituksen vain, jos kyseisen luottoluoki­
tuksen antamiseen johtaneet luottoluokitustoimet täyttävät seu­
raavat edellytykset: 

a) vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavat luotto­
luokitustoimet on suorittanut kokonaan tai osittain vahvis­
tava luottoluokituslaitos tai jokin samaan ryhmään kuuluva 
luottoluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoit­
tamaan kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, että 
vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtaneessa kol­
mannen maan luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoimin­
nassa noudatetaan vähintään yhtä tiukkoja vaatimuksia kuin 
6–12 artiklassa säädetyt vaatimukset;

c) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijäsenvaltion toimi­
valtaisen viranomaisen tai 29 artiklassa tarkoitetun toimival­
taisten viranomaisten kollegion, jäljempänä ’kollegio’, 
mahdollisuutta arvioida ja seurata sitä, miten kolmanteen 
maahan sijoittautunut luottoluokituslaitos noudattaa b ala­
kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ei ole rajoitettu;

d) luottoluokituslaitos antaa pyynnöstä kotijäsenvaltion toimi­
valtaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, jotta kysei­
nen toimivaltainen viranomainen voi valvoa jatkuvasti tämän 
asetuksen vaatimusten noudattamista;

e) luottoluokituksen laatimiseen kolmannessa maassa on objek­
tiivinen syy;

f) kolmanteen maahan sijoittautuneella luottoluokituslaitok­
sella on toimilupa tai se on rekisteröity, ja se on valvonnan 
alainen kyseisessä kolmannessa maassa;

g) kolmannen maan sääntelyjärjestelmä estää kyseisen kolman­
nen maan toimivaltaisia viranomaisia ja muita viranomaisia 
puuttumasta luottoluokitusten sisältöön ja luottoluokituk­
sessa käytettäviin menetelmiin; ja

h) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijäsenvaltion toimi­
valtaisen viranomaisen ja kolmanteen maahan sijoittautu­
neen luottoluokituslaitoksen asiaankuuluvan toimivaltaisen 
viranomaisen välillä on voimassa asianmukainen yhteistyö­
järjestely. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 
varmistettava, että kyseisissä yhteistyöjärjestelyissä ilmoite­
taan vähintään:

i) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojen­
vaihdossa käytettävä mekanismi; ja

ii) valvontatoimien koordinointimenettelyt, joiden avulla 
vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijäsenvaltion 
toimivaltainen viranomainen voi jatkuvasti seurata vah­
vistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavaa 
luottoluokitustoimintaa.

4. Luottoluokitus, joka on vahvistettu 3  kohdan mukaisesti, 
katsotaan yhteisöön sijoittautuneen ja tämän asetuksen 
mukaisesti rekisteröidyn luottoluokituslaitoksen antamaksi 
luottoluokitukseksi. 

Yhteisöön sijoittautunut ja tämän asetuksen mukaisesti rekiste­
röity luottoluokituslaitos ei saa käyttää vahvistamista siinä 
tarkoituksessa, että välttyisi noudattamasta tämän asetuksen 
vaatimuksia. 

5. Kolmannessa maassa annetun luottoluokituksen 3 kohdan 
mukaisesti vahvistaneen luottoluokituslaitoksen on oltava täysi­
määräisesti vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja kysei­
sessä kohdassa säädettyjen edellytysten täyttymisestä.

6. Jos komissio on tunnustanut 5  artiklan  6  kohdan mukai­
sesti, että kolmannen maan oikeudellinen ja sääntelykehys vastaa 
tämän asetuksen vaatimuksia ja 5 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut 
yhteistyöjärjestelyt ovat käytössä, kyseisessä kolmannessa maassa 
annetut luottoluokitukset vahvistava luottoluokituslaitos ei enää 
ole velvollinen tarvittaessa todentamaan tai osoittamaan, että 
tämän artiklan 3 kohdan g alakohdassa asetettu edellytys täyttyy.

IF01/203L

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:FI:PDF


Euroopan unionin virallinen lehti L 302/11

5 artikla

Vastaavuus ja vastaavuuteen perustuva sertifiointi

1. Kolmanteen maahan sijoittautuneiden luottoluokituslaitos­
ten antamia luottoluokituksia, jotka liittyvät kolmansiin maihin 
sijoittautuneisiin yhteisöihin tai kolmansissa maissa liikkeeseen 
laskettuihin rahoitusvälineisiin, voidaan käyttää yhteisössä 4 artik­
lan  1  kohdan mukaisesti ilman, että ne on vahvistettu 4  artik­
lan 3 kohdan mukaisesti, jos: 

a) luottoluokituslaitoksella on toimilupa tai se on rekisteröity ja 
se on valvonnan alainen kyseisessä kolmannessa maassa;

b) komissio on tehnyt tämän artiklan 6 kohdan mukaisen vas­
taavuuspäätöksen, jossa tunnustetaan tämän kolmannen 
maan oikeudellisen ja valvontakehyksen vastaavan tämän 
asetuksen vaatimuksia;

c) tämän artiklan  7  kohdassa tarkoitetut yhteistyöjärjestelyt 
ovat käytössä;

d) luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset ja sen luot­
toluokitustoiminta eivät ole systeemisesti merkittäviä yhden 
tai useamman jäsenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauden 
tai luotettavuuden kannalta; ja

e) luottoluokituslaitos on sertifioitu tämän artiklan  2  kohdan 
mukaisesti.

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi hakea 
sertifiointia. Hakemus on tehtävä Euroopan arvopaperimarkkina­
valvojien komitealle (CESR) 15  artiklan säännösten mukaisesti. 
CESR lähettää sertifiointihakemuksen viiden työpäivän kuluessa 
sen vastaanottamisesta kaikkien jäsenvaltioiden toimivaltaisille 
viranomaisille ja kehottaa niitä harkitsemaan kyseessä olevan kol­
legion jäseneksi ryhtymistä 29  artiklan  3  kohdan b alakohdassa 
säädettyjen perusteiden mukaisesti. Toimivaltaisten viranomais­
ten, jotka ovat päättäneet ryhtyä kollegion jäseniksi, on ilmoitet­
tava asiasta CESR:lle kymmenen työpäivän kuluessa CESR:n 
kutsun vastaanottamisesta. Kahdenkymmenen työpäivän kuluessa 
sertifiointihakemuksen vastaanottamisesta CESR laatii ja julkaisee 
verkkosivustollaan luettelon kollegion jäseninä olevista toimival­
taisista viranomaisista. Kollegion jäseniä ovat ne toimivaltaiset 
viranomaiset, jotka ovat vastanneet myönteisesti CESR:n kutsuun. 
Kollegion jäsenten on valittava neuvonantaja 29  artiklan  5  koh­
dassa säädettyjen perusteiden mukaisesti kymmenen työpäivän 
kuluessa julkaisemispäivästä. Kollegion perustamisen jälkeen sen 
kokoonpanoon ja toimintaan sovelletaan 29 artiklan säännöksiä.

3. Hakemuksen tutkintaan sovelletaan 16 artiklassa säädettyä 
menettelyä. Sertifiointipäätös tehdään tämän artiklan  1  kohdan 
a–d alakohdassa säädettyjen perusteiden mukaisesti. 

Sertifiointipäätös annetaan tiedoksi ja julkaistaan 18  artiklan 
mukaisesti. 

4. Luottoluokituslaitos voi myös hakea erikseen poikkeusta: 

a) tapauskohtaisesti  liitteessä  I olevan A jakson sekä 7  artik­
lan  4  kohdan joidenkin tai kaikkien vaatimusten noudatta­
misesta, jos luottoluokituslaitos pystyy osoittamaan, että 
vaatimukset eivät ole oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan 

luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen eivätkä luot­
toluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen;

b) fyysistä läsnäoloa yhteisössä koskevasta vaatimuksesta, jos 
tällainen vaatimus olisi tarpeettoman vaivalloinen ja kohtuu­
ton ottaen huomioon sen liiketoiminnan luonne, laajuus ja 
monimutkaisuus sekä luottoluokitusten antamisen luonne ja 
laajuus.

Hakemusta arvioidessaan toimivaltaisten viranomaisten on otet­
tava huomioon poikkeusta hakevan luottoluokituslaitoksen koko 
liiketoiminnan luonne laajuus ja monimutkaisuus huomioon 
ottaen sekä luottoluokitusten antamisen luonne ja laajuus ja luot­
toluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten vaikutus yhden tai 
useamman jäsenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauteen tai luo­
tettavuuteen. Näiden seikkojen perusteella toimivaltaiset viran­
omaiset voivat myöntää poikkeuksen luottoluokituslaitokselle.

5. Tämän artiklan  4  kohdan mukaisia poikkeuksia koskeviin 
päätöksiin sovelletaan 16  artiklan säännöksiä ja siinä säädettyjä 
menettelyjä kyseisen artiklan  7  kohdan toista alakohtaa lukuun 
ottamatta. Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät pääse sopi­
mukseen poikkeuksen myöntämisestä luottoluokituslaitokselle, 
neuvonantaja tekee asianmukaisesti perustellun päätöksen. 

Neuvonantaja suorittaa tarvittaessa kotijäsenvaltion toimivaltai­
sen viranomaisen sertifiointiin liittyvät tehtävät, mukaan lukien 
poikkeusten myöntäminen ja valvonta. 

6. Komissio voi tehdä 38  artiklan  3  kohdassa tarkoitettua 
sääntelymenettelyä noudattaen vastaavuuspäätöksen, jossa tode­
taan, että kolmannen maan oikeudellisessa ja valvontakehyksessä 
varmistetaan, että kyseisessä kolmannessa maassa toimiluvan saa­
neet tai rekisteröidyt luottoluokituslaitokset noudattavat oikeudel­
lisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tästä asetuksesta 
johtuvia vaatimuksia ja jotka pannaan täytäntöön ja joita valvo­
taan tehokkaasti kyseisessä kolmannessa maassa. 

Kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyksen voidaan kat­
soa vastaavan tätä asetusta, jos se täyttää vähintään seuraavat 
ehdot: 

a) kolmannen maan luottoluokituslaitoksilla on toimilupa tai 
ne on rekisteröity, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan 
alaisia;

b) luottoluokituslaitoksiin sovelletaan sitovia sääntöjä, jotka 
vastaavat 6–12 artiklan ja liitteen I säännöksiä; ja

c) kolmannen maan sääntelyjärjestelmä estää kyseisen kolman­
nen maan valvontaviranomaisia ja muita viranomaisia puut­
tumasta luottoluokitusten sisältöön ja luottoluokituksessa 
käytettäviin menetelmiin.

Komissio täsmentää tai muuttaa toisen alakohdan a–c alakoh­
dassa säädettyjä perusteita rahoitusmarkkinoiden kehityksen huo­
mioon ottamiseksi. Nämä toimenpiteet, joiden tarkoituksena on 
muuttaa tämän asetuksen muita kuin keskeisiä osia, hyväksytään 
38 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan käsittävää säänte­
lymenettelyä noudattaen.
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7. Neuvonantajan on vahvistettava järjestelyt, joita sovelletaan 
yhteistyöhön sellaisen kolmansien maiden toimivaltaisten viran­
omaisten kanssa, jonka oikeudellisen ja valvontakehyksen on kat­
sottu vastaavan tätä asetusta 6  kohdan mukaisesti. Tällaisissa 
järjestelyissä on ilmoitettava vähintään: 

a) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih­
dossa käytettävä mekanismi; ja

b) valvontatoimintaan liittyvää yhteistyötä koskevat menettelyt.

CESR koordinoi jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja 
sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten, joi­
den oikeudellisen ja valvontakehyksen on katsottu vastaavan tätä 
asetusta 6  kohdan mukaisesti, välisten yhteistyöjärjestelyjen 
kehittämistä.

8. Tämän asetuksen 20, 24 ja 25 artiklan säännöksiä sovelle­
taan soveltuvin osin sertifioituihin luottoluokituslaitoksiin ja nii­
den antamiin luottoluokituksiin.

II OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTEN ANTAMINEN

6 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen välttäminen

1. Luottoluokituslaitoksen on toteutettava kaikki tarvittavat 
toimenpiteet sen varmistamiseksi, että luottoluokituksen antami­
seen ei vaikuta mikään olemassa oleva tai mahdollinen eturisti­
riita tai liikesuhde, joka liittyy luokituksen antavaan 
luokituslaitokseen, sen johtajiin, luottoluokitusanalyytikoihin, 
työntekijöihin tai muihin luonnollisiin henkilöihin, joiden tarjo­
amat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen käytettävissä tai mää­
räysvallassa, taikka kehenkään luokituslaitokseen määräysvallan 
kautta suoraan tai välillisesti sidoksissa olevaan henkilöön.

2. Edellä olevan 1  kohdan noudattamisen varmistamiseksi 
luottoluokituslaitoksen on täytettävä liitteessä  I olevassa A ja B 
jaksossa esitetyt vaatimukset.

3. Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi luottoluo­
kituslaitoksen pyynnöstä vapauttaa luottoluokituslaitoksen liit­
teessä I olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan sekä 7 artiklan 4 kohdan 
vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos pystyy 
osoittamaan, että vaatimukset eivät ole oikeassa suhteessa sen lii­
ketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen 
eivätkä luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen ja 
että: 

a) luottoluokituslaitoksen palveluksessa on vähemmän kuin 50 
työntekijää;

b) luottoluokituslaitos on toteuttanut toimenpiteet ja menette­
lyt, joilla varmistetaan tässä asetuksessa säädettyjen tavoittei­
den tosiasiallinen noudattaminen, erityisesti sisäiset 
valvontamekanismit, raportointijärjestelyt ja toimenpiteet 
luottoluokitusanalyytikkojen ja luottoluokituksia hyväksy­
vien henkilöiden riippumattomuuden varmistamiseksi; ja

c) luottoluokituslaitoksen kokoa ei ole määritelty sellaiseksi, 
että luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten ryhmä 
sillä perusteella välttyisi noudattamasta tämän asetuksen 
vaatimuksia.

Jos kyseessä on luottoluokituslaitosten ryhmä, toimivaltaisten 
viranomaisten on varmistettava, että ryhmään kuuluu vähintään 
yksi luottoluokituslaitos, jota ei ole vapautettu noudattamasta liit­
teessä  I olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan sekä 7 artiklan 4 koh­
dan vaatimuksia.

7  artikla

Luottoluokitusanalyytikot, työntekijät ja muut 
luottoluokitusten antamiseen osallistuvat henkilöt

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että luottoluoki­
tusanalyytikoilla, luottoluokituslaitoksen työntekijöillä ja muilla 
luonnollisilla henkilöillä, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluo­
kituslaitoksen käytettävissä tai määräysvallassa ja jotka suoraan 
osallistuvat luottoluokitustoimintaan, on asianmukaiset tiedot ja 
kokemus heille määrätyistä tehtävistä.

2. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että 1  kohdassa 
tarkoitetut henkilöt eivät saa käynnistää neuvotteluja palkkioista 
tai maksuista eivätkä osallistua niihin minkään luottoluokitellun 
yhteisön, asianomaisen kolmannen osapuolen eivätkä kenenkään 
sellaisen henkilön kanssa, joka on määräysvallan kautta suoraan 
tai välillisesti sidoksissa luottoluokiteltuun yhteisöön.

3. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että 1  kohdassa 
tarkoitetut henkilöt täyttävät liitteessä  I olevassa C  jaksossa sää­
detyt vaatimukset.

4. Luottoluokituslaitoksen on perustettava asianmukainen vai­
heittainen kiertojärjestelmä, jota sovelletaan liitteessä  I olevassa 
C  jaksossa määriteltyihin luottoluokitusanalyytikoihin ja luotto­
luokituksia hyväksyviin henkilöihin. Kiertojärjestelmä on toteu­
tettava vaiheittain, ja sen on koskettava yksittäisiä henkilöitä eikä 
koko ryhmää.

5. Luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituksia hyväksy­
vien henkilöiden palkkiot ja tulosarviointi eivät saa olla riippuvai­
sia sellaisen tuoton määrästä, jonka luottoluokituslaitos saa 
luottoluokitelluilta yhteisöiltä tai kolmansilta osapuolilta.

8 artikla

Menetelmät, mallit ja keskeiset luokitusoletukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava julkisesti liitteessä I 
olevan E jakson I osan 5  kohdassa määritellyssä luottoluokitus­
toiminnassa käyttämistään menetelmistä, malleista ja keskeisistä 
luokitusoletuksista.

2. Luottoluokituslaitoksen on hyväksyttävä, pantava täytän­
töön ja sovellettava riittäviä menettelyjä varmistaakseen, että sen 
antamat luottoluokitukset perustuvat kaikkien niiden sen tiedossa 
olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat merkityksel­
lisiä sen analyysille sen luokitusmenetelmien mukaan. Sen on
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toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, että 
sen luottoluokitusta varten käyttämät tiedot ovat riittävän laaduk­
kaita ja että ne ovat peräisin luotettavista lähteistä.

3. Luottoluokituslaitoksen on käytettävä luokitusmenetelmiä, 
jotka ovat tiukkoja, järjestelmällisiä ja jatkuvia ja jotka voi­
daan validoida aiemman kokemuksen perusteella, myös 
toteutumatesteillä.

4. Kun luottoluokituslaitos käyttää olemassa olevia, toisen 
luottoluokituslaitoksen laatimia kohde-etuuksiin tai strukturoitui­
hin rahoitusvälineisiin liittyviä luottoluokituksia, se ei saa kieltäy­
tyä antamasta yhteisön tai rahoitusvälineen luottoluokitusta sen 
vuoksi, että toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin luokitel­
lut osan kyseisestä yhteisöstä tai rahoitusvälineestä. 

Luottoluokituslaitoksen on kirjattava kaikki tapaukset, joiden 
osalta se omassa luokitusprosessissaan poikkeaa olemassa ole­
vista, toisen luottoluokituslaitoksen laatimista kohde-etuuteen tai 
strukturoituihin rahoitusvälineisiin liittyvistä luottoluokituksista, 
ja perusteltava luokituksen muuttaminen. 

5. Luottoluokituslaitoksen on seurattava luottoluokituksia ja 
arvioitava omia luottoluokituksiaan ja menetelmiään jatkuvasti ja 
vähintään vuosittain uudelleen erityisesti silloin, kun tapahtuu 
merkittäviä muutoksia, jotka voivat vaikuttaa luottoluokitukseen. 
Luottoluokituslaitoksen on otettava käyttöön sisäiset järjestelyt, 
joiden avulla se seuraa makrotalouden tai rahoitusmarkkinoi­
den olosuhteissa tapahtuvien muutosten vaikutusta 
luottoluokituksiin.

6. Jos luottoluokitustoiminnassa käytettyjä menetelmiä, mal­
leja tai keskeisiä luokitusoletuksia muutetaan, luottoluokituslai­
toksen on 

a) viipymättä ilmoitettava, missä määrin muutokset todennä­
köisesti vaikuttavat luottoluokituksiin, käyttäen samoja vies­
tintävälineitä kuin ilmoittaessaan niistä luottoluokituksista, 
joihin muutokset vaikuttavat;

b) arvioitava uudelleen luottoluokitukset, joihin muutokset vai­
kuttavat, mahdollisimman pian ja viimeistään kuuden kuu­
kauden kuluessa muutoksesta ja sillä välin tarkkailtava 
kyseisiä luokituksia; ja

c) luokiteltava uudelleen kaikki luottoluokitukset, jotka perus­
tuvat kyseisiin menetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitus­
oletuksiin, jos muutosten yhdistetty vaikutus muuttaa 
kyseisiä luottoluokituksia.

9  artikla

Ulkoistaminen

Tärkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteut­
taa tavalla, joka heikentäisi olennaisesti luottoluokituslaitoksen 
sisäisen valvonnan laatua ja toimivaltaisten viranomaisten mah­
dollisuuksia seurata, miten luottoluokituslaitos täyttää tämän ase­
tuksen mukaiset velvoitteensa.

10 artikla

Luottoluokituksista ilmoittaminen ja niiden esittäminen

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava viipymättä kaikista 
luottoluokituksista sekä kaikista päätöksistä olla jatkamatta luot­
toluokituksen seurantaa ei-valikoivalla tavalla. Jos luottoluokituk­
sen seurantaa päätetään olla jatkamatta, ilmoitettavissa tiedoissa 
on mainittava päätöksen perusteet. 

Ensimmäistä alakohtaa sovelletaan myös luottoluokituksiin, joista 
ilmoitetaan tilauksesta. 

2. Luottoluokituslaitosten on varmistettava, että luottoluoki­
tukset esitetään ja niitä käsitellään liitteessä I olevassa D jaksossa 
säädettyjen vaatimusten mukaisesti.

3. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksia strukturoi­
duille rahoitusvälineille, sen on varmistettava, että luottoluokitus­
kategoriat, joita käytetään strukturoituihin rahoitusvälineisiin, on 
selvästi erotettu lisäsymbolilla niistä luottoluokituskategorioista, 
joita käytetään luokiteltaessa muuntyyppisiä yhteisöjä, rahoitus­
välineitä tai rahoitusvelvoitteita.

4. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava ilman toimeksian­
toa annettuja luottoluokituksia koskevat toimintatapansa ja 
menettelynsä.

5. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen ilman toi­
meksiantoa, sen on ilmoitettava näkyvästi luottoluokituksessa, 
onko luottoluokiteltu yhteisö tai asiaan liittyvä kolmas osapuoli 
osallistunut luottoluokitusprosessiin ja onko luottoluokituslaitos 
voinut tutustua luottoluokitellun yhteisön tai siihen liittyvän kol­
mannen osapuolen tilinpäätökseen ja muihin asiaankuuluviin 
sisäisiin asiakirjoihin. 

Jos luottoluokitus on annettu ilman toimeksiantoa, se on 
mainittava. 

6. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettei se käytä 
minkään toimivaltaisen viranomaisen nimeä siten, että tämä voi­
taisiin tulkita osoitukseksi tai viitteeksi siitä, että kyseinen viran­
omainen on vahvistanut tai hyväksynyt luottoluokituslaitoksen 
luottoluokitukset tai luottoluokitustoiminnan.

11 artikla

Yleiset ja säännölliset ilmoitukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava täysimääräisesti ja 
julkisesti  liitteessä  I olevan E jakson I osassa mainittuja seikkoja 
koskevat tiedot ja päivitettävä ne viipymättä.

2. Luottoluokituslaitosten on pantava CESR:n perustamassa 
keskustietokannassa saataville tiedot aikaisemmasta toiminnas­
taan, mukaan luettuna luokitusten muuttamisvälistä, ja aikaisem­
min antamistaan luottoluokituksista ja niiden muutoksista. 
Luottoluokituslaitosten on toimitettava tiedot tähän keskustieto­
kantaan CESR:n määräämässä vakiomuodossa. CESR:n on
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asetettava nämä tiedot julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain 
yhteenveto havaituista tärkeimmistä kehityssuunnista.

3. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava vuosittain kotijä­
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja CESR:lle liitteessä  I 
olevan E jakson II osan 2 kohdassa mainittuja seikkoja koskevat 
tiedot. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkistet­
tava kyseiset tiedot kyseessä olevan kollegion jäsenille.

12  artikla

Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkaistava vuosittain avoimuusra­
portti, joka sisältää liitteessä  I olevan E jakson III osassa mainit­
tuja seikkoja koskevat tiedot. Luottoluokituslaitoksen on 
julkaistava avoimuusraporttinsa viimeistään kolme kuukautta 
kunkin tilivuoden päättymisen jälkeen ja varmistettava, että 
raportti on saatavilla sen verkkosivuilla vähintään viiden vuoden 
ajan.

13  artikla

Tietojen julkistamista koskevat maksut

Luottoluokituslaitos ei saa veloittaa 8–12 artiklan mukaisesti toi­
mitetuista tiedoista.

III OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTOIMINNAN VALVONTA

I LUKU

Rekisteröintimenettely

14 artikla

Rekisteröintivaatimukset

1. Luottoluokituslaitoksen on haettava rekisteröintiä 2  artik­
lan  1  kohdan mukaisesti, jos se on yhteisöön sijoittautunut 
oikeushenkilö.

2. Rekisteröinti on voimassa koko yhteisön alueella sen jäl­
keen, kun 16 artiklan 7 kohdassa tai 17 artiklan 7 kohdassa tar­
koitetun kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekemä 
rekisteröintipäätös on tullut voimaan asiaankuuluvan kansallisen 
lainsäädännön nojalla.

3. Rekisteröidyn luottoluokituslaitoksen on täytettävä kaikkina 
aikoina alkuperäisen rekisteröinnin edellytykset. 

Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava ilman tarpeetonta viivy­
tystä CESR:lle, kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja 
neuvonantajalle kaikista alkuperäisen rekisteröinnin edellytyksiin 
tehtävistä olennaisista muutoksista ja myös sivuliikkeen perusta­
misesta tai lopettamisesta yhteisössä. 

4. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on rekisteröi­
tävä luottoluokituslaitos, jos se toteaa hakemuksen käsittelyn 
perusteella, että luottoluokituslaitos täyttää tässä asetuksessa luot­
toluokitusten antamiselle säädetyt edellytykset ottaen huomioon 
4 ja  6  artiklan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 16 ja  17  artik­
lan soveltamista.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivät saa asettaa rekisteröinnille 
sellaisia lisävaatimuksia, joista ei säädetä tässä asetuksessa.

15 artikla

Rekisteröintihakemus

1. Luottoluokituslaitoksen on tehtävä rekisteröintihakemus 
CESR:lle. Hakemuksessa on oltava liitteessä II mainittuja seikkoja 
koskevat tiedot.

2. Jos rekisteröintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten 
ryhmä, ryhmän on valtuutettava yksi jäsenistään toimittamaan 
hakemus ryhmän puolesta CESR:lle. Valtuutetun luottoluokitus­
laitoksen on toimitettava tiedot liitteessä  II mainituista seikoista 
kunkin ryhmän jäsenen osalta.

3. Luottoluokituslaitosten on esitettävä hakemuksensa käyt­
täen kieltä, jota vaaditaan niiden kotijäsenvaltion lainsäädännön 
mukaisesti, sekä kielellä, jota käytetään tavallisesti kansainvälisellä 
rahoitusalalla. 

Rekisteröintihakemukset, jotka kotijäsenvaltion toimivaltainen 
viranomainen saa CESR:ltä, katsotaan luottoluokituslaitosten toi­
mittamiksi hakemuksiksi. 

4. Viiden työpäivän kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta 
CESR:n on toimitettava hakemuksen jäljennökset kaikkien jäsen­
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille. 

CESR:n on kymmenen työpäivän kuluessa hakemuksen vastaan­
ottamisesta annettava kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomai­
selle lausunto siitä, onko hakemus täydellinen. 

5. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessä 
olevan kollegion jäsenten on tarkastettava 25 työpäivän kuluessa 
rekisteröintihakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus täy­
dellinen, ottaen huomioon 4 kohdassa tarkoitetun CESR:n lausun­
non. Jos hakemus ei ole täydellinen, kotijäsenvaltion 
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava määräaika, johon men­
nessä luottoluokituslaitoksen on toimitettava lisätiedot sille ja 
CESR:lle, ja ilmoitettava asiasta kollegion jäsenille ja CESR:lle. 

Kun kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen on varmistu­
nut siitä, että hakemus on täydellinen, sen on ilmoitettava tästä 
luottoluokituslaitokselle, kollegion jäsenille ja CESR:lle. 

6. Viiden työpäivän kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen lisätie­
tojen vastaanottamisesta CESR:n on toimitettava lisätiedot kaik­
kien muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
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16 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisteröintihakemuksen käsittely 
toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessä 
olevan kollegion jäseninä olevien toimivaltaisten viranomaisten 
on 60 työpäivän kuluessa 15 artiklan 5 kohdan toisessa alakoh­
dassa tarkoitetusta ilmoituksesta 

a) yhdessä tutkittava rekisteröintihakemus; ja

b) pyrittävä kaikin käytettävissään olevin keinoin pääsemään 
yhteisymmärrykseen siitä, onko luottoluokituslaitoksen 
rekisteröinti hyväksyttävä vai evättävä, sen perusteella, täyt­
tääkö luottoluokituslaitos tässä asetuksessa säädetyt 
edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 työpäivällä erityi­
sesti, jos luottoluokituslaitos 

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4  artiklan  3  kohdassa tar­
koitetulla tavalla;

b) aikoo käyttää ulkoistamista; tai

c) pyytää vapautusta säännösten noudattamisesta 6  artik­
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen 
toimittaman hakemuksen tutkinta ja varmistettava, että kaikki tie­
dot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jaetaan kyseessä 
olevan kollegion jäsenille.

4. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laadittava 
kaikilta osin perusteltu päätösehdotus, kun 1  kohdan b alakoh­
dassa tarkoitettu yhteisymmärrys on saavutettu, ja toimitettava se 
neuvonantajalle. 

Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät pääse asiasta yhteisym­
märrykseen, kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laa­
dittava kaikilta osin perusteltu ehdotus epäämispäätökseksi niiden 
kollegion jäsenten kantojen perusteella, jotka vastustavat rekiste­
röintiä, ja toimitettava se neuvonantajalle. Kollegion jäsenten, 
jotka puoltavat rekisteröintiä, on laadittava yksityiskohtainen sel­
vitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle. 

5. Neuvonantajan on 60 työpäivän kuluessa, tai jos sovelletaan 
2  kohtaa, 90 työpäivän kuluessa 15  artiklan  5  kohdan toisessa 
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta annettava 
CESR:lle tiedoksi perusteltu luonnos rekisteröintipäätökseksi tai 
luonnos rekisteröinnin epäämistä koskevaksi päätökseksi ja liitet­
tävä siihen 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskoh­
tainen selvitys.

6. CESR:n on 20 työpäivän kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen 
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessä olevan kolle­
gion jäsenille lausuntonsa siitä, täyttääkö luottoluokituslaitos 
rekisteröintivaatimukset. Kollegion jäsenten on CESR:n lausun­
non saatuaan tutkittava päätösluonnosta uudestaan.

7. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä 
kaikilta osin perustellut päätökset rekisteröinnin myöntämisestä 
tai epäämisestä 15 työpäivän kuluessa CESR:n lausunnon vastaan­
ottamisesta. Jos kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen 

poikkeaa CESR:n kannasta, sen on esitettävä poikkeamiselle 
perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa, koti­
jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä päätöksensä 
30 työpäivän kuluessa päätösluonnoksen antamisesta 5  kohdan 
mukaisesti tiedoksi CESR:lle. 

Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät tämänkään jälkeen 
pääse asiasta yhteisymmärrykseen, kotijäsenvaltion toimivaltaisen 
viranomaisen on tehtävä kaikilta osin perusteltu päätös rekiste­
röinnin epäämisestä ja ilmoitettava päätöksessä eriävän mielipi­
teen esittäneet toimivaltaiset viranomaiset ja näiden esittämät 
kannat. 

17 artikla

Luottoluokituslaitosten ryhmän rekisteröintihakemusten 
käsittely toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Neuvonantajan ja kyseessä olevan kollegion jäseninä olevien 
toimivaltaisten viranomaisten on 60 työpäivän kuluessa 15 artik­
lan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta 

a) yhdessä tutkittava rekisteröintihakemukset; ja

b) pyrittävä kaikin käytettävissään olevin keinoin pääsemään 
yhteisymmärrykseen siitä, onko luottoluokituslaitosten ryh­
män jäsenten rekisteröinti hyväksyttävä vai evättävä, sen 
perusteella, täyttävätkö kyseiset luottoluokituslaitokset tässä 
asetuksessa säädetyt edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 työpäivällä erityi­
sesti, jos jokin ryhmään kuuluvista luottoluokituslaitoksista 

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4  artiklan  3  kohdassa tar­
koitetulla tavalla;

b) aikoo käyttää ulkoistamista; tai

c) pyytää vapautusta säännösten noudattamisesta 6  artik­
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen 
ryhmän toimittamien hakemusten tutkinta ja varmistettava, että 
kaikki tiedot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jaetaan 
kyseessä olevan kollegion jäsenille.

4. Kotijäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on laadit­
tava kutakin ryhmään kuuluvaa luottoluokituslaitosta koskevat 
kaikilta osin perustellut päätösehdotukset, kun 1  kohdan b ala­
kohdassa tarkoitettu yhteisymmärrys on saavutettu, ja toimitet­
tava ne neuvonantajalle. 

Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät pääse asiasta yhteisym­
märrykseen, kotijäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on 
laadittava kaikilta osin perustellut ehdotukset epäämispäätöksiksi 
niiden kollegion jäsenten kantojen perusteella, jotka vastustavat 
rekisteröintiä, ja toimitettava ne neuvonantajalle. Kollegion jäsen­
ten, jotka puoltavat rekisteröintiä, on laadittava yksityiskohtainen 
selvitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle. 

5. Neuvonantajan on 60 työpäivän kuluessa, tai jos sovelletaan 
tämän artiklan  2  kohtaa, 90 työpäivän kuluessa 15  artiklan  5
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 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot­
tamisesta annettava CESR:lle tiedoksi kaikilta osin perusteltu 
luonnos rekisteröintipäätökseksi tai luonnos rekisteröinnin epää­
mistä koskevaksi päätökseksi ja liitettävä siihen tämän artik­
lan  4  kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskohtainen 
selvitys.

6. CESR:n on 20 työpäivän kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen 
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessä olevan kolle­
gion jäsenille lausuntonsa siitä, täyttävätkö ryhmään kuuluvat 
luottoluokituslaitokset rekisteröintivaatimukset. Kollegion jäsen­
ten on CESR:n lausunnot saatuaan tutkittava päätösluonnokset 
uudestaan.

7. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä 
kaikilta osin perusteltu rekisteröintipäätös tai rekisteröinnin epää­
mispäätös 15 työpäivän kuluessa CESR:n lausunnon vastaanotta­
misesta. Jos kotijäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset 
poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden on esitettävä poikkeami­
selle perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa, 
kotijäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtävä pää­
töksensä 30 työpäivän kuluessa päätösluonnoksen antamisesta 
5 kohdan mukaisesti tiedoksi CESR:lle. 

Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät tämänkään jälkeen 
pääse yhteisymmärrykseen siitä, onko jokin ryhmään kuuluva 
luottoluokituslaitos rekisteröitävä, tällaisen luottoluokituslaitok­
sen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä kai­
kilta osin perusteltu päätös kyseisen luottoluokituslaitoksen 
rekisteröinnin epäämisestä ja ilmoitettava päätöksessä eriävän 
mielipiteen esittäneet toimivaltaiset viranomaiset ja näiden esittä­
mät kannat. 

18  artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisteröintiä, rekisteröinnin 
epäämistä tai rekisteröinnin peruuttamista koskevasta 

päätöksestä ilmoittaminen

1. Viiden työpäivän kuluessa siitä, kun rekisteröintiä tai sen 
epäämistä koskeva päätös on tehty 16 tai 17 artiklan nojalla, koti­
jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asian­
omaiselle luottoluokituslaitokselle, onko se rekisteröity. Jos 
kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltäytyy rekiste­
röimästä luottoluokituslaitosta, sen on päätöksessään perustel­
tava kielteinen kantansa kaikilta osin kyseiselle 
luottoluokituslaitokselle.

2. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet­
tava Euroopan komissiolle, CESR:lle ja muille toimivaltaisille 
viranomaisille 16, 17 tai  20  artiklan nojalla tekemistään 
päätöksistä.

3. Komissio julkaisee Euroopan unionin virallisessa lehdessä ja 
verkkosivustollaan luettelon tämän asetuksen mukaisesti rekiste­
röidyistä luottoluokituslaitoksista. Luetteloa päivitetään 30 päivän 
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

19  artikla

Rekisteröinti- ja valvontamaksut

Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi periä 
rekisteröinti- ja/tai valvontamaksuja luottoluokituslaitokselta. 
Rekisteröinti- ja/tai valvontamaksujen on oltava oikeassa suh­
teessa kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutunei­
siin kustannuksiin.

20 artikla

Rekisteröinnin peruuttaminen

1. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutet­
tava luottoluokituslaitoksen rekisteröinti, jos luottoluokituslaitos: 

a) nimenomaisesti luopuu rekisteröinnistä tai ei ole antanut 
luottoluokituksia kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisteröinnin virheellisten tietojen perusteella tai 
millä tahansa muilla epärehellisillä keinoilla;

c) ei enää täytä rekisteröinnin edellytyksiä; tai

d) on vakavasti tai toistuvasti rikkonut tämän asetuksen sään­
nöksiä luottoluokituslaitosten toimintaedellytyksistä.

2. Jos kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo, 
että jokin 1 kohdan edellytyksistä täyttyy, sen on ilmoitettava asias­
ta neuvonantajalle ja tiiviissä yhteistyössä kyseessä olevan kolle­
gion jäsenten kanssa päätettävä, onko luottoluokituslaitoksen 
rekisteröinti peruutettava. 

Kollegion jäsenten on tehtävä yhteinen arviointi ja pyrittävä kai­
kin käytettävissään olevin keinoin pääsemään yhteisymmärryk­
seen luottoluokituslaitoksen rekisteröinnin peruuttamisen 
tarpeellisuudesta. 

Jos yhteisymmärrykseen ei päästä, kotijäsenvaltion toimivaltaisen 
viranomaisen on kollegion jonkin muun jäsenen pyynnöstä tai 
omasta aloitteestaan pyydettävä lausunto CESR:ltä. CESR antaa 
lausuntonsa 15 työpäivän kuluessa pyynnön vastaanottamisesta. 

Kunkin kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on erikseen 
tehtävä peruuttamis-päätös kollegion saavuttaman yhteisymmär­
ryksen perusteella. 

Jos kollegion jäsenet eivät pääse yhteisymmärrykseen 30 työ­
päivän kuluessa siitä, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle 
ensimmäisen alakohdan mukaisesti, kotijäsenvaltion toimivaltai­
nen viranomainen voi tehdä erillisen peruuttamispäätöksen. Mah­
dollinen poikkeaminen kollegion muiden jäsenten kannoista ja 
tapauksen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta 
osin. 

3. Jos sellaisen jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa 
kyseisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia käyte­
tään, katsoo, että jokin 1 kohdan edellytyksistä täyttyy, se voi pyy­
tää kyseessä olevaa kollegiota tutkimaan, täyttyvätkö 
rekisteröinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos kotijäsen­
valtion toimivaltainen viranomainen päättää olla peruuttamatta 
kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisteröintiä, sen on perustel­
tava päätöksensä kaikilta osin.

4. Rekisteröinnin peruuttamista koskeva päätös tulee viipy­
mättä voimaan koko yhteisössä, jollei 24  artiklan  2  kohdassa 
tarkoitetusta luottoluokitusten käyttöön sovellettavasta siirtymä­
kaudesta muuta johdu.
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II LUKU

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja 
toimivaltaiset viranomaiset

21 artikla

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea

1. CESR antaa lausuntoja toimivaltaisille viranomaisille tässä 
asetuksessa säädetyissä tapauksissa. Toimivaltaisten viranomais­
ten on otettava nämä lausunnot huomioon ennen tämän asetuk­
sen mukaisen lopullisen päätöksen tekemistä.

2. CESR:n on viimeistään 7 päivänä kesäkuuta 2010 annettava 
ohjeet seuraavista seikoista:

a) rekisteröintimenettely sekä järjestelyt toimivaltaisten viran­
omaisten välisen ja CESR:n kanssa tehtävän yhteistyön koor­
dinoimisesta, liitteessä II säädetyt tiedot mukaan luettuina, ja 
CESR:lle esitettävissä hakemuksissa käytettävä kieli;

b) kollegioiden operatiivinen toiminta, mukaan lukien kollegi­
oiden jäsenten määrittelyä koskevat yksityiskohtaiset sään­
nöt, 29  artiklan  5  kohdan a–d alakohdassa tarkoitetun 
neuvonantajan valintaperusteiden soveltaminen sekä kollegi­
oiden toimintaa koskevat kirjalliset järjestelyt ja kollegioiden 
väliset koordinointijärjestelyt;

c) 4 artiklan 3 kohdan mukaisen vahvistamisjärjestelmän sovel­
taminen toimivaltaisten viranomaisten toimesta; sekä

d) sellaisten tietojen esittämistä koskevat yhteiset vaatimukset, 
rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskausi mukaan lukien, jotka 
luottoluokituslaitosten on julkistettava 11 artiklan 2 kohdan 
ja liitteessä I olevan E jakson II osan 1 kohdan mukaisesti.

3. CESR:n on viimeistään 7 päivänä syyskuuta 2010 annettava 
ohjeet

a) noudattamisen valvontaa koskevista käytännöistä ja toimista, 
jotka toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava tämän 
asetuksen nojalla;

b) yhteisistä säännöistä sen arvioimiseksi, ovatko luottoluoki­
tusmenetelmät 8  artiklan  3  kohdassa säädettyjen vaatimus­
ten mukaisia;

c) 24 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetuista erityyppi­
sistä toimenpiteistä sen varmistamiseksi, että luottoluokitus­
laitokset edelleen täyttävät lakisääteiset vaatimukset; sekä

d) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava, jotta voi­
daan soveltaa sertifiointia ja arvioida sen kokonaismerkitystä 
5 kohdassa tarkoitettujen rahoitusmarkkinoiden rahoituksel­
lisen vakauden ja riippumattomuuden kannalta.

4. CESR:n on julkaistava vuosittain ja ensimmäisen kerran vii­
meistään 7 päivänä  joulukuuta 2010 kertomus tämän asetuksen 
soveltamisesta. Kertomuksessa on oltava erityisesti arviointi siitä, 
miten tämän asetuksen mukaisesti rekisteröidyt luottoluokituslai­
tokset ovat panneet liitteen I täytäntöön.

5. CESR:n on tehtävä yhteistyötä komission päätöksellä 
2009/78/EY

(1)  EUVL L 25, 29.1.2009, s. 23.

 (1) perustetun Euroopan pankkivalvontaviranomais­
ten komitean kanssa ja komission päätöksellä 2009/79/EY

(2)  EUVL L 25, 29.1.2009, s. 28.

 (2) 
perustetun Euroopan vakuutus- ja työeläkevalvontaviranomaisten 
komitean kanssa. CESR:n on kuultava näitä komiteoita ennen 2 
ja 3 kohdassa tarkoitettujen ohjeiden julkaisemista.

22 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jokaisen jäsenvaltion on nimettävä toimivaltainen viran­
omainen tämän asetuksen soveltamista varten viimeistään 7 päi­
vänä kesäkuuta 2010.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava tämän asetuksen 
soveltamiseksi asianmukainen henkilöstö, jolla on riittävät val­
miudet ja asiantuntemus.

23 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Hoitaessaan tämän asetuksen mukaisia tehtäviään jäsenval­
tioiden toimivaltaiset viranomaiset tai muut viranomaiset eivät 
saa puuttua luottoluokitusten eivätkä luottoluokitusmenetelmien 
sisältöön.

2. Voidakseen hoitaa tämän asetuksen mukaiset tehtävänsä 
toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lainsäädännön 
mukaisesti kaikki tehtäviensä hoitamiseksi tarvittavat valvonta- ja 
tutkintavaltuudet. Toimivaltaiset viranomaiset käyttävät 
valtuuksiaan 

a) suoraan;

b) yhteistyössä muiden viranomaisten kanssa; tai

c) saattamalla asian toimivaltaisten oikeusviranomaisten 
käsiteltäväksi.

3. Voidakseen hoitaa tämän asetuksen mukaiset tehtävänsä 
toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsäädännön 
mukaisesti oltava valtuudet, joiden avulla ne voivat valvontateh­
tävänsä yhteydessä: 

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippu­
matta ja saada tai ottaa jäljennöksen niistä;

b) vaatia tietoja kaikilta henkilöiltä ja tarvittaessa kutsua henkilö 
kuultavaksi tietojen saamiseksi;

c) tehdä paikalla toimitettavia tarkastuksia, myös ilmoittamatta; 
ja

d) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat käyttää mainittuja valtuuksia 
ainoastaan luottoluokituslaitoksiin, luottoluokitustoimintaan 
osallistuviin henkilöihin, luottoluokiteltuihin yhteisöihin ja asian­
omaisiin kolmansiin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille 
luottoluokituslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa,
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sekä muihin henkilöihin, jotka liittyvät tai ovat muulla tavoin 
yhteydessä luottoluokituslaitoksiin tai luottoluokitustoimintaan.

24 artikla

Kotijäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten 
valvontatoimenpiteet

1. Jos kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen on toden­
nut, että rekisteröity luottoluokituslaitos rikkoo tästä asetuksesta 
johtuvia velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet: 

a) peruuttaa kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisteröinnin 
20 artiklan mukaisesti;

b) asettaa kyseiselle luottoluokituslaitokselle yhteisön laajuisen 
tilapäisen kiellon luottoluokitusten antamiselle;

c) määrätä kyseisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluo­
kitusten käytön sääntelytarkoituksiin keskeytettäväksi kaik­
kialla yhteisössä;

d) toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, että 
luottoluokituslaitokset täyttävät jatkuvasti lakisääteiset 
vaatimukset;

e) antaa julkisia ilmoituksia;

f) antaa asian toimivaltaisten kansallisten viranomaistensa käsi­
teltäväksi syytetoimia varten.

2. Luottoluokitusten käyttöä sääntelytarkoituksiin voidaan jat­
kaa 1  kohdan a ja  c alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden 
toteuttamisen jälkeen korkeintaan 

a) kymmenen työpäivän ajan, jos muut tämän asetuksen nojalla 
rekisteröidyt luottoluokituslaitokset ovat antaneet saman 
rahoitusvälineen tai yhteisön luottoluokituksia; tai

b) kolmen kuukauden ajan, jos muut tämän asetuksen nojalla 
rekisteröidyt luottoluokituslaitokset eivät ole antaneet saman 
rahoitusvälineen tai yhteisön luottoluokituksia.

Toimivaltainen viranomainen voi pidentää ensimmäisen kohdan 
b alakohdassa tarkoitettua määräaikaa kolmella kuukaudella poik­
keustapauksissa, joihin liittyy markkinahäiriön tai rahoitusalan 
epävakauden riski.

3. Ennen 1  kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta­
mista kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet­
tava asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessä olevan kollegion 
jäseniä. Kollegion jäsenten on pyrittävä kaikin käytettävissään ole­
vin keinoin pääsemään yhteisymmärrykseen 1  kohdassa tarkoi­
tettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta. 

Jos kollegion jäsenet eivät pääse asiasta yhteisymmärrykseen, koti­
jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kollegion jäsenen 
pyynnöstä tai omasta aloitteestaan pyydettävä lausunto CESR:ltä. 
CESR:n on annettava lausuntonsa 10 työpäivän kuluessa pyyn­
nön vastaanottamisesta. 

Jos kollegion jäsenet eivät pääse yhteisymmärrykseen 1 kohdassa 
tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta 15 
työpäivän kuluessa siitä, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle 
ensimmäisen alakohdan mukaisesti, kotijäsenvaltion toimivaltai­
nen viranomainen voi tehdä päätöksensä. Mahdollinen poikkea­
minen kollegion muiden jäsenten näkemyksistä ja tapauksen 
mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin. Koti­
jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipy­
mättä päätöksestään neuvonantajalle ja CESR:lle. 

Tämä kohta ei rajoita 20 artiklan soveltamista. 

25 artikla

Muiden toimivaltaisten viranomaisten kuin 
kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen 

valvontatoimenpiteet

1. Jos jonkin jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen on 
todennut, että rekisteröity luottoluokituslaitos, jonka luottoluoki­
tuksia käytetään sen alueella, rikkoo tämän asetuksen mukaisia 
velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet: 

a) toteuttaa 24  artiklan  1  kohdan e ja f alakohdassa tarkoitet­
tuja valvontatoimenpiteitä;

b) toteuttaa 24  artiklan  1  kohdan d alakohdassa tarkoitettuja 
toimenpiteitä lainkäyttöalueellaan, ja toimenpiteitä toteutta­
essaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukai­
sesti huomioon kotijäsenvaltion jo toteuttamat tai 
suunnittelemat toimenpiteet;

c) määrätä luottoluokitusten käytön keskeytettäväksi sääntely­
tarkoituksiin sellaisten 4  artiklan  1  kohdassa tarkoitettujen 
laitosten toimesta, joiden kotipaikka on sen lainkäyttöalu­
eella, jollei 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtymäajasta 
muuta johdu;

d) pyytää kyseessä olevaa kollegiota tutkimaan, ovatko 24 artik­
lan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet 
tarpeen.

2. Ennen 1 kohdan a, b tai c alakohdassa tarkoitetuista toimen­
piteistä päättämistä toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 
asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessä olevan kollegion jäse­
niä. Kollegion jäsenten on pyrittävä kaikin käytettävissään olevin 
keinoin pääsemään yhteisymmärrykseen 1 kohdan a ja b alakoh­
dassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuu­
desta. Jos yhteisymmärrykseen ei päästä, neuvonantajan on 
kollegion jäsenen pyynnöstä tai omasta aloitteestaan pyydettävä 
lausunto CESR:ltä. CESR:n on annettava lausuntonsa 10 työ­
päivän kuluessa pyynnön vastaanottamisesta.

3. Jos kyseessä olevan kollegion jäsenet eivät pääse yhteisym­
märrykseen 15 työpäivän kuluessa siitä, kun asia on ilmoitettu 
neuvonantajalle 2 kohdan mukaisesti, asianomaisen jäsenvaltion 
toimivaltainen viranomainen voi tehdä päätöksensä. Mahdollinen 
poikkeaminen kollegion muiden jäsenten näkemyksistä ja tapauk­
sen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin. 
Asianomaisen jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi­
tettava viipymättä päätöksestään neuvonantajalle ja CESR:lle.

4. Tämä artikla ei rajoita 20 artiklan soveltamista.
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III LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten välinen yhteistyö

26 artikla

Yhteistyövelvollisuus

1. Jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtävä 
yhteistyötä silloin, kun se on tarpeen tämän asetuksen soveltami­
seksi, myös tapauksissa, joissa tutkittavana oleva toiminta ei riko 
asianomaisessa jäsenvaltiossa voimassa olevaa lainsäädäntöä tai 
viranomaismääräyksiä.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on myös tehtävä tiivistä 
yhteistyötä 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvon­
nasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

27  artikla

Tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viipymättä toimitettava 
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tämän asetuksen 
mukaisten tehtävien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa 4  artik­
lan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvonnasta vastaaville toi­
mivaltaisille viranomaisille, keskuspankeille, Euroopan 
keskuspankkijärjestelmälle ja Euroopan keskuspankille, niiden 
toimiessa rahapolitiikasta vastaavina viranomaisina, ja tarvittaessa 
muille maksu- ja selvitysjärjestelmien valvonnasta vastuussa ole­
ville viranomaisille niiden tehtävien hoitamista varten tarkoitet­
tuja luottamuksellisia tietoja. Vastaavasti tällaisia viranomaisia tai 
elimiä ei myöskään saa estää toimittamasta toimivaltaisille viran­
omaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita tämän asetuksen 
mukaisten tehtäviensä hoitamiseksi.

28  artikla

Yhteistyö tapauksissa, joissa pyydetään tarkastusten tai 
tutkimusten tekemistä paikalla

1. Jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytää toisen 
jäsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta apua, joka koskee pai­
kalla tehtäviä tarkastuksia tai tutkimuksia. 

Toimivaltaisen viranomaisen, joka esittää tällaisen pyynnön, on 
ilmoitettava CESR:lle kaikista ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetuista pyynnöistä. Jos tutkimuksella tai tarkastuksella on rajat 
ylittäviä vaikutuksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytää 
CESR:ää huolehtimaan tutkimuksen tai tarkastuksen 
koordinoinnista. 

2. Jos jonkin jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa toi­
sen jäsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnön, joka 
koskee paikalla suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen teke­
mistä, sen on toimittava jollakin seuraavassa luetelluista tavoista: 

a) sen on tehtävä paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus 
itse;

b) sen on annettava pyynnön esittäneen toimivaltaisen viran­
omaisen osallistua paikalla suoritettavaan tarkastukseen tai 
tutkimukseen;

c) sen on annettava pyynnön esittäneen toimivaltaisen viran­
omaisen tehdä paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus 
itse;

d) sen on nimitettävä tarkastajat tai asiantuntijat tekemään pai­
kalla suoritettava tarkastus tai tutkimus;

e) sen on annettava valvontatoimiin liittyviä erityistehtäviä 
myös toisille toimivaltaisille viranomaisille.

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten kollegio

1. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai, jos 
kyseessä on luottoluokituslaitosten ryhmä, 15 artiklan 2 kohdan 
nojalla valtuutetun luottoluokituslaitoksen kotijäsenvaltion toimi­
valtaisen viranomaisen on 10 työpäivän kuluessa 15  artiklan 
mukaisen rekisteröintihakemuksen vastaanottamisesta perustet­
tava toimivaltaisten viranomaisten kollegio, jonka tarkoituksena 
on helpottaa 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 ja 28 artiklassa tarkoitet­
tujen tehtävien suorittamista.

2. Kollegio muodostuu kotijäsenvaltion toimivaltaisesta viran­
omaisesta ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomai­
sista, jos kyse on yhdestä laitoksesta, tai kotijäsenvaltioiden 
toimivaltaisista viranomaisista ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimi­
valtaisista viranomaisista, jos kyse on luottoluokituslaitosten 
ryhmästä.

3. Muu toimivaltainen viranomainen kuin kotijäsenvaltion toi­
mivaltainen viranomainen voi milloin tahansa päättää liittyä kol­
legion jäseneksi, jos 

a) luottoluokituslaitokseen tai johonkin luottoluokituslaitosten 
ryhmän yritykseen kuuluva sivukonttori on sijoittautunut sen 
lainkäyttöalueelle; tai

b) asianomaisen luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitos­
ten ryhmän antamien luottoluokitusten käyttö sääntelytar­
koituksiin on yleistä tai sillä on tai saattaa olla merkittävä 
vaikutus sen lainkäyttöalueella.

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivät ole 3 kohdassa tar­
koitetun kollegion jäseniä, mutta joiden lainkäyttöalueilla luotto­
luokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhmän antamia 
luottoluokituksia käytetään, voivat osallistua kollegion kokouk­
seen tai toimintaan.

5. Kollegion jäsenten on valittava neuvonantaja 15 työpäivän 
kuluessa kollegion perustamisesta ja kuultava CESR:ää, jos asiasta 
ei päästä yhteisymmärrykseen. Tätä varten on otettava huomioon 
vähintään seuraavat perusteet: 

a) toimivaltaisen viranomaisen suhde luottoluokituslaitokseen 
tai luottoluokituslaitosten ryhmään;

b) missä määrin luottoluokituksia käytetään sääntelytarkoituk­
siin tietyllä alueella tai tietyillä alueilla;

c) se paikka yhteisössä, jossa luottoluokituslaitos tai luottoluo­
kituslaitosten ryhmä harjoittaa tai aikoo harjoittaa suurinta 
osaa luottoluokitustoiminnastaan; sekä
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d) hallinnon helpottaminen, taakan optimointi ja työtaakan 
asianmukainen jakautuminen.

Kollegion jäsenten on tarkasteltava neuvonantajan valintaa uudel­
leen vähintään joka viides vuosi varmistaakseen, että valittu neu­
vonantaja on edelleen tehtävään soveltuvin ensimmäisessä 
alakohdassa tarkoitetuin perustein.

6. Neuvonantajan on toimittava kollegion kokousten puheen­
johtajana, koordinoitava kollegion toimia ja varmistettava teho­
kas tietojenvaihto kollegion jäsenten kesken.

7. Varmistaakseen kollegioon osallistuvien toimivaltaisten 
viranomaisten välisen tiiviin yhteistyön neuvonantajan on 10 työ­
päivän kuluessa valinnastaan laadittava kirjalliset koordinointijär­
jestelyt seuraavien osa-alueiden koordinoimiseksi kollegion 
puitteissa: 

a) toimivaltaisten viranomaisten välillä vaihdettavat tiedot;

b) toimivaltaisten viranomaisten keskinäinen päätöksentekome­
nettely, sanotun rajoittamatta 16, 17 ja  20  artiklan 
soveltamista;

c) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on kuultava 
toisiaan;

d) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on sovellet­
tava 31 artiklassa tarkoitettua sovittelumekanismia; sekä

e) tapaukset, joissa toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtää val­
vontatehtäviä 30 artiklan mukaisesti.

8. Jos 7 kohdassa tarkoitetuista kirjallisista koordinointijärjes­
telyistä ei päästä yhteisymmärrykseen, kollegion jäsen voi antaa 
asian CESR:n käsiteltäväksi. Neuvonantajan on otettava CESR:n 
kirjallisista koordinointijärjestelyistä antama lausunto asianmu­
kaisesti huomioon ennen järjestelyjen lopullisen tekstin hyväksy­
mistä. Kirjalliset järjestelyt on esitettävä yhdessä asiakirjassa, joka 
sisältää kaikilta osin perustelut aina, kun CESR:n kirjallisista 
koordinointijärjestelyistä antamasta lausunnosta poiketaan mer­
kittävästi. Neuvonantajan on toimitettava kirjalliset koordinointi­
järjestelyt kollegion jäsenille ja CESR:lle.

30 artikla

Tehtävien siirtäminen toimivaltaisten viranomaisten välillä

Kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtää minkä 
tahansa tehtävistään toisen jäsenvaltion toimivaltaiselle viran­
omaiselle tämän suostumuksella. Tehtävien siirtäminen ei vaikuta 
siirtävän toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen.

31 artikla

Sovittelu

1. CESR perustaa sovittelumekanismin, jonka tarkoituksena 
on auttaa asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia pääsemään 
yhteisymmärrykseen.

2. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltä tämän asetuk­
sen mukaisesta käsittelystä tai toimesta, niiden on annettava asia 

CESR:n käsiteltäväksi sovittelua varten. Kyseessä olevien toimival­
taisten viranomaisten on otettava CESR:n lausunto asianmukai­
sesti huomioon, ja jos ne poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden 
perusteltava poikkeaminen kaikilta osin.

32 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka työsken­
televät tai ovat työskennelleet CESR:n, toimivaltaisen viranomai­
sen tai sellaisten viranomaisten tai henkilöiden palveluksessa, 
joille toimivaltainen viranomainen on siirtänyt tehtäviään, 
mukaan lukien sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa 
toimivaltainen viranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapito­
velvollisuuden piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle hen­
kilölle eikä viranomaiselle, jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen 
oikeudenkäyntiä varten.

2. Kaikki CESR:n ja toimivaltaisten viranomaisten välillä sekä 
toimivaltaisten viranomaisten kesken tämän asetuksen mukaisesti 
vaihdetut tiedot on katsottava salassa pidettäviksi, jollei CESR tai 
kyseessä oleva toimivaltainen viranomainen ilmoita tietoja toimit­
taessaan, että kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jollei niiden ilmaise­
minen ole tarpeen oikeudenkäyntiä varten.

33 artikla

Toiselta jäsenvaltiolta saatujen tietojen ilmaiseminen

Jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista toisen 
jäsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa tiedot aino­
astaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toi­
mittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa ilmaista 
soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, johon 
kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos tieto­
jen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkäyntiä varten.

IV LUKU

Yhteistyö kolmansien maiden kanssa

34 artikla

Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdä tietojenvaihtoa koskevia 
yhteistyösopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viran­
omaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen salassapito taataan 
vähintään 32 artiklassa säädetyllä tavalla.

Tällaisen tietojenvaihdon on palveltava kyseisten toimivaltaisten 
viranomaisten tehtävien hoitamista.

Kun on kyse henkilötietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan, 
jäsenvaltioiden on sovellettava direktiiviä 95/46/EY.

35 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

Jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista kolmansien 
maiden toimivaltaisilta viranomaisilta saamansa tiedot
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ainoastaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot 
toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa 
ilmaista soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, 
johon kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos 
tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkäyntiä varten.

IV OSASTO

SEURAAMUKSET, KOMITEAMENETTELY, KERTOMUKSET 
SEKÄ SIIRTYMÄ- JA LOPPUSÄÄNNÖKSET

I LUKU

Seuraamukset, komiteamenettely ja kertomukset

36 artikla

Seuraamukset

Jäsenvaltioiden on annettava säännöt tämän asetuksen säännös­
ten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista ja toteutettava 
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, että ne pan­
naan täytäntöön. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuh­
teisia ja varoittavia.

Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltainen viranomai­
nen julkistaa jokaisen seuraamuksen, joka on määrätty tämän ase­
tuksen rikkomisesta, jollei julkistaminen vaaranna vakavasti 
rahoitusmarkkinoita tai aiheuta kohtuutonta vahinkoa 
osapuolille.

Jäsenvaltioiden on annettava ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut säännöt komissiolle tiedoksi viimeistään 7  päivänä  joulu­
kuuta 2010. Niiden on viipymättä ilmoitettava komissiolle 
myöhemmistä muutoksista, joilla on vaikutusta näihin 
säännöksiin.

37  artikla

Liitteiden muuttaminen

Komissio voi muuttaa liitteitä rahoitusmarkkinoiden kehityksen, 
myös kansainvälisen kehityksen, huomioon ottamiseksi erityisesti 
uusien rahoitusvälineiden sekä valvontakäytäntöjen lähentämisen 
osalta.

Nämä toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tämän ase­
tuksen muita kuin keskeisiä osia, hyväksytään 38 artiklan 2 koh­
dassa tarkoitettua valvonnan käsittävää sääntelymenettelyä 
noudattaen.

38  artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission päätöksellä 2001/528/EY

(1)  EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.

 (1) 
perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

2. Jos tähän kohtaan viitataan, sovelletaan päätöksen 
1999/468/EY 5 a artiklan 1–4 kohtaa sekä 7 artiklaa ottaen huo­
mioon mainitun päätöksen 8 artiklan säännökset.

3. Jos tähän kohtaan viitataan, sovelletaan päätöksen 
1999/468/EY 5 ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun päätök­
sen 8 artiklan säännökset. 

Päätöksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa säädetyksi määrä­
ajaksi vahvistetaan kolme kuukautta. 

39 artikla

Kertomukset

1. Komissio tekee viimeistään 7  päivänä  joulukuuta 2012 
tämän asetuksen soveltamisesta arvioinnin, joka sisältää myös 
arvion luottoluokitusten käytöstä yhteisössä, vaikutuksista keskit­
tymisasteeseen luottoluokitusmarkkinoilla, asetuksen vaikutusten 
kustannuksista ja hyödyistä sekä luottoluokitellun yhteisön luot­
toluokituslaitokselle suorittaman maksun asianmukaisuudesta 
(”liikkeeseenlaskija maksaa” -malli), ja antaa arviointiin perustu­
van kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2. Komissio ottaa huomioon toimivaltaisten viranomaisten 
kanssa käydyt keskustelut ja suorittaa viimeistään 7 päivänä jou­
lukuuta 2010 arvioinnin tämän asetuksen III osaston soveltami­
sesta ja erityisesti toimivaltaisten viranomaisten välisestä 
yhteistyöstä, CESR:n oikeudellisesta asemasta sekä valvontame­
nettelyistä. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle 
niitä koskevan kertomuksen, johon se liittää tarvittaessa kyseisen 
osaston tarkistamista koskevia ehdotuksia.

Kertomuksessa on viitattava luottoluokituslaitoksista annettavaa 
asetusta koskevaan 12  päivänä  marraskuuta 2008 annettuun 
komission ehdotukseen sekä kyseistä komission ehdotusta koske­
vaan 23  päivänä  maaliskuuta 2009 annettuun Euroopan parla­
mentin talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietintöön.

3. Komissio ottaa huomioon kolmansissa maissa toimivia 
luottoluokituslaitoksia koskevan sääntely- ja valvontakehyksen 
kehittymisen ja antaa viimeistään 7  päivänä  joulukuuta 2010 
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tällaisen 
kehityksen ja 40 artiklassa tarkoitettujen siirtymäsäännösten vai­
kutuksista yhteisön rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

II LUKU

Siirtymä- ja loppusäännökset

40 artikla

Siirtymäsäännös

Luottoluokituslaitosten, jotka ovat aloittaneet toimintansa yhtei­
sössä ennen 7 päivää kesäkuuta 2010 (olemassa olevat luottoluo­
kituslaitokset) ja jotka aikovat hakea tämän asetuksen mukaista 
rekisteröintiä, on toteutettava kaikki tämän asetuksen noudatta­
misen edellyttämät toimenpiteet viimeistään 7 päivänä syyskuuta 
2010.
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Luottoluokituslaitosten on tehtävä rekisteröintihakemus aikaisin­
taan 7 päivänä kesäkuuta 2010. Olemassa olevien luottoluokitus­
laitosten on tehtävä rekisteröintihakemus viimeistään
7 päivänä syyskuuta 2010.

Olemassa olevat luottoluokituslaitokset voivat jatkaa sellaisten 
luottoluokitusten antamista, joita 4 artiklan 1 kohdassa tarkoite­
tut rahoituslaitokset voivat käyttää sääntelytarkoituksiin, paitsi jos 
rekisteröintihakemus hylätään. Jos rekisteröintihakemus hylätään, 
sovelletaan 24 artiklan 2 kohtaa.

41 artikla

Voimaantulo

Tämä asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentenä päivänä 
sen jälkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa 
lehdessä.

Tätä asetusta sovelletaan sen voimaantulopäivästä alkaen, kuiten­
kin siten, että

— 4  artiklan  1  kohtaa sovelletaan 7  päivästä  joulukuuta 2010 
alkaen, 

— 4  artiklan  3  kohdan f, g ja h alakohtaa sovelletaan 7  päi­
västä kesäkuuta 2011 alkaen.

Tämä asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitä sovelletaan sellaisenaan kaikissa 
jäsenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 16 päivänä syyskuuta 2009.

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies
J. BUZEK

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja

C. MALMSTRÖM
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LIITE  I

RIIPPUMATTOMUUS JA ETURISTIRIITOJEN VÄLTTÄMINEN

A jakso

Toiminnan järjestämistä koskevat vaatimukset

1. Luottoluokituslaitoksella on oltava hallinto- tai valvontaelin. Sen ylimmän johdon on varmistettava, että 

a) luottoluokitustoiminta on riippumatonta myös poliittisista vaikutteista tai rajoituksista ja taloudellisesta 
painostuksesta;

b) eturistiriidat havaitaan, niitä hallitaan ja niistä ilmoitetaan asianmukaisesti;

c) luottoluokituslaitos täyttää muut tässä asetuksessa säädetyt vaatimukset.

2. Luottoluokituslaitoksen toiminta on järjestettävä tavalla, jolla varmistetaan, etteivät sen liiketoiminnalliset edut vaa­
ranna luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta ja asianmukaisuutta. 

Luottoluokituslaitoksen ylimpään johtoon kuuluvien henkilöiden on oltava hyvämaineisia sekä riittävän ammattitai­
toisia ja kokeneita, ja heidän on varmistettava luottoluokituslaitoksen järkevä ja vakaa hoito. 

Ainakin kolmasosan mutta vähintään kahden luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jäsenistä on oltava 
riippumattomia jäseniä, jotka eivät osallistu luottoluokitustoimintaan. 

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomille jäsenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa luottoluokituslaitok­
sen liiketoiminnan tulokseen, ja palkkiojärjestelyjen on oltava sellaiset, että niillä varmistetaan kyseisten jäsenten pää­
tösten riippumattomuus. Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jäsenten toimikauden on oltava ennalta 
määrätty kiinteä ajanjakso, jonka pituus saa olla enintään viisi vuotta, eikä toimikautta voida uusia. Hallinto- tai val­
vontaelimen riippumaton jäsen voidaan erottaa vain, jos on kyse virheellisestä menettelystä tai ammattitaidon 
riittämättömyydestä. 

Enemmistöllä hallinto- tai valvontaelimen jäsenistä, sen riippumattomat jäsenet mukaan luettuina, on oltava riittävä 
asiantuntemus rahoituspalveluista. Jos luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvälineiden luottoluokituksia, 
vähintään yhdellä elimen riippumattomista jäsenistä ja yhdellä sen muista jäsenistä olisi oltava ylimmän johdon tasolla 
hankittua perusteellista tietoa ja kokemusta strukturoitujen rahoitusvälineiden markkinoista. 

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jäsenten tehtäviin kuuluu kyseisen elimen yleisten vastuualueiden lisäksi 
erityisesti seurata 

a) luottoluokituspolitiikan kehitystä sekä menetelmiä, joita luottoluokituslaitos käyttää luottoluokitustoiminnassaan;

b) luottoluokituslaitoksen sisäisen laadunvalvontajärjestelmän tehokkuutta luottoluokitustoiminnassa;

c) käytössä olevien toimenpiteiden ja menettelyjen toimivuutta sen varmistamisessa, että mahdolliset eturistiriidat 
havaitaan, poistetaan tai hallitaan ja ilmaistaan asianmukaisesti; ja

d) vaatimustenmukaisuuden valvontaan ja hyvään hallintotapaan liittyvien prosessien vaikuttavuutta, myös tämän 
jakson 9 kohdassa tarkoitetun arviointitoiminnon tehokkuutta.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jäsenten a–d alakohdassa tarkoitetuista seikoista antamat lausunnot on 
esitettävä hallinto- tai valvontaelimelle säännöllisin väliajoin sekä annettava toimivaltaisen viranomaisen käyttöön sil­
loin, kun tämä sitä pyytää.

3. Luottoluokituslaitoksen on otettava käyttöön riittävät toimintatavat ja menettelyt sen varmistamiseksi, että tämän ase­
tuksen velvoitteita noudatetaan. 

4. Luottoluokituslaitoksella on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisäiset valvontamekanismit, 
tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekä tehokkaat valvonta- ja turvajärjestelyt tiedonkäsittelyjärjestelmiä varten. 
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Sisäiset valvontamekanismit on suunniteltava niin, että päätösten ja menettelyjen noudattaminen taataan luottoluoki­
tuslaitoksen kaikilla tasoilla. 

Luottoluokituslaitoksen on sovellettava ja ylläpidettävä päätöksentekomenettelyjä ja organisaatiorakennetta, joista käy­
vät selvästi ja todennetusti ilmi raportointisuhteet sekä tehtävienjako ja vastuualueet. 

5. Luottoluokituslaitoksen on otettava käyttöön itsenäisesti toimiva, pysyvä ja tehokas säännösten noudattamista valvova 
toiminto ja ylläpidettävä sitä. Säännösten noudattamista valvovan toiminnon on valvottava, että luottoluokituslaitos ja 
sen henkilöstö noudattavat luottoluokituslaitokselle tämän asetuksen mukaisesti kuuluvia velvoitteita, ja raportoitava 
siitä. Sääntöjen noudattamista valvovan toiminnon on: 

a) valvottava ja säännöllisesti arvioitava 3  kohdan nojalla käyttöön otettujen toimenpiteiden ja menettelyjen sekä 
luottoluokituslaitoksen velvoitteiden täyttämisessä mahdollisesti esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi toteutet­
tujen toimien riittävyyttä ja tehokkuutta;

b) neuvottava ja avustettava luottoluokituslaitoksen johtajia, luottoluokitusanalyytikoita, työntekijöitä ja muita luon­
nollisia henkilöitä, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen käytettävissä tai määräysvallassa, taikka 
luottoluokituslaitokseen määräysvallan kautta suoraan tai välillisesti sidoksissa olevia henkilöitä tästä asetuksesta 
johtuvien luottoluokituslaitoksen velvoitteiden täyttämisessä.

6. Jotta säännösten noudattamista valvova toiminto voisi hoitaa tehtävänsä asianmukaisesti ja riippumattomasti, luotto­
luokituslaitoksen on varmistettava seuraavien edellytysten täyttyminen: 

a) säännösten noudattamista valvovalla toiminnolla on tarvittavat valtuudet, resurssit, asiantuntemus ja pääsy kaik­
kiin asiaankuuluviin tietoihin;

b) säännösten noudattamista valvova virkamies nimitetään ja hän vastaa säännösten noudattamista valvovasta toi­
minnosta ja kaikesta 3 kohdasta edellytetystä raportoinnista;

c) säännösten noudattamista valvovaan toimintoon osallistuvat luottoluokituslaitoksen johtajat, luottoluokitusana­
lyytikot, työntekijät ja muut luonnolliset henkilöt, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen käytet­
tävissä tai määräysvallassa, taikka luottoluokituslaitokseen määräysvallan kautta suoraan tai välillisesti sidoksissa 
olevat henkilöt eivät osallistu valvonnan kohteena olevan luottoluokitustoiminnan harjoittamiseen;

d) sääntöjen noudattamista valvovalle virkamiehelle suoritettava korvaus ei ole sidoksissa luottoluokituslaitoksen lii­
ketoiminnan tulokseen, ja korvausjärjestelyt ovat sellaiset, että niillä varmistetaan virkamiehen päätösten 
riippumattomuus.

Säännösten noudattamista valvovan virkamiehen on taattava, että kaikki sääntöjen noudattamista valvovan toiminnon 
käyttöön asetettuihin henkilöihin liittyvät eturistiriidat tunnistetaan ja poistetaan asianmukaisella tavalla.

Säännösten noudattamista valvovan virkamiehen on raportoitava tehtäviensä suorittamisesta säännöllisesti ylimmälle 
johdolle ja hallinto- tai valvontaelinten riippumattomille jäsenille.

7. Luottoluokituslaitoksen on otettava käyttöön asianmukaiset ja tehokkaat organisatoriset ja hallinnolliset järjestelyt B 
jakson 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen estämiseksi, havaitsemiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi ja ilmai­
semiseksi. Sen on huolehdittava siitä, että kaikki luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta merkittävästi uhkaavat 
tekijät, C jaksossa tarkoitetut, luottoluokitusanalyytikoita koskevia sääntöjä uhkaavat tekijät mukaan luettuina, sekä tur­
vatoimet kyseisten uhkien vähentämiseksi, kirjataan asianmukaisesti. 

8. Luottoluokituslaitoksen on käytettävä asianmukaisia järjestelmiä, resursseja ja menettelyjä, joilla se varmistaa luotto­
luokitustoimintansa jatkuvuuden ja säännöllisyyden. 

9. Luottoluokituslaitoksen on perustettava arviointitoiminto, jonka tehtävänä on tarkastella säännöllisin väliajoin mene­
telmiä, malleja ja keskeisiä luokitusoletuksia, kuten matemaattisia oletuksia tai korrelaatio-oletuksia, ja kaikkia niihin 
tehtyjä olennaisia muutoksia sekä sitä, ovatko kyseiset menetelmät, mallit ja keskeiset luokitusoletukset asianmukaisia, 
jos niitä käytetään tai aiotaan käyttää uusien rahoitusvälineiden arviointiin. 

Arviointitoiminnon on oltava riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan osa-alueista, jotka vastaavat luottoluoki­
tustoiminnasta, ja sen on raportoitava tämän jakson 2 kohdassa tarkoitetuille hallinto- tai valvontaelimen jäsenille. 

10. Luottoluokituslaitoksen on seurattava ja arvioitava tämän asetuksen mukaisesti käyttöön ottamiensa järjestelmien, sisäi­
sen tarkastuksen menettelyjen ja järjestelyjen riittävyyttä ja vaikuttavuutta sekä toteutettava aiheelliset toimenpiteet 
puutteiden korjaamiseksi. 
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B jakso

Toimintaa koskevat vaatimukset

1. Luottoluokituslaitoksen on havaittava, poistettava tai hallittava ja ilmoitettava selkeästi ja näkyvästi kaikki todelliset ja 
mahdolliset eturistiriidat, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, työntekijöiden tai muiden luonnollis­
ten henkilöiden, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen käytettävissä tai määräysvallassa ja jotka osallis­
tuvat suoraan luottoluokitusten antamiseen, ja luottoluokituksia hyväksyvien henkilöiden analyyseihin ja päätöksiin. 

2. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sellaisten luottoluokiteltujen yhteisöjen ja asianomaisten kolmansien osapuol­
ten nimet, joilta se saa yli 5 prosenttia vuotuisista tuloistaan. 

3. Luottoluokituslaitos ei saa antaa luottoluokitusta seuraavissa tapauksissa tai, jos luottoluokitus on jo olemassa, luotto­
luokituslaitoksen on viipymättä ilmoitettava, jos jokin seuraavista tapauksista mahdollisesti vaikuttaa luottoluokitukseen: 

a) luottoluokituslaitos tai joku 1 kohdassa tarkoitetuista henkilöistä omistaa suoraan tai välillisesti luottoluokitellun 
yhteisön tai asianomaisen kolmannen osapuolen rahoitusvälineitä tai sillä on mikä tahansa muu suora tai välillinen 
omistusosuus kyseisestä yhteisöstä tai osapuolesta, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteis­
sijoitusjärjestelmissä hoidetut rahastot, kuten eläkerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina;

b) luottoluokitus annetaan sellaiselle luottoluokitellulle yhteisölle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle, joka on 
suoraan tai välillisesti sidoksissa luottoluokituslaitokseen määräysvallan kautta;

c) 1  kohdassa tarkoitettu henkilö on luottoluokitellun yhteisön tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen 
hallinto- tai valvontaelimen jäsen; tai

d) luottoluokitusanalyytikolla, joka on osallistunut luottoluokituksen määrittämiseen, tai luottoluokituksen hyväksy­
neellä henkilöllä on ollut luottoluokituksen kohteena olevaan yksikköön tai muuhun siihen liittyvään kolmanteen 
osapuoleen jokin muu sellainen suhde, joka voi mahdollisesti aiheuttaa eturistiriidan.

Olemassa olevan luottoluokituksen suhteen on myös arvioitava viipymättä, onko syytä olemassa olevan luottoluokituk­
sen uudelleenarviointiin tai peruuttamiseen.

4. Luottoluokituslaitos ei saa tarjota luottoluokitellulle yhteisölle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsultointi-
tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteisön tai kolmannen osapuolen yhtiörakennetta, 
oikeudellista rakennetta, varoja, velkoja tai toimintoja. 

Luottoluokituslaitos saa tarjota luottoluokituspalvelujen lisäksi myös muita palveluja, jäljempänä ’liitännäispalvelut’. Lii­
tännäispalvelut eivät ole osa luottoluokitustoimintaa; ne käsittävät markkinaennusteita, taloudellisia suuntauksia koske­
via ennusteita, hinta-analyysejä ja muita yleisiä tietoja koskevia analyysejä sekä niihin liittyviä jakelupalveluita.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että liitännäispalvelujen tarjonta ei aiheuta eturistiriitoja sen luottoluokitus­
toiminnan kanssa, ja sen on luottoluokitukseen liittyvien loppuraporttien yhteydessä ilmoitettava, millaisia liitännäis­
palveluja luokituksen kohteena olevalle yksikölle tai siihen liittyvälle kolmannelle osapuolelle on tarjottu.

5. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että luottoluokitusanalyytikot tai luokituksia hyväksyvät henkilöt eivät esitä 
virallisia tai epävirallisia ehdotuksia tai suosituksia, jotka koskevat sellaisten strukturoitujen rahoitusvälineiden raken­
netta, joille luottoluokituslaitoksen on tarkoitus antaa luottoluokitus. 

6. Luottoluokituslaitoksen on suunniteltava raportointi- ja viestintäkanavansa siten, että niillä varmistetaan 1 kohdassa tar­
koitettujen henkilöiden riippumattomuus luottoluokituslaitoksen sellaisesta muusta toiminnasta, jota harjoitetaan 
kaupallisesti. 

7. Luottoluokituslaitoksen on huolehdittava siitä, että säilytetään riittävät tiedot ja tarvittaessa kirjausketjut sen luottoluo­
kitustoimista. Näihin tietoihin sisältyvät: 

a) kunkin luottoluokituspäätöksen osalta luottoluokituksen määrittämiseen osallistuneiden luottoluokitusanalyytikoi­
den nimet, luottoluokituksen hyväksyneiden henkilöiden nimet, tiedot siitä, onko luottoluokitus annettu pyyn­
nöstä vai ilman pyyntöä, sekä päivä, jolloin luottoluokitusta koskevat toimet on toteutettu;

b) tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokituksen kohteena olevalta yksiköltä, siihen liittyvältä kolmannelta osapuo­
lelta tai joltakin luottoluokitusten käyttäjältä;

c) kunkin luottoluokituksia tai niihin liittyviä palveluja tilaavan tahon tilitiedot;
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d) tiedot vakiintuneista menettelyistä ja periaatteista, joita luottoluokituslaitos käyttää luottoluokitusten määrittelyssä;

e) sisäiset arkistot ja tiedostot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja työasiakirjat, joita käytetään kaikkien luottoluoki­
tuspäätösten pohjana;

f) luottoanalyysiraportit, luotonarviointiraportit ja sisäiset arkistot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja työasiakirjat, 
joita on käytetty tällaisissa raporteissa ilmaistujen kantojen pohjana;

g) tiedot menettelyistä ja toimista, joita luottoluokituslaitos toteuttaa tämän asetuksen noudattamiseksi; ja

h) kopiot sisäisestä ja ulkoisesta viestinnästä, mukaan lukien sähköinen viestintä eli luottoluokituslaitoksen ja sen työn­
tekijöiden vastaanottamat ja lähettämät tiedot, jotka liittyvät luottoluokitustoimiin.

8. Edellä 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kirjausketjut on säilytettävä rekisteröidyn luottoluokituslaitoksen tiloissa vähin­
tään viiden vuoden ajan, ja ne on pyynnöstä asetettava asianomaisten jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten 
saataville. 

Jos luottoluokituslaitoksen rekisteröinti peruutetaan, edellä tarkoitettuja tietoja on säilytettävä sen jälkeen vielä vähin­
tään kolmen vuoden ajan. 

9. Tietoja, joista käyvät ilmi luottoluokituspalvelusopimuksen mukaiset, luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun yhtei­
sön tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, on säilytettävä vähintään luottoluokitus­
laitoksen ja kyseisen luottoluokitellun yhteisön tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten välisen sopimussuhteen 
keston ajan. 

C jakso

Luottoluokitusanalyytikoita ja muita luottoluokitustoimintaan suoraan osallistuvia henkilöitä koskevat säännöt

1. Luottoluokitusanalyytikot ja luottoluokituslaitoksen työntekijät sekä muut luonnolliset henkilöt, joiden tarjoamat pal­
velut ovat luottoluokituslaitoksen käytettävissä tai määräysvallassa ja jotka suoraan osallistuvat luottoluokitustoimin­
taan, ja direktiivin 2004/72/EY

(1)  Komission direktiivi 2004/72/EY, annettu 29 päivänä huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY täy­
täntöönpanosta hyväksyttyjen markkinakäytäntöjen, hyödykejohdannaisia koskevan sisäpiiritiedon määrittelemisen, sisäpiiriluettelojen
laatimisen, johtohenkilöiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja epäilyttävistä arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta (EUVL L 162,
30.4.2004, s. 70).

 (1) 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut näiden lähipiiriin kuuluvat henkilöt eivät saa ostaa 
eivätkä myydä sellaista rahoitusvälinettä eivätkä osallistua mihinkään sellaista rahoitusvälinettä koskevaan liiketoimeen, 
jonka on laskenut liikkeeseen tai taannut tai jota on muutoin tukenut sellainen luottoluokiteltu yhteisö, joka kuuluu 
kyseisten henkilöiden pääasialliseen analyysitoiminnan vastuualueeseen, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen 
perustuvissa yhteissijoitusjärjestelmissä hoidetut rahastot, kuten eläkerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina.

2. Kukaan 1 kohdassa tarkoitetuista henkilöistä ei saa osallistua tai muutoin vaikuttaa tietyn luottoluokitellun yhteisön luot­
toluokituksen laadintaan, jos kyseinen henkilö 

a) omistaa luottoluokitellun yhteisön rahoitusvälineitä, lukuun ottamatta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitus­
järjestelmien osuuksia;

b) omistaa sellaisia luottoluokiteltuun yhteisöön yhteydessä olevan yhteisön rahoitusvälineitä, joiden omistaminen 
saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta 
hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjärjestelmien osuuksia;

c) on lähimenneisyydessä ollut sellaisessa työ- tai liikesuhteessa tai muussa sellaisessa suhteessa luottoluokiteltuun 
yhteisöön, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

3. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että 1 kohdassa tarkoitetut henkilöt: 

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen luottoluokituslaitoksen hallussa olevaa omaisuutta ja sen 
hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta ja väärinkäytöksiltä ottaen huomioon niiden liiketoiminnan luonne, 
laajuus ja monimutkaisuus ja niiden luottoluokitustoiminnan luonne ja laajuus;

b) eivät ilmaise tietoja luottoluokituksista, jotka luottoluokituslaitos on antanut tai jotka se mahdollisesti antaa vas­
taisuudessa, paitsi luottoluokitellulle yhteisölle tai sen asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;

IF62/203L

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF


Euroopan unionin virallinen lehti L 302/27

c) eivät luovuta luottoluokituslaitoksen haltuun annettuja salassa pidettäviä tietoja sellaisten muiden henkilöiden pal­
veluksessa oleville luottoluokitusanalyytikoille ja työntekijöille, jotka ovat suoraan tai välillisesti sidoksissa luotto­
luokituslaitokseen määräysvallan kautta, eivätkä muille luonnollisille henkilöille, joiden tarjoamat palvelut ovat 
sellaisen henkilön käytettävissä tai määräysvallassa, joka on suoraan tai välillisesti sidoksissa luottoluokituslaitok­
seen määräysvallan kautta ja joka osallistuu suoraan luottoluokitustoimintaan; ja

d) eivät käytä eivätkä luovuta salassa pidettäviä tietoja rahoitusvälineillä käytävän kaupan tarkoituksiin eivätkä mihin­
kään muuhun tarkoitukseen lukuun ottamatta luottoluokitustoimintaa.

4. Edellä 1 kohdassa tarkoitetut henkilöt eivät saa tavoitella eivätkä hyväksyä rahaa, lahjoja tai palveluksia miltään sellai­
selta taholta, jonka kanssa luottoluokituslaitoksella on liiketoimintaa. 

5. Jos 1  kohdassa tarkoitettu henkilö katsoo, että joku muu tällainen henkilö on toiminut tavalla, jota hän pitää lainvas­
taisena, henkilön on ilmoitettava asiasta viipymättä säännösten noudattamista valvovalle virkamiehelle. Tämä ei saa joh­
taa kielteisiin seurauksiin ilmoituksen tehneelle henkilölle. 

6. Jos luottoluokitusanalyytikko päättää työsuhteensa ja siirtyy sellaiseen luottoluokiteltuun yhteisöön, jonka luottoluokit­
teluun hän on osallistunut, tai sellaiseen rahoitusalan yritykseen, jonka kanssa hänellä on ollut liiketoimintaa hoitaes­
saan tehtäviään luottoluokituslaitoksessa, luottoluokituslaitoksen on arvioitava luottoluokitusanalyytikon asiaankuuluva 
työsuoritus kahden vuoden ajalta ennen palveluksesta lähtöä. 

7. Edellä 1 kohdassa tarkoitetut henkilöt eivät saa siirtyä luottoluokitellun yhteisön tai sen asianomaisen kolmannen osa­
puolen ylimmän johdon tehtäviin ennen kuin luottoluokituksen antamisesta on kulunut kuusi kuukautta. 

8. Luottoluokituslaitosten on 7 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi varmistettava, että 

a) pääluottoluokitusanalyytikot eivät osallistu saman luottoluokitellun yhteisön eivätkä sen asianomaisten kolman­
sien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljän vuoden ajan;

b) luottoluokitusanalyytikot eivät osallistu saman luottoluokitellun yhteisön eivätkä sen asianomaisten kolmansien 
osapuolten luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden ajan;

c) luottoluokituksia hyväksyvät henkilöt eivät osallistu saman luottoluokitellun yhteisön eivätkä sen asianomaisten 
kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli seitsemän vuoden ajan.

Henkilöt, joita tarkoitetaan ensimmäisen kohdan a, b ja c alakohdassa, eivät saa osallistua mainituissa alakohdissa tar­
koitettujen luottoluokiteltujen yhteisöjen tai kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan, ennen kuin kaksi vuotta 
on kulunut näissä alakohdissa säädettyjen ajanjaksojen päättymisestä.

D jakso

Luottoluokitusten esittämistä koskevat säännöt

I  Yleiset velvoitteet

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, että luottoluokituksessa ilmoitetaan selkeästi ja näkyvästi tietyn luottoluo­
kitustoiminnan osalta pääluottoluokitusanalyytikon nimi ja tehtävänimike sekä luottoluokituksen hyväksymisestä 
pääasiassa vastanneen henkilön nimi ja asema. 

2. Luottoluokituslaitoksen on vähintään varmistettava, että 

a) kaikki luottoluokituksen laadinnassa käytetyt olennaiset ja merkittävät lähteet mainitaan, mukaan lukien luot­
toluokiteltu yhteisö tai tapauksen mukaan asianomainen kolmas osapuoli sekä tieto siitä, onko luottoluokitus 
ilmoitettu kyseiselle luottoluokitellulle yhteisölle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle ja onko sitä muu­
tettu tämän ilmoituksen jälkeen ennen sen julkistamista;

b) luottoluokituksen laadinnassa käytetty päämenetelmä tai menetelmäversio ilmoitetaan selkeästi ja että tässä 
yhteydessä viitataan kyseisen menetelmän tai menetelmäversion tyhjentävään kuvaukseen; jos luottoluokitus 
perustuu useampaan menetelmään tai jos vain päämenetelmän mainitseminen saattaisi aiheuttaa sen, että sijoit­
tajilta jää huomaamatta muita luottoluokitukseen liittyviä tärkeitä näkökohtia, joihin kuuluvat myös mahdol­
liset merkittävät mukautukset ja poikkeamat, luottoluokituslaitoksen on selitettävä tilanne luottoluokituksessa 
ja ilmoitettava, miten eri menetelmät tai edellä mainitut muut näkökohdat on otettu huomioon 
luottoluokituksessa;
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c) jokaisen luottoluokituskategorian merkitys selitetään ja maksukyvyttömyyden tai perinnän käsitteet määritel­
lään ja että kaikki asianmukaiset riskivaroitukset selitetään, mukaan lukien käytettyjen keskeisten luokitusole­
tusten, kuten matemaattisten oletusten tai korrelaatio-oletusten, herkkyysanalyysi, johon on liitetty sekä 
pahimpaan että parhaimpaan mahdolliseen skenaarioon liittyvät luottoluokitukset;

d) päivämäärä, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmäisen kerran, ja se, milloin sitä viimeksi muutettiin, on 
ilmoitettu selkeästi ja näkyvästi; ja

e) tiedot siitä, koskeeko luottoluokitus äskettäin liikkeeseen laskettua rahoitusvälinettä ja luokitteleeko luottoluo­
kituslaitos rahoitusvälinettä ensimmäistä kertaa.

3. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava luokitetulle yhteisölle luokituksen tulos ja sen keskeiset perustelut vähintään 
12 tuntia ennen luottoluokituksen julkistamista, jotta luottoluokituslaitoksella on mahdollisuus huomauttaa 
asiavirheistä. 

4. Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan mainittava selkeästi ja näkyvästi kaikki luottoluokituk­
sen ominaisuudet ja rajoitukset. Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan etenkin mainittava 
näkyvästi, pitääkö se luottoluokitellusta yhteisöstä saatavilla olevien tietojen laatua tyydyttävänä ja missä määrin se 
on tarkistanut luottoluokitellun yhteisön tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos luot­
toluokitus koskee sellaista yhteisöä tai rahoitusvälinettä, josta on saatavilla aiempaa tietoa rajoitetusti, luottoluoki­
tusyrityksen on selkeästi ja näkyvällä tavalla ilmoitettava luottoluokitukseen liittyvät rajoitukset. 

Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvälineen rakenteen monimutkaisuus tai saatavilla ole­
vien tietojen riittämätön laatu asettaa vakavalla tavalla kyseenalaiseksi sen, voiko luottoluokituslaitos tuottaa luotet­
tavan luottoluokituksen, luottoluokituslaitoksen on pidättäydyttävä antamasta luottoluokitusta tai peruutettava 
antamansa luottoluokitus. 

5. Julkistaessaan luottoluokituksen luottoluokituslaitoksen on selitettävä lehdistötiedotteessaan tai raporteissaan luot­
toluokituksen perustana olevat tärkeimmät osatekijät. 

Jos 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot olisivat suhteettomia julkistetun raportin pituuteen nähden, riittää kun rapor­
tissa viitataan selvästi ja näkyvästi paikkaan, jossa kyseiset tiedot ovat suoraan ja helposti saatavilla, mukaan luettuna 
suora internetlinkki luottoluokituslaitoksen internetsivuilla oleviin kyseeseen tuleviin tietoihin. 

II  Strukturoitujen rahoitusvälineiden luottoluokituksiin liittyvät lisävelvoitteet

1. Kun luottoluokituslaitos luokittelee strukturoidun rahoitusvälineen, sen on annettava luottoluokituksessaan kaikki 
tiedot tappio- ja kassavirta-analyysista, jonka se on tehnyt tai jota se käyttää, sekä tiedot odotetusta luottoluokituk­
sen muutoksesta. 

2. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, minkä tason arvioinnin se on tehnyt strukturoitujen rahoitusvälineiden koh­
teena olevien rahoitusvälineiden tai muiden kohde-etuuksien tasolla toteutetuista due diligence -prosesseista. Luot­
toluokituslaitoksen on ilmoitettava, onko se arvioinut kyseiset due diligence -prosessit itse vai onko se luottanut 
kolmannen tekemään arvioon, ja ilmoitettava samalla, miten kyseisen arvioinnin tulos vaikuttaa luottoluokitukseen. 

3. Kun luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvälineiden luokituksia, sen on samassa yhteydessä esitettävä 
menetelmät, mallit ja keskeiset luokitusoletukset ja ohjeet, jotka selittävät tällaisissa luottoluokituksissa käytettyjen 
mallien ja luokitusmenetelmien oletukset, parametrit, rajoitukset ja epävarmuustekijät, mukaan luettuina luottoluo­
kituslaitoksen luokituksia vahvistaessaan toteuttamien stressiskenaarioiden simulaatiot. Ohjeiden on oltava selkeät 
ja helposti ymmärrettävät. 

4. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava jatkuvasti tietoja kaikista strukturoiduista rahoitustuotteista, jotka annetaan 
sille ensimmäisen arvioinnin tai alustavan luokituksen tekemistä varten. Tällaiset tiedot on julkistettava riippumatta 
siitä, tekevätkö liikkeeseenlaskijat luottoluokituslaitoksen kanssa sopimuksen lopullisesta luokituksesta. 
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E jakso

Tietojen julkistaminen

I  Julkistettavat yleiset tiedot

Luottoluokituslaitoksen on yleisesti julkistettava se, että se on rekisteröity tämän asetuksen mukaisesti, sekä seuraavat 
tiedot:

1. kaikki B jakson 1 kohdassa tarkoitetut todelliset ja mahdolliset eturistiriidat; 

2. luettelo luottoluokituslaitoksen liitännäispalveluista; 

3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistamisessa ja muussa siihen liittyvässä 
viestinnässä; 

4. palkkiojärjestelyjen yleisluonne; 

5. menetelmät ja kuvaus malleista ja luottoluokitustoiminnassa käytetyistä olennaisista luokitusoletuksista, kuten mate­
maattisista oletuksista tai korrelaatio-oletuksista, sekä niiden merkittävät muutokset; 

6. luottoluokituslaitoksen järjestelmiin, resursseihin ja prosesseihin tehdyt merkittävät muutokset; ja 

7. tarvittaessa sen käytännesäännöt. 

II  Säännöllisin väliajoin julkistettavat tiedot

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava säännöllisin väliajoin seuraavat tiedot:

1. kuuden kuukauden välein tiedot sen luottoluokituskategorioihin liittyvistä maksukyvyttömyysasteista sekä siitä, 
ovatko kyseisten kategorioiden maksukyvyttömyysasteet muuttuneet ajan kuluessa, liikkeeseenlaskijoiden pääasial­
listen maantieteellisten alueiden mukaan jaoteltuna; 

2. vuosittain seuraavat tiedot: 

a) luettelo luottoluokituslaitoksen 20 suurimmasta asiakkaasta niiden tuoman tuoton perusteella mitattuna; ja

b) luettelo sellaisista luottoluokituslaitoksen asiakkaista, joiden osuus luottoluokituslaitoksen tuottojen kasvusta 
edeltävänä varainhoitovuonna oli yli 1,5-kertainen luottoluokituslaitoksen kyseisen vuoden kokonaistuotto­
jen kasvuun verrattuna. Tällainen asiakas otetaan luetteloon vain, jos sen osuus luottoluokituslaitoksen kan­
sainvälisistä kokonaistuotoista oli kyseisenä vuonna yli 0,25 prosenttia maailmanlaajuisesti mitattuna.

Tässä kohdassa ’asiakkaalla’ tarkoitetaan yhteisöä, sen tytäryhteisöjä ja sen sellaisia osakkuusyhteisöjä, joissa kysei­
sellä yhteisöllä on yli 20 prosentin omistusosuus, sekä kaikkia sellaisia muita yhteisöjä, joiden osalta se on jonkin 
asiakkaan puolesta neuvotellut liikkeeseen laskettavan velkainstrumentin strukturoinnin, jonka yhteydessä on suo­
ritettu maksu suoraan tai välillisesti luottoluokituslaitokselle kyseisen liikkeeseen lasketun velkainstrumentin 
luottoluokittelusta.

III  Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

1. yksityiskohtaiset tiedot luottoluokituslaitoksen oikeudellisesta rakenteesta ja omistussuhteista, mukaan luettuina tie­
dot säännellyillä markkinoilla kaupankäynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tie­
toihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15  päivänä  joulukuuta 2004 annetun Euroopan 
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY

(1)  EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.

 (1) 9 ja 10 artiklassa tarkoitetuista omistusosuuksista;

2. kuvaus sisäisistä valvontamekanismeista, joilla varmistetaan luottoluokitustoiminnan laatu; 

3. tilastot, joista käyvät ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, luottoluokitusten arviointia sekä menetelmien tai mal­
lien arviointia ja ylintä johtoa varten osoitettujen luottoluokituslaitoksen työntekijöiden määrä; 
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4. kuvaus luottoluokituslaitoksen tietojen kirjaamisperiaatteista; 

5. luottoluokituslaitoksen riippumattomuutta koskevien säännösten noudattamista valvovasta toiminnosta vuosittain 
tehdyn sisäisen arvioinnin tulokset; 

6. kuvaus luottoluokituslaitoksen johdon jäsenten ja luottoluokitusanalyytikoiden kiertoa koskevista periaatteista; 

7. taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuloista, jotka on jaoteltu luottoluokitustoiminnasta ja muusta kuin luot­
toluokitustoiminnasta saatuihin maksuihin, ja perusteellinen kuvaus molemmista tuloryhmistä; ja 

8. yhtiömuodoltaan tietynlaisten yhtiöiden tilinpäätöksistä 25 päivänä heinäkuuta 1978 annetun neuvoston direktii­
vin 78/660/ETY

(1)  EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.

 (1) 46 a artiklan 1 kohdan mukainen selvitys hallinto- ja ohjausjärjestelmästään. Luottoluokituslai­
toksen on annettava edellä mainitun direktiivin 46  a artiklan  1  kohdan d alakohdassa tarkoitetut tiedot kyseistä 
selvitystä varten siitä riippumatta, kuuluuko se julkisista ostotarjouksista 21  päivänä  huhtikuuta 2004 annetun 
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY

(2)  EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.

 (2) soveltamisalaan.
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LIITE  II

REKISTERÖINTIHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT

1. Luottoluokituslaitoksen täydellinen nimi ja yhteisössä sijaitsevan rekisteröidyn kotipaikan osoite; 

2. säännösten noudattamista valvovan virkamiehen nimi ja yhteystiedot; 

3. yhtiömuoto; 

4. luottoluokitusluokat, joille luottoluokituslaitos hakee rekisteröintiä; 

5. omistusrakenne; 

6. organisaatiorakenne ja päätöksenteko- ja valvontajärjestelmä; 

7. taloudelliset resurssit luottoluokitustoiminnan harjoittamiseksi; 

8. luottoluokituslaitoksen henkilöstö ja asiantuntemus; 

9. luottoluokituslaitoksen tytäryhtiöitä koskevat tiedot; 

10. kuvaus luottoluokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa käytetyistä menettelyistä ja menetelmistä; 

11. eturistiriitojen havaitsemisessa, hallitsemisessa ja ilmoittamisessa noudatettavat toimintatavat ja menettelyt; 

12. tiedot luottoluokitusanalyytikoista; 

13. palkkio- ja suoritusten arviointijärjestelyt; 

14. muut palvelut, joita luottoluokituslaitos aikoo tarjota luottoluokitustoiminnan lisäksi; 

15. toimintasuunnitelma, mukaan luettuina tiedot siitä, missä pääasiallista liiketoimintaa on tarkoitus harjoittaa ja mihin 
sivukonttoreita on tarkoitus perustaa, sekä siitä, minkätyyppistä liiketoimintaa aiotaan harjoittaa; 

16. vahvistamisen suunniteltua käyttöä koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot; 

17. suunniteltuja ulkoistamisjärjestelyjä koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot, myös tiedot ulkoistetuista toimin­
noista huolehtivista yhteisöistä. 


