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KOMISSION ASETUS (EY) N:o 1787/2006,

annettu 4 piivini joulukuuta 2006,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY tiytintGonpanosta esitteiden sisdltimien
tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettivien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta
annetun asetuksen (EY) N:o 809/2004 muuttamisesta

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen,

ottaa huomioon arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistettavasta esit-
teestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta 4 pdivind mar-
raskuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY (!) ja erityisesti sen 7 artiklan 1 kohdan,

sekid katsoo seuraavaa:

Kansainvilisten tilinpaitosstandardien soveltamisesta 19
péivind heindkuuta 2002 annetussa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 (?) edel-
lytetddn, ettd yhtiot, jotka kuuluvat jonkin jdsenvaltion
lainsddddnnon piiriin ja joiden osakkeet on otettu kau-
pankidynnin kohteeksi jonkin jisenvaltion siddnnellyilld
markkinoilla, laativat konsolidoidut tilinpaitoksensd nii-
den kansainvilisten tilinpdatosstandardien mukaisesti,
joita yleisesti nimitetddn IFRS-standardeiksi (International
Financial Reporting Standards), kullakin tilikaudella, joka
alkaa 1 pdivdnd tammikuuta 2005 tai sen jalkeen.

Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2003/71/EY tdytant66npanosta esitteiden sisdltimien tie-
tojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettavien tieto-
jen, julkistamisen ja mainonnan osalta 29 péivind huhti-
kuuta 2004 annetussa asetuksessa (EY) N:o 809/2004 (%)
edellytetadn, ettd historialliset taloudelliset tiedot, jotka
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat esittavit yleisolle
tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla otettavien osakkeiden esitteissd, on laadit-
tava asetuksen (EY) N:o 1606/2002 3 artiklan nojalla
hyvaksyttyjen [FRS-standardien tai niitd standardeja vas-
taavien kolmannen maan kansallisten tilinpadtosstandar-
dien mukaisesti. Jos historiallisia taloudellisia tietoja ei ole
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laadittu nididen standardien mukaisesti, ne on esitteessid
esitettdvd oikaistun tilinpddtoksen muodossa.

Asetuksen (EY) N:o 809/200435 artikla sisaltdd kuitenkin
siirtymésaannokset, joilla kolmansien maiden liikkeeseen-
laskijat vapautetaan tietyissd rajoitetuissa tapauksissa vel-
voitteesta esittdd oikaistuina historialliset taloudelliset tie-
dot, joita ei ole laadittu joko IFRS-standardien tai niitd
vastaavien kolmannen maan tilinpditosstandardien mu-
kaisesti. Siirtymasdannosten mukaisesti velvoitetta esittd
historialliset taloudelliset tiedot oikaistuina ei sovelleta
esitteisiin, jotka kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat
toimittavat ennen 1 paivdd tammikuuta 2007 ja joissa
historialliset taloudelliset tiedot on laadittu joko kansain-
vilisesti hyvaksyttyjen tilinpddtosstandardien tai kolman-
nen maan kansallisten tilinpditosstandardien mukaisesti,
kun ndiden liikkeeseenlaskijoiden arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ennen
kyseistd pdivimadrdi. Jos historialliset taloudelliset tiedot
eivit viimeksi mainitussa tapauksessa anna oikeaa ja riit-
tavdd kuvaa liikkeeseenlaskijan varoista ja veloista, talou-
dellisesta asemasta sekd toiminnan tuloksesta, niitd tie-
toja on tdydennettdva sellaisilla yksityiskohtaisilla tai
muilla tiedoilla kuin on tarpeen sen varmistamiseksi,
ettd annetaan oikea ja riittdvd kuva.

Tammikuun 1 péivastd 2007 julkaistaviin esitteisiin ei
endd asetuksen (EY) N:o 809/2004 nykyisen sanamuo-
don nojalla sovelleta niitd siirtymasdannoksia, ja jos his-
toriallisia taloudellisia tietoja ei ole esitetty joko IFRS-
standardien tai niitd vastaavien kolmannen maan tilinpaa-
tosstandardien mukaisesti, ne on esitettivi oikaistuina.

Asetuksen (EY) N:o 1606/2002 hyviksymisen jdlkeen
useat maat ovat sisillyttineet IFRS-standardit suoraan
kansallisiin tilinpddtosstandardeihinsa. Tdimd osoittaa sel-
vasti, ettd yksi kyseisen asetuksen tavoitteista — eli kan-
nustaa ldhentimaiin tilinpdatosstandardeja yhd enemmén
toisiinsa niin, ettd [FRS-standardit hyviksytdin kansainvé-
lisesti ja ne ovat todellisia maailmanlaajuisia standardeja —
on tdyttymassd. Ndin ollen on tarkoituksenmukaista va-
pauttaa kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat velvoit-
teesta esittdd kansallisten tilinpddtosstandardien mukai-
sesti laaditut historialliset taloudelliset tiedot oikaistuina
tai esittdd kuvaus eroista, kuten timin asetuksen 1 artik-
lan 2 kohdan 5A kohdassa kuvataan, edellyttien, ettd
historialliset taloudelliset tiedot sisltavt IAS 1 -standar-
din "Tilinpdatostietojen esittiminen” mukaisesti nimen-
omaisen ja varauksettoman lausuman IFRS-standardien
noudattamisesta.
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Komission pditokselld 2001/527EY (') perustettu Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR) katsoi
kesdkuussa 2005 antamassaan lausunnossa, ettd Ameri-
kan yhdysvaltojen, Japanin ja Kanadan tilinpaatosnormis-
tot (Generally Accepted Accounting Principles, GAAP), kun
kutakin normistoa tarkastellaan kokonaisuutena, vastaa-
vat asetuksen (EY) N:o 1606/2002 3 artiklan nojalla hy-
viksyttyjd IFRS-standardeja, vaikka tarvitaankin korjaus-
toimenpiteitd, kuten lisdtietojen esittimistd ja joissakin
tapauksissa tdydentdvai tilinpaatosta.

Tammikuussa 2005 Japanin tilinpaditosstandardilauta-
kunta (ASBJ) ja kansainvilisid tilinpddtosstandardeja an-
tava elin (International Accounting Standards Board, 1ASB)
ilmoittivat sopineensa aloittavansa yhteisen hankkeen,
jonka avulla on tarkoitus vdhentdd IFRS-standardien ja
Japanin soveltaman tilinpddtosnormiston vilisid eroja.
Maaliskuussa 2005 kyseiset elimet kdynnistivit yhteisen
tydohjelman Japanin soveltaman normiston lihentdmi-
seksi IFRS-standardeihin. Tammikuussa 2006 Kanadan
tilinpddtosstandardilautakunta ilmoitti julkisesti, ettd sen
tavoitteena on siirtyminen yhteen ainoaan kansainvili-
sesti hyviksyttyjen korkealaatuisten tilinpaatosstandardien
kokonaisuuteen, jota sovelletaan julkisesti noteerattuihin
yhti6ihin, ja katsoi, ettd timd tavoite saavutetaan parhai-
ten lihentimilli Kanadan tilinpddtosstandardeja IFRS-
standardeihin viiden vuoden kuluessa. IASB ja Yhdysval-
tain tilinpadtosnormistosta vastaava FASB julkaisivat hel-
mikuussa 2006 yhteisymmarryspoytikirjan, jossa hahmo-
tellaan ty6ohjelma IFRS-standardien ja Amerikan yhdys-
valtojen tilinpddtosnormiston (GAAP) lahentdmiseksi. Ta-
voitteena on tayttdd vuoteen 2009 mennessd erds Yhdys-
valtain  arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisen
(Securities and Exchange Commission) asettamista edellytyk-
sistd, jonka on tdytyttdvd ennen kuin valvontaviranomai-
nen poistaa yhteensovittamisvaatimuksen  rekisteri-
miensd ja [FRS-standardeja soveltavien ulkomaisten liik-
keeseenlaskijoiden osalta.

On kuitenkin tdrkedd siilyttdd periaateldhtoisen IFRS-
tilinpaatosraportoinnin laatu, soveltaa IFRS-standardeja
johdonmukaisesti, taata yrityksille ja sijoittajille riittdva
oikeusvarmuus ja tarjota EU:n yrityksille tilinpaatosasia-
kirjojen maailmanlaajuinen yhdenvertainen kohtelu. Vas-
taavuuden arvioinnin olisi tulevaisuudessa perustuttava
yksityiskohtaiseen tekniseen ja objektiiviseen analyysiin
[FRS-standardien ja kolmannen maan tilinpddtosstandar-
dien vilisistd eroista. Samoin olisi arvioitava sitd, miten
GAAP-normistoa konkreettisesti sovelletaan IFRS-standar-
deihin verrattuna. Lihentdmisprosessin edistymistd olisi
tarkasteltava yksityiskohtaisesti ennen kuin mahdollinen
pddtos vastaavuudesta tehdiin.

Kun otetaan huomioon Amerikan yhdysvaltojen, Japanin
ja Kanadan tilinpaatosstandardien laatijoiden pyrkimykset
lahentdd normistoa IFRS-standardeihin, on aiheellista so-
veltaa asetuksen (EY) N:o 809/200435 artiklassa vahvis-
tettuja siirtymédsadnnoksid ja vapauttaa kolmansien mai-
den liikkeeseenlaskijat velvoitteesta esittdd oikaistuina his-
torialliset taloudelliset tiedot, jotka on laadittu Amerikan
yhdysvaltojen, Japanin tai Kanadan tilinpdatosstandardien
mukaisesti, tai (tapauksen mukaan) velvoitteesta esittdd
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kuvaus eroista. Vapautus olisi myonnettiva vield kahdeksi
vuodeksi, kun samanaikaisesti standardien laatijat ja sddn-
telyviranomaiset jatkavat aktiivista vuoropuhelua, ldhen-
tamisprosessi jatkuu ja laaditaan edistymistd koskeva ker-
tomus.

Vaikka useat maat ovat sisdllyttineet [FRS-standardit suo-
raan kansalliseen tilinpadtosnormistoonsa, jotkin maat 13-
hentivit kansallista tilinpddtosnormistoaan IFRS-standar-
deihin ajan my6td. Tamén vuoksi on aiheellista vapauttaa
enintddn kahden vuoden siirtymikauden ajaksi tallaiset
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijat velvoitteesta esittdd
oikaistuina historialliset taloudelliset tiedot tai (tapauksen
mukaan) kuvaus eroista edellyttden, ettd asiasta vastaava
kansallinen viranomainen on julkisesti sitoutunut normis-
ton lihentdmiseen ja laatinut titd varten tydohjelman.
Sen varmistamiseksi, ettd poikkeus on mahdollista saada
ainoastaan, jos kyseiset edellytykset tdyttyvit, kolmansien
maiden liikkeeseenlaskijoiden on esitettdvd toimivaltaista
viranomaista tyydyttivit todisteet siitd, ettd kansallinen
viranomainen on tehnyt asiasta julkisen ilmoituksen ja
laatinut tyoohjelman. Yhteison sisdisen johdonmukaisuu-
den varmistamiseksi Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komitean olisi koordinoitava toimivaltaisten viran-
omaisten arviointiprosessia, jossa selvitetddn, tdyttdako
yksittdisten kolmansien maiden tilinpddtosnormisto ky-
seiset edellytykset.

Kyseisten kahden vuoden aikana komission olisi kdytava
aktiivista vuoropuhelua kyseisten kolmansien maiden vi-
ranomaisten kanssa ja lisiksi seurattava tarkkaan, kuinka
edistytddn IFRS-standardien ja Amerikan yhdysvaltojen,
Japanin ja Kanadan tilinpddtosnormistojen ldhentdimisessd
sekd IFRS-standardien ja sellaisten muiden kolmansien
maiden tilinpddtosnormistojen  ldhentdmisessd, jotka
ovat laatineet lahentdmisohjelman, jotta komissio voi var-
mistaa, ettd se pystyy tekeméin vastaavuudesta paitoksen
vahintddn kuusi kuukautta ennen 1 paivdd tammikuuta
2009. Lisiksi komissio seuraa aktiivisesti, kuinka kyseis-
ten kolmansien maiden viranomaiset edistyvit niiden
mahdollisten vaatimusten poistamisessa, joita kolmansien
maiden rahoitusmarkkinoille pyrkiviin yhteison liikkee-
seenlaskijoihin kohdistetaan IFRS-standardien mukaisesti
laadittujen tilinpadtosten yhteensovittamiseksi. Ylimaarai-
sen siirtymédkauden pdaityttyd tehtdvilli komission pda-
tokselld on voitava varmistaa, ettd yhteison ja EU:n ulko-
puolisten maiden liikkeeseenlaskijat ovat tasavertaisessa
asemassa.

Komissio tiedottaa sddnnollisesti Euroopan arvopaperiko-
mitealle ja Euroopan parlamentille, kuinka yhteensovitta-
misvaatimusten poistamisessa ja lihentdmisprosessissa on
edistytty. Komissio esittdd ndin ollen ennen 1 piivdd
huhtikuuta 2007 Euroopan arvopaperikomitealle ja Eu-
roopan parlamentille kertomuksen Amerikan yhdysvalto-
jen, Japanin ja Kanadan kansallisten, tilinpaitosasioista
vastaavien viranomaisten laatimasta lihentimisaikatau-
lusta. Lisdksi komissio esittdd ennen 1 pdivdd huhtikuuta
2008 ja kuultuaan Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komiteaa Euroopan arvopaperikomitealle ja Euroo-
pan parlamentille arviointikertomuksen kolmansien mai-
den tilinpditosnormistoista, joita likkkeeseenlaskijat ovat
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kdyttineet tilanteessa, jossa liikkeeseenlaskijoita ei ole
vaadittu esittdmadn historiallisia taloudellisia tietoja oi-
kaistuina tai (tapauksen mukaan) kuvausta eroista niissd
esitteistd, jotka toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle
ennen 1 paivdd tammikuuta 2009. Lisiksi komission olisi
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa kuultu-
aan varmistettava ennen 1 paivdd tammikuuta 2008, ettd
kolmansien maiden tilinpddtosnormistojen vastaavuus
médritetddn olemassa olevan vastaavuusmdidritelman
avulla tihin tarkoitukseen suunnitellun vastaavuusmene-
telmdn mukaisesti.

(13) Sen vuoksi on aiheellista muuttaa asetuksen (EY) N:o

809/2004 35 artiklaa siten, ettd kolmansien maiden liik-
keeseenlaskijoiden ei tarvitse esittdd historiallisia taloudel-
lisia tietoja oikaistuina tai (tapauksen mukaan) kuvausta
eroista edelld kuvatuissa tapauksissa enintddn kahden
vuoden pituisen ajanjakson ajan, jotta vuoropuhelua voi-
daan jatkaa. Kaikissa muissa tapauksissa kolmansien mai-
den liikkeeseenlaskijoihin olisi sovellettava velvoitetta
esittdd historialliset taloudelliset tietonsa oikaistuina hy-
viksyttyjen IFRS-standardien mukaisesti tai (tapauksen
mukaan) esittdd kuvaus eroista esitteistd, jotka toimite-
taan toimivaltaiselle viranomaiselle 1 pdivind tammi-
kuuta 2007 tai sen jalkeen.

(14)  Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan

arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON ANTANUT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetuksen (EY) N:o 809/200435 artikla seuraavasti:

1)

Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jolle 5A kohdasta muuta johdu, 3 ja 4 kohdassa tar-
koitettujen kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden on 1
pdivastd tammikuuta 2007 alkaen esitettdva historialliset ta-
loudelliset tietonsa asetuksen (EY) N:o 1606/2002 nojalla
annettujen kansainvilisten tilinpddtosstandardien tai néitd ti-
linpddtosstandardeja vastaavien kolmannen maan kansallis-
ten tilinpaatosstandardien mukaisesti. Jos kyseiset taloudelli-
set tiedot eivit ole nididen standardien mukaisia, ne on esi-
tettdva oikaistun tilinpadtoksen muodossa.”

Lisitddn 5A, 5B, 5C, 5D ja 5E kohta seuraavasti:

"5A  Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta
liitteessi 1 olevan 20.1 kohdan, liitteessi IV olevan 13.1
kohdan, liitteessd VII olevan 8.2 kohdan, liitteessi X olevan
20.1 kohdan tai liitteessi XI olevan 11.1 kohdan mukaista
velvoitetta esittdd historialliset taloudelliset tiedot oikaistuina
taikka liitteessd VII olevan 8.2.a kohdan, liitteessd IX olevan

11.1 kohdan tai liitteessd X olevan 20.1.a kohdan mukaista
velvoitetta esittdd kuvaus eroista, joita on asetuksen (EY) N:o
1606/2002 nojalla annettujen kansainvalisten tilinpdatdss-
tandardien ja niiden laskentaperiaatteiden vililld, joita nou-
dattaen tdllaiset tiedot on laadittu, kun esite toimitetaan toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ennen 1 pdivdd tammikuuta
2009, jos yksi seuraavista edellytyksistd tdyttyy:

a) osan historiallisista taloudellisista tiedoista muodostavat
tilinpaatoksen liitetiedot sisdltdvit nimenomaisen ja vara-
uksettoman lausuman IFRS-standardien noudattamisesta
IAS 1 -standardin "Tilinpaitostietojen esittiminen” mu-
kaisesti;

b) historialliset taloudelliset tiedot on laadittu Amerikan yh-
dysvaltojen, Japanin tai Kanadan tilinpadtosnormiston
(GAAP) mukaisesti;

¢) historialliset taloudelliset tiedot on laadittu jonkin muun
kolmannen maan kuin Amerikan yhdysvaltojen, Japanin
tai Kanadan tilinpddtosnormiston (GAAP) mukaisesti ja
seuraavat edellytykset tdyttyvit:

i) kyseisistd kansallisista tilinpddtosstandardeista vas-
taava kolmannen maan viranomainen on antanut jul-
kisen sitoumuksen lihentdd kyseisid standardeja IFRS-
standardeihin, ja sitoumus annettiin ennen kuin tili-
kausi, jona esite on tarkoitus toimittaa, alkoi;

ii

=

kyseinen viranomainen on laatinut tydohjelman, jossa
osoitetaan, ettd kohti lihentymistd on tarkoitus edeti
ennen 31 pdivad joulukuuta 2008; ja

iii

=

liikkeeseenlaskija toimittaa toimivaltaista viranomaista
tyydyttavit todisteet siitd, ettd i ja ii alakohdassa vah-
vistetut edellytykset tayttyvit.

5B Komissio esittdd 1 pdivddn huhtikuuta 2007 mennessd
Euroopan arvopaperikomitealle ja Euroopan parlamentille
ensimmdisen kertomuksen niiden Amerikan yhdysvaltojen,
Japanin tai Kanadan kansallisista tilinpdatosstandardeista vas-
taavien viranomaisten tyoaikataulusta, jotka vastaavat kyseis-
ten maiden tilinpditosnormistojen (GAAP) ja IFRS-standar-
dien liahentdmisest.

Komissio seuraa tarkkaan, kuinka edistytddn IFRS-standar-
dien ja Amerikan yhdysvaltojen, Japanin ja Kanadan tilinpaa-
tosnormistojen lahentdmisessd sekd niiden yhteensovittamis-
vaatimusten poistamisessa, joita kyseisissd maissa sovelletaan
yhteison liikkeeseenlaskijoihin, ja tiedottaa tistd sddnnollisesti
Euroopan arvopaperikomitealle ja Euroopan parlamentille.
Erityisesti se tiedottaa Euroopan arvopaperikomitealle ja Eu-
roopan parlamentille heti, jos prosessi ei etene tyydyttavalld
tavalla.
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5C  Komissio my0s tiedottaa sddnnollisesti Euroopan ar-
vopaperikomitealle ja Euroopan parlamentille sddntelyd kos-
kevien keskustelujen edistymisestd ja siitd, kuinka on edis-
tytty IFRS-standardien ja 5A kohdan c alakohdassa mainittu-
jen kolmansien maiden tilinpddtosnormistojen lihentdmi-
sessd sekd mahdollisten yhteensovittamisvaatimusten poista-
misessa. Erityisesti komissio tiedottaa Euroopan arvopaperi-
komitealle ja Euroopan parlamentille heti, jos prosessi ei
etene tyydyttavilld tavalla.

5D  Edelld olevan 5B ja 5C kohdan mukaisten velvoittei-
den lisdksi komissio kéynnistdd vuoropuhelun ja yllapitad
sitd sdannollisesti kolmansien maiden viranomaisten kanssa
ja esittdd ennen 1 paivdd huhtikuuta 2008 Euroopan arvo-
paperikomitealle ja Euroopan parlamentille kertomuksen
siitd, kuinka on edistytty ldhentdmisessd ja niiden yhteenso-
vittamisvaatimusten poistamisessa, joita sovelletaan yhteison
liikkeeseenlaskijoihin 5A kohdan b tai ¢ alakohdan sovelta-
misalaan kuuluvan kolmannen maan sddntdjen mukaisesti.

Komissio voi pyytdd tai edellyttdd jonkin muun henkilon
laativan kertomuksen.

SE  Komissio varmistaa vdhintddn kuusi kuukautta ennen
1 péivdd tammikuuta 2009, ettd kolmansien maiden tilin-
padtosnormistojen vastaavuus mddritetddn komission ennen
1 péivdd tammikuuta 2008 direktiivin 2003/71/EY 24 artik-
lassa tarkoitettua menetelmdd noudattaen vahvistaman vas-
taavuusmdadritelmin ja vastaavuusmenetelmdn mukaisesti.
Komissio kuulee ensin tissd asiassa Euroopan arvopaperi-
markkinavalvojien komiteaa vastaavuusmaédritelmin ja vas-
taavuusmenetelmin soveltuvuudesta ja vastaavuuden médrit-
tamisestd.”

2 artikla

Tdmad asetus tulee voimaan kolmantena paivina sen jilkeen, kun
se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Brysselissd 4 pdivind joulukuuta 2006.

Komission puolesta
Charlie McCREEVY

Komission jdsen



