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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2006/31/EY,

annettu 5 piivind huhtikuuta 2006,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun direktiivin 2004/39/EY muuttamisesta erdiden
mairiaikojen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
JOTKA

ottavat huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen
ja erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ovat kuulleet Euroopan talous- ja sosiaalikomiteaa,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maarattya
menettelyi (2),

sekd katsovat seuraavaa:

1

Rahoitusvilineiden markkinoista 21 pdivind huhtikuuta
2004 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2004/39/EY (%) sdddetddn kattavasta sddnte-
lyjarjestelmistd, jonka tarkoituksena on varmistaa sijoit-
tajien kauppojen laadukas toteutus.

Direktiivissd 2004/39/EY sdddetdin, ettd jisenvaltioiden
on saatettava sen noudattamisen edellyttdimit lait,
asetukset ja hallinnolliset médrdykset voimaan viimeis-
tddn 30 pdivind huhtikuuta 2006. Jotta voidaan
varmistaa  direktiivin  yhdenmukainen = soveltaminen
jasenvaltioissa, huomattavan monia direktiivin monita-
hoisia sdannoksid on tdydennettivd tiytintdonpanotoi-
menpiteilld, jotka komissio hyviksyy jdsenvaltioille
asetetun voimaansaattamisajan kuluessa. Koska jdsenval-
tiot eivit voi tdysimddrdisesti valmistella ja sddtdd
kansallisia lakeja ennen kuin tdytintdonpanotoimenpi-
teiden sisdltdo on selvilli, niiden saattaa olla vaikeaa
noudattaa nykyistd voimaansaattamiselle asetettua mai-
rdaikaa.

EUVL C 323, 20.12.2005, s. 31.

Euroopan parlamentin lausunto, annettu 13. joulukuuta 2005
(ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos,
tehty 10. maaliskuuta 2006.

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

G)

—

Direktiivin 2004/39/EY ja kansallisen tdytintoonpano-
lainsdddidnnon vaatimusten noudattamiseksi sijoituspal-
veluyritykset ja muut sadntelyn piiriin kuuluvat yksikot
saattavat joutua ottamaan kiyttoon uusia tietotekniikka-
jarjestelmid, organisaatiorakenteita ja raportointi- ja
kirjanpitomenettelyjd tai tekemdidn merkittdvid muutok-
sia nykyisiin jdrjestelmiin ja kdytint6ihin. Tima voidaan
tehdd vasta kun komission hyviksymien tdytintoonpa-
notoimenpiteiden ja direktiivin voimaan saattavan kan-
sallisen lainsdddidnnon sisillostd on paitetty.

Direktiivin 2004/39(EY tdysimddraisen vaikutuksen var-
mistamiseksi on my0s tarpeen, ettd direktiivi ja sen
tdytdntoonpanotoimenpiteet saatetaan yhtd aikaa osaksi
kansallista lainsddddntod tai ettd niitd sovelletaan jdsen-
valtioissa suoraan.

Sen vuoksi on aiheellista pidentdd mddrdaikaa, joka
jasenvaltioille on asetettu direktiivin 2004/39/EY saatta-
miseksi osaksi kansallista lainsdddinto4. Samoin sijoitus-
palveluyrityksille ja luottolaitoksille asetettua uusien
vaatimusten noudattamista koskevaa mdirdaikaa olisi
lykittdva ajankohtaan, jolloin jasenvaltiot ovat saattaneet
direktiivin osaksi kansallista lainsdddantoa.

Koska direktiivin 2004/39/EY eri sddnnokset liittyvit
laheisesti toisiinsa, on aiheellista, ettd kyseisten mairaai-
kojen pidennys koskee kaikkia direktiivin sddnnoksii.
Voimaansaattamis- ja soveltamismédriaikojen pidentdmi-
sen olisi oltava oikeassa suhteessa jdsenvaltioiden ja
sdantelyn piiriin kuuluvien yksikoiden tarpeisiin eikd se
saisi ylittad niitd. Arvopapereiden sisimarkkinoiden
toimintaa mahdollisesti haittaavan hajanaisuuden viltta-
miseksi jasenvaltioiden olisi alettava soveltaa direktiivin
2004/39/EY saannoksid samanaikaisesti.

Euroopan parlamentti esitti lainsddddnnon tdytintoon-
panosta rahoituspalvelujen alalla 5 pdivind helmikuuta
2002 antamassaan padtoslauselmassa (%), ettd Euroopan
parlamentilla ja neuvostolla pitiisi perustamissopimuk-
sen 251 artiklan mukaisten parlamentin lainsdddant6oi-
keuksien perusteella olla tasavertainen asema komission
taytintoonpanovallan kdyton valvonnassa. Komissio tuki
tatd ndkemystd komission puheenjohtajan samana pii-
vind Euroopan parlamentille antamassa juhlallisessa
julistuksessa. Komissio teki 11 pdivind joulukuuta
2002 ehdotuksen menettelystd komissiolle siirrettyd
tdytantoonpanovaltaa kaytettdessd 28 paivind kesdkuuta
1999 tehdyn neuvoston péitoksen 1999/468/EY (%)
muuttamisesta, ja antoi sitten muutetun ehdotuksen
22 péivind huhtikuuta 2004. Euroopan parlamentti ei
katso ehdotuksen siilyttivin sen lainsaddantooikeuksia.
Euroopan parlamentti katsoo, ettd Euroopan parlamen-

EYVL C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(10)

(11)

tilla ja neuvostolla olisi oltava mahdollisuus arvioida
taytintoonpanovallan siirtimistd komissiolle tietyn mai-
rdajan kuluessa. Siksi on asianmukaista rajoittaa ajanjak-
soa, jonka aikana  komissio voi  hyviksyi
taytantoonpanotoimenpiteita.

Euroopan parlamentille olisi annettava ehdotettujen
muutosten ja tdytintdonpanotoimenpiteiden tarkastelua
ja niitd koskevan lausunnon antamista varten kolmen
kuukauden mdirdaika, joka lasketaan siitd, kun ne on
toimitettu sille ensimmaisen kerran. Tétd médrdaikaa olisi
kuitenkin voitava kiireellisissd ja asianmukaisesti perus-
telluissa tapauksissa lyhentdd. Jos Euroopan parlamentti
antaa pidtoslauselman edelli mainitussa maédrdajassa,
komission olisi tarkasteltava ehdotettuja muutoksia ja
toimenpiteitd uudelleen.

Niiden muutosten seurauksena tarvitaan myds muutok-
sia sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla
10 pdivind toukokuuta 1993 annetun neuvoston
direktiivin 93/22/ETY (!) kumoamispdivin ja direktiivissa
2004/39/EY sdddettyjen siirtymasdannosten voimaantu-
lon lykkdimiseksi sekd komission raportointivelvolli-
suutta koskevan aikataulun pidentdmiseksi.

Kun otetaan huomioon pidennetty mdiirdaika, jonka
kuluessa jasenvaltioiden on saatettava direktiivi 2004/39/
EY osaksi kansallista lainsdidintod, sekd mairdaika,
johon mennessd sijoitusyritysten ja luottolaitosten on
noudatettava uusia vaatimuksia, direktiivin 2004/39/EY
sddnnoksid ei sovelleta ennen 1 piivdd marraskuuta
2007; siksi on asianmukaista kumota direktiivi 93/22/
ETY 1 pdivdstd marraskuuta 2007 alkaen.

Taman vuoksi direktiivi 2004/39/EY olisi muutettava
vastaavasti,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 2004/39/EY seuraavasti:

1)

()

Korvataan johdanto-osan 69 kappale seuraavasti:

”(69) Euroopan parlamentille olisi annettava ehdotettujen
muutosten ja tdytdntoonpanotoimenpiteiden tar-
kastelua ja niitd koskevan lausunnon antamista
varten kolmen kuukauden mdirdaika, joka laske-
taan siitd, kun ne on toimitettu sille ensimmaisen
kerran. Tdtd mddrdaikaa olisi kuitenkin voitava
kiireellisissd ~ ja  asianmukaisesti perustelluissa
tapauksissa lyhentdd. Jos Euroopan parlamentti
antaa paitoslauselman edelli mainitussa midraa-
jassa, komission olisi tarkasteltava ehdotettuja
muutoksia ja toimenpiteitd uudelleen.”.

EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld 2002/87/EY (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

2)

Muutetaan 64 artikla seuraavasti:

a) Lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. "Milldan hyvaksytyistd tdytintoonpanotoimen-
piteistd ei saa muuttaa timén direktiivin olennaisia
sdannoksia.”;

b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Niiden sddnnosten soveltaminen, jotka edellyt-
tavit teknisten sddnnosten, muutosten ja paitdsten
hyviksymistd 2 kohdan mukaisesti, keskeytetddn
viimeistddn 1 pdivdnd huhtikuuta 2008, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta jo annettujen taytintoon-
panotoimenpiteiden toteuttamista. Euroopan parla-
mentti ja neuvosto voivat komission ehdotuksesta
padttdd kyseisten sddnndsten uudistamisesta perus-
tamissopimuksen 251 artiklassa mairdttyd menet-
telyd noudattaen ja tdtd varten ne tarkastelevat niitd
uudelleen ennen mainitun méiiriajan paattymista.”.

Korvataan 65 artikla seuraavasti:

"65 artikla

Kertomukset ja tarkistaminen

1. Komissio antaa viimeistddn 31 pdivind lokakuuta
2007 julkisen kuulemisen ja toimivaltaisten viranomais-
ten kanssa kdytivien keskustelujen perusteella Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen direktiivin
sdannosten mukaisten kaupantekoa edeltdvien ja sen
jalkeisten avoimuusvaatimusten soveltamisalan mahdol-
lisesta laajentamisesta kattamaan muut rahoitusvilinei-
den lajit kuin osakkeet.

2. Komissio antaa viimeistddn 31 piivind lokakuuta
2008 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuk-
sen 27 artiklan soveltamisesta.

3. Komissio antaa viimeistddn 30 pdivind huhtikuuta
2008 julkisen kuulemisen ja toimivaltaisten viranomais-
ten kanssa kdytivien keskustelujen perusteella Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen

a) siitd, onko tarkoituksenmukaista edelleen jdttda
2 artiklan 1 kohdan k alakohdan nojalla timin
direktiivin  soveltamisalan ulkopuolelle yritykset,
joiden pidasiallinen liiketoiminta on hyodykejoh-
dannaisten kauppa omaan lukuun;

b) niiden oikeasuhteisten vaatimusten sisdllostd ja
muodosta, joita sovelletaan toimiluvan myontdmi-
seen tdllaisille yrityksille saada toimia tidssa direktii-
vissi tarkoitettuina  sijoituspalveluyrityksind  ja
niiden toiminnan valvomiseen;
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¢ sijoituspalveluja tarjoavien ja/tai sijoitustoimintaa
harjoittavien, yritykseen sidoksissa olevien asiamies-
ten nimittdmistd koskevien sddntojen asianmukai-
suudesta, erityisesti heiddn valvontansa osalta;

d) siitd, onko tarkoituksenmukaista jatkaa 2 artiklan
1 kohdan i alakohdan nojalla tapahtuvaa timan
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jattamista.

4. Komissio antaa viimeistddn 30 piivind huhtikuuta
2008 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuk-
sen niiden esteiden poistamisen edistymisestd, jotka
saattavat haitata niiden tietojen, jotka kauppapaikkojen
on julkaistava, kokoamista Euroopan tasolla.

5. Edelli 1-4 kohdassa tarkoitettujen kertomusten
perusteella komissio voi tehdd ehdotuksia timin direk-
tiivin muuttamiseksi vastaavasti.

6. Komissio antaa viimeistddn 31 pdivind lokakuuta
2006 toimivaltaisten viranomaisten kanssa kdytdvien
keskustelujen pohjalta Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen vilittdgjiltd yhteison oikeuden
mukaisesti edellytettyd ammatillista vastuuvakuutusta

koskevien vaatimusten tarkoituksenmukaisuudesta.”.

Korvataan 69 artikla seuraavasti:

"69 artikla

Direktiivin 93/22/ETY kumoaminen

Kumotaan direktiivi 93/22/ETY 1 péivéstd marraskuuta
2007 alkaen. Viittaukset direktiiviin 93/22/ETY katso-
taan viittauksiksi tihin direktiiviin. Viittaukset direktiivin
93/22/ETY artikloihin tai niissd annettuihin maaritelmiin
katsotaan viittauksiksi timin direktiivin artikloihin tai
niissd annettuihin vastaaviin mairitelmiin.”.

Korvataan 70 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on saatettava tdimdn direktiivin noudat-
tamisen edellyttdimat lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset voimaan viimeistdan
31 pédivind tammikuuta 2007. Niiden on ilmoitettava
tastd komissiolle viipymatta.

Niiden on sovellettava niitd sdinnoksid

1 péivéstd marraskuuta 2007.".

6)

1.

Niiden on

Korvataan 71 artiklan 1-5 kohta seuraavasti:

1. Sijoituspalveluyrityksilld, joille niiden kotijasenvaltio
on jo ennen 1 paivdd marraskuuta 2007 myontdnyt
toimiluvan sijoituspalvelujen tarjoamiseen, katsotaan
olevan tissd direktiivissi tarkoitettu toimilupa, jos timin
jasenvaltion lainsdddinnossd sdddetddn, ettd tillaisen
toiminnan aloittamiseksi sijoituspalveluyritysten on tiy-
tettavd 9-14 artiklassa sdddettyja vaatimuksia vastaavat
vaatimukset.

2. Sadnnellylld markkinalla tai markkinoiden ylldpita-
jalla, jolle sen kotijisenvaltio on jo ennen
1 pdivdd marraskuuta 2007 myontinyt toimiluvan,
katsotaan olevan tissi direktiivissi tarkoitettu toimilupa,
jos kyseisen jisenvaltion lainsdddinnossd sdddetdin, ettd
sannellyn markkinan tai markkinoiden yllipitdjin
(tapauksesta riippuen) on tdytettdvd tdmdn direktiivin
Il osastossa sdadettyjd vaatimuksia vastaavat vaatimuk-
set.

3. Sidonnaisasiamiesten, jotka on jo merkitty julkiseen
rekisteriin ennen 1 pdivdd marraskuuta 2007, katsotaan
olevan myos tissd direktiivissd tarkoitetussa rekisterissd,
jos kyseisen jasenvaltion lainsdddinnossd sdddetddn, ettd
sidonnaisasiamiesten on tdytettivd 23 artiklassa siddet-
tyjd vaatimuksia vastaavat vaatimukset.

4. Direktiivin 93/22/ETY 17, 18 tai 30 artiklan
mukaiset  tiedot, jotka on ilmoitettu  ennen
1 péivdd marraskuuta 2007, katsotaan toimitetuiksi
timan direktiivin 31 ja 32 artiklan mukaisesti.

5. Monenkeskisiin kaupankayntijirjestelmiin luetaan
markkinoiden yllapitdjan sddnnellyilld markkinoilla ylla-
pitimit monenkeskisen kaupankayntijirjestelmin maa-
ritelmddn  sisdltyvit  jarjestelmdt  sddnnellyilld
markkinoilla toimivan markkinoiden ylldpitdjin pyyn-
nostd edellyttien, ettd jarjestelmd on monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien lupia ja toimintaa koskevia
direktiivin sddntojd vastaavien sddntojen mukainen ja ettd
kyseinen pyynto tehddin kahdeksantoista kuukauden
kuluessa 1 paivistd marraskuuta 2007.”.

2 artikla

Jasenvaltioiden on saatettava tdimdin direktiivin noudatta-

misen edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset maaraykset
voimaan viimeistddn 31 pdivini tammikuuta 2007. Niiden on
ilmoitettava tdstd komissiolle viipymatta.

sovellettava naiti sdannoksid

1 péivistd marraskuuta 2007.
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2. Ndissd jasenvaltioiden antamissa siddoksissd on viitattava 4 artikla
tihin direktiiviin tai niithin on liitettdvi tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd,
miten viittaukset tehdéan.

Tamd direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 5 pdivind huhtikuuta 2006.
3 artikla
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Tami direktiivi tulee voimaan sitd pédivdd seuraavana pdiving, Puhemies Puheenjohtaja
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd. J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER



