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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2003/41 /EY,
annettu 3 piivini kesikuuta 2003,

ammatillisia lisielikkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan, 55 artiklan ja 95 artiklan 1
kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen (),

ottavat huomioon Euroopan

talous- ja sosiaalikomitean

lausunnon (%),

noudattavat Euroopan yhteison perustamissopimuksen 251
artiklassa méddrattya menettelyd (),

seki katsovat seuraavaa:

1

Rahoituspalvelujen todellisten sisimarkkinoiden
luominen on vilttimitonti yhteison taloudellisen kasvun
ja tyopaikkojen luomisen kannalta.

Sisaimarkkinoiden luomiseksi on jo toteutettu merkittavid
toimenpiteitd, joiden ansiosta rahoituslaitokset voivat
toimia muissa jasenvaltioissa ja joilla varmistetaan rahoi-
tuspalvelujen kuluttajille korkeatasoinen suoja.

Komission tiedonannossa "Rahoitusmarkkinoiden puit-
teiden toteuttaminen: Toimintasuunnitelma” osoitetaan
rahoituspalvelujen sisimarkkinoiden luomiseksi tarvit-
tavia toimia, ja 23 ja 24 piivind maaliskuuta 2000
Lissabonissa kokoontunut Eurooppa-neuvosto kehotti
toteuttamaan kyseisen toimintasuunnitelman vuoteen
2005 mennessa.

Rahoituspalvelujen toimintasuunnitelmassa korostetaan,
ettd on kiireesti ja ensisijaisesti tarpeen laatia ammatil-
lisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnan
vakauden valvontaa koskeva direktiivi, silli nimi
laitokset ovat merkittivid rahoituslaitoksia, jotka ovat
avainasemassa  rahoitusmarkkinoiden  yhdentymisen,
tehokkuuden ja likviditeetin kannalta, mutta joiden
osalta ei ole vield yhtendistd yhteison lainsdddantod,
jonka turvin ne voisivat hyotyd tdysin sisimarkkinoiden
eduista.

Koska sosiaaliturvajdrjestelmit ovat lisddntyvin paineen
alaisina, ammatillisia lisdeldkkeitd kidytetddn tulevaisuu-
dessa yhd enenevdssi mdirin niiden tdydentdjina.
Ammatillisia lisdeldkkeitd olisi tdmin vuoksi kehitettavi
asettamatta kuitenkaan kyseenalaiseksi sosiaaliturvan
piiriin  kuuluvien eldkejarjestelmien merkitystd turvalli-
sena, kestdvini ja tehokkaana sosiaalisena suojeluna,
jolla olisi taattava vanhusten kohtuullinen elintaso ja
jonka olisi tdimdn vuoksi oltava keskeiselld sijalla pyrit-
tdessd eurooppalaisen sosiaalisen mallin vahvistamiseen.

(") EYVL C 96 E, 27.3.2001, s. 136.
() EYVL C 155, 29.5.2001, s. 26.
(}) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 4. heindkuuta 2001 (EYVL

C 65 E, 14.3.2002, s. 135), neuvoston yhteinen kanta, vahvistettu
5. marraskuuta 2002 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja Eu-

roopan parlamentin paitos, tehty 12. maaliskuuta 2003 (ei vield jul-
kaistu virallisessa lehdessd) ja neuvoston pdidtos, tehty 13. touko-
kuuta 2003.

(6)

(10)

Tami direktiivi on siten ensimmdinen askel kohti Eu-
roopan tasolla organisoituja ammatillisten lisdelikkeiden
sisimarkkinoita. Asettamalla varovaisuusperiaate perus-
periaatteeksi padomainvestointien osalta ja mahdollista-
malla laitosten rajat ylittdvd toiminta kannustetaan
sddstojen suuntaamista ammatillisiin eldkkeisiin, mika
siten myotivaikuttaa taloudelliseen ja sosiaaliseen edis-
tykseen.

Tassd  direktiivissd sdddetyilld toiminnan taloudellista
vakautta koskevilla sidnnoksilld on médrad sekd varmistaa
tulevien elikkeensaajien korkeatasoinen suoja tiukkojen
valvontastandardien asettamisen avulla ettd mahdollistaa
ammatillisten lisdeldkejdrjestelmien tehokas hoitaminen.

Laitoksilla, jotka toimivat tdysin erillidn rahoittavista
yrityksistd ja jotka toimivat rahastointiperiaatteella
ainoana tehtdvindin tarjota elidke-etuuksia, olisi oltava
palvelujen tarjoamisen vapaus sekd sijoittamisen vapaus
siten, ettd niitd koskisivat ainoastaan yhteensovitetut
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset, siitd riippu-
matta, pidetddnko niitd laitoksia oikeudellisesti itsenai-
sind kokonaisuuksina.

Toissijaisuusperiaatteen mukaisesti jasenvaltioilla pitisi
edelleen olla tdysi vastuu eldkejirjestelmiensi jdrjestdmi-
sestd sekd eldkejarjestelmidn kunkin kolmen “pilarin”
asemaa koskevasta pddtoksestd kussakin jdsenvaltiossa.
Toisen pilarin yhteydessi niiden olisi mys otettava téysi
vastuu ammatillisia lisdelike-etuuksia tarjoavien laitosten,
kuten toimialakohtaisten elikerahastojen, yritysten
elakerahastojen ja henkivakuutusyhtididen, asemasta ja
tehtdvistd. Taman direktiivin tarkoituksena ei ole asettaa
kyseenalaiseksi titd oikeutta.

Itsendisten ammatinharjoittajien jdsenyyttd ammatillisia
lisaelakkeitd tarjoavissa laitoksissa koskevissa kansallisissa
sddnnoissd on eroja. Joissakin jasenvaltioissa ammatillisia
lisdelakkeitd tarjoavat laitokset voivat toimia joko sel-
laisten ammattialojen tai ammattialaryhmittymien kanssa
tehtyjen sopimusten pohjalta, joiden jdsenet toimivat
itsendisind ammatinharjoittajina, tai suoraan itsendisten
ammatinharjoittajien  ja  palkattujen  tyontekijoiden
kanssa. Joissakin jasenvaltioissa itsendinen ammatinhar-
joittaja voi myos liittyd elikelaitoksen jdseneksi, jos hin
toimii tyonantajana tai tarjoaa ammatillisia palvelujaan
jollekin yritykselle. Joissakin jdsenvaltioissa itsendiset
ammatinharjoittajat eivit voi liittyd ammatillisia lisdeldk-
keitd tarjoavien laitoksen jaseniksi, elleivit tietyt, muun
muassa tyo- ja sosiaalilainsddddnnon, vaatimukset tdyty.
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(11)  Laitokset, jotka hallinnoivat jo yhteison tasolla yhteenso- (17) Jasenten ja edunsaajien suojelemiseksi ammatillisia
vitettuja sosiaaliturvajirjestelmid, olisi rajattava timin lisielakkeitd tarjoavien laitosten olisi rajoitettava toimin-
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle. Olisi kuitenkin tansa tdssd direktiivissd tarkoitettuun liiketoimintaan ja
otettava huomioon niiden laitosten erityisluonne, jotka siitd johtuviin toimintoihin.
hallinnoivat yhdessi jisenvaltiossa sekd sosiaaliturvajir-
jestelmid ettd ammatillisia lisdeldkejarjestelmia.
(18)  Rahoittavan yrityksen konkurssissa jisenelldi on vaara
) ) ) ) o menettdd sekd tyopaikkansa ettd saavuttamansa elikeoi-
(12) R:flhonlfuﬁlalgokset, jotka jo  kuuluvat yhteison keudet. Sen vuoksi on tarpeen, ettd timd yritys ja eldke-
lainsdddantokehyksen piiriin, olisi yleisesti jitettdva laitos erotetaan selkesti toisistaan ja ettd jésenten suoje-
tdmdn  direktiivin soveltamisalan - ulkopuolelle. Koska lemiseksi ~asetetaan toiminnan vakautta koskevat
ndmi laitokset kuitenkin voivat erdissi tapauksissa vihimmaisnormit.
tarjota my6s ammatillisia lisdeldkkeitd koskevia palveluja,
on tirkedd varmistaa, ettd tdmd direktiivi ei johda
kilpailun  védristymiseen.  Kilpailun  vairistyminen
voidaan vilttdd soveltamalla timin direktiivin sisdltimid
toiminnan vakautta koskevia sidnnoksid henkivakuutus- (19)  Ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toimin-
yhtididen ammatillisia lisdelikkeitd koskevaan toimin- nassa ja valvonnassa on merkittivid eroja eri jdsenval-
taan. Komission olisi my0s tarkasti valvottava ammatil- tioiden valilld. Erdissd jasenvaltioissa valvonnan kohteena
listen lisdeliakkeiden markkinoiden tilannetta ja arvioitava voivat olla laitoksen itsensd lisiksi myos yhteisot tai
mahdollisuutta ulottaa tdmin direktiivin soveltamisala yhtiét, joilla on valtuudet hallinnoida nditd laitoksia.
valinnaisesti koskemaan muita sddnneltyjd rahoituslai- Jasenvaltioiden olisi voitava ottaa huomioon tillainen
toksia. erityisseikka, kunhan kaikki tdssd direktiivissd esitetyt
edellytykset tayttyvit. Jasenvaltioiden olisi myds voitava
sallia, ettd vakuutusyhteis6t ja muut rahoituspalveluja
tarjoavat yhteisot hallinnoivat ammatillisia lisdeldkkeitd
(13)  Pyrittdessd varmistamaan taloudellinen turva elikkeel- tarjoavia laitoksia.
ldolon aikana ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten myontimien etuuksien olisi padsdantoisesti
katettava eldkkeen maksaminen koko jiljelli olevan
ellng)ar}. Etuudet _01151 voitava maksaa myds mdérdaikai- (20)  Ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset ovat rahoi-
sesti tai kertasuorituksena. tuspalvelujen tarjoajia, jotka kantavat suuren vastuun
ammatillisten lisdeldkkeiden maksamisesta, ja sen vuoksi
niiden olisi toiminnassaan ja toimintachdoissaan nouda-
tettava tiettyjd toiminnan vakautta koskevia vihimmais-
(14)  On tdrkedd varmistaa, ettd vanhukset ja vammaiset eivit normeja.
altistu koyhyysriskille ja voivat nauttia kohtuullisesta
elintasosta. Biometristen riskien riittdvd kattaminen
ammatillisissa lisdeldkejirjestelmissd on tirked nakokohta
vanhusten koyhyyden ja turvattomuuden torjunnassa. o o o o
Elikejirjestelmad luotaessa tydnantajien ja tyontekijoiden (21)  Koska tietyissd jdsenvaltioissa nditd laitoksia on erittdin
tai heidin edustajiensa olisi harkittava mahdollisuutta paljon, on laitoksilta ennakolta vaadittavaa lupaa koske-
sithen, ettd elikejirjestelmd sisdltdd midrdyksid elinidn- vaan kysymykseen l6ydettdvd kéytinnollinen ratkaisu.
odotukseen ja tyokyvyttomyyteen liittyvien riskien katta- Jos laitos aikoo ryhtyd hallinnoimaan jirjestelmad
misesta sekd madriyksid perhe-elikkeisti. toisessa jasenvaltiossa, olisi siltd kuitenkin edellytettava
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ennakolta
myo6ntimad lupaa.
(15)  Tarjoamalla jasenvaltioille mahdollisuus jdttdd kansallisen
tdytdntoonpanolainsddddnnon soveltamisalan ulkopuo-
lelle laitokset, jotka hallinnoivat jérjestelmid, joiden (22)  Kunkin jdsenvaltion olisi edellytettdvd, ettd kaikki sen
yhteinen jésenmdéréd on alle sata, voidaan valvontaa alueelle  sijoittautuneet  laitokset laativat  vuositi-
erdissd jasenvaltioissa helpottaa haittaamatta alan sisi- linpédtoksen ja vuosikertomuksen, joissa otetaan
markkinoiden moitteetonta toimintaa. Tdmd ei saisi huomioon jokainen laitoksen hoitama eldkejdrjestelma,
kuitenkaan rajoittaa kyseisten laitosten oikeutta nimetd ja tarvittaessa kunkin elikejirjestelmén tilinp#atds ja
sijoitussalkkujensa  hoitajiksi ja varojensa silyttdjiksi vuosikertomus. Tilintarkastuksesta vastaavan henkilon
toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita ja asianmukaisesti asianmukaisesti hyviksyma tilinpaitos ja vuosikertomus,
hyviksyttyjd omaisuudenhoitajia. joissa annetaan oikea ja riittdvd kuva laitoksen varoista,
vastuista ja rahoitusasemasta ja joissa otetaan huomioon
kaikki laitoksen hoitamat eldkejirjestelmat, ovat jarjes-
telmén jdsenille ja edunsaajille sekd toimivaltaisille viran-
(16)  Laitokset, joiden jdsenilli ei ole laillista oikeutta omaisille keskeinen tietoldhde. Niiden avulla etenkin

tietynmdirdisiin etuuksiin ja joiden jdsenten etuja suoja-
taan pakollisella, lakisdateiselld maksukyvyttomyysvakuu-
tuksella, kuten “Unterstiitzungskassen” Saksassa, olisi
jatettdva direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle.

toimivaltaiset viranomaiset pystyvit valvomaan, ettd
laitoksen rahoitus on terveelld pohjalla, sekd arvioimaan,
pystyyko laitos selviytymdin kaikista sopimusvelvoitteis-
taan.
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(23)

(25)

(26)

(27)

On erittdin tirkedd, ettd elikejdrjestelmin jdsenille ja
edunsaajille tarjotaan riittdvasti tietoa. Tima on oleellista
erityisesti laitoksen rahoituksen vakautta, sopimusehtoja,
etuuksia, kertyneiden elidke-etuuksien tosiasiallista rahoi-
tusta, sijoituspolitiikkaa sekd riskien ja kustannusten
hallintaa koskevien tietopyyntojen osalta.

Ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavan laitoksen sijoituspoli-
tilkkka on keskeinen tekija niin ammatillisten lisdelak-
keiden turvan kuin hinnankin kannalta. Laitosten olisi
sen vuoksi laadittava selvitys sijoitustoimintaa koskevista
periaatteista ja vahintddn kolmen vuoden vilein tarkistet-
tava se. Selvitys olisi annettava toimivaltaisten viran-
omaisten saataville ja pyynnostd myos kunkin eldkejar-
jestelmdn jdsenien ja edunsaajien saataville.

Lakisddteisen tehtdvin hoitamiseksi toimivaltaisille viran-
omaisille olisi annettava riittavit tiedonsaanti- ja puuttu-
misvaltuudet laitoksia ja niiden tosiasiallisia johtajia
kohtaan. Jos ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos on
siirtanyt toimintoja, kuten sijoitustoiminnan hoitamisen,
tietotekniikan tai kirjanpidon, toisille yrityksille (ulkoista-
minen), olisi tiedonsaanti- ja puuttumisvaltuudet voitava
ulottaa ulkoistettuihin toimintoihin sen tarkastamiseksi,
toteutetaanko toiminnot valvontaa koskevien sddntojen
mukaisesti.

Vakuutusteknisen vastuuvelan varovainen laskeminen on
keskeinen edellytys sen varmistamiseksi, ettd laitos
pystyy vastaamaan eldke-etuuksien maksamisvelvoit-
teista. Vakuutustekninen vastuuvelka olisi laskettava
hyviksyttyja vakuutusmatemaattisia menetelmid noudat-
taen, ja hyviksytyn kelpoisuuden omaavan henkil6n olisi
vahvistettava laskelma. Enimmdiskorkokanta olisi valit-
tava varovaisuusperiaatetta noudattaen kaikkien asiaa
koskevien kansallisten sddntojen mukaisesti.
Vakuutusteknisen vastuuvelan vidhimmaismédiran olisi
oltava riittivd kattamaan edunsaajille maksettavien
etuuksien jatkuminen ja vastattava jisenten kertyneistd
elikeoikeuksista aiheutuvista sitoumuksista.

Laitosten kattamat riskit eroavat suuresti jasenvaltioissa.
Sen vuoksi kotijasenvaltioille olisi annettava mahdolli-
suus laskea vakuutustekninen vastuuvelka tassd direktii-
vissd sdddettyjd sddnt6ja tdydentdvien ja niitd yksityis-
kohtaisempien sddntojen mukaisesti.

Vakuutusteknisen vastuuvelan kattaminen riittavilld ja
sopivilla varoilla suojaa eldkejdrjestelmidn jdsenten ja
edunsaajien edut, jos laitokselle maksuosuuksia maksava
yritys tulee maksukyvyttomaksi. Erityisesti rajat ylittdvin
toiminnan ollessa kyseessd jisenvaltioissa sovellettavien
valvontaperiaatteiden ~ vastavuoroinen tunnustaminen
edellyttda, ettd vakuutustekninen vastuuvelka katetaan
tdysin ja jatkuvasti.

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

Jos laitos ei harjoita rajat ylittdvdd toimintaa, jasenval-
tioiden olisi voitava sallia vastuuvajaus silld edellytyk-
selld, ettd laaditaan suunnitelma tdysimairdisen rahoitta-
misen takaamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tyontekijoiden suojaa tyonantajan maksukyvyttomyysti-
lanteessa  koskevan  jasenvaltioiden  lainsdddidnnon
lahentdmisestd 20 péivind lokakuuta 1980 annetun
neuvoston direktiivin 80/987/ETY (') soveltamista.

Useissa tapauksissa rahoittava yritys voisi ammattielak-
keitd tarjoavan laitoksen sijasta joko kattaa kaikki
biometriset riskit tai taata tietyt edut taikka sijoitusten
tuottavuuden. Joissakin tapauksissa ammatillisia lisdeldk-
keitd tarjoava laitos kuitenkin itse tarjoaa kyseisen turvan
tai takuut, ja rahoittava yritys tdyttdd velvoitteensa
maksamalla tarvittavat maksuosuudet. Ndissd tapauksissa
tarjottavat tuotteet ovat henkivakuutusyhtiiden tarjoa-
mien tuotteiden kaltaisia, minkd vuoksi kyseisiltd laitok-
silta olisi vaadittava vahintddn yhtd suuria omia lisd-
varoja kuin henkivakuutusyhtioilta.

Ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset ovat erittdin
pitkdn aikavilin sijoittajia. Ndiden laitosten varoja ei
voida yleensd kayttdd muihin tarkoituksiin kuin elike-
etuuksien tarjoamiseen. Jisenten ja edunsaajien etujen
suojaamiseksi riittdvasti laitosten olisi voitava valita varo-
jensa sijoittamisessa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden
vastuiden luonteeseen ja kestoon. Niiden syiden vuoksi
tehokas valvonta on tarpeen, ja sijoittamista koskeviin
sadantoihin on sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa
laitoksille riittavésti joustavuutta varmimmasta ja tehok-
kaimmasta sijoituspolitiikasta paittimiseen ja velvoittaa
ne toimimaan varovaisesti. Varovaisuusperiaatteen
noudattaminen edellyttdd siksi kunkin ammatillisia
lisdelakkeitd tarjoavan laitoksen jdseniston rakenteen
mukaan sovitettua sijoituspolitiikkaa.

Valvontamenetelmissa ja -kdytdnnoissd on eroja jasenval-
tioiden valilld. Sen vuoksi jdsenvaltioille olisi annettava
jonkin verran harkintavaltaa sen suhteen, millaisia sijoit-
tamista koskevia sddntoja ne asettavat alueelleen sijoit-
tautuneille laitoksille. Nailld sdannoilld ei kuitenkaan saa
rajoittaa padoman vapaata liikkuvuutta, elleivit ne ole
perusteltuja varovaisuussyista.

Koska ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset ovat
erittdin pitkdn aikavilin sijoittajia, joiden maksuvalmius-
riskit ovat vdhdisid, niilli on mahdollisuus sijoittaa osak-
keiden kaltaiseen vihemmin likvidiin varallisuuteen
samoin kuin riskipddomamarkkinoille varovaisuusperiaa-
tetta noudattaen. Lisdksi ne voivat hyotyd kansainvilisen
hajauttamisen eduista. Sijoittamista osakkeisiin, riskipda-
omamarkkinoihin ja muihin valuuttoihin kuin niihin,
joissa vastuut ovat, ei siksi tulisi rajoittaa kuin varovai-
suussyista.

(") EYVL L 283, 28.10.1980, s. 23. Direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
villd 2002/74/EY (EYVL L 270, 8.10.2002, s. 10).
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(34)

(35)

(36)

(38)

(39)

Jos ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos kuitenkin
harjoittaa rajat ylittdvdd toimintaa, vastaanottavan jisen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd sitd
noudattamaan tiettyjd enimmdismdadrid sijoituksissa,
jotka kohdistuvat osakkeisiin ja vastaaviin vilineisiin,
joilla ei kdydd kauppaa sddnnellyilli markkinoilla, sekd
saman yrityksen liikkeeseen laskemiin osakkeisiin ja
muihin vilineisiin  tai muun valuutan madréisiin
varoihin, edellyttden, ettd kyseisid sddnt6jd sovelletaan
my0s vastaanottavaan jasenvaltioon sijoittautuneisiin
laitoksiin.

Rajoittamalla  ammatillisia  lisdeldkkeitd  tarjoavien
laitosten vapautta valita itselleen asianmukaisen luvan
toiminnalleen  saanut  omaisuudenhoitaja  estetddn
kilpailua sisimarkkinoilla, minkd vuoksi tallaiset rajoi-
tukset olisi poistettava.

Laitoksilla olisi oltava mahdollisuus tarjota palvelujaan
muissa jasenvaltioissa, rajoittamatta kuitenkaan eldkejar-
jestelmid ~ koskevan  kansallisen  sosiaali-  ja
ty6lainsddddnnon soveltamista, mukaan lukien pakol-
linen jdsenyys ja tyoehtosopimusten vaikutukset.
Laitosten olisi sallittava vastaanottaa rahoitusta muihin
jasenvaltioihin sijoittautuneilta yrityksiltd sekd hoitaa
elikejarjestelmid, joissa on jdsenid useammasta kuin
yhdesti jasenvaltiosta. Ndin ndille laitoksille tarjottaisiin
merkittdvid mittakaavaetuja, parannettaisiin toimialan
kilpailukykyd yhteisossi ja helpotettaisiin tyovoiman liik-
kuvuutta. Tamd edellyttdd toiminnan vakautta koskevien
normien vastavuoroista tunnustamista. Vakautta koske-
vien normien asianmukaista tdytint6onpanoa olisi
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvottava,
jollei toisin maarata.

Yhdessd jasenvaltiossa toimivan laitoksen olisi voitava
hallinnoida toisessa jdsenvaltiossa sovittua ammatillista
lisdeldkejarjestelmdd noudattaen samalla vastaanottavan
jasenvaltion voimassa olevaa sosiaali- ja tyolainsdddantod
silti osin kuin se koskee ammatillisia lisdelikkeiti,
esimerkiksi elike-etuuksien maarittdmistd ja maksamista
sekd elakeoikeuksien siirrettavyytta.

Kun eldkejirjestelmi on jossakin suhteessa rajattu, timin
direktiivin  sddnnoksid sovelletaan erikseen kyseisen
rajatun jdrjestelman osalta.

On tdrkedd sditdd jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten vilisestd valvontayhteistyostd sekd ndiden
viranomaisten ja komission vilisestd muusta yhteistyosta.

Tehtdviensd hoitamista varten ja tidmdn direktiivin
johdonmukaisen ja oikea-aikaisen soveltamisen mahdol-
listamiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi annettava
toisilleen tdman direktiivin sddnnosten  soveltamisen
kannalta tarpeelliset tiedot. Komissio on ilmoittanut
aikovansa asettaa valvontakomitean kannustaakseen
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vilistd yhteis-
tyotd, koordinaatiota ja mielipiteiden vaihtoa seki
edistidkseen tdmin direktiivin johdonmukaista sovelta-
mista.

(40)  Suunnitellun toiminnan tavoitetta eli ammatillisia
lisdelakkeitd tarjoavat laitokset kattavan yhteison oikeu-
dellisen kehyksen luomista ei voida riittdvalld tavalla
saavuttaa jdsenvaltioiden toimin, vaan se voidaan
toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin yhteison tasolla, joten yhteisd voi toteuttaa
toimenpiteitd perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvis-
tetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Kyseisessd artik-
lassa  vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tassd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tdmin tavoit-
teen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT ANTANEET SEURAAVAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Kohde

Tassd direktiivissd sdddetdan ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta.

2 artikla
Soveltamisala

1. Titd direktiivii sovelletaan ammatillisia lisdelakkeitd
tarjoaviin laitoksiin. Jos kansallisen lainsddddnnon mukaan
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavilla laitoksilla ei ole oikeushen-
kiloyttd, jasenvaltioiden on sovellettava tdtd direktiivid joko
nithin laitoksiin tai, jollei 2 kohdasta muuta johdu, niihin
hyviksyttyihin yhteisoihin, jotka vastaavat kyseisten laitosten
hallinnoinnista ja toimivat niiden puolesta.

2. Titi direktiivid ei sovelleta:

a) sosiaaliturvajirjestelmid  hallinnoiviin ~ laitoksiin,  jotka
kuuluvat asetuksen (ETY) N:o 1408/71 (!) ja asetuksen (ETY)
N:o 574/72 (%) soveltamisalaan;

Neuvoston asetus (ETY) N:o 1408/71, annettu 14 pdivini kesikuuta

1971, sosiaaliturvajirjestelmien soveltamisesta yhteisén alueella liik-
kuviin palkattuihin tyontekijoihin, itsendisiin ammatinharjoittajiin ja
heiddn perheenjdseniinsd (EYVL L 149, 5.7.1971, s. 2). Asetus sellai-
sena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EY) N:o 1386/2001 (EYVL L 187,
10.7.2001, s. 1).
Neuvoston asetus (ETY) N:o 574/72, annettu 21 pdivind maalis-
kuuta 1972, sosiaaliturvajirjestelmien soveltamisesta yhteison
alueella liikkuviin palkattuihin tyontekijoihin, itsendisiin ammatin-
harjoittajiin ja heiddn perheenjaseniinsd annetun asetuksen (ETY)
N:o 1408/71 tdytintoonpanomenettelystd (EYVL L 74, 27.3.1972,
s. 1). Asetus sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna komission
asetuksella (EY) N:o 410/2002 (EYVL L 62, 5.3.2002, s. 17).

.
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b) laitoksiin, jotka kuuluvat direktiivin 73/239/ETY (), direk-
tiivin 85/611/ETY (3), direktiivin 93/22[ETY (), direktiivin
2000/12[EY (%) ja direktiivin 2002/83/EY (°) soveltamisalaan;

¢) laitoksiin, jotka toimivat jakoperiaatteella;

d) laitoksiin, joissa rahoittavien yritysten tyontekijoilld ei ole
laillista oikeutta etuuksiin ja joissa rahoittava yritys voi
milloin tahansa lunastaa varat takaisin tdyttimattd
valttdmattd eldke-etuuksien maksamista koskevia velvoittei-
taan;

e) yhtiéihin, jotka muodostavat kirjanpidollisia varauksia
maksaakseen tyontekijoille elake-etuuksia.

3 artikla
Soveltaminen sosiaaliturvajirjestelmii hoitaviin laitoksiin

Ammatillisia lisaelakkeitd tarjoavat laitokset, jotka hoitavat
myos sellaisia pakollisia tyoeldkejirjestelmid, joiden katsotaan
olevan asetuksen (ETY) N:o 1408/71 ja asetuksen (ETY) N:o
574(72 piiriin  kuuluvia sosiaaliturvajdrjestelmid, kuuluvat
tdiman direktiivin soveltamisalaan ei-pakollisia, ammatillisia
lisaelakkeitd koskevan liiketoiminnan osalta. Talloin vastuut ja
vastaavat varat on pidettiva erillidn muista liiketoiminnoista
eikd niitd saa siirtdd sellaisiin pakollisiin elakejarjestelmiin,
joiden katsotaan olevan sosiaaliturvajirjestelmi, tai painvas-
toin.

4 artikla

Vapaaehtoinen soveltaminen direktiivin 2002/83/EY piiriin
kuuluviin laitoksiin

Kotijasenvaltiot voivat pddttdd soveltaa timan direktiivin 9—16
artiklan ja 18—20 artiklan sddnnoksid direktiivin 2002/83/EY
piiriin  kuuluvien vakuutusyritysten ammatillisia lisdeldkkeitd
koskevaan liiketoimintaan. Talloin kaikki vastaavat varat ja
vastuut on pidettdvd erillidn muista litketoiminnoista ja niitd
on hallinnoitava ja ne on jirjesteltdva erillddn muista vakuutus-
yritysten toiminnoista ilman siirtomahdollisuutta.

Tillaisessa tapauksessa ja vain siltd osin, mikd koskee yritysten
ammatillisia lisdeldkkeitd koskevia liiketoimintoja, vakuutusyri-
tyksiin ei sovelleta direktiivin 2002/83/EY 20—26, 31 ja 36
artiklaa.

Ensimmadinen neuvoston direktiivi 73/239/ETY, annettu 24 piivind
heindkuuta 1973, muun enswakuutuslu cen kuin henkivakuu-
tuksen aloittamista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mairdysten yhteensovittamisesta (EYVL L 228,
16.8.1973, s. 3). Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutet-
tuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2002/13/EY
(EYVL L 77, 20.3.2002, s. 17).

() Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 péivdnd joulukuuta
1985, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mairdysten yhteensovittamisesta (EYVL L 375,
31.12.1985, s. 3). Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutet-
tuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2001/108/EY
(EYVL L 41, 13.2.2002, s. 35).

(®) Neuvoston direktiivi 93/22/ETY, annettu 10 pdivind toukokuuta
1993, sijoituspalveluista arvog)aperlmarkkmm la (EYVL L 141,
11.6.1993, s. 27). Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutet-
tuna Euroopan parlamentm ja neuvoston direktiivilli 2000/64/EY
(EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/12/EY, annettu
20 pdivana maaliskuuta 2000, luottolaitosten liiketoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1). Direktiivi
sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilli 2000/28/EY (EYVL L
275, 27.10.2000, s. 37).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/83/EY, annettu

5 pdivand marraskuuta 2002, henkivakuutuksesta (EYVL L 345,

19.12.2002, s. 1).

—

Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd joko toimivaltaiset viran-
omaiset tai direktiivin 2002/83/EY kattamien vakuutusyritysten
valvonnasta vastaavat viranomaiset tarkastavat osana valvonta-
tehtdvadinsd, ettd ammatillisia lisdeldkkeitd koskevat liiketoi-
minnot on erotettu selkedsti muista litketoiminnoista.

5 artikla
Pienet elikelaitokset ja lakisiiteiset jirjestelmit

Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta titd direktiivid tai
osia siitd 19 artiklaa lukuun ottamatta niiden alueille sijoittautu-
neeseen laitokseen, joka hallinnoi elikejirjestelmid, joilla on
yhteensi alle 100 jdsentd. Jollei 2 artiklan 2 kohdasta muuta
johdu, kyseisille laitoksille on kuitenkin annettava oikeus
soveltaa tdtd direktiivid vapaaehtoisesti. Mitd 20 artiklassa
sdddetddn, voidaan soveltaa ainoastaan, jos timdan direktiivin
kaikkia muita sddnnoksid sovelletaan.

Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 9—17 artiklaa
laitoksiin, jotka tarjoavat ammatillisia lisdeldkkeitd lain nojalla
ja viranomaisen takaamina. Mitd 20 artiklassa sdddetddn,
voidaan soveltaa ainoastaan, jos timan direktiivin kaikkia muita
sdannoksid sovelletaan.

6 artikla
Miiritelmiit

Tassa direktiivissd tarkoitetaan:

a) ‘ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavalla laitoksella’ tai Taitok-
sella’ laitoksen oikeudellisesta muodosta riippumatta laitosta,
joka toimii rahastointiperiaatteella, joka on perustettu
erillddn rahoittavista yrityksistd tai toimialoista ja jonka
tehtdvinid on tarjota tyohon perustuvia eldke-etuuksia sopi-
muksen tai sovitun sitoumuksen perusteella, jotka on tehty

— tyOnantajan (tyonantajien) ja tyontekijan (tyontekijoiden)
tai heiddn edustajiensa valilla, tai

— itsendisten ammatinharjoittajien kanssa kotijasenval-
tioiden ja vastaanottavien jasenvaltioiden lainsddddnnon
mukaisesti yksilollisesti tai kollektiivisesti,

ja jonka toiminta johtuu suoraan tdstd tehtavésta;

b) ‘eldkejarjestelmilld’  sopimusta, muuta perustamiskirjaa
("trust deed”) tai sddntojd, jossa tai joissa mddritellddn
myonnettivit eldke-etuudet ja niiden myontimisedelly-
tykset;

¢) ’rahoittavalla yritykselld’ ammatillisia lisieldkkeitd tarjoavalle
laitokselle maksuosuuksia maksavaa yritystd tai muuta elintd
riippumatta siitd, onko yrityksen osana tai muodostaako sen
yksi tai useampi tyonantajana tai itsendisend ammatinhar-
joittajana toimiva oikeushenkil6 tai luonnollinen henkilé tai
ndiden yhdistelmi;
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d) ’elike-etuuksilla’ etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle padsyn
tai odotettavissa olevan eldkkeelle padsyn perusteella, tai
kyseisten etuuksien lisiksi ja niitd tdydentivind kuoleman
tai tyokyvyttomyyden tapauksessa tai tydskentelyn keskey-
tyessd maksettavia etuuksia, taikka sairastapauksessa, varojen
puutteessa tai kuolemantapauksessa myonnettivid lisitukia
tai palveluja; eldkkeelldoloajan taloudellisen turvan mahdol-
listamiseksi niitd etuuksia maksetaan tavallisesti koko jéljelld
olevan elinajan; niitd voidaan kuitenkin maksaa myos
médraaikaisesti tai kertasuorituksena;

e) ‘jasenelld’ henkilod, joka on nyt tai tulevaisuudessa ammatil-
lisen toimintansa perusteella oikeutettu elike-etuuksiin
elikejarjestelmidn madraysten mukaisesti;

f) ’edunsaajalla’ henkil6d, joka nauttii elike-etuuksia;

g) 'toimivaltaisella viranomaisella’ kansallista viranomaista, joka
on nimetty hoitamaan tdssd direktiivissd sdddettyja tehtavia;

h) 'biometrisilld riskeilld” kuolemaan, tyokyvyttomyyteen ja
elinidgnodotukseen liittyvid riskejd;

i) ’kotijdsenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa sijaitsee laitoksen rekis-
terdity kotipaikka ja keskushallinto tai, jos silld ei ole rekis-
teroityd kotipaikkaa, sen keskushallinto;

j) ’vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jonka ammatil-
lisia lisdelikkeitd koskevien jdrjestelmid koskevaa sosiaali- ja
tyolainsddddntod  sovelletaan rahoittavan yrityksen ja
jasenten viliseen suhteeseen.

7 artikla
Laitoksen toiminta

Jasenvaltioiden on vaadittava alueelleen sijoittautuneiden
laitosten rajoittavan toimintansa elike-etuuksiin littyviin sekd
tdstd toiminnasta johtuviin toimintoihin.

Jos vakuutusyritys hallinnoi ammatillisia lisielikkeitd koskevia
liiketoimintojaan 4 artiklan mukaisesti pitden nithin liittyvat
varat ja vastuut erillddn muista liiketoiminnoista, kyseiset varat
ja vastuut rajoitetaan eldke-etuuksiin liittyviin sekd suoraan
tdstd toiminnasta johtuviin toimintoihin.

8 artikla

Rahoittavan yrityksen ja ammatillisia lisielikkeitd
tarjoavan laitoksen erottaminen oikeudellisesti toisistaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoittava yritys ja amma-
tillisia lisdelikkeitd tarjoava laitos on erotettu oikeudellisesti
toisistaan, jotta rahoittavan yrityksen mahdollisessa konkurs-
sissa laitoksen varat on suojattu jisenten ja edunsaajien edun
mukaisesti.

9 artikla

Toiminnan edellytykset

1. Kunkin jasenvaltion on varmistettava kaikkien sen alueella
sijaitsevien laitosten osalta, ettd

a) toimivaltainen valvonnasta vastaava viranomainen on
kirjannut laitoksen kansalliseen rekisteriin tai laitos on
hyviksytty; jos kyseessi on 20 artiklassa tarkoitettu rajat-
ylittdva toiminta, rekisterissd on myos ilmoitettava jdsenval-
tiot, joissa laitos toimii;

b) laitosta johtavat tosiasiallisesti hyvimaineiset henkil6t, jotka
itse tayttavit ammattipdtevyyttd ja kokemusta koskevat edel-
Iytykset tai joiden palveluksessa on tarvittavan ammattipéte-
vyyden ja kokemuksen omaavia neuvonantajia;

¢) kaikkien laitoksen  hallinnoimien  eldkejirjestelmien
toimintaa varten on olemassa asianmukaisesti asetetut
sdannot ja ettd jdsenet ovat saaneet riittdvasti tietoa ndistd
sdannoista;

d) vakuutusmatemaatikko tai muussa tapauksessa alan asian-
tuntija, myos tilintarkastaja, laskee ja vahvistaa koko vakuu-
tusteknisen vastuuvelan kansallisen lainsddaddannon mukai-
sesti kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksy-
mien vakuutusmatemaattisten menetelmien mukaisesti;

e) jos rahoittava yritys takaa elike-etuuksien maksamisen, se
sitoutuu sddnnolliseen rahoitukseen;

f) jasenille tiedotetaan riittavasti elikejdrjestelmidn ehdoista,
erityisesti

i) eldkejirjestelmidn osapuolten oikeuksista ja velvollisuuk-
sista,

ii) elakejarjestelmddn liittyvistd rahoituksellisista, teknisistd
ja muista riskeistd, ja

iii) kyseisten riskien luonteesta ja jakautumisesta.

2. Jasenvaltiot voivat toissijaisuusperiaate ja kansallisten
sosiaaliturvajirjestelmien  tarjoamien  eldke-etujen  laajuus
huomioon ottaen sddtdd, ettd jasenille tarjotaan lisdetuutena
mahdollisuutta elinidnodotukseen ja tyokyvyttomyyteen liitty-
vien riskien ja perhe-eldkkeen kattamiseen sekd takuita makset-
tujen osuuksien palauttamista varten, jos tyonantajat ja tyonte-
kijat tai heiddn edustajansa niin sopivat.

3. Kukin jasenvaltio voi asettaa alueelleen sijoittautuneen
laitoksen toiminnalle muita edellytyksid sen varmistamiseksi,
ettd jasenten ja edunsaajien edut suojataan riittdvisti.

4. Kukin jdsenvaltio voi sallia tai vaatia, ettd sen alueelle
sijoittautuneet laitokset siirtivit laitoksen hallinnon kokonaan
tai osittain muille yhteisoille, jotka toimivat kyseisten laitosten
puolesta.
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5. Kun kyse on 20 artiklassa tarkoitetusta rajatylittavastd
toiminnasta, laitokselta edellytetdin kotijisenvaltion toimival-
taisen viranomaisen ennakolta myontimai lupaa.

10 artikla
Vuositilinpéitos ja vuosikertomus

Kunkin jdsenvaltion on vaadittava, ettd kaikki sen alueelle sijoit-
tautuneet laitokset laativat vuositilinpdatoksen ja vuosikerto-
muksen, joissa otetaan huomioon jokainen laitoksen hallin-
noima eldkejdrjestelms, ja tarvittaessa kunkin eldkejdrjestelmin
tilinpddtoksen ja vuosikertomuksen. Vuositilinpddtoksen ja
vuosikertomuksen on annettava oikea ja riittdvd kuva laitoksen
varoista, vastuista ja rahoitusasemasta. Vuositilinpddtoksen ja
vuosikertomuksessa olevien tietojen on oltava keskenddn
yhtépitavid, kattavia ja selkeitd sekd valtuutettujen henkildiden
asianmukaisesti kansallisen lainsdddidnnon mukaisesti hyvak-
Symia.

11 artikla
Jirjestelmiin jisenille ja edunsaajille annettavat tiedot

1.  Elikejdrjestelmin luonteesta riippuen kunkin jdsenvaltion
on varmistettava, ettd jokainen sen alueelle sijoittautunut laitos
antaa vihintdin tissd artiklassa tarkoitetut tiedot.

2. Jasenten ja edunsaajien sekd tarvittaessa heidin edusta-
jiensa on saatava:

a) pyynnostd 10 artiklassa tarkoitettu tilinpddtos ja vuosiker-
tomus; ja jos laitos vastaa useammasta kuin yhdestd jirjes-
telmastd, kunkin eldkejirjestelmén tilinpdatos ja vuosiker-
tomus; ja

b) kohtuullisen ajan  kuluessa  kaikki eldkejdrjestelmin
sdantoihin tehtidvid muutoksia koskevat olennaiset tiedot.

3. Sijoituspolitiikan periaatteita koskevan 12 artiklassa
tarkoitetun selvityksen on oltava pyynnostd jarjestelmén
jasenten ja edunsaajien sekd tarvittaessa heiddn edustajiensa
saatavilla.

4. Kunkin jisenen on myds saatava pyynnostd yksityiskoh-
taista ja todellista tietoa:

a) tarvittaessa eldke-etuuksien tavoitetasosta;
b) etuuksien tasosta tyosuhteen padttyessd;
¢) mahdollisista sijoitusvaihtoehdoista ja kulloisestakin sijoitus-

salkusta sekd riskiasemasta ja sijoituksiin liittyvistd kustan-
nuksista, jos jasen vastaa sijoitusriskistd;

&

yksityiskohtaisista sddnnoistd, jotka koskevat eldkeoikeuksien
siirtdmistd  toiseen ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaan
laitokseen siind tapauksessa, ettd tyosuhde paittyy.

Jasenille toimitetaan vuosittain lyhyt selvitys laitoksen tilan-
teesta sekd heille kertyneiden etuuksien rahoituksen vallitse-
vasta tasosta.

5. Kunkin edunsaajan on saatava elikkeelle jdddessddn tai
muiden etuuksien erddntyessd asianmukaista tietoa niistd etuuk-
sista, joihin hdn on oikeutettu, ja vastaavista maksuvaihtoeh-
doista.

12 artikla
Sijoituspolitiikan periaatteita koskeva selvitys

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd jokainen sen alueella
sijaitseva laitos laatii sijoituspolitiikan periaatteita koskevan
kirjallisen selvityksen ja tarkistaa sitd vahintddn joka kolmas
vuosi. Selvitystd on tarkistettava ilman viivytystd kaikkien
merkittavien sijoituspolitiikkaa koskevien muutosten jilkeen.
Jasenvaltioiden on sdadettdva, ettd kyseiseen selvitykseen sisil-
tyvit ainakin kdytetyt sijoitusriskien mittaamis- ja hallintamene-
telmat ja strategia, jota noudattaen laitos on jakanut sijoitta-
mansa varat ottaen huomioon eldkevastuiden luonteen ja
keston.

13 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille toimitettavat tiedot

Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viran-
omaisilla on kaikkien sen alueella sijaitsevien laitosten osalta
tarvittavat valtuudet ja keinot:

a) vaatia laitosta, sen hallituksen jdsenid ja muita johtajia tai
laitosta valvovia johtajia tai henkil6itd toimittamaan sille
tietoa kaikista laitoksen liiketoimintaan liittyvistd seikoista
tai kaikki laitoksen liiketoimintaan liittyvat asiakirjat;

b) valvoa laitoksen ja muiden yritysten tai laitosten vilisid
suhteita, kun toimintoja siirretddn kyseisille yrityksille tai
laitoksille (ulkoistaminen), joilla on vaikutusta laitoksen
taloudelliseen asemaan tai jotka ovat keskeisid tehokkaan
valvonnan kannalta;

¢) saada sdannollisesti selvitys sijoituspolitiikkaa koskevista
periaatteista, tilinpadtos ja vuosikertomus sekd kaikki
valvonnan kannalta vilttdimattomat asiakirjat. Nditd voisivat
olla seuraavanlaiset asiakirjat:

i) sisdiset osavuosikatsaukset;

ii) vakuutusmatemaattiset arviot ja yksityiskohtaiset oletta-
mukset;

iii) varojen ja vastuiden vastaavuutta koskevat ("asset-liabi-
lity”)-selvitykset;

iv) todisteet sijoituspolitikkaa koskevien periaatteiden
noudattamisesta;

v) todisteet suunnitelmien mukaisesta maksuosuuksien
suorittamisesta;

vi) edelli 10 artiklassa tarkoitetusta tilintarkastuksesta
vastaavien henkildiden kertomukset;

d) suorittaa tarkastuksia paikalla laitoksen toimitiloissa ja
tarvittaessa ulkoistettujen toimintojen osalta ja tarkastaa,
noudatetaanko toiminnassa valvontasdintoji.
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14 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet puuttua toimin-
taan ja tehtivit

1. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettav, ettd jokai-
sella niiden alueella sijaitsevalla laitoksella on asianmukainen
hallinto- ja kirjanpitojrjestelma seké riittdva sisdinen tarkastus-
menettely.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet toteuttaa
minkd tahansa niiden alueella sijaitsevan laitoksen osalta tai
laitosta johtaviin henkil6ihin ndhden kaikki tarvittavat toimen-
piteet, tarvittaessa myos hallinnolliset ja taloudelliset toimenpi-
teet, joilla voidaan vilttdd tai korjata jasenten ja edunsaajien
etuja vaarantavat epakohdat.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos rajoittaa yrityksen
varojen vapaata kdyttdmistd tai kieltdd sen kokonaan, erityisesti
kun

a) laitos ei ole muodostanut riittdvdd koko liiketoimintansa
kasittavdd vakuutusteknistid vastuuvelkaa tai sen varat ovat
riittimattomat kattamaan vakuutustekninen vastuuvelka; tai

b) laitos ei endi tdytd lakisdateisid omia varoja koskevia vaati-
muksia.

3. Jasenten ja edunsaajien etujen suojaamiseksi toimivaltaiset
viranomaiset voivat siirtdd alueellaan sijaitsevan laitoksen
toiminnasta vastaavien henkiloiden kotijasenvaltion lain
mukaisen toimivallan kokonaan tai osittain erityiselle edusta-
jalle, joka on sopiva kayttdimaan tdtd toimivaltaa.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa alueellaan
sijaitsevan laitoksen toimintaa tai kieltdd sen kokonaan, erityi-
sesti, jos

a) laitos ei suojaa jdsenten ja edunsaajien etuja asianmukaisesti;
b) laitos ei endd tdytd toiminnalle asetettuja edellytyksid;

¢) laitos laiminlyo vakavasti sithen sovellettavan sddnndston
mukaan sille kuuluvia velvoitteita;

d) laitos ei rajatylittdvdssd toiminnassaan noudata ammatillisiin
lisaelakkeisiin ~ sovellettavia ~ vastaanottavan jasenvaltion
sosiaali- ja ty6lainsdddannon vaatimuksia.

Laitoksen toiminnan kieltdvd pddts on perusteltava yksityis-
kohtaisesti ja annettava tiedoksi kyseiselle laitokselle.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin
mukaisesti annettuihin lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin
médrdyksiin perustuvista laitosta koskevista pdatoksistd voidaan
valittaa tuomioistuimeen.

15 artikla

Vakuutustekninen vastuuvelka

1. Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd ammatillisia
lisdeldkkeitd ~ koskevia jarjestelmid hallinnoivat laitokset
muodostavat koko ajan kaikkiin eldkejirjestelmiinsd nihden
niiden olemassa olevien eldkesopimusten rahoituksellisia sitou-
muksia vastaavat riittdvét vastuut.

2. Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd ammatillisia
lisdelakkeitd koskevia jirjestelmid hallinnoivat laitokset, silloin
kun ne tarjoavat suojan biometristen riskien varalle ja/tai
takaavat joko sijoituksen tuottavuuden tai tietyn etuuksien
tason, muodostavat kaikkien ndiden eldkejdrjestelmien osalta
riittdvdn vakuutusteknisen vastuuvelan.

3. Vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava vuosittain.
Kotijasenvaltio voi kuitenkin sallia, ettd se lasketaan kolmen
vuoden vilein, jos laitos toimittaa jdsenille ja/tai toimivaltaiselle
viranomaiselle todistuksen tai selvityksen vilivuosina tapahtu-
neista muutoksista. Todistuksesta tai selvityksestd on kiytivd
ilmi vakuutusteknisen vastuuvelan mukautettu kehitys ja katet-
tavissa riskeissd tapahtuneet muutokset.

4. Vakuutusmatemaatikon tai muun alan asiantuntijan,
esimerkiksi tilintarkastajan, on kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti laskettava ja vahvistettava kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten hyviksymien vakuutusmatemaattisten
menetelmien perusteella vakuutustekninen vastuuvelka seu-
raavia periaatteita noudattaen:

a) vakuutusteknisen vastuuvelan vihimmiismaird lasketaan
riittdvan varovaisen vakuutusmatemaattisen menetelman
avulla ottaen huomioon kaikki etuuksia ja maksuosuuksia
koskevat sitoumukset laitoksen eldkejarjestelyjen mukaisesti.
Vastuuvelan on sekd oltava riittdvd edunsaajille jo maksetta-
vien elikkeiden ja etuuksien maksamiseksi vastakin ettd
vastattava jasenille kertyneistd eldkeoikeuksista syntyvid
sitoumuksia. Myds taloudelliset ja vakuutusmatemaattiset
olettamukset vastuiden arvioimiseksi on valittava varovai-
suutta noudattaen, ottaen tarvittaessa huomioon kohtuul-
linen marginaali epdedullisten poikkeamien osalta;

b) kaytettdvd enimmdiiskorkokanta valitaan varovaisuutta
noudattaen ja vahvistetaan kotijasenvaltion mahdollisten
asianomaisten sdintojen mukaisesti. Tallainen varovainen
korkokanta maaritetddn ottaen huomioon:

— laitoksen vastaavien varojen tuotto ja sijoitusten tuleva
tuotto, jatai

— korkealaatuisten tai valtion joukkovelkakirjalainojen
markkinatuotto;

¢) vakuutusteknisen vastuuvelan arvioinnissa  kiytettyjen
biometristen taulukoiden on perustuttava varovaisuuspe-
riaatteeseen, jolloin otetaan huomioon jdsenryhmien ja
elikejirjestelmien tirkeimmit erityispiirteet, erityisesti asiaan
liittyvien riskien odotetut muutokset;
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d) vakuutusteknisen vastuuvelan  arviointimenetelmin ja
-perusteiden on yleensd oltava samat tilikaudesta toiseen.
Niiden muuttaminen voi kuitenkin olla perusteltua, jos olet-
tamusten perustana oleva lainsdddinto taikka véestoraken-
teellinen tai taloudellinen tilanne muuttuu.

5. Kotijasenvaltio voi asettaa vakuutusteknisen vastuuvelan
laskemiselle tdydentdvid  yksityiskohtaisempia  edellytyksid,
joiden tarkoituksena on varmistaa, ettd jisenten ja edunsaajien
edut suojataan asianmukaisesti.

6.  Vakuutusteknisen vastuuvelan laskemista koskevien
sdantojen yhdenmukaistamisen jatkamiseksi siltd osin kuin se
on perusteltua — erityisesti korkokanta ja muut vakuutustek-
nisen vastuuvelan tasoon vaikuttavat olettamukset huomioon
ottaen — komissio antaa joka toinen vuosi tai jasenvaltion sitd
pyytdessi kertomuksen tilanteesta rajatylittdvin toiminnan
kehityksessa.

Komissio ehdottaa tarvittavia toimia eritasoisten korkokantojen
aiheuttamien mahdollisten védristymien ehkaisemiseksi ja
jarjestelmien edunsaajien ja jasenten etujen suojaamiseksi.

16 artikla

Vakuutustekninen vastuuvelka ja rahoitus

1. Kotijasenvaltion on edellytettiva, ettd kullakin elikelaitok-
sella on aina riittavisti asianmukaisia varoja kaikkia sen hallin-
noimia elikejirjestelmid koskevan vakuutusteknisen vastuu-
velan kattamiseksi.

2. Kotijasenvaltio voi sallia, ettd laitoksen varat ovat rajoi-
tetun  ajan  vakuutusteknisen  vastuuvelan  kattamiseen
riittimattomat. Tallaisessa tapauksessa toimivaltaisten viran-
omaisten on edellytettivd, ettd laitos tekee konkreettisen ja
toteuttamiskelpoisen tervehdyttimissuunnitelman sen varmista-
miseksi, ettd 1 kohdan vaatimus jilleen tdyttyy. Suunnitelmaa

koskevat seuraavat edellytykset:

a) laitoksen on laadittava konkreettinen ja toteuttamiskel-
poinen suunnitelma koko vakuutusteknisen vastuuvelan
kattamiseksi tarvittavien varojen madrdn palauttamiseksi
médrdajassa. Suunnitelman on oltava jisenten tai tarvittaessa
heiddn edustajiensa saatavilla ja/tai sille on saatava kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviksynta;

b) suunnitelmaa laadittaessa on otettava huomioon laitoksen
tilanne, erityisesti varallisuuden ja velkojen vastaavuus
("asset-liability”), riskiprofiili, maksuvalmius, elike-etuuksien
saamiseen oikeutettujen jdsenten ikdrakenne, perusteilla
olevat jarjestelmit ja vailla rahoitusta olevien tai osittaiseen
rahoitukseen perustuvien jirjestelmien muuttaminen tdysin
rahastoiduiksi jarjestelmiksi;

¢) jos elikejdrjestelmd lopetetaan edelld tdssi kohdassa tarkoi-
tetun ajan kuluessa, laitoksen on ilmoitettava siitd kotijisen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille. Laitoksen on laadittava

suunnitelma siitd, miten se aikoo siirtdd varansa sekd
vastaavat vastuunsa toiselle rahoituslaitokselle tai muulle
vastaavalle elimelle. Suunnitelma on ilmoitettava kotijdsen-
valtion toimivaltaisille ~viranomaisille ja suunnitelman
pdasisdltd on toimitettava jdsenten tai tarvittaessa heiddn
edustajiensa saataville luottamuksellisuusperiaatteen mukai-
sesti.

3. Jos kyseessi on 20 artiklassa tarkoitettu rajatylittivé
toiminta, vakuutustekninen vastuuvelka on katettava tdysin ja
jatkuvasti kaikkien laitoksen hallinnoimien eldkejarjestelmien
osalta. Jos ndmd edellytykset eivit tdyty, kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on puututtava toimintaan 14 artiklan
mukaisesti. Tamén edellytyksen tdyttimiseksi kotijasenvaltio voi
vaatia varojen ja vastuiden pitdmista erillidn muista litketoimin-
noista.

17 artikla

Lakisditeiset omat varat

1. Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd jos laitos itse eikd
rahoittava yritys takaa biometrisen riskin, sijoitustoiminnan
tuoton tai etuuksien tietyn tason, eldkejdrjestelmid hallinnoivilla
laitoksilla on jatkuvasti puskurina toimivia yliméddraisid varoja,
jotka ylittdvat vakuutusteknisen vastuuvelan. Puskurin koon on
oltava riskityypin ja varojen rakenteen mukainen kaikkien
laitoksen hallinnoimien jirjestelmien osalta. Naitd varoja ei saa
sitoa ennakoituihin vastuisiin, vaan ne toimivat varmuuspii-
omana, joilla puskuroidaan odotettujen ja toteutuneiden
kulujen ja tuottojen eroja.

2. Ylimdirdisten varojen vahimmdaismadrin laskemiseen on
sovellettava direktiivin 2002/83/EY 27 ja 28 artiklassa sdddet-
tyjd sdantojd.

3. Mitd 1 kohdassa sdddetdin, ei kuitenkaan estd jasenval-
tioita vaatimasta alueellaan sijaitsevilta laitoksilta lakisdateisid
omia varoja tai sadtimdstd yksityiskohtaisemmista sddnnoistd
edellyttden, ettd ne ovat varovaisuussyistd perusteltuja.

18 artikla

Sijoittamista koskevat sidnnot

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd niiden alueelle sijoit-
tautuneet eldkelaitokset tekevit sijoituksensa varovaisuusperiaa-
tetta noudattaen ja erityisesti seuraavien sdint6jen mukaisesti:

a) Varat sijoitetaan jdsenten ja edunsaajien parhaan edun
mukaan. Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa laitos tai sen
sijoitussalkkua hoitava yksikko varmistaa, ettd sijoitukset
tehdddn pelkdstddn jisenten ja edunsaajien edun mukaisesti.
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b) Varat sijoitetaan siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun
suojaus, laadukkuus, likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena.

Vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi tarkoitetut varat
on sijoitettava asianmukaisella tavalla ottaen huomioon
odotettavissa olevien vastaisten eldke-etuuksien luonne ja
kesto.

¢) Varat on sijoitettava padasiallisesti sddnneltyihin markki-
noihin. Sijoitukset varoihin, joita ei ole otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilli rahoitusmarkkinoilla, on
joka tilanteessa pidettivd varovaisuuden edellyttimalld
tasolla.

=

Johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikali kuin
ne osaltaan pienentdvit sijoitusriskid tai helpottavat sijoi-
tusten techokasta hoitoa. Ne on arvostettava varovaisesti
ottaen huomion kohde-etuus ja luettava mukaan laitoksen
varoja arvostettaessa. Laitoksen on my0s valtettdva liiallista
yhteen vastapuoleen ja muita johdannaisoperaatioihin liit-
tyvid riskeja.

e) Varat hajautetaan riittavisti, jotta véltetddn lijallinen riippu-
vuus jostakin yksittdisestd varojen lajista, liikkeeseenlaski-
jasta tai yritysryhmittymastd ja sijoitussalkun riskien kasau-
tuminen kokonaisuutena.

Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan tai samaan ryhmdin
kuuluvien liikkeeseenlaskijoiden varoihin eivdt saa asettaa
laitosta alttiiksi liialliselle riskien keskittymiselle.

f) Rahoittavaan yritykseen tehtavit sijoitukset eivdt saa ylittdd
viittd prosenttia koko sijoitussalkusta, ja kun rahoittava
yritys kuuluu ryhmiin, rahoittavan yrityksen kanssa samaan
ryhmadin kuuluvaan yritykseen tehtdvit sijoitukset eivit saa
ylittda kymmenta prosenttia sijoitussalkusta.

Kun laitoksen rahoittajana on useita yrityksid, sijoitukset
rahoittaviin yrityksiin on tehtdvd varovaisuusperiaatetta
noudattaen ja ottaen huomioon varojen riittdvd hajautta-
minen.

Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta e ja f alakohdassa
mainittuja vaatimuksia valtion joukkovelkakirjalainoihin tehti-
viin sijoituksiin.

2. Kotijasenvaltion on kiellettivd laitokselta lainanotto tai
kolmannen osapuolen puolesta takaajana toimiminen. Jisenval-
tiot voivat kuitenkin antaa laitokselle luvan lainanottoon
maksuvalmiuden vuoksi ja tilapaisesti.

3. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia alueellaan sijaitsevia laitoksia
sijoittamaan tietyntyyppisiin omaisuuslajeihin.

4. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa alueellaan sijaitsevan elikelai-
toksen tai sen omaisuudenhoitajan sijoituspaitoksille ennakko-
hyviksyntd- tai ilmoittamisvaatimusta, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 12 artiklan soveltamista.

5. Jasenvaltiot voivat 1—4 kohdassa esitettyjen sddnnosten
mukaisesti asettaa alueellaan sijaitseville laitoksille yksityiskoh-
taisempia sddnt6jd, madrilliset sidnnot mukaan lukien, jotka
ovat perusteltuja laitosten hallinnoimien erilaisten eldkejirjestel-
mien vuoksi, sekd edellyttden ettd niitd voidaan perustella varo-
vaisuudella.

Jasenvaltiot voivat soveltaa erityisesti neuvoston direktiivissd
2002/83[EY esitetyn kaltaisia sijoittamista koskevia sdannoksid.

Jasenvaltiot eivit saa kuitenkaan estédi laitoksia:

a) sijoittamasta enintddn 70 prosenttia vakuutusteknisen
vastuuvelan katteena olevista varoista tai koko niitd jarjes-
telmid koskevasta sijoitussalkusta, joissa jdsenet vastaavat
sijoitusriskeistd, osakkeisiin, osakkeita vastaaviin vaihtokel-
poisiin  arvopapereihin ja yritysten liikkeeseenlaskemiin
joukkovelkakirjalainoihin, joilla kdydddn kauppaa sddnnel-
lyilli markkinoilla, ja pddttdmastd ndiden arvopapereiden
suhteellisesta ~ painoarvosta sijoitussalkussa.  Jasenvaltiot
voivat kuitenkin soveltaa alempaa enimmdismairda laitok-
siin, jotka tarjoavat eldketuotteita, joihin liittyy pitkdn aika-
vilin korkotakuu, vastaavat sijoitusriskistd ja tarjoavat itse
takuun, edellyttden ettd se on perusteltua varovaisuussyistd;

b) sijoittamasta enintddn 30 prosenttia vakuutusteknisen
vastuuvelan katteena olevista varoista sellaisiin varoihin,
jotka ovat eri valuutassa kuin vastuut;

¢) sijoittamasta riskipidomamarkkinoille.

6. Mitd 5 kohdassa sidddetddn, ei poista jisenvaltioiden
oikeutta vaatia alueellaan sijaitsevilta laitoksilta myos yksittéis-
tapauksissa tiukempien sijoitussddntojen soveltamista edel-
lyttden, ettd perusteena on erityisesti laitoksen vastuut
huomioon ottaen vaadittava varovaisuus.

7. Kun kyseessi on 20 artiklassa tarkoitettu rajatylittivd
toiminta, kunkin vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat edellyttdd, ettd laitokseen sovelletaan seu-
raavia sddntojd kotijasenvaltiossa. Kyseisid sddntoja sovelletaan
kuitenkin vain laitoksen niiden varojen osalta, jotka vastaavat
kyseisessd ~ vastaanottavassa  jdsenvaltiossa  harjoitettavaa
toimintaa. Lisdksi niitd voidaan soveltaa vain, jos samanlaisia
tai tiukempia sddntojd sovelletaan my0s vastaanottavassa jasen-
valtiossa sijaitseviin laitoksiin.

Edelld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut sdinnot ovat seu-
raavat:

a) laitos saa sijoittaa korkeintaan 30 prosenttia kyseisistd
varoista osakkeisiin, muihin osakkeita vastaaviin arvopape-
reihin ja joukkovelkakirjoihin, joilla ei kdydd kauppaa
sddnnellyilli markkinoilla, tai laitoksen on sijoitettava
vihintdan 70 prosenttia varoista osakkeisiin, muihin osak-
keita vastaaviin arvopapereihin ja joukkovelkakirjoihin, joilla
kiyddan kauppaa sddnnellyilldi markkinoilla;

b) laitos sijoittaa korkeintaan viisi prosenttia kyseisistd varoista
yhden yrityksen osakkeisiin ja muihin osakkeita vastaaviin
arvopapereihin,  obligaatioithin, joukkovelkakirjoihin ja
muihin rahoitus- ja pidomamarkkinavilineisiin, ja enintddn
kymmenen prosenttia samaan yritysryhmédin kuuluvien
yritysten osakkeisiin ja muihin osakkeita vastaaviin arvopa-
pereihin, obligaatioihin, joukkovelkakirjoihin ja muihin
rahoitus- ja pddomamarkkinavilineisiin;
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c) laitos ei saa sijoittaa enempdd kuin 30 prosenttia kyseisistd
varoista sellaisiin varoihin, jotka ovat eri valuutassa kuin
vastuut.

Niiden vaatimusten noudattamiseksi kotijdsenvaltio voi vaatia
varojen pitamistd erillidn muista liikketoiminnoista.

19 artikla
Omaisuuden hoito ja siilytys

1.  Jasenvaltiot eivdt saa estdd laitoksia nimedmadstd sijoitus-
salkun hoitajiksi toiseen jisenvaltioon sijoittautuneita omaisuu-
denhoitajia, jotka on asianmukaisesti hyviksytty timin
toiminnan harjoittamiseen direktiivien 85/611/ETY, 93/22[ETY,
2000/12[EY ja 2002/83/EY mukaisesti tai joita tarkoitetaan
timén direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa.

2. Jasenvaltiot eivit saa rajoittaa laitoksia nimedmadstd varo-
jensa sdilyttdjiksi toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita sdilytys-
yhteisojd, jotka on asianmukaisesti hyviksytty direktiivin 93/
22[ETY tai direktiivin 2000/12/EY mukaisesti tai jotka on
hyviksytty direktiivissa 85/611/ETY tarkoitetuiksi omaisuuden-
hoitajiksi.

Tassd kohdassa tarkoitetun sddnnoksen estimittd kotijasen-
valtio voi tehdd sdilytysyhtion tai omaisuudenhoitajan nimed-
misen pakolliseksi.

3. Kunkin jisenvaltion on toteutettava tarvittavat toimenpi-
teet voidakseen kansallisen lainsdddantonsd mukaisesti kieltdd
14 artiklan mukaisesti alueellaan sijaitsevan omaisuudenhoi-
tajan tai sailytysyhtion hallussa olevien varojen vapaan kaytta-
misen laitoksen kotijasenvaltion pyynnosti.

20 artikla
Rajatylittivi toiminta

1.  Jasenvaltioiden on sallittava alueellaan sijaitsevien
yritysten rahoittaa muissa jasenvaltioissa hyvaksyttyja ammatil-
lisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta eldkejirjestelmida  koskevan kansallisen sosiaali- ja
tyolainsddaddnnon soveltamista, pakollinen jdsenyys ja tyoehto-
sopimusten tulokset mukaan lukien. Niiden on myos sallittava,
ettd kyseisen valtion alueella hyvaksytyt ammattieldkkeitd
tarjoavat laitokset vastaanottavat rahoitusta muiden jisenval-
tioiden alueella sijaitsevilta yrityksilta.

2. Laitos, joka haluaa vastaanottaa rahoitusta toisen jisenval-
tion alueella sijaitsevalta rahoittavalta yritykseltd, tarvitsee 9
artiklan 5 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan luvan
kotijisenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta. Sen on ilmoi-
tettava aikomuksestaan vastaanottaa rahoitusta toisen jisenval-
tion alueella sijaitsevalta rahoittavalta yritykseltd sen kotijisen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille, jossa se on hyviksytty.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd niiden alueella sijait-
sevat laitokset, joille toisen jasenvaltion alueella sijaitseva yritys
on ehdottanut rahoitusta, toimittavat 2 kohdan mukaisen
ilmoituksensa yhteydessi seuraavat tiedot:

a) vastaanottava jasenvaltio tai vastaanottavat jasenvaltiot;
b) rahoittavan yrityksen nimi;

¢) rahoittavaa yritystd varten hoidettavan eldkejirjestelmin
paapiirteet.

4. Kun kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toimi-
tetaan 2 kohdan mukainen ilmoitus ja jollei niilld ole syytd
epdilld, etteivdt laitoksen hallinnollinen rakenne tai taloudel-
linen tila taikka laitoksen johtajien hyvd maine tai ammatillinen
pitevyys ja kokemus ole vastaanottavan jasenvaltion asettamien
vaatimusten mubkaisia, niiden on kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun ne saavat kaikki 3 kohdassa tarkoitetut tiedot, toimi-
tettava namd tiedot vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja ilmoitettava asiasta laitokselle.

5. Ennen kuin laitos ryhtyy hoitamaan jirjestelmdd rahoit-
tavaa yritystd varten toisessa jdsenvaltiossa, vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
tarvittaessa kahden kuukauden kuluessa 3 kohdassa tarkoitet-
tujen tietojen vastaanottamisesta kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille niistd ammatillisiin eldkkeisiin sovellettavista
sosiaali- ja ty6lainsddddnnon vaatimuksista, joiden mukaisesti
yrityksen rahoittamaa jdrjestelmai tdytyy hallinnoida vastaanot-
tavassa jasenvaltiossa, sekd sddnnoistd, joita on sovellettava 18
artiklan 7 kohdan sekd timdn artiklan 7 kohdan mukaisesti.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
namd tiedot laitokselle.

6.  Laitos voi aloittaa yrityksen rahoittaman eldkejirjestelméan
hoitamisen vastaanottavassa jasenvaltiossa ammatillisiin elakkei-
siin vastaanottavassa jdsenvaltiossa sovellettavan sosiaali- ja
ty6lainsddddnnon vaatimusten sekd niiden sddnt6jen mukaisesti,
joita on sovellettava 18 artiklan 7 kohdan ja timan artiklan 7
kohdan nojalla, saatuaan 5 kohdassa tarkoitetun tiedonannon,
tai jos se ei saa kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta
tiedonantoa 5 kohdassa sdddetyn ajan paittyessa.

7. Toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevan yrityksen rahoittamiin
laitoksiin on sovellettava vastaavien jdsenten osalta myos
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kysei-
sessd jasenvaltiossa sijaitseville laitoksille asettamia tiedotusvaa-
timuksia 11 artiklan mukaisesti.

8.  Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
kaikista vastaanottavassa jasenvaltiossa sovellettavan sosiaali- ja
ty6lainsddddnnon vaatimusten merkittavistd muutoksista, jotka
voivat vaikuttaa eldkejirjestelmédn siltd osin, kuin se koskee
yrityksen vastaanottavassa jasenvaltiossa rahoittaman elikejir-
jestelmidn toimintaa, sekd 18 artiklan 7 kohdan ja timin
artiklan 7 kohdan mukaisesti sovellettavien sdintojen merkittd-
vistd muutoksista.
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9.  Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen
valvoo, noudattaako laitos toiminnassaan 5 kohdassa tarkoitet-
tuja ammatillisia eldkkeitd koskeviin jérjestelmiin vastaanotta-
vassa jdsenvaltiossa sovellettavia tyo- ja sosiaalilainsdddinnon
vaatimuksia ja 7 kohdassa tarkoitettuja tiedotusvaatimuksia. Jos
timdn valvonnan seurauksena paljastuu  vadrinkdytoksid,
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava asiasta valittomasti kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on yhteistyossd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten kanssa toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd laitos lopettaa havaitun tyo- ja sosiaali-
lainsdddannon rikkomisen.

10.  Jos kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteut-
tamista toimenpiteistd huolimatta tai kotijasenvaltion asianmu-
kaisten toimenpiteiden puuttumisen vuoksi laitos jatkaa
vastaanottavan jdsenvaltion sovellettavien ammattieldkejirjes-
telmid koskevien sosiaali- ja tyolainsdddinnon madrdysten
rikkomista, vastaanottavat jasenvaltion toimivaltaiset virano-
maiset voivat, ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille, toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd
maédrdystenvastaisuuksista rankaisemiseksi tai niiden lopettami-
seksi my0s estdmalld, jos se on ehdottoman tarpeellista, laitosta
toimimasta vastaanottavassa jasenvaltiossa rahoittavaa yritystd
varten.

21 artikla
Jisenvaltioiden ja komission vilinen yhteisty6

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava sopivalla tavalla timén
direktiivin yhdenmukainen soveltaminen sdinnollisen tietojen
ja  kokemusten vaihdon avulla timin alan parhaiden
kiytintdjen ja tiivimman yhteistyon kehittimiseksi, jotta
viltetdan kilpailun védristyminen ja luodaan tarvittavat edelly-
tykset ongelmattomalle rajatylittivalle jasenyydelle.

2. Komission ja jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten on tehtdva tiivistd yhteistyotd ammatillisia lisdeldk-
keité tarjoavien laitosten toiminnan valvonnan helpottamiseksi.

3. Kunkin jisenvaltion on tiedotettava komissiolle kaikista
olennaisista vaikeuksista, jotka aiheutuvat timin direktiivin
soveltamisesta.

Komission ja kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten on tutkittava ndmid vaikeudet mahdollisimman
nopeasti sopivan ratkaisun 16ytamiseksi.

4.  Komissio antaa neljd vuotta timin direktiivin voimaan-
tulon jilkeen kertomuksen:

a) 18 artiklan soveltamisesta ja edistymisestd kansallisten
valvontajdrjestelmien mukauttamisessa; ja

b) 19 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan soveltamisesta, erityi-
sesti jasenvaltiossa vallitsevasta tilanteesta omaisuudenhoita-
jien kdyton ja tarvittaessa ndiden suorittaman tehtdvin
osalta.

5. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat pyytdd kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
pddttdimain laitoksen varojen ja vastuiden pitimisestd erillddn
muista liiketoiminnoista 16 artiklan 3 kohdan ja 18 artiklan 7
kohdan mukaisesti.

22 artikla
Taytintoonpano

1. Jdsenvaltioiden on saatettava timin direktiivin noudatta-
misen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset
voimaan ennen 23 pdivédd syyskuuta 2005. Niiden on ilmoitet-
tava tastd komissiolle viipymatta.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava
tihin direktiiviin tai niihin on liitettiva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jisenvaltioiden on sdddettdvi siitd,
miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava timdan direktiivin sovelta-
misalaan liittyvistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset
sdannokset kirjallisina komissiolle.

3. Jdsenvaltiot voivat lykdtd 23 paivddn syyskuuta 2010 asti
17 artiklan 1 ja 2 kohdan soveltamista niihin alueelleen sijoittu-
neisiin laitoksiin, joilla ei timdan artiklan 1 kohdassa mainittuna
pdivind ole 17 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaista lakisddteisten
omien varojen viahimmdistasoa. Laitokset, jotka haluavat hallin-
noida eldkejdrjestelmia 20 artiklan mukaisen rajatylittavad
toimintaa koskevan periaatteen mukaisesti, eivit kuitenkaan saa
tehdd sitd, elleivit ne ole timin direktiivin sddnnosten
mukaisia.

4. Jasenvaltiot voivat lykitd 23 pdivddn syyskuuta 2010 asti
18 artiklan 1 kohdan f alakohdan soveltamista alueelleen sijoit-
tuneisiin  laitoksiin. Laitokset, jotka haluavat hallinnoida
elikejarjestelmid 20 artiklan mukaisen rajatylittivdd toimintaa
koskevan periaatteen mukaisesti, eivdt kuitenkaan saa tehdi
sitd, elleivdt ne ole timin direktiivin siinnosten mukaisia.

23 artikla
Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan paivdnd, jona se julkaistaan Eu-
roopan unionin virallisessa lehdessd.
24 artikla
Osoitus

Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Luxemburgissa 3 paivana kesikuuta 2003.
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