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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
2019/2033,

annettu 27 piivinid marraskuuta 2019,

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekii asetusten (EU)
N:o 109372010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 6002014 ja (EU)
N:o 806/2014 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

ENSIMMAINEN OSA
YLEISET SAANNOKSET

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vakavaraisuusvaa-
timukset, joita sovelletaan sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joilla
myonnetddn toimilupa, joita valvotaan direktiivin 2014/65/EU nojalla
ja joita valvotaan vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta
direktiivin (EU) 2019/2034nojalla, seuraavien seikkojen osalta:

a) omien varojen vaatimukset, jotka liittyvidt yritykseen kohdistuvan
riskin, asiakkaaseen kohdistuvan riskin ja markkinaan kohdistuvan
riskin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoi-
hin;

b) keskittymaériskié rajoittavat vaatimukset;

¢) maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvit likviditeettiriskin kvantifioi-

d) a, b ja ¢ alakohtaan liittyvét raportointivaatimukset;

e) julkistamisvaatimukset.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, sijoituspalveluyrityksen,
jolle myodnnetddn toimilupa ja jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU
nojalla ja joka harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I ole-
van A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, on sovellettava
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisia vaatimuksia, jos yritys ei ole
hyddykemarkkinoilla eikd péédstdoikeusmarkkinoilla toimiva vélittdja,
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai vakuutusyritys, ja jos
joku seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15
miljardia euroa tai enemméin 12 edeltdvin kuukauden jaksolta keski-
arvona laskettuna lukuun ottamatta minké tahansa tdssd alakohdassa
tarkoitettua toimintaa harjoittavan unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neen tytiryhtion yksittdisten omaisuuserien arvoa;
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b) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on alle
15 miljardia euroa ja sijoituspalveluyritys kuuluu ryhmiéin, jonka
kaikkien sellaisten yritysten, jotka harjoittavat jotakin direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat alle 15 miljardia euroa, kon-
solidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa tai enemmén
12 edellisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna lukuun otta-
matta minkd tahansa ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitettua toimin-
taa harjoittavan unionin ulkopuolelle sijoittautuneen tytiryhtion yk-
sittdisten omaisuuserien arvoa; tai

c) sijoituspalveluyritykseen sovelletaan toimivaltaisen viranomaisen
paatostd direktiivin (EU) 2019/2034 5 artiklan mukaisesti.

Téassd kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid on valvottava va-
kavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU
VII ja VIII osaston mukaisesti, myds konsolidointiryhmin valvojan
madrittdmiseksi, jos tdllainen sijoituspalveluyritys kuuluu tdmén asetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen sijoituspalveluyritys-
ryhmaéén.

3. Edelld 2 kohdassa sdddettyd poikkeusta ei sovelleta, jos sijoitus-
palveluyritys ei endd tdytd yhtdkddn kyseisessd kohdassa tarkoitettua
kynnysarvoa 12 perdkkidisen kuukauden jaksolta laskettuna tai jos toi-
mivaltainen viranomainen péittdd niin direktiivin (EU) 2019/2034 5 ar-
tiklan mukaisesti. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltai-
selle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd kaikista kynnysarvon
ylityksistd kyseiselld ajanjaksolla.

4.  Sijoituspalveluyrityksen, joka tdyttdd 2 kohdassa vahvistetut edel-
lytykset, on edelleen noudatettava 55 ja 59 artiklan vaatimuksia.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritys, jolle on mydnnetty
toimilupa, jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU mukaisesti ja joka har-
joittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6
kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, soveltaa asetuksen (EU)
N:o 575/2013 mukaisia vaatimuksia, jos kaikki seuraavista edellytyk-
sistd tiyttyvat:

a) sijoituspalveluyritys on tytiryritys ja kuuluu luottolaitoksen, rahoitus-
alan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoituun
valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdisen osan II osas-
ton 2 luvun sddnndsten mukaisesti;

b

~

sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle
tdmdn asetuksen mukaisesti ja tarvittaecssa konsolidointiryhmén
valvojalle;

¢) toimivaltainen viranomainen on vakuuttunut siitd, ettd asetuksen
(EU) N:o 575/2013 omien varojen vaatimusten soveltaminen yksit-
tdiseen sijoituspalveluyritykseen ja tarvittaessa konsolidoidusti sijoi-
tuspalveluyritysryhmdidn on vakavaraisuuden kannalta tervettd, ei
johda sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimusten alenemi-
seen tdmin asetuksen mukaisesti eikd sithen ryhdytd toimijalle suo-
tuisimman sédéntelyn tarkoituksessa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tiedotettava sijoituspalveluyritykselle
paitoksestd sallia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU soveltaminen ensimmaéisen alakohdan nojalla kahden kuu-
kauden kuluttua tdmén kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta ja tiedotettava tistd EPV:lle.
Jos toimivaltainen viranomainen kieltdytyy sallimasta asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU soveltamista, sen on perustel-
tava padtdksensd kaikilta osin.

Téassd kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid on valvottava va-
kavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU
VII ja VIII osaston mukaisesti, myds konsolidointiryhmén valvojan
madrittdmiseksi, jos tdllainen sijoituspalveluyritys kuuluu timédn asetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen sijoituspalveluyritys-
ryhméén.

Tamin kohdan osalta ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 575/2013 7 artik-
laa.

2 artikla

Valvontavaltuudet

Jotta varmistetaan tdmin asetuksen noudattaminen, toimivaltaisilla vi-
ranomaisilla on oltava direktiivissd (EU) 2019/2034 sdddetyt valtuudet
ja niiden on noudatettava mainitussa direktiivissd sdddettyjd menettelyja.

3 artikla

Sijoituspalveluyritysten soveltamat tiukemmat vaatimukset

Tamia asetus ei estd sijoituspalveluyrityksid pitdméstd hallussaan omia
varoja ja niiden komponentteja sekd likvideji varoja enemmin kuin
tissd asetuksessa edellytetddn tai soveltamasta tiukempia toimenpiteitd
kuin tdssd asetuksessa edellytetdén.

4 artikla

Mairitelmét

1.  Tassd asetuksessa tarkoitetaan:

1) oheispalveluyritykselld” yritystd, jonka pédasiallisessa liiketoimin-
nassa on kyse kiinteistdjen hallinnasta tai hoidosta, tietojenkdsitte-
lypalvelujen hoidosta tai muusta vastaavasta toiminnasta, joka on
yhden tai useamman sijoituspalveluyrityksen pddasiallista toimintaa
avustavaa;

2) “omaisuudenhoitoyhti6lld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 19 alakohdassa méiériteltyd omaisuudenhoitoyhtiots;

3) “mdéritysosapuolella” johonkin jidsenvaltioon sijoittautunutta yritys-
td, joka tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 (*) 2 artiklan 14 alakohdan méaritelmén;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péi-
vénd heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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4) “asiakkaalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 9 alakoh-
dassa mddriteltyd asiakasta, paitsi tdimédn asetuksen neljinnen osan
soveltamiseksi “asiakkaalla” tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen
mitd tahansa vastapuolta;

5) “hyddyke- ja péadstdoikeusmarkkinoilla toimivilla valittdjilld”
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa
madriteltyjd hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimivia vélitta-
jid;

6) “hyddykejohdannaisilla” asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1
kohdan 30 alakohdassa maédriteltyjd hyodykejohdannaisia;

7) “toimivaltaisella viranomaisella” direktiivin (EU) 2019/2034 3 artik-
lan 1 kohdan 5 alakohdassa méériteltyd toimivaltaista viranomaista;

8) luottolaitoksella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdassa maédriteltyd luottolaitosta;

9) “kaupankdynnilld omaan lukuun” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 6 alakohdassa méériteltyd kaupankdyntid omaan lukuun;

10) ”johdannaisilla” asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
29 alakohdassa maédriteltyja johdannaisia;

11) “konsolidoidulla asemalla” asemaa, joka syntyy soveltamalla timén
asetuksen vaatimuksia 7 artiklan mukaisesti unionissa emoyrityk-
send toimivaan sijoituspalveluyritykseen, unionissa emoyrityksend
toimivaan sijoitusalan holdingyhtiodn tai unionissa emoyrityksend
toimivaan rahoitusalan sekaholdingyhtioon ikddn kuin kyseinen yri-
tys muodostaisi yhdessd kaikkien sijoituspalveluyritysten, rahoitus-
laitosten, oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten kanssa sijoi-
tuspalveluyritysryhméssd yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen; tata

99,

madritelmdd sovellettaessa ilmaisuilla sijoituspalveluyritys”, ’ra-
hoituslaitos”, “oheispalveluyritys” ja “sidonnaisasiamies” tarkoite-
taan myos sellaisia kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksid,
jotka olisivat médritelmien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet

unioniin;

12) “konsolidoinnin perusteella” konsolidoidun aseman perusteella;

13) “toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun” direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa maédriteltyéd toimek-
siantojen toteuttamista asiakkaiden lukuun;

14) rahoituslaitoksella” yritystd, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspal-
veluyritys eikd pelkkd teollinen holdingyhtio ja jonka pédasiallisena
toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhtd tai
useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessd 1 olevissa 2—12 ja 15
kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan luettuina rahoitusalan holdin-
gyhtidt, rahoitusalan sekaholdingyhtiét, sijoitusalan holdingyhtiot,
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2015/2366 (%)
tarkoitetut maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiét mutta pois
lukien vakuutushallintayhtiot ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY (?) 212 artiklan 1 kohdan g alakohdassa
madritellyt sekavakuutushallintayhtiot;

15) “rahoitusvilineelld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15
alakohdassa maéiriteltyd rahoitusvélinetti;

16) “rahoitusalan holdingyhti6llda” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artik-
lan 1 kohdan 20 alakohdassa méériteltyd rahoitusalan holdingyhtiota;

17) “finanssialan yhteis6lld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 27 alakohdassa maiériteltyd finanssialan yhteisod;

18) ”perustamispddomalla” direktiivin (EU) 2019/2034 3 artiklan 1
kohdan 18 alakohdassa madriteltyd perustamispddomaa;

19) “asiakaskokonaisuudella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 39 alakohdassa maédiriteltyd asiakaskokonaisuutta;

20) sijoitusneuvonnalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4
alakohdassa maédriteltyd sijoitusneuvontaa;

21) ”luonteeltaan jatkuvalla sijoitusneuvonnalla” sijoitusneuvonnan tois-
tuvaa tarjoamista sekd asiakkaan rahoitusvilinesalkun jatkuvaa tai
sdanndllistd arviointia ja seurantaa tai tarkistamista, mukaan lukien
asiakkaan sopimusjdrjestelyn perusteella tekemdt sijoitukset;

22) sijoituspalveluyritykselld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdassa maédriteltyéd sijoituspalveluyritystd;

23) ”sijoitusalan holdingyhtiolld” rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset
ovat yksinomaan tai padasiallisesti sijoituspalveluyrityksid tai rahoi-
tuslaitoksia, jolloin véhintddn yhden téllaisista tytdryrityksisti on
oltava sijoituspalveluyritys, ja joka ei ole asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa maéritelty rahoi-
tusalan holdingyhtio;

24) ”sijoituspalveluilla ja -toiminnalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 2 alakohdassa méériteltyjd sijoituspalveluja ja -toimintaa;

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 péi-

viand marraskuuta 2015, maksupalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien
2002/65/EY,  2009/110/EY  ja  2013/36/EU  ja  asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta
(EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péi-
vénd marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009. s. 1).
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25) sijoituspalveluyritysryhmdlld” yritysryhmédi, joka koostuu emoyri-
tyksestd ja sen tytdryhtioistd tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU (*) 22 artiklassa vahvistetut edellytykset
tayttévistd yrityksistd, josta védhintddn yksi on sijoituspalveluyritys
ja johon ei kuulu yhtddn luottolaitosta;

26) “K-tekijoilla” kolmannen osan II osastossa sdddettyjd omien varojen
vaatimuksia, jotka koskevat sijoituspalveluyrityksen asiakkaille,
markkinoille ja itselleen aiheuttamia riskeja;

27) “hoidettavina olevilla varoilla” tai "AUM:I14” (assets under mana-
gement) niiden varojen arvoa, joita sijoituspalveluyritys hoitaa asi-
akkaidensa puolesta sekd harkinnanvaraisen salkunhoidon ettd luon-
teeltaan jatkuvasta sijoitusneuvonnasta muodostuvien ei-harkinnan-
varaisten jérjestelyjen nojalla;

28) “hallussa olevilla asiakasrahoilla” tai "CMH:lla” (client money
held) sijoituspalveluyrityksen hallussa olevien asiakasrahojen méa-
rdd ottaen huomioon varojen erottelua koskevat oikeudelliset jarjes-
telyt ja riippumatta sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin asiakas-
rahoihin sovellettavasta kansallisesta tilinpdatdsjdrjestelmasti;

29) 7sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevilla varoilla” tai “ASA:lla”
(assets safeguarded and administered) niiden varojen arvoa, joita
sijoituspalveluyritys sdilyttdd ja hallinnoi asiakkaiden puolesta riip-
pumatta siitd, ilmoitetaanko varat sijoituspalveluyrityksen omassa
taseessa vai ovatko ne kolmansien osapuolten tileilla;

30) “kasiteltdvind olevilla asiakastoimeksiannoilla” tai "COH:lla” (client
orders handled) niiden toimeksiantojen arvoa, jotka sijoituspalvelu-
yritys késittelee asiakkaiden puolesta vastaanottamalla ja vélitté-
mélld asiakastoimeksiantoja ja toteuttamalla toimeksiantoja asiak-
kaiden lukuun;

31) “keskittymariskilla” tai ”CON:114” (concentration risk) sijoituspal-
veluyrityksen kaupankdyntivarastoon sisdltyvid, asiakkaaseen tai
asiakaskokonaisuuteen liittyvié vastuita, joiden arvo ylittdd 37 artik-
lan 1 kohdassa sdddetyt rajat;

32) “annetulla médritysmarginaalilla” tai "CMG:114” (clearing margin
given) médritysosapuolen tai ehdot tdyttdvdn keskusvastapuolen
edellyttimin kokonaismarginaalin méadrdd, kun omaan lukuunsa
kauppaa kéyvin sijoituspalveluyrityksen liiketoimet toteutetaan ja
selvitetddn madritysosapuolen tai ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen
vastuulla;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksisté, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).



02019R2033 — FI—05.12.2019 — 000.003 — 8

33) Tpéaivittdisellda kaupankdyntivirralla” tai "DTF:114” (daily trading
flow) niiden liiketoimien péivdnarvoa, jotka sijoituspalveluyritys
toteuttaa kdymadlld kauppaa omaan lukuunsa tai toteuttamalla toi-
meksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimisséén, pois lukien nii-
den toimeksiantojen arvo, jotka sijoituspalveluyritys kasittelee asi-
akkaiden puolesta vastaanottamalla ja vélittdmélld asiakastoimeksi-
antoja ja toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun ja jotka
on jo otettu huomioon késiteltdvind olevien asiakastoimeksiantojen
yhteydessi;

34) nettopositioriskilld” tai "NPR:118” (net position risk) sijoituspalve-
luyrityksen kaupankéyntivarastoon kirjattujen liiketoimien arvoa;

35) “kaupan vastapuolen maksukyvyttomyydelld” tai "TCD:114” (tra-
ding counterparty default) sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntiva-
rastossa olevia, 25 artiklassa tarkoitettuihin instrumentteihin ja lii-
ketoimiin liittyvid vastuita, jotka aiheuttavat riskin kaupan vasta-
puolen maksukyvyttomyydestd;

36) “markkina-arvolla” tai "CMV:114” (current market value) liiketoi-
mien tai arvopapereiden muodostaman salkun nettomarkkina-arvoa,
johon sovelletaan 31 artiklan mukaista nettouttamista, jolloin
CMV:td laskettaessa otetaan huomioon sekd positiiviset ettd negatii-
viset markkina-arvot;

37) pitkdn selvitysajan liiketoimilla” asetuksen (EU) N:o 575/2013
272 artiklan 2 alakohdassa médriteltyjd pitkédn selvitysajan liiketoimia;

38) vakuudellisella limiittiluotonannolla” asetuksen (EU) 2015/2365 (°)
3 artiklan 10 alakohdassa maédriteltyd vakuudellista limiittiluoton-
antoa;

39) 7ylimmalld hallintoelimelld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 36 alakohdassa maédriteltyd ylintd hallintoelintd;

40) ’rahoitusalan sekaholdingyhtiolld” Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2002/87/EY (°) 2 artiklan 15 alakohdassa méériteltyd
rahoitusalan sekaholdingyhtiota;

41) “taseen ulkopuolisella erdlld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 liit-
teessd I tarkoitettuja erid,

42) “emoyritykselld” direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 9 alakohdassa ja
22 artiklassa tarkoitettua emoyritysti,

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 péi-
viand marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uu-
delleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 péivini
joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyri-
tysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien
73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY
muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).
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43) “omistusyhteydelld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 35 alakohdassa maédariteltyd omistusyhteytti,

44) voitolla” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 121
alakohdassa maéiriteltyd voittoa;

45) “ehdot tayttévilla keskusvastapuolella” tai "QCCP:11d” (qualifying
central counterparty) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 88 alakohdassa méériteltyd ehdot tayttivad keskusvastapu-
olta;

46) ’salkunhoidolla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 8 ala-
kohdassa maiériteltyd salkunhoitoa;

47) “huomattavalla omistusosuudella” asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 36 alakohdassa maéiriteltyd huomattavaa
omistusosuutta;

48) arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella” tai ”SFT:114” (secu-
rities financing transaction) asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 11
alakohdassa maériteltyd arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimea;

49) “erotelluilla tileilld” 15 artiklan 2 kohdassa olevaa taulukkoa 1
sovellettaessa niiden yhteisdjen tilejd, joissa sijoituspalveluyrityksen
hallussa olevia asiakasrahoja sdilytetdin komission delegoidun
direktiivin (EU) 2017/593 (7) 4 artiklan mukaisesti ja, tapauksen
mukaan, jos kansallisessa lainsddddnnossd sdddetddn, ettd sijoitus-
palveluyrityksen maksukyvyttdmyyden tai kriisinratkaisuun tai hal-
linnointiin asettamisen tapauksessa asiakasrahoja ei voi kéyttda
muiden sijoituspalveluyritykseen liittyvien saatavien kattamiseen
kuin asiakkaan saatavien;

50) “takaisinostotransaktiolla” asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 9
alakohdassa maédriteltyéd takaisinostotransaktiota;

51) “tytéryritykselld” direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 alakohdassa
madriteltyd ja 22 artiklassa tarkoitettua tytdryritystd, mukaan luet-
tuina kaikki perimmadisen emoyrityksen tytdryrityksen tytéryritykset;

52) ”sidonnaisasiamichelld” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
29 alakohdassa médriteltyd sidonnaisasiamiesti,

53) kokonaisbruttotuotoilla”  sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan
vuosituottoja, jotka liittyvit sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joita
sijoituspalveluyritykselld on lupa suorittaa, mukaan luettuina tuotot,
jotka ovat perdisin korkotuotoista, osakkeista ja muista kiinted- tai
vaihtuvatuottoisista arvopapereista, provisioista ja palkkioista, voi-
toista ja tappioista, joita sijoituspalveluyritykselle syntyy sen kau-
pankiyntitarkoituksessa pidettdvistd varoista ja kdypdin arvoon ar-
vostettavista varoista, tai suojaustoiminnasta, mutta lukuun otta-
matta tuottoja, jotka eivit liity suoritettuihin sijoituspalveluihin ja
-toimintaan;

(") Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 pdivdnd huhtikuuta

2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydenta-
misestéd asiakkaiden rahoitusvélineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvonta-
velvoitteiden sekd vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai
ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sdanto-
jen osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 500).



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 10

54) “kaupankidyntivarastolla” kaikkia positioita, jotka sijoituspalveluyri-
tys on ottanut rahoitusvélineissd ja hyodykkeissd kdyddkseen kaup-
paa tai suojatakseen positioita, jotka on otettu kaupankédyntitarkoi-
tuksessa;

55) “’kaupankéyntitarkoituksessa otetuilla positioilla” seuraavia positioita:

a) omaan lukuun tapahtuvaa kaupankiyntid, asiakkaan lukuun ta-
pahtuvaa kaupankdyntid ja markkinatakausta varten otettuja
positioita;

b) lyhytaikaista kauppaa varten otettuja positioita;

¢) positioita, joilla pyritddn hyotymddn tosiasiallisista tai odote-
tuista osto- ja myyntihinnan vélisistd erotuksista lyhyelld aika-
vililld tai muista hinnan tai koron vaihteluista;

56) “unionissa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld” ja-
senvaltiossa toimivaa sijoituspalveluyritystd, joka on osa sijoituspal-
veluyritysryhmié ja jolla on tytéryrityksend sijoituspalveluyritys tai
rahoituslaitos, tai jolla on omistusyhteys tillaiseen sijoituspalveluy-
ritykseen tai rahoituslaitokseen, ja joka ei ole itse minkédn toisen
jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen
tytdryritys tai mink&dn jossakin jdsenvaltiossa perustetun sijoitus-
alan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytéryritys;

57) “unionissa emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtiolla”
jésenvaltiossa olevaa sijoitusalan holdingyhtittd, joka on osa sijoi-
tuspalveluyritysryhméd ja joka ei ole itse minkdén toisen jossakin
jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tytdryri-
tys eikd minkdén jossakin jdsenvaltiossa olevan toisen sijoitusalan
holdingyhtién tytéryritys;

58) “unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhti-
olla” sijoituspalveluyrityksen emoyritystd, joka on direktiivin
2002/87/EY 2 artiklan 15 alakohdassa mééritelty rahoitusalan seka-
holdingyhtio.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 56 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joilla tdydennetddn titd asetusta tismentdmilld 1 koh-
dassa annettuja méadritelmia:

a) sen varmistamiseksi, ettd titd asetusta sovelletaan yhdenmukaisesti;

b) rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi titd asetusta
sovellettaessa.
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II OSASTO
VAATIMUSTEN SOVELTAMISALA

1 LUKU

Vaatimusten yksilollinen soveltaminen

5 artikla

Yleinen periaate

Sijoituspalveluyritysten on tdytettdvé toisessa, kolmannessa, neljannessa,
viidennessd, kuudennessa ja seitseménnessid osassa sdddetyt vaatimukset
yksilollisesti.

6 artikla
Poikkeukset

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk-
sen 5 artiklan soveltamisesta toisen, kolmannen, neljannen, kuudennen
ja seitsemdnnen osan osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a) sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienen ja
ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset;

b) yksi seuraavista edellytyksistd tayttyy:

i) sijoituspalveluyritys on tytdryritys ja kuuluu luottolaitoksen, ra-
hoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion kon-
solidoituun valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdi-
sen osan II osaston 2 luvun sddnndsten mukaisesti;

ii) sijoituspalveluyritys on tytdryhtio ja kuuluu sijoituspalveluyritys-
ryhmédn, jota valvotaan konsolidoinnin perusteella 7 artiklan
mukaisesti;

c) sekd sijoituspalveluyritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan
ja niiden toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 tai tdmédn asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua
valvontaa, hyviksyvit téllaisen poikkeuksen;

e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspal-
veluyrityksen vililld, ja kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvét:

i) emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia kdy-
tdnnon tai oikeudellisia esteitd;
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ii) emoyritys esittdd toimivaltaisen viranomaisen etukdteiselld lu-
valla ilmoituksen, etti se takaa sijoituspalveluyrityksen sitou-
mukset tai ettd sijoituspalveluyritykseen liittyvit riskit ovat mer-
kitykseltddn véhéisié;

iii) sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; ja

iv) emoyritykselld on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osak-
keisiin kuuluvista dénioikeuksista tai oikeus nimittdé tai erottaa
enemmistd sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jase-
nista.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk-
set 5 artiklan soveltamisesta kuudennen osan osalta, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienen ja
ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset;

b

~

sijoituspalveluyritys on tytdryritys ja kuuluu vakuutus- tai jdlleenva-
kuutusyrityksen konsolidoituun valvontaan direktiivin 2009/138/EY
228 artiklan mukaisesti;

c) sekd sijoituspalveluyritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan
ja niiden toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan direktiivin
2009/138/EY mukaista konsolidoitua valvontaa, hyviksyvét tillaisen
poikkeuksen;

e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspal-
veluyrityksen vililld, ja kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvét:

i) emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia kiy-
tdnnon tai oikeudellisia esteité;

ii) emoyritys esittdd toimivaltaisen viranomaisen etukdteiselld lu-
valla ilmoituksen, ettdi se takaa sijoituspalveluyrityksen sitou-
mukset tai ettd sijoituspalveluyritykseen liittyvit riskit ovat mer-
kitykseltddn véhdisid;

iii) sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; ja

iv) emoyritykselld on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osak-
keisiin kuuluvista dénioikeuksista tai oikeus nimittdd tai erottaa
enemmistd sijoituspalveluyrityksen ylimmin hallintoelimen jise-
nista.
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3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk-
set 5 artiklan soveltamisesta viidennen osan osalta, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidoituun valvontaan asetuksen
(EU) N:o 575/2013 ensimmadisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti
tai kuuluu sijoituspalveluyritysryhmién, jonka osalta sovelletaan té-
min asetuksen 7 artiklan 3 kohtaa muttei 7 artiklan 4 kohdassa
sdddettyd poikkeusta;

b) konsolidoinnin perusteella toimiva emoyritys seuraa ja valvoo jatku-
vasti ryhmén tai alaryhmén kaikkien tdmén vapautuksen kohteina
olevien laitosten ja sijoituspalveluyritysten kassatilanteita ja varmis-
taa riittdvdn maksuvalmiustason kaikkien kyseisten laitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten osalta;

¢) emoyritys ja sijoituspalveluyritys ovat tehneet toimivaltaisten viran-
omaisten hyvéksymét sopimukset, jotka mahdollistavat varojen va-
paan liikkuvuuden emoyrityksen ja sijoituspalveluyrityksen vililla,
jotta kyseiset yritykset voivat tdyttdd yrityskohtaiset velvoitteensa
ja yhteiset velvoitteensa niiden erdédntyessa;

d

N7

edelld ¢ alakohdassa tarkoitettujen sopimusten tdyttdmiselle ei ole
silld hetkelld tai ennakoitavissa olevia olennaisia kdytdnnon esteitd
tai oikeudellisia esteité;

e) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 tai tdmén asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua
valvontaa, hyviksyvit téllaisen poikkeuksen.

2 LUKU

Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi ja sijoituspalveluyri-
tysryhmdii koskevat poikkeukset

7 artikla

Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi

1. Unionissa emoyrityksend toimivien sijoituspalveluyritysten, unio-
nissa emoyrityksend toimivien sijoitusalan holdingyhtididen tai unio-
nissa emoyrityksend toimivien rahoitusalan sekaholdingyhtididen on
noudatettava toisessa, kolmannessa, neljannessd, kuudennessa ja seitse-
ménnessd osassa sdddettyjd velvoitteita niiden konsolidoidun aseman
perusteella. Emoyrityksen ja sen timén asetuksen soveltamisalaan kuu-
luvien tytdryritysten on perustettava asianmukainen organisaatiorakenne
ja asiaankuuluvat sisdiset valvontajérjestelyt sen varmistamiseksi, ettd
konsolidointia varten vaaditut tiedot késitelldén ja toimitetaan eteenpdin
asianmukaisesti. Emoyrityksen on erityisesti varmistettava, ettd tytéryri-
tyksilld, joihin tdtd asetusta ei sovelleta, on k&ytOssddn jérjestelmit,
menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen konsoli-
dointi.

2. Sovellettaessa timin artiklan 1 kohtaa ja toista osaa konsolidoi-
dusti, asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan II osastossa vahvistet-
tuja sddntdjd on sovellettava myds sijoituspalveluyrityksiin.
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Tamaian vuoksi kun sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 84 artiklan
1 kohdan, 85 artiklan 1 kohdan ja 87 artiklan 1 kohdan sddnndksié, on
sovellettava ainoastaan viittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 ar-
tiklan 1 kohtaan, ja niiden on niin ollen tulkittava viittaavan tdmin
asetuksen vastaavien sddnndsten mukaisiin omien varojen vaatimuksiin.

3. Unionissa emoyrityksend toimivien sijoituspalveluyritysten, unio-
nissa emoyrityksend toimivien sijoitusalan holdingyhtididen tai unio-
nissa emoyrityksend toimivien rahoitusalan sekayhtididen on noudatet-
tava viidennessd osassa sdddettyjd velvoitteita konsolidoidun asemansa
perusteella.

4,  Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat olla soveltamatta emoyhtiodon kyseistd kohtaa ottaen
huomioon sijoituspalveluyritysryhmédn luonteen, laajuuden ja monimuo-
toisuuden.

5. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééa-
ritetddn sijoituspalveluyritysryhmén varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin laajuutta ja menetelmid koskevat yksityiskohdat erityi-
sesti kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen, pysyvan vahim-
miispadomavaatimuksen, K-tekijoiden mukaisen vaatimuksen sijoitus-
palveluyritysryhmén konsolidoidun aseman perusteella sekd 2 kohdan
asianmukaista tdytdntdonpanoa koskevan menetelmén ja tarvittavien yk-
sityiskohtien laskemista varten.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 péivind joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensim-
madisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Ryhmién piidomavaatimus

1.  Poiketen siitd, mitd 7 artiklassa sdddetddn, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat sallia tdimén artiklan soveltamisen riittivdn yksinkertai-
sina pidettyjen ryhmirakenteiden osalta, jos asiakkaille tai markkinoille
ei aitheudu koko sijoituspalveluyritysryhméstd johtuvia merkittdvid ris-
kejd, jotka edellyttdisivdt muuten konsolidoitua valvontaa. Toimivaltais-
ten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, kun ne sallivat timén artiklan
soveltamisen.

2. Tissd artiklassa sovelletaan seuraavia maaritelmia:

a) “omien varojen instrumenteilla” tarkoitetaan timén asetuksen 9 artik-
lassa maédriteltyji “omia varoja” ilman, ettd sovelletaan asetuksen
(EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdan, 56 artiklan
d alakohdan ja 66 artiklan d alakohdan mukaisia vdhennyksii;
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b) ilmaisuilla “sijoituspalveluyritys”, “rahoituslaitos”, “oheispalveluyri-
tys” ja “sidonnaisasiamies” tarkoitetaan myds sellaisia kolmansiin
maihin sijoittautuneita yrityksid, jotka olisivat 4 artiklan méaritel-
mien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.

3. Unionissa emoyrityksend toimivilla sijoituspalveluyrityksilld, unio-
nissa emoyrityksend toimivilla sijoitusalan holdingyhti6illd, unionissa
emoyrityksend toimivilla rahoitusalan sekaholdingyhtiGilld ja milld ta-
hansa muilla emoyrityksilld, jotka ovat sijoituspalveluyrityksid, rahoitus-
laitoksia, oheispalveluyrityksid tai sidonnaisasiamiehid sijoituspalvelu-
yritysryhméssd, on oltava ainakin riittdvésti omien varojen instrument-
teja kattamaan seuraavien médérien summa:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa,
56 artiklan d alakohdassa ja 66 artiklan d alakohdassa tarkoitettujen,
sijoituspalveluyritysryhmén sijoituspalveluyrityksissd, rahoituslaitok-
sissa, oheispalveluyrityksissd ja sidonnaisasiamichissd olevien kaik-
kien omistusosuuksien, etuoikeudeltaan huonompien saamisten ja
instrumenttien tdysiméérdisen kirjanpitoarvon summa; ja

b) sijoituspalveluyritysryhmén sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten,
oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten hyviksi luettavien
kaikkien ehdollisten velkojen kokonaismaéra.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd unionissa emoyrityk-
send toimivalla sijoitusalan holdingyhti6lld tai unionissa emoyrityksend
toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhti6lld ja milld tahansa muulla
emoyritykselld, joka on sijoituspalveluyritys, rahoituslaitos, oheispalve-
luyritys tai sidonnaisasiamies sijoituspalveluyritysryhméssd, on 3 koh-
dan mukaisesti laskettua mairdd pienempi miédrd omia varoja, jos tdméa
médré ei ole pienempi kuin tytiryrityksind toimiville sijoituspalveluyri-
tyksille, rahoituslaitoksille, oheispalveluyrityksille ja sidonnaisasiamie-
hille yksilollisesti asetettujen omien varojen vaatimusten ja ndiden yh-
teisdjen hyvéksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaisméérin summa.

Tatd kohtaa sovellettaecssa omien varojen vaatimus, jota sovelletaan en-
simméisessd alakohdassa tarkoitettuihin kolmansissa maissa sijaitseviin
ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymiin tytaryrityk-
siin, vastaa nimellisii omien varojen vaatimuksia, joilla varmistetaan
riittdvd varovaisuuden taso kyseisten tytéryritysten aiheuttamien riskien
kattamiseksi.

5. Unionissa emoyrityksend toimivilla sijoituspalveluyrityksilla,
unionissa emoyrityksend toimivilla sijoitusalan holdingyhtidilld ja
unionissa emoyrityksend toimivilla rahoitusalan sekaholdingyhti6illd
on oltava kdytdssdén jirjestelmit, joilla seurataan ja valvotaan kaikkien
sijoituspalveluyritysryhméén kuuluvien sijoituspalveluyritysten, sijoitus-
alan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, rahoituslaitos-
ten, oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten pddoma- ja rahoitus-
lahteit.
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TOINEN OSA
OMAT VARAT

9 artikla

Omien varojen koostumus

1. Sijoituspalveluyrityksilli on oltava omia varoja, jotka koostuvat
niiden ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissi-
jaisen pddoman (T2) summasta, ja jotka tdyttdvit aina kaikki seuraavat
edellytykset:

Ydinpiddoma (CET1)

a) = 56 %.
b) Ydinpidoma (CET1)+ ensisijainen lisipiioma (AT1)

) Ydinpidoma (CET1) + ensisijainen lisipidoma (AT1)+ toissijainen lisdp4doma (T2) > 100

D

jossa

i) ydinpddoma (CET1) on médritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013
toisen osan I osaston 2 luvun mukaisesti, ensisijainen lisdpddoma
(AT1) on maddritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I
osaston 3 luvun mukaisesti ja toissijainen pddoma (T2) on madritelty
asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I osaston 4 luvun mukai-
sesti; ja

ii) D on médritelty 11 artiklassa.

2. Edelld olevasta 1 kohdasta poiketen:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettuja vdhennyksid on sovellettava kaikilta osin ilman, ettd
kyseisen asetuksen 39 ja 48 artiklaa sovelletaan;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja vihennyksid sovelletaan kaikilta osin ilman, ettd kysei-
sen asetuksen 41 artiklaa sovelletaan;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdassa,
56 artiklan ¢ alakohdassa ja 66 artiklan c alakohdassa tarkoitettuja
vihennyksié sovelletaan kaikilta osin, mikéli ne liittyvét pddomainst-
rumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole kaupankdyntivarastossa, il-
man ettd kyseisen asetuksen 46, 60 ja 70 artiklassa sdddettyjd me-
kanismeja sovelletaan;

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa
tarkoitettuja vdhennyksid sovelletaan kaikilta osin ilman, ettd sovel-
letaan kyseisen asetuksen 48 artiklaa;

e) seuraavia sddnndksid ei sovelleta sijoituspalveluyritysten omien va-
rojen médritykseen:

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 49 artikla;
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ii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdas-
sa, 56 artiklan c¢ alakohdassa ja 66 artiklan c¢ alakohdassa tarkoi-
tetut vahennykset sekd niihin liittyvét kyseisen asetuksen 46, 60
ja 70 artiklan sddnnokset, mikili kyseiset vahennykset liittyvit
padomainstrumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole kaupankéyn-
tivarastossa;

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 1 kohdan a alakohdas-
sa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma; sijoituspalveluyrityksen on
sen sijaan madritettdva laukaiseva tapahtuma, joka koskee 1 koh-
dassa tarkoitettua ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumenttia;

iv) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 4 kohdan a alakohdas-
sa tarkoitettu kokonaismddrd; miérd, jonka kirjapitoarvoa on
alennettava tai joka on muunnettava, on 1 kohdassa tarkoitetun
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentin koko pddoman maa-
ré.

3.  Sijoituspalveluyritysten on  sovellettava  asetuksen (EU)
N:o 575/2013 toisen osan I osaston 6 luvun asiaankuuluvia sddnnoksid
madrittdessdin omien varojen vaatimukset timdn asetuksen mukaisesti.
Kyseisid sddnnoksid sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 77 ja
78 artiklan mukainen valvontaviranomaisen lupa katsotaan myonnetyksi,
jos yksi kyseisen asetuksen 78 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai
78 artiklan 4 kohdassa sdddetyistd edellytyksistd tdyttyy.

4. Sovellettaecssa 1 kohdan a alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset
voivat niiden sijoituspalveluyritysten osalta, jotka eivét ole oikeushen-
kiloitd tai osakeyhtiditd tai jotka tdyttdvét timdn asetuksen 12 artiklan 1
kohdassa sdddetyt pienten ja ilman sidossuhteita olevien sijoituspalvelu-
yritysten edellytykset, EPV:td kuultuaan sallia, ettd muita vélineitd tai
varoja pidetddn kyseisten sijoituspalveluyritysten omina varoina edellyt-
tden, ettd kyseisiin vélineisiin tai varoihin voidaan soveltaa neuvoston
direktiivin 86/635/ETY (8) 22 artiklan mukaista kohtelua. EPV laatii ja
julkaisee yhdessd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa kultakin toi-
mivaltaiselta viranomaiselta saatujen tietojen perusteella luettelon kai-
kenlaisista viélineistd tai varoista, jotka kussakin jasenvaltiossa katsotaan
sellaisenaan omiksi varoiksi, sekd pitdé sitd ylld. Luettelo on julkaistava
ensimmadistd kertaa viimeistddn 26 pdiviand joulukuuta 2020.

5. Sijoituspalveluyritysryhmédn  kuuluvan finanssialan  yhteison
omien varojen instrumenttien omistusosuuksia ei vdhennetd ryhmén yk-
sittdisen sijoituspalveluyrityksen omien varojen laskemista varten edel-
lyttéen, ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisinmak-
sulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia kdytdnnon
tai oikeudellisia esteit;

b) finanssialan yhteisé kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin;

(®) Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdivdni joulukuuta 1986, pank-
kien ja muiden rahoituslaitosten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta tilinpas-
toksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).
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¢) toimivaltaiset viranomaiset eivdat sovella 8 artiklassa sdddettyd
poikkeusta.

10 artikla

Finanssialan ulkopuoliset huomattavat omistusosuudet

1.  Sovellettaessa tdtd osaa sijoituspalveluyritysten on vdhennettdvi a
ja b alakohdassa mdédritetyt rajat ylittdvdt madrdt asetuksen (EU)
N:o 575/2013 26 artiklassa tarkoitettujen ydinpddoman (CET1) erien
maérityksesta:

a) huomattava omistusosuus, jonka maird on yli 15 prosenttia sijoitus-
palveluyrityksen tdmén asetuksen 9 artiklan mukaisesti lasketuista
omista varoista mutta ilman, ettd sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdassa tar-
koitettua vdhennystd, yrityksessd, joka ei ole finanssialan yhteiso;

b) sijoituspalveluyrityksen muissa yrityksissd kuin finanssialan yhtei-
sOissd olevien huomattavien omistusosuuksien kokonaismiird, joka
on yli 60 prosenttia sen tdmin asetuksen 9 artiklan mukaisesti las-
ketuista omista varoista, mutta ilman, ettd sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdassa tar-
koitettua vidhennysta.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdd sen, ettd sijoituspalve-
luyritykselld on 1 kohdassa tarkoitettuja huomattavia omistusosuuksia,
joiden maédrd ylittdd kyseisessd kohdassa sdddetyt omien varojen pro-
senttiosuudet. Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd julkistettava
paitoksensd, jossa ne kayttdvit titd valtaa.

3. Edelld 1 kohdassa madritetyssd laskennassa ei oteta huomioon
muissa yrityksissd kuin finanssialan yhteisdissd olevia osakkeita, jos
jokin seuraavista edellytyksistd tdyttyy:

a) osakkeet ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 79 artiklassa tarkoite-
tussa viliaikaisessa omistuksessa taloudellisen avustusoperaation
aikana;

b) kyseisten osakkeiden hallussapito on merkintdsitoumuksia koskeva
positio, jota pidetddn enintddn viisi tyOpaivas;

c) osakkeet ovat sijoituspalveluyrityksen omissa nimissé toisten lukuun.

4. Osakkeita, jotka eividt ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua arvonsa sdilyttdvdd kdyttdomaisuutta, ei saa sisil-
lyttdd tdmén artiklan 1 kohdassa mééritettyyn laskelmaan.
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KOLMAS OSA
PAAOMAVAATIMUKSET

I OSASTO
YLEISET VAATIMUKSET

11 artikla

Omien varojen vaatimukset

1. Sijoituspalveluyrityksilld on jatkuvasti oltava 9 artiklan mukaisia
omia varoja, joiden méérd on vahintddn D, kun D on méiritelty suu-
rimmaksi seuraavista méaristi:

a) niiden kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, joka lasketaan
13 artiklan mukaisesti;

b) niiden pysyvd vdhimmaiispddomavaatimus 14 artiklan mukaisesti;

c) niiden K-tekijoiden mukainen vaatimus, joka lasketaan 15 artiklan
mukaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdéddetddn, jos sijoituspalveluyritys
tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienen ja ilman sidossuhteita
olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset, D on méariteltivd 1 kohdan
a ja b alakohdassa sdddetyistd maéristd suurimmaksi.

3. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd sijoituspalveluyrityk-
sen liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, ne voivat vaatia
direktiivin (EU) 2019/2034 IV osaston 2 luvun 4 jakson mukaisesti, ettd
sijoituspalveluyritykseen sovelletaan tdssd artiklassa tarkoitettua muuta
omien varojen vaatimusta.

4. Jos sijoituspalveluyritykset eivdt endd tdytd tai eivét tule endd
tdyttdimadn tdmin artiklan vaatimuksia, niiden on ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle heti, kun ne saavat siitd tiedon.

12 artikla

Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset

1. Sovellettaessa tdtd asetusta sijoituspalveluyritysten katsotaan ole-
van pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid, jos ne
tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a) hoidettavina olevat varat (AUM) ovat 17 artiklan mukaisesti mitat-
tuina alle 1,2 miljardia euroa;

b) késiteltdvind olevien asiakastoimeksiantojen (COH) méird on 20 ar-
tiklan mukaisesti mitattuna pienempi kuin jompikumpi seuraavista:

i) 100 miljoonaa euroa/péiva kéteiskauppojen osalta; tai

ii) 1 miljardia euroa/pdivd johdannaisten osalta;

c) sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevat varat (ASA) ovat 19 artiklan
mukaisesti mitattuina nolla;



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 20

d) hallussa olevat asiakasrahat (CMH) ovat 18 artiklan mukaisesti mi-
tattuina nolla;

e) paivittdinen kaupankdyntivirta (DTF) on 33 artiklan mukaisesti mi-
tattuna nolla;

f) nettopositioriski (NPR) tai annettu mééritysmarginaali (CMG) 22 ja
23 artiklan mukaisesti mitattuna on nolla;

g) kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys (TCD) 26 artiklan mukai-
sesti mitattuna on nolla;

h) sijoituspalveluyrityksen taseeseen sisdltyvd ja taseen ulkopuolinen
loppusumma on alle 100 miljoonaa euroa;

i) sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluista ja -toiminnasta saadut ko-
konaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa vuodessa tiettyd tili-
kautta vilittomasti edeltdvin kahden vuoden jakson vuotuisten luku-
jen perusteella laskettuna keskiarvona.

Poiketen siitd, mitd II osaston sddnnoksissd sdddetddn, sovellettaessa
ensimmadisen alakohdan a, b, c, e ja f alakohtaa, sekd g alakohtaa siltd
osin kuin kyseinen alakohta liittyy nettopositioriskiin, sovelletaan paivan
pédtdsarvoja.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan f alakohtaa siltd osin kuin kysei-
nen alakohta liittyy annettuun mééritysmarginaaliin, sovelletaan péivén-
sisdisid arvoja.

Sovellettaessa timén kohdan ensimmdiisen alakohdan d alakohtaa ja
rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 9 kohdan ja delegoidun
direktiivin (EU) 2017/593 2 ja 4 artiklan soveltamista, sovelletaan péi-
vinsisdisid arvoja paitsi jos tilitietojen kirjaamisessa tai tilien tdsmay-
tyksessd on sattunut virhe, joka osoittaa virheellisesti, ettd sijoituspalve-
luyritys ylitti timén kohdan ensimméisen alakohdan d alakohdassa tar-
koitetun nollatason, ja joka on korjattu ennen pankkipdivan pédttymista.
Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
viipyméttd virheestd, sithen johtaneista syistd ja sen korjaamisesta.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan h ja i alakohtaa sovelletaan vii-
meksi kuluneen tilikauden, jota koskevat tilit ylin hallintoelin on hyvék-
synyt ja tehnyt tilinpadtdksen, lopussa olevia méadrid. Jos tilinpaatostd ja
tilien hyviksymistd ei ole saatu toteutettua kuuden kuukauden kuluttua
viimeksi kuluneen tilikauden paittymisestd, sijoituspalveluyrityksen on
kaytettdva alustavaa tilinpaatosta.

Sijoituspalveluyritykset voivat mitata ensimmdisen alakohdan a ja b
alakohdissa tarkoitetut arvot soveltamalla II osaston mukaisia menetel-
mid ottaen huomioon, ettd mittaukset on tehtévd 12 kuukauden osalta, ja
jattamattd pois kolmen viimeisimmén kuukauden arvoja. Sijoituspalvelu-
yritysten, jotka valitsevat timédn mittausmenetelmén, on ilmoitettava
asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja sovellettava valittua menetel-
mid yhtdjaksoisen, védhintddn 12 perdkkdisen kuukauden kauden ajan.
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2. Edelld olevan 1 kohdan a, b, h ja i alakohdassa sdadettyjd edelly-
tyksid sovelletaan kaikkiin ryhmédn kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin
yhdistetysti. Sovellettaessa 1 kohdan i alakohdan mukaista kokonaisb-
ruttotuottojen mittausta sijoituspalveluyritykset voivat jittdd huomiotta
ryhmén sisdisten bruttotuottojen osalta mahdollisesti syntyvin kaksin-
kertaisen laskennan.

Edelld 1 kohdan c—g alakohdassa sdddettyjd edellytyksid sovelletaan
jokaiseen sijoituspalveluyritykseen yksilollisesti.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei endd tiytd kaikkia 1 kohdassa sdddet-
tyja edellytyksid, katsotaan valittdmaésti, ettei se endéd ole pieni ja ilman
sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessid alakohdassa sdéddetddn, jos sijoitus-
palveluyritys ei endd tdytd 1 kohdan a, b, h tai i alakohdassa sdddettyja
edellytyksid mutta tiyttdd edelleen mainitun kohdan c—g alakohdassa
sdddetyt edellytykset, sen ei endd katsota olevan pieni ja ilman sidos-
suhteita oleva sijoituspalveluyritys kolmen kuukauden kuluttua péivésta,
jona kynnysarvo on ylitetty. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysti kaikista kyn-
nysarvon ylityksista.

4. Jos sijoituspalveluyritys, joka ei ole tdyttinyt kaikkia 1 kohdassa
sdddettyjd edellytyksié, tdyttdd ne myOhemmin, sen katsotaan olevan
pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys vasta kuuden
kuukauden kuluttua pdivéstd, jona edellytykset tiyttyvit, jos kyseiselld
ajanjaksolla ei ole tapahtunut kynnysarvojen ylityksié ja sijoituspalvelu-
yritys on viipyméttd ilmoittanut asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

13 artikla

Kiinteiti yleiskustannuksia koskeva vaatimus

1.  Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaa kiinteitd yleiskus-
tannuksia koskeva vaatimus on véhintddn yksi neljdsosa edellisen vuo-
den kiinteistd yleiskustannuksista. Sijoituspalveluyritysten on kdytettdva
sovellettavasta tilinpdédtossdaannoksestd johtuvia lukuja.

2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd sijoituspalveluyrityk-
sen toiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, se voi mukauttaa 1
kohdassa tarkoitettua pddomamaéraa.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei ole vield harjoittanut liiketoimintaa yhta
vuotta sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen
aloituspéivéstd alkaen, sen on kidytettdvd 1 kohdassa tarkoitetussa las-
kennassa ennakoituja kiinteitd yleiskustannuksia, jotka siséltyvit sen 12
ensimmadisen toimintakuukauden ennusteisiin, jotka on toimitettu sen
toimilupahakemuksen ohessa.

4. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla tdydennetddn 1 kohdassa tarkoite-
tun vaatimuksen laskentaa sisdllyttdmaélld sithen véhintddn seuraavat vi-
hennettdvat erét:
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a) henkildston bonukset ja muut palkkiot siltd osin kuin ne riippuvat
sijoituspalveluyrityksen kyseisen vuoden nettovoitosta;

b) tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet;

¢) muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltd osin kuin ne ovat
tdysin harkinnanvaraisia;

d) maksetut yhteispalkkiot, jotka ovat suoraan sidoksissa kokonaistuloi-
hin sisdltyviin saatuihin palkkioihin, jolloin maksettujen palkkioiden
maksamisen ehtona on saatujen palkkioiden tosiasiallinen saaminen;

e) sidonnaisasiamiehille suoritetut palkkiot;

f) epidtavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot.

EPV:n on lisdksi madritettdvd tdtd artiklaa sovellettaessa olennaisen
muutoksen késite.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 pédivand joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tidydentdd titd asetusta hyviksymalla
ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

14 artikla
Pysyvi vihimmaéispifiomavaatimus
Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan b alakohtaa pysyvd vdhimméispaé-

omavaatimus vastaa vdhintddn direktiivin (EU) 2019/2034 9 artiklassa
sdddettyjd perustamispddoman tasoja.

II OSASTO
K-TEKIJOIDEN MUKAINEN VAATIMUS

1 LUKU

Yleiset periaatteet
15 artikla
K-tekijoiden mukainen vaatimus ja sovellettavat kertoimet

1. Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan c alakohtaa K-tekijéiden mu-
kainen vaatimus on véhintddn seuraavien tekijoiden summa:

a) asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijit, jotka lasketaan 2
luvun mukaisesti;

b) markkinaan kohdistuvan riskin (RtM) K-tekijit, jotka lasketaan 3
luvun mukaisesti;

c¢) yritykseen kohdistuvan riskin (RtF) K-tekijét, jotka lasketaan 4 luvun
mukaisesti.



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 23

2. Seuraavia kertoimia sovelletaan vastaaviin K-tekijoihin:

Taulukko 1
K-TEKIJAT KERROIN
Sekd harkinnanvaraisen salkunhoi- | K-AUM 0,02 %
don ettd ei-harkinnanvaraisten luon-
teeltaan jatkuvien neuvontajirjeste-
lyjen nojalla hoidettavina olevat va-
rat
Hallussa olevat asiakasrahat K-CMH (erotelluilla tileilld) 0,4 %
K-CMH (erottelemattomilla 0,5 %
tileilld)
Séilytettdvind ja hallinnoitavina ole- | K-ASA 0,04 %
vat varat
Kasiteltdvind olevat asiakastoimek- [ K-COH kiteiskaupat 0,1 %
siannot
K-COH johdannaiset 0,01 %
Paivittdinen kaupankdyntivirta K-DTF Kkiteiskaupat 0,1 %
K-DTF johdannaiset 0,01 %

3. Sijoituspalveluyritysten on seurattava K-tekijoidensd arvoa hav-
aitakseen kaikki suuntaukset, jotka voivat muuttaa olennaisesti niiden
seuraavan seitsemédnnen osan mukaisen raportointikauden omien varojen
vaatimusta 11 artiklaa sovellettaessa, ja ilmoitettava téllaisesta olennai-
sesti erilaisesta omien varojen vaatimuksesta toimivaltaiselle viranomai-
selleen.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd sijoituspalveluyrityk-
sen liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, joka vaikuttaa
asiaankuuluvan K-tekijin méirdédn, ne voivat mukauttaa vastaavaa maa-
rad direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 39 artiklan 2 kohdan a ala-
kohdan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa timin asetuksen yhdenmukainen sovelta-
minen ja ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, EPV laatii arvo-
paperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi sééntelys-
tandardeiksi, joissa

a) maidritetddn kolmannen osan II osastossa sdddettyjen K-tekijéiden
mittausmenetelmait;

b) maédritetddn tdssd asetuksessa tarkoitettujen eroteltujen tilien késite
niiden edellytysten osalta, joilla varmistetaan asiakasrahojen suojaa-
minen, jos sijoituspalveluyritys kaatuu;
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¢) madritetddn tdméan artiklan 2 kohdassa olevan taulukon 1 mukaisiin
K-DTF-tekijan kertoimiin tehtdvit korjaukset, mikéli komission de-
legoidussa asetuksessa (EU) 2017/578 (°) tarkoitetuissa stressikausien
markkinaolosuhteissa K-DTF-tekijdd koskevat vaatimukset vaikutta-
vat liian rajoittavasti ja haittaavat rahoitusjarjestelméin vakautta.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 pédivand joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
méisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2 LUKU
RIC K -tekijiit

16 artikla

RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus médritetdsin seuraavalla kaavalla:
K-AUM+K-CMH+K-ASA-+K-COH
jossa

K-AUM on 17 artiklan mukaisesti mitattu AUM Kkerrottuna vastaavalla
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella;

K-CMH on 18 artiklan mukaisesti mitattu CMH kerrottuna vastaavalla
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella;

K-ASA on 19 artiklan mukaisesti mitattu ASA kerrottuna vastaavalla
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella;

K-COH on 20 artiklan mukaisesti mitattu COH kerrottuna vastaavalla
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella.

17 artikla

AUM:n mittaaminen K-AUM:n laskentaa varten

1. K-AUM:n laskentaan tarvittava AUM saadaan mittaamalla edelti-
vien 15 kuukauden ajalta kaikkien kuukauden aikana hoidettavina ole-
vien varojen arvo kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivénd ja las-
kemalla niiden arvojen liukuva keskiarvo muunnettuna yhteisdjen sil-
loiseksi toimintavaluutaksi ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea tuo-
reinta kuukausiarvoa.

(°) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/578, annettu 13 péivdnd kesdkuuta
2016, rahoitusvélineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisestd markkinatakaussopimuksiin ja
-jarjestelmiin sovellettavia vaatimuksia koskevilla teknisilld sdantelystandar-
deilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 183).
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AUM on 12 jiljelle jadvdn kuukausittaisten arvojen aritmeettinen
keskiarvo.

K-AUM lasketaan kunkin kuukauden ensimmaéisend pankkipdivana.

2. Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varainhoidon toi-
selle finanssialan yhteisolle, nimé varat on siséllytettivd 1 kohdan mu-
kaisesti mitattavaan AUM:n kokonaisméaarain.

Jos toinen finanssialan yhteisd on virallisesti delegoinut varainhoidon
sijoituspalveluyritykselle, ndmé varat on jétettdvé pois 1 kohdan mukai-
sesti mitattavasta hoidettavina olevien varojen kokonaismaérasta.

Jos sijoituspalveluyritys on hoitanut varoja alle 15 kuukauden ajan tai
jos se on hoitanut niitd pidempéén ollessaan pieni ja ilman sidossuhteita
oleva sijoituspalveluyritys ja ylittdd nyt AUM:n kynnysarvon, sen on
kéaytettavdi AUM:ia koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jak-
son ajan heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-AUM:n laskentaa
varten. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot
lakisddteisilld madrityksillé, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 ar-
tiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaen-
nusteisiin.

18 artikla
CMH:n mittaaminen K-CMH:n laskentaa varten

1. K-CMH:n laskentaan tarvittava CMH saadaan mittaamalla edelti-
vien yhdeksin kuukauden ajalta kaikkien pdivdn aikana hallussa olevien
asiakasrahojen arvo kunkin pankkipdivin pédttyessd ja laskemalla nii-
den arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea
viimeisintd kuukautta.

CMH on kuuden jiljelle jadvdn kuukauden pdivittdisten arvojen arit-
meettinen keskiarvo.

K-CMH lasketaan kunkin kuukauden ensimmdiisend pankkipdivéna.

2. Jos sijoituspalveluyritys on pitdnyt asiakasrahoja hallussaan alle
yhdeksdn kuukauden ajan, sen on kaytettivi CMH-tekijdd koskevia
historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jakson ajan heti, kun kyseiset tie-
dot ovat saatavilla K-CMH:n laskentaa varten.

Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot laki-
sadteisilla maarityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artik-
lan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennus-
teisiin.
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19 artikla

ASA:n mittaaminen K-ASA:n laskentaa varten

1. K-ASA:n laskentaan tarvittava ASA saadaan mittaamalla edelti-
vien yhdeksén kuukauden ajalta kaikkien pdivén aikana sdilytettdvind ja
hallinnoitavina olevien varojen arvo kunkin pankkipéivén paittyessd ja
laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huo-
mioon kolmea viimeisintd kuukautta.

ASA on kuuden jaljelle jadvan kuukauden péivittdisten arvojen aritmeet-
tinen keskiarvo.

K-ASA lasketaan kunkin kuukauden ensimmdiisend pankkipdivana.

2. Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varojen sdilytta-
mis- ja hoitotehtdvit toiselle finanssialan yhteisolle tai jos toinen finans-
sialan yhteisd on virallisesti delegoinut kyseiset tehtévit sijoituspalve-
luyritykselle, kyseiset varat on siséllytettivd 1 kohdan mukaisesti mitat-
tavaan ASA:n kokonaismaardin.

3. Jos sijoituspalveluyritys on sdilyttdnyt ja hallinnoinut varoja alle
kuuden kuukauden ajan, sen on kdytettdvd ASA-tekijad koskevia histo-
riatietoja 1 kohdassa tarkoitetusta jaksosta alkaen heti, kun téllaiset
tiedot ovat saatavilla. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttu-
vat historiatiedot lakisdateisillda médrityksilld, jotka perustuvat direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen
liikketoimintaennusteisiin.

20 artikla

COH:n mittaaminen K-COH:n laskentaa varten

1. K-COH:n laskentaan tarvittava COH saadaan mittaamalla edelti-
vien kuuden kuukauden ajalta kaikkien pdivin aikana késiteltdvind ole-
vien asiakastoimeksiantojen arvo jokaisen pankkipdivédn aikana ja laske-
malla ndiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon
kolmea viimeisintd kuukautta.

COH on kolmen jiljelle jddvian kuukauden péivittdisten arvojen arit-
meettinen keskiarvo.

K-COH lasketaan kunkin kuukauden ensimmaéisend pankkipéivana.

2. COH saadaan laskemalla yhteen seké kéteiskauppojen ettd johdan-
naisten osalta ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo
seuraavasti:

a) kiteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vas-
taanotettu maérd;

b) johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.
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Korkojohdannaisten nimellisméédrd on mukautettava kyseisten sopimus-
ten jdljelld olevana maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellismééra
on kerrottava seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti:

Duraatio=(jdljelld oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna))/10

COH:hon sisdllytetdin salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun
tarjoavien sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta viidennen alakohdan soveltamista.

COH:hon sisdllytetddn sellaisesta sijoitusneuvonnasta johtuvat liiketoi-
met, jonka osalta sijoituspalveluyritys ei laske K-AUM:ia.

COH:hon ei siséllytetd sijoituspalveluyrityksen kasittelemia liiketoimia,
jotka liittyvit asiakkaan sijoitussalkun hoitamiseen ja joissa sijoituspal-
veluyritys jo laskee kyseisen asiakkaan sijoituksia koskevan K-AUM:n
tai joissa kyseinen toiminta liittyy varainhoidon delegoimiseen sijoitus-
palveluyritykselle, joka ei 17 artiklan 2 kohdan nojalla osaltaan edistd
kyseisen sijoituspalveluyrityksen AUM-tekijéa.

COH:sta jatetdén pois sijoituspalveluyrityksen omissa nimissddn itseddn
varten tai asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

Sijoituspalveluyritykset voivat jittdd COH:ta koskevien mittausten ulko-
puolelle kaikki sellaiset toimeksiannot, joita ei ole toteutettu, jos toteut-
tamatta jattiminen johtuu siitd, ettd asiakas peruuttaa toimeksiannon
aikataulun mukaisesti.

3. Jos sijoituspalveluyritys on Kkésitellyt asiakastoimeksiantoja alle
kuuden kuukauden ajan tai jos se on késitellyt niitd pidempéén ollessaan
pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys, sen on kéytettdva
COH:ta koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetusta ajanjaksosta
alkaen heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-COH:n laskentaa var-
ten. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot
lakiséédteisilla maarityksilld, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 ar-
tiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaen-
nusteisiin.

3 LUKU
RtM K -tekijiit

21 artikla

RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus

1. RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus, joka koskee omaan lu-
kuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan puolesta kauppaa kdyvén sijoi-
tuspalveluyrityksen kaupankéyntivaraston positioita, on joko 22 artiklan
mukaisesti laskettu K-NPR tai 23 artiklan mukaisesti laskettu K-CMG.
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2. Sijoituspalveluyritysten on hallinnoitava kaupankdyntivarastoaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I osaston 3 Iluvun
mukaisesti.

3.  RtM K-tekijoiden mukaista vaatimusta sovelletaan kaikkiin kau-
pankéyntivaraston positioihin, joihin kuuluvat erityisesti vieraan paa-
oman ehtoisten rahoitusvélineiden positiot (mukaan lukien arvopaperis-
tamisinstrumentit), oman padoman ehtoiset rahoitusvélineet, yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavat yritykset, valuutta ja kulta sekd hyodykkeet
(paastooikeudet mukaan lukien).

4.  Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon RtM K-tekijoiden
mukaisen vaatimuksen laskennassa muita kuin kaupankdyntivaraston
positioita, jos ne aiheuttavat valuuttakurssi- tai hyddykeriskin.

22 artikla
K-NPR:n laskenta

Omaan lukuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan puolesta kauppaa
kéyvin sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivaraston positioita koskeva
omien varojen vaatimus, joka tarvitaan K-NPR:n laskemiseen, lasketaan
kéyttdmalld yhtd seuraavista menetelmisti:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 2, 3 ja 4
luvussa sdddetty standardimenetelma;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a lu-
vussa sdddetty vaihtoehtoinen standardimenetelma;

¢) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 b lu-
vussa sdddetty vaihtoehtoinen sisdisten mallien menetelma.

23 artikla
K-CMG:n laskenta

1. Sovellettaessa 21 artiklaa toimivaltaisen viranomaisen on sallitta-
va, ettd sijoituspalveluyritys laskee K-CMG:n kaikille méérityksen koh-
teena oleville positioille tai salkkukohtaisesti, jos koko sijoitussalkku
kuuluu médrityksen tai vakuusmarginaalien laskemisen piiriin, jos seura-
avat edellytykset tayttyvit:

a) sijoituspalveluyritys ei kuulu ryhméén, johon sisdltyy luottolaitos;

b) kyseiset liiketoimet médritetddn ja selvitetddn ehdot tiyttdvan keskus-
vastapuolen maééritysosapuolen vastuulla ja kyseinen maéiritysosa-
puoli on tdmén asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu luotto-
laitos tai sijoituspalveluyritys, ja liiketoimille tehddén joko keskus-
vastapuolimédiritys ehdot tdyttdvin keskusvastapuolen tasolla tai ne
toimitetaan muutoin luovutus maksua vastaan -periaatteella mainitun
madritysosapuolen vastuulla;

¢) maédritysosapuolen edellyttimén kokonaismarginaalin laskenta perus-
tuu maédritysosapuolen vakuusmalliin;
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d) sijoituspalveluyritys on osoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd
K-CMG:n valinta RtM-riskin laskentaa varten voidaan perustella tie-
tyilla kriteereilld, joita voivat olla sijoituspalveluyrityksen keskeisten
toimintojen luonne, jolloin niiden on péidasiassa oltava médrityksen
ja vakuusmarginaalien laskemisen piiriin kuuluvaa kaupankéyntitoi-
mintaa maéritysosapuolen vastuulla, sekd se, ettd sijoituspalveluyri-
tyksen muut toiminnot ovat merkitykseltddn vdhdisid mainittuihin
keskeisiin toimintoihin verrattuna; ja

e) toimivaltainen viranomainen on arvioinut, ettd K-CMG:n piiriin kuu-
luvan sijoitussalkun (salkkujen) valintaa ei ole tehty tarkoituksena
hyodyntdd omien varojen vaatimusten osalta toimijalle suotuisinta
sddntelyd kohtuuttomalla tai vakavaraisuuden kannalta epdasianmu-
kaisella tavalla.

Ensimmaisen alakohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi toimivaltaisen vi-
ranomaisen on toteutettava sddnnéllisesti arviointi sen vahvistamiseksi,
ettd vakuusmalli johtaa vakuusvaatimuksiin, joissa otetaan huomioon
sijoituspalveluyritysten kaupankdynnin kohteena olevien tuotteiden ris-
kiominaisuudet sekd vakuuksien kerddmisen aikavili, markkinoiden lik-
viditeetti ja muutosten mahdollisuus transaktion aikana.

Vakuusvaatimusten on oltava riittdvid kattamaan asianmukaisella aika-
vililld tappiot, joita vahintddn 99 prosenttia riskimuutoksista saattaa
aiheuttaa siten, ettd pitoaika on ainakin kaksi pankkipédivdd. Kyseisen
madritysosapuolen kdyttdimét vakuusmallit timén kohdan ensimmdiisen
alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun vakuuden vaatimista varten on
suunniteltava siten, ettd varovaisuuden taso on vastaava kuin mitd edel-
lytetddn vakuusvaatimuksia koskevissa asetuksen (EU) N:o 648/2012
41 artiklan sddnnoksissa.

2. K-CMG:n on oltava miéritysosapuolen pdivittdin sijoituspalveluy-
ritykseltd edellyttimén kokonaismarginaalin kolmanneksi suurin méara
edeltdvien kolmen kuukauden aikana kerrottuna kertoimella 1,3.

3. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla mééritetdén edellytetyn kokonais-
marginaalin méérén laskenta sekd 2 kohdassa tarkoitettu K-CMG:n las-
kentamenetelmd, erityisesti kun K-CMG:td sovelletaan salkkukohtaises-
ti, sekd 1 kohdan e alakohdan sddnndsten noudattamista koskevia edel-
lytyksié.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 pdivinid joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld ensim-
mdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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4 LUKU
RtF K -tekijit

24 artikla

RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus mééritetddn seuraavalla kaavalla:

K-TCD+K-DTF+K-CON

jossa

K-TCD on 26 artiklan mukaisesti laskettu maaré;

K-DTF on 33 artiklan mukaisesti mitattu DTF Kkerrottuna vastaavalla
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella ja

K-CON on 39 artiklan mukaisesti laskettu méaara.

K-TCD ja K-CON perustuvat omaan lukuunsa joko itsedén varten tai
asiakkaan puolesta kauppaa kayvén sijoituspalveluyrityksen kaupan-
kéyntivarastoon kirjattuihin litketoimiin.

K-DTF perustuu omaan lukuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan puo-
lesta kauppaa kdyvén sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastoon
kirjattuihin liiketoimiin seké liiketoimiin, jotka sijoituspalveluyritys to-
teuttaa toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimis-
sdén.

1 jakso

Kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys

25 artikla

Soveltamisala

1. Téatd jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liiketoimiin:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II luetellut johdannaissopi-
mukset seuraavia lukuun ottamatta:

i) keskusvastapuolen suoraan tai vilillisesti madrittdmét johdan-
naissopimukset, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

— kyseisiin sopimuksiin liittyvit sijoituspalveluyrityksen posi-
tiot ja omaisuuserit ovat erillddn ja eroteltuina sekd méadrity-
sosapuolen ettd keskusvastapuolen tasolla niin mééritysosa-
puolen kuin kyseisen médritysosapuolen muiden asiakkaiden
positioista ja omaisuuseristd ja tdmén erottelun seurauksena
kyseiset positiot ja omaisuuserdt ovat kansallisen lainsdédéan-
nén mukaan konkurssioikeudellisesti erillisid ja eroteltuja, jos
maédritysosapuoli tai yksi tai useampi sen muista asiakkaista
laiminly6 maksunsa tai tulee maksukyvyttomaksi;
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— kyseiseen maiiritysosapuoleen sovellettavilla tai sitd sitovilla
laeilla, asetuksilla, sddnnéilld ja sopimusjérjestelyilld helpote-
taan kyseisiin sopimuksiin liittyvien asiakkaan positioiden ja
vastaavien vakuuksien siirtdmisté toiselle mééritysosapuolelle
sovellettavan riskivakuusjakson aikana siiné tapauksessa, etti
alkuperdinen maééritysosapuoli laiminlyd maksunsa tai tulee
maksukyvyttomaksi;

— sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman, kirjallisen ja
perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa todetaan, ettd oi-
keudellisissa kiistoissa sijoituspalveluyritykselle ei aiheudu
minkéénlaisia tappioita, jos sen mdiéritysosapuoli tai jokin
sen maédritysosapuolen asiakkaista tulee maksukyvyttomaéksi;

ii) porssilistatut johdannaissopimukset;

iii) johdannaissopimukset, joilla suojataan kaupankéyntivaraston ul-
kopuolisessa toiminnassa syntynyttd sijoituspalveluyrityksen
positiota;

b) pitkdn selvitysajan liiketoimet;
¢) takaisinostotransaktiot;

d) arvopaperien tai hyoddykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen
liittyvat liiketoimet;

e) vakuudellinen limiittiluotonanto;
f) muuntyyppiset arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;

g) direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevassa B osan 2 kohdassa tar-
koitetut luotot ja lainat, jos sijoituspalveluyritys kdy kauppaa asiak-
kaan nimissd tai vastaanottaa ja vélittdd toimeksiannon toteuttamatta
sitd.

Ensimmadisen alakohdan a kohdan i alakohdan soveltamiseksi ehdot
tayttdvan keskusvastapuolen suoraan tai vilillisesti méérittimien johdan-
naissopimusten katsotaan tdyttdvin edelld mainitut edellytykset.

2. Liiketoimet seuraavien vastapuolityyppien kanssa jétetddin K-TCD:n
laskennan ulkopuolelle:

a) valtiot ja keskuspankit, jos arvopaperistettaviin omaisuuseriin sovel-
letaan 0 prosentin riskipainoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 ar-
tiklan mukaisesti;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa luetellut mo-
nenkeskiset kehityspankit;

¢) asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa luetellut kansainviliset
organisaatiot.

3. Sijoituspalveluyritys voi toimivaltaisen viranomaisen etukiteissu-
ostumuksella jéttdd vastapuolen kanssa tehtyjen K-TCD-liiketoimien las-
kennan soveltamisalan ulkopuolelle, kun vastapuoli on emoyritys, sen
tytéryritys tai emoyrityksen tytaryritys taikka yritys, jolla on sijoituspal-
veluyritykseen direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu
suhde. Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettidvéd lupa, jos seura-
avat edellytykset tdyttyvit:
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a) vastapuoli on luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos, joi-
hin sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

b) vastapuoli kuuluu kokonaisuudessaan saman varovaisuusperiaatteen
piiriin kuin sijoituspalveluyritys asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai
tdmén asetuksen 7 artiklan mukaisesti tai vastapuolta ja sijoituspal-
veluyritystd valvotaan ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen
osalta tdmédn asetuksen 8 artiklan mukaisesti;

¢) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyjd kuin sijoituspalveluyritykseen;

d) vastapuoli on sijoittautunut samaan jésenvaltioon kuin sijoituspalve-
luyritys;

e) vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle sijoituspalveluyritykselle ei ole senhetkisid tai ennakoita-
vissa olevia olennaisia, kdytdnnollisid tai oikeudellisia esteita.

4.  Poiketen siitd, mitd tdssd jaksossa sdddetddn, sijoituspalveluyritys
voi toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella laskea asetuksen (EU)
N:o 575/2013 liitteessd II lueteltujen johdannaissopimusten sekd timén
artiklan 1 kohdan b—f alakohdassa tarkoitettujen liiketoimien vastuu-
arvon soveltamalla yhtd asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan II osaston 6 luvun 3, 4 tai 5 jaksossa vahvistettua menetelméd ja
laskea niitd koskevat omien varojen vaatimukset kertomalla vastuuarvon
vastapuolityypille tdimén asetuksen 26 artiklassa olevan taulukon 2 mu-
kaisesti madritellylla riskitekijalla.

Sijoituspalveluyritykset, jotka on sisdllytetty konsolidoituun valvontaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdisen osan II osaston 2 luvun
mukaisesti, voivat laskea niitd koskevan omien varojen vaatimuksen
kertomalla riskipainotetut vastuuerit, jotka on laskettu asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kolmannen osan II osaston 2 luvun 1 jakson mukaisesti, 8
prosentilla.

5. Sovellettaessa tdmén artiklan 4 kohdan poikkeusta sijoituspalvelu-
yritysten on lisdksi sovellettava vastuun arvonoikaisua (CVA) koskevaa
tekijdd kertomalla tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettu omien
varojen vaatimus 32 artiklan mukaisesti lasketulla CVA:lla

Sijoituspalveluyritykset, jotka on siséllytetty konsolidoituun valvontaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdiisen osan II osaston 2 luvun
mukaisesti, voivat CVA-tekijakertoimen soveltamisen sijaan laskea vas-
tuun arvonoikaisuriskiin liittyvdt omien varojen vaatimukset asetuksen
(EU) N:o 575/2013 kolmannen osan VI osaston mukaisesti.
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26 artikla
K-TCD:n laskenta

Laskettaessa K-TCD:td omien varojen vaatimus mééritetdén seuraavalla
kaavalla:

Omien varojen vaatimus=a*EV<RF*CVA
jossa
o=1,2;
EV = 27 artiklan mukaisesti laskettu vastuuarvo;
RF = vastapuolityypille taulukossa 2 maédritetty riskitekijé; ja

CVA = 32 artiklan mukaisesti laskettu vastuun arvonoikaisu.

Taulukko 2
Vastapuolityyppi Riskitekija
Valtiot, keskuspankit seké julkisyhteisot ja julkisoikeudelli- 1,6 %
set laitokset
Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset 1,6 %
Muut vastapuolet 8 %
27 artikla

Vastuuarvon laskenta
Vastuuarvo lasketaan seuraavalla kaavalla:
Vastuuarvo=Max(0;RC+PFE-C)
jossa
RC = 28 artiklassa médritetty jdlleenhankinta-arvo;

PFE = 29 artiklassa mééritetty tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoli-
riski; ja

C = 30 artiklassa médritetty vakuus.

Jélleenhankinta-arvoa (RC) ja vakuutta (C) sovelletaan kaikkiin 25 artik-
lassa tarkoitettuihin liiketoimiin.

Tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskid (PFE) sovelletaan ainoas-
taan johdannaissopimuksiin.

Sijoituspalveluyritys voi laskea yksittdisen vastuuarvon nettoutusryhmén
tasolla kaikille nettoutussopimuksen kattamille liiketoimille, jos 31 artik-
lassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit. Jos kyseisistd ehdoista yksikin jaa
tdyttymattd, sijoituspalveluyrityksen on késiteltdvd kutakin liiketointa
ikddn kuin se muodostaisi oman nettoutusryhménsa.
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28 artikla
Jilleenhankinta-arvo (RC)

Edelld 27 artiklassa tarkoitettu jélleenhankinta-arvo mééritetdéin seuraa-
vasti:

a) johdannaissopimuksissa RC on CMV;

b) pitkén selvitysajan liiketoimissa RC on maksusuorituksen kéteisva-
rojen maéri, joka sijoituspalveluyrityksen on maksettava tai vastaan-
otettava suorituksen yhteydessd; saatavia on késiteltdva positiivisina
madrind ja maksettavia negatiivisina maérini;

c) takaisinostotransaktioissa ja arvopaperien tai hyddykkeiden lainaksi-
antamiseen tai -ottamiseen liittyvissd liiketoimissa RC on lainaksian-
nettujen tai -otettujen kiteisvarojen mdird; sijoituspalveluyrityksen
lainaksi antamia kiteisvaroja on késiteltdvd positiivisina méérind ja
sijoituspalveluyrityksen lainaksi ottamia kiteisvaroja negatiivisina
madriné;

d) arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa liiketoimen mo-
lemmat osat ovat arvopapereita, RC on sijoituspalveluyrityksen lai-
naksi antaman arvopaperin CMV. CMV:tid on korotettava sovelta-
malla 30 artiklan taulukossa 4 esitettyd vastaavaa volatiliteettikorja-
usta;

e) vakuudellisissa limiittiluotonannoissa ja 25 artiklan 1 kohdan g ala-
kohdassa tarkoitetuissa luotoissa ja lainoissa RC on varojen kirjan-
pitoarvo sovellettavan tilinpddtdssadnndston mukaisesti.

29 artikla

Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski

1. Edelld 27 artiklassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen vasta-
puoliriski (PFE) lasketaan kullekin johdannaiselle seuraavien tekijéiden
tulona:

a) tdmén artiklan 2-6 kohdan mukaisesti méiritetty liiketoimen efektii-
vinen nimellismdird (EN); ja

b) tdmédn artiklan 7 kohdan mukaisesti mééritetty valvojan méaarittimé
tekija (SF);

2. Efektiivinen nimellisméérd (EN) on tulo, joka saadaan kertomalla
keskenddn 3 kohdan mukaisesti laskettu nimellisméérd, sen 4 kohdan
mukaisesti laskettu duraatio ja sen 6 kohdan mukaisesti laskettu valvo-
jan médrittdma delta.

3. Nimellismdird mééritetddn seuraavasti, jollei se ole selkedsti ilmoi-
tettu ja kiinted erddntymiseen saakka:

a) valuuttajohdannaissopimusten tapauksessa nimellismddrd on sopi-
muksen valuuttaosan nimellismaédrd kansalliseksi valuutaksi muun-
nettuna. Jos valuuttakaupan molemmat osat ovat muiden valuuttojen
kuin kansallisen valuutan méériisid, kummankin osan nimellismaard
muunnetaan kansalliseksi valuutaksi, ja nimellismddrd on se osa,
jonka arvo on kansallisen valuutan méadrdisend suurempi;
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b) osake- ja hyddykejohdannaissopimusten ja pédistooikeuksien ja nii-
den johdannaisten tapauksessa nimellisméérd on vilineen yhden yk-
sikdon markkinahinnan ja kaupassa referenssind olevien yksikkdjen
lukumaéédran tulo;

c) sellaisten liiketoimien tapauksessa, joissa on useita tilariippuvaisia
tuottoja, digitaalioptiot tai tavoitetuottotermiinit mukaan luettuina,
sijoituspalveluyrityksen on laskettava nimellisméddrd kutakin tilaa
varten ja kaytettdvid tdssd laskennassa saatua suurinta nimellismaa-
réd;

d

=

jos nimellisméddrd lasketaan kaavalla, joka sisdltdd markkina-arvoja,
sijoituspalveluyrityksen on kaytettivdi CMV:itd maéirittdessddn kau-
pan nimellismaarai;

e) vaihtuvan nimellismédrdn swapien, kuten pddomamdiériltddn alene-
vien ja pddomaméadraltddn kasvavien swapien tapauksessa sijoituspal-
veluyritysten on kdytettdvd kaupan nimellismdédrdnd keskiméiérdistd
nimellisméérad, joka lasketaan swapin jiljelld olevalta voimassaoloa-
jalta;

f) vivutettujen swapien tapauksessa nimellismidrd médritetddn siten,
ettd vivutettu swap muunnetaan vastaavan vivuttamattoman swapin
nimellisméaréksi ja ilmoitettu nimellisméard kerrotaan korkoihin so-
vellettavalla kertoimella, kun kaikki swapiin kuuluvat korot kerro-
taan jollakin kertoimella;

g) useita paddoman vaihtoja sisdltdvin johdannaissopimuksen tapauk-
sessa nimellismdérd kerrotaan johdannaissopimukseen sisdltyvien
pddoman vaihtojen lukumairélla nimellismédrdn méaarittdmiseksi.

4.  Korkosopimusten ja luottojohdannaissopimusten nimellismaédrad
ndiden sopimusten jéljelld olevana (vuosina ilmaistuna) maturiteettina
mukautetaan seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti:

duraatio=((1-exp(-0,05+jéljelld oleva maturiteetti)))/0,05

Muiden johdannaissopimusten kuin korkosopimusten ja luottojohdan-
naissopimusten osalta duraatio on 1.

5. Sopimuksen erdéintymispdivd on viimeisin pdivd, jona sopimus
voidaan vield toteuttaa.

Jos johdannaisessa on referenssind toisen korko- tai luottoinstrumentin
arvo, ajanjakso maédritetddn kohde-etuutena toimivan instrumentin
perusteella.

Optioiden tapauksessa erddntymispédivd on sopimuksessa ilmoitettu vii-
meinen pdivé, jolloin sopimus voidaan toteuttaa.
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Johdannaissopimuksessa, joka on strukturoitu siten, etti médréttyind
pdivind kaikki jdljelld olevat vastuut selvitetddn ja ehdot tarkistetaan
siten, ettd sopimuksen kdypd arvo on nolla, jiljelld oleva maturiteetti
on sama kuin seuraavaan tarkistuspdivdin jéljelld oleva aika.

6.  Sijoituspalveluyritys voi itse laskea optioiden ja swaptioiden val-
vojan médrittiman deltan kdyttdimédlld asianmukaista mallia edellyttien,
ettd toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit sen. Mallin avulla estimoi-
daan option arvon muutos kohde-etuuden markkina-arvossa tapahtuviin
pieniin muutoksiin ndhden. Muissa kuin optioita ja swaptioita koske-
vissa liiketoimissa, tai jos toimivaltaiset viranomaiset eivét ole hyvak-
syneet mitddn mallia, delta on 1.

7. Valvojan méadrittima tekijd (SF) vahvistetaan kullekin omaisuusla-
jille seuraavan taulukon mukaisesti:

Taulukko 3
Omaisuuslaji Valvojaile Sjé;eirittﬁméi
Korko 0,5 %
Valuutta 4%
Luotto 1%
Osake (yksi riskikohde) 32 %
Osakeindeksi 20 %
Hyodyke ja paistooikeus 18 %
Muut 32 %

8. Nettoutusryhmén tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on
kaikkien nettoutusryhmdén kuuluvien liiketoimien tulevaisuuden poten-
tiaalisten vastapuoliriskien summa, joka kerrotaan;

a) 0,42:11a niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan
finanssialalla toimivien tai finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
kanssa ja joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvilisesti vastapuolen
kanssa, tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklassa sdé-
dettyjen edellytysten mukaisesti;

b) 1:114 muiden nettoutusryhmien osalta.

30 artikla
Vakuudet
1. Kaikkiin vakuuksiin sekd kahdenvailisissd ettd 25 artiklassa tarkoi-

tetuissa médritetyissd liiketoimissa sovelletaan volatiliteettikorjauksia
seuraavan taulukon mukaisesti:
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Taulukko 4
Omai lai Volatiliteettikorjaus Volatiliteettikorjaus
aisuus’ay takaisinostotransaktioissa muissa liiketoimissa
Valtioiden tai keskuspankkien liikkeeseen [ < 1 vuosi 0,707 % 1 %
laskemat vieraan paddoman chtoiset arvopape-
rit > 1 vuosi < 5 vuotta 2,121 % 3%
> 5 vuotta 4,243 % 6 %
Muiden yhteisojen liikkkeeseen laskemat vie- [ < 1 vuosi 1,414 % 2%
raan pddoman ehtoiset arvopaperit
> 1 vuosi < 5 vuotta 4,243 % 6 %
> 5 vuotta 8,485 % 12 %
Arvopaperistamispositiot <1 vuosi 2,828 % 4%
> 1 vuosi < 5 vuotta 8,485 % 12 %
> 5 vuotta 16,970 % 24 %
Julkisesti noteeratut osakkeet ja vaihdettavissa olevat instrumentit 14,143 % 20 %
Muut arvopaperit ja hyddykkeet 17,678 % 25 %
Kulta 10,607 % 15 %
Kéteisvarat 0 % 0 %

Taulukossa 4 arvopaperistamispositioilla ei tarkoiteta uudelleenarvo-
paperistamispositioita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat muuttaa volatiliteettikorjausta tietyn-
tyyppisten hyddykkeiden osalta, joiden hintojen volatiliteetti on erita-
soista. Niiden on ilmoitettava EPV:lle kyseisistd paitoksistd sekd muu-
toksiin johtaneista syisté.

2. Vakuuden arvo mdidritetddn seuraavasti:

a) edelld olevia 25 artiklan 1 kohdan a, e ja g alakohtaa sovellettaessa
sijoituspalveluyrityksen vastapuoleltaan saaman vakuuden arvo, jota
alennetaan taulukon 4 mukaisesti;

b) edelld 25 artiklan 1 kohdan b, c, d ja f alakohdassa tarkoitetuissa
likketoimissa arvopaperiosan CMV:n ja sijoituspalveluyrityksen aset-
taman tai vastaanottaman vakuuden nettomddrdn summa.

Arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa liiketoimen mo-
lemmat osat ovat arvopapereita, vakuus on sijoituspalveluyrityksen lai-
naksi ottaman arvopaperin CMV.

Jos sijoituspalveluyritys ostaa arvopaperin tai on antanut sen lainaksi,
arvopaperin markkina-arvoa on kisiteltdva negatiivisena maérand, ja sitd
on alennettava suurempaan negatiiviseen miéridén soveltamalla taulukon
4 volatiliteettikorjausta. Jos sijoituspalveluyritys myy arvopaperin tai on
ottanut sen lainaksi, arvopaperin CMV:td on kisiteltdvd positiivisena
médrind, ja sitd on alennettava soveltamalla taulukon 4 volatiliteettikor-
Jjausta.
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Jos erityyppiset liiketoimet kuuluvat nettoutussopimuksen piiriin ja jollei
31 artiklassa sdddetyistd edellytyksistd muuta johdu, taulukossa 4 tar-
koitettuja volatiliteettikorjauksia “muissa liiketoimissa” on sovellettava
ensimmédisen alakohdan a ja b alakohdan mukaisesti laskettuihin vastaa-
viin méériin liikkeeseenlaskijan mukaan ja kunkin omaisuuslajin osalta.

3. Jos liiketoimi ja vastaanotettu tai asetettu vakuus ovat eri valuu-
toissa, sovelletaan ylimédrdistd valuuttaeroihin perustuvaa 8 prosentin
volatiliteettikorjausta.

31 artikla

Nettouttaminen

Sovellettaessa titd jaksoa sijoituspalveluyritys voi ensiksi kasitelld net-
toutussopimukseen sisdltyvid tdysin yhdenmukaisia sopimuksia yhtend
sopimuksena, jonka nimellinen pddoma vastaa nettotuloja, ja toiseksi
nettouttaa muita liiketoimia, jotka kuuluvat sellaisen uudistamisen pii-
riin, jossa kaikki sijoituspalveluyrityksen ja sen vastapuolen viliset vel-
voitteet yhdistyvit ilman eri toimenpidettd siten, ettd uudistamisen yh-
teydessd aiemmat bruttomédirdiset velvoitteet korvataan laillisesti yhdelld
nettosummalla, ja kolmanneksi se voi nettouttaa muita liiketoimia, jos
sijoituspalveluyritys varmistaa, ettd seuraavat edellytykset ovat taytty-
neet:

a) vastapuolen kanssa tehdyn nettoutussopimuksen tai muun sopimuk-
sen perusteella syntyy yksi yhtendinen, kaikki sopimuksen kattamat
litketoimet kattava oikeudellinen velvoite siten, ettd sijoituspalveluy-
ritykselld on oikeus saada tai velvoite maksaa kaikkien sopimuksen
kattamien yksittdisten liiketoimien osalta ainoastaan se nettosumma,
joka syntyy laskettaessa yhteen markkinahintaiset positiiviset ja ne-
gatiiviset varojen erét, jos vastapuoli laiminlyd velvoitteensa jostakin
seuraavista syista:

i) maksukyvyttomyys;

ii) konkurssi;

iii) likvidaatio; tai

iv) vastaavat olosuhteet;

b

—~

nettoutussopimus ei sisélld maardysté, joka vastapuolen syyllistyessd
laiminly6ntiin antaa osapuolelle, joka ei ole syyllistynyt laiminlyon-
tiin, mahdollisuuden suorittaa vain osan maksuista tai olla maksa-
matta laiminlyovdn osapuolen pesille, vaikka laiminlyovd osapuoli
olisi nettovelkoja;

¢) sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman kirjallisen ja perustel-
lun oikeudellisen lausunnon, jonka perusteella nettoutussopimuksen
riitauttamistapauksessa sijoituspalveluyrityksen saatavat ja velvoitteet
ovat samat kuin a alakohdassa tarkoitetut saatavat ja velvoitteet seu-
raavan oikeudellisen jérjestelyn nojalla:

i) sen lainkdyttdalueen lainsdddantd, jolle vastapuoli on sijoittautu-
nut,
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ii) jos asia koskee vastapuolen ulkomaista sivuliikettd, sen lainkayt-
toalueen lainsdddéanto, jolla sivuliike sijaitsee,

iii) lainsdddéanto, jolla sddnnelldén nettoutussopimuksen kattamia yk-
sittdisid liiketoimia, tai

iv) lainsdddintd, jolla sddnnelldsn nettoutuksen tiytdntddnpanoon
tarvittavia sopimuksia.

32 artikla

Vastuun arvonoikaisu

Taté jaksoa sovellettacssa CVA:lla tarkoitetaan vastapuolten kanssa teh-
tyjen kauppojen muodostaman salkun keskimédrdiseen markkina-arvoon
tehtidvad oikaisua, joka sisdltdd vastapuolen sijoituspalveluyritykselle ai-
heuttaman luottoriskin senhetkisen CMV:n mutta ei sisélld sijoituspal-
veluyrityksen  vastapuolelle aiheuttaman luottoriskin  senhetkistd
CMV:ti.

CVA on 1,5 kaikissa muissa liiketoimissa paitsi seuraavissa liiketoimis-
sa, joissa CVA on 1:

a) liiketoimet asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 9 alakohdassa
médriteltyjen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa taikka
kolmanteen maahan sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisten vas-
tapuolten kanssa, kun kyseiset liiketoimet eivét ylitd mainitun ase-
tuksen 10 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaista méarityskynnysarvoa;

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin sisdiset
liiketoimet;

¢) pitkédn selvitysajan liiketoimet;

d) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet, vakuudelliset limiittiluo-
tonannot mukaan luettuina, jollei toimivaltainen viranomainen mai-
ritd, ettd kyseisistd liiketoimista aiheutuva vastuun arvonoikaisuriski
on olennainen; ja

e) edelld 25 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitetut luotot ja lainat.

2 jakso

Piivittiinen kaupankidyntivirta

33 artikla

DTF:n mittaaminen K-DTF:n laskentaa varten
1. K-DTF:n laskentaan tarvittava DTF saadaan mittaamalla edelté-
vien yhdeksdn kuukauden ajalta koko péivittdisen kaupankdyntivirran

arvo jokaisen pankkipdivén aikana ja laskemalla ndiden arvojen liukuva
keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea viimeisinti kuukautta.

DTF on kuuden jéljelle jadvan kuukauden péivittdisten arvojen aritmeet-
tinen keskiarvo.

K-DTF lasketaan kunkin kuukauden ensimmaéisend pankkipdivana.
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2. DTF saadaan laskemalla yhteen seké kiteiskauppojen ettd johdan-
naisten osalta ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo
seuraavasti:

a) kiteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vas-
taanotettu méaara;

b) johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.

Korkojohdannaisten nimellismdédrd on mukautettava kyseisten sopimus-
ten jéljelld olevana maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellism&4rd
on kerrottava seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti:

Duraatio=(jéljelld oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna))/10

3. DTF:std jdtetddn pois sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoi-
met, joiden tavoitteena on tarjota salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen
lukuun.

DTF:édén siséllytetddn sijoituspalveluyrityksen omissa nimissdén itseddn
varten tai asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

4. Jos sijoituspalveluyritykselld on ollut péivittiistd kaupankdyntivir-
taa alle yhdeksdn kuukauden ajan, sen on kéytettdvd DTF:44 koskevia
historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jakson osalta heti, kun kyseiset
tiedot ovat saatavilla K-DTF:n laskentaa varten. Toimivaltainen viran-
omainen voi korvata puuttuvat historiatiedot lakisdéteisilld maéarityksilla,
jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitet-
tuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennusteisiin.

5 LUKU

Ympiiristo- ja yhteiskunnalliset tavoitteet

34 artikla

Sellaisten omaisuuserien vakavaraisuuskohtelu, jotka ovat alttiita
toimille, joihin liittyy ympiristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita

1.  EPV arvioi Euroopan jérjestelmédriskikomiteaa kuultuaan saatavilla
olevien tietojen ja kestdvdd rahoitusta kisittelevdn komission korkean
tason asiantuntijaryhmin havaintojen perusteella, olisiko vakavaraisuu-
den ndkdokulmasta perusteltua soveltaa omaisuuseriin, jotka ovat alttiita
toimille, joihin liittyy olennaisesti ympaérist6- tai yhteiskunnallisia tavoit-
teita, erityistd vakavaraisuuskohtelua mukauttamalla K-tekijoitd tai
K-tekijoiden kertoimia. EPV arvioi erityisesti seuraavia seikkoja:

a) menetelmédvaihtoehtoja, joilla arvioidaan omaisuusluokkien alttiutta
toimiin, joihin olennaisesti liittyy ympérist- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita;

b) sellaisten omaisuuserien erityisid riskiprofiileja, jotka ovat alttiita
toimille, joihin liittyy olennaisesti ympdristo- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita;
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¢) omaisuuserien poistoihin liittyviéd riskejd, jotka johtuvat esimerkiksi
ilmastonmuutoksen hillitsemiseen liittyvistd sdédnndsten muutoksista;

d) sellaisten omaisuuserien erityisen vakavaraisuuskohtelun mahdolliset
vaikutukset rahoitusvakauteen, jotka ovat alttiita toimille, joihin liit-
tyy olennaisesti ympéristo- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

2. EPV antaa havainnoistaan kertomuksen Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle viimeistddn 26 pédivand joulukuuta 2020.

3.  Komissio antaa 2 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella
tarvittaessa  lainsdddéntoehdotuksen  Euroopan  parlamentille  ja
neuvostolle.

NELJAS OSA
KESKITTYMARISKI

35 artikla

Seurantavelvollisuus

1. Sijoituspalveluyritysten on seurattava ja valvottava keskittymaris-
kiddn timéin osan mukaisesti kédyttdmalld jiarkevid hallinto- ja kirjanpi-
tomenettelyjé ja tiukkoja sisdisen valvonnan mekanismeja.

2.  Tisséd osassa “luottolaitoksella” ja sijoituspalveluyritykselld” tar-
koitetaan my0s yksityisid tai julkisia yrityksid, tillaisten yritysten sivu-
liikkkeet mukaan luettuina, jotka, jos kyseiset yritykset olisivat sijoittau-
tuneet unioniin, olisivat tdssd asetuksessa médriteltyjd luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid ja edellyttden, ettd kyseiset yritykset ovat saaneet
toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat vakavaraisuuden
valvonta- ja sddntelyvaatimukset vastaavat véhintdén unionin soveltamia
vaatimuksia.

36 artikla

Vastuuarvon laskenta

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivét tdytd 12 artiklan 1 kohdan
mukaisia pienen ja ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen
edellytyksié, on laskettava asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liit-
tyvd vastuuarvo tdtd osaa sovellettacssa laskemalla yhteen seuraavat:

a) positiivinen maéri, jolla sijoituspalveluyrityksen pitkét positiot ylit-
tdvdt sen lyhyet positiot kaikissa kaupankdyntivarastoon sisdltyvissa
asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laskemissa rahoitusvilineissd ja
jota laskettaessa jokaisen rahoitusvilineen nettopositio lasketaan
22 artiklan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen sddnndsten mukaisesti;

b) 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen, kyseisen asiakkaan kanssa teh-
tyjen sopimusten ja liiketoimien vastuuarvo, joka lasketaan 27 artik-
lassa sdddetylld tavalla.



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 42

Ensimmadisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityk-
sen, joka RtM K -tekijoiden mukaisen vaatimuksen soveltamiseksi las-
kee kaupankdyntivaraston positioita koskevat omien varojen vaatimukset
23 artiklassa vahvistetun menetelmén mukaisesti, on laskettava nettopo-
sitio ndiden positioiden keskittymairiskin laskemiseksi 22 artiklan a ala-
kohdassa tarkoitettujen sddnndsten mukaisesti.

Tamén kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa sijoi-
tuspalveluyrityksen, joka K-TCD:td laskettaessa laskee omien varojen
vaatimukset soveltamalla tdmén asetuksen 25 artiklan 4 kohdassa tar-
koitettuja menetelmié, on laskettava tdmén asetuksen 25 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettujen sopimusten ja liiketoimien vastuuarvo soveltamalla
asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 6 luvun 3, 4
tai 5 jaksossa esitettyd menetelméda.

2. Asiakaskokonaisuuteen liittyvd vastuuarvo saadaan laskemalla
asiakaskokonaisuuteen kuuluviin yksittdisiin asiakkaisiin liittyvét vas-
tuut yhteen, minka jilkeen niitd késitellddn yhtend vastuuna.

3. Laskiessaan asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvdd vas-
tuuarvoa sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toi-
menpiteet yksiloiddkseen merkityksellisten liiketoimien kohde-etuutena
olevat omaisuuserdt ja kohde-etuuteen liittyvien vastuiden vastapuolen.

37 artikla

Keskittymiriskin ja vastuuarvon ylityksen rajoittaminen

1. Sijoituspalveluyrityksen on rajoitettava yksittdiseen asiakkaaseen
tai asiakaskokonaisuuteen liittyvén vastuuarvon keskittymaériski 25 pro-
senttiin omista varoistaan.

Jos yksittdinen asiakas on luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai jos
asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai useampi luottolaitos tai sijoitus-
palveluyritys, keskittymériski on rajoitettava 25 prosenttiin sijoituspal-
veluyrityksen omista varoista tai 150 miljoonaan euroon sen mukaan,
kumpi ndistd madristd on suurempi, edellyttden, ettd kaikkiin sellaisiin
asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka eivit ole luottolaitoksia tai si-
joituspalveluyrityksid, liittyvien vastuuarvojen summan keskittymaériski
rajoitetaan edelleen 25 prosenttiin sijoituspalveluyritysten omista
varoista.

Jos 150 miljoonan euron méird on enemmén kuin 25 prosenttia sijoi-
tuspalveluyrityksen omista varoista, keskittymairiski saa olla enintddn
100 prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajat ylittyvit, sijoituspalveluyrityksen
on tiytettdva 38 artiklassa sdddetty ilmoitusvelvollisuus ja vastuuarvon
ylitykseen liittyvd omien varojen vaatimus 39 artiklan mukaisesti.
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Sijoituspalveluyrityksen on laskettava yksittdiseen asiakkaaseen tai asia-
kaskokonaisuuteen liittyvdn vastuuarvon ylitys seuraavan kaavan
mukaisesti:

vastuuarvon ylitys=EV-L
jossa
EV = 36 artiklassa sdddetylld tavalla laskettu vastuuarvo.
L = tdmién artiklan 1 kohdassa maidritetty keskittymariskin raja.

3. Yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvd vas-
tuuarvo ei saa ylittaa

a) 500:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista, jos ylitys
on kestinyt enintddn 10 péivéa;

b) yhteenlaskettuna 600:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista
varoista, jos ylitykset ovat kestdneet yli 10 pdivaa.

38 artikla

Ilmoitusvelvollisuus

1. Jos 37 artiklassa tarkoitetut rajat ylitetdén, sijoituspalveluyrityksen
on viipymittd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ylityksen
madrd ja kyseisen asiakkaan sekd tapauksen mukaan kyseisen asiakas-
kokonaisuuden nimi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd sijoituspalveluyrityk-
selle médrdajan, jonka kuluessa sen on ryhdyttdvd noudattamaan 37 ar-
tiklassa tarkoitettua rajaa.

39 artikla
K-CON:n laskenta

1.  K-CON:n omien varojen vaatimus on niiden omien varojen vaa-
timusten kokonaismaéird, jotka on laskettu erikseen kullekin asiakkaalle
tai asiakaskokonaisuudelle taulukon 6 sarakkeen 1 asianmukaisen rivin
omien varojen vaatimuksena ja jotka muodostavat osan yksittdisten yli-
tysten kokonaismédrdstd kerrottuna

a) 200 prosentilla, jos ylitys on kestinyt enintdén 10 paivas;

b) taulukon 6 sarakkeen 2 asianmukaisella kertoimella sen jélkeen, kun
ylityksen tapahtumispdivistd laskettu 10 pédivin ajanjakso on pditty-
nyt, kohdentamalla kukin yksittdinen ylitys asiaankuuluvalle riville
taulukon 6 sarakkeessa 1.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ylityksen omien varojen vaatimus
lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

OFRE = OFR EVE
T EV
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jossa

OFRE = ylityksen omien varojen vaatimus;

OFR = yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvien
vastuiden omien varojen vaatimus, joka saadaan laskemalla asiakasko-
konaisuuteen kuuluviin yksittdisiin asiakkaisiin liittyvien vastuiden
omien varojen vaatimukset yhteen, minkd jalkeen niitd késitellddn yh-
tend vastuuna;

EV = 36 artiklassa sdddetylld tavalla laskettu vastuuarvo;

EVE = 37 artiklan 2 kohdassa sdddetylld tavalla laskettu vastuuarvon
ylitys.

K-CON:ia laskettaessa niiden vastuiden omien varojen vaatimukset,
jotka liittyvdt méadrddn, kun se on positiivinen, jolla sijoituspalveluyri-
tyksen pitkit positiot ylittdvét sen lyhyet positiot kaikissa kaupankdyn-
tivarastoon sisdltyvissd asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laskemissa
rahoitusvélineissd ja jota laskettaessa jokaisen rahoitusvilineen nettopo-
sitio lasketaan 22 artiklan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen sdédnndsten
mukaisesti, kdsittdvdt ainoastaan erityisriskid koskevat vaatimukset.

Sijoituspalveluyrityksen, joka RtM K -tekijoiden mukaisen vaatimuksen
soveltamiseksi laskee kaupankdyntivaraston positioita koskevat omien
varojen vaatimukset 23 artiklassa vahvistetun menetelmidn mukaisesti,
on ndiden positioiden keskittymariskin laskemiseksi laskettava vastuun
omien varojen vaatimus 22 artiklan a alakohdassa tarkoitettujen séén-
nosten mukaisesti.

Taulukko 6
Sarake 1: Sarake 2:
Vastuuarvon ylitys prosenttiosuutena omista varoista Kertoimet
Enintdén 40 % 200 %
40 % — 60 % 300 %
60 % — 80 % 400 %
80 % — 100 % 500 %
100 % — 250 % 600 %
Yli 250 % 900 %
40 artikla

Menettelyt, joilla sijoituspalveluyrityksii estetiin Kkiertiméstia
K-CON:n omien varojen vaatimusta

1. Sijoituspalveluyritykset eivdt saa siirtdd viliaikaisesti vastuita,
jotka ylittavdt 37 artiklan 1 kohdassa sdddetyn rajan, toiseen yritykseen,
joka kuuluu tai ei kuulu samaan ryhmdién, tai toteuttaa keinotekoisia
litkketoimia sulkeakseen kyseiset vastuut 39 artiklassa tarkoitetun 10
pdivin ajanjakson kuluessa ja luodakseen uudet vastuut.
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2. Sijoituspalveluyritysten on ylldpidettiva jarjestelmid, joilla varmis-
tetaan, ettd kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista siirroista ilmoitetaan toi-
mivaltaisille viranomaisille viipymaétta.

41 artikla
Poikkeukset

1. Edelld 37 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta seuraaviin
vastuisiin:

a) vastuut, jotka vdhennetddn kokonaan sijoituspalveluyrityksen omista
varoista;

b) vastuut, jotka syntyvdt maksupalvelujen ja valuutta- ja arvopape-
rikauppojen tavanomaisen selvittimisen ja maksujen vilityspalvelu-
jen tavanomaisen tarjoamisen aikana;

¢) vastuut, jotka ovat saamisia

i) valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteis6ilté ja julkisoikeudellisilta
laitoksilta, kansainvilisiltd organisaatioilta tai monenkeskisiltd
kehityspankeilta ja ndiden tahojen takaamat tai niihin liittyvét
saamiset, kun ndihin vastuisiin sovelletaan 0 prosentin riskipai-
noa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114-118 artiklan nojalla;

ii) Euroopan  talousalueen  valtioiden  aluehallinnoilta ja
paikallisviranomaisilta;

iii) keskusvastapuolilta, ja keskusvastapuoliin liittyvid maksukyvyt-
tomyysrahastoon maksettavia osuuksia.

2.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa tiyden tai osittaisen va-
pautuksen 37 artiklan soveltamisesta, kun on kyse seuraavista vastuista:

a) katetut joukkolainat;

b) ne sijoituspalveluyrityksen vastuut, jotka liittyvét sen emoyritykseen
tai emoyrityksen muihin tytdryrityksiin tai sen omiin tytéryrityksiin
sikdli kuin ndmé yritykset sisdllytetddn joko asetuksen (EU)
N:o 575/2013 tai tdmén asetuksen 7 artiklan mukaiseen konsolidoi-
tuun valvontaan tai tdméan asetuksen 8 artiklan mukaiseen ryhmén
piadomavaatimuksen noudattamisen valvontaan tai valvontaan, jonka
kohteena itse sijoituspalveluyritys on tdmén asetuksen tai vastaavan
kolmannessa maassa voimassa olevan sdintelyn mukaisesti, ja edel-
lyttden, ettd seuraavat edellytykset tdyttyvat:

i) emoyrityksen nopealle pddoman siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia kdy-
tdnnon tai oikeudellisia esteitd; ja

ii) finanssialan yhteisé kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin.
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42 artikla

Hyddykemarkkinoilla ja  péaistooikeusmarkkinoilla  toimivia
vilittdjid koskeva poikkeus

1. Témén osan sddnnoksid ei sovelleta hyddykemarkkinoilla ja pass-
tooikeusmarkkinoilla toimiviin vélittdjiin, jos kaikki seuraavat edellytyk-
set tayttyvat:

a) toinen vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli;

b) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyji riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja;

c¢) liiketoimien voidaan katsoa vdhentivdn suoraan finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen tai kyseisen ryhmén liiketoimintaan tai rahoi-
tustoimintaan liittyvid riskeja.

2. Ennen kuin sijoituspalveluyritykset kayttavit 1 kohdassa tarkoitet-
tua poikkeusta, niiden on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselle.

VIIDES OSA
MAKSUVALMIUS

43 artikla

Maksuvalmiusvaatimus

1. Sijoituspalveluyritysten likvidien varojen méirén on oltava vihin-
tddn yksi kolmasosa 13 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketuista kiinteitd
yleiskustannuksia koskevasta vaatimuksesta.

Poiketen siitd mitd timédn kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn,
toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset,
jotka tayttdvdt 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt pienille ja ilman sidos-
suhteita oleville yrityksille asetetut vaatimukset, velvollisuudesta sovel-
taa tdimdn kohdan ensimmaéisté alakohtaa, ja toimivaltaisten viranomais-
ten on ilmoitettava tistd EPV:lle asianmukaisesti.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa likvidejd varoja ovat niiden koos-
tumusta rajoittamatta seuraavat:

a) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10-13 artiklassa tarkoitetut va-
rat, joihin sovelletaan samoja edellytyksid, jotka koskevat kelpoi-
suusvaatimuksia, sekd samoja sovellettavia arvonleikkauksia, joista
sdddetddn kyseisissd artikloissa;

b) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklassa tarkoitetut varat
absoluuttiseen 50 miljoonan euron méérdédn (tai vastaavaan kotimaan
valuutan méairdén) asti; varoihin sovelletaan kyseisessé artiklassa sdi-
dettyjd samoja edellytyksid, jotka koskevat kelpoisuusvaatimuksia,
lukuun ottamatta kyseisen asetuksen 15 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettua 500 miljoonan euron kynnysarvoa, sekd kyseisessd artiklassa
sdddettyjd sovellettavia arvonleikkauksia);
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¢) rahoitusvilineet, jotka eivét sisélly timén alakohdan a ja b alakoh-
taan, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa, joille on
asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa
ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/567 (1) 1-5 artiklassa
madritellyt likvidit markkinat ja joihin sovelletaan 55 prosentin
arvonleikkausta;

d) kiinnittimittomét lyhytaikaiset talletukset luottolaitoksessa.

2. Asiakkaille kuuluvia kéteisvaroja, lyhytaikaisia talletuksia ja rahoi-
tusvilineitd ei kohdella 1 kohdassa tarkoitettuina likvideind varoina sil-
loinkaan, kun niitd sdilytetdén sijoituspalveluyrityksen nimissa.

3. Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohtaa sijoituspalveluyritykset,
jotka tayttdvit tdméin asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman
sidossuhteita olevalle yritykselle sdddetyt edellytykset, ja sijoituspalve-
luyritykset, jotka eivit tdytd tdmén asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle sdddettyjd edellytyksid
mutta jotka eivit harjoita mitdén direktiivin 2014/65/EU liitteessd |
olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, voivat siséllyttda
likvideihin varoihinsa my6s myyntisaamiset sekd maksut tai palkkiot,
jotka erdédntyvét 30 paivan kuluessa, jos ndmi saamiset tdyttdvét seura-
avat edellytykset:

a) ne ovat enintddn yksi kolmasosa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tusta maksuvalmiuden vdhimmaisvaatimuksista;

b) niitd ei oteta huomioon laskettaecssa maksuvalmiuden lisdvaatimuk-
sia, jotka toimivaltainen viranomainen asettaa yrityskohtaisten riskien
varalta direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan k alakohdan
mukaisesti;

¢) niihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta.

4.  Sovellettaessa 1 kohdan toista alakohtaa EPV antaa arvopape-
rimarkkinaviranomaista kuultuaan ohjeita, joissa maéritetdén perusteet,
jotka toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon vapauttaessaan
maksuvalmiusvaatimuksesta sijoituspalveluyritykset, jotka tdyttivét
12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yrityk-
selle asetetut vaatimukset.

44 artikla

Maksuvalmiusvaatimuksen viliaikainen alentaminen

1. Sijoituspalveluyritykset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
toimivaltaisen viranomaisen hyviksynndn saatuaan vdhentdd hallussaan
olevien likvidien varojen méaaraa.

(1) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/567, annettu 18 pdivind toukokuuta
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd madritelmien, avoimuuden, sijoitussalkun tiivistimisen sekd
tuotteita koskeviin interventioihin ja positioiden hallintaan kohdistettavien
valvontatoimenpiteiden osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 90).
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2. Edelld 43 artiklan 1 kohdassa sdddettyd maksuvalmiusvaatimusta
on ryhdyttdvd noudattamaan uudelleen 30 péivin kuluessa alkuperii-
sestd alentamisesta.

45 artikla

Asiakkaille annetut takaukset

Sijoituspalveluyritysten on lisdttdva likvidejd varojaan 1,6 prosentilla
asiakkaille annettujen takausten kokonaisméaarésta.

KUUDES OSA
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS

46 artikla

Soveltamisala

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivét tdytd 12 artiklan 1 kohdassa
pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddettyjd edellytyksia,
on julkistettava tdssd osassa sdddetyt tiedot samana pdivéni, jona ne
julkaisevat vuositilinpadtoksensa.

2. Sijoituspalveluyritysten, jotka tdyttavét 12 artiklan 1 kohdassa pie-
nille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt edellytykset ja
laskevat liikkeeseen ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumentteja, on
julkistettava 47, 49 ja 50 artiklassa sdddetyt tiedot samana pdivénd, jona
ne julkaisevat vuositilinp4édtoksensa.

3. Jos sijoituspalveluyritys ei endd tdytd kaikkia 12 artiklan 1 koh-
dassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle sdddettyjd edel-
lytyksiéd, sen on julkistettava tdssd osassa sdddetyt tiedot sitd tilikautta
seuraavasta tilikaudesta alkaen, jona se ei endd tdyttdnyt niitd edelly-
tyksié.

4.  Sijoituspalveluyritykset voivat valita sopivan viestintdkanavan ja
paikan, jotka mahdollistavat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen julkistamis-
vaatimusten tosiasiallisen noudattamisen. Kaikki tiedot on mahdolli-
suuksien mukaan julkistettava yhden viestintdkanavan kautta tai yhdessa
paikassa. Jos samat tai samanlaiset tiedot julkistetaan kahden tai useam-
man viestintdkanavan kautta, kussakin viestintikanavassa on mainittava,
ettd vastaavat tiedot 10ytyviat myds muista viestintdkanavista.

47 artikla

Riskienhallintatavoitteet ja -kiytiinteet

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja
-kéyténteensd erikseen kunkin kolmannessa, neljannessd ja viidennessd
osassa sdddetyn riskiluokan osalta 46 artiklan mukaisesti, mukaan luet-
tuina yhteenveto strategioista ja prosesseista, joilla nditd riskejd halli-
taan, sekd sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvidksyma
lyhyt riskilausuma, jossa kuvataan tiivistetysti sijoituspalveluyrityksen
litketoimintastrategiaan liittyvd kokonaisriskiprofiili.
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48 artikla
Hallinto

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava seuraavat tiedot sisdisistd
ohjaus- ja hallinnointijarjestelyistddn 46 artiklan mukaisesti:

a) ylimméin hallintoelimen jésenten hoidettavana olevien johtotehtédvien
maard;

b) ylimmin hallintoelimen jdsenten valinnassa noudatettava monipuoli-
suuteen tdhtddvd toimintamalli ja sen tavoitteet ja asiaankuuluvat
padmadrdt sekd tiedot siitd, missd méadrin kyseiset tavoitteet on
saavutettu;

¢) tieto siitd, onko sijoituspalveluyritys perustanut erillisen riskikomi-
tean ja kuinka monta kertaa riskikomitea on kokoontunut vuosittain.

49 artikla

Omat varat

1. Sijoituspalveluyritysten on julkistettava seuraavat tiedot omista va-
roistaan 46 artiklan mukaisesti:

a) ydinpddoman (CET1) erien, ensisijaisen lisdpddoman (ATI1) erien,
toissijaisen paddoman (T2) erien sekéd sijoituspalveluyrityksen omiin
varoihin sovellettavien suodattimien ja vihennysten ja sijoituspalve-
luyrityksen tarkastettuun tilinpddtokseen sisdltyvén taseen tdydellinen
tasmaytys;

b) kuvaus sijoituspalveluyrityksen liikkeeseen laskemien ydinpd&oman
(CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman (T2)
instrumenttien keskeisistd ominaisuuksista;

¢) kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan timédn asetuksen mu-
kaisessa omien varojen laskennassa, ja niistd instrumenteista ja vé-
hennyksistd, joihin kyseisid rajoituksia sovelletaan.

2. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa maédritetddn lomakkeet,
joita kéytetddn 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisessa julkistamisessa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 26 pdivand kesdkuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

50 artikla

Omien varojen vaatimukset

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava timén asetuksen 46 artiklan mu-
kaisesti seuraavat tiedot, jotka koskevat tdmédn asetuksen 11 artiklan 1
kohdassa ja direktiivin (EU) 2019/2034 24 artiklassa vahvistettujen vaa-
timusten noudattamista:



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 50

a) tiivistelmé sijoituspalveluyrityksen soveltamista menetelmistd, joilla
arvioidaan sen sisdisen pddoman riittivyyttd nykyisten ja tulevien
toimintojen jatkuvuuden kannalta;,

b) toimivaltaisen viranomaisen pyynnostéd tulos sijoituspalveluyrityksen
sisdisen padoman riittdvyyden arviointiprosessista, mukaan luettuna
toissijaisten omien varojen koostumus direktiivin (EU) 2019/2034
39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakavaraisuuden ar-
viointiprosessin perusteella;

¢) K-tekijoiden mukaiset vaatimukset, jotka lasketaan tdimén asetuksen
15 artiklan mukaisesti sovellettavien K-tekijéiden summan perus-
teella koostetussa muodossa RtM-, RtF- ja RtC-riskien osalta; ja

d) tdmin asetuksen 13 artiklan mukaisesti médritetty kiinteitd yleiskus-
tannuksia koskeva vaatimus.

51 artikla

Palkitsemisjirjestelmi ja -kiytinteet

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava 46 artiklan mukaisesti seuraavat
tiedot palkitsemisjérjestelméstddn ja -kédytinteistddn, mukaan lukien su-
kupuolineutraaliuteen ja sukupuolten palkkaeroihin liittyvit ndkokohdat,
niiden henkildstoryhmien osalta, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin:

a) tirkeimmit tiedot palkitsemisjdrjestelmin rakennepiirteistd, mukaan
luettuina muuttuvien palkkioiden taso ja muuttuvien palkkioiden
myontdmisperusteet, maksaminen instrumentteina, lykkddmiskdytin-
teet ja maksamisperusteet;

b) direktiivin (EU) 2019/2034 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti vahvis-
tetut palkkioiden kiinteiden ja muuttuvien osien suhteet;

¢) yhteenlasketut méirélliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja
niiden henkil6ston jdsenten osalta, joiden toiminnalla on merkittdva
vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin; tiedoista on kéytdva
ilmi

i) tilikauden palkkioiden miérit jaettuina kiinteisiin ja muuttuviin
osiin (my6s kuvaus kiinteistd osista), ja kyseisten palkkioiden
saajien lukuméaara;

ii) palkitsemisen muuttuvien osien médrdt ja muodot jaettuina ké-
teiseen, osakkeisiin, osakesidonnaisiin rahoitusvélineisiin ja mui-
hin vélinetyyppeihin, eroteltuina etukdteen maksetun ja lykdtyn
osuuden mukaan;

iii) lykéttyjen palkkioiden médrdt edellisiltd tuloskausilta, jaettuna
miérddn, joka on tarkoitus maksaa kyseiselld tilikaudella, ja
maérddn, joka on tarkoitus maksaa tulevina vuosina;
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iv) lykéttyjen palkkioiden maérd, joka on tarkoitus maksaa tilikau-
della, joka maksetaan tilikaudella ja jota on alennettu suorituk-
sen arvioinnin jilkeen;

v) palkitsemisen muuttuvien osien taattu méaré tilikauden aikana ja
kyseisten palkkioiden saajien lukuméérd;

vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla
tilikaudella;

vii) tilikauden aikaisten erorahojen méérit jaettuina etukdteen mak-
settuihin ja lykéttyihin méériin, ndiden erorahojen saajien luku-
médrd sekd suurin téllainen yhdelle henkil6lle maksettu korvaus;

d) tieto siitd, onko sijoituspalveluyritykseen sovellettu direktiivin (EU)
2019/2034 32 artiklan 4 kohdassa sdddettyd poikkeusta.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sijoituspalveluyritys-
ten, joihin kyseistd poikkeusta sovelletaan, on ilmoitettava, mydnnet-
tiinkd poikkeus direktiivin (EU) 2019/2034 32 artiklan 4 kohdan a
vai b alakohdan vai molempien perusteella. Niiden on ilmoitettava
myds, mihin palkitsemisperiaatteisiin ne soveltavat poikkeusta tai poik-
keuksia, niiden henkildston jdsenten lukumdérd, joihin poikkeusta tai
poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden kokonaismédréd jaettuna kiintei-
siin ja muuttuviin osiin.

Téméd artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2016/679 (1) sddnndsten soveltamista.

52 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka
eivit tiytd direktiivin (EU) 2019/2034 32 artiklan 4 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettuja perusteita, julkistavat tdmén asetuksen 46 artiklan
mukaisesti seuraavat tiedot:

a) sijoituspalveluyritykselld suoraan tai vélillisesti oleva osuus osakkei-
siin kuuluvista ddnioikeuksista, eriteltynd jasenvaltioittain ja aloittain;

b) seikkaperdinen kuvaus ddnestyskayttdytymisestd niiden yritysten yh-
tiokokouksissa, joiden osakkeita sijoituspalveluyritykselld on hallus-
saan 2 kohdan mukaisesti, ddnestysselitykset ja niiden yrityksen hal-
lintoelimen tai ylimmén hallintoelimen esittdmien ehdotusten suhteel-
linen méédrd, jotka sijoituspalveluyritys on hyviksynyt;

¢) perustelut valtuutettujen neuvonantajayritysten palvelujen kdyttdmi-
selle; ja

d) niitd yrityksid koskevat danestysohjeet, joiden osakkeita sijoituspal-
veluyritykselld on hallussaan 2 kohdan mukaisesti.

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivand
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen kisitte-
lyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY
kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua julkistamisvaatimusta
ei sovelleta, jos sijoituspalveluyrityksen yhtiokokouksessa edustamien
kaikkien osakkeenomistajien vélisissd sopimusjérjestelyissd ei anneta
lupaa siihen, ettd sijoituspalveluyritys dénestdd niiden puolesta, elleivét
osakkeenomistajat anna tdsti nimenomaisia ddnestysméardyksid esitys-
listan vastaanottamisen jélkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen on noudatet-
tava kyseistd kohtaa ainoastaan jokaisen sellaisen yrityksen osalta, jonka
osakkeita on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ja
ainoastaan niiden osakkeiden osalta, joihin kuuluu &&nioikeuksia, jos
sijoituspalveluyritykselld suoraan tai vilillisesti oleva #anioikeuksien
osuus ylittdd kynnysarvon, joka on 5 prosenttia kaikista yrityksen liik-
keeseen laskemiin osakkeisiin kuuluvista ##nioikeuksista. A#nioikeudet
on laskettava kaikkien niiden osakkeiden perusteella, joihin kuuluu &i-
nioikeuksia, vaikka kyseisten ddnioikeuksien kdyttd keskeytettiisiin.

3.  EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méddritetddn lomakkeet, joita kéy-
tetddn 1 kohdan mukaisessa julkistamisessa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 pdivdnd kesdkuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld ensim-
mdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

53 artikla

Ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvéin hallintotapaan liittyvit riskit

Sijoituspalveluyritysten, jotka eivit tadytd direktiivin (EU) 2019/2034
32 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja perusteita, on julkistettava tiedot
ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvdin hallintotapaan liittyvisté riskeista,
mukaan lukien fyysiset riskit ja muutosriskit, sellaisina kuin ne on méa-
ritelty direktiivin (EU) 2019/2034 35 artiklassa tarkoitetussa kertomuk-
sessa, viimeistddn 26 pdivanid joulukuuta 2022.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkistettava kerran en-
simmdisend julkistamisvuonna ja sen jilkeen puolivuosittain.

SEITSEMAS OSA

SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN RAPORTOINTIVELVOLLISUUS

54 artikla

Raportointivaatimukset

1. Sijoituspalveluyritysten on esitettdvd toimivaltaisille viranomaisille
neljdnnesvuosittainen kertomus, joka sisdltdd kaikki seuraavat tiedot:

a) omien varojen taso ja koostumus;

b) omien varojen vaatimukset;
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¢) omien varojen vaatimuksia koskevat laskelmat;

d) toiminnan laajuus 12 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen edellytysten
perusteella, mukaan luettuina tase ja tuottojen erittely sijoituspalve-
lun ja sovellettavan K-tekijdn mukaan;

e) keskittymariski;

f) maksuvalmiusvaatimukset.

Poiketen siitd mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, 12 artiklan 1
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt edel-
lytykset tdyttdvien sijoituspalveluyritysten on esitettidvé kyseiset raportit
kerran vuodessa.

2. Edelld 1 kohdan e alakohdassa tdsmennettyihin tietoihin kuuluvat
seuraavat riskitasot, ja ne on raportoitava toimivaltaisille viranomaisille
véhintddn vuosittain:

a) vastapuolten maksukyvyttomyyteen ja kaupankéyntivaraston positioi-
hin liittyvdn keskittymadriskin taso erikseen jokaisesta vastapuolesta
sekd koostetusti;

b) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisdi-
hin liittyvén keskittymdriskin taso, joiden hallussa on asiakasrahoja;

¢) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisoi-
hin liittyvén keskittymaériskin taso, jotka sdilyttdvdt asiakkaiden
arvopapereita;

d) sellaisiin luottolaitoksiin liittyvdn keskittymariskin taso, jossa sijoi-
tuspalveluyritykselld on omia kéteistalletuksia; ja

e) tulokseen liittyvédn keskittymaériskin taso;

f) edelld a—e kohdassa kuvattu keskittymariskin taso laskettuna siten,
ettd kaupankdyntivaraston positioista aiheutuvien vastuiden lisdksi
huomioon otetaan myds ne varat ja taseen ulkopuoliset erit, joita
ei ole kirjattu kaupankédyntivarastoon.

Tatd kohtaa sovellettaessa kasitteet luottolaitos™ ja ’sijoituspalveluyri-
tys” sisdltdvat myds yksityiset tai julkiset yritykset, téllaisten yritysten
sivuliikkeet mukaan luettuina edellyttden, ettd jos kyseiset yritykset oli-
sivat sijoittautuneet unioniin, ne olisivat tdssd asetuksessa madriteltyja
rahoituslaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid ja edellyttden, ettd kyseiset
yritykset ovat saaneet toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat
vakavaraisuuden valvonta- ja séddntelyvaatimukset vastaavat vihintddn
unionin soveltamia vaatimuksia.

Poiketen siitd, mitd tdmédn artiklan 1 kohdassa sdddetdén, sijoituspalve-
luyrityksen, joka tdyttdd 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidos-
suhteita oleville yrityksille sdddetyt edellytykset, ei tarvitse ilmoittaa
tamén artiklan 1 kohdan e alakohdassa sdiddettyjd tietoja eikd, siltd
osin kuin on myonnetty 43 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukai-
nen vapautus, timén artiklan 1 kohdan f alakohdassa sdéddettyjd tietoja.
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3. Sovellettacssa tdssd artiklassa sédddettyjd raportointivaatimuksia
EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa médritetddn:

a) esitysmuodot;

b) raportointipdivit, médritelmét ja ndihin liittyvét ohjeet, joissa selite-
tddn esitysmuotojen kiyttotavat.

Ensimméisessd alakohdassa tarkoitettujen teknisten tdytintoonpanostan-
dardien luonnosten on oltava ytimekkéit ja oikeassa suhteessa sijoitus-
palveluyritysten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuu-
teen ja niissd otetaan huomioon 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville yrityksille sdddetyt edellytykset téyttdvan sijoitus-
palveluyrityksen toimittamissa tiedoissa esiintyvé tarkkuusero.

EPV laatii ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytantoon-
panostandardien luonnokset viimeistddn 26 pédivdand joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan
mukaisesti.

55 artikla

Tiettyjid sijoituspalveluyrityksida koskevat raportointivaatimukset,

mukaan lukien sovellettaessa timédn asetuksen 1 artiklan 2

kohdassa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka harjoittavat jotakin direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista
toiminnoista, on tarkistettava kokonaisvarojensa méard kuukausittain ja
ilmoitettava ndmi tiedot neljannesvuosittain toimivaltaiselle viranomai-
selle, jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo
12 edeltdvin kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia
euroa tai enemmain. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téstd
EPV:lle.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys kuuluu ryhmaéén,
jossa yksi tai useampi muista yrityksistd on sijoituspalveluyritys, joka
harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja
6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, kaikkien ryhmédén kuuluvien si-
joituspalveluyritysten on tarkistettava kokonaisvarojensa maérd kuukau-
sittain, jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo
12 edeltdvin kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia
euroa tai enemmén. Néiden sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava toi-
silleen kokonaisvarojensa maérd kuukausittain ja raportoitava konsoli-
doiduista kokonaisvaroistaan asianomaisille toimivaltaisille viranomai-
sille neljdnnesvuosittain. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
tastd EPV:lle.
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3. Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kuukau-
sittaisten kokonaisvarojen keskiarvo saavuttaa jonkin tdmén asetuksen
1 artiklan 2 kohdassa tai asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista 12 edel-
tavian kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna, EPV ilmoittaa asiasta
kyseisille sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille,
myds viranomaisille, joilla on toimivalta myontdd toimilupia direktiivin
2013/36/EU 8 a artiklan mukaisesti.

4. Jos direktiivin 2019/2034 36 artiklan nojalla tehdysséd arvioinnissa
ilmenee, ettd tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
voi aiheuttaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklassa tarkoitetun
jérjestelmériskin, toimivaltaiset viranomaiset ilmoittavat arvioinnin tu-
loksista viipyméttd EPV:lle.

5. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tarkemmin velvolli-
suudet antaa tietoja 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuille asianomaisille toimi-
valtaisille viranomaisille, jotta olisi mahdollista seurata tehokkaasti di-
rektiivin 2013/36/EU 8 a artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddettyja
kynnysarvoja.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 26 péivind joulukuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydennetdén titd asetusta hyviksymalld
tidssd kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

KAHDEKSAS OSA
DELEGOIDUT SAADOKSET

56 artikla

Siirretyn sdadosvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tésséd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 25 pdivistd joulukuuta 2019 viiden vuoden
ajaksi 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksié.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
4 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispéa-
tokselld lopetetaan tuossa péddtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Pe-
ruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivdnd, jona sitéd
koskeva pditds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin my6hempéni, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pédivénd. Pe-
ruuttamispédétds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten
pitevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdédoksen, se kuulee
kunkin jédsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddéan-
nostd 13 péiviand huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten vélisessd sopi-
muksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
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5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld 4 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kah-
den kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sddd0s on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa
sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta
sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd méardaikaa
jatketaan kahdella kuukaudella.

YHDEKSAS OSA

SIIRTYMASAANNOKSET, KERTOMUKSET, UUDELLEENTARKASTELUT
JA MUUTOKSET

I OSASTO
SIIRTYMASAANNOKSET

57 artikla

Siirtymiisiinnokset

1. Edelld olevia 43-51 artiklaa sovelletaan hyddykemarkkinoilla ja
paastdoikeusmarkkinoilla toimiviin vélittdjiin 26 pédivéstd kesdkuuta
2026.

2. K-NPR:d4 laskettaessa sijoituspalveluyrityksen on sovellettava
asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna
asetuksella (EU) 2019/630, kolmannen osan IV osastossa vahvistettuja
vaatimuksia 26 pdivddn kesdkuuta 2026 tai sithen pdivédn asti, kun
luottolaitoksiin omien varojen vaatimustarkoituksissa ryhdyttiin sovelta-
maan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan osan IV osaston 1
A luvun mukaista vaihtoehtoista standardimenetelmii ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 B luvun mukaista vaihto-
ehtoisten sisédisten mallien menetelmdd sen mukaan, kumpi ndistd ajan-
kohdista on myd&hempi.

3.  Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa sdé-
detéddn, sijoituspalveluyritykset voivat alentaa omien varojen vaatimuk-
siaan viiden vuoden ajan 26 péivistd kesdkuuta 2021 seuraavasti:

a) kaksinkertaisena asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I
osaston 1 luvun mukainen asiaankuuluva omien varojen vaatimus,
kyseisen asetuksen 93 artiklan 1 kohdan huomioon ottaen, viitaten
direktiivin = 2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna
direktiivilld (EU) 2019/878, IV osastossa vahvistettuihin perustamis-
pddoman tasoihin, joita olisi sovellettu, jos sijoituspalveluyritys olisi
edelleen kuulunut mainitussa asetuksessa, sellaisena kuin se on muu-
tettuna asetuksella (EU) 2019/630, sdéddettyjen omien varojen vaa-
timusten soveltamisalaan; tai

b) kaksinkertaisena tdmén asetuksen 13 artiklan mukainen sovellettava
kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, jos sijoituspalveluyri-
tys ei ole ollut olemassa viimeistddn 26 pidivand kesdkuuta 2021.
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4.  Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetién,
sijoituspalveluyritykset voivat soveltaa alempia omien varojen vaa-
timuksia viiden vuoden ajan 26 pidivéstd kesdkuuta 2021 seuraavasti:

a) sijoituspalveluyritykset, joihin on sovellettu ainoastaan perustamis-
pddomavaatimusta ennen 26 paivad kesdkuuta 2021, voivat rajoittaa
omien  varojen  vaatimuksiaan  kaksinkertaisena  direktiivin
2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilla (EU)
2019/878, IV osaston mukaisesti sovellettavan perustamispddoma-
vaatimuksen mukaisesti lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 31 ar-
tiklan 1 kohdan b ja c alakohtaa ja 2 kohtaa;

b

~

sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen 26 pdivad kesé-
kuuta 2021, voivat rajoittaa pysyvid vihimmaiispadomavaatimuksiaan
niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muu-
tettuna asetuksella (EU) 2019/876, 93 artiklan 1 kohdasta johtuvien
vaatimusten mukaisiksi, viitaten direktiivin 2013/36/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna direktiivilld (EU) 2019/878, IV osastossa
vahvistettuihin perustamispddoman tasoihin, joita olisi sovellettu,
jos sijoituspalveluyritykset olisivat edelleen kuuluneet kyseisen ase-
tuksen soveltamisalaan, edellyttden ettd timén viiden vuoden aikana
kyseisten vaatimusten médrddn sovelletaan véhintddan 5 000 euron
vuotuista korotusta;

¢) sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen 26 péivdd kesé-
kuuta 2021 ja joilla ei ole toimilupaa tarjota direktiivin 2014/65/EU
liitteessd I olevan B osan 1 kohdassa tarkoitettuja oheispalveluja, ja
jotka tarjoavat tai suorittavat ainoastaan yhtd tai useampaa mainitun
direktiivin liitteessd I olevan A osan 1, 2, 4 ja 5 kohdassa lueteltua
sijoituspalvelua ja -toimintaa, joilla ei ole lupaa pitdd hallussaan
asiakkaidensa varoja tai arvopapereita ja joilla ei sen vuoksi voi
koskaan olla velkaa kyseisille asiakkailleen, voivat rajoittaa pysyvai
vihimmaispddomavaatimustaan véhintdan 50 000 euroon, edellyttien
ettd tdmén viiden vuoden aikana sovelletaan véhintddan 5 000 euron
vuotuista korotusta.

5. Edelld 4 kohdassa mainittuja poikkeuksia ei endd sovelleta, jos
sijoituspalveluyrityksen toimilupaa on pidennetty 26 pdivdnd kesdkuuta
2021 tai sen jdlkeen siten, ettd direktiivin 2019/2034 9 artiklan mukai-
sesti edellytetdén suurempaa perustamispddoman maaraa.

6. Poiketen siitd mitd 11 artiklassa sdddetdén, sijoituspalveluyritykset,
jotka olivat olemassa ennen 25 piivdd joulukuuta 2019 ja jotka kdyvét
kauppaa omaan lukuunsa futuuri-, optio- tai muilla johdannaismarkki-
noilla ja kiteismarkkinoilla ainoana tarkoituksenaan positioiden suojaa-
minen johdannaismarkkinoilla tai jotka kdyvét kauppaa toisten kyseisilld
markkinoilla toimivien jasenten lukuun ja jotka samojen markkinoiden
madritysosapuolet ovat taanneet, kyseisten markkinoiden méaritysosapu-
olten ollessa vastuussa téllaisten sijoituspalveluyritysten tekemien sopi-
musten tdytdntoonpanosta, voivat rajoittaa omien varojen vaatimuksiaan
viiden vuoden ajan 26 pdivistd kesdkuuta 2021 véhintddn 250 000 eu-
roon, edellyttden ettd tdmén viiden vuoden aikana sovelletaan vihintdan
100 000 euron vuotuista korotusta.
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Riippumatta siitd, hyodyntddko tdssd kohdassa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua poikkeusta, téllaiseen
sijoituspalveluyritykseen ei sovelleta 4 kohdan a alakohtaa.

58 artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b
alakohdassa tarkoitettuja yrityksid koskeva poikkeus

Sijoituspalveluyritykset, jotka 25 pdivéni joulukuuta 2019 tiyttavit ase-
tuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakoh-
dassa vahvistetut vaatimukset ja jotka eivét ole vield saaneet direktiivin
2013/36/EU 8 artiklan mukaista lupaa toimia luottolaitoksina, kuuluvat
edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
soveltamisalaan.

59 artikla

Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksia
koskeva poikkeus

Sijoituspalveluyritykseen, joka 25 pdivdnd joulukuuta 2019 tayttdd té-
min asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sovelletaan
edelleen asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivid 2013/36/EU.

II OSASTO
KERTOMUKSET JA UUDELLEENTARKASTELUT

60 artikla

Uudelleentarkastelulauseke

1. Komissio toteuttaa EPV:ti ja arvopaperimarkkinaviranomaista
kuultuaan viimeistdén 26 pédiviani kesdkuuta 2024 uudelleentarkastelun
ja antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, tarvittacssa
yhdessd lainsdddéntoehdotuksen kanssa, ainakin seuraavista seikoista:

a) edellytykset, joilla sijoituspalveluyritysten hyvéksytddan 12 artiklan
mukaisesti olevan pienié ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalve-
luyrityksié;

b) kolmannen osan II osastossa ja 39 artiklassa sédéddettyjen
K-tekijoiden mittausmenetelmét, AUM:ia koskeva sijoitusneuvonta
mukaan luettuna;

¢) 15 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kertoimet;

d) K-CMG:n laskentamenetelmd, K-CMG:std johtuvien omien varojen
vaatimusten taso verrattuna K-NPR:4édn ja 23 artiklassa vahvistetun
kertoimen kalibrointi,

e) edelld 43, 44 ja 45 artiklan sddnnokset ja erityisesti 43 artiklan 1
kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen likvidien varojen mak-
suvalmiusvaatimuksen hyviksyttavyys;
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f) kolmannen osan II osaston 4 luvun 1 jakson sdénnokset;

g) kolmannen osan soveltaminen hyddykemarkkinoilla ja padstdoikeus-
markkinoilla toimiviin vélittdjiin;

h) asetuksessa (EU) N:o 575/2013 esitetyn luottolaitoksen maéritelmén
muuttaminen tdmén asetuksen 62 artiklan 3 kohdan a alakohdan
seurauksena ja mahdolliset tahattomat kielteiset seuraukset;

i) asetuksen (EU) N:o 600/2014 47 ja 48 artiklassa vahvistetut séén-
nokset ja niiden mukauttaminen rahoituspalvelujen vastaavuutta kos-
kevaan yhdenmukaiseen kehykseen;

j) 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kynnysarvot;

k) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan 1 A ja 1 B luvun
standardien soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin;

1) menetelmd, jolla mitataan johdannaisen arvo 20 artiklan 2 kohdan b
alakohdan ja 33 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, ja vaih-
tochtoisen mittaus- ja/tai kalibrointimenetelmin kaytt6onoton
asianmukaisuus;

m) toisessa osassa esitetyt sddnnokset, erityisesti ne, jotka koskevat
lupaa kdyttdd lisdd omien varojen instrumentteja tai muita omina
varoina pidettdvid varoja 9 artiklan 4 kohdan nojalla ja mahdolli-
suutta myontad tillaisia lupia sijoituspalveluyrityksille, jotka taytta-
véit 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
yrityksille sdddetyt edellytykset;

n) sijoituspalveluyrityksille asetetut edellytykset asetuksen (EU)
N:o 575/2013 vaatimusten soveltamisesta timén asetuksen 1 artiklan
2 kohdan mukaisesti;

0) 1 artiklan 5 kohdan sddnndkset;

p) tdmin asetuksen 52 artiklassa vahvistettujen julkistamisvaatimusten
soveltamisen merkityksellisyys muille toimialoille, mukaan luettuina
tamén asetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitetuille sijoituspal-
veluyrityksille ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa méaritellyille luottolaitoksille.

2. Komissio toimittaa viimeistdén 31 pdivana joulukuuta 2021 Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kuuluvien tdmén asetuksen 64 artiklan mukaisten uusien val-
tuuksien kdyttdmisestd ja sen mukaisten tehtdvien hoitamisesta aiheutu-
vista resurssitarpeista, myds arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdolli-
suudesta perid arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdimiltd kolman-
sien maiden yrityksiltd rekisterdintimaksuja  asetuksen (EU)
N:o 600/2014 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti, tarvittaessa yhdessd
lainsdédéntdehdotuksen kanssa.
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III OSASTO

MUUTOKSET MUIHIN ASETUKSIIN

61 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 1093/2010

Lisdtddn asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohtaan alakohta
seuraavasti:

?viii) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2019/2033 (*) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2019/2034 (**) osalta kyseisen direktiivin
3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa maéiriteltyjd viranomaisia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033,

annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU)
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314,
5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
annettu 27 pdivand marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta  ja  direktiivien  2002/87/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muutta-
misesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).”

62 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 575/2013

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1)

2)

Korvataan otsikko seuraavasti:

”Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013,
annettu 26 pdivdnd kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta”.

Lisédtddn 2 artiklaan kohta seuraavasti:

”5.  Soveltaessaan ~ Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston
asetuksen (EU) 2019/2033 (*) 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa vahvistet-
tuja sdédnnoksid kyseisissd kohdissa tarkoitettujen sijoituspalveluyri-
tysten osalta toimivaltaisten viranomaisten, sellaisena kuin ne on
madritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2019/2034 (**) 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa, on kohdeltava
kyseisid ~ sijoituspalveluyrityksid tdmdn asetuksen mukaisina
laitoksina.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033,
annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU)
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314,
5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta  ja  direktiivien  2002/87/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muut-
tamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).”
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3) Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) korvataan 1 alakohta seuraavasti:

”1) ’luottolaitoksella’ yritystd, joka liiketoimintanaan

a) vastaanottaa yleisoltd talletuksia tai muita takaisinmak-
settavia varoja ja myontdd luottoja omaan lukuunsa;

b) harjoittaa jotakin Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2014/65/EU (*) liitteessd 1 olevan A osan 3
ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, jos jompikumpi
seuraavista edellytyksistd tdyttyy, mutta yritys ei ole
hyodykemarkkinoilla eikd pééstdoikeusmarkkinoilla toi-
miva vélittdjd, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yri-
tys tai vakuutusyritys:

i) yrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on
30 miljardia euroa tai enemmén;

il) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia
euroa ja yhtid kuuluu ryhmién, jonka kaikkien sel-
laisten yritysten konsolidoitujen varojen kokonais-
arvo on 30 miljardia euroa tai enemmén, jotka har-
joittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd I
olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa
ja joiden kokonaisvarat ovat alle 30 miljardia euroa,
tai

iii) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia
euroa ja yhtid kuuluu ryhmién, jonka kaikkien sel-
laisten yritysten konsolidoitujen varojen kokonais-
arvo on yli 30 miljardia euroa, jotka harjoittavat
jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevan A
osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja joiden
kokonaisvarat ovat 30 miljardia euroa tai enemmaén,
kun konsolidointiryhmén valvoja valvontakollegiota
kuultuaan tekee vastaavan péédtoksen puuttuakseen
mahdollisiin kiertdmisriskeihin ja unionin rahoitus-
vakauteen mahdollisesti kohdistuviin riskeihin;

sovellettaessa b alakohdan ii ja iii alakohtaa yritykseen,
joka kuuluu kolmannen maan ryhmédn, kolmannen
maan ryhmdin kuuluvan kunkin sellaisen sivuliikkeen
kokonaisvarat, jolle on myonnetty toimilupa unionissa,
on sisdllytettdvd kaikkien ryhméain kuuluvien yritysten
varojen yhteenlaskettuun kokonaisarvoon;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU,
annettu 15 pédivand toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,

s. 349).”;
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b) korvataan 2 alakohta seuraavasti:

”2) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 ar-
tiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maéériteltyd sijoituspalve-
luyritystd, jolle mydnnetdédn toimilupa mainitun direktii-
vin nojalla, lukuun ottamatta kuitenkaan luottolaitoksia;”

c¢) korvataan 3 alakohta seuraavasti:

”3) ’laitoksella’ direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan nojalla
toimiluvan saanutta luottolaitosta tai kyseisen direktiivin
8 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettua yritysta;”

d) kumotaan 4 alakohta;
e) korvataan 26 alakohta seuraavasti:

”26) ’rahoituslaitoksella’ yritystd, joka ei ole luottolaitos
eikd pelkkd teollinen holdingyhtid ja jonka pédasialli-
sena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoit-
taa yhtd tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessé
I olevissa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa,
mukaan luettuina sijoituspalveluyritykset, rahoitusalan
holdingyhtiét, rahoitusalan sekaholdingyhti6t, sijoitus-
alan holdingyhtiét, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd (EU) 2015/2366 (*) tarkoitetut maksulai-
tokset sekd omaisuudenhoitoyhtiét mutta pois lukien
vakuutushallintayhtiét ja  direktiivin  2009/138/EY
212 artiklan 1 kohdan f ja g alakohdassa médritellyt
sekavakuutushallintayhtiot;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU)
2015/2366, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, mak-
supalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd  direktiivin
2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015,
s. 35.)7;

f) korvataan 29 a alakohta seuraavasti:

729 a) ’jésenvaltiossa emoyrityksend toimivalla sijoituspal-
veluyritykselld’ jasenvaltiossa toimivaa emoyritysta,
joka on sijoituspalveluyritys;”

g) korvataan 29 b alakohta seuraavasti:

”29 b) ’EU:ssa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyri-
tykselld’ EU:ssa toimivaa emoyritysti, joka on sijoi-
tuspalveluyritys;”
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h) korvataan 51 alakohta seuraavasti:

”51) ’perustamispddomalla’ direktiivin 2013/36/EU 12 artik-
lassa madritettyjd omien varojen miérid ja tyyppejd;”

i) korvataan 60 alakohta seuraavasti:

”60) ’kiteiseen verrattavalla vilineelld’ talletustodistusta,
joukkovelkakirjaa, katetut joukkolainat mukaan luettui-
na, tai muuta laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen liik-
keeseenlaskemaa etuoikeudeltaan parempaa vilinettd,
josta laitos tai sijoituspalveluyritys on jo saanut tiyden
maksun ja joka laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen on
maksettava ehdoitta takaisin kyseisen vélineen nimel-
lisarvon mukaisesti;”

j) korvataan 72 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) se on sddnnelty markkina tai kolmannen maan markkina,
jonka katsotaan vastaavan sdénneltyd markkinaa direktii-
vin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdassa séa-
detyn menettelyn mukaisesti;”

k) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”150) ’hyodykemarkkinoilla ja pééstdoikeusmarkkinoilla
toimivalla valittdjalld’ yritystd, jonka péédtoimiala
koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta
tai toiminnasta, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU
liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7, 9 ja 10 kohdassa
tarkoitettuihin hyddykejohdannaisiin tai hyddykejoh-
dannaissopimuksiin, 4 kohdassa tarkoitettuihin pais-
tooikeusjohdannaisiin tai 11 kohdassa tarkoitettuihin
paéstooikeuksiin;”.

4) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:

a) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74, Laitosten on tdytettdvd tdmén asetuksen kuudennessa
osassa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetyt velvoit-
teet yksittdisind yrityksina.

Seuraavien laitosten ei tarvitse noudattaa timéin asetuksen 413 ar-
tiklan 1 kohtaa eikd siihen liittyvid tdmédn asetuksen seitsemén-
nessd A osassa sdddettyjd maksuvalmiudesta raportoimista kos-
kevia vaatimuksia:

a) laitokset, joille on lisdksi myonnetty  toimilupa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti;

b) laitokset, joille on lisdksi myodnnetty toimilupa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*)
16 artiklan ja 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti
silld edellytykselld, ettd ne eivit harjoita merkittdvid maturi-
teettitransformaatioita; ja
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5)

6)

c) laitokset, jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014
54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, edellyttden ettd

i) niiden toiminta rajoittuu sellaisten pankkipalvelujen tyyp-
pisten palvelujen tarjoamiseen, joita tarkoitetaan kyseisen
asetuksen liitteessd olevassa C jaksossa, arvopaperikes-
kuksille, joille on myo6nnetty toimilupa kyseisen asetuk-
sen 16 artiklan mukaisesti; ja

ii) ne eivdt harjoita merkittdvdd maturiteettitransformaatiota.

(*) Euroopan  parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
N:o 909/2014, annettu 23 piivdnd heindkuuta 2014, arvo-
paperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd
arvopaperikeskuksista  ja  direktiivien = 98/26/EY  ja
2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttami-
sesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).”;

b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Laitosten, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat sovelta-
neet tdmédn asetuksen 7 artiklan 1 tai 3 kohdassa sdadettyd poik-
keusta, ja laitosten, joille on lisdksi myoOnnetty toimilupa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti, ei tarvitse
noudattaa yksittdisind yrityksind seitseménnessd osassa sdddet-
tyjd velvoitteita eikd niihin liittyvid tdmén asetuksen seitsemén-
nessd A osassa sdddettyjd maksuvalmiudesta raportoimista kos-
kevia vaatimuksia.”

Lisdtdédn ensimmadisen osan II osaston 2 luvun 1 jaksoon artikla
seuraavasti:

710 a artikla

Vakavaraisuusvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin
perusteella, kun sijoituspalveluyritykset ovat emoyrityksi

Kun titd lukua sovelletaan, sijoituspalveluyrityksid pidetddn jésen-
valtiossa emoyrityksend toimivina rahoitusalan holdingyhtidind tai
unionissa emoyrityksend toimivina rahoitusalan holdingyhtiéina, jos
ndmé sijoituspalveluyritykset ovat asetuksen (EU) 2019/2033 1 ar-
tiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitetun laitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen emoyrityksi.”

Korvataan 11 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4.  EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava
tdmén asetuksen kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa
konsolidoidun asemansa perusteella, jos ryhmédn kuuluu yksi tai
useampia luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jolla on toimilupa
direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa
lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan
harjoittamiseen.
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Jos vapautus on myonnetty 8 artiklan 1-5 kohdan nojalla, laitosten
ja tapauksen mukaan rahoitusalan holdingyhtididen tai rahoitusalan
sekaholdingyhtididen, jotka kuuluvat maksuvalmiusalaryhmién, on
noudatettava timéin asetuksen kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 koh-
dan d alakohtaa maksuvalmiusalaryhmin konsolidoinnin perusteella
tai alakonsolidointiryhmén tasolla.”

7) Kumotaan 15, 16 ja 17 artikla.

8) Korvataan 81 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) tytdryritys on jokin seuraavista:

i) laitos;

ii) yritys, johon sovelletaan tdmin asetuksen ja direktiivin
2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsda-
déanndn nojalla;

iii) véliyhtiond toimiva rahoitusalan holdingyhtié tai viliyh-
tiond toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtid, johon sovel-
letaan tdmén asetuksen vaatimuksia alakonsolidoinnin pe-
rusteella tai vdlihenkilond toimiva sijoitusalan holdingyh-
tid, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/2033vaatimuk-
sia konsolidoinnin perusteella;

iv) sijoituspalveluyritys;

v) kolmannessa maassa sijaitseva viliyhtiond toimiva rahoi-
tusalan holdingyhtié edellyttden, ettd siihen sovelletaan
yhtd tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kol-
mannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyvaksynyt
107 artiklan 4 kohdan mukaisen paitoksen siitd, ettd ky-
seiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vahintddn tdméan
asetuksen vaatimuksia;”.

9) Korvataan 82 artiklan a alakohta seuraavasti:

”a) tytdryritys on jokin seuraavista:

i) laitos;

il) yritys, johon sovelletaan tdmédn asetuksen ja direktiivin
2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsda-
dédnnén nojalla;

iii) véliyhtiond toimiva rahoitusalan holdingyhtié tai véliyh-
tiond toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtid, johon sovel-
letaan tdmén asetuksen vaatimuksia alakonsolidoinnin pe-
rusteella tai viélihenkilond toimiva sijoitusalan holdingyh-
tid, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/2033vaatimuk-
sia konsolidoinnin perusteella;

iv) sijoituspalveluyritys;
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v) kolmannessa maassa sijaitseva viliyhtiond toimiva rahoi-
tusalan holdingyhtié edellyttden, ettd siihen sovelletaan
yhtd tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kol-
mannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyviksynyt
107 artiklan 4 kohdan mukaisen pditoksen siitd, ettd ky-
seiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vahintdén timén
asetuksen vaatimuksia;”.

10) Muutetaan 84 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitosten on maédritettdva tytiryrityksen sellaisten vihem-
mistéosuuksien médrd, jotka sisdltyvit konsolidoituun ydinpéa-
omaan (CET1), vdhentdmailld kyseisen yrityksen vdhemmistdo-
suuksista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdassa tarkoi-
tettu méaédrd b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella seu-
raavasti:

a) tytdryrityksen ydinpddoma (CET1), josta vdhennetdén pie-
nempi seuraavista:

1) tytdryrityksen ydinpddoman (CET1) maiéré, jonka on vas-
tattava seuraavia:

— tidmén asetuksen 92 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja 459 ar-
tiklassa  tarkoitettujen  vaatimusten,  direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin
128 artiklan 6 alakohdassa maééritellyn yhteenlaske-
tun puskurivaatimuksen sekd kolmansien maiden
kaikkien paikallisten valvontasddnndsten edellyttdimad
summaa siltd osin kuin ndmé vaatimukset on katet-
tava ydinpddomalla (CET1);

— jos tytéryritys on sijoituspalveluyritys,
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklassa sdddetyn
vaatimuksen, direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen erityisten
omien varojen vaatimusten sekd kolmansien maiden
kaikkien paikallisten valvontasdénnosten edellyttimaa
summaa siltd osin kuin ndmé vaatimukset on katet-
tava ydinpddomalla (CET1);

ii) tytdryritykseen liittyvd konsolidoidun ydinpddoman
(CET1) maiérd, jonka on konsolidoinnin perusteella vas-
tattava tdmén asetuksen 92 artiklan 1 kohdan a alakoh-
dassa sdddetyn vaatimuksen, tdmén asetuksen 458 ja
459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien
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b)

a)

varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6
alakohdassa maédritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuk-
sen sekd kolmansien maiden kaikkien paikallisten val-
vontasddnnosten edellyttimdd summaa siltd osin kuin
ndmd vaatimukset on katettava ydinpddomalla (CET1).

b) tytéryrityksen vdhemmistdosuudet, jotka ilmaistaan prosent-
tiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ydinpddoman (CET1)
instrumenteista.

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus-
vaatimusten soveltamisesta yksittdiseen laitokseen tdmén ase-
tuksen 7 artiklassa tai tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/2033
6 artiklassa sdddetyn mukaisesti, niiden tytéryritysten vdhem-
mistdjen osuutta, joihin sovelletaan poikkeusta, ei siséllytetd
omiin varoihin alakonsolidointiryhmén tasolla tai tapauksen
mukaan konsolidoidusti.”

11) Muutetaan 85 artikla seuraavasti:

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Laitosten on maédritettdvé se tytiryrityksen ehdot taytta-
vén ensisijaisen pddoman (T1) mééra, joka siséltyy konsolidoi-
tuihin omiin varoihin, vihentdmaélld tytéryrityksen ehdot taytta-
véstd ensisijaisesta pddomasta (T1) tulos, joka saadaan kerto-
malla a alakohdassa tarkoitettu méérd b alakohdassa tarkoite-
tulla prosenttiosuudella seuraavasti:

a) tytdryrityksen ensisijainen pddoma (T1) josta védhennetddn
pienempi seuraavista madrista:

i) tytéryrityksen ensisijaisen pddoman (T1) médré, jonka on
vastattava seuraavia:

— tadman asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja 459 ar-
tiklassa  tarkoitettujen  vaatimusten,  direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin
128 artiklan 6 alakohdassa maééritellyn yhteenlaske-
tun puskurivaatimuksen sekd kolmansien maiden
kaikkien paikallisten valvontasddnnosten edellytta-
méd summaa siltd osin kuin ndmé vaatimukset on
katettava ensisijaisella pddomalla (T1);
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b)

a)

— jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen
(EU) 2019/2033 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen,
direktiivin 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettujen erityisten omien varojen vaa-
timusten sekd kolmansien maiden kaikkien paikallis-
ten valvontasddnndsten edellyttimidd summaa siltd
osin kuin ndmid vaatimukset on katettava ensisijai-
sella paddomalla (T1);

i) tytdryritykseen liittyvd konsolidoidun ensisijaisen péé-
oman (T1) médrd, jonka on konsolidoinnin perusteella
vastattava tdmdn asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa sdddetyn vaatimuksen, timén asetuksen 458 ja
459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien
varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6
kohdassa maééritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen
sekd kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvonta-
sddnnosten edellyttimdd summaa siltd osin kuin ndmi
vaatimukset on katettava ensisijaisella padomalla (T1);

b) tytdryrityksen ehdot tdyttivd ensisijainen pddoma (T1) il-
maistuna prosenttiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ensi-
sijaisen padoman (T1) eristd.”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus-
vaatimusten soveltamisesta yksittdiseen laitokseen tdmén ase-
tuksen 7 artiklassa tai tapauksen mukaan asetuksen (EU)
2019/2033 6 artiklassa sdddetyn mukaisesti, niiden tytdryritys-
ten ensisijaisen pddoman (T1) instrumentteja, joihin sovelletaan
poikkeusta, ei siséllytetd omiin varoihin alakonsolidointiryhmén
tasolla tai tapauksen mukaan konsolidoidusti.”

12) Muutetaan 87 artikla seuraavasti:

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Laitosten on médritettdvd sellaisten ehdot tdyttdvien ty-
taryrityksen omien varojen méérd, joka sisdltyy konsolidoitui-
hin omiin varoihin, véhentdmalld ehdot tdyttivistd tytdryrityk-
sen omista varoista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdas-
sa tarkoitettu mddrd b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuu-
della seuraavasti:

a) tytdryrityksen omat varat, joista vihennetddn pienempi seu-
raavista:

i) tytdryrityksen omien varojen médré, jonka on vastattava
seuraavia:
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b)

a)

b)

— tédmén asetuksen 92 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen, tdimén asetuksen 458 ja 459 ar-
tiklassa  tarkoitettujen  vaatimusten,  direktiivin
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin
128 artiklan 6 alakohdassa maéiritellyn yhteenlaske-
tun puskurivaatimuksen sekd kolmansien maiden
kaikkien paikallisten valvontasdidnnosten edellytta-
mid summaa;

— jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen
(EU) 2019/2033 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen,
direktiivin 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettujen erityisten omien varojen vaa-
timusten sekd kolmansien maiden kaikkien paikallis-
ten valvontasddnnosten edellyttimid summaa;

ii) tytdryritykseen liittyvd omien varojen méérd, jonka on
konsolidoinnin perusteella vastattava tdmén asetuksen
92 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa sdddetyn vaatimuk-
sen, tdmén asetuksen 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tar-
koitettujen erityisten omien varojen vaatimusten, kysei-
sen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa maéritellyn
yhteenlasketun puskurivaatimuksen sekd kolmansien
maiden kaikkien paikallisten valvontasdénnosten edellyt-
tdmaa summaa;

b) ehdot tayttdvét yrityksen omat varat, jotka ilmaistaan pro-
senttiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ydinpddoman
(CET1), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen péa-
oman (T2) eristd lukuun ottamatta 62 artiklan c ja d ala-
kohdassa tarkoitettuja madria.”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus-
vaatimusten soveltamisesta yksittdiseen laitokseen tdmén ase-
tuksen 7 artiklassa tai tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/2033
6 artiklassa sdddetyn mukaisesti, niiden tytdryritysten omien
varojen vilineitd, joihin sovelletaan poikkeusta, ei sisdllytetd
omiin varoihin alakonsolidointiryhmdn tasolla tai tapauksen
mukaan konsolidoidusti.”

13) Muutetaan 93 artikla seuraavasti:

kumotaan 3 kohta;

korvataan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”4.  Jos médrdysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén kuu-
luvaan laitokseen siirtyy muulle luonnolliselle henkil6lle tai oi-
keushenkildlle kuin sille, jolla se oli aikaisemmin, kyseisen lai-
toksen omien varojen mdédrdn on vihintddn vastattava vaaditun
perustamispddoman maarda.
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14)

15)

16)

17)

5. Jos kaksi tai useampia 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén
kuuluvaa laitosta sulautuu, sulautumisen tuloksena syntyvén lai-
toksen omien varojen mdéird ei saa supistua pienemmiksi kuin
sulautuneiden laitosten omien varojen kokonaismdara sulautumi-
sen aikaan jaksolla, jolla perustamispdioman vaatimusta ei ole
taytetty.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tarpeelliseksi var-
mistaa laitoksen vakavaraisuuden huolehtimalla siitd, ettd 1 koh-
dassa sdddetty vaatimus téyttyy, 2, 4 ja 5 kohdan sdéinnoksid ei
sovelleta.”

Kumotaan kolmannen osan I osaston 1 luvun 2 jakso (95-98 artikla)
26 pdivastd kesdkuuta 2026.

Korvataan 119 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Saamisia toimivaltaisilta viranomaisilta toimiluvan saaneilta
ja niiden valvomilta rahoituslaitoksilta, joihin sovelletaan vakavarai-
suusvaatimuksia, jotka vastaavat perusteellisuutensa puolesta laitok-
siin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia, on késiteltivd kuten
saamisia laitoksilta.

Tamin kohdan soveltamiseksi asetuksessa (EU) 2019/2033 vahvis-
tettujen vakavaraisuusvaatimusten katsotaan vastaavan perusteelli-
suutensa puolesta laitoksiin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuk-
sia.”

Korvataan 162 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a alakohta
seuraavasti:

”a) sellaiset laitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin liittyvit vastuut,
jotka johtuvat valuutanvaihtoon liittyvien velvoitteiden selvi-
tyksestd;”.

Muutetaan 197 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemat
vieraan pddoman chtoiset arvopaperit, joista ulkoinen luot-
toluokituslaitos on antanut luottoluokituksen, jonka EPV
katsoo vastaavan véhintddn luottoluokkaa 3 laitosvastuiden
riskipainotuksesta annettujen 2 lukuun siséltyvien sdéntdjen
mukaisesti;”

b) korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”4.  Laitos voi kéyttdd hyvéaksyttdvdnd vakuutena sellaisia
muiden laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemia
vieraan pddoman ehtoisia arvopapereita, joille ulkoinen luotto-
luokituslaitos ei ole antanut luottoluokitusta, jos kyseiset arvo-
paperit tdyttavit seuraavat vaatimukset:”.
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18) Korvataan 200 artiklan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) kolmannen osapuolen laitosten tai sijoituspalveluyritysten liik-
keeseen laskemat rahoitusvilineet, jotka kyseinen laitos tai ky-
seinen sijoituspalveluyritys ostaa takaisin pyynndstd.”

19) Korvataan 202 artiklassa johdantokappale seuraavasti:

”Laitos voi kéyttdd laitoksia, sijoituspalveluyrityksid, vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid ja vientiluottolaitoksia hyviaksyttivind ta-
kauksen luonteisen luottosuojan tarjoajina, joihin voidaan soveltaa
153 artiklan 3 kohdan mukaista késittelyd, kun ne tdyttdvit seura-
avat vaatimukset:”.

20) Korvataan 224 artiklan 6 kohta seuraavasti:

”6.  Laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemiin
luokittelemattomiin vieraan pddoman ehtoisiin arvopapereihin, jotka
tayttavit 197 artiklan 4 kohdassa asetetut hyvéksyttavyysvaatimuk-
set, tehdddn samat volatiliteettikorjaukset kuin laitosten tai yritysten
likkkeeseen laskemiin arvopapereihin, joille on annettu luottoluok-
kaa 2 tai 3 vastaava ulkoinen luottoluokitus.”

21) Lisitdén 227 artiklan 3 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:

”ba) sijoituspalveluyritykset;”.

22) Korvataan 243 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmdisen alakohdan b alakohtaa,
jos kyseisten myyntisaamisten luottoriski on tdysin katettu 4 luvun
mukaisesti hyviksyttivilld luottosuojalla, edellyttden, ettd luotto-
suojan tarjoaja on laitos, sijoituspalveluyritys, vakuutusyritys tai
jélleenvakuutusyritys.”

23) Korvataan 382 artiklan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin
sisdiset transaktiot, paitsi jos jdsenvaltiot hyviksyvit kansal-
lisia lakeja, joissa vaaditaan rakenteellista erottelua pankkiryh-
mittymién sisdlld, jolloin toimivaltaiset viranomaiset voivat vaa-
tia kyseisten, rakenteellisesti erotettujen yhteisdjen vililld ta-
pahtuvien konsernin sisdisten transaktioiden sisdllyttdmista
omien varojen vaatimuksiin;”.

24) Kumotaan 388 artikla.

vC2
" 25) Korvataan 395 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta seuraavasti:
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26)

27)

28)

29)

30)

”1.  Sen jilkeen kun huomioon on otettu 399-403 artiklan mu-
kainen luottoriskin vdhentdminen, laitoksen vastuu, joka liittyy jo-
honkin asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen, ei saa ylittdd arvol-
taan 25:td prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta. Jos asiakas
on laitos tai sijoituspalveluyritys tai jos asiakaskokonaisuuteen kuu-
luu yksi tai useampi laitos tai sijoituspalveluyritys, timéd arvo ei saa
ylittdd 25:td prosenttia laitoksen ensisijaisesta pddomasta tai 150
miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi ndistd maéristd on suurempi,
edellyttden ettd kaikkiin asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka
eivdt ole laitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, liittyvien vastuuarvo-
jen summa — sen jilkeen kun huomioon on otettu 399—403 artiklan
mukainen luottoriskin vdhentdminen — on enintddn 25 prosenttia
laitoksen ensisijaisesta pddomasta.”

Muutetaan 402 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) vastapuoli on laitos tai sijoituspalveluyritys;”

b) korvataan e alakohta seuraavasti:

”e) laitos ilmoittaa 394 artiklan mukaisesti toimivaltaisille vi-
ranomaisille jokaiseen muuhun laitokseen tai sijoituspalve-
luyritykseen liittyvien tdmédn kohdan mukaisesti késitelta-
vien vastuiden kokonaisméérin.”

Korvataan 412 artiklan 4 a kohta seuraavasti:

74 a.  Edelld 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua delegoitua sdi-
dostd sovelletaan laitoksiin.”

Korvataan 422 artiklan 8 kohdan a alakohdan 1 alakohta
seuraavasti:

”i) laitoksen emoyrityksend tai tytdryrityksend toimiva laitos tai
laitoksen emoyrityksend tai tytiryrityksend toimiva sijoituspal-
veluyritys tai saman emoyrityksend toimivan laitoksen tai
emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen toinen tytdryri-

3

tys;”.

Kumotaan 428 a artiklan d alakohta.

Korvataan 430 b artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Luottolaitosten, jotka eivét tiytd 94 artiklan 1 kohdassa sdi-
dettyjd edellytyksid eivitkd 325 a artiklan 1 kohdassa sdéddettyja
edellytyksid, on 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun siddddksen
soveltamispdivastd alkaen ilmoitettava kaikkien sellaisten kaupan-
kéyntivarastoon kuuluvien positioidensa ja kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten positioidensa osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssi-
tai hyodykeriskejd, kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa sdi-
dettyyn vaihtoehtoiseen standardimenetelmddn perustuvan laskel-
man tulokset samoin perustein kuin laitokset ilmoittavat 92 artiklan
3 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja c¢ alakohdassa sdddetyt
velvoitteet.”
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31)

32)

34)

35)

36)

Kumotaan 456 artiklan 1 kohdan f ja g alakohta.
Muutetaan 493 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Témén asetuksen 387—403 artiklassa sdddettyjd suuria asiakas-
riskejd koskevia sddnnoksid ei sovelleta 26 pdivddn kesdkuuta
2021 saakka sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivdnd jou-
lukuuta 2006 sovellettu Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2004/39/EY (*) ja joiden pédtoimiala koostuu ainoas-
taan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvélineisiin liitty-
vistd toimista, joista sdddetdédn direktiivin 2014/65/EU liitteessa [
olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY,
annettu 21 pdivdnd huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY  muuttamisesta ja neuvoston direktiivin
93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).”;

b) kumotaan 2 kohta.

Korvataan 498 artikla seuraavasti:

7498 artikla
Hyddykkeisiin sijoittajia koskeva poikkeus

Téssd asetuksessa sdddettyjd, omien varojen vaatimuksia koskevia
sddnndksid ei sovelleta 26 pdivddn kesdkuuta 2021 saakka sijoitus-
palveluyrityksiin, joihin ei 31 pdivdnd joulukuuta 2006 sovellettu
direktiivid 2004/39/EY ja joiden pditoimiala koostuu ainoastaan
sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvélineisiin liittyvistéd toi-
mista, joista sdddetdén direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C
osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.”

Kumotaan 508 artiklan 2 ja 3 kohta.
Korvataan liitteessd I olevan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) siirrot vekseleissd, joissa ei ole toisen laitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen nimed;”.

Muutetaan liite III seuraavasti:
a) korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) ne eivit ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai min-
kdédn siihen sidoksissa olevan yhteison velkoja.”;

b) korvataan 5 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) ne eivit ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai min-
kddn siihen sidoksissa olevan yhteison velkoja.”;
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¢) korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) niissd ei ole kyse saatavasta arvopaperistamista varten pe-
rustetulta erillisyhtioltd (SSPE), laitokselta tai sijoituspalve-
luyritykseltd tai sithen sidoksissa olevilta yhteiso6iltd;”

d) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7. Muut kuin 3-6 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoiset arvo-
paperit, joihin kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla
sovelletaan 50 prosentin tai sitd parempaa riskipainoa tai
jotka sisdisen luokituksen mukaan sijoitetaan vastaavaan
luottoluokkaan ja joissa ei ole kyse saatavasta arvopaperis-
tamista varten perustetulta erillisyhtioltd (SSPE), laitokselta
tai sijoituspalveluyritykseltd tai sithen sidoksissa olevilta
yhteis6iltd.”;

e) korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Porssilistattuihin - keskusvastapuolessa maédritetyt oman
pddoman ehtoiset osakkeet, jotka ovat osa keskeistd osa-
keindeksid, jotka on ilmoitettu jasenvaltion kotimaan va-
luutan méédraisin ja joita laitos tai sijoituspalveluyritys tai
jokin siihen sidoksissa oleva yhteiso ei ole laskenut liik-
keeseen.”

63 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2014 seuraavasti:
1) Lisétddn 1 artiklaan kohta seuraavasti:

7”4 a. Téamén asetuksen VII osaston 1 lukua sovelletaan myds
kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai
harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa.”

2) Korvataan III osaston otsikko seuraavasti:

»OTC-KAUPANKAYNTIA HARJOITTAVIEN KAUPPOJEN
SISAISTEN TOTEUTTAJIEN JA SIJOITUSPALVELUYRI-
TYSTEN AVOIMUUS JA KAUPPOJEN SISAISTEN TOTE-
UTTAJIEN HINNANMUUTOSVALEJA KOSKEVA JAR-
JESTELY”.

3) Lisdtddn artikla seuraavasti:

”17 a artikla
Hinnanmuutosvilit

Kauppojen sisdisten toteuttajien hintatarjousten, tarjousten korotta-
misen ja toteutushinnan on noudatettava direktiivin 2014/65/EU
49 artiklan mukaisesti vahvistettuja hinnanmuutosvéleja.

Hinnanmuutosvélien soveltaminen ei saa estdd kauppojen sisdisid
toteuttajia tdsmdyttdiméstd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitse-
vien osto- ja myyntihintojen keskipisteessd.”
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4)

Muutetaan 46 artikla seuraavasti:

a)

b)

d)

lisdtddan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”d) yritys on ottanut kdyttoon tarvittavat jérjestelyt ja menet-
telyt 6 a kohdassa tarkoitettujen tietojen ilmoittamiseksi.”;

korvataan 4 kohdan viides alakohta scuraavasti:

”Jasenvaltiot voivat antaa kolmannen maan yrityksille omalla
alueellaan luvan sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamiseen sekd oheispalvelujen tarjoamiseen hy-
viaksyttiville vastapuolille ja direktiivin 2014/65/EU liitteessd 11
olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille kan-
sallisten jarjestelmiensd mukaisesti, jos 47 artiklan 1 kohdan
mukaista komission paitostd ei ole hyvaksytty tai, jos tdllainen
pditds on hyviksytty mutta se ei ole endd voimassa tai jos
kyseiset palvelut tai toiminta eivdt kuulu sen soveltamisalaan.”;

korvataan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan
yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai -toimintaa unioniin sijoittautu-
neelle tai unionissa sijaitsevalle hyviksyttaville vastapuolelle
tai direktiivin 2014/65/EU liitteessd II olevassa I osassa tarkoi-
tetulle ammattimaiselle asiakkaalle tdmén omasta yksinomai-
sesta aloitteesta, tdtd artiklaa ei sovelleta kyseisen palvelun tai
toiminnan tarjoamiseen kyseiselle vastapuolelle tai asiakkaalle
eikd myoskddn kyseisen palvelun tai toiminnan tarjoamiseen
nimenomaisesti liittyvddn suhteeseen. Konsernin sisdisid suh-
teita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yritys, myds sel-
laisen yhteison vélitykselld, joka toimii sen puolesta tai jolla on
tiiviit yhteydet tdllaiseen kolmannen maan yritykseen, tai jokin
muu téllaisen yhteison puolesta toimiva henkild pyrkii hankki-
maan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, tdti ei
katsota asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi
palveluksi. Asiakkaan tekemé aloite ei anna kolmannen maan
yritykselle oikeutta markkinoida télle uusia investointituotteiden
tai sijoituspalvelujen ryhmii.”;

lisatddn kohdat scuraavasti:

76 a. Tdmén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toi-
mintaa harjoittavien kolmannen maan yritysten on ilmoi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain seu-
raavat tiedot:

a) yritysten unionissa suorittamien palvelujen ja toimin-
nan laajuus ja kattavuus, myds niiden maantieteellinen
jakautuminen jésenvaltioiden valilla;
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6 b.

b) niiden yritysten osalta, jotka harjoittavat direktiivin
2014/65/EU liitteessd 1 olevassa A osassa olevan 3
kohdan mukaista toimintaa, niiden EU:n vastapuoliin
liittyvien vastuiden vahimmadismédrd, keskimidrd ja
enimmaismaddrd kuukausittain;

¢) niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat direktiivin
2014/65/EU liitteessd 1 olevassa A osassa olevan 6
kohdan mukaista palvelua, sellaisten EU:n vastapuol-
ilta perdisin olevien rahoitusvilineiden, joiden osalta
on annettu merkintisitoumuksia tai jérjestetty liikkee-
seenlaskuja merkintitakauksen perusteella, kokonais-
arvo edeltdviltd 12 kuukaudelta;

d) a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vas-
taava liikevaihto ja niitd vastaavien varojen yhteenlas-
kettu arvo;

e) tieto siitd, onko toteutettu sijoittajansuojajérjestelyjé,
ja yksityiskohtainen kuvaus niistd;

f) riskienhallintaperiaatteet ja -jérjestelyt, joita yritys so-
veltaa a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toi-
minnan suorittamiseen;

g) ohjaus- ja hallinnointijérjestelyt, mukaan lukien yri-
tyksen keskeisistd toiminnoista unionissa vastaavat
henkilot;

h) mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinavi-
ranomainen tai toimivaltainen viranomainen tarvitsee
tdman asctuksen mukaisten tehtdviensd suorittami-
seen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tdmén koh-
dan mukaisesti saadut tiedot sen jdsenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa timén ar-
tiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, jos se on valtti-
méatontd sen tai toimivaltaisten viranomaisten timén ase-
tuksen mukaisten tehtdvien suorittamiseksi, pyytdd itse
tai sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnos-
td, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja
tai harjoittaa sijoitustoimintaa, tdmén artiklan mukaisesti
palveluita tarjoavia tai toimintaa harjoittavia kolmannen
maan yrityksid antamaan lisdtietoja toiminnastaan.

Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja tai harjoit-
taa toimintaa tdmén artiklan mukaisesti, sen on pidettivi
arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla viiden vuo-
den ajan tiedot kaikista toimeksiannoista ja kaikista ra-
hoitusvélineilld omaan lukuunsa tai asiakkaan lukuun
unionissa toteuttamistaan liiketoimista.
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Sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti,
jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa tdmén artiklan mukaisesti,
EAMV tutustuu ensimmdiisen alakohdan mukaisesti sen
saatavilla pidettyihin merkityksellisiin tietoihin ja antaa
ndmai tiedot pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomai-
sen saataville.

6 c. Jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyotd 47 artiklan
2 kohdan mukaisesti suoritetussa tutkinnassa tai paikalla
tehtévissd tarkastuksessa tai jos se ei noudata arvopape-
rimarkkinaviranomaisen tdmin artiklan 6 a tai 6 b koh-
dan mukaisesti esittdméd pyyntod kohtuullisessa ajassa ja
asianmukaisella tavalla, EAMV voi 49 artiklan mukai-
sesti peruuttaa yrityksen rekisterdinnin tai asettaa véli-
aikaisen kiellon tai rajoituksen sen toiminnalle.”;

e) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7.  EAMV laatii pankkiviranomaista kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetdén tiedot, jotka
hakemuksen esittdvdn kolmannen maan yrityksen on annettava
4 kohdan mukaisessa rekisterdintihakemuksessaan, ja 6 a koh-
dan mukaisesti annettavien tietojen maérittaimiseksi.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 26 pdivind syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksy-
milld ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelys-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukai-
sesti.”;

f) lisdtddn kohta seuraavasti:

”8. EAMV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa maédritetddn, missd muodossa 4 kohdassa tarkoitettu re-
kisterdintihakemus on toimitettava ja 6 a artiklassa tarkoitetut
tiedot ilmoitettava.

EAMYV toimittaa nima teknisten séédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 26 pdivind syyskuuta 2020.

Siirretdin komissiolle valta tidydentdd titd asetusta hyviksy-
milld ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytin-
toonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

5) Muutetaan 47 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Komissio voi hyvédksyd 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tua tarkastelumenettelyd noudattaen kolmatta maata koskevan
pédtoksen, jossa todetaan, ettd kyseisen kolmannen maan lain-
sdaddanto- ja valvontajdrjestelyilld varmistetaan kaikki seuraavat
seikat:



02019R2033 — FI —05.12.2019 — 000.003 — 78

a) maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudelli-
sesti sitovia vakavaraisuutta, organisaatiota ja liikketoiminnan
harjoittamista koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vaiku-
tukseltaan tdssd asetuksessa, Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033 (*), direk-
tiivissd 2013/36/EU, direktiivissd 2014/65/EU ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2019/2034 (**)
sekd kyseisten sdddosten nojalla hyviksytyissd tdytdntoon-
panotoimenpiteissd vahvistettuja vaatimuksia;

b

~

kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin yrityk-
siin sovelletaan tehokasta valvontaa ja tdytintdonpanoa,
joilla varmistetaan sovellettavien oikeudellisesti sitovien va-
kavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista
koskevien vaatimusten noudattaminen; ja

c) kyseisen kolmannen maan lainsdédéntokehys tarjoaa tehok-
kaan vastaavan jarjestelmén sellaisten sijoituspalveluyritys-
ten tunnustamiseksi, jotka ovat saaneet toimiluvan kolman-
nen maan oikeusjérjestyksen nojalla.

Jos palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tar-
joavat ja harjoittavat unionissa ensimmadisessé alakohdassa tar-
koitetun paidtoksen hyviksymisen jélkeen, ovat laajuutensa ja
kattavuutensa vuoksi todenndkdisesti jarjestelmén kannalta mer-
kittdvid unionissa, ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuilla oi-
keudellisesti sitovilla vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoi-
minnan harjoittamista koskevilla vaatimuksilla voidaan katsoa
olevan vastaava vaikutus kuin kyseisessd alakohdassa maini-
tuissa sdddoksissd vahvistetuilla vaatimuksilla vasta sen jélkeen,
kun niistd on tehty yksityiskohtainen arviointi. Tdtid varten ko-
missio arvioi ja ottaa huomioon myds kyseisen kolmannen
maan ja unionin valvontakdytintdjen ldhentymisen.

1 a.  Siirretdéin komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn tdtd asetusta méérit-
tdmalld olosuhteet, joissa palvelut ja toiminta, joita kolmansien
maiden yritykset tarjoavat ja harjoittavat unionissa 1 kohdassa
tarkoitetun vastaavuuspéddtoksen hyviksymisen jélkeen, ovat
laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todenndkoisesti jérjestelméan
kannalta merkittdvid unionissa.

Jos kolmansien maiden yritysten tarjoamat palvelut ja harjoit-
tama toiminta ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi toden-
ndkoisesti jarjestelmin kannalta merkittdvid unionissa, komissio
voi asettaa vastaavuuspaidtokselle tiettyjd toimintaan liittyvid
edellytyksid sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omaisella ja jisenmaiden toimivaltaisilla viranomaisilla on tar-
vittavat vilineet estdd toimijalle suotuisimman séddntelyn hyvék-
sikdyttd ja valvoa 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekisterdity-
jen kolmansien maiden sijoituspalveluyritysten toimintaa unio-
nissa tarjottujen palvelujen ja harjoitetun toiminnan osalta var-
mistamalla, ettd ndmé yritykset noudattavat:
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a) vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 20 ja 21 artik-
lassa tarkoitetuilla vaatimuksilla;

b) raportointivaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin
26 artiklassa tarkoitetuilla vaatimuksilla, jos kyseisid tietoja
ei voida saada suoraan ja jatkuvasti kolmannen maan toimi-
valtaisen viranomaisen kanssa tehdyn yhteisymmarryspoyté-
kirjan perusteella;

¢) tarvittaessa vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 23
ja 28 artiklassa tarkoitetulla kaupankdyntivelvollisuudella.

Hyviéksyessddn tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua paatostd
komissio ottaa huomioon, yksiloiddankd kolmas maa verotuk-
sellisista syistd yhteistyohaluttomaksi lainkdyttdalueeksi asiaa
koskevan unionin politiikan puitteissa tai suuririskiseksi kol-
manneksi maaksi direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan
nojalla.

1 b. Kolmannen maan vakavaraisuuden, organisaation ja lii-
ketoiminnan menettelytapojen valvontakehystd voidaan pitdd
vaikutukseltaan vastaavana, jos se tdyttdd seuraavat edellytyk-
set:

a) yrityksilld, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, on oltava
toimilupa, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja téy-
tdntdonpanon alaisia;

b) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelle-
taan pddoman riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, ja erityisesti
yrityksiin, jotka tarjoavat tai harjoittavat direktiivin
2014/65/EU liitteessd 1 olevan A osan 3 tai 6 kohdassa
lueteltuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimintaa, sovelletaan
vastaavia pddomavaatimuksia kuin siind tapauksessa, ettd
ne olisivat sijoittautuneet unioniin;

¢) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelle-
taan niiden osakkeenomistajiin sekd ylimmén hallintoelimen
jéseniin sovellettavia tarkoituksenmukaisia vaatimuksia;

d) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia organisaatiota
ja liiketoiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia;

e) markkinoiden avoimuus ja eheys varmistetaan estimalld
markkinoiden védérinkdytto sisdpiirikauppojen ja markkinoi-
den manipuloinnin muodossa.
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b)

Sovellettaessa tdimén artiklan 1 a ensimmdistd kohtaa, kun ko-
missio arvioi 23 ja 28 artiklassa sdddettyd kaupankdyntivelvol-
lisuutta koskevien kolmannen maan sddntdjen vastaavuutta, se
arvioi myds sitd, sdddetddnkd kolmannen maan sdddoskehyk-
sessd perusteista, joiden mukaisesti kauppapaikat hyvaksytdan
kaupankayntivelvollisuuden piiriin kuuluviksi kauppapaikoiksi
ja joilla on vastaava vaikutus kuin téssd asetuksessa tai direktii-
vissd 2014/65/EU séédetyillad perusteilla.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033,
annettu 27 paivani marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU)
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314,
5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU)
2019/2034, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktii-
vien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314,
5.12.2019, s. 64).”;

korvataan 2 kohta seuraavasti:
i) korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolman-
sien maiden toimivaltaisten viranomaisten véliset tieto-
jenvaihtojérjestelmdt, mukaan lukien arvopaperimark-
kinaviranomaisen oikeus saada kaikki pyytdménsé tie-
dot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista unionin
ulkopuolisista yrityksistd, sekd tarvittaessa yksityiskoh-
taiset sdidnnot siitd, miten arvopaperimarkkinaviran-
omainen jakaa tdllaisia tietoja edelleen jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa;”

ii) korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien
tutkimukset ja paikalla tehtivét tarkastukset, joita arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi suorittaa yhteistydssé
sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa,
jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja
tai harjoittaa toimintaa 46 artiklan mukaisesti, jos se on
vélttimitontd arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toi-
mivaltaisten viranomaisten tdmén asetuksen mukaisten
tehtdvien suorittamiseksi, ilmoitettuaan tistd asian-
mukaisesti kyseisen kolmannen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle.”;

iii) lisdtddn 2 kohtaan uusi alakohta seuraavasti:

”d) menettelyt, jotka koskevat 46 artiklan 6 a ja 6 b koh-
dan mukaista tietopyynt6d, jonka arvopaperimarkkina-
viranomainen voi esittdd 46 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti rekisterdidylle kolmannen maan yritykselle.”;
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c) lisdtdén kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja
valvonnan kehitystd, taytintoonpanokiytintdja ja muuta merki-
tyksellistd markkinakehitystd kolmansissa maissa, joita varten
komissio on hyviksynyt vastaavuuspddtoksen 1 kohdan nojalla,
tarkistaakseen, tiyttyvétkd paédtosten hyvéksymisedellytykset
edelleenkin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ha-
vainnoistaan komissiolle vuosittain Iuottamuksellisen kertomuk-
sen. Asianmukaiseksi katsomissaan tapauksissa arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi kuulla kertomuksesta EPV:ti.

Kertomuksessa on myos tarkasteltava 46 artiklan 6 a kohdan
mukaisesti kerédttyjen tietojen perusteella havaittuja suuntauksia,
erityisesti niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat ja harjoittavat
direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 koh-
dassa lueteltuja palveluja ja toimintaa.

6. Komissio toimittaa 5 kohdassa tarkoitetun kertomuksen
perusteella kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
véhintddn vuosittain. Kertomus siséltdd luettelon komission ra-
portointivuonna hyvéksymistd tai peruuttamista vastaavuuspéi-
toksistd sekd kaikista arvopaperimarkkinaviranomaisen 49 artik-
lan mukaisesti toteuttamista toimenpiteistd, ja siind esitetddn
ndiden paitdsten ja toimenpiteiden perustelut.

Komission kertomus sisdltdd tiedot sdéntelyn ja valvonnan ke-
hityksen seurannasta, tdytintoonpanokdytinndistd ja muusta
merkityksellisestd markkinakehityksestd kolmansissa maissa,
joita varten komissio on hyviksynyt vastaavuuspditoksen. Siind
arvioidaan myds, miten kolmansien maiden yritysten rajatylit-
tdvd sijoituspalvelujen tarjonta on kehittynyt yleensi ja erityi-
sesti direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6
kohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan osalta. Kerto-
mukseen sisdllytetddn myos hyvisséd ajoin tietoja komission par-
haillaan suorittamista kolmansia maita koskevista vastaavuusar-
vioinneista.”

Korvataan 49 artikla seuraavasti:

”49 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat toimenpiteet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi véliaikaisesti kieltda
kolmannen maan yritystd tarjoamasta sijoituspalveluja tai harjoit-
tamasta sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitd 46 artiklan
1 kohdan mukaisesti tai rajoittaa ndiden palvelujen tarjoamista tai
toiminnan harjoittamista, jos kolmannen maan yritys ei ole nou-
dattanut arvopaperimarkkinaviranomaisen tai EPV:n 40 ja 41 artik-
lan mukaisesti tai toimivaltaisen viranomaisen 42 artiklan mukai-
sesti asettamaa kieltoa tai rajoitusta tai ei ole noudattanut arvo-
paperimarkkinaviranomaisen 46 artiklan 6 a ja 6 b kohdan mu-
kaista pyyntdd kohtuullisessa ajassa ja asianmukaisella tavalla tai
jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyotd 47 artiklan 2 kohdan
mukaisessa tutkimuksessa tai paikalla tehtivéssé tarkastuksessa.
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2. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista arvopaperimarkkinavi-
ranomainen peruuttaa kolmannen maan yrityksen rekisterdinnin
48 artiklan mukaisesti perustettuun rekisteriin, kun arvopape-
rimarkkinaviranomainen on siirtdnyt asian kolmannen maan toimi-
valtaisen viranomaisen kisiteltdviksi eikd kyseinen kolmannen
maan toimivaltainen viranomainen ole toteuttanut aiheellisia toi-
menpiteitd, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markki-
noiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi unionissa, tai
pystynyt osoittamaan, ettd kyseinen kolmannen maan yritys nou-
dattaa vaatimuksia, joita sithen sovelletaan kyseisessd kolmannessa
maassa, tai tdyttdd edellytykset, joiden perusteella 47 artiklan 1
kohdan mukainen pditds hyvéksyttiin, ja jos jokin seuraavista pé-
tee:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen on dokumentoituun ndyttoon,
muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mu-
kaisesti toimitettuihin vuotuisiin tietoihin, pohjautuvia perustel-
tuja syitd uskoa, ettd tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoitta-
essaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen maan yritys toi-
mii tavalla, joka on selvdsti sijoittajien etujen vastainen tai
haittaa markkinoiden moitteetonta toimintaa;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisella on dokumentoituun nédytt6on
ja muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan
mukaisesti toimitettuihin vuotuisiin tietoihin pohjautuvia perus-
teltuja syitd uskoa, ettd tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoit-
taessaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen maan yritys on
rikkonut vakavasti sddnnoksid, joita sithen sovelletaan kolman-
nessa maassa ja joiden perusteella komissio on hyvéksynyt paa-
toksen 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kolmannen maan
toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan toteuttaa 1 tai 2
kohdan mukaisia toimia kohtuullisessa ajassa.

Péattdessdén tdméan artiklan nojalla toteutettavista asianmukaisista
toimista arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon sijoitta-
jiin ja unionin markkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistu-
van riskin luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta:

a) aiheutuvan riskin kesto ja toistuvuus;

b) onko riski paljastanut vakavia tai jarjestelmddn liittyvid heikko-
uksia kolmannen maan yrityksen menettelyissa;

¢) onko riski aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;

d) onko riski syntynyt tahallisesti tai tuottamuksellisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymaittd komissiolle
ja asianomaiselle kolmannen maan yritykselle 1 tai 2 kohdan mu-
kaisesti toteutetuista toimenpiteistd ja julkaisee péétoksensd
verkkosivustollaan.
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6a)

Komissio arvioi, tayttyvitko edellytykset, joiden perusteella 47 ar-
tiklan 1 kohdan mukainen pddtds hyviaksyttiin, edelleen suhteessa
kyseiseen kolmanteen maahan.”

Muutetaan 50 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Siirretdén komissiolle 2 péivastd heindkuuta 2014 maia-
radmattomaksi ajaksi 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 koh-
dassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17 artik-
lan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 31 artiklan 4
kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 ar-
tiklan 7 kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa, 47 artiklan 1 a
kohdassa sekd 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sdddoksid.”

b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artik-
lan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa,
19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan
8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa,
45 artiklan 10 kohdassa, 47 artiklan 1 a kohdassa sekd 52 ar-
tiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Pe-
ruuttamispaédtokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu séa-
dosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seu-
raavana paivénd, jona sitd koskeva paitds julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin mydhempind, kysei-
sesséd pddtoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispédétos ei vai-
kuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten pitevyyteen.”

korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Taman asetuksen 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 koh-
dan, 13 artiklan 2 kohdan, 15 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 3
kohdan, 19 artiklan 2 ja 3 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 40 ar-
tiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8 kohdan, 42 artiklan 7 kohdan,
45 artiklan 10 kohdan, 47 artiklan 1 a kohdan sekd 52 artiklan
10 tai 12 kohdan nojalla annettu delegoitu sdados tulee voi-
maan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmais-
sut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan péadttymistd ilmoitta-
neet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan par-
lamentin tai neuvoston aloitteesta tiatd méirdaikaa jatketaan kol-
mella kuukaudella.”
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7)

8)

Lisdtddn 52 artiklaan kohta seuraavasti:

”13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 pédivédédn joulu-
kuuta 2020 mennesséd asetuksen (EU) 2019/2033 64 artiklan mu-
kaisten valtuuksiensa kéyttdmisestd ja sen mukaisten tehtdviensd
hoitamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeet ja toimittaa
kyseisestd arvioinnista kertomuksen Euroopan parlamentille, neu-
vostolle ja komissiolle.”

Korvataan 54 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kolmansien maiden yritykset voivat jatkaa palvelujen tar-
joamista ja toiminnan harjoittamista jasenvaltioissa kansallisten jér-
jestelmien mukaisesti kolmen vuoden ajan siitd, kun komissio on
hyvaksynyt kyseistd kolmatta maata koskevan péitoksen 47 artiklan
mukaisesti. Niiden palvelujen ja toiminnan, joita timi p#atds ei
kata, tarjoamista ja harjoittamista voidaan jatkaa kansallisten jar-
jestelmien mukaisesti.”

64 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 806/2014

Lisdtddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 806/2014 (') 12 a artiklaan kohta seuraavasti:

a)

b)

”3.  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2019/2033 (*) 65 artiklan mukaisesti tdmdn asetuksen viittauksia
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklaan siltd osin kuin on kyse
tdmén asetuksen 2 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettujen yksittdisten
sijoituspalveluyritysten, jotka eivdt ole asetuksen (EU) 2019/2033
1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksii,
omien varojen vaatimuksista pidetdén viittauksina seuraavasti:

tdmén asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
1 kohdan c alakohtaan, kun on kyse kokonaispddomaosuutta koske-
vasta vaatimuksesta, viittaavat asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan
1 kohtaan;

tdmén asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
3 kohtaan, kun on kyse kokonaisriskin mééristd, viittaavat
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 1 kohdan mukaiseen sovellet-
tavaan vaatimukseen kerrottuna luvulla 12,5.

('?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu

15 péivand heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdéntdjen ja yhdenmukaisen
menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisin-
ratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttami-
sesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 (**)
65 artiklan mukaisesti tdmdn asetuksen viittauksia direktiivin
2013/36/EU 104 a artiklaan, kun on kyse tdmén asetuksen 2 artiklan
¢ alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten, jotka eivét ole
asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja
sijoitusyrityksid, omien varojen lisdvaatimuksesta, pidetddn viittauksina
direktiivin (EU) 2019/2034 40 artiklaan.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu
27 pdivand marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muutta-
misesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttami-
sesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).”

KYMMENES OSA
LOPPUSAANNOKSET

65 artikla

Viittaukset asetukseen (EU) N:o 575/2013 muissa unionin safidoksissa

Sovellettaessa sijoituspalveluyrityksid koskevia vakavaraisuusvaatimuk-
sia muissa unionin sdddoksissd olevia viittauksia asetukseen (EU)
N:o 575/2013 pidetédén viittauksina tdhin asetukseen.

66 artikla

Voimaantulo ja soveltamispaivi

1. Téma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivénd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Sitd sovelletaan 26 piivéstd kesdkuuta 2021.
3.  Sen estamdttd, mitd 2 kohdassa sdddetdin,
a) 63 artiklan 2 ja 3 kohtaa sovelletaan 26 piivistd maaliskuuta 2021;

b) 62 artiklan 30, 32 ja 33 kohtaa sovelletaan 25 pédivéstd joulukuuta
2019.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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