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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 
2019/2033, 

annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, 

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekä asetusten (EU) 
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) 

N:o 806/2014 muuttamisesta 

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) 

ENSIMMÄINEN OSA 

YLEISET SÄÄNNÖKSET 

I OSASTO 

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MÄÄRITELMÄT 

1 artikla 

Kohde ja soveltamisala 

1. Tässä asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vakavaraisuusvaa­
timukset, joita sovelletaan sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joilla 
myönnetään toimilupa, joita valvotaan direktiivin 2014/65/EU nojalla 
ja joita valvotaan vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta 
direktiivin (EU) 2019/2034nojalla, seuraavien seikkojen osalta: 

a) omien varojen vaatimukset, jotka liittyvät yritykseen kohdistuvan 
riskin, asiakkaaseen kohdistuvan riskin ja markkinaan kohdistuvan 
riskin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijöi­
hin; 

b) keskittymäriskiä rajoittavat vaatimukset; 

c) maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvät likviditeettiriskin kvantifioi­
taviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijöihin; 

d) a, b ja c alakohtaan liittyvät raportointivaatimukset; 

e) julkistamisvaatimukset. 

2. Poiketen siitä, mitä 1 kohdassa säädetään, sijoituspalveluyrityksen, 
jolle myönnetään toimilupa ja jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU 
nojalla ja joka harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessä I ole­
van A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, on sovellettava 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisia vaatimuksia, jos yritys ei ole 
hyödykemarkkinoilla eikä päästöoikeusmarkkinoilla toimiva välittäjä, 
yhteistä sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai vakuutusyritys, ja jos 
joku seuraavista edellytyksistä täyttyy: 

a) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 
miljardia euroa tai enemmän 12 edeltävän kuukauden jaksolta keski­
arvona laskettuna lukuun ottamatta minkä tahansa tässä alakohdassa 
tarkoitettua toimintaa harjoittavan unionin ulkopuolelle sijoittautu­
neen tytäryhtiön yksittäisten omaisuuserien arvoa; 

▼B
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b) sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on alle 
15 miljardia euroa ja sijoituspalveluyritys kuuluu ryhmään, jonka 
kaikkien sellaisten yritysten, jotka harjoittavat jotakin direktiivin 
2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua 
toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat alle 15 miljardia euroa, kon­
solidoitujen varojen kokonaisarvo on 15 miljardia euroa tai enemmän 
12 edellisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna lukuun otta­
matta minkä tahansa ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettua toimin­
taa harjoittavan unionin ulkopuolelle sijoittautuneen tytäryhtiön yk­
sittäisten omaisuuserien arvoa; tai 

c) sijoituspalveluyritykseen sovelletaan toimivaltaisen viranomaisen 
päätöstä direktiivin (EU) 2019/2034 5 artiklan mukaisesti. 

Tässä kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksiä on valvottava va­
kavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU 
VII ja VIII osaston mukaisesti, myös konsolidointiryhmän valvojan 
määrittämiseksi, jos tällainen sijoituspalveluyritys kuuluu tämän asetuk­
sen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen sijoituspalveluyritys­
ryhmään. 

3. Edellä 2 kohdassa säädettyä poikkeusta ei sovelleta, jos sijoitus­
palveluyritys ei enää täytä yhtäkään kyseisessä kohdassa tarkoitettua 
kynnysarvoa 12 peräkkäisen kuukauden jaksolta laskettuna tai jos toi­
mivaltainen viranomainen päättää niin direktiivin (EU) 2019/2034 5 ar­
tiklan mukaisesti. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltai­
selle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytystä kaikista kynnysarvon 
ylityksistä kyseisellä ajanjaksolla. 

4. Sijoituspalveluyrityksen, joka täyttää 2 kohdassa vahvistetut edel­
lytykset, on edelleen noudatettava 55 ja 59 artiklan vaatimuksia. 

5. Poiketen siitä, mitä 1 kohdassa säädetään, toimivaltaiset viran­
omaiset voivat sallia, että sijoituspalveluyritys, jolle on myönnetty 
toimilupa, jota valvotaan direktiivin 2014/65/EU mukaisesti ja joka har­
joittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 
kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, soveltaa asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 mukaisia vaatimuksia, jos kaikki seuraavista edellytyk­
sistä täyttyvät: 

a) sijoituspalveluyritys on tytäryritys ja kuuluu luottolaitoksen, rahoitus­
alan holdingyhtiön tai rahoitusalan sekaholdingyhtiön konsolidoituun 
valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmäisen osan II osas­
ton 2 luvun säännösten mukaisesti; 

b) sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle 
tämän asetuksen mukaisesti ja tarvittaessa konsolidointiryhmän 
valvojalle; 

c) toimivaltainen viranomainen on vakuuttunut siitä, että asetuksen 
(EU) N:o 575/2013 omien varojen vaatimusten soveltaminen yksit­
täiseen sijoituspalveluyritykseen ja tarvittaessa konsolidoidusti sijoi­
tuspalveluyritysryhmään on vakavaraisuuden kannalta tervettä, ei 
johda sijoituspalveluyrityksen omien varojen vaatimusten alenemi­
seen tämän asetuksen mukaisesti eikä siihen ryhdytä toimijalle suo­
tuisimman sääntelyn tarkoituksessa. 

▼B
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Toimivaltaisten viranomaisten on tiedotettava sijoituspalveluyritykselle 
päätöksestä sallia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 
2013/36/EU soveltaminen ensimmäisen alakohdan nojalla kahden kuu­
kauden kuluttua tämän kohdan ensimmäisen alakohdan b alakohdassa 
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta ja tiedotettava tästä EPV:lle. 
Jos toimivaltainen viranomainen kieltäytyy sallimasta asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU soveltamista, sen on perustel­
tava päätöksensä kaikilta osin. 

Tässä kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksiä on valvottava va­
kavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta direktiivin 2013/36/EU 
VII ja VIII osaston mukaisesti, myös konsolidointiryhmän valvojan 
määrittämiseksi, jos tällainen sijoituspalveluyritys kuuluu tämän asetuk­
sen 4 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan mukaiseen sijoituspalveluyritys­
ryhmään. 

Tämän kohdan osalta ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 575/2013 7 artik­
laa. 

2 artikla 

Valvontavaltuudet 

Jotta varmistetaan tämän asetuksen noudattaminen, toimivaltaisilla vi­
ranomaisilla on oltava direktiivissä (EU) 2019/2034 säädetyt valtuudet 
ja niiden on noudatettava mainitussa direktiivissä säädettyjä menettelyjä. 

3 artikla 

Sijoituspalveluyritysten soveltamat tiukemmat vaatimukset 

Tämä asetus ei estä sijoituspalveluyrityksiä pitämästä hallussaan omia 
varoja ja niiden komponentteja sekä likvidejä varoja enemmän kuin 
tässä asetuksessa edellytetään tai soveltamasta tiukempia toimenpiteitä 
kuin tässä asetuksessa edellytetään. 

4 artikla 

Määritelmät 

1. Tässä asetuksessa tarkoitetaan: 

1) ”oheispalveluyrityksellä” yritystä, jonka pääasiallisessa liiketoimin­
nassa on kyse kiinteistöjen hallinnasta tai hoidosta, tietojenkäsitte­
lypalvelujen hoidosta tai muusta vastaavasta toiminnasta, joka on 
yhden tai useamman sijoituspalveluyrityksen pääasiallista toimintaa 
avustavaa; 

2) ”omaisuudenhoitoyhtiöllä” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 
1 kohdan 19 alakohdassa määriteltyä omaisuudenhoitoyhtiötä; 

3) ”määritysosapuolella” johonkin jäsenvaltioon sijoittautunutta yritys­
tä, joka täyttää Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 
N:o 648/2012 ( 1 ) 2 artiklan 14 alakohdan määritelmän; 

▼B 

( 1 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 päi­
vänä heinäkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie­
torekistereistä (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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4) ”asiakkaalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 9 alakoh­
dassa määriteltyä asiakasta, paitsi tämän asetuksen neljännen osan 
soveltamiseksi ”asiakkaalla” tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen 
mitä tahansa vastapuolta; 

5) ”hyödyke- ja päästöoikeusmarkkinoilla toimivilla välittäjillä” 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa 
määriteltyjä hyödyke- ja päästöoikeusmarkkinoilla toimivia välittä­
jiä; 

6) ”hyödykejohdannaisilla” asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 
kohdan 30 alakohdassa määriteltyjä hyödykejohdannaisia; 

7) ”toimivaltaisella viranomaisella” direktiivin (EU) 2019/2034 3 artik­
lan 1 kohdan 5 alakohdassa määriteltyä toimivaltaista viranomaista; 

8) ”luottolaitoksella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 koh­
dan 1 alakohdassa määriteltyä luottolaitosta; 

9) ”kaupankäynnillä omaan lukuun” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 
1 kohdan 6 alakohdassa määriteltyä kaupankäyntiä omaan lukuun; 

10) ”johdannaisilla” asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 
29 alakohdassa määriteltyjä johdannaisia; 

11) ”konsolidoidulla asemalla” asemaa, joka syntyy soveltamalla tämän 
asetuksen vaatimuksia 7 artiklan mukaisesti unionissa emoyrityk­
senä toimivaan sijoituspalveluyritykseen, unionissa emoyrityksenä 
toimivaan sijoitusalan holdingyhtiöön tai unionissa emoyrityksenä 
toimivaan rahoitusalan sekaholdingyhtiöön ikään kuin kyseinen yri­
tys muodostaisi yhdessä kaikkien sijoituspalveluyritysten, rahoitus­
laitosten, oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten kanssa sijoi­
tuspalveluyritysryhmässä yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen; tätä 
määritelmää sovellettaessa ilmaisuilla ”sijoituspalveluyritys”, ”ra­
hoituslaitos”, ”oheispalveluyritys” ja ”sidonnaisasiamies” tarkoite­
taan myös sellaisia kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksiä, 
jotka olisivat määritelmien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet 
unioniin; 

12) ”konsolidoinnin perusteella” konsolidoidun aseman perusteella; 

13) ”toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun” direktiivin 
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa määriteltyä toimek­
siantojen toteuttamista asiakkaiden lukuun; 

14) ”rahoituslaitoksella” yritystä, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspal­
veluyritys eikä pelkkä teollinen holdingyhtiö ja jonka pääasiallisena 
toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhtä tai 
useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessä I olevissa 2–12 ja 15 
kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan luettuina rahoitusalan holdin­
gyhtiöt, rahoitusalan sekaholdingyhtiöt, sijoitusalan holdingyhtiöt, 

▼B
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissä (EU) 2015/2366 ( 2 ) 
tarkoitetut maksulaitokset sekä omaisuudenhoitoyhtiöt mutta pois 
lukien vakuutushallintayhtiöt ja Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivin 2009/138/EY ( 3 ) 212 artiklan 1 kohdan g alakohdassa 
määritellyt sekavakuutushallintayhtiöt; 

15) ”rahoitusvälineellä” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 
alakohdassa määriteltyä rahoitusvälinettä; 

16) ”rahoitusalan holdingyhtiöllä” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artik­
lan 1 kohdan 20 alakohdassa määriteltyä rahoitusalan holdingyhtiötä; 

17) ”finanssialan yhteisöllä” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 
kohdan 27 alakohdassa määriteltyä finanssialan yhteisöä; 

18) ”perustamispääomalla” direktiivin (EU) 2019/2034 3 artiklan 1 
kohdan 18 alakohdassa määriteltyä perustamispääomaa; 

19) ”asiakaskokonaisuudella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 
kohdan 39 alakohdassa määriteltyä asiakaskokonaisuutta; 

20) ”sijoitusneuvonnalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4 
alakohdassa määriteltyä sijoitusneuvontaa; 

21) ”luonteeltaan jatkuvalla sijoitusneuvonnalla” sijoitusneuvonnan tois­
tuvaa tarjoamista sekä asiakkaan rahoitusvälinesalkun jatkuvaa tai 
säännöllistä arviointia ja seurantaa tai tarkistamista, mukaan lukien 
asiakkaan sopimusjärjestelyn perusteella tekemät sijoitukset; 

22) ”sijoituspalveluyrityksellä” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh­
dan 1 alakohdassa määriteltyä sijoituspalveluyritystä; 

23) ”sijoitusalan holdingyhtiöllä” rahoituslaitosta, jonka tytäryritykset 
ovat yksinomaan tai pääasiallisesti sijoituspalveluyrityksiä tai rahoi­
tuslaitoksia, jolloin vähintään yhden tällaisista tytäryrityksistä on 
oltava sijoituspalveluyritys, ja joka ei ole asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa määritelty rahoi­
tusalan holdingyhtiö; 

24) ”sijoituspalveluilla ja -toiminnalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 
1 kohdan 2 alakohdassa määriteltyjä sijoituspalveluja ja -toimintaa; 

▼B 

( 2 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 päi­
vänä marraskuuta 2015, maksupalveluista sisämarkkinoilla, direktiivien 
2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) 
N:o 1093/2010 muuttamisesta sekä direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta 
(EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35). 

( 3 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 päi­
vänä marraskuuta 2009, vakuutus- ja jälleenvakuutustoiminnan aloittamisesta 
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009. s. 1).
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25) ”sijoituspalveluyritysryhmällä” yritysryhmää, joka koostuu emoyri­
tyksestä ja sen tytäryhtiöistä tai Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivin 2013/34/EU ( 4 ) 22 artiklassa vahvistetut edellytykset 
täyttävistä yrityksistä, josta vähintään yksi on sijoituspalveluyritys 
ja johon ei kuulu yhtään luottolaitosta; 

26) ”K-tekijöillä” kolmannen osan II osastossa säädettyjä omien varojen 
vaatimuksia, jotka koskevat sijoituspalveluyrityksen asiakkaille, 
markkinoille ja itselleen aiheuttamia riskejä; 

27) ”hoidettavina olevilla varoilla” tai ”AUM:llä” (assets under mana­
gement) niiden varojen arvoa, joita sijoituspalveluyritys hoitaa asi­
akkaidensa puolesta sekä harkinnanvaraisen salkunhoidon että luon­
teeltaan jatkuvasta sijoitusneuvonnasta muodostuvien ei-harkinnan­
varaisten järjestelyjen nojalla; 

28) ”hallussa olevilla asiakasrahoilla” tai ”CMH:lla” (client money 
held) sijoituspalveluyrityksen hallussa olevien asiakasrahojen mää­
rää ottaen huomioon varojen erottelua koskevat oikeudelliset järjes­
telyt ja riippumatta sijoituspalveluyrityksen hallussa oleviin asiakas­
rahoihin sovellettavasta kansallisesta tilinpäätösjärjestelmästä; 

29) ”säilytettävinä ja hallinnoitavina olevilla varoilla” tai ”ASA:lla” 
(assets safeguarded and administered) niiden varojen arvoa, joita 
sijoituspalveluyritys säilyttää ja hallinnoi asiakkaiden puolesta riip­
pumatta siitä, ilmoitetaanko varat sijoituspalveluyrityksen omassa 
taseessa vai ovatko ne kolmansien osapuolten tileillä; 

30) ”käsiteltävinä olevilla asiakastoimeksiannoilla” tai ”COH:lla” (client 
orders handled) niiden toimeksiantojen arvoa, jotka sijoituspalvelu­
yritys käsittelee asiakkaiden puolesta vastaanottamalla ja välittä­
mällä asiakastoimeksiantoja ja toteuttamalla toimeksiantoja asiak­
kaiden lukuun; 

31) ”keskittymäriskillä” tai ”CON:llä” (concentration risk) sijoituspal­
veluyrityksen kaupankäyntivarastoon sisältyviä, asiakkaaseen tai 
asiakaskokonaisuuteen liittyviä vastuita, joiden arvo ylittää 37 artik­
lan 1 kohdassa säädetyt rajat; 

32) ”annetulla määritysmarginaalilla” tai ”CMG:llä” (clearing margin 
given) määritysosapuolen tai ehdot täyttävän keskusvastapuolen 
edellyttämän kokonaismarginaalin määrää, kun omaan lukuunsa 
kauppaa käyvän sijoituspalveluyrityksen liiketoimet toteutetaan ja 
selvitetään määritysosapuolen tai ehdot täyttävän keskusvastapuolen 
vastuulla; 

▼B 

( 4 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 päivänä 
kesäkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpäätöksistä, konsernitilin­
päätöksistä ja niihin liittyvistä kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu­
voston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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33) ”päivittäisellä kaupankäyntivirralla” tai ”DTF:llä” (daily trading 
flow) niiden liiketoimien päivänarvoa, jotka sijoituspalveluyritys 
toteuttaa käymällä kauppaa omaan lukuunsa tai toteuttamalla toi­
meksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimissään, pois lukien nii­
den toimeksiantojen arvo, jotka sijoituspalveluyritys käsittelee asi­
akkaiden puolesta vastaanottamalla ja välittämällä asiakastoimeksi­
antoja ja toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun ja jotka 
on jo otettu huomioon käsiteltävinä olevien asiakastoimeksiantojen 
yhteydessä; 

34) ”nettopositioriskillä” tai ”NPR:llä” (net position risk) sijoituspalve­
luyrityksen kaupankäyntivarastoon kirjattujen liiketoimien arvoa; 

35) ”kaupan vastapuolen maksukyvyttömyydellä” tai ”TCD:llä” (tra­
ding counterparty default) sijoituspalveluyrityksen kaupankäyntiva­
rastossa olevia, 25 artiklassa tarkoitettuihin instrumentteihin ja lii­
ketoimiin liittyviä vastuita, jotka aiheuttavat riskin kaupan vasta­
puolen maksukyvyttömyydestä; 

36) ”markkina-arvolla” tai ”CMV:llä” (current market value) liiketoi­
mien tai arvopapereiden muodostaman salkun nettomarkkina-arvoa, 
johon sovelletaan 31 artiklan mukaista nettouttamista, jolloin 
CMV:tä laskettaessa otetaan huomioon sekä positiiviset että negatii­
viset markkina-arvot; 

37) ”pitkän selvitysajan liiketoimilla” asetuksen (EU) N:o 575/2013 
272 artiklan 2 alakohdassa määriteltyjä pitkän selvitysajan liiketoimia; 

38) ”vakuudellisella limiittiluotonannolla” asetuksen (EU) 2015/2365 ( 5 ) 
3 artiklan 10 alakohdassa määriteltyä vakuudellista limiittiluoton­
antoa; 

39) ”ylimmällä hallintoelimellä” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 
kohdan 36 alakohdassa määriteltyä ylintä hallintoelintä; 

40) ”rahoitusalan sekaholdingyhtiöllä” Euroopan parlamentin ja neuvos­
ton direktiivin 2002/87/EY ( 6 ) 2 artiklan 15 alakohdassa määriteltyä 
rahoitusalan sekaholdingyhtiötä; 

41) ”taseen ulkopuolisella erällä” asetuksen (EU) N:o 575/2013 liit­
teessä I tarkoitettuja eriä; 

42) ”emoyrityksellä” direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 9 alakohdassa ja 
22 artiklassa tarkoitettua emoyritystä; 

▼B 

( 5 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 päi­
vänä marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uu­
delleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä sekä asetuksen (EU) 
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1). 

( 6 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 päivänä 
joulukuuta 2002, finanssiryhmittymään kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyri­
tysten ja sijoituspalveluyritysten lisävalvonnasta sekä neuvoston direktiivien 
73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY 
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY 
muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).
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43) ”omistusyhteydellä” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 
kohdan 35 alakohdassa määriteltyä omistusyhteyttä; 

44) ”voitolla” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 121 
alakohdassa määriteltyä voittoa; 

45) ”ehdot täyttävällä keskusvastapuolella” tai ”QCCP:llä” (qualifying 
central counterparty) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 
kohdan 88 alakohdassa määriteltyä ehdot täyttävää keskusvastapu­
olta; 

46) ”salkunhoidolla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 8 ala­
kohdassa määriteltyä salkunhoitoa; 

47) ”huomattavalla omistusosuudella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 
4 artiklan 1 kohdan 36 alakohdassa määriteltyä huomattavaa 
omistusosuutta; 

48) ”arvopapereilla toteutettavalla rahoitustoimella” tai ”SFT:llä” (secu­
rities financing transaction) asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 11 
alakohdassa määriteltyä arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimea; 

49) ”erotelluilla tileillä” 15 artiklan 2 kohdassa olevaa taulukkoa 1 
sovellettaessa niiden yhteisöjen tilejä, joissa sijoituspalveluyrityksen 
hallussa olevia asiakasrahoja säilytetään komission delegoidun 
direktiivin (EU) 2017/593 ( 7 ) 4 artiklan mukaisesti ja, tapauksen 
mukaan, jos kansallisessa lainsäädännössä säädetään, että sijoitus­
palveluyrityksen maksukyvyttömyyden tai kriisinratkaisuun tai hal­
linnointiin asettamisen tapauksessa asiakasrahoja ei voi käyttää 
muiden sijoituspalveluyritykseen liittyvien saatavien kattamiseen 
kuin asiakkaan saatavien; 

50) ”takaisinostotransaktiolla” asetuksen (EU) 2015/2365 3 artiklan 9 
alakohdassa määriteltyä takaisinostotransaktiota; 

51) ”tytäryrityksellä” direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 alakohdassa 
määriteltyä ja 22 artiklassa tarkoitettua tytäryritystä, mukaan luet­
tuina kaikki perimmäisen emoyrityksen tytäryrityksen tytäryritykset; 

52) ”sidonnaisasiamiehellä” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 
29 alakohdassa määriteltyä sidonnaisasiamiestä; 

53) ”kokonaisbruttotuotoilla” sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan 
vuosituottoja, jotka liittyvät sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joita 
sijoituspalveluyrityksellä on lupa suorittaa, mukaan luettuina tuotot, 
jotka ovat peräisin korkotuotoista, osakkeista ja muista kiinteä- tai 
vaihtuvatuottoisista arvopapereista, provisioista ja palkkioista, voi­
toista ja tappioista, joita sijoituspalveluyritykselle syntyy sen kau­
pankäyntitarkoituksessa pidettävistä varoista ja käypään arvoon ar­
vostettavista varoista, tai suojaustoiminnasta, mutta lukuun otta­
matta tuottoja, jotka eivät liity suoritettuihin sijoituspalveluihin ja 
-toimintaan; 

▼B 

( 7 ) Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 päivänä huhtikuuta 
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU täydentä­
misestä asiakkaiden rahoitusvälineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvonta­
velvoitteiden sekä välityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai 
ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sääntö­
jen osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 500).
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54) ”kaupankäyntivarastolla” kaikkia positioita, jotka sijoituspalveluyri­
tys on ottanut rahoitusvälineissä ja hyödykkeissä käydäkseen kaup­
paa tai suojatakseen positioita, jotka on otettu kaupankäyntitarkoi­
tuksessa; 

55) ”kaupankäyntitarkoituksessa otetuilla positioilla” seuraavia positioita: 

a) omaan lukuun tapahtuvaa kaupankäyntiä, asiakkaan lukuun ta­
pahtuvaa kaupankäyntiä ja markkinatakausta varten otettuja 
positioita; 

b) lyhytaikaista kauppaa varten otettuja positioita; 

c) positioita, joilla pyritään hyötymään tosiasiallisista tai odote­
tuista osto- ja myyntihinnan välisistä erotuksista lyhyellä aika­
välillä tai muista hinnan tai koron vaihteluista; 

56) ”unionissa emoyrityksenä toimivalla sijoituspalveluyrityksellä” jä­
senvaltiossa toimivaa sijoituspalveluyritystä, joka on osa sijoituspal­
veluyritysryhmää ja jolla on tytäryrityksenä sijoituspalveluyritys tai 
rahoituslaitos, tai jolla on omistusyhteys tällaiseen sijoituspalveluy­
ritykseen tai rahoituslaitokseen, ja joka ei ole itse minkään toisen 
jossakin jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen 
tytäryritys tai minkään jossakin jäsenvaltiossa perustetun sijoitus­
alan holdingyhtiön tai rahoitusalan sekaholdingyhtiön tytäryritys; 

57) ”unionissa emoyrityksenä toimivalla sijoitusalan holdingyhtiöllä” 
jäsenvaltiossa olevaa sijoitusalan holdingyhtiötä, joka on osa sijoi­
tuspalveluyritysryhmää ja joka ei ole itse minkään toisen jossakin 
jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tytäryri­
tys eikä minkään jossakin jäsenvaltiossa olevan toisen sijoitusalan 
holdingyhtiön tytäryritys; 

58) ”unionissa emoyrityksenä toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhti­
öllä” sijoituspalveluyrityksen emoyritystä, joka on direktiivin 
2002/87/EY 2 artiklan 15 alakohdassa määritelty rahoitusalan seka­
holdingyhtiö. 

2. Siirretään komissiolle valta antaa 56 artiklan mukaisesti delegoi­
tuja säädöksiä, joilla täydennetään tätä asetusta täsmentämällä 1 koh­
dassa annettuja määritelmiä: 

a) sen varmistamiseksi, että tätä asetusta sovelletaan yhdenmukaisesti; 

b) rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi tätä asetusta 
sovellettaessa. 

▼B
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II OSASTO 

VAATIMUSTEN SOVELTAMISALA 

1 LUKU 

Vaatimusten yksilöllinen soveltaminen 

5 artikla 

Yleinen periaate 

Sijoituspalveluyritysten on täytettävä toisessa, kolmannessa, neljännessä, 
viidennessä, kuudennessa ja seitsemännessä osassa säädetyt vaatimukset 
yksilöllisesti. 

6 artikla 

Poikkeukset 

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk­
sen 5 artiklan soveltamisesta toisen, kolmannen, neljännen, kuudennen 
ja seitsemännen osan osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset täyttyvät: 

a) sijoituspalveluyritys täyttää 12 artiklan 1 kohdassa säädetyt pienen ja 
ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset; 

b) yksi seuraavista edellytyksistä täyttyy: 

i) sijoituspalveluyritys on tytäryritys ja kuuluu luottolaitoksen, ra­
hoitusalan holdingyhtiön tai rahoitusalan sekaholdingyhtiön kon­
solidoituun valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmäi­
sen osan II osaston 2 luvun säännösten mukaisesti; 

ii) sijoituspalveluyritys on tytäryhtiö ja kuuluu sijoituspalveluyritys­
ryhmään, jota valvotaan konsolidoinnin perusteella 7 artiklan 
mukaisesti; 

c) sekä sijoituspalveluyritys että sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan 
ja niiden toimintaa valvotaan samassa jäsenvaltiossa; 

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 tai tämän asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua 
valvontaa, hyväksyvät tällaisen poikkeuksen; 

e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspal­
veluyrityksen välillä, ja kaikki seuraavat edellytykset täyttyvät: 

i) emoyrityksen nopealle pääoman siirrolle tai velkojen takaisin­
maksulle ei ole sillä hetkellä tai ennakoitavissa olennaisia käy­
tännön tai oikeudellisia esteitä; 

▼B
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ii) emoyritys esittää toimivaltaisen viranomaisen etukäteisellä lu­
valla ilmoituksen, että se takaa sijoituspalveluyrityksen sitou­
mukset tai että sijoituspalveluyritykseen liittyvät riskit ovat mer­
kitykseltään vähäisiä; 

iii) sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, 
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; ja 

iv) emoyrityksellä on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osak­
keisiin kuuluvista äänioikeuksista tai oikeus nimittää tai erottaa 
enemmistö sijoituspalveluyrityksen ylimmän hallintoelimen jäse­
nistä. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk­
set 5 artiklan soveltamisesta kuudennen osan osalta, jos kaikki seuraavat 
edellytykset täyttyvät: 

a) sijoituspalveluyritys täyttää 12 artiklan 1 kohdassa säädetyt pienen ja 
ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset; 

b) sijoituspalveluyritys on tytäryritys ja kuuluu vakuutus- tai jälleenva­
kuutusyrityksen konsolidoituun valvontaan direktiivin 2009/138/EY 
228 artiklan mukaisesti; 

c) sekä sijoituspalveluyritys että sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan 
ja niiden toimintaa valvotaan samassa jäsenvaltiossa; 

d) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan direktiivin 
2009/138/EY mukaista konsolidoitua valvontaa, hyväksyvät tällaisen 
poikkeuksen; 

e) omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja sijoituspal­
veluyrityksen välillä, ja kaikki seuraavat edellytykset täyttyvät: 

i) emoyrityksen nopealle pääoman siirrolle tai velkojen takaisin­
maksulle ei ole sillä hetkellä tai ennakoitavissa olennaisia käy­
tännön tai oikeudellisia esteitä; 

ii) emoyritys esittää toimivaltaisen viranomaisen etukäteisellä lu­
valla ilmoituksen, että se takaa sijoituspalveluyrityksen sitou­
mukset tai että sijoituspalveluyritykseen liittyvät riskit ovat mer­
kitykseltään vähäisiä; 

iii) sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, 
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; ja 

iv) emoyrityksellä on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen osak­
keisiin kuuluvista äänioikeuksista tai oikeus nimittää tai erottaa 
enemmistö sijoituspalveluyrityksen ylimmän hallintoelimen jäse­
nistä. 

▼B
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3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityk­
set 5 artiklan soveltamisesta viidennen osan osalta, jos kaikki seuraavat 
edellytykset täyttyvät: 

a) sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidoituun valvontaan asetuksen 
(EU) N:o 575/2013 ensimmäisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti 
tai kuuluu sijoituspalveluyritysryhmään, jonka osalta sovelletaan tä­
män asetuksen 7 artiklan 3 kohtaa muttei 7 artiklan 4 kohdassa 
säädettyä poikkeusta; 

b) konsolidoinnin perusteella toimiva emoyritys seuraa ja valvoo jatku­
vasti ryhmän tai alaryhmän kaikkien tämän vapautuksen kohteina 
olevien laitosten ja sijoituspalveluyritysten kassatilanteita ja varmis­
taa riittävän maksuvalmiustason kaikkien kyseisten laitosten ja sijoi­
tuspalveluyritysten osalta; 

c) emoyritys ja sijoituspalveluyritys ovat tehneet toimivaltaisten viran­
omaisten hyväksymät sopimukset, jotka mahdollistavat varojen va­
paan liikkuvuuden emoyrityksen ja sijoituspalveluyrityksen välillä, 
jotta kyseiset yritykset voivat täyttää yrityskohtaiset velvoitteensa 
ja yhteiset velvoitteensa niiden erääntyessä; 

d) edellä c alakohdassa tarkoitettujen sopimusten täyttämiselle ei ole 
sillä hetkellä tai ennakoitavissa olevia olennaisia käytännön esteitä 
tai oikeudellisia esteitä; 

e) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 tai tämän asetuksen 7 artiklan mukaista konsolidoitua 
valvontaa, hyväksyvät tällaisen poikkeuksen. 

2 LUKU 

Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi ja sijoituspalveluyri­
tysryhmää koskevat poikkeukset 

7 artikla 

Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi 

1. Unionissa emoyrityksenä toimivien sijoituspalveluyritysten, unio­
nissa emoyrityksenä toimivien sijoitusalan holdingyhtiöiden tai unio­
nissa emoyrityksenä toimivien rahoitusalan sekaholdingyhtiöiden on 
noudatettava toisessa, kolmannessa, neljännessä, kuudennessa ja seitse­
männessä osassa säädettyjä velvoitteita niiden konsolidoidun aseman 
perusteella. Emoyrityksen ja sen tämän asetuksen soveltamisalaan kuu­
luvien tytäryritysten on perustettava asianmukainen organisaatiorakenne 
ja asiaankuuluvat sisäiset valvontajärjestelyt sen varmistamiseksi, että 
konsolidointia varten vaaditut tiedot käsitellään ja toimitetaan eteenpäin 
asianmukaisesti. Emoyrityksen on erityisesti varmistettava, että tytäryri­
tyksillä, joihin tätä asetusta ei sovelleta, on käytössään järjestelmät, 
menettelyt ja mekanismit, joilla varmistetaan asianmukainen konsoli­
dointi. 

2. Sovellettaessa tämän artiklan 1 kohtaa ja toista osaa konsolidoi­
dusti, asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan II osastossa vahvistet­
tuja sääntöjä on sovellettava myös sijoituspalveluyrityksiin. 

▼B
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Tämän vuoksi kun sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 84 artiklan 
1 kohdan, 85 artiklan 1 kohdan ja 87 artiklan 1 kohdan säännöksiä, on 
sovellettava ainoastaan viittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 ar­
tiklan 1 kohtaan, ja niiden on näin ollen tulkittava viittaavan tämän 
asetuksen vastaavien säännösten mukaisiin omien varojen vaatimuksiin. 

3. Unionissa emoyrityksenä toimivien sijoituspalveluyritysten, unio­
nissa emoyrityksenä toimivien sijoitusalan holdingyhtiöiden tai unio­
nissa emoyrityksenä toimivien rahoitusalan sekayhtiöiden on noudatet­
tava viidennessä osassa säädettyjä velvoitteita konsolidoidun asemansa 
perusteella. 

4. Poiketen siitä, mitä 3 kohdassa säädetään, toimivaltaiset viran­
omaiset voivat olla soveltamatta emoyhtiöön kyseistä kohtaa ottaen 
huomioon sijoituspalveluyritysryhmän luonteen, laajuuden ja monimuo­
toisuuden. 

5. EPV laatii luonnokset teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa mää­
ritetään sijoituspalveluyritysryhmän varovaisuusperiaatteen mukaisen 
konsolidoinnin laajuutta ja menetelmiä koskevat yksityiskohdat erityi­
sesti kiinteitä yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen, pysyvän vähim­
mäispääomavaatimuksen, K-tekijöiden mukaisen vaatimuksen sijoitus­
palveluyritysryhmän konsolidoidun aseman perusteella sekä 2 kohdan 
asianmukaista täytäntöönpanoa koskevan menetelmän ja tarvittavien yk­
sityiskohtien laskemista varten. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksymällä ensim­
mäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) 
N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

8 artikla 

Ryhmän pääomavaatimus 

1. Poiketen siitä, mitä 7 artiklassa säädetään, toimivaltaiset viran­
omaiset voivat sallia tämän artiklan soveltamisen riittävän yksinkertai­
sina pidettyjen ryhmärakenteiden osalta, jos asiakkaille tai markkinoille 
ei aiheudu koko sijoituspalveluyritysryhmästä johtuvia merkittäviä ris­
kejä, jotka edellyttäisivät muuten konsolidoitua valvontaa. Toimivaltais­
ten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, kun ne sallivat tämän artiklan 
soveltamisen. 

2. Tässä artiklassa sovelletaan seuraavia määritelmiä: 

a) ”omien varojen instrumenteilla” tarkoitetaan tämän asetuksen 9 artik­
lassa määriteltyjä ”omia varoja” ilman, että sovelletaan asetuksen 
(EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdan, 56 artiklan 
d alakohdan ja 66 artiklan d alakohdan mukaisia vähennyksiä; 

▼B
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b) ilmaisuilla ”sijoituspalveluyritys”, ”rahoituslaitos”, ”oheispalveluyri­
tys” ja ”sidonnaisasiamies” tarkoitetaan myös sellaisia kolmansiin 
maihin sijoittautuneita yrityksiä, jotka olisivat 4 artiklan määritel­
mien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin. 

3. Unionissa emoyrityksenä toimivilla sijoituspalveluyrityksillä, unio­
nissa emoyrityksenä toimivilla sijoitusalan holdingyhtiöillä, unionissa 
emoyrityksenä toimivilla rahoitusalan sekaholdingyhtiöillä ja millä ta­
hansa muilla emoyrityksillä, jotka ovat sijoituspalveluyrityksiä, rahoitus­
laitoksia, oheispalveluyrityksiä tai sidonnaisasiamiehiä sijoituspalvelu­
yritysryhmässä, on oltava ainakin riittävästi omien varojen instrument­
teja kattamaan seuraavien määrien summa: 

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa, 
56 artiklan d alakohdassa ja 66 artiklan d alakohdassa tarkoitettujen, 
sijoituspalveluyritysryhmän sijoituspalveluyrityksissä, rahoituslaitok­
sissa, oheispalveluyrityksissä ja sidonnaisasiamiehissä olevien kaik­
kien omistusosuuksien, etuoikeudeltaan huonompien saamisten ja 
instrumenttien täysimääräisen kirjanpitoarvon summa; ja 

b) sijoituspalveluyritysryhmän sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten, 
oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten hyväksi luettavien 
kaikkien ehdollisten velkojen kokonaismäärä. 

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, että unionissa emoyrityk­
senä toimivalla sijoitusalan holdingyhtiöllä tai unionissa emoyrityksenä 
toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiöllä ja millä tahansa muulla 
emoyrityksellä, joka on sijoituspalveluyritys, rahoituslaitos, oheispalve­
luyritys tai sidonnaisasiamies sijoituspalveluyritysryhmässä, on 3 koh­
dan mukaisesti laskettua määrää pienempi määrä omia varoja, jos tämä 
määrä ei ole pienempi kuin tytäryrityksinä toimiville sijoituspalveluyri­
tyksille, rahoituslaitoksille, oheispalveluyrityksille ja sidonnaisasiamie­
hille yksilöllisesti asetettujen omien varojen vaatimusten ja näiden yh­
teisöjen hyväksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaismäärän summa. 

Tätä kohtaa sovellettaessa omien varojen vaatimus, jota sovelletaan en­
simmäisessä alakohdassa tarkoitettuihin kolmansissa maissa sijaitseviin 
ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten hyväksymiin tytäryrityk­
siin, vastaa nimellisiä omien varojen vaatimuksia, joilla varmistetaan 
riittävä varovaisuuden taso kyseisten tytäryritysten aiheuttamien riskien 
kattamiseksi. 

5. Unionissa emoyrityksenä toimivilla sijoituspalveluyrityksillä, 
unionissa emoyrityksenä toimivilla sijoitusalan holdingyhtiöillä ja 
unionissa emoyrityksenä toimivilla rahoitusalan sekaholdingyhtiöillä 
on oltava käytössään järjestelmät, joilla seurataan ja valvotaan kaikkien 
sijoituspalveluyritysryhmään kuuluvien sijoituspalveluyritysten, sijoitus­
alan holdingyhtiöiden, rahoitusalan sekaholdingyhtiöiden, rahoituslaitos­
ten, oheispalveluyritysten ja sidonnaisasiamiesten pääoma- ja rahoitus­
lähteitä. 

▼B
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TOINEN OSA 

OMAT VARAT 

▼C1 
9 artikla 

Omien varojen koostumus 

▼C2 
1. Sijoituspalveluyrityksillä on oltava omia varoja, jotka koostuvat 
niiden ydinpääoman (CET1), ensisijaisen lisäpääoman (AT1) ja toissi­
jaisen pääoman (T2) summasta, ja jotka täyttävät aina kaikki seuraavat 
edellytykset: 

a) , 

b) , 

c) , 

jossa 

i) ydinpääoma (CET1) on määritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 
toisen osan I osaston 2 luvun mukaisesti, ensisijainen lisäpääoma 
(AT1) on määritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I 
osaston 3 luvun mukaisesti ja toissijainen pääoma (T2) on määritelty 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan I osaston 4 luvun mukai­
sesti; ja 

ii) D on määritelty 11 artiklassa. 

▼B 
2. Edellä olevasta 1 kohdasta poiketen: 

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan c alakohdassa 
tarkoitettuja vähennyksiä on sovellettava kaikilta osin ilman, että 
kyseisen asetuksen 39 ja 48 artiklaa sovelletaan; 

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan e alakohdassa 
tarkoitettuja vähennyksiä sovelletaan kaikilta osin ilman, että kysei­
sen asetuksen 41 artiklaa sovelletaan; 

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdassa, 
56 artiklan c alakohdassa ja 66 artiklan c alakohdassa tarkoitettuja 
vähennyksiä sovelletaan kaikilta osin, mikäli ne liittyvät pääomainst­
rumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole kaupankäyntivarastossa, il­
man että kyseisen asetuksen 46, 60 ja 70 artiklassa säädettyjä me­
kanismeja sovelletaan; 

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa 
tarkoitettuja vähennyksiä sovelletaan kaikilta osin ilman, että sovel­
letaan kyseisen asetuksen 48 artiklaa; 

e) seuraavia säännöksiä ei sovelleta sijoituspalveluyritysten omien va­
rojen määritykseen: 

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 49 artikla; 

▼B
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ii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h alakohdas­
sa, 56 artiklan c alakohdassa ja 66 artiklan c alakohdassa tarkoi­
tetut vähennykset sekä niihin liittyvät kyseisen asetuksen 46, 60 
ja 70 artiklan säännökset, mikäli kyseiset vähennykset liittyvät 
pääomainstrumenttien omistusosuuksiin, joita ei ole kaupankäyn­
tivarastossa; 

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 1 kohdan a alakohdas­
sa tarkoitettu laukaiseva tapahtuma; sijoituspalveluyrityksen on 
sen sijaan määritettävä laukaiseva tapahtuma, joka koskee 1 koh­
dassa tarkoitettua ensisijaisen lisäpääoman (AT1) instrumenttia; 

iv) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 4 kohdan a alakohdas­
sa tarkoitettu kokonaismäärä; määrä, jonka kirjapitoarvoa on 
alennettava tai joka on muunnettava, on 1 kohdassa tarkoitetun 
ensisijaisen lisäpääoman (AT1) instrumentin koko pääoman mää­
rä. 

3. Sijoituspalveluyritysten on sovellettava asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 toisen osan I osaston 6 luvun asiaankuuluvia säännöksiä 
määrittäessään omien varojen vaatimukset tämän asetuksen mukaisesti. 
Kyseisiä säännöksiä sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 77 ja 
78 artiklan mukainen valvontaviranomaisen lupa katsotaan myönnetyksi, 
jos yksi kyseisen asetuksen 78 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai 
78 artiklan 4 kohdassa säädetyistä edellytyksistä täyttyy. 

4. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset 
voivat niiden sijoituspalveluyritysten osalta, jotka eivät ole oikeushen­
kilöitä tai osakeyhtiöitä tai jotka täyttävät tämän asetuksen 12 artiklan 1 
kohdassa säädetyt pienten ja ilman sidossuhteita olevien sijoituspalvelu­
yritysten edellytykset, EPV:tä kuultuaan sallia, että muita välineitä tai 
varoja pidetään kyseisten sijoituspalveluyritysten omina varoina edellyt­
täen, että kyseisiin välineisiin tai varoihin voidaan soveltaa neuvoston 
direktiivin 86/635/ETY ( 8 ) 22 artiklan mukaista kohtelua. EPV laatii ja 
julkaisee yhdessä arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa kultakin toi­
mivaltaiselta viranomaiselta saatujen tietojen perusteella luettelon kai­
kenlaisista välineistä tai varoista, jotka kussakin jäsenvaltiossa katsotaan 
sellaisenaan omiksi varoiksi, sekä pitää sitä yllä. Luettelo on julkaistava 
ensimmäistä kertaa viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

5. Sijoituspalveluyritysryhmään kuuluvan finanssialan yhteisön 
omien varojen instrumenttien omistusosuuksia ei vähennetä ryhmän yk­
sittäisen sijoituspalveluyrityksen omien varojen laskemista varten edel­
lyttäen, että kaikki seuraavat edellytykset täyttyvät: 

a) emoyrityksen nopealle pääoman siirrolle tai velkojen takaisinmak­
sulle ei ole sillä hetkellä tai ennakoitavissa olennaisia käytännön 
tai oikeudellisia esteitä; 

b) finanssialan yhteisö kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, 
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; 

▼B 

( 8 ) Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 päivänä joulukuuta 1986, pank­
kien ja muiden rahoituslaitosten tilinpäätöksestä ja konsolidoidusta tilinpää­
töksestä (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).
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c) toimivaltaiset viranomaiset eivät sovella 8 artiklassa säädettyä 
poikkeusta. 

10 artikla 

Finanssialan ulkopuoliset huomattavat omistusosuudet 

1. Sovellettaessa tätä osaa sijoituspalveluyritysten on vähennettävä a 
ja b alakohdassa määritetyt rajat ylittävät määrät asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 26 artiklassa tarkoitettujen ydinpääoman (CET1) erien 
määrityksestä: 

a) huomattava omistusosuus, jonka määrä on yli 15 prosenttia sijoitus­
palveluyrityksen tämän asetuksen 9 artiklan mukaisesti lasketuista 
omista varoista mutta ilman, että sovelletaan asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdassa tar­
koitettua vähennystä, yrityksessä, joka ei ole finanssialan yhteisö; 

b) sijoituspalveluyrityksen muissa yrityksissä kuin finanssialan yhtei­
söissä olevien huomattavien omistusosuuksien kokonaismäärä, joka 
on yli 60 prosenttia sen tämän asetuksen 9 artiklan mukaisesti las­
ketuista omista varoista, mutta ilman, että sovelletaan asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdassa tar­
koitettua vähennystä. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltää sen, että sijoituspalve­
luyrityksellä on 1 kohdassa tarkoitettuja huomattavia omistusosuuksia, 
joiden määrä ylittää kyseisessä kohdassa säädetyt omien varojen pro­
senttiosuudet. Toimivaltaisten viranomaisten on viipymättä julkistettava 
päätöksensä, jossa ne käyttävät tätä valtaa. 

3. Edellä 1 kohdassa määritetyssä laskennassa ei oteta huomioon 
muissa yrityksissä kuin finanssialan yhteisöissä olevia osakkeita, jos 
jokin seuraavista edellytyksistä täyttyy: 

a) osakkeet ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 79 artiklassa tarkoite­
tussa väliaikaisessa omistuksessa taloudellisen avustusoperaation 
aikana; 

b) kyseisten osakkeiden hallussapito on merkintäsitoumuksia koskeva 
positio, jota pidetään enintään viisi työpäivää; 

c) osakkeet ovat sijoituspalveluyrityksen omissa nimissä toisten lukuun. 

4. Osakkeita, jotka eivät ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2 
kohdassa tarkoitettua arvonsa säilyttävää käyttöomaisuutta, ei saa sisäl­
lyttää tämän artiklan 1 kohdassa määritettyyn laskelmaan. 

▼B
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KOLMAS OSA 

PÄÄOMAVAATIMUKSET 

I OSASTO 

YLEISET VAATIMUKSET 

11 artikla 

Omien varojen vaatimukset 

1. Sijoituspalveluyrityksillä on jatkuvasti oltava 9 artiklan mukaisia 
omia varoja, joiden määrä on vähintään D, kun D on määritelty suu­
rimmaksi seuraavista määristä: 

a) niiden kiinteitä yleiskustannuksia koskeva vaatimus, joka lasketaan 
13 artiklan mukaisesti; 

b) niiden pysyvä vähimmäispääomavaatimus 14 artiklan mukaisesti; 

c) niiden K-tekijöiden mukainen vaatimus, joka lasketaan 15 artiklan 
mukaisesti. 

2. Poiketen siitä, mitä 1 kohdassa säädetään, jos sijoituspalveluyritys 
täyttää 12 artiklan 1 kohdassa säädetyt pienen ja ilman sidossuhteita 
olevan sijoituspalveluyrityksen edellytykset, D on määriteltävä 1 kohdan 
a ja b alakohdassa säädetyistä määristä suurimmaksi. 

3. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, että sijoituspalveluyrityk­
sen liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, ne voivat vaatia 
direktiivin (EU) 2019/2034 IV osaston 2 luvun 4 jakson mukaisesti, että 
sijoituspalveluyritykseen sovelletaan tässä artiklassa tarkoitettua muuta 
omien varojen vaatimusta. 

4. Jos sijoituspalveluyritykset eivät enää täytä tai eivät tule enää 
täyttämään tämän artiklan vaatimuksia, niiden on ilmoitettava asiasta 
toimivaltaiselle viranomaiselle heti, kun ne saavat siitä tiedon. 

12 artikla 

Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset 

1. Sovellettaessa tätä asetusta sijoituspalveluyritysten katsotaan ole­
van pieniä ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksiä, jos ne 
täyttävät kaikki seuraavat edellytykset: 

a) hoidettavina olevat varat (AUM) ovat 17 artiklan mukaisesti mitat­
tuina alle 1,2 miljardia euroa; 

b) käsiteltävinä olevien asiakastoimeksiantojen (COH) määrä on 20 ar­
tiklan mukaisesti mitattuna pienempi kuin jompikumpi seuraavista: 

i) 100 miljoonaa euroa/päivä käteiskauppojen osalta; tai 

ii) 1 miljardia euroa/päivä johdannaisten osalta; 

c) säilytettävinä ja hallinnoitavina olevat varat (ASA) ovat 19 artiklan 
mukaisesti mitattuina nolla; 

▼B
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d) hallussa olevat asiakasrahat (CMH) ovat 18 artiklan mukaisesti mi­
tattuina nolla; 

e) päivittäinen kaupankäyntivirta (DTF) on 33 artiklan mukaisesti mi­
tattuna nolla; 

f) nettopositioriski (NPR) tai annettu määritysmarginaali (CMG) 22 ja 
23 artiklan mukaisesti mitattuna on nolla; 

g) kaupan vastapuolen maksukyvyttömyys (TCD) 26 artiklan mukai­
sesti mitattuna on nolla; 

h) sijoituspalveluyrityksen taseeseen sisältyvä ja taseen ulkopuolinen 
loppusumma on alle 100 miljoonaa euroa; 

i) sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluista ja -toiminnasta saadut ko­
konaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa vuodessa tiettyä tili­
kautta välittömästi edeltävän kahden vuoden jakson vuotuisten luku­
jen perusteella laskettuna keskiarvona. 

Poiketen siitä, mitä II osaston säännöksissä säädetään, sovellettaessa 
ensimmäisen alakohdan a, b, c, e ja f alakohtaa, sekä g alakohtaa siltä 
osin kuin kyseinen alakohta liittyy nettopositioriskiin, sovelletaan päivän 
päätösarvoja. 

Sovellettaessa ensimmäisen alakohdan f alakohtaa siltä osin kuin kysei­
nen alakohta liittyy annettuun määritysmarginaaliin, sovelletaan päivän­
sisäisiä arvoja. 

Sovellettaessa tämän kohdan ensimmäisen alakohdan d alakohtaa ja 
rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 9 kohdan ja delegoidun 
direktiivin (EU) 2017/593 2 ja 4 artiklan soveltamista, sovelletaan päi­
vänsisäisiä arvoja paitsi jos tilitietojen kirjaamisessa tai tilien täsmäy­
tyksessä on sattunut virhe, joka osoittaa virheellisesti, että sijoituspalve­
luyritys ylitti tämän kohdan ensimmäisen alakohdan d alakohdassa tar­
koitetun nollatason, ja joka on korjattu ennen pankkipäivän päättymistä. 
Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle 
viipymättä virheestä, siihen johtaneista syistä ja sen korjaamisesta. 

Sovellettaessa ensimmäisen alakohdan h ja i alakohtaa sovelletaan vii­
meksi kuluneen tilikauden, jota koskevat tilit ylin hallintoelin on hyväk­
synyt ja tehnyt tilinpäätöksen, lopussa olevia määriä. Jos tilinpäätöstä ja 
tilien hyväksymistä ei ole saatu toteutettua kuuden kuukauden kuluttua 
viimeksi kuluneen tilikauden päättymisestä, sijoituspalveluyrityksen on 
käytettävä alustavaa tilinpäätöstä. 

Sijoituspalveluyritykset voivat mitata ensimmäisen alakohdan a ja b 
alakohdissa tarkoitetut arvot soveltamalla II osaston mukaisia menetel­
miä ottaen huomioon, että mittaukset on tehtävä 12 kuukauden osalta, ja 
jättämättä pois kolmen viimeisimmän kuukauden arvoja. Sijoituspalvelu­
yritysten, jotka valitsevat tämän mittausmenetelmän, on ilmoitettava 
asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja sovellettava valittua menetel­
mää yhtäjaksoisen, vähintään 12 peräkkäisen kuukauden kauden ajan. 

▼B
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2. Edellä olevan 1 kohdan a, b, h ja i alakohdassa säädettyjä edelly­
tyksiä sovelletaan kaikkiin ryhmään kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin 
yhdistetysti. Sovellettaessa 1 kohdan i alakohdan mukaista kokonaisb­
ruttotuottojen mittausta sijoituspalveluyritykset voivat jättää huomiotta 
ryhmän sisäisten bruttotuottojen osalta mahdollisesti syntyvän kaksin­
kertaisen laskennan. 

Edellä 1 kohdan c–g alakohdassa säädettyjä edellytyksiä sovelletaan 
jokaiseen sijoituspalveluyritykseen yksilöllisesti. 

3. Jos sijoituspalveluyritys ei enää täytä kaikkia 1 kohdassa säädet­
tyjä edellytyksiä, katsotaan välittömästi, ettei se enää ole pieni ja ilman 
sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys. 

Poiketen siitä, mitä ensimmäisessä alakohdassa säädetään, jos sijoitus­
palveluyritys ei enää täytä 1 kohdan a, b, h tai i alakohdassa säädettyjä 
edellytyksiä mutta täyttää edelleen mainitun kohdan c–g alakohdassa 
säädetyt edellytykset, sen ei enää katsota olevan pieni ja ilman sidos­
suhteita oleva sijoituspalveluyritys kolmen kuukauden kuluttua päivästä, 
jona kynnysarvo on ylitetty. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 
toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytystä kaikista kyn­
nysarvon ylityksistä. 

4. Jos sijoituspalveluyritys, joka ei ole täyttänyt kaikkia 1 kohdassa 
säädettyjä edellytyksiä, täyttää ne myöhemmin, sen katsotaan olevan 
pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys vasta kuuden 
kuukauden kuluttua päivästä, jona edellytykset täyttyvät, jos kyseisellä 
ajanjaksolla ei ole tapahtunut kynnysarvojen ylityksiä ja sijoituspalvelu­
yritys on viipymättä ilmoittanut asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle. 

13 artikla 

Kiinteitä yleiskustannuksia koskeva vaatimus 

1. Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaa kiinteitä yleiskus­
tannuksia koskeva vaatimus on vähintään yksi neljäsosa edellisen vuo­
den kiinteistä yleiskustannuksista. Sijoituspalveluyritysten on käytettävä 
sovellettavasta tilinpäätössäännöksestä johtuvia lukuja. 

2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, että sijoituspalveluyrityk­
sen toiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, se voi mukauttaa 1 
kohdassa tarkoitettua pääomamäärää. 

3. Jos sijoituspalveluyritys ei ole vielä harjoittanut liiketoimintaa yhtä 
vuotta sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen 
aloituspäivästä alkaen, sen on käytettävä 1 kohdassa tarkoitetussa las­
kennassa ennakoituja kiinteitä yleiskustannuksia, jotka sisältyvät sen 12 
ensimmäisen toimintakuukauden ennusteisiin, jotka on toimitettu sen 
toimilupahakemuksen ohessa. 

4. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi sääntelystandardeiksi, joilla täydennetään 1 kohdassa tarkoite­
tun vaatimuksen laskentaa sisällyttämällä siihen vähintään seuraavat vä­
hennettävät erät: 

▼B
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a) henkilöstön bonukset ja muut palkkiot siltä osin kuin ne riippuvat 
sijoituspalveluyrityksen kyseisen vuoden nettovoitosta; 

b) työntekijöiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet; 

c) muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltä osin kuin ne ovat 
täysin harkinnanvaraisia; 

d) maksetut yhteispalkkiot, jotka ovat suoraan sidoksissa kokonaistuloi­
hin sisältyviin saatuihin palkkioihin, jolloin maksettujen palkkioiden 
maksamisen ehtona on saatujen palkkioiden tosiasiallinen saaminen; 

e) sidonnaisasiamiehille suoritetut palkkiot; 

f) epätavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot. 

EPV:n on lisäksi määritettävä tätä artiklaa sovellettaessa olennaisen 
muutoksen käsite. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksymällä 
ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit 
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

14 artikla 

Pysyvä vähimmäispääomavaatimus 

Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan b alakohtaa pysyvä vähimmäispää­
omavaatimus vastaa vähintään direktiivin (EU) 2019/2034 9 artiklassa 
säädettyjä perustamispääoman tasoja. 

II OSASTO 

K-TEKIJÖIDEN MUKAINEN VAATIMUS 

1 LUKU 

Yleiset periaatteet 

15 artikla 

K-tekijöiden mukainen vaatimus ja sovellettavat kertoimet 

1. Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan c alakohtaa K-tekijöiden mu­
kainen vaatimus on vähintään seuraavien tekijöiden summa: 

a) asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijät, jotka lasketaan 2 
luvun mukaisesti; 

b) markkinaan kohdistuvan riskin (RtM) K-tekijät, jotka lasketaan 3 
luvun mukaisesti; 

c) yritykseen kohdistuvan riskin (RtF) K-tekijät, jotka lasketaan 4 luvun 
mukaisesti. 

▼B
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2. Seuraavia kertoimia sovelletaan vastaaviin K-tekijöihin: 

Taulukko 1 

K-TEKIJÄT KERROIN 

Sekä harkinnanvaraisen salkunhoi­
don että ei-harkinnanvaraisten luon­
teeltaan jatkuvien neuvontajärjeste­
lyjen nojalla hoidettavina olevat va­
rat 

K-AUM 0,02 % 

Hallussa olevat asiakasrahat K-CMH (erotelluilla tileillä) 0,4 % 

K-CMH (erottelemattomilla 
tileillä) 

0,5 % 

Säilytettävinä ja hallinnoitavina ole­
vat varat 

K-ASA 0,04 % 

Käsiteltävinä olevat asiakastoimek­
siannot 

K-COH käteiskaupat 0,1 % 

K-COH johdannaiset 0,01 % 

Päivittäinen kaupankäyntivirta K-DTF käteiskaupat 0,1 % 

K-DTF johdannaiset 0,01 % 

3. Sijoituspalveluyritysten on seurattava K-tekijöidensä arvoa hav­
aitakseen kaikki suuntaukset, jotka voivat muuttaa olennaisesti niiden 
seuraavan seitsemännen osan mukaisen raportointikauden omien varojen 
vaatimusta 11 artiklaa sovellettaessa, ja ilmoitettava tällaisesta olennai­
sesti erilaisesta omien varojen vaatimuksesta toimivaltaiselle viranomai­
selleen. 

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, että sijoituspalveluyrityk­
sen liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, joka vaikuttaa 
asiaankuuluvan K-tekijän määrään, ne voivat mukauttaa vastaavaa mää­
rää direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 39 artiklan 2 kohdan a ala­
kohdan mukaisesti. 

5. Jotta voidaan varmistaa tämän asetuksen yhdenmukainen sovelta­
minen ja ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, EPV laatii arvo­
paperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi sääntelys­
tandardeiksi, joissa 

a) määritetään kolmannen osan II osastossa säädettyjen K-tekijöiden 
mittausmenetelmät; 

b) määritetään tässä asetuksessa tarkoitettujen eroteltujen tilien käsite 
niiden edellytysten osalta, joilla varmistetaan asiakasrahojen suojaa­
minen, jos sijoituspalveluyritys kaatuu; 

▼B
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c) määritetään tämän artiklan 2 kohdassa olevan taulukon 1 mukaisiin 
K-DTF-tekijän kertoimiin tehtävät korjaukset, mikäli komission de­
legoidussa asetuksessa (EU) 2017/578 ( 9 ) tarkoitetuissa stressikausien 
markkinaolosuhteissa K-DTF-tekijää koskevat vaatimukset vaikutta­
vat liian rajoittavasti ja haittaavat rahoitusjärjestelmän vakautta. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksymällä ensim­
mäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen 
(EU) N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

2 LUKU 

RtC K -tekijät 

16 artikla 

RtC K -tekijöiden mukainen vaatimus 

RtC K -tekijöiden mukainen vaatimus määritetään seuraavalla kaavalla: 

K-AUM+K-CMH+K-ASA+K-COH 

jossa 

K-AUM on 17 artiklan mukaisesti mitattu AUM kerrottuna vastaavalla 
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella; 

K-CMH on 18 artiklan mukaisesti mitattu CMH kerrottuna vastaavalla 
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella; 

K-ASA on 19 artiklan mukaisesti mitattu ASA kerrottuna vastaavalla 
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella; 

K-COH on 20 artiklan mukaisesti mitattu COH kerrottuna vastaavalla 
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella. 

17 artikla 

AUM:n mittaaminen K-AUM:n laskentaa varten 

1. K-AUM:n laskentaan tarvittava AUM saadaan mittaamalla edeltä­
vien 15 kuukauden ajalta kaikkien kuukauden aikana hoidettavina ole­
vien varojen arvo kunkin kuukauden viimeisenä pankkipäivänä ja las­
kemalla näiden arvojen liukuva keskiarvo muunnettuna yhteisöjen sil­
loiseksi toimintavaluutaksi ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea tuo­
reinta kuukausiarvoa. 

▼B 

( 9 ) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/578, annettu 13 päivänä kesäkuuta 
2016, rahoitusvälineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neu­
voston direktiivin 2014/65/EU täydentämisestä markkinatakaussopimuksiin ja 
-järjestelmiin sovellettavia vaatimuksia koskevilla teknisillä sääntelystandar­
deilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 183).
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AUM on 12 jäljelle jäävän kuukausittaisten arvojen aritmeettinen 
keskiarvo. 

K-AUM lasketaan kunkin kuukauden ensimmäisenä pankkipäivänä. 

2. Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varainhoidon toi­
selle finanssialan yhteisölle, nämä varat on sisällytettävä 1 kohdan mu­
kaisesti mitattavaan AUM:n kokonaismäärään. 

Jos toinen finanssialan yhteisö on virallisesti delegoinut varainhoidon 
sijoituspalveluyritykselle, nämä varat on jätettävä pois 1 kohdan mukai­
sesti mitattavasta hoidettavina olevien varojen kokonaismäärästä. 

Jos sijoituspalveluyritys on hoitanut varoja alle 15 kuukauden ajan tai 
jos se on hoitanut niitä pidempään ollessaan pieni ja ilman sidossuhteita 
oleva sijoituspalveluyritys ja ylittää nyt AUM:n kynnysarvon, sen on 
käytettävä AUM:ia koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jak­
son ajan heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-AUM:n laskentaa 
varten. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot 
lakisääteisillä määrityksillä, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 ar­
tiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaen­
nusteisiin. 

18 artikla 

CMH:n mittaaminen K-CMH:n laskentaa varten 

1. K-CMH:n laskentaan tarvittava CMH saadaan mittaamalla edeltä­
vien yhdeksän kuukauden ajalta kaikkien päivän aikana hallussa olevien 
asiakasrahojen arvo kunkin pankkipäivän päättyessä ja laskemalla näi­
den arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea 
viimeisintä kuukautta. 

CMH on kuuden jäljelle jäävän kuukauden päivittäisten arvojen arit­
meettinen keskiarvo. 

K-CMH lasketaan kunkin kuukauden ensimmäisenä pankkipäivänä. 

2. Jos sijoituspalveluyritys on pitänyt asiakasrahoja hallussaan alle 
yhdeksän kuukauden ajan, sen on käytettävä CMH-tekijää koskevia 
historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jakson ajan heti, kun kyseiset tie­
dot ovat saatavilla K-CMH:n laskentaa varten. 

Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot laki­
sääteisillä määrityksillä, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artik­
lan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennus­
teisiin. 

▼B
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19 artikla 

ASA:n mittaaminen K-ASA:n laskentaa varten 

1. K-ASA:n laskentaan tarvittava ASA saadaan mittaamalla edeltä­
vien yhdeksän kuukauden ajalta kaikkien päivän aikana säilytettävinä ja 
hallinnoitavina olevien varojen arvo kunkin pankkipäivän päättyessä ja 
laskemalla näiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huo­
mioon kolmea viimeisintä kuukautta. 

ASA on kuuden jäljelle jäävän kuukauden päivittäisten arvojen aritmeet­
tinen keskiarvo. 

K-ASA lasketaan kunkin kuukauden ensimmäisenä pankkipäivänä. 

2. Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut varojen säilyttä­
mis- ja hoitotehtävät toiselle finanssialan yhteisölle tai jos toinen finans­
sialan yhteisö on virallisesti delegoinut kyseiset tehtävät sijoituspalve­
luyritykselle, kyseiset varat on sisällytettävä 1 kohdan mukaisesti mitat­
tavaan ASA:n kokonaismäärään. 

3. Jos sijoituspalveluyritys on säilyttänyt ja hallinnoinut varoja alle 
kuuden kuukauden ajan, sen on käytettävä ASA-tekijää koskevia histo­
riatietoja 1 kohdassa tarkoitetusta jaksosta alkaen heti, kun tällaiset 
tiedot ovat saatavilla. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttu­
vat historiatiedot lakisääteisillä määrityksillä, jotka perustuvat direktiivin 
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen 
liiketoimintaennusteisiin. 

20 artikla 

COH:n mittaaminen K-COH:n laskentaa varten 

1. K-COH:n laskentaan tarvittava COH saadaan mittaamalla edeltä­
vien kuuden kuukauden ajalta kaikkien päivän aikana käsiteltävinä ole­
vien asiakastoimeksiantojen arvo jokaisen pankkipäivän aikana ja laske­
malla näiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon 
kolmea viimeisintä kuukautta. 

COH on kolmen jäljelle jäävän kuukauden päivittäisten arvojen arit­
meettinen keskiarvo. 

K-COH lasketaan kunkin kuukauden ensimmäisenä pankkipäivänä. 

2. COH saadaan laskemalla yhteen sekä käteiskauppojen että johdan­
naisten osalta ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo 
seuraavasti: 

a) käteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vas­
taanotettu määrä; 

b) johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo. 

▼B
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Korkojohdannaisten nimellismäärä on mukautettava kyseisten sopimus­
ten jäljellä olevana maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellismäärä 
on kerrottava seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti: 

Duraatio=(jäljellä oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna))/10 

COH:hon sisällytetään salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun 
tarjoavien sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet sanotun kuiten­
kaan rajoittamatta viidennen alakohdan soveltamista. 

COH:hon sisällytetään sellaisesta sijoitusneuvonnasta johtuvat liiketoi­
met, jonka osalta sijoituspalveluyritys ei laske K-AUM:ia. 

COH:hon ei sisällytetä sijoituspalveluyrityksen käsittelemiä liiketoimia, 
jotka liittyvät asiakkaan sijoitussalkun hoitamiseen ja joissa sijoituspal­
veluyritys jo laskee kyseisen asiakkaan sijoituksia koskevan K-AUM:n 
tai joissa kyseinen toiminta liittyy varainhoidon delegoimiseen sijoitus­
palveluyritykselle, joka ei 17 artiklan 2 kohdan nojalla osaltaan edistä 
kyseisen sijoituspalveluyrityksen AUM-tekijää. 

COH:sta jätetään pois sijoituspalveluyrityksen omissa nimissään itseään 
varten tai asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet. 

Sijoituspalveluyritykset voivat jättää COH:ta koskevien mittausten ulko­
puolelle kaikki sellaiset toimeksiannot, joita ei ole toteutettu, jos toteut­
tamatta jättäminen johtuu siitä, että asiakas peruuttaa toimeksiannon 
aikataulun mukaisesti. 

3. Jos sijoituspalveluyritys on käsitellyt asiakastoimeksiantoja alle 
kuuden kuukauden ajan tai jos se on käsitellyt niitä pidempään ollessaan 
pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys, sen on käytettävä 
COH:ta koskevia historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetusta ajanjaksosta 
alkaen heti, kun kyseiset tiedot ovat saatavilla K-COH:n laskentaa var­
ten. Toimivaltainen viranomainen voi korvata puuttuvat historiatiedot 
lakisääteisillä määrityksillä, jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 ar­
tiklan mukaisesti toimitettuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaen­
nusteisiin. 

3 LUKU 

RtM K -tekijät 

21 artikla 

RtM K -tekijöiden mukainen vaatimus 

1. RtM K -tekijöiden mukainen vaatimus, joka koskee omaan lu­
kuunsa joko itseään varten tai asiakkaan puolesta kauppaa käyvän sijoi­
tuspalveluyrityksen kaupankäyntivaraston positioita, on joko 22 artiklan 
mukaisesti laskettu K-NPR tai 23 artiklan mukaisesti laskettu K-CMG. 

▼B
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2. Sijoituspalveluyritysten on hallinnoitava kaupankäyntivarastoaan 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I osaston 3 luvun 
mukaisesti. 

3. RtM K-tekijöiden mukaista vaatimusta sovelletaan kaikkiin kau­
pankäyntivaraston positioihin, joihin kuuluvat erityisesti vieraan pää­
oman ehtoisten rahoitusvälineiden positiot (mukaan lukien arvopaperis­
tamisinstrumentit), oman pääoman ehtoiset rahoitusvälineet, yhteistä si­
joitustoimintaa harjoittavat yritykset, valuutta ja kulta sekä hyödykkeet 
(päästöoikeudet mukaan lukien). 

4. Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon RtM K-tekijöiden 
mukaisen vaatimuksen laskennassa muita kuin kaupankäyntivaraston 
positioita, jos ne aiheuttavat valuuttakurssi- tai hyödykeriskin. 

22 artikla 

K-NPR:n laskenta 

Omaan lukuunsa joko itseään varten tai asiakkaan puolesta kauppaa 
käyvän sijoituspalveluyrityksen kaupankäyntivaraston positioita koskeva 
omien varojen vaatimus, joka tarvitaan K-NPR:n laskemiseen, lasketaan 
käyttämällä yhtä seuraavista menetelmistä: 

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 2, 3 ja 4 
luvussa säädetty standardimenetelmä; 

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a lu­
vussa säädetty vaihtoehtoinen standardimenetelmä; 

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 b lu­
vussa säädetty vaihtoehtoinen sisäisten mallien menetelmä. 

23 artikla 

K-CMG:n laskenta 

1. Sovellettaessa 21 artiklaa toimivaltaisen viranomaisen on sallitta­
va, että sijoituspalveluyritys laskee K-CMG:n kaikille määrityksen koh­
teena oleville positioille tai salkkukohtaisesti, jos koko sijoitussalkku 
kuuluu määrityksen tai vakuusmarginaalien laskemisen piiriin, jos seura­
avat edellytykset täyttyvät: 

a) sijoituspalveluyritys ei kuulu ryhmään, johon sisältyy luottolaitos; 

b) kyseiset liiketoimet määritetään ja selvitetään ehdot täyttävän keskus­
vastapuolen määritysosapuolen vastuulla ja kyseinen määritysosa­
puoli on tämän asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu luotto­
laitos tai sijoituspalveluyritys, ja liiketoimille tehdään joko keskus­
vastapuolimääritys ehdot täyttävän keskusvastapuolen tasolla tai ne 
toimitetaan muutoin luovutus maksua vastaan -periaatteella mainitun 
määritysosapuolen vastuulla; 

c) määritysosapuolen edellyttämän kokonaismarginaalin laskenta perus­
tuu määritysosapuolen vakuusmalliin; 

▼B
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d) sijoituspalveluyritys on osoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle, että 
K-CMG:n valinta RtM-riskin laskentaa varten voidaan perustella tie­
tyillä kriteereillä, joita voivat olla sijoituspalveluyrityksen keskeisten 
toimintojen luonne, jolloin niiden on pääasiassa oltava määrityksen 
ja vakuusmarginaalien laskemisen piiriin kuuluvaa kaupankäyntitoi­
mintaa määritysosapuolen vastuulla, sekä se, että sijoituspalveluyri­
tyksen muut toiminnot ovat merkitykseltään vähäisiä mainittuihin 
keskeisiin toimintoihin verrattuna; ja 

e) toimivaltainen viranomainen on arvioinut, että K-CMG:n piiriin kuu­
luvan sijoitussalkun (salkkujen) valintaa ei ole tehty tarkoituksena 
hyödyntää omien varojen vaatimusten osalta toimijalle suotuisinta 
sääntelyä kohtuuttomalla tai vakavaraisuuden kannalta epäasianmu­
kaisella tavalla. 

Ensimmäisen alakohdan c alakohdan soveltamiseksi toimivaltaisen vi­
ranomaisen on toteutettava säännöllisesti arviointi sen vahvistamiseksi, 
että vakuusmalli johtaa vakuusvaatimuksiin, joissa otetaan huomioon 
sijoituspalveluyritysten kaupankäynnin kohteena olevien tuotteiden ris­
kiominaisuudet sekä vakuuksien keräämisen aikaväli, markkinoiden lik­
viditeetti ja muutosten mahdollisuus transaktion aikana. 

Vakuusvaatimusten on oltava riittäviä kattamaan asianmukaisella aika­
välillä tappiot, joita vähintään 99 prosenttia riskimuutoksista saattaa 
aiheuttaa siten, että pitoaika on ainakin kaksi pankkipäivää. Kyseisen 
määritysosapuolen käyttämät vakuusmallit tämän kohdan ensimmäisen 
alakohdan c alakohdassa tarkoitetun vakuuden vaatimista varten on 
suunniteltava siten, että varovaisuuden taso on vastaava kuin mitä edel­
lytetään vakuusvaatimuksia koskevissa asetuksen (EU) N:o 648/2012 
41 artiklan säännöksissä. 

2. K-CMG:n on oltava määritysosapuolen päivittäin sijoituspalveluy­
ritykseltä edellyttämän kokonaismarginaalin kolmanneksi suurin määrä 
edeltävien kolmen kuukauden aikana kerrottuna kertoimella 1,3. 

3. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi sääntelystandardeiksi, joilla määritetään edellytetyn kokonais­
marginaalin määrän laskenta sekä 2 kohdassa tarkoitettu K-CMG:n las­
kentamenetelmä, erityisesti kun K-CMG:tä sovelletaan salkkukohtaises­
ti, sekä 1 kohdan e alakohdan säännösten noudattamista koskevia edel­
lytyksiä. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksymällä ensim­
mäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen 
(EU) N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

▼B
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4 LUKU 

RtF K -tekijät 

24 artikla 

RtF K -tekijöiden mukainen vaatimus 

RtF K -tekijöiden mukainen vaatimus määritetään seuraavalla kaavalla: 

K-TCD+K-DTF+K-CON 

jossa 

K-TCD on 26 artiklan mukaisesti laskettu määrä; 

K-DTF on 33 artiklan mukaisesti mitattu DTF kerrottuna vastaavalla 
15 artiklan 2 kohdan mukaisella kertoimella ja 

K-CON on 39 artiklan mukaisesti laskettu määrä. 

K-TCD ja K-CON perustuvat omaan lukuunsa joko itseään varten tai 
asiakkaan puolesta kauppaa käyvän sijoituspalveluyrityksen kaupan­
käyntivarastoon kirjattuihin liiketoimiin. 

K-DTF perustuu omaan lukuunsa joko itseään varten tai asiakkaan puo­
lesta kauppaa käyvän sijoituspalveluyrityksen kaupankäyntivarastoon 
kirjattuihin liiketoimiin sekä liiketoimiin, jotka sijoituspalveluyritys to­
teuttaa toteuttamalla toimeksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimis­
sään. 

1 j a k s o 

K a u p a n v a s t a p u o l e n m a k s u k y v y t t ö m y y s 

25 artikla 

Soveltamisala 

1. Tätä jaksoa sovelletaan seuraaviin sopimuksiin ja liiketoimiin: 

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessä II luetellut johdannaissopi­
mukset seuraavia lukuun ottamatta: 

i) keskusvastapuolen suoraan tai välillisesti määrittämät johdan­
naissopimukset, jos kaikki seuraavat edellytykset täyttyvät: 

— kyseisiin sopimuksiin liittyvät sijoituspalveluyrityksen posi­
tiot ja omaisuuserät ovat erillään ja eroteltuina sekä määrity­
sosapuolen että keskusvastapuolen tasolla niin määritysosa­
puolen kuin kyseisen määritysosapuolen muiden asiakkaiden 
positioista ja omaisuuseristä ja tämän erottelun seurauksena 
kyseiset positiot ja omaisuuserät ovat kansallisen lainsäädän­
nön mukaan konkurssioikeudellisesti erillisiä ja eroteltuja, jos 
määritysosapuoli tai yksi tai useampi sen muista asiakkaista 
laiminlyö maksunsa tai tulee maksukyvyttömäksi; 

▼B
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— kyseiseen määritysosapuoleen sovellettavilla tai sitä sitovilla 
laeilla, asetuksilla, säännöillä ja sopimusjärjestelyillä helpote­
taan kyseisiin sopimuksiin liittyvien asiakkaan positioiden ja 
vastaavien vakuuksien siirtämistä toiselle määritysosapuolelle 
sovellettavan riskivakuusjakson aikana siinä tapauksessa, että 
alkuperäinen määritysosapuoli laiminlyö maksunsa tai tulee 
maksukyvyttömäksi; 

— sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman, kirjallisen ja 
perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa todetaan, että oi­
keudellisissa kiistoissa sijoituspalveluyritykselle ei aiheudu 
minkäänlaisia tappioita, jos sen määritysosapuoli tai jokin 
sen määritysosapuolen asiakkaista tulee maksukyvyttömäksi; 

ii) pörssilistatut johdannaissopimukset; 

iii) johdannaissopimukset, joilla suojataan kaupankäyntivaraston ul­
kopuolisessa toiminnassa syntynyttä sijoituspalveluyrityksen 
positiota; 

b) pitkän selvitysajan liiketoimet; 

c) takaisinostotransaktiot; 

d) arvopaperien tai hyödykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen 
liittyvät liiketoimet; 

e) vakuudellinen limiittiluotonanto; 

f) muuntyyppiset arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet; 

g) direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevassa B osan 2 kohdassa tar­
koitetut luotot ja lainat, jos sijoituspalveluyritys käy kauppaa asiak­
kaan nimissä tai vastaanottaa ja välittää toimeksiannon toteuttamatta 
sitä. 

Ensimmäisen alakohdan a kohdan i alakohdan soveltamiseksi ehdot 
täyttävän keskusvastapuolen suoraan tai välillisesti määrittämien johdan­
naissopimusten katsotaan täyttävän edellä mainitut edellytykset. 

2. Liiketoimet seuraavien vastapuolityyppien kanssa jätetään K-TCD:n 
laskennan ulkopuolelle: 

a) valtiot ja keskuspankit, jos arvopaperistettaviin omaisuuseriin sovel­
letaan 0 prosentin riskipainoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 ar­
tiklan mukaisesti; 

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa luetellut mo­
nenkeskiset kehityspankit; 

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa luetellut kansainväliset 
organisaatiot. 

3. Sijoituspalveluyritys voi toimivaltaisen viranomaisen etukäteissu­
ostumuksella jättää vastapuolen kanssa tehtyjen K-TCD-liiketoimien las­
kennan soveltamisalan ulkopuolelle, kun vastapuoli on emoyritys, sen 
tytäryritys tai emoyrityksen tytäryritys taikka yritys, jolla on sijoituspal­
veluyritykseen direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu 
suhde. Toimivaltaisten viranomaisten on myönnettävä lupa, jos seura­
avat edellytykset täyttyvät: 
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a) vastapuoli on luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos, joi­
hin sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia; 

b) vastapuoli kuuluu kokonaisuudessaan saman varovaisuusperiaatteen 
piiriin kuin sijoituspalveluyritys asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai 
tämän asetuksen 7 artiklan mukaisesti tai vastapuolta ja sijoituspal­
veluyritystä valvotaan ryhmän pääomavaatimuksen noudattamisen 
osalta tämän asetuksen 8 artiklan mukaisesti; 

c) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja val­
vontamenettelyjä kuin sijoituspalveluyritykseen; 

d) vastapuoli on sijoittautunut samaan jäsenvaltioon kuin sijoituspalve­
luyritys; 

e) vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisin­
maksulle sijoituspalveluyritykselle ei ole senhetkisiä tai ennakoita­
vissa olevia olennaisia, käytännöllisiä tai oikeudellisia esteitä. 

4. Poiketen siitä, mitä tässä jaksossa säädetään, sijoituspalveluyritys 
voi toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella laskea asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 liitteessä II lueteltujen johdannaissopimusten sekä tämän 
artiklan 1 kohdan b–f alakohdassa tarkoitettujen liiketoimien vastuu­
arvon soveltamalla yhtä asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen 
osan II osaston 6 luvun 3, 4 tai 5 jaksossa vahvistettua menetelmää ja 
laskea niitä koskevat omien varojen vaatimukset kertomalla vastuuarvon 
vastapuolityypille tämän asetuksen 26 artiklassa olevan taulukon 2 mu­
kaisesti määritellyllä riskitekijällä. 

Sijoituspalveluyritykset, jotka on sisällytetty konsolidoituun valvontaan 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmäisen osan II osaston 2 luvun 
mukaisesti, voivat laskea niitä koskevan omien varojen vaatimuksen 
kertomalla riskipainotetut vastuuerät, jotka on laskettu asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 2 luvun 1 jakson mukaisesti, 8 
prosentilla. 

5. Sovellettaessa tämän artiklan 4 kohdan poikkeusta sijoituspalvelu­
yritysten on lisäksi sovellettava vastuun arvonoikaisua (CVA) koskevaa 
tekijää kertomalla tämän artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettu omien 
varojen vaatimus 32 artiklan mukaisesti lasketulla CVA:lla 

Sijoituspalveluyritykset, jotka on sisällytetty konsolidoituun valvontaan 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmäisen osan II osaston 2 luvun 
mukaisesti, voivat CVA-tekijäkertoimen soveltamisen sijaan laskea vas­
tuun arvonoikaisuriskiin liittyvät omien varojen vaatimukset asetuksen 
(EU) N:o 575/2013 kolmannen osan VI osaston mukaisesti. 
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26 artikla 

K-TCD:n laskenta 

Laskettaessa K-TCD:tä omien varojen vaatimus määritetään seuraavalla 
kaavalla: 

Omien varojen vaatimus=α•EV•RF•CVA 

jossa 

α = 1,2; 

EV = 27 artiklan mukaisesti laskettu vastuuarvo; 

RF = vastapuolityypille taulukossa 2 määritetty riskitekijä; ja 

CVA = 32 artiklan mukaisesti laskettu vastuun arvonoikaisu. 

Taulukko 2 

Vastapuolityyppi Riskitekijä 

Valtiot, keskuspankit sekä julkisyhteisöt ja julkisoikeudelli­
set laitokset 

1,6 % 

Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset 1,6 % 

Muut vastapuolet 8 % 

27 artikla 

Vastuuarvon laskenta 

Vastuuarvo lasketaan seuraavalla kaavalla: 

Vastuuarvo=Max(0;RC+PFE-C) 

jossa 

RC = 28 artiklassa määritetty jälleenhankinta-arvo; 

PFE = 29 artiklassa määritetty tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoli­
riski; ja 

C = 30 artiklassa määritetty vakuus. 

Jälleenhankinta-arvoa (RC) ja vakuutta (C) sovelletaan kaikkiin 25 artik­
lassa tarkoitettuihin liiketoimiin. 

Tulevaisuuden potentiaalista vastapuoliriskiä (PFE) sovelletaan ainoas­
taan johdannaissopimuksiin. 

Sijoituspalveluyritys voi laskea yksittäisen vastuuarvon nettoutusryhmän 
tasolla kaikille nettoutussopimuksen kattamille liiketoimille, jos 31 artik­
lassa säädetyt edellytykset täyttyvät. Jos kyseisistä ehdoista yksikin jää 
täyttymättä, sijoituspalveluyrityksen on käsiteltävä kutakin liiketointa 
ikään kuin se muodostaisi oman nettoutusryhmänsä. 
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28 artikla 

Jälleenhankinta-arvo (RC) 

Edellä 27 artiklassa tarkoitettu jälleenhankinta-arvo määritetään seuraa­
vasti: 

a) johdannaissopimuksissa RC on CMV; 

b) pitkän selvitysajan liiketoimissa RC on maksusuorituksen käteisva­
rojen määrä, joka sijoituspalveluyrityksen on maksettava tai vastaan­
otettava suorituksen yhteydessä; saatavia on käsiteltävä positiivisina 
määrinä ja maksettavia negatiivisina määrinä; 

c) takaisinostotransaktioissa ja arvopaperien tai hyödykkeiden lainaksi­
antamiseen tai -ottamiseen liittyvissä liiketoimissa RC on lainaksian­
nettujen tai -otettujen käteisvarojen määrä; sijoituspalveluyrityksen 
lainaksi antamia käteisvaroja on käsiteltävä positiivisina määrinä ja 
sijoituspalveluyrityksen lainaksi ottamia käteisvaroja negatiivisina 
määrinä; 

d) arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa liiketoimen mo­
lemmat osat ovat arvopapereita, RC on sijoituspalveluyrityksen lai­
naksi antaman arvopaperin CMV. CMV:tä on korotettava sovelta­
malla 30 artiklan taulukossa 4 esitettyä vastaavaa volatiliteettikorja­
usta; 

e) vakuudellisissa limiittiluotonannoissa ja 25 artiklan 1 kohdan g ala­
kohdassa tarkoitetuissa luotoissa ja lainoissa RC on varojen kirjan­
pitoarvo sovellettavan tilinpäätössäännöstön mukaisesti. 

29 artikla 

Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski 

1. Edellä 27 artiklassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen vasta­
puoliriski (PFE) lasketaan kullekin johdannaiselle seuraavien tekijöiden 
tulona: 

a) tämän artiklan 2–6 kohdan mukaisesti määritetty liiketoimen efektii­
vinen nimellismäärä (EN); ja 

b) tämän artiklan 7 kohdan mukaisesti määritetty valvojan määrittämä 
tekijä (SF); 

2. Efektiivinen nimellismäärä (EN) on tulo, joka saadaan kertomalla 
keskenään 3 kohdan mukaisesti laskettu nimellismäärä, sen 4 kohdan 
mukaisesti laskettu duraatio ja sen 6 kohdan mukaisesti laskettu valvo­
jan määrittämä delta. 

3. Nimellismäärä määritetään seuraavasti, jollei se ole selkeästi ilmoi­
tettu ja kiinteä erääntymiseen saakka: 

a) valuuttajohdannaissopimusten tapauksessa nimellismäärä on sopi­
muksen valuuttaosan nimellismäärä kansalliseksi valuutaksi muun­
nettuna. Jos valuuttakaupan molemmat osat ovat muiden valuuttojen 
kuin kansallisen valuutan määräisiä, kummankin osan nimellismäärä 
muunnetaan kansalliseksi valuutaksi, ja nimellismäärä on se osa, 
jonka arvo on kansallisen valuutan määräisenä suurempi; 
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b) osake- ja hyödykejohdannaissopimusten ja päästöoikeuksien ja nii­
den johdannaisten tapauksessa nimellismäärä on välineen yhden yk­
sikön markkinahinnan ja kaupassa referenssinä olevien yksikköjen 
lukumäärän tulo; 

c) sellaisten liiketoimien tapauksessa, joissa on useita tilariippuvaisia 
tuottoja, digitaalioptiot tai tavoitetuottotermiinit mukaan luettuina, 
sijoituspalveluyrityksen on laskettava nimellismäärä kutakin tilaa 
varten ja käytettävää tässä laskennassa saatua suurinta nimellismää­
rää; 

d) jos nimellismäärä lasketaan kaavalla, joka sisältää markkina-arvoja, 
sijoituspalveluyrityksen on käytettävä CMV:itä määrittäessään kau­
pan nimellismäärää; 

e) vaihtuvan nimellismäärän swapien, kuten pääomamäärältään alene­
vien ja pääomamäärältään kasvavien swapien tapauksessa sijoituspal­
veluyritysten on käytettävä kaupan nimellismääränä keskimääräistä 
nimellismäärää, joka lasketaan swapin jäljellä olevalta voimassaoloa­
jalta; 

f) vivutettujen swapien tapauksessa nimellismäärä määritetään siten, 
että vivutettu swap muunnetaan vastaavan vivuttamattoman swapin 
nimellismääräksi ja ilmoitettu nimellismäärä kerrotaan korkoihin so­
vellettavalla kertoimella, kun kaikki swapiin kuuluvat korot kerro­
taan jollakin kertoimella; 

g) useita pääoman vaihtoja sisältävän johdannaissopimuksen tapauk­
sessa nimellismäärä kerrotaan johdannaissopimukseen sisältyvien 
pääoman vaihtojen lukumäärällä nimellismäärän määrittämiseksi. 

4. Korkosopimusten ja luottojohdannaissopimusten nimellismäärää 
näiden sopimusten jäljellä olevana (vuosina ilmaistuna) maturiteettina 
mukautetaan seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti: 

duraatio=((1-exp(-0,05•jäljellä oleva maturiteetti)))/0,05 

Muiden johdannaissopimusten kuin korkosopimusten ja luottojohdan­
naissopimusten osalta duraatio on 1. 

5. Sopimuksen erääntymispäivä on viimeisin päivä, jona sopimus 
voidaan vielä toteuttaa. 

Jos johdannaisessa on referenssinä toisen korko- tai luottoinstrumentin 
arvo, ajanjakso määritetään kohde-etuutena toimivan instrumentin 
perusteella. 

Optioiden tapauksessa erääntymispäivä on sopimuksessa ilmoitettu vii­
meinen päivä, jolloin sopimus voidaan toteuttaa. 
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Johdannaissopimuksessa, joka on strukturoitu siten, että määrättyinä 
päivinä kaikki jäljellä olevat vastuut selvitetään ja ehdot tarkistetaan 
siten, että sopimuksen käypä arvo on nolla, jäljellä oleva maturiteetti 
on sama kuin seuraavaan tarkistuspäivään jäljellä oleva aika. 

6. Sijoituspalveluyritys voi itse laskea optioiden ja swaptioiden val­
vojan määrittämän deltan käyttämällä asianmukaista mallia edellyttäen, 
että toimivaltaiset viranomaiset hyväksyvät sen. Mallin avulla estimoi­
daan option arvon muutos kohde-etuuden markkina-arvossa tapahtuviin 
pieniin muutoksiin nähden. Muissa kuin optioita ja swaptioita koske­
vissa liiketoimissa, tai jos toimivaltaiset viranomaiset eivät ole hyväk­
syneet mitään mallia, delta on 1. 

7. Valvojan määrittämä tekijä (SF) vahvistetaan kullekin omaisuusla­
jille seuraavan taulukon mukaisesti: 

Taulukko 3 

Omaisuuslaji Valvojan määrittämä 
tekijä 

Korko 0,5 % 

Valuutta 4 % 

Luotto 1 % 

Osake (yksi riskikohde) 32 % 

Osakeindeksi 20 % 

Hyödyke ja päästöoikeus 18 % 

Muut 32 % 

8. Nettoutusryhmän tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski on 
kaikkien nettoutusryhmään kuuluvien liiketoimien tulevaisuuden poten­
tiaalisten vastapuoliriskien summa, joka kerrotaan; 

a) 0,42:lla niiden liiketoimien nettoutusryhmien osalta, jotka toteutetaan 
finanssialalla toimivien tai finanssialan ulkopuolisten vastapuolten 
kanssa ja joiden vakuudet vaihdetaan kahdenvälisesti vastapuolen 
kanssa, tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklassa sää­
dettyjen edellytysten mukaisesti; 

b) 1:llä muiden nettoutusryhmien osalta. 

30 artikla 

Vakuudet 

1. Kaikkiin vakuuksiin sekä kahdenvälisissä että 25 artiklassa tarkoi­
tetuissa määritetyissä liiketoimissa sovelletaan volatiliteettikorjauksia 
seuraavan taulukon mukaisesti: 
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Taulukko 4 

Omaisuuslaji Volatiliteettikorjaus 
takaisinostotransaktioissa 

Volatiliteettikorjaus 
muissa liiketoimissa 

Valtioiden tai keskuspankkien liikkeeseen 
laskemat vieraan pääoman ehtoiset arvopape­
rit 

≤ 1 vuosi 0,707 % 1 % 

> 1 vuosi ≤ 5 vuotta 2,121 % 3 % 

> 5 vuotta 4,243 % 6 % 

Muiden yhteisöjen liikkeeseen laskemat vie­
raan pääoman ehtoiset arvopaperit 

≤ 1 vuosi 1,414 % 2 % 

> 1 vuosi ≤ 5 vuotta 4,243 % 6 % 

> 5 vuotta 8,485 % 12 % 

Arvopaperistamispositiot ≤ 1 vuosi 2,828 % 4 % 

> 1 vuosi ≤ 5 vuotta 8,485 % 12 % 

> 5 vuotta 16,970 % 24 % 

Julkisesti noteeratut osakkeet ja vaihdettavissa olevat instrumentit 14,143 % 20 % 

Muut arvopaperit ja hyödykkeet 17,678 % 25 % 

Kulta 10,607 % 15 % 

Käteisvarat 0 % 0 % 

Taulukossa 4 arvopaperistamispositioilla ei tarkoiteta uudelleenarvo­
paperistamispositioita. 

Toimivaltaiset viranomaiset voivat muuttaa volatiliteettikorjausta tietyn­
tyyppisten hyödykkeiden osalta, joiden hintojen volatiliteetti on erita­
soista. Niiden on ilmoitettava EPV:lle kyseisistä päätöksistä sekä muu­
toksiin johtaneista syistä. 

2. Vakuuden arvo määritetään seuraavasti: 

a) edellä olevia 25 artiklan 1 kohdan a, e ja g alakohtaa sovellettaessa 
sijoituspalveluyrityksen vastapuoleltaan saaman vakuuden arvo, jota 
alennetaan taulukon 4 mukaisesti; 

b) edellä 25 artiklan 1 kohdan b, c, d ja f alakohdassa tarkoitetuissa 
liiketoimissa arvopaperiosan CMV:n ja sijoituspalveluyrityksen aset­
taman tai vastaanottaman vakuuden nettomäärän summa. 

Arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa, joissa liiketoimen mo­
lemmat osat ovat arvopapereita, vakuus on sijoituspalveluyrityksen lai­
naksi ottaman arvopaperin CMV. 

Jos sijoituspalveluyritys ostaa arvopaperin tai on antanut sen lainaksi, 
arvopaperin markkina-arvoa on käsiteltävä negatiivisena määränä, ja sitä 
on alennettava suurempaan negatiiviseen määrään soveltamalla taulukon 
4 volatiliteettikorjausta. Jos sijoituspalveluyritys myy arvopaperin tai on 
ottanut sen lainaksi, arvopaperin CMV:tä on käsiteltävä positiivisena 
määränä, ja sitä on alennettava soveltamalla taulukon 4 volatiliteettikor­
jausta. 
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Jos erityyppiset liiketoimet kuuluvat nettoutussopimuksen piiriin ja jollei 
31 artiklassa säädetyistä edellytyksistä muuta johdu, taulukossa 4 tar­
koitettuja volatiliteettikorjauksia ”muissa liiketoimissa” on sovellettava 
ensimmäisen alakohdan a ja b alakohdan mukaisesti laskettuihin vastaa­
viin määriin liikkeeseenlaskijan mukaan ja kunkin omaisuuslajin osalta. 

3. Jos liiketoimi ja vastaanotettu tai asetettu vakuus ovat eri valuu­
toissa, sovelletaan ylimääräistä valuuttaeroihin perustuvaa 8 prosentin 
volatiliteettikorjausta. 

31 artikla 

Nettouttaminen 

Sovellettaessa tätä jaksoa sijoituspalveluyritys voi ensiksi käsitellä net­
toutussopimukseen sisältyviä täysin yhdenmukaisia sopimuksia yhtenä 
sopimuksena, jonka nimellinen pääoma vastaa nettotuloja, ja toiseksi 
nettouttaa muita liiketoimia, jotka kuuluvat sellaisen uudistamisen pii­
riin, jossa kaikki sijoituspalveluyrityksen ja sen vastapuolen väliset vel­
voitteet yhdistyvät ilman eri toimenpidettä siten, että uudistamisen yh­
teydessä aiemmat bruttomääräiset velvoitteet korvataan laillisesti yhdellä 
nettosummalla, ja kolmanneksi se voi nettouttaa muita liiketoimia, jos 
sijoituspalveluyritys varmistaa, että seuraavat edellytykset ovat täytty­
neet: 

a) vastapuolen kanssa tehdyn nettoutussopimuksen tai muun sopimuk­
sen perusteella syntyy yksi yhtenäinen, kaikki sopimuksen kattamat 
liiketoimet kattava oikeudellinen velvoite siten, että sijoituspalveluy­
rityksellä on oikeus saada tai velvoite maksaa kaikkien sopimuksen 
kattamien yksittäisten liiketoimien osalta ainoastaan se nettosumma, 
joka syntyy laskettaessa yhteen markkinahintaiset positiiviset ja ne­
gatiiviset varojen erät, jos vastapuoli laiminlyö velvoitteensa jostakin 
seuraavista syistä: 

i) maksukyvyttömyys; 

ii) konkurssi; 

iii) likvidaatio; tai 

iv) vastaavat olosuhteet; 

b) nettoutussopimus ei sisällä määräystä, joka vastapuolen syyllistyessä 
laiminlyöntiin antaa osapuolelle, joka ei ole syyllistynyt laiminlyön­
tiin, mahdollisuuden suorittaa vain osan maksuista tai olla maksa­
matta laiminlyövän osapuolen pesälle, vaikka laiminlyövä osapuoli 
olisi nettovelkoja; 

c) sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman kirjallisen ja perustel­
lun oikeudellisen lausunnon, jonka perusteella nettoutussopimuksen 
riitauttamistapauksessa sijoituspalveluyrityksen saatavat ja velvoitteet 
ovat samat kuin a alakohdassa tarkoitetut saatavat ja velvoitteet seu­
raavan oikeudellisen järjestelyn nojalla: 

i) sen lainkäyttöalueen lainsäädäntö, jolle vastapuoli on sijoittautu­
nut, 
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ii) jos asia koskee vastapuolen ulkomaista sivuliikettä, sen lainkäyt­
töalueen lainsäädäntö, jolla sivuliike sijaitsee, 

iii) lainsäädäntö, jolla säännellään nettoutussopimuksen kattamia yk­
sittäisiä liiketoimia, tai 

iv) lainsäädäntö, jolla säännellään nettoutuksen täytäntöönpanoon 
tarvittavia sopimuksia. 

32 artikla 

Vastuun arvonoikaisu 

Tätä jaksoa sovellettaessa CVA:lla tarkoitetaan vastapuolten kanssa teh­
tyjen kauppojen muodostaman salkun keskimääräiseen markkina-arvoon 
tehtävää oikaisua, joka sisältää vastapuolen sijoituspalveluyritykselle ai­
heuttaman luottoriskin senhetkisen CMV:n mutta ei sisällä sijoituspal­
veluyrityksen vastapuolelle aiheuttaman luottoriskin senhetkistä 
CMV:tä. 

CVA on 1,5 kaikissa muissa liiketoimissa paitsi seuraavissa liiketoimis­
sa, joissa CVA on 1: 

a) liiketoimet asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 9 alakohdassa 
määriteltyjen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa taikka 
kolmanteen maahan sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisten vas­
tapuolten kanssa, kun kyseiset liiketoimet eivät ylitä mainitun ase­
tuksen 10 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaista määrityskynnysarvoa; 

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin sisäiset 
liiketoimet; 

c) pitkän selvitysajan liiketoimet; 

d) arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet, vakuudelliset limiittiluo­
tonannot mukaan luettuina, jollei toimivaltainen viranomainen mää­
ritä, että kyseisistä liiketoimista aiheutuva vastuun arvonoikaisuriski 
on olennainen; ja 

e) edellä 25 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitetut luotot ja lainat. 

2 j a k s o 

P ä i v i t t ä i n e n k a u p a n k ä y n t i v i r t a 

33 artikla 

DTF:n mittaaminen K-DTF:n laskentaa varten 

1. K-DTF:n laskentaan tarvittava DTF saadaan mittaamalla edeltä­
vien yhdeksän kuukauden ajalta koko päivittäisen kaupankäyntivirran 
arvo jokaisen pankkipäivän aikana ja laskemalla näiden arvojen liukuva 
keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea viimeisintä kuukautta. 

DTF on kuuden jäljelle jäävän kuukauden päivittäisten arvojen aritmeet­
tinen keskiarvo. 

K-DTF lasketaan kunkin kuukauden ensimmäisenä pankkipäivänä. 
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2. DTF saadaan laskemalla yhteen sekä käteiskauppojen että johdan­
naisten osalta ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo 
seuraavasti: 

a) käteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai vas­
taanotettu määrä; 

b) johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo. 

Korkojohdannaisten nimellismäärä on mukautettava kyseisten sopimus­
ten jäljellä olevana maturiteettina (vuosina ilmaistuna). Nimellismäärä 
on kerrottava seuraavalla kaavalla lasketun duraation mukaisesti: 

Duraatio=(jäljellä oleva maturiteetti (vuosina ilmaistuna))/10 

3. DTF:stä jätetään pois sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoi­
met, joiden tavoitteena on tarjota salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen 
lukuun. 

DTF:ään sisällytetään sijoituspalveluyrityksen omissa nimissään itseään 
varten tai asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet. 

4. Jos sijoituspalveluyrityksellä on ollut päivittäistä kaupankäyntivir­
taa alle yhdeksän kuukauden ajan, sen on käytettävä DTF:ää koskevia 
historiatietoja 1 kohdassa tarkoitetun jakson osalta heti, kun kyseiset 
tiedot ovat saatavilla K-DTF:n laskentaa varten. Toimivaltainen viran­
omainen voi korvata puuttuvat historiatiedot lakisääteisillä määrityksillä, 
jotka perustuvat direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitet­
tuihin sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaennusteisiin. 

5 LUKU 

Ympäristö- ja yhteiskunnalliset tavoitteet 

34 artikla 

Sellaisten omaisuuserien vakavaraisuuskohtelu, jotka ovat alttiita 
toimille, joihin liittyy ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita 

1. EPV arvioi Euroopan järjestelmäriskikomiteaa kuultuaan saatavilla 
olevien tietojen ja kestävää rahoitusta käsittelevän komission korkean 
tason asiantuntijaryhmän havaintojen perusteella, olisiko vakavaraisuu­
den näkökulmasta perusteltua soveltaa omaisuuseriin, jotka ovat alttiita 
toimille, joihin liittyy olennaisesti ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoit­
teita, erityistä vakavaraisuuskohtelua mukauttamalla K-tekijöitä tai 
K-tekijöiden kertoimia. EPV arvioi erityisesti seuraavia seikkoja: 

a) menetelmävaihtoehtoja, joilla arvioidaan omaisuusluokkien alttiutta 
toimiin, joihin olennaisesti liittyy ympäristö- tai yhteiskunnallisia 
tavoitteita; 

b) sellaisten omaisuuserien erityisiä riskiprofiileja, jotka ovat alttiita 
toimille, joihin liittyy olennaisesti ympäristö- tai yhteiskunnallisia 
tavoitteita; 
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c) omaisuuserien poistoihin liittyviä riskejä, jotka johtuvat esimerkiksi 
ilmastonmuutoksen hillitsemiseen liittyvistä säännösten muutoksista; 

d) sellaisten omaisuuserien erityisen vakavaraisuuskohtelun mahdolliset 
vaikutukset rahoitusvakauteen, jotka ovat alttiita toimille, joihin liit­
tyy olennaisesti ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita. 

2. EPV antaa havainnoistaan kertomuksen Euroopan parlamentille, 
neuvostolle ja komissiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

3. Komissio antaa 2 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella 
tarvittaessa lainsäädäntöehdotuksen Euroopan parlamentille ja 
neuvostolle. 

NELJÄS OSA 

KESKITTYMÄRISKI 

35 artikla 

Seurantavelvollisuus 

1. Sijoituspalveluyritysten on seurattava ja valvottava keskittymäris­
kiään tämän osan mukaisesti käyttämällä järkeviä hallinto- ja kirjanpi­
tomenettelyjä ja tiukkoja sisäisen valvonnan mekanismeja. 

2. Tässä osassa ”luottolaitoksella” ja ”sijoituspalveluyrityksellä” tar­
koitetaan myös yksityisiä tai julkisia yrityksiä, tällaisten yritysten sivu­
liikkeet mukaan luettuina, jotka, jos kyseiset yritykset olisivat sijoittau­
tuneet unioniin, olisivat tässä asetuksessa määriteltyjä luottolaitoksia tai 
sijoituspalveluyrityksiä ja edellyttäen, että kyseiset yritykset ovat saaneet 
toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat vakavaraisuuden 
valvonta- ja sääntelyvaatimukset vastaavat vähintään unionin soveltamia 
vaatimuksia. 

36 artikla 

Vastuuarvon laskenta 

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivät täytä 12 artiklan 1 kohdan 
mukaisia pienen ja ilman sidossuhteita olevan sijoituspalveluyrityksen 
edellytyksiä, on laskettava asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liit­
tyvä vastuuarvo tätä osaa sovellettaessa laskemalla yhteen seuraavat: 

a) positiivinen määrä, jolla sijoituspalveluyrityksen pitkät positiot ylit­
tävät sen lyhyet positiot kaikissa kaupankäyntivarastoon sisältyvissä 
asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laskemissa rahoitusvälineissä ja 
jota laskettaessa jokaisen rahoitusvälineen nettopositio lasketaan 
22 artiklan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen säännösten mukaisesti; 

b) 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen, kyseisen asiakkaan kanssa teh­
tyjen sopimusten ja liiketoimien vastuuarvo, joka lasketaan 27 artik­
lassa säädetyllä tavalla. 
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Ensimmäisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityk­
sen, joka RtM K -tekijöiden mukaisen vaatimuksen soveltamiseksi las­
kee kaupankäyntivaraston positioita koskevat omien varojen vaatimukset 
23 artiklassa vahvistetun menetelmän mukaisesti, on laskettava nettopo­
sitio näiden positioiden keskittymäriskin laskemiseksi 22 artiklan a ala­
kohdassa tarkoitettujen säännösten mukaisesti. 

Tämän kohdan ensimmäisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa sijoi­
tuspalveluyrityksen, joka K-TCD:tä laskettaessa laskee omien varojen 
vaatimukset soveltamalla tämän asetuksen 25 artiklan 4 kohdassa tar­
koitettuja menetelmiä, on laskettava tämän asetuksen 25 artiklan 1 koh­
dassa tarkoitettujen sopimusten ja liiketoimien vastuuarvo soveltamalla 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 6 luvun 3, 4 
tai 5 jaksossa esitettyä menetelmää. 

2. Asiakaskokonaisuuteen liittyvä vastuuarvo saadaan laskemalla 
asiakaskokonaisuuteen kuuluviin yksittäisiin asiakkaisiin liittyvät vas­
tuut yhteen, minkä jälkeen niitä käsitellään yhtenä vastuuna. 

3. Laskiessaan asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvää vas­
tuuarvoa sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toi­
menpiteet yksilöidäkseen merkityksellisten liiketoimien kohde-etuutena 
olevat omaisuuserät ja kohde-etuuteen liittyvien vastuiden vastapuolen. 

37 artikla 

Keskittymäriskin ja vastuuarvon ylityksen rajoittaminen 

1. Sijoituspalveluyrityksen on rajoitettava yksittäiseen asiakkaaseen 
tai asiakaskokonaisuuteen liittyvän vastuuarvon keskittymäriski 25 pro­
senttiin omista varoistaan. 

Jos yksittäinen asiakas on luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai jos 
asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai useampi luottolaitos tai sijoitus­
palveluyritys, keskittymäriski on rajoitettava 25 prosenttiin sijoituspal­
veluyrityksen omista varoista tai 150 miljoonaan euroon sen mukaan, 
kumpi näistä määristä on suurempi, edellyttäen, että kaikkiin sellaisiin 
asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka eivät ole luottolaitoksia tai si­
joituspalveluyrityksiä, liittyvien vastuuarvojen summan keskittymäriski 
rajoitetaan edelleen 25 prosenttiin sijoituspalveluyritysten omista 
varoista. 

Jos 150 miljoonan euron määrä on enemmän kuin 25 prosenttia sijoi­
tuspalveluyrityksen omista varoista, keskittymäriski saa olla enintään 
100 prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista. 

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajat ylittyvät, sijoituspalveluyrityksen 
on täytettävä 38 artiklassa säädetty ilmoitusvelvollisuus ja vastuuarvon 
ylitykseen liittyvä omien varojen vaatimus 39 artiklan mukaisesti. 
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Sijoituspalveluyrityksen on laskettava yksittäiseen asiakkaaseen tai asia­
kaskokonaisuuteen liittyvän vastuuarvon ylitys seuraavan kaavan 
mukaisesti: 

vastuuarvon ylitys=EV-L 

jossa 

EV = 36 artiklassa säädetyllä tavalla laskettu vastuuarvo. 

L = tämän artiklan 1 kohdassa määritetty keskittymäriskin raja. 

3. Yksittäiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvä vas­
tuuarvo ei saa ylittää 

a) 500:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista varoista, jos ylitys 
on kestänyt enintään 10 päivää; 

b) yhteenlaskettuna 600:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen omista 
varoista, jos ylitykset ovat kestäneet yli 10 päivää. 

38 artikla 

Ilmoitusvelvollisuus 

1. Jos 37 artiklassa tarkoitetut rajat ylitetään, sijoituspalveluyrityksen 
on viipymättä ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ylityksen 
määrä ja kyseisen asiakkaan sekä tapauksen mukaan kyseisen asiakas­
kokonaisuuden nimi. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myöntää sijoituspalveluyrityk­
selle määräajan, jonka kuluessa sen on ryhdyttävä noudattamaan 37 ar­
tiklassa tarkoitettua rajaa. 

39 artikla 

K-CON:n laskenta 

1. K-CON:n omien varojen vaatimus on niiden omien varojen vaa­
timusten kokonaismäärä, jotka on laskettu erikseen kullekin asiakkaalle 
tai asiakaskokonaisuudelle taulukon 6 sarakkeen 1 asianmukaisen rivin 
omien varojen vaatimuksena ja jotka muodostavat osan yksittäisten yli­
tysten kokonaismäärästä kerrottuna 

a) 200 prosentilla, jos ylitys on kestänyt enintään 10 päivää; 

b) taulukon 6 sarakkeen 2 asianmukaisella kertoimella sen jälkeen, kun 
ylityksen tapahtumispäivästä laskettu 10 päivän ajanjakso on päätty­
nyt, kohdentamalla kukin yksittäinen ylitys asiaankuuluvalle riville 
taulukon 6 sarakkeessa 1. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettu ylityksen omien varojen vaatimus 
lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti: 
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jossa 

OFRE = ylityksen omien varojen vaatimus; 

OFR = yksittäiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvien 
vastuiden omien varojen vaatimus, joka saadaan laskemalla asiakasko­
konaisuuteen kuuluviin yksittäisiin asiakkaisiin liittyvien vastuiden 
omien varojen vaatimukset yhteen, minkä jälkeen niitä käsitellään yh­
tenä vastuuna; 

EV = 36 artiklassa säädetyllä tavalla laskettu vastuuarvo; 

EVE = 37 artiklan 2 kohdassa säädetyllä tavalla laskettu vastuuarvon 
ylitys. 

K-CON:ia laskettaessa niiden vastuiden omien varojen vaatimukset, 
jotka liittyvät määrään, kun se on positiivinen, jolla sijoituspalveluyri­
tyksen pitkät positiot ylittävät sen lyhyet positiot kaikissa kaupankäyn­
tivarastoon sisältyvissä asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laskemissa 
rahoitusvälineissä ja jota laskettaessa jokaisen rahoitusvälineen nettopo­
sitio lasketaan 22 artiklan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen säännösten 
mukaisesti, käsittävät ainoastaan erityisriskiä koskevat vaatimukset. 

Sijoituspalveluyrityksen, joka RtM K -tekijöiden mukaisen vaatimuksen 
soveltamiseksi laskee kaupankäyntivaraston positioita koskevat omien 
varojen vaatimukset 23 artiklassa vahvistetun menetelmän mukaisesti, 
on näiden positioiden keskittymäriskin laskemiseksi laskettava vastuun 
omien varojen vaatimus 22 artiklan a alakohdassa tarkoitettujen sään­
nösten mukaisesti. 

Taulukko 6 

Sarake 1: 
Vastuuarvon ylitys prosenttiosuutena omista varoista 

Sarake 2: 
Kertoimet 

Enintään 40 % 200 % 

40 % – 60 % 300 % 

60 % – 80 % 400 % 

80 % – 100 % 500 % 

100 % – 250 % 600 % 

Yli 250 % 900 % 

40 artikla 

Menettelyt, joilla sijoituspalveluyrityksiä estetään kiertämästä 
K-CON:n omien varojen vaatimusta 

1. Sijoituspalveluyritykset eivät saa siirtää väliaikaisesti vastuita, 
jotka ylittävät 37 artiklan 1 kohdassa säädetyn rajan, toiseen yritykseen, 
joka kuuluu tai ei kuulu samaan ryhmään, tai toteuttaa keinotekoisia 
liiketoimia sulkeakseen kyseiset vastuut 39 artiklassa tarkoitetun 10 
päivän ajanjakson kuluessa ja luodakseen uudet vastuut. 
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2. Sijoituspalveluyritysten on ylläpidettävä järjestelmiä, joilla varmis­
tetaan, että kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista siirroista ilmoitetaan toi­
mivaltaisille viranomaisille viipymättä. 

41 artikla 

Poikkeukset 

1. Edellä 37 artiklassa säädettyjä vaatimuksia ei sovelleta seuraaviin 
vastuisiin: 

a) vastuut, jotka vähennetään kokonaan sijoituspalveluyrityksen omista 
varoista; 

b) vastuut, jotka syntyvät maksupalvelujen ja valuutta- ja arvopape­
rikauppojen tavanomaisen selvittämisen ja maksujen välityspalvelu­
jen tavanomaisen tarjoamisen aikana; 

c) vastuut, jotka ovat saamisia 

i) valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteisöiltä ja julkisoikeudellisilta 
laitoksilta, kansainvälisiltä organisaatioilta tai monenkeskisiltä 
kehityspankeilta ja näiden tahojen takaamat tai niihin liittyvät 
saamiset, kun näihin vastuisiin sovelletaan 0 prosentin riskipai­
noa asetuksen (EU) N:o 575/2013 114–118 artiklan nojalla; 

ii) Euroopan talousalueen valtioiden aluehallinnoilta ja 
paikallisviranomaisilta; 

iii) keskusvastapuolilta, ja keskusvastapuoliin liittyviä maksukyvyt­
tömyysrahastoon maksettavia osuuksia. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa täyden tai osittaisen va­
pautuksen 37 artiklan soveltamisesta, kun on kyse seuraavista vastuista: 

a) katetut joukkolainat; 

b) ne sijoituspalveluyrityksen vastuut, jotka liittyvät sen emoyritykseen 
tai emoyrityksen muihin tytäryrityksiin tai sen omiin tytäryrityksiin 
sikäli kuin nämä yritykset sisällytetään joko asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 tai tämän asetuksen 7 artiklan mukaiseen konsolidoi­
tuun valvontaan tai tämän asetuksen 8 artiklan mukaiseen ryhmän 
pääomavaatimuksen noudattamisen valvontaan tai valvontaan, jonka 
kohteena itse sijoituspalveluyritys on tämän asetuksen tai vastaavan 
kolmannessa maassa voimassa olevan sääntelyn mukaisesti, ja edel­
lyttäen, että seuraavat edellytykset täyttyvät: 

i) emoyrityksen nopealle pääoman siirrolle tai velkojen takaisin­
maksulle ei ole sillä hetkellä tai ennakoitavissa olennaisia käy­
tännön tai oikeudellisia esteitä; ja 

ii) finanssialan yhteisö kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, 
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin. 
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42 artikla 

Hyödykemarkkinoilla ja päästöoikeusmarkkinoilla toimivia 
välittäjiä koskeva poikkeus 

1. Tämän osan säännöksiä ei sovelleta hyödykemarkkinoilla ja pääs­
töoikeusmarkkinoilla toimiviin välittäjiin, jos kaikki seuraavat edellytyk­
set täyttyvät: 

a) toinen vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli; 

b) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjä riskien 
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjä; 

c) liiketoimien voidaan katsoa vähentävän suoraan finanssialan ulko­
puolisen vastapuolen tai kyseisen ryhmän liiketoimintaan tai rahoi­
tustoimintaan liittyviä riskejä. 

2. Ennen kuin sijoituspalveluyritykset käyttävät 1 kohdassa tarkoitet­
tua poikkeusta, niiden on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle 
viranomaiselle. 

VIIDES OSA 

MAKSUVALMIUS 

43 artikla 

Maksuvalmiusvaatimus 

1. Sijoituspalveluyritysten likvidien varojen määrän on oltava vähin­
tään yksi kolmasosa 13 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketuista kiinteitä 
yleiskustannuksia koskevasta vaatimuksesta. 

Poiketen siitä mitä tämän kohdan ensimmäisessä alakohdassa säädetään, 
toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset, 
jotka täyttävät 12 artiklan 1 kohdassa säädetyt pienille ja ilman sidos­
suhteita oleville yrityksille asetetut vaatimukset, velvollisuudesta sovel­
taa tämän kohdan ensimmäistä alakohtaa, ja toimivaltaisten viranomais­
ten on ilmoitettava tästä EPV:lle asianmukaisesti. 

Sovellettaessa ensimmäistä alakohtaa likvidejä varoja ovat niiden koos­
tumusta rajoittamatta seuraavat: 

a) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10–13 artiklassa tarkoitetut va­
rat, joihin sovelletaan samoja edellytyksiä, jotka koskevat kelpoi­
suusvaatimuksia, sekä samoja sovellettavia arvonleikkauksia, joista 
säädetään kyseisissä artikloissa; 

b) delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 15 artiklassa tarkoitetut varat 
absoluuttiseen 50 miljoonan euron määrään (tai vastaavaan kotimaan 
valuutan määrään) asti; varoihin sovelletaan kyseisessä artiklassa sää­
dettyjä samoja edellytyksiä, jotka koskevat kelpoisuusvaatimuksia, 
lukuun ottamatta kyseisen asetuksen 15 artiklan 1 kohdassa tarkoi­
tettua 500 miljoonan euron kynnysarvoa, sekä kyseisessä artiklassa 
säädettyjä sovellettavia arvonleikkauksia); 
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c) rahoitusvälineet, jotka eivät sisälly tämän alakohdan a ja b alakoh­
taan, joilla käydään kauppaa kauppapaikassa, joille on 
asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa 
ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/567 ( 10 ) 1–5 artiklassa 
määritellyt likvidit markkinat ja joihin sovelletaan 55 prosentin 
arvonleikkausta; 

d) kiinnittämättömät lyhytaikaiset talletukset luottolaitoksessa. 

2. Asiakkaille kuuluvia käteisvaroja, lyhytaikaisia talletuksia ja rahoi­
tusvälineitä ei kohdella 1 kohdassa tarkoitettuina likvideinä varoina sil­
loinkaan, kun niitä säilytetään sijoituspalveluyrityksen nimissä. 

3. Sovellettaessa tämän artiklan 1 kohtaa sijoituspalveluyritykset, 
jotka täyttävät tämän asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman 
sidossuhteita olevalle yritykselle säädetyt edellytykset, ja sijoituspalve­
luyritykset, jotka eivät täytä tämän asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa 
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle säädettyjä edellytyksiä 
mutta jotka eivät harjoita mitään direktiivin 2014/65/EU liitteessä I 
olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, voivat sisällyttää 
likvideihin varoihinsa myös myyntisaamiset sekä maksut tai palkkiot, 
jotka erääntyvät 30 päivän kuluessa, jos nämä saamiset täyttävät seura­
avat edellytykset: 

a) ne ovat enintään yksi kolmasosa tämän artiklan 1 kohdassa tarkoite­
tusta maksuvalmiuden vähimmäisvaatimuksista; 

b) niitä ei oteta huomioon laskettaessa maksuvalmiuden lisävaatimuk­
sia, jotka toimivaltainen viranomainen asettaa yrityskohtaisten riskien 
varalta direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan k alakohdan 
mukaisesti; 

c) niihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta. 

4. Sovellettaessa 1 kohdan toista alakohtaa EPV antaa arvopape­
rimarkkinaviranomaista kuultuaan ohjeita, joissa määritetään perusteet, 
jotka toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon vapauttaessaan 
maksuvalmiusvaatimuksesta sijoituspalveluyritykset, jotka täyttävät 
12 artiklan 1 kohdassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yrityk­
selle asetetut vaatimukset. 

44 artikla 

Maksuvalmiusvaatimuksen väliaikainen alentaminen 

1. Sijoituspalveluyritykset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa ja 
toimivaltaisen viranomaisen hyväksynnän saatuaan vähentää hallussaan 
olevien likvidien varojen määrää. 
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2. Edellä 43 artiklan 1 kohdassa säädettyä maksuvalmiusvaatimusta 
on ryhdyttävä noudattamaan uudelleen 30 päivän kuluessa alkuperäi­
sestä alentamisesta. 

45 artikla 

Asiakkaille annetut takaukset 

Sijoituspalveluyritysten on lisättävä likvidejä varojaan 1,6 prosentilla 
asiakkaille annettujen takausten kokonaismäärästä. 

KUUDES OSA 

SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS 

46 artikla 

Soveltamisala 

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka eivät täytä 12 artiklan 1 kohdassa 
pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille säädettyjä edellytyksiä, 
on julkistettava tässä osassa säädetyt tiedot samana päivänä, jona ne 
julkaisevat vuositilinpäätöksensä. 

2. Sijoituspalveluyritysten, jotka täyttävät 12 artiklan 1 kohdassa pie­
nille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille säädetyt edellytykset ja 
laskevat liikkeeseen ensisijaisen lisäpääoman (AT1) instrumentteja, on 
julkistettava 47, 49 ja 50 artiklassa säädetyt tiedot samana päivänä, jona 
ne julkaisevat vuositilinpäätöksensä. 

3. Jos sijoituspalveluyritys ei enää täytä kaikkia 12 artiklan 1 koh­
dassa pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle yritykselle säädettyjä edel­
lytyksiä, sen on julkistettava tässä osassa säädetyt tiedot sitä tilikautta 
seuraavasta tilikaudesta alkaen, jona se ei enää täyttänyt näitä edelly­
tyksiä. 

4. Sijoituspalveluyritykset voivat valita sopivan viestintäkanavan ja 
paikan, jotka mahdollistavat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen julkistamis­
vaatimusten tosiasiallisen noudattamisen. Kaikki tiedot on mahdolli­
suuksien mukaan julkistettava yhden viestintäkanavan kautta tai yhdessä 
paikassa. Jos samat tai samanlaiset tiedot julkistetaan kahden tai useam­
man viestintäkanavan kautta, kussakin viestintäkanavassa on mainittava, 
että vastaavat tiedot löytyvät myös muista viestintäkanavista. 

47 artikla 

Riskienhallintatavoitteet ja -käytänteet 

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja 
-käytänteensä erikseen kunkin kolmannessa, neljännessä ja viidennessä 
osassa säädetyn riskiluokan osalta 46 artiklan mukaisesti, mukaan luet­
tuina yhteenveto strategioista ja prosesseista, joilla näitä riskejä halli­
taan, sekä sijoituspalveluyrityksen ylimmän hallintoelimen hyväksymä 
lyhyt riskilausuma, jossa kuvataan tiivistetysti sijoituspalveluyrityksen 
liiketoimintastrategiaan liittyvä kokonaisriskiprofiili. 

▼B



 

02019R2033 — FI — 05.12.2019 — 000.003 — 49 

48 artikla 

Hallinto 

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava seuraavat tiedot sisäisistä 
ohjaus- ja hallinnointijärjestelyistään 46 artiklan mukaisesti: 

a) ylimmän hallintoelimen jäsenten hoidettavana olevien johtotehtävien 
määrä; 

b) ylimmän hallintoelimen jäsenten valinnassa noudatettava monipuoli­
suuteen tähtäävä toimintamalli ja sen tavoitteet ja asiaankuuluvat 
päämäärät sekä tiedot siitä, missä määrin kyseiset tavoitteet on 
saavutettu; 

c) tieto siitä, onko sijoituspalveluyritys perustanut erillisen riskikomi­
tean ja kuinka monta kertaa riskikomitea on kokoontunut vuosittain. 

49 artikla 

Omat varat 

1. Sijoituspalveluyritysten on julkistettava seuraavat tiedot omista va­
roistaan 46 artiklan mukaisesti: 

a) ydinpääoman (CET1) erien, ensisijaisen lisäpääoman (AT1) erien, 
toissijaisen pääoman (T2) erien sekä sijoituspalveluyrityksen omiin 
varoihin sovellettavien suodattimien ja vähennysten ja sijoituspalve­
luyrityksen tarkastettuun tilinpäätökseen sisältyvän taseen täydellinen 
täsmäytys; 

b) kuvaus sijoituspalveluyrityksen liikkeeseen laskemien ydinpääoman 
(CET1), ensisijaisen lisäpääoman (AT1) ja toissijaisen pääoman (T2) 
instrumenttien keskeisistä ominaisuuksista; 

c) kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan tämän asetuksen mu­
kaisessa omien varojen laskennassa, ja niistä instrumenteista ja vä­
hennyksistä, joihin kyseisiä rajoituksia sovelletaan. 

2. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi täytäntöönpanostandardeiksi, joissa määritetään lomakkeet, 
joita käytetään 1 kohdan a, b ja c alakohdan mukaisessa julkistamisessa. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten täytäntöönpanostandardien luonnokset 
komissiolle viimeistään 26 päivänä kesäkuuta 2021. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

50 artikla 

Omien varojen vaatimukset 

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava tämän asetuksen 46 artiklan mu­
kaisesti seuraavat tiedot, jotka koskevat tämän asetuksen 11 artiklan 1 
kohdassa ja direktiivin (EU) 2019/2034 24 artiklassa vahvistettujen vaa­
timusten noudattamista: 

▼B
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a) tiivistelmä sijoituspalveluyrityksen soveltamista menetelmistä, joilla 
arvioidaan sen sisäisen pääoman riittävyyttä nykyisten ja tulevien 
toimintojen jatkuvuuden kannalta; 

b) toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä tulos sijoituspalveluyrityksen 
sisäisen pääoman riittävyyden arviointiprosessista, mukaan luettuna 
toissijaisten omien varojen koostumus direktiivin (EU) 2019/2034 
39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakavaraisuuden ar­
viointiprosessin perusteella; 

c) K-tekijöiden mukaiset vaatimukset, jotka lasketaan tämän asetuksen 
15 artiklan mukaisesti sovellettavien K-tekijöiden summan perus­
teella koostetussa muodossa RtM-, RtF- ja RtC-riskien osalta; ja 

d) tämän asetuksen 13 artiklan mukaisesti määritetty kiinteitä yleiskus­
tannuksia koskeva vaatimus. 

51 artikla 

Palkitsemisjärjestelmä ja -käytänteet 

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava 46 artiklan mukaisesti seuraavat 
tiedot palkitsemisjärjestelmästään ja -käytänteistään, mukaan lukien su­
kupuolineutraaliuteen ja sukupuolten palkkaeroihin liittyvät näkökohdat, 
niiden henkilöstöryhmien osalta, joiden ammatillisella toiminnalla on 
olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin: 

a) tärkeimmät tiedot palkitsemisjärjestelmän rakennepiirteistä, mukaan 
luettuina muuttuvien palkkioiden taso ja muuttuvien palkkioiden 
myöntämisperusteet, maksaminen instrumentteina, lykkäämiskäytän­
teet ja maksamisperusteet; 

b) direktiivin (EU) 2019/2034 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti vahvis­
tetut palkkioiden kiinteiden ja muuttuvien osien suhteet; 

c) yhteenlasketut määrälliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja 
niiden henkilöstön jäsenten osalta, joiden toiminnalla on merkittävä 
vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin; tiedoista on käytävä 
ilmi 

i) tilikauden palkkioiden määrät jaettuina kiinteisiin ja muuttuviin 
osiin (myös kuvaus kiinteistä osista), ja kyseisten palkkioiden 
saajien lukumäärä; 

ii) palkitsemisen muuttuvien osien määrät ja muodot jaettuina kä­
teiseen, osakkeisiin, osakesidonnaisiin rahoitusvälineisiin ja mui­
hin välinetyyppeihin, eroteltuina etukäteen maksetun ja lykätyn 
osuuden mukaan; 

iii) lykättyjen palkkioiden määrät edellisiltä tuloskausilta, jaettuna 
määrään, joka on tarkoitus maksaa kyseisellä tilikaudella, ja 
määrään, joka on tarkoitus maksaa tulevina vuosina; 
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iv) lykättyjen palkkioiden määrä, joka on tarkoitus maksaa tilikau­
della, joka maksetaan tilikaudella ja jota on alennettu suorituk­
sen arvioinnin jälkeen; 

v) palkitsemisen muuttuvien osien taattu määrä tilikauden aikana ja 
kyseisten palkkioiden saajien lukumäärä; 

vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla 
tilikaudella; 

vii) tilikauden aikaisten erorahojen määrät jaettuina etukäteen mak­
settuihin ja lykättyihin määriin, näiden erorahojen saajien luku­
määrä sekä suurin tällainen yhdelle henkilölle maksettu korvaus; 

d) tieto siitä, onko sijoituspalveluyritykseen sovellettu direktiivin (EU) 
2019/2034 32 artiklan 4 kohdassa säädettyä poikkeusta. 

Sovellettaessa ensimmäisen alakohdan d alakohtaa sijoituspalveluyritys­
ten, joihin kyseistä poikkeusta sovelletaan, on ilmoitettava, myönnet­
tiinkö poikkeus direktiivin (EU) 2019/2034 32 artiklan 4 kohdan a 
vai b alakohdan vai molempien perusteella. Niiden on ilmoitettava 
myös, mihin palkitsemisperiaatteisiin ne soveltavat poikkeusta tai poik­
keuksia, niiden henkilöstön jäsenten lukumäärä, joihin poikkeusta tai 
poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden kokonaismäärä jaettuna kiintei­
siin ja muuttuviin osiin. 

Tämä artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston 
asetuksen (EU) 2016/679 ( 11 ) säännösten soveltamista. 

52 artikla 

Sijoituspolitiikka 

1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että sijoituspalveluyritykset, jotka 
eivät täytä direktiivin (EU) 2019/2034 32 artiklan 4 kohdan a alakoh­
dassa tarkoitettuja perusteita, julkistavat tämän asetuksen 46 artiklan 
mukaisesti seuraavat tiedot: 

a) sijoituspalveluyrityksellä suoraan tai välillisesti oleva osuus osakkei­
siin kuuluvista äänioikeuksista, eriteltynä jäsenvaltioittain ja aloittain; 

b) seikkaperäinen kuvaus äänestyskäyttäytymisestä niiden yritysten yh­
tiökokouksissa, joiden osakkeita sijoituspalveluyrityksellä on hallus­
saan 2 kohdan mukaisesti, äänestysselitykset ja niiden yrityksen hal­
lintoelimen tai ylimmän hallintoelimen esittämien ehdotusten suhteel­
linen määrä, jotka sijoituspalveluyritys on hyväksynyt; 

c) perustelut valtuutettujen neuvonantajayritysten palvelujen käyttämi­
selle; ja 

d) niitä yrityksiä koskevat äänestysohjeet, joiden osakkeita sijoituspal­
veluyrityksellä on hallussaan 2 kohdan mukaisesti. 

▼B 

( 11 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 päivänä 
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkilöiden suojelusta henkilötietojen käsitte­
lyssä sekä näiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY 
kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Ensimmäisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua julkistamisvaatimusta 
ei sovelleta, jos sijoituspalveluyrityksen yhtiökokouksessa edustamien 
kaikkien osakkeenomistajien välisissä sopimusjärjestelyissä ei anneta 
lupaa siihen, että sijoituspalveluyritys äänestää niiden puolesta, elleivät 
osakkeenomistajat anna tästä nimenomaisia äänestysmääräyksiä esitys­
listan vastaanottamisen jälkeen. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen on noudatet­
tava kyseistä kohtaa ainoastaan jokaisen sellaisen yrityksen osalta, jonka 
osakkeita on otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla ja 
ainoastaan niiden osakkeiden osalta, joihin kuuluu äänioikeuksia, jos 
sijoituspalveluyrityksellä suoraan tai välillisesti oleva äänioikeuksien 
osuus ylittää kynnysarvon, joka on 5 prosenttia kaikista yrityksen liik­
keeseen laskemiin osakkeisiin kuuluvista äänioikeuksista. Äänioikeudet 
on laskettava kaikkien niiden osakkeiden perusteella, joihin kuuluu ää­
nioikeuksia, vaikka kyseisten äänioikeuksien käyttö keskeytettäisiin. 

3. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa määritetään lomakkeet, joita käy­
tetään 1 kohdan mukaisessa julkistamisessa. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä kesäkuuta 2021. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksymällä ensim­
mäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen 
(EU) N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

53 artikla 

Ympäristöön, yhteiskuntaan ja hyvään hallintotapaan liittyvät riskit 

Sijoituspalveluyritysten, jotka eivät täytä direktiivin (EU) 2019/2034 
32 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja perusteita, on julkistettava tiedot 
ympäristöön, yhteiskuntaan ja hyvään hallintotapaan liittyvistä riskeistä, 
mukaan lukien fyysiset riskit ja muutosriskit, sellaisina kuin ne on mää­
ritelty direktiivin (EU) 2019/2034 35 artiklassa tarkoitetussa kertomuk­
sessa, viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2022. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tiedot on julkistettava kerran en­
simmäisenä julkistamisvuonna ja sen jälkeen puolivuosittain. 

SEITSEMÄS OSA 

SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN RAPORTOINTIVELVOLLISUUS 

54 artikla 

Raportointivaatimukset 

1. Sijoituspalveluyritysten on esitettävä toimivaltaisille viranomaisille 
neljännesvuosittainen kertomus, joka sisältää kaikki seuraavat tiedot: 

a) omien varojen taso ja koostumus; 

b) omien varojen vaatimukset; 

▼B
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c) omien varojen vaatimuksia koskevat laskelmat; 

d) toiminnan laajuus 12 artiklan 1 kohdassa säädettyjen edellytysten 
perusteella, mukaan luettuina tase ja tuottojen erittely sijoituspalve­
lun ja sovellettavan K-tekijän mukaan; 

e) keskittymäriski; 

f) maksuvalmiusvaatimukset. 

Poiketen siitä mitä ensimmäisessä alakohdassa säädetään, 12 artiklan 1 
kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville yrityksille säädetyt edel­
lytykset täyttävien sijoituspalveluyritysten on esitettävä kyseiset raportit 
kerran vuodessa. 

2. Edellä 1 kohdan e alakohdassa täsmennettyihin tietoihin kuuluvat 
seuraavat riskitasot, ja ne on raportoitava toimivaltaisille viranomaisille 
vähintään vuosittain: 

a) vastapuolten maksukyvyttömyyteen ja kaupankäyntivaraston positioi­
hin liittyvän keskittymäriskin taso erikseen jokaisesta vastapuolesta 
sekä koostetusti; 

b) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisöi­
hin liittyvän keskittymäriskin taso, joiden hallussa on asiakasrahoja; 

c) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisöi­
hin liittyvän keskittymäriskin taso, jotka säilyttävät asiakkaiden 
arvopapereita; 

d) sellaisiin luottolaitoksiin liittyvän keskittymäriskin taso, jossa sijoi­
tuspalveluyrityksellä on omia käteistalletuksia; ja 

e) tulokseen liittyvän keskittymäriskin taso; 

f) edellä a–e kohdassa kuvattu keskittymäriskin taso laskettuna siten, 
että kaupankäyntivaraston positioista aiheutuvien vastuiden lisäksi 
huomioon otetaan myös ne varat ja taseen ulkopuoliset erät, joita 
ei ole kirjattu kaupankäyntivarastoon. 

Tätä kohtaa sovellettaessa käsitteet ”luottolaitos” ja ”sijoituspalveluyri­
tys” sisältävät myös yksityiset tai julkiset yritykset, tällaisten yritysten 
sivuliikkeet mukaan luettuina edellyttäen, että jos kyseiset yritykset oli­
sivat sijoittautuneet unioniin, ne olisivat tässä asetuksessa määriteltyjä 
rahoituslaitoksia tai sijoituspalveluyrityksiä ja edellyttäen, että kyseiset 
yritykset ovat saaneet toimiluvan kolmannessa maassa, jonka soveltamat 
vakavaraisuuden valvonta- ja sääntelyvaatimukset vastaavat vähintään 
unionin soveltamia vaatimuksia. 

Poiketen siitä, mitä tämän artiklan 1 kohdassa säädetään, sijoituspalve­
luyrityksen, joka täyttää 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidos­
suhteita oleville yrityksille säädetyt edellytykset, ei tarvitse ilmoittaa 
tämän artiklan 1 kohdan e alakohdassa säädettyjä tietoja eikä, siltä 
osin kuin on myönnetty 43 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukai­
nen vapautus, tämän artiklan 1 kohdan f alakohdassa säädettyjä tietoja. 

▼B
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3. Sovellettaessa tässä artiklassa säädettyjä raportointivaatimuksia 
EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset tekni­
siksi täytäntöönpanostandardeiksi, joissa määritetään: 

a) esitysmuodot; 

b) raportointipäivät, määritelmät ja näihin liittyvät ohjeet, joissa selite­
tään esitysmuotojen käyttötavat. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen teknisten täytäntöönpanostan­
dardien luonnosten on oltava ytimekkäät ja oikeassa suhteessa sijoitus­
palveluyritysten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuu­
teen ja niissä otetaan huomioon 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman 
sidossuhteita oleville yrityksille säädetyt edellytykset täyttävän sijoitus­
palveluyrityksen toimittamissa tiedoissa esiintyvä tarkkuusero. 

EPV laatii ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut teknisten täytäntöön­
panostandardien luonnokset viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä tässä kohdassa tarkoitetut tekniset 
täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan 
mukaisesti. 

55 artikla 

Tiettyjä sijoituspalveluyrityksiä koskevat raportointivaatimukset, 
mukaan lukien sovellettaessa tämän asetuksen 1 artiklan 2 
kohdassa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 

alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja 

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka harjoittavat jotakin direktiivin 
2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetuista 
toiminnoista, on tarkistettava kokonaisvarojensa määrä kuukausittain ja 
ilmoitettava nämä tiedot neljännesvuosittain toimivaltaiselle viranomai­
selle, jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo 
12 edeltävän kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia 
euroa tai enemmän. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tästä 
EPV:lle. 

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys kuuluu ryhmään, 
jossa yksi tai useampi muista yrityksistä on sijoituspalveluyritys, joka 
harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 
6 kohdassa tarkoitetuista toiminnoista, kaikkien ryhmään kuuluvien si­
joituspalveluyritysten on tarkistettava kokonaisvarojensa määrä kuukau­
sittain, jos sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo 
12 edeltävän kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia 
euroa tai enemmän. Näiden sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava toi­
silleen kokonaisvarojensa määrä kuukausittain ja raportoitava konsoli­
doiduista kokonaisvaroistaan asianomaisille toimivaltaisille viranomai­
sille neljännesvuosittain. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 
tästä EPV:lle. 

▼B
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3. Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kuukau­
sittaisten kokonaisvarojen keskiarvo saavuttaa jonkin tämän asetuksen 
1 artiklan 2 kohdassa tai asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 
kohdan 1 alakohdan b alakohdassa säädetyistä kynnysarvoista 12 edel­
tävän kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna, EPV ilmoittaa asiasta 
kyseisille sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille, 
myös viranomaisille, joilla on toimivalta myöntää toimilupia direktiivin 
2013/36/EU 8 a artiklan mukaisesti. 

4. Jos direktiivin 2019/2034 36 artiklan nojalla tehdyssä arvioinnissa 
ilmenee, että tämän artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys 
voi aiheuttaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklassa tarkoitetun 
järjestelmäriskin, toimivaltaiset viranomaiset ilmoittavat arvioinnin tu­
loksista viipymättä EPV:lle. 

5. EPV laatii arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa määritetään tarkemmin velvolli­
suudet antaa tietoja 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuille asianomaisille toimi­
valtaisille viranomaisille, jotta olisi mahdollista seurata tehokkaasti di­
rektiivin 2013/36/EU 8 a artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa säädettyjä 
kynnysarvoja. 

EPV toimittaa kyseisten teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 26 päivänä joulukuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydennetään tätä asetusta hyväksymällä 
tässä kohdassa tarkoitetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) 
N:o 1093/2010 10–14 artiklan mukaisesti. 

KAHDEKSAS OSA 

DELEGOIDUT SÄÄDÖKSET 

56 artikla 

Siirretyn säädösvallan käyttäminen 

1. Komissiolle siirrettyä valtaa antaa delegoituja säädöksiä koskevat 
tässä artiklassa säädetyt edellytykset. 

2. Siirretään komissiolle 25 päivästä joulukuuta 2019 viiden vuoden 
ajaksi 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja säädöksiä. 

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 
4 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun säädösvallan siirron. Peruuttamispää­
töksellä lopetetaan tuossa päätöksessä mainittu säädösvallan siirto. Pe­
ruuttaminen tulee voimaan sitä päivää seuraavana päivänä, jona sitä 
koskeva päätös julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessä, tai 
jonakin myöhempänä, kyseisessä päätöksessä mainittuna päivänä. Pe­
ruuttamispäätös ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen säädösten 
pätevyyteen. 

4. Ennen kuin komissio hyväksyy delegoidun säädöksen, se kuulee 
kunkin jäsenvaltion nimeämiä asiantuntijoita paremmasta lainsäädän­
nöstä 13 päivänä huhtikuuta 2016 tehdyssä toimielinten välisessä sopi­
muksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. 
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5. Heti kun komissio on antanut delegoidun säädöksen, komissio 
antaa sen tiedoksi yhtäaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle. 

6. Edellä 4 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu säädös tulee 
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kah­
den kuukauden kuluessa siitä, kun asianomainen säädös on annettu 
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa 
sitä tai jos sekä Euroopan parlamentti että neuvosto ovat ennen mainitun 
määräajan päättymistä ilmoittaneet komissiolle, että ne eivät vastusta 
säädöstä. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tätä määräaikaa 
jatketaan kahdella kuukaudella. 

YHDEKSÄS OSA 

SIIRTYMÄSÄÄNNÖKSET, KERTOMUKSET, UUDELLEENTARKASTELUT 
JA MUUTOKSET 

I OSASTO 

SIIRTYMÄSÄÄNNÖKSET 

57 artikla 

Siirtymäsäännökset 

1. Edellä olevia 43–51 artiklaa sovelletaan hyödykemarkkinoilla ja 
päästöoikeusmarkkinoilla toimiviin välittäjiin 26 päivästä kesäkuuta 
2026. 

▼C2 
2. K-NPR:ää laskettaessa sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 
asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna 
asetuksella (EU) 2019/630, kolmannen osan IV osastossa vahvistettuja 
vaatimuksia 26 päivään kesäkuuta 2026 tai siihen päivään asti, kun 
luottolaitoksiin omien varojen vaatimustarkoituksissa ryhdyttiin sovelta­
maan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan osan IV osaston 1 
A luvun mukaista vaihtoehtoista standardimenetelmää ja asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 B luvun mukaista vaihto­
ehtoisten sisäisten mallien menetelmää sen mukaan, kumpi näistä ajan­
kohdista on myöhempi. 

▼B 
3. Poiketen siitä, mitä 11 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa sää­
detään, sijoituspalveluyritykset voivat alentaa omien varojen vaatimuk­
siaan viiden vuoden ajan 26 päivästä kesäkuuta 2021 seuraavasti: 

a) kaksinkertaisena asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I 
osaston 1 luvun mukainen asiaankuuluva omien varojen vaatimus, 
kyseisen asetuksen 93 artiklan 1 kohdan huomioon ottaen, viitaten 
direktiivin 2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna 
direktiivillä (EU) 2019/878, IV osastossa vahvistettuihin perustamis­
pääoman tasoihin, joita olisi sovellettu, jos sijoituspalveluyritys olisi 
edelleen kuulunut mainitussa asetuksessa, sellaisena kuin se on muu­
tettuna asetuksella (EU) 2019/630, säädettyjen omien varojen vaa­
timusten soveltamisalaan; tai 

b) kaksinkertaisena tämän asetuksen 13 artiklan mukainen sovellettava 
kiinteitä yleiskustannuksia koskeva vaatimus, jos sijoituspalveluyri­
tys ei ole ollut olemassa viimeistään 26 päivänä kesäkuuta 2021. 
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4. Poiketen siitä, mitä 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa säädetään, 
sijoituspalveluyritykset voivat soveltaa alempia omien varojen vaa­
timuksia viiden vuoden ajan 26 päivästä kesäkuuta 2021 seuraavasti: 

a) sijoituspalveluyritykset, joihin on sovellettu ainoastaan perustamis­
pääomavaatimusta ennen 26 päivää kesäkuuta 2021, voivat rajoittaa 
omien varojen vaatimuksiaan kaksinkertaisena direktiivin 
2013/36/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivillä (EU) 
2019/878, IV osaston mukaisesti sovellettavan perustamispääoma­
vaatimuksen mukaisesti lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 31 ar­
tiklan 1 kohdan b ja c alakohtaa ja 2 kohtaa; 

b) sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen 26 päivää kesä­
kuuta 2021, voivat rajoittaa pysyviä vähimmäispääomavaatimuksiaan 
niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muu­
tettuna asetuksella (EU) 2019/876, 93 artiklan 1 kohdasta johtuvien 
vaatimusten mukaisiksi, viitaten direktiivin 2013/36/EU, sellaisena 
kuin se on muutettuna direktiivillä (EU) 2019/878, IV osastossa 
vahvistettuihin perustamispääoman tasoihin, joita olisi sovellettu, 
jos sijoituspalveluyritykset olisivat edelleen kuuluneet kyseisen ase­
tuksen soveltamisalaan, edellyttäen että tämän viiden vuoden aikana 
kyseisten vaatimusten määrään sovelletaan vähintään 5 000 euron 
vuotuista korotusta; 

c) sijoituspalveluyritykset, jotka olivat olemassa ennen 26 päivää kesä­
kuuta 2021 ja joilla ei ole toimilupaa tarjota direktiivin 2014/65/EU 
liitteessä I olevan B osan 1 kohdassa tarkoitettuja oheispalveluja, ja 
jotka tarjoavat tai suorittavat ainoastaan yhtä tai useampaa mainitun 
direktiivin liitteessä I olevan A osan 1, 2, 4 ja 5 kohdassa lueteltua 
sijoituspalvelua ja -toimintaa, joilla ei ole lupaa pitää hallussaan 
asiakkaidensa varoja tai arvopapereita ja joilla ei sen vuoksi voi 
koskaan olla velkaa kyseisille asiakkailleen, voivat rajoittaa pysyvää 
vähimmäispääomavaatimustaan vähintään 50 000 euroon, edellyttäen 
että tämän viiden vuoden aikana sovelletaan vähintään 5 000 euron 
vuotuista korotusta. 

5. Edellä 4 kohdassa mainittuja poikkeuksia ei enää sovelleta, jos 
sijoituspalveluyrityksen toimilupaa on pidennetty 26 päivänä kesäkuuta 
2021 tai sen jälkeen siten, että direktiivin 2019/2034 9 artiklan mukai­
sesti edellytetään suurempaa perustamispääoman määrää. 

6. Poiketen siitä mitä 11 artiklassa säädetään, sijoituspalveluyritykset, 
jotka olivat olemassa ennen 25 päivää joulukuuta 2019 ja jotka käyvät 
kauppaa omaan lukuunsa futuuri-, optio- tai muilla johdannaismarkki­
noilla ja käteismarkkinoilla ainoana tarkoituksenaan positioiden suojaa­
minen johdannaismarkkinoilla tai jotka käyvät kauppaa toisten kyseisillä 
markkinoilla toimivien jäsenten lukuun ja jotka samojen markkinoiden 
määritysosapuolet ovat taanneet, kyseisten markkinoiden määritysosapu­
olten ollessa vastuussa tällaisten sijoituspalveluyritysten tekemien sopi­
musten täytäntöönpanosta, voivat rajoittaa omien varojen vaatimuksiaan 
viiden vuoden ajan 26 päivästä kesäkuuta 2021 vähintään 250 000 eu­
roon, edellyttäen että tämän viiden vuoden aikana sovelletaan vähintään 
100 000 euron vuotuista korotusta. 
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Riippumatta siitä, hyödyntääkö tässä kohdassa tarkoitettu sijoituspalve­
luyritys ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettua poikkeusta, tällaiseen 
sijoituspalveluyritykseen ei sovelleta 4 kohdan a alakohtaa. 

58 artikla 

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b 
alakohdassa tarkoitettuja yrityksiä koskeva poikkeus 

Sijoituspalveluyritykset, jotka 25 päivänä joulukuuta 2019 täyttävät ase­
tuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakoh­
dassa vahvistetut vaatimukset ja jotka eivät ole vielä saaneet direktiivin 
2013/36/EU 8 artiklan mukaista lupaa toimia luottolaitoksina, kuuluvat 
edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU 
soveltamisalaan. 

59 artikla 

Edellä 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksiä 
koskeva poikkeus 

Sijoituspalveluyritykseen, joka 25 päivänä joulukuuta 2019 täyttää tä­
män asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sovelletaan 
edelleen asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiiviä 2013/36/EU. 

II OSASTO 

KERTOMUKSET JA UUDELLEENTARKASTELUT 

60 artikla 

Uudelleentarkastelulauseke 

1. Komissio toteuttaa EPV:tä ja arvopaperimarkkinaviranomaista 
kuultuaan viimeistään 26 päivänä kesäkuuta 2024 uudelleentarkastelun 
ja antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, tarvittaessa 
yhdessä lainsäädäntöehdotuksen kanssa, ainakin seuraavista seikoista: 

a) edellytykset, joilla sijoituspalveluyritysten hyväksytään 12 artiklan 
mukaisesti olevan pieniä ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalve­
luyrityksiä; 

b) kolmannen osan II osastossa ja 39 artiklassa säädettyjen 
K-tekijöiden mittausmenetelmät, AUM:ia koskeva sijoitusneuvonta 
mukaan luettuna; 

c) 15 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kertoimet; 

d) K-CMG:n laskentamenetelmä, K-CMG:stä johtuvien omien varojen 
vaatimusten taso verrattuna K-NPR:ään ja 23 artiklassa vahvistetun 
kertoimen kalibrointi; 

e) edellä 43, 44 ja 45 artiklan säännökset ja erityisesti 43 artiklan 1 
kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen likvidien varojen mak­
suvalmiusvaatimuksen hyväksyttävyys; 
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f) kolmannen osan II osaston 4 luvun 1 jakson säännökset; 

g) kolmannen osan soveltaminen hyödykemarkkinoilla ja päästöoikeus­
markkinoilla toimiviin välittäjiin; 

h) asetuksessa (EU) N:o 575/2013 esitetyn luottolaitoksen määritelmän 
muuttaminen tämän asetuksen 62 artiklan 3 kohdan a alakohdan 
seurauksena ja mahdolliset tahattomat kielteiset seuraukset; 

i) asetuksen (EU) N:o 600/2014 47 ja 48 artiklassa vahvistetut sään­
nökset ja niiden mukauttaminen rahoituspalvelujen vastaavuutta kos­
kevaan yhdenmukaiseen kehykseen; 

j) 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kynnysarvot; 

k) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan 1 A ja 1 B luvun 
standardien soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin; 

l) menetelmä, jolla mitataan johdannaisen arvo 20 artiklan 2 kohdan b 
alakohdan ja 33 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, ja vaih­
toehtoisen mittaus- ja/tai kalibrointimenetelmän käyttöönoton 
asianmukaisuus; 

m) toisessa osassa esitetyt säännökset, erityisesti ne, jotka koskevat 
lupaa käyttää lisää omien varojen instrumentteja tai muita omina 
varoina pidettäviä varoja 9 artiklan 4 kohdan nojalla ja mahdolli­
suutta myöntää tällaisia lupia sijoituspalveluyrityksille, jotka täyttä­
vät 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville 
yrityksille säädetyt edellytykset; 

n) sijoituspalveluyrityksille asetetut edellytykset asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 vaatimusten soveltamisesta tämän asetuksen 1 artiklan 
2 kohdan mukaisesti; 

o) 1 artiklan 5 kohdan säännökset; 

p) tämän asetuksen 52 artiklassa vahvistettujen julkistamisvaatimusten 
soveltamisen merkityksellisyys muille toimialoille, mukaan luettuina 
tämän asetuksen 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitetuille sijoituspal­
veluyrityksille ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 
1 alakohdassa määritellyille luottolaitoksille. 

2. Komissio toimittaa viimeistään 31 päivänä joulukuuta 2021 Euroo­
pan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen arvopaperimarkkinaviran­
omaiselle kuuluvien tämän asetuksen 64 artiklan mukaisten uusien val­
tuuksien käyttämisestä ja sen mukaisten tehtävien hoitamisesta aiheutu­
vista resurssitarpeista, myös arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdolli­
suudesta periä arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteröimiltä kolman­
sien maiden yrityksiltä rekisteröintimaksuja asetuksen (EU) 
N:o 600/2014 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti, tarvittaessa yhdessä 
lainsäädäntöehdotuksen kanssa. 
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III OSASTO 

MUUTOKSET MUIHIN ASETUKSIIN 

61 artikla 

Muutokset asetukseen (EU) N:o 1093/2010 

Lisätään asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohtaan alakohta 
seuraavasti: 

”viii) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 
2019/2033 (*) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivin (EU) 2019/2034 (**) osalta kyseisen direktiivin 
3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa määriteltyjä viranomaisia. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, 

annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten 
vakavaraisuusvaatimuksista sekä asetusten (EU) 
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 
5.12.2019, s. 1). 

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, 
annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten 
vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muutta­
misesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).” 

62 artikla 

Muutokset asetukseen (EU) N:o 575/2013 

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti: 

1) Korvataan otsikko seuraavasti: 

”Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, 
annettu 26 päivänä kesäkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuus­
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta”. 

2) Lisätään 2 artiklaan kohta seuraavasti: 

”5. Soveltaessaan Euroopan parlamentin ja neuvoston 
asetuksen (EU) 2019/2033 (*) 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa vahvistet­
tuja säännöksiä kyseisissä kohdissa tarkoitettujen sijoituspalveluyri­
tysten osalta toimivaltaisten viranomaisten, sellaisena kuin ne on 
määritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 
2019/2034 (**) 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa, on kohdeltava 
kyseisiä sijoituspalveluyrityksiä tämän asetuksen mukaisina 
laitoksina. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, 

annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten 
vakavaraisuusvaatimuksista sekä asetusten (EU) 
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 
5.12.2019, s. 1). 

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, 
annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten 
vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 
2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja 2014/65/EU muut­
tamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).” 
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3) Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti: 

a) korvataan 1 alakohta seuraavasti: 

”1) ’luottolaitoksella’ yritystä, joka liiketoimintanaan 

a) vastaanottaa yleisöltä talletuksia tai muita takaisinmak­
settavia varoja ja myöntää luottoja omaan lukuunsa; 

b) harjoittaa jotakin Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivin 2014/65/EU (*) liitteessä I olevan A osan 3 
ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, jos jompikumpi 
seuraavista edellytyksistä täyttyy, mutta yritys ei ole 
hyödykemarkkinoilla eikä päästöoikeusmarkkinoilla toi­
miva välittäjä, yhteistä sijoitustoimintaa harjoittava yri­
tys tai vakuutusyritys: 

i) yrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo on 
30 miljardia euroa tai enemmän; 

ii) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia 
euroa ja yhtiö kuuluu ryhmään, jonka kaikkien sel­
laisten yritysten konsolidoitujen varojen kokonais­
arvo on 30 miljardia euroa tai enemmän, jotka har­
joittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessä I 
olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa 
ja joiden kokonaisvarat ovat alle 30 miljardia euroa, 
tai 

iii) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia 
euroa ja yhtiö kuuluu ryhmään, jonka kaikkien sel­
laisten yritysten konsolidoitujen varojen kokonais­
arvo on yli 30 miljardia euroa, jotka harjoittavat 
jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A 
osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja joiden 
kokonaisvarat ovat 30 miljardia euroa tai enemmän, 
kun konsolidointiryhmän valvoja valvontakollegiota 
kuultuaan tekee vastaavan päätöksen puuttuakseen 
mahdollisiin kiertämisriskeihin ja unionin rahoitus­
vakauteen mahdollisesti kohdistuviin riskeihin; 

sovellettaessa b alakohdan ii ja iii alakohtaa yritykseen, 
joka kuuluu kolmannen maan ryhmään, kolmannen 
maan ryhmään kuuluvan kunkin sellaisen sivuliikkeen 
kokonaisvarat, jolle on myönnetty toimilupa unionissa, 
on sisällytettävä kaikkien ryhmään kuuluvien yritysten 
varojen yhteenlaskettuun kokonaisarvoon; 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, 

annettu 15 päivänä toukokuuta 2014, rahoitusvälineiden 
markkinoista sekä direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, 
s. 349).”; 
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b) korvataan 2 alakohta seuraavasti: 

”2) ’sijoituspalveluyrityksellä’ direktiivin 2014/65/EU 4 ar­
tiklan 1 kohdan 1 alakohdassa määriteltyä sijoituspalve­
luyritystä, jolle myönnetään toimilupa mainitun direktii­
vin nojalla, lukuun ottamatta kuitenkaan luottolaitoksia;” 

c) korvataan 3 alakohta seuraavasti: 

”3) ’laitoksella’ direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan nojalla 
toimiluvan saanutta luottolaitosta tai kyseisen direktiivin 
8 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettua yritystä;” 

d) kumotaan 4 alakohta; 

e) korvataan 26 alakohta seuraavasti: 

”26) ’rahoituslaitoksella’ yritystä, joka ei ole luottolaitos 
eikä pelkkä teollinen holdingyhtiö ja jonka pääasialli­
sena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoit­
taa yhtä tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessä 
I olevissa 2–12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa, 
mukaan luettuina sijoituspalveluyritykset, rahoitusalan 
holdingyhtiöt, rahoitusalan sekaholdingyhtiöt, sijoitus­
alan holdingyhtiöt, Euroopan parlamentin ja neuvoston 
direktiivissä (EU) 2015/2366 (*) tarkoitetut maksulai­
tokset sekä omaisuudenhoitoyhtiöt mutta pois lukien 
vakuutushallintayhtiöt ja direktiivin 2009/138/EY 
212 artiklan 1 kohdan f ja g alakohdassa määritellyt 
sekavakuutushallintayhtiöt; 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 

2015/2366, annettu 25 päivänä marraskuuta 2015, mak­
supalveluista sisämarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) 
N:o 1093/2010 muuttamisesta sekä direktiivin 
2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, 
s. 35.)”; 

f) korvataan 29 a alakohta seuraavasti: 

”29 a) ’jäsenvaltiossa emoyrityksenä toimivalla sijoituspal­
veluyrityksellä’ jäsenvaltiossa toimivaa emoyritystä, 
joka on sijoituspalveluyritys;” 

g) korvataan 29 b alakohta seuraavasti: 

”29 b) ’EU:ssa emoyrityksenä toimivalla sijoituspalveluyri­
tyksellä’ EU:ssa toimivaa emoyritystä, joka on sijoi­
tuspalveluyritys;” 
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h) korvataan 51 alakohta seuraavasti: 

”51) ’perustamispääomalla’ direktiivin 2013/36/EU 12 artik­
lassa määritettyjä omien varojen määriä ja tyyppejä;” 

i) korvataan 60 alakohta seuraavasti: 

”60) ’käteiseen verrattavalla välineellä’ talletustodistusta, 
joukkovelkakirjaa, katetut joukkolainat mukaan luettui­
na, tai muuta laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen liik­
keeseenlaskemaa etuoikeudeltaan parempaa välinettä, 
josta laitos tai sijoituspalveluyritys on jo saanut täyden 
maksun ja joka laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen on 
maksettava ehdoitta takaisin kyseisen välineen nimel­
lisarvon mukaisesti;” 

j) korvataan 72 kohdan a alakohta seuraavasti: 

”a) se on säännelty markkina tai kolmannen maan markkina, 
jonka katsotaan vastaavan säänneltyä markkinaa direktii­
vin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdassa sää­
detyn menettelyn mukaisesti;” 

k) lisätään alakohta seuraavasti: 

”150) ’hyödykemarkkinoilla ja päästöoikeusmarkkinoilla 
toimivalla välittäjällä’ yritystä, jonka päätoimiala 
koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta 
tai toiminnasta, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU 
liitteessä I olevan C osan 5, 6, 7, 9 ja 10 kohdassa 
tarkoitettuihin hyödykejohdannaisiin tai hyödykejoh­
dannaissopimuksiin, 4 kohdassa tarkoitettuihin pääs­
töoikeusjohdannaisiin tai 11 kohdassa tarkoitettuihin 
päästöoikeuksiin;”. 

4) Muutetaan 6 artikla seuraavasti: 

a) korvataan 4 kohta seuraavasti: 

”4. Laitosten on täytettävä tämän asetuksen kuudennessa 
osassa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohdassa säädetyt velvoit­
teet yksittäisinä yrityksinä. 

Seuraavien laitosten ei tarvitse noudattaa tämän asetuksen 413 ar­
tiklan 1 kohtaa eikä siihen liittyviä tämän asetuksen seitsemän­
nessä A osassa säädettyjä maksuvalmiudesta raportoimista kos­
kevia vaatimuksia: 

a) laitokset, joille on lisäksi myönnetty toimilupa 
asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti; 

b) laitokset, joille on lisäksi myönnetty toimilupa Euroopan par­
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*) 
16 artiklan ja 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti 
sillä edellytyksellä, että ne eivät harjoita merkittäviä maturi­
teettitransformaatioita; ja 
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c) laitokset, jotka on nimetty asetuksen (EU) N:o 909/2014 
54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, edellyttäen että 

i) niiden toiminta rajoittuu sellaisten pankkipalvelujen tyyp­
pisten palvelujen tarjoamiseen, joita tarkoitetaan kyseisen 
asetuksen liitteessä olevassa C jaksossa, arvopaperikes­
kuksille, joille on myönnetty toimilupa kyseisen asetuk­
sen 16 artiklan mukaisesti; ja 

ii) ne eivät harjoita merkittävää maturiteettitransformaatiota. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 

N:o 909/2014, annettu 23 päivänä heinäkuuta 2014, arvo­
paperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekä 
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 
2014/65/EU sekä asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttami­
sesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).”; 

b) korvataan 5 kohta seuraavasti: 

”5. Laitosten, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat sovelta­
neet tämän asetuksen 7 artiklan 1 tai 3 kohdassa säädettyä poik­
keusta, ja laitosten, joille on lisäksi myönnetty toimilupa 
asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti, ei tarvitse 
noudattaa yksittäisinä yrityksinä seitsemännessä osassa säädet­
tyjä velvoitteita eikä niihin liittyviä tämän asetuksen seitsemän­
nessä A osassa säädettyjä maksuvalmiudesta raportoimista kos­
kevia vaatimuksia.” 

5) Lisätään ensimmäisen osan II osaston 2 luvun 1 jaksoon artikla 
seuraavasti: 

”10 a artikla 

Vakavaraisuusvaatimusten soveltaminen konsolidoinnin 
perusteella, kun sijoituspalveluyritykset ovat emoyrityksiä 

Kun tätä lukua sovelletaan, sijoituspalveluyrityksiä pidetään jäsen­
valtiossa emoyrityksenä toimivina rahoitusalan holdingyhtiöinä tai 
unionissa emoyrityksenä toimivina rahoitusalan holdingyhtiöinä, jos 
nämä sijoituspalveluyritykset ovat asetuksen (EU) 2019/2033 1 ar­
tiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitetun laitoksen tai sijoituspalveluyri­
tyksen emoyrityksiä.” 

6) Korvataan 11 artiklan 4 kohta seuraavasti: 

”4. EU:ssa emoyrityksenä toimivien laitosten on noudatettava 
tämän asetuksen kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa 
konsolidoidun asemansa perusteella, jos ryhmään kuuluu yksi tai 
useampia luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jolla on toimilupa 
direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa 
lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan 
harjoittamiseen. 
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Jos vapautus on myönnetty 8 artiklan 1–5 kohdan nojalla, laitosten 
ja tapauksen mukaan rahoitusalan holdingyhtiöiden tai rahoitusalan 
sekaholdingyhtiöiden, jotka kuuluvat maksuvalmiusalaryhmään, on 
noudatettava tämän asetuksen kuudetta osaa ja 430 artiklan 1 koh­
dan d alakohtaa maksuvalmiusalaryhmän konsolidoinnin perusteella 
tai alakonsolidointiryhmän tasolla.” 

7) Kumotaan 15, 16 ja 17 artikla. 

8) Korvataan 81 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti: 

”a) tytäryritys on jokin seuraavista: 

i) laitos; 

ii) yritys, johon sovelletaan tämän asetuksen ja direktiivin 
2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsää­
dännön nojalla; 

iii) väliyhtiönä toimiva rahoitusalan holdingyhtiö tai väliyh­
tiönä toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtiö, johon sovel­
letaan tämän asetuksen vaatimuksia alakonsolidoinnin pe­
rusteella tai välihenkilönä toimiva sijoitusalan holdingyh­
tiö, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/2033vaatimuk­
sia konsolidoinnin perusteella; 

iv) sijoituspalveluyritys; 

v) kolmannessa maassa sijaitseva väliyhtiönä toimiva rahoi­
tusalan holdingyhtiö edellyttäen, että siihen sovelletaan 
yhtä tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kol­
mannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyväksynyt 
107 artiklan 4 kohdan mukaisen päätöksen siitä, että ky­
seiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vähintään tämän 
asetuksen vaatimuksia;”. 

9) Korvataan 82 artiklan a alakohta seuraavasti: 

”a) tytäryritys on jokin seuraavista: 

i) laitos; 

ii) yritys, johon sovelletaan tämän asetuksen ja direktiivin 
2013/36/EU vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsää­
dännön nojalla; 

iii) väliyhtiönä toimiva rahoitusalan holdingyhtiö tai väliyh­
tiönä toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtiö, johon sovel­
letaan tämän asetuksen vaatimuksia alakonsolidoinnin pe­
rusteella tai välihenkilönä toimiva sijoitusalan holdingyh­
tiö, johon sovelletaan asetuksen (EU) 2019/2033vaatimuk­
sia konsolidoinnin perusteella; 

iv) sijoituspalveluyritys; 
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v) kolmannessa maassa sijaitseva väliyhtiönä toimiva rahoi­
tusalan holdingyhtiö edellyttäen, että siihen sovelletaan 
yhtä tiukkoja vakavaraisuusvaatimuksia kuin kyseisen kol­
mannen maan luottolaitoksiin, jos komissio on hyväksynyt 
107 artiklan 4 kohdan mukaisen päätöksen siitä, että ky­
seiset vakavaraisuusvaatimukset vastaavat vähintään tämän 
asetuksen vaatimuksia;”. 

10) Muutetaan 84 artikla seuraavasti: 

▼C2 
a) korvataan 1 kohta seuraavasti: 

1. Laitosten on määritettävä tytäryrityksen sellaisten vähem­
mistöosuuksien määrä, jotka sisältyvät konsolidoituun ydinpää­
omaan (CET1), vähentämällä kyseisen yrityksen vähemmistöo­
suuksista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdassa tarkoi­
tettu määrä b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella seu­
raavasti: 

a) tytäryrityksen ydinpääoma (CET1), josta vähennetään pie­
nempi seuraavista: 

i) tytäryrityksen ydinpääoman (CET1) määrä, jonka on vas­
tattava seuraavia: 

— tämän asetuksen 92 artiklan 1 kohdan a alakohdassa 
säädetyn vaatimuksen, tämän asetuksen 458 ja 459 ar­
tiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten 
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 
128 artiklan 6 alakohdassa määritellyn yhteenlaske­
tun puskurivaatimuksen sekä kolmansien maiden 
kaikkien paikallisten valvontasäännösten edellyttämää 
summaa siltä osin kuin nämä vaatimukset on katet­
tava ydinpääomalla (CET1); 

— jos tytäryritys on sijoituspalveluyritys, 
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklassa säädetyn 
vaatimuksen, direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen erityisten 
omien varojen vaatimusten sekä kolmansien maiden 
kaikkien paikallisten valvontasäännösten edellyttämää 
summaa siltä osin kuin nämä vaatimukset on katet­
tava ydinpääomalla (CET1); 

ii) tytäryritykseen liittyvä konsolidoidun ydinpääoman 
(CET1) määrä, jonka on konsolidoinnin perusteella vas­
tattava tämän asetuksen 92 artiklan 1 kohdan a alakoh­
dassa säädetyn vaatimuksen, tämän asetuksen 458 ja 
459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien 
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varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 
alakohdassa määritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuk­
sen sekä kolmansien maiden kaikkien paikallisten val­
vontasäännösten edellyttämää summaa siltä osin kuin 
nämä vaatimukset on katettava ydinpääomalla (CET1). 

b) tytäryrityksen vähemmistöosuudet, jotka ilmaistaan prosent­
tiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ydinpääoman (CET1) 
instrumenteista. 

▼B 
b) korvataan 3 kohta seuraavasti: 

”3. Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus­
vaatimusten soveltamisesta yksittäiseen laitokseen tämän ase­
tuksen 7 artiklassa tai tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/2033 
6 artiklassa säädetyn mukaisesti, niiden tytäryritysten vähem­
mistöjen osuutta, joihin sovelletaan poikkeusta, ei sisällytetä 
omiin varoihin alakonsolidointiryhmän tasolla tai tapauksen 
mukaan konsolidoidusti.” 

11) Muutetaan 85 artikla seuraavasti: 

▼C2 
a) korvataan 1 kohta seuraavasti: 

”1. Laitosten on määritettävä se tytäryrityksen ehdot täyttä­
vän ensisijaisen pääoman (T1) määrä, joka sisältyy konsolidoi­
tuihin omiin varoihin, vähentämällä tytäryrityksen ehdot täyttä­
västä ensisijaisesta pääomasta (T1) tulos, joka saadaan kerto­
malla a alakohdassa tarkoitettu määrä b alakohdassa tarkoite­
tulla prosenttiosuudella seuraavasti: 

a) tytäryrityksen ensisijainen pääoma (T1) josta vähennetään 
pienempi seuraavista määristä: 

i) tytäryrityksen ensisijaisen pääoman (T1) määrä, jonka on 
vastattava seuraavia: 

— tämän asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa 
säädetyn vaatimuksen, tämän asetuksen 458 ja 459 ar­
tiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten 
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 
128 artiklan 6 alakohdassa määritellyn yhteenlaske­
tun puskurivaatimuksen sekä kolmansien maiden 
kaikkien paikallisten valvontasäännösten edellyttä­
mää summaa siltä osin kuin nämä vaatimukset on 
katettava ensisijaisella pääomalla (T1); 
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— jos tytäryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen 
(EU) 2019/2033 11 artiklassa säädetyn vaatimuksen, 
direktiivin 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakoh­
dassa tarkoitettujen erityisten omien varojen vaa­
timusten sekä kolmansien maiden kaikkien paikallis­
ten valvontasäännösten edellyttämää summaa siltä 
osin kuin nämä vaatimukset on katettava ensisijai­
sella pääomalla (T1); 

ii) tytäryritykseen liittyvä konsolidoidun ensisijaisen pää­
oman (T1) määrä, jonka on konsolidoinnin perusteella 
vastattava tämän asetuksen 92 artiklan 1 kohdan b ala­
kohdassa säädetyn vaatimuksen, tämän asetuksen 458 ja 
459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien 
varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 
kohdassa määritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen 
sekä kolmansien maiden kaikkien paikallisten valvonta­
säännösten edellyttämää summaa siltä osin kuin nämä 
vaatimukset on katettava ensisijaisella pääomalla (T1); 

b) tytäryrityksen ehdot täyttävä ensisijainen pääoma (T1) il­
maistuna prosenttiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ensi­
sijaisen pääoman (T1) eristä.”; 

▼B 
b) korvataan 3 kohta seuraavasti: 

”3. Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus­
vaatimusten soveltamisesta yksittäiseen laitokseen tämän ase­
tuksen 7 artiklassa tai tapauksen mukaan asetuksen (EU) 
2019/2033 6 artiklassa säädetyn mukaisesti, niiden tytäryritys­
ten ensisijaisen pääoman (T1) instrumentteja, joihin sovelletaan 
poikkeusta, ei sisällytetä omiin varoihin alakonsolidointiryhmän 
tasolla tai tapauksen mukaan konsolidoidusti.” 

12) Muutetaan 87 artikla seuraavasti: 

▼C2 
a) korvataan 1 kohta seuraavasti: 

”1. Laitosten on määritettävä sellaisten ehdot täyttävien ty­
täryrityksen omien varojen määrä, joka sisältyy konsolidoitui­
hin omiin varoihin, vähentämällä ehdot täyttävistä tytäryrityk­
sen omista varoista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdas­
sa tarkoitettu määrä b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuu­
della seuraavasti: 

a) tytäryrityksen omat varat, joista vähennetään pienempi seu­
raavista: 

i) tytäryrityksen omien varojen määrä, jonka on vastattava 
seuraavia: 
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— tämän asetuksen 92 artiklan 1 kohdan c alakohdassa 
säädetyn vaatimuksen, tämän asetuksen 458 ja 459 ar­
tiklassa tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 
2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten 
omien varojen vaatimusten, kyseisen direktiivin 
128 artiklan 6 alakohdassa määritellyn yhteenlaske­
tun puskurivaatimuksen sekä kolmansien maiden 
kaikkien paikallisten valvontasäännösten edellyttä­
mää summaa; 

— jos tytäryritys on sijoituspalveluyritys, asetuksen 
(EU) 2019/2033 11 artiklassa säädetyn vaatimuksen, 
direktiivin 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakoh­
dassa tarkoitettujen erityisten omien varojen vaa­
timusten sekä kolmansien maiden kaikkien paikallis­
ten valvontasäännösten edellyttämää summaa; 

ii) tytäryritykseen liittyvä omien varojen määrä, jonka on 
konsolidoinnin perusteella vastattava tämän asetuksen 
92 artiklan 1 kohdan c alakohdassa säädetyn vaatimuk­
sen, tämän asetuksen 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen 
vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tar­
koitettujen erityisten omien varojen vaatimusten, kysei­
sen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa määritellyn 
yhteenlasketun puskurivaatimuksen sekä kolmansien 
maiden kaikkien paikallisten valvontasäännösten edellyt­
tämää summaa; 

b) ehdot täyttävät yrityksen omat varat, jotka ilmaistaan pro­
senttiosuutena kaikista kyseisen yrityksen ydinpääoman 
(CET1), ensisijaisen lisäpääoman (AT1) ja toissijaisen pää­
oman (T2) eristä lukuun ottamatta 62 artiklan c ja d ala­
kohdassa tarkoitettuja määriä.”; 

▼B 
b) korvataan 3 kohta seuraavasti: 

”3. Jos toimivaltainen viranomainen poikkeaa vakavaraisuus­
vaatimusten soveltamisesta yksittäiseen laitokseen tämän ase­
tuksen 7 artiklassa tai tarvittaessa asetuksen (EU) 2019/2033 
6 artiklassa säädetyn mukaisesti, niiden tytäryritysten omien 
varojen välineitä, joihin sovelletaan poikkeusta, ei sisällytetä 
omiin varoihin alakonsolidointiryhmän tasolla tai tapauksen 
mukaan konsolidoidusti.” 

13) Muutetaan 93 artikla seuraavasti: 

a) kumotaan 3 kohta; 

b) korvataan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti: 

”4. Jos määräysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhmään kuu­
luvaan laitokseen siirtyy muulle luonnolliselle henkilölle tai oi­
keushenkilölle kuin sille, jolla se oli aikaisemmin, kyseisen lai­
toksen omien varojen määrän on vähintään vastattava vaaditun 
perustamispääoman määrää. 
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5. Jos kaksi tai useampia 2 kohdassa tarkoitettuun ryhmään 
kuuluvaa laitosta sulautuu, sulautumisen tuloksena syntyvän lai­
toksen omien varojen määrä ei saa supistua pienemmäksi kuin 
sulautuneiden laitosten omien varojen kokonaismäärä sulautumi­
sen aikaan jaksolla, jolla perustamispääoman vaatimusta ei ole 
täytetty. 

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tarpeelliseksi var­
mistaa laitoksen vakavaraisuuden huolehtimalla siitä, että 1 koh­
dassa säädetty vaatimus täyttyy, 2, 4 ja 5 kohdan säännöksiä ei 
sovelleta.” 

14) Kumotaan kolmannen osan I osaston 1 luvun 2 jakso (95–98 artikla) 
26 päivästä kesäkuuta 2026. 

15) Korvataan 119 artiklan 5 kohta seuraavasti: 

”5. Saamisia toimivaltaisilta viranomaisilta toimiluvan saaneilta 
ja niiden valvomilta rahoituslaitoksilta, joihin sovelletaan vakavarai­
suusvaatimuksia, jotka vastaavat perusteellisuutensa puolesta laitok­
siin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia, on käsiteltävä kuten 
saamisia laitoksilta. 

Tämän kohdan soveltamiseksi asetuksessa (EU) 2019/2033 vahvis­
tettujen vakavaraisuusvaatimusten katsotaan vastaavan perusteelli­
suutensa puolesta laitoksiin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuk­
sia.” 

16) Korvataan 162 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a alakohta 
seuraavasti: 

”a) sellaiset laitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin liittyvät vastuut, 
jotka johtuvat valuutanvaihtoon liittyvien velvoitteiden selvi­
tyksestä;”. 

17) Muutetaan 197 artikla seuraavasti: 

a) korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti: 

”c) laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemat 
vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, joista ulkoinen luot­
toluokituslaitos on antanut luottoluokituksen, jonka EPV 
katsoo vastaavan vähintään luottoluokkaa 3 laitosvastuiden 
riskipainotuksesta annettujen 2 lukuun sisältyvien sääntöjen 
mukaisesti;” 

b) korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti: 

”4. Laitos voi käyttää hyväksyttävänä vakuutena sellaisia 
muiden laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemia 
vieraan pääoman ehtoisia arvopapereita, joille ulkoinen luotto­
luokituslaitos ei ole antanut luottoluokitusta, jos kyseiset arvo­
paperit täyttävät seuraavat vaatimukset:”. 
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18) Korvataan 200 artiklan c alakohta seuraavasti: 

”c) kolmannen osapuolen laitosten tai sijoituspalveluyritysten liik­
keeseen laskemat rahoitusvälineet, jotka kyseinen laitos tai ky­
seinen sijoituspalveluyritys ostaa takaisin pyynnöstä.” 

19) Korvataan 202 artiklassa johdantokappale seuraavasti: 

”Laitos voi käyttää laitoksia, sijoituspalveluyrityksiä, vakuutus- ja 
jälleenvakuutusyrityksiä ja vientiluottolaitoksia hyväksyttävinä ta­
kauksen luonteisen luottosuojan tarjoajina, joihin voidaan soveltaa 
153 artiklan 3 kohdan mukaista käsittelyä, kun ne täyttävät seura­
avat vaatimukset:”. 

20) Korvataan 224 artiklan 6 kohta seuraavasti: 

”6. Laitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemiin 
luokittelemattomiin vieraan pääoman ehtoisiin arvopapereihin, jotka 
täyttävät 197 artiklan 4 kohdassa asetetut hyväksyttävyysvaatimuk­
set, tehdään samat volatiliteettikorjaukset kuin laitosten tai yritysten 
liikkeeseen laskemiin arvopapereihin, joille on annettu luottoluok­
kaa 2 tai 3 vastaava ulkoinen luottoluokitus.” 

21) Lisätään 227 artiklan 3 kohtaan uusi alakohta seuraavasti: 

”ba) sijoituspalveluyritykset;”. 

22) Korvataan 243 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti: 

”Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmäisen alakohdan b alakohtaa, 
jos kyseisten myyntisaamisten luottoriski on täysin katettu 4 luvun 
mukaisesti hyväksyttävällä luottosuojalla, edellyttäen, että luotto­
suojan tarjoaja on laitos, sijoituspalveluyritys, vakuutusyritys tai 
jälleenvakuutusyritys.” 

23) Korvataan 382 artiklan 4 kohdan b alakohta seuraavasti: 

”b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklan mukaiset konsernin 
sisäiset transaktiot, paitsi jos jäsenvaltiot hyväksyvät kansal­
lisia lakeja, joissa vaaditaan rakenteellista erottelua pankkiryh­
mittymän sisällä, jolloin toimivaltaiset viranomaiset voivat vaa­
tia kyseisten, rakenteellisesti erotettujen yhteisöjen välillä ta­
pahtuvien konsernin sisäisten transaktioiden sisällyttämistä 
omien varojen vaatimuksiin;”. 

24) Kumotaan 388 artikla. 

▼C2 
25) Korvataan 395 artiklan 1 kohdan ensimmäinen alakohta seuraavasti: 

▼B
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”1. Sen jälkeen kun huomioon on otettu 399–403 artiklan mu­
kainen luottoriskin vähentäminen, laitoksen vastuu, joka liittyy jo­
honkin asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen, ei saa ylittää arvol­
taan 25:tä prosenttia laitoksen ensisijaisesta pääomasta. Jos asiakas 
on laitos tai sijoituspalveluyritys tai jos asiakaskokonaisuuteen kuu­
luu yksi tai useampi laitos tai sijoituspalveluyritys, tämä arvo ei saa 
ylittää 25:tä prosenttia laitoksen ensisijaisesta pääomasta tai 150 
miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi näistä määristä on suurempi, 
edellyttäen että kaikkiin asiakaskokonaisuuden asiakkaisiin, jotka 
eivät ole laitoksia tai sijoituspalveluyrityksiä, liittyvien vastuuarvo­
jen summa – sen jälkeen kun huomioon on otettu 399–403 artiklan 
mukainen luottoriskin vähentäminen – on enintään 25 prosenttia 
laitoksen ensisijaisesta pääomasta.” 

▼B 
26) Muutetaan 402 artiklan 3 kohta seuraavasti: 

a) korvataan a alakohta seuraavasti: 

”a) vastapuoli on laitos tai sijoituspalveluyritys;” 

b) korvataan e alakohta seuraavasti: 

”e) laitos ilmoittaa 394 artiklan mukaisesti toimivaltaisille vi­
ranomaisille jokaiseen muuhun laitokseen tai sijoituspalve­
luyritykseen liittyvien tämän kohdan mukaisesti käsiteltä­
vien vastuiden kokonaismäärän.” 

27) Korvataan 412 artiklan 4 a kohta seuraavasti: 

”4 a. Edellä 460 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua delegoitua sää­
döstä sovelletaan laitoksiin.” 

28) Korvataan 422 artiklan 8 kohdan a alakohdan i alakohta 
seuraavasti: 

”i) laitoksen emoyrityksenä tai tytäryrityksenä toimiva laitos tai 
laitoksen emoyrityksenä tai tytäryrityksenä toimiva sijoituspal­
veluyritys tai saman emoyrityksenä toimivan laitoksen tai 
emoyrityksenä toimivan sijoituspalveluyrityksen toinen tytäryri­
tys;”. 

29) Kumotaan 428 a artiklan d alakohta. 

30) Korvataan 430 b artiklan 1 kohta seuraavasti: 

”1. Luottolaitosten, jotka eivät täytä 94 artiklan 1 kohdassa sää­
dettyjä edellytyksiä eivätkä 325 a artiklan 1 kohdassa säädettyjä 
edellytyksiä, on 461 a artiklassa tarkoitetun delegoidun säädöksen 
soveltamispäivästä alkaen ilmoitettava kaikkien sellaisten kaupan­
käyntivarastoon kuuluvien positioidensa ja kaupankäyntivaraston 
ulkopuolisten positioidensa osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssi- 
tai hyödykeriskejä, kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa sää­
dettyyn vaihtoehtoiseen standardimenetelmään perustuvan laskel­
man tulokset samoin perustein kuin laitokset ilmoittavat 92 artiklan 
3 kohdan b alakohdan i alakohdassa ja c alakohdassa säädetyt 
velvoitteet.” 

▼C2
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31) Kumotaan 456 artiklan 1 kohdan f ja g alakohta. 

32) Muutetaan 493 artikla seuraavasti: 

a) korvataan 1 kohta seuraavasti: 

”Tämän asetuksen 387–403 artiklassa säädettyjä suuria asiakas­
riskejä koskevia säännöksiä ei sovelleta 26 päivään kesäkuuta 
2021 saakka sijoituspalveluyrityksiin, joihin ei 31 päivänä jou­
lukuuta 2006 sovellettu Euroopan parlamentin ja neuvoston di­
rektiiviä 2004/39/EY (*) ja joiden päätoimiala koostuu ainoas­
taan sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvälineisiin liitty­
vistä toimista, joista säädetään direktiivin 2014/65/EU liitteessä I 
olevan C osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, 

annettu 21 päivänä huhtikuuta 2004, rahoitusvälineiden 
markkinoista sekä neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 
93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).”; 

b) kumotaan 2 kohta. 

▼C2 
33) Korvataan 498 artikla seuraavasti: 

”498 artikla 

Hyödykkeisiin sijoittajia koskeva poikkeus 

Tässä asetuksessa säädettyjä, omien varojen vaatimuksia koskevia 
säännöksiä ei sovelleta 26 päivään kesäkuuta 2021 saakka sijoitus­
palveluyrityksiin, joihin ei 31 päivänä joulukuuta 2006 sovellettu 
direktiiviä 2004/39/EY ja joiden päätoimiala koostuu ainoastaan 
sijoituspalvelujen tarjoamisesta tai rahoitusvälineisiin liittyvistä toi­
mista, joista säädetään direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan C 
osan 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 kohdassa.” 

▼B 
34) Kumotaan 508 artiklan 2 ja 3 kohta. 

35) Korvataan liitteessä I olevan 1 kohdan d alakohta seuraavasti: 

”d) siirrot vekseleissä, joissa ei ole toisen laitoksen tai sijoituspal­
veluyrityksen nimeä;”. 

36) Muutetaan liite III seuraavasti: 

a) korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti: 

”b) ne eivät ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai min­
kään siihen sidoksissa olevan yhteisön velkoja.”; 

b) korvataan 5 kohdan b alakohta seuraavasti: 

”b) ne eivät ole laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai min­
kään siihen sidoksissa olevan yhteisön velkoja.”; 

▼B



 

02019R2033 — FI — 05.12.2019 — 000.003 — 74 

c) korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti: 

”a) niissä ei ole kyse saatavasta arvopaperistamista varten pe­
rustetulta erillisyhtiöltä (SSPE), laitokselta tai sijoituspalve­
luyritykseltä tai siihen sidoksissa olevilta yhteisöiltä;” 

d) korvataan 7 kohta seuraavasti: 

”7. Muut kuin 3–6 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoiset arvo­
paperit, joihin kolmannen osan II osaston 2 luvun nojalla 
sovelletaan 50 prosentin tai sitä parempaa riskipainoa tai 
jotka sisäisen luokituksen mukaan sijoitetaan vastaavaan 
luottoluokkaan ja joissa ei ole kyse saatavasta arvopaperis­
tamista varten perustetulta erillisyhtiöltä (SSPE), laitokselta 
tai sijoituspalveluyritykseltä tai siihen sidoksissa olevilta 
yhteisöiltä.”; 

e) korvataan 11 kohta seuraavasti: 

”11. Pörssilistattuihin keskusvastapuolessa määritetyt oman 
pääoman ehtoiset osakkeet, jotka ovat osa keskeistä osa­
keindeksiä, jotka on ilmoitettu jäsenvaltion kotimaan va­
luutan määräisinä ja joita laitos tai sijoituspalveluyritys tai 
jokin siihen sidoksissa oleva yhteisö ei ole laskenut liik­
keeseen.” 

63 artikla 

Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014 

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2014 seuraavasti: 

1) Lisätään 1 artiklaan kohta seuraavasti: 

”4 a. Tämän asetuksen VII osaston 1 lukua sovelletaan myös 
kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai 
harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa.” 

2) Korvataan III osaston otsikko seuraavasti: 

”OTC-KAUPANKÄYNTIÄ HARJOITTAVIEN KAUPPOJEN 
SISÄISTEN TOTEUTTAJIEN JA SIJOITUSPALVELUYR I­
TYSTEN AVOIMUUS JA KAUPPOJEN SISÄISTEN TOTE­
UTTAJIEN HINNANMUUTOSVÄLEJÄ KOSKEVA JÄR­
JESTELY”. 

3) Lisätään artikla seuraavasti: 

”17 a artikla 

Hinnanmuutosvälit 

Kauppojen sisäisten toteuttajien hintatarjousten, tarjousten korotta­
misen ja toteutushinnan on noudatettava direktiivin 2014/65/EU 
49 artiklan mukaisesti vahvistettuja hinnanmuutosvälejä. 

Hinnanmuutosvälien soveltaminen ei saa estää kauppojen sisäisiä 
toteuttajia täsmäyttämästä kooltaan suuria toimeksiantoja vallitse­
vien osto- ja myyntihintojen keskipisteessä.” 

▼B
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4) Muutetaan 46 artikla seuraavasti: 

a) lisätään 2 kohtaan alakohta seuraavasti: 

”d) yritys on ottanut käyttöön tarvittavat järjestelyt ja menet­
telyt 6 a kohdassa tarkoitettujen tietojen ilmoittamiseksi.”; 

b) korvataan 4 kohdan viides alakohta seuraavasti: 

”Jäsenvaltiot voivat antaa kolmannen maan yrityksille omalla 
alueellaan luvan sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoi­
minnan harjoittamiseen sekä oheispalvelujen tarjoamiseen hy­
väksyttäville vastapuolille ja direktiivin 2014/65/EU liitteessä II 
olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille kan­
sallisten järjestelmiensä mukaisesti, jos 47 artiklan 1 kohdan 
mukaista komission päätöstä ei ole hyväksytty tai, jos tällainen 
päätös on hyväksytty mutta se ei ole enää voimassa tai jos 
kyseiset palvelut tai toiminta eivät kuulu sen soveltamisalaan.”; 

c) korvataan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti: 

”Jäsenvaltioiden on varmistettava, että kun kolmannen maan 
yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai -toimintaa unioniin sijoittautu­
neelle tai unionissa sijaitsevalle hyväksyttävälle vastapuolelle 
tai direktiivin 2014/65/EU liitteessä II olevassa I osassa tarkoi­
tetulle ammattimaiselle asiakkaalle tämän omasta yksinomai­
sesta aloitteesta, tätä artiklaa ei sovelleta kyseisen palvelun tai 
toiminnan tarjoamiseen kyseiselle vastapuolelle tai asiakkaalle 
eikä myöskään kyseisen palvelun tai toiminnan tarjoamiseen 
nimenomaisesti liittyvään suhteeseen. Konsernin sisäisiä suh­
teita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yritys, myös sel­
laisen yhteisön välityksellä, joka toimii sen puolesta tai jolla on 
tiiviit yhteydet tällaiseen kolmannen maan yritykseen, tai jokin 
muu tällaisen yhteisön puolesta toimiva henkilö pyrkii hankki­
maan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, tätä ei 
katsota asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi 
palveluksi. Asiakkaan tekemä aloite ei anna kolmannen maan 
yritykselle oikeutta markkinoida tälle uusia investointituotteiden 
tai sijoituspalvelujen ryhmiä.”; 

d) lisätään kohdat seuraavasti: 

”6 a. Tämän artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toi­
mintaa harjoittavien kolmannen maan yritysten on ilmoi­
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain seu­
raavat tiedot: 

a) yritysten unionissa suorittamien palvelujen ja toimin­
nan laajuus ja kattavuus, myös niiden maantieteellinen 
jakautuminen jäsenvaltioiden välillä; 

▼B
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b) niiden yritysten osalta, jotka harjoittavat direktiivin 
2014/65/EU liitteessä I olevassa A osassa olevan 3 
kohdan mukaista toimintaa, niiden EU:n vastapuoliin 
liittyvien vastuiden vähimmäismäärä, keskimäärä ja 
enimmäismäärä kuukausittain; 

c) niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat direktiivin 
2014/65/EU liitteessä I olevassa A osassa olevan 6 
kohdan mukaista palvelua, sellaisten EU:n vastapuol­
ilta peräisin olevien rahoitusvälineiden, joiden osalta 
on annettu merkintäsitoumuksia tai järjestetty liikkee­
seenlaskuja merkintätakauksen perusteella, kokonais­
arvo edeltäviltä 12 kuukaudelta; 

d) a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vas­
taava liikevaihto ja niitä vastaavien varojen yhteenlas­
kettu arvo; 

e) tieto siitä, onko toteutettu sijoittajansuojajärjestelyjä, 
ja yksityiskohtainen kuvaus niistä; 

f) riskienhallintaperiaatteet ja -järjestelyt, joita yritys so­
veltaa a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toi­
minnan suorittamiseen; 

g) ohjaus- ja hallinnointijärjestelyt, mukaan lukien yri­
tyksen keskeisistä toiminnoista unionissa vastaavat 
henkilöt; 

h) mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinavi­
ranomainen tai toimivaltainen viranomainen tarvitsee 
tämän asetuksen mukaisten tehtäviensä suorittami­
seen. 

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tämän koh­
dan mukaisesti saadut tiedot sen jäsenvaltion toimivaltai­
sille viranomaisille, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa 
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa tämän ar­
tiklan mukaisesti. 

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, jos se on välttä­
mätöntä sen tai toimivaltaisten viranomaisten tämän ase­
tuksen mukaisten tehtävien suorittamiseksi, pyytää itse 
tai sen jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnös­
tä, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja 
tai harjoittaa sijoitustoimintaa, tämän artiklan mukaisesti 
palveluita tarjoavia tai toimintaa harjoittavia kolmannen 
maan yrityksiä antamaan lisätietoja toiminnastaan. 

6 b. Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja tai harjoit­
taa toimintaa tämän artiklan mukaisesti, sen on pidettävä 
arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla viiden vuo­
den ajan tiedot kaikista toimeksiannoista ja kaikista ra­
hoitusvälineillä omaan lukuunsa tai asiakkaan lukuun 
unionissa toteuttamistaan liiketoimista. 

▼B



 

02019R2033 — FI — 05.12.2019 — 000.003 — 77 

Sen jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä, 
jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai 
harjoittaa sijoitustoimintaa tämän artiklan mukaisesti, 
EAMV tutustuu ensimmäisen alakohdan mukaisesti sen 
saatavilla pidettyihin merkityksellisiin tietoihin ja antaa 
nämä tiedot pyynnön esittäneen toimivaltaisen viranomai­
sen saataville. 

6 c. Jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyötä 47 artiklan 
2 kohdan mukaisesti suoritetussa tutkinnassa tai paikalla 
tehtävässä tarkastuksessa tai jos se ei noudata arvopape­
rimarkkinaviranomaisen tämän artiklan 6 a tai 6 b koh­
dan mukaisesti esittämää pyyntöä kohtuullisessa ajassa ja 
asianmukaisella tavalla, EAMV voi 49 artiklan mukai­
sesti peruuttaa yrityksen rekisteröinnin tai asettaa väli­
aikaisen kiellon tai rajoituksen sen toiminnalle.”; 

▼C1 
e) korvataan 7 kohta seuraavasti: 

”7. EAMV laatii pankkiviranomaista kuultuaan luonnokset 
teknisiksi sääntelystandardeiksi, joissa määritetään tiedot, jotka 
hakemuksen esittävän kolmannen maan yrityksen on annettava 
4 kohdan mukaisessa rekisteröintihakemuksessaan, ja 6 a koh­
dan mukaisesti annettavien tietojen määrittämiseksi. 

EAMV toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset 
komissiolle viimeistään 26 päivänä syyskuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksy­
mällä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset sääntelys­
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 artiklan mukai­
sesti.”; 

f) lisätään kohta seuraavasti: 

”8. EAMV laatii luonnokset teknisiksi sääntelystandardeiksi, 
joissa määritetään, missä muodossa 4 kohdassa tarkoitettu re­
kisteröintihakemus on toimitettava ja 6 a artiklassa tarkoitetut 
tiedot ilmoitettava. 

EAMV toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset 
komissiolle viimeistään 26 päivänä syyskuuta 2020. 

Siirretään komissiolle valta täydentää tätä asetusta hyväksy­
mällä ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut tekniset täytän­
töönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan 
mukaisesti.” 

▼B 
5) Muutetaan 47 artikla seuraavasti: 

a) korvataan 1 kohta seuraavasti: 

”1. Komissio voi hyväksyä 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitet­
tua tarkastelumenettelyä noudattaen kolmatta maata koskevan 
päätöksen, jossa todetaan, että kyseisen kolmannen maan lain­
säädäntö- ja valvontajärjestelyillä varmistetaan kaikki seuraavat 
seikat: 

▼B
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a) maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudelli­
sesti sitovia vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan 
harjoittamista koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vaiku­
tukseltaan tässä asetuksessa, Euroopan parlamentin ja neu­
voston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja Euroopan parla­
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033 (*), direk­
tiivissä 2013/36/EU, direktiivissä 2014/65/EU ja Euroopan 
parlamentin ja neuvoston direktiivissä (EU) 2019/2034 (**) 
sekä kyseisten säädösten nojalla hyväksytyissä täytäntöön­
panotoimenpiteissä vahvistettuja vaatimuksia; 

b) kyseisessä kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin yrityk­
siin sovelletaan tehokasta valvontaa ja täytäntöönpanoa, 
joilla varmistetaan sovellettavien oikeudellisesti sitovien va­
kavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista 
koskevien vaatimusten noudattaminen; ja 

c) kyseisen kolmannen maan lainsäädäntökehys tarjoaa tehok­
kaan vastaavan järjestelmän sellaisten sijoituspalveluyritys­
ten tunnustamiseksi, jotka ovat saaneet toimiluvan kolman­
nen maan oikeusjärjestyksen nojalla. 

Jos palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tar­
joavat ja harjoittavat unionissa ensimmäisessä alakohdassa tar­
koitetun päätöksen hyväksymisen jälkeen, ovat laajuutensa ja 
kattavuutensa vuoksi todennäköisesti järjestelmän kannalta mer­
kittäviä unionissa, ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetuilla oi­
keudellisesti sitovilla vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoi­
minnan harjoittamista koskevilla vaatimuksilla voidaan katsoa 
olevan vastaava vaikutus kuin kyseisessä alakohdassa maini­
tuissa säädöksissä vahvistetuilla vaatimuksilla vasta sen jälkeen, 
kun niistä on tehty yksityiskohtainen arviointi. Tätä varten ko­
missio arvioi ja ottaa huomioon myös kyseisen kolmannen 
maan ja unionin valvontakäytäntöjen lähentymisen. 

1 a. Siirretään komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti 
delegoituja säädöksiä, joilla täydennetään tätä asetusta määrit­
tämällä olosuhteet, joissa palvelut ja toiminta, joita kolmansien 
maiden yritykset tarjoavat ja harjoittavat unionissa 1 kohdassa 
tarkoitetun vastaavuuspäätöksen hyväksymisen jälkeen, ovat 
laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todennäköisesti järjestelmän 
kannalta merkittäviä unionissa. 

Jos kolmansien maiden yritysten tarjoamat palvelut ja harjoit­
tama toiminta ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi toden­
näköisesti järjestelmän kannalta merkittäviä unionissa, komissio 
voi asettaa vastaavuuspäätökselle tiettyjä toimintaan liittyviä 
edellytyksiä sen varmistamiseksi, että arvopaperimarkkinaviran­
omaisella ja jäsenmaiden toimivaltaisilla viranomaisilla on tar­
vittavat välineet estää toimijalle suotuisimman sääntelyn hyväk­
sikäyttö ja valvoa 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekisteröity­
jen kolmansien maiden sijoituspalveluyritysten toimintaa unio­
nissa tarjottujen palvelujen ja harjoitetun toiminnan osalta var­
mistamalla, että nämä yritykset noudattavat: 

▼B
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a) vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 20 ja 21 artik­
lassa tarkoitetuilla vaatimuksilla; 

b) raportointivaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 
26 artiklassa tarkoitetuilla vaatimuksilla, jos kyseisiä tietoja 
ei voida saada suoraan ja jatkuvasti kolmannen maan toimi­
valtaisen viranomaisen kanssa tehdyn yhteisymmärryspöytä­
kirjan perusteella; 

c) tarvittaessa vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 23 
ja 28 artiklassa tarkoitetulla kaupankäyntivelvollisuudella. 

Hyväksyessään tämän artiklan 1 kohdassa tarkoitettua päätöstä 
komissio ottaa huomioon, yksilöidäänkö kolmas maa verotuk­
sellisista syistä yhteistyöhaluttomaksi lainkäyttöalueeksi asiaa 
koskevan unionin politiikan puitteissa tai suuririskiseksi kol­
manneksi maaksi direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan 
nojalla. 

1 b. Kolmannen maan vakavaraisuuden, organisaation ja lii­
ketoiminnan menettelytapojen valvontakehystä voidaan pitää 
vaikutukseltaan vastaavana, jos se täyttää seuraavat edellytyk­
set: 

a) yrityksillä, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat 
sijoitustoimintaa kyseisessä kolmannessa maassa, on oltava 
toimilupa, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja täy­
täntöönpanon alaisia; 

b) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat 
sijoitustoimintaa kyseisessä kolmannessa maassa, sovelle­
taan pääoman riittävyyttä koskevia vaatimuksia, ja erityisesti 
yrityksiin, jotka tarjoavat tai harjoittavat direktiivin 
2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 tai 6 kohdassa 
lueteltuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimintaa, sovelletaan 
vastaavia pääomavaatimuksia kuin siinä tapauksessa, että 
ne olisivat sijoittautuneet unioniin; 

c) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat 
sijoitustoimintaa kyseisessä kolmannessa maassa, sovelle­
taan niiden osakkeenomistajiin sekä ylimmän hallintoelimen 
jäseniin sovellettavia tarkoituksenmukaisia vaatimuksia; 

d) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat 
sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia organisaatiota 
ja liiketoiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia; 

e) markkinoiden avoimuus ja eheys varmistetaan estämällä 
markkinoiden väärinkäyttö sisäpiirikauppojen ja markkinoi­
den manipuloinnin muodossa. 

▼B
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Sovellettaessa tämän artiklan 1 a ensimmäistä kohtaa, kun ko­
missio arvioi 23 ja 28 artiklassa säädettyä kaupankäyntivelvol­
lisuutta koskevien kolmannen maan sääntöjen vastaavuutta, se 
arvioi myös sitä, säädetäänkö kolmannen maan säädöskehyk­
sessä perusteista, joiden mukaisesti kauppapaikat hyväksytään 
kaupankäyntivelvollisuuden piiriin kuuluviksi kauppapaikoiksi 
ja joilla on vastaava vaikutus kuin tässä asetuksessa tai direktii­
vissä 2014/65/EU säädetyillä perusteilla. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, 

annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritys­
ten vakavaraisuusvaatimuksista sekä asetusten (EU) 
N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 
5.12.2019, s. 1). 

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 
2019/2034, annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoi­
tuspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktii­
vien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU, 
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 
5.12.2019, s. 64).”; 

b) korvataan 2 kohta seuraavasti: 

i) korvataan a alakohta seuraavasti: 

”a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolman­
sien maiden toimivaltaisten viranomaisten väliset tieto­
jenvaihtojärjestelmät, mukaan lukien arvopaperimark­
kinaviranomaisen oikeus saada kaikki pyytämänsä tie­
dot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista unionin 
ulkopuolisista yrityksistä, sekä tarvittaessa yksityiskoh­
taiset säännöt siitä, miten arvopaperimarkkinaviran­
omainen jakaa tällaisia tietoja edelleen jäsenvaltioiden 
toimivaltaisten viranomaisten kanssa;” 

ii) korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti: 

”c) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien 
tutkimukset ja paikalla tehtävät tarkastukset, joita arvo­
paperimarkkinaviranomainen voi suorittaa yhteistyössä 
sen jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa, 
jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja 
tai harjoittaa toimintaa 46 artiklan mukaisesti, jos se on 
välttämätöntä arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toi­
mivaltaisten viranomaisten tämän asetuksen mukaisten 
tehtävien suorittamiseksi, ilmoitettuaan tästä asian­
mukaisesti kyseisen kolmannen maan toimivaltaiselle 
viranomaiselle.”; 

iii) lisätään 2 kohtaan uusi alakohta seuraavasti: 

”d) menettelyt, jotka koskevat 46 artiklan 6 a ja 6 b koh­
dan mukaista tietopyyntöä, jonka arvopaperimarkkina­
viranomainen voi esittää 46 artiklan 2 kohdan mukai­
sesti rekisteröidylle kolmannen maan yritykselle.”; 

▼B
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c) lisätään kohta seuraavasti: 

”5. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sääntelyn ja 
valvonnan kehitystä, täytäntöönpanokäytäntöjä ja muuta merki­
tyksellistä markkinakehitystä kolmansissa maissa, joita varten 
komissio on hyväksynyt vastaavuuspäätöksen 1 kohdan nojalla, 
tarkistaakseen, täyttyvätkö päätösten hyväksymisedellytykset 
edelleenkin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ha­
vainnoistaan komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuk­
sen. Asianmukaiseksi katsomissaan tapauksissa arvopape­
rimarkkinaviranomainen voi kuulla kertomuksesta EPV:tä. 

Kertomuksessa on myös tarkasteltava 46 artiklan 6 a kohdan 
mukaisesti kerättyjen tietojen perusteella havaittuja suuntauksia, 
erityisesti niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat ja harjoittavat 
direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 koh­
dassa lueteltuja palveluja ja toimintaa. 

6. Komissio toimittaa 5 kohdassa tarkoitetun kertomuksen 
perusteella kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle 
vähintään vuosittain. Kertomus sisältää luettelon komission ra­
portointivuonna hyväksymistä tai peruuttamista vastaavuuspää­
töksistä sekä kaikista arvopaperimarkkinaviranomaisen 49 artik­
lan mukaisesti toteuttamista toimenpiteistä, ja siinä esitetään 
näiden päätösten ja toimenpiteiden perustelut. 

Komission kertomus sisältää tiedot sääntelyn ja valvonnan ke­
hityksen seurannasta, täytäntöönpanokäytännöistä ja muusta 
merkityksellisestä markkinakehityksestä kolmansissa maissa, 
joita varten komissio on hyväksynyt vastaavuuspäätöksen. Siinä 
arvioidaan myös, miten kolmansien maiden yritysten rajatylit­
tävä sijoituspalvelujen tarjonta on kehittynyt yleensä ja erityi­
sesti direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan A osan 3 ja 6 
kohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan osalta. Kerto­
mukseen sisällytetään myös hyvissä ajoin tietoja komission par­
haillaan suorittamista kolmansia maita koskevista vastaavuusar­
vioinneista.” 

▼C2 
6) Korvataan 49 artikla seuraavasti: 

”49 artikla 

Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat toimenpiteet 

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi väliaikaisesti kieltää 
kolmannen maan yritystä tarjoamasta sijoituspalveluja tai harjoit­
tamasta sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitä 46 artiklan 
1 kohdan mukaisesti tai rajoittaa näiden palvelujen tarjoamista tai 
toiminnan harjoittamista, jos kolmannen maan yritys ei ole nou­
dattanut arvopaperimarkkinaviranomaisen tai EPV:n 40 ja 41 artik­
lan mukaisesti tai toimivaltaisen viranomaisen 42 artiklan mukai­
sesti asettamaa kieltoa tai rajoitusta tai ei ole noudattanut arvo­
paperimarkkinaviranomaisen 46 artiklan 6 a ja 6 b kohdan mu­
kaista pyyntöä kohtuullisessa ajassa ja asianmukaisella tavalla tai 
jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyötä 47 artiklan 2 kohdan 
mukaisessa tutkimuksessa tai paikalla tehtävässä tarkastuksessa. 

▼B
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2. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista arvopaperimarkkinavi­
ranomainen peruuttaa kolmannen maan yrityksen rekisteröinnin 
48 artiklan mukaisesti perustettuun rekisteriin, kun arvopape­
rimarkkinaviranomainen on siirtänyt asian kolmannen maan toimi­
valtaisen viranomaisen käsiteltäväksi eikä kyseinen kolmannen 
maan toimivaltainen viranomainen ole toteuttanut aiheellisia toi­
menpiteitä, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markki­
noiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi unionissa, tai 
pystynyt osoittamaan, että kyseinen kolmannen maan yritys nou­
dattaa vaatimuksia, joita siihen sovelletaan kyseisessä kolmannessa 
maassa, tai täyttää edellytykset, joiden perusteella 47 artiklan 1 
kohdan mukainen päätös hyväksyttiin, ja jos jokin seuraavista pä­
tee: 

a) arvopaperimarkkinaviranomainen on dokumentoituun näyttöön, 
muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mu­
kaisesti toimitettuihin vuotuisiin tietoihin, pohjautuvia perustel­
tuja syitä uskoa, että tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoitta­
essaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen maan yritys toi­
mii tavalla, joka on selvästi sijoittajien etujen vastainen tai 
haittaa markkinoiden moitteetonta toimintaa; 

b) arvopaperimarkkinaviranomaisella on dokumentoituun näyttöön 
ja muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan 
mukaisesti toimitettuihin vuotuisiin tietoihin pohjautuvia perus­
teltuja syitä uskoa, että tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoit­
taessaan sijoitustoimintaa unionissa kolmannen maan yritys on 
rikkonut vakavasti säännöksiä, joita siihen sovelletaan kolman­
nessa maassa ja joiden perusteella komissio on hyväksynyt pää­
töksen 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti. 

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kolmannen maan 
toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan toteuttaa 1 tai 2 
kohdan mukaisia toimia kohtuullisessa ajassa. 

Päättäessään tämän artiklan nojalla toteutettavista asianmukaisista 
toimista arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon sijoitta­
jiin ja unionin markkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistu­
van riskin luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta: 

a) aiheutuvan riskin kesto ja toistuvuus; 

b) onko riski paljastanut vakavia tai järjestelmään liittyviä heikko­
uksia kolmannen maan yrityksen menettelyissä; 

c) onko riski aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai 
muuten vaikuttanut siihen; 

d) onko riski syntynyt tahallisesti tai tuottamuksellisesti. 

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymättä komissiolle 
ja asianomaiselle kolmannen maan yritykselle 1 tai 2 kohdan mu­
kaisesti toteutetuista toimenpiteistä ja julkaisee päätöksensä 
verkkosivustollaan. 

▼C2
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Komissio arvioi, täyttyvätkö edellytykset, joiden perusteella 47 ar­
tiklan 1 kohdan mukainen päätös hyväksyttiin, edelleen suhteessa 
kyseiseen kolmanteen maahan.” 

6 a) Muutetaan 50 artikla seuraavasti: 

a) korvataan 2 kohta seuraavasti: 

”2. Siirretään komissiolle 2 päivästä heinäkuuta 2014 mää­
räämättömäksi ajaksi 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 koh­
dassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17 artik­
lan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 31 artiklan 4 
kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 ar­
tiklan 7 kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa, 47 artiklan 1 a 
kohdassa sekä 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitettu valta 
antaa delegoituja säädöksiä.” 

b) korvataan 3 kohta seuraavasti: 

”3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa 
peruuttaa 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artik­
lan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 
19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan 
8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa, 
45 artiklan 10 kohdassa, 47 artiklan 1 a kohdassa sekä 52 ar­
tiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitetun säädösvallan siirron. Pe­
ruuttamispäätöksellä lopetetaan tuossa päätöksessä mainittu sää­
dösvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitä päivää seu­
raavana päivänä, jona sitä koskeva päätös julkaistaan Euroopan 
unionin virallisessa lehdessä, tai jonakin myöhempänä, kysei­
sessä päätöksessä mainittuna päivänä. Peruuttamispäätös ei vai­
kuta jo voimassa olevien delegoitujen säädösten pätevyyteen.” 

c) korvataan 5 kohta seuraavasti: 

”5. Tämän asetuksen 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 koh­
dan, 13 artiklan 2 kohdan, 15 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 3 
kohdan, 19 artiklan 2 ja 3 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 40 ar­
tiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8 kohdan, 42 artiklan 7 kohdan, 
45 artiklan 10 kohdan, 47 artiklan 1 a kohdan sekä 52 artiklan 
10 tai 12 kohdan nojalla annettu delegoitu säädös tulee voi­
maan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 
kolmen kuukauden kuluessa siitä, kun asianomainen säädös on 
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmais­
sut vastustavansa sitä tai jos sekä Euroopan parlamentti että 
neuvosto ovat ennen mainitun määräajan päättymistä ilmoitta­
neet komissiolle, että ne eivät vastusta säädöstä. Euroopan par­
lamentin tai neuvoston aloitteesta tätä määräaikaa jatketaan kol­
mella kuukaudella.” 

▼C2
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7) Lisätään 52 artiklaan kohta seuraavasti: 

”13. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 päivään joulu­
kuuta 2020 mennessä asetuksen (EU) 2019/2033 64 artiklan mu­
kaisten valtuuksiensa käyttämisestä ja sen mukaisten tehtäviensä 
hoitamisesta aiheutuvat henkilöstö- ja resurssitarpeet ja toimittaa 
kyseisestä arvioinnista kertomuksen Euroopan parlamentille, neu­
vostolle ja komissiolle.” 

▼B 
8) Korvataan 54 artiklan 1 kohta seuraavasti: 

”1. Kolmansien maiden yritykset voivat jatkaa palvelujen tar­
joamista ja toiminnan harjoittamista jäsenvaltioissa kansallisten jär­
jestelmien mukaisesti kolmen vuoden ajan siitä, kun komissio on 
hyväksynyt kyseistä kolmatta maata koskevan päätöksen 47 artiklan 
mukaisesti. Niiden palvelujen ja toiminnan, joita tämä päätös ei 
kata, tarjoamista ja harjoittamista voidaan jatkaa kansallisten jär­
jestelmien mukaisesti.” 

64 artikla 

Muutokset asetukseen (EU) N:o 806/2014 

Lisätään Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 
N:o 806/2014 ( 12 ) 12 a artiklaan kohta seuraavasti: 

”3. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 
2019/2033 (*) 65 artiklan mukaisesti tämän asetuksen viittauksia 
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklaan siltä osin kuin on kyse 
tämän asetuksen 2 artiklan c alakohdassa tarkoitettujen yksittäisten 
sijoituspalveluyritysten, jotka eivät ole asetuksen (EU) 2019/2033 
1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksiä, 
omien varojen vaatimuksista pidetään viittauksina seuraavasti: 

a) tämän asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 
1 kohdan c alakohtaan, kun on kyse kokonaispääomaosuutta koske­
vasta vaatimuksesta, viittaavat asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 
1 kohtaan; 

b) tämän asetuksen viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 
3 kohtaan, kun on kyse kokonaisriskin määrästä, viittaavat 
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan 1 kohdan mukaiseen sovellet­
tavaan vaatimukseen kerrottuna luvulla 12,5. 

▼C2 

( 12 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 
15 päivänä heinäkuuta 2014, yhdenmukaisten sääntöjen ja yhdenmukaisen 
menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten 
kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisin­
ratkaisurahaston puitteissa sekä asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttami­
sesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 (**) 
65 artiklan mukaisesti tämän asetuksen viittauksia direktiivin 
2013/36/EU 104 a artiklaan, kun on kyse tämän asetuksen 2 artiklan 
c alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten, jotka eivät ole 
asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja 
sijoitusyrityksiä, omien varojen lisävaatimuksesta, pidetään viittauksina 
direktiivin (EU) 2019/2034 40 artiklaan. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 

27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavarai­
suusvaatimuksista sekä asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) 
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muutta­
misesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1). 

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, 
annettu 27 päivänä marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten va­
kavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttami­
sesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).” 

KYMMENES OSA 

LOPPUSÄÄNNÖKSET 

65 artikla 

Viittaukset asetukseen (EU) N:o 575/2013 muissa unionin säädöksissä 

Sovellettaessa sijoituspalveluyrityksiä koskevia vakavaraisuusvaatimuk­
sia muissa unionin säädöksissä olevia viittauksia asetukseen (EU) 
N:o 575/2013 pidetään viittauksina tähän asetukseen. 

66 artikla 

Voimaantulo ja soveltamispäivä 

1. Tämä asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentenä päivänä sen 
jälkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessä. 

2. Sitä sovelletaan 26 päivästä kesäkuuta 2021. 

3. Sen estämättä, mitä 2 kohdassa säädetään, 

a) 63 artiklan 2 ja 3 kohtaa sovelletaan 26 päivästä maaliskuuta 2021; 

▼C2 
b) 62 artiklan 30, 32 ja 33 kohtaa sovelletaan 25 päivästä joulukuuta 

2019. 

▼B 
Tämä asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitä sovelletaan sellaise­
naan kaikissa jäsenvaltioissa. 

▼B
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