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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/653,
annettu 8 piivini maaliskuuta 2017,

vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista
avaintietoasiakirjoista annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 tidydentimisesti
vahvistamalla teknisii séiintelystandardeja avaintietoasiakirjojen
esittiimisestii, siséillostii, uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta
sekii tillaisten asiakirjojen toimittamisvaatimuksen noudattamiseen
liittyvien ehtojen tiyttimisesti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I LUKU
AVAINTIETOASIAKIRJAN SISALTO JA ESITYSTAPA

1 artikla

Yleisten tietojen osio

Avaintietoasiakirjan osion, joka koskee PRIIP-tuotteen kehittdjdn ja sen
toimivaltaisen viranomaisen tunnistetietoja, on siséllettdvd kaikki seura-
avat tiedot:

a) PRIIP-tuotteen kehittdjan PRIIP-tuotteelle antama nimi ja mahdolli-
nen PRIIP-tuotteen ISIN-koodi tai yksiléllinen tuotetunnus;

b) PRIIP-tuotteen kehittdjén virallinen nimi;

¢) osoite PRIIP-tuotteen kehittdjan verkkosivustolle, jolla yksityissijoit-
tajille annetaan tietoja siitd, miten PRIIP-tuotteen kehittdjddn voidaan
ottaa yhteyttd, sekd puhelinnumero;

d) PRIIP-tuotteen kehittdjén valvonnasta avaintietoasiakirjan osalta vas-
taavan toimivaltaisen viranomaisen nimi;

e) avaintietoasiakirjan laatimispdivé tai, jos avaintietoasiakirjaa on sen
jélkeen tarkistettu, sen viimeisin tarkistuspdivé.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun osion tietojen on siséllettdva
my0s asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitettu ymmarrettivyyttd koskeva varoitus, jos PRIIP-tuote tdyttdd
jonkin seuraavista edellytyksisté:

a) se on vakuutusmuotoinen sijoitustuote, joka ei tdytd Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97 (') 30 artiklan 3
kohdan a alakohdassa sdéddettyjd vaatimuksia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 péi-
vind tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016,
s. 19).
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b) se on PRIIP-tuote, joka ei tiytd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU (') 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan i-vi
alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

2 artikla

Osio ”Miki timi tuote on?”

1. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd tdmd tuote on?” esitetyissad
PRIIP-tuotteen tyyppid koskevissa tiedoissa on kuvattava tuotteen oike-
udellinen muoto.

2. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timid tuote on?” esitettdvit
PRIIP-tuotteen tavoitteita ja keinoja niiden saavuttamiseksi koskevat
tiedot on esitettdvé lyhyesti, selkedsti ja helposti ymmaérrettavélld tavalla.
Tiedoissa on eriteltdvd tdrkeimmait tuottoon vaikuttavat tekijit, sijoit-
uskohteena olevat rahoitusvélineet tai viitearvot ja se, miten tuotto maa-
raytyy, sekd PRIIP-tuotteen tuoton ja sijoituskohteena olevien rahoitus-
vélineiden tai viitearvojen tuoton vélinen suhde. Tiedoissa on myds
esitettdvd PRIIP-tuotteen suositellun sijoitusajan ja tuotteen riski-tuot-
toprofiilin vilinen suhde.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen omaisuuserien tai viitear-
vojen lukumédrd on niin suuri, ettd titd suhdetta ei voida kaikkien nii-
den osalta késitelld erikseen avaintietoasiakirjassa, siind eritellddn vain
sijoituskohteena oleviin rahoitusvilineisiin tai viitearvoihin liittyvét
markkinasegmentit ja vilineiden tyypit.

3. Avaintictoasiakirjan osiossa “Mikd tdmd tuote on?” esitettdvin
kuvauksen siitd yksityissijoittajatyypistd, jolle PRIIP-tuotetta on tarkoi-
tus markkinoida, on siséllettdva tietoja PRIIP-tuotteen kehittdjan eritte-
lemisté tavoiteltavista yksityissijoittajista ja erityisesti sellaisen asiakas-
tyypin tarpeista, ominaisuuksista ja tavoitteista, joille PRIIP-tuote sopii.
Sopivuuden méérityksen on perustuttava yksityissijoittajien riskinkanto-
kykyyn ja mieltymyksiin sijoitusajasta, yksityissijoittajilla PRIIP-tuot-
teista oleviin teoreettisiin tietoihinsa ja kokemuksiin, rahoitusmarkkinoi-
hin sekd mahdollisten loppuasiakkaiden tarpeisiin, ominaisuuksiin ja
tavoitteisiin.

4. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd tdmid tuote on?” esitettivien
vakuutusetuuksia koskevien yksityiskohtaisten tietojen on sisdllettdvi
yleisesséd yhteenvedossa vakuutussopimuksen péépiirteet, kunkin sisélty-
vian edun madritelmd ja selittdvd teksti siitd, ettd kyseisten etujen arvo
esitetddn osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?”,
seké tiedot, joissa késitellddn tavoiteltavien yksityissijoittajien tyypillisid
biometrisid ominaisuuksia ja esitetddn yleinen preemio, osan siitd muo-
dostava biometriseen riskiin liittyvd preemio samoin kuin joko biomet-
riseen riskiin liittyvén preemion vaikutus tuottoon, jonka sijoittaja saa
suositellun sijoitusajan lopussa, tai biometriseen riskiin liittyvdn pree-
mion kulujen vaikutus, joka on otettu huomioon ”Ajan myotd kertyvét
kulut -taulukon” toistuvissa kuluissa, laskettuna liitteen VII mukaisesti.
Jos preemio maksetaan kertasuorituksena, yksityiskohtaisiin tietoihin on
siséllytettdva sijoitettu summa. Jos preemio maksetaan sddnnollisissé

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivand

toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd  direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).
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erissd, tietojen on siséllettdvd erien lukumadrd, arvio keskimdérdisestd
biometriseen riskiin liittyvéstd preemiosta prosenttiosuutena vuosittai-
sesta preemiosta sekéd arvio keskimédrdisestd sijoitussummasta.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on sisdllyttivd myds
selitys maksettavien vakuutuspreemioiden, jotka vastaavat vakuutuse-
tuuksien arvioitua médrdd, vaikutuksesta yksityissijoittajan sijoituksen
tuottoon.

5. Avaintietoasiakirjan osiossa ”Mikd tdmid tuote on?” esitettyjen
PRIIP-tuotteen sijoitusaikaa koskevien tietojen on siséllettavd kaikki
seuraavat tiedot:

a) PRIIP-tuotteen erdéntymisaika tai tieto siitd, ettei erddntymisaikaa
ole;

b) tieto siitd, onko PRIIP-tuotteen kehittdjd oikeutettu irtisanomaan
PRIIP-tuotteen yksipuolisesti,

¢) kuvaus olosuhteista, joissa PRIIP-tuote voidaan irtisanoa ilman eri
toimenpiteitd, sekd irtisanomispdivit, jos ne ovat tiedossa.

3 artikla

Osio ”Mitki ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?”

1. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa si-
joittaja voi saada?” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sovellettava liitteen
II mukaisia riskien esittimismenetelmid, esitettdvd yleisen riski-indik-
aattorin esittimisen tekniset ndkdkohdat liitteen IIT mukaisesti ja nouda-
tettava liitteissd IV ja V esitettyjd tuottondkymien teknisid ohjeita, muo-
toja ja esitystapaa koskevia menetelmia.

2. Avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa si-
joittaja voi saada?” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd seuraavat
tiedot:

a) PRIIP-tuotteeseen liittyvd riskitaso riskiluokituksena kayttamaélld
yleistd riski-indikaattoria, jolla on numeroasteikko 1-7;

b) liitteessd II olevassa 4 osassa tarkoitettu selked maininta mahdolli-
sista epdlikvideistd PRIIP-tuotteista tai PRIIP-tuotteista, joihin liittyy
merkittdvid likviditeettiriskejd, yleisen riski-indikaattorin kuvaukseen
sisdltyvdnd varoituksena;

¢) yleisen riski-indikaattorin alapuolelle sijoitettava selitys siitd, ettd jos
PRIIP-tuote arvostetaan muussa valuutassa kuin sen jdsenvaltion vi-
rallisessa valuutassa, jossa PRIIP-tuotetta tarjotaan, tuotto voi vaih-
della valuuttakurssivaihtelujen mukaan, silloin kun se esitetddn sen
jdsenvaltion virallisessa valuutassa, jossa PRIIP-tuotetta tarjotaan;

d

=

lyhyt kuvaus PRIIP-tuotteen riski-tuottoprofiilista ja varoitus siitd,
ettd PRIIP-tuotteeseen liittyvd riski voi olla huomattavasti yleisessd
riski-indikaattorissa esitettyd suurempi, jos PRIIP-tuotetta ei pidetd
omistuksessa erdéntymiseen asti tai suositeltua sijoitusaikaa, jos tima
on aiheellista;
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e) sopimuksella sovittuja varhaiseen irtautumiseen liittyvid sakkoja tai
irtautumiseen liittyvid pitkid irtisanoutumisaikoja siséltdvien PRIIP-
tuotteiden osalta maininta niitd koskevista ehdoista osiossa “"Miten
pitkéksi aikaa sijoitus olisi tehtdvé, ja saako sijoittaja rahansa pois
ennen sijoituksen erddntymisaikaa?”;

f) maininta suurimmasta mahdollisesta tappiosta ja tieto siitd, ettd si-
joitus voidaan menettdd, jos sitd ei suojata tai jos PRIIP-tuotteen
kehittdjd ei ole maksukykyinen, tai ettd lisdsijoitukset alkuperdisen
sijoituksen lisdksi voivat olla vélttdméttomid ja ettd kokonaistappio
voi olla merkittivisti alkuperdistd sijoitusta suurempi.

3. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd avaintietoasiakirjan osi-
ossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” neljd asi-
anmukaista tuottondkymad liitteen V mukaisesti. Nuo tuottondkymit
ovat stressindkymad, epédsuotuisa ndkymad, kohtuullinen ndkymi ja suo-
tuisa tuottondkyma.

4. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta avaintietoasiakirjan
osioon “Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?”’ on sisél-
lytettdvd yksi yliméddrdinen tuottonikymd, joka koskee vakuutusetuuk-
sia, jotka edunsaaja saa, jos vakuutuksen kattama tapahtuma toteutuu.

5. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-opti-
oita tai myyntioptioita ja joilla kdyddén kauppaa sddnnellyilld markki-
noilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sdan-
neltyjd markkinoita vastaavina Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 600/2014 (') 28 artiklan mukaisesti, tuottondkymét on
sisdllytettédvé avaintietoasiakirjan osioon "Mitkd ovat riskit ja mitd tuot-
toa sijoittaja voi saada?” tuottorakennekaavioiden muodossa liitteen V
mukaisesti.

4 artikla

Osio ”Miti tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen Kkehittijin nimi] on
maksukyvyton?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on siséllytettdva seuraavat tiedot avaintieto-
asiakirjan osioon "Mitd tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen kehittéjan nimi] on
maksukyvyton?”:

a) tieto siitd, voiko yksityissijoittajille aiheutua taloudellisia tappioita
PRIIP-tuotteen kehittdjdn tai jonkin muun tahon maksukyvyttomyy-
destd, sekd kyseisen tahon tunnistetiedot;

b) selvitys siitd, kattaako jokin sijoittajan korvaus- tai takausjdrjestelma
a alakohdassa tarkoitetut tappiot ja liittyykd tdhdn suojaan rajoituksia
tai ehtoja.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péi-
vénd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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5 artikla

Osio ”Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?”

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on sovellettava seuraavaa avaintieto-
asiakirjan osiossa ”"Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?”:

a) liitteessd VI esitetyt kulujen laskentaan kaytettdvdt menetelmat;

b) liitteessd VII esitetyt kuluja koskevat taulukot ”Ajan myota kertyvét
kulut” ja “Kulujen rakenne” ja kyseisen liitteen siséltdmit tekniset
ohjeet.

2. Avaintietoasiakirjan osion “Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” tau-
lukossa ”Ajan myotd kertyvét kulut” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on
esitettdvd PRIIP-tuotteen kokonaiskulujen yleinen kuluindikaattori raha-
médrdisend ja prosenttiosuutena ilmaistuna yksittdisend lukuna liitteen
VI mukaisten eri ajanjaksojen osalta.

3. Avaintietoasiakirjan osion "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” tau-
lukossa ”Kulujen rakenne” PRIIP-tuotteiden kehittdjien on eriteltdva
seuraavat asiat:

a) mahdolliset kertaluonteiset kulut, kuten osallistumis- tai irtautumis-
kulut, prosenttiosuuksina ilmaistuina;

b) mahdolliset toistuvat kulut, kuten vuosittaiset salkkutapahtumakulut
ja muut toistuvat vuosittaiset kulut, prosenttiosuuksina ilmaistuina;

¢) mahdolliset satunnaiskulut, kuten tulosperusteiset palkkiot tai voiton-
jako-osuudet, prosenttiosuuksina ilmaistuina.

4. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on siséllytettdvd kunkin taulukkoon
”Kulujen rakenne” sisdltyvén kulutyypin kuvaus avaintietoasiakirjan osi-
oon "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” ja eriteltivd siind yhteydessé,
missd ja miten ndméa kulut voivat poiketa todellisista yksityissijoittajalle
aiheutuvista kuluista tai muuttua sen mukaan, paittdkod yksityissijoittaja
kayttdd tai jattdda kdyttamattd tiettyjd optioita.

6 artikla

Osio ”Miten pitkiksi aikaa sijoitus olisi tehtivi, ja saako sijoittaja
rahansa pois ennen sijoituksen eriintymisaikaa?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on siséllytettdva seuraavat tiedot avaintieto-
asiakirjan osioon “Miten pitkéksi aikaa sijoitus olisi tehtdvi, ja saako
sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen erddntymisaikaa?”:

a) lyhyt kuvaus perusteista, joilla on valittu suositeltu tai vdhimmaissi-
joitusaika;

b) kuvaus irtautumismenettelyn ominaispiirteistd ja siitd, milloin irtau-
tuminen on mahdollista, mukaan luettuna maininta varhaisen erdin-
nyttdmisen vaikutuksista PRIIP-tuotteen riski- tai tuottoprofiiliin tai
padomatakuiden sovellettavuuteen;

¢) tiedot mahdollisista palkkioista ja seuraamuksista, jotka aiheutuvat
irtautumisesta ennen erddntymistd tai muuta eriteltyd paivamaarda,
joka ei ole suositellun sijoitusajan pédédttymispédivd, mukaan luettuna
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viittaus avaintietoasiakirjaan 5 artiklan mukaan siséllytettéviin kuluja
koskeviin tietoihin sekd selvitys tillaisten palkkioiden ja seuraamus-
ten vaikutuksesta eri sijoitusaikojen osalta.

7 artikla
Osio ”Kuinka sijoittaja voi valittaa?”

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on annettava yhteenveto seuraavista tie-
doista avaintietoasiakirjan osiossa “Kuinka sijoittaja voi valittaa?”:

a) tuotteesta taikka PRIIP-tuotteen kehittdjdn tai tuotetta myyvén tai
siitd neuvoja antavan henkilon toiminnasta tehtdvéin valituksen vai-
heet;

b) linkki téllaisiin valituksiin liittyvélle verkkosivustolle;

¢) ajantasaiset posti- ja sdhkopostiosoitteet, joihin téllainen valitus voi-
daan ldhettds.

8 artikla
Osio ”Muut olennaiset tiedot”
1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on avaintietoasiakirjan osiossa “Muut
olennaiset tiedot” mainittava mahdolliset lisdtictoasiakirjat, jotka voi-
daan toimittaa yksityissijoittajille, sekd ilmoitettava, toimitetaanko téllai-

set lisdtietoasiakirjat lakisddteisen vaatimuksen perusteella vai ainoastaan
yksityissijoittajan pyynnosta.

2. Avaintietoasiakirjan osion "Muut olennaiset tiedot” tiedot voidaan
esittdd yhteenvetona, ja ne voivat sisdltdd linkin verkkosivustolle, jolla
on saatavilla muita lisdtietoja kuin 1 kohdassa mainitut asiakirjat.

9 artikla
Malli
PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd avaintietoasiakirja liitteen I
mukaista mallia noudattaen. Tiedot tdytetddn malliin tdssd delegoidussa

asetuksessa ja asetuksessa (EU) N:o 1286/2014 esitettyjen vaatimusten
mukaisesti.

II LUKU
AVAINTIETOASIAKIRJAA KOSKEVAT ERITYISSAANNOKSET

10 artikla
PRIIP-tuotteet, jotka sisiiltiviit useita sijoitusvaihtoehtoja
Jos PRIIP-tuote sisdltdd useita sijoitusvaihtoehtoja ja niitd koskevia tie-

toja ei voida antaa yhdessd ytimekkaéssé erillisessd avaintietoasiakirjas-
sa, PRIIP-tuotteiden kehittdjien on laadittava yksi seuraavista:
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a) yksi avaintietoasiakirja, joka siséltdd I luvun mukaiset PRIIP-tuotetta
koskevat tiedot, jokaista PRIIP-tuotteen siséltdméd sijoitusvaihtoeh-
toa kohden;

b) yleinen avaintietoasiakirja, jossa PRIIP-tuote kuvataan I luvun mu-
kaisesti, ellei 11-14 artiklassa toisin mainita.

11 artikla

Yleisen avaintietoasiakirjan osio "Miki timai tuote on?”

Poiketen 2 artiklan 2 ja 3 kohdasta PRIIP-tuotteen kehittdjien on osiossa
”"Mikd tdmd tuote on?” esitettdvd seuraavat tiedot:

a) sijoitusvaihtoehtojen tyyppien kuvaus, joka siséltdd markkinasegmen-
tit tai vélinetyypit sekd tirkeimmét tekijdt, joiden mukaan tuotto
maaraytyy;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd niiden sijoittajien tyyppi, joille
PRIIP-tuotetta on tarkoitus tarjota, vaihtelee sijoitusvaihtoechdon mu-
kaan;

¢) maininta siitd, missd kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistie-
dot ovat saatavilla.

12 artikla

Yleisen avaintietoasiakirjan osio ”Mitki ovat riskit ja miti tuottoa
sijoittaja voi saada?”

1. Poiketen 3 artiklan 2 kohdan a alakohdasta ja 3 kohdasta PRIIP-
tuotteen kehittéjien on osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoit-
taja voi saada?” esitettdvd seuraavat tiedot:

a) kaikkien PRIIP-tuotteella tarjottavien sijoitusvaihtoehtojen riskiluok-
kien vaihteluvili liitteen III mukaisesti ja kdyttden yleistd riski-indik-
aattoria, jolla on numeroasteikko 1-7;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd sijoitukseen liittyvét riskit ja sijoi-
tuksesta saatava tuotto vaihtelevat sijoitusvaihtoehdon mukaan;

c) lyhyt kuvaus siitd, miten PRIIP-tuotteen tuotto kokonaisuudessaan
on sidoksissa sijoitusvaihtochtoihin;

d) maininta siitd, missd kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistie-
dot ovat saatavilla.

2. Jos PRIIP-tuotteiden kehittdjét kéyttédvat 14 artiklan 2 kohdan mu-
kaisia sijoittajille annettavia avaintietoja, niiden on 1 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettujen riskiluokkien tarkentamiseksi kéytettdvd asetuksen
(EU) N:o 583/2010 8 artiklan mukaista synteettistd riski-hyotyindikaat-
toria sijoituskohteina olevien yhteissijoitusyritysten rahastojen tai mui-
den kuin yhteissijoitusyritysten rahastojen osalta.



02017R0653 — FI —28.11.2019 — 002.001 —9

13 artikla

Yleisen avaintietoasiakirjan osio ”Mitid kuluja sijoittajalle
aiheutuu?”

1. Poiketen 5 artiklan 1 kohdan b alakohdasta PRIIP-tuotteen kehit-
tdjien on osiossa “Mitd kuluja sijoittajalle aitheutuu?” esitettivd seura-
avat tiedot:

a) PRIIP-tuotteeseen liittyvét eri kulut liitteessd VII esitetyissd taulu-
koissa ”Ajan myotd kertyvit kulut” ja ”Kulujen rakenne”;

b) lausunto, jossa ilmoitetaan, ettd yksityissijoittajalle aiheutuvat kulut
vaihtelevat sijoitusvaihtoehdon mukaan;

¢) maininta siitd, missd kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistie-
dot ovat saatavilla.

2. Edelld 5 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitettyjen vaatimusten
estaméttd ja poiketen siitd, mitéd liitteessd VI olevassa 12-20 kohdassa
sdddetddn, jos PRIIP-tuotteen kehittdjat kayttivit sijoittajalle annettavia
avaintietoja 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ne voivat soveltaa liit-
teessd VI olevassa 21 kohdassa vahvistettuja menetelmid nykyisiin yh-
teissijoitusyritysten rahastoihin ja muihin kuin yhteissijoitusyritysten ra-
hastoihin.

3. Jos PRIIP-tuotteen kehittdjat kéyttdvat sijoittajalle annettavia
avaintietoja 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti yhteissijoitusyritysten ra-
hastojen tai muiden kuin yhteissijoitusyritysten rahastojen ollessa ainoita
sijoitusvaihtoehtoja, ne voivat, poiketen siitd, mitd 5 artiklassa sdi-
detdén, tarkentaa PRIIP-tuotteista sijoittajalle aiheutuvien kulujen vaih-
teluvilin asetuksen (EU) N:o 583/2010 10 artiklan mukaisesti.

14 artikla

Kutakin sijoitusvaihtoehtoa koskevat erityistiedot

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on 11, 12 ja 13 artiklassa tarkoitettu-
jen erityistictojen osalta siséllytettdvd yleiseen avaintietoasiakirjaan
kaikki seuraavat tiedot kustakin sijoitusvaihtoehdosta:

a) ymmirrettdvyyttd koskeva varoitus tarvittaessa;

b) sijoitustavoitteet, keinot niiden saavuttamiseksi ja suunnitellut koh-
demarkkinat 2 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

c¢) yleinen riski-indikaattori ja selitys sekd tuottonikymit 3 artiklan mu-
kaisesti;

d) kulut esitettynd 5 artiklan mukaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, PRIIP-tuotteiden kehit-
tdjat voivat kayttdd direktiivin 2009/65/EY 78-81 artiklan mukaisesti
laadittuja sijoittajalle annettavia avaintietoja tarjotakseen erityistietoja
tdmén delegoidun asetuksen 11-13 artiklan tarkoituksia varten, jos vi-
hintddn yksi 1 kohdassa tarkoitetuista sijoitusvaihtoehdoista on asetuk-
sen (EU) N:o 1286/2014 32 artiklassa tarkoitettu yhteissijoitusyrityksen
rahasto tai muu kuin yhteissijoitusyrityksen rahasto.
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III LUKU
AVAINTIETOASIAKIRJAN UUDELLEENTARKASTELU JA
TARKISTUS
15 artikla
Uudelleentarkastelu

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on tarkasteltava avaintietoasiakirjan
siséltdmid tietoja aina, kun tapahtuu muutos, joka vaikuttaa tai todenni-
koisesti vaikuttaa avaintietoasiakirjan sisdltdmiin tietoihin merkittavasti,
sekd vihintddn kahdentoista kuukauden vilein avaintietoasiakirjan alku-
perdisen julkaisupdivén jalkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla uudelleentarkastelulla on selvitetta-
vi, ovatko avaintietoasiakirjan tiedot edelleen tdsmaéllisid, tasapuolisia ja
selkeitd eivdtkd johda harhaan. Erityisesti silld on selvitettdvd seuraavat
seikat:

a) vastaavatko avaintietoasiakirjan tiedot asetuksen (EU) N:o 1286/2014
mukaisia yleisid muoto- ja siséltovaatimuksia tai tdmén delegoidun
asetuksen mukaisia erityisid muoto- ja sisdltovaatimuksia;

b) ovatko PRIIP-tuotteen markkinariski- tai luottoriskimitat muuttuneet
siten, ettd kyseisen muutoksen kokonaisvaikutus edellyttdd PRIIP-
tuotteen siirtdmistd sille tarkasteltavana olevassa avaintietoasiakir-
jassa osoitetusta yleisen riski-indikaattorin luokasta toiseen luokkaan;

¢) onko PRIIP-tuotteen kohtuullisten tuottondkymien keskimédrdinen
tuotto, joka ilmoitetaan vuotuistettuna voittoprosenttina, muuttunut
yli viisi prosenttiyksikkoa.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa PRIIP-tuotteiden kehittdjien on otettava
kayttoon ja ylldpidettivda koko PRIIP-tuotteen elinkaaren ajan sellaisia
menettelyjd, joiden my6td yksityissijoittajat voivat ilman viivytyksid
tunnistaa olosuhteet, jotka saattavat johtaa avaintietoasiakirjan sisdlta-
mien tietojen tdsmaéllisyyteen, tasapuolisuuteen tai selkeyteen vaikutta-
viin tai niithin todennékdisesti vaikuttaviin muutoksiin.

16 artikla

Tarkistus

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on tarkistettava avaintietoasiakirjaa
viipymattd, jos 15 artiklan mukaisessa uudelleentarkastelussa todetaan,
ettd avaintietoasiakirjaa on muutettava.

2. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on varmistettava, ettd kaikki avaintie-
toasiakirjan osiot, joihin tédllaiset muutokset vaikuttavat, saatetaan ajan
tasalle.

3. PRIIP-tuotteiden kehittdjdn on julkaistava tarkistettu avaintietoasia-
kirja verkkosivustollaan.
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IV LUKU

AVAINTIETOASIAKIRJAN TOIMITTAMINEN

17 artikla

Hyvissi ajoin toimittamista koskevat edellytykset

1. PRIIP-tuotteita myyvin tai siitd neuvoja antavan henkilon on toi-
mitettava avaintietoasiakirja riittdvén ajoissa, jotta yksityissijoittajilla
olisi riittédvasti aikaa tarkastella asiakirjaa ennen kuin jokin PRIIP-tuot-
teeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo heitd riippumatta siitd, salli-
taanko yksityissijoittajalle harkinta-aika.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa PRIIP-tuotteita myyvén tai siitd neuvoja
antavan henkilon on arvioitava aika, jonka kukin yksityissijoittaja tar-
vitsee avaintictoasiakirjan tarkastelemiseen, ja otettava siind huomioon
seuraavat seikat:

a) yksityissijoittajan tietimys ja kokemus PRIIP-tuotteesta tai vastaa-
vista PRIIP-tuotteista tai PRIIP-tuotteeseen liittyvid riskejd vastaa-
vista riskeistd;

b) PRIIP-tuotteen monimutkaisuus;

¢) yksityissijoittajan nimenomaisesti ilmaisema kiire tehdd ehdotettu
sopimus tai tarjous, jos yksityissijoittaja on tehnyt neuvojen anta-
mista tai myyntid koskevan aloitteen.

18 artikla

Loppusiinnos

Tédmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pédivéstd tammikuuta 2018.

Asetuksen 14 artiklan 2 kohtaa sovelletaan 31 pdivddn joulukuuta 2021
saakka.

Téama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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LITE 1

AVAINTIETOASIAKIRJAN MALLI

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on noudatettava mallissa esitettyjen osioiden jirjes-
tystd ja otsikkoja. Malli ei kuitenkaan ly6 lukkoon yksittdisten osioiden pituutta
tai sivunvaihtojen paikkoja koskevia parametreja. Avaintietoasiakirjan enimmais-
pituus saa tulostettuna olla kolme A4-kokoista sivua.

vaintietoasiakirja

Tarkoitus
Tassa asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot ottavastasiionwstuotteataAsiaﬁr] ei ole
nmmnuanem Laa:i avmmta] . ? t

Tuote
[Tuotteen nim|lPRIIP tuotteen kehittajan nimiltapauksen mukaan ISiN tai UPIIPRI[P-

[ava:ntietoaslaklr]an Iaatamlspawa]

[Varoitus (tarvittaessa) Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla
vaikea ymmartaa.)

Mika tama tuote on?
Tyyppi
Tavoitteet

Yksityissijoittaja, jolle tuotetta on tarkoitus markkinoida
[Vakuutusetuudet ja -kulut]

Mitka ovat riskit ja mita tuottoa sijoittaja voi saada?

Riski-indikaattori Riski-tuottoprofiilin kuvaus
Yleinen riski-indikaattori
Liitteen 111 mukaiset yleisen riski-indikaattorin malli ja selitykset, myds
mahdollinen enimmaistappio: Voiko sijoittaja menettid koko sijoitetun
padoman? Onko sijoittajalla riski ylimaaraisista taloudellisista sitou-
mubksista tai velvoitteista? Onko tuotteen pidoma suojattu markkina-
riskiltid?

Tuottondkymét Liitteen V mukaiset tuottonidkymien mallit ja selitykset, mukaan lukien
mahdolliset tiedot yksityissijoittajille koituvia tuottoja koskevista edel-
lytyksista tai tuotteisiin sisillytetyistd enimmaistuotoista sekd main-
inta siitd, ettd yksityissijoittajan kotijisenvaltion verolainsiadinto voi
vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon.
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Mita tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen kehittdja] on maksukyvytén?

Tieto siitd, liittyyko tuotteeseen takausjirjestelmia, kuka takaaja tai sijoittajan korvausjarjes-
telmasti vastaava taho on ja mita riskeja jirjestelmi kattaa ja mita riskeja se ei kata.

Mita kuluja sijoittajalle aiheutuu?

Ajan myota
kertyvat kulut Liitteen VII mukaiset mallit ja selitykset
Kulujen Liitteen VII mukaiset mallit ja selitykset
Selitykset asiakirjaan sisillytettavisti, muita jakelukustannuksia kos-
rakenne kevista tiedoista

Miten pitkaksi aikaa sijoitus olisi tehtdva, ja saako sijoittaja rahansa pois
ennen sijoituksen erdantymisaikaa?
Suositeltu [vaadittu vahimmais-] sijoitusaika: [x]

Tieto siitd, voiko sijoittaja luopua sijoituksesta ennen erdantymisaikaa, tillaisen luopumisen ehdot seki
mahdolliset sovellettavat palkkiot ja seuraamukset. Tiedot seurauksista, jotka aiheutuvat sijoituksen erdin-
nyttimisestd ennen sijoitusajan tai suositellun vihimmiissijoitusajan padttymista.

Kuinka sijoittaja voi valittaa?

Muut olennaiset tiedot
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LITE 11

RISKIEN ESITTAMISMENETELMAT

OSA 1

Markkinariskin arviointi

Markkinariskimitan (MRM) mddrittiminen

1.

Markkinariskid mitataan value-at-risk-lukua (VaR-luku) vastaavalla vuotuis-
tetulla volatiliteetilla, joka on laskettu 97,5 prosentin luottamustasolla suosi-
tellulle sijoitusajalle, ellei toisin mainita. VaR-luku on yksityissijoittajalle
palautuva prosenttiosuus sijoitetusta summasta.

PRIIP-tuotteelle on osoitettava MRM-luokka seuraavan taulukon mukaisesti:

MRM-luokka VaR-lukua vastaava volatiliteetti (VEV)

1 <0,5%

2 0,5-5,0 %
3 5,0-12 %
4 12-20 %
5 20-30 %
6 30-80 %
7 > 80 %

PRIIP-tuoteryhmien erittely markkinariskin arviointia varten

3.

Markkinariskin arviointia varten PRIIP-tuotteet on jaettu neljadn ryhmaéén.

Ryhmadin 1 kuuluvat seuraavat:

a) PRIIP-tuotteet, joista sijoittajille voi aiheutua sijoittamaansa summaa suu-
remmat tappiot;

b) PRIIP-tuotteet, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2014/65/EU (1) liitteessa I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitet-

tuihin ryhmiin;

~

PRIIP-tuotteet tai PRIIP-tuotteiden kohteena olevat sijoitukset, joiden
arvo madritetddn harvemmin kuin kerran kuukaudessa tai joilla ei ole
asianmukaista vertailuarvoa tai korvaavaa indikaattoria tai joiden asian-
mukainen vertailuarvo tai korvaava indikaattori arvostetaan harvemmin
kuin kerran kuukaudessa.

C

~

Ryhmain 2 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joilla tarjotaan joko suoraan tai synteet-
tisesti vivuttamatonta positiota kohteena olevien sijoitusten hinnoissa tai vi-
vutettua positiota kohteena olevissa sijoituksissa niin, ettd positio tuottaa
muuttumattoman kyseisten kohteena olevien sijoitusten hinnan kerrannaisen,
kun PRIIP-tuotteen aiempia pdivihintoja on saatavilla vahintddn kahden vuo-
den ajalta, aiempia viikkohintoja neljin vuoden ajalta tai kuukausihintoja
viiden vuoden ajalta tai kun kaytettdvissd on asianmukaisia vertailuarvoja
tai korvaavia indikaattoreita, jos ne tdyttdvédt mainitut hintahistorian pituutta
ja aikavilejd koskevat vaatimukset.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivand touko-

kuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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6. Ryhmédn 3 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joiden arvot perustuvat kohteena ole-
vien sijoitusten hintoihin mutta eivit kyseisten sijoitusten hintojen muuttu-
mattomaan kerrannaiseen, kun kohde-etuuksien aiempia péivihintoja on saa-
tavilla vahintddn kahden vuoden ajalta, aiempia viikkohintoja neljén vuoden
ajalta tai kuukausihintoja viiden vuoden ajalta tai kun kéytettdvissd on asi-
anmukaisia vertailuarvoja tai korvaavia indikaattoreita, jos ne tdyttdvit mai-
nitut hintahistorian pituutta ja aikaviélejd koskevat vaatimukset.

7. Ryhméidn 4 kuuluvat PRIIP-tuotteet, joiden arvot miérdytyvét osittain sel-
laisten tekijoiden perusteella, joita ei havaita markkinoilla, mukaan luettuna
vakuutusmuotoiset PRIIP-tuotteet, joiden kohdalla osa PRIIP-tuotteen kehit-
tdjan tuotoista jaetaan yksityissijoittajille.

Asianmukaisten vertailuarvojen tai korvaavien indikaattoreiden kdiytté PRIIP-tuo-
teryhmien tarkentamiseksi

Jos PRIIP-tuotteen kehittdja kdyttdd asianmukaisia vertailuarvoja tai korvaavia
indikaattoreita, niiden on edustettava omaisuuserid tai positioita, joihin PRIIP-
tuotteen tuotto perustuu. PRIIP-tuotteen kehittdjdn on dokumentoitava téllaisten
vertailuarvojen tai korvaavien indikaattoreiden kaytto.

Ryhmdn 1 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittdminen

8. Ryhmin 1 PRIIP-tuotteet kuuluvat MRM-luokkaan 7 lukuun ottamatta tdssé
liitteessé olevan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita, jotka
kuuluvat luokkaan 6.

Ryhmdin 2 PRIIP-tuotteiden MRM-luokan mddrittdminen

9. VaR-luku lasketaan PRIIP-tuotteen havaitun tuottojakauman momenttien
taikka tuotteen vertailuarvon tai korvaavan indikaattorin viiden edellisen
vuoden hinnan perusteella. Havainnot on tehtdvéd viahintddn kerran kuukau-
dessa. Jos hintoja on saatavilla pdivittdin, havainnot tehdaan paivittdin. Jos
hintoja on saatavilla viikoittain, havainnot tehddén viikoittain. Jos hintoja on
saatavilla kaksi kertaa kuukaudessa, havainnot tehddan kaksi kertaa kuukau-
dessa.

10. Jos péivittdisia hintoja ei ole saatavilla viiden vuoden ajalta, voidaan kayttia
lyhyempdd aikavilid. PRIIP-tuotteen tai sen vertailuarvon tai korvaavan in-
dikaattorin hinnan péivittdistd havainnointia varten havaittuja tuottoja on
oltava véhintddn kahden vuoden ajalta. PRIIP-tuotteen hinnan viikoittaista
havainnointia varten havaittuja tuottoja on oltava véhintddn neljan vuoden
ajalta. PRIIP-tuotteen hinnan kuukausittaista havainnointia varten havaittuja
tuottoja on oltava viahintddn viiden vuoden ajalta.

11. Kunkin ajanjakson tuotolla tarkoitetaan kyseisen ajanjakson markkinoiden
sulkeutumishetken hinnan ja edellisen ajanjakson markkinoiden sulkeutumis-
hetken hinnan vilisen suhteen luonnollista logaritmia.

12. VaR-luku tuottoavaruudessa lasketaan Cornish-Fisher-ekspansiolla seuraa-
vasti:

VaRquorroavaruus = 6VN * (=1,96 + 0,474 * p; /VN — 0,0687 * pa /N + 0,146 * 12 /N) — 0,5 o°N

missd N on suositeltuun sijoitusaikaan siséltyvien kaupankéyntijaksojen méaa-
rd; ja o, 1, [ ovat tuottojakaumasta mitatut volatiliteetti, vinous ja huipuk-
kuus. Volatiliteetti, vinous ja huipukkuus lasketaan tuottojakauman mitattu-
jen momenttien perusteella seuraavalla tavalla:

— nollamomentti M, on tissé liitteessd olevan 10 kohdan mukaisen ajan-
jakson aikana tehtyjen havaintojen mééra

— ensimmdinen momentti M; on kaikkien otoksen sisdltdmien havaittujen
tuottojen keskiarvo
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— toinen M,, kolmas M; ja neljds M, momentti médritetddn vakioidulla
tavalla:

M, = Z(ri —M;)* /Mo,
M3 = Z(ri - M1)3/Mo,

My = (1 — My)* /Mo,
i
missd 7i on tuottohistorian i. ajanjaksossa mitattu tuotto
— volatiliteetti ¢ saadaan kaavalla /Mj.
— vinous p; on yhti kuin M;/c>.
— huipukkuus 1, on yhtd kuin My/c* — 3.

13. VEV lasketaan seuraavalla tavalla:

VEV = {\/(3’842 — 2 * VaRryorroavaruus) — 1,96}/\/T

missd 7" on vuosina ilmaistu suositeltu sijoitusaika.

14. Jos PRIIP-tuotteita hallinnoidaan sellaisella sijoituspolitiikalla tai -strategial-
la, jossa tavoitellaan tiettyjd tuottotavoitteita sijoittamalla joustavasti eri si-
joituskohteisiin (esimerkiksi sekd osake- ettd kiintedtuottomarkkinoilla), kiy-
tettdivd VEV maédritetdéin seuraavalla tavalla:

a) jos sijoituspolitiikkaa ei ole tarkistettu tdssd liitteessd olevassa 10 koh-
dassa mainittuna ajanjaksona, kaytettdvin VEV:n on oltava suurin seuraa-
vista:

1) téssd liitteessd olevan 9—13 kohdan mukaisesti laskettu VEV;

i) laskennan ajankohtana rahaston viiteomaisuuserien allokaatiota vas-
taavan pro forma -omaisuuserdyhdistelméan tuottojen VEV;

iii) rahaston riskirajaa vastaava VEV, jos sellainen on ja se on tarkoituk-
senmukaista;

b) jos sijoituspolititkkaa on tarkistettu tdssd liitteessd olevassa 10 kohdassa
mainittuna ajanjaksona, kiytetdén suurempaa a alakohdan ii ja iii alakoh-
dassa tarkoitetuista VEV-luvuista.

15. PRIIP-tuotteelle osoitetaan MRM-luokka tdssd liitteessd olevan 2 kohdan
mukaisesti ja VEV-luvun perusteella. Jos PRIIP-tuotteesta on saatavilla
vain kuukausittaisia hintatietoja, tdssa liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti
osoitettua MRM-luokkaa korotetaan yhdella luokalla.

Ryhmdn 3 PRIIP-tuotteiden MRM-Iuokan mddrittiminen

16. VaR-luku hinta-avaruudessa lasketaan PRIIP-tuotteen arvojakauman perus-
teella suositellun sijoitusajan lopussa. Jakauma on selvitettidvd simuloimalla
hinta tai hinnat, joiden mukaan PRIIP-tuotteen arvo méédraytyy, suositellun
sijoitusajan paittyessd. VaR-lukuna on kéytettivd PRIIP-tuotteen arvoa, joka
on laskettu 97,5 prosentin luottamustasolla suositellun sijoitusajan lopulle ja
alennettu nykyhetkeen kéyttdmalla odotettua riskitontd diskonttaustekijad ny-
kyhetkestd suositellun sijoitusajan loppuun.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

VEV lasketaan seuraavalla tavalla:

VEV — {\/(3,842 "2 FIn(VaRmia—ararovs)) — 1,96}/\/T

missd 7 on vuosina ilmaistu suositeltu sijoitusaika. Laskentaan kaytetddn
osto-option kéyttamiseen tai tuotteen peruuttamiseen kulunutta aikaa vain
silloin, kun tuotetta koskeva osto-optio kdytetddn tai tuote peruutetaan ennen
simulaation mukaisen sijoitusajan paéttymista.

PRIIP-tuotteelle osoitetaan MRM-luokka tdssd liitteessd olevan 2 kohdan
mukaisesti ja VEV-luvun perusteella. Jos PRIIP-tuotteesta on saatavilla
vain kuukausittaisia hintatietoja, tdssd liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti
osoitettua MRM-luokkaa korotetaan yhdelld luokalla.

Simulaatioiden vahimmaismaérd on 10 000.

Simulaatio perustuu PRIIP-tuotteen kohteena olevien sopimusten hintojen tai
hintatasojen odotetun jakauman selvittdmiseen soveltamalla bootstrap-mene-
telmdd kyseisten sopimusten palauttaen-tyyppiselld otannalla havaittuun tuot-
tojakaumaan.

Téssa liitteessd olevassa 16—20 kohdassa tarkoitettua simulaatiota suoritetta-
essa kahdenlaiset markkinahavainnot voivat vaikuttaa PRIIP-tuotteen arvoon:
spot-hinnat (tai -hintatasot) ja kdyrét.

Kunkin spot-hinnan (tai -hintatason) simuloinnin osalta PRIIP-tuotteen ke-
hittdjan on

a) laskettava kunkin tarkkaillun ajanjakson tuotto viideltd viime vuodelta tai
tassd liitteessd olevan 6 kohdan mukaisilta vuosilta jakamalla kunkin
ajanjakson lopun hinnan logaritmi edellisen ajanjakson lopun hinnalla;

b

~

valittava satunnaisesti yksi tarkkailtu ajanjakso, joka vastaa kaikkien koh-
teena olevien sopimusten tuottoa kunkin suositellun sijoitusajan simuloi-
dun ajanjakson osalta (samaa tarkkailtua ajanjaksoa voidaan kiyttdd sa-
massa simulaatiossa useammin kuin kerran);

(e}
~

médritettdvd kunkin sopimuksen tuotto laskemalla yhteen valittujen ajan-
jaksojen tuotto ja korjaamalla kyseinen tuotto, jotta varmistetaan, ettd
simuloidusta tuottojakaumasta mitattu odotettavissa oleva tuotto vastaa
riskineutraalia tuotto-odotusta koko suositellun sijoitusajan osalta. Tuoton
lopullinen arvo saadaan kaavalla:

Tuotto = E [Tuottoriskineutraali] — E [TuOttomitattu] — 0,5 o*N — p G GeeyN

Missi:

— toinen lausekkeen jdsen korjaa tarkkailtujen tuottojen keskiarvon vai-
kutuksen,

— kolmas lausekkeen jdsen korjaa tarkkailtujen tuottojen varianssin vai-
kutuksen,

— viimeinen lausekkeen jdsen korjaa vaikutukset, jos toteutusvaluutta on
eri kuin omaisuuserdn valuutta. Korjaavien lausekkeen jasenten seli-
tykset:

— p on omaisuuserdn hinnan ja asianomaisen valuuttakurssin vélinen
korrelaatio koko suositeltavalta sijoitusajalta,
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23.

— © on omaisuuseran mitattu volatiliteetti,
— Oy ON valuuttakurssin mitattu volatiliteetti.

d) laskettava kunkin kohteena olevan sopimuksen hinta kdyttimélld tuoton
eksponenttia.

Kayrille on suoritettava padkomponenttianalyysi (PCA), jolla varmistetaan,
ettd kunkin pisteen kayralld pitkélld aikavélilld tapahtuvan litkkkeen simulaa-
tion tuloksena on jatkuva kayra.

a) PCA suoritetaan

i) kerddamalld viiden edellisen vuoden tai tdssd liitteessd olevassa 6
kohdassa tarkoitettujen vuosien kunkin kaupankdyntijakson kdyrda
madrittdvien erddntymispisteiden historiatiedot;

ii) varmistamalla ettd kaikki erdédntymispisteet ovat positiivisia; jos jou-

kossa on negatiivinen eradntymispiste, kaikkia erdantymispisteitd

siirretddn pienimmélla mahdollisella kokonaisluvulla tai prosenttio-
suudella, jotta kaikki erddntymispisteet olisivat positiivisia;

=

iii) laskemalla kunkin erddntymispisteen kunkin ajanjakson tuotto selvit-
tamilld kunkin tarkastellun ajanjakson lopun hinnan/tason ja sitd
edellisen ajanjakson lopun hinnan/tason vilisen suhteen luonnollinen
logaritmi;

iv) korjaamalla kunkin erddntymispisteen kohdalla havaitut tuotot, jotta
kunkin erddntymispisteen tuloksena olevan tuottojoukon keskiarvo
on nolla;

laskemalla eri erdéntymisten vilinen kovarianssimatriisi summaa-
malla tuotot yhteen;

v

-

vi

=

laskemalla kovarianssimatriisin ominaisvektorit ja ominaisarvot;

vii) valitsemalla kolmea suurinta ominaisarvoa vastaavat ominaisvekto-
rit;

viii) luomalla kolmisarakkeinen matriisi, jossa ensimmadiseen sarakkee-
seen merkitddn ominaisvektori, jolla on suurin ominaisarvo, keskim-
mdiseen sarakkeeseen ominaisvektori, jolla on toiseksi suurin omi-
naisarvo, ja viimeiseen sarakkeeseen ominaisvektori, jolla on kol-
manneksi suurin ominaisarvo;

ix

N7

projisoimalla tuotot edellisessd vaiheessa kolmeen edelld selvitettyyn
keskeiseen ominaisvektoriin kertomalla iv alakohdassa saatujen tuot-
tojen N x M-matriisi viii alakohdassa saadulla ominaisvektorien
M x 3-matriisilla;

X

N2

laskemalla simulaatiossa kdytettdvd tuottomatriisi kertomalla ix ala-
kohdan tulokset viii alakohdassa saatujen ominaisvektorien matriisin
transpoosilla. Nami ovat simulaatiossa kéytettdvat arvot.

b) Kéyrdsimulaatio toteutetaan seuraavasti:

i) simulaation aika-askel on yksi ajanjakso. Suositellun sijoitusajan jo-
kaisesta tarkastelujaksosta valitaan satunnainen lasketun tuottomatrii-
sin rivi. Kunkin erdéntymispisteen 7" tuotto on sitd vastaavien valittu-
jen sarakkeen rivien summa;

i) kunkin erdéntymispisteen 7" simuloitu arvo on nykyinen arvo erdénty-
mispisteessd 7:

— kerrottuna simuloidun tuoton eksponentilla,
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— korjattuna kaikkien erddntymispisteiden positiivisuuden varmista-
miseksi tehtyjen siirtojen osalta, ja

— korjattuna siten, ettd odotettu keskiarvo vastaa nykyodotuksia ar-
vosta erddntymispisteen 7" kohdalla suositellun sijoitusajan lopussa.

24. Ryhmién 3 PRIIP-tuotteissa, joihin liittyy ehdoton pddomaturva, PRIIP-tuot-
teen kehittdjad voi olettaa, ettd 97,5 prosentin luottamustasolla laskettu VaR-
luku vastaa ehdottoman pddomaturvan tasoa suositellun sijoitusajan péatty-
essd ja alennettuna nykyhetkeen kayttdmalld odotettua riskitontd diskonttaus-
tekijaa.

Ryhmdn 4 PRIIP-tuotteiden MRM-Iuokan mdidrittiminen

25. Jos PRIIP-tuotteen tai jonkin sen komponentin tuotto méardytyy sellaisen tai
sellaisten tekijoiden perusteella, joita ei havaita markkinoilla ja jotka ovat
jossakin maéérin PRIIP-tuotteen kehittdjan hallittavissa, tai jos tdméd koskee
PRIIP-tuotteen jotakin komponenttia, PRIIP-tuotteen kehittdjan on kdytettiva
tissd osiossa esitettyd menetelmiad kyseisen tekijan tai kyseisten tekijéiden
ilmoittamiseen.

26. PRIIP-tuotteen tuottoon vaikuttavat PRIIP-tuotteen eri komponentit on ilmoi-
tettava, jotta komponentit, joiden tuotto ei kokonaan tai osittain mdédrdydy
markkinoilla havaitsemattoman tekijén tai tekijoiden perusteella, kisiteltdisiin
tdssd liitteessd ryhmén 1, 2 tai 3 PRIIP-tuotteisiin sovellettavaksi esitettyjen
menetelmien mukaisesti. VEV on laskettava kaikille néille komponenteille.

27. Sellaisen PRIIP-tuotteen komponentin osalta, jonka tuotto maardytyy koko-
naan tai osittain markkinoilla havaitsemattoman tekijéan tai tekijoiden perus-
teella, on noudatettava vankkoja ja tunnustettuja toimialan normeja ja séan-
telyyn perustuvia normeja, kun madritetdén kyseisten tekijoiden tulevia vai-
kutuksia koskevia asianmukaisia odotuksia sekéd ndihin vaikutuksiin mahdol-
lisesti liittyvaa epavarmuutta. Jos komponentin tuotto ei kokonaan maéraydy
markkinoilla havaitsemattoman tekijdn perusteella, markkinatekijoiden huo-
mioon ottamisessa on kdytettdvéd bootstrap-menetelmid ryhmén 3 PRIIP-tuot-
teiden osalta esitetylld tavalla. PRIIP-tuotteen komponentin VEV saadaan
bootstrap-menetelméin ja niiden tunnustettujen toimialan normien ja sdénte-
lyyn perustuvien normien yhdistelmén tuloksena, joiden perusteella mairite-
tdan markkinoilla havaitsemattomien tekijoiden tulevia vaikutuksia koskevat
asianmukaiset odotukset.

28. Kunkin PRIIP-tuotteen komponentin VEV on painotettava asianmukaisesti
PRIIP-tuotteen yleisen VEV-luvun selvittdmiseksi. Komponentteja painotet-
taessa on otettava huomioon tuotteen ominaisuudet. Tarvittaessa on otettava
huomioon markkinariskid lieventdvit tuotealgoritmit sekd takuutuottoisen
(with-profit) komponentin erityisominaisuudet.

29. Ryhmin 4 PRIIP-tuotteissa, joihin liittyy ehdoton pddomaturva, PRIIP-tuot-
teen kehittdjd voi olettaa, ettd 97,5 prosentin luottamustasolla laskettu VaR-
luku vastaa ehdottoman pddomaturvan tasoa suositellun sijoitusajan lopussa
ja alennettuna nykyhetkeen kéyttimélld odotettua riskitontd diskonttausteki-
jaa.

OSA 2
Luottoriskin arvioinnin menetelmét
I.  YLEISET VAATIMUKSET

30. PRIIP-tuotteeseen tai sen kohteena oleviin sijoituksiin tai altistumiin on kat-
sottava liittyvan luottoriski, jos PRIIP-tuotteen tai sen kohteena olevien si-
joitusten tuotto maardytyy kehittdjan tai sellaisen osapuolen luottokelpoisuu-
den perusteella, joka on sitoutunut suorittamaan sijoittajalle asiaankuuluvia
maksuja suoraan tai vilillisesti. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, joiden
MRM on 7, ei tarvitse arvioida luottoriskid.

31. Jos jokin taho sitoutuu suoraan suorittamaan PRIIP-tuotteeseen liittyvin
maksun yksityissijoittajalle, luottoriski arvioidaan suorana vastapuolena ole-
van tahon osalta.
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32. Jos jokin toinen taho (takaaja) on taannut vastapuolen tai yhden tai useam-
man vilillisen vastapuolen maksuvelvoitteet ehdoitta ja peruuttamattomasti,
takaajan luottoriskin arviointia voidaan kiyttdd, jos se on vastaavan vasta-
puolen tai vastaavien vastapuolten luottoriskin arviointeja suotuisampi.

33. Kohteena oleville sijoituksille tai menetelmille altistuneiden PRIIP-tuotteiden
osalta, kuten PRIIP-tuotteet, joihin itseensd liittyy luottoriski tai joiden koh-
teena oleviin sijoituksiin liittyy luottoriskejd, luottoriskin arvioinnissa on
otettava huomioon sekd PRIIP-tuotteeseen itseensd ettd sen kohteena oleviin
sijoituksiin tai altistumiin liittyvét luottoriskit (altistumat muille PRIIP-tuot-
teille mukaan luettuna) ldpdisyperiaatetta noudattaen ja tarvittaessa kerroksit-
taista arviointia kdyttden.

34. Jos luottoriskid esiintyy vain kohteena olevien sijoitusten tai altistumien
(altistumat muille PRIIP-tuotteille mukaan luettuna) tasolla, luottoriskid ei
arvioida PRIIP-tuotteen itsensd tasolla vaan kohteena olevien sijoitusten tai
altistumien tasolla ja ldpdisyperiaatetta noudattaen. Jos PRIIP-tuote on siir-
tokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys (yhteissijoitusyritys) tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, yhteissijoitusy-
ritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon itseensd ei katsota liittyvin
luottoriskid, kun taas niiden kohteena olevien sijoitusten tai altistumien luot-
toriskit on arvioitava tarvittaessa.

35. Jos PRIIP-tuote on altistunut useille kohteena oleville sijoituksille, joihin
liittyy altistuma luottoriskille, luottoriski on arvioitava erikseen kaikkien tél-
laisten kohteena olevien sijoitusten osalta, joiden osuus PRIIP-tuotteen omai-
suuseristd tai arvosta on véhintddn 10 prosenttia.

36. Luottoriskin arviointia tehtiessé oletetaan, ettd porssilistattuihin johdannaisiin
tai madritettyihin OTC-johdannaisiin kohdistuviin sijoituksiin tai altistumiin
ei liity luottoriskid. Jos altistuma on kokonaan ja asianmukaisesti vakuudel-
linen tai jos niiden vakuudettomien altistumien osuus, joihin liittyy luotto-
riskid, on alle 10 prosenttia PRIIP-tuotteen omaisuuseristd tai arvosta, luot-
toriskid ei katsota olevan.

II. LUOTTORISKIN ARVIOINTI
Vastapuolten luottoriskin arviointi

37. Jos mahdollista, PRIIP-tuotteen kehittdjan on midritettdvd Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 (') mukaisesti ennak-
koon yksi tai useampi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV)
valtuuttama tai rekister6imé ulkoinen luottoluokituslaitos, jonka luottoluoki-
tuksiin viitataan johdonmukaisesti luottoriskin arviointien yhteydessd. Jos
saatavilla on useita luottoluokituksen arviointeja, tissd yhteydessd kiytetddn
niiden mediaania ja alempaa kahdesta mediaaniarvosta, jos arviointeja on
parillinen méaara.

38. PRIIP-tuotteen ja kunkin asianomaisen vastapuolen luottoriskin taso arvioi-
daan soveltuvin osin seuraavien seikkojen perusteella:

a) ulkoisen luottoluokituslaitoksen PRIIP-tuotteelle antama luokitus;

b) ulkoisen luottoluokituslaitoksen asianomaiselle vastapuolelle antama luo-
kitus;

c) jos a alakohdan tai b alakohdan mukaista luottoluokitusta tai kumpaakaan
ei ole kdytettdvissd, kdytetddn tdssd liitteessd olevan 43 kohdan mukaista
oletusluottoluokitusta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 paivind

syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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Luottoluokkien osoittaminen luottoluokituksille

39.

40.

41.

42.

43.

Q]

Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten sijoittamisen ob-
jektiiviseen luottoluokka-asteikkoon on perustuttava komission tiytintdonpa-
noasetukseen (EU) 2016/1800 (1).

Jos luottoriskejd on arvioitu ldpdisyperiaatetta noudattaen, osoitetun luotto-
luokan on vastattava kunkin asianomaisen vastapuolen, jonka osalta luotto-
luokitus on tehtdvi, painotettua keskiméardistd luottoluokkaa, kun otetaan
huomioon kunkin vastapuolen edustamien omaisuuserien suhteellinen osuus.

Jos luottoriskeja on arvioitu kerroksittain, kaikki altistumat luottoriskeille
arvioidaan erikseen kerroskohtaisesti ja osoitettavaksi luottoluokaksi on va-
littava korkein luottoluokka, missd yhteydessd luottoluokka 3 on luottoluok-
kaa 1 korkeampi.

Téssé liitteessd olevan 38 kohdan mukainen luottoluokka on mukautettava
PRIIP-tuotteen erddntymisaikaan tai suositeltuun sijoitusaikaan seuraavan
taulukon mukaisesti, lukuun ottamatta niité tilanteita, joissa annetussa luotto-
luokituksessa otetaan huomioon kyseinen erddntymisaika tai suositeltu sijoi-
tusaika:

Mukautettu luottoluokka, jos PRIIP-tuotteen
ole erddntymisaikaa, on enintdan vuosi
Mukautettu luottoluokka, jos PRIIP-tuotteen
erddntymisaika tai tuotteen suositeltu sijoitusaika, jos silld ei
Mukautettu luottoluokka, jos PRIIP-tuotteen
erddntymisaika tai tuotteen suositeltu sijoitusaika, jos silld ei
ole erddntymisaikaa, on yli kaksitoista vuotta

erddntymisaika tai tuotteen suositeltu sijoitusaika, jos silld ei
ole erddntymisaikaa, on yhdesté kahteentoista vuotta

Tissé liitteessd olevan 38 kohdan mukainen luottoluokka

0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

Jos vastapuolella ei ole ulkoisia luottoluokituksia, tdssa liitteessd olevassa 38
kohdassa tarkoitettu oletusluottoluokitus on:

Komission téytintoonpanoasetus (EU) 2016/1800, annettu 11 péivdnd lokakuuta 2016,

ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten sijoittamista objektiiviseen
luottoluokka-asteikkoon koskevista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY mukaisista teknisistd tdytdntoonpanostandardeista (EUVL L 275,
12.10.2016, s. 19).
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1.
44,

45.

46.

47.

Q)

Q)

a) luottoluokka 3, jos vastapuolta sdénnellddn sovellettavan unionin lainsaa-
dédnndn tai unionin lainsdddant6d vastaavaksi katsotun oikeudellisen ke-
hyksen mukaan luottolaitoksena tai vakuutusyhtiond ja jos vastapuolen
kotijasenvaltion luokitus olisi luottoluokka 3;

b) luottoluokka 5 muiden vastapuolten osalta.

LUOTTORISKIMITTA

PRIIP-tuotteelle osoitetaan luottoriskimitta (CRM) asteikolla 1-6 tdssd liit-
teessd olevassa 45 kohdassa esitetyn vastaavuustaulukon perusteella ja so-
veltamalla soveltuvissa tapauksissa tdsséd liitteessd olevan 46, 47, 48 ja 49
kohdan mukaisia luottoriskié lieventdvia tekijoité tai tdssd liitteessd olevan 50
ja 51 kohdan mukaisia luottoriskid lisddvid tekijoiti.

Luottoluokkien ja luottoriskimittojen vastaavuustaulukko:

Mukautettu luottoluokka Luottoriskimitta
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

Osoitettu luottoriskimitta voi olla 1, jos PRIIP-tuotteen omaisuuserit, asian-
mukaiset vakuudet tai PRIIP-tuotteeseen liittyvan maksuvelvoitteen takaavat
omaisuuserat

a) vastaavat kaikkina aikoina erddntymisaikaan saakka PRIIP-tuotteeseen
liittyvid maksuvelvoitteita sijoittajia kohtaan;

b) ovat kolmannen osapuolen hallussa erilliselld tililld Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2011/61/EU (') tai direktiivissd 2014/91/EU (%)
vahvistettuja ehtoja vastaavin ehdoin; ja

c) eivit sovellettavan lainsddddnnon mukaan ole missddn olosuhteissa mui-
den kehittdjan vastapuolten saatavilla.

Osoitettu luottoriskimitta voi olla 2, jos PRIIP-tuotteen omaisuuserit, asian-
mukaiset vakuudet tai PRIIP-tuotteeseen liittyvdn maksuvelvoitteen takaavat
omaisuuserét

a) vastaavat kaikkina aikoina erddntymisaikaan saakka PRIIP-tuotteeseen
liittyvid maksuvelvoitteita sijoittajia kohtaan;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivénd kesdkuuta

2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja
2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/91/EY, annettu 23 péivind heind-
kuuta 2014, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méa-
rdysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta sdilytystoi-
mintojen, palkka- ja palkkiopolitiikan sekd seuraamusten osalta (EUVL L 257,
28.8.2014, s. 186).
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48.

49.

50.

S1.

52.

b) on yksildity ja niitd pidetddn tileilld tai rekistereissd sovellettavan lain-
sddddnnon perusteella, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY (') 275 ja 276 artikla mukaan luettuna; ja

c) ovat sellaisia, ettd yksityissijoittajien saamiset ovat ensisijaisia PRIIP-tuot-
teen kehittdjén tai sellaisen osapuolen, joka on sitoutunut suorittamaan
sijoittajalle asiaankuuluvia maksuja suoraan tai vilillisesti, muiden velko-
jien saamisiin nidhden.

Jos luottoriski arvioidaan ldpéisyperiaatetta noudattaen tai kerroksittaista ar-
viointia kdyttden, tdssd liitteessd olevan 46 ja 47 kohdan lieventivia tekijoitd
voidaan soveltaa my6s kuhunkin vastapuoleen liittyvad luottoriskid arvioita-
essa.

Jos PRIIP-tuote ei tdyta tdssa liitteessd olevan 47 kohdan mukaisia perusteita,
tisséd liitteessd olevassa 45 kohdassa tarkoitettua luottoriskimittaa voidaan
pienentdd yhdelld luokalla, jos yksityissijoittajien saamiset ovat direktiivin
2014/59/EY 108 artiklan mukaisesti ensisijaisia PRIIP-tuotteen kehittdjén
tai sellaisen osapuolen, joka on sitoutunut suorittamaan sijoittajalle asiaan-
kuuluvia maksuja suoraan tai vilillisesti, muiden velkojien saamisiin ndhden
siltd osin kuin vastapuoleen sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaa-
timuksia, joiden tarkoituksena on varmistaa varojen ja velkojen asianmukai-
nen yhteensovittaminen.

Téssé liitteessd olevan 45 kohdan mukaista luottoriskimittaa on korotettava
kahdella luokalla, jos yksityissijoittajien saamiset ovat toissijaisia etuoike-
utettujen velkojien saamisiin nidhden.

Tassa liitteessd olevan 45 kohdan mukaista luottoriskimittaa on korotettava
kolmella luokalla, jos PRIIP-tuote kuuluu PRIIP-tuotteen vastapuolen Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (?) 4 artiklan 1
kohdan 118 alakohdassa tai direktiivin 2009/138/EU 93 artiklassa tarkoitet-
tuihin omiin varoihin.

OSA 3
Markkina- ja luottoriskien yhdistiminen yleiseksi riski-indikaattoriksi

Yleinen riski-indikaattori perustuu CRM- ja MRM-luokkien yhdistelmdén
seuraavan taulukon mukaisesti:

CRM.luokks MRM-luokka MRI1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR
CRI 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 .
CR3 3 3 3 4 5 6 .
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Yleisen riski-indikaattorin kannalta merkityksellisten tietojen seuraaminen

53

Q]

Q]

. PRIIP-tuotteen kehittdjdn on seurattava MRM-luokan laskennan kannalta

merkityksellisid markkinatietoja ja, jos MRM-luokka muuttuu, osoitettava

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivénd marras-
kuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Sol-
venssi 1) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivénd ke-
sakuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1),
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54.

55.

56.

57.

58.

PRIIP-tuotteelle se MRM-luokka, jota PRIIP-tuote on vastannut suurimmassa
osassa neljan edellisen kuukauden viitepisteitd.

PRIIP-tuotteen kehittdjin on seurattava myds CRM:n laskennan kannalta
merkityksellisen luottoriskin arviointiperusteita ja, jos CRM-luokka muuttuisi
niiden arviointiperusteiden perusteella, PRIIP-tuotteen CRM-luokka on muu-
tettava vastaavasti.

MRM-luokka tarkistetaan aina, kun PRIIP-tuotteen kehittdjd on tehnyt pai-
toksen PRIIP-tuotteen sijoituspolitiikasta ja/tai -strategiasta. Télloin MRM:n
muutokset on katsottava PRIIP-tuotteen MRM-luokan uudelleenmaérittami-
seksi, ja ne on ndin ollen toteutettava PRIIP-ryhmédn MRM-luokan maéritta-
mistd koskevien yleisten sdéntjen mukaisesti.

OSA 4
Likviditeettiriski

PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvan merkittava likviditeettiriski, jos jompi-
kumpi seuraavista perusteista tayttyy:

a) PRIIP-tuote on kaupankdynnin kohteena jélkimarkkinoilla tai vaihtoehtoi-
sen likviditeettisopimuksen kautta, eivdtkd markkinatakaajat tai PRIIP-
tuotteen kehittdjd tarjoa likviditeettid sitovasti, jolloin likviditeetti maa-
rdytyy ainoastaan sen mukaan, onko jilkimarkkinoilla tai vaihtoehtoisen
likviditeettisopimuksen kautta myyjid ja ostajia, kun otetaan huomioon,
ettd tavanomainen kaupankdynti yhtend hetkend ei takaa tavanomaista
kaupankdyntid tuotteella muuna hetken;

b

=

kohteena olevien sijoitusten keskiméardinen likviditeettiprofiili on merkit-
tavasti alhaisempi kuin PRIIP-tuotteesta maksettavien korvausten sadnnol-
linen maksuvéli, kun ja siind méérin kuin PRIIP-tuotteesta saatavan lik-
viditeetin ehtona on sen kohde-etuuksien likvidaatio;

¢) PRIIP-tuotteen kehittdjd arvioi, ettd yksityissijoittajalle voi aiheutua mer-
kittdvid irtautumiseen liittyvien médérdaikojen tai kulujen aiheuttamia vai-
keuksia tuotteen elinkaaren aikana tietyissd markkinaolosuhteissa.

PRIIP-tuote katsotaan epdlikvidiksi joko sopimuksenmukaisesti tai muuten,
jos seuraavat perusteet tayttyvit:

a) PRIIP-tuote ei ole kaupankdynnin kohteena jélkimarkkinoilla, eikd PRIIP-
tuotteen kehittdjd tai kolmas osapuoli markkinoi vaihtoehtoista likviditeet-
tisopimusta, tai vaihtoehtoiseen likviditeettisopimukseen liittyy merkittd-
vid rajoituksia, kuten merkittivid varhaiseen irtautumiseen liittyvid sak-
koja tai harkinnanvaraisia lunastushintoja, tai likviditeettijédrjestelyja ei
ole;

b

~

PRIIP-tuotteeseen liittyy mahdollisia sovellettavaa erddntymisaikaa edel-
tdvid varhaisen irtautumisen tai lunastuksen mahdollisuuksia, mutta niihin
sovelletaan merkittdvid rajoituksia, kuten merkittdvia irtautumissakkoja tai
harkinnanvaraisia lunastushintoja, tai vaaditaan PRIIP-tuotteen kehittdjin
ennakkosuostumusta ja -harkintaa;

c) PRIIP-tuotteessa ei ole sovellettavia erdantymisaikaa edeltdvid varhaisen
irtautumisen tai lunastuksen mahdollisuuksia.

Muissa tapauksissa PRIIP-tuote katsotaan likvidiksi.
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LITE 1

YLEISEN RISKI-INDIKAATTORIN ESITTAMINEN

Esitystapa

1. PRIIP-tuotteiden kehittdjien on kéytettdva jéljempéand esitettyd muotoa esitta-

essddn yleisen riski-indikaattorin avaintietoasiakirjassa. Asianomainen luku on
korostettava alla esitetylld tavalla PRIIP-tuotteen yleisen riski-indikaattorin
mukaan.

[1]2]3]4]E(é]

-(.oc----.o-----.oo----.o.o--tcooob}

Vahainen riski Suuri riski

Riski-indikaattorissa oletetaan, etté sijoi ita -
‘ tetta hallussaan [x vuoden ajan / pdivamadraan [mikali

tarkkaa eraddntymisaikaa ei ole] asti]

[tarvittaessa] Todellinen riski voi vaihdella merkittavas-
ti, mikali sijoittaja erddnnyttadd tuotteen varhaisessa
vaiheessa, jolloin hinen tuottonsa voi jadda oletettua
vihaisemmaksi.

[Jos tuote katsotaan epilikvidiksi][sijoittaja [ei voi / ei
valttamattd voi] erddnnyttdd tuotetta varhaisessa vai-
heessa][Sijoittajan [on / on mahdollisesti] maksettava
merkittivid lisdkuluja varhaisesta erddnnyttimisesta.
[Jos katsotaan, ettd tuotteeseen liittyy merkittava
likviditeettiriski] Sijoittaja ei valttimatta pysty myymé&an
tuotettaan [irtautumaan tuotteestaan] helposti tai hi-
nen on myytéva tuotteensa [irtauduttava tuotteestaan)
hinnalla, joka vaikuttaa huomattavasti hidnen saamaansa
tuottoon.]

Yleistd riski-indikaattoria koskevat tdyttoohjeet

2. Yleisen riski-indikaattorin jalkeen esitettdvdssd sanallisessa selityksessd on

lyhyesti selitettdva yleisen riski-indikaattorin tarkoitus ja perustana olevat ris-
kit.

. Suositeltu sijoitusaika on ilmoitettava vilittomasti yleisen riski-indikaattorin
alapuolella. Lisdksi yleisen riski-indikaattorin alle on lisdttava varoitus seuraa-
vissa tapauksissa:

a) jos PRIIP-tuotteeseen liittyvén riskin katsotaan olevan huomattavasti suu-
rempi silloin, kun sijoitusaika poikkeaa suositellusta;

b) jos PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvdn merkittava likviditeettiriski tai sen
katsotaan olevan epdlikvidi riippumatta siitd, onko tdmé luonteeltaan sopi-
muksen mukaista vai ei.

. Kaikkien PRIIP-tuotteiden sanallisen selityksen on siséillettava
a) varoitus lihavoidulla kirjasintyypillé, jos

i) PRIIP-tuotteeseen katsotaan liittyvin tdméan asetuksen 3 artiklan 2 koh-
dan ¢ alakohdan mukainen valuuttariski (elementti C);

ii) PRIIP-tuotteeseen liittyy mahdollinen lisésijoituksia koskeva velvoite
(elementti D);

b

=

tarvittaessa selitys merkittdvistd PRIIP-tuotteeseen liittyvistd riskeistd, joita
ei ole voitu asianmukaisesti sisdllyttdd yleiseen riski-indikaattoriin (ele-
mentti E);

c¢) selvennys

i) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote sisdltdd (osittaisen) pddomaturvan
markkinariskid vastaan, mukaan luettuna turvatun sijoitetun padoman
prosenttiosuuden erittely (elementti F);

ii) padomaturvan rajoitusten erityisehdoista, jos (osittainen) padomaturva
markkinariskid vastaan on rajoitettu (elementti G);

iii) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote ei sisdlld pddomaturvaa markkinaris-
kid vastaan (elementti H);

iv) tarvittaessa siitd, ettd PRIIP-tuote ei sisdlld pddomatakuuta luottoriskid
vastaan (elementti I);
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v) luottoriskin vastaisen turvan rajoitusten erityisehdoista, jos turva luot-
toriskid vastaan on rajoitettu (elementti J).

5. Jos PRIIP-tuote sisdltdd useita sijoitusvaihtoehtoja, tuotteen kehittdjan on kay-
tettdva tdssd liitteessd olevassa 1 kohdassa esitettyd yleisen riski-indikaattorin
esitystapaa ja ilmoitettava siind yhteydessé tarjotut riskiluokat alhaisimmasta
riskiluokasta korkeimpaan riskiluokkaan.

6. Sellaisten johdannaisten kohdalla, jotka ovat futuureja, osto-optioita tai myyn-
tioptioita ja joilla kdydddn kauppaa sddnnellyilld markkinoilla tai sellaisilla
kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sddnneltyjd markkinoita vastaa-
vina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti, ilmoitetaan ele-
mentit A ja B ja tarvittaessa elementti H.

Sanalliset selitykset

7. Yleisen riski-indikaattorin esittdmisessd, my0s tdssd liitteessd olevassa 4 koh-
dassa, on kaytettdvd sovellettavin osin seuraavia sanallisia selityksia:

[Elementti A] Yleinen riski-indikaattori ilmaisee tdmén tuotteen riskitason
verrattuna muihin tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennikdisesti
tuotteella menetetddn rahaa markkinatapahtumien takia tai sen vuoksi, ettei
tuotteen kehittdjd pysty maksamaan sijoittajalle.

[Elementti B] Tuotteen riskiluokaksi on asteikolla 1-7 madritetty
[1/2/3/4/5/6/7], joka on [l="matalin” / 2="matala” / 3="keskimatala” /
4="keskiverto” / 5="keskikorkea” / 6="toiseksi korkein” / 7="korkein”] riski-
luokka.

[Lisdksi annetaan lyhyt selitys tuotteen luokituksesta korkeintaan 300 merkilld
Jja selkedlld kielelld)

[Esimerkkiselitys: Mahdolliset tulevat tappiot arvioidaan [1="erittdin matalal-
le”/2="matalalle”/3="keskimatalalle”/4="keskiverrolle”/5="keskikorkeal-
le”/6="korkealle”/7="erittdin korkealle”] tasolle, ja heikot markkinaolosuhteet
[1, 2= "vaikuttavat erittdin epdtodenndkoisesti”/3="vaikuttavat epatodenndkdi-
sesti”/4="saattavat vaikuttaa”/5="vaikuttavat todennikoisesti’’/6="vaikuttavat
erittdin todenndkoisesti”] [kehittdjan] [X:n] kykyyn maksaa sijoittajalle].

[[Soveltuvissa tapauksissa:] Elementti C, lihavoituna] Ota valuuttariski huo-
mioon. Sijoittaja saa maksuja toisessa valuutassa, miké tarkoittaa, ettd valuut-
takurssi vaikuttaa hidnen lopulliseen tuottoonsa. Tétd riskid ei oteta huomioon
edelld esitetysséd indikaattorissa.

[[Soveltuvissa tapauksissa:] Elementti D] Joissakin olosuhteissa sijoittajalta
saatetaan vaatia lisimaksuja tappioiden maksamiseksi. (lihavoituna) Sijoitta-
jalle aiheutuvat kokonaistappiot voivat olla merkittdvisti sijoitettua summaa
suuremmat.

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti E] [Muut PRIIP-tuotteen kannalta mer-
kittavét riskit, jotka eivdt sisdlly yleiseen riski-indikaattoriin, on selitettdva
enintdan 200 merkilld]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti F] [Sijoittaja on oikeutettu saamaan
takaisin vahintddn [lisdttdva prosenttiosuus] paddomastaan. Tdmén summan
ylittdvdat summat ja mahdolliset lisdtuotot madrdytyvit markkinoiden kehityk-
sen mukaan ja ovat epdvarmoja.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti G] [Tdmé turva tulevia markkinoiden
kehityksid vastaan ei ole voimassa, jos sijoittaja [...]

— [Jos tuotteeseen liittyy varhaisen irtautumisen ehtoja] erdénnyttad tuotteen
aikaisemmin kuin [... vuoden/kuukauden/pdivéan] kuluttua]

— [Jos tuotteeseen liittyy jatkuvaluonteisia maksuja] ei suorita maksuja ajois-
sa.
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— [Jos tuotteeseen liittyy muita rajoituksia: rajoitukset on selitettdva enintdin
[...] merkilld ja selkedlld kielelld.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti H] [Téhédn tuotteeseen ei liity turvaa
tulevaa markkinoiden kehitystd vastaan, mikd tarkoittaa, ettd sijoittaja voi
menettdd osan sijoituksestaan tai koko sijoituksensa.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti I] [Jos sijoittajalle ei voida maksaa
hénen saamisiaan, sijoittaja saattaa menettdd koko sijoituksensa.]

[Soveltuvissa tapauksissa:] [Elementti J] [Sijoittaja saattaa kuitenkin saada
hy6tya kuluttajansuojajérjestelmastd (ks. osio ”Mitd tapahtuu, jos [tuotteen
kehittdjan nimi] on maksukyvyton?”). Edella esitetyssd indikaattorissa ei oteta
huomioon tétd suojaa.]
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LITE IV

TUOTTONAKYMAT
Ndkymien lukumddirdi

1. Témén asetuksen mukaiset neljd tuottondkymaa, joilla esitetdén useita mah-
dollisia tuottoja, ovat seuraavat:

a) suotuisa ndkyma,

b) kohtuullinen ndkyma,
c) epdsuotuisa nakymé;
d) stressindkyma.

2. Stressindkyméssé on esitettdva tuotteen merkittdvat epdsuotuisat vaikutukset,
joita tdssa liitteessd olevan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu epédsuotuisa
nidkyma ei kata. Stressindkymdéssé on esitettdva viliajanjaksoja tdssa liitteessa
olevan 1 kohdan a—c alakohdan mukaisten tuottondkymien ajanjaksoille.

3. Yliméarainen ndkymaé, joka koskee vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita ja pe-
rustuu tdssa liitteessd olevan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun kohtuul-
liseen nakymaédn, on esitettdva, jos kyseisten tuotteiden tuotto on merkityk-

sellinen sijoituksen tuoton kannalta.

Nikymien arvojen laskenta suositellulle sijoitusajalle

4. Nékymien arvot eri tuottondkymissd lasketaan samalla tavalla kuin markki-
nariskimitta. Nédkymien arvot lasketaan suositellulle sijoitusajalle.

5. Epésuotuisana nikyménd kaytetdan PRIIP-tuotteen arvoa 10. prosenttipisteen
kohdalla.

6. Kohtuullisena nikymind kaytetddin PRIIP-tuotteen arvoa 50. prosenttipisteen
kohdalla.

7. Suotuisana ndkyménd kiytetdin PRIIP-tuotteen arvoa 90. prosenttipisteen
kohdalla.

8. Stressindkymd on se PRIIP-tuotteen arvo, joka saadaan ryhmédn 2 PRIIP-
tuotteiden osalta téssé liitteessd olevassa 10 ja 11 kohdassa esitettyjen me-
netelmien avulla ja ryhmén 3 PRIIP-tuotteiden osalta tdssd liitteessd olevassa
12 ja 13 kohdassa esitettyjen menetelmien avulla.

9. Ryhmaéidn 2 kuuluvien PRIIP-tuotteiden osalta odotusarvot suositellun sijoi-
tusajan lopussa ovat seuraavat:

a) Epdsuotuisa ndkyma:
Exp [Ml *N 4 oVN * (—1,28 + 0,107 * p; /v/N 40,0724 * 1y /N — 0,0611 * p2 /N) — 0,5 GZN]

b) Kohtuullinen nakymaé:

Exp [Ml *N— 0 /6— 0,5 czN]

¢) Suotuisa ndkymaé:

Exp[Ml N 4 ov/N * (1,28 + 0,107 * p; /v/N — 0,0724 * 11y /N + 0,0611 * 2 /N) — 0,5 GZN]

missd N on suositellun sijoitusajan sisdltdmien kaupankéyntijaksojen lu-
kumaira ja muut lausekkeen jdsenet on méadritelty liitteessé Il olevassa 12
kohdassa.

10. Ryhmén 2 PRIIP-tuotteiden osalta stressindkymén laskennassa on seuraavat
vaiheet:
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11.

12.

13.

a) Yksiloidddn osakausi, jonka pituus on w ja joka vastaa seuraavia kausia:

1 vuosi > 1 vuosi
Paivahinnat 21 63
Viikkohinnat 8 16
Kuukausihinnat 6 12

b) Yksiloidddn kunkin osakauden, jonka pituus on w, osalta historialliset
lognormaaliset tuotot r#, missd t=t0, tl, t2, ..., tN.

¢) Mitataan volatiliteetti alla olevalla kaavalla alkaen t; = t, ja paattyen
ti = tN —w

N
5 0S =

MW

Missd M,, on osakaudella tehtyjen havaintojen méaara ja :;*“Ml on kaik-
kien historiallisten lognormaalisten tuottojen keskiarvo vastaavalla osa-
kaudella.

d) Johdetaan arvo, joka vastaa 99. prosenttipistettd yhden vuoden sijoitusa-
jan osalta ja 90. prosenttipistettd muiden sijoitusaikojen osalta. Tdma arvo
on stressattu volatiliteetti V¥ og.

Ryhméin 2 kuuluvien PRIIP-tuotteiden osalta odotusarvot suositellun sijoi-
tusajan lopussa stressindkyméssd ovat seuraavat:

ZZ -1 3 _ 2 3 _
Nakymégyessi = e{was * /N * (Za + {7( ¢ 3 )} * ,u71+ {7(2” 3Za)] e {7( 2~ %)

24 N

VN

missé z, on PRIIP-tuotteen valittu asianmukainen arvo darimméisen prosent-
tipisteen, joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden sijoitusajan osalta ja
viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta, kohdalla.

Ryhmidn 3 PRIIP-tuotteiden osalta suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan
tuottondkymén laskennassa on suoritettava seuraavat mukautukset:

a) kunkin omaisuuserdn tai omaisuuserien odotettuna tuottona kaytetddn
ajanjaksona havaittua tuottoa liitteessd Il olevan 6 kohdan mukaisesti;

b) odotettu tuotto lasketaan suositellun sijoitusajan lopun osalta ja alenta-
matta odotettua tuottoa kayttdmélld odotettua riskitonta diskonttaustekijas.

Ryhmién 3 PRIIP-tuotteiden osalta stressindkymén laskennassa on suoritet-
tava seuraavat mukautukset:

a) Johdetaan stressivolatiliteetti Yo, perustuen tdssd liitteessd olevassa 10
kohdassa maériteltyihin menetelmiin.

b) Skaalataan historialliset tuotot r, uudelleen seuraavan kaavan perusteella:
adj Yog

ryl = F—
os

c) Sovelletaan bootstrap-menetelméa suureeseen rfdj liitteessd olevassa 22
kohdassa kuvatulla tavalla.

36

#f W _2
|49) 057
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14.

16.

17.

18.

d) Madritetddn kunkin sopimuksen tuotto laskemalla yhteen valittujen ajan-
jaksojen tuotto ja korjaamalla kyseinen tuotto, jotta varmistetaan, ettd
simuloidusta tuottojakaumasta mitattu odotettavissa oleva tuotto on seu-
raavanlainen:

w_2
E* [}" bootstrapped} =-0,5 O-SN

missd E*[Ipoorstrappea] ON uusi simuloitu keskiarvo.

Ryhmén 3 PRIIP-tuotteiden osalta stressindkymd on PRIIP-tuotteen arvo
adarimmaisen z, prosenttipisteen kohdalla, siten kuin se médritelldén téssi
liitteessd olevassa 11 kohdassa, simuloidussa tuottojakaumassa, siten kuin
se madritelladn tdssa liitteessd olevassa 13 kohdassa.

. Ryhmin 4 PRIIP-tuotteiden osalta liitteessd Il olevan 27 kohdan mukaista

essa yhdessd ryhmén 3 PRIIP-tuotteisiin sovellettavan menetelmén kanssa.
Téssé liitteessd olevassa 9—11 kohdassa ryhmidn 2 PRIIP-tuotteiden osalta
esitettyjd asianmukaisia menetelmié seké tdssa liitteessd olevassa 12—14 koh-
dassa ryhmén 3 PRIIP-tuotteiden osalta esitettyjd asianmukaisia menetelmid
sovelletaan PRIIP-tuotteen merkityksellisiin komponentteihin, jos PRIIP-
tuote koostuu eri komponenteista. Tuottondkyména kéaytetddn merkityksellis-
ten komponenttien painotettua keskiarvoa. Tuotteen ominaisuudet ja pddoma-
takuut otetaan huomioon tuottojen laskennassa.

Sellaisten liitteessé Il olevan 4 kohdan a alakohdassa tai liitteessé Il olevan 4
kohdan b alakohdassa méériteltyjen ryhmén 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka
eivit ole futuureja, osto-optioita tai myyntioptioita ja joilla kdyddan kauppaa
sadnnellyilld markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita
pidetddn sddnneltyja markkinoita vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014
28 artiklan mukaisesti, tuottondkymaét lasketaan tdssa liitteessd olevan 12—14
kohdan mukaisesti.

Sellaisten ryhmén 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-opti-
oita tai myyntioptioita ja joilla kdydddn kauppaa sddnnellyilld markkinoilla
tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sdénneltyjd mark-
kinoita vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti,
tuottondkymit on esitettdvéd tuottorakennekaavioiden muodossa. Téltd osin
on esitettdvd kaavio, jossa esitetddn kaikkien ndkymien tuotot perustana
olevan arvon eri tasoilla. Kaavion vaaka-akselilla esitetddn perustana olevan
arvon erilaiset mahdolliset hinnat ja pystyakselilla tuotto tai tappio perustana
olevan arvon eri hintojen osalta. Kaaviossa esitetddn perustana olevan arvon
kunkin hinnan osalta tuloksena oleva tuotto ja tappio ja se, minkd perustana
olevan arvon hinnan kohdalla tuotto tai tappio on nolla.

Liitteesséd II olevan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen ryhmén 1 PRIIP-
tuotteiden osalta on esitettdva jarkevd ja varovainen paras estimaatti tissd
liitteessd olevan 1 kohdan a—c alakohdassa esitettyjen tuottonidkymien od-
otetuille arvoille suositellun sijoitusajan lopussa.

Valittujen ja esitettyjen nakymien on oltava johdonmukaiset muiden avain-
tietoasiakirjassa olevien tietojen, kuten PRIIP-tuotteen koko riskiprofiilin,
kanssa sekd tdydennettdvd niitd. PRIIP-tuotteen kehittdjin on varmistettava
nikymien yhdenmukaisuus sisdisten tuotevalvonnan paitelmien kanssa. Naitd
pédtelmid ovat esimerkiksi PRIIP-tuotteen kehittdjdn PRIIP-tuotteelle suorit-
tama strassitestaus ja muiden avaintietoasiakirjassa olevien tietojen tuottami-
seen kiytetyt tiedot ja analyysit.

Nikymét on valittava siten, ettd annetaan tasapainoinen kuva tuotteen mah-
dollisista tuotoista sekd suotuisissa ettd epdsuotuisissa olosuhteissa, mutta
esitettdva on vain nikymaét, joiden voidaan kohtuudella olettavan toteutuvan.
Nékymid ei saa valita siten, ettd suotuisille tuotoille annetaan perusteetto-
masti enemmén nakyvyyttd kuin epésuotuisille tuotoille.
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Sijoitusajan viliajanjaksojen odotettujen arvojen laskenta

19. PRIIP-tuotteiden, joiden suositeltu sijoitusaika on 1-3 vuotta, tuotto on esi-
tettdvd kahden eri ajankohdan osalta: ensimmiisen vuoden lopussa ja suosi-
tellun sijoitusajan lopussa.

20. Jos PRIIP-tuotteen suositeltu sijoitusaika on véhintddan kolme vuotta, tuotto
on esitettdva kolmena eri ajankohtana: ensimmaéisen vuoden lopussa, sijoitu-
sajan puolivdlin kohdalla pydristettynd ylospdin ldhimmén vuoden loppuun
ja suositellun sijoitusajan lopussa.

21. Jos PRIIP-tuotteen suositeltu sijoitusaika on enintdéin yksi vuosi, sijoitusajan
viliajanjaksojen tuottondkymii ei esiteta.

22. Ryhmién 2 PRIIP-tuotteiden osalta véliajankohdille esitettavit arvot lasketaan
tdssd liitteessd olevan 9—11 kohdan mukaisilla kaavoilla, missd N on vili-
ajanjakson alun ja lopun vilille osuvien kaupankdyntijaksojen lukumééara.

23. Ryhmin 1 PRIIP-tuotteiden ja ryhmédn 4 PRIIP-tuotteiden osalta PRIIP-tuot-
teen kehittdjdn on arvioitava véliajankohdille esitettdvit arvot johdonmukai-
sesti suositellun sijoittamisajan lopulle esitettdvén arvion kanssa. Tatd varten
menetelmin, jota kdytetddn PRIIP-tuotteen arvon arvioimiseen kunkin véli-
ajanjakson alussa, on tuotettava sama arvo koko suositellulle sijoitusajalle
kuin tdssd liitteessd olevassa 16 ja 15 kohdassa esitetyn menetelmén.

24. Ryhmén 3 PRIIP-tuotteiden osalta suotuisan, kohtuullisen ja epésuotuisan
ndkymén ja stressindkymén tuottamiseksi suositellun sijoitusajan loppua
edeltdville viliajanjaksolle kehittdjédn on valittava kolme liitteessé Il olevassa
16-24 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, joita kdytetddn
markkinariskimitan laskentaan, ja yksi tdssa liitteessd olevassa 13 kohdassa
tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ainoastaan perustana olevien ta-
sojen perusteella ja siten, ettd PRIIP-tuotteiden simuloitu arvo kyseisend
viliajanjaksona on todennékdisesti johdonmukainen valitun nikymén kanssa.

a) Suotuisan, kohtuullisen ja epdsuotuisan ndkymin sekd stressindkymén
tuottamiseksi véliajanjaksolle sellaisten ryhméan 3 PRIIP-tuotteiden osalta,
joilla on vain yksi kohde-etuus ja joiden arvon tiedetddn olevan kasvava
perustana olevan tason funktio, kehittdjdn on valittava kolme liitteessd 11
olevassa 16-24 kohdassa esitetyistd sijoituskohteen simulaatioista, joita
kéaytetadn markkinariskimitan laskentaan, ja yksi téssé liitteessd olevassa
13 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ja siten, ettd
tuloksena on 90. prosenttipisteen taso suotuisan ndkymén, 50. prosentti-
pisteen taso kohtuullisen nakymén ja 10. prosenttipisteen taso epésuotui-
san ndkymin kohdalla sekd stressindkymin kohdalla se prosenttipisteen
taso, joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden sijoitusajan osalta ja viittd
prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta.

b) Suotuisan, kohtuullisen ja epédsuotuisan nidkyméin sekd stressindkymén
tuottamiseksi viliajanjaksolle sellaisten ryhméan 3 PRIIP-tuotteiden osalta,
joilla on vain yksi kohde-etuus ja joiden arvon tiedetdéin olevan vdhenevd
perustana olevan tason funktio, kehittdjan on valittava kolme liitteesséd 11
olevassa 16-24 kohdassa esitetyistd sijoituskohteen simulaatioista, joita
kéaytetddn markkinariskimitan laskentaan, ja yksi tdssd liitteessd olevassa
13 kohdassa tarkoitetuista sijoituskohteen simulaatioista, ja siten, ettd
tuloksena on 90. prosenttipisteen taso epdsuotuisan ndkymaén, 50. prosent-
tipisteen taso kohtuullisen ndkymén ja 10. prosenttipisteen taso suotuisan
nidkymén kohdalla sekd stressindkymin kohdalla se prosenttipisteen taso,
joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden sijoitusajan osalta ja viittd
prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta.
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¢) Suotuisan, kohtuullisen ja epédsuotuisan nikymén sekd stressindkymén
tuottamiseksi viliajanjaksolle sellaisten ryhman 3 PRIIP-tuotteiden osalta,
joita ei ole mainittu a tai b alakohdassa, kehittdjdn on valittava PRIIP-
tuotteen 90., 50. ja 10. prosenttipisteen tasoa sekd sitd prosenttipisteen
tasoa, joka vastaa yhtd prosenttia yhden vuoden sijoitusajan osalta ja
viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen osalta, vastaavat perustana olevat
arvot ja kaytettdvd nditd arvoja siemenarvoina simulaatiossa, jolla méaé-
ritetddn PRIIP-tuotteen arvo.

25. Sellaisten ryhmén 1 PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat futuureja, osto-opti-
oita tai myyntioptioita ja joilla kdydddn kauppaa sddnnellyilld markkinoilla
tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sdénneltyjd mark-
kinoita vastaavina asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan mukaisesti,
tuottondkymid véliajankohdille ei esiteta.

26. Viliajankohtien suotuisten, kohtuullisten ja epésuotuisten ndkymien osalta
PRIIP-tuotteen arvon lukemiseen eri prosenttipisteiden kohdalla kdytetyn
arvioidun jakauman on oltava johdonmukainen kaikkien PRIIP-tuotteen ar-
von perustana olevien markkinavélineiden viiden viime vuoden aikana ha-
vaittujen tuottojen ja volatiliteettien kanssa. Viliajankohtien stressindkymien
osalta PRIIP-tuotteen arvon lukemiseen eri prosenttipisteiden kohdalla kay-
tetyn arvioidun jakauman on oltava johdonmukainen kaikkien PRIIP-tuotteen
arvon perustana olevien markkinavilineiden simuloidun tuottojakauman
kanssa, kuten 11 ja 13 kohdassa esitetdan.

27. Epidsuotuisana nikyménd kaytetdan PRIIP-tuotteen arvon 10. prosenttipistetté
viliajanjakson alussa vastaavaa estimaattia.

28. Kohtuullisena ndkymind kdytetdin PRIIP-tuotteen arvon 50. prosenttipistettd
viliajanjakson alussa vastaavaa estimaattia.

29. Suotuisana ndkymdnd kéytetddan PRIIP-tuotteen arvon 90. prosenttipistettd
viliajanjakson alussa vastaavaa estimaattia.

30. Stressindkymind kaytetddin PRIIP-tuotteen arvon véliajanjakson alun esti-
maattia, joka vastaa sitd prosenttipisteen tasoa, joka vastaa yhtd prosenttia
yhden vuoden sijoitusajan osalta ja viittd prosenttia muiden sijoitusaikojen
osalta, kuten 13 kohdassa esitetdan.

Yleiset vaatimukset

31. PRIIP-tuotteen tuotto lasketaan esitettdvdd ndkymdd ja sijoitusaikaa varten
ilman mitéédn liitteen VI mukaisia sovellettavia kuluja.

32. Tuotto esitetdén rahayksikkdjen muodossa. Kéytettyjen médrien on oltava
johdonmukaiset liitteessd VI olevassa 90 kohdassa esitettyjen méérien kans-
sa.

33. Tuotto on esitettdivd my0s prosenttiosuuksien muodossa sijoituksen keski-
maédrdisend vuosittaisena tuottona. Kyseinen luku médritetddn kayttdmalla
nettotuottoa osoittajana ja alkuperiistéd sijoitussummaa tai alun perin makset-
tua hintaa nimittdjana.

Niiden PRIIP-tuotteiden, joihin ei liity alkusijoitusta tai alun perin maksettua
hintaa, kuten futuurisopimusten tai vaihtosopimusten, osalta prosenttiosuus
lasketaan sopimuksen nimellisarvon perusteella ja mukaan lisdtdan alaviite
selittimédn tama laskutoimitus.

34. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta sijoitukseen liittyvien tuottoni-
kymien laskennassa sovelletaan edelld muun muassa 15 kohdassa mainittujen
menetelmien liséksi seuraavaa:

a) tulevat voitto-osuudet otetaan huomioon;

b) tulevia voitto-osuuksia koskevien olettamusten on oltava johdonmukaiset
kohde-etuuksien vuosittaista tuottoa koskevan olettamuksen kanssa;
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¢) tulevien voitto-osuuksien jakoa PRIIP-tuotteen kehittdjdn ja yksityissijoit-

d

¢

=

~

tajan kesken koskevien olettamusten ja muiden tulevien voitto-osuuksien
jakoa koskevien olettamusten on oltava realistisia ja yhteensopivia PRIIP-
tuotteen kehittdjdn nykyisten liiketoimintakdytintdjen ja -strategian kans-
sa. Jos on riittdvad ndyttod siitd, ettd yritys aikoo vaihtaa kdytantojdan tai
strategiaansa, tulevien voitto-osuuksien jakoa koskevien olettamusten on
oltava muuttuneiden kéytdntdjen tai muuttuneen strategian mukaisia. Di-
rektiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvien henkivakuutustenanta-
jien osalta ndiden olettamusten on oltava yhdenmukaiset sellaisten tulevia
hallintatoimia koskevien olettamusten kanssa, joita kdytetddn vastuutek-
nisten vastuuvelkojen arvonmédritykseen Solvenssi II -taseessa;

jos tuoton komponentti liittyy harkinnanvaraisesti maksettaviin voitto-
osuuksiin, kyseisestd komponentista voidaan tehdd olettamuksia vain suo-
tuisissa tuottondkymissi;

tuottondkymait maaritetddn tassd liitteessd olevassa 32 kohdassa esitettyjen
sijoitussummien perusteella.
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LIITE V

TUOTTONAKYMIEN ESITTAMISMENETELMAT

OSA 1
Yleiset esittimisti koskevat erittelyt

1. Tuottondkymadt esitetddn tavalla, joka on tdsmallinen, tasapuolinen ja selked
eikd johda harhaan ja jonka tavanomainen yksityissijoittaja todennakdoisesti
ymmartaa.

2. Jos tuottondkymit voidaan esittdd vain erddntymisajan tai suositellun sijoitu-
sajan paattymisen kohdalla, kuten liitteessd IV olevassa 21 kohdassa mainit-
tujen PRIIP-tuotteiden osalta, asia on selitettédva selkedsti tdssd liitteessd ole-
van osan 2 elementin E mukaisessa selityksessé.

3. Tissa liitteessd olevan osan 2 elementeissd A, B, C, D ja F tarkoitetut sanal-
liset selitykset on esitettdvé kaikissa tapauksissa, lukuun ottamatta liitteessd [V
olevassa 17 kohdassa mainittuja ryhméan 1 PRIIP-tuotteita, joiden osalta kay-
tetddn elementeissi G—K tarkoitettuja sanallisia selityksié.

OSA 2
Tuottoniikymien esittiminen

PRIIP-tuotteiden kehittdjien on esitettdvd tuottondkymit kaikkien PRIIP-tuottei-
den osalta, lukuun ottamatta liitteessd IV olevassa 17 kohdassa mainittuja ryhmén
1 PRIIP-tuotteita, jéljempénd esitetyissd muodoissa sen mukaan, liittyykd PRIIP-
tuotteeseen yksittdinen sijoitus tai preemio taikka sddnndllinen maksu tai pree-
mio. Viliajanjaksot voivat vaihdella suositellun sijoitusajan pituuden mukaan.
Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kohdalla lisdtdan rivejd sellaista vakuu-
tusetuuksien ndkymdd varten, joka sisdltdd sddnndllisen preemion vakuutusmuo-
toisen sijoitustuotteen biometriseen riskiin liittyvdn kumulatiivisen preemion.
Tuon ndkymén tuotot esitetddn ainoastaan absoluuttisina arvoina.

Malli A: Maksettavana on kertaluonteinen sijoitus ja/tai kertaluonteinen preemio.

Kertaluonteisen sijoituksen maksaminen

Sijoitus  []

Nakymit 1 vuosi [3] vuotta

Stressinakyma Mahdollinen tutto sijoittajall
kulujen jélkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Epédsuotuisa ndkymd Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Kohtuullinen nikymé Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Suotuisa nakyma Mahdollinen tutto sijoittajall
kulujen jilkeen

Keskimaarainen tuotto vuosittain

O0OOoo0oO0OO0o0oO.
oopooooOoo

[5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)

OooooOoOooo
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Kertaluonteisen preemion maksaminen

Sijoitus  []
Vakuutuspreemio []

1 vuosi [3] vuotta [5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)
[El lo] Nakymiit
Stressindkyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
rdmpiin O O O
Keskimaarainen tuotto vuosittain O O O
Epésuotuisa ndkymd Mahdollinen tuotto sijoittajalle O O O
kulujen jlkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain [l O O
Kohtuullinen nikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle O O O
kulujen jélkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain O O O
Suotuisa nikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle 0 0 0
kulujen jalkeen
Keskimdaradinen tuotto vuosittain O O a
[Kuol ] Nakyma
Vakuutustapahtuma Mahdollinen tuotto edunsaajille N (| ||

kulujen jilkeen
Malli B: Maksettavana on sddnndllisid sijoituksia ja/tai sddnnéllisid preemioita.

Sddnndéllisten sijoitusten maksaminen

Sijoitus []

Nakymat [3] vuotta [5] vuotta
(Suesiteltu
sijoitusaika)

Stressinikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jalkeen
Keskimagrdinen tuotto vuosittain
Epasuotuisa ndkymd Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jalkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Kohtuullinen nikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle
kulujen jalkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain
Suotuisa nikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle

Keskimaarainen tuotto vuosittain

O O0OO00O0O0o0O0o
O OOO0OD0OD0oOoo0oo
0O OO0OD0OO0OO0O0OoOo

Kertynyt sijoitussumma
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Sddnnéllisten preemioiden maksaminen

Sijoitus  []
Vakuutuspreemio []
[3] vuotta [5] vuotta
(Suositeltu
sijoitusaika)
[Elossaolo] Nakymat
Stressinikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle |l | O
kulujen jilkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain D D D
Epasuotuisa nikyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle |l O O
kulujen jalkeen
Keskimaarainen tuotto vuosittain D D D
Kohtuullinen nikyma Mahdollinen ijoittajall
Keskimaarainen tuotto vuosittain O | | O
Suotuisa ndkyma Mahdollinen sijoittajall
kulujen jilkeen U 0 o
Keskimaarainen tuotto vuosittain O |l O
Kertynyt sijoitussumma O O |
[Kuolema] Nakyma
Vakuutustapahtuma Mahdollinen tuotto edunsaajille ||
kulujen jalkeen
Kertynyt vakuutuspreemio

Tuottondkymdit

[Elementti A] Tésséd [taulukossa/kaaviossa] esitetddn rahamaird, jonka sijoittaja
voi saada takaisin [suositeltu sijoitusaika] seuraavan vuoden aikana eri tuottona-
kymien perusteella, kun oletuksena on [...] euron [vuosittainen] sijoitus.

[Elementti B] Esitetyt ndkymét kuvaavat sitd, miten sijoitus voi tuottaa. Niitd
voidaan verrata muiden tuotteiden ndkymiin.

[Elementti C] Esitetyt nikymdt ovat tulevaa tuottoa koskevia arvioita, jotka pe-
rustuvat saatuihin ndyttdihin tdmén sijoituksen arvon vaihtelusta, eivit tarkkoja
indikaattoreita. Sijoittajan saama tuotto méaardytyy markkinoiden kehityksen ja
sijoitusajan mukaan.

[Elementti D] Stressindkymai osoittaa, miké sijoittajan tuotto voisi olla ddrimméi-
sessd markkinatilanteessa, eikd siind oteta huomioon tilanteita, joissa kehittdjd ei
pysty maksamaan sijoittajalle.

[Soveltuvissa tapauksissa][Elementti E] Tétd tuotetta ei voida erdannyttdd [hel-
posti]. Tama tarkoittaa, ettd sijoittajan tuottoa on vaikea arvioida, jos tdma erdan-
nyttdd sijoituksensa ennen [suositellun sijoitusajan padttymistd/erddntymistd]. Si-
joittaja ei joko voi erddnnyttdd sijoitustaan varhain tai varhaiseen erddnnyttimi-
seen liittyy korkeita maksuja tai suuria tappioita.

[Elementti F] Esitetyt luvut sisdltdvét kaikki tuotteeseen itseensd liittyvét kulut
[tarvittaessa]:[, mutta niihin eivit valttdmattd sisdlly kaikki sijoittajan neuvon-
antajalleen tai jakelijalleen maksamat kulut] [ja kaikki sijoittajan neuvonantajaan
tai jakelijaan liittyvét kulut]. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkildkoh-
taista verotilannetta, joka saattaa myos vaikuttaa tdmén saamiin tuottoihin.

[Elementti G] Kaavio kuvaa sitd, miten sijoitus voi tuottaa. Sitd voidaan verrata
muiden johdannaisten tuottokaavioihin.

[Elementti H] Kaaviossa esitetdén useita mahdollisia tuottoja eiké tarkkaa tietoa
siitd, miké sijoittajan lopullinen tuotto voi olla. Sijoittajan lopullinen tuotto vaih-
telee sen mukaan, miten kohde-etuus kehittyy. Kaaviossa esitetdén kohde-etuuden
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kunkin arvon kohdalla, mikéd tuotteen tuotto tai tappio olisi. Vaaka-akselilla
esitetdin mahdolliset perustana olevan arvon eri hinnat erdéntymispdivinid ja
pystyakselilla esitetddn tuotto tai tappio.

[Elementti I] Témin tuotteen ostaminen edellyttdd, ettd sijoittaja arvelee kohde-
etuuden hinnan [nousevan/laskevan].

[Elementti J] Sijoittajan enimmdistappio olisi koko sijoituksen (maksetun pree-
mion) menettdminen.

[Elementti K] Esitetyt luvut siséltavat kaikki tuotteeseen itseensd liittyvét kulut,
mutta niihin eivét vilttdmittd sisdlly kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai ja-
kelijalleen maksamat kulut. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkildkoh-
taista verotilannetta, joka saattaa myds vaikuttaa tdmédn saamiin tuottoihin.
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LIITE VI

KULUJEN LASKENTAMENETELMAT

OSA 1
Kululuettelo

I LUETTELO SIJOITUSRAHASTOIHIN (VAIHTOEHTOISIIN SIJOITUS-
RAHASTOIHIN JA YHTEISSIJOITUSYRITYKSIIN) LITTYVISTA KU-
LUISTA

Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

1. Kertaluonteinen kulu on osallistumis- tai irtautumiskulu:
a) jonka yksityissijoittaja maksaa suoraan; tai

b) joka vdhennetddn yksityissijoittajan saamasta tai tille maksettavaksi kuu-
luvasta maksusta.

2. Kertaluonteiset kulut ovat yksityissijoittajalle aiheutuvia kuluja, joita ei va-
hennetd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen omaisuus-
eristi.

3. Kertaluonteisia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset etukdteen maksettavat
alkukulut, jotka on otettava huomioon avaintietoasiakirjassa ilmoitettavassa
kulujen maéréssa:

a) jakelupalkkio, jos summa on rahastoyhtion tiedossa. Jos todellinen
summa ei ole rahastoyhtion tiedossa, esitetddn PRIIP-tuotteen mahdollis-
ten tiedossa olevien jakelukustannusten enimmaéismaéra,

b) perustamiskulut (ennakko-osuutta);

¢) markkinointikulut (ennakko-osuutta);

d) merkintdpalkkio veroineen.

Toistuvat kulut

4. Toistuvat kulut ovat maksuja, jotka vihennetdan vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen omaisuuseristé, ja ne koostuvat seuraavista:

a) sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen toiminnasta valttiméattomasti ai-
heutuvat kulut;

b) mahdolliset maksut ja korvaukset sijoitusrahastoon tai yhteissijoitusyrityk-
seen yhteydesséd oleville kolmansille osapuolille tai palvelujen tuottami-
nen sellaisille;

¢) liiketoimikulut.

5. Toistuvia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen omaisuuseristd vdhennettivat kulut, jotka

on otettava huomioon avaintietoasiakirjassa ilmoitettavassa kulujen méarassa:

a) kaikki maksut seuraavassa esitetyille henkil6ille, mukaan luettuna seuraa-
vassa esitetyt henkil6t, joille on delegoitu tehtévia:

i) rahaston rahastoyhtio;
i) rahaston johtajat, jos kyse on sijoitusyhtidsti;
iii) tallettaja;
iv) sdilyttdja(t);
v) mahdolliset sijoitusneuvojat;

b) kaikki maksut henkildille, jotka tuottavat ulkoistettuja palveluja jollekin
edelld esitetyistd henkil6istd, kuten:

i) arvonmadritys- ja rahastokirjanpitopalvelujen tuottajat;
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d

©)

)

h)

i)

k)

m

=

i) osakkeenomistajapalvelujen tuottajat, kuten omistustietojen yllédpitéjat
ja kaupanvilittdjit, jotka pitdvit kirjaa rahaston osakkeiden omista-
jista ja tuottavat sub-accounting-palveluja ndiden osakkeiden tosiasi-
allisille edunsaajille;

iii) vakuudenhallintapalvelujen tuottajat;

iv) paavalittdjapalvelujen tuottajat;

v) arvopapereiden lainaajat;

vi) omaisuudenhallinta- ja vastaavien palveluiden tuottajat;

rekisterintimaksut, listausmaksut, lainsdddédnnélliset ja vastaavat maksut,
kuten passporting-maksut;

palkkiot tuottojen ja tappioiden erityiskésittelysti;
tarkastusmaksut;
maksut oikeudellisille ja ammattimaisille neuvonantajille;

kaikki jakelu- tai markkinointikustannukset, jos niiden summa on rahas-
toyhtion tiedossa. Jos todellinen summa ei ole rahastoyhtion tiedossa,
esitetddn PRIIP-tuotteen mahdollisten tiedossa olevien jakelukustannus-
ten enimmaismaira;

rahoituskulut lainan ottamiseen (ldhipiirin antama);
ulkopuolisen takaajan tarjoamaan padomatakuuseen liittyvét kulut;

kolmansille osapuolille suoritettavat maksut rahaston sijoitussalkkuun
kuuluvan omaisuuserdn hankinnan tai luovutuksen yhteydesséd vélttamat-
tomasti aiheutuneiden kulujen kattamiseksi (mukaan luettuna tidssd liit-
teessd olevassa 7-23 kohdassa tarkoitetut litketoimikulut);

rahastoyhtion tai sithen yhteydesséd olevan henkilon kaupankdyntitoimek-
siantojen toteuttamisesta vastineeksi saamien tavaroiden tai palvelujen
arvo;

jos rahasto sijoittaa varojaan yhteissijoitusyrityksiin tai vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin, sen yleisessa kuluindikaattorissa on otettava huomi-
oon niistd aiheutuvat kulut. Laskelmiin on siséllytettdvd seuraavat seikat:

i) jos sijoituskohteena on yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto, kdytetddn sen viimeistd saatavilla olevaa yleistd kuluindik-
aattoria; tdmd voi olla yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tai sen ylldpitdjan tai rahastoyhtion julkaisema luku tai
luku, jonka on madrittdnyt luotettava kolmas osapuoli, jos tdimi luku
on julkaistua lukua ajantasaisempi;

ii) yleistd kuluindikaattoria voidaan pienentdd, jos voimassa on jarjeste-
lyjd (joita ei vield ole otettu huomioon rahaston tuloslaskelmassa),
joissa sijoittava rahasto saa maksujen ja kulujen alennuksia tai pa-
lautuksia sijoituskohteena olevalta yhteissijoitusyritykseltd tai vaihto-
ehtoiselta sijoitusrahastolta;

iii) jos osuuksien hankinta tai luovutus ei tapahdu yhteissijoitusyrityksen
tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston keskihinnalla, kauppahinnan ja
keskihinnan arvojen vilinen ero otetaan huomioon liiketoimikuluina,
jos sitd ei vield ole otettu huomioon yleisessda kuluindikaattorissa;

jos rahasto sijoittaa varojaan muuhun PRIIP-tuotteeseen kuin yhteissijoi-
tusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, sen yleisessd kuluin-
dikaattorissa on otettava huomioon sijoituskohteena olevasta PRIIP-tuot-
teesta aitheutuvat maksut. Laskelmiin on siséllytettivd seuraavat seikat:

i) sijoituskohteena olevan PRIIP-tuotteen viimeisin saatavilla oleva
yleinen kuluindikaattori;
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ii) yleistd kuluindikaattoria voidaan pienentéd, jos voimassa on jirjeste-
lyjd (joita ei vield ole otettu huomioon rahaston tuloslaskelmassa),
joissa sijoittava rahasto saa maksujen ja kulujen alennuksia tai pa-
lautuksia sijoituskohteena olevalta PRIIP-tuotteelta;

iii) jos osuuksien hankinta tai luovutus ei tapahdu sijoituskohteena ole-
van PRIIP-tuotteen keskihinnalla, kauppahinnan ja keskihinnan arvo-
jen vilinen ero otetaan huomioon liiketoimikuluina, jos sitd ei vield
ole otettu huomioon yleisessd kuluindikaattorissa;

n) jos rahasto sijoittaa varojaan muuhun sijoitustuotteeseen kuin PRIIP-tuot-
teeseen, sen yleisessd kuluindikaattorissa on otettava huomioon valitusta
sijoituskohteesta aiheutuvat kulut. PRIIP-tuotteen kehittdjdn on joko kay-
tettdva julkaistuja tietoja, jotka korvaavat yleisen kuluindikaattorin koh-
tuullisesti, tai esitettdva sijoitustuotteen nykynidkymien ja viimeisimpien
julkaistujen raporttien ja kertomusten tarkastelulle perustuva paras esti-
maatti yleisen kuluindikaattorin enimmaéistasosta;

0) kolmannen osapuolen kanssa tehdyn maksujen jakamista koskevan suun-
nitelman mukaiset toimintakulut (tai palkat ja palkkiot), jos ne eivit vield
sisdlly muuhun edelld mainittuun kulutyyppiin;

p) ansiot tehokkaista salkunhoitomenetelmistd, jos niitd ei makseta salk-
kuun;

q) téssa liitteessd olevassa osiossa II ja erityisesti tdssd liitteessd olevassa
3646 kohdassa tarkoitetut strukturoitujen rahastojen aiheuttamat impli-
siittiset kulut;

r) rahastojen salkussa olevien osakkeiden osingot, jos osingot eivit kerry
rahastoon.

Satunnaiset kulut

6.

Seuraavanlaiset satunnaiset kulut on otettava huomioon ilmoitettavassa sum-
massa:

a) rahastoyhtidlle tai sijoitusneuvojalle maksettava tulosperusteinen palkkio,
tissé liitteessd olevassa 24 kohdassa tarkoitetut tulosperusteiset palkkiot
mukaan luettuna;

b) tdssd liitteessd olevassa 25 kohdassa tarkoitetut voitonjako-osuudet.

Sijoitusrahastojen erityiskulujen laskenta

Liiketoimikulut

7.

Liiketoimikulut on laskettava vuotuistettuina PRIIP-tuotteesta kolmen edelli-
sen vuoden aikana aiheutuneiden liiketoimikulujen keskiarvon perusteella.
Jos PRIIP-tuote on ollut toiminnassa alle kolme vuotta, liiketoimikulut maa-
ritetdén tdssd liitteessd olevan 21 kohdan menetelmdn mukaisesti.

. PRIIP-tuotteen kokonaisliiketoimikuluina kéytetddn téssd liitteessd olevan

9-23 kohdan mukaisesti laskettujen liiketoimikulujen summaa PRIIP-tuot-
teen kaikissa yksittdisissd liiketoimissa médriteltynd ajanjaksona kdytetyn
perusvaluutan méardisind. Tdémd summa muutetaan prosenttiosuudeksi jaka-
malla se PRIIP-tuotteen saman ajanjakson keskiméardisilld netto-omaisuus-
erill.

. PRIIP-tuotteen kolmen edellisen vuoden aikana aiheuttamia liiketoimikuluja

laskettaessa todelliset liiketoimikulut on laskettava tdssd liitteessd olevan
12—18 kohdan menetelmien mukaan seuraaviin vélineisiin tehtyjen sijoitusten
osalta;
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a) komission direktiivin 2007/16/EY (') 2 artiklassa mééritellyt siirtokelpoi-
set arvopaperit;

b) muut vilineet, joiden osalta tarjolla on runsaasti tilaisuuksia niiden luo-
vuttamiseen, lunastamiseen tai muunlaiseen rahaksi muuttamiseen hintoi-
hin, jotka ovat julkisesti markkinatoimijoiden saatavilla ja jotka ovat joko
markkinahintoja tai liikkeeseenlaskijasta riippumattomien arvonmaaritys-
jérjestelmien saataville asettamia tai vahvistamia hintoja.

10. Muihin vilineisiin tai omaisuuseriin kohdistuvien sijoitusten osalta on kiy-
tettdvd jéljempédnd tdssd liitteessd olevassa 19 ja 20 kohdassa kuvattuun
menetelmddn perustuvia arvioituja liiketoimikuluja.

Diluutiosuojamekanismien kdsitteleminen

11. Jos PRIIP-tuotteeseen liittyy hinnoittelumekanismi, joka kompensoi liiketoi-
mien aiheuttaman diluution vaikutukset PRIIP-tuotteessa itsessddn, PRIIP-
tuotteen pitkdaikaisille haltijoille diluutiosuojamekanismeista kertyvian hyo-
dyn méérd voidaan vdhentdd PRIIP-tuotteen aiheuttamista liiketoimikuluista
seuraavia menetelmid kdyttden:

a) diluutiosuojamaksu tai muu PRIIP-tuotteen sisélld tapahtuvaan liiketoi-
meen liittyvdn maksun rahallinen méard, joka maksetaan PRIIP-tuotteelle,
voidaan vdhentdd kokonaisliiketoimikuluista;

b

=

PRIIP-tuotteisiin itseensd kohdistuva hyoty muulla kuin keskihinnalla
lilkkeeseen lasketuista osuuksista (tai muusta PRIIP-tuotteeseen sijoitta-
misen mahdollistamisesta) tai muulla kuin keskihinnalla peruutetuista
osuuksista (tai muusta PRIIP-tuotteesta varojen lunastamisen mahdollis-
tamisesta) lasketaan seuraavassa esitetylld tavalla ja voidaan véhentdd
kokonaisliiketoimikuluista:

i) liikkkeeseen laskettujen osuuksien ja keskihinnan vélinen erotus kerrot-
tuna liikkeeseen laskettujen osuuksien nettoméaaralld,

ii) peruutettujen osuuksien ja keskihinnan vélinen erotus kerrottuna pe-
ruutettujen osuuksien nettomaaralla.

Todelliset litketoimikulut

12. Kunkin liiketoimen todelliset liiketoimikulut lasketaan seuraavalla tavalla:

a) jokaisen PRIIP-tuotteen suorittaman hankinnan yhteydessd vilineen hinta
silla hetkelld, kun tilaus ldhetetdan toiselle henkildlle taytantoonpanoa
varten, (eli hankinnan ”saapumishinta”) vdhennetdén liiketoimen toteutu-
neesta nettototeutushinnasta. Téstd tuloksena saatava arvo kerrotaan os-
tettujen osuuksien lukumaaralla;

b) jokaisen PRIIP-tuotteen suorittaman myynnin yhteydessa vilineen hinta
silla hetkelld, kun tilaus ldhetetdan toiselle henkildlle taytintoonpanoa
varten, (eli myynnin “saapumishinta”) vdhennetdédn liiketoimen toteutu-
neesta nettototeutushinnasta. Téstéd tuloksena saatava arvo kerrotaan myy-
tyjen osuuksien lukumaaralla.

13. Toteutuneeksi nettototeutushinnaksi katsotaan hinta, jolla liiketoimi on toteu-
tettu ja johon on siséllytetty kaikki liiketoimeen joko suoraan tai vilillisesti
liittyvét palkkiot, verot ja muut maksut (kuten diluutiosuojamaksut), jos
kyseiset maksut suoritetaan PRIIP-tuotteen omaisuuserista.

(") Komission direktiivi 2007/16/EY, annettu 19 pdivind maaliskuuta 2007, arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) kos-
kevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteensovittamisesta annetun neu-
voston direktiivin 85/611/ETY tdytdntodnpanosta tiettyjen médritelmien selventdmiseksi
(EUVL L 79, 20.3.2007, s. 11).
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14.

15.

16.

17.

18.

Saapumishinnaksi katsotaan sijoituksen markkinakeskihinta silld hetkelld,
kun liiketoimea koskeva tilaus ldhetetddn toiselle henkilélle. Muuna kuin
sind pdivdnd, jona tilaus on alun perin ldhetetty toiselle henkil6lle, toteutet-
tavien tilausten osalta saapumishinnaksi katsotaan sijoituksen liiketoimipdi-
véan aloitushinta tai, jos aloitushintaa ei ole kéytettdvissd, edellinen péatos-
hinta. Jos hintaa ei ole kéytettdvissa silld hetkelld, kun liikketoimea koskeva
tilaus ldhetetdédn toiselle henkildlle (koska tilaus on esimerkiksi tehty mark-
kinoiden aukioloaikojen ulkopuolella tai porssin ulkopuolella siten, ettd péi-
vénsisdisid hintoja ei ole saatavissa), saapumishinnaksi katsotaan liiketoimi-
péivin aloitushinta tai, jos aloitushintaa ei ole kiytettdvissd, edellinen paé-
toshinta. Jos tilaus toteutetaan ilman sen ldhettdmista toiselle henkilGlle, saa-
pumishinnaksi katsotaan sijoituksen markkinakeskihinta silla hetkelld, kun
litkketoimi on suoritettu.

Jos liiketoimea koskevan tilauksen toiselle henkildlle ldhettdimisen ajankohta
ei ole tiedossa (tai se ei ole riittdvén tarkka) tai hinta kyseisend ajankohtana
ei ole tiedossa, voidaan saapumishintana kdyttda sijoituksen liiketoimipédivan
aloitushintaa tai, jos aloitushinta ei ole tiedossa, edellistd pa&toshintaa. Jos
likketoimikuluja laskettaessa kdytetddn 31 pdivdd joulukuuta 2017 edeltdvia
tietoja, voidaan katsoa, ettd pdivinsisdisid hintoja ei ole kaytettdvissa.

PRIIP-tuotteiden suorittamiin ja sellaisiin rahoitusvélineisiin kohdistuviin lii-
ketoimiin, jotka kuuluvat direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C osan
4-10 kohdassa tarkoitettuihin ryhmiin, liittyvét kulut lasketaan seuraavalla
tavalla:

a) vakioitujen vilineiden osalta liiketoimikulut lasketaan viitaten vélineeseen
itseensd, jos vilineelld itsessddn kdydadn tavanomaista kauppaa (esimer-
kiksi indeksifutuuri tai merkittédva osakeindeksi). Saapumishintana kéyte-
tddn vilineen keskihintaa;

b) asiakaskohtaisten lineaaristen vilineiden osalta liiketoimikulut lasketaan
viitaten kohde-etuuksiin, jos vélineessd itsessdén ei ole hintojen avoi-
muutta tai silld ei kdyda tavanomaista kauppaa. Saapumishinta méérite-
tddn kohde-etuuksien hintojen perusteella ja asianmukaisia painotuksia
kéyttden, jos kohde-etuuksia on enemmén kuin yksi. Jos liiketoimikulut
vilineen sisélld ovat merkittdvisti korkeammat kuin liiketoimikulut koh-

de-etuudessa, asia on otettava huomioon liiketoimikuluja laskettaessa;

~

¢) muiden kuin lineaaristen vélineiden osalta liiketoimikuluina on sallittua
kayttda vilineiden osto- tai myyntihinnan ja kdyvén arvon vilistd eroa
tissd liitteessd olevassa 36—46 kohdassa esitetylld tavalla.

Valuuttakauppaan liittyvid kuluja laskettaessa saapumishinnan on perustut-
tava jarkevddn arvioon konsolidoidusta hinnasta eikd se saa olla pelkkd
yksittdisen vastapuolen tai valuuttafoorumin tarjoama hinta, vaikka voimassa
olisi sopimus, jonka mukaan kaikki valuuttakauppaan liittyvit liiketoimet
toteutetaan yksittdisen vastapuolen kanssa.

Laskettaessa alun perin huutokaupassa tehtyihin tarjouksiin liittyvid kuluja
saapumishintana kéytetdan vélittomésti ennen huutokauppaa todettua keski-
hintaa.

Muihin omaisuuseriin liittyvdt liiketoimikulut

19.

Muihin kuin téssé liitteessd olevassa 9 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin
liittyvid liiketoimikuluja arvioitaessa kéytetddn tdssd liitteessd olevassa 12
kohdassa esitettyja menetelmid ja saapumishinta lasketaan seuraavalla tavalla:
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a) myynnin osalta:

i) saapumishintana kéytetddn omaisuuserdn edellisen riippumattoman ar-
vioinnin hintaa tarvittaessa markkinakehityksiin mukautettuna ja asi-
anmukaista viiteindeksid kayttden;

ii) jos edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa ei ole kidytettdvissd,
litkketoimikulut on arvioitava kauppahinnan ja omaisuuserin ennen
myyntid arvioidun kdyvédn arvon vilisen eron perusteella;

b) hankinnan osalta:

i) saapumishintana kéytetddn omaisuuserdn edellisen riippumattoman ar-
vioinnin hintaa tarvittaessa markkinakehityksiin mukautettuna ja asi-
anmukaista viiteindeksid kayttden, jos tdllainen hinta on kdytettdvissé;

ii) jos edellisen riippumattoman arvioinnin hintaa ei ole kiytettdvissd,
litkketoimikulut on arvioitava kauppahinnan ja omaisuuserin ennen
hankintaa arvioidun kdyvén arvon vélisen eron perusteella.

20. Arvioidut liiketoimikulut eivéit saa alittaa liiketoimeen suoraan liittyvid to-
dellisia tunnistettavissa olevia kuluja.

Uusiin PRIIP-tuotteisiin liittyvdt litketoimikulut

21. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat olleet toiminnassa alle kolme
vuotta ja joiden sijoitukset kohdistuvat pddosin tdssd liitteessd olevassa 9
kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, liiketoimikulut voidaan laskea joko
kertomalla sijoitussalkun kiertonopeuden estimaatti kussakin omaisuusluo-
kassa ¢ kohdassa esitellyn menetelmén mukaisesti lasketuilla kuluilla tai
laskemalla toiminta-ajan kuluessa aiheutuneiden todellisten liiketoimikulujen
ja vakioidun arvion keskiarvo seuraavalla tavalla:

a) PRIIP-tuotteen toiminta-ajan kuuden kuukauden korkeimman kerrannai-
sen osalta litketoimikulut lasketaan téssé liitteessd olevassa 12—18 koh-
dassa esitellylld tavalla;

b) jéljelle jadvan enintddn kolmen vuoden ajanjakson osalta liiketoimikulut
arvioidaan kertomalla sijoitussalkun kiertonopeuden estimaatti kussakin
omaisuusluokassa ¢ kohdassa esitettyjen menetelmien mukaisesti;

c) kéytettdvat menetelmét vaihtelevat omaisuusluokan mukaan ja méérite-
tddn seuraavasti:

i) Jaljempéni esitetyn taulukon sisdltimien omaisuusluokkien osalta lii-
ketoimikuluina kéytetddn asianomaisen omaisuusluokan arvioitujen
liiketoimikulujen (kahdella jaettuihin osto- ja myyntihinnan erotuksiin
perustuvaa) keskiarvoa tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Kulujen arviointia varten jokaiselle omaisuusluokalle osoitetaan yksi
tai useampi viiteindeksi. Témin jilkeen kerdtdan kohde-etuutena ole-
vien indeksien keskiméirdiset osto- ja myyntihinnan erotukset. Osto-
ja myyntihintojen erotukset on kerattdva edellisen vuoden joka kuu-
kauden kymmenennen kaupankdyntipdivdn pdédtoshintojen osalta.

Kerityt osto- ja myyntihintojen erotukset jaetaan tdmén jélkeen kah-
della kunkin ajankohdan arvioitujen liiketoimintakulujen saamiseksi.
Niiden arvojen keskiarvoa kiytetddn arvioituina liiketoimikuluina
kussakin omaisuusluokassa tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.
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i

R

Omaisuusluokat

Valtion joukkovelkakirjat

Valtion joukkovelkakirjat ja vas-
taavat kehittyneiden markkinoi-
den vilineet, luokitus AAA-A

Valtion joukkovelkakirjat ja vas-
taavat erilaisten kehittyneiden
markkinoiden vélineet, luokitus
alle A

Kehittyvien markkinoiden valtion
joukkovelkakirjat (kova ja peh-
med valuutta)

Kehittyvien markkinoiden valtion
joukkovelkakirjat (kova ja peh-
med valuutta)

Investointiluokan yrityslainat

Investointiluokan yrityslainat

Muut yrityslainat

Korkean tuoton yrityslainat

Jéljempénd esitetyn taulukon omaisuusluokkien osalta liiketoimikulut
(eksplisiittiset ja implisiittiset kulut mukaan luettuna) arvioidaan joko
kayttdmalla vertailukelpoisia tietoja tai lisddmalld eksplisiittisid kuluja
koskevat arviot osto- ja myyntihintojen puolitettujen erotusten arvioi-
hin i alakohdassa esitettyja menetelmid kéyttden.

Omaisuusluokat

Likviditeetti Rahamarkkinavilineet (selkeyden
vuoksi rahamarkkinarahastoja ei
lueta mukaan)

Kehittyneiden markkinoiden | Large-cap-osakkeet (kehittyneet

osakkeet markkinat)

Mid-cap-osakkeet  (kehittyneet
markkinat)
Small-cap-osakkeet (kehittyneet
markkinat)

Kehittyvien markkinoiden osak- | Large-cap-osakkeet  (kehittyvit

keet markkinat)

Mid-cap-osakkeet (kehittyvat
markkinat)
Small-cap-osakkeet  (kehittyvit

markkinat)

Listatut johdannaiset

Listatut johdannaiset

iii) Jaljempénd esitetyn taulukon sisdltdmien omaisuusluokkien osalta lii-

ketoimikuluina kéytetddn kyseisen omaisuusluokan havaittuja (kah-
della jaettuihin osto- ja myyntihinnan erotuksiin perustuvia) liiketoi-
mintakuluja tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Havaittuja liiketoimikuluja tunnistettaessa voidaan ottaa huomioon

paneelitutkimuksen tulokset.
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Omaisuusluokat

OTC OTC — eksoottiset optiot

OTC - tavanomaiset optiot

OTC — korkoswapit, luottoriskin-
vaihtosopimukset ja vastaavat

OTC — swapit ja vastaavat vili-
neet (muut kuin korkoswapit,
luottoriskinvaihtosopimukset  ja
vastaavat)

OTC FX — kehittyneiden markki-
noiden valuuttatermiinisopimuk-
set

OTC FX - kehittyvien markki-
noiden valuuttatermiinisopimuk-
set

22. Alle yhden vuoden toiminnassa olleen PRIIP-tuotteen sijoitussalkun kierto-
nopeus arvioidaan tarjousasiakirjoissa ilmoitetun sijoituspolitiikan mukaisesti.
Yli yhden vuoden toiminnassa olleen PRIIP-tuotteen sijoitussalkun kiertono-
peuden arvioinnin on vastattava todellista sijoitussalkun kiertonopeutta.

23. Sellaisten PRIIP-tuotteiden osalta, jotka ovat olleet toiminnassa alle kolme
vuotta ja joiden sijoitukset kohdistuvat péddosin tdssd liitteessd olevassa 9
kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, PRIIP-tuotteen kehittdjan on arvioi-
tava litketoimikulut kdypdéd arvoa koskevan menetelméin perusteella vertailu-
kelpoisia omaisuuserid kayttden.

Tuottosidonnaiset palkkiot

24. Tuottosidonnaisten palkkioiden laskennassa on noudatettava seuraavia vai-
heita:

a) palkkiot lasketaan edelliset viisi vuotta kattavien historiatietojen perusteel-
la. Vuotuiset keskiméardiset tulosperusteiset palkkiot lasketaan prosenttio-
suuksien muodossa;

b) jos tdydellistd tuottohistoriaa ei ole kiytettdvissd, koska rahasto/osake-
luokka on uusi tai koska rahaston ehdot ovat muuttuneet tulosperusteisten
palkkioiden kayttoonoton tai palkkion jonkin parametrin muuttumisen
vuoksi, edelld mainittua menetelmidd mukautetaan seuraavasti:

i) selvitetdéin rahaston/osakeluokan asianomaisten tulosperusteisten palk-
kioiden kéytettdvissd oleva historia;

ii) niiden vuosien osalta, joille tietoja ei ole kiytettdvissd, arvioidaan
rahaston/osakeluokan tuotto ja, jos kidytetdan suhteellista tulosperus-
teisten palkkioiden mallia, otetaan huomioon vertailuarvon/kynnys-
tuoton historiatiedot;

uusien rahastojen tuotto arvioidaan vertailukelpoisen rahaston tai ver-
taisryhmén tuottojen perusteella. Arvioidusta tuotosta vihennetddn
kaikki uuteen rahastoon liittyvét kulut. Tamén vuoksi vertaisryhmien
tuotot on mukautettava lisddmalld niithin uuden rahaston sddntdjen
mukaan veloitettavien asianmukaisten kulujen keskiarvo. Jos uudessa
luokassa esimerkiksi on erilainen palkkiorakenne, uuden luokan tuotot
mukautetaan ottamalla huomioon olemassa olevan luokan kulut;
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iii) lasketaan palkkiot a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson alusta sii-
hen ajankohtaan saakka, jona kdyttdon saadaan tosiasialliset tiedot
rahaston tulosperusteisista palkkioista, soveltaen asianmukaista algo-
ritmia edelld mainittuihin historiatietoihin;

iv) ketjutetaan molemmat tulosperusteisten palkkioiden sarjat yhdeksi
koko a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson kattavaksi sarjaksi;

v) lasketaan tulosperusteiset palkkiot a alakohdassa esitettyjd menetelmid
(vuotuisten tulosperusteisten palkkioiden keskiarvoa) kayttaen.

Voitonjako-osuudet

25. Voitonjako-osuuksien laskennassa on noudatettava seuraavia vaiheita:

a) osuudet lasketaan edelliset viisi vuotta kattavien historiatietojen perusteel-
la. Vuotuiset keskimddrdiset voitonjako-osuudet lasketaan prosenttiosuuk-
sien muodossa;

b) jos tdydellistd voitonjako-osuuksien historiaa ei ole kaytettdvissd, koska
rahasto/osakeluokka on uusi tai koska rahaston ehdot ovat muuttuneet
voitonjako-osuuksien kdyttdonoton tai voitonjako-osuuden jonkin para-
metrin muuttumisen vuoksi, edelld mainittua menetelmdd mukautetaan
seuraavasti:

i) selvitetdéin rahaston/osakeluokan asianomaisten voitonjako-osuuksien
kéytettdvissd oleva historia;

— rahaston/osakeluokan tuotto arvioidaan niiltd vuosilta, joiden
osalta tietoja ei ole kiytettdvissd,

— uusien rahastojen tuotto arvioidaan vertailukelpoisen rahaston tai
vertaisryhmén tuottojen perusteella. Arvioidusta tuotosta vahenne-
tdan kaikki uuteen rahastoon liittyvét kulut. Téméan vuoksi ver-
taisryhmien tuotot on mukautettava lisadmaélla niihin uuden rahas-
ton sddntdjen mukaan veloitettavien asianmukaisten kulujen keski-
arvo. Jos uudessa luokassa esimerkiksi on erilainen palkkioraken-
ne, uuden luokan tuotot mukautetaan ottamalla huomioon ole-
massa olevan luokan kulut;

ii) lasketaan voitonjako-osuudet a alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson
alusta sithen ajankohtaan saakka, jona kdyttoon saadaan tosiasialliset
tiedot rahaston voitonjako-osuuksista, soveltaen asianmukaista algo-
ritmia edelld mainittuihin historiatietoihin;

iii) ketjutetaan molemmat voitonjako-osuuksien sarjat yhdeksi koko a
alakohdan mukaisen otanta-ajanjakson kattavaksi sarjaksi;

iv) lasketaan voitonjako-osuudet a alakohdassa esitettyja menetelmid
(vuotuisten voitonjako-osuuksien keskiarvoa) kdyttden.

26. Jos voitonjako-osuuksia ei peritd koko sijoitusajan aikana, kulujen rakennetta
koskevan siithen taulukon kohtaan, joissa voitonjako-osuuksien ilmoitetaan
olevan nolla, on lisdttdvé varoitus, jolla selvitetdén, ettd lopullisesta tuotosta
peritddn x prosenttia sijoituksesta irtautumisen jéilkeen.

II' MUIHIN KUIN SIJOITUSRAHASTOMUOTOISIIN PRIP-TUOTTEISIIN
LITTYVIEN KULUJEN LUETTELO

Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

27. Kertaluonteisilla kuluilla tarkoitetaan osallistumis- tai irtautumiskuluja, joihin
siséltyy alkumaksuja, palkkioita tai muita yksityissijoittajan suoraan maksa-
mia tai yksityissijoittajan saamasta tai tdlle maksettavaksi kuuluvasta mak-
susta vdhennettdvid summia.
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28. Muu kuin sijoitusrahastomuotoinen PRIP-tuote vastaa kertaluonteisista ku-
luista, riippumatta siitd, ovatko ne sen toiminnasta vilttimattomésti aiheutu-
via kuluja tai siihen liittyville tai sille palveluja tuottavalle osapuolelle mak-
settavia palkkoja tai palkkioita.

Kertaluonteiset osallistumiskulut ja -maksut

29. Kertaluonteisia osallistumiskuluja ja -maksuja ovat esimerkiksi seuraavanlai-
set kulut ja maksut, jotka on otettava huomioon muiden kuin sijoitusrahas-
tomuotoisten PRIP-tuotteiden osalta ilmoitettavassa kulujen méarassa:

a) myyntipalkkiot;

b

~

strukturointikulut, kuten markkinoista johtuvista kurssieroista aiheutuvat
kulut ja toimituskulut;

¢) suojauskulut (joilla varmistetaan, ettd PRIIP-tuotteen kehittdjd kykenee
toistamaan strukturoidun tuotteen johdannaiskomponentin tuoton -
namd kulut sisdltavit liiketoimikulut);

d) oikeudelliset palkkiot;
e) padomatakuuseen liittyvat kulut;
f) liikkeeseenlaskijalle maksettava implisiittinen preemio.

Kertaluonteiset irtautumiskulut ja -maksut

30. Kertaluonteisia irtautumiskuluja ja -maksuja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset
kulut ja maksut, jotka on otettava huomioon muiden kuin sijoitusrahasto-
muotoisten PRIP-tuotteiden osalta ilmoitettavien kulujen méaréassa:

a) suhteelliset palkkiot;

b) sovellettavat tuotteen myynnin osto- ja keskihinnan erotus ja mahdolliset
varhaiseen irtautumiseen liittyvdt eksplisiittiset kulut tai sakot. Osto- ja
keskihinnan arviointi tehdédan jélkimarkkinoiden kdytettdvyys, markkinao-
losuhteet ja tuotteen tyyppi huomioon ottaen. Jos PRIIP-tuotteen kehittdja
(tai asianomainen kolmas osapuoli) on ainoa vastapuoli, jonka on mah-
dollista ostaa tuote jélkimarkkinoilla, sen on arvioitava tuotteen kdypéaan
arvoon lisattavit irtautumiskulut sisdisten kdytintdjensd mukaisesti;

¢) hinnanerosopimuksiin (CFD) liittyvét kulut, kuten:

i) hinnanerosopimusten tarjoajien veloittamat palkkiot — yleinen palkkio
tai kuhunkin kauppaan eli sopimuksen tekemiseen tai pdittimiseen
liittyvé palkkio;

ii) hinnanerosopimuksilla tehtavdian kauppaan liittyvat kulut, kuten osto-
ja myyntihinnan erotukset, pdivittdiset ja ylion rahoituskulut, tilinhoi-
tomaksut ja verot, jotka eivét vield sisdlly kdypaan arvoon.

Toistuvat kulut
31. Toistuvat kulut ovat kaikista yksityissijoittajalle maksettavaksi kuuluvista

maksuista tai sijoitetusta summasta sddnnollisesti vdhennettdvid maksuja.

32. Toistuviin kuluihin kuuluu kaikenlaisia kuluja, joista muu kuin sijoitusrahas-
tomuotoinen PRIP-tuote vastaa, riippumatta siitd, ovatko ne sen toiminnasta
vélttdimattomasti aiheutuvia kuluja tai sithen liittyville tai sille palveluja
tuottavalle osapuolelle maksettavia palkkoja tai palkkioita.

33. Seuraava luettelo on esimerkinomainen muttei tyhjentdva luettelo sellaisista
maksuista, jotka otetaan huomioon ilmoitettavassa summassa, jos ne vihen-
netdédn tai veloitetaan erillisesti:

a) kuponkimaksuihin liittyvat kulut;

b) mahdollisiin kohde-etuuksiin liittyvéat kulut.
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Liitteessd 1V olevassa 17 kohdassa mainitut PRIP-tuotteisiin liittyvdt kulut

34. Kertaluonteiset irtautumiskulut ja -maksut ovat valuutanvaihtomaksuja, maa-
ritysmaksuja ja toimitusmaksuja, jos sellaisia on tiedossa.

35. Toistuvat kulut ovat tavanomaisissa markkinatilanteissa ja markkinoiden
stressitilanteissa aiheutuvia suojauskuluja.

Muihin kuin sijoitusrahastomuotoisiin PRIP-tuotteisiin liittyvien implisiittisten
kulujen laskenta

36. PRIP-tuotteisiin siséltyvien implisiittisten kulujen laskennassa PRIIP-tuotteen
kehittdjan on viitattava liikkeeseenlaskuhintaan ja merkintdajan jialkeen hin-
taan, jolla tuote voidaan ostaa joiltakin jalkimarkkinoilta.

37. Tuotteen hinnan ja kdyvdn arvon vilinen ero katsotaan hintaan sisiltyvien
osallistumiskulujen kokonaisméérén arvioksi. Jos PRIIP-tuotteen kehittdja ei
kykene tunnistamaan téssa liitteessd olevassa 29 kohdassa tarkoitettuja ilmoi-
tettavia merkityksellisid implisiittisid kuluja tuotteen hinnan ja kdyvén arvon
vilisen eron perusteella, sen on tehtivd yhteistyotd tuotteen eri komponent-
tien liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen elimen kanssa kyseisid kuluja kos-
kevien merkityksellisten tietojen kokoamiseksi.

38. Kéyvilld arvolla tarkoitetaan hintaa, joka saataisiin omaisuuserdn myy-
misestd tai maksettaisiin padasiallisilla (tai suotuisimmilla) markkinoilla vas-
tuun siirtdmisestd tavanomaisella liiketoimella mittauspdivénad senhetkisissa
markkinaolosuhteissa, (eli irtautumishintaa) riippumatta siitd, onko hinta suo-
raan havaittavissa vai arvioidaanko se muulla arvostusmenetelmalld.

39. Kéyvin arvon mittausta sddntelevdlld kdyvin arvon kéytdnnolld asetetaan
sdantoja esimerkiksi seuraavien seikkojen osalta:

a) valvonta;
b) kdyvéan arvon laskentamenetelmét.

40. Téssa liitteessd olevassa 39 tarkoitettujen séddntojen tavoitteena on kuvata
arvostusmenettely:

a) joka on kdyvén arvon osalta sovellettavien tilinpadtosstandardien mukai-
nen;

b) jolla varmistetaan, ettd PRIP-tuotteiden sisdiset hinnoittelumallit ovat joh-
donmukaiset niiden menetelmien, mallinnusten ja standardien kanssa,
joita PRIIP-tuotteen kehittdjat kdyttdvdt oman sijoitussalkkunsa arvosta-
miseen silld olettamuksella, ettd tuote on myytdvissd tai sitd pidetddn
kaupankéyntitarkoituksessa;

c) joka on yhteensopiva tuotteen monimutkaisuuden tason ja kohde-etuuden
tyypin kanssa;

d) jossa otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan luottoriski ja kohde-etuuteen
liittyvéd epavarmuus;

e) jolla asetetaan parametrit toimivien markkinoiden 16ytdmiseksi, jotta vél-
tettdisiin déritapauksissa mahdollisesti erittdin epétarkkoihin arvioihin joh-
tavaa riskien véérinhinnoittelua;

f) jolla optimoidaan merkityksellisten havaittavien markkinatietojen kéytto
ja minimoidaan havaitsemattomien tietojen kaytto.

41. Strukturoidun tuotteen kdypa arvo madiritetddn seuraavin perustein:
a) markkinahinnat, jos niitd on kdytettdvissd tai tehokkaasti luotavissa;

b) sisdiset hinnoittelumallit, joissa syottdtietoina kdytetddn suoraan tuottee-
seen liittyvid markkina-arvoja, jotka on johdettu samankaltaisista tuot-
teista (vertailukelpoisuuteen perustuva ldhestymistapa);
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¢) sisdiset hinnoittelumallit, jotka perustuvat muihin kuin suoraan markkina-
tiedoista johdettuihin syéttdtietoihin, joille on muodostettava arvioita ja
olettamuksia (arvostaminen mallin avulla).

42. Jos kdypdd arvoa ei voida johtaa markkinahinnoista, se mééritetddn sellaista
arvostusmenetelmdd kayttden, jolla tuotteen tuottorakenteeseen vaikuttavat eri
tekijit voidaan esittdd asianmukaisesti ja markkinatietoja optimaalisesti hyo-
dyntden.

43. Tassi liitteessd olevassa 42 kohdassa tarkoitetussa arvostusmenetelméssid on
otettava huomioon seuraavat seikat tuotteen monimutkaisuuden mukaan:

a) asiaa tuntevien, ammattimaisten osapuolten vélisten viimeaikaisten mark-
kinaehtoisten markkinatransaktioiden kdyttdminen;

b) viittaus toisen suurilta osin samankaltaisen vilineen senhetkiseen markki-
nahintaan;

c¢) sellaisen asianmukaisen diskontatun kassavirtamallin kdyttd, jossa kunkin
kassavirran todennakoisyys maédritetddn asianmukaisen omaisuuserdn hin-
takehitysmallin avulla.

44. Jos tuotteella on ennalta médrdtty merkintdaika, sen kdypd arvo lasketaan
siltd pdiviltd, jona tuotteen ehdot mddritelldin. Tdmdn arvostuspdivin on
oltava ldhelld merkintdajan alkua. Jos tuotteeseen liittyy pitkid tarjouksen
voimassaoloaikoja tai suurta markkinoiden epédvakautta, sille maaritetadn ku-
luihin liittyvien tietojen ajantasaistamista koskeva peruste.

45. Jos kdytossd on alustavia ehtoja, kulut lasketaan tuotteen vahimmaéisehtojen
perusteella.

46. Jos kdytetddin muuttuvia merkintdhintoja, on vahvistettava menettely, jolla
muuttuvan merkintdhinnan kuluvaikutukset siséllytetidn mukaan ja ilmoite-
taan.

I VAKUUTUSMUOTOISIIN SIJOITUSTUOTTEISIIN LIITTYVIEN KULU-
JEN LUETTELO

Ilmoitettavat kulut
Kertaluonteiset kulut

47. Kertaluonteisilla kuluilla tarkoitetaan osallistumis- tai irtautumiskuluja, joihin
sisdltyy alkumaksuja, palkkioita tai muita summia, jotka yksityissijoittaja
maksaa suoraan tai jotka védhennetddn ensimmdisestd yksityissijoittajalle
maksettavaksi kuuluvasta maksusta tai rajallisesta maérdstd télle maksetta-
vaksi kuuluvia maksuja taikka tuotteen lunastamisen tai irtisanomisen jilkeen
tille suoritettavasta maksusta.

48. Vakuutusmuotoinen sijoitustuote vastaa kertaluonteisista kuluista, riippu-
matta siitd, ovatko ne sen toiminnasta vilttamattomasti aiheutuvia kuluja
tai siihen liittyvélle tai sille palveluja tuottavalle osapuolelle maksettavia
palkkoja tai palkkioita.

49. Kertaluonteisia kuluja ovat esimerkiksi seuraavanlaiset osallistumiskulut ja
-maksut, jotka on otettava huomioon vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen
osalta ilmoitettavien kulujen maérassa:

a) strukturointi- tai markkinointikulut;

b

=

hankinta-, jakelu- ja myyntikulut;

c) kasittely-/toimintakulut (vakuutusturvan hallintaan liittyvat kulut mukaan
luettuna);

d

=

tissd liitteessd olevassa 59 kohdassa tarkoitetut biometrisen riskin pree-
mioiden kulut;

e) vaaditun pddoman pitdmiseen liittyvat kulut (ennakko-osuus on ilmoitet-
tava veloitettavilta osin).
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Toistuvat kulut

50. Toistuvat kulut ovat kaikista yksityissijoittajan suorittamista maksuista tai
sijoitetusta summasta sdannollisesti vihennettdvid maksuja tai summia, joita
ei osoiteta yksityissijoittajalle voitto-osuusmekanismin perusteella.

51. Toistuviin kuluihin kuuluvat kaikentyyppiset vakuutusmuotoiselle sijoitustu-
otteelle lankeavat kulut, riippumatta siitd, ovatko ne sen toiminnasta valtta-
méttomasti aiheutuvia kuluja tai siihen liittyville tai sille palveluja tuottavalle
osapuolelle maksettavia palkkoja tai palkkioita.

52. Seuraava luettelo on esimerkinomainen muttei tyhjentdva luettelo sellaisista
maksuista, jotka otetaan huomioon summassa "Muut jatkuvaluonteiset kulut”
liitteessd VII olevassa taulukossa 2:

a) strukturointi- tai markkinointikulut;

b) hankinta-, jakelu- ja myyntikulut;

c) kasittely-/toimintakulut (vakuutusturvan hallintaan liittyvat kulut mukaan
luettuna);

d

=

tissd liitteessd olevassa 59 kohdassa tarkoitetut biometrisen riskin pree-
mioiden kulut;

e) muut hallinnolliset kulut;

f) pddoman pitdmiseen liittyvat kulut (toistuva osuus on ilmoitettava veloi-
tettavilta osin);

~

kaikki sijoitetusta summasta implisiittisesti veloitettavat summat, kuten
vakuutusyhtidlle sijoitusten hallinnasta aiheutuvat kulut (talletusmaksut,
uusiin sijoituksiin liittyvat kulut jne.);

g

h

=

kolmansille osapuolille suoritettavat maksut vakuutusmuotoisen sijoitus-
tuotteen omistaman omaisuuserdn hankinnan tai luovutuksen yhteydessd
vilttdmattomasti aiheutuneiden kulujen kattamiseksi (mukaan luettuna
tdssd liitteessd olevassa 7-23 kohdassa tarkoitetut liiketoimikulut).

53. Jos vakuutusmuotoinen sijoitustuote sijoittaa osan varoistaan yhteissijoitusy-
ritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, PRIIP-tuotteeseen, joka ei ole
yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, tai muuhun sijoitustu-
otteeseen kuin PRIIP-tuotteeseen, tdssa liitteessd olevan 5 kohdan 1, m ja n
alakohtaa sovelletaan vastaavasti.

Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden biometrisen riskin preemion kulujen
ilmoittaminen

Biometristen riskien preemioiden kulut

54. Biometrisen riskin preemiot ovat preemioita, jotka yksityissijoittaja maksaa
suoraan tai jotka vdhennetddn vakuutusmaksuvastuun perusteella hyvitetyistd
summista tai vakuutuksen osallistumisbonuksista ja joiden tarkoituksena on
kattaa vakuutusturvan etuussuorituksiin liittyva tilastollinen riski.

55. Biometrisen riskin preemioiden kdypdnd arvona kiytetddn tulevien vakuu-
tusturvan etuussuoritusten (tdssd liitteessd olevan 71 kohdan a alakohdassa
esitettyihin korkotasoihin perustuvaa) oletettua nykyarvoa seuraavat seikat
huomioon ottaen:

a) nditd etuussuorituksia koskevat parhaan estimaatin olettamukset, jotka on
johdettu yksittdisen kehittdjan sijoitussalkun yksilollisestéd riskiprofiilista;

b) muut vakuutusturvaan liittyvit tuotot (yksityissijoittajille maksetut bio-
metrisen riskin preemioiden palautukset, etuussuoritusten korottaminen,
tulevien preemioiden pienentdminen jne.), jotka perustuvat (lainsdddéan-
nollisiin ja/tai sopimuksenmukaisiin) voitto-osuusmekanismeihin.
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

Tulevia vakuutusturvan etuussuorituksia koskevien parhaan estimaatin olet-
tamusten on oltava realistisia.

Arvioidut tulevat etuussuoritukset eivit saa sisdltdd varovaisuusmarginaaleja
tai vakuutusturvan hallintaan liittyvid kuluja.

Direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvien kehittdjien osalta nididen
parhaan estimaatin olettamusten on oltava yhdenmukaiset niiden olettamus-
ten kanssa, joita kdytetddn vastuuteknisten vastuuvelkojen laskentaan Sol-
venssi Il -taseessa.

Biometrisen riskin preemioiden kuluilla tarkoitetaan tdssa liitteessd olevassa
54 kohdassa mainittujen yksityissijoittajalta veloitettavien biometrisen riskin
preemioiden ja tdsséd liitteessd olevassa 55 kohdassa mainitun biometrisen
riskin preemioiden kdyvén arvon vilistd eroa.

PRIIP-tuotteen kehittdjd voi sisallyttdd biometrisen riskin preemiot kokonai-
suudessaan ndiden preemioiden kulupuolelle kertaluonteisia kuluja tai toistu-
via kuluja laskiessaan.

OSA 2
Yleiset kuluindikaattorit ja kulujen yhteisvaikutukset
YLEISET KULUINDIKAATTORIT

PRIIP-tuotteen yleinen kuluindikaattori muodostuu tuoton alenemisesta, joka
johtuu kokonaiskuluista, laskettuna tdssd liitteessd olevan 70-72 kohdan
mukaisesti.

Yleistd kuluindikaattoria laskettaessa tdssd liitteessd olevan 72 kohdan mu-
kaisina ilmoitettavina kuluina kéytetddn kokonaiskuluja. Sijoitusrahastojen
osalta kokonaiskulut muodostuvat tdssd liitteessd olevassa 1 ja 2 kohdassa
sekd 4 ja 6 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta; muiden kuin sijoitus-
rahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun ottamatta liitteessd IV olevassa
17 kohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita — osalta kokonaiskulut muodostuvat
tissd liitteessd olevassa 27 ja 28 kohdassa sekd 31 ja 32 kohdassa tarkoitet-
tujen kulujen summasta; liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettujen
PRIIP-tuotteiden osalta kokonaiskulut muodostuvat tissd liitteessd olevassa
34 ja 35 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta; ja vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden osalta kokonaiskulut muodostuvat tdssd liitteesséd olevassa
47 ja 48 kohdassa sekd 50 ja 51 kohdassa tarkoitettujen kulujen summasta.
Mahdolliset irtautumissakot siséllytetddn myos kokonaiskuluihin.

Kertaluonteiset kulut ja kertaluonteisten kulujen suhteet

63.

64.

PRIIP-tuotteen osallistumis- ja irtautumiskulujen suhde muodostuu vuosittai-
sen tuoton alenemisesta, joka johtuu osallistumis- ja irtautumiskuluista, las-
kettuna tdssd liitteessd olevan 70-72 kohdan mukaisesti.

Osallistumis- ja irtautumiskulujen suhdetta laskettaessa tissé liitteessd olevan
72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina kéytetddn sijoitusrahastojen
osalta téssé liitteessd olevan 1 ja 2 kohdan mukaisia osallistumis- ja irtautu-
miskuluja; muiden kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun
ottamatta liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita —
osalta tédssd liitteessd olevan 27 ja 28 kohdan mukaisia osallistumis- ja irtau-
tumiskuluja; liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettujen PRIIP-tuottei-
den osalta 35 kohdan mukaisia osallistumis- ja irtautumiskuluja; ja vakuu-
tusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tdssé liitteessd olevan 47 ja 48 kohdan
mukaisia osallistumis- ja irtautumiskuluja. Mahdolliset irtautumissakot sisél-
lytetddn myos irtautumiskuluihin.

Toistuvien kulujen, salkkutapahtumakulujen ja vakuutuskulujen / muiden toistu-
vien kulujen suhteet

65.

PRIIP-tuotteen salkkutapahtumakulujen, vakuutuskulujen ja muiden toistu-
vien kulujen suhde muodostuu vuosittaisen tuoton alenemisesta, joka johtuu
salkkutapahtumakuluista ja muista toistuvista kuluista, laskettuna tdssd liit-
teessd olevan 70-72 kohdan mukaisesti.
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66. Salkkutapahtumakulujen suhteen ja vakuutuskulujen suhteen laskennassa so-
velletaan seuraavaa:

a) salkkutapahtumien laskentaa varten tdssé liitteessd olevan 72 kohdan mu-
kaisina ilmoitettavina kuluina kdytetdén sijoitusrahastojen osalta tdssa
liitteessd olevan 7-23 kohdan mukaisia salkkutapahtumakuluja, muiden
kuin sijoitusrahastomuotoisten PRIP-tuotteiden — lukuun ottamassa liit-
teessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitettuja PRIIP-tuotteita — osalta tdssa
liitteessé olevan 29 kohdan ¢ alakohdan mukaisia salkkutapahtumakuluja
ja vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta tdsséd liitteessd olevan 52
kohdan h alakohdan mukaisia salkkutapahtumakuluja;

b) vakuutuskulujen suhteen laskentaa varten tissd liitteessd olevan 72 koh-
dan mukaisina ilmoitettavina kuluina kéytetddn sijoitusrahastojen osalta
tassd liitteessd olevan 59 ja 60 kohdan mukaisia vakuutuskuluja.

67. Muiden toistuvien kulujen suhde muodostuu vuosittaisen tuoton alenemises-
ta, joka johtuu muista toistuvista kuluista, laskettuna seuraavien erotuksena:
tdssd liitteessd olevan 61 kohdan mukainen yleinen kuluindikaattori ja yh-
teenlaskettuna tdssd liitteessd oleva 63 kohdan mukainen kertaluonteisten
kulujen suhde, tédssd liitteessd olevan 66 kohdan a alakohdan mukainen
salkkutapahtumakulujen suhde, téssé liitteessd olevan 66 kohdan b alakohdan
mukainen vakuutuskulujen suhde ja tdsséd liitteessd olevan 68 kohdan mu-
kaiset satunnaiskulujen suhteet.

Satunnaiset kulut ja satunnaiskulujen suhteet (tulosperusteisten palkkioiden ja
voitonjako-osuuksien suhde)

68. Tulosperusteisten palkkioiden suhteen laskentaa varten tissd liitteessd olevan
72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina kdytetdan tdssa liitteessd olevan
6 kohdan a alakohdan mukaisia satunnaisia sijoitussalkkukuluja sijoitusra-
hastojen osalta. Voitonjako-osuuksien suhteen laskentaa varten téssd liitteessé
olevan 72 kohdan mukaisina ilmoitettavina kuluina kaytetddn tdssa liitteessa
olevan 6 kohdan b alakohdan mukaisia satunnaisia sijoitussalkkukuluja si-
joitusrahastojen osalta.

69. Liitteessd VII tarkoitetut jatkuvaluonteiset kulut, tulosperusteiset palkkiot ja
voitonjako-osuudet vastaavat tassa jérjestyksessa tdssa liitteessd ja 5 artiklassa
tarkoitettuja toistuvia kuluja, tulosperusteisten palkkioiden suhdetta ja voi-
tonjako-osuuksien suhdetta.

Yleisen kuluindikaattorin laskenta

70. Yleisend kuluindikaattorina kéytetddn prosenttiosuuksien i ja r vilistd eroa,
missd r on vuotuinen sisdinen tuottoaste suhteessa yksityissijoittajan suorit-
tamiin bruttomaksuihin ja arvioituihin yksityissijoittajalle maksettaviin etuus-
suorituksiin suositellun sijoitusajan puitteissa ja i on vastaavan kuluttoman
nidkymén vuotuinen sisdinen tuottoaste.

71. Téssd liitteessd olevan 70 kohdan mukaisten arvioitujen tulevien etuussuori-
tusten perustana kdytetddn seuraavia olettamuksia:

a) muiden kuin liitteessd IV olevan 17 kohdassa tarkoitettujen PRIIP-tuot-
teiden osalta vuotuinen sisdinen tuottoaste eli tuotto lasketaan sovelta-
malla avaintietoasiakirjan tuottondkymid koskevan osion kohtuullisen
tuottondkymén arviointiin kédytettdvid menetelmié ja niiden perustana ole-
vaa hypoteesia;

b

=~

etuussuoritukset arvioidaan silld olettamuksella, ettd kaikki tdssé liitteessa
olevan 62 kohdan mukaisiin kokonaiskuluihin siséltyvit kulut vdhenne-
taan;

c) kun kyseessd ovat liitteessd IV olevassa 17 kohdassa tarkoitetut PRIIP-
tuotteet sekd yhteissijoitusyritysten rahastot ja muut kuin yhteissijoitus-
yritysten rahastot, joiden osalta PRIIP-tuotteiden kehittdjat kayttivat si-
joittajalle annettavia avaintietoja tdmén asetuksen 14 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, tuotto on 3 prosenttia.
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72. Tassd liitteessd olevassa 70 kohdassa tarkoitetun kuluttoman nidkymén las-
kennassa sovelletaan seuraavaa:

a) i:n laskentaa varten joko vidhennetddn ilmoitettavat kulut r:n laskentaan
liittyvistd yksityissijoittajan suorittamista bruttomaksuista tai korotetaan
rn laskentaan liittyvid ennustettuja etuussuorituksia yksityissijoittajalle
silld olettamuksella, ettd ilmoitettavat kulumaaréit on kéytetty lisdsijoituk-
sena. Télloin / on vuotuinen sisdinen tuottoaste suhteessa ndihin mukau-
tettuihin yksityissijoittajan suorittamiin tai télle suoritettuihin maksuihin;

b) jos ilmoitettavat kulut voidaan ilmaista vakiomédrdisend omaisuuserien
arvon prosenttiosuutena, niitd ei tarvitse ottaa huomioon téssa liitteessd
olevan 72 kohdan a alakohdassa kuvatussa laskennassa, ja ne voidaan sen
sijaan lisdtd jélkeenpdin asianomaisen kuluttoman ndkymén vuotuisen
sisdisen tuottoasteen i prosenttiosuuteen.

Muita kuin sijoitusrahastomuotoisia PRIP-tuotteita koskevat erityisvaatimukset

73. Jotta téssd liitteessd olevassa 70 kohdassa tarkoitettu kuluton nidkyméd voi-
daan laskea muille kuin sijoitusrahastomuotoisille PRIP-tuotteille, tdssa liit-
teessd olevassa 72 kohdassa tarkoitetuista :n laskentaan liittyvistd yksityis-
sijoittajan suorittamista bruttomaksuista vdhennetdén ilmoitettavat kulut.

Vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevat erityisvaatimukset

74. Tassd liitteessd olevassa 70—72 kohdassa kuvatuissa laskelmissa oletetaan
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden osalta, ettd niiden sijoitusaikana ei
esiinny vakuutusturvaan perustuvia maksuja. Yleisen kuluindikaattorin las-
kenta perustuu siis ainoastaan arvioituihin etuussuorituksiin.

75. Jos toistuvat ja kertaluonteiset kulut on katettu eksplisiittisilld kuluilla, jotka
ovat kiinted osa tuotteen preemion laskentaa, toistuvien ja kertaluonteisten
kulujen laskenta perustuu kyseisiin eksplisiittisiin kuluihin.

76. Vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden voitto-osuuksiin sovelletaan seuraa-
vaa:

a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden toistuvia ja kertaluonteisia kuluja
laskettacssa sijoituksen tuoton ulkopuolelle voitto-osuusmekanismin
kautta jétetyt summat katsotaan kuluiksi;

b) jos osa kuluista palautetaan yksityissijoittajille erillisten kulubonusten
avulla, tdmd menettely katsotaan kulujen palautukseksi, joka vihentdd
kulujen vdhennyksii, jos:

i) kulubonukset ilmoitetaan eri kohdassa kuin muut osallistumisbonuk-
sen osatekijdt ja niiden tarkoituksena on hyvittdd osa tuotteen sopimu-
sehtojen mukaisista kuluista;

ii) PRIIP-tuotteen kehittdjd voi osoittaa moitteettomin vakuutusmatemaat-
tisin menetelmin, ettd varovaisiin tulevia kuluja koskeviin olettamuk-
siin perustuvat tulevia voittoja koskevat odotukset kattavat odotetut
kulubonukset.

Suhteiden laskenta
Kaksinkertaisen laskennan vastainen periaate

77. Jos yhdenlainen kulu kuuluu kahteen tai useampaan tdssé liitteessd tarkoitet-
tuun kulutyyppiin, tdllainen kulu voidaan ottaa huomioon vain kerran siithen
perustuvien indikaattoreiden (suhteiden) laskennassa.

Muut eritelmdt

78. Suhteet on esitettdvd prosenttiosuutena ja kahden desimaalin tarkkuudella.
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79. Suhteet on laskettava véhintddn kerran vuodessa.

80. Suhteiden on perustuttava PRIIP-tuotteen kehittdjan viimeisimpiin kustannus-
laskelmiin. Kustannukset arvioidaan kaikkine veroineen rajoittamatta tissi
liitteessd olevan 77 kohdan soveltamista.

Sijoitusrahastojen osalta sovelletaan seuraavaa:

a) kunkin osakeluokan osalta suoritetaan erillinen laskenta, mutta jos kahden
tai useamman luokan osuudet ovat etuoikeudeltaan samat, niiden osalta
riittdd yksi laskenta;

b) sateenvarjorahaston kohdalla kukin osatekijd tai alarahasto kisitellddn
erillisesti titd liitettd sovellettaessa, mutta mahdolliset koko rahastolle
osoitettavat maksut jaetaan kaikkien alarahastojen kesken tavalla, joka
on oikeudenmukainen kaikille sijoittajille.

81. Lukuun ottamatta uuden PRIIP-tuotteen ensimmdisid laskelmia ja jos ei toi-
sin mainita, suhteet on laskettava vahintddn kerran vuodessa jalkikdteen. Jos
toteumaluvun kayttdminen katsotaan sopimattomaksi merkittdvin muutoksen
vuoksi, sen sijasta voidaan kdyttdd arviota, kunnes saatavilla on luotettavia
toteumalukuja, joissa merkittdvin muutoksen vaikutukset nikyvit.

82. Toteumalukujen on perustuttava viimeaikaisiin kululaskelmiin, jotka PRIIP-
tuotteen kehittdjd on todennut tarkoituksenmukaiseksi jarkevin perustein.
Luvut voivat perustua PRIIP-tuotteen viimeisimméssd vuosi- tai puolivuotis-
kertomuksessa julkaistussa toimintakertomuksessa esitettyihin kuluihin. Jos
laskelmat eivdt ole riittdvan uusia, kdytetddn niiden sijasta laskelmaa, joka
perustuu viimeisemman 12 kuukauden ajanjakson aikana veloitettuihin mak-
suihin.

83. Edellisten vuosien/ajanjaksojen aikana sovellettuja suhteita koskevat tiedot
julkaistaan avaintietoasiakirjassa ilmoitettavassa paikassa listietojen yleisena
lahteend sijoittajille, jotka lisétietoja tarvitsevat.

84. Jos sijoituskohteena olevaan yhteissijoitusyritykseen tai vaihtoehtoiseen sijoi-
tusrahastoon liittyvét kulut on otettava huomioon, sovelletaan seuraavaa:

a) kunkin sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kuluindikaattori suhteutetaan kyseisen yhteissijoitusyri-
tyksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston muodostamaan osuuteen
PRIIP-tuotteen nettoarvosta asianmukaisena ajankohtana (péivéd, johon
PRIIP-tuotteen luvut perustuvat);

b) kaikki suhteutetut luvut lisétdadn sijoittavan PRIIP-tuotteen itsensd koko-
naiskuluihin, jolloin kulukokonaisuuksia on yksi.

Uusiin PRIIP-tuotteisiin liittyvdt laskentamenetelmdit

85. Erityyppisten kulujen laskennassa kdytetdan toteumatietojen sijaan arvioita.
Téllaiset arviot tehdddn valitsemalla korvaavaksi indikaattoriksi vertailukel-
poinen PRIIP-tuote tai vertaisryhma.

86. Niiden PRIIP-tuotteiden osalta, joissa veloitetaan kiinted kokonaispalkkio,
kaytetdadn kyseistd palkkiota edellyttden, etta siihen sisdltyvat kaikki PRIIP-
tuotteen kulujen ilmoittamista koskevien vaatimusten mukaisesti ilmoitettavat
kulut.

87. Niiden PRIIP-tuotteiden osalta, joissa veloitettavalle maksulle on asetettu
yléraja tai enimmaismédra (ja edellyttden, ettd maksu sisdltdd kaikki PRIIP-
tuotteen kulujen ilmoittamista koskevien vaatimusten mukaiset ilmoitettavat
kulut), kdytetddn kyseistd yldrajaa tai enimmaiisméardd, jos PRIIP-tuotteen
kehittdja sitoutuu noudattamaan julkaistua lukua ja vastaamaan kaikista ku-
luista, jotka muussa tapauksessa johtaisivat sen ylittdmiseen.
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88. Jos PRIIP-tuotteen kehittdja katsoo, ettd luvun ilmaiseminen kahden desi-
maalin tarkkuudella antaisi sijoittajille todenndkdisesti kasityksen liiallisesta
tarkkuudesta, luku voidaan ilmaista yhden desimaalin tarkkuudella.

89. PRIIP-tuotteen kehittdjdn on varmistettava, ettd arvioidun luvun tarkkuutta
tarkkaillaan. PRIIP-tuotteen kehittdjdn on péatettivd, milloin on asianmu-
kaista alkaa kdyttdd toteumalukuja arvioiden sijaan, mutta sen on kaikissa
tapauksissa tarkistettava arvioidun luvun tdsmaéllisyys laskemalla luku jilki-
kéteen viimeistddn 12 kuukauden kuluttua siitd pdivistéd, jona PRIIP-tuotetta
on tarjottu ensimmdistd kertaa myytdviksi jdsenvaltiossa.

II  KULUJEN YHTEISVAIKUTUS
Kaikkia PRIIP-tuotteiden tyyppeji koskevat yhteiset vaatimukset

90. Tamain asetuksen 5 artiklassa tarkoitettujen taulukoiden on siséllettdvé ilmoi-
tus kokonaiskuluista rahaméaérdisend ja prosenttiosuutena ilmaistuna sellaisen
tapauksen osalta, jossa yksityissijoittaja sijoittaa joko 10 000 euroa (kaikki
muut PRIIP-tuotteet paitsi sdédnndllisen preemion vakuutusmuotoiset sijoitus-
tuotteet) tai 1 000 euroa vuodessa (sdannollisen preemion vakuutusmuotoiset
sijoitustuotteet) eri sijoitusajoilla suositeltu sijoitusaika mukaan luettuna.
Téssd yhteydesséd esitetddn liitteessd IV olevan 14-16 kohdan mukaiset si-
joitusajat. Jos tuotteella ei katsota olevan PRIIP-tuotteen kehittdjan tai kol-
mannen osapuolen markkinoimaa vaihtoehtoista likviditeettisopimusta tai jos
likviditeettijarjestelyjd ei ole tai jos kyseessd on liitteessd IV olevassa 17
kohdassa tarkoitettu PRIIP-tuote, kulut voidaan esittdd vain erdédntymisajan-
kohdan tai suositellun sijoitusajan lopun osalta.

91. Jos PRIIP-tuotteen valuuttana ei ole euro, kiytetddn arvoltaan tdssd liitteessd
olevan 90 kohdan summien mukaisia summia, jotka ovat puhtaasti jaollisia
tuhannella.

92. Kokonaiskustannukset siséltdvit kertaluonteisia, toistuvia ja satunnaisia ku-
luja sekd irtautumissakkoja, jos sellaisia sovelletaan.

93. Irtautumissakot on erotettava muista irtautumiskuluista, jotka on maksettava
kaikissa tapauksissa, ja ne on siten aina sisdllytettdva kertaluonteisiin kului-
hin.

94. Irtautumissakkojen merkityksellisyys maardytyy sijoitusajan sekd tuotteen
tarkan erddnnyttdmisajankohdan mukaan. Irtautumissakoilla ei ole merkitysta,
jos tuotetta pidetddn sen suositeltu sijoittamisaika.
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LITE VIl

KULUJEN ESITTAMINEN

Tuoton vihentymiselld (RIY) esitetdén sijoittajan maksamien kokonaiskulujen
vaikutus sijoittajan mahdollisesti saamaan tuottoon. Kokonaiskuluissa otetaan
huomioon kertaluonteiset, jatkuvaluonteiset ja satunnaiset kulut.

Téssd esitetyt summat ovat tuotteeseen itseensd liittyvdt kumulatiiviset kulut
kolmen eri sijoitusajan osalta. Ne sisiltdvdt mahdollisia varhaiseen irtautumiseen
liittyvid sakkoja. Lukujen oletuksena on [10 000 euron] sijoitus [TAI 1 000 euron
vuosittainen sijoitus sddnndllisen preemion PRIIP-tuotteiden osalta]. Luvut ovat
arvioita ja voivat muuttua tulevaisuudessa.

Taulukko 1
Ajan myoti kertyvit kulut

Tétd tuotetta sijoittajalle myyvét tai siitd neuvoja antavat henkilot voivat veloittaa
sijoittajalta muita kuluja. Télloin kyseinen henkild antaa sijoittajalle tietoja ky-
seisistd kuluista ja ndyttda télle, millaisia vaikutuksia kaikilla kuluilla ajan my6ta
on sijoitukseen.

Sijoitus [10 000 euroca]

Nakymat Erddnnytettiessa Erddnnytettdessd Erddnnytettiessd
[1] vuoden kuluttua [kun suositellusta [suositellun

sijoitusajasta on sijoitusajan
kulunut puolet] paatteeksi]

Kokonaiskulut (] L] 23
Vaikutus vuotuiseen tuottoon (RIY) [...]1% [..]1% [..]1%
Taulukko 2

Kulujen rakenne

Jéljempénd olevassa taulukossa esitetddn

— erityyppisten kulujen vuosittainen vaikutus tuottoon, jonka sijoittaja saattaa
saada suositellun sijoitusajan lopussa,

— eri kululuokkien merkitykset.
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Tassa taulukossa esitetdan vaikutukset vuotuiseen tuottoon

Kertaluonteiset
kulut

Osallistumiskulut

Sijoituksen tekemisen yhteydessa aiheu-
tuvien kulujen vaikutus. [Tama on enim-
maismaara, jonka sijoittaja joutuu mak-
samaan. Summa voi olla pienempikin]
[JA/TAI mikali kulut sisaltyvat hintaan,
kuten niissa PRIP-tuotteissa, jotka eivat
ole sijoitusrahastoja.]

Kulujen vaikutus siséltyy jo hintaan.
[Tdma on enimmadismaara, jonka sijoit-
taja joutuu maksamaan. Summa voi olla
pienempikin.]

[Mikali jakelukustannukset sisaltyvat
osallistumiskuluihin] Tama sisaltaa sijoit-
tajan tuotteen jakelukustannukset.

Irtautumiskulut

Niiden kulujen vaikutus, jotka aiheutuvat
sijoituksesta irtautumisesta sijoituksen
erdantyessa.

Jatkuva-
luonteiset kulut

Salkku-
tapahtumiin
liityvat kulut

Tuotteesta vastaavan tahon suorittamis-
ta kohteena olevien sijoitusten ostoista
ja myynneista aiheutuvien kulujen vaiku-
tus.

Muut jatkuva-
luonteiset kulut

Tuotteesta vastaavan tahon sijoitusten
hallinnasta vuosittain perimien kulujen ja
osiossa |l esitettyjen kulujen vaikutus.

Satunnaiset
kulut

Tulosperusteiset
palkkiot

[..]%

Tulosperusteisen palkkion vaikutus. Tal-
laiset palkkiot vahennetdan sijoituksesta,
mikali tuote tuottaa [x %) vertailuarvoaan
ly] paremmin.

Voitonjako-
osuudet

Voitonjako-osuuksien vaikutus. Voiton-
jako-osuuksia peritaan, mikali tuote on
[tuottanut paremmin kuin x %). [y %:n
maksu peritaan lopullisesta tuotosta
sijoituksesta irtautumisen jalkeen.]

Useita sijoitusvaihtoehtoja siséltivien PRIIP-tuotteiden osalta PRIIP-tuotteiden
kehittdjien on kaytettdvd tdmén liitteen taulukkoja 1 ja 2 kulujen esittimiseen
ja osoittamaan kuhunkin taulukoiden sisdltdmaan lukuun liittyvit erilaiset kulut

soveltuvin osin.
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