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> B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2014/65/EU,
annettu 15 piivini toukokuuta 2014,

rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta

(uudelleenlaadittu)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamadra
> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu L 257 1 28.8.2014
23 péivand heindkuuta 2014
»M2  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 L 26 19 2.2.2016
pédivdnd tammikuuta 2016
> M3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/1034, annettu L 175 8 30.6.2016

23 pdivind kesdkuuta 2016

Oikaistu:

»Cl1 Oikaisu, EUVL L 188, 13.7.2016, s. 28 (2014/65/EU)
»C2 Oikaisu, EUVL L 273, 8.10.2016, s. 35 (2014/65/EU)
»C3 Oikaisu, EUVL L 64, 10.3.2017, s. 116 (2014/65/EU)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2014/65/EU,

annettu 15 piivini toukokuuta 2014,

rahoitusvilineiden markkinoista sekéd direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta

(uudelleenlaadittu)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO
SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Soveltamisala

1. Tata direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, markkinoiden
yllépitdjiin, raportointipalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityk-
siin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa
unionissa sinne perustetun sivuliikkeen vilityksell.

2. Tissd direktiivissd vahvistetaan vaatimukset seuraaville:

a) sijoituspalveluyritysten toimiluvan myontdmistd ja toiminnan harjoit-
tamista koskevat edellytykset;

b) sijoituspalvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminta, jota kolmansien
maiden yritykset harjoittavat sivuliikkeen perustamisen vélitykselld;

¢) saanneltyjen markkinoiden toimiluvan myontdminen ja toiminta;

d) raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan mydntdminen ja toiminta;
ja

e) toimivaltaisten viranomaisten toteuttama valvonta, yhteistyd ja téy-
tdntdonpano.

3. Seuraavia sddnnoksid sovelletaan myos direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin siltd osin kuin ne tarjo-
avat yhtd tai useampaa sijoituspalvelua ja/tai harjoittavat sijoitustoimin-
taa:

a) 2 artiklan 2 kohta, 9 artiklan 3 kohta sekd 14 ja 16-20 artikla;

b) II osaston II luku lukuun ottamatta 29 artiklan 2 kohdan toista ala-
kohtaa;

c) II osaston III luku lukuun ottamatta 34 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja
35 artiklan 2—6 ja 9 kohtaa;

d) 67-75 sekéd 80, 85 ja 86 artikla.

4.  Seuraavia sddnnoksid sovelletaan myos sijoituspalveluyrityksiin ja
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin
siltd osin kuin ne myyvit strukturoituja talletuksia tai tarjoavat asiak-
kaille niihin liittyvdd neuvontaa:
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a) 9 artiklan 3 kohta, 14 artikla ja 16 artiklan 2, 3 ja 6 kohta;

b) 23-26 ja 28 artikla, 29 artikla lukuun ottamatta sen 2 kohdan toista
alakohtaa, ja 30 artikla; ja

c) 67-75 artikla.

5. Jiljempédnd olevia 17 artiklan 1-6 kohtaa sovelletaan myds sddn-
neltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien ja-
seniin tai osapuoliin, joilta ei 2 artiklan 1 kohdan a, e, i ja j alakohdan
nojalla edellytetd tdmén direktiivin mukaista toimilupaa.

6. Jiljempidnd olevia 57 ja 58 artiklaa sovelletaan myds henkildihin,
joita koskee 2 artiklassa sdddetty poikkeus.

7. Kaikkien rahoitusvélineilld kauppaa kdyvien monenkeskisten jar-
jestelmien on toiminnassaan noudatettava joko monenkeskisid kaupan-
kéyntijarjestelmid tai organisoituja kaupankdyntijarjestelmid koskevia II
osaston sddnnoksid tai sddnneltyjd markkinoita koskevia III osaston
saannoksid.

Sijoituspalveluyritysten, jotka suunnitelmallisesti, toistuvasti, jérjestel-
maéllisesti ja oleellisesti kdyvét kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja sddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupan-
kéyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijérjestelmédn ulkopuo-
lella, on toiminnassaan noudatettava asetuksen (EU) N:o 600/2014 III
osastoa.

Kaikissa ensimmaiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa rahoitus-
vilineitd koskevissa liiketoimissa, joita ei toteuteta monenkeskisessd
jarjestelmdssd tai kauppojen sisdisessd toteuttajassa, on noudatettava
asetuksen (EU) N:o 600/2014 III osaston asiaankuuluvia sdannoksid,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 ja
28 artiklan soveltamista.

2 artikla
Poikkeukset

1.  Tata direktiivid ei sovelleta seuraaviin:

a) vakuutusyritykset tai direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettua jilleen-
tai edelleenvakuutustoimintaa harjoittavat yritykset siltd osin kuin ne
harjoittavat mainitussa direktiivissd tarkoitettua toimintaa;

b) henkildt, jotka tarjoavat sijoituspalveluja yksinomaan emoyrityksil-
leen, tytéryrityksilleen tai emoyritystensd muille tytaryrityksille;

¢) henkildt, jotka tarjoavat sijoituspalvelua, kun tdtd palvelua tarjotaan
satunnaisesti ammattitoiminnan yhteydessd ja kun tdtd ammattitoi-
mintaa sddnnellddn lain sddnndksin tai hallinnollisin médrdyksin tai
ammattikunnan eettisin sdédnnoin, joissa ei suljeta pois tdllaisen pal-
velun tarjoamista;

d) henkildt, jotka kdyvdt kauppaa omaan lukuunsa muilla rahoitusvali-
neilld kuin hyddykejohdannaisilla taikka pddstdoikeuksilla tai niiden
johdannaisilla ja jotka eivét tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita
muuta sijoitustoimintaa muilla rahoitusvilineilld kuin hyddykejoh-
dannaisilla taikka pééstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla, paitsi
siind tapauksessa, ettd ndmé henkilot:
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e)

2)

h)

i)

i) ovat markkinatakaajia;

ii) ovat sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankéyntijar-
jestelmén jdsenid tai osapuolia tai kdyttdvédt suoraa sdhkoistd
markkinoillepddsyd kauppapaikkaan, lukuun ottamatta finans-
sialan ulkopuolisia yhteisdjd, jotka toteuttavat kauppapaikassa
liikketoimia, jotka vidhentdvét suoraan ndiden finanssialan ulko-
puolisten yhteisdjen tai niiden ryhmien liiketoimintaan tai rahoi-
tustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla
tavalla;

iii) soveltavat  huippunopeaa  algoritmista  kaupankdyntimene-
telmaa; tai

iv) kdyvét kauppaa omaan lukuunsa toteuttacssaan asiakastoimeksi-
antoja;

Henkil6iden, joihin sovelletaan a, i tai j alakohdassa sdéddettyd poik-
keusta, ei poikkeuksen soveltamiseksi tarvitse tdyttdd tdssd alakoh-
dassa sdddettyjd edellytyksid;

toiminnanharjoittajat, joille on asetettu direktiivin 2003/87/EY nou-
dattamista koskevia velvoitteita ja jotka péédstdoikeuksilla kauppaa
kdydessdédn eivit toteuta asiakastoimeksiantoja eivétkd tarjoa muita
sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin kaupan-
kdyntid omaan lukuunsa, edellyttden, ettd kyseiset henkilot eivit
sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmas;

henkil6t, joiden tarjoamat sijoituspalvelut muodostuvat yksinomaan
tyontekijoiden osallistumisjdrjestelmien hallinnoinnista;

henkil6t, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat ainoastaan sekéd
tyontekijoiden osallistumisjdrjestelmien hallinnoinnista ettd yksin-
omaan niiden emoyrityksille, niiden tytaryrityksille tai niiden emo-
yritysten muille tytéryrityksille tarjotuista sijoituspalveluista;

EKPIJ:n jésenet ja muut kansalliset elimet, jotka harjoittavat vastaa-
vanlaista toimintaa unionissa, muut julkiset elimet, joiden vastuulla
on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa,
sekd kansainviliset kahden tai useamman jdsenvaltion perustamat
kansainviliset rahoituslaitokset, joiden tarkoituksena on hankkia ra-
hoitusta ja antaa rahoitustukea niille jdsenilleen, joilla on tai joille
uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia;

yhteissijoitusyritykset ja elédkerahastot riippumatta siitd, koordinoi-
daanko niitd unionin tasolla, sekd ndiden yritysten tai rahastojen
sdilytysyhteisot ja omaisuudenhoitajat;

henkildt, jotka

i) kdyvdt kauppaa hyddykejohdannaisilla taikka padstooikeuksilla
tai niiden johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan lukien mark-
kinatakaajat, lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvit kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja; tai
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k)

)

i) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa kiytdvdssd kaupassa si-
joituspalveluja, jotka liittyvit hyddykejohdannaisiin taikka péaés-
tooikeuksiin tai niiden johdannaisiin, pédasiallisen liiketoimin-
tansa kohteena oleville asiakkaille tai toimittajille,

edellyttéen, ettd

— kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen ja kokonaisuutena
tdmé tapahtuu ryhmitasolla tarkasteltuna niiden péadasiallisen lii-
ketoiminnan oheistoimintana ja ettd niiden pdéasiallinen liiketoi-
minta ei ole tdssd direktiivissé tarkoitettua sijoituspalvelujen tar-
joamista tai direktiivissd 2013/36/EU tarkoitettua pankkitoimin-
taa tai hyodykejohdannaisiin liittyvdd markkinatakaajana toimi-
mista;

— n@mi henkil6t eivit sovella huippunopeaa algoritmista kaupan-
kayntimenetelmid; ja

— nidmi henkil6t ilmoittavat asianomaiselle toimivaltaiselle viran-
omaiselle vuosittain, ettd ne soveltavat kyseistd poikkeusta, ja
ilmoittavat pyynnostd toimivaltaiselle viranomaiselle, milld pe-
rusteella ne katsovat, ettd niiden i ja ii alakohdan mukainen
toiminta on niiden pédasiallisen liiketoiminnan oheistoimintaa;

henkil6t, jotka tarjoavat sijoitusneuvontaa muun tdmén direktiivin
soveltamisalan ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessd edellytti-
en, ettei tdimd neuvonta ole maksullista;

tanskalaisten ja suomalaisten eldkerahastojen perustamat yhdistykset,
joiden ainoana tarkoituksena on hoitaa jdsenindén olevien eldkera-
hastojen varoja;

agente di cambio -nimiset vilittdjdt, joiden toimintaa ja tehtévid
sddnnellddn 24 pidivand helmikuuta 1998 annetun Italian kansallisen
asetuksen nro 58 201 artiklassa;

direktiivin  2009/72/EY 2 artiklan 4 kohdassa tai direktiivin
2009/73/EY 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut siirtoverkonhaltijat nii-
den hoitaessa kyseisten direktiivien tai asetuksen (EY) N:o 714/2009
tai asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen asetusten nojalla
hyvéksyttyjen verkkosddntojen tai suuntaviivojen mukaisia tehtdvi-
adn, henkildt, jotka toimivat niiden puolesta palveluntarjoajina ja
hoitavat niiden kyseisten sdddosten tai kyseisten asetusten nojalla
hyvéksyttyjen verkkosddntdjen ja suuntaviivojen mukaisia tehtdvid,
sekd energiantasausjdrjestelmin, johtoverkoston tai muun energian
tarjonnan ja kdyton pitdmiseksi tasapainossa tarkoitetun jérjestelméin
ylldpitdjdt tai hallinnoijat niiden hoitaessa kyseisid tehtdvi.

Tétd poikkeusta on sovellettava téssd alakohdassa tarkoitettua toi-
mintaa harjoittaviin henkildihin ainoastaan siltd osin kuin ne harjoit-
tavat hyddykejohdannaisiin liittyvdd sijoitustoimintaa tai tarjoavat
nithin liittyvié sijoituspalveluja kyseisen toiminnan harjoittamiseksi.
Tatd poikkeusta ei sovelleta jalkimarkkinoiden toimintaan, mukaan
lukien kauppapaikka jilkimarkkinoilla kdytdvdd finanssisiirto-oike-
uksien kauppaa varten;
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0) arvopaperikeskukset, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (') 73 artiklassa sdddettyja
tapauksia.

2. Téssé direktiivissd annettuja oikeuksia ei uloteta palvelujen tarjoa-
miseen vastapuolena sellaisissa liiketoimissa, joiden toteuttajina ovat
valtionvelkaa hoitavat julkiset laitokset tai EKPJ:n jdsenet, jotka hoi-
tavat tehtdviddan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen seka
Euroopan keskuspankkijirjestelmén ja Euroopan keskuspankin perus-
sddannostd tehdyn poytdkirjan N:o 4 mukaisesti tai hoitavat vastaavia
tehtdvid kansallisten sddnndsten mukaisesti.

3. Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdéddoksid 1
kohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi sen selventdmiseksi, milloin toimin-
taa harjoitetaan satunnaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii 1 kohdan j alakohdan so-
veltamiseksi luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méérite-
tddn perusteet sen selvittdimiseksi, milloin toiminta on ryhmétasolla kat-
sottava pédasiallisen liiketoiminnan oheistoiminnaksi.

Néissd perusteissa on otettava huomioon ainakin seuraavat osatekijét:

a) vaatimus, ettd oheistoiminta on toiminnassa vihemmistond ryhmata-
solla;

b) oheistoiminnan kaupankdynnin volyymi verrattuna kokonaismarkki-
noiden kaupankdyntitoimintaan kyseisessd omaisuuserdluokassa.

Madrittdessddn, onko oheistoiminta toiminnassa vihemmistond ryhmata-
solla, arvopaperimarkkinaviranomainen voi pééttdd, ettd oheistoiminnan
harjoittamisessa kéytetty pddoma suhteessa pddasiallisen litketoiminnan
harjoittamiseen kédytettyyn pddomaan on otettava huomioon. Téamé
seikka ei kuitenkaan missddn tapauksessa riitd osoittamaan, ettd toiminta
on ryhmén pédasiallisen liiketoiminnan oheistoimintaa.

Téassd kohdassa tarkoitettua toimintaa on tarkasteltava ryhmaétasolla.

kuulu:

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklassa tarkoitetut konsernin si-
sdiset transaktiot, joiden tarkoituksena on koko konsernia koskeva
likviditeetin tai riskien hallinta;

b) johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka véhentdvit suoraan liiketoi-
mintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitatta-
valla tavalla;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péi-

vénd heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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¢) hyodykejohdannaisia ja péédstdoikeuksia koskevat liiketoimet, jotka
toteutetaan likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle koskevien vel-
voitteiden tdyttdmiseksi, kun téillaisten velvoitteiden tayttdmistd edel-
lyttévit joko sddntelyviranomaiset unionin oikeuden tai kansallisten
lakien, asetusten ja hallinnollisten méadrdysten mukaisesti taikka
kauppapaikat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 piivdnéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

3 artikla

Valinnaiset poikkeukset

1. Jdsenvaltiot voivat pdéttdd olla soveltamatta titd direktiivid sellai-
siin henkildihin, joiden kotijasenvaltioita ne ovat, edellyttden, ettd ndma
henkil6t ovat saaneet toimiluvan ja ndiden henkildiden toimintaa sdén-
nelldén kansallisella tasolla ja ettd ndmé henkilot

a) eivit saa pitdéd hallussaan asiakkaiden varoja tai asiakkaiden arvopa-
pereita eivitkd tdmdn vuoksi koskaan saa olla velkaa asiakkailleen;

b) saavat tarjota ainoastaan sijoituspalvelua, joka muodostuu siirtokel-
poisia arvopapereita ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien toi-
meksiantojen vastaanottamisesta ja vélittdmisestd ja/tai kyseisiin ra-
hoitusvilineisiin liittyvdn sijoitusneuvonnan tarjoamisesta; ja

¢) kyseistd palvelua tarjotessaan voivat vélittdd toimeksiantoja ainoas-
taan

1) tdmdn direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneille sijoituspalve-
luyrityksille;

ii) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneille luottolai-
toksille;

iii) kolmansissa maissa toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten
ja luottolaitosten sivuliikkeille, joihin sovelletaan ja jotka nou-
dattavat toiminnan vakautta koskevia sddntdjd, joiden toimival-
taiset viranomaiset katsovat olevan viahintdén yhtd tiukat kuin ne,
joista on sdddetty tdssd direktiivissd, asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 tai direktiivissd 2013/36/EU;

iv) yhteissijoitusyrityksille, joille on jonkin jdsenvaltion lain nojalla
annettu lupa markkinoida rahasto-osuuksia yleisolle, ja téllaisten
yritysten omaisuudenhoitajille; tai

v

~

kiintedn pddoman sijoitusyhtidille, sellaisina kuin ne on méa-
ritelty Euroopan parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2012/30/EU (') 17 artiklan 7 kohdassa, joiden arvopaperit on
listattu tai joiden arvopapereilla kdydddn kauppaa jonkin jésen-
valtion sddnnellylld markkinalla; tai

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 péivénd
lokakuuta 2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita
jdsenvaltioissa vaaditaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
54 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jdsenten sekd ul-
kopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden paé-
omaa siilytettdessd ja muutettaecssa (EUVL L 315, 14.11.2012, s. 74).
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d) tarjoavat yksinomaan hyddykkeisiin, péddstooikeuksiin ja/tai niiden
johdannaisiin liittyvid sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suo-
jata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos ndmé asiakkaat ovat yksin-
omaan direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 35 kohdassa maéériteltyja
paikallisia sdhkdalan yrityksid ja/tai direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan
1 kohdassa maidriteltyjd maakaasualan yrityksid, edellyttden, ettd
ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia kyseisten
henkildiden pddomasta tai ddnioikeuksista, ne kdyttavat yhteistd maa-
rdysvaltaa ja niitd koskee tdmédn direktiivin 2 artiklan 1 kohdan j
alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoitus-
palvelut itse; tai

e) tarjoavat yksinomaan paistdoikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin liit-
tyvid sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa
kaupalliset riskit, jos ndmé asiakkaat ovat yksinomaan direktiivin
2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa maiériteltyjd toiminnanharjoitta-
jia, edellyttden, ettd ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100
prosenttia kyseisten henkildiden péddomasta tai dénioikeuksista, ne
kayttavdt yhteistd méddrdysvaltaa ja niitd koskee tdmin direktiivin
2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjo-
avat kyseiset sijoituspalvelut itse.

2. Jasenvaltioiden jarjestelmissd 1 kohdassa tarkoitettuihin henkil6i-
hin on sovellettava vaatimuksia, jotka vdhintdén vastaavat seuraavia
tdmédn direktiivin vaatimuksia:

a) toimiluvan myontdmistd ja jatkuvaa valvontaa koskevat edellytykset
ja menettelyt, joista sdddetddn 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 7-10, 21,
22 ja 23 artiklassa sekd vastaavissa delegoiduissa sdddoksissd, jotka
komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti;

b) menettelytapavelvoitteet, joista sdddetddn 24 artiklan 1, 3, 4, 5, 7 ja
10 kohdassa, 25 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa ja, jos kansallisessa
jérjestelmdssd sallitaan ndiden henkildiden nimetd sidonnaisasiamie-
hid, 29 artiklassa sekéd vastaavissa tdytdntoonpanotoimenpiteissa,

¢) toiminnan jérjestdmistd koskevat vaatimukset, joista sdddetdan 16 ar-
tiklan 3 kohdan ensimmdiisessd, kuudennessa ja seitseminnesséd ala-
kohdassa ja 16 artiklan 6 ja 7 kohdassa sekéd vastaavissa delegoi-
duissa sdddoksissd, jotka komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd tdmén direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle tdmén artiklan 1 kohdan nojalla jdtetyt henkilot kuuluvat
direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyviksyttyyn sijoittajien korvausjérjestel-
maién. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset eivit kuulu
téllaiseen jérjestelmddn, edellyttiden, ettd niilli on ammatillinen vastuu-
vakuutus, joka soveltamisalan ulkopuolelle tdmin artiklan 1 kohdan
nojalla jétettyjen henkildiden koon, riskiprofiilin ja oikeudellisen luon-
teen huomioon ottaen varmistaa vastaavan suojan niiden asiakkaille.

Poiketen siitd, mitd tdmin kohdan toisessa alakohdassa sdddetdén, ja-
senvaltiot, jotka ovat jo antaneet tdllaisia lakeja, asetuksia tai hallinnol-
lisia médrdyksid ennen 2 pédivdd heindkuuta 2014, voivat 3 pdivddn
heindkuuta 2019 saakka vaatia, ettd kun tdmén direktiivin soveltamis-
alan ulkopuolelle tdmén artiklan 1 kohdan nojalla jétetyt henkildt tarjo-
avat sijoituspalveluja yhteissijoitusyritysten osuuksiin liittyvien toimek-
siantojen vastaanottamiseksi ja vélittdmiseksi ja/tai sijoitusneuvonnan
tarjoamiseksi ja toimivat vélittdjind direktiivissd 2009/65/EY maééritellyn
rahastoyhtion kanssa, ndmé henkilot ovat yhteisvastuussa rahastoyhtion
kanssa kaikista ndihin palveluihin liittyvistd asiakkaalle aiheutuvista va-
hingoista.
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3. Témén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdan nojalla
jétettyjd henkiloitd ei koske 34 artiklassa sdéddetty sijoituspalvelujen
tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaus eikd 35 artiklassa
sdddetty vapaus perustaa sivuliikkeitd.

4.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkina-
viranomaiselle, kdyttivitkd ne tdmén artiklan mukaista vaihtoehtoa, ja
varmistettava, ettd kussakin 1 kohdan mukaisesti mydnnetysséd toimilu-
vassa mainitaan, ettd se on myonnetty tdimdn artiklan mukaisesti.

5. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kansalliset sddnnokset, jotka vastaavat 2 kohdassa lueteltuja tdmén di-
rektiivin vaatimuksia.

4 artikla

Maiaritelmét
1. Tassa direktiivisséd tarkoitetaan

1) ’sijoituspalveluyritykselld’ oikeushenkil6d, jonka tavanomaisena
ammatti- tai litketoimintana on yhden tai useamman sijoituspalve-
lun ammattimainen tarjoaminen kolmansille osapuolille ja/tai yhden
tai useamman sijoitustoimen ammattimainen harjoittaminen.

Jasenvaltiot voivat sisdllyttdd sijoituspalveluyritysten médritelmaén
yrityksid, jotka eivét ole oikeushenkilditd, jos:

a) niiden oikeudellinen asema varmistaa kolmansien osapuolten
eduille oikeushenkilon tarjoamaa suojaa vastaavan suojan; ja

b) niiden toiminnan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oike-
udellista muotoa vastaavalla tavalla.

Jos luonnollinen henkild tarjoaa palveluja, joihin liittyy kolmansien
osapuolten varojen tai siirtokelpoisten arvopapereiden hallintaa, ky-
seistd henkilod voidaan kuitenkin pitdd tdtd direktiivid ja asetusta
(EU) N:o 600/2014 sovellettaessa sijoituspalveluyrityksend ainoas-
taan, jos kyseinen henkild tdyttdd seuraavat edellytykset, rajoitta-
matta kuitenkaan muiden tdssd direktiivissé, asetuksessa (EU) N:o
600/2014 ja direktiivissd 2013/36/EU asetettujen vaatimusten nou-
dattamista:

a) kolmansien osapuolten omistusoikeus vilineisiin ja varoihin on
suojattava erityisesti yrityksen tai sen omistajien maksukyvytto-
myystilanteessa taikka takavarikon, kuittauksen tai yrityksen tai
sen omistajien velkojien muiden toimien yhteydessd;

b) yrityksen on oltava sellaisten sddnt6jen alainen, joiden tarkoituk-
sena on valvoa sen ja sen omistajien vakavaraisuutta;

¢) yhden tai useamman sellaisen henkildn, jolla on kansallisen lain-
sdddannon nojalla valtuudet tilintarkastusten suorittamiseen, on
vuosittain tarkastettava yrityksen tilinpaatos;

d) jos yritykselld on vain yksi omistaja, timén henkilon on suojat-
tava sijoittajat sen varalta, ettd yrityksen toiminta lakkaa omis-
tajan kuoleman tai toimintakyvyttdmyyden tai muun vastaavan
tapahtuman vuoksi;

2) ’sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ liitteessd I olevassa A osassa
lueteltuja palveluja ja toimintaa, jotka liittyviét liitteessd I olevassa
C osassa lueteltuihin vélineisiin.
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Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid
toimenpiteistd, joilla médritetdan

a) liitteessd I olevan C osan 6 kohdassa tarkoitetut johdannaisso-
pimukset, jotka ovat luonteeltaan tukkutason energiatuotteiden
kaltaisia ja jotka on fyysisesti selvitettdvd, ja C osan 6 kohdan
energiajohdannaissopimukset;

b) liitteessd I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitetut johdannaisso-
pimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvé-
lineiden kaltaisia;

c¢) liitteesséd I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitetut johdannaisso-
pimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvi-
lineiden kaltaisia, ottaen huomioon muun muassa se, kdydaanko
niilld kauppaa sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kau-
pankéyntijarjestelmaissd tai organisoidussa kaupankdyntijérjestel-
méssé;

3) ’oheispalveluilla’ mité tahansa liitteessd [ olevassa B osassa luetel-
tua palvelua;

4) ’sijoitusneuvonnalla’ joko asiakkaan pyynndsti tai sijoituspalveluy-
rityksen aloitteesta tapahtuvaa yksilollisten suositusten antamista
asiakkaalle yhdesti tai useammasta rahoitusvilineisiin liittyvasta lii-
ketoimesta;

5) ’toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun’ toimimista so-
pimusten tekemiseksi yhden tai useamman rahoitusvilineen ostosta
tai myynnistd asiakkaan lukuun, ja tihdn kuuluu sijoituspalveluyri-
tyksen tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien rahoitusvilineiden
myymistd koskevien sopimusten tekeminen niiden liikkeeseenlas-
kun ajankohtana;

6) ’kaupankdynnilli omaan lukuun’ omaa pddomaa vastaan tapahtuvaa
kaupankdyntié, jonka tuloksena on yhté tai useampaa rahoitusvali-
nettd koskevien liiketoimien toteuttaminen;

7) ’markkinatakaajalla’ henkildd, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu
kdymidn kauppaa jatkuvasti omaan lukuunsa ostamalla ja myy-
maéllé rahoitusvilineitd omaa pddomaansa vastaan itse madrittdminsd
hinnoin;

8) ’salkunhoidolla’ sijoitusten hoitamista asiakkaiden antaman valtuu-
tuksen mukaan harkinnanvaraisesti sekd asiakaskohtaisesti, jos ky-
seiseen salkkuun kuuluu yksi tai useampi rahoitusviline;

9) ’asiakkaalla’ luonnollista henkilda tai oikeushenkildd, jolle sijoitus-
palveluyritys tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja;

10) ’ammattimaisella asiakkaalla’ asiakasta, joka tdyttdd liitteessd II
vahvistetut perusteet;

11) ’yksityisasiakkaalla’ asiakasta, joka ei ole ammattimainen asiakas;

12) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ monenkeskistd kaupankéyntijérjes-
telmdd, joka on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkinaksi 33 artik-
lan mukaisesti;

13) ’pienilld ja keskisuurilla yrityksilld’ tatd direktiivid sovellettaessa
yrityksid, joiden keskiméérdinen markkina-arvo oli alle 200 000 000
euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lopun hintatarjousten perus-
teella;
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14) ’rajahintatoimeksiannolla’ rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimek-
siantoa, joka annetaan toteutettavaksi sille madrdttyyn rajahintaan
tai titd parempaan hintaan seké tietyn suuruisena,

15) ’rahoitusvilineelld’ liitteesséd I olevassa C osassa eriteltyjd vélineitd;

16) °C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksilla’ liitteessd I olevan
C osan 6 kohdassa mainittuja hiileen tai 6ljyyn liittyvid optioita,
futuureja, swapeja ja muita johdannaissopimuksia, joilla kdyddan
kauppaa organisoidussa kaupankdyntijérjestelmédssé ja jotka on fyy-
sisesti selvitettdva;

17) ’rahamarkkinavélineilld’ vilinelajeja, joilla tavallisesti kédyddin
kauppaa rahamarkkinoilla, kuten esimerkiksi valtion velkasitoumuk-
sia, talletustodistuksia ja yritystodistuksia, lukuun ottamatta maksu-
vilineit;

18) ’markkinoiden ylldpitdjdlla’ yhtd tai useampaa henkildd, joka hal-
linnoi ja/tai ylldpitdd sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja joka
voi olla sddnnelty markkina itse;

19) monenkeskiselld jarjestelmilld’ jarjestelméd, jossa useiden kolman-
sien osapuolten rahoitusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit
voivat olla keskenddn vuorovaikutuksessa;

20) ’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ sijoituspalveluyritystéd, joka suun-
nitelmallisesti, sddnndllisesti, jédrjestelmillisesti ja merkittdvissd
madrin kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttacssaan asiakkaiden
toimeksiantoja sddnneltyjen markkinoiden taikka monenkeskisen
kaupankdyntijérjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijarjestelmén
ulkopuolella ylldpitiméattd monenkeskistd jirjestelmad,

Kaupankdynnin sdannollisyyttd ja jarjestelméllisyyttd mitataan nii-
den OTC-kauppojen lukumédrélld, jotka sijoituspalveluyritys tekee
rahoitusviélineessd omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksi-
antoja. Kaupankdynnin merkittdvdd madrdd mitataan joko vertaa-
malla sijoituspalveluyrityksen OTC-kaupan suuruutta suhteessa si-
joituspalveluyrityksen tietyn rahoitusvélineen kokonaiskauppaan
taikka vertaamalla sijoituspalveluyrityksen OTC-kaupan suuruutta
suhteessa tietyn rahoitusvilineen kokonaiskauppaan unionissa.
Kauppojen sisdisen toteuttajan mdéritelmdéd sovelletaan ainoastaan,
jos sekd kaupankdynnin sddnnollisyyttd ja jarjestelméllisyyttd ettd
sen merkittdvad méadrad koskevat edellytykset tdyttyvit tai jos sijoi-
tuspalveluyritys pdittdd osallistua kauppojen sisdisen toteuttajan jér-
jestelméén;

21) ’sddnnellylld markkinalla’ markkinoiden ylldpitdjan ylldpitdmaa
ja/tai hallinnoimaa monenkeskistd jérjestelmad, jossa jédrjestelmdn
ehdottomien sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd
koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intresseja
tai helpotetaan niiden yhteen saattamista siten, ettd tuloksena on
sopimus kaupankdynnin kohteeksi markkinan sdéntdjen ja/tai jérjes-
telmien mukaisesti otetuista rahoitusvélineistd, jolla on toimilupa ja
joka toimii sddnnollisesti ja tdmén direktiivin III osaston mukaisesti;

22) ’monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelmalld’ sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjdn ylldpitdamdd monenkeskistd jérjes-
telméd, jossa jérjestelmdn ehdottomien sddntdjen mukaisesti saa-
tetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia useiden kolmansien osa-
puolten osto- ja myynti-intressejé siten, ettd tuloksena on sopimus
tdmén direktiivin II osaston mukaisesti;
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23) ’organisoidulla kaupankéyntijarjestelmilld’ monenkeskistd jarjestel-
maid, joka ei ole sddnnelty markkina tai monenkeskinen kaupan-
kéyntijérjestelma ja jossa useiden kolmansien osapuolten joukkovel-
kakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, péddstooikeuksia tai joh-
dannaisia koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskendédn
vuorovaikutuksessa siten, ettd tuloksena on sopimus tdmén direktii-
vin II osaston mukaisesti;

24) ’kauppapaikalla’ mitd tahansa sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd
kaupankdyntijirjestelméd tai organisoitua kaupankdyntijérjestelmaa,

25) ’likvideilld markkinoilla’ rahoitusvilineen tai rahoitusvilinelajin
markkinoita, joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja
myyjid ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huomioon
kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvilinelajin erityiset markkina-
rakenteet:

a) litkketoimien keskimédrdinen toteutustiheys ja keskikoko eri
markkinaehtojen vallitessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinela-
jiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukuméérd ja tyyppi, mukaan lukien mark-
kinaosapuolten lukumédrd suhteessa kaupankdynnin kohteena
olevien rahoitusvélineiden lukuméérdén tietyn tuotteen markki-
noilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimédrdinen erotus, jos se on saa-
tavilla;

26) ’toimivaltaisella viranomaisella’ kunkin jdsenvaltion 67 artiklan mu-
kaisesti nimedmé&d viranomaista, jollei téssd direktiivissé toisin séa-
detd;

27) ’luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa maériteltyd luottolaitosta;

28) ’yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolld’ Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY (1) 2 artiklan 1 kohdan b alakoh-
dassa maédriteltyd rahastoyhtiotd;

29) ’sidonnaisasiamiehelld’ luonnollista henkildd tai oikeushenkild,
joka toimii vain yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen lukuun ja
sen tdydelliselld ja ehdottomalla vastuulla, markkinoi sijoitus- ja/tai
oheispalveluja asiakkaille tai mahdollisille asiakkaille, vastaanottaa
ja valittdéd sijoituspalveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid asiak-
kaan ohjeita tai toimeksiantoja, vilittdd rahoitusvélineitd asiakkaille
tai mahdollisille asiakkaille tai tarjoaa asiakkaille tai mahdollisille
asiakkaille kyseisid rahoitusvilineitd tai palveluja koskevaa neuvon-
taa;

30) ’sivuliikkeelld” muuta sellaista liiketoimipaikkaa kuin pédatoimipaik-
kaa, joka on osa sijoituspalveluyritystd, joka ei ole oikeushenkild ja
joka tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa ja voi
myds tarjota oheispalveluja, joiden tarjoamiseen sijoituspalveluyri-
tys on saanut toimiluvan; kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan
jdsenvaltioon perustamia liitketoimipaikkoja pidetddn yhtend sivu-
litkkkeend silloin, kun sijoituspalveluyrityksen péddtoimipaikka on
toisessa jasenvaltiossa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).
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31) ’huomattavalla omistusosuudella’ suoraa tai vilillistd omistuso-
suutta sijoituspalveluyrityksessd, kun tdmd osuus on véhintddn 10
prosenttia pddomasta tai ddnioikeuksista Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/109/EY (!) 9 ja 10 artiklan mukaisesti,
kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 koh-
dassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai
kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen sijoitus-
palveluyrityksen johtamiseen, jossa omistusosuus on;

32) ’emoyritykselld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU (%) 2 artiklan 9 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua
emoyritystd;

33) ’tytéryritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja
22 artiklassa tarkoitettua tytdryritystd, mukaan lukien kaikki perim-
mdisen emoyrityksen tytdryrityksen tytéryritykset;

34) ’konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 kohdassa maa-
riteltyd konsernia;

35) ’léheisilld sidoksilla’ tilannetta, jossa kahden tai useamman luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon vélilla on sidoksena

a) omistusyhteys eli suora tai médrdysvallan kautta vilillinen va-
hintddn 20 prosentin omistusosuus yrityksen ddnioikeuksista tai
pédomasta;

b) ’midrdysvalta’ eli emoyrityksen ja tytiryrityksen vélinen yhteys
kaikissa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa taikka samankaltainen luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vilinen yhteys, siten
ettd mahdollinen tytdryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden yri-
tysten johdossa olevan emoyrityksen tytiryrityksiksi,

¢) molempien tai kaikkien pysyvd sidos samaan henkil66n méa-
rdysvallan kautta;

36) ’ylimmalld hallintoelimelld’ sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden
ylldpitdjin tai raportointipalvelujen tarjoajan yhté tai useampaa kan-
sallisen lainsdddannén mukaisesti nimettyd elintd, jolla on toimi-
valta vahvistaa yhteison strategia, tavoitteet ja yleinen johtaminen,
joka valvoo ja seuraa johdon péddtdksentekoa ja johon kuuluu yh-
teison liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavia henkil@ita.

Jos tdssd direktiivissd viitataan ylimpddn hallintoelimeen ja kansal-
lisessa lainsddddnndssd ylimmén hallintoelimen johto- tai valvonta-
tehtdvit on annettu eri elimille tai yhden elimen eri jésenille, jdsen-
valtion on yksilditdvd ylimmaén hallintoelimen asiasta vastaavat eli-
met tai jdsenet kansallisen lainsdddéntonsd mukaisesti, jollei tdssd
direktiivissd toisin sdddetd;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péi-

vand joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muut-
tamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivani
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistéd, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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37)

38)

39)

40)

41)

’toimivalla johdolla’ luonnollisia henkil6itd, jotka vastaavat sijoitus-
palveluyrityksen, markkinoiden yllédpitdjén tai raportointipalvelujen
tarjoajan pdivittdisestd johtamisesta ja ovat siitd tili- ja vastuuvel-
vollisia ylimmdlle hallintoelimelle, mukaan lukien niiden kiyténtei-
den toteuttaminen, jotka koskevat palvelujen ja tuotteiden jakelua
asiakkaille yrityksen ja sen henkildston toimesta;

‘pddmichen lukuun tdsméytetylld kaupankdynnilld’ liiketoimea,
jossa kaupan mahdollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja myy-
jan valilla siten, ettei sithen kohdistu markkinariskid liiketoimen
toteutuksen missddn vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puo-
let toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan,
josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai
tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoi-
mesta;

“algoritmisella kaupankdynnilld’ rahoitusvilineilld tapahtuvaa kau-
pankdyntid, jossa tictokonealgoritmi maérittdd automaattisesti toi-
meksiantojen yksittdiset parametrit, kuten toimeksiannon kdynnisté-
misen, ajoituksen, hinnan ja miérdn sekd toimeksiantojen hoidon
niiden jattdmisen jdlkeen siten, ettd ihmisen tyOpanosta tarvitaan
vain vdhdn tai ei lainkaan; tdhdn eividt kuulu jérjestelmit, joita
kdytetddn ainoastaan toimeksiantojen reitittdmiseen yhteen tai use-
ampaan kauppapaikkaan, sellaiseen toimeksiantojen kisittelyyn, jo-
hon ei sisdlly kaupankdynnin parametrien méaritystd, toimeksianto-
jen vahvistamiseen tai kaupan jélkeiseen toteutettujen liiketoimien
kasittelyyn;

“huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmalld” mité ta-
hansa algoritmista kaupankdyntimenetelméa, jolle ovat ominaisia

a) infrastruktuuri, jolla pyritddn minimoimaan verkkoon liittyvid ja
muuntyyppinen viive ja joka sisdltdd vdhintddn yhden seuraa-
vista toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista palveluis-
ta: erilaiset konesalipalvelut (co-location tai proximity hosting)
tai huippunopea suora sdhkdinen markkinoillepéésy;

b) jarjestelmédn madrittima toimeksiantojen kdynnistdminen, tuotta-
minen, reitittiminen tai toteuttaminen siten, ettd ihminen ei osal-
listu yksittdisiin liiketoimiin tai toimeksiantoihin; ja

c) korkea piivinsisdinen viestimédrd, joka koostuu toimeksiannois-
ta, hintatarjouksista tai peruutuksista;

’suoralla sdhkoiselld markkinoillepdédsylla’ jéarjestelyd, jossa kauppa-
paikan jdsen tai osapuoli taikka asiakas antaa henkil6lle luvan kéyt-
tdd sen kaupankdyntikoodia, niin ettd henkild voi vilittdd rahoitus-
vilineeseen liittyvid toimeksiantoja sdahkdisesti suoraan kauppapaik-
kaan, mukaan lukien jérjestelyt, joissa kyseinen henkild kayttdd
jdsenen tai osapuolen taikka asiakkaan infrastruktuuria tai jisenen
tai osapuolen taikka asiakkaan kéyttoon antamaa yhteysjérjestelmad
toimeksiantojen valittdmiseksi (suora pddsy markkinoille), seka jér-
jestelyt, joissa henkilo ei kdytd tdllaista infrastruktuuria (tuettu

pasy);
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42) ’ristiinmyyntikdytdnnolld’ sijoituspalvelun tarjoamista yhdesséd toi-
sen palvelun tai tuotteen kanssa osana pakettia tai echtona saman
sopimuksen tai paketin osalta;

» C1 43) ’strukturoidulla talletuksella’ Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/49/EU (1) 2 artiklan 1 kohdan 3 ala-
kohdassa maédriteltyd talletusta, jonka pdfdoma <« voidaan
maksaa kokonaan takaisin talletusajan pédtyttyd ehdoin, joi-
den mukaisesti mahdollinen korko tai lisikorko maksetaan
tai sen maksamiseen kohdistuu riski, noudattaen kaavaa,
jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia tekijoita:

a) indeksi tai indeksien yhdistelmd, lukuun ottamatta vaih-
tuvakorkoisia talletuksia, joiden tuotto on suoraan sidok-
sissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;

b) rahoitusviline tai rahoitusvélineiden yhdistelma;

¢) hyddyke tai hyodykkeiden yhdistelma tai muut aineelliset
tai aineettomat omaisuuserit, jotka eivét ole keskendin
vaihdettavissa; tai

d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;

44) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ sellaisia arvopaperilajeja maksuva-
lineitd lukuun ottamatta, jotka ovat vaihdantakelpoisia pd&oma-
markkinoilla, kuten

a) yhtididen osakkeita ja muita arvopapereita, jotka vastaavat yhti-
oiden, henkiloyhtididen ja muiden yhteisdjen osakkeita, sekd
osaketalletustodistuksia;

b) joukkovelkakirjoja tai muita arvopaperistettuja velan muotoja,
mukaan lukien téllaisia arvopapereita koskevat talletustodistuk-
set;

c¢) kaikkia muita arvopapereita, jotka oikeuttavat hankkimaan tai
myymaddn edelld mainitun kaltaisia siirtokelpoisia arvopapereita
tai jotka edellyttdavit kéteissuoritusta, joka maérdytyy siirtokel-
poisten arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai tuottojen, hyo-
dykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden perusteella;

45) ’talletustodistuksilla’ sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdanta-
kelpoisia pddomamarkkinoilla ja jotka edustavat sellaisen liikkee-
seenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muualla,
mutta jotka voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla ja joilla voidaan kdyda kauppaa erillddn sellaisen liik-
keeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on muualla;

46) ’porssilistatulla rahastolla’ rahastoa, jonka osuuksista tai osakela-
jeista véhintddn yksi on jatkuvan kaupankdynnin kohteena vihin-
tddn yhdessd kauppapaikassa siten, ettd vdhintdén yksi markkinata-
kaaja varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta kauppa-
paikassa ei poikkea merkittdvdsti nettoarvosta ja soveltuvin osin
ohjeellisesta nettoarvosta;

47) ’todistuksilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 27
alakohdassa maédriteltyjd todistuksia;

48) ’strukturoiduilla rahoitustuotteilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014
2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa maédriteltyjd strukturoituja ra-
hoitustuotteita;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pédivand
huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjirjestelmistd (katso tdmén virallisen leh-
den sivu 149).
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49) ’johdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
29 alakohdassa maédriteltyjd johdannaisia;

50) ’hyddykejohdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1
kohdan 30 alakohdassa maédriteltyjd hyddykejohdannaisia;

51) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1
kohdassa méadriteltyd keskusvastapuolta;

52) ’hyviksytylld julkistamisjérjestelylld’ henkilod, joka on saanut ti-
mén direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja
koskevien ilmoitusten julkistamiseksi sijoituspalveluyritysten puo-
lesta asetuksen (EU) N:o 600/2014 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

53) ’konsolidoitujen kauppatictojen tarjoajalla’ henkildd, joka on saanut
tdman direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua asetuksen
(EU) N:o 600/2014 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa lueteltuja
rahoitusvilineilld kdytdvid kauppoja koskevien ilmoitusten kerda-
miseksi sddnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd kaupankaynti-
jérjestelmiltd, organisoiduilta kaupankédyntijarjestelmiltd ja hyvéksy-
tyiltd julkistamisjarjestelyilltd sekd ilmoitusten konsolidoimiseksi
jatkuvaksi sdhkdiseksi muuttuvaksi datavirraksi, josta saa kutakin
rahoitusvilinettd koskevia reaaliaikaisia hinta- ja maératietoja;

54) ’hyviaksytylld ilmoitusjédrjestelmilld’ jirjestelmédd, jonka mukaan
henkild on saanut tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan tarjota
palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi toimivaltai-
sille viranomaisille tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoitus-
palveluyritysten puolesta;

55) ’kotijésenvaltiolla’
a) sijoituspalveluyritysten tapauksessa jdsenvaltiota, jossa

i) sijoituspalveluyrityksen pédtoimipaikka sijaitsee, jos yritys
on luonnollinen henkilg;

ii) sijoituspalveluyritykselld on sdantomédrdinen kotipaikka, jos
yritys on oikeushenkild;

iii) sijoituspalveluyrityksen pddtoimipaikka sijaitsee, jos yrityk-
selld ei sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan ole
sdantomaardistd kotipaikkaa;

b) sddnnellyn markkinan tapauksessa jasenvaltiota, jossa sddnnelty
markkina on rekisterdity tai, jos silld ei kyseisen jdsenvaltion
lainsddddnnon mukaan ole sddntomédriistd kotipaikkaa, jdsen-
valtiota, jossa sddnnellyn markkinan paatoimipaikka sijaitsee;

c) hyviksytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kauppatieto-
jen tarjoajan tai hyviksytyn ilmoitusjarjestelmén tapauksessa ja-
senvaltiota, jossa

i) hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kauppa-
tietojen tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjérjestelmén péitoi-
mipaikka sijaitsee, jos se on luonnollinen henkild;

ii) hyvéksytylld julkistamisjérjestelylld, konsolidoitujen kaup-
patietojen tarjoajalla tai hyviksytylld ilmoitusjérjestelmalla
on sddntdmadrdinen kotipaikka, jos se on oikeushenkild;

iii) hyviksytyn julkistamisjirjestelyn, konsolidoitujen kauppa-
tietojen tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjérjestelmén péitoi-
mipaikka sijaitsee, jos silld ei sovellettavan kansallisen lain-
sddddannon mukaan ole sddntoméadrdistd kotipaikkaa;
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56) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ muuta jésenvaltiota kuin kotijdsen-
valtiota, jossa sijoituspalveluyritykselld on sivuliike tai jossa se
tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa, tai jésen-
valtiota, jossa sddnnellylld markkinalla on tarkoituksenmukaisia jér-
jestelyjd, joilla helpotetaan tdhdn samaan jdsenvaltioon sijoittautu-
neiden etdkaupankdyntid harjoittavien jésenten tai osapuolten kau-
pankédyntid sen jérjestelmassa;

57) ’kolmannen maan yritykselld’ yritystd, joka olisi sijoituspalveluja
tarjoava tai sijoitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoituspal-
veluyritys, jos sen péddtoimipaikka tai sdéintoméérdinen kotipaikka
sijaitsisi unionin alueella;

58) ’tukkutason energiatuotteella’ asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 ar-
tiklan 4 kohdassa médriteltyjd tukkutason energiatuotteita;

59) ’maatalousalan hyddykejohdannaisilla’ johdannaissopimuksia, jotka
liittyvdt Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1308/2013 (1) 1 artiklassa ja liitteessd I olevassa [-XX ja
XXIV/1 osassa lueteltuihin tuotteisiin;

60) ’valtionlainan liikkeeseenlaskijalla’ seuraavia velkainstrumenttien
liikkeeseen laskijoita:

i) unioni;

ii) jdsenvaltio, mukaan lukien miké hyvinsé jasenvaltion julkishal-
linnon yksikko, virasto tai erillisyhtio;

iii) jos jésenvaltio on liittovaltio, jokin tdmén liittovaltion osavaltio;
iv) useita jasenvaltioita varten perustettu erillisyhtio;

v) kahden tai useamman jésenvaltion perustama kansainvilinen
finanssilaitos, jonka tarkoituksena on hankkia varoja ja antaa
rahoitusapua jdsenilleen, joilla on vakavia rahoitusongelmia tai
joita sellaiset vaikeudet uhkaavat; tai

vi) Euroopan investointipankki;

61) ’valtionlainalla’ velkainstrumenttia, jonka valtionlainan liikkeeseen-
laskija on laskenut liikkeeseen;

62) ’pysyvélld vilineelld” mitd tahansa vilinetta,

a) jonka avulla asiakas voi tallentaa tdlle henkilokohtaisesti 0soi-
tettuja tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla myShempdd kayt-
tod varten tietojen kéyttdtarkoituksen kannalta asianmukaisen
ajan; ja

b) joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jéljentdmisen muuttu-
mattomina;

63) ’raportointipalvelujen tarjoajalla’ hyviksyttyd julkistamisjérjestelyd,
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajaa tai hyvéksyttyéd ilmoitusjér-
jestelmad;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1308/2013, annettu
17 péivana joulukuuta 2013, maataloustuotteiden yhteisestd markkinajarjeste-
lystd ja neuvoston asetusten (ETY) N:o 992/72, (ETY) N:o 234/79, (EY)
N:o 1037/2001 ja (EY) N:o 1234/2007 kumoamisesta (EUVL L 347,
20.12.2013, s. 671).
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64) ’arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa méériteltyd arvopaperikeskusta.

2. Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla tdsmennetddn teknisen sisdllon osalta 1 koh-
dassa sédddettyjd méadritelmid niiden mukauttamiseksi markkinoiden ke-
hitykseen, tekniseen kehitykseen ja asetuksessa (EU) N:o 596/2014
kielletystd toiminnasta saatuihin kokemuksiin sekd tdmén direktiivin
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi.

II OSASTO

SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TOIMILUVAN MYONTAMISTA JA
TOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

1 LUKU

Toimiluvan myéntimisti koskevat edellytykset ja menettelyt

5 artikla

Toimilupavaatimus

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalvelujen tarjoami-
seen ja/tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen ammattimaisesti saédnnolli-
send ammatti- tai liikketoimintana tarvitaan timén luvun mukainen etu-
kéteen annettava toimilupa. Téllaisen toimiluvan myontdd 67 artiklan
mukaisesti nimetty kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sédéddetddn, jésenvaltioiden on
myOnnettdvé kaikille markkinoiden ylldpitédjille toimilupa ylldpitdd mo-
nenkeskistd kaupankdyntijirjestelméda tai organisoitua kaupankdyntijér-
jestelméd edellyttden, ettd tarkistetaan etukéteen, ettd ne noudattavat
tatd lukua.

3. Jasenvaltioiden on rekisterditdvd kaikki sijoituspalveluyritykset.
Rekisterin on oltava yleison saatavilla, ja sen on sisdllettdva tiedot niista
palveluista tai siitd toiminnasta, joita varten sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa. Se on saatettava ajan tasalle sdannollisesti. Jokainen toimi-
lupa on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa ole-
vista sijoituspalveluyrityksistd. Luettelo sisdltdéd tiedot niistd palveluista
tai siitd toiminnasta, joita varten kullakin sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa, ja se on saatettava ajan tasalle sdédnnollisesti. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja pitdé
sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 8 artiklan b,
¢ ja d alakohdan mukaisesti, peruuttaminen julkistetaan luettelossa vii-
den vuoden ajan.
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4.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd

a) sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkild, on paitoimipaikka
samassa jasenvaltiossa, jossa sen sddntomédrdinen kotipaikka on;

b) sijoituspalveluyritykselld, joka ei ole oikeushenkild, tai sijoituspalve-
luyritykselld, joka on oikeushenkilé mutta jolla ei kansallisen lain-
sadddnnon mukaisesti ole sddntomadrdistd kotipaikkaa, on paétoimi-
paikka siind jdsenvaltiossa, jossa se tosiasiallisesti harjoittaa liiketoi-
mintaansa.

6 artikla

Toimiluvan laajuus

1.  Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa médritetddn
sijoituspalvelut tai -toiminta, joita varten sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa. Toimilupa voi kattaa yhden tai useamman liitteessd I olevassa
B osassa luetelluista oheispalveluista. Toimilupaa ei saa missdén tapauk-
sessa myontdd yksinomaan oheispalvelujen tarjoamista varten.

2. Jos sijoituspalveluyritys haluaa luvan laajentaa liiketoimintansa
muihin sijoituspalveluihin tai muuhun sijoitustoimintaan taikka oheispal-
veluihin, jotka eivdt kuulu sen alkuperdiseen toimilupaan, sen on haet-
tava toimilupansa laajentamista.

3. Toimilupa on voimassa koko unionissa, ja sijoituspalveluyritys voi
sen nojalla tarjota niitd sijoituspalveluja tai harjoittaa sitd sijoitustoimin-
taa, joita varten silld on toimilupa, kaikkialla unionissa joko sijoittautu-
misoikeuden, myds sivuliikkeen kautta tapahtuvan, tai palvelujen tarjoa-
misen vapauden perusteella.

7 artikla

Toimiluvan mydntimisessi ja toimilupahakemusten hylkiimisessi
noudatettavat menettelyt

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd toimilupaa, ennen
kuin se on tdysin varmistunut siitd, ettd hakija tdyttdd kaikki tdmén
direktiivin nojalla annettujen sddnndsten mukaiset vaatimukset.

2. Sijoituspalveluyrityksen on annettava kaikki sellaiset tiedot, mu-
kaan lukien toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi muun muassa suunnitel-
lut liiketoimintamuodot ja organisaatiorakenne, joita toimivaltainen vi-
ranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd sijoituspalveluyritys on
toimiluvan myontdmisajankohtana ottanut kéyttoon kaikki tarvittavat
jérjestelyt tdmén luvun mukaisten velvoitteidensa tdyttdmiseksi.

3.  Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jattdmisestd, onko toimilupa myodnnetty.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) toimivaltaisille viranomaisille tdmédn artiklan 2 kohdan mukaisesti
annettavat tiedot, mukaan lukien toimintaohjelma;

b) sijoituspalveluyritysten hoitoa 9 artiklan 6 kohdan nojalla koskevat
vaatimukset ja 9 artiklan 5 kohdan mukaisissa ilmoituksissa annet-
tavat tiedot;
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¢) sellaisia osakkeenomistajia ja jdsenid koskevat vaatimukset, joilla on
huomattavia omistusosuuksia, sekd seikat, jotka voivat estdd toimi-
valtaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidin
10 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet,
mallit ja menettelyt tdimén artiklan 2 kohdassa ja 9 artiklan 5 kohdassa
tarkoitettujen tietojen ilmoittamista tai toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sijoituspalveluyritykselle
myodnnetyn toimiluvan, jos sijoituspalveluyritys

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole tarjonnut sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoi-
mintaa kuuden edeltdvén kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jé-
senvaltio on sddtinyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdénto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) el endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
myonnetty, kuten asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sédadettyjd edelly-
tyksid;

d) on vakavalla ja jdrjestelmaélliselld tavalla rikkonut tdimén direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla annettuja sddnnoksid, jotka
koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamisen edellytyk-
sid;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssd sdddetdédn toi-
miluvan peruuttamisesta tdimén direktiivin soveltamisalaan kuulumat-
tomien seikkojen perusteella.

Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopaperimarkki-
naviranomaiselle.

9 artikla

Ylin hallintoelin

1.  Toimivaltaisten viranomaisten, jotka myontdvét toimiluvan 5 artik-
lan mukaisesti, on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ja niiden
ylimmét hallintoelimet tayttavit direktiivin 2013/36/EU 88 ja 91 artiklan
vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen antavat yh-
dessa direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 12 kohdassa lueteltuja seikkoja
koskevat ohjeet.
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2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimilupaa 5 artiklan mukaisesti
myOntdessddn antaa ylimmén hallintoelimen jédsenille luvan hoitaa li-
saksi yhtd litkkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtdvad direktii-
vin 2013/36/EU 91 artiklan 3 kohdan mukaisesti sallittujen tehtdvien
ohella. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle sddnnollisesti téllaisista luvista.

Pankkiviranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoivat
tdmén kohdan ensimmdisessd alakohdassa ja direktiivin 2013/36/EU
91 artiklan 6 kohdassa sdddettyjen tietojen keruuta sijoituspalveluyritys-
ten osalta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen ylin
hallintoelin méérittelee ohjaus- ja hallintojérjestelmat, joilla varmistetaan
sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa hoito, mukaan lukien tehtdvien
eriyttdiminen sijoituspalveluyrityksessd ja eturistiriitojen ehkéiseminen,
tavalla, joka edistdd markkinoiden cheyttd ja asiakkaiden etuja, ja val-
voo niiden jirjestelmien tiytdntdOnpanoa ja vastaa niistd.

Nailld jéarjestelmilld on my6s varmistettava, ettd ylin hallintoelin méaa-
rittelee ja hyviksyy seuraavat seikat sekd valvoo niitd, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta direktiivin 2013/36/EU 88 artiklan 1 kohdassa vah-
vistettujen vaatimusten soveltamista:

a) sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen
sekéd oheispalvelujen tarjoamiseen kéytettidva yrityksen organisaatio,
mukaan lukien henkilostoltd vaadittavat taidot, tietdmys ja asiantun-
temus sekd palvelujen tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen kay-
tettdvét resurssit, menettelyt ja jérjestelyt ottaen huomioon yrityksen
litkketoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja kaikki vaa-
timukset, joita yrityksen on noudatettava;

b) tarjottuihin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan so-
vellettavat toimintaperiaatteet yrityksen riskirajan sekd yrityksen asi-
akkaiden ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaisesti, mukaan lukien
tarvittaessa asianmukaisten stressitestien suorittaminen;

¢) palvelujen tarjoamiseen asiakkaille osallistuvien henkildiden palkit-
semisjérjestelmdt, joiden tavoitteena on kannustaa vastuulliseen lii-
ketoimintaan ja asiakkaiden tasapuoliseen kohteluun ja vilttdd etu-
ristiriitoja suhteissa asiakkaisiin.

Ylimmin hallintoelimen on valvottava ja médrdajoin arvioitava sijoitus-
palvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen sekd oheis-
palvelujen tarjoamiseen liittyvien yrityksen strategisten tavoitteiden asi-
anmukaisuutta ja tdytdntoonpanoa, sijoituspalveluyrityksen ohjaus- ja
hallintojérjestelmien tehokkuutta ja palvelujen tarjoamiseen asiakkaille
sovellettavien toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta sekd toteutettava
asianmukaiset toimet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Ylimmaén hallintoelimen jdsenilld on oltava kdytossdédn riittdvét tiedot ja
asiakirjat, joita se tarvitsee johdon pditdksenteon seuraamiseksi ja val-
vomiseksi.
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4.  Toimivaltaisen viranomaisen on evittava toimilupa, jos se ei katso,
ettd sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen jésenet ovat riitta-
vin hyvidmaineisia ja heilld on riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus ja he
kayttavat riittdvasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen sijoituspalveluyrityk-
sessd, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voi-
daan katsoa, ettd yrityksen ylin hallintoelin saattaa vaarantaa yrityksen
tehokkaan, jarkevdan ja vakaan hoidon sekd sen asiakkaiden etujen ja
markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyritys ilmoittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki ylimméan hallintoelimensi jdsenet
ja kaikki jdsenten vaihdokset sekd antaa kaikki tarpeelliset tiedot sen
arvioimiseksi, tdyttddko yritys 1, 2 ja 3 kohdan vaatimukset.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd vihintddn kaksi 1 kohdassa
sdddetyt edellytykset tdyttdvad henkilod tosiasiallisesti johtaa hakemuk-
sen esittdneen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jasenvaltiot
voivat myontdd toimiluvan sijoituspalveluyritykselle, joka on luonnolli-
nen henkild, tai sijoituspalveluyritykselle, joka on oikeushenkild ja jota
johtaa yksi luonnollinen henkild yrityksen perustamisasiakirjojen ja kan-
sallisen lainsddddnnén mukaisesti. Jdsenvaltioiden on kuitenkin edelly-
tettava, etta

a) kdytdssd on vaihtoehtoisia jérjestelyjd, joilla varmistetaan téllaisten
sijoituspalveluyritysten jérkevé ja vakaa hoito sekéd niiden asiakkai-
den etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioonotta-
minen;

b) kyseiset luonnolliset henkil6t ovat riittdvdan hyvamaineisia, heilld on
riittdva tietimys, taidot ja kokemus ja he kéyttivit riittédvésti aikaan
tehtdviensd hoitamiseen.

10 artikla

Osakkeenomistajat ja jidsenet, joilla on huomattavia omistuso-
suuksia

1.  Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myontdd sijoituspalveluyri-
tykselle toimilupaa sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen ennen kuin niille on ilmoitettu sellaisten suoraan tai
vilillisesti osakkeenomistajina tai jdsenind olevien luonnollisten henki-
16iden tai oikeushenkildiden nimet, joilla on huomattavia omistusosuuk-
sia, ja ndiden osuuksien maérit.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttivd toimilupa, jos ne eivit ole
varmistuneita niiden osakkeenomistajien tai jsenten sopivuudesta, joilla
on huomattavia omistusosuuksia, kun otetaan huomioon tarve varmistaa
sijoituspalveluyrityksen jérkevé ja vakaa hoito.

Jos sijoituspalveluyrityksen ja muiden luonnollisten henkildiden tai oi-
keushenkildiden valilld on ldheisid sidoksia, toimivaltainen viranomai-
nen voi myOntdéd toimiluvan ainoastaan, jos kyseiset sidokset eivét esté
sitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévidén.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on evittidva toimilupa, jos yritykseen
laheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset méérdykset tai niiden tdytdntoonpanoon liittyvét vai-
keudet estivit kyseistd viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontateh-
tévidén.

3. Niissd tapauksissa, joissa 1 kohdan ensimmadisesséd alakohdassa
tarkoitettujen henkildiden kdyttima vaikutusvalta todenndkoisesti haittaa
sijoituspalveluyrityksen jarkevdd ja vakaata hoitoa, jdsenvaltioiden on
huolehdittava siitd, ettd toimivaltainen viranomainen toteuttaa tilanteen
lopettamiseksi aiheelliset toimenpiteet.
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Toimenpiteet voivat olla hakemuksia johtajiin ja yrityksen johdosta
vastaaviin kohdistuvien tuomioistuimen méérdysten saamiseksi tai seur-
aamusten asettamiseksi tai kyseisten osakkeenomistajien tai jdsenten
omistamiin osakkeisiin tai osuuksiin kuuluvien ddnioikeuksien kéyttoon
kohdistuvia keskeytyksia.

11 artikla

Ehdotettujen hankintojen ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvé, ettd luonnollisen henkil6n tai oike-
ushenkilon tai tdllaisten yhdessd toimivien henkildiden, jdljempéné
“hankkijachdokas’, jotka ovat pdittdneet hankkia suoraan tai vilillisesti
huomattavan omistusosuuden sijoituspalveluyrityksesti tai lisétd suoraan
tai vilillisesti huomattavaa omistusosuuttaan siten, ettd hankkijachdok-
kaan osuus dédnioikeuksista tai pddomasta olisi vdhintddn 20, 30 tai 50
prosenttia, taikka siten, ettd sijoituspalveluyrityksestd tulee hankkijaeh-
dokkaan tytéryritys, jdljempdnd ’ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitet-
tava hankinnasta etukidteen kirjallisesti sen sijoituspalveluyrityksen toi-
mivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrkivédt hankkimaan huomattavan
omistusosuuden tai lisddméédn sitd, mainiten samalla aiotun osuuden
suuruuden ja antaen 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asiaa koskevat
tiedot.

Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon, joka on pédttdnyt luopua suoraan tai viélillisesti huomattavasta
omistusosuudestaan  sijoituspalveluyrityksessd, on ensin ilmoitettava
téstd kirjallisesti kotijdsenvaltion viranomaisille mainiten samalla aiotun
osuuden suuruuden. Téllaisen henkilén on ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille myos paétoksestdan vihentdd huomattavaa omistusosuut-
taan siten, ettd kyseisen henkilén osuus dénioikeuksista tai pddomasta
olisi alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd sijoituspalveluyritys
lakkaa olemasta kyseisen henkilon tytédryritys.

Jasenvaltioiden ei edellytetd soveltavan 30 prosentin raja-arvoa, jos ne
soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan
mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

Madritettdessd, tayttyviatkd 10 artiklassa ja tdssd artiklassa tarkoitetut
huomattavaa omistusosuutta koskevat arviointiperusteet, jasenvaltiot ei-
vit saa ottaa huomioon sellaisia ddnioikeuksia tai osakkeita, joita sijoi-
tuspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen vuoksi, ettd ne ovat
antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvdlineiden liikkeeseenlaskuun
ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlasku on jarjestetty liitteessd I olevan
A osan 6 kohdassa tarkoitetun merkintdtakauksen perusteella, edellytta-
en, ettd kyseisid oikeuksia ei kdytetd eikd niilli muuten vaikuteta liik-
keeseenlaskijan johtamiseen ja ettd niistd luovutaan vuoden kuluessa
hankkimisesta.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on 13 artiklan 1 koh-
dassa sdddettyd arviointia, jaljempénd ’arviointi’, suorittaessaan kuultava
toisiaan tdysiméddrdisesti, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenva-
kuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai yhteissijoitusyrityksen rahasto-
yhtio, jolle on myonnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla
alalla kuin milld ehdotetun hankinnan kohde toimii;

b) sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutusy-
rityksen, jélleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai yhteis-
sijoitusyrityksen rahastoyhtion emoyritys, jolle on myonnetty toimi-
lupa toisessa jésenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld ehdotetun
hankinnan kohde toimii; tai
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¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on médrdysvalta sellai-
sessa luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusy-
rityksessd, jélleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessd tai
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiossé, jolle on mydnnetty toimilupa
toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld ehdotetun hankin-
nan kohde toimii.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd toimitet-
tava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vaikutta-
vat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on téltd osin toimitettava pyyn-
nostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-aloitteisesti
kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle sijoi-
tuspalveluyritykselle toimiluvan myontidneen toimivaltaisen viranomai-
sen tekeméssd padtoksessd on esitettdvd hankkijachdokkaasta vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen mahdolliset lausunnot ja varaukset.

3. Jasenvaltioiden on sdddettévi, ettd jos sijoituspalveluyritys saa tie-
tdd sellaisista sen omaa pddomaa koskevista omistusosuuksien hankin-
noista tai niistd luopumisista, joiden vuoksi kyseinen omistusosuus muo-
dostuu 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua raja-arvoa suu-
remmaksi tai pienemméksi, sen on ilmoitettava tdstd toimivaltaiselle
viranomaiselle viipymaétta.

Sijoituspalveluyritysten on lisdksi vdhintddn kerran vuodessa ilmoitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselle sellaisten osakkeenomistajien ja ja-
senten nimet, joilla on huomattavia omistusosuuksia, sekd ndiden osuuk-
sien suuruudet esimerkiksi sellaisina kuin ndmé tiedot esitetddn yhtio-
tai vuosikokouksessa tai sellaisina kuin tiedot saadaan sellaisiin yrityk-
siin sovellettavien sdénndsten noudattamiseksi, joiden siirtokelpoiset ar-
vopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat 10 artiklan 3 kohdassa sdéddettyjd toimenpiteitd vastaavia toi-
menpiteitd henkildihin, jotka eivdt noudata velvoitetta antaa ennakkotie-
toja huomattavan omistusosuuden hankinnasta tai kasvattamisesta. Jos
osuus hankitaan toimivaltaisten viranomaisten vastustuksesta huolimatta,
jésenvaltioiden on riippumatta siitd, otetaanko kdytt66n muita mahdol-
lisia seuraamuksia, joko madrittivd keskeytettdviksi osuuksia vastaa-
vien &dnioikeuksien kdyttdminen tai méadréttdva, ettd annetut &dédnet
ovat mitittomié taikka ettd ne voidaan mitdtoida.

12 artikla

Arviointijakso

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle
kirjallisesti heti ja joka tapauksessa kahden tydpéivén kuluessa 11 artik-
lan 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta sekd tdmédn artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen
mahdollisesta myohemmasti vastaanottamisesta, etti ne ovat vastaan-
ottaneet ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintdén 60 tyopdivdd aikaa ilmoituk-
sen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoi-
tuksen pdiviyksestd, joiden liittdmistd ilmoitukseen jasenvaltio edellyt-
tdd 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jiljempéné
’arviointijakso’, suorittaa arviointi.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arvi-
ointijakson pédttymispdivimadrd antaessaan vastaanottamista koskevan
ilmoituksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson 50 ensimmaiisen
tyOpdivdn aikana tarvittacssa pyytdd lisitietoja, jotka ovat tarpeen arvi-
oinnin suorittamiseksi. Pyyntd on esitettdva kirjallisesti, ja siind on yk-
silditdva tarvittavat lisdtiedot.
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Arviointijakso keskeytetddn sind pdivdnd, jona toimivaltaiset viranomai-
set ovat pyytineet tietoja, sithen pédivddn saakka, jona hankkijachdok-
kaan toimittamat lisétiedot on saatu. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin
20 tyopdivdd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan
pyytdd vield tdydentdmadn tai tarkentamaan tietoja, mutta timé ei saa
endd keskeyttdd arviointijaksoa.

3.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 2 kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitettua keskeytysté enintdén 30 tyopdiviaksi, jos hankkija-
ehdokas on jompikumpi seuraavista:

a) unionin ulkopuolella sijaitseva tai sielld sddnnelty luonnollinen hen-
kil6 tai oikeushenkild;

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta timén di-
rektiivin tai direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY tai 2013/36/EU
mukaista valvontaa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin suoritettuaan pééttavét
vastustaa ehdotettua hankintaa, niiden on ilmoitettava téstd hankkijach-
dokkaalle kirjallisesti kahden tydpdivén kuluessa ylittdmétta arviointijak-
soa ja perusteltava pédatoksensd. Jollei kansallisesta lainsddddnnostd
muuta johdu, yleison saataville voidaan hankkijachdokkaan pyynndsté
saattaa asianmukainen selvitys pddtoksen perusteluista. Tdmé ei estd
jésenvaltiota sallimasta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa téllaisia
tietoja ilman hankkijachdokkaan pyyntda.

5. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit arviointijakson kuluessa vas-
tusta kirjallisesti ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyvéksytyksi.

6. Toimivaltaiset viranomaiset voivat maédrdatd enimmdisajan, jonka
kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava péddtokseen, ja tarvittacssa
pidentdd titd madrdaikaa.

7. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin téssd direktiivissd sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava dénioikeuksien tai pddoman suorista tai vilil-
lisistd hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyviaksyvét ne.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddantelystandardeiksi tyhjentdvin luettelon laatimiseksi niistd 13 artiklan
4 kohdassa tarkoitetuista tiedoista, jotka hankkijaechdokkaiden on sisdl-
lytettdvé ilmoitukseensa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén artiklan
2 kohdan soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pédivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet,
mallit ja menettelyt 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten vélistd kuulemismenettelyd varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten tdytantdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammi-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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13 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 11 artiklan 1 kohdassa edellytettyd ilmoitusta ja
12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisten viranomaisten
on hankinnan kohteena olevan sijoituspalveluyrityksen jirkevén ja va-
kaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen huomioon hankkijachdokkaan
todenndkoinen vaikutus sijoituspalveluyritykseen arvioitava hankkijaeh-
dokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jarkevyys kaik-
kien seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) niiden henkiliden, jotka tulevat johtamaan sijoituspalveluyrityksen
litkketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena, maine ja kokemus;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa siihen,
millaista liiketoimintaa hankinnan kohteena olevassa sijoituspalve-
luyrityksessd harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d) se, pystyyko sijoituspalveluyritys tiyttdméddn jatkuvasti tdhdn direk-
tiiviin ja soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktiivei-
hin 2002/87/EY ja 2013/36/EU, perustuvat vakavaraisuusvaatimuk-
set, erityisesti se, onko ryhmalld, jonka osa sijoituspalveluyrityksesti
tulee, rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan
tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten vélilld ja toimivaltais-
ten viranomaisten keskindisen vastuunjaon médrittdmisen;

e) se, onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhtey-
desséd syyllistytddn tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty direktii-
vin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd tdmin vaaraa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla mukautetaan timén kohdan ensimmdisesséd alakohdassa
sdddettyjd perusteita.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
vain, jos se on perusteltua 1 kohdassa sdéddettyjen perusteiden nojalla tai
jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteellisia.

3. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivitkd sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellis-
ten tarpeiden pohjalta.

4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvion tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja
ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivét saa vaatia tietoja,
joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

5. Sen estdmittd, mitd 12 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetdin,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjimét-
tomaélld tavalla, jos kyseinen viranomainen on saanut ilmoituksen kah-
desta tai useammasta ehdotuksesta hankkia huomattava omistusosuus tai
lisdtd huomattavaa omistusosuutta samasta sijoituspalveluyrityksesta.
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14 artikla

Jiasenyys hyviksytyssé sijoittajien korvausjirjestelméassi

Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd kaikki sijoituspalve-
luyrityksen toimilupaa hakevat yhteisot tdyttavit direktiivin 97/9/EY
mukaiset velvoitteensa toimiluvan myoéntdmisajankohtana.

Ensimmadisessd kohdassa sdddetty velvoite on tdytettdvd strukturoitujen
talletusten osalta, jos strukturoidun talletuksen liikkeeseen laskenut lu-
ottolaitos on direktiivin 2014/49/EU nojalla tunnustetun talletusten va-
kuusjérjestelmén jisen.

15 artikla

Perustamispiiioma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivdt toimivaltaiset viranomaiset
myOnné toimilupaa, jos sijoituspalveluyritykselld ei ole asetuksen (EU)
N:o 575/2013 vaatimusten mukaista kyseisen sijoituspalvelun tai -toi-
minnan edellyttimaé riittdvdd perustamispddomaa.

16 artikla

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset

1.  Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset nou-
dattavat tdmén artiklan 2—10 kohdassa ja 17 artiklassa sdddettyjd toi-
minnan jérjestdmistd koskevia vaatimuksia.

2. Sijoituspalveluyrityksen on otettava kdyttdon riittdvid toimintaperi-
aatteita ja menettelyjd sen varmistamiseksi, ettd yritys, mukaan lukien
sen johto, tyontekijét ja sidonnaisasiamichet, noudattaa tdmén direktiivin
mukaisia velvoitteitaan, sekéd kyseisten henkildiden henkil6kohtaisia lii-
ketoimia koskevia asianmukaisia sddntoja.

3. Sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd ylld ja kéytettdvd tehokkaita
organisaatio- ja hallintojérjestelyjd voidakseen ryhtyd kaikkiin kohtuul-
lisiin toimiin, jotta 23 artiklassa maéritellyt eturistiriidat eivat vaikuttaisi
haitallisesti sen asiakkaiden etuihin.

Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvélineitd asiakkaille
myytdviksi, on pidettdvd ylla, kéytettdvi ja tarkasteltava prosessia, jossa
kukin rahoitusviline ja olemassa olevien rahoitusvélineiden merkittavét
mukautukset hyvéksytddn ennen rahoitusvilineen markkinointia tai ja-
kelua asiakkaille.

Tuotteiden hyvéksyntdd koskevassa menettelyssd on tdsmennettidva lop-
puasiakkaiden yksildity kohdemarkkina kunkin rahoitusvilineen asiaan-
kuuluvassa asiakkaiden luokassa ja varmistettava, ettd kaikki téllaisen
yksildidyn kohdemarkkinan kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja
ettd aiottu jakelustrategia on yksiloidyn kohdemarkkinan mukainen.

Sijoituspalveluyrityksen on myds sddnnollisesti tarkasteltava tarjoamiaan
tai markkinoimiaan rahoitusvélineitd ottaen huomioon kaikki tapahtu-
mat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksildityyn kohdemarkkinaan
kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin, ja vdhintddn arvioitava, onko rahoi-
tusvéline edelleen yksiloidyn kohdemarkkinan tarpeiden mukainen ja
onko aiottu jakelustrategia edelleen asianmukainen.
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Rahoitusvilineitd valmistavan sijoituspalveluyrityksen on asetettava ja-
kelijoiden saataville kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvélineestd ja
tuotteiden hyviksymistd koskevasta menettelystd, mukaan lukien tieto
rahoitusvélineen yksiloidystd kohdemarkkinasta.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa tai suosittelee rahoitusvilineitd, joita se
ei itse valmista, silli on oltava kédytossddn asianmukaiset jarjestelyt,
joiden avulla voidaan saada viidennessd alakohdassa tarkoitetut tiedot
ja saada késitys kunkin rahoitusvélineen ominaispiirteistd ja tarkoitetusta
kohdemarkkinasta.

Téassd kohdassa tarkoitetut toimintaperiaatteet, menettelyt ja jarjestelyt
eivit rajoita muita tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen julkistamista, soveltu-
vuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen havaitsemista ja hallintaa
sekd kannustimia koskevat vaatimukset.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet
sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen jatku-
vuuden ja sddnnonmukaisuuden turvaamiseksi. Tatd varten sijoituspal-
veluyrityksen on kéytettédvi tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jér-
jestelmid, resursseja ja menettelyja.

5. Sijoituspalveluyrityksen on antaessaan kolmannen osapuolen suo-
ritettavaksi operatiivisia toimintoja, jotka ovat ratkaisevan térkeitd jatku-
van ja hyvin palvelun tarjoamiseksi asiakkaille sekd sijoitustoiminnan
harjoittamiseksi jatkuvalla ja tyydyttivélld tavalla, varmistettava, etti se
toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen lisériskin
valttdmiseksi. Térkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa
toteuttaa tavalla, joka heikentdisi olennaisesti yrityksen sisdisen valvon-
nan laatua ja valvontaviranomaisen mahdollisuuksia seurata, miten yri-
tys tayttdd kaikki velvoitteensa.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpito-
menettelyt, omat sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointi-
menettelyt sekd tehokkaat valvonta- ja turvajdrjestelyt tietojenkdsittely-
jérjestelmid varten.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytossddn vakaat turvajdrjestelmait,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja toden-
taminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja
estdd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden
kaikissa vaiheissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten vi-
ranomaisten mahdollisuutta vaatia viestien kdyttooikeutta timén direktii-
vin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettd sen tarjoamista
palveluista, harjoittamasta toiminnasta ja toteuttamista liiketoimista on
olemassa riittdvad kirjanpitoa, jotta toimivaltainen viranomainen voi hoi-
taa valvontatehtdvinsd ja suorittaa tdmidn direktiivin, asetuksen (EU)
N:o 600/2014, direktiivin 2014/57/EU ja asetuksen (EU) N:o 596/2014
mukaiset lainvalvontatoimet ja erityisesti varmistaa, ettd sijoituspalvelu-
yritys on tdyttdnyt kaikki velvoitteensa, mukaan lukien sen asiakkaisiin
tai potentiaalisiin asiakkaisiin ja markkinoiden eheyteen liittyvit velvoit-
teet.
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7. Kirjanpidon on siséllettéva tallenteet puhelinkeskusteluista tai sdh-
koisistd viesteistd, jotka liittyvét ainakin toteutettuihin liiketoimiin kdyt-
dessd kauppaa omaan lukuun ja asiakastoimeksiantoja koskevien palve-
lujen tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen vastaanottamisen, vélittdmisen
ja toteuttamisen yhteydessa.

Tallaisten puhelinkeskusteluiden ja sdhkdisten viestien on siséllettiva
myds ne, joiden on tarkoitus johtaa toteutettuihin liiketoimiin kdytdessa
kauppaa omaan lukuun tai asiakastoimeksiantoja koskevien palvelujen
tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen vastaanottamisen, vilittdmisen ja
toteuttamisen yhteydessd, vaikka tdllaiset keskustelut tai viestit eivét
johtaisi tdllaisten liiketoimien toteuttamiseen tai asiakastoimeksiantoja
koskevien palvelujen tarjoamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on tdtd varten toteutettava kaikki kohtuulliset
toimenpiteet pitddkseen kirjaa asiaa koskevista puhelinkeskusteluista,
jotka on kiyty, ja sdhkoisistd viesteistd, jotka on ldhetetty tai vastaan-
otettu, laitteilla, jotka sijoituspalveluyritys on toimittanut tydntekijélle tai
toimeksisaajalle tai joiden kdyttoon tyontekijdlld tai toimeksisaajalla on
sijoituspalveluyrityksen hyviksyntd tai lupa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja nykyisille asiakkaille,
ettd sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden vilinen puhelinviestintd
tai niiden véliset keskustelut, jotka johtavat tai voivat johtaa liiketoi-
miin, tallennetaan.

Tallainen ilmoitus voidaan tehdd kerran, ennen sijoituspalvelujen tarjoa-
mista uusille ja nykyisille asiakkaille.

Sijoituspalveluyritys ei saa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa puhelimitse asiakkaille, joille ei ole etukéteen ilmoitettu tdmén
puhelinviestinndn tai ndiden keskustelujen tallentamisesta, jos sijoitus-
palvelut ja sijoitustoiminta liittyvdt asiakastoimeksiantojen vastaanotta-
miseen, vélittdmiseen ja toteuttamiseen.

Asiakkaat voivat tehdéd toimeksiantoja muita kanavia kéyttden, mutta ne
on toimitettava pysyvilld vilineelld kuten postildhetykselld, faksilla,
sihkopostiviestilld tai kokouksissa tehdyistd asiakastoimeksiannoista laa-
dituilla asiakirjoilla. Erityisesti asiakkaan kanssa kasvokkain kéytyjen
asiaa koskevien keskustelujen sisdltd voidaan tallentaa pdytikirjaa tai
kirjallisia muistiinpanoja kayttden. Téllaisten toimeksiantojen katsotaan
vastaavan puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet
estddkseen tyontekijdd tai toimeksisaajaa kdymaistd, 1dhettdmasti tai vas-
taanottamasta yksityisomistuksessa olevin laittein asiaa koskevia puhe-
linkeskusteluja ja sdhkoisid viestejd, joista sijoituspalveluyritys ei pysty
pitdiméin kirjaa tai joita se ei pysty jdljentdméén.

Tamédn kohdan mukaisesti pidetty kirjanpito on toimitettava kyseiselle
asiakkaalle pyynnostd ja siilytettdvd viiden vuoden ajan ja toimivaltai-
sen viranomaisen pyynndstd enintddn seitsemidn vuoden ajan.

8. Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia
rahoitusvélineitd, on riittdvin jérjestelyin suojattava asiakkaiden omistus-
oikeudet erityisesti sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyyden va-
ralta ja estettdvé asiakkaiden rahoitusvilineiden kaytt yrityksen omaan
lukuun muutoin kuin asiakkaan nimenomaisella suostumuksella.
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9.  Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia
varoja, on riittdvin jarjestelyin suojattava asiakkaiden oikeudet ja luotto-
laitoksia lukuun ottamatta estettdvd asiakkaiden varojen kdytto yrityksen
omaan lukuun.

10.  Sijoituspalveluyritys ei saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid rahoi-
tusvakuusjérjestelyjd yksityisasiakkaiden kanssa asiakkaiden nykyisten
tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten taikka mahdollisten velvoittei-
den turvaamiseksi tai kattamiseksi.

11.  Kun kyse on sijoituspalveluyritysten sivuliikkeistd, sen jdsenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen, jossa sivuliike sijaitsee, on pantava
taytdntoon 6 ja 7 kohdassa sdddetty velvoite sivuliikkeen toteuttamien
litketoimien osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sijoituspalveluyri-
tyksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen mahdollisuutta
saada suoraan kyseiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille
asiakkaan varojen suojaamista koskevia vaatimuksia 8, 9 ja 10 kohdassa
sekd vastaavissa 12 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissé
vahvistettujen vaatimusten lisdksi. Téllaisten vaatimusten on oltava ob-
jektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja niissd on otettava huomioon
kyseisen jasenvaltion markkinarakenteen kannalta erityisen tirkedt sijoit-
tajansuojaa tai markkinoiden eheyttd koskevat erityisriskit, kun sijoitus-
palveluyritykset suojaavat asiakkaan varoja.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita
ne aikovat asettaa tdimén kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytysta
ja véhintddn kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voi-
maantulopdivdd. [Imoitukseen on liitettdvéd kyseisen vaatimuksen perus-
telut. Tallaiset lisdvaatimukset eivdt saa rajoittaa 34 ja 35 artiklasta
johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla tavoin vaikuttaa
niihin.

Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa kolmannessa alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuu-
desta ja perusteluista.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, edellyttien ettd niistd
on ilmoitettu komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti
ennen 2 piivdd heindkuuta 2014 ja ettd kyseisessd artiklassa vahvistetut
edellytykset tiyttyvit.

Komissio antaa jdsenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan
tdmdn kohdan mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

12.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti de-
legoituja sddadoksid, joilla méddritetddn tdmén artiklan 2—10 kohdassa
vahvistetut toiminnan jérjestdmistd koskevat kédytdnnon vaatimukset,
joita sovelletaan erilaisia sijoituspalveluja tarjoaviin ja/tai sijoitustoimin-
taa harjoittaviin sekd oheispalveluja taikka niiden yhdistelmid tarjoaviin
sijoituspalveluyrityksiin ja 41 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneisiin
kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin.
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17 artikla

Algoritminen kaupankiynti

1. Algoritmista kaupankdyntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld
on oltava kdytdssddn sen harjoittamaan liiketoimintaan soveltuvat tehok-
kaat jdrjestelmét ja riskinhallintamenetelmit, joiden avulla voidaan var-
mistaa sen kaupankdyntijirjestelmien héirionsietokyky ja riittdvd kapa-
siteetti sekd asianmukaiset kaupankdynnin raja-arvot ja limiitit sekd es-
tad virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jarjestelmien muu toi-
minta, joka voi aiheuttaa tai lisdtd markkinoiden tavanomaisesta poik-
keavaa toimintaa. Téllaisella yritykselld on myos oltava kéytdssdén te-
hokkaat jérjestelmdt ja riskinhallintamenetelmét sen varmistamiseksi,
ettd kaupankdyntijarjestelmid ei voida kayttdd asetuksen (EU) N:o
596/2014 vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sdéntdjen vastai-
sesti, johon silld on yhteys. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytos-
sadn tehokkaat litketoiminnan jatkuvuutta koskevat jérjestelyt, joiden
avulla voidaan korjata sen kaupankiyntijdrjestelmisséd esiintyvét hiiriot,
ja sen on varmistettava, ettd sen jarjestelmit ovat kaikilta osin testattuja
ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne tdyttavit tdssd kohdassa séa-
detyt vaatimukset.

2. Algoritmista kaupankéyntid jdsenvaltiossa harjoittavan sijoituspal-
veluyrityksen on ilmoitettava téstd kotijdsenvaltionsa sekd sen kauppa-
paikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa sijoituspalveluyritys kauppa-
paikan jdsenend tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankdyntid.

Sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen
vol pyytdd sijoituspalveluyritystd toimittamaan sddnnollisesti tai tapa-
uskohtaisesti kuvauksen sen algoritmisten kaupankdyntistrategioiden
luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jirjestelmédn sovellettavista kaupan-
kdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisistd vaatimustenmu-
kaisuuden ja riskinhallinnan varmistavista menetelmistd, joita se kdyttda
varmistaakseen 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttymisen, seké
sen jdrjestelmien testausta koskevat tiedot. Sijoituspalveluyrityksen ko-
tijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi milloin tahansa pyytda
sijoituspalveluyritykseltd lisédtietoja tdmédn algoritmisesta kaupankédyn-
nistd ja sithen kéytettdvistd jarjestelmista.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté, jossa sijoitus-
palveluyritys kauppapaikan jédsenend tai osapuolena harjoittaa algorit-
mista kaupankdyntid, toimitettava ilman aiheetonta viivytystd toisessa
alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka se saa algoritmista kaupankéyntid
harjoittavalta sijoituspalveluyritykselta.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitéd, ettd tdssd kohdassa tar-
koitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd ky-
seinen kirjanpito on riittdvéa, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi
valvoa tdmén direktiivin vaatimusten noudattamista.

Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelméé soveltavan sijoitus-
palveluyrityksen on tallennettava hyvéksytyssd muodossa kaikkien
kauppapaikoissa tekemiensd toimeksiantojen, mukaan lukien peruutetut
toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hintatarjoukset, tarkka ja ai-
kasekvensoitu kirjanpito ja annettava se pyynndstd toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.
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3. Algoritmista kaupankdyntid markkinatakausstrategian toteuttami-
seksi harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on, ottaen huomioon kyseis-
ten markkinoiden likviditeetti, laajuus ja luonne sekd kaupankdynnin
kohteena olevan vélineen ominaispiirteet:

a) toteutettava téllaista markkinatakausta keskeytyméttd tietyn osan
kauppapaikan kaupankidyntiajasta poikkeustapauksia lukuun otta-
matta siten, ettd kyseiselle kauppapaikalle tarjotaan likviditeettid
sdaannollisesti ja ennakoitavasti;

b) tehtdvd kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on
médritettdvd ainakin a alakohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen
velvoitteet; ja

c) otettava kéyttoon tehokkaat jérjestelmdt ja valvontamenetelmit sen
varmistamiseksi, ettd se aina tdyttdd b alakohdassa tarkoitetun sopi-
muksen mukaiset velvoitteensa.

4.  Taté artiklaa ja 48 artiklaa sovellettaessa algoritmista kaupankdyn-
tid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan markkina-
takausstrategiaa, kun sen ollessa yhden tai useamman kauppapaikan
jésenend tai osapuolena sen strategiassa, jota se soveltaa kidydessddn
kauppaa omaan lukuunsa, tehddén sitovia, kooltaan vertailukelpoisia ja
hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia,
jotka koskevat yhtd tai useampaa rahoitusvilinettd yhdessd kauppapai-
kassa tai eri kauppapaikoissa, siten, ettd kokonaismarkkinoille tarjotaan
likviditeettid sddnnollisesti ja toistuvasti.

5. Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa sdhkoistd markki-
noillepddsyéd kauppapaikkaan, on oltava kadytossddn tehokkaat jirjestel-
mit ja valvontamenetelmit, joiden avulla voidaan varmistaa, ettd ky-
seistd palvelua kdyttdvien asiakkaiden sopivuus arvioidaan ja todenne-
taan asianmukaisesti, ettd kyseistd palvelua kdyttivid asiakkaita estetdén
ylittdméstd asianmukaisia ennalta asetettuja kaupankdynnin ja luottojen
raja-arvoja, ettd kyseistd palvelua kayttivien asiakkaiden toteuttamaa
kaupankdyntid seurataan asianmukaisesti ja ettd asianmukaisilla riskin-
hallintamenetelmilld estetdén kaupankdynti, joka voi aiheuttaa riskejd
sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai lisétd mark-
kinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla asetuksen
(EU) N:o 596/2014 tai kauppapaikan sédntdjen vastaista. Suora séhkoi-
nen markkinoillepdédsy ilman téllaisia valvontamenetelmid on kielletty.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyad,
vastaa siitd, ettd kyseistd palvelua kayttivit asiakkaat noudattavat tdiméan
direktiivin vaatimuksia ja kauppapaikan sdéntdjd. Sijoituspalveluyrityk-
sen on seurattava litkketoimia havaitakseen kyseisten sddntdjen rikkomi-
set, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin tai mahdollisen markki-
noiden vidrinkdyton, joista on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selle. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd yrityksen ja asiak-
kaan vélilld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen liitty-
vistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista ja ettd sopimuksen nojalla
sijoituspalveluyritykselld sdilyy tdmén direktiivin mukainen vastuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa sidhkoistd markkinoillepaé-
syd kauppapaikkaan, on ilmoitettava tdstd kotijdsenvaltionsa ja sen
kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys
tarjoaa suoraa sidhkoistd markkinoillepdésya.
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Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi pyytdd sijoituspalveluyritystd toimittamaan sddnnéllisesti tai tapa-
uskohtaisesti kuvauksen ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetuista jérjes-
telmistd ja valvontamenetelmistd sekd todisteet niiden kaytosta.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jonka osalta
sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepdédsyd, toimi-
tettava ilman aiheetonta viivytystd neljannessd alakohdassa tarkoitetut
tiedot, jotka se saa sijoituspalveluyritykseltd.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd tdssd kohdassa tar-
koitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd ky-
seinen kirjanpito on riittdvéa, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi
valvoa tdmén direktiivin vaatimusten noudattamista.

6.  Sijoituspalveluyritykselld, joka toimii yleisend selvitysosapuolena
muille henkildille, on oltava kaytdssddn tehokkaat jarjestelmit ja val-
vontamenetelmit sen varmistamiseksi, ettd selvityspalveluja sovelletaan
ainoastaan sopiviin ja selkedt perusteet tdyttdviin henkildihin ja ettd
kyseisiin henkildihin sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia sijoituspal-
veluyritykseen ja markkinoihin kohdistuvien riskien vdhentdmiseksi. Si-
joituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen ja
henkilon vélilld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen
liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) edelld 1-6 kohdassa vahvistetut toiminnan jarjestimistd koskevat
yksityiskohtaiset vaatimukset, joita sovelletaan erilaisia sijoituspalve-
luja tarjoaviin ja/tai sijoitustoimintaa harjoittaviin sekd oheispalveluja
taikka niiden yhdistelmié tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin, jolloin 5
kohdassa vahvistettujen toiminnan jarjestdmistd koskevien vaatimus-
ten osalta on maédritettdvd suoraa markkinoillepddsyd ja tuettua paa-
syd koskevat erityisvaatimukset siten, ettd voidaan varmistaa, ettd
tuettuun pddsyyn sovellettavat valvontamenetelmét vastaavat véhin-
tddn suoraan markkinoillepddsyyn sovellettavia valvontamenetelmii;,

b) tilanteet, joissa sijoituspalveluyritys on velvollinen tekeméén 3 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetun markkinatakaussopimuksen, sekd til-
laisten sopimusten sisdltd, mukaan lukien 3 artiklassa vahvistettu
osuus kauppapaikan kaupankdyntiajasta;

¢) tilanteet, joita pidetdén 3 kohdassa tarkoitettuina poikkeustapauksina,
mukaan lukien ddrimmadisen vaihtelevat olosuhteet, poliittiset ja mak-
rotaloudelliset kysymykset, jarjestelméé koskevat ja operatiiviset sei-
kat sekd olosuhteet, jotka heikentdvit sijoituspalveluyrityksen kykya
ylldpitdd 1 kohdassa sdddettyja jarkevid riskinhallintakéytintojé;

d) edelld 2 kohdan viidennessd alakohdassa tarkoitetun hyviksytyn
muodon sisdltd ja esitystapa sekd ajanjakso, jolta sijoituspalveluyri-
tykselld on oltava tédllainen kirjanpito.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.
Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

18 artikla

Kaupankiyntimenettely ja liiketoimien loppuunsaattaminen monen-
keskisessi kaupankiyntijirjestelméssd ja organisoidussa kaupan-
kiyntijirjestelmissi

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankaynti-
jérjestelmaad tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavét sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt 16 artiklassa sdddettyjen toi-
minnan jarjestdmistd koskevien vaatimusten tdyttimisen lisdksi ottavat
kayttoon avoimet sddnnot ja menettelyt tasapuolista ja asianmukaista kau-
pankéyntid varten sekéd vahvistavat objektiiviset perusteet toimeksiantojen
tehokasta toteuttamista varten. Niilld on oltava jérjestelyt, joilla varmiste-
taan jérjestelmén moitteeton tekninen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat
varajdrjestelmit varsinaisen jérjestelmén toimintahdiridihin liittyvien ris-
kien hallitsemiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad ylldpitdvét sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitéjdt ottavat kayttoon avoimet
sddanndt niiden rahoitusvélineiden madrittdmistd koskevista perusteista,
joilla voidaan kdydéd kauppaa niiden jérjestelmissa.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankéyntijdrjes-
telméé tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmdd yllapitavit sijoituspal-
veluyritykset ja markkinoiden yllépitdjdt tarjoavat riittdvisti julkisesti
saatavilla olevaa tietoa tai soveltuvin osin varmistuvat téllaisen tiedon
saatavuudesta, jotta jarjestelmdn kayttdjat pystyvdat muodostamaan ar-
vion sijoituksesta, ottaen huomioon sekd kayttdjien luonne ettd kaupan-
kdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden lajit.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelméd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmid ylldpitavit sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden yllépitdjét ottavat kayttoon, julkis-
tavat ja pitdvit voimassa sekd panevat tdytdntoon objektiivisiin perus-
teisiin perustuvat avoimet ja syrjimittomét sdanndt, jotka koskevat péa-
syd niiden jarjestelmiin.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd monenkeskistd kaupankdynti-
jérjestelmaa tai organisoitua kaupankdyntijérjestelmad yllapitavat sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjét ovat ottaneet kayttoon jérjes-
telyt, joilla voidaan selkedsti havaita ja hallita monenkeskisen kaupan-
kdyntijarjestelmén, organisoidun kaupankdyntijérjestelmén, niiden omis-
tajien taikka monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdd tai organisoitua
kaupankdyntijérjestelmdd yllépitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markki-
noiden ylldpitdjan vélisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset
monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén tai organisoidun kaupankdynti-
jarjestelmédn ylldapitamiselle taikka jarjestelmén jasenille tai osapuolille ja
kéyttdjille sekd jérjestelmien moitteettomalle toiminnalle.

5. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa ylldpitévét sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat noudattavat 48 ja 49 ar-
tiklan vaatimuksia ja ettd niilld on sitd varten kadytossddn kaikki tarvit-
tavat tehokkaat jarjestelmait, menettelyt ja jarjestelyt.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd monenkeskistd kaupankéynti-
jérjestelmaa tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavét sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden yllapitdjat tiedottavat selkeésti jarjestel-
mén jésenille tai osapuolille ndiden velvoitteista jarjestelméssé toteutettu-
jen liiketoimien toimituksen osalta. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméd tai organisoitua kaupankdynti-
jérjestelmad yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitéjét
ovat ottaneet kdyttoon tarvittavat jérjestelyt kyseisessd monenkeskisessa
kaupankdyntijérjestelmédssé tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelmésséa
toteutettujen liiketoimien tehokkaan toimituksen helpottamiseksi.
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7.  Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd monenkeskisilld kaupankédyn-
tijarjestelmilld tai organisoiduilla kaupankiyntijérjestelmilld on véahin-
tadn kolme merkittdvdssd médrin aktiivista jdsentd tai kayttdjad, joista
kullakin on mahdollisuus olla vuorovaikutuksessa kaikkien muiden
kanssa hinnanmuodostuksessa.

8. Kun kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otetulla
siirtokelpoisella arvopaperilla kidyddan kauppaa myos monenkeskisessd
kaupankdyntijérjestelmdssd tai organisoidussa kaupankdyntijarjestel-
miéssd ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, liikkeeseenlaskijalla ei
ole velvoitetta julkistaa sitd koskevia taloudellisia tietoja ensimarkkinoil-
la, jatkuvasti eikd tapauskohtaisesti kyseisessd monenkeskisessd kaupan-
kdyntijarjestelmdssa tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssa.

9.  Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelméd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmdd ylldpitavat sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat noudattavat viipymaittd
toimivaltaisen viranomaisensa 69 artiklan 2 kohdan mukaisesti antamia
ohjeita rahoitusvilineen kaupankdynnin keskeyttdmisestd tai lopettami-
sesta.

10.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa ylldpitévét sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat toimittavat toimivaltai-
selle viranomaiselle yksityiskohtaisen kuvauksen monenkeskisen kau-
pankéyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankéyntijarjestelméin toimin-
nasta, mukaan lukien mahdolliset sidokset sédénneltyyn markkinaan, mo-
nenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmién, organisoituun kaupankayntijér-
jestelméén tai saman sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpita-
jidn omistamaan kauppojen sisdiseen toteuttajaan taikka sellaisen omis-
tusyhteys, sekd luettelo niiden jdsenistd, osapuolista ja/tai kdyttdjistd,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan 1, 4 ja 5 kohdan sovelta-
mista. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd asetettava nima tie-
dot arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville. Kaikki sijoituspalveluy-
rityksille ja markkinoiden yllépitdjille myonnetyt toimiluvat yllapitdd
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméd tai organisoitua kaupankdynti-
jérjestelmdd on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista
monenkeskisistd kaupankéyntijarjestelmistd ja organisoiduista kaupan-
kéyntijérjestelmistd. Luettelossa on oltava tiedot monenkeskisen kaupan-
kéyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijérjestelmén tarjoamista
palveluista sekd monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmén tai organisoi-
dun kaupankéyntijarjestelmén tunnistekoodi, jota kiytetddn asetuksen
(EU) N:o 600/2014 6, 10 ja 26 artiklan mukaisesti annettavissa tiedois-
sa. Se on saatettava ajan tasalle sddnnollisesti. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan ta-
salla.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tdntdonpanostandardeiksi, joissa maédritetddn 10 kohdassa tarkoitetun
kuvauksen ja ilmoituksen sisdltd ja muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten tdytintdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

19 artikla

Monenkeskisii kaupankiyntijirjestelmii koskevat erityisvaa-
timukset

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd monenkeskistd kaupankédyn-
tijarjestelmdd ylldpitavat sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapi-
tdjat 16 ja 18 artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmisen liséksi ot-
tavat kdyttdon ja panevat tdytdntoon syrjimittomét sddnnot jarjestel-
missd tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd monenkeskiseen kaupankdyn-
tijarjestelmddn padsyd koskevat 18 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut sdin-
not tayttdvit 53 artiklan 3 kohdan mukaiset edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd ylldpitavilla sijoituspalveluyrityksilld ja markkinoiden yl-
lapitdjilld on
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a) riittdvét valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna tdytdnto6n
asianmukaiset jérjestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon koh-
distuvien merkittdvien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita
toimenpiteitéd téllaisten riskien lieventdmiseksi;

b) toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vilitykselld
toteutettujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaatta-
mista; ja

c) kéytettdvissddn toimilupaa myonnettdessd ja sen jilkeen jatkuvasti
riittdvat taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista
toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien
luonne ja suuruus sekd sithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24 ja 25 artiklaa, 27 artiklan
1, 2 ja 4-10 kohtaa sekd 28 artiklaa ei sovelleta jirjestelmén kéyton
osalta monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméé koskevien séddntdjen mu-
kaisesti toteutettuihin jdsenten tai osapuolten vélisiin liiketoimiin tai
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén ja sen jésenten tai osapuolten
vélisiin liiketoimiin. Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén jasenten
tai osapuolten on kuitenkin taytettdvé asiakkaitaan koskevat 24, 25, 27
ja 28 artiklan mukaiset velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat asiakkaiden
toimeksiantoja niiden lukuun monenkeskisen kaupankdyntijérjestelman
jérjestelmien valityksella.

5. Jasenvaltiot eivit saa sallia, ettd monenkeskistd kaupankdyntijar-
jestelmad yllédpitdvat sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden yllapitdjat
toteuttavat asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittavat
padmichen lukuun tdsméytettyd kaupankéyntid.

20 artikla

Organisoituja kaupankiyntijirjestelmii koskevat erityisvaatimukset

1. Jésenvaltioiden on edellytettdvd, ettd organisoitua kaupankdyntijar-
jestelmad ylldpitava sijoituspalveluyritys ja markkinoiden ylldpitdjd ottaa
kayttoon jarjestelyt, joilla estetddn asiakastoimeksiantojen toteuttaminen
organisoidussa kaupankdyntijérjestelmédssé sitd ylldpitdvan sijoituspalve-
luyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén taikka sijoituspalveluyrityksen
tai markkinoiden ylldpitdjan kanssa samaan konserniin tai oikeushenki-
166n kuuluvan yhteison omaa pddomaa vastaan.

2. Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd organisoitua kaupankéyntijar-
jestelméd ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja har-
joittaa joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, pads-
tdoikeuksien ja tiettyjen johdannaisten padmiehen lukuun tdsmiytettyd
kaupankdyntid ainoastaan silloin, kun asiakas on antanut suostumuk-
sensa prosessiin.

Organisoitua kaupankdyntijérjestelmdd yllapitiva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdjd ei saa kdyttdd pddmichen lukuun tdsméytettyd
kaupankdyntid toteuttaakseen asiakastoimeksiantoja organisoidussa kau-
pankdyntijarjestelméissd sellaisiin johdannaislajeihin kuuluvissa johdan-
naisissa, joiden on ilmoitettu kuuluvan maééritysvelvollisuuden piiriin
asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan mukaisesti.

Organisoitua kaupankdyntijarjestelméd yllapitdvin sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjdn on otettava kayttoon jarjestelyt, joilla
varmistetaan, ettd 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa olevaa paédmichen
lukuun tdsmédytetyn kaupankdynnin méadritelmid noudatetaan.

3. Jdsenvaltiot voivat sallia organisoitua kaupankdyntijérjestelmad yl-
lapitdvén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjén harjoitta-
van omaan lukuunsa muuta kuin pddmiehen lukuun tdsméytettyd kau-
pankdyntid ainoastaan sellaisten valtion velkainstrumenttien osalta, joille
ei ole likvidejd markkinoita.
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4. Jésenvaltiot eivit saa sallia organisoidun kaupankdyntijérjestelmén
ylldpitoa ja kauppojen sisdistd toteutusta saman oikeussubjektin sisdlla.
Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmilld ei saa olla kauppojen sisdi-
seen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankéyn-
tijarjestelmin toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimek-
siantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla kaupan-
kdyntijarjestelmélld ei saa olla toiseen organisoituun kaupankdyntijérjes-
telmdén yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankdyntijér-
jestelmien toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

5. Jasenvaltiot eivét saa estdd organisoitua kaupankdyntijarjestelméa
yllapitavad sijoituspalveluyritystd tai markkinoiden ylldpitdjdd antamasta
toisen sijoituspalveluyrityksen tehtdvéksi toteuttaa tdssd organisoidussa
kaupankdyntijarjestelméissd markkinatakausta itsendisesti.

Tati artiklaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen ei katsota toteuttavan
organisoidussa kaupankéyntijdrjestelmassd markkinatakausta itsendisesti,
jos silld on ldheinen sidos organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapi-
tavddn sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitdjaén.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivéd, ettd toimeksiannot toteutetaan or-
ganisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd harkinnanvaraisesti.

Organisoitua kaupankdyntijirjestelmad yllapitdvilld sijoituspalveluyri-
tykselld tai markkinoiden ylldpitdjdlla on harkintavaltaa vain jommassa-
kummassa tai molemmissa seuraavista tilanteista:

a) kun se pddttdd antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylldpitdmassddn
organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssa;

b) kun se paittdd olla tdismayttamitta tiettyd asiakastoimeksiantoa mui-
den jérjestelmdssd tiettynd ajankohtana olevien toimeksiantojen
kanssa edellyttden, ettd se noudattaa asiakkaalta saamiaan nimen-
omaisia ohjeita ja tayttdd 27 artiklan mukaiset velvoitteensa.

Organisoitua kaupankdyntijarjestelmdd ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttivén jirjestel-
min osalta pdittdd, haluaako se tdsmiyttdd jérjestelmidssd véhintddn
kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suuren médrin se tismiyttdd
niitd. Edelld olevien 1, 2, 4 ja 5 kohdan mukaisesti organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylla-
pitdja voi liiketoimia muilla kuin oman pddoman ehtoisilla rahoitusva-
lineilld jarjestdvén jérjestelmédn osalta helpottaa asiakkaiden vélisid neu-
votteluja saattaakseen yhteen véhintddn kaksi mahdollisesti yhteensopi-
vaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankéynti-intressid, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 3 kohdan soveltamista.

Tama velvoite ei rajoita 18 ja 27 artiklan soveltamista.

7.  Toimivaltainen viranomainen voi edellyttdd, ettd joko silloin, kun
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdjd hakee toimilupaa orga-
nisoidun kaupankdyntijérjestelmén ylldpitdmiseen, tai tapauskohtaisesti
annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jarjestelmid ei vastaa
sadnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmdd tai
kauppojen sisdistd toteuttajaa eikd voi toimia sellaisena, sekd yksityis-
kohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kéytetdén erityisesti silloin,
kun organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd annettu toimeksianto
voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankdyntijar-
jestelmiéssd tdsmaytetddn vahintddn kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisdksi
organisoitua kaupankdyntijarjestelmiéd ylldpitivan sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjdn on annettava toimivaltaiselle viranomai-
selle tiedot, joissa selvitetddn sen pddmichen lukuun tdsméytetyn kau-
pankdynnin kdyttd. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, miten
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd harjoittaa padédmichen
lukuun tdsmaytettyd kaupankdyntid, varmistaakseen, ettd se tdyttdd edel-
leen tdllaisen kaupankdynnin mééritelmén ja ettd sen harjoittama paa-
miehen lukuun tdsméytetty kaupankdynti ei aiheuta eturistiriitoja sijoi-
tuspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén ja sen asiakkaiden vi-
lilla.
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8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24, 25, 27 ja 28 artiklaa
sovelletaan organisoidussa kaupankdyntijarjestelmésséd toteutettaviin lii-
ketoimiin.

1l LUKU

Sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista koskevat edellytykset

1 jakso

Yleiset saidannokset

21 artikla

Toimiluvan myontimistd koskevien edellytysten s#iinnéllinen
tarkastelu

1. Jéasenvaltioiden on edellytettivid, ettd niiden alueella toimiluvan
saanut sijoituspalveluyritys tdyttdd jatkuvasti I luvussa asetetut toimilu-
van myoOntdmistd koskevat edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia viranomaisia ottamaan
kéyttoon tarkoituksenmukaiset menetelmét sen valvomiseksi, ettd sijoi-
tuspalveluyritykset tayttavit 1 kohdan mukaisen vaatimuksen. Niiden on
vaadittava sijoituspalveluyrityksid ilmoittamaan toimivaltaisille viran-
omaisille kaikista toimiluvan myontdmistd koskevien edellytysten olen-
naisista muutoksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tissd kohdassa tarkoitettuja
valvontamenetelmid koskevia ohjeita.

22 artikla

Jatkuvaa valvontaa koskeva yleinen velvoite

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvo-
vat sijoituspalveluyritysten toimintaa arvioidakseen, tdyttdvatko ne tdssé
direktiivissd sdddetyt toiminnan harjoittamista koskevat edellytykset. Ja-
senvaltioiden on varmistettava asianmukaisten toimenpiteiden toteutta-
minen, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot
arvioidakseen, tdyttavatko sijoituspalveluyritykset edelld mainitut vel-
voitteet.

23 artikla

Eturistiriidat

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset tote-
uttavat kaikki asianmukaiset toimenpiteet havaitakseen ja estddkseen tai
hallitakseen niiden, mukaan lukien niiden johto, tydntekijét ja sidonnais-
asiamiehet tai muut nithin méirdysvallan kautta suoraan tai viélillisesti
sidoksissa olevat henkil6t, ja niiden asiakkaiden vélisid eturistiriitoja tai
asiakkaiden vilisid eturistiriitoja, joita syntyy sijoitus- tai oheispalvelu-
jen tai niiden yhdistelmien tarjoamisen yhteydessd, mukaan lukien kan-
nustimien vastaanottamisesta kolmansilta osapuolilta tai sijoituspalve-
luyrityksen omista palkkiorakenteista ja muista kannustinrakenteista ai-
heutuvat eturistiriidat.
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2. Jos sijoituspalveluyrityksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti sovel-
tamilla organisaatio- tai hallintojdrjestelyilld, joiden tavoitteena on estia
eturistiriitoja vaikuttamasta haitallisesti sen asiakkaan etuihin, ei pystytd
riittavélla tavalla varmistamaan, ettd asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit
viltetddn, sijoituspalveluyrityksen on selkedsti ilmoitettava asiakkaalle
eturistiriitojen yleinen luonne ja/tai ldhteet sekd kyseisten riskien pie-
nentdmiseksi toteutetut toimenpiteet, ennen kuin se alkaa suorittaa lii-
ketoimia asiakkaan lukuun.

3.  Edelld 2 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sovelletaan seuraavia
vaatimuksia:

a) se on tehtdvd pysyvilld vilineelld; ja

b) sen on siséllettdvé asiakkaan kannalta arvioituna riittdvasti yksityis-
kohtaista tietoa, jotta asiakas voi sen pohjalta tehdd sitd palvelua
koskevan perustellun paitdksen, jonka yhteydessé eturistiriita aiheu-
tuu.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla

a) maidritetddn toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyrityksen voidaan koh-
tuudella edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkéi-
semiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se tarjoaa sijoitus-
tai oheispalveluja tai niiden yhdistelmid;

b) vahvistetaan asianmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen méérit-
tdmiseksi, jotka saattavat vahingoittaa sijoituspalveluyrityksen asiak-
kaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.

2 jakso

Sddnnokset, joilla varmistetaan sijoittajansuoja

24 artikla

Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyritys toimii
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mu-
kaisesti tarjotessaan ndille sijoituspalveluja tai tarvittaessa oheispalveluja
ja noudattaa erityisesti tdssd artiklassa ja 25 artiklassa maéritettyjd peri-
aatteita.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvélineitd asiak-
kaille myytdviksi, on varmistettava, ettd kyseiset rahoitusvélineet suun-
nitellaan siten, ettd ne tdyttdvit loppuasiakkaiden yksildidyn kohdemark-
kinan tarpeet asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa, ettd rahoitusvili-
neiden jakelustrategia on yhteensopiva yksildidyn kohdemarkkinan
kanssa ja ettd sijoituspalveluyritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet
varmistaakseen, ettid rahoitusvilinettd jaetaan yksildidylle kohdemarkki-
nalle.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kisitys tarjoamistaan tai suosittele-
mistaan rahoitusvélineistd, ja sen on arvioitava rahoitusvilineiden yh-
teensopivuus niiden asiakkaiden tarpeiden kanssa, joille se tarjoaa sijoi-
tuspalveluja, ottaen huomioon myds 16 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
loppuasiakkaiden yksiloity kohdemarkkina, sekd varmistettava, ettd ra-
hoitusvélineitd tarjotaan tai suositellaan vain, jos tdmd on asiakkaan
edun mukaista.
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3. Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, jonka sijoi-
tuspalveluyritys osoittaa asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, on
oltava tasapuolista ja selkedd eikd se saa olla harhaanjohtavaa. Markki-
nointiviestinndn on oltava selvdsti tunnistettavissa markkinointiviestin-
néksi.

4.  Asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille on annettava hyvissd
ajoin asianmukaista tietoa sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista
palveluista, rahoitusvélineistd ja ehdotetuista sijoitusstrategioista, toteut-
tamispaikoista sekd kaikista kuluista ja liitdnndisistd veloituksista. Néi-
hin tietoihin on siséllyttdva seuraavat:

a) jos sijoitusneuvontaa tarjotaan, sijoituspalveluyrityksen on hyvissd
ajoin ennen kuin se tarjoaa sijoitusneuvontaa ilmoitettava asiakkaalle,

1) tarjotaanko neuvonta riippumattomasti vai ei;

ii) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri
rahoitusvilinelajeista ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellais-
ten yhteisdjen liikkkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin rahoitusvilinei-
siin, joilla on sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin
laheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopi-
mussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumatto-
muuden;

iii) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sddnnollistd arviointia
kyseiselle asiakkaalle suositeltujen rahoitusvilineiden soveltu-
vuudesta;

b) rahoitusvilineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen
on sisdllettdvd asianmukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoi-
tusvélineisiin tehtdviin sijoituksiin ja erityisiin sijoitusstrategioihin
siséltyvistd riskeistd sekd siitd, onko rahoitusvéline tarkoitettu yksi-
tyisasiakkaille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon 2
kohdan mukainen yksildity kohdemarkkina;

c) kuluja ja liitdnndisid veloituksia koskevien tietojen on siséllettéva
sekd sijoitus- ettd oheispalveluihin liittyvit tiedot, mukaan lukien
neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai markkinoidun rahoitus-
vilineen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa ne, my6s mahdollisten
kolmansien osapuolten maksujen osalta.

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun
ja rahoitusvilineen yhteydessd syntyvit kulut ja veloitukset, jotka eivét
aiheudu markkinariskin toteutumisesta, on koottava siten, ettd asiakas
saa kisityksen kokonaiskuluista sekd kumulatiivisesta vaikutuksesta si-
joituksen tuottoon, ja asiakkaan pyynnosté eriteltdva. Téllaiset tiedot on
tapauksen mukaan annettava asiakkaalle sdénnoéllisesti, vahintddn vuo-
sittain, sijoituksen voimassaoloaikana.

5. Téamén artiklan 4 ja 9 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava
ymmarrettdvdssd muodossa siten, ettd asiakkaat tai potentiaaliset asiak-
kaat voivat kohtuullisesti ymmaértdé tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn
rahoitusvilinelajin luonteen ja siihen sisdltyvit riskit ja siten tehdéd pe-
rusteltuja sijoituspddtoksid. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd ndmé tiedot
esitetddn vakiomuodossa.
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6. Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovel-
letaan muita luottolaitoksiin ja kulutusluottoihin liittyvid unionin oikeu-
den sddnnoksid tietoja koskevien vaatimusten osalta, 3, 4 ja 5 kohdassa
asetetut velvoitteet eivit koske tdtd palvelua.

7.  Kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, ettd sijoitusneu-
vonta tarjotaan riippumattomasti,

a) sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittdvd valikoima markkinoilla
saatavilla olevia rahoitusvélineitd, joiden on riittdvan laajasti edustet-
tava eri lajeja ja litkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen var-
mistamiseksi, ettd asiakkaan sijoitustavoitteet voidaan asianmukai-
sesti saavuttaa, eivitkd ne saa rajoittua rahoitusvilineisiin, joita las-
kevat liikkeeseen tai tarjoavat

1) sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen
sidos sijoituspalveluyritykseen; tai

ii) muut yhteisot, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin ldheinen
muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde,
ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

b) sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa ja pitdd itsellddn valityspalk-
kioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka
kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkild
maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvét kyseisen palvelun tarjoamiseen
asiakkaille. Vihiiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan paranta-
maan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuudel-
taan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan
sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen
on toimittava asiakkaan edun mukaisesti, on ilmoitettava selkedsti,
eivitkd ne kuulu tdmén alakohdan soveltamisalaan.

8. Tarjotessaan salkunhoitoa sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa
ja pitdd itsellddn vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-
rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun
toimiva henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvdt kyseisen palvelun
tarjoamiseen asiakkaille. Vidhdiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan
parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuu-
deltaan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan
sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on
toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, on ilmoitettava selkedsti, eivitka
ne kuulu tdméin kohdan soveltamisalaan.

9. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritysten ei
katsota tdyttdvin 23 artiklan tai tdméin artiklan 1 kohdan mukaisia vel-
voitteitaan, kun ne maksavat mille tahansa osapuolelle asiakasta tai
asiakkaan lukuun toimivaa henkildd lukuun ottamatta tai saavat tdllai-
selta osapuolelta vilityspalkkion tai provision taikka tarjoavat mille ta-
hansa osapuolelle asiakasta tai asiakkaan lukuun toimivaa henkiléd lu-
kuun ottamatta tai saavat tdllaiselta osapuolelta ei-rahallisen edun sijoi-
tus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd, paitsi jos maksu tai etu

a) on tarkoitettu parantamaan asiaankuuluvan asiakkaalle tarjottavan
palvelun laatua; ja
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b) ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalve-
luyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimai-
sesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

Asiakkaalle on ennen asianomaisen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoa-
mista annettava selkedssd muodossa kattavat, paikkansapitdvit ja ym-
marrettdvit tiedot ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun maksun tai
edun olemassaolosta, sen luonteesta ja maérdstd tai, kun mairdd ei
pystytd maédrittimiadn, sen laskentamenetelméstd. Sijoituspalveluyrityk-
sen on tapauksen mukaan ilmoitettava asiakkaalle my6s mekanismeista,
joilla sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd saatu vilitys-
palkkio, provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretdén asiakkaalle.

Ensimmadisesséd alakohdassa asetettuja vaatimuksia ei sovelleta maksuun
tai etuun, joka mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen
niiden tarjoamiseksi, kuten sdilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot
sekd sddnnoksiin tai lainsddddntdon perustuvat verot ja maksut, eikd
luonteensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan sen velvoitteen kanssa, jonka
mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti
ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

10.  Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa asiakkaille sijoituspalveluja,
on varmistettava, ettd se ei palkitse tai arvioi henkilostodén tavalla, joka
on ristiriitainen suhteessa sen velvoitteeseen toimia asiakkaidensa edun
mukaisesti. Se ei erityisesti saa ottaa kadyttoon palkitsemista, myyntita-
voitteita tai muita seikkoja koskevia jérjestelyjd, jotka voisivat kannus-
taa sen henkilostdd suosittelemaan tiettyd rahoitusvélinettd yksityisasi-
akkaalle, kun sijoituspalveluyritys voisi tarjota toista rahoitusvilinetta,
joka paremmin vastaisi asiakkaan tarpeita.

11.  Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdessd toisen palvelun tai tuotteen
kanssa osana pakettia tai ehtona samalle sopimukselle tai paketille, si-
joituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, voidaanko eri osate-
kijét ostaa erikseen, ja selvitettdvd erikseen kunkin osatekijén kulut ja
veloitukset.

Jos tillaisesta yksityisasiakkaalle tarjottavasta sopimuksesta tai paketista
aiheutuvat riskit todennékdisesti poikkeavat erikseen kisiteltyihin osate-
kuvaus sopimuksen tai paketin eri osatekijoistd ja siitd, miten niiden
vuorovaikutus muuttaa riskeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomai-
sen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa viimeistddn 3 paivand
tammikuuta 2016 ja saattaa médrdajoin ajan tasalle ristiinmyyntikdytin-
tojen arviointia ja valvontaa koskevat ohjeet, joissa selvitetddn erityisesti
tilanteet, joissa ristiinmyyntikdytdnnot ovat vastoin 1 kohdassa sdddet-
tyja velvoitteita.

12.  Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyri-
tyksille lisdvaatimuksia tdmén soveltamisalaan kuuluvien seikkojen osal-
ta. Téllaisten vaatimusten on oltava objektiivisesti perusteltuja ja oikea-
suhteisia, ja niissd on otettava huomioon kyseisen jdsenvaltion markki-
narakenteen kannalta erityisen tdrkedt sijoittajansuojaa tai markkinoiden
cheyttd koskevat erityisriskit.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita
ne aikovat asettaa tdimén kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytysté
ja véhintddn kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voi-
maantulopdivdd. [Imoitukseen on liitettdvé kyseisen vaatimuksen perus-
telut. Tallaiset lisdvaatimukset eivdt saa rajoittaa timén direktiivin 34 ja
35 artiklasta johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla tavoin
vaikuttaa niihin.

Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tarkoi-
tetusta ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuudesta ja
perusteluista.

Komissio antaa jdsenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan
tdmédn kohdan mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

Jésenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, jotka on ilmoitettu
komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen 2 pdivda
heindkuuta 2014, edellyttden, ettd kyseisessd artiklassa vahvistetut edel-
lytykset tayttyvit.

13.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti de-
legoituja sdddoksid, joilla varmistetaan, ettéd sijoituspalveluyritykset nou-
dattavat tdssd artiklassa vahvistettuja periaatteita tarjotessaan asiakkail-
leen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan lukien:

a) edellytykset, joka tiedon on tiytettdvd ollakseen tasapuolista ja sel-
kedd eikd harhaanjohtavaa;

b) yksityiskohtaiset ohjeet asiakkaille asiakkaiden luokittelusta, sijoitus-
palveluyrityksistd ja niiden palveluista, rahoitusvilineistd sekd ku-
luista ja veloituksista annettavan tiedon muodosta ja siséllosta;

c) perusteet, jotka koskevat markkinoilla saatavilla olevien rahoitusvé-
lineiden valikoiman arviointia;

d) perusteet, joiden avulla arvioidaan, ovatko kannustimia vastaanotta-
vat yritykset noudattaneet velvoitetta toimia rehellisesti, tasapuoli-
sesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Madritettdessd vaatimuksia, jotka koskevat 4 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan b alakohdan mukaisia tietoja rahoitusvilineistd, on otettava mu-
kaan tiedot tuotteen rakenteesta ja soveltuvin osin otettava huomioon
mahdolliset unionin lainsddddnndn mukaisesti edellytetyt vakiomuotoi-
set tiedot.

14.  Edelld 13 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd on
otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai
tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, koh-
de, suuruus ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne ja valikoima, mukaan
lukien eri rahoitusvélinelajit;

¢) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammat-
timainen asiakas, tai 4 ja 5 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asi-
akkaan luokittelu hyviksyttaviksi vastapuoleksi.
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25 artikla

Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi seki tietojen
antaminen asiakkaille

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset var-
mistavat ja osoittavat toimivaltaisille viranomaisille pyynnostd, ettd
luonnollisilla henkildilld, jotka antavat sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoi-
tusvilineistd, sijoituspalveluista tai oheispalveluista asiakkaille sijoitus-
palveluyrityksen lukuun, on tarvittava tietdmys ja pétevyys 24 artiklan
ja tdmén artiklan mukaisten velvoitteidensa tdyttimiseksi. Jasenvaltioi-
den on julkaistava téllaisen tietimyksen ja pétevyyden arvioimiseksi
kdytetyt perusteet.

2. Tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa sijoituspalveluyri-
tyksen on hankittava tarvittavat tiedot asiakkaan tai potentiaalisen asi-
akkaan tietimyksestd ja kokemuksesta tietystd tuotteesta tai palvelusta
sekd tdmédn taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien tappionsietokykKy,
ja sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys
voi suositella asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle soveltuvia ja
erityisesti tdmén riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalve-
luja ja rahoitusvilineita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys tarjoaa
sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti
niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, koko niputettu paketti on
soveltuva.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys muita
kuin 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja tarjotessaan pyytdéd asia-
kasta tai potentiaalista asiakasta antamaan tietoja tietimyksestddn ja
kokemuksestaan tietystd tarjotusta tai pyydetystd tuotteesta tai palvelus-
ta, jotta yritys voi arvioida, onko suunniteltu sijoituspalvelu tai -tuote
asiakkaalle asianmukainen. Kun suunnitellaan 24 artiklan 11 kohdan
mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, arvioinnissa
on otettava huomioon, onko koko niputettu paketti asianmukainen.

Jos sijoituspalveluyritys katsoo ensimmdisen alakohdan mukaisesti saa-
dun tiedon perusteella, ettd tuote tai palvelu ei ole asiakkaalle tai po-
tentiaaliselle asiakkaalle soveltuva, sen on varoitettava asiakasta tai po-
tentiaalista asiakasta. Varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa.

Jos asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat eivdt anna ensimmaéisessd ala-
kohdassa tarkoitettuja tietoja tai antavat riittdméattomat tiedot tietimyk-
sestddn ja kokemuksestaan, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asi-
akkaita tai potentiaalisia asiakkaita siitd, ettd sijoituspalveluyritykselld ei
ole mahdollisuutta mairittds, onko suunniteltu palvelu tai tuote niille
soveltuva. Varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa.

4. Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalveluja, jotka koostuvat
yksinomaan asiakastoimeksiantojen toteuttamisesta tai ndiden toimeksi-
antojen vastaanottamisesta ja vélittdmisestd oheispalveluin tai niitd il-
man, lukuun ottamatta liitteessd I olevan B osan 1 kohdassa tdsmennet-
tyd luoton- tai lainanantoa, joka ei sisélld asiakkaiden nykyisid lainojen
luottorajoja, kdyttotilejd ja tilinylitysoikeuksia, jasenvaltioiden on sallit-
tava kyseisten sijoituspalvelujen tarjoaminen asiakkaille ilman 3 koh-
dassa sdddettyjen tietojen hankkimista tai siind sdddettyd asianmukaisuu-
den maédrittimistd, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:
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a) palvelut liittyvét johonkin seuraavista rahoitusvélineista:

i) osakkeet, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssé, kun on kyse yhtiéiden
osakkeista mutta ei kuitenkaan sellaisten yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten osakkeista, jotka eivit ole yhteissijoi-
tusyrityksid, eikd johdannaisia siséltdvistd osakkeista;

ii) joukkovelkakirjalainat tai muut arvopaperistetut velan muodot,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla
tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessé
kaupankdyntijérjestelmdssd, paitsi jos ne sisdltdvit johdannaisia
tai ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmaér-
tdd nithin liittyvid riskejé;

iii) rahamarkkinavélineet, paitsi jos ne sisdltdvdt johdannaisia tai
ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmaértad
niihin liittyvid riskejd;

iv) yhteissijoitusyritysten osakkeet tai osuudet, lukuun ottamatta ase-
tuksen (EU) N:o 583/2010 36 artiklan 1 kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitettuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksid;

\%

~

strukturoidut talletukset, paitsi jos ne ovat rakenteeltaan sellaisia,
ettd asiakkaan on vaikea ymmartdd tuottoon liittyvdd riskid tai
tuotteen irtisanomisesta ennen maéérdaikaa aiheutuvia kustannuk-
sia;

vi) muut yksinkertaiset rahoitusvélineet sovellettaessa tdtd kohtaa.

Edellyttden, ettd kolmannessa ja neljdnnessd alakohdassa sdddettyja
vaatimuksia ja niiden mukaista menettelyd noudatetaan, kolmansien
maiden markkinoita pidetdédn tiatd alakohtaa sovellettaessa sddnneltyja
markkinoita vastaavina.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd komissio tekee
vastaavuuspaitokset 89 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelu-
menettelyd noudattaen ja toteaa, varmistetaanko kolmannen maan
oikeudellisella kehykselld ja valvontakehykselld, ettd kyseisessd kol-
mannessa maassa hyviksytyt sddnnellyt markkinat ovat sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukaisia, jotka vastaavat tdmén
alakohdan soveltamista varten asetuksen (EU) N:o 596/2014, timén
direktiivin III osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja
direktiivin 2004/109/EY mukaisia vaatimuksia ja joihin sovelletaan
tehokasta valvontaa ja tdytdntdonpanoa Kkyseisessd kolmannessa
maassa. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava, miksi se kat-
800, ettd asianomaisen kolmannen maan oikeudellista kehystd ja val-
vontakehystd on pidettdvd vastaavana, ja toimitettava asiaankuuluvat
tiedot tdhén liittyen.

Tallainen kolmannen maan oikeudellinen kehys ja valvontakehys
voidaan katsoa vastaavaksi, mikéli kyseinen kehys tdyttdd vahintddn
seuraavat ehdot:

1) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd teho-
kasta valvontaa ja tdytdntoonpanoa;

ii) markkinoilla on selkeét ja avoimet sddnnét arvopaperien kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan
kdydd kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti sekd
siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa;

iii) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta an-
taa sddnnollisesti ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkea-
tasoinen sijoittajansuoja; ja
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iv) markkinoiden avoimuus ja luotettavuus varmistetaan estimalld
markkinoiden véarinkdyttd sisdpiirikauppojen ja markkinoiden
manipuloinnin muodossa.

b) palvelu tarjotaan asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan aloitteesta;

c¢) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle on selkeésti ilmoitettu, ettd
sijoituspalveluyritykselld ei kyseistd palvelua tarjotessaan ole velvoi-
tetta arvioida tarjotun rahoitusvélineen tai palvelun asianmukaisuutta,
eikd asiakas tdssd tapauksessa ndin ollen kuulu liiketoiminnan me-
nettelytapasddnndsten antaman suojan piiriin. Téllainen varoitus voi-
daan esittdd vakiomuodossa;

d) sijoituspalveluyritys tayttdd 23 artiklan mukaiset velvoitteensa.

5. Sijoituspalveluyrityksen on luotava arkisto, joka siséltdd asiakkaan
ja sijoituspalveluyrityksen vililld sovitun asiakirjan tai sovitut asiakirjat,
jossa tai joissa médritetddn osapuolten oikeudet ja velvoitteet sekd muut
sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tarjoamien palvelujen ehdot. Sopi-
muspuolten oikeudet ja velvoitteet voidaan sisdllyttdd viitteind muihin
asiakirjoihin tai oikeudellisesti sitoviin teksteihin.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvét tiedot
tarjotusta palvelusta pysyvilld vilineelld. Néihin tietoihin on siséllytet-
tavd sdannolliset ilmoitukset asiakkaille ottaen huomioon kyseisten ra-
hoitusvilineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjottavan palve-
lun luonne, ja niihin on siséllytettdvd soveltuvin osin tiedot asiakkaan
lukuun suoritettujen liiketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava
asiakkaalle ennen liiketoimen toteuttamista pysyvélld vilineelld soveltu-
vuutta koskeva lausunto, jossa tismennetdén, millaista neuvontaa anne-
taan ja miten se vastaa yksityisasiakkaan mieltymyksid, tavoitteita ja
muita ominaisuuksia.

Kun rahoitusvilineestd tehdddn osto- tai myyntisopimus kéyttden etdvi-
estinté, joka estdd soveltuvuutta koskevan lausunnon toimittamisen etu-
kiteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa soveltuvuutta koskevan kirjal-
lisen lausunnon pysyvilld vélineelld heti sen jélkeen, kun sopimuksesta
on tullut kyseistd asiakasta sitova, jos seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuutta koskeva
lausunto toimitetaan ilman aiheetonta viivytystd liiketoimen toteutta-
misen jélkeen; ja

b) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykété
lilketoimea, jotta asiakas voi saada soveltuvuutta koskevan lausun-
non etukiteen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa salkunhoitoa tai on ilmoittanut asiak-
kaalle, ettd se aikoo tehdd soveltuvuuden sddnndllisen arvioinnin, sddn-
ndllisesti annettaviin tietoihin on siséllytettévd ajan tasalle saatettu lau-
sunto siitd, miten sijoitus vastaa yksityisasiakkaan mieltymyksié, tavoit-
teita ja muita ominaisuuksia.
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7. Jos kiintedd asunto-omaisuutta koskeva luottosopimus, johon so-
velletaan ~ Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivissd
2014/17/EU (') sdadettyjd kuluttajien luottokelpoisuuden arviointia kos-
kevia sddnnoksid, edellyttdd sellaisen kiinnitystodistuksiin liittyvéan sijoi-
tuspalvelun tarjoamista samalle kuluttajalle, joka on erityisesti tarkoitettu
takaamaan kyseisen kiinteddn asunto-omaisuuteen liittyvdn luottosopi-
muksen rahoitus ja jolla on samat ehdot kuin mainitulla sopimuksella,
jotta laina voitaisiin maksaa, jdlleenrahoittaa tai lunastaa, kyseiseen pal-
veluun ei sovelleta tdssd artiklassa asetettuja velvoitteita.

8. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdadoksid toimenpiteistd, joilla varmistetaan, ettd sijoituspalve-
luyritykset noudattavat timén artiklan 2—6 kohdassa vahvistettuja peri-
aatteita tarjotessaan asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan
lukien tiedot, jotka on saatava arvioitaessa palvelujen ja rahoitusvilinei-
den soveltuvuutta tai asianmukaisuutta yritysten asiakkaille, yksinker-
taisten rahoitusvélineiden arviointiperusteet tdmén artiklan 4 kohdan a
alakohdan vi alakohtaa sovellettaessa sekéd palvelujen tarjoamista asiak-
kaille koskevien arkistojen ja sopimusten sekd asiakkaille tarjotuista
palveluista sddnnéllisesti annettavien tietojen siséltd ja muoto. Néissd
delegoiduissa sédddoksissd on otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai
tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji, koh-
de, suuruus ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri
rahoitusvélinelajit;

¢) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai ammat-
timainen asiakas, tai 6 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiakkai-
den luokittelu hyviksyttaviksi vastapuoleksi.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 3 pdivdnd
tammikuuta 2016 ohjeita, joissa tdsmennetddn 1 kohdan mukaisesti
edellytetyn tietimyksen ja pétevyyden arviointiperusteet.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 3 péivind
tammikuuta 2016 ja saattaa médrdajoin ajan tasalle ohjeita seuraavien
arvioinnista:

a) rahoitusvilineet, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan
mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartda
niihin liittyvid riskejd;

b) strukturoidut talletukset, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan v alakoh-
dan mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ym-
martdd tuottoon liittyvdd riskid tai tuotteen irtisanomisesta ennen
médrdaikaa aiheutuvia kustannuksia.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia ja saattaa mairdajoin
ajan tasalle ohjeita sellaisten rahoitusvilineiden arvioinnista, jotka luo-
kitellaan yksinkertaisiksi 4 kohdan a alakohdan vi alakohtaa sovelletta-
essa, ottaen huomioon 8 kohdan nojalla annetut delegoidut sddadokset.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 pdivand
helmikuuta 2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd asunto-omaisuutta koske-
vista luottosopimuksista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU seckd ase-
tuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).
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26 artikla

Palvelujen tarjoaminen toisen sijoituspalveluyrityksen vélitykselli

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa
toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld ohjeen sijoitus- tai oheispal-
velujen tarjoamisesta asiakkaan lukuun, voi luottaa vilittdjéné toimivalta
sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin. Toimeksiannon vé-
littava sijoituspalveluyritys vastaa edelleen antamiensa tietojen tdydelli-
syydestéd ja oikeellisuudesta.

Sijoituspalveluyrityksen, joka vastaanottaa télld tavalla annetun ohjeen
palvelujen tarjoamisesta asiakkaan lukuun, on myds voitava luottaa pal-
velua tai litketoimea koskeviin suosituksiin, jotka toinen sijoituspalvelu-
yritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon valittédvé sijoituspalvelu-
yritys vastaa edelleen asiakkaalle annettujen suositusten tai neuvojen
soveltuvuudesta.

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa asiakkaan ohjeen tai toimeksian-
non toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld, on vastuussa palvelun
tai liiketoimen toteuttamisesta téllaisten tietojen tai suositusten perus-
teella tdmédn osaston asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti.

27 artikla

Velvoite toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta mahdol-
lisimman edullisin ehdoin

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset tote-
uttavat kaikki riittdvét toimet padstdkseen toimeksiantoja toteuttacssaan
asiakkaidensa kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen huo-
mioon hinnan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen
todennikoisyyden, suuruuden, luonteen ja muut toimeksiannon toteutta-
misen kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on kuitenkin antanut eri-
tyisen ohjeen toimeksiannon toteuttamisesta, sijoituspalveluyrityksen on
toteutettava se kyseisen ohjeen mukaisesti.

Kun sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannon yksityisasiakkaan lu-
kuun, paras mahdollinen tulos méaérdytyy kokonaissuorituksen perusteel-
la, joka muodostuu rahoitusvélineen hinnasta ja toimeksiannon toteutta-
miseen liittyvistd kustannuksista, joiden on sisdllettdvéd kaikki suoraan
toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, mukaan lu-
kien toteuttamispaikan maksut, méadritys- ja toimitusmaksut sekd kaikki
muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille
suoritettavat maksut.

Jotta voidaan saavuttaa ensimméisen alakohdan mukaisesti paras tulos
silloin, kun useampi kuin yksi paikka kilpailee rahoitusvélinettd koske-
van toimeksiannon toteuttamisesta, ja arvioida ja verrata tuloksia, jotka
saavutettaisiin asiakkaan kannalta toteuttamalla toimeksianto kussakin
sellaisessa sijoituspalveluyrityksen toimeksiantojen toteuttamisperiaattei-
den mukaisessa toteuttamispaikassa, joka pystyy toteuttamaan kyseisen
toimeksiannon, arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluyrityk-
sen omat provisiot ja kulut toimeksiannon toteuttamisesta kussakin
ndistd toteuttamispaikoista.

2. Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa asiakastoimeksiantojen
reitittimisestd tiettyyn kauppapaikkaan tai toteuttamispaikkaan sellaista
palkkiota, alennusta tai ei-rahallista etua, joka on tdmén artiklan 1 koh-
dassa, 16 artiklan 3 kohdassa sekéd 23 ja 24 artiklassa sdddettyjen etu-
ristiriitoja tai kannustimia koskevien vaatimusten vastainen.
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3. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd asetuksen (EU) N:o 600/2014
23 ja 28 artiklassa sdddetyn kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuu-
luvien rahoitusvélineiden osalta kukin kauppapaikka ja kauppojen siséi-
nen toteuttaja ja muiden rahoitusvilineiden osalta kukin toteuttamis-
paikka asettaa vidhintddn vuosittain maksutta yleison kayttoon tiedot
litketoimien toteuttamisen laadusta kyseisessd paikassa ja ettd sen jdl-
keen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelu-
yritys ilmoittaa asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnnolli-
sesti annettaviin tietoihin on sisdllyttivd yksityiskohtaiset tiedot toteut-
tamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta ja todenndkoisyydestd yk-
sittdisten rahoitusvilineiden osalta.

4.  Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset laatimaan
ja ottamaan kdyttoon toimivat jérjestelyt 1 kohdan vaatimusten tdytta-
miseksi. Jdsenvaltioiden on erityisesti edellytettdvi, ettd sijoituspalveluy-
ritykset laativat ja ottavat kdyttoon toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teet, jotta sijoituspalveluyritykset voivat pddstd asiakastoimeksiantojen
osalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen 1 kohdan mukaisesti.

5. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin on siséllyttdva kunkin ra-
hoitusvilinelajin osalta tiedot niistd paikoista, joissa sijoituspalveluyritys
toteuttaa asiakastoimeksiantonsa, sekd toteuttamispaikan valintaan vai-
kuttavista tekijoistd. Niissd on mainittava ainakin ne paikat, joissa sijoi-
tuspalveluyrityksen on mahdollista pddstd asiakastoimeksiantojen toteut-
tamisen kannalta jatkuvasti parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiak-
kailleen asianmukaiset tiedot niiden toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teista. Néisséd tiedoissa on selitettdva selkedsti, riittdvén yksityiskohtai-
sesti ja asiakkaiden kannalta helposti ymmaérrettdvilld tavalla, miten
sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannot asiakkaalle. Jasenvaltioiden
on velvoitettava sijoituspalveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan etu-
kiteen suostumus toimeksiantojen toteuttamisperiaatteille.

Kun toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaan asiakastoimeksi-
annot voidaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella, jdsenvaltioiden on
velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen tiedot eri-
tyisesti tdstd mahdollisuudesta. Jisenvaltioiden on velvoitettava sijoitus-
palveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan etukdteen nimenomainen
suostumus toimeksiantojen toteuttamiselle kauppapaikan ulkopuolella.
Sijoituspalveluyritykset voivat hankkia téllaisen suostumuksen joko ylei-
send suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

6. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd asiakastoimeksiantoja toteut-
tavat sijoituspalveluyritykset laativat tiivistetyssd muodossa ja julkistavat
vuosittain kunkin rahoitusvilinelajin osalta viisi kaupankdyntivolyymilla
mitattuna térkeintd toteuttamispaikkaa, joissa ne toteuttivat asiakastoi-
meksiantoja edellisend vuonna, seki tiedot toteutusten laadusta.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd asiakastoimeksiantoja toteut-
tavat sijoituspalveluyritykset seuraavat toimeksiantojen toteuttamista
koskevien jarjestelyjensd ja periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja
tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet. Sijoituspalveluyritysten
on erityisesti arvioitava sddnndllisesti, ovatko toimeksiantojen toteutta-
misperiaatteisiin sisdltyvét toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia,
ettd niilld voidaan saavuttaa asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos,
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ottaen huomioon muun muassa 3 ja 6 kohdan nojalla julkaistut tiedot.
Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan
asiakkailleen, joiden kanssa niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toi-
meksiantojen toteuttamista koskeviin jérjestelyihin tai periaatteisiin teh-
tévistd olennaisista muutoksista.

8. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritykset voivat
osoittaa asiakkailleen ndiden pyynnosti, ettd ne ovat toteuttaneet ndiden
toimeksiannot sijoituspalveluyrityksen toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteiden mukaisesti, ja osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle sen
pyynnostd, ettd ne noudattavat tétd artiklaa.

9.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid seuraavista:

a) perusteet niiden eri tekijoiden suhteellisen merkityksen arvioimiseksi,
jotka 1 kohdan mukaisesti voidaan ottaa huomioon parhaan mahdol-
lisen tuloksen médarittdmiseksi, ottaen huomioon toimeksiannon suu-
ruus ja laji sekd se, onko asiakas yksityisasiakas vai ammattimainen
asiakas;

b

~

tekijét, jotka sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon tarkistacssaan
toimeksiantojen toteuttamista koskevia jarjestelyjdédn, seké tilanteet,
joissa muutokset ndihin jdrjestelyihin voivat olla tarkoituksenmukai-
sia. Tama koskee erityisesti tekijoitd, joiden perusteella médritetddn,
missd toteuttamispaikoissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista
padstd asiakastoimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti par-
haaseen mahdolliseen tulokseen;

¢) niiden tietojen luonne ja laajuus, jotka asiakkaille annetaan toimek-
siantojen toteuttamisperiaatteista 5 kohdan mukaisesti.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) edelld olevan 3 kohdan mukaisesti julkaistavien toteutuksen laatua
koskevien tietojen tdsmillinen siséltd, muoto ja jaksottaisuus ottaen
huomioon toteuttamispaikan laji ja kyseisen rahoitusvélineen laji;

b) niiden tietojen sisdltd ja muoto, jotka sijoituspalveluyritykset julkai-
sevat 6 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

28 artikla

Asiakastoimeksiantojen Kkisittelyd koskevat siinnot

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid, joilla on
toimilupa asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista
varten, ottamaan kéyttoon menettelyt ja jérjestelyt, joiden avulla asia-
kastoimeksiannot voidaan toteuttaa tdsmaillisesti, tasapuolisesti ja nope-
asti verrattuna muihin asiakastoimeksiantoihin tai sijoituspalveluyrityk-
sen omiin kaupankdynti-intresseihin.

Niiden menettelyjen ja jérjestelyjen avulla on voitava toteuttaa keske-
nddn samankaltaisia asiakastoimeksiantoja sen mukaisesti, milloin sijoi-
tuspalveluyritys on vastaanottanut toimeksiannon.
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2. Jos asiakas on antanut rajahintatoimeksiannon osakkeista, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai joilla kdy-
dédn kauppaa kauppapaikassa, eikd toimeksiantoa toteuteta valittomaésti
vallitsevissa markkinaolosuhteissa, jdsenvaltioiden on vaadittava sijoi-
tuspalveluyritystd, paitsi jos asiakas nimenomaan antaa tdstd poikkeavat
ohjeet, toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen toimeksiannon mahdollisim-
man pikaiseksi toteuttamiseksi julkistamalla vélittomaésti kyseinen asiak-
kaan rajahintatoimeksianto tavalla, joka on helposti muiden markkinao-
sapuolten saatavilla. Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd sijoituspalveluyri-
tykset tdyttdvdt tdmén velvoitteen, mikdli ne vilittdvdt asiakkaan raja-
hintatoimeksiannon kauppapaikkaan. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan poiketa velvoitteesta jul-
kistaa rajahintatoimeksianto, kun se on kooltaan suuri asetuksen (EU)
N:o 600/2014 4 artiklan mukaisesti mééritettyyn tavanomaiseen mark-
kinakokoon verrattuna.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla médritetddn

a) niiden menettelyjen ja jarjestelyjen ehdot ja luonne, joiden avulla
asiakastoimeksiannot toteutetaan tdsmaillisesti, tasapuolisesti ja nope-
asti, sekd sellaiset tilanteet tai liiketoimien lajit, joiden yhteydessd
sijoituspalveluyritykset voivat perustellusti poiketa nopeasta toteutuk-
sesta saavuttaakseen asiakkaiden kannalta edullisemmat ehdot;

b) eri menetelmit, joita soveltamalla sijoituspalveluyrityksen katsotaan
tiyttdneen velvoitteensa julkistaa markkinoille tiedot asiakkaan raja-
hintatoimeksiannoista, joita ei voida toteuttaa vélittomasti.

29 artikla

Sijoituspalveluyritysten velvoitteet niiden nimetessi sidonnais-
asiamiehii

1. Jéasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys nimedd si-
donnaisasiamichid edistimédn sijoituspalveluyrityksen tarjoamien palve-
lujen myyntid, hankkimaan asiakkaita tai ottamaan vastaan toimeksian-
toja asiakkailta tai potentiaalisilta asiakkailta ja vilittdimadn niitd, tarjoa-
maan rahoitusvélineitd sekéd tarjoamaan neuvontaa kyseisen sijoituspal-
veluyrityksen tarjoamista rahoitusvélineistd ja palveluista.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd jos sijoituspalveluyritys paat-
tdd nimetd sidonnaisasiamiehid, sijoituspalveluyritys on yksin ja varauk-
setta vastuussa ndiden asiamiesten toimista tai laiminlydnneistd ndiden
toimiessa sijoituspalveluyrityksen lukuun. Jisenvaltioiden on vaadittava
sijoituspalveluyritystd varmistamaan, ettd sidonnaisasiamies ilmoittaa
asemansa ja edustamansa sijoituspalveluyrityksen nimen ottaessaan yh-
teyttd asiakkaaseen tai potentiaaliseen asiakkaaseen tai ennen kaupan-
kdyntid tdmin kanssa.

Jasenvaltiot voivat 16 artiklan 6, 8 ja 9 kohdan mukaisesti sallia, ettd
niiden alueella rekisterdidyt sidonnaisasiamiehet pitdvit hallussaan asi-
akkaiden varoja ja/tai rahoitusvilineitd sen sijoituspalveluyrityksen lu-
kuun ja sen tdydelld vastuulla, jonka puolesta kyseiset asiamichet toi-
mivat niiden alueella tai, jos kyseessd on rajatylittdva liiketoimi, sen
jésenvaltion alueella, joka sallii sidonnaisasiamiehen pitdvan hallussaan
asiakkaiden varoja.
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Jésenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid valvomaan sidon-
naisasiamiestensd toimintaa sen varmistamiseksi, ettd yritykset noudat-
tavat jatkuvasti titd direktiivid toimiessaan sidonnaisasiamiesten vélityk-
selld.

3. Sidonnaisasiamiehet on rekisterditdvd sen jdsenvaltion julkiseen
rekisteriin, johon kyseiset asiamiehet ovat sijoittautuneet. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan viitteet tai hyper-
linkit niiden jésenvaltioiden tdmin artiklan mukaisesti perustamiin jul-
kisiin rekistereihin, jotka pédttavét sallia, ettd sijoituspalveluyritykset
nimeévit sidonnaisasiamiehié.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd julkiseen rekisteriin kirjataan vain
sellaisia sidonnaisasiamichid, jotka on todettu riittdvéin hyvamaineisiksi
ja joilla on asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tieta-
mys ja pitevyys, jotta ndmé pystyvét tarjoamaan sijoitus- tai oheispal-
velun ja antamaan asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle kaikki eh-
dotettua palvelua koskevat olennaiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd sijoituspalveluyritykset voivat asianmu-
kaisen valvonnan perusteella todentaa, ovatko niiden nimedmét sidon-
naisasiamiehet riittdvin hyvidmaineisia ja onko ndilld toisessa alakohdas-
sa tarkoitettu tietimys ja patevyys.

Rekisteri on saatettava sddnndllisesti ajan tasalle. Sithen sisdltyvien tie-
tojen on oltava julkisesti saatavilla.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sidonnaisasiamichid nimeéviét
sijoituspalveluyritykset toteuttavat asianmukaisia toimenpiteitd niiden
kielteisten vaikutusten estdmiseksi, joita sidonnaisasiamichen tdmin di-
rektiivin soveltamisalaan kuulumattomalla toiminnalla saattaa olla toi-
mintaan, jota sidonnaisasiamies toteuttaa sijoituspalveluyrityksen lu-
kuun.

Jésenvaltiot voivat sallia toimivaltaisten viranomaisten tekevédn yhteis-
tyota sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tai niiden yhteenliittymien
ja muiden yhteisdjen kanssa rekisterdidessddn sidonnaisasiamichid ja
valvoessaan, ettd nimi tiyttdvdt 3 kohdan vaatimukset. Sijoituspalve-
luyritykset, luottolaitokset tai niiden yhteenliittymdt ja muut yhteisot
saavat erityisesti rekisterdidd sidonnaisasiamichid toimivaltaisen viran-
omaisen valvonnassa.

5. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset ni-
medvit ainoastaan 3 kohdassa tarkoitettuihin julkisiin rekistereihin kir-
jattuja sidonnaisasiamichia.

6. Jasenvaltiot voivat antaa sddnnoksid, jotka ovat tdmén artiklan
sddannoksid tiukempia, tai pitdd tédllaiset sdédnnokset voimassa taikka sda-
tdd muista vaatimuksista lainkédyttdalueellaan rekisterdidyille sidonnais-
asiamiehille.

30 artikla

Hyviksyttivien vastapuolten kanssa toteutettavat liiketoimet

1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset,
joilla on toimilupa asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen tote-
uttamista ja/tai omaan lukuun tapahtuvaa kaupankdyntid ja/tai toimeksi-
antojen vastaanottamista tai vilittdmistd varten, voivat helpottaa tai to-
teuttaa liiketoimia hyviksyttdvien vastapuolten kanssa ilman, ettd niiden
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on noudatettava 24 artiklan, lukuun ottamatta sen 4 ja 5 kohtaa, 25 ar-
tiklan, lukuun ottamatta sen 6 kohtaa, 27 artiklan ja 28 artiklan 1
kohdan mukaisia velvoitteita kyseisissd litketoimissa tai kyseisiin lii-
ketoimiin suoraan liittyvissd oheispalveluissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat
suhteissaan hyvéksyttdviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja am-
mattimaisesti ja viestivdt ndiden kanssa tavalla, joka on tasapuolinen ja
selked eikd harhaanjohtava, ottaen huomioon hyvéksyttivin vastapuolen
ja sen liiketoiminnan luonteen.

2. Jasenvaltioiden on pidettdvd tdssd artiklassa tarkoitettuina hyvak-
syttdvind vastapuolina sijoituspalveluyrityksid, luottolaitoksia, vakuu-
tusyrityksid, yhteissijoitusyrityksid ja niiden rahastoyhtiditd, eldkesdd-
tigitd ja niiden rahastoyhtiditd, muita unionin oikeuden tai jdsenvaltion
kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti toimiluvan saaneita tai sddnneltyji
rahoituslaitoksia, kansallisia hallituksia ja niiden vastaavia virastoja,
mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella tasolla hoitavat julkisyhteisot,
keskuspankit ja ylikansalliset organisaatiot.

Ensimmadisen alakohdan mukainen luokittelu hyvéksyttaviksi vastapuo-
leksi ei vaikuta ndiden yhteisdjen oikeuteen hakea yleisesti tai kauppa-
kohtaisesti sellaisen asiakkaan asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen
kanssa toteuttamiin liiketoimiin sovelletaan 24, 25, 27 ja 28 artiklaa.

3. Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvind vastapuolina myds muita
yrityksid, jotka tdyttdvdt ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset,
kuten maéaérilliset raja-arvot. Jos litketoimen mahdolliset osapuolet sijait-
sevat eri lainkdyttoalueilla, sijoituspalveluyrityksen on hyvéksyttdvi toi-
sena osapuolena olevan yrityksen asema sellaisena kuin se méiritetddn
tdmdn toisen osapuolen sijoittautumisjdsenvaltion lainsddddnnosséd tai
muissa toimenpiteissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys saa ryhtyes-
sddn 1 kohdan mukaisesti liiketoimiin téllaisten yritysten kanssa aiotulta
vastapuolelta nimenomaisen vahvistuksen, ettd timd hyvéksyy hyvik-
syttdvin vastapuolen aseman. Jdsenvaltioiden on sallittava, ettd sijoitus-
palveluyritys voi hankkia kyseisen vahvistuksen joko yleisend suostu-
muksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

4.  Jasenvaltiot voivat pitdd hyvéksyttdvind vastapuolina 2 kohdassa
tarkoitettuja yhteiséjen ryhmiéd vastaavia kolmansien maiden yhteisdja.

Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttivind vastapuolina myds 3 kohdassa
tarkoitettujen kaltaisia kolmansien maiden yrityksid samoin edellytyksin
ja vaatimuksin kuin 3 kohdassa sdddetéddn.

5. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla médritetdan

a) menettelyt, joilla haetaan 2 kohdan mukaista asiakkaan asemaa;

b) menettelyt nimenomaisen vahvistuksen saamiseksi 3 kohdan mukai-
silta aiotuilta vastapuolilta;

¢) ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, mukaan lukien maa-
rilliset raja-arvot, joiden perusteella yritystd voidaan pitdd 3 kohdan
mukaisena hyviksyttdvdnd vastapuolena.
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3 jakso

Markkinoiden avoimuus ja eheys

31 artikla

Monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin tai organisoidun kaupan-
kéyntijarjestelmén sifintojen seki muiden oikeudellisten velvoittei-
den noudattamisen valvonta

1. Jésenvaltioiden on edellytettévd, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmda tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa ylldpitdvét sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjit ottavat kdyttoon ja pitd-
vit voimassa monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun
kaupankdyntijérjestelmdn kannalta tehokkaat jarjestelyt ja menettelyt
valvoakseen sddnndllisesti, ettd jirjestelmén jdsenet tai osapuolet taikka
kayttdjat noudattavat sen siddntdja. Monenkeskistd kaupankdyntijirjestel-
mai tai organisoitua kaupankdyntijarjestelméd ylldpitdvien sijoituspalve-
luyritysten ja markkinoiden ylldpitédjien on seurattava ldhetettyjd toimek-
siantoja, mukaan lukien peruutukset, ja liiketoimia, joita jdsenet tai osa-
puolet taikka kdyttdjdt toteuttavat niiden jirjestelmid kéyttden, havaitak-
seen jarjestelmén sddntdjen rikkomisen, tavanomaisesta poikkeavan kau-
pankdynnin, menettelyn, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettyd toimintaa, tai rahoitusvilineeseen liittyvid jérjestel-
mén toimintahdiriditd, ja niiden on otettava kdyttdon tarvittavat resurssit
varmistaakseen, ettd tdllainen seuranta on tuloksellista.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava monenkeskistd kaupankéyntijar-
jestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelméd ylldpitdvit sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitéjét ilmoittamaan toimivaltaiselle
viranomaiselleen valittomasti jarjestelmén sddntdjen merkittévasta rikko-
misesta, tavanomaisesta poikkeavasta kaupankdynnistd, menettelysté, jo-
hon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o 596/2014 kiellettyd toimintaa,
tai rahoitusvélineeseen liittyvistd jérjestelmén toimintah&iridista.

Monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméd tai organisoitua kaupankdynti-
jarjestelmdd ylldpitdvien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllapi-
tdjien toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmdisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden
jésenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Kun kyseessd on menettely, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettyd toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava
vakuuttunut siitd, ettd téllaista toimintaa tapahtuu tai on tapahtunut,
ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jasenvaltioiden on lisdksi velvoitettava monenkeskistd kaupan-
kdyntijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijérjestelmdd ylldpitivét
sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt toimittamaan 2 koh-
dassa tarkoitetut tiedot ilman aiheetonta viivytystd viranomaiselle, joka
vastaa markkinoiden vddrinkdytt6d koskevista tutkinta- ja syytetoimista,
ja avustamaan sitd kaikin tavoin tdllaisissa jérjestelmissd tai niiden vi-
litykselld tapahtuvaa markkinoiden vaérinkdyttod koskevissa tutkinta- ja
syytetoimissa.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid niiden tilanteiden méérittdmiseksi, joita koskee tdmin
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitusvaatimus.

32 artikla

Rahoitusvilineelli monenkeskisessi kaupankiyntijirjestelmissa tai
organisoidussa kaupankéiyntijirjestelméssd kiytivin kaupan keske-
yttiminen ja lopettaminen

1. Monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmdd tai organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylla-
pitdja voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld, joka
ei endd ole monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén tai organisoidun
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kaupankidyntijarjestelmén sddntdjen mukainen, paitsi jos téllaisesta kes-
keyttdmisestd tai lopettamisesta todenndkoisesti aiheutuu merkittdvad
haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisen viranomaisen oikeutta
vaatia 69 artiklan 2 kohdan nojalla rahoitusvilineelld kdytdvan kaupan
keskeyttédmistd tai lopettamista.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava monenkeskistd kaupankdyntijirjestel-
maid tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad ylldpitdvéaa sijoituspalve-
luyritysté tai markkinoiden ylldpitdjad, joka keskeyttdd tai lopettaa kau-
pankdynnin rahoitusvilineelld, keskeyttimiédn tai lopettamaan kaupan-
kdynti myos liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla
johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhén rahoitusvilinee-
seen, kun tdmd on tarpeen kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineelld
kdytdvin kaupan keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemi-
seksi. Monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmdd tai organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmdd ylldpitdvan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan on julkistettava pddtdksensd, joka koskee kyseiselld rahoitus-
vilineelld tai mahdollisella siihen liittyvélld johdannaisella kdytdvén
kaupan keskeyttdmistd tai lopettamista, ja annettava asiaa koskevat péa-
tokset tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkdyttdalueella kaupankdynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta on pédtetty, on my0s vaadittava
sadnneltyjd markkinoita, muita monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmid,
muita organisoituja kaupankdyntijérjestelmid ja kauppojen sisdisid tote-
uttajia, jotka kuuluvat sen lainkdyttovaltaan ja kdyvét kauppaa samalla
rahoitusvélineelld tai tdimén direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvilineeseen, keskeyttdmdin tai lopettamaan kaupankdynti
kyseiselld rahoitusvilineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai
lopettaminen johtuu epdillystd markkinoiden véarinkédytdstd, ostotarjouk-
sesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan vas-
taisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvélineestd on jatetty julkistamatta
sisépiiritietoa, paitsi jos téllaisesta keskeyttimisestd tai lopettamisesta
voisi aiheutua merkittdvad haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle.

Toimivaltaisen viranomaisen on valittdmasti julkistettava pdétds ja an-
nettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jisen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Muiden jédsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille péétés on
annettu tiedoksi, on myds vaadittava sddnneltyjd markkinoita, muita
monenkeskisid kaupankdyntijdrjestelmid, muita organisoituja kaupan-
kdyntijarjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka kuuluvat niiden
lainkdyttovaltaan ja kdyvdt kauppaa samalla rahoitusvilineelld tai liit-
teessd [ olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka
liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvilineeseen, keskeyttiméén tai
lopettamaan kaupankdynti kyseiselld rahoitusvélineelld tai johdannaisil-
la, jos keskeyttdminen tai lopettaminen johtuu epdillystd markkinoiden
vadrinkdytostd, ostotarjouksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o
596/2014 7 ja 17 artiklan vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitus-
vélineestd on jétetty julkistamatta sisdpiiritietoa, paitsi jos tdllaisesta
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi aiheutua merkittdvdd haittaa
sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pddtds on annettu tiedoksi, on
annettava padtoksensd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille sekd perusteltava pédétoksensd, jos
kaupankdyntid rahoitusvilineelld tai liitteessd I olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvilineeseen, ei keskeytetd tai lopeteta.
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Tatd kohtaa sovelletaan myos siind tapauksessa, ettd rahoitusvélineelld
tai liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla,
jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvélineeseen, kiytdvan
kaupan keskeyttiminen lopetetaan.

Tassd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyd sovelletaan myos
siind tapauksessa, ettd toimivaltainen viranomainen pdattdd 69 artiklan
2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttdd tai lopettaa kaupankdyn-
nin rahoitusvélineelld tai liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tar-
koitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoi-
tusvilineeseen.

Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta téllaisilla johdannaisilla kdytdvén
kaupan keskeyttdmisestd tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetdén tapaukset, joissa yhteys liitteessd |
olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetun johdannaisen, joka liittyy tai
jossa viitataan rahoitusvélineeseen, jolla kdytivd kauppa on keskeytetty
tai lopetettu, ja alkuperdisen rahoitusvélineen vililld on sellainen, ettd
my0s kaupankéynti johdannaisella on keskeytettéva tai lopetettava koh-
de-etuutena olevalla rahoitusvélineelld kdytdvan kaupan keskeyttdmisen
tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sdéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa médritetddn 2 kohdan mukaisten péa-
tosten tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten tdytdntdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja saddoksid, joissa luetellaan tilanteet, joista aiheutuu tdmén artik-
lan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua merkittdvad haittaa sijoittajien eduille ja
markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

4 jakso

Pk-yritysten kasvumarkkinat

33 artikla
Pk-yritysten kasvumarkkinat

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd monenkeskisen kaupankdynti-
jarjestelmdn ylldpitdja voi hakea kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmin rekisterdintid pk-
yritysten kasvumarkkinana.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi rekisterdidd monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén
pk-yritysten kasvumarkkinana, jos toimivaltainen viranomainen vastaan-
ottaa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen ja katsoo, ettd 3 kohdan mu-
kaiset vaatimukset tdyttyvit monenkeskisen kaupankdyntijérjestelman
osalta.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd monenkeskiseen kaupan-
kdyntijarjestelmddn sovelletaan tehokkaita sddnt6jéd, jarjestelmid ja me-
nettelyjd, joilla varmistetaan seuraavien vaatimusten tdyttyminen:

a) vahintddn 50 prosenttia liikkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvélineet
otetaan kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessd kaupankdyntijar-
jestelmissd, on pk-yrityksid ajankohtana, jolloin monenkeskinen kau-
pankdyntijarjestelmi rekisterdidddan pk-yritysten kasvumarkkinaksi, ja
kaikkina sen jélkeisind kalenterivuosina;

b) kdytdssd on asianmukaiset perusteet, joiden mukaisesti liikkeeseen-
laskijoiden rahoitusvélineet otetaan kaupankdynnin kohteeksi ja pi-
detddn kaupankdynnin kohteena markkinalla;

¢) kun rahoitusvidlineet otetaan ensimmdisen kerran kaupankdynnin
kohteeksi markkinalla, julkaistaan riittdvit tiedot, joiden perusteella
sijoittajat voivat tehdd perustellun pdétoksen sijoittamisesta niihin
rahoitusvélineisiin; tiedot julkaistaan joko asianmukaisena listalleot-
toa koskevana asiakirjana tai esitteend, jos direktiivissd 2003/71/EY
sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan rahoitusvilineiden ensimmaéisen
kerran monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen yhteydessd tapahtuvaan rahoitusvélineiden ylei-
sOlle tarjoamiseen;

d) markkinalla toimiva liikkeeseenlaskija antaa tai sen puolesta anne-
taan asianmukaiset tilinpaétosraportit, kuten tilintarkastajien hyvak-
symit vuosikertomukset;

e) asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa
madritellyt markkinoilla toimivat liikkeeseenlaskijat, asetuksen (EU)
N:o0 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa miéritellyt johto-
tehtdvissd toimivat henkil6t ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artik-
lan 1 kohdan 26 alakohdassa mééritellyt ndiden ldhipiiriin kuuluvat
henkilt noudattavat vaatimuksia, joita heihin sovelletaan asetuksen
(EU) N:o 596/2014 nojalla;

f) markkinalla toimivia liikkeeseenlaskijoita koskevat lakisddteiset tie-
dot tallennetaan ja levitetddn julkisesti;

g) kdytossd on tehokkaat jdrjestelmét ja valvontamenetelmit, joiden
tarkoituksena on estdd ja havaita markkinoiden vaérinkaytto asetuk-
sessa (EU) N:o 596/2014 edellytetyllad tavalla.

4.  Edelld olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivit rajoita monen-
keskistd kaupankéyntijarjestelmdd yllapitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan velvoitetta noudattaa muita tdimén direktiivin
mukaisia monenkeskisten kaupankdyntijdrjestelmien ylldpitoon liittyvid
velvoitteita. Ne eiviat mydskéddn estd monenkeskistd kaupankdyntijérjes-
telmédad yllapitdvad sijoituspalveluyritystd tai markkinoiden yllapitdjad
asettamasta lisdvaatimuksia kyseisessd kohdassa mainittujen vaatimusten
lisaksi.

5. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi poistaa monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmédn pk-
yritysten kasvumarkkinoiden rekisteristd seuraavissa tapauksissa:

a) markkinaa ylldpitéva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitéja
hakee sen poistamista rekisteristé,

b) edelld olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivdt endd tdyty mo-
nenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén osalta.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd jos kotijasenvaltion toimival-
tainen viranomainen rekisterdi monenkeskisen kaupankdyntijérjestelman
pk-yritysten kasvumarkkinana tai poistaa sen rekisteristd tdmédn artiklan
nojalla, sen on mahdollisimman pian ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon pk-yri-
tysten kasvumarkkinoista ja pitdd sen ajan tasalla.



02014L.0065 — FI — 01.10.2018 — 003.001 — 58

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd jos liikkeeseenlaskijan rahoi-
tusvéline otetaan kaupankédynnin kohteeksi jollakin pk-yritysten kasvu-
markkinalla, kyseiselld rahoitusvélineelld voidaan kdydd kauppaa myds
toisella pk-yritysten kasvumarkkinalla mutta ainoastaan, jos siitd on
ilmoitettu litkkeeseenlaskijalle eiké se ole vastustanut titd. Tésséd tapauk-
sessa liikkeeseenlaskijaan ei kuitenkaan sovelleta viimeksi mainitun pk-
yritysten kasvumarkkinan osalta velvoitteita, jotka koskevat ohjaus- ja
hallintojérjestelmid tai ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapa-
uskohtaista tietojen julkistamista.

8. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdadoksid, joissa tdsmennetddn tdmén artiklan 3 kohdassa sda-
detyt vaatimukset. Toimenpiteissd on otettava huomioon, ettd vaatimuk-
silla on ylldpidettdva korkeaa sijoittajansuojan tasoa sijoittajaluottamuk-
sen edistdmiseksi kyseisilld markkinoilla ja samalla minimoitava mark-
kinalla toimivalle liikkeeseenlaskijalle aiheutuva hallinnollinen rasite ja
ettei rekisteristd poistaminen tai rekisterdinnin epddminen johdu ainoas-
taan tilapdisestd kyvyttomyydestd tdyttdd tdmén artiklan 3 kohdan a
alakohdassa sdddetyt vaatimukset.

Il LUKU

Sijoituspalveluyritysten oikeudet

34 artikla

Sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen
vapaus

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka
ovat timén direktiivin ja luottolaitosten osalta direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti saaneet toimiluvan toisen jdsenvaltion toimivaltaisilta viran-
omaisilta ja joita kyseiset viranomaiset valvovat, voivat vapaasti tarjota
sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispal-
veluja niiden alueella edellyttden, ettd mainitut palvelut ja toiminta kuu-
luvat sijoituspalveluyrityksen toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tar-
jota ainoastaan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessa.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa téllaiselle sijoituspalveluyritykselle tai lu-
ottolaitokselle lisdvaatimuksia tdmédn direktiivin soveltamisalaan kuu-
luvien asioiden osalta.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo ensimmadistd kertaa tarjota si-
joituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa toisen jdsenvaltion alueella
tai joka aikoo muuttaa tarjoamiensa palvelujen tai harjoittamansa toi-
minnan valikoimaa, on ilmoitettava seuraavat tiedot kotijasenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle:

a) jésenvaltio, jonka alueella se aikoo toimia;

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti sijoituspalvelut, joita se
aikoo tarjota, ja/tai sijoitustoiminta, jota se aikoo harjoittaa, seka
oheispalvelut, joita se aikoo tarjota kyseisen jdsenvaltion alueella,
sekd se, aikooko yritys kdyttdd tdssd kotijdsenvaltioonsa sijoittautu-
neita sidonnaisasiamiehid. Jos sijoituspalveluyritys aikoo kdyttdd si-
donnaisasiamichid, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava kotijdsen-
valtionsa toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisten sidonnaisasiamies-
ten nimet.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd kotijdsenvaltioonsa sijoittautu-
neita sidonnaisasiamiehid sen jasenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota
palveluja, sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta
ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,



02014L.0065 — FI — 01.10.2018 — 003.001 — 59

joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyritys aikoo kéyt-
tda sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja sijoitustoiminnan harjoittamiseksi
kyseisessd jdsenvaltiossa. Vastaanottavan jdsenvaltion on julkaistava
nadmd tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd saada tutus-
tua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa séa-
dettyd menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tiedot
kuukauden kuluessa niiden vastaanottamisesta vastaanottavan jasenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomai-
seksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Sijoituspalveluyritys voi tdméan
jélkeen ryhtyéd tarjoamaan kyseisié sijoituspalveluja ja harjoittamaan ky-
seistd sijoitustoimintaa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

4. Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin tulee muutos, si-
joituspalveluyrityksen on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijdsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistddn kuukautta ennen
muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

5. Luottolaitoksen, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa sekd tarjota oheispalveluja 1 kohdan mukaisesti sidon-
naisasiamiesten vélitykselld, on ilmoitettava kyseisten sidonnaisasia-
miesten nimet kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos luottolaitos aikoo kdyttdd kotijasenvaltioonsa sijoittautuneita sidon-
naisasiamiehid sen jdsenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palveluja,
luottolaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuukau-
den kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yh-
teysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, niiden sidonnais-
asiamiesten nimet, joita luottolaitos aikoo kéyttdd palvelujen tarjoami-
seksi kyseisessd jdsenvaltiossa. Vastaanottavan jasenvaltion on julkais-
tava ndmd tiedot.

6. Jdsenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaa-
timuksia sallittava, ettd muihin jasenvaltioihin sijoittautuneet monenkes-
kisid kaupankdyntijérjestelmid ja organisoituja kaupankéyntijarjestelmia
ylldpitévit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt tarjoavat
niiden alueella asianmukaiset jérjestelyt siten, ettd helpotetaan jésenval-
tioiden alueelle sijoittautuneiden etdkdyttdjien, -jdsenten tai -osapuolten
pddsyd niiden markkinoille ja kaupankdyntid ndilld markkinoilla.

7. Monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdd tai organisoitua kaupan-
kéyntijarjestelmad ylldpitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan on ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomai-
selle jésenvaltio, jossa se aikoo tarjota téllaiset jéarjestelyt. Kotijasenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen on annettava tdstd kuukauden kuluessa
tieto sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa monenkeski-
nen kaupankidyntijirjestelmd tai organisoitu kaupankdyntijérjestelmd ai-
koo tarjota tillaiset jérjestelyt.

Monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmén kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmin vastaanotta-
van jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd ja ilman aihee-
tonta viivytystd ilmoitettava kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén etdjdsenten tai -osapuolten ni-
met.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2, 4, 5 ja 7 kohdan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot.



02014L.0065 — FI — 01.10.2018 — 003.001 — 60

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

9. »C3 Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset tekni-
siksi tdytdntdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien
ja menettelyjen vahvistamiseksi 2, 3, 4, 5 ja 7 kohdassa tarkoitettua
tietojen toimittamista varten. <

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten tdytdntdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 pdivénéd joulu-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

35 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

1. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset voi-
vat tarjota sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota
oheispalveluja niiden alueella timéin direktiivin ja direktiivin
2013/36/EU mukaisesti kdyttamalld sijoittautumisoikeutta joko siten,
ettd ne perustavat sivuliikkeen, tai siten, ettd ne kayttdvat muuhun ja-
senvaltioon kuin kotijdsenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiesti,
edellyttden, ettd sivuliikkeen tarjoamat palvelut ja sen harjoittama toi-
minta kuuluvat sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen kotijédsenval-
tiossaan saaman toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan
sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessé.

Jasenvaltiot eivdt saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jérjestdmiselle ja
toiminnalle muita kuin 8 kohdassa sallittuja lisdvaatimuksia tdmén di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyritystd, joka aikoo
perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle tai kdyttdd sellaiseen
toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita sidonnaisasiamichid, jonka alueelle
se ei ole perustanut sivuliikettd, ilmoittamaan téstd ensin kotijdsenvalti-
onsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja antamaan sille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltiot, joiden alueelle se aikoo perustaa sivuliikkeen, tai jésen-
valtiot, joiden alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd mutta joihin
sijoittautuneita sidonnaisasiamichid se aikoo kayttda,

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan muun muassa tarjottavat sijoitus-
palvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta seké tarjottavat oheispal-
velut;

c) jos perustetaan sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne sekd se,
aikooko sivuliike kdyttdd sidonnaisasiamiehid, ja ndiden sidonnais-
asiamiesten nimet;

d) jos aiotaan kiyttdd sidonnaisasiamiehid jasenvaltiossa, jonka alueelle
sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivuliikettd, sellainen kuvaus
yhden tai useamman sidonnaisasiamichen suunnitellusta kdytostd ja
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organisaatiorakenteesta, joka sisdltdd myos raportointisuhteet ja josta
kdy ilmi, miten asiamichet liittyvét sijoituspalveluyrityksen yhtidra-
kenteeseen;

e) vastaanottavassa jdsenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mah-
dollista saada;

f) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamichen johdosta vastuussa olevien
nimet.

Jos sijoituspalveluyritys kayttdd muuhun jdsenvaltioon kuin kotijésen-
valtioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd, Kyseinen sidonnaisasia-
mies rinnastetaan sivuliikkeeseen, jos sellainen on perustettu, ja sidon-
naisasiamicheen sovelletaan kaikissa tapauksissa tdmén direktiivin sivu-
liikkeitd koskevia sddnnoksid.

3. Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukau-
den kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silld on
syytd epdilld sijoituspalveluyrityksen hallintorakenteen tai taloudellisen
tilanteen asianmukaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ottaen, ilmoi-
tettava kyseiset tiedot vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ja ilmoitettava tdstd sijoituspalveluyritykselle.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot hyvéksytystd korvausjérjestelmasta,
johon sijoituspalveluyritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti. Koti-
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tietoihin tule-
vista muutoksista vastaanottavan jiasenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle.

5. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy ilmoit-
tamasta tietoja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaisel-
le, sen on perusteltava kieltdytymisensd kyseiselle sijoituspalveluyrityk-
selle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta.

6.  Sivulitke voidaan perustaa ja liiketoiminta aloittaa, kun vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta il-
moitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun kotijédsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen on ilmoittanut tiedot.

7. Luottolaitoksen, joka aikoo kdyttdd muuhun jdsenvaltioon kuin
kotijasenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd sijoituspalvelujen
tarjoamiseksi ja/tai sijoitustoiminnan harjoittamiseksi sekéd oheispalvelu-
jen tarjoamiseksi tdmén direktiivin mukaisesti, on ilmoitettava tédstd ko-
tijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja annettava sille 2 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden ku-
luessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silli on syytd
epdilld luottolaitoksen hallintorakenteen tai taloudellisen tilanteen asian-
mukaisuutta, ilmoitettava kyseiset tiedot vastaanottavan jésenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 ar-
tiklan 1 kohdan mukaisesti, ja ilmoitettava téstd luottolaitokselle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy ilmoitta-
masta tietoja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
sen on perusteltava kieltdytymisensd kyseiselle luottolaitokselle kolmen
kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta.
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Sidonnaisasiamies voi aloittaa toimintansa, kun vastaanottavan jasenval-
tion toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos
kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on il-
moittanut tiedot. Kyseiseen sidonnaisasiamiecheen sovelletaan tdmén di-
rektiivin sivuliikkeitd koskevia sdédnnoksid.

8. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa sivuliike si-
jaitsee, on vastuussa sen varmistamisesta, ettd sivuliikkeen sen alueella
tarjoamat palvelut ovat tdmén direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 14-26 artiklassa sdéddettyjen velvoitteiden
sekd vastaanottavan jdsenvaltion niiden nojalla hyvéksymien toimenpi-
teiden mukaisia, jos kyseiset toimenpiteet sallitaan 24 artiklan 12 koh-
dan mukaisesti.

Sen jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa sivuliike sijaitsee,
on oikeus tutkia sivuliikkeen jarjestelyt ja pyytdd niihin muutoksia, jos
ne ovat ehdottoman tarpeellisia sen varmistamiseksi, ettd toimivaltainen
viranomainen voi panna tdytdantdon tdmédn direktiivin 24, 25, 27 ja
28 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 14-26 artiklan mukaiset
velvoitteet sekd niiden nojalla hyvéksytyt toimenpiteet sivuliikkeen sen
alueella tarjoamien palvelujen ja/tai harjoittaman toiminnan osalta.

9.  Kunkin jdsenvaltion on sdéddettivi, ettd jos sijoituspalveluyritys on
perustanut sivuliikkeen sen alueelle toisen jdsenvaltion myontdmén toi-
miluvan nojalla, sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi tehtdvidin hoitaessaan suorittaa sivuliikkeessé tarkas-
tuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jisenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle.

10.  Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin tulee muutos,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotija-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistddan kuukautta ennen
muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2, 4, 7 ja 10 kohdan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sdantelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

12. »C3 Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien
ja menettelyjen vahvistamiseksi 2, 3, 4, 7 ja 10 kohdassa tarkoitettua
tietojen toimittamista varten. <

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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36 artikla

Paisy sidinnellyille markkinoille

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd muista jdsenvaltioista tule-
villa sijoituspalveluyrityksilld, joilla on toimilupa asiakastoimeksiantojen
toteuttamista tai omaan lukuun tapahtuvaa kaupankdyntid varten, on
oikeus piéstd niiden alueella toimiville sddnnellyille markkinoille tai
liittya ndiden jdseniksi kdyttdmalla jotakin seuraavista jérjestelyistd:

a) suoraan perustamalla sivuliikkeitd vastaanottaviin jasenvaltioihin;

b) tulemalla sddnnellyn markkinan etdjdseneksi tai hankkimalla etdpadsy
sddnnellylle markkinalle ilman, ettd niiden on tdytynyt sijoittautua
sadnnellyn markkinan kotijdsenvaltioon, jos kyseisen markkinan kau-
pankdyntimenettelyt ja -jarjestelmit eivit edellytd fyysistd ldsndoloa
litketoimien toteuttamiseksi.

2. Jasenvaltiot eividt saa asettaa 1 kohdassa annettua oikeutta kéyttd-
ville sijoituspalveluyrityksille sddntelyyn liittyvid tai hallinnollisia lisa-
vaatimuksia tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.

37 artikla

Pidsy keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmiin seki oikeus nimeti
selvitysjérjestelmé

1. Jésenvaltioiden on edellytettidvd, etti muista jésenvaltioista tule-
villa sijoituspalveluyrityksilld on oikeus pdédstd suoraan ja vilillisesti
niiden alueella toimiviin keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmiin rahoi-
tusvélineilld toteutettujen liiketoimien loppuunsaattamiseksi tai niiden
loppuunsaattamisen jarjestdmiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, V tai VI osaston soveltamista.

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd ndiden sijoituspalveluyritysten suo-
raa ja vélillistd padsyé tdllaisiin jarjestelmiin koskevat samat syrjimétto-
mit, avoimet ja objektiiviset perusteet kuin ne, joita sovelletaan pai-
kallisiin jdseniin tai osapuoliin. Jdsenvaltiot eivit saa rajata ndiden jér-
jestelmien kayttod pelkdstdin omalla alueellaan toimivissa kauppapai-
koissa rahoitusvilineilld toteutettujen liiketoimien méaéritykseen ja toimi-
tukseen.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava alueellaan toimivat sdénnellyt
markkinat tarjoamaan kaikille jésenilleen tai osapuolilleen oikeus nimetd
selvitysjarjestelmd rahoitusvilineilld kyseiselld sdannellyllda markkinalla
toteutetuille liiketoimille, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) nimetyn selvitysjérjestelmén ja muiden jarjestelmien vélilld on kysei-
sen liiketoimen tehokkaaseen ja taloudelliseen toimitukseen tarvitta-
vat yhteydet ja jérjestelyt;

b) sddnnellyn markkinan valvonnasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen katsoo, ettd sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoi-
mien toimitukselle muussa kuin sdénnellyn markkinan nimedmaissd
selvitysjérjestelméssd on sellaiset tekniset edellytykset, ettd rahoitus-
markkinat toimivat joustavasti ja asianmukaisesti.

Tédmé sddnnellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen arvio ei rajoita
selvitysjdrjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien tai
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kyseisten jdrjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviran-
omaisten toimivaltaa. Tarpeettoman paéllekkdisen valvonnan valttdmi-
seksi toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon edelld mainit-
tujen laitosten jo suorittama valvonta.

38 artikla

Keskusvastapuolia ja monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien
selvitysjirjestelmid koskevat sdinnokset

1. Jdsenvaltiot eivét saa estdd monenkeskistd kaupankdyntijérjestel-
méd ylldpitdvid sijoituspalveluyrityksid ja markkinoiden yllépitdjid teke-
mistd asianmukaisia jarjestelyjé toisessa jasenvaltiossa toimivan keskus-
vastapuolen tai selvitysyhteison ja selvitysjédrjestelmén kanssa jidsenten
tai osapuolten kyseisten jérjestelmien vilitykselld toteuttamien joidenkin
tai kaikkien kauppojen maédrittdmiseksi ja/tai toimittamiseksi.

2. Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméd ylldpitdvien sijoituspalve-
luyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien toimivaltainen viranomainen ei
saa vastustaa toisessa jésenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen, selvi-
tysyhteison ja/tai selvitysjérjestelmén kdyttod, paitsi jos timén osoitetaan
olevan vilttdmatontd kyseisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
asianmukaisen toiminnan ylldpitdmiseksi ja ottaen huomioon selvitysjér-
jestelmille 37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset.

Tarpeettoman paéllekkdisen valvonnan vélttdmiseksi toimivaltaisen vi-
ranomaisen on otettava huomioon selvitysjérjestelmien valvojina toimi-
vien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten jarjestelmien osalta toi-
mivaltaisten muiden valvontaviranomaisten jo suorittama selvitysjarjes-
telmén valvonta.

1V LUKU

Kolmansien maiden yritysten tarjoamat sijoituspalvelut ja harjoittama
sijoitustoiminta

1 jakso

Palvelujen tarjoaminen tai toiminnan harjoit-
taminen perustamalla sivuliike

39 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

1. Jasenvaltio voi edellyttdd, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo
tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai
ilman niitd yksityisasiakkaille tai liitteessd II olevassa II osassa tarkoi-
tetuille ammattimaisille asiakkaille kyseisen jdsenvaltion alueella, perus-
taa sivuliikkeen kyseiseen jdsenvaltioon.

2. Kun jadsenvaltio edellyttid, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo
tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai
ilman niitd sen alueella, perustaa sivuliikkeen, sivuliikkeen on hankit-
tava kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta etukéteen
toimilupa seuraavien edellytysten mukaisesti:

a) palvelujen tarjoaminen, jota varten kolmannen maan yritys hakee
toimilupaa, on toimiluvan varaista ja valvonnan alaista siind kolman-
nessa maassa, johon yritys on sijoittautunut, ja lupaa hakevalla yri-
tykselld on asianmukainen toimilupa, jonka my&td toimivaltainen
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viranomainen kiinnittdd asianmukaista huomiota rahanpesunvastaisen
toimintaryhmén (FATF) suosituksiin rahanpesun ja terrorismin rahoi-
tuksen torjunnasta;

b) sen jédsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla, johon sivuliike on
madrd perustaa, ja sen kolmannen maan toimivaltaisilla valvontavi-
ranomaisilla, johon yritys on sijoittautunut, on yhteistydjarjestelyt,
jotka sisdltdvit sddnnot tietojenvaihdosta markkinoiden eheyden yl-
lapitdmiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;

¢) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvésti alkupddomaa;

d) yksi tai useampi henkilé nimetddn sivuliikkeen johdosta vastuussa
olevaksi, ja kaikki ndmé henkilot tdyttdvdat 9 artiklan 1 kohdassa
sdddetyt vaatimukset;

e) kolmas maa, johon kolmannen maan yritys on sijoittautunut, on
tehnyt sen jdsenvaltion kanssa, johon sivuliike on mé#érd perustaa,
sopimuksen, joka vastaa tdysin OECD:n malliverosopimuksen 26 ar-
tiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tieto-
jenvaihto veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset ve-
rosopimukset;

f) yritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyviaksyttyyn sijoitta-
jien korvausjdrjestelmaén.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan yrityksen on jitet-
tdvd hakemuksensa sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jo-
hon se aikoo perustaa sivuliikkeen.

40 artikla

Tiedonantovelvollisuus

Kolmannen maan yritys, joka aikoo hankkia toimiluvan sivuliikkeen
vilitykselld tapahtuvaa sijoituspalvelujen tarjoamista tai sijoitustoimin-
nan harjoittamista sekd mahdollista oheispalvelujen tarjoamista varten
jdsenvaltion alueella, on annettava kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) sen valvonnasta kyseisessd kolmannessa maassa vastaavan viran-
omaisen nimi. Jos valvonnasta vastaa useampi kuin yksi viranomai-
nen, on annettava yksityiskohtaiset tiedot niiden vastuualueista;

b) kaikki olennaiset tiedot yrityksestd (nimi, oikeudellinen muoto, sdéin-
toméadrdinen kotipaikka ja osoite, ylimmén hallintoelimen jdsenet,
merkittdvit osakkeenomistajat) ja toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan
tarjottavat sijoituspalvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta sekd
tarjottavat oheispalvelut ja sivuliikkeen organisaatiorakenne, mukaan
lukien kuvaus mahdollisesta tirkeiden operatiivisten toimintojen ul-
koistamisesta kolmansille osapuolille;

¢) sivuliikkeen johdosta vastuussa olevien henkildiden nimet ja tarvit-
tavat asiakirjat, jotka osoittavat 9 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen
vaatimusten tdyttymisen;

d) tiedot sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevasta alkupddomasta.
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41 artikla

Toimiluvan myontiminen

1. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen
maan yritys on perustanut tai aikoo perustaa sivuliikkeensd, saa myontdd
toimiluvan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd

a) edelld olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset tdyttyvit; ja

b) kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 koh-
dassa tarkoitettuja sdannoksia.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yrityk-
selle kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jittamisestd,
onko toimilupa myonnetty.

2. Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen, jolle on mydnnetty
toimilupa 1 kohdan mukaisesti, on noudatettava velvoitteita, jotka sisél-
tyvdt tdmén direktiivin 16-20, 23, 24, 25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan 1
kohtaan sekd 30, 31 ja 32 artiklaan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
3-26 artiklaan sekd niiden nojalla hyvéksyttyihin toimenpiteisiin, ja
kyseinen sivuliike on toimiluvan myontidneen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen valvonnan alainen.

Jasenvaltiot eivdt saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jirjestdmiselle ja
toiminnalle muita lisdvaatimuksia tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien asioiden osalta, eivdtkd ne saa kohdella kolmansien maiden
yritysten sivuliikkeitd suotuisammin kuin unionin yrityksid.

42 artikla

Palvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta aloitteesta

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tar-
joaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa unioniin sijoittautu-
neelle tai unionissa sijaitsevalle yksityisasiakkaalle tai liitteessd II ole-
vassa I osassa tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle tdmén omasta
yksinomaisesta aloitteesta, 39 artiklan mukaista toimilupavaatimusta ei
sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen
kyseiselle henkildlle eikd mydskddn kyseisen palvelun tarjoamiseen tai
toiminnan harjoittamiseen nimenomaisesti liittyvddn suhteeseen. Téllai-
sen asiakkaan tekemd aloite ei oikeuta kolmannen maan yritystd mark-
kinoimaan muuten kuin sivuliikkeen vilitykselld, jos sellaista edellyte-
tddn kansallisen lainsddddnnén mukaisesti, uusia sijoitustuotteiden tai
sijoituspalvelujen lajeja kyseiselle asiakkaalle.

2 jakso

Toimiluvan peruuttaminen

43 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
Edelld olevan 41 artiklan mukaisesti toimiluvan myontianyt toimivaltai-

nen viranomainen voi peruuttaa kolmannen maan yritykselle myonnetyn
toimiluvan, jos kyseinen yritys

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole tarjonnut sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoimintaa
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kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jasenvaltio on
sddtinyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véirien tietojen perusteella tai muilla sdénto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tiytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
myonnetty;

d) on vakavalla ja jarjestelmélliselld tavalla rikkonut tdimén direktiivin
nojalla annettuja sdénnoksid, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten
toiminnan harjoittamisen edellytyksii ja joita sovelletaan kolmansien
maiden yrityksiin;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssé sdddetdén toi-
miluvan peruuttamisesta tdimén direktiivin soveltamisalaan kuulumat-
tomien seikkojen perusteella.

III OSASTO
SAANNELLYT MARKKINAT

44 artikla

Toimiluvan myontiminen ja sovellettava lainsidddinto

1. Jdsenvaltioiden on myoOnnettivd sddnnellyn markkinan toimilupa
vain niille jarjestelmille, jotka noudattavat titd osastoa.

Toimivaltainen viranomainen saa myontdd sddnnellyn markkinan toimi-
luvan ainoastaan, jos se katsoo, ettd sddnnellyn markkinan ylldpitdjd ja
sen jarjestelmit tayttavat vahintddn tdssd osastossa sdddetyt vaatimukset.

Jos sddnnelty markkina on oikeushenkild ja sitd hallinnoi tai ylldpitdd
muu markkinoiden ylldpitdjd kuin sddnnelty markkina itse, jaisenvaltioi-
den on sdddettdvid, miten tdmén direktiivin mukaiset markkinoiden yl-
lapitdjan eri velvoitteet jactaan sddnnellyn markkinan ja markkinoiden
yllépitdjan kesken.

Markkinoiden ylldpitdjan on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan
lukien toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi muun muassa suunnitellut lii-
ketoimintamuodot ja organisaatiorakenne, joita toimivaltainen viran-
omainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd sddnnelty markkina on toi-
miluvan myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt
tdmén osaston mukaisten velvoitteidensa tayttdmiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd markkinoiden ylldpitdjd suo-
rittaa sddnnellyn markkinan toiminnan jérjestdmiseen ja ylldpitoon liit-
tyvid tehtdvid toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa. Jdsenvaltioiden
on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset seuraavat sddnnollises-
ti, ettd sddnnellyt markkinat noudattavat titd osastoa. Niiden on lisdksi
varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat, ettd sddnnellyt
markkinat tdyttdvit jatkuvasti tdssd osastossa sdddetyt toimiluvan myodn-
tdmisen edellytykset.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitdjdn
vastuulla on huolehtia siitd, ettd sen hallinnoima sddnnelty markkina
tayttdd tdssd osastossa sdddetyt vaatimukset.

Niiden on lisdksi varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitdjalld on oi-
keus kayttdd niitd oikeuksia, jotka tdmin direktiivin nojalla kuuluvat sen
hallinnoimalle sddnnellylle markkinalle.

4. Sadnnellyn markkinan jirjestelmid kdyttden harjoitettuun kaupan-
kdyntiin sovelletaan sddnnellyn markkinan kotijdsenvaltion julkisoike-
udellisia sddnnoksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
No 596/2014 tai direktiivin 2014/.../EU asiaa koskevien sddnnosten
soveltamista.
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5. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sdinnellylle markki-
nalle myonnetyn toimiluvan, jos sddnnelty markkina

a) el kéytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole ylldpitdnyt sddnneltyd markkinaa kuuden edeltivén
kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on sddtinyt, ettd
ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdénto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
myonnetty;

d) on vakavalla ja jirjestelmélliselld tavalla rikkonut tdimén direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla annettuja sdénnoksia;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssé sdddetdén toi-
miluvan peruuttamisesta.

6. Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle.

45 artikla

Markkinoiden ylldpitidjin ylintd hallintoelintid koskevat vaatimukset

1. Jédsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd markkinoiden ylldpitdjan
ylimmén hallintoelimen kaikki jdsenet ovat aina riittivdn hyvamaineisia
ja ettd heilld on tehtdviensd suorittamiseen riittdvd tietimys, taidot ja
kokemus. Ylimmin hallintoelimen koostumuksen on myos edustettava
kokonaisuudessaan riittdvédn laaja-alaista kokemusta.

2. Ylimmén hallintoelimen jdsenten on tdytettdvi erityisesti seuraavat
vaatimukset:

a) Ylimmén hallintoelimen kaikkien jdsenten on kéytettdva riittdvésti
aikaa tehtdviensd hoitamiseen markkinoiden ylldpitdjassd. Ylimmén
hallintoelimen jésenelld missd tahansa oikeussubjektissa olevien sa-
manaikaisten johtajatehtdvien sallittavassa lukuméddrdssd on otettava
huomioon yksildlliset olosuhteet ja markkinoiden yllépitdjén toimin-
nan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

Jos markkinoiden ylldpitdja on kokonsa, sisdisen organisaationsa
sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perus-
teella merkittdvd, sen muut kuin jisenvaltiota edustavat ylimmén
hallintoelimen jdsenet eivdt saa hoitaa samanaikaisesti enempdi
kuin yhtd seuraavista johtotehtdvien yhdistelmisté:

i) yhden liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan ja kahden liikkeen-
johtoon osallistumattoman johtajan tehtdvin yhdistelmd;

ii) neljan liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtivat.

Liikkeenjohtoon osallistuvien tai osallistumattomien johtajien tehta-
vit, jotka hoidetaan saman konsernin sisélld tai yrityksissd, joissa
markkinoiden ylldpitdjdlla on huomattava omistusosuus, lasketaan
yhdeksi johtajan tehtivaksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa ylimméan hallintoelimen ja-
senille luvan hoitaa lisdksi yhtd liikkeenjohtoon osallistumattoman
johtajan tehtdvéd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle sddnnollisesti tdllaisista luvista.

Johtotehtdvit organisaatioissa, joiden tavoitteet eivdt ole pddasialli-
sesti kaupallisia, vapautetaan rajoituksesta, joka koskee ylimmain hal-
lintoelimen jésenelld olevien johtajatehtdvien sallittavaa lukuméaaraa.
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b) Ylimmélld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdva tietd-
mys, taidot ja kokemus, jotta se voi ymmaértdd markkinoiden yllapi-
tdjan toimintaa, trkeimmaét riskit mukaan lukien.

¢) Ylimmén hallintoelimen kunkin jdsenen on toimittava rehellisesti,
lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta hian voi tarvittaessa tehok-
kaasti arvioida ja kyseenalaistaa toimivan johdon péitokset ja valvoa
ja seurata tehokkaasti péddtoksentekoa.

3. Markkinoiden yllédpitdjien on osoitettava riittdvit henkildstoresurs-
sit ja taloudelliset resurssit ylimmén hallintoelimen jésenten tehtdvddn
asettamiseen ja koulutukseen.

4.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd kokonsa, sisdisen orga-
nisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden
vuoksi merkittdvit markkinoiden ylldpitdjat perustavat nimityskomitean,
joka muodostuu ylimmin hallintoelimen jdsenistd, jotka eividt vastaa
asianomaisen markkinoiden ylldpitdjdn péivittdisestd johtamisesta.

Nimityskomitean on huolehdittava seuraavista tehtévisti:

a) sen on haettava ja suositeltava ylimmélle hallintoelimelle tai yhtio-
kokoukselle hyvaksyttaviksi ehdokkaita ylimmaissd hallintoelimessd
avoinna olevia paikkoja tdytettdessd. Nimityskomitean on télloin ar-
vioitava ylimmén hallintoelimen tietimyksen, taitojen, monimuotoi-
suuden ja kokemuksen kokonaisuutta. Lisdksi komitean on laadittava
kuvaus tiettyd nimitystd koskevista tehtdvistd ja sen edellyttimistd
valmiuksista ja arvioitava, kuinka paljon tehtdvdn hoito vie aikaa.
Lisdksi nimityskomitean on pédtettdvd ylimméssd hallintoelimessa
aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta tavoitteesta ja laadit-
tava toimintasuunnitelma ylimmaissd hallintoelimessé aliedustetun su-
kupuolen osuuden nostamiseksi tdimén tavoitteen tasolle;

b) sen on arvioitava sddnndllisesti ja vdhintddn vuosittain ylimmén hal-
lintoelimen rakennetta, kokoa, kokoonpanoa ja tehtdvien hoitoa ja
annettava ylimmalle hallintoelimelle suosituksia mahdollisista muu-
toksista;

c) sen on arvioitava saannoéllisesti ja vahintddn vuosittain ylimmén hal-
lintoelimen yksittdisten jdsenten ja koko ylimmén hallintoelimen tie-
tdmystd, taitoja ja kokemusta ja annettava tdstd tictoa ylimmdlle
hallintoelimelle;

d) sen on tarkasteltava sddnnoéllisesti ylimmédn hallintoelimen toimivan
johdon valinnassa ja nimittimisessd noudattamaa toimintatapaa ja
annettava suosituksia ylimmalle hallintoelimelle.

Tehtdviddn suorittaessaan nimityskomitean on siind méédrin kuin mah-
dollista ja jatkuvasti otettava huomioon tarve varmistaa, ettd ylimmin
hallintoelimen péatoksentekoa ei hallitse yksi henkild tai pieni ryhma
henkilgitd tavalla, joka on vahingollinen markkinoiden yllépitdjén etujen
kannalta kokonaisuutena katsottuna.

Tehtdviddn suorittaessaan nimityskomitean on voitava kdyttdd kaikkia
aiheellisiksi katsomiaan resursseja, myds ulkopuolisia neuvonantajia.

Tatd kohtaa ei sovelleta, jos ylin hallintoelin ei kansallisen lain mukaan
ole toimivaltainen jdsentensd valinta- ja nimitysmenettelyssa.
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5. Jasenvaltioiden tai toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava
markkinoiden yllédpitdjid ja niiden nimityskomiteoita ottamaan huomioon
laaja-alaiset ominaisuudet ja taidot ylimmén hallintoelimen jésenid rek-
rytoitaessa ja ottamaan tétd varten kdyttoon toimintapolitiikka, jolla edis-
tetddn monimuotoisuutta ylimmassa hallintoelimessa.

6. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti markkinoiden yllépitdjan
ylin hallintoelin médrittelee ohjaus- ja hallintojarjestelmat, joilla varmis-
tetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito, mukaan lukien tehtdvien
eriyttdminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkdiseminen, tavalla,
joka edistdd markkinoiden eheyttd, ja valvoo ndiden jérjestelmien tiy-
tdntdoonpanoa.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd ylin hallintoelin valvoo ja
médrdajoin arvioi markkinoiden ylldpitdjédn ohjaus- ja hallintojérjestel-
mien tehokkuutta ja toteuttaa asianmukaiset toimet mahdollisten puut-
teiden korjaamiseksi.

Ylimmin hallintoelimen jdsenilld on oltava kdytossdédn riittdvét tiedot ja
asiakirjat, joita se tarvitsee johdon péitdksenteon seuraamiseksi ja val-
vomiseksi.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttiva toimilupa, jos se ei katso,
ettd markkinoiden yllépitdjan ylimmén hallintoelimen jésenet ovat riit-
tdvdn hyvdmaineisia ja heilld on riittdva tietdmys, taidot ja kokemus ja
he kéyttivit riittdvasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen, tai jos on osoitet-
tavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd mark-
kinoiden ylldpitdjan ylin hallintoelin saattaa vaarantaa markkinoiden
ylldpitdjan tehokkaan, jarkevdn ja vakaan hoidon sekd markkinoiden
eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddannellyn markkinan toimilupaa
myOnnettdessd henkilon tai henkildiden, jotka tosiasiallisesti johtavat
toimiluvan jo saaneen sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja toimintoja
tdmén direktiivin mukaisesti, katsotaan tdyttdvan 1 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

8. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd markkinoiden ylldpitdja il-
moittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikkien ylimmén hallintoeli-
mensd jasenten nimet ja kaikki jdsenten vaihdokset sekd antaa kaikki
tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, tdyttddkd markkinoiden ylldpitdja
1-5 kohdan vaatimukset.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita seuraavista:

a) se, mikd on riittdvé aika, jonka ylimmain hallintoelimen jdsen yksi-
161liset olosuhteet ja markkinoiden ylldpitdjan toiminnan luonne, laa-
juus ja monimuotoisuus huomioon ottaen tarvitsee tehtdvienséd hoita-
miseen;

b) se, mitd ovat 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut ylimmaén hallintoe-
limen riittdva tietdmys, taidot ja kokemus;

c) se, mitd ovat 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut ylimmén hallintoe-
limen jdsenen rehellisyys, lahjomattomuus ja riippumattomuus;

d) se, mitd ovat 3 kohdassa tarkoitetut riittdvédt henkildstoresurssit ja
taloudelliset resurssit ylimmin hallintoelimen jédsenten tehtdvdin
asettamiseen ja koulutukseen;

e) se, mitéd tarkoittaa monimuotoisuus, joka on otettava huomioon va-
littaessa ylimmén hallintoelimen jésenid 5 kohdan mukaisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ndmd ohjeet viimeistddn 3 péi-
vind tammikuuta 2016.

46 artikla

Sellaisia henkiloitii koskevat vaatimukset, jotka huomattavasti
vaikuttavat siinnellyn markkinan johtamiseen

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd henkildt, jotka suoraan tai
vilillisesti voivat huomattavasti vaikuttaa sdénnellyn markkinan johta-
miseen, ovat tehtdvaidn soveltuvia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyn markkinan mark-
kinoiden ylldpitéja

a) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa sddnnellyn markki-
nan ja/tai markkinoiden ylldpitdjan omistusta koskevat tiedot ja eri-
tyisesti niiden osapuolten nimet, jotka voivat huomattavasti vaikuttaa
sddnnellyn markkinan johtamiseen, sekd ndiden osapuolten intressien
laajuuden;

b) toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa tiedot omistuso-
suuksien siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu siddnnellyn mark-
kinan ylldpitimiseen huomattavasti vaikuttavien henkiléiden osalta.

3.  Toimivaltaisen viranomaisen on kieltdydyttivd hyviksymaisti
sddnnellyn markkinan ja/tai markkinoiden ylldpitdjin méérdysvaltao-
suuksiin ehdotettuja muutoksia, jos on osoitettavissa objektiivisia syitd,
joiden perusteella voidaan katsoa, ettd muutokset vaarantaisivat sdénnel-
lyn markkinan jérkevén ja vakaan hoidon.

47 artikla

Toiminnan jirjestiimistd koskevat vaatimukset
1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd sddnnellylld markkinalla on

a) jarjestelyt, joilla voidaan selkedsti havaita ja hallita sdénnellyn mark-
kinan, sen omistajien tai sen markkinoiden ylldpitdjdn ja sddnnellyn
markkinan vakaan toiminnan vélisten eturistiriitojen mahdolliset hait-
tavaikutukset sddnnellyn markkinan ylldpidolle tai sen jésenille tai
osapuolille, erityisesti jos eturistiriidat saattavat haitata toimivaltaisen
viranomaisen sddnnellylle markkinalle siirtimien toimintojen hoita-
mista;

b) riittdvit valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejé, panna tiytintoon
asianmukaiset jérjestelyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon koh-
distuvien merkittdvien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita
toimenpiteitéd téllaisten riskien lieventdmiseksi;

c) jérjestelyt, joilla varmistetaan jarjestelmin moitteeton tekninen toimi-
vuus, mukaan lukien tehokkaat varajirjestelmét varsinaisen jérjestel-
mén mahdollisiin toimintah&iridihin liittyvien riskien hallitsemiseksi;

d) avoimet ja syrjiméttomat sddnndt ja menettelyt, joilla mahdollistetaan
hyvédn kauppatavan mukainen ja asianmukainen kaupankdynti sekd
vahvistetaan objektiiviset perusteet toimeksiantojen tehokasta toteut-
tamista varten;

e) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vélitykselld
toteutettujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaatta-
mista;
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f) kéytettdvissddn toimilupaa myonnettdessd ja sen jdlkeen jatkuvasti
riittdvdt taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista
toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien
luonne ja suuruus sekd sithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

2. Jasenvaltiot eivdt saa sallia, ettd markkinoiden yllédpitéjét toteutta-
vat asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittavat paa-
michen lukuun tdsméytettyd kaupankdyntid milldén ylldpitdméalldan
sddnnellylla markkinalla.

48 artikla

Jirjestelmien hiirionsietokyky, kauppojen hintavaihtelurajat ja
sihkoinen kaupankiynti

1. Jésenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellylld markkinalla on
kaytossddn tehokkaat jarjestelmit, menettelyt ja jérjestelyt, joiden avulla
voidaan varmistaa sen kaupankdyntijirjestelmien héirionsietokyky, riit-
tidvé kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn
ja asianmukainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stressiolosuh-
teissa sekd se, ettd kaupankdyntijirjestelmdt ovat tdysin testattuja kyseis-
ten edellytysten tiyttymisen varmistamiseksi ja ettd kdytdssd on tehok-
kaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jérjestelyt, joiden avulla voi-
daan varmistaa sddnnellyn markkinan palvelujen jatkuvuus sen kaupan-
kéyntijarjestelmissd esiintyvien hiirididen varalta.

2. Jasenvaltioiden on edellytettidva, ettd sddnnellyllda markkinalla on

a) kirjalliset sopimukset kaikkien markkinatakausstrategiaa sidénnellylld
markkinalla toteuttavien sijoituspalveluyritysten kanssa;

b) jarjestelmét sen varmistamiseksi, ettd riittdvdn monet sijoituspalve-
luyritykset osallistuvat tdllaisiin sopimuksiin, joiden perusteella nii-
den on tehtdvd sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisilld hinnoilla,
jolloin markkinoilla on sédnnoéllisesti ja ennakoitavasti likviditeettid,
jos téllainen vaatimus on tarkoituksenmukainen kyseiselld sddnnel-
lylla markkinalla tapahtuvan kaupankdynnin luonteen ja laajuuden
vuoksi.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetussa kirjallisessa sopimuksessa on ai-
nakin tdsmennettavi

a) likviditeetin tarjoamiseen liittyvét sijoituspalveluyrityksen velvoitteet
ja soveltuvin osin mahdolliset muut velvoitteet, jotka johtuvat osal-
listumisesta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun jérjestelméén;

b) mahdolliset alennusten muodossa olevat tai muut kannustimet, joita
sddnnelty markkina tarjoaa sijoituspalveluyritykselle likviditeetin tar-
joamiseksi markkinoille sdénnollisesti ja ennakoitavasti, sekd sovel-
tuvin osin mahdolliset muut oikeudet, joita sijoituspalveluyritykselle
aiheutuu osallistumisesta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun jér-
jestelméén.

Sadnnellyn markkinan on seurattava ja valvottava, noudattavatko sijoi-
tuspalveluyritykset tillaisten sitovien kirjallisten sopimusten vaatimuk-
sia. Sddnnellyn markkinan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selle sitovan kirjallisen sopimuksen sisdllostd ja pyynnostd annettava
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat muut tiedot, jotta se
voi varmistua siitd, ettd sdénnelty markkina noudattaa tdmén kohdan
vaatimuksia.
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4.  Jéasenvaltioiden on edellytettivd, ettd sdénnellylld markkinalla on
kaytossddn tehokkaat jarjestelmét, menettelyt ja jérjestelyt sellaisten tar-
jousten hylkdamiseksi, jotka ylittdvdt ennalta méiritetyt volyymien ja
hintojen raja-arvot tai ovat selvésti virheellisia.

5. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd sddnnellylld markkinalla on
valmiudet kaupankdynnin pysdyttimiseksi tai rajoittamiseksi véliaikai-
sesti, jos jossakin rahoitusvélineessd tapahtuu merkittdvd hinnanmuutos
kyseiselld tai siihen liittyvélld markkinalla lyhyessé ajassa, sekd poikke-
uksellisissa tapauksissa minkd tahansa liiketoimen peruuttamiseksi,
muuttamiseksi tai korjaamiseksi. Jdsenvaltioiden on vaadittava sdénnel-
tyd markkinaa varmistamaan, ettd kaupankdynnin pysdyttdmisen para-
metrit kalibroidaan tavalla, jossa otetaan huomioon eri omaisuuserien
luokkien ja alaluokkien likviditeetti, markkinamallin luonne ja kdyttdjien
lajit ja joka on riittivd asianmukaisen kaupankdynnin merkittdvien toi-
mintahdirididen vélttamiseksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnelty markkina ilmoittaa kau-
pankdynnin pysdyttdmisen parametrit ja kyseisten parametrien olennaiset
muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle johdonmukaisella ja vertailu-
kelpoisella tavalla ja ettd toimivaltainen viranomainen puolestaan ilmoit-
taa ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jasenvaltioiden on edellytetta-
vé, ettd kun kyseisen rahoitusvilineen osalta likviditeetilld mitattuna
olennainen sddnnelty markkina pysédyttdd kaupankdynnin misséd tahansa
jdsenvaltiossa, kyseiselld kauppapaikalla on kaytossdin tarvittavat jarjes-
telmét ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd se ilmoittaa asiasta toimi-
valtaisille viranomaisille, jotta ne voivat koordinoida markkinoiden laa-
juisia toimia ja mé&drittdd, onko aiheellista pysdyttdd kaupankdynti
muissa kauppapaikoissa, joissa rahoitusvilineelld kdydddn kauppaa,
kunnes kaupankdyntid jatketaan alkuperdiselld markkinalla.

6. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnellylld markkinalla on
kaytossddn tehokkaat jarjestelmit, menettelyt ja jirjestelyt, mukaan lu-
kien edellytys, ettd jédsenet tai osapuolet huolehtivat algoritmien asian-
mukaisesta testauksesta, ja ympéristdjen tarjoaminen tillaisen testauksen
helpottamiseksi, sen varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankayntijér-
jestelmit eivdt voi aikaansaada tai lisdtd tavanomaisesta poikkeavaa
kaupankdyntid markkinalla, ja tdllaisista algoritmisista kaupankayntijér-
jestelmistd aiheutuvan tavanomaisesta poikkeavan kaupankédynnin hal-
linnoimiseksi, mukaan lukien jdrjestelmit, joilla rajoitetaan toteuttamat-
tomien toimeksiantojen suhteellista osuutta liiketoimista, jotka jdsen tai
osapuoli voi kirjata jdrjestelmdén, voidakseen hidastaa toimeksiantojen
virtaa, jos jdrjestelmdn kapasiteetti uhkaa ylittyd, ja voidakseen
rajoittaa ja valvoa markkinalla sallittavaa pienintd mahdollista hinnan-
muutosvélid.

7. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd suoran sdhkdisen markkinoil-
lepddsyn sallivalla sddnnellylld markkinalla on kdytdssddn tehokkaat
jérjestelmit, menettelyt ja jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd jésenet
ja osapuolet voivat tarjota kyseistd palvelua ainoastaan, jos ne ovat
tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneita sijoituspalveluyrityksid
tai direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneita luottolaitok-
sia, ettd niiden henkildiden sopivuuteen, joille titd pddsyd voidaan tar-
jota, sovelletaan asianmukaisesti vahvistettuja perusteita ja ettd jdsenelld
tai osapuolella sdilyy vastuu toimeksiannoista ja kaupoista, jotka on
toteutettu kdyttden kyseistd palvelua tdmin direktiivin vaatimusten mu-
kaisesti.

Jésenvaltioiden on my0s edellytettivi, ettd sddnnelty markkina vahvistaa
asianmukaiset vaatimukset tdlld markkinoillepddsylld toteutettavan kau-
pankdynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille ja pystyy erotta-
maan ja tarvittaessa lopettamaan suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyé
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kéyttdvan henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin erillisind jdsenen
tai osapuolen muista toimeksiannoista tai muusta kaupankdynnista.

Sadnnellylld markkinalla on oltava kiytdssddn jérjestelyt, joilla keskey-
tetddn tai lopetetaan jdsenen tai osapuolen suora sdhkdinen markkinoille-
padsy asiakkaalle, kun tdmén kohdan vaatimuksia ei noudateta.

8. Jasenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmistamaan,
ettd sen konesalipalveluja koskevat sddnndt ovat avoimia, tasapuolisia ja
Syrjimattomia.

9.  Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmistamaan,
ettd sen palkkiorakenteet, mukaan lukien toteutuspalkkiot, oheispalkkiot
ja mahdolliset alennukset, ovat avoimia, tasapuolisia ja syrjimittomié ja
ettd ne eivit luo kannustimia toimeksiantojen tekemiseen, muuttamiseen
tai peruuttamiseen tai litkketoimien toteuttamiseen tavalla, joka lisdd ta-
vanomaisesta poikkeavaa kaupankéyntid tai markkinoiden véarinkayttoa.
Jasenvaltioiden on erityisesti vaadittava sddnneltyd markkinaa asetta-
maan markkinatakausvelvoitteita yksittdisille osakkeille tai soveltuvalle
osakekorille vastineeksi myOnnettdvistd alennuksista.

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sddnnelty markkina mukauttaa peruu-
tettuja toimeksiantoja koskevia palkkioitaan sen mukaan, miten kauan
toimeksianto oli voimassa, ja mitoittaa palkkiot kuhunkin rahoitusvéli-
neeseen, johon niitd sovelletaan.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd sdénnelty markkina vahvistaa korkeam-
man palkkion sellaisen toimeksiannon tekemisestd, joka mydhemmin
peruutetaan, kuin toteutetusta toimeksiannosta ja vahvistaa korkeamman
palkkion osapuolille, joilla on suuri peruutettujen toimeksiantojen osuus
toteutettuihin toimeksiantoihin verrattuna, sekd huippunopeaa algorit-
mista kaupankdyntimenetelmdd soveltaville osapuolille, jotta voidaan
ottaa huomioon jirjestelmén kapasiteettiin kohdistuva ylimdédrdinen ra-
situs.

10.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sddnnelty markkina pystyy
jésenten tai osapuolten tunnusmerkintdjen avulla tunnistamaan algorit-
misella kaupankdynnilld tuotetut toimeksiannot, toimeksiantojen luomi-
seen kéytetyt eri algoritmit ja kyseiset toimeksiannot kdynnistdneet hen-
kilot. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd saatava nimi tiedot.

11.  Jésenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnellyn markkinan koti-
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd sddannellyt markkinat
antavat toimivaltaisen viranomaisen kédyttoon tiedot tarjouskirjastaan tai
padsyn tarjouskirjaansa, jotta se voi valvoa kaupankéyntid.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn

a) vaatimukset, joilla varmistetaan sdénneltyjen markkinoiden kaupan-
kdyntijarjestelmien héirionsietokyky ja riittdvd kapasiteetti;

b) edelld 6 kohdassa tarkoitettu osuus ottaen huomioon esimerkiksi
sellaiset tekijidt kuin toteuttamattomien toimeksiantojen arvo suh-
teessa toteutettujen liiketoimien arvoon;

c) suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd koskevat valvontamenetelmait
sen varmistamiseksi, ettd tuettuun padsyyn sovellettavat valvontame-
netelmit vastaavat vdhintddn suoraan markkinoillepddsyyn sovellet-
tavia valvontamenetelmid;
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d) vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd konesalipalvelut ja palkkiora-
kenteet ovat tasapuolisia ja syrjiméttomid ja ettd palkkiorakenteet
eividt luo kannustimia tavanomaisesta poikkeavaan kaupankdyntiin
tai markkinoiden védrinkdyttdon;

e) sen maddrittdminen, milloin sdénnelty markkina on kyseisen rahoitus-
vilineen osalta likviditeetilld mitattuna olennainen;

f) vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd markkinatakausjérjestelmat ovat
tasapuolisia ja syrjiméttomid, ja vahvistetaan vdhimmadistason mark-
kinatakausvelvoitteet, jotka sddnneltyjen markkinoiden on tdytettiva
suunnitellessaan markkinatakausjérjestelmdd, ja olosuhteet, joissa
vaatimus markkinatakausjdrjestelméstd ei ole tarkoituksenmukainen
ottaen huomioon kaupankdynnin luonne ja laajuus kyseiselld sdédn-
nellylld markkinalla, mukaan lukien se, salliiko tai mahdollistaako
kyseinen sddnnelty markkina algoritmisen kaupankédynnin jérjestelmi-
ensd vilitykselld;

g) vaatimukset, joilla varmistetaan algoritmien asianmukainen testaus sen
varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankdyntijérjestelmédt, mukaan
lukien huippunopeat kaupankdyntijérjestelmat, eivit voi aikaansaada
tai lisdtd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid markkinalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 3 pédivdnd
tammikuuta 2016 ohjeita 5 kohdan mukaisten kaupankdynnin pysdytti-
vien seikkojen asianmukaisesta kalibroinnista ottaen huomioon maini-
tussa kohdassa tarkoitetut tekijét.

49 artikla

Hinnanmuutosvilit

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sddnnelty markkina ottaa
kayttoon hinnanmuutosvilijarjestelyjd osakkeita, talletustodistuksia,
porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvé-
lineitd varten sekd sellaisia muita rahoitusvilineitd varten, joista laa-
ditaan teknisid sddntelystandardeja 4 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hinnanmuutosvalijarjestelyjen on
oltava scllaisia, ettd

a) ne kalibroidaan rahoitusvilineen likviditeettiprofiiliin eri markki-
noilla ja osto- ja myyntitarjousten erojen keskiarvoon ottaen huomi-
oon, ettd on suotavaa mahdollistaa kohtuullisen vakaat hinnat rajoit-
tamatta tarpeettomasti hintaerojen kaventamista edelleen;

b) niissd mukautetaan hinnanmuutosvili asianmukaisesti kuhunkin ra-
hoitusvilineeseen.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa méadritetddn pienimmét mahdolliset hinnan-
muutosvilit tai hinnanmuutosvélijdrjestelyt tiettyjd osakkeita, talletusto-
distuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia
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rahoitusvilineitd varten, kun tdméd on tarpeen markkinoiden asianmukai-
sen toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdddettyjen tekijoiden seké
rahoitusvélineiden hinnan, hintaerojen ja likviditeetin syvyyden mukai-
sesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn pienimmét mahdolliset hinnan-
muutosvilit tai hinnanmuutosvilijdrjestelyt tiettyjd muita kuin 3 koh-
dassa lueteltuja rahoitusvilineitd varten, kun tdimé on tarpeen markki-
noiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdddetty-
jen tekijoiden sekd rahoitusvélineiden hinnan, hintaerojen ja likviditeetin
syvyyden mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten séédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

50 artikla

Liiketoimintakellojen synkronointi

1. Jésenvaltioiden on edellytettdva, ettd kaikki kauppapaikat ja niiden
jésenet tai osapuolet synkronoivat liiketoimintakellot, joita kdyttden ne
tallentavat kaikkien raportoitavien tapahtumien pdivdyksen ja kellonajan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa miéritetddn tarkkuustaso, johon kellot on
synkronoitava kansainvilisten vaatimusten mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

51 artikla

Rahoitusviilineiden ottaminen kaupankiynnin kohteeksi

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyji markkinoita laatimaan
selkedt ja avoimet sddnndt rahoitusvilineiden ottamisesta kaupankdynnin
kohteeksi.

Niéilld sdédnnoilld on varmistettava, ettd rahoitusvélineilld, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, voidaan kdyda kaup-
paa hyvad kauppatapaa noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti ja, jos
kyseesséd ovat siirtokelpoiset arvopaperit, ettd ne ovat vapaasti luovutet-
tavissa.

2. Jos kyseessd ovat johdannaiset, 1 kohdassa tarkoitetuilla sddnnoéilla
on erityisesti varmistettava, ettd johdannaissopimuksen sisdltdé mahdol-
listaa kyseisen sopimuksen asianmukaisen hinnoittelun ja toimivat toi-
mitusedellytykset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa asetettujen velvoitteiden liséksi jasenvalti-
oiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa ottamaan kdyttoon ja pita-
midn voimassa toimivat jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd sadnnellylld
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markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettujen siirtokelpoisten arvo-
paperien liikkeeseenlaskijat noudattavat ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jat-
kuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista koskevia unionin oikeu-
den mukaisia velvoitteitaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnelty markkina ottaa kdyttoon
jérjestelyt, joilla helpotetaan sen jdsenten tai osapuolten padsyd unionin
oikeuden nojalla julkistettuihin tietoihin.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyt markkinat ovat
ottaneet kdyttoon tarvittavat jarjestelyt voidakseen tarkistaa sdédnnollises-
ti, ettd niiden kaupankdynnin kohteeksi ottamat rahoitusvilineet ovat
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevien vaatimusten mukaiset.

5. Siirtokelpoinen arvopaperi, joka on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellylld markkinalla, voidaan tdmén jélkeen ottaa kaupan-
kdynnin kohteeksi muilla sddnnellyillda markkinoilla, jopa ilman liikkee-
seenlaskijan suostumusta, direktiivin 2003/71/EY asiaa koskevien séén-
ndsten mukaisesti. Sddnnellyn markkinan on ilmoitettava liikkeeseenlas-
kijalle, ettd sen arvopapereilla kdydddn kauppaa kyseiselld sddnnellylld
markkinalla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvoitetta antaa 3 kohdan mu-
kaisia tietoja suoraan sddnnellylle markkinalle, jolla tapahtuvan kaupan-
kdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskijan arvopaperit on otettu ilman sen
suostumusta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa

a) madritetddn eri rahoitusvilinelajien ominaispiirteet, jotka sddnnellyn
markkinan on otettava huomioon arvioidessaan, onko rahoitusvéline
laskettu liikkeeseen tavalla, joka on sopusoinnussa kaupankdynnin
kohteeksi ottamiselle sddnnellyn markkinan yllépitdmilld markkin-
asegmenteilld 1 kohdan toisessa alakohdassa asetettujen vaatimusten
kanssa;

b) selvennetdén ne jérjestelyt, jotka sdénnellyn markkinan on toteutet-
tava, jotta sen katsotaan tdyttdneen velvoitteensa tarkastaa, ettd siir-
tokelpoisen arvopaperin liikkeeseenlaskija noudattaa ensimarkki-
noilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista
koskevia unionin oikeuden mukaisia velvoitteitaan;

¢) selvennetddn ne jérjestelyt, jotka sdénnellyn markkinan on otettava
kayttoon 3 kohdan mukaisesti helpottaakseen jdsentensd tai osapuol-
tensa pddsyéd unionin oikeuden mukaisesti julkistettuihin tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sdantelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

52 artikla

Rahoitusviilineilli sdéinnellylli markkinalla kiytivin kaupan
keskeyttiminen ja lopettaminen

1. Markkinoiden yllédpitdjd voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdynnin
rahoitusvélineelld, joka ei endd ole sddnnellyn markkinan sdéntdjen mu-
kainen, paitsi jos téllaisesta keskeyttdmisestd tai lopettamisesta todenné-
koisesti aitheutuu merkittdvad haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimival-
taisen viranomaisen oikeutta vaatia 69 artiklan 2 kohdan mukaisesti
rahoitusvélineelld kdytdvan kaupan keskeyttdmistd tai lopettamista.



02014L.0065 — FI — 01.10.2018 — 003.001 — 78

2. Jasenvaltioiden on vaadittava markkinoiden ylldpitdjas, joka kes-
keyttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvélineelld, keskeyttdméén tai
lopettamaan kaupankdynti myds liitteessd I olevan C osan 4—10 koh-
dassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhin
rahoitusvélineeseen, kun tdmé on tarpeen kohde-etuutena olevalla rahoi-
tusvélineelld kdytdvan kaupan keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoittei-
den tukemiseksi. Markkinoiden ylldpitdjan on julkistettava paatoksensa,
joka koskee kyseiselld rahoitusvélineelld tai mahdollisella siihen liitty-
villd johdannaisella kdytidvin kaupan keskeyttdmistd tai lopettamista, ja
annettava asiaa koskevat pditokset tiedoksi toimivaltaiselle viranomai-
selle.

Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkdyttdalueella kaupankdynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta on pédtetty, on myds vaadittava
muita sddnneltyjd markkinoita, monenkeskisid kaupankdyntijérjestelmia,
organisoituja kaupankdyntijarjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia,
jotka kuuluvat sen lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoi-
tusvilineelld tai timén direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10 koh-
dassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhin
rahoitusvélineeseen, keskeyttdmain tai lopettamaan kaupankéynti kysei-
selld rahoitusvilineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai lopet-
taminen johtuu epdillystd markkinoiden véarinkdytdstd, ostotarjouksesta
tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan vastaisesti
liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvélineestd on jatetty julkistamatta sisd-
piiritietoa, paitsi jos tdstd keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi ai-
heutua merkittdvéd haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmu-
kaiselle toiminnalle.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pddtds on annettu tiedoksi, on
annettava pédtoksensd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille sekd perusteltava péétoksensd, jos
kaupankdyntid rahoitusvilineelld tai liitteessd 1 olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvélineeseen, ei keskeytetd tai lopeteta.

Toimivaltaisen viranomaisen on vilittomaésti julkistettava paétds ja an-
nettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jésen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille pdétds on
annettu tiedoksi, on myds vaadittava sddnneltyja markkinoita, muita
monenkeskisid kaupankéyntijarjestelmid, muita organisoituja kaupan-
kéyntijarjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka kuuluvat niiden
lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoitusvilineelld tai timéan
direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla joh-
dannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhén rahoitusvilineeseen,
keskeyttdméédn tai lopettamaan kaupankdynti kyseiselld rahoitusvili-
neelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai lopettaminen johtuu
epdillystd markkinoiden véadrinkdytostd, ostotarjouksesta tai siitd, ettd
asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan vastaisesti litkkeeseenlas-
kijasta tai rahoitusvilineestd on jétetty julkistamatta sisdpiiritietoa, paitsi
jos téstd keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi aiheutua merkittavad
haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Tatd kohtaa sovelletaan myos siind tapauksessa, ettd rahoitusvélineelld
tai liitteessé I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla,
jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvélineeseen, kiytdvin
kaupan keskeyttiminen lopetetaan.

Tassd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyd sovelletaan myos
siind tapauksessa, ettd toimivaltainen viranomainen pdittdd 69 artiklan
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2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttdd tai lopettaa kaupankdyn-
nin rahoitusvilineelld tai liitteessd I olevan C osan4—10 kohdassa tar-
koitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoi-
tusvilineeseen.

Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta téllaisilla johdannaisilla kdytdvéin
kaupan keskeyttdmisestd tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetdédn tapaukset, joissa yhteys johdannaisen,
joka liittyy tai jossa viitataan rahoitusvélineeseen, jolla kdytdvd kauppa
on keskeytetty tai lopetettu, ja alkuperdisen rahoitusvilineen vililld on
sellainen, ettd myds kaupankdynti johdannaisella on keskeytettdvd tai
lopetettava kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineelld kdytdvan kaupan
keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tdntdonpanostandardeiksi, joissa maddritetddn 2 kohdan mukaisten péa-
tosten tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten tdytintoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joissa luetellaan olosuhteet, joista aiheutuu 1 ja 2
kohdassa tarkoitettua merkittdvdd haittaa sijoittajien eduille ja markki-
noiden asianmukaiselle toiminnalle.

53 artikla

Paisy sddnnellylle markkinalle
1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa ottamaan kéyt-
to0n, panemaan tdytantoon ja ylldpitdimdin objektiivisiin perusteisiin
perustuvat avoimet ja syrjimittomét sddnnot, jotka koskevat péadsyid

sadnnellylle markkinalle tai sen jasenyytta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sddnndissd on médritettdva jésen-
ten tai osapuolten velvoitteet, jotka johtuvat

a) sddnnellyn markkinan muodosta ja hallinnoinnista;
b) markkinalla toteutettaviin liiketoimiin liittyvistd sddnnoisté;

c) markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten hen-
kilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

d) muille jésenille tai osapuolille kuin sijoituspalveluyrityksille ja lu-
ottolaitoksille 3 kohdan mukaisesti asetettavista ehdoista;

e) sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien médritystd ja toi-
mitusta koskevista sddnndistd ja menettelyista.
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3. Siaédnnellyt markkinat voivat hyvdksyd jdseniksi tai osapuoliksi
sijoituspalveluyrityksid, direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan
saaneita luottolaitoksia ja muita henkiloité,

a) jotka ovat riittdvdn hyvdmaineisia;

b) joilla on riittdvét kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittivd koke-
mus;

c) joilla on tarvittaessa riittdvit organisaatiojirjestelyt; ja

d) joilla on hoitamaansa tehtdvain nihden riittdvat resurssit ottaen huo-
mioon eri rahoitusjérjestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut
ottaa kdyttoon litketoimien asianmukaisen toimituksen takaamiseksi.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei jasenten ja osapuolten tar-
vitse sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien osalta soveltaa
toisiinsa tdmén direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa sdddettyjd velvoit-
teita. Sddnnellyn markkinan jdsenten tai osapuolten on kuitenkin tdytet-
tavd 24, 25, 27 ja 28 artiklan mukaiset asiakkaisiinsa kohdistuvat vel-
voitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa lukuun
sddnnellylld markkinalla.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd pidsyd sdénnellylle markki-
nalle tai sen jdsenyyttd tai sille osallistumista koskevissa sddnndissé
annetaan sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille mahdollisuus osal-
listua markkinalle suoraan tai etdlta.

6. Jdsenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaa-
timuksia annettava toisiin jdsenvaltioihin sijoittautuneille sddnnellyille
markkinoille mahdollisuus tarjota omalla alueellaan asianmukaisia jér-
jestelyjé, joilla helpotetaan jdsenvaltion alueelle sijoittautuneiden etd-
kayttdjien tai -osapuolten padsya kyseisille markkinoille ja kaupankédyn-
tid kyseisilld markkinoilla.

Sadnnellyn markkinan on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle jdsenvaltio, jossa se aikoo tarjota tillaisia jérjestelyjé.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kuukauden
kuluessa tieto tdstd jasenvaltiolle, jossa sddnnelty markkina aikoo tarjota
tallaisia jarjestelyjd. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd saada
tutustua néihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa
sdddettyd menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukai-
sesti.

Saannellyn markkinan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd ja
ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava kyseiseen jdsenvaltioon sijoit-
tautuneiden sddnnellyn markkinan jésenten tai osapuolten nimet.

7.  Jasenvaltioiden on vaadittava markkinoiden ylldpitdjdd toimitta-
maan sddnnellyn markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle sddnndlli-
sesti luettelo sddnnellyn markkinan jdsenistd tai osapuolista.

54 artikla

Séddnnellyn markkinan siintéjen ja muiden oikeudellisten velvoit-
teiden noudattamisen valvonta

1. Jdsenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnellyt markkinat ottavat
kayttoon ja pitdvit voimassa tehokkaat jérjestelyt ja menettelyt, mukaan
lukien tarvittavat resurssit, valvoakseen sdénnollisesti, ettd niiden jdsenet
tai osapuolet noudattavat niiden sdéntdjd. Sddnneltyjen markkinoiden on
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valvottava jasentensd tai osapuoltensa niiden jérjestelmid kdyttden ldhet-
tdmid toimeksiantoja, mukaan lukien peruutukset, ja toteuttamia liiketoi-
mia voidakseen havaita jirjestelmén sdéntdjen rikkomisen, tavanomai-
sesta poikkeavan kaupankdynnin, menettelyn, johon saattaa liittyd ase-
tuksessa (EU) N:o 596/2014 kiellettyd toimintaa, tai rahoitusvilineeseen
liittyvét jarjestelmén toimintahdiriot.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava sddnneltyjen markkinoiden yllépi-
tdjat ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselleen vilittdmaésti niiden
sdantdjen merkittivéstd rikkomisesta, tavanomaisesta poikkeavasta kau-
pankdynnistd, menettelystd, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettyd toimintaa, tai rahoitusvélineeseen liittyvistd jérjestel-
mén toimintahdiridista.

Sadnneltyjen markkinoiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltai-
sille viranomaisille ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Kun kyseessd on menettely, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettyd toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava
vakuuttunut siitéd, ettd téillaista vadrinkdyttdd tapahtuu tai on tapahtunut,
ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jasenvaltioiden on velvoitettava markkinoiden ylldpitdjd toimitta-
maan asiaa koskevat tiedot ilman aiheetonta viivytystd toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka vastaa markkinoiden véaérinkdyttod kyseiselld sdén-
nellylld markkinalla koskevista tutkinta- ja syytetoimista, ja avustamaan
sitd kaikin tavoin sdénnellyn markkinan jérjestelmissd tai niiden vélityk-
selld tapahtuvaa markkinoiden vaérinkayttod koskevissa tutkinta- ja syy-
tetoimissa.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid niiden tilanteiden méérittdmiseksi, joita koskee tdméan
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitusvaatimus.

55 artikla

Keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmii koskevat sidnnokset

1. Jdsenvaltiot eivit saa estdd sddnneltyjd markkinoita tekemdisti asi-
anmukaisia jérjestelyjd toisessa jasenvaltiossa toimivan keskusvastapuo-
len tai selvitysyhteison ja selvitysjdrjestelmén kanssa markkinaosapuol-
ten kyseisten jérjestelmien vélitykselld toteuttamien joidenkin tai kaik-
kien kauppojen maédrittdmiseksi ja/tai toimittamiseksi, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston
soveltamista.

2. Sadnnellyn markkinan toimivaltainen viranomainen ei saa vastus-
taa toisessa jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen, selvitysyhteison
ja/tai selvitysjarjestelmén kéyttdd, paitsi jos tdmédn osoitetaan olevan
valttdmatontd kyseisen sddnnellyn markkinan asianmukaisen toiminnan
ylldpitdmiseksi ja ottaen huomioon selvitysjérjestelmille tdiméan direktii-
vin 37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston sovel-
tamista.

Tarpeettoman péaéllekkdisen valvonnan vilttdmiseksi toimivaltaisen vi-
ranomaisen on otettava huomioon selvitysjirjestelmien valvojina toimi-
vien keskuspankkien tai kyseisten jdrjestelmien osalta toimivaltaisten
muiden valvontaviranomaisten jo suorittama selvitysjirjestelmén
valvonta.
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56 artikla

Luettelo sédiéinnellyistd markkinoista

Kunkin jdsenvaltion on laadittava luettelo sddnnellyistd markkinoista,
joiden kotijdsenvaltio se on, ja toimitettava tdmé luettelo muille jasen-
valtioille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Samalla tavalla on tiedo-
tettava kaikista tdhdn luetteloon tehdyistd muutoksista. Arvopaperimark-
kinaviranomainen julkistaa kaikista sdénnellyistd markkinoista laaditun
luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla. Luettelossa on
oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen tdméan direktiivin 65 artiklan 6
kohdan mukaisesti vahvistama sdénneltyjen markkinoiden tunnistekoodi,
jota kéytetddn 65 artiklan 1 kohdan g alakohdan ja 65 artiklan 2 kohdan
g alakohdan sekd asetuksen (EU) N:o 600/2014 6, 10 ja 26 artiklan
mukaisesti annettavissa tiedoissa.

IV OSASTO

POSITIOLIMIITIT JA HYODYKEJOHDANNAISPOSITIOIDEN HOI-
DON VALVONTATOIMENPITEET SEKA RAPORTOINTI

57 artikla

Positiolimiitit ja hyoddykejohdannaispositioiden hoidon valvontat-
oimenpiteet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
vahvistavat arvopaperimarkkinaviranomaisen méérittelemdéd laskentame-
netelmad kdyttden positiolimiitit, jotka koskevat kauppapaikassa kaupan-
kdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten ja taloudelliselta kan-
nalta vastaavien OTC-sopimusten muodostaman nettoméérdisen position
kokoa, joka henkildlld enintddn voi olla kaikkina aikoina, ja ettd toimi-
valtaiset viranomaiset soveltavat nditd limiittejd. Limiitit on asetettava
henkilon kaikkien positioiden ja koko ryhmén tasolla henkilon lukuun
pidettyjen positioiden perusteella, jotta

a) estetddn markkinoiden védrinkdytto;

b) tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja toimitusedellytyksid, mukaan
lukien markkinoita vééristivien positioiden estdminen ja erityisesti
johdannaisten toimituskuukauden hintojen ja kohde-etuutena olevan
hyddykkeen spot-hintojen l&hentymisen varmistaminen, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta hinnanmuodostusta kohde-etuutena olevan hyo-
dykkeen markkinoilla.

Positiolimiittejd ei sovelleta finanssialan ulkopuolisen yhteisén positioi-
hin tai sen lukuun pidettyihin positioihin, jotka objektiivisesti mitatta-
valla tavalla vidhentdvidt kyseisen finanssialan ulkopuolisen yhteison
kaupalliseen toimintaan valittomaésti liittyvid riskeja.

2. Positiolimiiteissd on madritettdva selkedt méadrilliset kynnysarvot,
jotka koskevat sellaisen hyddykejohdannaisposition kokoa, joka henki-
16illd enintdén voi olla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn laskentamenetelmd, jota toimi-
valtaisten viranomaisten on sovellettava vahvistaessaan spot-kuukauden
positiolimiitit ja toisen kuukauden positiolimiitit, jotka koskevat kohde-
etuuden luovuttamisen tai nettoarvon tilityksen kautta toteutettavia hyo-
dykejohdannaisia ja perustuvat kyseisen johdannaisen ominaispiirteisiin.
Laskentamenetelmédssd on otettava huomioon ainakin seuraavat osateki-
jat:
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a) hyodykejohdannaissopimusten maturiteetti;
b) kohde-etuutena olevan hyddykkeen toimitettavissa oleva méérd;

¢) avoinna olevien sopimusten kokonaisméérd ja avoinna olevien sel-
laisten muiden rahoitusvélineiden kokonaisméird, joissa kohde-etuu-
tena on sama hyoddyke;

d) volatiliteetti asianomaisilla markkinoilla, mukaan lukien toisensa kor-
vaavat johdannaiset ja kohde-etuutena olevan hyddykkeen markki-
nat;

e) markkinaosapuolten lukuméiréd ja koko;

f) kyseisten kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinoiden ominais-
piirteet, kuten tuotanto- ja kulutusmallit sekd kuljetus markkinoille;

g) uusien sopimusten kehittdminen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kokemukset, joita on
saatu kauppapaikkaa ylldpitdvien sijoituspalveluyritysten tai markkinoi-
den ylldpitdjien positiolimiiteistd ja muilla lainkdyttoalueilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen 3 kohdan mukaisesti maérittdmad laskentamenetelmad kayt-
tden limiitit kaikille kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena oleville
hyddykejohdannaissopimuksille. Tétd positiolimiittida on sovellettava
myos taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava uudelleen positiolimiitteja,
kun toimitettavissa olevien hyddykkeiden miérdssd tai avoinna olevissa
sopimuksissa tapahtuu merkittdvid muutoksia tai markkinoilla tapahtuu
muita merkittdvid muutoksia, ja kdytettdvd tdssd perusteena madritta-
maidnsd toimitettavissa olevien hyddykkeiden méédrdéd ja avoinna olevia
sopimuksia sekd asetettava positiolimiitti uudelleen arvopaperimarkkina-
viranomaisen kehittdmén laskentamenetelmin mukaisesti.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle tarkat positiolimiitit, jotka ne aikovat asettaa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti méarittimaa laskentame-
netelmdd kéyttden. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asianomai-
selle toimivaltaiselle viranomaiselle kahden kuukauden kuluessa siitd,
kun se on vastaanottanut ilmoituksen, lausunnon, jossa arvioidaan,
ovatko positiolimiitit 1 kohdassa asetettujen tavoitteiden sekd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti méarittdmén laskentame-
netelmdn mukaiset. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa lausun-
non verkkosivustollaan. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on
muutettava positiolimiitit arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon
mukaisesti tai toimitettava sille perustelut siitd, miksi muutos katsotaan
tarpeettomaksi. Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimark-
kinaviranomaisen lausunnon vastaisia limiittejd, sen on viipymadttd jul-
kaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa selitetddn kaikilta osin,
miksi se on toiminut niin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd positiolimiitti ei ole 3
kohdassa méadritetyn laskentamenetelmédn mukainen, sen on toteutettava
toimenpiteitd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisten val-
tuuksiensa mukaisesti.

6. Jos samalla hyddykejohdannaisella kdydyn kaupan volyymi on
merkittdvd useamman kuin yhden lainkdyttdalueen kauppapaikoilla,
sen kauppapaikan osalta toimivaltaisen viranomaisen, jolla kaupankdynti
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on volyymiltaan suurinta (toimivaltainen keskusviranomainen), on ase-
tettava yhtendinen positiolimiitti, jota on méérd soveltaa kaikkeen ky-
seiselld sopimuksella kéytidvadn kauppaan. Toimivaltaisen keskusviran-
omaisen on kuultava sellaisten muiden kauppapaikkojen osalta toimival-
taisia viranomaisia, joissa tdlld johdannaisella kdydyn kaupan volyymi
on merkittidva, yhtendisestd positiolimiitisté, jota on médrd soveltaa, seké
tdmén yhtendisen positiolimiitin mahdollisista muutoksista. Jos toimival-
taisten viranomaisten vililld on erimielisyyksid, niiden on esitettdvi
kirjallisesti kaikilta osin ja yksityiskohtaisesti syyt, joiden vuoksi ne
katsovat, etteiviat 1 kohdassa sdéddetyt vaatimukset tdyty. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen ratkaisee toimivaltaisten viranomaisten véliset
mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Niiden kauppapaikkojen osalta toimivaltaiset viranomaiset, joissa kiy-
dddn kauppaa samalla hyddykejohdannaisella, sekd tdhdn hyddykejoh-
dannaiseen liittyvén position haltijoiden osalta toimivaltaisten viran-
omaisten on huolehdittava yhteistydjérjestelyistd, jotka koskevat muun
muassa asiaan liittyvien tietojen vaihtamista niiden kesken, jotta mah-
dollistetaan yhtendisen positiolimiitin seuranta ja tdytdntoonpano.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa vahintddn vuosittain sité,
miten toimivaltaiset viranomaiset ovat panneet tdytant0on positiolimiitit,
jotka on asetettu kdyttden arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti médrittdimdd laskentamenetelmdd. Arvopaperiviranomaisen
on tdssd yhteydessd varmistettava, ettd yhtendistd positiolimiittid sovel-
letaan tosiasiallisesti samaan sopimukseen riippumatta siitd, missid se on
kaupankdynnin kohteena 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yllapitdva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka kdy kauppaa hyo-
dykejohdannaisilla, suorittaa positioiden hoidon valvontatoimenpiteita.
Naihin valvontatoimenpiteisiin on siséllyttdvd véhintddn kauppapaikan
valtuudet

a) valvoa henkildiden avoinna olevien sopimusten positioita;

b) saada henkil6iltd kayttoonsa tietoja ja kaikki merkityksellinen doku-
mentaatio syntyneen position tai vastuun koosta tai kdyttdtarkoituk-
sesta, tietoja tosiasiallisista edunsaajista tai omistajista, mahdollisista
yhteisistd jérjestelyistd sekd kaikista asiaan liittyvistd varoista tai
veloista kyseisilld markkinoilla;

c¢) vaatia henkil6d sulkemaan positio tai pienentiméén sitd véliaikaisesti
tai pysyvisti tapauksen mukaan ja toteuttamaan yksipuolisesti tarvit-
tavia toimia position sulkemisen tai pienentdmisen varmistamiseksi,
jos henkild ei noudata vaatimusta; ja

d) vaatia tarvittaessa henkilod tarjoamaan viliaikaisesti likviditeettid ta-
kaisin kyseisille markkinoille sovitulla hinnalla ja volyymill4, jolloin
nimenomaisena tarkoituksena on lieventdd suuren tai méardavan po-
sition vaikutuksia.

9.  Positiolimiittien ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteiden on
oltava avoimia ja syrjimittomii, ja niissd on tdsmennettdvi, miten niitd
sovelletaan henkildihin, sekd otettava huomioon markkinaosapuolten
luonne ja koostumus ja se, miten ne kéyttavit kaupankdynnin kohteeksi
otettuja sopimuksia.

10.  Kauppapaikkaa ylldpitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markki-
noiden ylldpitdjdn on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle positi-
oiden hoidon valvontatoimenpiteiden yksityiskohdista.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava samat tiedot sekd tarkat
tiedot vahvistamistaan positiolimiiteistd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka julkistaa tiivistelmétiedot positiolimiiteistd ja positioiden hoi-
don valvontatoimenpiteistd sekd pitdd verkkosivustollaan ylld ndmé tii-
vistelmdt sisdltdvia tietokantaa.

11.  Toimivaltaiset viranomaiset asettavat 1 kohdassa tarkoitetut posi-
tiolimiitit 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisesti.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa midritellddn

a) perusteet ja menetelmét, joilla méaritetddn, onko position katsottava
vihentdvéan kaupalliseen toimintaan vélittomasti liittyvid riskejé;

b) menetelmét, joilla médritetddn, milloin on koottava yhteen henkilon
positiot ryhmén sisdlla,

¢) perusteet, joiden avulla miéritetdéin, onko sopimus 1 kohdassa tar-
koitettu taloudelliselta kannalta kauppapaikassa kaupankdynnin koh-
teena olevaa sopimusta vastaava OTC-sopimus tavalla, joka helpot-
taa vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvien positioiden ilmoittamista
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle 58 artiklan 2 koh-
dassa maédritetylld tavalla;

d) tdmén artiklan 6 kohdassa tarkoitettu sama hyddykejohdannainen ja
merkittdva volyymi,

e) menetelmd, jolla kootaan yhteen ja nettoutetaan OTC-hyddykejoh-
dannaisten positiot ja kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena ole-
vien hyddykejohdannaisten positiot nettopositioiden vahvistamiseksi
limiittien noudattamisen arviointia varten. Menetelméssid on vahvis-
tettava perusteet, joilla médritetddn, mitkd positiot voidaan nettouttaa
toisiaan vasten, eikd se saa helpottaa positioiden muodostumista té-
min artiklan 1 kohdassa sdddettyjen tavoitteiden vastaisella tavalla;

f) menettely, jonka mukaisesti henkil6t voivat hakea tdmén artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdéddettyd poikkeusta ja jossa esitetddn,
kuinka asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen hyvéksyy téllaiset
hakemukset;

g) laskentamenetelmd, jolla médritetddn tdmén artiklan 6 kohdassa tar-
koitetut kauppapaikka, jolla hyddykejohdannaisen kaupan volyymi
on suurin, sekd merkittdvét volyymit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

13.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa limiittejd, jotka ovat
1 kohdan nojalla vahvistettuja limiittejd tai jérjestelyjd rajoittavampia,
paitsi poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti perus-
teltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon kyseesséd olevien markkinoiden
likviditeetti ja ndiden markkinoiden asianmukainen toiminta. Toimival-
taisten viranomaisten on julkistettava verkkosivustollaan tarkat tiedot
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rajoittavammista positiolimiiteistd, jotka ne péadttavit asettaa, ja rajoituk-
set ovat voimassa aluksi enintddn kuusi kuukautta alkaen pdivistd, jona
ne julkaistaan verkkosivustolla. Rajoittavammat positiolimiitit voidaan
uusia enintddn kuudeksi kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoituksen perus-
telut edelleen pétevit. Jos niitd ei uusita kuuden kuukauden ajanjakson
paittyessd, ne lakkaavat olemasta voimassa ilman eri toimenpiteitd.

Kun toimivaltaiset viranomaiset péadttivit asettaa rajoittavampia positio-
limiittejd, niiden on ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Ilmoituksessa on annettava rajoittavampien positiolimiittien perustelut.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa lausunnon
siitd, katsooko se rajoittavammat positiolimiitit tarpeellisiksi kyseisessé
poikkeuksellisessa tapauksessa. Lausunto julkistetaan arvopaperimarkki-
naviranomaisen verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimarkkinaviranomai-
sen lausunnon vastaisia limiittejd, sen on viipymaéttd julkaistava verkko-
sivustollaan tiedonanto, jossa selitetddn kaikilta osin, miksi se on toimi-
nut ndin.

14.  Jasenvaltioiden on sdddettivid, ettd toimivaltaiset viranomaiset
voivat soveltaa tdmén direktiivin mukaisia valtuuksiaan maéritd seuraa-
muksia tdmén artiklan mukaisten positiolimiittien noudattamatta jattimi-
sestd, kun

a) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien
henkildiden positiot ylittdvat hyddykejohdannaissopimuksia koskevat
limiitit, jotka toimivaltainen viranomainen on asettanut sen alueella
sijaitsevissa tai toimivissa kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteeksi
otettaville sopimuksille tai taloudelliselta kannalta vastaaville OTC-
sopimuksille;

b) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien
henkiléiden positiot ylittdvit hyddykejohdannaissopimuksia koskevat
limiitit, jotka toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on
asettanut.

58 artikla

Positioista ilmoittaminen positioiden haltijoiden luokkien mukaan

1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yllapitdva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka kdy kauppaa hyo-
dykejohdannaisilla taikka péastéoikeuksilla tai niiden johdannaisilla

a) julkistaa viikoittain ilmoituksen eri luokkiin kuuluvien henkildiden
kokonaispositioista niiden eri hyddykejohdannaisten taikka pddsto-
oikeuksien tai niiden johdannaisten osalta, joilla kdydddn kauppaa
niiden kauppapaikoissa 4 kohdan mukaisesti, eritellen pitkien ja ly-
hyiden positioiden maérd ndiden luokkien mukaan sekd ndissd maa-
rissd edellisen ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset, avoinna
olevien sopimusten kokonaismiérdn prosenttiosuus kussakin luo-
kassa sekd positioita hallussaan pitdvien henkildiden méérd kussakin
luokassa, ja toimittaa tdmén ilmoituksen toimivaltaiselle viranomai-
selle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle; arvopaperimarkkinaviran-
omainen ryhtyy julkistamaan keskitetysti ndihin ilmoituksiin sisélty-
vit tiedot;

b) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle vdhintddn pdéivittdin tdydellisen
erittelyn positioista, joita kullakin henkil6lld, mukaan lukien jdsenet
tai osapuolet ja ndiden asiakkaat, on kyseisessd kauppapaikassa.

Edelld olevan a alakohdan mukaista velvoitetta sovelletaan ainoastaan,
jos sekd henkildiden miérd ettd heiddn avoimet positionsa ylittdvit va-
himmaéiskynnysarvot.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hyddykejohdannaisilla taikka
padstooikeuksilla tai niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella
kauppaa kiyvit sijoituspalveluyritykset antavat sen kauppapaikan osalta
toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa hyddykejohdannaisilla taikka pads-
tooikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydddn kauppaa, tai toimivaltai-
selle keskusviranomaiselle, jos hyddykejohdannaisilla taikka péaéstooike-
uksilla tai niiden johdannaisilla kdydyn kaupan volyymi on merkittdvi
useamman kuin yhden lainkdyttdalueen kauppapaikoissa, vahintdén pdi-
vittdin tdydellisen erittelyn kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena ole-
viin hyddykejohdannaisiin taikka pdéstdoikeuksiin tai niiden johdannai-
siin ja taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd
omista positioistaan sekd positioista, joita on niiden asiakkailla ja ndiden
asiakkaiden asiakkailla aina loppuasiakkaaseen saakka asetuksen (EU)
N:o 600/2014 26 artiklan ja soveltuvin osin asetuksen (EU)
N:o 1227/2011 8 artiklan mukaisesti.

3. Jotta 57 artiklan 1 kohdan noudattamista voidaan valvoa, jésen-
valtioiden on vaadittava, ettd sdénneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankéyntijarjestelmien jésenet tai osapuolet ja organisoitujen
kaupankédyntijarjestelmien asiakkaat ilmoittavat titd kauppapaikkaa ylla-
pitaville sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllédpitédjélle véhin-
tddn pdivittdin yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hal-
lussa téssd kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten
kautta, sekd positioista, joita pitdvdt hallussaan niiden asiakkaat ja ndi-
den asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

4. Kauppapaikkaa ylldpitidvin sijoituspalveluyrityksen tai markkinoi-
den ylldpitdjdn on luokiteltava henkildt, joilla on hyddykejohdannaisen
taikka péastooikeuden tai sen johdannaisen positioita, niiden pédasialli-
sen liiketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen huomioon mahdolliset
sovellettavat toimiluvat joko

a) sijoituspalveluyrityksind tai luottolaitoksina;

b) sijoitusrahastoina, joko direktiivissd 2009/65/EY  mddriteltynd
siirtokelpoisiin  arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavana yrityksend (yhteissijoitusyritys) tai direktii-
vissd 2011/61/EY mddriteltynd vaihtoehtoisena sijoitusrahastojen
hoitajana;

¢) muina rahoituslaitoksina, kuten direktiivissd 2009/138/EY maéaéritel-
tyind vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksind ja direktiivissad
2003/41/EY mdériteltyind ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavina laitok-
sina;

d) kaupallisina yrityksini;,

e) paastooikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa toiminnanhar-
joittajina, joilla on direktiivin 2003/87/EY mukaisia velvoitteita.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on esitettiva
pitkien ja lyhyiden positioiden médrd henkildiden luokan mukaan,
ndissd méadrissd edellisen ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset,
avoinna olevien sopimusten kokonaismaéra kussakin luokassa sekéd hen-
kiloiden méard kussakin luokassa.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa erittelyissd on erotettava toisistaan

a) sellaisiksi positioiksi katsottavat positiot, jotka objektiivisesti mitat-
tavalla tavalla vdhentdvét kaupalliseen toimintaan vélittomasti liitty-
vid riskejd; ja

b) muut positiot.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoi-
tusten ja 2 kohdassa tarkoitettujen erittelyiden muodon maéérittdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten tdytintoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

Paidstooikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa ilmoituksen toi-
mittaminen ei rajoita direktiivin 2003/87/EY mukaisten velvoitteiden
tayttdmista.

6.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla médritetddn tdmén artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut kynnysarvot ottaen huomioon avointen positioi-
den kokonaismédrd ja koko sekd positiota hallussaan pitévien henkil6i-
den kokonaismaéra.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, joilla médritellddn toimenpiteet, joilla vaa-
ditaan kaikkien 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten toi-
mittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle maérdajankohtana viikoit-
tain, jotta se voi julkistaa ne keskitetysti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytintoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
RAPORTOINTIPALVELUT

1 jakso

Raportointipalvelujen tarjoajien toimilupame-
nettelyt

59 artikla

Toimilupavaatimus

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivé, ettd liitteessd I olevassa D osassa
esitettyjen raportointipalvelujen tarjoaminen sddnndllisend ammatti- tai
litketoimintana vaatii ennakolta annettavaa toimilupaa timén jakson mu-
kaisesti. Toimiluvan myontdd 67 artiklan mukaisesti nimetty kotijdsen-
valtion toimivaltainen viranomainen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jédsenvaltioiden on an-
nettava kauppapaikkaa ylldpitdvin sijoituspalveluyrityksen tai markki-
noiden ylldpitdjan ylldpitdd hyvdksytyn julkistamisjdrjestelyn, konsoli-
doitujen kaupankédyntitictojen tarjoajan ja hyvéksytyn ilmoitusjarjestel-
mén raportointipalveluja, edellyttden ettd tarkistetaan etukdteen, ettd ne
noudattavat tdtd osastoa. Téllainen palvelu on siséllytettdva niiden toimi-
lupaan.

3. Jdsenvaltioiden on rekisterditdvd kaikki raportointipalvelujen tar-
joajat. Rekisterin on oltava yleison saatavilla, ja sen on sisdllettdvi
tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoa-
jalla on toimilupa. Se on saatettava ajan tasalle sdénnollisesti. Jokaisesta
toimiluvasta on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa ole-
vista raportointipalvelujen tarjoajista. Luettelo sisdltdd tiedot niistd pal-
veluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on toimi-
lupa, ja se on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle. Arvopaperimarkki-
naviranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan
tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 62 artiklan
mukaisesti, peruuttaminen pidetddn luettelossa julkisesti ndhtdvind vii-
den vuoden ajan.

4.  Jasenvaltioiden on velvoitettava raportointipalvelujen tarjoajat tar-
joamaan palvelujaan toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa. Jésenval-
tioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset seuraavat sdin-
nollisesti, ettd raportointipalvelujen tarjoajat noudattavat tdtd osastoa.
Niiden on lisdksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvo-
vat, ettd raportointipalvelujen tarjoajat tayttavit jatkuvasti téssd osastossa
sdddetyt toimiluvan mydntdmisen ehdot.

60 artikla

Toimiluvan laajuus

1.  Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa mééritelldén,
millaisen raportointipalvelun tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoa-
jalla on lupa. Jos raportointipalvelujen tarjoaja haluaa laajentaa liiketoi-
mintansa muihin raportointipalveluihin, sen on haettava toimilupansa
laajentamista.

2. Toimilupa on voimassa koko unionissa, ja raportointipalvelujen
tarjoaja voi sen nojalla tarjota niitd palveluja, joihin silld on toimilupa,
kaikkialla unionissa.

61 artikla

Toimiluvan myontimisessi ja epAiimisessd noudatettavat menettelyt

1.  Toimivaltainen viranomainen ei saa myodntdd toimilupaa ennen
kuin se on saanut tdyden varmuuden siitd, ettd hakija tdyttdd kaikki
tdmén direktiivin nojalla annettujen sddnndsten mukaiset vaatimukset.

2. Raportointipalvelujen tarjoajan on annettava kaikki sellaiset tiedot,
mukaan luettuna toimintasuunnitelma, joista kdyvédt ilmi muun muassa
suunnitellut palvelumuodot ja organisaatiorakenne ja joita toimivaltainen
viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd raportointipalvelujen
tarjoaja on toimiluvan myodntdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvitta-
vat jérjestelyt timédn osaston sddanndsten mukaisten velvoitteidensa tiyt-
tamiseksi.

3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jattdmisestd, onko toimilupa myodnnetty.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritelladn

a) toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tie-
dot, mukaan lukien toimintasuunnitelma;

b) jdljempénd olevan 63 artiklan 3 kohdan mukaisiin ilmoituksiin sisél-
lytettivét tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.
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Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen maérittdmiseksi tdméan artiklan 2 kohdassa ja 63 artiklan
3 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten saéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdand tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

62 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa raportointipalvelujen tarjoa-
jalle myo6nnetyn toimiluvan, jos raportointipalvelujen tarjoaja

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole tarjonnut raportointipalveluja kuuden edeltivan kuu-
kauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on médrdnnyt, ettd
ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdénto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
mydnnetty;

d) on vakavalla ja jirjestelmélliselld tavalla rikkonut tdimén direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnoksié.

63 artikla

Raportointipalvelujen tarjoajan ylintd hallintoelinti koskevat
vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd raportointipalvelujen tarjoajan
ylimmén hallintoelimen kaikki jdsenet ovat aina riittdvian hyvémaineisia,
ettd heilld on riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus ja ettd he kayttdvét
riittdvésti aikaa tehtéviensd hoitamiseen.

Ylimmalld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdvd tietimys,
taidot ja kokemus, jotta se pystyy ymmirtdméédn raportointipalvelujen
tarjoajan toimintaa. Ylimmin hallintoelimen kunkin jdsenen on toimit-
tava rehellisesti, lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta hén voi tar-
vittaessa tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan johdon paitdkset ja valvoa
ja seurata tehokkaasti johdon piitdksentekoa.

Jos markkinoiden yllépitdjd, joka hakee toimilupaa hyvaksytyn julkista-
misjdrjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan tai hyvék-
sytyn ilmoitusjarjestelmén ylldpitdmiseen, ja hyvéksytyn julkistamisjér-
jestelyn, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan ja hyvaksytyn
ilmoitusjérjestelmédn ylimmén hallintoelimen jdsenet ovat samat kuin
sadnnellyn markkinan ylimmén hallintoelimen jdsenet, kyseisten henki-
16iden katsotaan tdyttdvdin ensimmdiisessd alakohdassa sdddetyt vaa-
timukset

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 3 pdivind
tammikuuta 2016 ohjeita 1 kohdassa tarkoitetun ylimmén hallintoelimen
jésenten sopivuuden arvioinnista ottaen huomioon heidén eri asemansa
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ja tehtdvinsd sekd tarpeen vilttdd eturistiriitoja ylimmén hallintoelimen
jasenten ja hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn, konsolidoitujen kaupan-
kdyntitietojen tarjoajan tai hyvéksytyn ilmoitusjirjestelmén kayttdjien
vililla.

3. Jdsenvaltioiden on velvoitettava raportointipalvelujen tarjoaja il-
moittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki ylimmén hallintoeli-
mensd jdsenet ja kaikki jdsenten vaihdokset ja antamaan kaikki tarpeel-
liset tiedot sen arvioimiseksi, noudattaako raportointipalvelujen tarjoaja
1 kohtaa.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd raportointipalvelujen tarjoa-
jan ylin hallintoelin méérittelee ohjaus- ja hallintojérjestelmat, joilla
varmistetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito, mukaan lukien teh-
tdvien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkéiseminen, ta-
valla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvoo
ndiden jérjestelmien tdytdntdonpanoa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttivé toimilupa, jos se ei katso,
ettd raportointipalvelujen tarjoajan tulevaa litketoimintaa tosiasiallisesti
johtava henkild tai henkildt ovat riittdvdn hyvdmaineisia, tai jos on
osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd
raportointipalvelujen tarjoajan johtoon tehtéviksi ehdotetut muutokset
vaarantavat raportointipalvelujen tarjoajan jarkevédn ja vakaan hoidon
sekd sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukaisen
huomioonottamisen.

2 jakso

Hyviksyttyjid julkistamisjidrjestelyjd koskevat
edellytykset

64 artikla

Toiminnan jirjestiimistd koskevat vaatimukset

1. Kotijasenvaltion on edellytettivad, ettd hyvaksytylld julkistamisjar-
jestelylld on kéytdssd riittdvit toimintaperiaatteet ja jérjestelyt asetuksen
(EU) N:o 600/2014 20 ja 21 artiklassa vaadittujen tietojen julkistami-
seksi niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin
kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava kdytt6on maksutta 15 minuuttia
sen jdlkeen, kun hyviksytty julkistamisjdrjestely on julkistanut ne. Ko-
tijdsenvaltion on edellytettdva, ettd hyvéksytty julkistamisjérjestely pys-
tyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittiméén téllaiset tiedot siten, ettd
ne saadaan kdyttdoon nopeasti, syrjimdttomasti ja sellaisessa muodossa,
ettd ne voidaan konsolidoida muista ldhteistd saataviin vastaaviin
tietoihin.

2. Hyvéksytyn julkistamisjdrjestelyn 1 kohdan mukaisesti julkista-
mien tietojen on siséllettdvd vihintdén seuraavat seikat:

a) rahoitusvilineen tunniste;

b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

¢) liiketoimen volyymi;

d) liiketoimen toteuttamisajankohta;

e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

f) liiketoimen hinnan merkintétapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos

litketoimi toteutettiin kauppojen sisédisen toteuttajan vélitykselld, tun-
nistekoodi ”’SI” taikka muutoin tunnistekoodi "OTC”;
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h) soveltuvin osin maininta siitd, ettd liiketoimeen sovellettiin erityiseh-
toja.

3.  Kotijasenvaltion on edellytettivi, ettd hyviksytty julkistamisjérjes-
tely ylldpitdd ja kdyttdd tehokkaita hallintojdrjestelyjd, joiden avulla se
voi vilttdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa kanssa. Erityisesti sellaisen
hyvéaksytyn julkistamisjdrjestelyn, joka on myds markkinoiden ylldpitdja
tai sijoituspalveluyritys, on késiteltdvd kaikkia kerdttyjé tietoja syrjimét-
tomasti ja pidettdva ylld ja kéytettdvd asianmukaisia jarjestelyjd eri lii-
ketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

4. Kotijasenvaltion on edellytettiva, ettd hyvéksytylld julkistamisjér-
jestelylld on kéytossd vakaat turvajérjestelmét, joiden avulla voidaan
varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus, minimoida tiedon turmeltumi-
sen ja luvattoman kéyton riski ja estdd tietojen vuotaminen ennen jul-
kistamista. Hyvéksytylld julkistamisjdrjestelylld on oltava riittdvét re-
surssit ja varajirjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi
jatkuvasti.

5. Kotijésenvaltion on edellytettdvd, ettd hyvaksytylld julkistamisjdr-
jestelylld on kdytdssd jarjestelmét, joiden avulla voidaan tehokkaasti
tarkistaa kaupankdynti-ilmoitusten tdydellisyys, osoittaa puutteet ja il-
meiset virheet sekd pyytdd uudelleenldhettimistd virheellisten ilmoitus-
ten tapauksessa.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn yhteiset muodot, tietoja koske-
vat vaatimukset ja tekniset jarjestelyt, joiden avulla tiedot voidaan kon-
solidoida muiden tietojen kanssa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddan 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

7. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joissa selvennetddn, mitd tarkoitetaan kohtuullisilla
kaupallisilla ehdoilla tietojen julkistamiseksi tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) milld tavoin hyvéksytty julkistamisjdrjestely voi noudattaa 1 koh-
dassa tarkoitettua tiedonantovelvoitetta;

b) edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen sisélto,
mukaan lukien vidhintddn 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, siten, ettd
64 artiklassa edellytetty tietojen julkistaminen on mahdollista;

c) edelld 3, 4 ja 5 kohdassa sdéddetyt toiminnan jarjestdmistd koskevat
kéytdnnon vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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3 jakso

Konsolidoitujen kaupankidyntitietojen tarjoajia
koskevat edellytykset

65 artikla

Toiminnan jirjestiimistd koskevat vaatimukset
1. Kotijasenvaltion on edellytettdvi, ettd konsolidoitujen kaupankéyn-
titietojen tarjoajalla on kdytossd riittdvat toimintaperiaatteet ja jérjestelyt,
joiden avulla asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 ja 20 artiklan mukaisesti
julkistetut tiedot voidaan kerétd, konsolidoida jatkuvaksi séhkdoiseksi

tietovirraksi ja asettaa yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on
teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

Niihin tietoihin on siséllyttdvd vihintddn seuraavat seikat:
a) rahoitusvilineen tunniste;

b

~

hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
c¢) liiketoimen volyymi,

d

=

litkketoimen toteuttamisajankohta;
e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

f) liiketoimen hinnan merkintétapa;

~

sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
litketoimi toteutettiin kauppojen sisédisen toteuttajan vélitykselld, tun-
nistekoodi ”’SI” taikka muutoin tunnistekoodi "OTC”;

g

h) soveltuvin osin maininta siitd, ettd sijoituspalveluyrityksessé sijoitus-
paitoksestd ja litketoimen toteuttamisesta vastasi tietokonealgoritmi;

i) soveltuvin osin maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

j) jos asetuksen (EU) No 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a tai b ala-
kohdan mukaisesti myonnetdan vapautus kyseisen asetuksen 3 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta, mer-
kintd, joka osoittaa, mitd ndistd vapautuksista liiketoimeen sovellet-
tiin.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jilkeen, kun
konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotija-
senvaltion on edellytettivd, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittdmaan téllaiset tie-
dot siten, ettd ne saadaan kdyttdon nopeasti, syrjimittdmaésti ja sellai-
sessa muodossa, ettd markkinaosapuolet voivat kayttad niitd helposti.

2. Kotijasenvaltion on edellytettdvi, ettd konsolidoitujen kaupankédyn-
titietojen tarjoajalla on kdytdssd riittdvét toimintaperiaatteet ja jarjestelyt,
joiden avulla asetuksen (EU) N:o 600/2014 10 ja 21 artiklan mukaisesti
julkistetut tiedot voidaan kerétd, konsolidoida jatkuvaksi sdhkdoiseksi
tietovirraksi ja asettaa yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on
teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin, mukaan lukien
véihintddn seuraavat seikat:

a) rahoitusvilineen tunniste tai tunnistetiedot;
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b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
c¢) liikketoimen volyymi;

d) liiketoimen toteuttamisajankohta;
e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
f) liiketoimen hinnan merkintétapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
litketoimi toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tun-
nistekoodi ”SI” taikka muutoin tunnistekoodi "OTC”;

h) soveltuvin osin maininta siitd, ettd liiketoimeen sovellettiin erityiseh-
toja.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jilkeen, kun
konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Kotija-
senvaltion on edellytettdvd, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittdméan téllaiset tie-
dot siten, ettd ne saadaan kdyttdon nopeasti, syrjimittomaésti ja sellai-
sissa yleisesti hyviksytyissd muodoissa, jotka ovat yhteentoimivia ja
helposti markkinaosapuolten kéytettivissa.

3. Kotijasenvaltion on velvoitettava konsolidoitujen kaupankayntitie-
tojen tarjoaja varmistamaan, ettd tarjotut tiedot kootaan kaikista sdin-
nellyistd markkinoista, monenkeskisistd kaupankdyntijirjestelmistd ja
hyviksytyistd julkistamisjérjestelyistd ja niiden rahoitusvélineiden osalta,
jotka tdsmennetddn 8 kohdan c alakohdan mukaisissa teknisissd sddnte-
lystandardeissa.

4.  Kotijasenvaltion on edellytettivé, ettd konsolidoitujen kaupankdyn-
titietojen tarjoajat ylldpitavit ja kayttdvat tehokkaita hallintojérjestelyja,
joiden avulla voidaan vélttdd eturistiriitatilanteet. Erityisesti sellaisen
markkinoiden ylldpitdjan tai hyvidksytyn julkistamisjdrjestelyn, joka
my0s tarjoaa konsolidoituja kaupankidyntitietoja, on kisiteltdva kaikkia
kerdttyjé tietoja syrjimdttomasti ja ylldpidettdva ja kdytettdvd asianmu-
kaisia jérjestelyja eri liiketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

5. Kotijasenvaltion on edellytettivi, ettd konsolidoitujen kaupankéyn-
titietojen tarjoajalla on kdytdssd vakaat turvajirjestelmit, joiden avulla
voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus sekd minimoida tiedon
turmeltumisen ja luvattoman kéyton riski. Kotijdsenvaltion on edellytet-
tdvd, ettd konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajalla on riittdvit
resurssit ja varajarjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi
jatkuvasti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa midritetdén asetuksen (EU) N:o 600/2014
6, 10, 20 ja 21 artiklan mukaisesti julkistettavia tietoja koskevat vaa-
timukset ja muoto, mukaan lukien rahoitusvélineen tunniste, hinta, méaa-
rd, ajankohta, hinnan merkintdtapa, kauppapaikan tunniste ja maininnat
liikketoimen erityisehdoista samoin kuin tekniset jérjestelyt, joilla ediste-
tddn tietojen tehokasta ja johdonmukaista levitystd siten, ettd ne ovat
helposti markkinaosapuolten saatavissa ja kdytettdvissd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla, sekd sellaisten markkinoiden tehokuutta lisddvien
lisdpalvelujen osoittaminen, joita konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoaja voisi suorittaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 3 pdivind heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 ja
20 artiklan mukaisesti julkistettavien tietojen osalta ja viimeistddn 3 pdi-
vind heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 600/2014 10 ja 21 artiklan
mukaisesti julkistettavien tietojen osalta.
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Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

7.  Komissio antaa 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla
selvennetddn tdmdn artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset
kaupalliset ehdot tietovirtojen asettamiseksi saataville.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) milld tavoin konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja voi nou-
dattaa 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta;

b) edelld olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisélto;

¢) rahoitusvilineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa, ja
siséllytettdvit kauppapaikat ja hyviksytyt julkistamisjérjestelyt mui-
den kuin oman pddoman chtoisten rahoitusvélineiden osalta;

d) muut tavat varmistaa, ettd eri konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoajien julkistamat tiedot ovat johdonmukaisia ja mahdollistavat
kattavan kartoituksen ja ristiinviittaukset vastaavien muista ldhteistd
saatavien tietojen kanssa sekd tietojen yhdistimisen unionin tasolla;

e) edelld 4 ja 5 kohdassa asetetut toiminnan jarjestdmistd koskevat
kéytdnnon vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 piivdnéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

4 jakso

Hyviksyttyji ilmoitusjdrjestelmia koskevat
edellytykset

66 artikla

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset

1.  Kotijasenvaltion on edellytettivd, ettd hyviksytylld ilmoitusjérjes-
telmélld on kaytdssd riittdvit toimintaperiaatteet ja jarjestelyt asetuksen
(EU) N:o 600/2014 26 artiklassa vaadittujen tietojen ilmoittamiseksi
mahdollisimman nopeasti ja viimeistddn liiketoimen toteuttamispédivad
seuraavan tyopdivdn aikana. N&mi tiedot on ilmoitettava asetuksen
(EU) N:o 600/2014 26 artiklan vaatimusten mukaisesti.

2. Kotijdsenvaltion on edellytettivé, ettd hyvéksytty ilmoitusjérjes-
telmé ylldpitdd ja kdyttdd tehokkaita hallintojdrjestelyjéd, joiden avulla
se vol estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa kanssa. Erityisesti sellai-
sen hyvéksytyn ilmoitusjdrjestelmin, joka on myds markkinoiden ylla-
pitdjd tai sijoituspalveluyritys, on késiteltdvd kaikkia kerdttyjd tietoja
syrjiméttomasti ja pidettdva ylld ja kéytettdvd asianmukaisia jarjestelyji
eri liiketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.
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3. Kotijasenvaltion on edellytettdvd, ettd hyviksytylld ilmoitusjdrjes-
telmélld on kéytossd vakaat turvajirjestelmét, joiden avulla voidaan
varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tie-
don turmeltumisen ja luvattoman kéyton riski ja estdd tietojen vuotami-
nen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa.
Kotijésenvaltion on edellytettivé, ettd hyviksytylld ilmoitusjirjestel-
malld on riittdvat resurssit ja varajérjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi
ja ylldpitamiseksi jatkuvasti.

4. Kotijasenvaltion on edellytettivi, ettd hyvéksytylld ilmoitusjérjes-
telmélld on kéytdsséd jarjestelmit, joiden avulla voidaan tarkistaa tehok-
kaasti liiketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyys, todeta sijoituspal-
veluyrityksen aiheuttamat puutteet ja ilmeiset virheet ja ilmoittaa téllai-
sen virheen tai puutteen ilmetessd sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot
sijoituspalveluyritykselle sekd pyytdd uudelleen ldhettdmistd virheellis-
ten ilmoitusten tapauksessa.

Lisdksi kotijasenvaltion on edellytettiva, ettd hyvaksytylld ilmoitusjér-
jestelmélld on kéytosséd jarjestelmit, joiden avulla hyvéksytty ilmoitus-
jérjestelmd voi havaita itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja joiden
avulla se voi korjata ja lahettdd tai tapauksen mukaan ldhettdd uudelleen
toimivaltaiselle viranomaiselle paikkansapitévit ja taydelliset ilmoitukset
liikketoimista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) milld tavoin hyvaksytty ilmoitusjérjestelma voi noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta; ja

b) edelld 2, 3 ja 4 kohdassa sdéddetyt toiminnan jarjestdmistd koskevat
kdytdnnon vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten séédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

VI OSASTO

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

I LUKU

Nimedminen, valtuudet ja oikeussuojamenettelyt

67 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltaiset viranomaiset hoi-
tamaan kutakin asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja tdmin direktiivin eri
sddanndksistd johtuvaa tehtdvdd. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissi-
olle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jésenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille kunkin tehtdvéin tdytdntdonpanosta vastaava
toimivaltainen viranomainen ja viranomaisten mahdollinen tehtdvinjako.
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2. Edelld 1 kohdassa mainittujen toimivaltaisten viranomaisten on
oltava julkisia viranomaisia. T&ll4 ei kuitenkaan rajoiteta mahdollisuutta
siirtdd tehtdvid muille yhteisdille silloin, kun siitd on nimenomaisesti
sdddetty 29 artiklan 4 kohdassa.

Tehtdvien siirtdiminen muille yhteiséille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille ei ole mahdollista julkisen vallan tai harkintavallan kéy-
ton osalta. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset toteuttavat ennen siirtoa kaikki asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd yhteisolld, jolle tehtdvat aiotaan siirtdd, on riittava
toimintakyky ja voimavarat kaikkien tehtdvien tehokkaaseen hoitami-
seen ja ettd tehtdvit siirretddn vain, jos siirrettyjen tehtdvien hoitaminen
on selkedsti madritelty ja vahvistettu asiakirjoin, joissa nimetddn siirret-
tavit tehtdvit ja edellytykset, joiden mukaisesti tehtdvit on suoritettava.
Mainittuihin edellytyksiin kuuluu lauseke, joka velvoittaa kyseisen yh-
teisdn toimimaan ja jérjestdytymdién siten, ettd ei synny eturistiriitatilan-
netta ja ettd siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja ei kdytetd
epdoikeudenmukaisesti tai kilpailun estdmiseen. Lopullinen vastuu ti-
min direktiivin ja sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden noudattamisen val-
vonnasta kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle yhdelle tai useammalle
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kai-
kista tehtdvien siirtoa koskevista jarjestelyistd, tehtdvien siirron tarkat
edellytykset mukaan luettuina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomaisista verkkosivustollaan ja
pitdd sen ajan tasalla.

68 artikla

Samassa jisenvaltiossa olevien viranomaisten vilinen yhteistyo

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai-
sen panemaan tdytdntoon jonkin tdmén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 saannoksen, kunkin viranomaisen tehtdvat on méaariteltdva
selvésti ja niiden on toimittava tiiviissd yhteistydssa.

Kunkin jisenvaltion on edellytettivi, ettd téllaista yhteistyotd harjoite-
taan myo0s tdssd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 tarkoi-
tettujen toimivaltaisten viranomaisten ja sen luotto- ja muiden rahoitus-
laitosten, eldkerahastojen, yhteissijoitusyritysten, vakuutus- ja jilleenva-
kuutusedustajien ja vakuutusyritysten valvonnasta vastaavien toimival-
taisten viranomaisten vélilld.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimivaltaiset viranomaiset vaihta-
vat keskenddn tietoja, jotka ovat olennaisia tai merkityksellisid niille
kuuluvien tehtdvien ja velvollisuuksien hoitamiseksi.

69 artikla

Valvontavaltuudet

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvontavaltuu-
det, mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet méaardtd korjaustoi-
menpiteitd, joita ne tarvitsevat tdmén direktiivin ja asetuksen (EU)
N:o 600/2014 mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.
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2.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin valtuuksiin on kuuluttava véhin-

tddn valtuudet

a)

b)

<)

d)

g)

h)

i)

k)

)

n)

p)

saada tutustua kaikkiin sellaisiin missid tahansa muodossa oleviin
asiakirjoihin tai muihin tietoihin, joilla toimivaltainen viranomainen
katsoo voivan olla merkitystd tehtdviensd suorittamisen kannalta, ja
saada tai ottaa jdljennds niisté;

pyytdé tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkil6iltd ja tarvit-
taessa kutsua henkil6 kuultavaksi tietojen saamiseksi;

suorittaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkintoja;

pyytdéd sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai muun tdlld ase-
tuksella tai asetuksella (EU) N:o 600/2014 sdannellyn yhteison hal-
lussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista tai sdhkoisestd viestin-
nastd taikka muusta tietoliikenteesté;

vaatia varojen jaddyttdmistd tai takavarikoimista tai sekd varojen
jéadyttamistd ettd takavarikoimista;

vaatia ammattitoiminnan véliaikaista kieltdmisté;

pyytdd toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten, sddnneltyjen
markkinoiden ja raportointipalveluiden tarjoajien tilintarkastajia toi-
mittamaan tietoja;

viedd asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset tai
tutkinnat;

pyytdd tai vaatia toimittamaan tietoja ja kaikkea merkityksellistd
dokumentaatiota keneltd tahansa henkiloltd hyddykejohdannaissopi-
muksen tekemisen kautta muodostuneen position tai vastuun koosta
ja kéyttotarkoituksesta sekd kaikista varoista tai veloista kyseiselld
markkinalla;

vaatia sellaisen kdytinndn tai menettelytavan tilapdistd tai pysyvai
lopettamista, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olevan risti-
riidassa asetuksen (EU) N:o 600/2014 sdénnosten ja tdmdn direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi annettujen sddnndsten kanssa, ja estdd
kyseisen kédytdnnon tai menettelytavan toistuminen;

toteuttaa kaikentyyppisid toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd si-
joituspalveluyritykset, sddnnellyt markkinat ja muut henkil6t, joihin
tatd direktiivid tai asetusta (EU) No 600/2014 sovelletaan, tadyttavit
jatkuvasti lakisddteiset vaatimukset;

vaatia rahoitusvélineelld kdytdvdn kaupan keskeyttdmista;

vaatia rahoitusvilineen kaupan lopettamista joko sddnnellyilld mark-
kinoilla tai muiden kauppajérjestelyjen puitteissa;

vaatia ketd tahansa henkil6d toteuttamaan toimenpiteitd position tai
vastuun koon pienentdmiseksi;

rajoittaa kenen tahansa henkilon mahdollisuuksia tehdd hyoddykejoh-
dannaissopimuksia muun muassa asettamalla rajoituksia, jotka kos-
kevat niiden positioiden kokoa, jotka henkild voi kaikkina aikoina
pitdd hallussaan tdmén direktiivin 57 artiklan mukaisesti;
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q) antaa julkisia tiedonantoja;

r) pyytdd, siind médrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsdddéannossa,
teleoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan pe-
rustellusti epdilld rikkomista ja jos téllaiset tiedot voivat olla merki-
tyksellisid tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikko-
mista koskevan tutkinnan kannalta;

s) keskeyttdd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten markki-
nointi tai myynti, jos asetuksen (EU) N:o 600/2014 40, 41 tai 42 ar-
tiklassa sdddetyt ehdot tayttyvat;

t) keskeyttdd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten markki-
nointi tai myynti, jos sijoituspalveluyritys ei ole kehittédnyt tai so-
veltanut tehokasta tuotteiden hyvéksymistd koskevaa menettelyd tai
el ole muuten noudattanut tdmén direktiivin 16 artiklan 3 kohtaa;

u) vaatia luonnollisen henkildn erottamista sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan ylimmastd hallintoelimesta.

Jdsenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn M3 3 pdivind heindkuuta
2017 4« komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, ase-
tuksensa ja hallinnolliset madrdyksensd, joilla 1 ja 2 kohta saatetaan
osaksi kansallista lainsdddantod. Niiden on ilman aiheetonta viivytystd
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdolli-
sista my6hemmistd muutoksista ndihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kdytossd on jdrjestelmét, joilla
varmistetaan kansallisen lainsdddénnon mukaisesti korvauksen maksami-
nen tai muiden korjaustoimenpiteiden toteuttaminen sellaisten taloudel-
listen tappioiden tai muiden vahinkojen korvaamiseksi, joita sijoittajalle
on aiheutunut tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rik-
komisesta.

70 artikla

Rikkomisten johdosta midrittivit seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on asetettava sdannét, jotka koskevat hallinnollisia
seuraamuksia ja toimenpiteité, ja varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset
viranomaiset voivat méératd hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd,
joita sovelletaan kaikkeen tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomiseen ja tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o
600/2014 taytdntoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten rik-
komiseen, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen,
ettd niitd sovelletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 69 artiklan mu-
kaisia toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia, mukaan lukien
tutkintavaltuudet ja valtuudet médrdtd korjaustoimenpiteitd, ja jdsenval-
tioiden oikeutta sddtdd ja madritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Néi-
den seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia
ja varoittavia, ja niitd on sovellettava rikkomisiin, vaikka niihin ei olisi
nimenomaisesti viitattu 3, 4 ja 5 kohdassa.

Jasenvaltiot voivat péddttdd, ettd ne eivit sdddd hallinnollisia seuraamuk-
sia koskevia sddntdja sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan
niiden kansallisen lainsdddannén nojalla rikosoikeudellisia seuraamuk-
sia. Tdssé tapauksessa jidsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle asian-
omaiset rikoslainsddddnnon sddnnokset.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn »M3 3 pdivind heindkuuta
2017 <« komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, asetuk-
sensa ja hallinnolliset médrdyksensd, joilla timé artikla saatetaan osaksi
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kansallista lainsdddént6d, mukaan lukien mahdolliset asianomaiset rikos-
lainsdddéannon sddnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytysté
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdolli-
sista my6hemmistd muutoksista ndihin.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velvoitteita sovelletaan
sijoituspalveluyrityksiin, markkinoiden yllédpitdjiin, raportointipalvelujen
tarjoajiin, sijoituspalvelujen tai -toiminnan ja oheispalvelujen osalta lu-
ottolaitoksiin sekd kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin, seuraa-
muksia ja toimenpiteitd voidaan rikkomistapauksessa soveltaa sijoitus-
palveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien ylimméan hallintoelimen
jdseniin ja keneen tahansa muuhun luonnolliseen henkiloén tai mihin
tahansa muuhun oikeushenkil6n, joka kansallisen lainsdddédnnén no-
jalla on vastuussa rikkomisesta, jollei sellaisista kansallisessa lainséa-
dédnnossd sdddetyistd ehdoista muuta johdu, joita sovelletaan aloilla,
joita tdmédn direktiivin mukainen yhdenmukaistaminen ei koske.
3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vdhintddn seuraavien timén
direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnndsten rikkomista pi-
detddn tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisena:
a) tdmédn direktiivin

i) 8 artiklan b alakohta;

ii) 9 artiklan 1-6 kohta;

iii) 11 artiklan 1 ja 3 kohta;

iv) 16 artiklan 1-11 kohta;

v) 17 artiklan 1-6 kohta;

vi) 18 artiklan 1-9 kohta ja 10 kohdan ensimmaéinen virke;

vii) 19 ja 20 artikla;

viii) 21 artiklan 1 kohta;
ix) 23 artiklan 1, 2 kohta ja 3 kohta;

x) 24 artiklan 1-5 ja 7-10 kohta sekéd 11 kohdan ensimméinen
ja toinen alakohta;

xi) 25 artiklan 1-6 kohta;

xii) 26 artiklan 1 kohdan toinen virke sekd 26 artiklan 2 ja 3
kohta;

xiii) 27 artiklan 1-8 kohta;
xiv) 28 artiklan 1 ja 2 kohta;

xv) 29 artiklan 2 kohdan ensimmdinen ja kolmas alakohta, 3
kohdan ensimmdiinen virke, 4 kohdan ensimmdiinen ala-
kohta ja 5 kohta;

xvi) 30 artiklan 1 kohdan toinen alakohta ja 3 kohdan toisen
alakohdan ensimmdinen virke;

xvii) 31 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmdinen alakohta ja 3
kohta;
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xviii) 32 artiklan 1 kohta sekd 2 kohdan ensimméinen, toinen ja
neljds alakohta;

xix) 33 artiklan 3 kohta:

xx) 34 artiklan 2 kohta, 4 kohdan ensimmaéinen virke, 5 kohdan
ensimmadinen virke ja 7 kohdan ensimmdéinen virke;

xxi) 35 artiklan 2 kohta, 7 kohdan ensimmdinen alakohta ja 10
kohdan ensimmaéinen virke;

xxii) 36 artiklan 1 kohta;

xxiii) 37 artiklan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta ja toisen ala-
kohdan ensimmadinen virke sekd 2 kohdan ensimmaéinen ala-
kohta;

xxiv) 44 artiklan 1 kohdan neljds alakohta, 2 kohdan ensimméi-
nen virke, 3 kohdan ensimmdiinen alakohta ja 5 kohdan b
alakohta;

xxv) 45 artiklan 1-6 ja 8 kohta;

xxvi) 46 artiklan 1 kohta sekd 2 kohdan a ja b alakohta;
xxvii) 47 artikla;
xxviii) 48 artiklan 1-11 kohta;

xxix) 49 artiklan 1 kohta;

xxx) 50 artiklan 1 kohta;

xxxi) 51 artiklan 1-4 kohta ja 5 kohdan toinen virke;

xxxii) 52 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmdiinen, toinen ja
viides alakohta;

xxxiil) 53 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 6 kohdan toisen alakohdan
ensimmdinen virke ja 7 kohta;

xxxiv) 54 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmdinen alakohta ja 3
kohta;

xxxv) 57 artiklan 1, 2 ja 8 kohta sekd 10 kohdan ensimmaéinen
alakohta;

xxxvi) 58 artiklan 1-4 kohta;
xxxvii) 63 artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
xxxviii) 64 artiklan 1-5 kohta;
xxxix) 65 artiklan 1-5 kohta;
xxxx) 66 artiklan 1-4 kohta; ja
b) asetuksen (EU) N:o 600/2014
i) 3 artiklan 1 ja 3 kohta;

ii) 4 artiklan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta;
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iii) 6 artikla;

iv) 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmdiinen vir-
ke;

v) 8 artiklan 1, 3 ja 4 kohta;
vi) 10 artikla;

vii) 11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéinen
virke ja 3 kohdan kolmas alakohta;

viii) 12 artiklan 1 kohta;
ix) 13 artiklan 1 kohta;

x) 14 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmaéinen virke ja 3 koh-
dan toinen, kolmas ja neljés virke;

xi) 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta ja toisen alakoh-
dan ensimmadinen ja kolmas virke, 2 kohta ja 4 kohdan toi-
nen virke;

xii) 17 artiklan 1 kohdan toinen virke;

xiii) 18 artiklan 1 ja 2 kohta, 4 kohdan ensimmdiinen virke, 5
kohdan ensimmadinen virke, 6 kohdan ensimmaéinen alakohta
sekd 8 ja 9 kohta;

xiv) 20 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimméiinen virke;
xv) 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xvi) 22 artiklan 2 kohta;

xvii) 23 artiklan 1 ja 2 kohta;

xviii) 25 artiklan 1 ja 2 kohta;

xix) 26 artiklan 1 kohdan ensimmdiinen alakohta, 2—5 kohta, 6
kohdan ensimmadinen alakohta sekd 7 kohdan ensimmdisesta
viidenteen ja kahdeksas alakohta;

xx) 27 artiklan 1 kohta;
xxi) 28 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmaéinen alakohta;
xxii) 29 artiklan 1 ja 2 kohta;
xxiii) 30 artiklan 1 kohta;
xxiv) 31 artiklan 2 ja 3 kohta;
xxv) 35 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
xxvi) 36 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xxvii) 37 artiklan 1 ja 3 kohta;
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xxviii) 40, 41 ja 42 artikla.

4. Sijoituspalveluiden tarjoamista tai sijoitustoiminnan harjoittamista
ilman seuraavien tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014
sddnndsten mukaisesti tarvittavaa toimilupaa tai hyviksyntdd pidetddn
myods tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisena:

a) tdmin direktiivin 5 artikla tai 6 artiklan 2 kohta tai 34, 35, 39 tai
59 artikla;

b) asetuksen (EU) N:o 600/2014 7 artiklan 1 kohdan kolmas virke tai
11 artiklan 1 kohta.

5. Témén direktiivin rikkomisena pidetddn myos kieltdytymistd yh-
teistyOsté tai tietojen toimittamisesta 69 artiklan mukaisen tutkinnan tai
tarkastuksen taikka pyynnon yhteydessa.

6. Jasenvaltioiden on kansallisen oikeuden mukaisesti sdadettavi, ettd
3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa rikkomistapauksissa toimivaltaisilla
viranomaisilla on valta médritd vihintddn seuraavia hallinnollisia seu-
raamuksia ja toimenpiteitd:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi luonnollisen henkildn tai oikeushen-
kilon nimi sekd rikkomisen luonne 71 artiklan mukaisesti;

b

~

madrdys, jossa kyseistd luonnollista henkilod tai oikeushenkilod vaa-
ditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

c) laitoksen toimiluvan peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttiminen
8, 43 ja 65 artiklan mukaisesti, kun on kyse sijoituspalveluyritykses-
td, markkinoiden ylldpitdjéstd, joilla on toimilupa ylldpitdid monen-
keskistd kaupankdyntijirjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijér-
jestelméd, sddnnellyistd markkinoista, hyvéksytystd julkistamisjérjes-
telystd, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajasta ja hyvaksy-
tystd ilmoitusjérjestelmisti,

d

=

viéliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisten tapauksessa pysyva
kielto, jolla kielletddn ketd tahansa sijoituspalveluyrityksen ylimmén
hallintoelimen jdsentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnol-
lista henkildd hoitamasta johtotehtdvidédn sijoituspalveluyrityksissé;

e) viliaikainen kielto, jolla kielletddn sijoituspalveluyritysti olemasta
sddnneltyjen markkinoiden tai monenkeskisten kaupankdyntijarjestel-
mien jdsen tai osapuoli tai organisoitujen kaupankéyntijarjestelmien
asiakas;

f) kun kyse on oikeushenkilosté, hallinnollinen enimmaéissakko, joka on
viahintddn 5 000 000 euroa, tai jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivani heindkuuta
2014, tai enintdén 10 prosenttia oikeushenkilon ylimmén hallintoeli-
men hyvidksymédn viimeisen kdytettdvissd olevan tilinpddtoksen mu-
kaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on
emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava
direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpaatds, merkitykselli-
nen vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylim-
mén hallintoelimen hyvidksymén viimeisen kdytettdvissd olevan kon-
sernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vas-
taava tulotyyppi asianomaisten tilinpdédtossaddosten mukaisesti;

g) kun on kyse luonnollisesta henkildsté, hallinnollinen enimmaissakko,
joka on véhintddn 5 000 000 euroa, tai niissd jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 péi-
véand heindkuuta 2014;
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h) hallinnollinen enimmaéissakko, joka on vihintddn kaksi kertaa suu-
rempi kuin rikkomisesta saatu hydty, jos se voidaan médrittas,
vaikka madérd ylittdisi f ja g alakohdan mukaiset enimméaismaérit.

7.  Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
médritd myos muuntyyppisid seuraamuksia 6 kohdassa tarkoitettujen
seuraamusten lisdksi tai maéritd sakkoja, jotka ylittdvédt 6 kohdan f, g
ja h alakohdassa tarkoitetut maérat.

71 artikla

Piitosten julkistaminen

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset jul-
kistavat kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisesta tai tdmén
direktiivin tiytdntdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten rik-
komisesta maardttyjd hallinnollisia seuraamuksia tai toimenpiteitd kos-
kevat paétokset virallisella verkkosivustollaan ilman aiheetonta vii-
vytystd heti sen jélkeen, kun pditdksestd on ilmoitettu henkildlle, jolle
seuraamus madrattiin. Julkistettaviin tietoihin on sisdllyttdvd véhintddn
tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd vastuullisten henkildiden
henkildllisyys. Tatd velvollisuutta ei sovelleta pédatoksiin, joissa méa-
ratddn luonteeltaan tutkinnallisista toimenpiteista.

Jos toimivaltainen viranomainen kuitenkin katsoo, ettd oikeushenkiloi-
den henkil6llisyyden tai luonnollisten henkiléiden henkildtietojen julkis-
taminen on tillaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos julkistaminen
vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan tutkin-
nan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset

a) lykkddvit seuraamuksen tai toimenpiteen méiédrddmistd koskevan pad-
toksen julkistamista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkistamatta
nditéd tietoja;

b) julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan
paitoksen anonyymisti kansallisen lainsddddnnon mukaisella tavalla,
jos asianomaiset henkildtiedot voidaan tehokkaasti suojata téllaisella
anonyymilld julkistamisella;

c) jattdvét seuraamuksen tai toimenpiteen madradmistd koskevan pdd-
toksen kokonaan julkistamatta, jos katsotaan, etteivit a ja b alakoh-
dassa maédritetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;

ii) ettd tdllaisten pédtdsten julkistaminen on oikeasuhteista luonteel-
taan vihaisiksi katsottaviin toimenpiteisiin néhden.

Jos seuraamus tai toimenpide pédtetddn julkistaa anonyymisti, asiaan-
kuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykétd kohtuullisen pituinen
aika, jos arvioidaan, ettid tuon ajan kuluttua ei endd ole perusteita ano-
nyymille julkistamiselle.
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2. Jos seuraamuksen tai toimenpiteen méadrddmistd koskevaan pdi-
tokseen haetaan muutosta asiaankuuluvissa oikeus- tai muissa viran-
omaisissa, toimivaltaisten viranomaisten on liséksi viipyméttd julkistet-
tava virallisella verkkosivustollaan tdllaiset tiedot ja kaikki téllaisen
muutoksenhaun lopputulokseen liittyvdt mySohemmit tiedot. Lisdksi on
julkistettava kaikki pditdkset, joilla kumotaan seuraamuksen tai toimen-
piteen médradmistd koskeva aikaisempi paatos.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan
mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla
vidhintddn viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jdlkeen. Julkistettavat
henkilGtiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkko-
sivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasddntdjen mu-
kaisesti tarvittavan ajan.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot
kaikista médratyistd hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole julkis-
tettu 1 kohdan c alakohdan mukaisesti, sekd mahdolliset niihin liittyvét
muutoksenhaut ja niiden lopputulos. Jisenvaltioiden on varmistettava,
ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat mahdollisesti maardttyja rikos-
oikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toi-
mittavat ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen on ylldpidettdva sille ilmoitetuista seuraamuksista keskustie-
tokantaa pelkédstddn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tiedonvaihtoa
varten. Tietokantaan on piaésy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla,
ja sitd pidetddn ajan tasalla toimivaltaisten viranomaisten toimittamien
tietojen perusteella.

4.  Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vuosittain yhdistetyt tiedot kaikista 1 ja 2 kohdan mukaisesti maéréityistd
seuraamuksista ja toimenpiteistd. Tétd velvollisuutta ei sovelleta luon-
teeltaan tutkinnallisiin toimenpiteisiin. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkistaa ndmai tiedot vuosikertomuksessa.

Jos jdsenvaltiot ovat pdittdneet 70 artiklan mukaisesti maérdtd rikos-
oikeudellisia seuraamuksia kyseisesséd artiklassa tarkoitettujen sdannds-
ten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on annettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain yhdistetyt anonymisoidut tie-
dot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja miardtyistd rikosoikeudel-
lisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa méaé-
rattyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuk-
sessa.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen toi-
menpiteen, seuraamuksen tai rikosoikeudellisen seuraamuksen, sen on
ilmoitettava tdstd samanaikaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

6.  Jos julkistettu rikosoikeudellinen tai hallinnollinen seuraamus kos-
kee sijoituspalveluyritystd, markkinoiden ylldpitdjad, raportointipalvelu-
jen tarjoajaa, sijoituspalvelujen ja -toiminnan tai oheispalvelujen osalta
luottolaitosta tai kolmannen maan yritysten sivuliikettd, jotka ovat saa-
neet toimiluvan tdmén direktiivin mukaisesti, arvopaperimarkkinaviran-
omainen lisdd maininnan julkistetusta seuraamuksesta asianomaiseen re-
kisteriin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, jotka koskevat tdssd artiklassa tarkoitettujen
tietojen toimittamismenettelyjd ja -muotoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten tdytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand tammi-
kuuta 2016.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

72 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten midrdimisti koskevien
valtuuksien kiytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettivd 69 artiklassa tarkoi-
tettuja valvontavaltuuksia, mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet
médritd korjaustoimenpiteitd, sekd 70 artiklassa tarkoitettuja seuraamus-
ten madrddmistd koskevia valtuuksia kansallisten oikeudellisten kehys-
tensd mukaisesti

a) suoraan;
b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yhteisdille, joille tehtdvit on
siirretty 67 artiklan 2 kohdan nojalla; tai

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdvéksi.

2. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun toimivaltaiset viran-
omaiset paittavit 70 artiklan mukaisia seuraamusten madrddmistd kos-
kevia valtuuksia kdyttimélld midrdaméansd hallinnollisen seuraamuksen
tai toimenpiteen tyypistd ja tasosta, ne ottavat huomioon kaikki merki-
tykselliset olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudel-
linen asema, jota osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushenki-
16n kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuositulot ja nettovarat;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien
voittojen tai ndiden vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat maé-
ritettdvissa;

e) rikkomisen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat
maédritettavissi;

f) se, missd médrin vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyotd toi-
mivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamis-
taan voitoista tai vélttdmistddn tappioista;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat
rikkomiset.

Péidttdessddn hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypistd ja
tasosta toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitettujen tekijoiden lisdksi muita tekijoit.

73 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, cttd toimivaltaiset viranomaiset
luovat tehokkaat mekanismit, joilla voidaan ilmoittaa toimivaltaisille
viranomaisille asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnosten ja tdmén direk-
tiivin tdytintdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten mahdol-
lisista tai tosiasiallisista rikkomisista.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyt-

tdvd vahintddn

a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien
ilmoitusten vastaanottamista ja nithin liittyvid jatkotoimia varten,

mukaan lukien turvallisten viestintdkanavien luominen néitd ilmoi-
tuksia varten;

b

~

rahoituslaitosten sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu,
jotka ilmoittavat rahoituslaitoksessa tehdyistd rikkomisista, ainakin
kostotoimilta, syrjinndltd tai muuntyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta
kohtelulta;

¢) sddnnosten rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkildllisyyden suo-
jaaminen ja sen luonnollisen henkilén henkil6llisyyden suojaaminen,
jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa
vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsddddnndssd vaaditaan téllaista
julkistamista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan hallinnollisen tai oike-
udellisen menettelyn yhteydessa.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyrityksilld,
markkinoiden yllapitdjilld, raportointipalvelujen tarjoajilla, sijoituspalve-
lujen tai -toiminnan ja oheispalvelujen osalta luottolaitoksilla sekéd kol-
mansien maiden yritysten sivuliikkeilld on kdytdssddn asianmukaiset
menettelyt tyontekijoitddn varten, jotta ndmé voivat ilmoittaa mahdolli-
sista tai tosiasiallisista rikkomisista sisdisesti erityisen riippumattoman ja
itsendisen kanavan kautta.

74 artikla

Muutoksenhakuoikeus

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd asetuksen (EU) N:o
600/2014 saanndsten nojalla tai tdimén direktiivin mukaisesti annettujen
lakien, asetusten tai hallinnollisten méardysten nojalla tehdyt patokset
on asianmukaisesti perusteltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea muu-
tosta tuomioistuimessa. Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa koskee
myds tapauksia, joissa kaikki vaadittavat tiedot siséltineestd toimil-
upahakemuksesta ei ole tehty pdétdstd kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen jattdmisesta.

2. Jasenvaltioiden on sidddettdvé, ettd kansallisen lainsddddnnon mu-
kaisesti myos yhdelld tai useammalla seuraavista elimistd on mahdolli-
suus kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista lainsdddantod
noudattaen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen késitelta-
viksi sen varmistamiseksi, ettd asetusta (EU) N:o 600/2014 ja tdmin
direktiivin tdytdntoonpanemiseksi annettuja kansallisia sddnnoksid sovel-
letaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;
b) kuluttajajdrjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella kuluttajia;

c) elinkeinoeldman jérjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella jéseni-
aan.

75 artikla

Kuluttajien valitusten Kisittely tuomioistuinten ulkopuolella

1. Jdsenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa olevia
elimid kdyttdmalld varmistettava tuomioistuinten ulkopuolisten tehokkai-
den ja toimivien valitus- ja muutoksenhakumenettelyjen kayttoonotto
sijoituspalveluyritysten tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja koskevien
kuluttajariitojen késittelyd varten. Jasenvaltioiden on myds varmistetta-
va, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset liittyvdt yhteen tai useampaan
téllaiseen kyseisid valitus- ja oikeussuojamenettelyjd toteuttavaan eli-
meen.



0201410065 — FI — 01.10.2018 — 003.001 — 108

2. Jéasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd téllaiset elimet tekevit
aktiivisesti yhteisty6td muiden jdsenvaltioiden vastaavien elinten kanssa
rajat ylittdvien riitojen ratkaisemiseksi.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle 1 kohdassa tarkoitetuista valitus- ja muutoksenhakume-
nettelyistd, jotka ovat kéytettdvissd niiden lainkdyttdalueella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista tuomioistuinten ul-
kopuolisista menettelyistd laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitda
sen ajan tasalla.

76 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset,
kaikki henkildt, jotka tydskentelevit tai ovat tydskennelleet toimivaltais-
ten viranomaisten tai sellaisten yhteisdjen palveluksessa, joille on siir-
retty tehtdvid 67 artiklan 2 kohdan nojalla, my0s toimivaltaisten viran-
omaisten madradmadt tilintarkastajat ja asiantuntijat, ovat salassapitovel-
vollisia. Ne eivdt saa paljastaa ndissd tehtdvissd mahdollisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei
siitd voida tunnistaa yksittdisid sijoituspalveluyrityksid, markkinoiden
yllapitdjid, sddnneltyjd markkinoita tai muuta henkil6d, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai verolainsddddnnén vaatimusten
tai tdmédn direktiivin muiden sddnnosten tai asetuksen (EU) N:o
600/2014 sdanndsten soveltamista.

2. Kun sijoituspalveluyritys, markkinoiden ylldpitdjd tai sdénnelty
markkina on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luotta-
muksellisia tietoja, jotka eivit koske kolmansia osapuolia, voidaan luo-
vuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen
menettelyn toteuttamiseksi.

3. Témaén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla luotta-
muksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla, elimilld seka
muilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkil6illd kuin toimivaltaisilla
viranomaisilla on oikeus kdyttdd saamiaan tietoja ainoastaan tehtdviensi
hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja tdssd di-
rektiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 tarkoitettujen tehtiviensd
hoitamiseen tai, kun kyseessd ovat muut viranomaiset, elimet taikka
luonnolliset henkil6t tai oikeushenkildt, sitd tarkoitusta varten, johon
kyseisiéd tietoja niille toimitettiin ja/tai kyseisten tehtdvien hoitoon ni-
menomaan liittyvdn hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhtey-
dessd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai verolain-
sddddnndn vaatimusten soveltamista. Tiedot vastaanottava viranomainen
saa tiedot antavan toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen,
elimen tai henkilon suostumuksella kuitenkin kéyttdd niitd muihinkin
tarkoituksiin.

4. Téamin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla saatuja,
vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee tdssd artik-
lassa sdddetty salassapitovelvollisuus. Tamé artikla ei kuitenkaan estd
toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta tdmén direktii-
vin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja muiden sijoituspalveluyrityksiin,
luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin, vakuutusyri-
tyksiin, sddnneltyihin markkinoihin, markkinoiden ylldpitdjiin, keskus-
vastapuoliin tai arvopaperikeskuksiin sovellettavien direktiivien tai ase-
tusten mukaisia tai muuten tiedot vélittdneen toimivaltaisen viranomai-
sen tai muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen henkilon tai oi-
keushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.
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5. Tami artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai
toimittamasta kansallisen lainsddddnnon mukaisesti luottamuksellisia tie-
toja, joita ei ole saatu muun jésenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta.

77 artikla

Suhteet tilintarkastajiin

1. Jésenvaltioiden on sdddettdvd vihimmdisvaatimuksena, ettd jokai-
nen henkild, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY (') mukaisesti valtuutettu ja joka suorittaa sijoituspalveluy-
rityksessd, sddnnellylld markkinalla tai raportointipalvelujen tarjoajan
palveluksessa direktiivin 2013/34/EU 34 artiklassa tai direktiivin
2009/65/ETY 73 artiklassa tarkoitettua tehtdvdd tai muuta lakisdéteistd
tehtdvdd, on velvollinen viipyméttd ilmoittamaan toimivaltaisille viran-
omaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai paatoksistd, jotka kysei-
nen henkild on saanut tietoonsa tehtdvéddnséd suorittaessaan ja jotka saat-
tavat:

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia madrayksid,
joissa asetetaan toimiluvan edellytykset tai jotka koskevat erityisesti
sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen;

¢) johtaa tilien vahvistamatta jattdmiseen tai varaumien esittdmiseen.

Tallainen henkild on velvollinen ilmoittamaan myds seikoista ja pda-
toksistd, jotka hén saa tietoonsa suorittaessaan jotakin ensimmaéisessé
kohdassa tarkoitettua tehtdvad yrityksessd, jolla on ldheiset sidokset sii-
hen sijoituspalveluyritykseen, jossa hidn suorittaa kyseistd tehtdvad.

2. Tietojen luovuttamista koskevaan sopimukseen tai lainsdddantdon
siséltyvdn rajoituksen rikkomisena ei pidetd sitd, ettd direktiivin
2006/43/EY mukaisella tavalla valtuutettu henkild vilpittdméassd mie-
lessd luovuttaa 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai pddtdksen toimivaltai-
selle viranomaiselle, eikd tdstd saa aiheutua kyseiselle henkildlle seur-
aamusvastuuta.

78 artikla

Tietosuoja

Tamén direktiivin mukaisten valvontavaltuuksien, mukaan lukien tutkin-
tavaltuuksien, kdyttdmisen aikana tai sitd varten kerittyja henkilGtietoja
on kisiteltdvd soveltuvin osin direktiivin 95/46/EY tdytdntdonpanemi-
seksi annetun kansallisen lainsdddannon ja asetuksen (EY) N:o 45/2001
mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivand

toukokuuta 2006, tilinpdétosten ja konsolidoitujen tilinpddtdsten lakisddtei-
sestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttami-
sesta sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157,
9.6.2006, s. 87).
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Il LUKU

Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkk-
inaviranomaisen vilinen yhteistyo

79 artikla
Yhteistyovelvoite

1. Jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteis-
tyOsséd keskenddn, kun se on niiden tdmén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 mukaisten tehtdvien suorittamiseksi tarpeen, kédyttden sii-
hen kaikkia joko téssd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014
tai kansallisessa lainsddddnndssd sdddettyjd valtuuksiaan.

Jos jdsenvaltiot ovat pédttdneet 70 artiklan mukaisesti maérdtd rikos-
oikeudellisia seuraamuksia kyseisesséd artiklassa mainittujen sddnndsten
rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu kdytt6on asianmu-
kaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvit-
tavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin oikeudenkayttdalu-
eellaan saadakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkinnoista ja menette-
lyistd, jotka on kédynnistetty tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o
600/2014 mahdollisista rikkomisista, ja toimittaa ndmi tiedot muille
toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tayt-
tddkseen velvoitteensa tehdd yhteistyotd keskenédédn ja arvopaperimark-
kinaviranomaisen kanssa titd direktiivid ja asetusta (EU) N:o 600/2014
sovellettaessa.

Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Niiden on erityisesti vaihdettava tietoja ja
harjoitettava yhteistyotd tutkinta- tai valvontatoiminnassa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s tehdd yhteistyotd toisten jésen-
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen sakkojen
perimista.

Yhteistyon ja erityisesti tietojen vaihdon helpottamiseksi ja nopeuttami-
seksi jdsenvaltioiden on nimettdvd yksi toimivaltainen viranomainen
yhteysviranomaiseksi tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltamiseksi. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja muille jdsenvaltiolle niiden viranomaisten
nimet, jotka on nimetty vastaanottamaan tietojenvaihto- tai yhteistyo-
pyyntdjad timédn kohdan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen jul-
kistaa ndistd viranomaisista laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitda
sen ajan tasalla.

2. Jos kauppapaikka on toteuttanut jérjestelyjd vastaanottavassa ja-
senvaltiossa ja sen toiminnasta sielld on tullut kyseisen vastaanottavan
jésenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan
kannalta merkittivdd vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoi-
den tilanne huomioon ottaen, kauppapaikan kotijasenvaltion ja vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on otettava kdyttdon
oikeasuhteiset yhteistydjdrjestelyt.

3. Jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organi-
satoriset toimenpiteet 1 kohdassa sdddetyn avunannon edistamiseksi.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd valtuuksiaan yhteistyon ai-
kaansaamiseksi myds silloin, kun tutkinnan kohteena oleva toiminta ei
riko mitdédn kyseisessd jdsenvaltiossa voimassa olevaa sddnnosti.

4. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epdilld, ettd
sen valvonnan piiriin kuulumattomat yhteisot harjoittavat tai ovat har-
joittaneet tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnndsten
vastaista toimintaa toisen jdsenvaltion alueella, tdimén toimivaltaisen vi-
ranomaisen on ilmoitettava tdstd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman seik-
kaperdisesti. Ilmoituksen vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen
on toteutettava aiheelliset toimenpiteet. Sen on ilmoitettava asiasta il-
moittaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle asian ratkaisu ja mahdollisuuksien mukaan merkittidvét véliv-
aiheet. Tdma kohta ei rajoita ilmoituksen tehneen toimivaltaisen viran-
omaisen toimivaltaa.

5.  Rajoittamatta 1 ja 4 kohdan soveltamista toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille
toimivaltaisille viranomaisille tiedot

a) 69 artiklan 2 kohdan o alakohdan mukaisista pyynndistd pienentdd
position tai vastuun kokoa;

b) mahdollisista 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisista rajoituk-
sista, joilla rajoitetaan henkildiden mahdollisuuksia tehdé rahoitusva-
linettd koskevia sopimuksia.

Ilmoituksen on siséllettivé tarvittaessa tiedot 69 artiklan 2 kohdan j
alakohdan mukaisesta pyynnostd tai vaatimuksesta, mukaan lukien sen
henkil6n tai niiden henkildiden nimet, joille se on osoitettu, ja pyynnén
perustelut, sekd 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisesti asetettujen
rajoitusten laajuudesta, mukaan lukien kyseinen henkild, sovellettavat
rahoitusvélineet, mahdolliset niiden positioiden kokoa koskevat rajoituk-
set, jotka henkildlld voi olla kaikkina aikoina, siitd 57 artiklan mukai-
sesti mahdollisesti myonnettdvit poikkeukset sekd niiden perustelut.

Ilmoitukset on tehtdvéd védhintddn 24 tuntia ennen kuin toimien tai toi-
menpiteiden on médrd tulla voimaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa toi-
mivaltainen viranomainen voi antaa ilmoituksen alle 24 tuntia ennen
ajankohtaa, jona toimenpiteen on méiérd tulla voimaan, jos ilmoitusta
ei ole mahdollista antaa vahintddn 24 tuntia etukéteen.

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa tdimén koh-
dan mukaisen ilmoituksen, voi toteuttaa toimenpiteitd 69 artiklan 2
kohdan o tai p alakohdan mukaisesti, jos se katsoo toimenpiteen tar-
peelliseksi kyseisen toisen toimivaltaisen viranomaisen tavoitteen saa-
vuttamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on myds tehtdvd ilmoitus
tdmédn kohdan mukaisesti, jos se aikoo toteuttaa toimenpiteita.

Jos tdmén kohdan ensimméisen alakohdan a tai b alakohdan mukainen
toimi koskee tukkutason energiatuotteita, toimivaltaisen viranomaisen on
tehtdva ilmoitus myds asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustetulle ener-
gia-alan séddntelyviranomaisten yhteistydvirastolle.
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6.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtivéd péddstdooikeusasioissa yh-
teistyotd spot- ja huutokauppamarkkinoiden valvonnasta vastaavien jul-
kisten elinten ja toimivaltaisten viranomaisten, rekisterien valvojien ja
muiden direktiivin 2003/87/EY noudattamisen valvonnasta vastaavien
julkisten elinten kanssa sen varmistamiseksi, ettd ne saavat kokonaisku-
van péaidstdoikeuksien markkinoista.

7. Kun kyse on maatalousalan hyodykejohdannaisista, toimivaltaisten
viranomaisten on raportoiva fyysisten maatalousmarkkinoiden valvon-
nasta, hallinnoinnista ja sdédntelystd asetuksen (EU) N:o 1308/2013 no-
jalla vastaaville julkisille elimille ja tehtdvéd yhteistyotd niiden kanssa.

8. Siirretddn komissiolle valta antaa 89 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joilla vahvistetaan perusteet, joiden nojalla kauppapaikan
toiminnan vastaanottavassa jésenvaltiossa voidaan katsoa olevan merkit-
tdvdd kyseisen vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toi-
minnan ja sijoittajien suojan kannalta.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettuja yhteistyodjérjestelyjd var-
ten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten tdytintdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

80 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyd valvontatoimissa, paikalla
tehtivissi tarkastuksissa tai tutkinnoissa

1. Jéasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jdsen-
valtion toimivaltaista viranomaista toimimaan yhteistydssd valvontatoi-
mien tai paikalla tehtdvédn tarkastuksen tai tutkinnan yhteydessd. Jos
sijoituspalveluyritykset ovat sddnneltyjen markkinoiden etidkauppaa kiy-
vid jdsenid tai osapuolia, sddnneltyjen markkinoiden osalta toimivaltai-
nen viranomainen voi pddttdd ottaa niihin suoraan yhteyttd, jolloin sen
on ilmoitettava asiasta etdkauppaa kdyvin jdsenen tai osapuolen kotija-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtivdd tarkastusta tai
tutkintaa koskevan pyynnon, sen on valtuuksiensa sallimissa rajoissa

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava pyynndn esittdneen viranomaisen suorittaa tarkastus tai
tutkinta;

¢) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai
tutkinta.
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2. Valvontakdytdntdjen ldhentdmiseksi arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi osallistua valvontakollegioiden toimintaan, kahden tai useam-
man toimivaltaisen viranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 ar-
tiklan mukaisesti yhteisesti suorittamat paikan paélld tehtdvét tarkastuk-
set ja tutkinnat mukaan luettuina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tiedot, joita toimivaltaisten vi-
ranomaisten on vaihdettava tehdessddn yhteistyotd valvontatoimien tai
paikan pdilld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen yhteydessa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiy-
téntdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen vahvistamiseksi toimivaltaisten viranomaisten valvontatoimi-
en, paikan piélld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen yhteydessd har-
joittamaa yhteistyotd varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten tdytdntoonpanos-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivind tammikuuta
2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

81 artikla

Tietojenvaihto

1. Jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka on tdmén di-
rektiivin 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty yhteysviranomaisiksi
tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamiseksi, on
viipymdttd toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen tdmén direk-
tiivin 67 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetyille toimivaltaisille viran-
omaisille tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla
annetuissa sddnndissd osoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltais-
ten viranomaisten kanssa tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o
600/2014 mukaisesti, voivat ilmoittaa tietoja vilittdessdén, ettei kyseisid
tietoja saa luovuttaa ilman niiden nimenomaista suostumusta, jolloin
kyseisiéd tietoja saa vaihtaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin
mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.
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2. Toimivaltainen viranomainen, joka on nimetty yhteysviranomai-
seksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, voi toimittaa tdmén artiklan 1
kohdan sekd 77 ja 88 artiklan mukaisesti saadut tiedot 67 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille viranomaisille. Ne eivdt saa toimittaa tietoja
muille elimille tai luonnollisille henkiléille tai oikeushenkildille ilman
tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suos-
tumusta. Tiedot saa toimittaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin
mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa, lukuun ottamatta
asianmukaisesti perusteltuja olosuhteita. Viimeksi mainitussa tapauk-
sessa yhteysviranomainen ilmoittaa tdstd viipymadttd sille yhteysviran-
omaiselle, joka tiedot on ldhettényt.

3. Edelld 71 artiklassa tarkoitetut viranomaiset sekd muut elimet ja
luonnolliset henkildt ja oikeushenkildt, jotka saavat luottamuksellisia
tietoja tdmén artiklan 1 kohdan tai 77 ja 88 artiklan mukaisesti, voivat
kayttdd tietoja ainoastaan tehtdviensd hoitamiseen ja erityisesti

a) tutkiakseen, tdyttyvitko sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloit-
tamista koskevat edellytykset, ja helpottaakseen timédn toiminnan
harjoittamisen valvontaa joko yrityskohtaisesti tai konsolidoidun ti-
lanteen perusteella, erityisesti direktiivissda 2013/36/EU asetettujen
vakavaraisuusvaatimusten sekd hallinto- ja kirjanpitomenettelyjen
sekd sisdisen tarkastuksen jarjestelmien osalta;

b) valvoakseen kauppapaikkojen toiminnan asianmukaisuutta;

¢) madritakseen seuraamuksia;

d

~

haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen paitokseen hallinto-
valitusteitse;

e) tuomioistuinkésittelyssd, joka on saatettu vireille 74 artiklan mukai-
sesti;

f) 75 artiklan mukaisessa tuomioistuinten ulkopuolella tapahtuvassa si-
joittajien valitusten késittelyssa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen vahvistamiseksi tietojenvaihtoa varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten tdytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

5. Tama artikla sekd 76 ja 88 artikla eivit estd toimivaltaista viran-
omaista toimittamasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan jar-
jestelmériskikomitealle, keskuspankeille, EKPJ:1le ja EKP:lle, kun ndmé
toimivat rahapoliittisina viranomaisina, seké tarvittaessa muille maksu-
ja toimitusjédrjestelmien valvonnasta vastuussa oleville viranomaisille
niiden tehtdvien suorittamista varten tarkoitettuja luottamuksellisia tieto-
ja. Naitd viranomaisia tai elimid ei myOskddn saa estdd toimittamasta
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita tdssd di-
rektiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sidéddettyjen tehtdviensd
suorittamiseksi.
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82 artikla

Sitova sovittelu

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kisiteltdviaksi tilanteet, joissa jokin seuraavista pyynndistd
on hylitty tai pyyntdon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa:

a) 80 artiklan mukaisen valvontatoimen, paikalla tehtdvan tarkastuksen
tai tutkinnan suorittamista koskeva pyyntd; tai

b) 81 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyyntd.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén direktiivin 83 artiklassa
sdddettyd mahdollisuutta kieltdytyd toimimasta tietojensaantipyynndn
johdosta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta toimia ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti.

83 artikla
Yhteistyosta kieltdytyminen

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyydetystd yhteistyostd
84 artiklan mukaisen tutkinnan, valvontatoimen tai paikalla tehtdvin
tarkastuksen yhteydessd tai 81 artiklassa sdddetystd tietojenvaihdosta
ainoastaan silloin, kun

a) samoja toimia ja henkilditd koskeva oikeudellinen menettely on jo
pantu vireille pyynndn saaneen jdsenvaltion viranomaisissa;

b) pyynnén saaneessa jdsenvaltiossa on jo annettu nditd henkilditd ja
nditd toimia koskeva lainvoimainen pditds.

Kieltdytyessdédn yhteisty0std toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
tistd pyynnon esittdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle sekd annettava mahdollisimman yksityiskoh-
taiset tiedot asiasta.

84 artikla

Kuuleminen ennen toimiluvan myontimisti

1. Toisen jasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen
toimiluvan myontdmistd sijoituspalveluyritykselle, joka on jokin seuraa-
vista:

a) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen,
markkinoiden ylldpitdjin tai luottolaitoksen tytéryritys;

b) toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen emoyrityksen tytéryritys;

c) yritys, jossa madrdysvaltaa kayttavit samat luonnolliset henkildt tai
oikeushenkil6t, joilla on méérdysvalta toisessa jésenvaltiossa toimi-
luvan saaneessa sijoituspalveluyrityksessd tai luottolaitoksessa.

2. Luottolaitosten tai vakuutusyritysten valvonnasta vastaavia jésen-
valtion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen toimiluvan myon-
tdmistd sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden ylldpitdjille, joka on
jokin seuraavista:
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a) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen
tytryritys;

b) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen
emoyrityksen tytiryritys;

¢) saman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon maérdysvallassa,
jolla on médrdysvalta unionissa toimiluvan saaneessa luottolaitok-
sessa tai vakuutusyrityksessa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on kuultava toisiaan etenkin silloin, kun ne arvioivat osakkeenomistajien
tai jasenten soveltuvuutta sekd saman ryhmén toisen yhteison johtoon
osallistuvien yritystd tosiasiassa johtavien henkildiden mainetta ja koke-
musta. Niiden on annettava toisilleen kaikki tiedot, jotka liittyvét osak-
keenomistajien tai jdsenten soveltuvuuteen ja yritystd tosiasiassa johta-
vien henkildiden maineeseen ja kokemukseen ja joilla on merkitystd
toisille toimivaltaisille viranomaisille toimilupien myo6ntdmisen sekd me-
neilldén olevan toimintaedellytysten tdyttymistd koskevan arvioinnin yh-
teydessa.

4. Arvopaperiviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytint6onpa-
nostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
vahvistamiseksi muiden toimivaltaisten viranomaisten kuulemista varten
ennen toimiluvan myontdmista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten tdytintoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

85 artikla

Vastaanottavien jisenvaltioiden valtuudet

1. Vastaanottavien jasenvaltioiden on sdddettdvid, ettd toimivaltainen
viranomainen voi velvoittaa kaikki sijoituspalveluyritykset, joilla on si-
vulitke niiden alueella, toimittamaan niille méadrdajoin sivuliikkeiden
litkketoimintaa koskeva kertomus tilastollisia tarkoituksia varten.

2. Hoitaessaan tdmén direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden on sdddettdvé, ettd toimivaltainen viranomainen
voi velvoittaa sijoituspalveluyritysten sivuliikkeet toimittamaan tarpeel-
liset tiedot sen valvomiseksi, ettd ne noudattavat niihin sovellettavia
vastaanottavan jasenvaltion asettamia sddnt6ja 35 artiklan 8 kohdassa
sdddetyissd tapauksissa. Ndméd vaatimukset eivdt saa olla tiukempia
kuin vaatimukset, jotka sama jdsenvaltio on asettanut alueelleen sijoit-
tautuneille yrityksille valvoakseen, ettd ne noudattavat samoja sddntoja.

86 artikla

Vastaanottavien jisenvaltioiden varotoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella toimiva sijoituspalveluyritys
rikkoo tdmén direktiivin nojalla annetuista sddanndksistd johtuvia velvoit-
teita tai ettd sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo
sellaisia tdmén direktiivin nojalla annetuista sdénnoksistd johtuvia vel-
voitteita, jotka eivdt anna kyseiselle viranomaiselle toimivaltaa, sen on
ilmoitettava tdllaiset tiedot kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle.
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Jos sijoituspalveluyritys kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen to-
teuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa
riittdmattomiksi toimii edelleen tavalla, joka on selvésti vastaanottavan
jésenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asian-
mukaista toimintaa, sovelletaan seuraavaa:

a) vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tuaan tdstd ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle to-
teutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoitta-
jien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmis-
tamiseksi, mihin on kuuluttava mahdollisuus estdd sddnndksid rikko-
via sijoituspalveluyrityksid aloittamasta uusia liiketoimia sen alueella.
Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle; ja

b
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vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi, ja tdmd voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annet-
tujen valtuuksien mukaisesti.

2. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset tote-
avat, ettd sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo
tuossa jdsenvaltiossa timén direktiivin niiden sdénndsten nojalla annet-
tuja sddnnoksid ja madrdyksid, joilla annetaan valtuuksia vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ndiden on vaadittava kyseista
sijoituspalveluyritystd korjaamaan sdéntdjenvastainen tilanteensa.

Jos kyseinen sijoituspalveluyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd,
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
kaikki aiheelliset toimenpiteet varmistaakseen, ettd sijoituspalveluyritys
korjaa sdantdjenvastaisen tilanteensa. Nédiden toimenpiteiden luonteesta
on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos sijoituspalveluyritys vastaanottavan jdsenvaltion toteuttamista toi-
menpiteistd huolimatta jatkaa vastaanottavassa jdsenvaltiossa voimassa
olevien, ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen sddnndsten tai maa-
rdysten rikkomista, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettuaan tdstd ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmukaisen toi-
minnan varmistamiseksi. Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Lisdksi vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi, ja tdma
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

3. Jos saddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankdyntijirjestel-
mén tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmén vastaanottavan jésenval-
tion toimivaltaisella viranomaisella on selkedt ja todennettavissa olevat
perusteet uskoa, ettd niiden alueella toimiva sddnnelty markkina, mo-
nenkeskinen kaupankédyntijarjestelma tai organisoitu kaupankdyntijérjes-
telmé rikkoo timédn direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtuvia
velvoitteita, sen on ilmoitettava ndma tiedot sddnnellyn markkinan, mo-
nenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén tai organisoidun kaupankayntijér-
jestelmén kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos séddnnellyt markkinat, monenkeskinen kaupankdyntijarjestelmé tai
organisoitu kaupankdyntijarjestelmé kotijdsenvaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden
osoittautuessa riittdmattomiksi toimii edelleen tavalla, joka on selvésti
vastaanottavan jasenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa mark-
kinoiden asianmukaista toimintaa, vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisen viranomaisen on ilmoitettuaan téstd ensin kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet,
jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmu-
kaisen toiminnan varmistamiseksi, mihin kuuluu mahdollisuus estii tita
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sadnneltyd markkinaa tai monenkeskisti kaupankdyntijarjestelmda tai
organisoitua kaupankéyntijarjestelméé tarjoamasta jérjestelyjadn vastaan-
ottavaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden etikaupankdyntid harjoittavien
jésenten tai markkinaosapuolten kéyttoon. Téllaisista toimenpiteistd on
ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimark-
kinaviranomaiselle.

Lisdksi vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi, ja tdma
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

4. Edelld 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, jotka
kisittdvat seuraamuksia tai sijoituspalveluyrityksen tai sdénnellyn mark-
kinan toiminnan rajoittamista, on perusteltava asianmukaisesti ja niistd
on ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle tai kyseisille sédén-
nellylle markkinalle.

87 artikla

Yhteistyé ja tietojen vaihto arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tétd direktiivid sovellettaessa teh-
tdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ilman aiheetonta vii-
vytystd arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tdmaé tar-
vitsee tdmidn direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisten
tehtéviensd suorittamiseksi ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 ja 36 ar-
tiklan mukaisesti.

Il LUKU

Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

88 artikla

Tietojenvaihto kolmansien maiden kanssa

1. Jdsenvaltiot ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukai-
sesti arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd tietojenvaihtoa kos-
kevia yhteistydsopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettuun tietoon sovelletaan viahin-
tddn 76 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita vastaavia takeita. Téllai-
sen tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten
tehtdvien suorittamista.

Jasenvaltioiden ja kolmannen maan vilisen henkilGtietojen toimittami-
sen on tapahduttava direktiivin 95/46/EY IV luvun mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmannen maan vilisen henkild-
tietojen toimittamisen on tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001 9 ar-
tiklan mukaisesti.

Jésenvaltiot ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd myds tie-
tojenvaihtoa koskevia yhteistydosopimuksia sellaisten kolmansien maiden
viranomaisten, elinten sekd luonnollisten henkilGiden tai oikeushenkilGi-
den kanssa, jotka hoitavat yhtd tai useampaa seuraavista tehtdvista:

a) luottolaitosten, muiden rahoituslaitosten, vakuutusyritysten ja rahoi-
tusmarkkinoiden valvonta;
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b) vastaaminen sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenette-
lystd sekd muista samankaltaisista menettelyistd;

¢) valvontatehtdvien hoidon yhteydessd sijoituspalveluyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten, luottolaitosten sekd vakuutusyritysten lakisaa-
teisistd tilintarkastuksista vastaaminen tai korvausjérjestelmien hallin-
nointi tehtdviensd yhteydessé;

d) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd mui-
hin samankaltaisiin menettelyihin osallistuvien elinten valvonta;

e) niiden henkildiden valvonta, jotka suorittavat vakuutusyritysten, lu-
ottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten laki-
sdateistd tilintarkastusta;

f) péastdoikeuksien markkinoilla toimivien henkildiden valvonta koko-
naiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista;

g) maatalousalan hyddykejohdannaisten markkinoilla toimivien henki-
16iden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markki-
noista.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja yhteistydsopimuksia voidaan
tehdd ainoastaan, jos luovutettuun tietoon sovelletaan vihintdén 76 artik-
lassa sdddettyja salassapitotakeita vastaavia takeita. Tallaisen tietojen-
vaihdon on palveltava ndiden viranomaisten tai elinten taikka luonnol-
listen henkildiden tai oikeushenkildiden tehtdvien hoitamista. Jos yhteis-
tydsopimukseen sisdltyy henkilStietojen toimittamista jdsenvaltiosta,
siind on noudatettava direktiivin 95/46/EY IV lukua sekd asetusta
(EY) N:o 45/2001, jos arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu hen-
kilGtietojen toimittamiseen.

2. Jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa
ainoastaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja soveltuvin osin ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa. Samaa sdin-
nostd sovelletaan kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten toi-
mittamiin tietoihin.

VII OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET

89 artikla

Siirretyn sdidoésvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 2 péivistd heindkuuta 2014 maarddmétto-
méksi ajaksi 2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan
toisessa alakohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa,
16 artiklan 12 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 13 kohdas-
sa, 25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3 koh-
dassa, 30 artiklan 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4
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kohdassa, 33 artiklan 8 kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4
kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan 7
kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa ala-
kohdassa, 4 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12
kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 13 kohdassa, 25 artiklan 8
kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan 5
kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4 kohdassa, 33 artiklan 8
kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan 6
kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan 7 kohdassa ja 79 artiklan 8
kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispditokselld lope-
tetaan tuossa paitdksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen
tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva pddtos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myo-
hempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivénd. Peruuttamispditos
ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5.  Edelld olevan 2 artiklan 3 kohdan, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakoh-
dan toisen alakohdan, 4 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 1 kohdan, 16 ar-
tiklan 12 kohdan, 23 artiklan 4 kohdan, 24 artiklan 13 kohdan, 25 ar-
tiklan 8 kohdan, 27 artiklan 9 kohdan, 28 artiklan 3 kohdan, 30 artiklan
5 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 32 artiklan 4 kohdan, 33 artiklan 8
kohdan, 52 artiklan 4 kohdan, 54 artiklan 4 kohdan, 58 artiklan 6
kohdan, 64 artiklan 7 kohdan, 65 artiklan 7 kohdan ja 79 artiklan 8
kohdan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdédds on annettu tiedoksi Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun médirdajan padttymisti
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan par-
lamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd méiérdaikaa jatketaan kolmella
kuukaudella.

89 a artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission pédatokselld 2001/528/EY (1) perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdmd komitea on Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 (?) tarkoitettu ko-
mitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o
182/2011 5 artiklaa.

(") Komission paitos 2001/528/EY, tehty 6 piivdand kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

(» Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pii-
vénd helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti
jasenvaltiot valvovat komission tdytdntodnpanovallan kdyttéd (EUVL L 55,
28.2.2011, s. 13).
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LOPPUSAANNOKSET
90 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1. Komissio antaa ennen »M3 3 pdivdd maaliskuuta 2020 <« arvo-
paperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen, jossa késitellddn

a) organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien toimintaa, mukaan lukien
paddmiehen lukuun tdsméytetyn kaupankdynnin erityiskdyttd, ottaen
huomioon toimivaltaisten viranomaisten valvonnasta saamat koke-
mukset, unionin toimiluvan saaneiden organisoitujen kaupankdynti-
jéarjestelmien lukuméérd ja niiden markkinaosuus sekd selvittden eri-
tyisesti, onko organisoidun kaupankdyntijirjestelmdn maéaritelmaa
tarpeen muuttaa ja onko organisoidun kaupankdyntijérjestelmén luo-
kan kattama rahoitusvilinevalikoima edelleen asianmukainen;

b

~

pk-yritysten kasvumarkkinoita koskevan jérjestelmén toimintaa ot-
taen huomioon pk-yritysten kasvumarkkinoina rekisterdityjen mo-
nenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien lukumaiérin, niissd olevien
liikkkeeseenlaskijoiden lukumédirén ja asianomaiset kaupankéyntivo-
lyymit;

Kertomuksessa on erityisesti arvioitava, onko 33 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettu alaraja edelleen asianmukainen vdhimmdis-
médrd tdssd direktiivissd asetettuihin pk-yritysten kasvumarkkinoiden
tavoitteisiin pyrkimisessd;

c) algoritmista kaupankédyntid, mukaan lukien huippunopeaa algorit-
mista kaupankdyntid, koskevien vaatimusten vaikutusta;

d

=

tiettyjen tuotteiden tai kdytdnt6jen kieltdmismenettelystd saatuja ko-
kemuksia ottaen huomioon, kuinka monta kertaa menettelyd on jou-
duttu kdyttdmédn ja tdstd aiheutuneet vaikutukset;

e) hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja
erityisesti tarvetta yhdenmukaistaa entisestddn tdssd direktiivissd ja
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 asetettujen vaatimusten rikkomisesta
madarittavia hallinnollisia seuraamuksia;

f) positiolimiittien ja positioiden hoidon soveltamisen vaikutuksia hyo-
dykejohdannaismarkkinoiden likviditeettiin, markkinoiden véarin-
kdyttoon ja asianmukaisiin hinnoittelu- ja toimitusedellytyksiin;

~

sadnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd kaupankdyntijarjestelmil-
td, organisoiduilta kaupankdyntijarjestelmiltd ja hyviksytyiltd julkis-
tamisjdrjestelyiltd saatavien avoimuusvaatimusten mukaisten kauppaa
edeltdvien ja sen jélkeisten tietojen hintakehitysti;

g

h

~

vaikutusta, joka vaatimuksella vilityspalkkioiden, provisioiden tai
muiden rahallisten etujen ilmoittamisesta asiakkaalle sijoitus- tai
oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd 24 artiklan 9 kohdan mukai-
sesti on ollut, mukaan lukien vaatimuksen vaikutus rajatylittdvdn
sijoitusneuvonnan sisdmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

2. Komissio antaa arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen V osaston mukaisesti vah-
vistettujen konsolidoitujen kaupankdyntitietojen toimivuudesta. Edelld
olevaa 65 artiklan 1 kohtaa koskeva kertomus annetaan viimeistddn
» M3 3 piivind syyskuuta 2019 <. Edelld olevaa 65 artiklan 2 kohtaa
koskeva kertomus annetaan viimeistddn P>M3 3 pdivdnd syyskuuta
2021 «.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa on arvioitava
konsolidoitujen kaupankdyntitictojen toimivuutta seuraavien perusteiden
mukaisesti:

a) konsolidoidussa muodossa esitettyjen kaupanteon jélkeisten tietojen
saatavuus ja oikea-aikaisuus kaikkien liiketoimien osalta riippumatta
siitd, onko liiketoimet toteutettu kauppapaikoissa vai muualla;

b) tdydellisten ja osittaisten kaupanteon jalkeisten laadukkaiden tietojen
saatavuus ja oikea-aikaisuus muodoissa, jotka ovat helposti markki-
naosapuolten saatavilla ja kiytettdvissd sekd saatavilla kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Jos komissio katsoo, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajat
eivit ole toimittaneet tietoja siten, ettd ne tdyttdisivét toisessa alakoh-
dassa vahvistetut perusteet, se toimittaa kertomuksen yhteydessé arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle pyynnén kdynnistdd neuvottelumenettely
konsolidoitujen kaupankéyntitietojen ylldpidosta huolehtivan kaupallisen
yhteison nimeédmiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitaman julki-
sen hankintamenettelyn avulla. Saatuaan komissiolta pyynnon arvopape-
rimarkkinaviranomainen kéynnistdd menettelyn komission pyynndssd
esitetyin ehdoin ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU,
Euratom) N:o 966/2012 () mukaisesti.

3. Jos 2 kohdassa esitetty menettely kdynnistetddn, komissiolle siir-
retddn valta hyvéksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joilla
muutetaan tdmén direktiivin 5965 artiklaa ja liitteesséd I olevaa D osaa
sekd asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohtaa,
madrittelemalld toimenpiteet, joilla

a) madrdtddn konsolidoituja kaupankdyntietoja ylldpitdvian kaupallisen
yhteison sopimuksen kestosta, sopimuksen uusimista koskevista me-
nettelyistd ja ehdoista sekd uuden julkisen hankintamenettelyn kéyn-
nistamisesta;

b) médritaén, ettd konsolidoituja kaupankdyntitietoja ylldpitdvin kau-
pallisen yhteison on harjoitettava toimintaansa yksinoikeudella ja
ettd millekddn muulle yhteisolle ei saa 59 artiklan nojalla myontdd
lupaa toimia konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajana;

¢) valtuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistamaan, ettd
julkisella hankintamenettelylld nimetty konsolidoituja kaupankaynti-
tietoja ylldpitdvd kaupallinen yhteisdé noudattaa tarjouskilpailuehtoja;

d) varmistetaan, ettid konsolidoituja kaupankdyntitietoja ylldpitdvan kau-
pallisen yhteison toimittamat kaupanteon jélkeiset tiedot ovat laaduk-
kaita ja ettd ne esitetddn sellaisissa muodoissa, jotka ovat helposti
markkinaosapuolten saatavilla ja kdytettdvissd, sekd konsolidoidussa
muodossa koko markkinoista;

e) varmistetaan, ettd kaupanteon jilkeiset tiedot toimitetaan kohtuullisin
kaupallisin ehdoin, sekd konsolidoidusti ettd muutoin, ja ettd ne vas-
taavat ndiden tietojen kiyttdjien tarpeita koko unionissa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 966/2012,

annettu 25 pdivdnd lokakuuta 2012, unionin yleiseen talousarvioon sovellet-
tavista varainhoitosddnnoistd ja neuvoston asetuksen (EY, Euratom)
N:o 1605/2002 kumoamisesta (EUVL L 298, 26.10.2012, s. 1).
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f) varmistetaan, ettd kauppapaikat ja hyviksytyt julkistamisjirjestelyt
tuovat kaupankdyntitictonsa arvopaperimarkkinaviranomaisen hoita-
malla julkisella hankintamenettelylld nimetyn konsolidoituja kaupan-
kdyntitietoja yllapitdvan kaupallisen yhteison saataville kohtuullisin
kustannuksin;

~

madritetddn jarjestelyt, joita sovelletaan, kun julkisella hankintame-
nettelylld nimetty konsolidoituja kaupankdyntitietoja yllapitavad kau-
pallinen yhteis6 ei pysty tdyttdméén tarjouskilpailun ehtoja;

g

h

~

médritetddn jarjestelyt, joiden mukaisesti 59 artiklan nojalla hyvék-
sytyt konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajat saavat siind ta-
pauksessa, ettd timédn kohdan b alakohdan mukaista valtuuttamista
ei ole kdytetty tai mitdén yhteisod ei ole nimetty julkisella hankin-
tamenettelylld, jatkaa konsolidoitujen kaupankdyntitictojen ylldpité-
mistd, kunnes uusi julkinen hankintamenettely on saatettu padtokseen
ja jokin kaupallinen yhteisé nimetddn ylldpitimdén konsolidoituja
kaupankéyntitietoja.

4. Komissio antaa viimeistddn »M3 1 péivdnd tammikuuta 2019 <
arvopaperimarkkinaviranomaista ja energia-alan sdéntelyviranomaisten
yhteistyovirastoa kuultuaan kertomuksen, jossa arvioidaan potentiaalinen
vaikutus energiahintoihin ja energiamarkkinoiden toimivuuteen samoin
kuin toteutettavuus ja hyddyt vastapuoli- ja jérjestelmériskien pienentd-
misen kannalta sekd suorat kustannukset, joita aiheutuu C osan 6 koh-
dan energiajohdannaissopimusten  saattamisesta asetuksen (EU)
N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitetun maéritysvelvollisuuden ja maini-
tun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen riskienhallintamenet-
telyjen piiriin ja niiden ottamisesta huomioon mainitun asetuksen 10 ar-
tiklassa tarkoitettua maérityskynnysarvoa laskettaessa.

Jos komissio katsoo, ettdi ndiden sopimusten huomioon ottaminen ei
olisi toteutettavissa ja hyddyllistd, se antaa tarvittacssa lainsdddantoeh-
dotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Siirretdédn komissiolle
valta antaa tdmén direktiivin 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddok-
sid, joilla tdmén direktiivin 95 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua 42 kuu-
kauden kautta jatketaan kerran kahdella vuodella ja toisen kerran yh-
delld vuodella.

92 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) Lisdtddn 4 artiklan 1 kohdan r alakohtaan alakohta seuraavasti:
”vii) jdsenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin sijoit-
tautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarjoaa 6 ar-
tiklan 4 alakohdassa tarkoitettuja palveluja.”
2) Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:
”Edellytykset, jotka koskevat niiden unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ~ hoitoa,  jotka  ovat

sijoittautuneet muihin jdsenvaltioihin, sekd niiden muissa
jdsenvaltioissa tarjoamia palveluja”;

b) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
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”]1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi suoraan tai perustamalla sivuliikkeen

a) hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,
jotka ovat sijoittautuneet toiseen jésenvaltioon, edellyttden ettd
silld on toimilupa hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia si-
joitusrahastoja;

b) tarjota toisessa jasenvaltiossa 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitet-
tuja palveluja, edellyttden ettd silld on toimilupa tarjota kysei-
sid palveluja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo en-
simmdisen kerran tarjota 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja pal-
velua, on toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille seuraavat tiedot:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja suoraan tai perustaa sivuliikkeen ja/tai tarjota 6 artiklan 4
kohdassa tarkoitettuja palveluja;

b) toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi erityisesti palvelut, joita se
aikoo tarjota, ja/tai vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se ai-
koo hoitaa.”

93 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaiddantoa

1. Jdsenvaltioiden on hyviksyttdvd ja julkaistava tdmidn direktiivin
noudattamisen edellyttdmét lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset
viimeistddan »M3 3 pdivinid heindkuuta 2017 <. Niiden on viipymattd
toimitettava ndma sddnnokset kirjallisina komissiolle.

Jdsenvaltioiden on sovellettava néitd sdédnnoksia »M3 3 piivistd tam-
mikuuta 2018 <« lukuun ottamatta sddnndksid, joilla 65 artiklan 2 kohta
saatetaan osaksi kansallista lainsdadéntod ja joita sovelletaan M3 3 péi-
vistd syyskuuta 2019 «.

Naéissé jdsenvaltioiden antamissa sdédddksissd on viitattava tahdn direktii-
viin tai niihin on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne julkaistaan viralli-
sesti. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset tehddan.
Niissd on myds mainittava, ettd voimassa olevissa lacissa, asetuksissa
ja hallinnollisissa maardyksissid olevat viittaukset tdlld direktiivilld ku-
mottuihin direktiiveihin on katsottava viittauksiksi tdhdn direktiiviin.
Jasenvaltioiden on sdddettdvé siitd, miten viittaukset ja maininta teh-
déén.

2. Jasenvaltioiden on sovellettava 92 artiklassa tarkoitettuja sdannok-
sid 3 pdivistd heindkuuta 2015.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddanndkset kirjallisina ko-
missiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

94 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 2004/39/EY, sellaisena kuin se on muutettuna té-
mén direktiivin liitteessa III olevassa A osassa tarkoitetuilla sdadoksilla,
»M3 3 pidivistd tammikuuta 2018 <, sanotun kuitenkaan vaikutta-
matta jdsenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa méirdaikoja, joiden ku-
luessa niiden on saatettava timén direktiivin liitteessd III olevassa B
osassa mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsdddantoa.
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Viittauksia direktiiviin 2004/39/EY tai direktiiviin 93/22/ETY pidetddn
viittauksina tdhédn direktiiviin tai asetukseen (EU) N:o 600/2014 tdmén
direktiivin liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

Viittauksia direktiivien 2004/39/EY ja 93/22/ETY artikloihin tai niissd
annettuihin mééritelmiin pidetddn viittauksina tdmén direktiivin artikloi-
hin tai niissd annettuihin vastaaviin méadritelmiin.

95 artikla

Siirtymisiinnokset
1. »M3 Tammikuun 3 piivddn 2021 <« saakka

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitettua maéritysvel-
vollisuutta ja mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
riskienhallintamenettelyjd ei sovelleta sellaisiin C osan 6 kohdan
energiajohdannaissopimuksiin, joita tekevdt asetuksen (EU)
N:o 648/2012 10 artiklan 1 kohdan mukaiset edellytykset tdyttivét
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet tai finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet, jotka ensimmdisen kerran saavat toimiluvan sijoituspal-
veluyrityksind »M3 3 pdivésti tammikuuta 2018 «; ja

b) tillaisia C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksia ei katsota
OTC-johdannaissopimuksiksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artik-
lassa tarkoitetun maérityskynnysarvon soveltamiseksi.

Ensimmadisessé alakohdassa sdddetystd siirtyméjérjestelystd hyotyviin C
osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksiin sovelletaan kaikkia muita
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sédéddettyjd vaatimuksia.

2. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on myonnettivd 1
kohdassa tarkoitettu poikkeus. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava arvopaperimarkkinaviranomaiselle C osan 6 kohdan energiajohdan-
naissopimuksista, joille on myoénnetty poikkeus 1 kohdan mukaisesti, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkistettava verkkosivustollaan
luettelo ndistd C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksista.

96 artikla

Voimaantulo

Tédmi direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivénd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

97 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

LUETTELO PALVELUISTA JA TOIMINNASTA SEKA RAHOIT-
USVALINEISTA

A OSA

Sijoituspalvelut ja -toiminta

1) Yhtd tai useampaa rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottami-
nen ja vilittdminen;

2) Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lukuun;

3) Kaupankdynti omaan lukuun;

4) Salkunhoito;

5) Sijoitusneuvonta;

6) Rahoitusvilineiden merkinnén ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun jér-
jestaminen merkintatakauksen perusteella;

7) Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jérjestiminen ilman merkintdtakausta;
8) Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén yllédpito;
9) Organisoidun kaupankdyntijérjestelmén ylldpito.

B OSA

Oheispalvelut

1) Rahoitusvilineiden sdilyttdminen ja hoito asiakkaiden lukuun, mukaan lukien
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvdt palvelut, kuten kassan tai vakuuksien
hallinta mutta pois lukien asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevan A
jakson 2 kohdassa tarkoitettu arvopaperitilien ylldpito ylimmalla tasolla ("kes-
kitetty tilinhoitopalvelu”);

2) Luoton- tai lainananto sijoittajalle, jotta tdméa voi toteuttaa liiketoimen yhdella
tai useammalla rahoitusvélineelld, silloin kun luottoa tai lainaa myontéva yri-
tys on mukana liiketoimessa;

3) Yrityksille annettava neuvonta padomarakenteesta, teollisuusstrategiasta seka
muista ndihin liittyvistd kysymyksistd sekd yritysten sulautumista ja yritysos-
toja koskeva neuvonta ja palvelut;

4) Valuuttapalvelut, jos ndma liittyvit sijoituspalvelujen tarjoamiseen;

5) Sijoitustutkimus ja rahoitusanalyysi tai muuntyyppiset yleiset suositukset,
jotka liittyvét rahoitusvilineilld toteutettuihin liiketoimiin;

6) Merkintdsitoumuksia koskevat palvelut;

7) Liitteessd I olevassa A ja B osassa tarkoitetut sijoituspalvelut ja -toiminta sekd
oheispalvelut, jotka liittyvdt C osan 5, 6, 7 ja 10 kohdassa tarkoitettujen
johdannaisten kohde-etuuksiin, kun nimé johdannaiset ovat yhteydessd sijoi-
tus- tai oheispalvelujen tarjoamiseen.

C OSA
Rahoitusvilineet
1) Siirtokelpoiset arvopaperit;
2) Rahamarkkinavilineet;
3) Yhteissijoitusyritysten osuudet;
4) Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden
kohde-etuutena on arvopaperi, valuutta, korko tai tuotto, padstooikeudet

taikka toinen johdannaissopimus, rahoitusindeksi tai rahoitusmittari ja jotka
voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla tai nettoarvon tilitykselld,
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5) Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden koh-
de-etuus on hyddyke ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselld tai jotka
voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa
(muutoin kuin maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen péittyessa
muusta syystd);

6

=

Optiot, futuurit, swapit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on
hyodyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla edellyttden,
ettd niilld kdydddn kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisesséd kau-
pankdyntijdrjestelméssd tai organisoidussa kaupankdyntijdrjestelmdssd, lu-
kuun ottamatta johdannaissopimuksia, joiden kohde-etuutena on tukkutason
energiatuote, jolla kdydddn kauppaa organisoidussa kaupankdyntijérjestel-
maissi, ja jotka on toteutettava kohde-etuus luovuttamalla;

7

~

Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden koh-
de-etuus on hyoddyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla,
mutta joita ei ole mainittu muuten tdmin osan 6 kohdassa ja joita ei ole
tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden
johdannaisrahoitusvélineiden kaltaisia;

8

=

Luottoriskin siirtoon tarkoitetut johdannaissopimukset;

9

~

Hinnanerosopimukset;

10

=

Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden
kohde-etuutena ovat ilmastonvaihtelut, kuljetusmaksut tai inflaatioasteet tai
muut viralliset taloustilastot ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselld tai
jotka voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa
(muutoin kuin maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen péittyessa
muusta syystd), sekd muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena
ovat varat, oikeudet, velvoitteet, indeksit ja mittarit, joita ei ole mainittu
tdssd osassa ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden johdannaisrahoitusvali-
neiden kaltaisia, kun otetaan huomioon muun muassa se, kidydaanko niilla
kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, organisoidussa kaupankdyntijarjestel-
méssd vai monenkeskisessd kaupankdyntijdrjestelmassa;,

11

~

Sellaisista yksikoistd muodostuvat paédstéoikeudet, jotka on tunnustettu di-
rektiivin 2003/87/EY (péddstokauppajirjestelmd) vaatimuksia vastaaviksi.

D OSA

Raportointipalvelut
1) Hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn ylldpito;
2) Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen ylldpito;

3) Hyviéksytyn ilmoitusjérjestelmén yllépito.
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LITE 11

TASSA DIREKTIIVISSA TARKOITETUT AMMATTIMAISET ASIAK-
KAAT

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan asiakasta, jolla on riittdvasti kokemusta,
tietimystd ja asiantuntemusta itsendisten sijoituspddtosten tekemiseen ja niistd
aiheutuvien riskien asianmukaiseen arviointiin. Jotta asiakasta voidaan pitdd am-
mattimaisena asiakkaana, sen on tdytettidva seuraavat perusteet:

I.  AMMATTIMAISIKSI SIJOITTAJIKSI KATSOTUT ASIAKASRYHMAT

Téssd direktiivissé tarkoitetuiksi ammattimaisiksi sijoittajiksi on katsottava kaik-
kien sijoituspalvelujen ja investointitoiminnan sekd rahoitusvélineiden osalta seu-
raavat:

1) Yhteisot, joilla on oltava toimilupa tai joita on sddnneltdva, jotta ne voivat
toimia rahoitusmarkkinoilla. Jiljempénd olevan luettelon on katsottava késit-
tavian kaikki yhteisot, joilla on toimilupa harjoittaa mainituille yhteisdille
ominaista toimintaa: yhteisot, joille jdsenvaltio on myontianyt toimiluvan jon-
kin direktiivin nojalla, yhteisot, joille jdsenvaltio on mydntidnyt toimiluvan tai
joita se sddntelee muuten kuin jonkin direktiivin nojalla, ja yhteisot, joille
toimiluvan on mydntdnyt tai joita sddntelee jokin kolmas maa:

a) luottolaitokset

b) sijoituspalveluyritykset

¢) muut toimiluvan saaneet tai sddnnellyt rahoituslaitokset
d) vakuutusyritykset

e) yhteissijoitusjarjestelyt ja niiden rahastoyhtiot

f) eldkerahastot ja niiden rahastoyhtiot

g) hyddykkeiden ja hyddykejohdannaisten vélittdjat

h) paikalliset yritykset

i) muut yhteisosijoittajat

2

~

Suuryritykset, jotka tayttavat kaksi seuraavista kokovaatimuksista yhtiétasolla:
— taseen loppusumma: 20 000 000 euroa

— nettoliikevaihto: 40 000 000 euroa

— omat varat: 2 000 000 euroa

3

~

Kansalliset ja alueelliset hallitukset, mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella
tai alueellisella tasolla hoitavat julkiset elimet, keskuspankit, kansainviliset ja
monikansalliset yhteisot, kuten Maailmanpankki, Kansainvilinen valuuttara-
hasto, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki ja muut vastaavat
kansainviliset organisaatiot

4

=

Muut yhteisosijoittajat, joiden pédasiallisena tarkoituksena on rahoitusvélinei-
siin sijoittaminen, mukaan lukien varojen arvopaperistamiseen tai muihin ra-
hoitustoimiin erikoistuneet yhteisot.

Edelld tarkoitettuja yhteisgjd on pidettdvd ammattimaisina sijoittajina. Niille
on kuitenkin annettava mahdollisuus tulla pyynnostd kohdelluksi ei-ammatti-
maisina sijoittajina, ja sijoituspalveluyritykset voivat tarjota niille kattavam-
man suojan. Jos sijoituspalveluyrityksen asiakas on edelld mainittu yritys,
sijoituspalveluyrityksen on tiedotettava sille ennen palvelujen tarjoamista si-
joituspalveluyrityksen saatavilla olevien tietojen perusteella, ettd asiakasta pi-
detddn ammattimaisena sijoittajana ja kohdellaan sen mukaisesti, elleivét si-
joituspalveluyritys ja asiakas toisin sovi. Sijoituspalveluyrityksen on myds
ilmoitettava asiakkaalle, ettd asiakas voi pyytdd sopimusehtojen muuttamista
varmistaakseen kattavamman suojan.
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Ammattimaiseksi sijoittajaksi katsotun asiakkaan vastuulla on pyytdd katta-
vampaa suojaa, jos se katsoo, ettei se pysty arvioimaan tai hallitsemaan asian-
mukaisesti kyseessd olevia riskeja.

Ammattimaisena sijoittajana pidettivd asiakas saa kattavamman suojan, jos
asiakas tekee Kkirjallisen sopimuksen sijoituspalveluyrityksen kanssa siitd,
ettd sitd ei kohdella ammattimaisena sijoittajana kaupankdynnin menettelyta-
pasdantoja sovellettaessa. Téllaisessa sopimuksessa on tdsmennettiva, sovel-
letaanko tdtd yhteen vai useampaan palveluun tai liiketoimeen taikka yhden-
vai useammantyyppiseen tuotteeseen tai liiketoimeen.

II.  ASIAKKAAT, JOITA VOIDAAN PYYNNOSTA KOHDELLA AMMAT-
TIMAISINA SIJOITTAJINA

II.1. Tunnistamisperusteet

Muille kuin I jaksossa mainituille asiakkaille, julkisen sektorin elimet, paikallis-
viranomaiset, kunnat ja yksityiset sijoittajat mukaan lukien, voidaan myds antaa
mahdollisuus olla kdyttdméttd joitakin menettelytapasdéntdjen soveltamisen tar-
joamista suojatoimenpiteist.

Sijoituspalveluyritysten on néin ollen voitava kohdella nditd asiakkaita ammatti-
maisina sijoittajina edellyttden, ettd jidljempand mainitut asianmukaiset perusteet
tayttyvit ja menettelyd noudatetaan. Ei kuitenkaan saa olettaa, ettd niilld asiak-
kailla on I jaksossa lueteltuihin ryhmiin verrattavissa olevaa markkinoiden tun-
temusta ja niistd hankittua kokemusta.

Luopuminen menettelytapasidéntjen tavanomaisen soveltamisen tarjoamasta suo-
jasta katsotaan piteviksi ainoastaan silloin, kun sijoituspalveluyrityksen tekema
riittdvén laaja arvio asiakkaan asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja tietimyksesta
antaa suunniteltujen liiketoimien tai palvelujen osalta kohtuulliset takeet siité, ettd
asiakkaalla on valmiudet tehdé sijoituspddtoksid ja ymmartdd niihin liittyvét ris-
kit.

Finanssialaa koskevien direktiivien nojalla toimiluvan saaneiden yhteisdjen omai-
suudenhoitajia ja johtoa koskevia luotettavuus- ja soveltuvuusvaatimuksia voi-
daan pitdd esimerkkeind asiantuntemuksen ja tietimyksen arvioinnista. Pienten
yhteisdjen osalta tdmén arvioinnin kohteena on oltava henkild, jolla on valtuudet
toteuttaa liiketoimia yhteison lukuun.

Tésséd arvioinnissa vahintadn kahden seuraavista perusteista on taytyttava:

— asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla
keskimaérin 10 kertaa neljdnnesvuodessa viimeksi kuluneen neljdn vuosinel-
jénneksen aikana;

— asiakkaan rahoitusvélinesalkku, joka maaritelmidn mukaan sisiltad kateistalle-
tuksia ja rahoitusvalineitd, on arvoltaan yli 500 000 euroa;

— asiakas tygskentelee tai on tyoskennellyt finanssialalla ammattimaisesti vihin-
tadn vuoden tehtdvissd, joka edellyttdd tietimystd suunnitelluista liiketoimista
tai palveluista.

Jasenvaltiot voivat vahvistaa erityiset perusteet sellaisten kuntien ja paikallisvi-
ranomaisten asiantuntemuksen ja tietimyksen arvioimiseksi, jotka haluavat itse-
ddn kohdeltavan ammattimaisina asiakkaina. Kyseisid perusteita voidaan soveltaa
viidennessd kohdassa lueteltujen perusteiden sijasta tai liséksi.

I1.2. Menettely

Kyseiset asiakkaat voivat olla kdyttdmatta yksityiskohtaisten menettelytapasdan-
tdjen soveltamisen tarjoamia etuja ainoastaan seuraavaa menettelyd noudattaen:

— niiden on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti, ettd ne haluavat
itseddn kohdeltavan ammattimaisina asiakkaina joko yleensi tai tietyn sijoi-
tuspalvelun tai litketoimen tai liiketoimi- tai tuotetyypin osalta;
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— sijoituspalveluyrityksen on varoitettava niitd kirjallisesti ja selkedlld tavalla
suojasta ja sijoittajien korvauksensaantioikeuksista, jotka ne voivat menettdd;

— niiden on vahvistettava erillisessé asiakirjassa, ettd ne ovat tictoisia téllaisen
suojan menettdmisen seurauksista.

Ennen kuin sijoituspalveluyritys pdéttdd hyvéksyéd tillaisen pyynnon, sen on
toteutettava kaikki kohtuullisina pidettavdt toimenpiteet varmistaakseen, ettd am-
mattimaisen sijoittajan kohtelua hakeva asiakas tdyttdd II 1. kohdassa esitetyt
vaatimukset.

Jos asiakkaat on jo luokiteltu ammattimaisiksi sijoittajiksi edelld tarkoitettujen
perusteiden ja menettelyjen kaltaisella tavalla, tdmén liitteen nojalla annettujen
uusien sdéntdjen ei ole tarkoitus vaikuttaa niiden ja sijoituspalveluyritysten vili-
siin suhteisiin.

Yritysten on otettava kayttoon asianmukaiset ja kirjalliset sisdiset toimintalinjat ja
menettelyt asiakkaiden luokittelemiseksi. Ammattimaisten asiakkaiden vastuulla
on tiedottaa sijoituspalveluyritykselle muutoksista, jotka voivat vaikuttaa niiden
kulloiseenkin luokitukseen. Jos sijoituspalveluyritys kuitenkin saa tietdd, ettei
asiakas endd tdytd alkuperdisid edellytyksid, joihin ammattimaisena sijoittajana
kohtelu perustui, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava aiheelliset toimet.
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LITE 11

A OSA

Kumottu direktiivi ja luettelo sen myohemmisti muutoksista

Euroopan parlamentin ja

30.4.2004, s. 1).

(94 artiklassa tarkoitettu)

neuvoston direktiivi 2004/39/EY (EUVL L 145,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/31/EY (EUVL L 114,

27.4.2006, s. 60).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY (EUVL L 247,

21.9.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/10/EY (EUVL L 76,

19.3.2008, s. 33).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU (EUVL L 331,

15.12.2010, s. 120).

Osaksi kansallista

Direktiivi 2004/39/EY

Madrapéivé, joka koskee
kansallista lainsdddantoa

Maédrdpiivd, joka koskee

Direktiivi 2006/31/EY

Madréapiivd, joka koskee
kansallista lainsdddantod

Maédrdpaiva, joka koskee

Direktiivi 2007/44/EY

Madréapiivd, joka koskee
kansallista lainsdddantoa

Direktiivi 2010/78/EY

Maédrdpaiva, joka koskee
kansallista lainsdddantod

B OSA

lainséifidiintod saattamista koskevat miiriajat

(94 artiklassa tarkoitettu)

saattamista osaksi

taytdntdonpanoa

saattamista osaksi

tdytdntoonpanoa

saattamista osaksi

saattamista osaksi

31 pdivd tammikuuta 2007

1 pdivd marraskuuta 2007

31 pdivda tammikuuta 2007

1 pdivd marraskuuta 2007

21 péiva maaliskuuta 2009

31 péiva joulukuuta 2011
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LITE IV

94 artiklassa tarkoitettu vastaavuustaulukko

Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

—_

—_

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohdan a alakohta
artiklan 1 kohdan b alakohta
artiklan 1 kohdan c alakohta
artiklan 1 kohdan d alakohta
artiklan 1 kohdan e alakohta
artiklan 1 kohdan f alakohta
artiklan 1 kohdan g alakohta
kohdan h alakohta

artiklan 1

artiklan 1 kohdan i alakohta

artiklan 1 kohdan j alakohta
artiklan 1 kohdan k alakohta
artiklan 1 kohdan 1 alakohta
artiklan 1 kohdan m alakohta
artiklan 1 kohdan n alakohta
artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohdan 1 alakohta

artiklan 1 kohdan 2 alakohta

artiklan 1 kohdan 3 alakohta

—_

—_

artiklan 1 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohdan a alakohta
artiklan 1 kohdan b alakohta
artiklan 1 kohdan c alakohta
artiklan 1 kohdan d alakohta
artiklan 1 kohdan f alakohta
artiklan 1 kohdan g alakohta

artiklan 1 kohdan h alakohta

artiklan 1 kohdan i alakohta

artiklan 1

kohdan j alakohta

1 kohdan k alakohta

artiklan

1 kohdan i alakohta

artiklan

artiklan 1 kohdan 1 alakohta

artiklan 1 kohdan m alakohta

artiklan 2 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohdan 1 alakohta

artiklan 1 kohdan 2 alakohta

artiklan 1 kohdan 3 alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

artiklan

1 kohdan 4 alakohta

1 kohdan 5 alakohta

1 kohdan 6 alakohta

1 kohdan 7 alakohta

1 kohdan 8 alakohta

1 kohdan 9 alakohta

1 kohdan 10 alakohta

1 kohdan 1

—_

alakohta

1 kohdan 12 alakohta

1 kohdan 13 alakohta

1 kohdan 14 alakohta

1 kohdan 15 alakohta

1 kohdan 16 alakohta

1 kohdan 17 alakohta

1 kohdan 18 alakohta

1 kohdan 19 alakohta

1 kohdan 20 alakohta

1 kohdan 21 alakohta

1 kohdan 22 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 4 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 5 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 6 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 20 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 7 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 8 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 9 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 10 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 11 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 18 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 21 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 22 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 44 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 17 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 55 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 56 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

4 artiklan 1 kohdan 23 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 24 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 25 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta

4 artiklan 2 kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

5 artiklan 5 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 kohta

8 artiklan a alakohta

8 artiklan b alakohta

8 artiklan ¢ alakohta

8 artiklan d alakohta

8 artiklan e alakohta

9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

9 artiklan 3 kohta

9 artiklan 4 kohta

10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta

10 artiklan 3 kohta

10 artiklan 4 kohta

4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 32 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 33 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakoh-
dan b alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakohta
4 artiklan 2 kohta
5 artiklan 1 kohta
5 artiklan 2 kohta
5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 ja 5 kohta
8 artiklan a alakohta

8 artiklan b alakohta
8 artiklan ¢ alakohta

8 artiklan d alakohta

8 artiklan e alakohta

9 artiklan 1 ja 3 kohta
9 artiklan 5 kohta

9 artiklan 4 kohta

9 artiklan 6 kohta

10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta

11 artiklan 1 kohta

11 artiklan 2 kohta
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10 artiklan 5 kohta

10 artiklan 6 kohta

10 a artiklan 1 kohta

10 a artiklan 2 kohta

10 a artiklan 3 kohta

10 a artiklan 4 kohta

10 a artiklan 5 kohta

10 a artiklan 6 kohta

10 a artiklan 7 kohta

10 a artiklan 8 kohta

10 b artiklan 1 kohta

10 b artiklan 2 kohta

10 b artiklan 3 kohta

10 b artiklan 4 kohta

10 b artiklan 5 kohta

11 artikla

12 artikla

13 artiklan 1 kohta

13 artiklan 2 kohta

13 artiklan 3 kohta

13 artiklan 4 kohta

13 artiklan 5 kohta

13 artiklan 6 kohta

13 artiklan 7 kohta

13 artiklan 8 kohta

13 artiklan 9 kohta

13 artiklan 10 kohta

14 artiklan 1 kohta

14 artiklan 2 kohta

14 artiklan 3 kohta

14 artiklan 4 kohta

14 artiklan 5 kohta

11 artiklan 3 kohta

10 artiklan 3 kohta, 11 artiklan
4 kohta

12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 2 kohta
12 artiklan 3 kohta
12 artiklan 4 kohta
12 artiklan 5 kohta
12 artiklan 6 kohta
12 artiklan 7 kohta
12 artiklan 8 ja 9 kohta
13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta
13 artiklan 3 kohta
13 artiklan 4 kohta
13 artiklan 5 kohta
14 artikla

15 artikla

16 artiklan 1 kohta
16 artiklan 2 kohta
16 artiklan 3 kohta
16 artiklan 4 kohta
16 artiklan 5 kohta
16 artiklan 6 kohta
16 artiklan 8 kohta
16 artiklan 9 kohta
16 artiklan 11 kohta
16 artiklan 12 kohta

18 artiklan 1 kohta, 19 artiklan
1 kohta

18 artiklan 2 kohta
19 artiklan 4 kohta

18 artiklan 3 kohta, 19 artiklan
2 kohta

18 artiklan 6 kohta, 19 artiklan
3 kohta
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14

14

15

16

16

16

17

18

18

18

19

19

19

19

19

19

19

19

19

19

20

21

21

21

21

21

21

22

22

22

23

23

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

18

18

21

2

22

23

23

23

24

24

24

25

25

25

25

25

24 artiklan 6 kohta, 25 artiklan

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

7 kohta

24 artiklan 13 ja 14 kohta,

25

26

27

27

27

27

27

27

28

28

28

29

29

artiklan 8 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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23
23
23
23
24
24
24
24
24
25
25
25
25
25
25
25
26
26
27
27
27
27
27
27
27
28
28
28
29
29
29
30
30
30
31
31
31
31
31
31

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 7 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 7 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

29 artiklan 3 kohta
29 artiklan 4 kohta
29 artiklan 5 kohta
29 artiklan 6 kohta
30 artiklan 1 kohta
30 artiklan 2 kohta
30 artiklan 3 kohta
30 artiklan 4 kohta

30 artiklan 5 kohta

31 artiklan 1 kohta

31 artiklan 2 ja 3 kohta

34 artiklan 1 kohta
34 artiklan 2 kohta
34 artiklan 3 kohta
34 artiklan 4 kohta
34 artiklan 6 kohta

34 artiklan 7 kohta

3
4
4

24 artikla

25 artiklan 1 kohta

26 artiklan 1 ja 2 kohta
26 artiklan 3 kohta

26 artiklan 7 kohta

26 artiklan 8 kohta

26 artiklan 9 kohta

14 artiklan 1-5 kohta
14 artiklan 6 kohta
15 artiklan 1-4 kohta
16 artikla

17 artiklan 1 kohta
17 artiklan 2 kohta
17 artiklan 3 kohta
20 artiklan 1 kohta
20 artiklan 2 kohta

20 artiklan 3 kohta

artiklan 1, 2 ja 3 kohta
artiklan 1, 2 ja 3 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 1 ja 2 kohta
artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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31

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

33

33

34

34

34

35

35

36

36

36

36

36

36

37

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

34

35

35

35

35

35

35

35

35

35

35

36

36

37

37

38

38

44

44

44

44

44

44

45

artiklan 8 ja 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artiklan 11 ja 12 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 ja 8 kohta
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37

38

38

38

39

40

40

40

40

40

40

41

41

42

4

42

42

42

42

42

43

43

44

44

44

45

45

45

46

46

47

48

48

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

45 artiklan 7 kohdan toinen ala-

kohta

46

46

46

47

51

51

51

51

51

51

52

52

53

53

53

53

53

53

53

54

54

55

55

56

67

67

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 7 kohta
artiklan 1 kohta

artiklan 2 ja 3 kohta

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 6 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta
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48

49

50

50

51

51

51

51

51

51

52

52

53

53

53

54

54

54

54

54

55

55

56

56

56

56

56

56

57

57

57

58

58

artiklan 3 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

67

68

69 artiklan 1 kohta, 72 artiklan

artiklan 3 kohta

artikla

1 kohta

69

70

70

71

71

71

71

74

74

75

75

75

76

76

76

76

76

77

77

79

79

79

79

79

79

80

80

80

81

81

artiklan 2 kohta

artiklan 1 ja 2 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 ja 4 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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58
58
58
58
59
60
60
60
60
61
61
62
62
62
62
62
62
63
63
64
64
65
66
67
68
69
70
71
72

73

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
a artikla

artikla

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

a artiklan 1 kohta

a artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artikla

a artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

Liite I

Liite II

81
81
81
82
83
84
84
84
84
85
85
86
86
86
86
87
87
88

88

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artikla

artikla

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

Liite I

Liite II




