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>B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2013/50/EU,
annettu 22 piivini lokakuuta 2013,

sddnnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita

koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai

kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd annetun Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sidfinndsten

tiytintoonpanoa Kkoskevista yksityiskohtaisista sdinnéistdi annetun Kkomission direktiivin
2007/14/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

(EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13)

Oikaistu:

»C1 Oikaisu, EUVL L 14, 18.1.2014, s. 35 (2013/50/EU)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2013/50/EU,

annettu 22 piivini lokakuuta 2013,

sidnnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessi  julkistettavasta  esitteestii ~ annetun  Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin
2004/109/EY tiettyjen sadinnodsten tiytintoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sidnndisti annetun komission direktiivin
2007/14/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja
erityisesti sen 50 ja 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jélkeen, kun esitys lainsddtdmisjérjestyksessd hyviksyttiaviksi sdé-
dokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsdatdmisjérjestystd (%),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (%)
33 artiklan mukaan komission oli laadittava Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle kyseisen direktiivin toiminnasta kertomus, jo-
hon siséltyy arvio kyseisen direktiivin 30 artiklan 4 kohdan mu-
kaisen nykyisid velkapapereita koskevan poikkeuksen pédttdmi-
sestd 10 vuoden ajanjakson jilkeen ja kyseisen direktiivin toimin-
nan mahdollisista vaikutuksista Euroopan rahoitusmarkkinoihin.

() EUVL C 93, 30.3.2012, s. 2.

(® EUVL C 143, 22.5.2012, s. 78.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 12. kesdkuuta 2013 (ei vield jul-
kaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty 17. lokakuuta 2013.

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Toukokuun 27 pédivand 2010 komissio antoi direktiivin
2004/109/EY toiminnasta kertomuksen, jossa tuotiin esille
osa-alueita, joilla direktiivilld luotua jérjestelmdd voitaisiin kehit-
tdd. Kertomuksessa osoitetaan erityisesti tarve yksinkertaistaa
erdiden liikkeeseenlaskijoiden velvoitteita, jotta sddnnellyistd
markkinoista tulisi entisti vetovoimaisemmat pddomaa hankki-
ville unionin pienille ja keskisuurille liikkeeseenlaskijoille. Li-
sdksi nykyisen avoimuusjérjestelmédn toimivuutta on parannettava
erityisesti yhtididen omistusten julkisuuden ndkokulmasta.

Liséksi 13 pdivdnd huhtikuuta 2011 antamassaan tiedonannossa
”Sisdmarkkinoiden toimenpidepaketti: 12 viputekijad kasvun
vauhdittamiseksi ja luottamuksen lisddmiseksi — Yhdessd uuteen
kasvuun” komissio mainitsi tarpeen muuttaa direktiivid
2004/109/EY siten, ettd pieniin ja keskisuuriin yrityksiin sovel-
lettavat velvoitteet muutetaan oikeasuhteisemmiksi heikentdmétta
kuitenkaan sijoittajansuojan tasoa.

Komission kertomuksen ja komission tiedonannon mukaan olisi
syytd vdhentdd pienille ja keskisuurille liikkeeseenlaskijoille koi-
tuvaa hallinnollista rasitusta, joka liittyy arvopapereiden ottami-
seen kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, jotta néi-
den yritysten pddomien saanti helpottuisi. Velvoitteet julkaista
osavuotisia johdon selvityksid tai neljainnesvuosittain julkaistavia
tilinpaatoksid muodostavat merkittdvan rasitteen monille pienille
ja keskisuurille liikkeeseenlaskijoille, joiden arvopapereita on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, muttei
ole vélttdméaton sijoittajansuojan ndkokulmasta. Kyseiset velvoit-
teet myOs kannustavat lyhyen aikavilin menestykseen ja tekeviét
pitkdjénteisestd sijoittamisesta vdhemmén houkuttelevaa. Jos kes-
tdvastd arvon luomisesta ja pitkdlle aikavilille suuntautuvista si-
joitusstrategioista halutaan tehdd houkuttelevia, on valttimatonta
vihentdd liikkeeseenlaskijoihin kohdistuvaa lyhyen aikavélin pai-
netta ja kannustaa sijoittajia pitemmalle aikavilille suuntautuvaan
ajatteluun. Tamén vuoksi olisi luovuttava vaatimuksesta julkaista
osavuotisia johdon selvityksia.

Jasenvaltioiden ei olisi sallittava edellyttdd kansallisessa lainsda-
dédnnossddn taloudellisten tietojen sdédnnollistd julkistamista use-
ammin kuin vuositilinpddtokset ja puolivuotiskatsaukset. Jésen-
valtioiden olisi kuitenkin voitava vaatia liikkeeseenlaskijoita jul-
kistamaan lisdd taloudellisia tietoja, jos téllainen vaatimus ei
muodosta merkittdvadd taloudellista rasitetta ja jos lisdtiedonanto-
velvollisuus on oikeassa suhteessa sijoituspdétosten tekemiseen
vaikuttaviin tekijoihin. Talld direktiivilld ei rajoiteta alakohtai-
sessa unionin lainsdddidnndssd mahdollisesti asetettua lisidtiedon-
antovelvollisuutta, ja jasenvaltiot voivat erityisesti vaatia rahoitus-
laitoksia julkistamaan sdannollisesti lisdd taloudellisia tietoja. Li-
sdksi sddnnellyt markkinat voivat vaatia liikkeeseenlaskijoita, joi-
den arvopaperit on otettu sielld kaupankdynnin kohteeksi, julkis-
tamaan sdanndllisesti lisdéd taloudellisia tietoja kyseisten markki-
noiden kaikilla segmenteilld tai joillain niista.
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Jouston lisddmiseksi ja sitd kautta hallinnollisen rasitteen keven-
tdmiseksi maérdaikaa puolivuotiskatsausten julkistamiselle olisi
pidennettivd kolmeen kuukauteen tarkastelujakson pédttymisesta.
Kun liikkeeseenlaskijat voivat julkistaa puolivuotiskatsauksensa
pidemmén ajanjakson kuluessa, pienten ja keskisuurten liikkee-
seenlaskijoiden katsaukset saavat todennidkdisesti enemmain huo-
miota markkinaosapuolilta ja nédin ollen kyseisten liikkeeseenlas-
kijoiden nikyvyys paranee.

Valtioille suoritettujen maksujen suuremman avoimuuden takaa-
miseksi litkkeeseenlaskijoiden, joiden arvopapereita on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ja jotka toi-
mivat kaivos- ja kaivannaisteollisuudessa tai aarniometsien hak-
kuuteollisuudessa, olisi julkaistava vuosittain erillinen kertomus
maksuista, joita ne ovat toimintamaissaan suorittaneet valtiolle.
Kertomuksessa esitettyjen maksutyyppien olisi oltava vertailukel-
poisia niiden maksutyyppien kanssa, jotka julkistetaan kaivos- ja
kaivannaisteollisuuden avoimuutta koskevan aloitteen (EITI) no-
jalla. Valtiolle suoritettujen maksujen julkistamisella olisi tarjot-
tava kansalaisyhteiskunnan ja sijoittajien kédyttoon tietoja, joiden
perusteella runsaasti resursseja hallussaan pitdvien maiden halli-
tuksia voitaisiin vaatia ilmoittamaan luonnonvarojen hyddyntami-
sestd saamansa tulot. Télld aloitteella tdydennetddn myds metsé-
lainsdddédnnon noudattamista, metséhallintoa ja puukauppaa kos-
kevaa Euroopan unionin toimintasuunnitelmaa (EU FLEGT) sekd
puutavaraa ja puutuotteita markkinoille saattavien toimijoiden
velvollisuuksien vahvistamisesta 20 pédivdnd lokakuuta 2010 an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 995/2010 (') sdannoksid, joiden mukaan puutuotteilla kaup-
paa kdyvien on noudatettava asianmukaista huolellisuutta, jotta
laittomasti korjattua puuta ei padsisi unionin markkinoille. Jésen-
valtioiden olisi varmistettava, ettd yrityksestd vastaavien elinten
jasenilld, jotka toimivat niille kansallisessa lainsdddédnnossa annet-
tujen valtuuksien mukaisesti, on velvollisuus varmistaa, ettd ker-
tomus valtiolle suoritetuista maksuista on heidédn parhaan tieté-
myksensd ja kykyjensd mukaan laadittu tdmén direktiivin vaa-
timusten mukaisesti. Vaatimukset on médritelty tarkemmin tietyn-
tyyppisten yritysten vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksista
ja niihin liittyvistd kertomuksista 26 pdivdnd kesdkuuta 2013 an-
netun  Euroopan parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2013/34/EU (?) 10 luvussa.

Avoimuuden ja sijoittajansuojan varmistamiseksi jasenvaltioiden
olisi vaadittava direktiivin 2013/34/EU 10 luvun mukaisesti seu-
raavien periaatteiden soveltamista valtiolle suoritettujen maksujen
ilmoittamisessa: olennaisuus (tilikauden kuluessa suoritettuja alle
100 000 euron maéériisid maksuja ei tarvitse ottaa kertomuksessa
huomioon, riippumatta siitd, oliko ne suoritettu yksittdisend mak-
suna vai sarjana toisiinsa liittyvid maksuja); valtio- ja hankekoh-
taisuus (valtiolle suoritetut maksut olisi ilmoitettava valtio- ja

() EUVL L 295, 12.11.2010, s. 23.

(» EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19.
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hankekohtaiselta pohjalta); maailmanlaajuisuus (mitdén poikkeuk-
sia, joilla on védristdvd vaikutus tai jotka antavat liikkeeseenlas-
kijoille mahdollisuuden kayttdad hyviksi 16yhid avoimuutta koske-
via vaatimuksia, ei olisi myonnettdva esimerkiksi tietyissd maissa
toimiville liikkkeeseenlaskijoille); kattavuus (kaikista valtiolle suo-
ritetuista asiaankuuluvista maksuista olisi ilmoitettava direktiivin
2013/34/EU 10 luvun ja sitd tukevien johdanto-osan kappaleiden
mukaisesti).

Rahoitusalalla tapahtunut tuotekehittely on johtanut sellaisten uu-
dentyyppisten rahoitusvélineiden luomiseen, joissa sijoittajat otta-
vat osaa yritysten taloudelliseen riskiin. Néiden julkistamisesta ei
ole sdannoksid direktiivissd 2004/109/EY . Néiden vélineiden avulla
yrityksistd voitaisiin hankkia salassa osakkeita, mikd saattaa johtaa
markkinoiden vdirinkdyttdon ja antaa vddrin ja harhaanjohtavan
vaikutelman julkisesti noteerattujen yhtiéiden taloudellisista omis-
tussuhteista. Jotta voidaan varmistaa, etti liikkkeeseenlaskijat ja si-
joittajat tuntevat yritysten omistusrakenteet taysin, olisi rahoitusva-
lineet madriteltdva direktiivissd niin, ettd méiritelma kattaa kaikki
vilineet, joilla on samanlainen taloudellinen vaikutus osakkeiden
omistamiseen ja osakkeiden hankkimisoikeuksiin.

Rahoitusvilineet, joilla on samanlainen taloudellinen vaikutus
osakkeiden omistamiseen ja oikeuteen hankkia niité ja jotka mah-
dollistavat kéteissuorituksen, olisi laskettava niin kutsutun
delta-mukautuksen perusteella kertomalla kohde-etuutena olevien
osakkeiden nimellismédrd vélineen delta-arvolla. Delta-arvo osoit-
taa, miten paljon rahoitusvélineen teoreettinen arvo muuttuisi
kohde-etuutena olevan vilineen hinnan muuttuessa, ja antaa tar-
kan kuvan haltijan kohde-etuutena olevaan vélineeseen liittyvéstd
riskistd. Tdma ldhestymistapa on valittu sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajan kéytettdvissd olevat tiedot ddnioikeuksista kokonaisuu-
dessaan ovat mahdollisimman tarkat.

Merkittdvien omistusosuuksien riittdvén avoimuuden varmistami-
seksi olisi lisdksi vaadittava uusi ilmoitus, jossa julkistetaan omis-
tusten luonteessa tapahtuneet muutokset sellaisissa tapauksissa,
joissa rahoitusvilineiden haltija harjoittaa oikeuttaan hankkia
osakkeita ja kohde-etuutena oleviin osakkeisiin liittyvdn &anioi-
keuden kokonaisomistus ylittdd ilmoitusrajan ilman, ettd aiemmin
ilmoitettujen omistusten kokonaisprosenttiosuus muuttuu.

Yhdenmukaistetulla jérjestelmélld, joka koskisi huomattavien 44-
nioikeuksien omistusosuuksien julkistamista erityisesti lasketta-
essa yhteen osakeomistusten ja rahoitusvilineiden omistukset, li-
sdttdisiin oikeusvarmuutta, parannettaisiin avoimuutta ja vdhen-
nettdisiin rajatylittdvdd toimintaa harjoittavien sijoittajien hallin-
nollista rasitusta. Jdsenvaltioiden ei tdmén vuoksi pitdisi sallia
vahvistavan direktiivin 2004/109/EY sddnnoksid tiukempia sdédn-
noksid siltd osin kuin kyse on ilmoittamiseen sovellettavien
raja-arvojen laskemisesta, osakkeisiin liittyvien &énioikeuksien
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omistusoikeuksien laskemisesta yhteen rahoitusvélineisiin liitty-
vien &ddnioikeuksien omistusoikeuksien kanssa ja ilmoittamista
koskeviin vaatimuksiin sovellettavista poikkeuksista. Ottaen huo-
mioon omistuskeskittymissé eri puolilla unionia vallitsevat erot ja
jasenvaltioiden yhtidoikeudessa eri puolilla unionia vallitsevat
erot, jotka johtavat siihen, ettd tiettyjen liikkeeseenlaskijoiden
osalta osakkeiden kokonaismédrd poikkeaa ddnioikeuksien koko-
naismédréstd, jasenvaltioille pitdisi kuitenkin sallia mahdollisuus
asettaa sekd alhaisempia ettd tdydentdvid rajoja #ddnioikeuksien
omistusosuuksien julkistamiselle ja vaatia vastaavia ilmoituksia
pddomaomistuksiin perustuvien raja-arvojen osalta. Liséksi jdsen-
valtioille olisi edelleen sallittava mahdollisuus asettaa tiukempia
velvoitteita kuin direktiivissd 2004/109/EY sédddetddn ilmoittami-
sen sisdllon (kuten osakkeenomistajien aikomusten ilmoittami-
nen), menettelyn ja ajankohdan osalta ja vaatia lisédtietoja huomat-
tavista omistusosuuksista, mistd ei sdddetd direktiivissd
2004/109/EY. Jasenvaltioiden olisi erityisesti myds voitava edel-
leen soveltaa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maardyksid, jotka
koskevat julkisia ostotarjouksia, sulautumisia ja muita jirjeste-
lyitd, joilla on vaikutusta sellaisten yritysten omistukseen tai maa-
rdysvaltaan, joiden valvonnasta vastaavat jdsenvaltioiden julki-
sista ostotarjouksista 21 pdivdnd huhtikuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (1) 4 artiklan
mukaisesti nimedmdt viranomaiset, jotka madrddvit direktiivid
2004/109/EY tiukempia julkistamisvaatimuksia.

Merkittdvien omistusosuuksien julkistamista koskevan jérjestelméin
johdonmukainen yhdenmukaistaminen ja avoimuuden riittdva taso
olisi varmistettava teknisilld standardeilla. Olisi tehokasta ja tarkoi-
tuksenmukaista antaa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (?) perustetun Euroopan valvontavi-
ranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMV)
tehtdvaksi laatia ja toimittaa komissiolle luonnoksia teknisiksi sdan-
telystandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valintoja. Komis-
sion olisi hyviksyttdvd EAMV:n laatimat tekniset sééntelystandardit,
jotta se voisi médritelld tarkemmin ehdot, joiden vallitessa sovelle-
taan merkittdvien ddnioikeuksien omistusosuuksien julkistamisessa
nykyisin olevia poikkeuksia. Asiantuntemuksensa turvin EAMV:n
olisi erityisesti méariteltdva poikkeustapaukset ja otettava huomioon
niiden mahdollinen véirink&yttd julkistamisvelvoitteen kiertdmistar-
koituksessa.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon tekninen kehitys, komissiolle olisi
siirrettdvd valta hyvdksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdfidoksid rahoitusvélineiden
merkittdvistd omistusosuuksista tehtdvin ilmoituksen siséllon tés-
mentémisestd. On erityisen térkeédd, ettd komissio asiaa valmistel-
lessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijata-
solla. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja
laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd
ajoin ja asianmukaisesti.

() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.

(» EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Rajatylittdvén sijoitustoiminnan helpottamiseksi sijoittajilla olisi
oltava vaivaton padsy kaikkien unionin alueella sijaitsevien julki-
sesti noteerattujen yhtididen sddnneltyihin tietoihin. Nykyiselld
virallisesti nimettyjen sddnneltyjen tietojen kansallisten keskitet-
tyjen sdilytysjdrjestelmien verkostolla ei kuitenkaan pystytd var-
mistamaan, ettd kyseisid tietoja pystyttdisiin vaivatta hakemaan
eri puolilla unionia. Jotta voitaisiin varmistaa tietojen rajatylittdva
tarkastelu ja ottaa huomioon rahoitusmarkkinoilla ja viestintitek-
nologiassa tapahtunut kehitys, komissiolle olisi siirrettdvd valta
hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti sdddoksid niiden vdhimmdiisvaatimusten
tdsmentdmisestd, jotka koskevat sdénneltyjen tietojen levittimistd,
niiden saatavuutta unionin tasolla sekd niiden keskitettyd sdilytys-
jarjestelmdd. Komissiolle, jota avustaa EAMYV, annettava myds
valtuudet ryhtyd toimenpiteisiin, joiden tavoitteena on parantaa
virallisesti nimettyjen sddnneltyjen tietojen kansallisten sdilytys-
jarjestelmien verkoston toimintaa ja kehittdd sddnneltyyn tietoon
padsyd koskevia teknisid kriteerejd unionin tasolla, ja jotka kos-
kevat erityisesti sddnneltyjen tietojen hakemiseen unionin tasolla
tarkoitetun keskitetyn yhteyspisteen toimintaa. EAMV:n olisi ke-
hitettdvd ja kéytettdvd verkkoportaalia, joka toimii eurooppalai-
sena sidhkoisend yhteyspisteend, jiljempénd ’yhteyspiste’.

Direktiivin 2004/109/EY velvoitteiden noudattamisen parantami-
seksi ja komission 9 pidivand joulukuuta 2010 antaman tiedonan-
non “Seuraamusjdrjestelmien lujittaminen finanssipalvelujen
alalla” mukaisesti seuraamusten mairdamistd koskevia valtuuksia
olisi vahvistettava ja niiden olisi tdytettdvé erditd olennaisia vaa-
timuksia, jotka koskevat hallinnollisten seuraamusten ja toimen-
piteiden osoittamista niiden kohteena oleville, niiden soveltami-
sessa huomioon otettavia kriteerejd, keskeisid seuraamusten maé-
rdamistd koskevia valtuuksia ja hallinnollisten taloudellisten seur-
aamusten suuruutta. Seuraamusten mddrddmistd koskevien val-
tuuksien  olisi  oltava  kiytettdvissd  ainakin  direktiivin
2004/109/EY keskeisten sddnnosten rikkomistapauksissa. Jésen-
valtioiden olisi voitava kayttdd niitd my0s muissa olosuhteissa.
Jasenvaltioiden olisi erityisesti varmistettava, ettd sovellettaviin
hallinnollisiin seuraamuksiin ja toimenpiteisiin siséltyy mahdolli-
suus madritd taloudellisia seuraamuksia, jotka ovat riittdvan suu-
ria, jotta niilld on varoittava vaikutus. Jos sddnndksiéd rikkonut on
oikeushenkild, jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd seuraamusten
soveltamisesta kyseisen oikeushenkilon hallinto-, johto- tai val-
vontaelimen jéseniin tai kaikkiin muihin henkil6ihin, joiden voi-
daan katsoa olevan kansallisen lainsdddédnnossd sdddetyin edelly-
tyksin vastuussa rikkomisesta. Jasenvaltioiden olisi myds voitava
sdatdd danioikeuden kdyttdmisen pidittdmisestd tai mahdollisuu-
desta pidittdd ddnioikeuden kayttaiminen osakkeiden ja rahoitus-
vilineiden haltijoiden osalta, jotka eivdt tidytd ilmoittamista kos-
kevia vaatimuksia. Jdsenvaltioiden olisi voitava sditdd, ettd 4a-
nioikeuksien piddttdmistd on sovellettava ainoastaan vakavimpiin
rikkomisiin. Direktiivissd 2004/109/EY olisi viitattava sekd hal-
linnollisiin seuraamuksiin ettd toimenpiteisiin kaikkien sellaisten
tapausten kattamiseksi, joissa sddnnoksid ei noudateta, riippu-
matta siitd, madritellddnkod ne kansallisessa lainsdadidnnossd seur-
aamuksiksi vai toimenpiteiksi, eikéd sen olisi rajoitettava jasenval-
tioiden lainsddddnndn rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia
sadnnoksid.
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Jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd lisdseuraamuksista tai -toi-
menpiteistd ja suuremmista hallinnollisista taloudellisista seur-
aamuksista kuin direktiivissd 2004/109/EY sdddetdén ottaen huo-
mioon, ettd puhtaiden ja avointen markkinoiden tukemiseksi tar-
vitaan riittdvan varoittavia seuraamuksia. Seuraamuksia koskevat
sddnnokset ja hallinnollisten seuraamusten julkistamista koskevat
sddnndkset eivat muodosta ennakkotapausta muulle unionin lain-
sdaddannolle, etenkdén sdéntdjen vakavamman rikkomisen osalta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd paétoksilld, joilla miérdtadn hallin-
nollinen toimenpide tai seuraamus, on varoittava vaikutus suurelle
yleisolle, ne olisi padsddntoisesti julkistettava. Péddtosten julkista-
minen on myds tirked véline, jolla tiedotetaan markkinaosapuo-
lille, millaista k&yttdytymistd pidetddn direktiivin 2004/109/EY
rikkomisena, ja edistetdén laajemmin hyvéaa kdyttdytymistd mark-
kinaosapuolten keskuudessa. Jos péédtoksen julkistaminen vaar-
antaisi vakavasti rahoitusjérjestelmédn vakauden tai kdynnissd ole-
van virallisen tutkinnan tai aiheuttaisi siind méérin kuin se voi-
daan todeta asianomaisille laitoksille tai henkildille suhteetonta ja
vakavaa vahinkoa taikka jos luonnolliselle henkil6lle méérdtyn
seuraamuksen ollessa kyseessd henkildtietojen julkistaminen
osoittautuu téllaisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn pa-
kollisen ennakkoarvioinnin perusteella suhteettomaksi, toimival-
taisen viranomaisen olisi kuitenkin voitava paattda lykata tdllaista
julkistamista tai julkistaa tiedot ilman nimea.

Muiden kuin pérssinoteerattujen arvopaperien, kuten sadnnellyilla
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen talletustodistus-
ten, kohtelun selkeyttdmiseksi sekd avoimuuteen muodostuvien
puutteiden vélttdmiseksi “liikkeeseenlaskijan” mééritelméa olisi
tdsmennettdvd niin, ettd se sisdltdisi myos liikkeeseenlaskijat,
jotka ovat laskeneet liitkkeeseen muita kuin pdrssinoteerattuja ar-
vopapereita, mutta joita vastaavat talletustodistukset on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. On my6s
tarpeen muuttaa “liikkkeeseenlaskijan” médritelmad siten, ettd siind
otetaan huomioon my0s se seikka, ettd erdissd jdsenvaltioissa
sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijat voivat olla luonnollisia henkilGita.

Direktiivin 2004/109/EY yksikkdkohtaiselta nimellisarvoltaan alle
1 000 euron velkapaperien kolmannen maan liikkeeseenlaskijan
tai osakkeiden kolmannen maan liikkeeseenlaskijan tapauksessa
kotijdsenvaltio on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY (') 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan iii alakohdassa
tarkoitettu jasenvaltio. Téllaisten kolmansien maiden liikkeeseen-
laskijoiden kotijdsenvaltion médrittdmisen selkeyttimiseksi ja yk-
sinkertaistamiseksi tdméin ilmaisun méaritelmdd olisi muutettava
sen vahvistamiseksi, ettd kotijasenvaltion on oltava liikkeeseen-
laskijan niiden jdsenvaltioiden joukosta valitsema jédsenvaltio,
joissa sen arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi séén-
nellyilld markkinoilla.

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
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Kaikkien liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopapereita otetaan kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla unionissa, olisi
oltava jonkin jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvon-
nassa, jotta voidaan varmistaa, etti ne tdyttdvit velvoitteensa.
Ne liikkeeseenlaskijat, joiden on direktiivin 2004/109/EY nojalla
valittava kotijdsenvaltionsa mutta jotka eivdt ole tdtd tehneet,
voivat valttdd kaikkien unionin toimivaltaisten viranomaisten val-
vonnan. Téstd syystd direktiivid 2004/109/EY olisi muutettava
siten, ettd silld madritetddn sellaisten liikkeeseenlaskijoiden koti-
jésenvaltio, jotka eivit ole kolmen kuukauden méérdajan kuluessa
ilmoittaneet, minkd valtion ne valitsevat kotijdsenvaltiokseen.
Téllaisissa tapauksissa kotijdsenvaltion olisi oltava jdsenvaltio,
jossa liikkeeseenlaskijan arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sédannellyilld markkinoilla. Jos arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla useammassa
kuin yhdessé jésenvaltiossa, kaikki kyseiset jasenvaltiot ovat ko-
tijasenvaltioita, kunnes liikkeeseenlaskija valitsee ja ilmoittaa yh-
den ainoan kotijasenvaltion. Tdlld kannustettaisiin kyseisid liik-
keeseenlaskijoita valitsemaan kotijdsenvaltio ja ilmoittamaan va-
linnastaan toimivaltaisille viranomaisille ja annettaisiin samalla
toimivaltaisille viranomaisille tarvittavat valtuudet toimia, kunnes
liikkkeeseenlaskija on ilmoittanut valitsemansa kotijésenvaltion.

Direktiivin 2004/109/EY mukaan yksikkdkohtaiselta nimellis-
arvoltaan vdhintddn 1 000 euron velkapaperien liikkeeseenlaskijan
kotijdsenvaltiota koskeva valinta on voimassa kolmen vuoden
ajan. Kuitenkin jos liikkeeseenlaskijan arvopapereita ei endd oteta
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla liikkeeseen-
laskijan kotijésenvaltiossa mutta niitd otetaan kaupankidynnin koh-
teeksi yhdessd tai useammassa vastaanottavassa jdsenvaltiossa,
téllaisella liikkeeseenlaskijalla ei ole suhdetta sen alun perin va-
litsemaan kotijdsenvaltioon, jos sen sddntomédrdinen kotipaikka
ei ole kyseisessd valtiossa. Téllaisen liikkeeseenlaskijan olisi voi-
tava valita yksi vastaanottavista jésenvaltioistaan tai jdsenvaltio,
jossa silld on sdantomédrdinen kotipaikka, uudeksi kotijdsenvalti-
okseen ennen kolmen vuoden médrdajan umpeutumista. Samaa
mahdollisuutta valita uusi kotijasenvaltio sovellettaisiin myos yk-
sikkokohtaiselta nimellisarvoltaan alle 1 000 euron velkapaperien
kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan tai osakkeiden kolmannen
maan liikkeeseenlaskijaan, jonka arvopapereita ei endé oteta kau-
pankédynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla liikkeeseenlaski-
jan kotijdsenvaltiossa mutta otetaan edelleen kaupankdynnin koh-
teeksi yhdesséd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Kotijasenvaltio olisi médriteltdvd direktiiveissd 2004/109/EY ja
2003/71/EY yhdenmukaisesti. Taltd osin, jotta varmistettaisiin,
ettd valvonnasta vastaa asiaankuuluvin jdsenvaltio, direktiivid
2003/71/EY olisi muutettava joustavuuden lisddmiseksi tilan-
teissa, joissa liikkeeseenlaskijan, jonka kotipaikka on kolman-
nessa maassa, arvopapereita ei endd oteta kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilld markkinoilla sen kotijasenvaltiossa mutta ote-
taan sen sijaan kaupankdynnin kohteeksi yhdessd tai useammassa
muussa jésenvaltiossa.
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Komission direktiivissd 2007/14/EY (') on erityisesti sddnnoksid,
jotka koskevat liikkeeseenlaskijan valitsemasta kotijdsenvaltiosta
ilmoittamista. N&mé sdidnnét olisi sisdllytettdvd direktiiviin
2004/109/EY. Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomai-
set vastaanottavassa jésenvaltiossa ja siind jésenvaltiossa, jossa on
liikkkeeseenlaskijan sdadntomddrdinen kotipaikka, jos tdmi jésen-
valtio ei ole kotijdsenvaltio eikd vastaanottava jasenvaltio, saavat
tietdd liikkeeseenlaskijan valitseman kotijdsenvaltion, olisi kaikki
liikkeeseenlaskijat velvoitettava ilmoittamaan valitsemansa kotija-
senvaltio kotivaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle, kaikkien
vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja
sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa on liikkee-
seenlaskijan sddntomddrdinen kotipaikka, jos se on muu kuin
niiden kotijdsenvaltio. Valitusta kotijisenvaltiosta ilmoittamista
koskevia sdant6jd olisi ndin ollen muutettava.

Direktiivin 2004/109/EY vaatimus uusien lainojen liikkeeseenlas-
kun julkistamisesta on johtanut useisiin ongelmiin kdytdnnén tdy-
tdntdonpanossa, ja vaatimuksen soveltamista pidetddn monimut-
kaisena. Lisdksi vaatimus on osittain pédllekkdinen arvopaperei-
den yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessd  julkistettavasta  esitteestd annetun  direktiivin
2003/71/EY sekd sisépiirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden védrinkdyttd) 28 pdivind tammikuuta 2003
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY (?) vaatimusten kanssa, eikd se anna markkinoille juu-
rikaan lisdtietoa. Tdmédn vuoksi ja liikkkeeseenlaskijoille aiheutu-
vien tarpeettomien hallinnollisten rasitteiden keventdmiseksi ky-
seinen vaatimus olisi poistettava.

Vaatimus, jonka mukaan kaikista liikkeeseenlaskijan perustamis-
asiakirjaansa tai yhtidjirjestykseensd tekemistd muutoksista on
ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, on
osittain pédidllekkdinen osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kdyttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd 11 paivdand heind-
kuuta 2007 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd 2007/36/EY (%) sdddetyn samanlaisen vaatimuksen kanssa,
miké saattaa hdmdirtdd toimivaltaisen viranomaisen roolia. Tamén
vuoksi ja liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien tarpeettomien hallin-
nollisten rasitteiden keventdmiseksi kyseinen vaatimus olisi
poistettava.

Yhdenmukaistettu séhkdinen raportointimuoto hyodyttdisi suu-
resti liikkkeeseenlaskijoita, sijoittajia ja toimivaltaisia viranomaisia,
silld se tekisi raportoinnin helpommaksi ja edistdisi vuositilinpda-
tosten saatavuutta, analysointia ja vertailukelpoisuutta. Sen
vuoksi vuositilinpddtdsten laatiminen yhdenmukaista séhkoistd
raportointimuotoa kéyttden olisi tehtdvd pakolliseksi 1 pdivéstd
tammikuuta 2020, edellyttden ettd EAMV on suorittanut
kustannus-hy6tyanalyysin. EAMV:n olisi laadittava komission
hyviksyttaviksi luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
madritellddn séhkdinen raportointimuoto, ja viitattava asianmukai-
sesti nykyisiin ja tuleviin teknologisiin vaihtoehtoihin, kuten
XBRL-formaattiin (eXtensible Business Reporting Language).
EAMV:n olisi teknisten sdédntelystandardien luonnoksia laaties-
saan jarjestettdvé kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien avoimia

(") EUVL L 69, 9.3.2007, s. 27.

(» EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
(®) EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17.
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julkisia kuulemisia, arvioitava perusteellisesti erilaisten teknisten
vaihtoehtojen hyviksymisen mahdollisia vaikutuksia ja suoritet-
tava jdsenvaltioissa asianmukaisia testejd, joista sen olisi rapor-
toitava komissiolle teknisten sdédntelystandardien luonnosten
toimittamisen yhteydessi. EAMV:n olisi laatiessaan teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, jotka koskevat pankkeihin,
rahoituksen  vilittdjiin  ja  vakuutusyhtidihin  sovellettavia
raportointimuotoja, tehtdvd sadédnnollistd ja tiivistd yhteistyoti
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1093/2010 (") perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) (EPV) ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (?) perustetun
Euroopan  valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) (EIOPA) kanssa, jotta voitaisiin ottaa huo-
mioon niiden alojen erityispiirteet ja samalla varmistaa toimien
johdonmukaisuus eri alojen vélilld ja muodostaa yhteisid kantoja.
Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi voitava vastustaa tekni-
sid sddntelystandardeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 13 artiklan
3 kohdan nojalla, jolloin kyseiset standardit eivit tulisi voimaan.

Yksiloiden suojelusta henkilétietojen kisittelyssé ja ndiden tieto-
jen vapaasta liikkkuvuudesta 24 pédiviand lokakuuta 1995 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 95/46/EY (?) sekd
yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suoritta-
massa henkildtietojen késittelyssd ja nédiden tietojen vapaasta liik-
kuvuudesta 18 pdivdnd joulukuuta 2000 annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (*) sovelletaan
tdysimadrdisesti tdmén direktiivin mukaiseen henkil6tietojen ka-
sittelyyn.

Téssd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huo-
mioon Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut ja perus-
sopimuksessa vahvistetut periaatteet, ja se on pantava tdytintdon
mainittujen oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Koska jdsenvaltiot eivdt voi riittdvélld tavalla saavuttaa tdmén
direktiivin tavoitetta, joka on sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
taminen, vaan se voidaan toiminnan laajuuden tai vaikutusten
vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artik-
lassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti téssd direk-
tiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tdmin tavoitteen saavuttamiseksi
tarpeen.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(30) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivdnd syyskuuta
2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen
lausuman (') mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liit-
tdmadn ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsddddntod, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kdy ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsdé-
dédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien
osien suhde. Tdmin direktiivin osalta lainsdétdja pitdd téllaisten
asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

(31) Direktiiveja 2004/109/EY, 2003/71/EY ja 2007/14/EY olisi sen
vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2004/109/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2004/109/EY seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) ’liikkeeseenlaskijalla’ yksityis- tai julkisoikeuden sovel-
tamisalaan kuuluvaa luonnollista tai oikeushenkil64,
my0s valtiota, jonka arvopapereita on otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla.

Sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettujen talletustodistusten osalta liikkeeseenlaskijalla
tarkoitetaan niiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijaa,
joihin talletustodistukset oikeuttavat, riippumatta siité,
onko kyseiset arvopaperit otettu kaupankdynnin koh-
teeksi sadnnellyilld markkinoilla vai ei;”;

il) muutetaan i alakohta seuraavasti:
i) korvataan i alakohdan toinen luetelmakohta seuraavasti:

”— silloin kun timdn kotipaikka on kolmannessa
maassa, liikkeeseenlaskijan niiden jdsenvaltioiden
joukosta valitsemaa jdsenvaltiota, joissa sen arvo-
paperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilla markkinoilla. Kotijasenvaltion valinta on voi-
massa, ellei liikkkeeseenlaskija ole valinnut iii ala-
kohdan nojalla uutta kotijésenvaltiota ja ilmoittanut
valinnasta tdmén alakohdan [i-kirjain alakohta] toi-
sen alakohdan mukaisesti;”;

() EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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ii) korvataan ii alakohta seuraavasti:

”ii) jos liikkeeseenlaskija ei kuulu i alakohdan sovelta-
misalaan, tapauksen mukaan liikkeeseenlaskijan va-
litsemaa jésenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijan
sdadntomadrdinen kotipaikka on, tai yhtd niistd jésen-
valtioista, joissa sen arvopapereita on otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Liik-
keeseenlaskija voi valita vain yhden jédsenvaltion
kotijasenvaltiokseen. Sen valinta on voimassa vahin-
tddn kolme vuotta, paitsi jos sen arvopapereita ei
endd oteta kaupankdynnin kohteeksi millddn sdin-
nellyilld markkinoilla unionissa tai jos liikkeeseen-
laskijaan aletaan soveltaa i tai iii alakohtaa kyseisen
kolmen vuoden kauden aikana;”;

iii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

7iii) jos liikkeeseenlaskijan arvopapereita ei endéd oteta
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla
sen 1 alakohdan toisen luetelmakohdan tai ii ala-
kohdan mukaisesti mééritellyssd kotijdsenvaltiossa
mutta sen arvopapereita otetaan sen sijaan kaupan-
kdynnin kohteeksi yhdessé tai useammassa toisessa
jdsenvaltiossa, sellaista uutta kotijasenvaltiota,
jonka liikkeeseenlaskija voi valita niiden jésenval-
tioiden joukosta, joissa sen arvopapereita otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla, ja tapauksen mukaan sitd jdsenvaltiota, jossa
liikkkeeseenlaskijan ~ sddntomédrdinen  kotipaikka

.

on,

iv) lisdtdén kohdat seuraavasti:

”Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava i, ii tai iii alakoh-
dassa tarkoitettu kotijdsenvaltionsa 20 ja 21 artiklan mu-
kaisesti. Liikkeeseenlaskijan on liséksi ilmoitettava koti-
jésenvaltionsa sen jédsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jossa on sen sddntdomédrdinen kotipaikka,
sekd tapauksen mukaan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kaikkien vastaanottavien jdsenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille.

Jos liikkeeseenlaskija ei ilmoita i alakohdan toisessa
luetelmakohdassa tai ii alakohdassa mdaériteltyd kotija-
senvaltiotaan kolmen kuukauden kuluessa paivisti,
jona liikkeeseenlaskijan arvopaperit otetaan ensimmaistd
kertaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla, kotijdsenvaltio on jdsenvaltio, jossa liikkeeseen-
laskijan arvopaperit otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla. Jos liikkeeseenlaskijan arvo-
paperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi useammassa
kuin yhdessd jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla
sddnnellyilld markkinoilla, kyseiset jasenvaltiot ovat liik-
keeseenlaskijan kotijdsenvaltioita, kunnes liikkeeseenlas-
kija on valinnut yhden ainoan kotijédsenvaltion ja ilmoit-
tanut siité.
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b)

Sellaisen liikkeeseenlaskijan osalta, jonka arvopaperit on
jo otettu kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla ja jonka valitsemaa i alakohdan toisessa luetelma-
kohdassa tai ii alakohdassa tarkoitettua kotijasenvaltiota
ei ole ilmoitettu ennen 27 pdivdd marraskuuta 2015,
kolmen kuukauden méériaika alkaa 27 pédivdnid marras-
kuuta 2015.

Liikkeeseenlaskija, joka on valinnut i alakohdan toisessa
luetelmakohdassa taikka ii tai iii alakohdassa tarkoitetun
kotijasenvaltion ja ilmoittanut valinnasta kotijdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ennen 27 pdivdd marras-
kuuta 2015, vapautetaan tdmén alakohdan [i-kirjain ala-
kohta] toisen alakohdan mukaisesta vaatimuksesta, ellei
kyseinen liikkeeseenlaskija valitse toista kotijasenval-
tiota 27 pdivan marraskuuta 2015 jilkeen.”;

iii) lisdtddn alakohta seuraavasti:

”q) 'nimenomaisella sopimuksella’ sovellettavan lainsédddén-
ndn nojalla sitovaa sopimusta.”;

lisdtadn kohta seuraavasti:

72 a.  Téssé direktiivissi viittauksilla oikeushenkildihin tarkoi-
tetaan rekisterdityjd elinkeinoyhdistyksid, jotka eivét ole oikeus-
henkilGitd, ja trusteja.”

2) Muutetaan 3 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Kotijasenvaltio saa asettaa liikkeeseenlaskijalle tiukempia
vaatimuksia kuin téssé direktiivissd sdddetyt vaatimukset, mutta
se ei saa velvoittaa liikkeeseenlaskijoita julkistamaan sdannéolli-
sesti taloudellisia tietoja useammin kuin 4 artiklassa tarkoitettuja
vuositilinpdétoksid ja 5 artiklassa tarkoitettuja puolivuotiskatsa-
uksia.”;

lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a.  Edelléd olevasta 1 kohdasta poiketen kotijdsenvaltio saa
velvoittaa liikkkeeseenlaskijat julkistamaan sddnnollisid taloudel-
lisia tietoja useammin kuin 4 artiklassa tarkoitettuja vuositilin-
paitoksid ja 5 artiklassa tarkoitettuja puolivuotiskatsauksia, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

— taloudellisia tietoja koskeva sddnnollinen lisdtiedonantovel-
vollisuus ei muodosta kohtuutonta taloudellista rasitusta asi-
anomaisessa jdsenvaltiossa etenkddn asianomaisille pienille
ja keskisuurille liikkeeseenlaskijoille; ja

— taloudellisia tietoja koskevan sddnndllisen lisdtiedonantovel-

jotka vaikuttavat sijoittajien tekemiin sijoituspaétoksiin asi-
anomaisessa jisenvaltiossa.
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Ennen kuin jisenvaltiot péattivit asettaa liikkeeseenlaskijoille
taloudellisia tietoja koskevia sddnndllisid lisdtiedonantovelvolli-
suuksia, niiden on arvioitava seka sitd, voivatko tillaiset lisdvaa-
timukset johtaa liikkeeseenlaskijoiden lyhyen aikavilin tulosten
ja suorituskyvyn liialliseen painottamiseen, etté sitd, voivatko ne
vaikuttaa kielteisesti pienten ja keskisuurten liikkeeseenlaskijoi-
den kykyyn pééstd sddnnellyille markkinoille.

Tdmia ei rajoita jdsenvaltioiden mahdollisuutta vaatia liikkee-
seenlaskijoita, jotka ovat rahoituslaitoksia, julkistamaan sdanndl-
lisesti lisdé taloudellisia tietoja.

Kotijdsenvaltio ei saa asettaa osakkeiden haltijalle taikka 10 tai
13 artiklassa tarkoitetulle luonnolliselle henkildlle tai oikeushen-
kilolle tiukempia vaatimuksia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt
vaatimukset, mutta se saa

i) vahvistaa 9 artiklan 1 kohdassa sdddettyjé ilmoitusraja-arvoja
alhaisemmat tai niitd tdydentdvit ilmoitusraja-arvot ja vaatia
vastaavia  ilmoituksia = p@iomaomistuksiin  perustuvien
raja-arvojen osalta;

ii) soveltaa tiukempia vaatimuksia kuin 12 artiklassa tarkoitetut
vaatimukset; tai

iii) soveltaa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaéréyksié, jotka
koskevat julkisia ostotarjouksia, sulautumisia ja muita jérjes-
telyjd, joilla on vaikutusta sellaisten yritysten omistukseen
tai madrdysvaltaan, joiden valvonnasta vastaavat jésenvalti-
oiden julkisista ostotarjouksista 21 pédivdand huhtikuuta 2004
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25/EY (*) 4 artiklan nojalla nime&mét viranomaiset.

(*) EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.”.

3) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Liikkeeseenlaskijan on julkistettava vuositilinpddtoksensa
viimeistddn neljan kuukauden kuluttua kunkin tilikauden péétty-
misestd ja sen on varmistettava, ettd se pysyy yleison saatavilla
védhintddn 10 vuoden ajan.”;

lisatadn kohta seuraavasti:

”7.  Kaikki vuositilinpdédtokset on laadittava 1 pdivdstd tam-
mikuuta 2020 alkaen sihkoiselld raportointimuodolla, edellyt-
tden ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 (*) perustettu Euroopan valvontaviranomainen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMV) on suo-
rittanut kustannus-hy6tyanalyysin.
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4)

5)

EAMV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnoksia, joissa
maédritellddn sdhkoinen raportointimuoto, viitaten asianmukai-
sesti nykyisiin ja tuleviin teknologisiin vaihtoehtoihin. Ennen
teknisten sddntelystandardien luonnosten hyviksymisti EAMV
toteuttaa asianmukaisen arvioinnin mahdollisista sdhkoisistd ra-
portointimuodoista ja suorittaa asianmukaisia kdytdnnon testeja.
EAMYV toimittaa ndmé teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 31 pdivénéd joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé toisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

(*) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.”

Korvataan 5 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Osakkeiden tai velkapapereiden liikkeeseenlaskijan on julkis-
tettava tilikauden ensimmadiset kuusi kuukautta kattava puolivuotis-
katsaus mahdollisimman pian kyseisen jakson pééttymisen jélkeen,
kuitenkin viimeistd&n kolmen kuukauden kuluttua. Liikkeeseenlas-
kijan on varmistettava, ettd puolivuotiskatsaus pysyy yleison saa-
tavilla vdhintdén 10 vuoden ajan.”

Korvataan 6 artikla seuraavasti:

76 artikla

Kertomus valtioille suoritetuista maksuista

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd liikkeeseenlaskijat, jotka toi-
mivat tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdatoksistd, konsernitilin-
paatoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta 26 pdivini
kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2013/34/EU (*) 41 artiklan 1 ja 2 kohdassa maédritellyissd
kaivos- ja kaivannaisteollisuudessa tai aarniometsien hakkuuteolli-
suudessa, laativat mainitun direktiivin 10 luvun mukaisesti vuosit-
tain kertomuksen valtioille suoritetuista maksuista. Kertomus on
julkistettava viimeistddn kuusi kuukautta tilikauden péattymisen jél-
keen, ja sen on oltava julkisesti saatavilla vdhintddan 10 vuoden
ajan. Valtioille suoritetut maksut ilmoitetaan konsolidoituina.

(*) EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19.”
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6) Muutetaan 8§ artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Edelld olevaa 4 ja 5 artiklaa ei sovelleta seuraaviin liik-
keeseenlaskijoihin:

a) valtio, valtion alue- tai paikallisviranomainen, kansainvélinen
julkisyhteisd, jonka jdsenend on ainakin yksi jdsenvaltio, Eu-
roopan keskuspankki (EKP), ERVV-puitesopimuksella perus-
tettu Euroopan rahoitusvakausvéline (ERVV) ja miki tahansa
muu mekanismi, joka on perustettu tavoitteena sdilyttdd Eu-
roopan rahaliiton rahoitusvakaus tarjoamalla viliaikaista ra-
hoitusapua jdsenvaltioille, joiden rahayksikko on euro, ja ja-
senvaltioiden kansalliset keskuspankit riippumatta siitd, las-
kevatko ne liikkeeseen osakkeita tai muita arvopapereita; ja

b) liikkeeseenlaskijat, joiden osalta kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla on otettu yksinomaan velkapape-
reita, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on vahintddn
100 000 euroa tai, jos kyse on muussa valuutassa kuin eu-
roissa arvostetuista velkapapereista, joiden yksikkokohtainen
nimellisarvo liikkeeseenlaskemispédividnd vastaa vidhintdén
100 000:ta euroa.”;

korvataan 4 kohta seuraavasti:

74,  Téamén artiklan 1 kohdan b alakohdasta poiketen 4 ja
5 artiklaa ei sovelleta liikkeeseenlaskijoihin, joiden osalta kau-
pankdynnin kohteeksi on otettu yksinomaan velkapapereita, joi-
den yksikkokohtainen nimellisarvo on vihintddn 50 000 euroa,
tai muuna valuuttana kuin euroina arvostettuja velkapapereita,
joiden yksikkokohtainen nimellisarvo liikkeeseenlaskemispdi-
vind vastaa vahintddn 50 000:ta euroa, ja jotka on otettu kau-
pankédynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla unionissa ennen
31 péivad joulukuuta 2010 niin kauan kuin ndmi velkapaperit
ovat voimassa.”.

7) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6.  Tatd artiklaa ei sovelleta sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten omien varojen riittdvyydestd 14 pdivdnd kesdkuuta
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/49/EY (*) 11 artiklassa mdédritellyssd luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen kaupankéyntivarastossa oleviin #énioi-
keuksiin, jos

a) kaupankidyntivarastossa olevien danioikeuksien osuus ei ylitd
5:td prosenttia; ja

b) kaupankdyntivarastossa oleviin osakkeisiin liittyvaa dinioike-
utta ei kédytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaski-
jan johtamiseen.

(*) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.”;
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b) lisdtdén kohdat seuraavasti:

7”6 a. Tatd artiklaa ei sovelleta sellaisiin osakkeisiin liittyviin
aanioikeuksiin, jotka on hankittu vakauttamistarkoituksessa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY taytdntoonpa-
nosta takaisinosto-ohjelmille ja rahoitusvélineiden vakauttamiselle
myonnettivien poikkeuksien osalta 22 pdivdnd joulukuuta 2003
annetun komission asetuksen (EY) N:o 2273/2003 (*) mukaisesti,
edellyttden, ettd néihin osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia ei kéytetd
eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen.

6 b. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun 5 prosentin rajan
laskennassa kéytettdivd menetelmd myods silloin, kun kyse on
yritysryhmaéstd, ottaen huomioon 12 artiklan 4 ja 5 kohdan.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 27 pdivind marraskuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakoh-
dassa tarkoitetut tekniset séddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.”.

Korvataan 12 artiklan 2 kohdan johdantolause seuraavasti:

”Ilmoitus on tehtdvi liikkeeseenlaskijalle viipymaétté, kuitenkin vii-
meistddn neljan kaupankdyntipdivin kuluessa siitd pdividstd, jona
osakkeenomistaja tai 10 artiklassa tarkoitettu luonnollinen henkild
tai oikeushenkilo,”.

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Edelld 9 artiklassa vahvistettuja ilmoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan my6s luonnolliseen henkiloon tai oike-
ushenkilddn, jolla on suoraan tai vilillisesti hallussaan

a) rahoitusvilineitd, joiden erdintyessd niiden haltijalla on ni-
menomaisen sopimuksen perusteella joko ehdoton oikeus
hankkia jo liikkkeeseen laskettuja osakkeita, joihin liittyy &a-
nioikeuksia ja joiden liikkeeseenlaskijan osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla, tai mah-
dollisuus oman harkintansa perusteella hankkia nditd
osakkeita;

b) rahoitusvilineitd, joita ei ole sisdllytetty a alakohtaan mutta
jotka ovat kyseisessd alakohdassa tarkoitettuihin osakkeisiin
kytkettyjd ja joilla on samanlainen taloudellinen vaikutus
kuin kyseisessd alakohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld
riippumatta siitd, antavatko ne oikeuden arvopaperien fyy-
siseen luovutukseen.
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b

~

Vaaditussa ilmoituksessa on eriteltdvd tyypin mukaan hallussa
olevat ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut rahoi-
tusvilineet ja ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut
rahoitusvélineet erottaen toisistaan rahoitusvilineet, jotka antavat
oikeuden arvopaperien fyysiseen luovutukseen, ja rahoitusvili-
neet, jotka antavat oikeuden kéteissuoritukseen.”;

lisatadan kohdat seuraavasti:

”l a.  Adénioikeuksien miird on laskettava rahoitusvilineen
kohde-etuutena olevien osakkeiden tdyden nimellisméardn mukaan,
paitsi jos rahoitusvéline mahdollistaa ainoastaan kéteissuorituksen,
missd tapauksessa ddnioikeuksien médrd lasketaan niin kutsutun
delta-mukautuksen perusteella kertomalla kohde-etuutena olevien
osakkeiden nimellismédrd vilineen delta-arvolla. Tétd varten halti-
jan on laskettava yhteen ja ilmoitettava kaikki samaan
kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijaan liittyvit ra-
hoitusvilineet. Adnioikeuksien laskennassa otetaan huomioon
vain pitkdt positiot. Pitkid positioita ei saa nettouttaa samaan
kohde-ctuutena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijaan liittyvien ly-
hyiden positioiden kanssa.

EAMV laatii luonnoksia teknisiksi séédntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetéddn:

a) ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen &dénioikeuksien
médrdn laskentatapa silloin, kun kyseessd ovat rahoitusvili-
neet, joiden vertailukohteena on osakekori tai indeksi; ja

b) menetelmit, joilla médritetddn delta-arvo niihin rahoitusvali-
neisiin liittyvien dénioikeuksien laskemista varten, jotka mah-
dollistavat yksinomaan kéteissuoritukset, kuten ensimmai-
sessd alakohdassa edellytetdén.

EAMV toimittaa ndmé teknisten séédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 27 pdivdnd marraskuuta 2014.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé tdimén kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

1 b. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa rahoitusvélineiksi
katsotaan seuraavat edellyttden, ettd ne tdyttdvit jonkin 1 kohdan
ensimmdisen alakohdan a tai b alakohdassa sdddetyistd ehdoista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit;

b) optiot;

¢) futuurit;

d) swapit;

e) korkotermiinit;
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f) hinnanerosopimukset; ja

g) kaikenlaiset muut sopimukset, joilla on samanlainen taloudel-
linen vaikutus ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus fyy-
sisesti luovuttaen tai nettoarvon tilityksella.

EAMYV laatii suuntaa-antavan luettelon rahoitusvilineistd, joihin
sovelletaan 1 kohdan nojalla ilmoittamista koskevia vaatimuksia,
ja saattaa luettelon sd@dnndllisesti ajan tasalle ottaen huomioon
rahoitusmarkkinoilla tapahtuvan teknisen kehityksen.”;

c¢) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksyd delegoiduilla
sdddoksilla 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd
27 a ja 27 b artiklassa sdddettyjd ehtoja noudattaen toimenpi-
teitd, joilla tdsmennetddn 1 kohdassa tarkoitetun laadittavan il-
moituksen siséltéd, ilmoittamisen médrdaikaa sekd tahoa, jolle
ilmoitus tehddin.”;

d) lisdtddn kohta seuraavasti:

=

74,  Tiassd artiklassa tarkoitettuihin ilmoittamista koskeviin
vaatimuksiin sovelletaan soveltuvin osin 9 artiklan 4, 5 ja 6
kohdassa sekd 12 artiklan 3, 4 ja 5 kohdassa sdddettyja
poikkeuksia.

EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla
maédritelldédn tarkasti tapaukset, joissa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettuja poikkeuksia sovelletaan sellaisiin rahoitusvélinei-
siin, joiden haltijana on luonnollinen henkild tai oikeushenkild,
joka téyttdd asiakkailta saatuja tilauksia, vastaa asiakkaiden osto-
ja myyntipyyntdihin muuten kuin yksityisomistuksen perusteella
tai suojaa téllaisesta kaupankdynnistd johtuvia positioita.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 27 pdivind marraskuuta 2014.

Siirretdén komissiolle valtuudet hyvéksya tdmén kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”.

10) Lisétéédn artikla seuraavasti:

”13 a artikla

Yhteenlaskeminen

1. Edelld 9, 10 ja 13 artiklassa vahvistettuja ilmoittamista kos-
kevia vaatimuksia sovelletaan myds luonnolliseen henkilon tai
oikeushenkilo6n, kun henkilén 9 ja 10 artiklan nojalla suoraan tai
vilillisesti hallussaan pitdmien dénioikeuksien ja 13 artiklan nojalla
suoraan tai vilillisesti hallussaan pitdmien rahoitusvélineisiin liitty-
vien ddnioikeuksien yhteismddrd saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan 1
kohdan mukaiset raja-arvot tai laskee niiden alle.
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11)

12)

13)

14)

Tamidn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa edellytetyssd ilmoituk-
sessa on oltava erittely 9 ja 10 artiklan mukaisesti hallussa pidet-
taviin osakkeisiin liittyvien &énioikeuksien sekd 13 artiklassa tarkoi-
tettuihin rahoitusvilineisiin liittyvien ddnioikeuksien méadrasta.

2. Sellaisista rahoitusvélineisiin liittyvistd ddnioikeuksista, joista
on jo tehty ilmoitus 13 artiklan mukaisesti, on tehtévé uusi ilmoitus,
kun luonnollinen henkild tai oikeushenkild6 on hankkinut
kohde-etuutena olevat osakkeet, ja kyseisen hankinnan seurauksena
saman liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemiin osakkeisiin liitty-
vien &ddnioikeuksien kokonaismddrd saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan
1 kohdassa sédddetyt raja-arvot.”

Kumotaan 16 artiklan 3 kohta.

Kumotaan 19 artiklan 1 kohdan toinen alakohta.

Korvataan 21 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksyéd delegoiduilla sda-
doksilld 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekéd 27 a ja
27 b artiklassa sdddettyjd ehtoja noudattaen toimenpiteet, joilla
maédritelldsin seuraavat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettua sdéinneltyjen tietojen levittdmista
koskevat vihimmaisvaatimukset;

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettuja keskitettyjd siilytysjérjestelmid
koskevat vdhimmaisvaatimukset;

¢) maérdykset, joilla varmistetaan 2 kohdassa tarkoitetuissa jérjes-
telmissd kéytettdvin tieto- ja viestintdteknologian yhteentoimi-
vuus sekd mainitussa kohdassa tarkoitettujen sdénneltyjen tieto-
jen saatavuus unionin tasolla.

Komissio voi myds laatia luettelon tiedon levittdmisessd yleisolle
kaytettdvistd viestimistd ja pitdd sen ajan tasalla.”

Lisdtddn artikla seuraavasti:

721 a artikla

Eurooppalainen sihkoinen yhteyspiste
1. Verkkoportaali, joka toimii eurooppalaisena sdhkdisend yhte-
yspisteend, jdljempdnd ’yhteyspiste’, perustetaan 1 pdivddn tammi-

kuuta 2018 mennessd. EAMV:n on kehitettdvd ja kiytettdvd yhte-
yspistetta.

2. Virallisesti nimettyjen jirjestelmien yhteysjirjestelma muodos-
tuu seuraavista:

— 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut jarjestelmat,

— eurooppalaisena sdhkdisend yhteyspisteend toimiva portaali.



201310050 — FI —26.11.2013 — 000.001 — 22

15)

16

~

3. Jasenvaltioiden on varmistettava péddsy niiden keskitettyihin
sdilytysjarjestelmiin yhteyspisteen kautta.”

Korvataan 22 artikla seuraavasti:

722 artikla

Sadédnneltyjen tietojen saanti unionin tasolla

1. EAMV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa méidrdtadn tekniset vaatimukset sddnneltyjen tietojen saannista
unionin tasolla seuraavien seikkojen tdsmentdmiseksi:

a) tekniset vaatimukset, jotka koskevat 21 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetuissa jérjestelmissd kaytettdvad viestintiteknologiaa;

b) tekniset vaatimukset, jotka koskevat sddnneltyjen tietojen hake-
miseen unionin tasolla tarkoitetun keskitetyn yhteyspisteen
toimintaa;

c) tekniset vaatimukset, jotka koskevat jokaisen liikkeeseenlaskijan
oman ainutkertaisen tunnisteen kayttod 21 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa jarjestelmissd;

d) yhteinen muoto 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista jérjestel-
mistd tapahtuvaa sédnneltyjen tietojen toimittamista varten;

e) sddnneltyjen tietojen yhteinen luokittelu 21 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa jéarjestelmissd ja yhteinen luettelo sdénneltyjen tie-
tojen tyypeisté.

2.  Teknisten sdintelystandardien luonnoksia laatiessaan EAMV
ottaa huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2012/17/EU (*) vahvistetut kaupparekistereiden yhteenliittdmisjér-
jestelméd koskevat tekniset vaatimukset.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sédéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 27 péivdnd marraskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmiisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) EUVL L 156, 16.6.2012, s. 1.”

Lisdtddn 23 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kolmannen maan asettamien vaatimusten mukaiset tiedot on toi-
mitettava 19 artiklan ja julkistettava 20 ja 21 artiklan mukaisesti.”
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17)

18)

19

~

20)

Lisdtddn 24 artiklaan kohdat seuraavasti:

”4a.  Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki niiden
tehtdvien tdyttdmisen kannalta tarpeelliset tutkintavaltuudet, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 4 kohdan soveltamista. Valtuuksia on kay-
tettdvd kansallisen lainsddddnndn mukaisesti.

4b.  Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdvd seuraamusten
madrddmistd koskevia valtuuksiaan tdmén direktiivin ja kansallisen
lainsdddédnnon mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

— suoraan,

— yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa,

— niiden vastuulla antamalla tehtdva tillaisille viranomaisille,

— saattamalla asia toimivaltaisen oikeusviranomaisen késiteltd-
viksi.”

Lisdtddn 25 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Seuraamusten madrddmistd koskevia valtuuksiaan ja tutkintaval-
tuuksiaan kdyttdessddn toimivaltaisten viranomaisten on tehtévé yh-
teistyotd, jolla varmistetaan, ettd seuraamukset tai toimenpiteet tuot-
tavat toivotut tulokset, ja rajatylittédvid tapauksia kisitellessdén so-
vitettava toimintansa yhteen.”

Lisdtddn 27 b artiklan jélkeen otsikko seuraavasti:

”VI A LUKU
SEURAAMUKSET JA TOIMENPITEET”

Korvataan 28 artikla seuraavasti:

728 artikla

Hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset

1. Jasenvaltioiden on sdéddettdvé niitd hallinnollisia toimenpiteitd
ja seuraamuksia koskevista sddnndistd, joita sovelletaan tdmén di-
rektiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntdd annettujen
kansallisten médrdysten rikkomisiin, ja toteutettava kaikki tarvitta-
vat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytantoon,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten 24 ar-
tiklan mukaisia valtuuksia ja jdsenvaltioiden oikeutta sdétdd rikos-
oikeudellisista seuraamuksista ja madrdtd niitd. Hallinnollisten toi-
menpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun velvoitteita sovelle-
taan oikeushenkildihin, velvoitteita rikottaessa on kansallisessa lain-
sdddiannossd sdddetyin edellytyksin mahdollista soveltaa seuraamuk-
sia kyseisen oikeushenkilon hallinto-, johto- tai valvontaelimen ja-
seniin sekd muihin henkil6ihin, jotka kansallisen lainsdddédnnon no-
jalla ovat rikkomuksesta vastuussa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
7 artiklan soveltamista.”.
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21) Lisitdédn artiklat seuraavasti:
728 a artikla
Rikkomiset

28 b artiklaa sovelletaan ainakin seuraaviin rikkomisiin:

a) liikkeeseenlaskija jittdd vaaditussa midrdajassa julkistamatta 4,
5, 6, 14 ja 16 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdé-
dintdd hyviksyttyjen kansallisten sddnndsten nojalla edellytetta-
vit tiedot;

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkilo jittdd vaaditussa médrda-
jassa ilmoittamatta huomattavan omistusosuuden hankkimisesta
tai luovuttamisesta 9, 10, 12, 13 ja 13 a artiklan saattamiseksi
osaksi kansallista lainsdddantdd hyviaksyttyjen kansallisten séén-
nosten mukaisesti.

28 b artikla

Seuraamusten maaraimistd koskevat valtuudet

1. Edelld 28 a artiklassa tarkoitetuissa rikkomistapauksissa toi-
mivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet mééardtd vdhintdén seuraa-
via hallinnollisia toimenpiteitd ja seuraamuksia:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon nimi sekd rikkomuksen luonne;

b) maéirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkilda tai oike-
ushenkil6d kielletddn jatkamasta rikkomisen késittdvad toimintaa
tai toistamasta kyseistd toimintaa;

¢) seuraavat hallinnolliset taloudelliset seuraamukset:

i) jos kyseessd on oikeushenkild,

— enintdén 10 000 000 euroa tai enintdén 5 prosenttia vuo-
tuisesta kokonaisliikevaihdosta viimeisen kéytettdvissd
olevan, hallintoelimen hyviksymén vuositilinpdédtoksen
mukaisesti; jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytdryhtio, jonka on direktiivin 2013/34/EU
nojalla laadittava konsernitilinpditds, asiaankuuluva ko-
konaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylim-
mén hallintoelimen hyvdaksymidn viimeisen kdytettdvissd
olevan vuotuisen konsernitilinpddtoksen mukainen vuo-
tuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tuottolaji asian-
omaisten tilinpddtosdirektiivien mukaisesti; tai

enintddn kaksi kertaa rikkomuksen kautta saatujen voit-
tojen tai véltettyjen tappioiden maérd, silloin kun tdma
summa voidaan maarittds,

sen mukaan, kumpi on korkeampi;

i) jos kyseessd on luonnollinen henkild:

— enintddn 2 000 000 euroa; tai
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— enintdén kaksi kertaa rikkomuksen kautta saatujen voit-
tojen tai viltettyjen tappioiden mééra, silloin kun tdmi
summa voidaan maarittas,

sen mukaan, kumpi on korkeampi.

Niissd jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikkd on muu kuin
euro, lasketaan euroméérdistd arvoa vastaava summa Kkansallisena
valuuttana kdyttdmélld virallista vaihtokurssia sdénnellyilld markki-
noilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseen-
laskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhden-
mukaistamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esit-
teestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sddnndsten tiytin-
toonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sddnndistd annetun komis-
sion direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta 22 piivdnd lokakuuta
2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/50/EU (*) voimaantulopdivina.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuk-
sissa tai hallinnollisissa madrdyksissd sdddetdin mahdollisuudesta
pidattdd osakkeisiin liittyvien ddnioikeuksien kayttd 28 a artiklan
b alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten tapauksessa, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten 24 artiklan mu-
kaisia valtuuksia ja jdsenvaltioiden oikeutta madritd rikosoikeudel-
lisia seuraamuksia. Jdsenvaltiot voivat sditdd, ettd ddnioikeuksien
pidéttdmistd on sovellettava ainoastaan vakavimpiin rikkomisiin.

3. Jasenvaltiot voivat sditdd muista kuin tdssd direktiivissd sda-
detyistd seuraamuksista tai toimenpiteistd ja suuremmista kuin tdssi
direktiivissi sdddetyistd hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista.

28 ¢ artikla

Seuraamusten méiriidmisti koskevien valtuuksien kiytto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyyppid ja
tasoa madrittdessddn ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat
olosuhteet, soveltuvin osin mukaan lukien seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilén syyl-
lisyyden aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkildn talou-
dellinen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan
oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luon-
nollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon saa-
mien voittojen tai vilttdmien tappioiden merkitys siind méarin
kuin ne voidaan todeta;

e) kolmansille osapuolille rikkomuksesta aiheutuneet tappiot siind
maédrin kuin ne voidaan todeta;
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22)

23)

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon toi-
mivaltaisen viranomaisen kanssa tekemén yhteistyon maéra,

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiem-
mat rikkomukset.

2. Témén direktiivin mukaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksien
kayttdmisen aikana tai sitd varten kerdttyjd henkilGtietoja on kisi-
teltdvd tarvittaessa direktiivin 95/46/EY ja asetuksen (EY)
N:o 45/2001 mukaisesti.

(*) EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.”

Lisdtddn ennen 29 artiklaa otsikko seuraavasti:

»VI B LUKU
PAATOSTEN JULKISTAMINEN?”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:

729 artikla

Paitosten julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettidvi, ettd toimivaltaisten viranomais-
ten on julkistettava viipyméttd kaikki tdmén direktiivin rikkomisesta
madrattyjd seuraamuksia tai toimenpiteitd koskevat pdatokset, mu-
kaan lukien véhintddn tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd
siitd vastuussa olevien luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildi-
den nimet.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin lykétd padtoksen jul-
kistamista tai julkistaa pddtdksen ilman nimed kansallisen lainséa-
ddnnoén mukaisella tavalla seuraavissa tapauksissa:

a) jos luonnolliselle henkildlle médrdtyn seuraamuksen ollessa ky-
seessd henkildtietojen julkistaminen todetaan tdllaisen julkista-
misen oikeasuhteisuudesta tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin
perusteella suhteettomaksi;

b) jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusjirjestelmén va-
kauden tai kdynnissd olevan virallisen tutkinnan;

¢) jos julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta ja vakavaa vahinkoa
asianomaisille laitoksille tai henkiléille niiltd osin kuin se voi-
daan madrittaa.

2. Jos 1 kohdan nojalla julkistettuun pditdkseen haetaan muu-
tosta, toimivaltaisen viranomaisen on joko siséllytettdva tieto asiasta
julkaisuun julkistamishetkelld tai muutettava julkaisua, jos muutosta
haetaan alkuperdisen julkistamisen jilkeen.”.
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24) Korvataan 31 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Jos jasenvaltiot toteuttavat 3 artiklan 1 kohdan, 8 artiklan 2
tai 3 kohdan tai 30 artiklan mukaisia toimenpiteitd, niiden on vi-
littdmasti ilmoitettava kyseisistd toimenpiteistd komissiolle ja muille
jasenvaltioille.”.

2 artikla
Direktiivin 2003/71/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2003/71/EY seuraavasti:
Korvataan 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan iii alakohta seuraavasti:

”iii) niiden arvopapereiden, joita ei ole mainittu ii alakohdassa, liik-
keeseenlaskijoiden osalta, joiden kotipaikka on kolmannessa
maassa, jdsenvaltiota, jossa arvopapereita on tarkoitus tarjota
yleisolle ensimmadistd kertaa sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteesti
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sdénnosten tdy-
tantdonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sddnndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta 22 pdivéni lo-
kakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
titvin 2013/50/EU (*) voimaantulopdivén jédlkeen tai jossa teh-
dddn ensimmdinen sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista koskeva hakemus, tapauksen mukaan liik-
keeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan osapuolen valinnan mukaan, jollei litkkeeseenlaskijoi-
den, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, my6hemmin te-
kemistd valinnasta muuta johdu seuraavin edellytyksin:

— tilanteessa, jossa kotijdsenvaltiota ei alun perin ole mairitelty
nédiden liikkeeseenlaskijoiden valinnan mukaan; tai

— sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otetta-
vien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 péi-
vénd joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan i ala-
kohdan iii alakohdan mukaisesti (**).

(*) EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.
(**) EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.”

3 artikla
Direktiivin 2007/14/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/14/EY seuraavasti:
1) Kumotaan 2 artikla.
2) Kumotaan 11 artiklan 1 ja 2 kohta.

3) Kumotaan 16 artikla.
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4 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdiddantoa

1. Jdsenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen
edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset médardykset voimaan 24 kuu-
kauden kuluessa sen voimaantulopdivéstd. Niiden on toimitettava vii-
pymittd ndmé siddnnokset kirjallisina komissiolle.

Niissé jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhan direktii-
viin tai niithin on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Jasenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina
komissiolle.

5 artikla
Uudelleentarkastelu
»C1 Komissio laatii viimeistidn 27 pdivdnd marraskuuta 2018 <
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmédn direktiivin
toiminnasta ja sen vaikutuksista pieniin ja keskisuuriin liitkkeeseenlaski-
joihin sekd seuraamusten soveltamisesta ja erityisesti siitd, ovatko ne
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja tarkastelee uudelleen direktii-
vin 2004/109/EY 13 artiklan 1 a kohdan ensimmadisessd alakohdassa

tarkoitettujen rahoitusviélineisiin liittyvien #&nioikeuksien méérén las-
kentatavaksi valitun menetelmén toimintaa ja arvioi sen tehokkuutta.

Kertomus annetaan tarvittaessa yhdessd lainsdddantdehdotuksen kanssa.
6 artikla
Voimaantulo

Taméa direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivdnd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

7 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.



