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NEUVOSTON DIREKTIIVI 93/6/ETY,
annettu 15 piivini maaliskuuta 1993,

sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riitti-
vyydesti

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen ja kolmannen
virkkeen,

ottaa huomioon komission ehdotuksen ('),

toimii yhteisty6ssd Euroopan parlamentin kanssa (?),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (),
sekd katsoo, ettd

arvopaperialan sijoituspalveluista 10 péivinid toukokuuta 1993 annetun
neuvoston direktiivin 92/22/ETY (*) pditavoitteena on sallia sellaisten
sijoituspalveluyritysten, joilla on kotijisenvaltion toimivaltaisten vira-
nomaisten antama toimilupa ja joita ndmi valvovat, perustaa
sivuliikkeitd ja tarjota palvelujaan vapaasti muissa jésenvaltiossa;
kyseisessd direktiivissd sdddetddn siis toimiluvan antamisesta sijoitus-
palveluyrityksille ja niiden liiketoiminnan harjoittamista koskevien
sddntdjen yhteensovittamisesta,

kyseisessd direktiivissd ei kuitenkaan méardtad sijoituspalveluyritysten
omia varoja koskevista yhteisistd sddnnoistd, siind ei myoskdan vahvis-
teta niiden perustamispddoman maédrdd; siind ei madrdtd yhteisid
puitteita valvonnalle niiden riskien osalta, joille kyseiset yritykset ovat
alttiita;

siind viitataan useimmissa sddnnoksissd toiseen yhteison aloitteeseen,
jonka tarkoituksena on niilld aloilla yhteensovitettujen toimenpiteiden
hyviksyminen,

omaksutun 1&htdkohdan mukaisesti tarkoituksena on saada aikaan
ainoastaan keskeinen, tarpeellinen ja riittdvd yhdenmukaistaminen, jotta
toimilupien ja toiminnan vakauteen kohdistuvien valvontajérjestelmien
vastavuoroinen tunnustaminen voidaan suorittaa; timéin vastavuoroisen
tunnustamisen  saavuttamiseksi  tarpeellisen  yhteensovittamisen
keskeisid tekijoitd rahoitusta koskevilla sisdmarkkinoilla ovat sijoitus-
palveluyritysten omien varojen madritelmaa, niiden
perustamispddoman médrdn vahvistamista ja niiden riskien valvontaa
varten tarvittavien yhteisten puitteiden varmistamista koskevien
toimenpiteiden toteuttaminen,

on suotavaa, ettd perustamispddoman erisuuruiset mdirdt vahvistetaan
sijoituspalveluyritysten niiden eri laatuisten liiketoimien osalta, joita
yrityksilld on lupa harjoittaa,

nykyisilld sijoituspalveluyrityksilld on oltava lupa tietyin edellytyksin
jatkaa harjoittamaansa liiketoimintaa, vaikka ne eivdt noudata uusille
yrityksille vahvistettua perustamispddoman vihimmaéismaaraa,

jdsenvaltiot voivat my0s antaa ankarampia sdddoksid kuin tdssd direk-
tiivissd sdddetyt,

timd direktiivi on osa laajempaa kansainvélisti pyrkimystd saada
aikaan voimassa olevien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten,
jiljempdand yhteisesti ’laitokset’, valvontaa koskevien sdidntdjen
lahentdminen,

() EYVL C 152, 21.6.1990, s. 6
EYVL C 50, 25.2.1992, s. 5

() EYVL C 326, 16.12.1991, s. 89
EYVL C 337, 21.12.1992, s. 114

() EYVL C 69, 18.3.1991, s. 1

() EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27
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VC1
laitosten omia varoja koskevat yhteiset perussddnnét sijoituspalveluista
arvopaperialalla ovat olennainen osa sisdmarkkinoita sen vuoksi, ettd
omat varat mahdollistavat niiden laitosten liiketoiminnan jatkuvuuden
ja sijoittajilleen suojan,

yhteison rahoitusmarkkinoilla ndma4 laitokset, oli sitten kyse sijoituspal-
veluyrityksisti tai luottolaitoksista, kilpailevat suoraan keskendin,

tdmén vuoksi on suotavaa, ettd luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityk-
siin kohdistetaan yhtildinen kohtelu,

luottoriskien tarkastamista ja valvontaa koskevassa luottolaitosten vaka-
varaisuussuhteesta annetussa neuvoston direktiivissd 89/647/ETY (') on
jo vahvistettu yhteiset sddnnot luottolaitoksien osalta,

on tarpeen laatia niitd markkinariskejd, joille luottolaitokset ovat
alttiita, koskevat yhteiset sddnnot ja laatia riskien valvontaa koskevat
tdydentivit sddnnot, jotka koskevat erityisesti markkinariskejd ja vield
erityisemmin asemariskejd, toimitusriskejd/osapuoliriskejd ja valuuttar-
iskejd,

on tarpeen tuoda kayttéon kisite “kaupankdyntisalkku”, johon siséltyy
kaupankdyntid varten hankittujen arvopapereiden ja muiden rahoitusva-
lineiden asemat, jotka ovat péddsddntdisesti alttiita markkinariskeille ja
asiakkaalle tarjottuihin tiettyihin rahoituspalveluihin liittyviin riskeihin,

on suotavaa, ettd niilld laitoksilla, joiden kaupankdyntisalkun todellinen
ja suhteellinen osuus on vidhdinen, on mahdollisuus ennemminkin
soveltaa direktiivid 89/647/ETY kuin velvollisuus noudattaa tdmén
direktiivin liitteissd 1 ja II olevia edellytyksii,

on tirkedd, ettd toimitusriskid / toimituksen viivdstymisriskid valvot-
taessa otetaan huomioon olemassa olevia jérjestelmii, jotka tarjoavat
titd riskid pienentdvin riittdvin suojelun,

joka tapauksessa laitosten on noudatettava tdmén direktiivin maarayksid
silloin, kun on kyse valuuttariskien kattamisesta kaikkien laitosten
litkketoimien osalta; omia varoja koskevien vaatimusten on oltava alhai-
sempia, kun on kyse niiden valuuttasijoitusten kattamisesta, joihin
kuuluvat valuutat ovat ldheisesti toisiinsa sidottuja joko tilastollisista
syistd tai valtioiden vélisten sitovien sopimusten vuoksi, erityisesti
niiden, jotka on solmittu pitden tavoitteena Euroopan rahaliittoa,

kaikissa laitoksissa on suoritettava kaikki liiketoimet kattava korkoris-
kien sisdinen tarkastus ja valvonta on erityisen tirked keino rajoittaa
nditd riskejd mahdollisimman paljon; sen vuoksi on tarpeen, ettd toimi-
valtaiset viranomaiset valvovat nditd jarjestelmia,

luottolaitosten suurten riskikeskittymien valvonnasta ja tarkastamisesta
21 pidivdnd joulukuuta 1992 annetun neuvoston direktiivin 92/121/
ETY (% tavoitteena ei ole vahvistaa yhteisid sddnt6jd niihin liiketoimin-
toihin liittyvien suurten riskikeskittymien valvontaa varten, jotka ovat
padsdintoisesti alttiita markkinariskeille; kyseisessd direktiivissd viita-
taan toiseen yhteison aloitteeseen, jonka tavoitteena on perustaa télld
alalla tarpeellisten menetelmien yhteensovittamisen,

on tarpeen hyviksyd sijoituspalveluyritysten suurten riskikeskittymien
valvontaa ja tarkastamista koskevat yhteiset sddnndkset,

luottolaitosten omien varojen médritelma on jo olemassa luottolaitosten
omista varoista 17 péiviand huhtikuuta 1989 annetussa neuvoston direk-
tiivissd 89/299/ETY (),

laitosten omia varoja koskevan madéritelmdn olisi pidettava lahtokohta-
naan titd maaritelmaa,

tdmin direktiivin tavoitteen soveltamiseksi on kuitenkin perusteltua
poiketa edelld mainitussa direktiivissd esitetystd miéritelméstd, jotta

(") EYVL L 386, 30.12.1989, s. 14, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 92/30/ETY (EYVL L 110, 28.4.1992, s. 52)

(*) EYVLL 29, 5.2.1993,s. 1

() EYVL L 124, 5.5.1989, s. 16, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 92/30/ETY (EYVL L 110, 28.9.1992, s. 52)
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voitaisiin ottaa huomioon laitosten liiketoimien erityiset ominaispiir-
teet, joihin sisdltyy pddsddntoisesti markkinariskeja,

luottolaitosten konsolidoidusta valvonnasta 6 pdivdand huhtikuuta 1992
annetussa neuvoston direktiivissd 92/30/ETY (') on esitetty konsoli-
doinnin periaate; siind ei kuitenkaan sdddetd yhteisistd sddnnoksisti,
jotka koskevat niiden konsolidoitujen rahoituslaitosten liiketoimia,
jotka ovat padsddntoisesti alttiita markkinariskeille; kyseisessd direktii-
vissd viitataan toiseen yhteison aloitteeseen, jonka tavoitteena on
perustaa tilld alalla tarpeellisten menetelmien yhteensovittaminen,

direktiivid 92/30/ETY ei sovelleta sellaisiin yhdestd tai useammasta
sijoituspalveluyrityksestd koostuviin ryhmiin, joissa on luottolaitoksia;
on kuitenkin pidetty suotavana sditdd yhteisistd sddnndistd sijoituspal-
veluyritysten konsolidoidun valvonnan aikaansaamiseksi,

tdméan direktiivin yksityiskohtaisiin sddnnoksiin voi olla tarpeen tehda
médrdajoin teknisid mukautuksia sijoituspalvelualan  kehityksen
huomioon ottamiseksi; komissio tekee tarvittaessa ehdotuksia tarpeelli-
sista mukautuksista,

neuvoston olisi mydhemméssd vaiheessa annettava sdddokset tdmin
direktiivin mukauttamiseksi tekniikan kehitykseen menettelystd komis-
siolle siirrettyd  tdytdntdonpanovaltaa kaytettdessd 13  péivdnd
heindkuuta 1987 annetun neuvoston direktiivin 87/373/ETY (*) mukai-
sesti; silld aikaa neuvoston olisi komission ehdotuksesta annettava
tdmd mukautus,

olisi sdddettdvd tdmdn direktiivin tarkastelemisesta uudelleen kolmen
vuoden kuluttua sen tdytintoonpanemisesta ottaen huomioon kokemus,
kehitys rahoitusmarkkinoilla ja valvontaviranomaisten suorittama tyd
kansainvilisissd yhteyksissd; tdhdn uudelleentarkasteluun on sisélly-
tettdvd myos teknisid mukautuksia koskevien kohtien luettelon
tarkastus, ja

tdma direktiivi ja direktiivi 92/22/ETY liittyvédt niin ldheisesti toisiinsa,
ettd niiden voimaantulo eri pdivini saattaa aiheuttaa kilpailun védristy-
misté,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1.  Jdsenvaltioiden on sovellettava timén direktiivin méaardyksid 2
artiklassa maédriteltyihin sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin.

2. Jasenvaltiot voivat sditdd tdydentdvid tai ankarampia vaatimuksia
niille sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille, joille ne ovat
myoéntineet toimiluvan.

MAARITELMAT

2 artikla
Téssd direktiivissi tarkoitetaan

1) ”luottolaitoksella” luottolaitosten liiketoiminnan aloittamiseen ja
harjoittamiseen liittyvien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten yhteensovittamisesta 12 péivand joulukuuta 1977
annetun neuvoston ensimmadisen direktiivin 77/780/ETY (°) 1
artiklan ensimmdisen luetelmakohdan mukaista luottolaitosta,
jonka on noudatettava neuvoston direktiivissi 89/647/ETY
sdddettyjd vaatimuksia,

() EYVL L 110, 28.4.1992, s. 52

(®» EYVL L 197, 18.7.1987, s. 33

() EYVL L 322, 17.12.1977, s. 30, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilld 89/646/ETY (EYVL L 386, 30.12.1989, s. 1)
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2) 7sijoituspalveluyritykselld” direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 2
kohdan mukaista laitosta, jonka on noudatettava kyseisessd direk-
tiivissd sdddettyjd vaatimuksia, lukuun ottamatta:

— luottolaitoksia,

— jéljempidnd 20 kohdassa médritettyjd paikallisia yrityksid,
ja

— yrityksid, jotka ainoastaan ottavat vastaan ja vélittdvit sijoitta-
jien toimeksiantoja siten, ettd niilli ei ole hallussaan

asiakkaittensa varoja ja/tai arvopapereita, ja joilla timén vuoksi
ei ole koskaan velkaa asiakkaillensa,

3) ”laitoksilla” luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksia,

4) ”kolmansien maiden tunnustetuilla sijoituspalveluyrityksilld”
yrityksid, joiden madritelma vastaa 2 kohdassa esitettyd sijoituspal-
veluyrityksen mairitelméé, jos ne olisivat sijoittautuneet yhteisdon,
ja joilla on toimilupa kolmannessa maassa seké joiden on noudatet-
tava ja tdytettivd vakavaraisuussddnndt, joita toimivaltaiset
viranomaiset pitdvidt védhintddn yhtd ankarina kuin tissd direktii-
vissd sdddetyt,

5) “rahoitusvilineelld” kaikkia direktiivin 92/22/ETY liitteen B
jakson mukaisia vélineita,

6) “laitoksen kaupankiyntisalkkua” kaupankéyntisalkkua, johon sisél-
tyvit

a) laitoksen omistamat rahoitusvilineitd, hyddykkeitd ja hyddyke-
johdannaisia koskevat asemat, jotka laitokset ottavat niiden
jélleenmyyntid varten ja/tai jotka timé laitos on ottanut voidak-
seen hyotyd lyhyelld aikavililld niiden tosiasiallisista ja/tai
odotetuista osto- ja myyntihinnan viélisistd erotuksista taikka
muista hinnan tai koron vaihteluista, sekd rahoitusvélineiden,
hyodykkeiden ja hyddykejohdannaisten asemat (matched prin-
cipal broking) tai asemat, joita pidetddn hallussa muiden
kaupankdyntisalkun erien suojaamiseksi,

b

~

riskit, jotka liittyvét liitteessd II olevassa 1, 2, 3 ja 5 kohdassa
tarkoitettuihin selvittdiméttd jdéneisiin kauppoihin, luottokaup-
paan tai porssilistan ulkopuolella oleviin
johdannaissopimuksiin, riskit, jotka liittyvit takaisinostosopi-
muksiin  ja arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi
antamiseen ja jotka koskevat a alakohdan mukaisia liitteessad II
olevassa 4 kohdassa tarkoitettuja kaupankdyntivarastoon
kuuluvia arvopapereita tai hyddykkeitd, ja toimivaltaisten vira-
nomaisten luvalla riskit, jotka liittyvdt kyseisessd 4 kohdassa
tarkoitettuun kéénteiseen takaisinostosopimukseen ja arvopaper-
eiden tai hyodykkeiden lainaksi ottamista koskeviin
sopimuksiin, jotka tdyttivit joko i, ii, iii, ja v kohdassa esitetyt
edellytykset tai jdljempédnd iv ja v kohdassa esitetyt edelly-
tykset:

i) riskit arvioidaan pdéivittdin markkinahintaan liitteessd 1II
sdddettyjen menettelyjen mukaisesti,

il) vakuus mukautetaan siten, ettd kyseistd sopimusta tai liike-
tointa koskevat arvopapereiden tai hyddykkeiden arvon
merkittdvdt muutokset otetaan huomioon toimivaltaisten
viranomaisten hyviaksyttdvinid pitimin sddnnén mukaisesti,

iii) sopimuksessa tai liiketoimessa méadrdtddn, ettd laitoksen
saatavat kuittaantuvat ilman eri toimenpiteitd ja valittémasti
timdn vasta puolen veloilla, jos jalkimmadinen laiminlyd
maksut,

iv) on kyse ammattilaisten vélisestd sopimuksesta tai liiketoi-
mesta,

v) ndméd sopimukset ja liiketoimet on rajattu niiden hyvéksyt-
tyyn ja aiheelliseen tarkoitukseen, lukuun ottamatta
liikketoimia ja erityisesti sellaisia, jotka eivdt ole lyhytai-
kaisia,

ja
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c) porssilistalla  olevia  vaihtokelpoisia johdannaissopimuksia
koskevat vilityspalkkioiden, provision, korkojen, osinkojen ja
katevaatimusten muodossa olevat riskit, jotka liittyvdt suoraan
kaupankdyntisalkkuun kuuluviin eriin ja jotka ovat liitteessd 11
olevassa 6 kohdassa tarkoitettuja riskeja.

Tiettyjen erien sisdllyttimisen kaupankidyntisalkkuun tai, niiden
jattdmisen kaupankdyntisalkun ulkopuolelle on tapahduttava
puolueettomien menetelmien mukaisesti ja tarvittaessa kyseisen
yrityksen kirjanpitomédrdysten mukaisesti; toimivaltaiset virano-
maiset valvovat nditd menetelmié ja niiden jatkuvaa soveltamista,

7) “emoyritykselld”, “tytaryritykselld” ja “rahoituslaitoksella” direk-
tiivin 92/30/ETY 1 artiklassa maédriteltyd emo- tai tytdryritystd
sekd rahoituslaitosta,

8) “rahoitusyritykselld” rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat
yksinomaan tai pdisddntdisesti luottolaitoksia, sijoituspalveluyri-
tyksid tai muita rahoituslaitoksia edellyttden, ettd véahintdsn
yksikin ndistd tytdryrityksistd on luottolaitos tai sijoituspalveluyr-
itys,

9) “riskipainotuksilla” luoton, riskiasteita, joita sovelletaan kyseisiin
osapuoliin direktiivin 89/647/ETY mukaisesti. Samaa painotusta
sovelletaan kuitenkin varoihin, jotka ovat saatavia, ja muihin
riskeihin, jotka kohdistuvat sijoituspalveluyrityksiin tai kolman-
sissa maissa oleviin tunnustettuihin sijoituspalveluyrityksiin, sekd
selvittely-yhteis6jen ja tunnustettujen pdrssien ottamiin riskeihin
silloin, kun kyseinen osapuoli on luottolaitos,

10) ’porssin ulkopuolisilla (OTC-)johdannaissopimuksilla’ tarkoitetaan
taseen ulkopuolisia erid, joihin direktiivin 89/647/ETY 6 artiklan
3 kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti sovelletaan mainitun
direktiivin liitteessd II esitettyjd menetelmié,

11) ”sddnnellyilld markkinoilla” markkinoita, jotka vastaavat direk-
tiivin 93/22/ETY 1 artiklan 13 kohdassa esitettyd madritelmaa,

12) “vaatimukset tdyttavilld erilld” direktiivin 89/647/ETY 6 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettuja varojen saamis- ja velka-asemia
(long and short position) sekd sijoituspalveluyritysten tai tunnustet-
tujen kolmansien maiden sijoituspalveluyritysten liikkeeseen
laskemia velkakirjoja. Samoin kyseeseen tulevat velkakirjojen
saamis- ja velka-asemat, jos nimé arvopaperit vastaavat seuraavia
edellytyksid: ensinndkin arvopaperit on hyviaksytty porssilistalle
ainakin yhden jasenmaan sddnnellyilld markkinoilla, tai kolmannen
maan pdrssilistalle, kun kyseisen jasenvaltion toimivaltaiset virano-
maiset ovat tunnustaneet timin pdrssin; toiseksi kyseinen laitos
arvioi, ettd liikkeeseenlaskijan vakavaraisuuden vuoksi niiden
muunnettavuus rahaksi on riittdva ja ettd maksujen laiminlyonnin
mahdollisuutta koskeva riski on enintddn direktiivin 89/647/ETY
6 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen varojen riskin
tasolla; toimivaltaiset viranomaiset, jotka tutkivat arvopapereiden
arviointimenetelmédn, muuttavat laitoksen arviointia, jos nimi
katsovat, ettd kyseisilld arvopapereilla on liian korkea maksujen
laiminlydnnin mahdollisuutta koskeva riski, jotta ne olisivat
kelpoisia arvopapereita,

Sen estdmattd, mitd edelld sdfidetdéin ja kunnes yhteensovittaminen
on mybhemmin toteutettu, toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki
valtuudet tunnustaa kelpoisiksi ne arvopaperit, joiden muutettavuus
kateiseksi ja joiden maksujen laiminly6nnin mahdollisuutta
koskeva riski on enintddn direktiivin 89/647/ETY 6 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettuun varoja koskevan riskin tasoinen
liikkeeseenlaskijan vakavaraisuuden vuoksi. Néihin arvopapereihin
liittyvén, tdmén tasoisen maksujen laiminlyémisen mahdollisuutta
koskevan riskin on oltava vdhintddn kahden sellaisen arviointie-
limen arvioima, jotka toimivaltainen viranomainen on tunnustanut
tai, edellyttden etti toimivaltaisten viranomaisten tunnustimi muu
arviointielin ei ole arvioinut arvopapereita alhaisemmalle tasolle,
vain yhden téllaisen arviointielimen arvioima.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin olla soveltamatta
edellisessd virkkeessd tarkoitettua vaatimusta, jos ne eivit pidd
sitd aiheellisena, ottaen huomioon esimerkiksi markkinoiden, liik-
keeseen laskijan tai liikkeeseen laskun ominaispiirteet taikka
ndiden ominaispiirteiden yhdistelmén.

Toisaalta toimivaltaisten viranomaisten on sdddettdva, ettd laitosten
on sovellettava liitteessd 1 olevassa 14 kohdassa esitetyssé 1 taulu-
kossa ilmoitettua enimmadispainotusta arvopapereihin, joihin liittyy
erityinen riski niiden liikkeeseenlaskijan riittimattdmén vakavarai-
suuden ja/tai niiden rahaksi muutettavuuden riittiméttdmyyden
vuoksi.

Kunkin jidsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on annettava
sddnnollisesti tietoja neuvostolle ja komissiolle vaatimukset tiytta-
vien kiytettyjen erien arviointimenetelmistd, erityisesti niistd
menetelmistd, joita kaytetddn liikkeeseen laskemisen rahaksi
muutettavuuden tason ja liikkeeseenlaskijan vakavaraisuuden
arvioimiseksi,

13) “keskushallinnon erilld” direktiivin 89/647/ETY 6 artiklan 1
kohdan a alakohdassa tarkoitettujen varojen saamis- ja velka-
asemia sekd niitd asemia, joihin sovelletaan 0 prosentin painotusta
kyseisen direktiivin 7 artiklan mukaisesti,

14) ”vaihdettavalla arvopaperilla” arvopaperia, joka oikeuttaa sen
haltijan vaihtamaan sen toiseen arvopaperiin, joka on useimmin
liikkeeseenlaskijan osake,

15) “optiotodistuksella” arvopaperia, joka antaa sen haltijalle oikeuden
ostaa kohde-etuuden tiettyyn ennalta médrittyyn hintaan optioto-
distuksen voimassaoloajan aikana tai voimassaolon
paittymispédivand. Kohde-etuus voidaan toimittaa tai selvitys voi
tapahtua rahana,

16) “varaston terminoinnilla” asemia, joissa varasto on myyty termii-
nilld ja  rahoituskustannukset  pysyvdat  muuttumattomina
termiinimyyntiin asti,

17) takaisinostosopimuksella” ja “kiadnteiselld takaisinostosopimuk-
sella” sopimusta, jolla laitos tai sen vastapuoli siirtdd
arvopapereita tai hyddykkeitd taikka arvopapereiden tai hyodyk-
keiden omistusoikeutta koskevia todistuksia, jotka arvopapereihin
tai hyodykkeisiin liittyvien oikeuksien haltijana oleva tunnustettu
pOrssi on taannut ja jolla laitos tai sen vastapuoli sitoutuu samalla
ostamaan arvopaperit tai hyodykkeet takaisin (tai niiden sijasta
samalla tavoin yksildidyt arvopaperit tai hyodykkeet) sovittuun tai
myyjan myohemmin madrddmdidn hintaan, edellyttden ettd laitok-
sella ei sopimuksen mukaan ole oikeutta luovuttaa tai pantata
tiettyd arvopaperia tai hyodykettd samanaikaisesti useammalle
kuin yhdelle osapuolelle; tillainen sopimus on takaisinostoso-
pimus, jos laitos on sopimuksessa arvopapereiden tai
hyodykkeiden myyjéni, ja kédnteinen takaisinostosopimus, jos
laitos on sopimuksessa ostajana.

Kéinteistd takaisinostosopimusta pidetddn ammattilaisten vélisend
sopimuksena, kun osapuolta koskee yhteison tasolla vakavarai-
suuden valvontaa koskeva yhteensovittaminen tai kun on kyse
direktiivin 89/647/ET mukaisesta A alueen luottolaitoksesta tai
kolmannessa maassa tunnustetusta sijoituslaitoksesta taikka kun
sopimus tehddédn selvittely-yhteison tai tunnustetun porssin kanssa,

YM1
18) “arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antamisella” ja “arvopa-
pereiden tai hyddykkeiden lainaksi ottamisella” tapahtumaa, jolloin
laitos tai sen vastapuoli siirtdd arvopapereita tai hyddykkeitd asian-
mukaista vakuutta vastaan ja lainaksiottaja sitoutuu palauttamaan
vastaavat arvopaperit tai hyddykkeet myShempdnd paivimadrana
tai kun arvopaperit tai hyddykkeet siirtivd laitos sitd vaatii; sen
laitoksen osalta, joka luovuttaa arvopaperit tai hyodykkeet,
kyseessd on “arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi antaminen”
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ja sen laitoksen osalta, jolle ne siirretddn, “arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksi ottaminen”.

Arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaksi ottamista pidetddn
ammattilaisten valisend liiketoimena, kun osapuoleen sovelletaan
vakavaraisuuden valvonnan yhteensovittamista yhteison tasolla
koskevia sddnnoksid tai kun on kyse direktiivin 89/647/ETY
mukaisesta A alueen luottolaitoksesta tai kolmannen maan hyvak-
sytystéd sijoituspalveluyrityksestd taikka kun tapahtuma suoritetaan
tunnustetun selvittely-yhteison tai porssin kanssa,

19

~

“selvittelyosapuolella” porssin tai selvittely-yhteison jdsentd, jolla
on suora sopimukseen perustuva yhteys keskuksena toimivaan
vastapuoleen (joka takaa tapahtumien moitteettoman paéttymisen);
niiden jdsenien, jotka eivdt ole selvittelyosapuolia, liiketoimet on
kasiteltiva selvittelyosapuolen vilitykselld,

20) “paikallisella yritykselld” yritystd, joka vaihtaa porssilistalla
ainoastaan omaan lukuun rahoitustermiinejd tai optioita taikka
joka kiy kauppaa tai muodostaa hinnan muille saman porssin
jasenille ja jonka on taannut tdmin selvittelyosapuoli. Saman
porssin selvittelyosapuolen on oltava vastuussa nididen yritysten
solmimien sopimusten tdytdntdonpanosta ja ndmd sopimukset on
otettava huomioon laskettaessa selvittelyosapuolen omia varoja
koskevaa kokonaisvaatimusta edellyttien, ettd paikallisen yrityksen
asemat ovat tdysin erillisid selvittelyosapuolen asemista,

21) “deltalla” odotettua optiohinnan muutosta suhteessa sen option
perusteena olevan kohdevélineen véhidisen hinnan muutokseen,

22) liitteessd 1 olevassa 4 kohdassa ’saamisasemalla’ tarkoitetaan
asemaa, jonka osalta laitos on sitoutunut korkoon, jonka se saa
tiettynd aikana tulevaisuudessa, ja “velka-asemalla” asemaa, jonka
osalta laitos on sitoutunut korkoon, jonka se suorittaa tiettynd
aikana tulevaisuudessa,

23) ”omilla varoilla” direktiivin 89/299/ETY mukaisia omia varoja;
kuitenkin tdtd méadritelmdd voidaan muuttaa liitteessd V tarkoite-
tuissa tapauksissa,

24) alkuperdiselld pddomalla” direktiivin 89/299/ETY 2 artiklan 1
kohdan 1 ja 2 alakohdan erid,

25) 7alkuperdisilld omilla varoilla” direktiivin 89/299/ETY 2 artiklan 1
kohdan 1, 2 ja 4 alakohdassa tarkoitettuja erid, joista on vdhennetty
saman kohdan 9, 10 ja 11 alakohdan erit,

26) “padomalla” omia varoja, ja

27) “muunnetulla kestolla” kestoa, joka on laskettu liitteessd 1 olevassa
26 kohdassa esitettyd yhtdlod kdyttden.

PERUSTAMISPAAOMA

3 artikla

1. Niilld sijoituspalveluyrityksilld, joilla on hallussaan asiakkaiden
varoja ja/tai arvopapereita ja jotka tarjoavat yhtd tai useampaa seuraa-
vista palveluista, on oltava 125 000 ecun perustamispddoma:

— rahoitusvilineitd koskevien sijoittajien toimeksiantojen vastaanotta-
minen ja siirtdminen,

— rahoitusvilineitd koskevien sijoittajien toimeksiantojen tidytintoon-
pano,

— rahoitusvilineitd koskevien yksittdisten sijoitussalkkujen hoito,

edellyttden, ettd nimi eivét suorita tapahtumia omaan lukuun minkdin
rahoitusvdlineen osalta ja eivdtkd tee rahoitusvilineiden liikkeeseen
laskemista koskevaa merkintdsitoumusta.

Rahoitusvilineisiin liittyvien siirtokelpoisen kaupankiyntisalkun ulko-
puolisten asemien hallussapitoa omien varojen sijoittamiseksi ei pideté
ensimmiisen alakohdan médrdysten mukaisena toimena eikd 2
kohdassa tarkoitettuna toimena.
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Kuitenkin toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd sijoituspalve-
luyrityksilld, jotka toimeenpanevat rahoitusvilineitdi koskevia
sijoittajien toimeksiantoja, on kyseisid asemia hallussaan omaan
lukuun, jos seuraavat edellytykset toteutuvat:

— téllaiset asemat johtuvat ainoastaan siité, ettd sijoituspalveluyritys ei
kykene takaamaan saadun toimeksiannon kattamista,

— téllaisten asemien kokonaismarkkina-arvo ei ylitd 15:td prosenttia
yrityksen perustamispddomasta,

— yritys tdyttdd 4 ja 5 artiklassa tarkoitetut edellytykset, ja

— téllaiset asemat ovat satunnaisia, tilapdisid ja ne on ehdottomasti
rajoitettu ajaksi, joka on vilttdmdton kyseisen siirron toteuttami-
seksi.

2. Jasenvaltiot voivat alentaa 1 kohdassa tarkistetun madran 50 000
ecuun silloin, kun yritykselld ei ole lupaa pitdd hallussaan asiakkait-
tensa varoja tai arvopapereita eikd toimia omaan lukuun eikd
my0Oskéddn tehdd merkintdsitoumusta.

3. Kaikilla muilla sijoituspalveluyrityksilld on oltava 730 000 ecun
perustamispddoma.

4.  Edelld 2 artiklan 2 kohdan toisessa ja kolmannessa luetelmakoh-
dassa tarkoitetuilla yrityksilld on oltava 50 000 ecun perustamispddoma,
jos ne kéyttiavit sijoittautumisvapautta ja/tai tarjoavat palveluja direk-
tiivin 93/22/ETY 14 ja/tai 15 artiklan mukaisesti.

5. Sen estimitti, mitd 1 — 4 kohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat
tdmén direktiivin tdytdntdonpanoon asti jatkaa toimilupaa niiden sijoi-
tuspalveluyritysten ja 4 kohdassa tarkoitettujen ennen timén
direktiivin soveltamista olemassa olevien yritysten osalta, joiden omat
varat ovat 1 — 4 kohdassa sdddettyjd perustamispddomia pienemmiit.
Niiden yritysten omat varat eivdt saa laskea alhaisemmalle tasolle
kuin korkein viitetaso, joka on laskettu timén direktiivin tiedoksianta-
mispdivan jidlkeen. Viitetaso on omien varojen pdivittdinen keskiarvo,
joka lasketaan laskentapdivdd edeltdviltd kuuden kuukauden jaksolta.
Téma viitetaso on laskettava joka kuudes kuukausi vastaavalta jaksolta.

6. Jos 5 kohdan mukaisessa yrityksessd kéyttdd maédrdysvaltaa muu
Iuonnollinen henkild tai oikeushenkild kuin se, joka aiemmin kaytti
madrdysvaltaa, tdmédn yrityksen omien varojen on saavutettava
vihintddn 1 — 4 kohdassa sdidetty taso, lukuun ottamatta seuraavia
tapauksia:

i) kun on kyse ensimméisestd perintdon perustuvasta siirrosta sen
jilkeen kun tdmid direktiivi pannaan tiytintoon edellyttden ettd
toimivaltaiset viranomaiset antavat suostumuksensa ja enintddn 10
vuoden ajan tdmén siirron jélkeen,

ii) kun on kyse osakkaan vaihdosta henkiloyhtidssé, jos silloin, kun
tima direktiivi pannaan tiytintoon vihintddn yksi osakkaista jad
yritykseen ja enintddn 10 vuoden ajan siitd kun tdtd direktiivid
ryhdyttiin soveltamaan.

7. Kuitenkin tietyissé erityisissd tilanteissa ja toimivaltaisten virano-
maisten suostumuksella, kun on kyse kahden tai useamman
sijoituspalveluyrityksen ja/tai 4 kohdassa tarkoitettujen yritysten sulau-
tumisesta, ei sulautumisesta syntyvin yrityksen omien varojen tarvitse
saavuttaa 1 — 4 kohdassa niille sdddettyd tasoa. Kuitenkin jos 1 — 4
kohdassa sdddettyd tasoa ei ole saavutettu, uuden yrityksen omat varat
eivit saa alittaa sulautuneiden yritysten omien varojen kokonaismaaraa
sulautumispéivana.
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vC1
8.  Sijoituspalveluyritysten ja 4 kohdassa tarkoitettujen yritysten
omat varat eivét saa laskea 1 — 5 ja 7 kohdissa sdddettyd tasoa alem-
maksi. Jos ne ovat kuitenkin kyseisti tasoa alhaisemmalla tasolla,
toimivaltaiset viranomaiset voivat, jos on aiheellista, myontdd niille
yrityksille médrdajan, jossa nimé voivat palauttaa tilanteen ennalleen
tai lopettaa liiketoimintansa.

RISKIEN KATTAMINEN

4 artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd laitosten omien
varojen on oltava méadriltddn pysyvésti vdhintddn seuraavien méérien
erien summa:

i) omia varoja koskevat vaatimukset, jotka lasketaan kaupankdynti-
salkun osalta liitteiden I, II ja VI sekd tarvittaessa liitteen VIII
mukaisesti,

ii) omia varoja koskevat vaatimukset, jotka lasketaan koko liiketoi-
minnan osalta liitteiden IIT ja VII sekd tarvittaessa liitteen VIII
mukaisesti,

iii) direktiivissd 89/647/ETY tarkoitetut omia varoja koskevat vaati-
mukset laitosten kaikkien liiketoimien osalta, lukuun ottamatta
kaupankdyntisalkkuja ja varoja, jotka eivit ole rahaksi muutetta-
vissa, jos ne vdhennetddn omista varoista liitteessd V olevan 2
kohdan d alakohdan mukaisesti, ja

iv) omia varoja koskevat vaatimukset, jotka on vahvistettu 2 kohdan
mukaisesti.

Sijoituspalveluyritysten omia varoja koskeva vaatimus ei saa koskaan
olla alempi kuin liitteessd IV tarkoitettu omia varoja. koskeva
vaatimus, siitd huolimatta, ettd i — iv kohdissa tarkoitettujen omia
varoja koskevien. vaatimusten mééra voi olla miki tahansa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on velvoitettava laitokset katta-
maan riittdvilld omilla varoilla ne riskit, jotka eivdt koske tétd
direktiivid eivitkd direktiivid 89/647/ETY, mutta jotka ovat rinnastetta-
vissa niihin riskeihin, joita ndmi direktiivit koskevat.

3. Jos laitoksen omat varat laskevat niiltd vaaditun, 1 kohdan mukai-
sesti laskettua omien varojen midrdd alemmaksi, toimivaltaisten
viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd kyseinen laitos toteuttaa
aiheelliset toimenpiteet korjatakseen tilanteen mahdollisimman
nopeasti.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on sdddettdvi laitoksia koskevasta
velvollisuudesta perustaa niiden liiketoimiin liittyvid korkoriskin
valvonta- ja tarkastusjirjestelmid; ndméd jérjestelmét ovat toimival-
taisten viranomaisten valvonnassa.

5. Laitoksilla on oltava toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymat
riittdvit jarjestelmit laitoksen taloudellisen tilanteen laskemiseksi
riittdvalld tarkkuudella milloin tahansa.

6.  Sen estdmittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset virano-
maiset voivat sallia, ettd laitokset laskevat niiden kaupankdyntisalkun
omia varoja koskevat vaatimukset tdmén direktiivin liitteissd 1 ja II
olevien maérdysten sijasta direktiivin 89/647/ETY mukaisesti, jos:

i) ndiden laitosten kaupankdyntisalkku on tavallisesti enintddn 5
prosenttia liiketoimien maarasta,
ii) kaupankayntisalkun asemien kokonaismédrd on tavallisesti enintdin
15 miljoonaa ecua,
ja
iii) ndiden laitosten kaupankdyntisalkku on aina enintddn 6 prosenttia

niiden liiketoiminnan kokonaismddrdstd ja kaupankdyntisalkun
asemien kokonaisméérd on aina enintddn 20 miljoonaa ecua.

7.  Kaupankdyntisalkun osuuden laskemiseksi liiketoiminnan koko-
naismédriasti 6 kohdan i alakohdan ja iii alakohdan mukaisesti,
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toimivaltaiset viranomaiset voivat viitata joko taseen ja taseen ulkopuo-
listen liiketoimien yhdistettyyn mddrdén tai tulostiliin tai kyseisten
laitosten omiin varoihin taikka niiden toimenpiteiden yhdistelméén.
Taseen ja taseen ulkopuolisten liiketoimien méarén arvioimiseksi velk-
akirjat arvostetaan niiden markkinahintaan tai nimellisarvoon, osakkeet
markkinahintaan ja johdannaissopimukset niihin liittyvien vilineiden
nimellis- tai markkina-arvoon. Saamis- ja velkaasemat lasketaan yhteen
niiden etumerkisti riippumatta.

8. Jos laitos ylittdd pidempiaikaisesti yhden tai molemmat 6 kohdan
i ja ii alakohdassa vahvistetuista rajoituksista taikka yhden tai
molemmat 6, kohdan iii alakohdassa vahvistetuista rajoituksista,
kyseisen laitoksen on noudatettava kaupankdyntisalkkunsa osalta 4
artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia eikd direk-
titvin 89/647/ETY vaatimuksia ja ilmoitettava siitd toimivaltaiselle
viranomaiselle.

SUURTEN RISKIKESKITTYMIEN VALVONTA JA TARKASTAMINEN

5 artikla

1.  Laitosten on valvottava ja tarkastettava suuria riskikeskittymidén
direktiivin 92/121/ETY mukaisesti.

2. Sen estdmaittd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitosten, jotka laskevat
kaupankdyntivarastonsa omia varoja koskevat vaatimukset liitteiden I ja
II ja tarvittaessa liitteen VIII mukaisesti, on valvottava ja tarkastettava
riskikeskittymiddn direktiivin 92/121/ETY mukaisesti, jollei tdmin
direktiivin liitteessd VI sdddetyistd muutoksista muuta johdu.

ASEMIEN ARVIOINTI ILMOITTAMISTA VARTEN

6 artikla

1. Laitosten on arvioitava pdivittdin kaupankdyntisalkkunsa markki-
nahintaan, jollei niihin sovelleta 4 artiklan 6 kohtaa.

2. Jos péivittdisid markkinahintoja ei ole helposti saatavilla, esimer-
kiksi kun on kyse uusien arvopapereiden liikkeeseen laskemisesta
ensimarkkinoille, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla soveltamatta
1 kohdassa tarkoitettua sddnt6d ja vaatia laitoksia kdyttdim&didn muita
arviointimenetelmid edellyttéen, ettd menetelmét ovat riittdvan varo-
vaisia ja toimivaltaiset viranomaiset ovat ne hyviksyneet.

KONSOLIDOITU VALVONTA

7 artikla
Yleiset periaatteet

1. Niihin laitoksiin, jotka eivdt ole emoyrityksid eivétkd ndiden
yritysten tytéryrityksid, sovelletaan kunkin osalta erikseen 4 ja 5 artik-
lassa tarkoitettuja omia varoja koskevia vaatimuksia.

2. Edelld 4 ja 5 artiklassa tarkoitettuja omia varoja koskevia vaati-
muksia sovelletaan niihin laitoksiin, joiden:

— tytéryritys on direktiivin 92/30/ETY mukainen luotto laitos, sijoitus-
palveluyritys tai muu rahoituslaitos tai jolla on omistusyhteys
téllaisessa yksikossa,

ja

— emoyritys on rahoitusyhtio;
konsolidoidusti edelld mainitussa direktiivissd sdddettyjen menetel-
mien ja tdmén artiklan 7 — 14 kohdan mukaisesti.

3. Jos 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén ei kuulu yhtdén luottolai-
tosta, direktiivid 92/30/ETY sovelletaan seuraavin mukautuksin:
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— rahoitusholdingyhtié on rahoituslaitos, jonka tytdryhtidt ovat joko
yksinomaan tai péidasiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita rahoi-
tuslaitoksia, joista ainakin yksi on sijoituspalveluyritys, ja joka ei
ole finanssiryhméian kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 pédivdnd joulukuuta 2002
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2002/87/
EY (') tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtid,

— monialan holdingyhtid on emoyritys, joka on muu kuin rahoitushol-
dingyritys tai sijoituspalveluyritys tai direktiivissda 2002/87/EY
tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtid, jonka tytéryrityksisti
vahintddn yksi on sijoituspalveluyritys,

— ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan kansallisia virano-
maisia, jotka ovat lain tai asetuksen nojalla valtuutetut valvomaan
sijoituspalveluyrityksia,

— korvataan viittaukset “luottolaitoksiin” viittauksella “sijoituspalve-
luyrityksiin”,

— direktiivin 92/30/ETY 3 artiklan 5 kohdan toista alakohtaa ei sovel-
leta,

— korvataan direktiivin 92/30/ETY 4 artiklan 1 ja 2 kohdassa sekd 7
artiklan 5 kohdassa viittaukset direktiiviin 77/780/ETY viittauksilla
direktiiviin 93/22/ ETY,

— korvataan direktiivin 92/30/ETY 3 artiklan 9 ja 8 artiklan 3
kohdassa tarkoitetut viittaukset neuvoa-antavaan pankkikomiteaan
viittauksilla neuvostoon ja komissioon,

— korvataan direktiivin 92/30/ETY 7 artiklan 4 kohdan ensimméinen
virke seuraavalla virkkeelld: ”Kun sijoituspalveluyritykselld, rahoi-
tusyhtiolld tai monialan hallintayhtiolld on méiérdysvalta yhdessd
tai useammassa tytdryrityksessd, jotka ovat vakuutusyrityksii,
toimivaltaiset viranomaiset ja ndiden vakuutusyritysten julkisesta
valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset toimivat ldheisessé
yhteistydssd.”

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat tai joiden vastuulla on
valvoa 3 kohdassa tarkoitettuja ryhmid konsolidoidusti, voivat ndiden
ryhmien konsolidoitua valvontaa koskevaan my6hempéén yhteensovit-
tamiseen asti tarvittaessa luopua téisti velvoitteesta silld edellytyksella,
ettd jokainen téllaisen ryhmin sijoituspalveluyritys:

i) soveltaa liitteessd V olevan 9 kohdan omien varojen méaritelmaa,

ii) tiyttdd kukin osaltaan erikseen 4 ja 5 artiklassa sdddetyt vaati-
mukset, ja

iii) ottaa kdyttoon ryhmdn muiden rahoituslaitosten omien varojen ja
rahoitusldhteiden valvonta- ja tarkastamisjarjestelmia.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on sdddettdvd, ettd niiden ryhmén
sijoituspalveluyritysten, jotka voivat hyotyd 4 kohdassa tarkoitetusta
poikkeuksesta, on ilmoitettava riskeistd, joihin sisédltyvdt niiden
pddomaan ja rahoituksen koostumukseen ja alkuperddn liittyvét riskit
sekd riskit, jotka voivat vaarantaa ndiden sijoituspalveluyritysten talou-
dellista tilaa. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioivat, ettd ndiden
sijoituspalveluyritysten taloudellinen tilanne ei ole riittdvasti suojattu,
niiden on sédiddettivd, ettdi ndmi yritykset toteuttavat toimenpiteitd
mukaan lukien tarvittaessa rajoituksia ndiden yritysten pddoman siir-
rosta ryhmén yksikkoihin.

6. Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltamatta konsolidoidun
valvonnan velvoitetta 4 kohdan mukaisesti, niiden on toteutettava
kaikki muut aiheelliset toimenpiteet valvoakseen nditd riskejd, erityi-
sesti suuria riskikeskittymid koskevia riskejd koko ryhméssd, mukaan
lukien yritykset, jotka eivit ole sijoittautuneet mihinkdin jasenvaltioon.

7.  Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta kunkin osalta erikseen tai
osittain konsolidoidulla perusteella 4 ja 5 artiklassa sdddettyjd vaati-
muksia emoyrityksend toimivaan laitokseen, johon kohdistuu
konsolidoitu valvonta, sekd kaikkiin tdllaisen laitoksen tytdryrityksiin,

() EUVL L 35, 11.2.2003.
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joilla on oltava jédsenvaltion antama toimilupa ja jotka ovat niiden
valvonnassa sekd jotka siséllytetdéin emoyrityksend toimivan laitoksen
konsolidoituun valvontaan.

Mahdollisuus olla soveltamatta sddnndstd on myds, kun emoyritys on
rahoitusyritys, jonka kotipaikka on samassa jdsenvaltiossa kuin laitos,
edellyttden ettd siithen kohdistuu sama valvonta kuin luottolaitokseen
tai sijoituspalveluyritykseen ja ettd sen on erityisesti noudatettava 4 ja
5 artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia.

Jos edelld mainituissa kahdessa tapauksessa kéytetddn mahdollisuutta
olla soveltamatta sdénndstd, on toteutettava toimenpiteet omien varojen
tyydyttidvin jakautumisen varmistamiseksi ryhmén sisdlla.

8. Kun yritys, joka on laitoksena toimivan emoyrityksen tytéryritys,
on luvanvarainen ja sijaitsee toisessa jdsenvaltiossa, niiden toimival-
taisten viranomaisten, jotka ovat antaneet tdmén luvan, on sovellettava
tdhdn laitokseen 4 ja 5 artiklassa mainittuja sddntdja erikseen tai tarvit-
taessa osittain konsolidoidulla perusteella.

9. Sen estimittd mitd 8 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset virano-
maiset, jotka ovat vastuussa laitoksena toimivan emoyrityksen
tytdryrityksen toimiluvasta, voivat kahdenvilisin sopimuksin antaa
omien varojen riittdvyyttd ja suurten riskikeskittymien valvontavastuuta
koskevan toimivallan toimivaltaisille viranomaisille, jotka ovat antaneet
toimiluvan ja valvovat emoyritystd. Komissiolle on ilmoitettava tillai-
sista sopimuksista ja niiden sisdllostd. Tdmi toimittaa ndmid tiedot
muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille sekd pankkialan
neuvoa-antavalle komitealle ja neuvostolle, lukuun ottamatta 3
kohdassa tarkoitettuja ryhmié.

Vaatimusten laskeminen konsolidoidulla perusteella

10.  Jos 7 ja 9 kohdassa sdddettyd mahdollisuutta olla soveltamatta
sddnndstd ei kiytetd, toimivaltaiset viranomaiset voivat liitteissd I ja
VIII tarkoitettujen omia varoja koskevien vaatimusten ja liitteessd VI
tarkoitettuihin asiakkaisiin kohdistuvien riskien laskemiseksi konsoli-
doidusti antaa luvan, ettd yhden laitoksen kaupankdyntisalkun asemat
kuittaavat toisen laitoksen kaupankiyntisalkun asemat liitteissd I, VI ja
VIII esitettyjen sddntdjen mukaisesti.

Liséksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd yhden laitoksen
valuutta-asemat ja toisen laitoksen valuutta-asemat kuitataan keskendin
liitteessd 111 ja/tai liitteessd VIII esitettyjen sddntdjen mukaisesti. Ne
voivat myos sallia, ettd yhden laitoksen hyoddykeasemat ja toisen
laitoksen hyddykeasemat kuitataan keskendidn liitteessd VII ja/tai liit-
teessd VIII esitettyjen sddntdjen mukaisesti.

11.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos sallia kolmansissa
maissa sijaitsevien yritysten kaupankiyntisalkun ja vastaavien valuutta-
ja hyddykeasemien kuittaamisen, jos seuraavat edellytykset tdyttyvét
samanaikaisesti:

i) ndille laitoksille on annettu toimilupa kolmannessa maassa ja ne
ovat joko direktiivin 77/780/ETY 1 artiklan ensimmdisessd luetel-
makohdassa vahvistetun médritelmidn mukaisia tai kolmannen
maan tunnustettuja sijoituspalveluyrityksié,

ii) ndma yritykset tdyttdvdt kukin osaltaan erikseen omien varojen
riittdvyyttd koskevat vaatimukset, jotka vastaavat tdssd direktiivissi
sdddettyjd vaatimuksia, ja

iii) kyseisessd maassa ei ole midrdyksid, jotka saattaisivat vaikuttaa
merkittdvasti varojen siirtoihin ryhmén sisalla.

12.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds sallia saman ryhmén
laitoksille, joilla on toimilupa kyseisessd jdsenvaltiossa, niiden vilisen
10 kohdassa tarkoitetun kuittaamisen edellyttien, etta:

i) padoma jakautuu asianmukaisesti ryhmén sisdlld, ja
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ii) sdaddannolliset, oikeudelliset ja/tai sopimukselliset puitteet, joissa
laitokset harjoittavat liiketoimiaan, ovat luonteeltaan sellaisia, ettd
ne takaavat vastavuoroisen taloudellisen tuen ryhméissa.

13.  Lisdksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia saman ryhmén
laitoksille, jotka tdyttdvdat 12 kohdassa tarkoitetut edellytykset, ja
jokaisen saman ryhmin laitokselle, jolla on toimilupa muussa jasenval-
tiossa, ndiden vilisen 10 kohdassa tarkoitetun kuittaamisen edellyttien,
ettd tdma jalkimmdiinen laitos tdyttdd erikseen 4 ja 5 artiklassa tarkoi-
tetut edellytykset.

Konsolidoidulla perusteella laskettujen omien varojen méiiritelmét

14.  Sovelletaan direktiivin 89/299/ETY 5 artiklaa omien varojen
laskemiseksi konsolidoidulla perusteella.

15. Konsolidoidusta valvonnasta vastaavat viranomaiset voivat
tunnustaa kyseisiin laitoksiin liitteen V mukaisesti sovellettavien omien
varojen erityisten méiritelmien kelpoisuuden omien varojen laskemi-
seksi konsolidoidulla perusteella.

TIETOJEN ILMOITTAMINEN

8 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset ja luot-
tolaitokset ~ antavat  tiedoksi  kotijdsenvaltion  toimivaltaisille
viranomaisille tarpeelliset tiedot sen todentamiseksi, ettd timin direk-
titvin mukaisesti hyviksyttyjd méérdyksid noudatetaan. Jiasenvaltioiden
on myo0s huolehdittava, ettd laitoksen sisdinen valvontamenetelmé sekd
hallinnolliset- ja kirjanpitomenettelyt mahdollistavat ndiden maardysten
noudattamisen aina.

2. Sijoituspalveluyritysten on annettava kertomus toimivaltaisille
viranomaisille ndiden vahvistamalla tavalla vdhintdén kerran kuukau-
dessa kun on kyse 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta yrityksesta,
véhintddn neljannesvuosittain kun on kyse 3 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetuista yrityksistd ja vdhintddn joka kuudes kuukausi kun on kyse 3
artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista yrityksista.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, 3 artiklan 1 ja 3
kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on annettava konsolidoi-
dulla tai osittain konsolidoidulla perusteella tietoja ainoastaan
puolivuosittain.

4.  Luottolaitosten on annettava kertomus toimivaltaisille viranomai-
sille niiden vahvistamien yksityiskohtaisten sddntdjen mukaisesti
noudattaen direktiivissd 89/647/ETY sédiddettyjd madrdyksia.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on velvoitettava laitokset ilmoitta-
maan niille vilittdmasti, jos takaisinostosopimusten tai kédnteisten
takaisinostosopimusten tai arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksi
antamista ja lainaksi ottamista koskevien sopimusten vastapuolet
jattavat tayttdmaittd velvollisuutensa. Komissio antaa viimeistddn
kolmen vuoden kuluttua 12 artiklassa tarkoitetusta paivaAmadrdsta
neuvostolle kertomuksen téllaisista tapauksista ja niiden vaikutuksista
kyseisten sopimusten ja liiketoimien késittelyyn tdssd direktiivissa.
Téssd kertomuksessa esitetdiin myds se, miten laitokset tdyttdvdt 2
artiklan 6 kohdan b alakohdan i—v alakohdassa ja erityisesti v alakoh-
dassa sdddetyt nithin sovellettavat edellytykset. Siind esitetddn myds
kaikki laitosten antamien tavanomaisten lainojen sekd niiden
kéadnteisind takaisinostosopimuksina ja arvopapereiden tai hyodyk-
keiden lainaksi ottamista koskevina sopimuksina tapahtuvan
lainauksen suhteellisessa médrésséd tapahtuneet muutokset. Jos komissio
tdimén kertomuksen ja muiden tietojen perusteella pdattda, ettd tarvitaan
lisdd suojatoimenpiteitd vadrinkdyton estdmiseksi, se tekee aiheelliset
ehdotukset.
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TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

9 artikla

1.  Jdsenvaltioiden on nimettdvd viranomaiset, joiden on huolehdit-
tava tdssd direktiivissd sdddetyistd tehtdvistd. Niiden on ilmoitettava
tdstd komissiolle ilmoittaen ndiden tehtivien mahdollinen jakautu-
minen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten on oltava julkisia
viranomaisia tai virallisesti kansallisten sd&nnosten perusteella tunnus-
tettuja taikka julkisten viranomaisten tunnustamia toimielimid, jotka
ovat osa kyseisessé jdsenvaltiossa olemassa olevia valvontajirjestelmia.

3.  Kyseisille viranomaisille on annettava kaikki tarpeellinen toimi-
valta, jotta ndmid voivat toteuttaa tehtdvinsd ja valvoa erityisesti,
miten kaupankdyntisalkku koostuu.

4.  Toteuttaessaan tdssd direktiivissd sdddettyjd tehtéviddn jasenval-
tioiden  toimivaltaisten  viranomaisten on oltava  kiintedssd
yhteistoiminnassa keskenddn erityisesti silloin kun sijoituspalveluja
tarjotaan palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella tai perustamalla
sivuliikkeitd yhteen tai useampaan jdsenvaltioon. Niiden on luovutet-
tava toisilleen pyynnostd kaikki sellaiset tiedot, jotka ovat omiaan
helpottamaan sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten pddoman riitti-
vyyden valvontaa ja erityisesti tdssd direktiivissd sdddettyjen
madrdysten noudattamista. Tdssd direktiivissd sdddettyd toimivaltaisten
viranomaisten vilistd tietojen vaihtoa koskee sijoituspalveluyritysten
osalta direktiivin 93/22/ETY 25 artiklassa sdéddetty salassapitovelvolli-
suus ja luottolaitosten suhteen neuvoston direktiivin 77/780/ETY 12
artiklan, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna neuvoston direktii-
villd 89/646/ETY mukainen salassapitovelvollisuus.

10 artikla

Siihen asti kunnes annetaan tdmén direktiivin mukauttamista tekniikan
kehitykseen jdljempand luetelluilla aloilla koskeva wuusi direktiivi,
neuvosto paattdd midrdenemmistdlld komission ehdotuksesta pdatdksen
87/373/ETY mukaisesti mahdollisesti tarpeellisista seuraavista mukau-
tuksista:

— 2 artiklan mééritelmien selventdminen sen varmistamiseksi, ettd tatd
direktiivid sovelletaan yhteisdssd yhdenmukaisesti,

— 2 artiklan maééritelmien selventdminen rahoitusmarkkinoiden kehit-
tymisen ottamiseksi huomioon,

— 3 artiklassa sdddettyjen perustamispddomien méidrien muuttaminen
talous- ja rahoitusalan kehityksen ottamiseksi huomioon, ja

— laitoksia ja niihin liittyvid aloja koskevien méairitelmien sanaston ja
oikeudellisen muodon mukauttaminen mydhempiin sdénndksiin.

SIIRTYMASAANNOKSET

11 artikla

1. Jasenvaltiot voivat antaa toimiluvan sijoituspalveluyrityksille,
joita direktiivin 93/22/ETY 30 artiklan 1 kohta koskee ja joiden omat
varat ovat silloin kun tdmi direktiivi pannaan tdytdntdon, tdmén direk-
tiivin 3 artiklan 1 — 3 kohdassa sdéddetyn tason alla. Kuitenkin ndiden
sijoituspalveluyritysten omien varojen on tdmin jilkeen taytettdva
tdmén direktiivin 3 artiklan 5 — 8 kohdassa vahvistetut edellytykset.

2. Sen estimittd, mité liitteessd 1 olevassa 14 kohdassa médritddn,
jasenvaltiot voivat vahvistaa direktiivin 89/647/ETY 11 artiklan 2
kohdan nojalla 10 prosentilla painotettujen arvopapereiden erityisen
riskivaatimuksen, joka vastaa puolta erityistd riskivaatimusta sen vaati-
muksia vastaavan erdn osalta, jolla on sama erddntymiseen jéljelld
oleva aika kuin arvopaperilla.
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11 a artikla

Jasenvaltiot voivat 31 pdivddn joulukuuta 2006 asti antaa laitoksilleen
luvan kayttdd seuraavan taulukon perusriskin, korkokdyrdn ja termii-
niriskin minimipainotuksia liitteessd VII olevissa 13, 14, 17 ja 18
kohdassa esitettyjen sijasta edellyttden, ettd kyseisen jdsenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat, ettd

i) laitokset kdyvit huomattavaa hyddykekauppaa,
ii) laitoksilla on hajautettu kaupankéyntisalkku hy6dykkeitd varten ja
iii) laitokset eivdt vield voi kdyttdd sisdisid malleja hyddykeriskien
edellyttiman omia varoja koskevan vaatimuksensa laskemiseen liit-
teen VIII mukaisesti.

Taulukko
Jalometallit Maataloush- Muut, ml.
(paitsi kulta) Perusmetallit yodykkeet energiatuot-
P (Softs) teet
Perusriskipainotus
(%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Korkokdyréapainotus
(%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Termiiniriskipai-
notus (%) 8 10 12 15

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, miten ne soveltavat tétd
artiklaa.

LOPPUSAANNOKSET

12 artikla

1. Jdsenvaltioiden on saatettava tdmdn direktiivin noudattamisen
edellyttdimét lait, asetukset ja hallinnolliset maédrdykset voimaan
viimeistddn direktiivin  92/22/ETY 31 artiklan toisessa kohdassa
sdddettynd pdivand. Niiden on ilmoitettava tistd komissiolle viipymattd.

Naiissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direk-
tiiviin, tai nithin on liitettdvd tdllainen viittaus, kun ne virallisesti
julkaistaan. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset
tehdadn.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista
kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina
komissiolle.

13 artikla

Komissio tekee niin pian kuin on mahdollista neuvostolle ehdotuksen
pddomaa koskeviksi vaatimuksiksi raaka-ainekaupan, raaka-aineisiin
perustuvien johdannaissopimusten sekéd yhteissijoitusyritysten osuuk-
sien osalta.

Neuvosto paittdd komission ehdotuksista viimeistddn kuusi kuukautta
ennen tdmén direktiivin tytdntoonpanopdivaa.

TARKISTUSLAUSEKE

14 artikla

Viimeistddn kolmen vuoden kuluttua 12 artiklassa tarkoitetusta pdivasta
neuvosto komission ehdotuksesta tarkastelee ja tarvittaessa muuttaa téta
direktiivid sen soveltamisesta saadun kokemuksen perusteella ottaen
huomioon markkinoiden kehittymisen ja erityisesti kansainvélisissd
yhteyksissd tapahtuneen sddntelyviranomaisten kehittdmisen.
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15 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.
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LITE 1

ASEMARISKI

JOHDANTO

Nettoaseman laskeminen

1.

Kun laitoksen saamis-(velka-)asema ylittdd velka-(saamis-)aseman samojen
osakkeiden, velkakirjojen, vaihtokelpoisten arvopapereiden, samoin kuin
samankaltaisten rahoitustermiinien, optioiden, optiotodistusten ja vakuutet-
tujen optiotodistusten osalta, on kyse kunkin vilineen nettoasemasta.
Nettoaseman laskemiseksi toimivaltaisten viranomaisten on sallittava, ettd
johdannaissopimusten asemat samoin kuin siihen liittyvén tai liittyvien (tai
nimellisten) kohde-etuuksien asemat kisitellddn 4 — 7 kohdissa eriteltyjen
menettelyjen mukaisesti. Kun laitoksella on kaupankdyntisalkussaansen
omia osakkeita, nditd ei oteta lukuun 14 kohdassa tarkoitetun erityisen riskin
laskemiseksi.

Vaihtokelpoisen arvopaperin ja sen kohderahoitusvilineen vastakkaismerk-
kisen aseman vilistd nettoasemaa ei saa laskea, jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit valitse ldhestymistapaa, jossa otetaan huomioon todenné-
koisyys, ettd tietty vaihtokelpoinen arvopaperi vaihdetaan, tai ndmé sastavat
omia varoja koskevasta vaatimuksesta, joka kattaa vaihdosta mahdollisesti
aiheutuvat tappiot.

Kaikki nettoasemat riippumatta niiden etumerkistdi on muunnettava
paivittdin ennen niiden yhteenlaskemista sen valuutan maérdisiksi, jossa
laitos laatii toimivaltaisille viranomaisille osoitetut asiakirjat pdivan vaihto-
kurssin mukaisesti.

Erityiset vilineet

4. Korkotermiinejd (interest-rate futures, forward-rate agreements (FRAs)))

sekd velkakirjojen osto- ja, myyntitermiinisitoumuksia (forward commit-
ment)  pidetdin  saamis- ja  velka-aseman yhdistelmédni.  Siten
korkotermiinien saamisasemaa pidetddn termiinin luovuttamispdivand
erddntyvan lainan ja varojen, jonka erddntymispdivd on sama kuin vilineen
tai kyseiseen termiiniin liittyvan nimellisen aseman erddntymispéiva, yhdis-
telmidnd. My6s myytyd korkotermiinid pidetdéin saamisasemana, jonka
erddantymispdivd on sama kuin toimituspdivé, joka lasketaan yhteen sopi-
musjakson ja toimituspdivdn kanssa samana pdivdnd erddntyvin velka-
aseman kanssa. Laina ja varat sisdllytetddn 14 kohdassa esitetyssd taulu-
kossa 1 olevan keskushallinnon sarakkeeseen korkotermiinia (interest rate
futures ja FRA) koskevan erityisen riskin kattamiseksi ja tarvittavan omia
varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi. Velkakirjojen osto- ja myynti-
termiinisitoumuksia pidetddn luovutuspdivdnd erddntyvdn lainan ja itse
velkakirjan saamisaseman kdyvdn arvon yhdistelmdnd. Laina siséllytetddn
taulukon 1 keskushallintoa koskevaan sarakkeeseen erityistd riskid varten
ja  velkakirja  kyseisen taulukon  asianmukaiseen  sarakkeeseen.
> Ml

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd porssilistalla olevaa futuuria
koskeva omien varojen vaatimus on yhtd suuri kuin pdrssin vaatima vakuus,
jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd se vastaa tarkasti futuuriin liittyvin
riskin méaréa ja ettd se on véhintddn yhtd suuri kuin futuuria koskeva omien
varojen vaatimus, joka perustuu tdssi liitteessd esitettyd menetelmaa tai liit-
teessd VIII esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmédd kayttimalla
tehtyyn laskelmaan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds 31 pdivadn
joulukuuta 2006 asti sallia, ettd niiden tunnustaman selvittely-yhteison
selvittdmai, tdssd kohdassa tarkoitettua porssin ulkopuolista johdannaissopi-
musta koskeva omien varojen vaatimus on samansuuruinen kuin selvittely-
yhteison asettama vakuusvaatimus, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd sen
avulla voidaan mitata tarkasti johdannaissopimukseen liittyvd riski ja ettd
se on vihintddn yhtd suuri kuin kyseisen sopimuksen omien varojen
vaatimus, joka perustuu tissd liitteessd esitettyd menetelmid tai liitteessd
VIII esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmédd kayttamalld tehtyyn
laskelmaan.

Korko-optioita, velkakirjoja, osakkeita, porssi-indeksejd, rahoitusvélineter-
miinejd, vaihtosopimuksia ja  valuuttoja  késitellddn titd liitettd
sovellettaessa kuin olisi kyse asemista, jotka arvossa vastaavat option
kohderahoitusvélineen maérdd kerrottuna deltalla. Nidin lasketut asemat
voidaan kuitata arvopapereiden tai niihin liittyvien samanlaisten johdannais-
sopimusten vastakkaismerkkisilld asemilla. Kéytetty delta on kyseisten
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markkinoiden tai toimivaltaisten viranomaisten laskema delta tai, jos toimi-
valtaisten viranomaisten laskema deltaa ei ole kéytettdvissé tai kun on kyse
porssilistan ulkopuolisten optioista kdytetddn laitoksen itse laskemaa deltaa
edellyttden, ettd toimivaltaiset viranomaiset pitdvit laitoksen kayttadmaa
menetelméd sopivana.

Toimivaltaisten viranomaisten on Kkuitenkin sdddettdva, ettd laitokset
laskevat deltan viranomaisten vahvistamaa menetelmié kayttden.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd muut optioihin liittyvit
riskit kuin deltaa koskevat riskit on katettava. Ne voivat sallia, ettd asetettua
porssilistalla olevaa optiota koskeva vaatimus on yhtd suuri kuin porssin
vaatima vakuus, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd se vastaa tarkasti
optioon liittyvédn riskin mairdd ja ettd se on viahintddn yhtd suuri kuin
optiota koskeva omien varojen vaatimus, joka perustuu tdssd liitteessd
esitettyd menetelmad tai liitteessd VIII esitettyd sisdisten mallien laskenta-
menetelmad kayttdmalld tehtyyn laskelmaan. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat my0s 31 pdivddn joulukuuta 2006 asti sallia, ettd niiden tunnustaman
selvittely-yhteisdn selvittdimad porssin ulkopuolista optiota koskeva omien
varojen vaatimus on samansuuruinen kuin selvittely-yhteison asettama
vakuusvaatimus, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd sen avulla voidaan
mitata tarkasti optioon liittyvé riski ja jos se on vihintddn yhtd suuri kuin
porssin ulkopuolista optiota koskeva omien varojen vaatimus, joka perustuu
laskelmaan tissd liitteessd esitettyd menetelmad tai liitteessd VIII esitettyd
sisdisten mallien laskentamenetelmdd kayttdmalld tehtyyn laskelmaan.
Lisdksi ne voivat sallia, ettd porssilistalla olevaa tai porssin ulkopuolista
ostettua optiota koskeva vaatimus on sama kuin option kohde-etuutta
koskeva vaatimus edellyttden, ettd ndin laskettu vaatimus ei ole option
markkina-arvoa suurempi. Porssin ulkopuolista asetettua optiota koskeva
vaatimus lasketaan suhteessa sen kohde-etuuteen.

Nama voivat toisaalta sallia, ettd porssilistalta tai porssilistan ulkopuolelta
ostettua optiota koskeva vaatimus on sama kuin option kohderahoitusvéli-
nettd koskeva vaatimus edellyttden, ettd ndin laskettu vaatimus ei ole
option markkina-arvoa suurempi. Porssilistan ulkopuolella liikkeeseen
laskettua optiota vastaava vaatimus lasketaan suhteessa kohderahoitusvali-
neeseen.

Optioita varten 5 kohdassa sdddettyd menettelyd sovelletaan myds velkakir-
joihin ja osakkeisiin liittyviin optiotodistuksiin.

Vaihtosopimuksia késitellddn korkoriskin suhteen samalla tavoin kuin
taseessa olevia rahoitusvilineitd. Sen vuoksi koronvaihtosopimusta, jonka
perusteella laitokselle maksetaan vaihtuva korko ja laitos maksaa kiintedn
koron, pidetddn vaihtuvakorkoisen rahoitusvilineen saamisasemana, jonka
erddantymispdivd vastaa koron uudelleen méadrittdmiseen kuluvaa jaksoa, ja
kiintedkorkoisen rahoitusvélineen velka-aseman, jonka erddntymispdivd on
sama kuin itse vaihtosopimuksella, yhdistelméana.

Kuitenkin laitokset, jotka arvioivat piivittdin markkinahintaan ja saételevit
4 — 7 kohdassa lueteltujen johdannaissopimusten korkoriskid diskontatun
kassavirran perusteella, voivat kayttdd herkkyysmalleja (sensitivity models)
laskeakseen edelld tarkoitetut asemat; laitosten on kiytettivd mallia niihin
joukkovelkakirjoihin, joita lyhennetddn sen erddntymiseen jéljelld olevan
jakson aikana ja jonka pddomaa ei makseta yhdelld kertaa. Toimivaltaisten
viranomaisten on hyviaksyttivd malli ja se, ettd laitos kdyttdd mallia. Naitd
malleja on sovellettava asemiin, joilla on sama herkkyys korkovaihtelujen
suhteen kuin perustana olevilla kassavirroilla. Tdamé herkkyys on arvioitava
suhteessa korko-otoksen vaihteluihin tuottokdyrilld ja silld on oltava herk-
kyyspiste vihintddn jokaiselle 18 kohdassa esitetylle 2 taulukon
erddntymisjaksolle. Asemat on otettava huomioon omia varoja koskevaa
vaatimusta laskettaessa 15-30 kohdan médrdysten mukaisesti.

Laitokset, jotka eivit kdytd 8 kohdassa médritettyjd malleja, voivat toimival-
taisten viranomaisten suostumuksella pitdé tdysin kuitattuna 4 — 7 kohdassa
tarkoitettujen johdannaissopimusten jokaista asemaa, joka tayttdd vihintddn
seuraavat edellytykset:

1) asemien arvon on oltava sama ja niiden oltava samassa valuutassa,

ii) viitekorot (vaihtuvakorkoisten asemien osalta) tai osingot (kiintedkor-
koisten asemien osalta) on saatettava ldheisesti yhdenmukaisiksi, ja

iii) koron uudelleen vahvistamispdivin tai kiintedtuottoisten asemien osalta,
erddantymiseen jiljelld olevan jakson on noudatettava seuraavia rajoi-
tuksia:

— vihintddn kuukausi: samana péivani,
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— kuukaudesta vuoteen: seitsemén piivaa, ja
— enemman kuin vuosi: kolmekymmenté paivaa.

10. Sen, joka siirtdd arvopaperit tai taatut omistusoikeudet varojen saamiseksi
takaisinostosopimuksen perusteella, ja antavan osapuolen arvopapereiden
lainauksen yhteydessd, on sisillytettivd ndmé arvopaperit niiden omia
varoja koskevien vaatimusten laskemiseksi timén liitteen mukaisesti edel-
lyttden, ettd ndmd arvopaperit tayttdvét 2 artiklan 6 kohdan a alakohdassa
sdddetyt edellytykset.

11. Yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien asemien on téssd liitteessé esitet-
tyjen asemariskejd koskevien vaatimusten sijasta noudatettava direktiivissi
89/647/ETY sédddettyjd omia varoja koskevia vaatimuksia.

Erityinen ja yleinen riski

12. Vaihtokelpoisen velkakirjan tai osakkeen (taikka velkakirjaa tai osaketta
koskevan johdannaissopimuksen) asemariski jaetaan kahteen tekijddn omia
varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi. Ensimmdinen tekiji on se
erityinen riski, eli kyseisen rahoitusvdlineen hinnanvaihteluriski, johon
vaikuttavat rahoitusvilineen liikkeeseenlaskijan tai, johdannaissopimuksen
ollessa kyseessd, johdannaissopimuksen liikkeeseenlaskijaan liittyvat seikat.
Toinen tekijd kattaa yleisen riskin, joka on kyseisen rahoitusvilineen
hinnanmuutosriski, joka syntyy korkotason vaihteluista (kun kyseessd on
vaihdettavat velkakirjat tai vaihdettavia velkakirjoja koskevat johdannaisso-
pimukset) tai osakemarkkinoiden yleisestd muutoksesta, joka ei johdu
kyseisten arvopapereiden tietyistd erityisistd ominaispiirteistd ( kun kyseessd
on osakkeet tai osaketta koskevat johdannaissopimukset).

VAIHTOVELKAKIRJAT

13. Yrityksen on ryhmiteltdvd nettoasemansa siind valuutassa, jossa ne on
merkitty, ja laskettava omia varoja koskeva vaatimus yleisen ja erityisen
riskin osalta erikseen jokaisessa valuutassa.

Erityinen riski

14. Laitoksen on merkittdvd nettoasemansa, jotka on laskettu 1 kohdan
madrdysten mukaisesti, taulukon 1 asianmukaisiin ryhmiin erddntymiseen
jiljelld olevien jaksojen perusteella ja kerrottava sitten ne ilmoitetuilla
painotuksilla. Laitoksen on laskettava yhteen painotetut asemansa (siitd
huolimatta ovatko ne saamis- tai velka-asemia) omia varojaan koskevan

vaatimuksen laskemiseksi erityisen riskin kattamiseksi.Taulukko 1

Vaatimukset tdyttavét erét
Keskushal- ..
. . - Muut t
linnon erat | enintian 6 | | 23 yli 24 uut er
kuukautta uukauden kuukautta
valilla
0,00 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Yleinen riski
a) erddntymisen perusteella

15. Yleisen riskin kattamiseksi vaadittavien omien varojen laskentamene-
telméssd on kaksi perusvaihetta. Ensiksi kaikki asemat painotetaan niiden
erddntymisen perusteella (kuten 16 kohdassa selostetaan), jotta voidaan
laskea vaadittava omien varojen midédrd. Seuraavaksi niitd omia varoja
koskevaa vaatimusta voidaan vdhentdd, kun painotettua asemaa hallitaan
samanaikaisesti vastakkaisetumerkkisen painotetun aseman kanssa saman
eraéintymisjakson aikana. Omia varoja koskevaa vaatimusta voidaan myds
vihentdd, kun vastakkaisetumerkkiset painotetut asemat kuuluvat eri
erdantymisjaksoihin, tdimin vdhennyksen koko vaihtelee sikili, kuin nidma
kaksi asemaa joko kuuluvat tai eivdat kuulu samaan alueeseen ja niiden
alueiden mukaisesti, johon ne kuuluvat. Yhteenséd on olemassa kolme aluetta
(erdéntymisjaksoryhmi).

16. Laitoksen on kohdistettava kunkin tapauksen osalta erikseen sen nettoa-
semat 18 kohdassa esitetyssd taulukossa 2 olevan toisen tai kolmannen
sarakkeen asianmukaisiin erddantymisjaksoihin. Sen on suoritettava kohdista-
minen erddntymisen jdljelle jddvdAn ajan perusteella kiintedkorkoisten
rahoitusvélineiden tapauksissa ja sen jakson perusteella, joka on jiljelld
seuraavan koron uudelleen vahvistamiseen niiden rahoitusvilineiden osalta,
joiden korko vahvistetaan uudelleen ennen sen lopullista erddntymista.
Laitoksen on myds eriteltdvd ne velkakirjat, joihin liittyy 3 prosentin tai
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suurempi korko sekd ne, joihin liittyy vdhintd&in 3 prosentin korko, ja
laitoksen on merkittdvd ne taulukon 2 toiseen tai kolmanteen sarakkeeseen.
Kukin asema on kerrottava painotuksella, joka on méaritelty kyseiselle ajan-
jaksolle taulukon 2 neljdnnessé sarakkeessa.

. Laitoksen on tidmin jélkeen laskettava painotettujen saamis- ja velka-
asemien summa kultakin erddntymisjaksolta. Madr4, joka vastaa painotettuja
saamisasemia, jotka kuitataan tietylld erdéntymisjaksolla, on tdssd erdénty-
misjaksossa kuitattu painotettu asema, kun taas saamisasema tai jaljelle
jéava velka-asema on samassa erddntymisjaksossa oleva kuittaamaton paino-
tettu asema. Laitoksen on laskettava sitten kuitattujen painotettujen asemien
kokonaismaird kaikilla erddntymisjaksoilla.

. Laitoksen on laskettava kuittaamattomien painotettujen saamisasemien
summa taulukon 2 jokaisen alueen erddntymisjaksolla jokaisen alueen kuit-
taamattoman painotetun saamisaseman laskemiseksi. Samoin jokaisen
alueen erddntymisjaksolla kuittaamattomat painotetut velka-asemat lasketaan
yhteen tdmén alueen kuittaamattoman painotetun velka-aseman laskemi-
seksi. Tietyn alueen painotetun kuittaamattoman saamisaseman osa, joka
kuitataan saman alueen painotetulla kuittaamattomalla velka-asemalla, on
tdméan alueen painotettu kuitattu asema. Alueen painotetun saamis- tai
velka-aseman kuittaamaton osa, jota ei voida ndin kuitata, on tdmén alueen
painotettu kuittaamaton asema.

Taulukko 2
Erddntymisaika . Arvioitu
Alue e . o . . Pamotl_ls koron muutos
Vahmtafm 3 'prosentm Enintdédn 3 p}rosentm osin- | (prosenteissa) (prosenteissa)
osinkolippu kolippu
O] ()] 3 @ 5
yksi 0 < 1 kuukausi 0 < 1 kuukausi 0,00 —
> 1 < 3 kuukautta > 1 < 3 kuukautta 0,20 1,00
>3 < 6 kuukautta >3 < 6 kuukautta 0,40 1,00
> 6 < 12 kuukautta > 6 < 12 kuukautta 0,70 1,00
kaksi >1 < 2 vuotta > 1,0 < 1,9 vuotta 1,25 0,90
>2 < 3 vuotta > 1,9 < 2,8 vuotta 1,75 0,80
>3 < 4 vuotta > 2,8 < 3,6 vuotta 2,25 0,75
kolme >4 < 5 vuotta > 3,6 < 4,3 vuotta 2,25 0,75
>5 < 7 vuotta > 43 < 5,7 vuotta 3,25 0,70
>7 < 10 vuotta > 5,7 < 7,3 vuotta 3,75 0,65
> 10 < 15 vuotta > 73 < 9,3 vuotta 4,50 0,60
> 15 < 20 vuotta >93 < 10,6 vuotta 5,25 0,60
> 20 vuotta > 10,6 < 12,0 vuotta 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 vuotta 8,00 0,60
> 20 vuotta 12,50 0,60

. Laitoksen on tdmin jilkeen laskettava alueen painotetun kuittaamattoman
saamis-(velka-)aseman méird, joka on kuitattu alueen 2 painotetulla kuittaa-
mattomalla velka-(saamis-)asemalla. Tétd kutsutaan 23 kohdassa alueiden 1
ja 2 painotetuksi kuitatuksi asemaksi. Sama laskutoimitus suoritetaan alueen
2 painotetun jdljelle jadvén kuittaamattoman aseman osan ja alueen 3 paino-
tetun kuittaamattoman aseman osalta alueiden 2 ja 3 painotetun kuitatun
aseman laskemiseksi.

. Laitos voi halutessaan vaihtaa 19 kohdan laskentajirjestyksen ja laskea
alueiden 2 ja 3 kuitatun painotetun aseman ennen kuin se laskee alueiden
1 ja 2 painotetun kuitatun aseman.

. Alueen 1 painotetun kuittaamattoman aseman jadnnds kuitataan tdmén
jilkeen alueen 3 jddnnoksen kanssa sen jélkeen, kun se on kuitattu alueen
2 kanssa, jotta voidaan johtaa alueiden 1 ja 3 painotettu kuitattu asema.

. Kolmesta 19-21 kohdassa esitetystd kuittausta koskevasta erillisestd lasku-
toimituksesta jéljelle jadvit asemat lasketaan yhteen.

. Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus on seuraavien erien summa:

a) 10 prosenttia kaikkien erddntymisjaksojen painotettujen Kkuitattujen
asemien summasta,

b) 40 prosenttia alueen 1 painotetusta kuitatusta asemasta,
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b)

24.

25.

26.

27.

28.

29.

c) 30 prosenttia alueen 2 painotetusta kuitatusta asemasta,
d) 30 prosenttia alueen 3 painotetusta kuitatusta asemasta,

e) 40 prosenttia alueen 1 ja 2 sekd alueen 2 ja 3 painotetusta kuitatusta
asemasta (katso 19 alakohta),

f) 150 prosenttia alueen 1 ja 3 painotetusta kuitatusta asemasta, ja

g) 100 prosenttia painotetuista jiljelle jddvistd asemista.
keston perusteella

Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia yleisesti tai kunkin
laitoksen osalta erikseen, ettd laitokset kayttdvat laskentajirjestelmaéd keston
perusteella sen yleisen riskin kattamiseksi vaadittavan oman pddoman
madrdn laskemiseen, joka liittyy laitoksen vaihtokelpoisiin velkakirjoihin,
sen sijaan, ettd nimi kayttdvit 15 - 23 alakohdissa kuvattua jéirjestelmaa
edellyttden, ettd laitokset kdyttavit titd jarjestelmdd jatkuvasti.

Tallaisessa jarjestelmidssd laitos laskee jokaisen kiintedkorkoisen velkakirjan
markkina-arvon perusteella sen tuoton erddntymispdivinid, joka on tdhidn
arvopaperiin sisdltyvi viitteellinen diskonttokorko. Vaihtuvakorkoisen rahoi-
tusvilineen tapauksessa laitoksen on otettava jokaisen rahoitusvilineen
markkina-arvo ja laskettava sitten sen tuotto olettaen, ettd pddoma on
maksettava seuraavan kerran korkoa vahvistettaessa.

Laitoksen on sitten laskettava jokaisen velkakirjan muunnettu kesto seur-
aavan kaavion mukaisesti:

_ kesto (D)
muunnettu kesto = N(ETn
z"‘: t Cy
=1 1+ r)l
= W
t=1 1+ r)t

muunnettu kesto = kesto (D)/(1 + r), jossa

r = tuotto erddntymispdivana (ks. 25 kohta)
C, = kiteismaksu t ajankohtana
m = erddntymisjakso yhteensi (ks. 25 kohta)

Laitoksen on luokiteltava jokainen velkakirja taulukon 3 vastaavaan aluee-
seen. Tédmidn on luokiteltava ne jokaisen rahoitusvilineen muunnetun
keston perusteella. Taulukko 3

Alue Muunnettu kesto Arvioitu kork(_)
(vuosissa) (muutos prosenteissa)
1) ()] (3)
yksi 0— 1,0 1,0
kaksi 1,0 — 3,6 0,85
kolme 3,6 0,7

Laitoksen on laskettava timéan jélkeen jokaisen rahoitusvilineen osalta sen
keston, perusteella painotettu asema kertomalla sen markkina-arvo sen
muunnetulla kestolla ja sen arvioidulla korolla, kun on kyse sellaisesta
rahoitusvilineestd, jolla on tdmd erityinen muunnettu kesto (katso taulu-
kossa 3 oleva kolmas sarake).

Laitoksen on laskettava sen keston perusteella painotetut saamis- ja velka-
asemat jokaisella alueella. Painotetuilla velka-asemilla kuitattujen painotet-
tujen saamisasemien maidrd jokaisella alueella on tdmidn alueen keston
perusteella painotettu kuitattu asema.

Laitoksen on tdmin jidlkeen laskettava jokaisen alueen keston perusteella
painotetut kuittaamattomat asemat. Silloin sen on sovellettava 19 — 22
kohdissa painotettuja kuittaamattomia asemia varten sdddettyd jarjestelmad.
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vei

30. Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus on seuraavien erien summa:

a) 2 prosenttia jokaisen alueen keston perusteella painotetusta kuitatusta
asemasta,

b) 40 prosenttia alueiden 1 ja 2 sekd alueiden 2 ja 3 keston perusteella
painotetuista kuitatuista asemista,

c) 150 prosenttia alueiden 1 ja 3 keston perusteella painotetuista asemista,
ja

d) 100 prosenttia jéljelle jadneistd keston perusteella painotetuista asemista.

OSAKKEET

31. Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki sen nettosaami-
sasemat ja sen nettovelka-asemat. Niiden kahden luvun summa on sen
kokonaisbruttoasema. Niiden erotus on sen kokonaisnettoasema.

Erityinen riski

32. Laitoksen on kerrottava sen kokonaisbruttoasema 4 prosentilla sen erityisen
riskin kattamista koskevan omia varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi.

33. sen estdmittd, mitd 32 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset
voivat sallia, ettd erityisen riskin kattamista koskeva omia varoja koskeva
vaatimus on 2 prosenttia 4 prosentin sijasta niiden laitoksen kaupankaynti-
salkkujen osalta, jotka tdyttdvit seuraavat edellytykset:

i) ei ole kyse niiden liikkeeseenlaskijoiden osakkeista, jotka ovat laskeneet
likkkeeseen ainoastaan vaihtokelpoisia velkakirjoja, joita koskee 14
kohdassa olevan taulukon 1 mukainen 8 prosentin vaatimus tai joita
koskee titd alhaisempi vaatimus ainoastaan siitd syystd, ettd niitd varten
on olemassa takaus tai vakuus,

i) toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava puolueettomien perusteiden
mukaisesti, ettdi ndméd arvopaperit voidaan hyvin helposti muuttaa
rahaksi, ja

iii) kukin asema saa olla enintddn 5 prosenttia laitoksen kokonaiskaupan-
kayntisalkusta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia
kunkin aseman osalta erikseen, ettdi ndméi saavuttavat 10 prosenttia
silla edellytykselld, ettdi ndiden asemien kokonaismddrd ei ylitd 50
prosenttia kaupankéyntisalkusta.

Yleinen riski

34. Omia varoja koskeva vaatimus yleisen riskin kattamiseksi on oltava yhti
suuri kuin laitoksen kokonaisnettoasema kerrottuna 8 prosentilla.

Osakeindeksifutuurit

35. Osakeindeksifutuuri ja niitd koskevat vastaavat deltalla painotetut optiot ja
osakeindeksifutuuria koskevat optiot, jéljempénd ’osakeindeksifutuurit’,
voidaan yksiloidd kunkin sithen kuuluvan osakkeen asemiin. Niitd asemia
voidaan pitdd kyseisen osakkeen kohdeasemina; toimivaltaisten virano-
maisten suostumuksella ne voidaan kuitata niihin liittyvdn osakkeen
vastakkaisetumerkkiselld asemalla.

36. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava, ettd kullakin laitoksella,
joka on kuitannut osakeindeksifutuuria koskevat sen yhden tai useamman
osakkeen asemat itse termiinin yhdelld tai useammalla vastakkaisetumerkki-
selld sijoituksella, on oltava riittdvdt omat varat kattaakseen siitd tappiosta
aiheutuvan riskin, joka syntyy riskiin sisdltyvdn termiinin ja osakkeen
arvojen erotuksen kehittymisestd; samoin on myos toimittava / sama pétee,
kun laitoksella on osakeindeksifutuurien vastakkaisetumerkkisid asemia,
joiden erddntymisaika ja/tai joiden koostumus ei ole yhtildinen.

37. Sen estdmittd, mitd 35 ja 36 kohdassa madritddn, ne osakeindeksifutuurit,
jotka ovat porssilistalla ja jotka ovat toimivaltaisten viranomaisten mukaan
riittdvédn edustavia indeksejd, joihin liittyy 8 prosentin yleisen riskin katta-
mista koskeva omia varoja koskeva vaatimus, mutta erityisen riskin
kattamiseen ei liity mitdén omia varoja koskevaa vaatimusta. Ndmé osakein-
deksifutuurit siséllytetddn 31 kohdassa sdddetyn kokonaisnettoaseman
laskutoimitukseen, mutta niitd ei oteta huomioon laskettacssa saman kohdan
kokonaisbruttoasemaa.

38. jos osakeindeksifutuuria ei yksildidd sen kohdeasemiin, sitd pidetddn eril-
lisend osakkeena. Kuitenkin timén yksittdisen osakkeen erityistd riskid ei
voida ottaa huomioon, jos osakeindeksifutuuri on pdrssilistalla ja se on
toimivaltaisten viranomaisten mukaan laajasti kattava indeksi.
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39.

MERKINTASITOUMUS

Velkakirjoja ja osakkeita merkittdessd toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia, ettd laitos soveltaa jdljempdnd esitettyd menetelmdd omia varoja
koskevan vaatimuksen laskemiseksi. Laitoksen on ensin laskettava sen
nettosijoitukset vihentdmalld jo merkityt merkintisitoumukset tai virallisen
sopimuksen perusteella kolmansien lukuun merkityt sitoumukset; toiseksi
sen on alennettava sen nettoasemia seuraavilla alennuskertoimilla:

— arkipéiva 0: 100 %
— 1. arkipdivi: 90 %
— 2. ja 3. arkipdivit: 75 %
— 4. arkipéaiva: 50 %
— 5. arkipédiva: 25 %
— 5. arkipdivén jilkeen: 0%

’Arkipéivalld 0’ tarkoitetaan sitd arkipdivdd, jona laitos sitoutuu hyvik-
symién ehdoitta tietyn tunnetun méiérin arvopapereita sovittuun hintaan.

Tédmén jilkeen on laskettava sen omia varoja koskeva vaatimus kéyttden
alennettuja asemia, joita koskee merkintdsitoumus. Toimivaltaisten virano-
maisten on huolehdittava, ettd laitoksella on riittdvdt omat varat
tappioriskin kattamiseksi, joka on olemassa merkintdsitoumushetkelld ja
ensimmdisen arkipdivan vilisend aikana.
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LITE 11

TOIMITUS- JA OSAPUOLIRISKI

1. Kun kyse on liiketoimista, joissa velkakirjat, osakkeet ja hyddykkeet
(lukuun ottamatta takaisinostosopimuksia ja kédnteisid takaisinostosopi-
muksia sekd arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antamista ja
lainaksi ottamista) ovat niiden sovitun toimituspéivin jélkeen selvittdmatta,
laitoksen on laskettava se hintaero, joka voi aiheuttaa sille tappiota. Se on
kyseisen velkakirjan, osakkeen tai hyddykkeen sovitun toimitushinnan ja
sen kdyvdan markkina-arvon erotus, kun timi erotus voi aiheuttaa tappion
laitokselle. Laitoksen on kerrottava timé erotus 2 kohdan taulukossa olevan
A sarakkeen asianmukaisella tekijdlld omia varoja koskevan vaatimuksen
laskemiseksi.

2. Laitos voi, jos toimivaltaiset viranomaiset sen hyviksyvit, laskea sen omia
varoja koskevat vaatimukset kertomalla jokaisen selvittiméttoman liike-
toimen sovitun toimitushinnan 5 ja 45 arkipdivan vililld sen vahvistetun
erdantymispdivin jilkeen kyseisen taulukon sarakkeen B aiheellisella
tekijalld, sen estdmattd mitd 1 kohdassa madrdtdan. Vahvistetun erdantymis-
piivian jilkeen 46 arkipdivdstd alkaen sen omia varoja koskevan
vaatimuksen on vastattava 100 prosenttia sitd koskevasta A sarakkeessa
ilmaistusta hinnan erotuksesta.

Arkipéiivien lukumiiéréi Sarake A Sarake B
vahvistetun kauppapéivin (%) (%)
jilkeen ’ °
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 tai 100 ks. 2 kohta
enemméan
OSAPUOLIRISKI

Vaillinaiset kaupat (free deliveries)

3.1. Laitoksella on oltava hallussaan omia varoja osapuoliriskin kattamiseksi,
jos:

i) se on maksanut arvopapereista tai hyodykkeistd ennen kuin se on
vastaanottanut ne tai jos se on luovuttanut arvopaperit tai hyodykkeet
ennen kuin se on saanut niistd maksun,
ja

ii) rajat ylittdvien kauppojen ollessa kyseessd véhintddn yksi pdivd on
kulunut maksusta tai luovutuksesta.

3.2. Omien varojen vaatimus on 8 prosenttia arvopapereiden tai hyddykkeiden
arvosta tai laitokselle rahana maksettavasta maéréstd painotettuna kyseiseen
osapuoleen sovellettavalla riskipainotuksella.

Takaisinostosopimukset, kiinteiset takaisinostosopimukset, arvopapereiden
ja hyddykkeiden lainaksi antaminen ja lainaksi ottaminen

4.1. Kaupankdyntisalkkuun kuuluviin arvopapereihin tai hyddykkeisiin perustu-
vien arvopapereiden takaisinostosopimusten ja arvopapereiden tai
hyodykkeiden lainaksi antamisen osalta laitoksen on laskettava arvopaper-
eiden tai hyddykkeiden markkina-arvon ja sen lainaksi ottaman méirén tai
vakuuden markkina-arvon erotus, jos tdmd erotus on positiivinen.
Kéianteisten takaisinostosopimusten ja arvopapereiden tai hyddykkeiden
lainaksi ottamisen osalta laitoksen on laskettava laitoksen lainaksi antaman
madrdn tai vakuuden markkina-arvon ja saamiensa arvopapereiden tai
hyddykkeiden markkina-arvon vélinen erotus, jos erotus on positiivinen.

Toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat toimenpiteitd varmistaakseen lisita-
kuun kelpoisuuden.

Lisédksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset eivdt ota
huomioon lisdtakuun madrdd timén kohdan ensimmaiisessd alakohdassa
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esitetyssd laskutoimituksessa, jos lisitakuun maiédrd on taattu siten, ettd
laitos, joka suorittaa siirron, on aina vakuuttunut, etti lisitakuu palautetaan
sille, jos on kyse vastapuolen maksujen laiminlyénnin mahdollisuudesta.

Lainaksi annettujen tai otettujen sekd taattujen miidrien markkina-arvoa
koskevaan laskutoimitukseen sisdllytetddn juoksevat korot.

4.2. Omia varoja koskeva vaatimus on 8 prosenttia 4.1 kohdan mukaisesti
madritetystd madrastd kerrottuna kyseiseen osapuoleen sovellettavalla riski-
painotuksella.

Porssilistan ulkopuoliset johdannaissopimukset

YM2
5. Laitokset soveltavat OTC-johdannaissopimuksista aiheutuvien pddomavaa-
timusten laskemiseen direktiivin 89/647/ETY liitettd II. Asianomaiseen
vastapuoleen sovellettava riskipainotus maédritellddn tdmén direktiivin 2

artiklan 9 kohdan mukaisesti.

Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat 31 péivdan joulukuuta
2006 saakka vapauttaa liitteessd Il esitettyjen menetelmien soveltamisesta
sellaisen selvitysyhteison selvitettdvand olevat OTC-sopimukset, joka toimii
sopimusten laillisena vastapuolena ja jossa kaikki osapuolet asettavat selvi-
tysyhteisolle paivittdin sellaisen tdyden vakuuden sopimuksista aiheutuville
riskeille, joka kattaa sekd nykyhetken ettd mahdollisen tulevaisuuden luot-
toriskin. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistuttava siitd, ettd asetettu
vakuus antaa samantasoisen suojan kuin direktiivin 89/647/ETY 6 artiklan
1 kohdan a alakohdan 7 alakohdan mukainen vakuus ja poistaa riskin selvi-
tysyhteison riskien kasvamisesta yli asetetun vakuuden markkina-arvon.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, kuinka ne kéayttdvat tita
mahdollisuutta.

MUUT RISKIT

6. Direktiivissd 89/647/ETY sdddettyjd omia varoja koskevia vaatimuksia
sovelletaan riskeihin, jotka ovat termiinien ja porssilistalla olevien
optioiden vilityspalkkioihin, provisioihin, korkoihin, osinkoihin, katevaati-
muksiin liittyvid riskejé, joita ei koske tdma liite eika liite I ja II, ja joita
ei vihennetd liitteessd V olevassa 2 kohdan d alakohdan omista varoista ja
jotka liittyvdt suoraan vaihtokelpoiseen kaupankdyntisalkkuun siséllytet-
tyihin eriin.

Kyseisiin osapuoliin sovellettavat riskipainotukset on maiéritettdvd tdméan
direktiivin 2 artiklan 9 kohdan mukaisesti.
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LITE 11

VALUUTTARISKI

1. Jos laitoksen jéljempénd esitetyn menetelmdn mukaisesti laskettu kokonais-
nettovaluutta-aseman ja nettokulta-aseman yhteenlaskettu madrd on
enemmin kuin 2 prosenttia sen kaikista omista varoista, laitoksen on
kerrottava nettovaluutta-asemansa ja nettokulta-asemansa yhteenlaskettu
madrd 8 prosentilla valuuttakurssiriskin kattamiseksi vaadittavan omien
varojen madrdn laskemiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat 31 pdivddn joulukuuta 2004 asti sallia,
ettd laitokset laskevat omia varoja koskevat vaatimuksensa kertomalla 8
prosentilla sen méérén, jolla niiden kokonaisnettovaluutta-asema ja netto-
kulta-aseman yhteenlaskettu mddrd ylittdd 2 prosenttia kaikista omista
varoista.

2. Laitoksen on suoritettava laskutoimitus kahdessa vaiheessa.

3.1. Ensin laitoksen on laskettava avoin nettoasemansa kussakin valuutassa
(mukaan lukien ilmoituksessa kdytetty valuutta) ja kullassa. Tami asema
on seuraavien erien (positiivisten ja negatiivisten) summa:

— nettoavista-asema (eli kaikki varat, joista on vdhennetty velat, mukaan
lukien kertyneet korot, kyseisend valuuttana tai kullan osalta nettoavis-
takulta-asema),

— nettotermiiniasema erddntymispdivand (eli kaikki saatavat madrat
vahennettynd maérilld, jotka maksetaan valuutta- ja kultatermiinisopi-
musten perusteella sisdllyttden siithen valuutta- ja kultafutuurit ja
valuutanvaihtosopimusten pddoma, jota ei ole sisillytetty avista-
asemaan),

— peruuttamattomat takuut (ja vastaavat rahoitusvilineet), joita varmasti
kéytetddn ja joiden perusteella tehtdvid suorituksia ei todennidkdisesti
saada takaisin,

— ennakoidut nettotulot ja -menot, jotka eivét ole vield erdantyneet, mutta
jotka ovat jo tdysin katetut (ennakoidut nettotulot ja -menot, joita ei ole
vield viety kirjanpitoon, mutta jotka ovat jo tdysin katetut valuuttater-
miineilld, voidaan siséllyttdd tdhdn ilmoitusvelvollisten laitosten
valinnan mukaisesti ja toimivaltaisen viranomaisen etukéteissuostumuk-
sella: laitoksen on noudatettava titd valintaa johdonmukaisesti),

— kaikkien valuutta- ja kulta-asemien deltan (tai delta-perusteinen)
nettoarvo,

— muiden optioiden markkina-arvo (eli muut optiot kuin valuutta- ja
kultaoptiot),

— kukin asema, jonka laitos pitdd siind tarkoituksessa, ettd se voi
suojautua sen vakavaraisuussuhteeseen kohdistuvilta valuuttakurssin
negatiivisilta vaikutuksilta, voidaan olla ottamatta huomioon lasket-
taessa avoimia nettovaluutta-asemia. Nédiden asemien pitdisi olla
luonteeltaan rakenteellisia tai sellaisia, ettei niilld kdydd kauppaa, ja
vaaditaan toimivaltaisten viranomaisten suostumus, jos niitd ei oteta
lukuun tai jos edellytyksid niiden poislukemiseksi muutetaan. Samaa
kohtelua samoin edellytyksin kuin edelld voidaan soveltaa niihin
laitoksen asemiin, jotka koskevat omien varojen laskennassa vidhen-
nettyja erid.

3.2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset kayttdvit nykyarvoa
laskettaessa kunkin valuutan ja kullan avointa nettoasemaa.

vCl
T » M1 4. Toiseksi kunkin muun valuutan kuin sen, jota ilmoituksessa kéytetdan,
nettovelka- ja nettosaamisasemat, sekd kullan nettosaamis- tai nettovelka-
asemat muutetaan ilmoitusvaluutan méardisiksi kéyttden avistakurssia. <«
Tamain jilkeen erilliset méaréat lasketaan yhteen, jotta saadaan vastaavasti
nettovelka-asemien ja nettosaamisasemien kokonaisméddrd. Naistd koko-
naismaéristd suurempi médrd on laitoksen kokonaisnettovaluutta-asema.

5. Sen estamittd, mitd 1 — 4 kohdissa sdddetdédn ja kunnes myodhempi yhteen-
sovittaminen toteutetaan, toimivaltaiset viranomaiset voivat sddtdd tai sallia,
ettd laitokset noudattavat muita menetelmid tdmaén liitteen soveltamiseksi.

6. Ensimmdiseksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia laitoksille, ettd ne
tiyttavit alhaisemmat omia varoja koskevat vaatimukset toisiinsa ldheisesti
yhteydessé olevien valuutta-asemien kattamiseksi kuin ne, jotka seuraavat 1
— 4 kohdan soveltamisesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat katsoa, ettd
valuutta parilla on ldheinen korrelaatio, ainoastaan, jos ne — paivittisid
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10.

11.

valuuttakursseja koskevien tietojen perusteella, jotka on laskettu kolmen tai
viiden viimeisen vuoden aikana — ovat laskeneet todennikéisyyden sille,
ettd ndiden valuuttojen vastaavien tai vastakkaisten asemien seuraavien
kymmenen arkipdivédn aikana aiheuttamat tappiot ovat enintddn 4 prosenttia
kyseisen kuitatun aseman arvosta (joka on ilmoitettu siind valuutassa, jossa
toimivaltaisille viranomaisille tarkoitetut asiakirjat on laadittu) ja timi
todenndkdisyys on vihintddn 99 prosenttia, jos turvaudutaan kolmen
vuoden tarkkailukauteen, tai 92 prosenttia, jos turvaudutaan viiden vuoden
tarkkailukauteen. Omia varoja koskeva vaatimus, joka koskee kahden léhei-
sesti korreloivan valuutan kuitattua asemaa, on 4 prosenttia kerrottuna
kuitatun aseman arvolla. Omia varoja koskeva vaatimus laheisesti korreloi-
vien valuuttojen kuittaamattomien asemien ja kaikkien muiden valuutta-
asemien osalta nousee 8 prosenttiin kerrottuna nettovelka-asemien korkeim-
malla tai ndiden valuuttojen nettosaamisasemien kokonaismaéralld, kun
ensin korrelaation omaavien valuuttojen kuitatut asemat on vahennetty.

Toiseksi toimivaltaiset viranomaiset voivat 31 pdivadan joulukuuta 2004 asti
sallia, ettd laitokset soveltavat muuta kuin 1—6 kohdassa sdddettyd mene-
telmdd tdméin liitteen vaatimusten noudattamiseksi. Té&td menetelmid
noudattaen saadun omia varoja koskevan vaatimuksen on oltava suurempi
kuin 2 prosenttia 4 kohdan mukaisesti lasketusta avoimesta nettoasemasta,
ja sen on ylitettdvd kolmen viimeisen vuoden jaksoon siséltyvien kaikkien
kymmenen arkipdivin mittaisten liukuvien jaksojen valuuttakurssimuu-
tosten analyysin perusteella laskettu todenndkdinen tappio viahintddn 99
prosenttia ajasta.

Ensimmadisessd alakohdassa esitettyd vaihtoehtoista menetelmdd voidaan
kéyttdd ainoastaan seuraavin edellytyksin:

i) laskentakaava ja korrelaatiokertoimet ovat toimivaltaisten viranomaisten
madrddmat, ja ne perustuvat ndiden tekemédn valuuttakurssimuutosten
analyysiin;

i) toimivaltaiset viranomaiset tarkistavat korrelaatiokertoimet sddnnolli-
sesti valuuttamarkkinoiden kehityksen mukaisesti.

Kolmanneksi toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset eivat
pidé valuutta-asemia, joita koskee valtioiden vilinen sitova sopimus, jonka
tarkoituksena on pienentdd erotusta suhteessa muihin samalla sopimuksella
katettuihin valuuttoihin, jollakin 1 — 7 kohdassa esitetylld menetelmalla.
Laitokset laskevat niiden kuitatut ndiden valuuttojen asemat ja noudattavat
ndiden asemien osalta omia varoja koskevaa vaatimusta, joka ei saa olla
vihemmaédn kuin kyseisessd valtioiden vilisessd sopimuksessa vahvistettu
sallittu kyseisten valuuttojen enimmadiserotus. Ndiden valuuttojen kuittaa-
mattomia asemia késitellddn samoin kuin muita valuuttoja.

Sen estamittd, mitd ensimmadisessd alakohdassa mééritddn, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, etti niiden jdsenvaltioiden valuutoissa, jotka
osallistuvat rahaliiton toiseen vaiheeseen, olevia kuitattuja asemia koskeva
omien varojen vaatimus on 1,6 prosenttia kerrottuna niiden kuitattujen
asemien arvolla.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava neuvostolle ja komissiolle
mahdollisista menetelmistd, joiden kédytostd ne sddtivit tai jotka ne sallivat
6 — 8 kohdan osalta.

Komissio antaa neuvostolle kertomuksen 9 kohdassa tarkoitetuista menetel-
mistd sekd ehdottaa tarvittaessa, ottaen huomioon Kkansainvilisen
kehityksen, valuuttariskin kisittelytapojen ldhentdmista.

Eri valuuttakokoonpanoissa olevat nettoasemat voidaan yksiloidd niihin
sisdltyviin valuuttoihin voimassa olevien kiintididen perusteella.
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LITE IV

MUUT RISKIT

Sijoituspalveluyrityksilld on oltava omia varoja, jotka vastaavat neljdnnestd
niiden edellisen vuoden yleisistd menoista. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
mukauttaa tdmén vaatimuksen suhteessa yrityksen edellisen vuoden liiketoi-
minnan merkittdvdin muutokseen. Kun yritys harjoittaa liiketoimintaansa
vihemmidn kuin vuoden ajan, alkamispdivd mukaan lukien, omia varoja
koskevan vaatimuksen on oltava yhtd suuri kuin neljinnes yleisistd menoista,
jotka on varattu sen liiketoiminnan ohjelmasta, jolleivdt toimivaltaiset virano-
maiset vaadi timan ohjelman mukauttamista.
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LITE V

OMAT VARAT

1. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omat varat médritellddn direktiivin

(I

89/299/ETY mukaisesti.

Kuitenkin téssd direktiivissd niitd sijoituspalveluyrityksid, jotka eivit ole
oikeudelliselta muodoltaan jokin, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
g alakohdan nojalla, yhtidmuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksistd
25 pdivand heindkuuta 1978 annetun neljinnen neuvoston direktiivin 78/
660/ETY (") 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista, pidetdén pankkien ja muiden
rahoituslaitosten tilinpaétoksistd ja konsolidoiduista tilinpaétoksistd 8 paivana
joulukuuta 1986 annetun neuvoston direktiivin 86/635/ETY soveltamisa-
laan (*) kuuluvina.

. M1 Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdédetdédn, toimivaltaiset viranomaiset

voivat sallia, ettd ne laitokset, joiden on tdytettdva liitteissd I, 11, III, IV, VI,
VII ja VIII sdddetyt omia varoja koskevat vaatimukset, voivat soveltaa muuta
omien varojen madritelmad ainoastaan ndiden vaatimusten
noudattamiseksi. <« Mitddn ndistd omista varoista ei voida kdyttdd samanai-
kaisesti muita omia varoja koskevien vaatimuksien soveltamiseen. Tassd
toisessa madritelméssd olevat jdljempédnd a, b ja ¢ alakohdasta esitetyt erét,
lukuun ottamatta d alakohdassa esitettyd erdd, toimivaltaisten viranomaisten
voidessa harkita, luetaanko viimeksi mainittu erd mukaan vai ei:

a) direktiivin 89/299/ETY mukaiset omat varat, lukuun ottamatta kyseisen
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 12 ja 13 alakohtaa niiden sijoituspalveluyr-
itysten osalta, joiden on vidhennettivd a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetusta
erien kokonaisméddrastd d alakohdassa tarkoitettu erd,

b

~

laitosten kaupankdyntisalkun nettovoitot lukuun ottamatta kaikkia enna-
koitavia kuluja ja osinkoja sekd véhennettyind niiden muista
liikketoiminnoista aiheutuvilla nettotappioilla, silld edellytykselld, etti
mikadn ndistd mairistd ei ole vield sisdllytetty direktiivin 89/299/ETY 2
artiklan 1 kohdan 2 tai 11 alakohdan a alakohtaan,

c) etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevat lainat ja/tai 5
kohdassa tarkoitetut erit, jollei 3 — 7 kohdan vaatimuksista muuta johdu,

Jja

d) 8 kohdassa tarkoitetut varat, jotka eivit ole rahaksi muutettavat.

. Edelld 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetuilla etuoikeusasemaltaan huonom-

massa asemassa olevilla lainoilla on vahintddn kahden vuoden alkuperdinen
kestoaika. Ne on maksettava tdysin ja lainasopimuksella ei saa olla lauseketta
siitd, ettd muissa tilanteissa kuin yrityksen lopettamista koskevissa tilanteissa
velka on maksettava ennen sovittua erddntymispdivad, jollei muunlaiselle
menettelylle ole saatu toimivaltaisten viranomaisten hyviksymistd. Tétd
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevien lainojen pddomaa ja
korkoja ei voida maksaa takaisin, jos tdméd takaisinmaksu edellyttdd sitd,
ettd kyseisen yrityksen omat varat ovat siten vihemmaéan kuin 100 prosenttia
laitoksen kokonaisvaatimuksesta.

Toisaalta laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikkien
ndiden etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevien lainojen takai-
sinmaksusta silloin, kun laitoksen omat varat ovat vihemmin kuin 120
prosenttia laitoksen yhteenlasketuista omaa pddomaa koskevista vaatimuk-
sista.

. Edelld 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut etuoikeusasemaltaan huonommassa

asemassa olevat lainat eivdt saa ylittdd 150:td prosenttia niiden ensisijaisten
omien varojen madristd, jotka ovat kiytettdvissd kattamaan liitteessd I, II,
11, 1V, VI, VII ja VIII tarkoitetut omia varoja koskevat vaatimukset, ja ne
voivat ldhestyd tdtd yldrajaa ainoastaan kyseisten toimivaltaisten virano-
maisten hyviksymissd erityistapauksissa.

. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset kuittaavat 3 ja 4

)

kohdassa tarkoitetut etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevat
lainat direktiivin 891299/ETY 2 artiklan 1 kohdan 3, 5, 6, 7 ja 8 alakohdassa
tarkoitetuilla erilla.

EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna

direktiivilld 90/605/ETY (EYVL L 317, 16.11.1990, s. 60).

(*) EYVL 372, 31.12.1986, s. 1.
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. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset

ylittdvit etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa oleville lainoille 4
kohdassa vahvistetun yldrajan, jos ne pitdvat sitd vakavaraisuuden kannalta
perusteltuna ja silld edellytykselld, ettd nédiden etuoikeusasemaltaan huonom-
massa asemassa olevien lainojen ja 5 kohdassa tarkoitettujen erien
kokonaismiérd on enintddn 200 prosenttia niiden ensisijaisten omien varojen
madrdsti, jotka ovat kiytettdvissd kattamaan liitteissd I, 11, 111, IV, VI, VII ja
VIII sdddetyt omia varoja koskevat vaatimukset, tai 250 prosenttia téstd
madrdstd tapauksissa, joissa sijoituspalveluyritykset vihentdvit 2 kohdan d
alakohdassa tarkoitetun erdn omia varoja laskettaessa.

. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd luottolaitokset ylittdvdt etuoi-

keusasemaltaan huonommassa asemassa oleville lainoille 4 kohdassa
vahvistetun yldrajan, jos ne pitdvit sitd vakavaraisuuden kannalta perustel-
tuna ja silld edellytykselld, ettd ndiden etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevien lainojen ja 5 kohdassa tarkoitettujen erien kokonaismaéra
on enintddn 250 prosenttia niiden ensisijaisten omien varojen méaarista, jotka
ovat kiytettdvissd kattamaan liitteissd 1, 11, III, VI, VII ja VIII sdddetyt omia
varoja koskevat vaatimukset.

. Ei rahaksi muutettaviin varoihin kuuluvat:

— kéyttdomaisuus (lukuun ottamatta maita ja rakennuksia, joiden voidaan
katsoa vastaavan lainoja, joita ne takaavat),

— omistusyhteydet, mukaan lukien etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevat lainat/luotot rahoituslaitoksissa, jotka voivat olla osa
ndiden laitosten omia varoja, jollei nditd ole vdhennetty direktiivin 89/
299/ETY 2 artiklan 1 kohdan 12 ja 13 alakohdan tai timin liitteen 9
kohdan iv alakohdan mukaisesti.

— Kun osakkeet ovat luotto- tai rahoituslaitoksen véliaikaisessa omistuk-
sessa taloudellisen pelastusoperaation aikana, jonka tarkoituksena on
uudelleen jirjestdd ja pelastaa tdmd laitos, toimivaltaiset viranomaiset
voivat luopua téstd vaatimuksesta. Ne voivat my0s antaa poikkeusluvan
niiden osakkeiden osalta, jotka ovat osa sijoituspalveluyrityksien siirto-
kelpoista kaupankdyntisalkkua,

— osuudet ja muut sijoitukset muissa yrityksissd kuin luotto- ja rahoituslai-
toksissa, jotka eivit ole helposti siirtokelpoisia,

— sivuliikkeiden tappiot,

— muut talletukset kuin ne, jotka voidaan maksaa takaisin yhdeksdssikym-
menessdpdivassd, ja lukuun ottamatta katevaatimuksia, jotka liittyvét
termiineihin ja optiosopimuksiin,

— lainat ja muut maksettavat erdt kuin ne, jotka on maksettava takaisin
yhdeksdssakymmenessa paivissi, ja

— fyysiset varastot, lukuun ottamatta tapauksia, joita koskee 4 artiklan 2
kohdassa sdddetty omia varoja koskeva vaatimus ja silld edellytyksella,
ettd ndma vaatimukset eivit ole ankarampia kuin 4 artiklan 1 kohdan iii
alakohdassa tarkoitetut vaatimukset.

. Sijoituspalveluyritykset, jotka kuuluvat yritysryhmddn ja joita koskee 7

artiklan 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, laskevat niiden omat varat 1 — 8
kohtien mukaisesti, jollei seuraavista muutoksista muuta johdu:

i) vdhennetidn edelld 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut varat, jotka eivét
ole rahaksi muutettavia,

i) direktiivin 89/299/ETY 2 artiklan 1 kohdan 12 ja 13 alakohdissa tarkoi-
tettuja erid ei koske 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu vapautus, joka on
sijoituspalveluyritykselld niiden yritysten osalta, jotka kuuluvat konsoli-
dointiin sellaisena kuin se on maéritelty 7 artiklan 2 kohdassa,

iii) direktiivin 89/299/ETY 6 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdissa tarkoitetut
rajoitukset on laskettu viittaamalla alkuperdisiin omiin varoihin
véhentdmalld direktiivin 89/299/ETY 2 artiklan 1 kohdan 12 ja 13
alakohdissa tarkoitetut edelld ii alakohdassa esitetyt erit, jotka sisdltyvét
kyseisten laitosten omiin varoihin, ja

direktiivin 89/299/ETY 2 artiklan 1 kohdan 12 ja 13 alakohdissa tarkoi-
tetut ja edelld iii alakohdassa kuvaillut erdt vdhennetddn alkuperdisistd
omista varoista enemminkin kuin kyseisen direktiivin 6 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdan erien kokonaissummasta erityisesti tdmén liitteen 4 — 7
kohtia varten.

iv

~



1993L0006 — FI — 11.02.2003 — 002.001 — 32

LIITE VI

SUURET RISKIKESKITTYMAT

Edelld 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten on valvottava ja tarkas-
tettava kunkin asiakkaan osalta erikseen sekd asiakasryhmien osalta niiden
riskit direktiivin  92/121/ETY mukaisesti, jollei jdljempand mainituissa
muutoksissa toisin sdddeta.

Kunkin asiakkaan osalta erikseen on laskettava riskit, jotka aiheutuvat siir-
tokelpoisesta kaupankdyntisalkusta, laskemalla i — iii erdt yhteen:

i) madrd, jolla laitoksen saamisasemat ylittdvdit — kun se on positiivinen
— sen velka-asemat kaikissa asianomaisen asiakkaan liikkeeseen laske-
missa rahoitusvilineissd (jokaisen erillisen rahoitusvilineen nettoasema
lasketaan liitteessé I esitettyjen menetelmien mukaisesti),

ii) kun kyse on velkakirjojen tai osakkeiden merkintdsitoumuksesta,
laitoksen riski on sen nettoriski (joka lasketaan vdhentdmailld kolman-
sien muodollisen sopimuksen perusteella merkitsemdt tai tekemét
merkintdsitoumusten asemat), josta vdhennetddn soveltamalla liitteessa
1 olevassa 39 kohdassa esitettyd viahennystekijaa.

Kunnes mydhempi yhteensovittaminen, toteutetaan toimivaltaisten vira-
nomaisten on vaadittava, ettd laitokset perustavat jarjestelmid
merkintdsitoumusriskien valvomiseksi ja tarkastamiseksi alkuperdisen
sitoumuksen ja ensimmdiisen arkipdivin vilisend aikana ottaen
huomioon kyseisilld markkinoilla esiintyvien riskien luonteen.

iii) liitteessd 1I tarkoitetut riskit, jotka liittyvét kyseisen asiakkaan kanssa
tehtyihin liiketoimiin ja sopimuksiin, lasketaan samassa liitteessd esitet-
tyjen menetelmien mukaisesti soveltamatta painotuksia osapuoliriskiin.

Tamidn jilkeen lasketaan kaupankdyntisalkkuun liittyvat riskit, jotka
koskevat keskenddn sidoksissa olevien asiakkaiden ryhmdid laskemalla
yhteen kunkin ryhmissi olevan asiakkaan osalta erikseen riskit 2 kohdassa
esitetylld tavalla.

Yhdistyneitd asiakkaiden tai keskenddn sidoksissa olevien asiakkaiden
ryhmid koskevat riskit saadaan laskemalla yhteen ne riskit, jotka aiheutuvat
siirtokelpoisesta kaupankdyntisalkusta ja siirtokelpoisen osakesalkun ulko-
puolisista riskeistd ottaen huomioon direktiivin 92/121/ETY 4 artiklan 6 —
12 kohdat. Siirtokelpdisen kaupankiyntisalkun ulkopuolisten riskien laske-
miseksi laitokset pitdvdt liitteessi V olevan 2 kohdan d alakohdan
mukaisesti niiden omista varoista vdhennettyjd varoja nollana.

Kunkin asiakkaan osalta erikseen tai keskenddn sidoksissa olevien asiak-
kaiden ryhmien osalta 4 kohdan mukaisesti laskettu laitosten kokonaisriski
on ilmoitettava direktiivin 92/121/ETY 3 artiklan mukaisesti.

Sen estimittd, mitd 6 artiklassa sdddetddn, yksittdisten asiakkaiden tai
keskenddn sidoksissa olevien asiakkaiden ryhmien osalta riskien médrdn on
noudatettava direktiivin 92/121/ETY 4 artiklassa sdddettyjd rajoituksia.

Sen estdmaittd, mitd 6 kohdassa sdddetdin, toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia, ettd niitd varoja, jotka ovat sijoituspalveluyrityksiin, kolmansien
maiden tunnustettuihin sijoituspalveluyrityksiin ja tunnustettuihin selvittely-
yhteisoihin tai rahoitusvilineilld liiketoimintaa harjoittaviin markkinoihin
kohdistuvia saatavia tai muita riskejd, késitellddn noudattaen 4 artiklan 7
kohdan i alakohdassa ja direktiivin 92/121/ETY 9 ja 10 kohdissa sdddettyd
menettelyd, joka koskee luottolaitoksia koskevia riskeja.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd direktiivin 92/121/ETY 4
artiklassa vahvistetut rajoitukset ylitetddn edellyttden, ettd samanaikaisesti
tdytetddn seuraavat edellytykset:

1) siirtokelpoisen kaupankayntisalkun ulkopuolinen riski kyseisen asiakkaan
tai asiakasryhmdn osalta ei saa ylittdd direktiivissd 92/121/ETY
sdddettyjd rajoituksia, jotka on laskettu suhteessa direktiivin 89/299/
ETY mukaisiin omiin varoihin siten, ettd ylitys syntyy tdysin siirtokel-
poisesta kaupankéyntisalkusta,

2

~

yrityksen on téytettdvd omia varoja koskeva lisdvaatimus direktiivin 92/
121/ETY 4 artiklan 1 ja 2 kohdissa vahvistetut rajoitukset ylittdvalta
osalta. Tdmé lasketaan valitsemalla siirtokelpoisesta kaupankayntisalk-
usta johtuvan kyseiseen asiakkaaseen tai asiakasryhméidn kohdistuvan
kokonaisriskin ne erdt, joista seuraa erityistd riskid koskevat liitteessd I
ja/tai liitteessd 11 tarkoitetut korkeimmat vaatimukset, ja joiden summa
on yhtd suuri kuin edelld 1 kohdassa tarkoitettu ylitys; kun ylitys ei kestd
kymmentd paivad pidempéddn, ndiden erien osalta omia varoja koskeva
lisdvaatimus on 200 prosenttia edellisessd virkkeessé tarkoitetuista vaati-
muksista.
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10.

Kymmenen péivin kuluttua ylityksen jélkeen edelld mainituin perustein
valitut erdt kohdennetaan seuraavan taulukon 1 sarakkeen asianmukaisiin
sarakkeisiin liitteessd 1 olevan erityistd riskid koskevan vaatimuksen
suuruusjirjestyksen ja/tai liitteessd II olevien vaatimusten mukaisesti.
siten laitos tdyttdd omia varoja koskevan lisivaatimuksen, joka vastaa
liitteessd 1 olevien erityistd riskid koskevien vaatimusten summaa ja/tai
ndihin eriin sovellettavaa liitteessd Il olevien vaatimusten summaa
kerrottuna sarakkeessa 2 esitetylld kertoimella.

Taulukko
Rajoitusten ylitys .
(prosentteina omista varoista) Kertoimet

(@) (2
enintddn 40 % 200 %
40 — 60 % vililla 300 %
60 — 80 % vililla 400 %
80 — 100 % vililla 500 %
100 — 250 % valilla 600 %
yli 250 % 900 %

3) jos ylitys kestdd enintdin kymmenen péivad, siirtokelpoisesta kaupan-
kayntisalkusta johtuvat kyseistd asiakasta tai keskenddn sidoksissa
olevaa asiakasryhmdd koskeva riski ei saa ylittdd 500 prosentilla
laitoksen omia varoja,

4) kaikki ylitykset yhteensd, jotka ovat kestdneet pidempéddn kuin
kymmenen péivia, eivit saa ylittdd 600 prosentilla laitoksen omia varoja,
ja

5) laitokset ilmoittavat toimivaltaisille viranomaisille joka kolmas kuukausi
kaikista tapauksista, joissa direktiivin 92/121/ETY 4 artiklan 1 ja 2
kohdan rajoitukset ylitetddn kolmen edellisen kuukauden aikana.
Kussakin tapauksessa, jossa ndmé rajoitukset ylitetddn, ylityksen méaéra
ja kyseisen asiakkaan nimi on ilmoitettava.

Toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat menetelmit, jotka ne antavat
neuvostolle ja komissiolle tiedoksi, sen estamiseksi, ettd laitokset jattdisivit
tietoisesti noudattamatta omia varoja koskevia lisdvaatimuksia, joita niiden
on noudatettava niiden riskien osalta, jotka ylittdvit direktiivin 92/121/
ETY 4 artiklan 1 ja 2 kohdissa vahvistetut rajoitukset, kun ndmé riskit
jatkuvat pidempdin kuin kymmenen pdivdd, kun kyseiset riskit on siirretty
viliaikaisesti toiseen yritykseen, joka on tai ei ole samassa ryhméssi, ja/tai
kun suoritetaan keinotekoisia tapahtumia, joiden tarkoituksena on saada
riski katoamaan kymmeneksi pdiviksi ja luoda uusi riski. Laitosten on
sovellettava sellaisia jarjestelmid, jotka turvaavat, ettd kaikki tdssé tarkoituk-
sessa tapahtuvat siirrot ilmoitetaan viranomaisille valittomasti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd ne laitokset, joilla on
valtuudet soveltaa liitteessd V olevassa 2 kohdassa sdéddettyd vaihtoehtoista
omien varojen madritelmaa, kayttavat tatd madritelmad tdman liitteen 5, 6 ja
8 kohtaa varten edellyttien, ettd kyseiset laitokset tayttavat lisdksi kaikki
direktiivin 92/121/ETY 3 ja 4 kohdassa luetellut velvoitteet siirtokelpoisen
kaupankdyntisalkun ulkopuolisten riskien osalta noudattaen direktiivin 89/
299/ETY mukaista omien varojen madritelmaa.
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LIITE VII

HYODYKERISKI

Kaikki hyddykeasemat tai hyddykejohdannaisasemat ilmaistaan kdyttden
hyodykkeiden vakiomittayksikkod. Kunkin hyddykkeen avistahinta ilmais-
taan valuutassa, jota ilmoituksessa on kdytettava.

Kulta-asemista tai kultaan perustuvia johdannaissopimuksia koskevista
asemista katsotaan aiheutuvan valuuttakurssiriski, ja niiden markkinariski
lasketaan liitteen III tai tarvittaessa liitteen VIII mukaisesti.

Téssd liitteessd puhtaasti varaston terminointitarkoituksia palvelevat asemat
voidaan jattdd ottamatta huomioon laskettaessa ainoastaan hyddykeriskia.

Ne korko- ja valuuttakurssiriskit, joita tdmén liitteen muut sdénndkset eivét
koske, otetaan mukaan laskettaessa velkakirjojen yleisriskid ja valuuttakurs-
siriskid.

Kun velka-asema erddntyy ennen saamisasemaa, laitosten on myos varau-
duttava maksuvalmiusriskiin, joka on mahdollinen joillakin markkinoilla.

Yksittdisessd hyodykkeessd olevalla nettoasemalla tarkoitetaan 19 artiklassa
laitoksen sellaisten saamis- ja velka-asemien erotusta, jotka koskevat samaa
hyodykettd ja samanlaisia hyddykkeisiin perustuvia futuureja, optioita ja
optiotodistuksia. Toimivaltaisten viranomaisten on sallittava johdannaissopi-
muksia koskevien asemien kasitteleminen 8, 9 ja 10 kohdan mukaisesti
kohde-etuutta koskevina hyddykeasemina.

Toimivaltaiset ~viranomaiset voivat pitdd seuraavia asemia saman
hyodykkeen asemina:

— hyddykkeiden eri alaryhmien asemat, jos alaryhmét ovat niitd toimitet-
taessa keskenddn vaihtokelpoisia,
ja

— samankaltaisten hyodykkeiden asemat, jos ne ovat toisensa ldheisesti

korvaavia ja jos hintojen muutosten viliseksi korrelaatioksi voidaan
selvésti osoittaa vdhintddn 0,9 vahintdédn yhden vuoden ajalta.

Erityiset vilineet

8.

10.

Hyddykefutuurit ja yksittdisten hyddykkeiden osto- ja myyntitermiinit laske-
taan mukaan kédyttden hyodykkeen vakiomittayksikkond ilmaistuja
nimellismddrid ja erddntymispdivdn mukaista juoksuaikaa. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd pdorssilistalla olevaa futuuria koskeva omien
varojen vaatimus on samansuuruinen kuin porssin asettama vakuusvaatimus,
jos viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, ettd sen avulla voidaan mitata
tarkasti futuurin aiheuttama riski ja ettd se on vidhintddn yhtd suuri kuin
futuuria koskeva omien varojen vaatimus, joka perustuu tdssd liitteessd
esitettyd menetelmad tai liitteessd VIII esitettyd sisdisten mallien laskenta-
menetelmédd kayttdmalld tehtyyn laskelmaan. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat my0ds 31 paivddn joulukuuta 2006 asti sallia, ettd niiden tunnustaman
selvittely-yhteison selvittdmaa, tdssd kohdassa tarkoitettua porssin ulkopuo-
lista hyddykejohdannaissopimusta koskeva omien varojen vaatimus on
samansuuruinen kuin selvitysyhteison asettama vakuusvaatimus, jos ne
ovat vakuuttuneita siitd, ettd sen avulla voidaan mitata tarkasti johdannais-
sopimukseen liittyva riski ja ettd se on vihintddn yhtd suuri kuin kyseisen
sopimuksen omien varojen vaatimus, joka perustuu tdssd liitteessd esitettyd
menetelmaa tai liitteessd VIII esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelméa
kéyttamailla tehtyyn laskelmaan.

Hyodykkeisiin perustuvien swap-sopimusten, joissa sovitaan kiintedhin-
taisten hyodyke-erien ja kdyvin markkinahinnoin maédritettyjen erien
vilisestd vaihdosta, lasketaan mukaan maturiteettipohjaiseen menetelmain
sopimuksen nimellisméddrdn suuruisina asemasarjoina, jossa kukin asema
vastaa kutakin swap-sopimuksen maksua ja sijoittuu sen mukaisesti 13
kohdan maturiteettiluokkiin. Asemat ovat saamisasemia, jos laitos on
maksamassa kiinteddn hintaan ja saamassa vaihtuvaan hintaan maéaritettyja
erid, ja velka-asemia, jos laitos on saamassa kiinteddn hintaan ja maksa-
massa vaihtuvaan hintaan méadritettyjd erid.

Hyo6dykkeisiin - perustuvat swap-sopimukset, joissa vaihto koskee eri
hyodykkeitd, ilmoitetaan maturiteettipohjaisen menetelmén asianomaisessa
taulukossa.

Hyddykkeitd tai hyddykejohdannaisia koskevia optioita kisitellddn laske-
malla option kohde-etuuden arvon suuruiset delta-korjatut asemat tdmén
liitteen mukaisesti. Ndméd asemat ja kohde-etuutena olevat samanlaiset
hyodykettd tai hyddykejohdannaista koskevat vastakkaiset asemat voidaan
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11.

12.

a)

13.

14.

nettouttaa keskenddn. Deltana on kaytettdvd kyseisen porssin laskemaa,
toimivaltaisten viranomaisten laskemaa tai, jos kumpikaan ndistd ei ole
saatavissa tai porssin ulkopuolisten optioiden osalta, laitoksen itsensd
laskemaa deltaa silld edellytykselld, ettd toimivaltaiset viranomaiset toteavat
laitoksen kdyttdman mallin kiyttokelpoiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin méirdtd, ettd laitosten on
laskettava delta kdyttden toimivaltaisten viranomaisten midrddmad mene-
telmaa.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd deltariskid lukuun otta-
matta muilta hy6dykeoptioon liittyviltd riskeilti on suojauduttava.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd vakioitua asetettua hyddy-
keoptiota koskeva omien varojen vaatimus on samansuuruinen Kuin porssin
asettama vakuusvaatimus, jos viranomaiset ovat vakuttuneita siitd, ettd sen
avulla voidaan mitata tarkasti optioon liittyva riski ja ettd se on vdhintddn
yhtd suuri kuin optiota koskeva omien varojen vaatimus, joka perustuu
tissd liitteessd esitettyd menetelmdd tai liitteessd VIII esitettyd sisdisten
mallien laskentamenetelmaa kayttamalla tehtyyn laskelmaan. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat myos 31 pdivédin joulukuuta 2006 asti sallia, ettd niiden
tunnustaman selvittely-yhteison selvittimad porssin ulkopuolista hyddykeop-
tiota koskeva omien varojen vaatimus on samansuuruinen kuin selvittely-
yhteison asettama vakuusvaatimus, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd sen
avulla voidaan mitata tarkasti optioon liittyva riski ja ettd se on védhintddn
yhtd suuri kuin pdrssin ulkopuolisen option omien varojen vaatimus, joka
perustuu tdsséd liitteessd esitettyd menetelméd tai liitteessd VIII esitettyd
sisdisten mallien laskentamenetelmédd kayttdmalld tehtyyn laskelmaan.
Lisdksi viranomaiset voivat sallia, ettd ostettua porssilistalla olevaa tai
porssin ulkopuolista hyddykeoptiota koskeva omien varojen vaatimus on
sama kuin sen kohde-etuutena olevaa hyodykettd koskeva vaatimus silld
edellytykselld, ettd ndin laskettu vaatimus ei ylitd option markkina-arvoa.
Asetettua porssin ulkopuolista optiota koskeva vaatimus méérdytyy sen
kohde-etuutena olevan hyddykkeen mukaan.

Hyddykkeisiin liittyvid optiotodistuksia kasitellddn samalla tavalla kuin 10
kohdassa esitetdén hyddykeoptioiden osalta.

Hyo6dykkeiden tai takaisinostosopimuksiin siséltyvien, hyddykkeiden omis-
tusoikeutta koskevien taattujen oikeuksien luovuttajan ja hyddykkeiden
lainaksi antamista koskevan sopimuksen mukaisen hyodykkeiden lainaksi
antajan on siséllytettiva tillaiset hyodykkeet omien varojen vaatimusta
koskevaan laskelmaan tdman liitteen mukaisesti.

Maturiteettipohjainen menetelmd

Laitoksen on kaytettivd jokaisesta hyddykkeestd erillistd maturiteettitau-
lukkoa seuraavan taulukon mukaisesti. Kaikki kyseistd hyddykettd koskevat
asemat ja kaikki asemat, joita pidetdin samaa hyodykettd koskevina
asemina 7 kohdan mukaisesti, on jaoteltava asianmukaisiin maturiteettiluok-
kiin. Fyysiset varastot on merkittdvd ensimmaiiseen maturiteettiluokkaan.

Maturiteettiluokka Perusris(];gainotus
O] @
0 < 1 kuukausi 1,50
> 1 < 3 kuukautta 1,50
>3 < 6 kuukautta 1,50
> 6 < 12 kuukautta 1,50
> 1 < 2 vuotta 1,50
>2 < 3 vuotta 1,50
> 3 vuotta 1,50

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etti asemat, jotka ovat tai joita
pidetddan 7 kohdan mukaisesti saman hyodykkeen asemina, kuitataan
keskendin ja merkitddn asianmukaisiin maturiteettiluokkiin nettomaéréisind

— samana pdivand erddntyvid sopimuksia koskevien asemien
ja
— kymmenen piivan sisélld toisistaan erddntyvid sopimuksia koskevien

asemien osalta, jos sopimuksilla kdydddn kauppaa markkinoilla, joilla
on pdivittdiset toimituspaivat.
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15.

16.

17.

18.

b)

19.

20.

Tédmén jédlkeen laitoksen on laskettava saamisasemien summa ja velka-
asemien summa jokaisessa maturiteettiluokassa. Sitd ensinmainittujen
(jalkimmaisten) maarda tietyssd luokassa, kutsutaan kyseisen maturiteetti-
luokan nettoutetuksi asemaksi. Jiljelle jddnyt saamis- tai velka-asema on
nettouttamatta jadnyt asema kyseisessd maturiteettiluokassa.

Sitd maturiteettiluokan nettouttamatta jaanyttd saamis-(velka-)asemaa, joka
vastaa edempdnd olevan maturiteettiluokan nettouttamatta jadnyttd velka-
(saamis-)asemaa, kutsutaan kahden luokan véliseksi nettoutetuksi asemaksi.
Nettouttamatta jadneen pitkdn tai lyhyen aseman erotusta, jota ei ndin voida
nettouttaa, kutsutaan nettouttamatta jadneeksi asemaksi.

Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus jokaisen hyddykkeen osalta laske-
taan asianmukaisen maturiteettiluokan perusteella seuraavien erien
summana:

i) toisiaan vastaavien saamis- ja velka-asemien summa kerrottuna 13
kohdassa esitetyn taulukon 2 sarakkeessa kullekin maturiteettiluokalle
madratylld perusriskikertoimella ja hyddykkeen avistahinnalla;

ii) kahden maturiteettiluokan vilinen toisiaan vastaava asema kultakin
maturiteettiluokalta, johon nettouttamatta jdfinyt asema on siirretty,
kerrottuna 0,6 prosentilla (korkokdyrériskikerroin) ja hyodykkeen avis-
tahinnalla;

iii) jdljelle jd&neet nettouttamatta olevat asemat kerrottuna 15 prosentilla
(termiiniriskikerroin) ja hyddykkeen avistahinnalla.

Laitoksen omia varoja koskeva kokonaisvaatimus hyddykeriskien osalta
lasketaan jokaisen hyodykkeen osalta 17 kohdan mukaisesti laskettujen
omia varoja koskevien vaatimusten summana.

Yksinkertaistettu menetelmd

Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus lasketaan jokaisen hyodykkeen
osalta seuraavien erien summana:

i) 15 prosenttia kutakin hyddykettd koskevasta nettoasemasta, saamis- tai
velka-asemasta, kerrottuna hyddykkeen avistahinnalla; ja

ii) 3 prosenttia kutakin hyoddykettd koskevasta bruttoasemasta, saamis- plus
velka-asema, kerrottuna hyddykkeen avistahinnalla.

Laitoksen omia varoja koskeva kokonaisvaatimus hyodykeriskien osalta
lasketaan jokaisen hyddykkeen osalta 19 kohdan mukaisesti laskettujen
omia varoja koskevien vaatimusten summana.
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3.

LITE VIl

SISAISET MALLIT

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tissd liitteessd sdddetyin edellytyksin
sallia, ettd laitokset laskevat asemariskin, valuuttakurssiriskin ja/tai hyody-
keriskin edellyttimén omia varoja koskevan vaatimuksensa kiyttden omia
sisdisid riskienhallintamallejaan liitteissd I, III ja VII esitettyjen menetel-
mien sijasta tai niihin yhdistettyni. Kussakin tapauksessa vaatimuksena on,
ettd toimivaltainen viranomainen on nimenomaisesti hyvdksynyt mallien
kéyttamisen vakavaraisuuden valvontaan.

Hyvidksyntd annetaan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd laitoksen riskienhallintajdrjestelmd on rakenteeltaan asianmukainen ja
sitd sovelletaan kattavasti ja ettd siind on erityisesti seuraavat piirteet:

1) sisdinen riskienmittausmalli on kiintedsti liitetty laitoksen paivittdiseen
riskienhallintaan, ja sen perusteella riskeistd ilmoitetaan laitoksen
ylimmélle johdolle;

laitoksella on kaupankdyntiyksikdistd riippumaton riskienvalvontayk-
sikkd, joka raportoi suoraan ylimmille johdolle. Yksikén on
vastattava laitoksen riskienhallintajérjestelmén suunnittelusta ja toteu-
tuksesta. Se laatii ja analysoi paivittdin raportteja, jotka koskevat
riskienmittausmallin  tuloksia ja kaupankéyntilimiitteihin liittyvia
aiheellisia toimenpiteita,

iii) laitoksen johtokunta ja ylin johto osallistuvat aktiivisesti riskien
valvontaan, ja laitoksen johto késittelee riskienvalvontayksikon tuot-
tamat pdivittdiset raportit tasolla, jolla on riittdvésti toimivaltaa
viahentdd sekd yksittdisten kauppaa kdyvien henkildiden ottamia
asemia ettd laitoksen kokonaisriskid;

il

=

iv) laitoksella on riittdvésti ammattitaitoista henkilostod, joka pystyy
kayttdmddn kehittyneitd malleja kaupankdynnissd, riskienvalvonnassa,
tarkastuksessa ja kauppojen selvityksessd;

laitos on ottanut kdyttoon menetelmét sen seuraamiseksi ja varmista-
miseksi, ettd riskienmittausjarjestelmin yleistd toimivuutta koskevia,
kirjattuja sisiisid toiminta-ja valvontamenetelmié noudatetaan;

vi) voidaan osoittaa, ettd laitoksen malleilla on hyvaksyttivilld tarkkuu-
della pystytty mittaamaan riskit;

vii) laitos toteuttaa tihein vilein systemaattisen rasituskoeohjelman, ja ylin
johto tarkastelee siitd saatuja tuloksia ja ottaa ne huomioon
pédttiessdén toimintatavoista ja limiiteistd;

viii) osana tavanomaista sisdistd tarkastustaan laitoksen on tehtdva riippu-
maton selvitys riskienmittausjérjestelmastd. Tassd selvityksessd on
kasiteltdvd sekd kaupankdyntid hoitavien yksikdiden ettd riippumat-
toman riskienvalvontayksikon toimintaa. Laitoksen on vihintdin
kerran vuodessa laadittava selvitys yleisestd riskienhallintajérjes-
telmastddan. Selvityksessd on késiteltdvd seuraavia asioita:

v

~

— riskienhallintajirjestelmidn ja -menettelyn dokumentoinnin ja
riskienvalvontayksikon organisaation asianmukaisuus,

— markkinariskimittareiden siséllyttdminen péivittdiseen riskienhallin-
taan ja johdon tietojensaantijérjestelmin aukottomuus,

— laitoksessa noudatettu kaupankidyntia ja kauppojen selvitystoi-
mintaa hoitavan henkildston soveltamien riskienhinnoittelumallien
ja arvostusmenetelmien hyviksymismenettely,

— riskienmittausmallin kattamien markkinariskien laajuus ja riskien-
mittaukseen tehtdvien merkittdvien muutosten tarkastaminen,

— asemia koskevien tictojen tdsmdllisyys ja tdydellisyys, volatili-
teetti- ja korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus
sekd arvostus- ja riskiherkkyyslaskelmien tdsmaéllisyys,

— tapa, jolla laitoksessa varmistetaan sisdisissd malleissa kdytettdvien
tietoldhteiden johdonmukaisuus, ajanmukaisuus ja luotettavuus
sekd niiden riippumattomuus,
ja

— tapa, jolla laitoksessa seurataan mallin ennustekyvyn arviointia,
jolla mitataan mallin tarkkuutta.

Laitoksen on valvottava kdyttdmdnsd mallin tarkkuutta ja toimivuutta ennus-
tekyvyn arviointiohjelmalla. Ennustekyvyn arvioinnissa on verrattava
jokaisena pankkipdivana laitoksen mallin avulla laskettuja kaupankayntivar-
aston pdivan loppuasemien yhden piivan todenndkoisid tappiolukuja
seuraavan pankkipdivdn loppuun mennessd toteutuneeseen yhden piivin
muutokseen kaupankdyntisalkun arvossa. Toimivaltaisten viranomaisten on
tutkittava, kykeneekd laitos suorittamaan sekd kaupankidyntisalkun arvon
todellisen ettd oletetun muutoksen ennustekyvyn arvioinnin. Kaupankaynti-
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salkun arvon oletettujen muutosten ennustekyvyn arviointi perustuu kaupan-
kayntisalkun pédivdan loppuarvon ja varaston seuraavan piivin loppuarvon
vertailuun, olettaen, ettd asemat pysyviat muuttumattomina. Toimivaltaisten
viranomaisten on vaadittava laitoksilta, ettd ne toteuttavat asianmukaiset
toimenpiteet arviointinsa ennustekyvyn parantamiseksi, jos se havaitaan
puutteelliseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyéd sen, ettd velkakirja- tai osakea-
semien erityisriskin kattamista koskevan omia varoja koskevan vaatimuksen
laskemiseksi kdytetddn laitoksen sisdistd mallia, jos malli tdssd liitteessd
esitettyjen ehtojen mukaisesti lisdksi

— selittdd kaupankdyntisalkun toteutuneen hintavaihtelun;

— osoittaa  keskittymisen kaupankdyntisalkun koon ja koostumuksen
muutosten osalta;

— on vahva suhteessa epésuotuisiin tapahtumiin;

— on osoitettu ennustekyvyn arvioinnilla oikeaksi sen arvioimiseksi, onko
erityisriski tarkasti katettu. Jos toimivaltaiset viranomaiset sallivat sen,
ettd ennustekyvyn arviointi suoritetaan huomattavien osasalkkujen
perusteella, ne on valittava johdonmukaisella tavalla.

Laitoksille, jotka kayttivit sisédisid malleja, joita ei ole hyviaksytty 4 kohdan
mukaisesti, asetetaan erillinen omia varoja koskeva vaatimus erityisriskin
varalta liitteen I mukaisesti laskettuna.

Laitoksen oman laskelman tulokset kerrotaan 10 kohdan ii alakohdan
mukaista tarkoitusta varten vahintdén kertoimella 3.

Kertoimeen on lisdttivd seuraavan taulukon mukaisesti lisikerroin 0—1,
jonka madrd riippuu 250 viimeisimmin pankkipdivin poikkeamien
lukumaiérastd, joka ilmenee laitoksen ennustuskyvyn arvioinnista. Toimival-
taisten viranomaisten on vaadittava, ettd laitokset laskevat poikkeamat
ennustuskyvyn arvioinnin perusteella johdonmukaisesti kaupankéyntisalkun
arvon joko todellisesta tai oletetusta muutoksesta. Poikkeama on kaupan-
kédyntisalkun arvon yhden pdivan muutos, joka ylittdd yrityksen mallin
avulla lasketun vastaavan yhden pdivin todennédkdisen tappioluvun. Liséker-
toimen madrittelemiseksi poikkeamien lukumédird on arvioitava vdhintddn
neljannesvuosittain.

Poikkeamien lukuméaara Lisdkerroin

alle 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 tai enemmén 1,00

Toimivaltaiset viranomaiset voivat yksittdisissd tapauksissa ja poikkeuksel-
lisen tilanteen vuoksi padttdd olla vaatimatta taulukon mukaisen
lisdkertoimen lisddmistd, jos laitos on osoittanut toimivaltaisille viranomai-
sille, ettd tdllainen lisdys on aiheeton ja ettd malli on perusteiltaan
luotettava.

Jos useat poikkeamat osoittavat, ettd malli ei ole riittdvéan tarkka, toimival-
taisten viranomaisten on peruutettava lupa mallin kdyttoon tai toteutettava
tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd mallia parannetaan viipymatta.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat jatkuvasti valvoa lisdkertoimen
asianmukaisuutta, laitosten on ilmoitettava viipymaéttd ja joka tapauksessa
viiden tyOpédivin kuluessa toimivaltaisille viranomaisille poikkeamista, jotka
niiden péivittdinen ennustuskyvyn seurantaohjelma on osoittanut ja jotka
saattaisivat edelld olevan taulukon mukaisesti lisétd lisdkerrointa.

Jos toimivaltaiset viranomaiset 4 kohdan mukaisesti hyviksyvit laitoksen
mallin erityisriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laskemiseksi,
laitoksen on korotettava 6, 7 ja 10 kohdan mukaisesti laskettua omien
varojen vaatimusta lisddmalld summaan joko

i) todennikoisen tappioluvun erityisriskin osuus, joka on erotettava valvon-
taviranomaisen ohjeiden mukaisesti, tai laitoksen valinnan mukaan,

tai
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11.

12.

13.

14.

ii) erityisriskin sisdltdvien velkakirjojen tai osakeaseman osasalkun
todennékdiset tappioluvut.

Vaihtoehtoa ii kayttdviltd laitoksilta on vaadittava, ettd ne mdidrittelevét
osasalkkunsa rakenteen ennakolta eivitkd muuta sitd ilman toimivaltaisten
viranomaisten suostumusta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat pédttdd olla vaatimatta 8 kohdan
mukaista lisdystd, jos laitos osoittaa, ettd sen malli kansainvilisesti hyvak-
syttyjen standardien mukaisesti kattaa tarkasti myds sen velkakirjoja ja
osakkeita koskevien asemien maksujen laiminlyonnin mahdollisuutta
koskevan riskin.

. Jokaisen laitoksen on tdytettivd omia varoja koskeva vaatimus, joka on

seuraavasta kahdesta suurempi:

i) laitoksen edellisen pdivdn todennikdinen tappioluku laskettuna tdssi liit-
teessd madritellyin parametrein, tai

i) kultakin edeltidviltd kuudeltakymmeneltd pankkipdivaltd paivittdisten
todennékdisten tappiolukujen keskiarvo kerrottuna 6 kohdassa mainituin
kertoimin, jossa on otettu huomioon 7 kohdassa mainittu kerroin.

Tappiolukua koskevassa laskelmassa on noudatettava seuraavia vahimmais-
vaatimuksia:

1) todennikdinen tappioluku lasketaan vdhintddn piivittdin;
ii) 99 prosentin yksisuuntainen luottamustaso;
iii) kymmentd pdivdd vastaava pitoaika;
iv) vdhintddn yhtd vuotta vastaava tarkastelujakso lukuun ottamatta

tapauksia, joissa lyhyempi tarkastelujakso on aiheellinen hintojen
merkittdvan vaihtelun vuoksi;

v) tietojen paivittdiminen kolmen kuukauden vilein.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd malli mittaa tarkasti
kaikki optioiden tai optioiden luonteisten asemien olennaiset hintariskit ja
ettd kaikki muut riskit, joita malli ei mittaa, on katettu riittdvalld tavalla
omilla varoilla.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava my®s, ettd riskienmittausmalli
mittaa riittdvin madrdn riskitekij6itd, riippuen laitoksen toiminnan laajuu-
desta kyseessd olevilla markkinoilla. Véhintddn on noudatettava seuraavia
madrayksia:

1) korkoriskin mittaamisessa riskien mittausjarjestelmissd on kaytettava
riskitekijoitéd, jotka vastaavat kaikkien niiden valuuttojen korkoja, joissa
laitoksella on koron muutoksille herkkid, laitoksen taseeseen siséltyvid
tai taseen ulkopuolisia asemia. Laitoksen on mallinnettava korkokayrit
kayttden yleisesti hyviaksyttyjd tapoja. Tarkeimpien valuuttojen ja mark-
kinoiden korkoriskid esitettdessd korkokdyrd on jaettava vihintddn
kuuteen maturiteettiluokkaan korkojen volatiliteettivaihteluiden selville
saamiseksi korkokdyrdssd. Riskienmittausjérjestelmidn on myos mitat-
tava eri korkokdyrien epédtdydellisestd korrelaatiosta johtuva riski;

ii
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valuuttakurssiriskin ~ mittaamisessa  riskienmittausjérjestelméssd  on
kéytettdva riskitekijoitéd, jotka vastaavat kultaa ja niitd yksittdisid valuut-
toja, joiden maériisid laitoksen asemat ovat;

iii) osakekurssiriskin ~ mittaamisessa  riskienmittausjdrjestelmidssd  on
kéytettdva erillistd riskitekijdd vdhintddn kaikkia niitd osakemarkkinoita
varten, joilla laitoksella on merkittdvid asemia;

iv) hyodykeriskin mittaamisessa riskienmittausjérjestelméssd on kaytettava
erillistd riskitekijad vahintddn kutakin sellaista hyddykettd varten, jossa
laitoksella on merkittidvid asemia. Riskienmittausjédrjestelmén on myos
mitattava samankaltaisten mutta epdidenttisten hyodykkeiden hintojen
muutosten epétiydellisestd korrelaatiosta johtuva riski, ja maturiteettier-
oista aiheutuvien termiinihintamuutosten riski. Siind on myds otettava
huomioon markkinoiden piirteet, erityisesti toimituspdivit ja kaupan-
kayntiin osallistuvien mahdollisuus sulkea asemat pois.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan kiyttdd empiirisia
korrelaatioita riskiluokan sisélla ja riskiluokkien vililld, jos ne ovat vakuut-
tuneita, ettd laitoksen korrelaatioiden mittausjarjestelmd on asianmukainen
ja ettd sitd sovelletaan kattavasti.



