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7.3.2014/162

Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista

Katso tekijinoikeudellinen huomautus kédyttoehdoissa.
Eduskunnan pédéatoksen mukaisesti sdddetdén:

I OSA

YLEISET SAANNOKSET
1 luku

Yleiset sidinnokset

1§

Soveltamisala

Taté lakia sovelletaan:

1) oikeushenkildihin, joiden sdénnollistd litketoimintaa on vaihtoehtorahastojen hoitaminen;

2) vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoamiseen ammattimaiselle asiakkaalle;

3) vaihtoehtorahaston séilytysyhteisdtoimintaan.

Tadmaén lain 13 luvussa sdddetédn vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoamisesta ei-ammattimaiselle asiakkaalle.

2§

Toimilupavelvollisuuden alaraja

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava tdmén lain mukainen toimilupa (foimilupavelvollinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja), jos sen hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut varat ovat:

1) vivutuksella hankitut varat mukaan luettuna yli 100 miljoonaa euroa; tai

2) yli 500 miljoonaa euroa ja varat ovat vivuttamattomia eiké yhdessidkddn hoidetussa vaihtoehtorahastossa
oikeutta vaatia lunastusta voida kayttii viiteen vuoteen kuhunkin rahastoon tehdysta alkusijoituksesta lukien.

Laskettaessa 1 momentin mukaisten varojen mééraa otetaan huomioon my®os sellaiset vaihtoehtorahastojen
varat, joita hoidetaan vilillisesti sellaisen yhtion kautta, johon hoitaja on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon
tai médrdysvallan taikka merkittdvin suoran tai vilillisen omistuksen perusteella.

3 §(19.11.2021/975),
Rekisterditymisvelvollinen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut rajat alittavat 2 §:ssé
sdddetyt rajat, on rekisterdidyttava siten kuin 5 luvussa sédddetdédn (rekisteroitymisvelvollinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja). Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan lisdksi,
mitd 12, 13 a ja 21-23 luvussa saddetddn.

4§

Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jos se hoitaa ainoastaan sellaisia vaihtoehtorahastoja,
joiden ainoita sijoittajia ovat vaihtoehtorahastojen hoitajat itse tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvat
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yhtiot, eikd mikdin sanotuista konserniin kuuluvista yhtidista ole vaihtoehtorahasto.

Tatd lakia ei sovelleta sellaiseen yhteiseen liiketoimintaan, jossa yhteissijoittamista ei harjoiteta
vaihtoehtorahastossa.

Tama laki ei koske:
1) holdingyhtigité;

2) tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa (354/1997) tarkoitettuja tydeldkevakuutusyhtioitd tai muita
lakisddteistd tehtavaa hoitavia eldkelaitoksia;

3) lisdeldkesddtiosta ja lisdeldkekassoista annetussa laissa (947/2021) tarkoitettuja lisdeldkesdétioita,
lisdeldkekassoja, ETA-lisdeldkesdatioitd ja ETA-lisdeldkekassoja, jotka toteuttavat maksuperusteisia
ammatillisia lisdeldkkeitd tai jotka tarjoavat vapaaehtoista etuusperusteista lisdeldketurvaa, eikd muita
ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341 soveltamisalaan kuuluvia ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia;
(19.11.2021/958)

4) Euroopan keskuspankkia, Euroopan investointipankkia, Pohjoismaista investointipankkia,
Maailmanpankkia, Kansainvélistd valuuttarahastoa, Euroopan kehitysrahoituslaitoksia eikd muita
ylikansallisia laitoksia tai niiden kaltaisia kansainvilisid jarjest0ji, jotka hoitavat vaihtoehtorahastoja, jos
kysymyksessd olevat rahastot lisdksi toimivat yleisen edun mukaisesti;

5) Suomen Pankkia eikd muita kansallisia keskuspankkeja;

6) Valtiokonttoria eikd kansallisia, alueellisia ja paikallisia julkisyhteisdjd ja muita elimid tai laitoksia, jotka
hoitavat sosiaaliturva- ja eldkejirjestelmié tukevia rahastoja;

7) henkilGstorahastolaissa (934/2010) tarkoitettuja henkilostorahastoja eikd muita henkiloston osallistumis- ja
sddstojarjestelmid;

8) arvopaperistamiserillisyhtiota.

5 §(22.2.2019/214),
Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa (213/2019) tarkoitetun rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahastoja, tulee hakea
toimilupaa tai rekisterdityd tdmén lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei télloin saa edellyttdd rahastoyhtion
toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka tdmi on jo toimittanut hakiessaan sijoitusrahastolain mukaista
toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajantasaisia.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio ei voi olla kommandiittiyhtion vastuunalainen yhtiomies.

68§
Suhde muuhun lainsiéidintoon

Vaihtoehtorahastojen hoitajien velvollisuuksista liikkeeseenlaskijoina sdddetddn arvopaperimarkkinalaissa
(746/2012).

Vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) siten kuin siitd tdssd laissa ja
sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssé sdddetdan.

Sen estamaittd, mita kiinteistorahastolaissa (1173/1997) sédéddetéén, kiinteistorahastolain 2 §:n mukaisen
kiinteistorahaston tai sitd hallinnoivan yhteison tulee hakea toimilupaa tai rekisterdityd timén lain mukaisesti.

Sen estdmattd, mitd 3 luvun 1 §:ssé sdddetddn, sijoituspalveluyritykseltd ja luottolaitokselta ei vaadita timén
lain mukaista toimilupaa vaihtoehtorahastoihin liittyvien sijoituspalvelujen tarjoamiseen.
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Eurooppalaisista riskipddomarahastoista sdddetddn eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013, jiljempéni
eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskeva asetus. (22.2.2019/214)

Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetddn eurooppalaisista
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksessa (EU) N:o 346/2013, jdljempind eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdijyyteen erikoistuneita
rahastoja koskeva asetus. (22.2.2019/214)

Eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista sdfidetdéin eurooppalaisista pitkédaikaissijoitusrahastoista
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760, jdljempéana eurooppalaisia
Ppitkdaikaissijoitusrahastoja koskeva asetus. (19.11.2021/975),

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdédetdén tdmin lain lisdksi rahamarkkinarahastoista annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131. (22.2.2019/214)

Kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta sdddetddn kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088 seki
kestdvaa sijoittamista helpottavasta kehyksestid ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa EU 2020/852. (7.5.2021/381)

Vaihtoehtorahastojen markkinoinnista sdddetédén tdman lain lisdksi yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten rajatylittdvin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja
(EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2019/1156, jaljempiana rahastojen rajat ylittivdid markkinointia koskeva asetus. (19.11.2021/975),

78

Ulkomaisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin sovellettavat sdsinnokset

Tamin lain 19 lukua sovelletaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan toimintaan Suomessa. Tamaén lain 20
lukua sovelletaan kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan toimintaan Suomessa.

88§

Tietyn tyyppisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin sovellettavat siinnokset
Tadmén lain 18 luvun séddnnoksid sovelletaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan:

1) joka itsendisesti tai madrdysvallan hankkimista koskevan sopimuksen perusteella yhdessad hankkii
madrdysvallan listaamattomassa yhtiossi tai litkkkeeseenlaskijassa;

2) joka tekee yhteistyotd yhden tai useamman muun vaihtoehtorahastojen hoitajan kanssa sellaisen
sopimuksen perusteella, jonka nojalla ndiden hoitajien yhdessa hoitamat vaihtoehtorahastot hankkivat
madrdysvallan listaamattomassa yhtiossé tai liikkeeseenlaskijassa.

Sen estamittd, mitd 1 momentissa sdddetdén, timén lain 18 luvun 1 §:44 sovelletaan my0s
vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka hoitaa vaihtoehtorahastoa, joka hankkii muun kuin mééraavéin
omistusosuuden listaamattomassa yhtidssa.

Tadman lain 18 luvun sdénnoksié ei kuitenkaan sovelleta edelld 1 ja 2 momentissa mainittuihin
vaihtoehtorahaston hoitajiin, jos asianomaiset listaamattomat yhtiot ovat:

1) pienid ja keskisuuria yrityksid, sellaisina kuin ne mééaritelladn mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten
yritysten mééritelméstd annetun komission suosituksen 2003/361/EY liitteen 2 artiklan 1 kohdassa; tai

2) asunto-osakeyhtigitd, keskiniisid kiinteistdosakeyhtiditd tai muita erillisyhtioité, joiden tarkoituksena on
kiinteistojen hankinta, hallinta tai hallinnointi.

98

Euroopan unionin siantely
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Tamin lain, sen nojalla annettujen sddnndsten ja midrdysten sekéd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
koskevan direktiivin tdytdntdonpanoasetusten ohella vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevia méérayksid on
edelld mainitussa direktiivissé tarkoitetuissa komission asetuksella tai paatokselld annetuissa teknisissé
standardeissa.

2 momentti on kumottu L:lla 19.11.2021/975.

2 luku
Mairitelmét

18§
Vaihtoehtorahasto

Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan yhteis6a tai muuta yhteista sijoittamista, jossa varoja hankitaan useilta
sijoittajilta ja sijoitetaan maéritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edellyteta
sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua lupaa.

Erikoissijoitusrahastolla tarkoitetaan 16 a luvun 1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, jonka hoidossa on
noudatettava mainitussa luvussa sdddettyja velvoitteita. (22.2.2019/214)

Sijoitusrahastolaissa ja joukkorahoituslaissa (734/2016) sdédetyin edellytyksin vaihtoehtorahastolla
tarkoitetaan my0s sellaista yhteisdd tai muuta yhteisti sijoittamista ja joukkorahoituksen vilitysti, jolta ei
edellytetd sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua lupaa ja jossa varoja hankitaan
joukkorahoituksella, luotonvilitykselld tai muutoin yhteisen sijoittamisen tarkoituksessa yhdelta tai
useammalta sijoittajalta ja sijoitetaan mééritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti sijoittajien eduksi.
(25.8.2016/739),

2§

Vaihtoehtorahastojen hoitaja

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan oikeushenkild, jonka sdénndllistd litketoimintaa on 3 §:ssé
tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaminen. Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tulee olla toimilupa, joka
voidaan mydntdd osakeyhtidlle ja eurooppayhtidlle, tai sen tulee rekisterditya.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan yhtioté, joka on saanut timén lain mukaista
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupaa vastaavan luvan muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

3§

Vaihtoehtorahastojen hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitamisella tarkoitetaan seké salkunhoidon etti riskienhallinnan harjoittamista
sijoitustenhoitotoimintoina.

Vaihtoehtorahastojen hoitaminen voi lisdksi késittds yhden tai useamman seuraavista toiminnoista 1
momentissa mainittujen sijoitustenhoitotoimintojen yhteydessa:

1) hallinto, joka voi sisdltda lakisditeiset ja rahaston hoitoon liittyvét kirjanpitopalvelut, asiakastiedustelut,
arvonmaééritys ja hinnoittelu, veroilmoitusten laatiminen, sidnndsten noudattamisen seuranta, osuudenhaltija-
tai osakkeenomistajarekisterin ylldpito, tulojen jakaminen, osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen,
sopimusten selvitystoiminta sekd osuustodistusten toimitustietojen kirjaaminen;

2) markkinointi;

3) vaihtoehtorahastojen varoihin liittyvad toiminta, joka voi sisdltdd vaihtoehtorahastojen hoitajan
luottamusvelvollisuuksien tiyttimiseksi tarpeelliset palvelut, toimitilojen ylldpidon, kiinteistdjen
hallinnointitoimet, yritysten neuvonnan padomarakennetta koskevissa asioissa, teollisuusstrategian ja sithen
liittyvét asiat, sulautumisiin ja yritysjarjestelyihin liittyvén neuvonnan ja palvelut seké vaihtoehtorahaston ja
sen sijoituskohteena olevien yhtididen ja muiden varojen hoitamiseen liittyvit palvelut.

48

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvit méiritelmét
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Téssi laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperistamiserillisyhtiélld yhteisdd, jonka ainoana tarkoituksena on harjoittaa arvopaperistamisiin
osallistuvien erityisyhteisdjen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista annetun Euroopan keskuspankin
asetuksen (EY) N:o 24/2009 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperistamista ja toteuttaa muita
aiheellisia toimia sen suorittamiseksi;

2) ETA-rekisterditymisvelvollisellavaihtoehtorahastojen hoitajalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin mukaisesti rekisterditynyttd vaihtoehtorahastojen hoitajaa, jolla on
saantdmadrdinen kotipaikka muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

3) ETA-valtioon sijoittautuneella vaihtoehtorahastolla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun
direktiivin tarkoittamaa vaihtoehtorahastoa, joka on saanut toimiluvan tai on rekisterdity ETA-valtiossa
sovellettavan kansallisen lainsdddannon mukaisesti tai vaihtoehtorahastoa, joka ei ole saanut toimilupaa tai
jota ei ole rekisteroity ETA-valtiossa mutta jolla on sddntdmaérdinen kotipaikka tai keskustoimipaikka ETA-
valtiossa;

4) holdingyhtiolld yhtiota, jolla on osakkeenomistuksia yhdessé tai useammassa muussa yhtidssé, jonka
kaupallisena tarkoituksena on harjoittaa liiketoimintastrategiaa tai -strategioita tytiryritystensa,
osakkuusyritystensi tai omistusyhteyksiensa kautta vaikuttaakseen niiden pitkén aikavilin arvoon, ja joka
yhtioné toimii omaan lukuunsa ja jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylld markkinalla
ETA-valtiossa tai jota ei ole perustettu pidasiassa tuottamaan tytaryritystensi tai osakkuusyritystensa
myynnin avulla voittoa sijoittajilleen, miké ilmenee sen toimintakertomuksesta tai muista virallisista
asiakirjoista;

5) kohderahastona toimivalla vaihtoehtorahastolla vaihtoehtorahastoa, johon toinen vaihtoehtorahasto
sijoittaa tai jossa silld on positio;

6) markkinoinnilla vaihtoehtorahastojen hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen hoitaman
vaihtoehtorahaston osuuksien tai osakkeiden suoraa tai vélillistd tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille;

6 a) ennakkomarkkinoinnilla vaihtoehtorahastojen hoitajan suorittamaa tai sen lukuun tapahtuvaa
sijoitusstrategioita tai -ideoita koskevien tietojen suoraa tai vilillistd toimittamista sijoittajalle timén
kiinnostuksen testaamiseksi sellaista vaihtoehtorahastoa kohtaan, jota ei ole perustettu tai joka on perustettu,
mutta jonka markkinoinnista ei ole tehty 12 luvun 1 §:sséd, 19 luvun 4 tai 5 §:ssé taikka 20 luvun 2 tai 3 §:ssé
sdddettyd ilmoitusta sithen ETA-valtioon, jossa asianomaisella sijoittajalla on kotipaikka tai sddntoméadrdinen
kotipaikka, mika ei missddn tapauksessa ole kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksien tai osakkeiden
tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille; (19.11.2021/975)

7) mddrdysvallalla tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaédtoksistd, konsernitilinpaédtoksisté ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2013/34/EU médriteltyd madrdysvaltaa; méddrdysvallan tuottava prosentuaalinen
ddniosuus ja sen laskutapa madrdytyvét sen mukaan, mitd arvopaperimarkkinalain 11 luvun 20 §:ssi on
sdadetty;

8) mdidrdysvallalla listaamattomissa yhtidissd yli puolta yhtididen d4nioikeuksista, jolloin ddnioikeuksien
prosenttiosuutta laskettaessa on otettava huomioon vaihtoehtorahaston hallussa suoraan olevien
ddnioikeuksien lisdksi myds sen vakiintuneesti miédrdysvallassa olevien yritysten ddnioikeudet ja omissa
nimissddn mutta vaihtoehtorahaston tai sen vakiintuneessa méérdysvallassa olevan yrityksen lukuun toimivan
luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon d4nioikeudet; prosentuaalinen déniosuus on laskettava kaikkien
niiden osakkeiden perusteella, joihin liittyy dénioikeuksia, vaikka niiden kédyttdminen olisi keskeytetty;

9) osuudella osaketta, oikeutta, talletustodistusta tai muuta omistusoikeuden vaihtoehtorahastossa osoittavaa
osuutta, joka voi olla arvopaperi tai rahoitusvéline riippuen sen oikeudellisesta muodosta;

10) pddvdlittdjdlld luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysté, joka tarjoaa palveluja ammattimaisille asiakkaille
ensisijaisesti rahoitusvélineilld toteutettavien liiketoimien rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi vastapuolena ja
joka voi my0s tarjota muita palveluja, kuten kauppojen selvitys- ja toimituspalveluja, sdilytyspalveluja,
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arvopapereiden lainaksiantamista koskevia palveluja, rddtdloityja tekniikkapalveluja ja operatiivisia
tukipalveluja;

11) sisdisesti hoidetulla vaihtoehtorahastolla vaihtoehtorahastoa, jonka hallitus tai muu sisdinen elin vastaa
vaihtoehtorahaston hoitamisesta ja jolla ei ole ulkopuolista vaihtoehtorahastojen hoitajaa;

12) syéttérahastona toimivalla vaihtoehtorahastolla vaihtoehtorahastoa, joka sijoittaa vihintdan 85 prosenttia
varoistaan toisen vaihtoehtorahaston (kohderahastona toimiva vaihtoehtorahasto) osuuksiin tai osakkeisiin,
joka sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan useampaan kuin yhteen kohderahastona toimivaan
vaihtoehtorahastoon, jos kyseisilli rahastoilla on samanlaiset sijoitusstrategiat, tai jolla muuten on tillaisessa
kohderahastona toimivassa vaihtoehtorahastossa positio, joka muodostaa vihintdén 85 prosenttia sen
varoista;

13) sdilytysyhteisotoiminnalla vaihtoehtorahaston varojen sdilyttimistd seké sen valvontaa, etti toiminnassa
noudatetaan lakia, muita sddnnoksid ja madrdyksid sekéd rahaston sdantdja;

14) tyontekijoiden edustajilla yhteistoimintalain (1333/2021)_5 §:n mukaisia henkildstoryhmien edustajia;
(30.12.2021/1358),

15) ulkoisesti hoidetulla vaihtoehtorahastolla vaihtoehtorahastoa, jolle on nimetty sen ulkopuolinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja;

16) ulkoistamisella vaihtoehtorahastojen hoitajan toimintaan liittyvaa jarjestelyd, jonka perusteella muu
palvelun tarjoaja tuottaa vaihtoehtorahastojen hoitajalle toiminnon tai palvelun, jonka vaihtoehtorahastojen
hoitaja olisi muutoin itse suorittanut;

17) vaihtoehtorahaston kotijdsenvaltiolla ETA-valtiota, jossa vaihtoehtorahasto on saanut toimiluvan tai on
rekisterdity sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, tai jos toimilupia tai rekisterdintejd on useita,
ETA-valtiota, jossa vaihtoehtorahasto on saanut toimiluvan tai on rekisterdity ensimmaéisen kerran, tai ETA-
valtiota, jossa vaihtoehtorahastolla on sdadntomairdinen kotipaikka tai keskustoimipaikka, jos se ei ole saanut
toimilupaa eika sité ole rekisterdity jossakin ETA-valtiossa;

18) vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijdsenvaltiolla ETA-valtiota, jossa vaihtoehtorahastojen hoitajalla on
sdantomairdinen kotipaikka;

19) vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavalla jdsenvaltiolla ETA-valtiota, joka ei ole kotijédsenvaltio ja
jossa ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja:

a) hoitaa ETA-valtioon sijoittautuneita vaihtoehtorahastoja;
b) markkinoi ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia;
¢) markkinoi kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

d) tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja;

(28.12.2017/1078),

20) vaihtoehtorahaston sddnndilld vaihtoehtorahaston sddntdjé, yhtidsopimusta tai yhtidjérjestystd sekd
niihin vilittdmasti liittyvid sopimusasiakirjoja;

21) vivutuksella menetelméad, jolla vaihtoehtorahastojen hoitaja lisdd hoitamansa vaihtoehtorahaston positiota
joko rahaa tai arvopapereita lainaamalla, rahoitusjohdannaispositioihin sisdltyvédé vivutusta kdyttamalla tai
muulla tavalla.

3§

EU-sdéntelyyn liittyvit médiritelmét

Tassa laissa tarkoitetaan:
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1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetulla direktiivilld vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2011/61/EU;

2) komission delegoidulla asetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU
tdydentdmisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja
valvonnan osalta annettua komission delegoitua asetusta (EU) N:o 231/2013.

Téssé laissa tarkoitetaan:
1) esiteasetuksella arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla

markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/1129; (19.12.2018/1230),

2) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1095/2010 (ESMA-asetus) tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

3) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/78/EY
kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettua
Euroopan pankkiviranomaista;

4) Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/79/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
1094/2010 tarkoitettua Euroopan vakuutus- ja lisdelédkeviranomaista;

5) Euroopan jdrjestelmdriskikomitealla finanssijarjestelmén makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jarjestelmiriskikomitean perustamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1092/2010 tarkoitettua Euroopan jirjestelmériskikomiteaa;

6) eurooppayhtiélld eurooppayhtion (SE) sddnnoistd annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001
(eurooppayhtiéasetus) tarkoitettua eurooppayhtioti;

7) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia
2013/36/EU; (8.8.2014/627)

8) luottoluokituksella luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitusta;

9) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013; (8.8.2014/627),

10) rahoitusvdlineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY

ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2014/65/EU; (28.12.2017/1078)

11) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten midrdysten
yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY; (29.6.2016/527)

12) markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden vaarinkdytostd (markkinoiden véérinkdyttdasetus)
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
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2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
596/2014; (21.4.2017/229)

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 1286/2014; (22.2.2019/214)

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd seké asetuksen (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2015/2365;
(18.6.2021/528)

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;
(19.11.2021/975),

16) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksest ja erityisestd kehyksesti
yksinkertaiselle, 1dpindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/2402; (19.12.2024/988)

L:1la 988/2024 muutettu 16 kohta tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

16) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestd kehyksesti
yksinkertaiselle, 1dpindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/2402. (19.11.2021/975)

17) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilld osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kiyttamisestd julkisesti
noteeratuissa yhtidissd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2007/36/EY;
(19.12.2024/988),

L:1la 988/2024 lisdtty 17 kohta tulee voimaan 17.1.2025.

18) ESAP-asetuksella rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta merkityksellisiin
julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn padsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen
perustamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2023/2859. (19.12.2024/988)

L:1la 988/2024 lisdtty 18 kohta tulee voimaan 17.1.2025.
Téssé laissa tarkoitetaan:

1) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;
2) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

3) kolmannen maan valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen maan toimivaltaista
viranomaista;

4) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-valtion kuin Suomen
viranomaista, jolla on toimivalta lain tai muun sdéddoksen perusteella valvoa ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajia.

6§

Rahoitusmarkkinalainsiadéintoon liittyviit madritelmiit

Téssa laissa tarkoitetaan ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld, mitd sijoitusrahastolain 1 luvun 2 §:n 1 momentin
19 kohdassa sdddetddn. (22.2.2019/214)
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Téssi laissa tarkoitetaan:

1) ammattimaisella asiakkaalla ja ei-ammattimaisella asiakkaalla, miti sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:ssé
sdddetddn;

2) rahoitusvdlineelld, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssi sdddetédén;

3) sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeelld, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssd sdddetddn;

4) sijoituspalvelulla, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd sdddetéén;

5) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssd sdddetéén;

6) ulkomaisella ETA-vakuutusyhtiélld, mitd ulkomaisista vakuutusyhtioistd annetun lain (398/1995) 1 luvun 2
§:ssé sdddetddn.

(28.12.2017/1078),

Miti téssi laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelletaan
sijoituspalvelulain 4 luvun 1 §:ssd tarkoitettuun Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamieheen. (28.12.2017/1078),

Téssé laissa tarkoitetaan:
1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:ssi tarkoitettua arvopaperia;

2) arvopaperistamisella EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 61 alakohdassa tarkoitettua
arvopaperistamista; (8.8.2014/627),

3) liikkeeseenlaskijalla, mitd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:ssd sdddetéén;

4) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta. (8.8.2014/627)

78

Muut méairitelmét
Tassa laissa tarkoitetaan:

1) konsernilla ja tytdryritykselld kirjanpitolaissa (1336/1997) tarkoitettua konsernia ja tytiryritystd seké
niihin rinnastettavaa ulkomaista konsernia ja tytéryritysta;

2) listaamattomalla yhtiolld yhtiotd, jolla on sddntdmairdinen kotipaikka ETA-valtiossa ja jonka osakkeita ei
ole otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017)_1 luvun 2
§:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylla markkinalla. (28.12.2017/1078)

Tassa laissa tarkoitetaan:

1) henkilékohtaisella liiketoimella vaikuttavassa asemassa olevan kaupankéyntii tai hanen lukuunsa
tapahtuvaa kaupankéyntid rahoitusvélineelld silloin, kun vaikuttavassa asemassa oleva toimii asemansa,
toimensa tai tehtdvénsa ulkopuolella tai kaupankdynti tapahtuu vaikuttavassa asemassa olevan henkilon,
hénen perheenjésenensé tai hdnen kanssaan muussa laheisessd suhteessa olevan lukuun, taikka sellaisen
henkilon lukuun, jonka kaupankdynnin tuloksesta vaikuttavassa asemassa oleva saa muuta olennaista etua
kuin kaupan toteutuksesta saatavan maksun tai palkkion;

2) vaikuttavassa asemassa olevalla vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen jdsenti, toimitusjohtajaa ja
muuta ylimpéén johtoon kuuluvaa seké tyontekijdd tai muuta luonnollista henkildd, joka yrityksen
valvonnassa osallistuu vaihtoehtorahaston hoitoon tai sijoituspalvelun tarjoamiseen tai luonnollista henkil6a,
joka osallistuu vaihtoehtorahastojen hoitajan ulkoistaman toiminnan jéarjestimiseen.
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I OSA

OIKEUS TOIMIA VAIHTOEHTORAHASTOJEN HOITAJANA
3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

1§

Luvanvaraisuus
Vaihtoehtorahastoa saa hoitaa vain vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on tissa laissa tarkoitettu toimilupa.

Toimilupaa ei voida myontdid ainoastaan 2 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuun salkunhoitoon tai
riskienhallintaan tai 2 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan.

Sen estdmaittd, mitd 1 momentissa sdddetddn, rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja saa
hoitaa vaihtoehtorahastoa ilman toimilupaa. Téllaisen vaihtoehtorahaston osuuksia saa Suomessa
markkinoida ainoastaan ammattimaisille asiakkaille, jollei 13 luvussa toisin sdideta.

2§
Muut sallitut palvelut

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on sijoitusrahastolain mukainen
toimilupa, saa hallinnoida sijoitusrahastoja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetéan.

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on timén lain 1 §:n mukainen
toimilupa, saa lisdksi tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa.
(28.12.2017/1078),

Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja omaisuudenhoitopalveluja,
sovelletaan, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssé sdddetdén.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka harjoittaa 2 momentissa ja 3 §:n 2 kohdassa tarkoitettua toimintaa,
velvollisuudesta kuulua sijoittajien korvausrahastoon sdidetdén sijoituspalvelulaissa.

Vaihtoehtorahaston hoitajan oikeudesta tarjota kryptovarapalveluja sdddetddn kryptovarojen markkinoista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 60 artiklan 5 kohdassa
ja mainitun asetuksen nojalla annetuissa komission asetuksissa ja padtoksissa. (28.6.2024/410)

3 §(28.12.2017/1078)
Liitinniispalvelut

Edelld 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, mydnnetyn toimiluvan
mukaisesti, lisdksi tarjota liitinndispalveluna:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmisti
sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta; (15.3.2019/298)

3) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 1 kohdassa tarkoitettua toimeksiantojen vastaanottamista ja valittdmista.

48

Toiminimi

Muu kuin vaihtoehtorahastojen hoitaja tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa Suomessa
toiminimessédén, vaihtoehtorahaston nimessd, ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston nimessa tai
muutoin toiminnassaan kayttda nimitystd vaihtoehtorahasto, vaihtoehtorahastojen hoitaja tai lyhenteitd AIF
tai AIFM taikka muutoin luoda vaikutelmaa, etté silld olisi oikeus hoitaa vaihtoehtorahastoja.

3§

Velvollisuus nimeti vaihtoehtorahastojen hoitaja
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Vaihtoehtorahastolle tulee nimetd yksi tdimén lain mukainen vaihtoehtorahastojen hoitaja.

Sisdisesti hoidetulla vaihtoehtorahastolla on oltava tdmin lain mukainen toimilupa tai sen on
rekisterdidyttéva 5 luvun sddnnosten mukaisesti.

Jos ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja ei pysty varmistamaan, ettd sen
hoitama vaihtoehtorahasto tai vaihtoehtorahaston lukuun toimiva toinen yhteisd noudattaa sille tdssd laissa
sdadettyja velvollisuuksia, sen on ilmoitettava asiasta vélittdmasti Finanssivalvonnalle ja niiden valtioiden
ulkomaisille ETA-valvontaviranomaisille, joihin vaihtoehtorahasto on sijoittautunut.

6§

Kielto harjoittaa muuta liiketoimintaa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa vaihtoehtorahastojen hoidon lisiksi harjoittaa muuta
kuin 2 ja 3 §:n mukaista liiketoimintaa.

Sisdisesti hoidettu vaihtoehtorahasto ei saa vaihtoehtorahaston hoidon lisdksi harjoittaa muuta liiketoimintaa.

78

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi antaa tarkemmat
saannokset 3 §:n mukaisista liitdnndispalveluista.

4 luku

Toimilupa

1§

Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta toimiluvan vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimiseen seké 3 luvun
2 §:ssé tarkoitettujen palvelujen ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettujen liitdnnéispalvelujen tarjoamiseen.

Hakemukseen on liitettdva riittdvit selvitykset vaihtoehtorahastojen hoitajan:
1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) toiminnan jarjestimisest;

4) palkka- ja palkkiokdytidnndisti,

5) toimintojen ulkoistamisesta.

Hakemukseen on liitettdva riittdvit selvitykset vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamien tai hoitamaksi
aikomien vaihtoehtorahastojen:

1) sijoitusstrategioista, riskiprofiileista ja muista ominaispiirteisté;
2) maista, joihin ne ovat sijoittautuneet tai joihin niiden on mééra sijoittautua;

3) maista, johon kohderahastona toimiva vaihtoehtorahasto on sijoittautunut, jos vaihtoehtorahasto toimii
syottorahastona;

4) saannoista;
5) jarjestelyistd, joita on tehty sdilytysyhteison nimeémiseksi,

6) 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen mukaisista tiedoista.
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2§

Toimilupapiitos

Finanssivalvonnan on ratkaistava toimilupaa koskeva hakemus kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Jos Finanssivalvonta katsoo sen
tapauksesta johtuvan painavan syyn vuoksi tarpeelliseksi, Finanssivalvonta voi paittdd pidentdd médrdaikaa
enintdén kolmella kuukaudella.

Toimiluvassa on mainittava, minka tyyppisid vaihtoehtorahastoja sen nojalla voi hoitaa sekad ne 3 luvun 2
§:ssd tarkoitetut palvelut ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitetut liitinndispalvelut, joita vaihtoehtorahastojen hoitajalla
on oikeus tarjota. Finanssivalvonta voi toimiluvan myontdmisen jdlkeen vaihtoehtorahastojen hoitajan
hakemuksesta muuttaa toimilupaa.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan vaihtoehtorahastojen
hoitajan liiketoimintaa koskevia, sijoittajansuojan, rahoitusmarkkinoiden vakauden tai valvonnan
toteuttamisen kannalta vilttamattomid rajoituksia ja ehtoja.

Finanssivalvonnan on kuultava asianomaista ulkomaista ETA-valvontaviranomaista ennen toimiluvan
myontdmistd vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka on:

1) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen tai ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion tytéryritys;

2) ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen, ulkomaisen ETA-luottolaitoksen tai ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion emoyrityksen

tytaryritys;

3) yhtid, jossa médrdysvaltaa kdyttavat samat luonnolliset henkildt tai oikeushenkil6t, jotka kayttavit
madrdysvaltaa toisessa ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajassa, ulkomaisessa ETA-rahastoyhtiossa,
ulkomaisessa ETA-sijoituspalveluyrityksessd, ulkomaisessa ETA-luottolaitoksessa tai ulkomaisessa ETA-
vakuutusyhtidssa.

Jos pddtostd ei ole annettu 1 momentissa sdfdetyssd madrdajassa, hakija voi tehdé valituksen Helsingin
hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkdavéaén paatokseen. Valituksen
voi tehdd, kunnes péétds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava padtoksen antamisesta
muutoksenhakuviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemisen jdlkeen.

3§

Toimiluvan myontimisen edellytykset

Toimilupa on myoOnnettdvéd suomalaiselle osakeyhtiolle, jonka kaupparekisteriin merkitystéd toimialasta kay
ilmi sen toiminta vaihtoehtorahastojen hoitajana ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua siité,
ettd vaihtoehtorahastojen hoitajan omistajat tayttavit 4 §:ssd sdddetyt vaatimukset ja vaihtoehtorahastojen
hoitaja tdyttdd toiminnalle 611 luvussa ja 12 luvun 8 §:n 3 momentissa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on evéttiva toimilupa, jos valvontatehtdvaa ei kdytanndssd voida suorittaa, koska sitd
vaikeuttavat:

1) laheiset sidokset vaihtoehtorahastojen hoitajan ja muiden luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkiléiden
valilla;

2) kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset médrdykset, joita sovelletaan luonnolliseen henkil66n tai
oikeushenkil6on, johon vaihtoehtorahastojen hoitajalla on ldheiset sidokset; tai

3) kyseisten lakien, asetusten tai hallinnollisten méérdysten taytdntoonpanoon liittyvit vaikeudet.
Toimilupa voidaan mydntidd myds perustettavalle yritykselle ennen sen rekisterdimisté.

Téssa laissa tarkoitetaan ldheisilld sidoksilla tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon vililld on sidoksena suora tai médrdysvallan kautta vélillinen véhintdan 20 prosentin
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omistusosuus yrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta ja niiden henkildiden vélistd tilannetta, jossa vahintdan

kaksi luonnollista henkilda tai oikeushenkil6d on médrdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa samaan
henkil66n.

4§

Merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vihintdén 10 prosenttia vaihtoehtorahastojen hoitajan
osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintddn 10 prosenttia sen osakkeiden tuottamasta tai muusta
danivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edelténeen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hdnen olevan ilmeisen
sopimaton omistamaan vaihtoehtorahastojen hoitajaa; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omistamaan
vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa
vaihtoehtorahastojen hoitajan omistajalle kuuluvan péétdsvallan kiyttdmistd vaihtoehtorahastojen hoitajassa,
jos sitd on hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat
kokonaisuutena arvioituna pidettdva ilmeisen perusteltuna.

3§

Ilmoitusvelvollisuus olennaisista muutoksista toimiluvan edellytyksiin

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle olennaisista muutoksista 3 §:n mukaisiin
toimiluvan myontdmisen edellytyksiin ennen niiden tdytintdonpanoa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava vaihtoehtorahastojen
hoitajalle, jos se kieltdd muutosten toteuttamisen tai asettaa toimiluvalle rajoituksia tai ehtoja 2 §:n
mukaisesti. Jos Finanssivalvonta ei asiaan liittyvien painavien syiden vuoksi voi antaa ilmoitusta kuukauden
kuluessa, Finanssivalvonta voi pdittdd pidentdd ilmoitusaikaa enintdén yhdelld kuukaudella ilmoitettuaan
pidennyksestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

6§

Toimiluvasta ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa rekisterditavéksi
kaupparekisteriin.

Finanssivalvonnan on neljinnesvuosittain ilmoitettava timén luvun nojalla myonnetyt toimiluvat
rekisterditiviksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Tiedot on toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ESAP-asetuksen 2 artiklan 3 alakohdan mukaisessa muodossa. Tietoihin
on liitettdva seuraavat tiedot:

1) toimiluvan saaneen vaihtoehtorahaston hoitajan nimet, johon tiedot liittyvit;

2) luettelo tdmén hoitamista tai markkinoimista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista;

3) mahdollinen toimiluvan saaneen vaihtoehtorahaston hoitajan ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan b
alakohdassa tarkoitettu oikeushenkil6tunnus;

4) ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettu tietojen tyyppi;
5) maininta siité, sisiltyyko tietoihin henkilGtietoja.

(19.12.2024/988)
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L:lla 988/2024 muutettu 2 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Finanssivalvonnan on neljinnesvuosittain ilmoitettava timén luvun nojalla myonnetyt toimiluvat
rekisterditidviksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

78

Toiminnan aloittaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittomésti sen
jélkeen, kun toimilupa on my06nnetty. Jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle osakeyhtidlle, tulee
osakeyhtion lisdksi olla rekisterdity. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle,
milloin se aloittaa toimintansa.

Toimilupa voidaan hakemuksesta myontéa ehdollisena 1 §:n 2 momentin 1-4 kohdassa sekéd 1 §:n 3
momentin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot tdydellisend toimittaneelle vaihtoehtorahastojen hoitajalle siten, ettd
toiminta voidaan aloittaa kuukauden kuluttua siitd paivéstd, kun 1 §:n 2 momentin 5 kohdassaja 1 §:n 3
momentin 2—6 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettu tiydellisina.

8§

Toimiluvan peruminen ja toiminnan rajoittaminen

Toimiluvan perumisessa noudatetaan, mitd sdddetdén Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 26 §:ss.
Finanssivalvonta voi perua toimiluvan liséksi jos vaihtoehtorahastojen hoitaja:

1) ei harjoita toimiluvan mukaista toimintaa 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myontdmisesté;

2) luopuu nimenomaisesti toimiluvasta;

3) ei ole harjoittanut lain soveltamisalaan kuuluvaa toimintaa kuuden edeltdneen kuukauden aikana;
4) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai muilla eparehellisilld keinoilla;

5) ei endd tdytd toimiluvan myontdmisen edellytyksié;

6) ei endd tayta sijoituspalvelulain mukaisia vaatimuksia silloin, kun sen toimilupa kattaa myos timén lain 3
luvun 2 §:n 2 momentin tarkoittamat omaisuudenhoitopalvelut; tai

7) on vakavasti ja jarjestelméllisesti rikkonut timén lain tai sen nojalla annettuja sddnnoksia.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruminen rekisterditavéksi seka tiedoksi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toiminnan rajoittamisesta sdddetédn Finanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssé.

98
Toimilupa eurooppayhtiolle

Sen estamaittd, mitd 3 §:ssd sdddetddn, vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa on myonnettdvd myds muussa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on télloin pyydettdva lupahakemuksesta
kyseisen ETA-valtion ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekister6ida
ennen kuin toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd
vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidédn eurooppayhtiond Suomessa.

9 a §(29.12.2022/1343)
Kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8
artiklan tai osakeyhti6lain 17 a luvun 1 §:n mukaisesti, vaihtoehtorahastojen hoitajan on ldhetettava
Finanssivalvonnalle jiljennds eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta
siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta tai osakeyhtidlain 17 a luvun 4 §:ssé tarkoitetusta
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siirtosuunnitelmasta ja 6 §:ssd tarkoitetusta hallituksen selvityksestd viipymattd sen jélkeen, kun
vaihtoehtorahastojen hoitaja on ilmoittanut suunnitelman rekisterditdvéksi. Osakeyhtiolain 17 a luvun 9 §:n
1 momentissa tarkoitetulta tilintarkastajalta edellytetdéin timéan lain 6 luvun 6 §:n 2 momentin mukaista
patevyytti tai muulta riippumattomalta asiantuntijalta siti vastaavaa kohdevaltiossa hyviksyttyd patevyytta.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja aikoo jatkaa vaihtoehtorahastojen hoitamista Suomessa kotipaikan siirron
jélkeen, siihen sovelletaan, mitd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta harjoittaa tillaista toimintaa
Suomessa sdddetddn.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tai osakeyhtidlain

17 aluvun 21 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut
rekisteriviranomaiselle ennen eurooppayhtidlain 9 §:n 2 momentissa tai osakeyhtidlain 17 a luvun 21 §:n 2
momentissa tarkoitetun luvan myontidmistd, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole noudattanut kotipaikan
siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista koskevia sdédnndksid. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa ja 17 a luvun 11 §:n 2
momentissa tarkoitetusta médrapédivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan
siirtoa.

9b §(29.12.2022/1343)
Sulautuminen tai jakautuminen toiseen ETA-valtioon

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja osallistuu rajat ylittdvain sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain 4 §:n 3
momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa taikka jakautumista koskevaa 17 luvun 25 §:n 4
momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan
myontdmisti, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa
tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta médrdpdivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa
menettelyd. Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n 1 momentissa tai 17 luvun 4 momentin 1 momentissa tarkoitetulta
tilintarkastajalta edellytetddn timén lain 6 luvun 6 §:n 2 momentin mukaista pétevyytta.

Jos toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtid aikoo sulautumisen tai jakautumisen jélkeen jatkaa
vaihtoehtorahastojen hoitamista Suomessa, yhtioon sovelletaan, mitd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan
oikeudesta harjoittaa téllaista toimintaa Suomessa sdddetdan.

10§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntdonpanemiseksi antaa tarkemmat
saannokset:

1) 1 §:ssé tarkoitettuun hakemukseen liitettavista riittdvistd selvityksistd;
2) 2 §:ssé tarkoitetuista asian ratkaisemista varten tarvittavista asiakirjoista ja selvityksisti;
3) 6 §:n mukaisista ilmoituksista.

5 luku
Rekisterointi
1§

Rekisterditymisvelvollisuus

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan kaupparekisteriin merkitysti toimialasta on kaytava
ilmi sen toiminta vaihtoehtorahastojen hoitajana. Téllaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterdidyttava
Finanssivalvonnan ylldpitdmaén julkiseen rekisteriin timan luvun mukaisesti.

2§

Finanssivalvonnan rekisteri
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Finanssivalvonta yllapitda julkista rekisteria:

1) 1 §:ssé tarkoitetuista rekisterditymisvelvollisista vaihtoehtorahastojen hoitajista;
2) 4 luvun mukaisen toimiluvan saaneista vaihtoehtorahastojen hoitajista;

3) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten riskipddomarahastojen hoitajista, joiden lainkohdassa
tarkoitetun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa;

4) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista, joiden mainitussa pykalassa
tarkoitetun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa; (25.8.2016/739)

5) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajista, joiden mainitussa
pykélédssd mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa; (22.2.2019/214),

6) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajista, joiden mainitussa pykéldssd mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa.
(22.2.2019/214),

3 §(19.11.2021/975),
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymistd koskevan hakemuksen
yhteydessd annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat tunnistetietonsa ja hoitamiensa
vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot niiden sijoitusstrategioista. Rekisterditymisvelvolliseen
vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan, mité 4 luvun 4 §:ssd sdddetdéin merkittdvien omistajien ja 6 luvun
5 §:ssd johdon luotettavuudesta sekd mitd 7 luvun 9 §:ssd sédéddetddn osakkeiden hankintaa ja luovutusta
koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta.

48

Rekisterditymisvelvollisen raportointivelvollisuus

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on vuosittain annettava Finanssivalvonnalle tiedot
tarkeimmisté rahoitusvélineistd, joilla se kdy kauppaa, seki tiedot hoitamiensa vaihtoehtorahastojen
tdrkeimmisté sijoituskohteista ja merkittdvimmista riskikeskittymista.

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on vélittdmésti annettava ilmoitus
Finanssivalvonnalle, jos se ei endé tdytd 1 luvun 3 §:ssé sdddettyja edellytyksia.

3§

Toimiluvan hakeminen

Rekisteroitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja on oikeutettu hakemaan toimilupaa 4 luvun
mukaisesti riippumatta hoitamiensa varojen maérastd siten kuin komission taytdntdonpanoasetuksessa
sdadetdan.

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on haettava toimilupaa 4 luvun mukaisesti 30
paivén kuluessa siitd, kun sen hoitamat varat ylittdvit 1 luvun 2 §:ssd sdddetyn toimilupavelvollisuuden
alarajan.

6§

Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksid 3 §:ssé tarkoitetusta tiedonantovelvollisuudesta ja 4 §:n 1
momentissa tarkoitetusta vuosittaisesta raportoinnista, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

78

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn 1 luvun 2 §:ssd tarkoitetun toimilupavelvollisuuden alarajan
laskennasta, jatkuvasta seurannasta ja tilapdisestd ylittimisestd sekéd 1 §:ssé sdddetyn rekisterditymisen
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yhteydessd annettavista tiedoista ja 4 §:ssd tarkoitetusta raportointivelvollisuudesta.

111 OSA
TOIMINTA

6 luku
Toimintaedellytykset
1§

Yleiset periaatteet
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on:
1) toimittava rehellisesti, patevésti, huolellisesti ja tasapuolisesti;

2) toimittava ottaen huomioon hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tai niiden sijoittajien etu ja vaarantamatta
markkinoiden hairiotonta toimintaa;

3) otettava kéyttoon liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat resurssit ja menettelyt ja
kéytettdva niitd tehokkaasti;

4) toteutettava kaikki kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet eturistiriitojen valttimiseksi ja, silloin kun ne
eivit ole viltettiavissa, kyseisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi sekd
soveltuvin osin ilmoittamiseksi, jotta voidaan estdd niitd vaikuttamasta haitallisesti vaihtoehtorahastojen ja
niiden sijoittajien etuihin, ja varmistettava, ettd niiden hoitamia rahastoja kohdellaan tasapuolisesti,

5) taytettidva kaikki niiden liiketoiminnan harjoittamiseen sovellettavat sddntelyvaatimukset edistdékseen
hoitamiensa vaihtoehtorahastojen ja niiden sijoittajien etua ja edistddkseen markkinoiden hdiriotontd
toimintaa;

6) kohdeltava kaikkia vaihtoehtorahastojen sijoittajia tasapuolisesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimintaansa jarjestiessdén otettava huomioon kaikki harjoittamansa
toiminta sekd hoitamiensa vaihtoehtorahastojen laatu, koko, monimuotoisuus ja mahdolliset erityispiirteet.

Yhdellekddn vaihtoehtorahastojen sijoittajalle ei saa antaa erityiskohtelua, ellei tdllainen erityiskohtelu kéy
ilmi asianomaisen vaihtoehtorahaston sdénndista.

2§

Vihimmiispiioma

Ulkopuolisen vaihtoehtorahastojen hoitajan osakepdédoman on oltava vihintdén 125 000 euroa. Siséisesti
hoidetun vaihtoehtorahastojen hoitajan osakepddoman on oltava vahintdan 300 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan maksettu toimilupaa myonnettaessa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava omia varoja 0,02 prosenttia
siitd miarasti, jolla sen hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlaskettu arvo ylittda 250 miljoonaa euroa
(omat lisdvarat). Omien varojen kokonaismadrin ei kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 miljoonaa euroa.

Laskettaessa 2 momentissa sdddettyd pddomavaatimusta vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamien
vaihtoehtorahastojen arvoon luetaan mukaan kaikki hoitajan hoitamat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin mukaiset vaihtoehtorahastot seké ne vaihtoehtorahastot, joiden
sijoitustoiminnan hoitaminen on annettu toisen yhtion hoidettavaksi.

Edelld 2 momentissa sdddetyistd vaatimuksista huolimatta vaihtoehtorahastojen hoitajan omien varojen
mééri ei saa alittaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 13 artiklassa sdfdettyd méaria tai,
jos hoitajan toiminnassa on tilinpadtdksen vahvistamisen jilkeen tapahtunut olennaisia muutoksia,
Finanssivalvonnan vaihtoehtorahastojen hoitajan hakemuksesta vahvistamaa maaraa. (18.6.2021/528)

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi alittaa 2 momentissa tarkoitetun omien lisdvarojen méérédn enintdén 50
prosentilla, jos silld on takaus vastaavalle méérélle. Takauksen antajana tulee olla luottolaitos tai
vakuutusyritys, jonka sddntomairdinen kotipaikka on ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa, jossa kyseiseen
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luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelletaan sellaisia toiminnan vakautta koskevia sdéntdja, joiden
toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan EU-lainsdddédnndssé asetettuja vaatimuksia.

Sen estdmattd, mitd 1-4 momentissa sdddetdén, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2
momentissa ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja, on aina tiytettdva sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 2 tai
4 momentissa sdddetyt vaatimukset. (18.6.2021/528)

Mitd tdssd pykildssé sdddetdin, ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajiin, jotka ovat myos
sijoitusrahastolain tarkoittamia rahastoyhtioité.

38

Omien varojen sijoittaminen ja omien varojen laatu (18.6.2021/528)

Edelld 2 §:n 1 momentin mukaiset omat varat seké 4 §:ssi tarkoitetut omat lisdvarat on sijoitettava
rahavaroihin tai lyhyelld aikavélilld helposti rahaksi muunnettaviin varoihin, eivétka ne saa sisiltdaa
spekulatiivisia omaisuuserii.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan
1 kohdan a—e alakohtia. (18.6.2021/528)

48

Vastuuriskien kattaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava joko riittdvét omat lisdvarat tai kaikissa ETA-valtioissa voimassa
oleva vastuuvakuutus niiden huolimattomuudesta aiheutuneiden vahinkojen korvaamiseksi, joista
vaihtoehtorahastojen hoitaja on tdimén lain mukaan vastuussa.

3§

Johtaminen ja luotettavuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen, toimitusjohtajan, ja muun ylimmén johdon seka liiketoiminnasta
vastaavien tulee johtaa vaihtoehtorahastojen hoitajaa terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Heiddn on oltava luotettavia henkil®itd, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden
toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Nailld henkil6illd on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitustoiminnan
tuntemus kuin vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen on tarpeen. Mité
tdssd momentissa sdddetdédn, sovelletaan vastaavasti vaihtoehtorahastojen hoitajan emoyhtioon.

Luotettavana ei pideti sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edeltéineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen olevan ilmeisen
sopimaton vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen jaseneksi tai varajdseneksi, toimitusjohtajaksi tai
toimitusjohtajan sijaiseksi taikka muuhun ylimpain johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 kohdassa tarkoitettuun
tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa 1
momentissa tarkoitetussa tehtidvéassé, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet
ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioituna pidettdvé ilmeisen perusteltuna.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetuissa johtotehtdvissa toimivien
henkilémuutoksista viipymattd Finanssivalvonnalle.

Vihintddn kahden 1 momentin edellytykset tdyttdvén henkilon on tehtdvé vaihtoehtorahastojen hoitajan
litketoiminnan harjoittamista koskevat keskeiset paitokset.

6 § (18.9.2015/1214)
Tilintarkastus ja tilintarkastaja
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan tilintarkastukseen ja tilintarkastajaan sovelletaan tilintarkastuslakia
(1141/2015) ja osakeyhtiolakia (624/2006). Mitd tdssd momentissa vaihtoehtorahastojen hoitajan
tilintarkastuksesta ja tilintarkastajasta sdédetién, sovelletaan my0s vaihtoehtorahastojen hoitajan emoyhtion
tilintarkastukseen ja tilintarkastajaan. (12.8.2016/641)

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tilintarkastajista vihintdén yhden on oltava KHT-tilintarkastaja tai
tilintarkastusyhteisd, jonka péddvastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Tilintarkastuslain 2 luvun 8 §:ssé ja osakeyhtidlain 7 luvun 5 §:ssd tarkoitetun tilintarkastajan sekd
osakeyhtidlain 7 luvun 7-10 §:ssé tarkoitetun erityisen tarkastuksen ja tarkastajan vaihtoehtorahastojen
hoitajaan ja sen omistusyhteisoon méérad Finanssivalvonta. Tilintarkastajan seka erityisen tarkastajan
madrddmiseen edelld tarkoitetuissa tapauksissa sovelletaan muutoin, mité niistd sdddetdén tilintarkastuslaissa
ja osakeyhtidlaissa. Finanssivalvonnan on lisdksi médrittdva vaihtoehtorahastojen hoitajaan ja sen
omistusyhteisoon kelpoisuusehdot tiyttava tilintarkastaja, jos vaihtoehtorahastojen hoitajalla tai
omistusyhteisollé ei ole 2 momentissa sdddetyt vaatimukset tiayttavaa tilintarkastajaa.
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Itsesdiantely

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on suoraan tai vilillisesti kuuluttava riippumattomaan, alan toimijoita laajasti
edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut suosituksen vaihtoehtorahastojen toimintaa
koskevan avoimuuden ja ldpindkyvyyden edistdmiseksi, tai sen on sitouduttava noudattamaan kyseisen
toimielimen antamia suosituksia tai julkistettava perustelut sille, miksei ole sitoutunut.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai sithen rinnastettava toimielin voi antaa hyvien kdytintdjen noudattamisen
edistdmiseksi myds muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja timén lain soveltamisalaa koskevia suosituksia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, mihin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuun
toimielimeen se kuuluu tai minké toimielimen tai toimielinten antamia suosituksia se noudattaa.
Finanssivalvonnan pyynnosti toimielimen on toimitettava Finanssivalvonnalle sdintonsi ja muut
Finanssivalvonnan pyytdmét valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot toimielimesté.

8§
Toimipaikka

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava toimintaansa varten vahintdan yksi kiinted toimipaikka. Se voi
harjoittaa toimintaansa lisédksi muissa toimipaikoissa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan péddasiallisen toimipaikan on oltava Suomessa.

9§

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi antaa tarkemmat
saannokset 2 §:ssé tarkoitetusta vihimmaispddomasta ja 4 §:ssé tarkoitetusta vastuuriskien kattamisesta.

10§
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkempia médriyksid 3 §:ssé tarkoitettujen varojen sijoittamisesta, jollei komission
delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

1§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn 1 §:n yleisistd periaatteista sekd 4 §:ssé tarkoitetuista
vastuuriskeistd ja vastuuriskien kattamisesta.

7 luku
Toiminnan jirjestiminen
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1§

Resurssit

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava riittavét ja tarkoituksenmukaiset vaihtoehtorahastojen
asianmukaiseen hoitamiseen tarvittavat henkiloresurssit ja tekniset resurssit.

2§

Hallinto- ja valvontajirjestelyt

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt. Sdhkodisen
tietojenkésittelyn valvonta- ja suojajérjestelyjen on oltava finanssialan digitaalisesta hiirionsietokyvystd ja
asetusten (EY) N:o 1060/2009, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:0 909/2014 ja (EU)
2016/1011 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/2554 ja sen
nojalla annettujen sddnndsten mukaisia. (8.11.2024/616)

L:lla 616/2024 muutettu 1 momentti tulee voimaan 17.1.2025. Aiempi sanamuoto kuuluu:

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt sekd automaattisen
tietojenkadsittelyn valvonta- ja suojajérjestelyt.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava riittdvét sisdiset valvontajérjestelyt.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on mairiteltidva tyontekijoiden henkilokohtaisia liiketoimia koskevat sdédnnot
sekd tarvittaessa sen omaan lukuun tehtyjen sijoitusten omistusta ja hoitoa koskevat sddnnot. Valvonnan
jéarjestdmisen avulla tulee voida varmistua siité, ettd jokaisesta liiketoimesta, jossa vaihtoehtorahastoja on
ollut osallisena, voidaan jélkikéteen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne sekéd toteuttamisaika ja -paikka
ja ettd hoitajan hoitamien rahastojen varat sijoitetaan vaihtoehtorahaston sddntdjen ja voimassa olevan
lainsddddnndn mukaisesti.

38

Raportointi Finanssivalvonnalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on sdénndllisesti raportoitava Finanssivalvonnalle riittdvét tiedot jokaisen
hoitamansa vaihtoehtorahaston:

1) markkinoista, joiden osapuoli se on tai joilla se kdy aktiivisesti kauppaa;

2) rahoitusvélineistd tai muista kaupankdynnin kohteista, joilla se kiy kauppaa;
3) tarkeimmista sijoituskohteista;

4) merkittdvimmista riskikeskittymisté;

5) vaihtoehtorahastojen vivutuksesta;

6) muista jarjestelmiriskin kannalta olennaisista tekijoisté;

7) valvonnan kannalta tarpeelliset muut tiedot ja asiakirjat.

48

Séilytysyhteison nimeéiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huolehdittava kunkin sen hoitaman vaihtoehtorahaston varojen
sdilyttdimisestd ja muusta sdilytystoiminnasta asianmukaisesti. Jokaiselle vaihtoehtorahastolle on nimettava
sen kanssa samaan ETA-valtioon sijoittautunut sédilytysyhteiso, jollei vaihtoehtorahastolle tule nimeté
kolmannessa maassa sijaitsevaa yhteis6d siten kuin 15 luvun 8 §:n 4 kohdan nojalla tarkemmin sdiddetéén.
Rekisterditymisvelvollisella vaihtoehtorahastojen hoitajalla ei ole kuitenkaan velvollisuutta nimeté
sdilytysyhteisod hoitamilleen vaihtoehtorahastoille.

3§

Asiakkaansuoja sijoituspalveluissa
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Omaisuudenhoitoa 3 luvun 2 §:n 2 momentin mukaisesti tarjoava vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa ilman
asiakkaan etukéteistd hyviksyntéa sijoittaa asiakkaan varoja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava tehokkaat menettelytavat ei-ammattimaisten asiakkaiden tekemien
omaisuudenhoito- tai liitdinndispalveluja koskevien valitusten késittelemiseksi asianmukaisesti ja
mahdollisimman nopeasti. Asiakasvalituksen kisittelyssd on noudatettava, mita sijoituspalvelulain 10 luvun
15 §:ssd sdddetddn. (28.12.2017/1078),

6§

Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sen lisdksi, mitd 6 luvun 1 §:ssd sekd timédn luvun 2 §:ssd sdddetdén, vaihtoehtorahastojen hoitajan on
toteutettava kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi seké niiden
syntyessd kohdeltava sijoittajaa hyvén arvopaperimarkkinatavan mukaisesti. Vaihtoehtorahastojen hoitajan
tulee toimintaansa jérjestiessdin riittdvalld tavalla erottaa toisistaan sellaiset tehtdvét ja vastuut, joiden
voidaan katsoa olevan timén pykélén tarkoituksessa keskenddn yhteensopimattomia tai jotka voivat aiheuttaa
jarjestelmallisié eturistiriitoja.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttad, vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava sijoittajille riittavit
tiedot eturistiriidan luonteesta tai sen syistd ennen liiketoimen suorittamista sijoittajan lukuun. Tiedot on
annettava kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, ettd ne voidaan sdilyttdi, tallentaa ja toisintaa
muuttumattomina tai siten, ettd tiedot ovat saatavissa vaihtoehtorahastojen hoitajan internetsivuilla niin kauan
kuin sijoittajan voidaan olettaa niité tarvitsevan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja ehkdisemisessi
noudatettavista menettelytavoista.

6 a § (12.4.2019/516),
Vaihtoehtorahastojen hoitajan omistajaohjauksen periaatteet porssiyhtioissi

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka sijoittaa hoitamiensa vaihtoehtorahastojen varoja kaupankaynnista
rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan
yhtion osakkeeseen, on laadittava niille vaihtoehtorahastoille omistajaohjauksen periaatteet.

Omistajaohjauksen periaatteissa on kuvattava, miten omistajaohjaus liittyy vaihtoehtorahaston
sijoitusstrategiaan. Periaatteissa on kuvattava menettelytavat | momentissa tarkoitetun yhtion toiminnan
seuraamiseksi vaihtoehtorahaston sijoitusstrategian kannalta merkityksellisissa asioissa sekd ddnioikeuden tai
muiden osakkeisiin liittyvien oikeuksien kéyttdmiseksi. Periaatteissa on liséksi kuvattava, miten
vaihtoehtorahastojen hoitaja kdy vuoropuhelua 1 momentissa tarkoitetun yhtion, sen muiden
osakkeenomistajien ja sidosryhmien kanssa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on julkistettava 1 momentissa tarkoitetut periaatteet maksutta internetsivuillaan
seka julkistettava vuosittain selvitys periaatteiden toteutumisesta. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on
julkistettava tiedot merkittdvimmisti ddnestystapahtumista seké siitd, miten vaihtoehtorahastojen hoitajalle
kuuluvaa dénioikeutta on katsauskaudella kéytetty. Lisdksi vaihtoehtorahastojen hoitajan on esitettava
selvitys mahdollisesta arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun valtakirjaneuvonantajan kéytosta.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei laadi 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja periaatteita kokonaan tai osittain tai
julkista niitd tai niitd koskevaa selvitystd 3 momentissa tarkoitetulla tavalla, sen on esitettiva selvitys
poikkeamisen syista.

Edelld 3 ja 4 momentin mukaiset tiedot on niiden julkistamisen yhteydessa toimitettava Finanssivalvonnalle
osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin 14 ¢ artiklaa noudattaen ESAP-asetuksen 2 artiklan 3 tai 4
alakohdan mukaisessa muodossa. Tietoihin on liitettdva seuraavat tiedot:

1) vaihtoehtorahastojen hoitajan nimet, johon tiedot liittyvét;

2) ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitajan
oikeushenkil6tunnus;
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3) ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan d alakohdassa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitajan kokoluokka;

4) ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettu tietojen tyyppi;
5) maininta siité, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.

(19.12.2024/988)

L:lla 988/2024 lisdtty 5 momentti tulee voimaan 17.1.2025.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava ESAP-asetuksen 7 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettu
oikeushenkil6tunnus. (19.12.2024/988)

L:1la 988/2024 lisdtty 6 momentti tulee voimaan 17.1.2025.

6b §(12.4.2019/516)
Vaihtoehtorahastojen hoitajan raportointivelvollisuus

Tassd pykaldssa institutionaalisella sijoittajalla tarkoitetaan vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettua
henkivakuutusta harjoittavaa vakuutusyhtioti, lisdeldkesdétioista ja lisdeldkekassoista annetussa laissa
tarkoitettua lisdeldkesddtiotd ja lisdelédkekassaa sekd niitd vastaavaa Euroopan talousalueella toimivaa
institutionaalista sijoittajaa, joka on sijoittanut varojaan 6 a §:n 1 momentissa tarkoitettuun
vaihtoehtorahastoon. (19.11.2021/958)

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava institutionaaliselle sijoittajalle vuosittain tiedot siitd, miten se
noudattaa institutionaalisen sijoittajan kanssa tehtya jérjestelyd ja edistdd timéan tuottotavoitteen
saavuttamista. [Imoitusta ei tarvitse tehda, jos vaihtoehtorahastojen hoitaja julkistaa tiedot osana 11 luvun 1
§:ssd tai 12 luvun 4 §:ssd tarkoitettuja tietoja taikka internetsivuillaan.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja tietoja ovat:
1) tehtyihin sijoituksiin liittyvét olennaiset riskit;
2) sijoitussalkun rakenne, sijoitusten kiertonopeus seki kiertonopeuteen liittyvét kustannukset;

3) valtakirjaneuvonantajan kédyttdminen sijoituskohteena olevaan yhtioon kohdistuvissa vaikuttamistoimissa,
vaikuttumistoimiin liittyvé arvopaperilainaustoiminta seké arvopaperilainaustoiminnan kayttdminen
yhtidkokousvaikuttamiseen;

4) sijoituspadtosten perusteet ja padtoksentekoa koskevat menettelytavat; sekd
5) mahdolliset eturistiriidat ja niiden kisittely.

78

Palkitsemisjirjestelméa

Vaihtoehtorahastojen hoitajan palkitsemisjarjestelmien on oltava sopusoinnussa asiallisesti jarjestetyn ja
tehokkaan riskienhallinnan kanssa. Palkitsemisjéirjestelma ei saa kannustaa riskinottoon, joka on ristiriidassa
vaihtoehtorahastojen hoitajan tai sen hoitaman vaihtoehtorahaston riskiprofiilin tai sdéntdjen kanssa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan palkitsemisjirjestelmén on oltava vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sen
hoitaman vaihtoehtorahaston taikka siihen sijoittaneen sijoittajan liiketoimintastrategian, tavoitteiden ja
arvojen mukainen seké olla rakenteeltaan sellainen, ettd eturistiriidat voidaan valtt4a.

Tata pykélaa sovelletaan ainoastaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan toimi- tai palvelussuhteessa olevaan
henkil66n, jonka toiminnalla on olennainen vaikutus vaihtoehtorahastojen hoitajan tai sen hoitaman
vaihtoehtorahaston riskiprofiiliin. Tdllaisia henkil6itd ovat:

1) toimitusjohtaja ja henkilot, jotka toimitusjohtajan liséksi tosiasiallisesti osallistuvat vaihtoehtorahastojen
hoitajan johtamiseen;
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2) muu henkild, jonka toiminnalla on olennainen vaikutus vaihtoehtorahastojen hoitajan tai sen hoitaman
vaihtoehtorahaston riskiprofiiliin;

3) henkild, joka tydskentelee liiketoiminnoista riippumattomissa vaihtoehtorahastojen hoitajan sisdisissé
valvontatoiminnoissa;

4) muu tdimin momentin ensimmaisessa virkkeessa tarkoitettu henkild, jonka saama palkkioiden
kokonaismadra ei merkittdvisti poikkea 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun henkilon saaman palkkion
kokonaismadrasta.

8§

Henkilokohtaiset liiketoimet

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on riittdvin toimenpitein pyrittdva estiméén vaikuttavassa asemassa olevan
ryhtyminen henkilokohtaisiin litketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen litketoimen tai palvelun
kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, jos hénelld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
sisépiirintietoa taikka jos hanelld on vaihtoehtorahastojen hoitajan sijoittajia, asiakkaita tai niiden litketoimia
koskevaa luottamuksellista tietoa. Tdllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdva muutoinkin turvaamaan.

2 momentti on kumottu L:lla 28.12.2017/1078.

98

Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeita, on ilmoitettava siitd
etukédteen Finanssivalvonnalle, jos hinen omistuksensa hankinnan johdosta:

1) olisi véhintidn 10 prosenttia vaihtoehtorahastojen hoitajan osakepadomasta;
2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vdhintddn 10 prosenttia kaikkien osakkeiden tuottamasta dénivallasta;

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdiméédn 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai muutoin
merkittdvad vaikutusvaltaa vaihtoehtorahastojen hoitajan hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisdtd vahintdin 20, 30 tai 50 prosenttiin vaihtoehtorahastojen
hoitajan osakepddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden tuottamasta
ddnivallasta tai vaihtoehtorahastojen hoitajasta tulisi tytéryritys, my0s tistd hankinnasta on ilmoitettava
etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja déniosuutta sovelletaan, mité
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9 luvun 47 §:ssé sdddetddn. Tatd momenttia sovellettaessa ei oteta
huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdén vuoden ajaksi hankkinut jérjestimansi
arvopaperien liikkeeseenlaskun yhteydessi tai markkinatakauksen nojalla ja joiden perusteella
ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kdyttdd yhteisdssd d4nivaltaa eikd muutoin vaikuttaa yhteisén johdon
toimintaan.

Edell4 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd myds, jos omistettujen osakkeiden mééra laskee
jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai vaihtoehtorahastojen hoitaja lakkaa olemasta
ilmoitusvelvollisen tytiryritys. Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sen omistusyhteison on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle vdhintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat
ja omistusten suuruudet sekéd ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kaytéva ilmi tarpeelliset tiedot ja selvitykset:
1) ilmoitusvelvollisesta sekd hanen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;
2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista vaihtoehtorahastojen hoitajassa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa,
omistuksen tavoitteista.
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10§
Osakkeiden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 9 §:ssi tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopddtoksen antamista koskevasta menettelystd mainitun
lain 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdddetyn mairiajan paéttymistd ilmoitusvelvollinen saa
hankkia 9 §:ssd tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut sithen suostumuksensa.

1§
Salassapitovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihtoehtorahaston taikka timén lain mukaisen séilytysyhteison tai erityisen
sdilytysyhteison hallituksen jésen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja sekd toimihenkild on velvollinen pitiméan
salassa, mitd hdn on tehtdvissddn saanut tietdd asiakkaan tai vaihtoehtorahaston sijoittajan taloudellisesta
asemasta taikka liikesalaisuudesta. (10.8.2018/635),

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka tdmén lain mukainen séilytysyhteiso tai erityinen
sdilytysyhteiso on oikeutettu antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ainoastaan syyttéja- tai
esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muuten laissa sellaisten tietojen saantiin oikeutetulle
viranomaiselle.

Jollei luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen vapaasta
litkkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetusta Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksesta (EU) 2016/679, jaljempiana yleinen tietosuoja-asetus, muuta johdu,
vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka timén lain mukainen sdilytysyhteiso tai erityinen
sdilytysyhteiso on oikeutettu liséksi: (29.3.2019/400),

1) antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméaan kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista,
markkinointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskienhallintaa
varten;

2) luovuttamaan asiakasrekisterissdén olevia markkinointia seké asiakaspalvelua ja muita asiakassuhteen
hoitamista varten tarpeellisia tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu vaihtoehtorahastojen hoitajan,
vaihtoehtorahaston taikka tdmén lain mukaisen séilytysyhteison tai erityisen sdilytysyhteison kanssa samaan
taloudelliseen yhteenliittymién, jos tietojen vastaanottajaa koskee tissd laissa sdddetty tai sitd vastaava
salassapitovelvollisuus.

Mitd 3 momentissa sdddetddn, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa
tarkoitettujen tietojen luovuttamista. (29.3.2019/400)

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, vaihtoehtorahasto taikka tdimén lain mukainen sdilytysyhteiso tai erityinen
sdilytysyhteiso on oikeutettu lisdksi antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kaupankdynnista
rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestéjille ja
organisoidun kaupankéynnin jérjestéjélle, samoin kuin ETA-valtiossa toimivalle porssiin, monenkeskiseen
kaupankdynnin jérjestdjddn ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjdin rinnastettavalle yhteisolle, jos tiedot
ovat valttiméattomii niille sdddetyn valvontatehtdvin turvaamiseksi. (15.3.2019/298)

12§
Asetuksenantovaltuudet

Valtioneuvoston asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu, tarkempia
sdannoksid 9 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettivisti tiedoista.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi tarkemmat
saannokset:
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1) 3 §:ssé tarkoitetusta raportoinnista;

2) 6 §:ssé tarkoitetusta eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) 7 §:ssd tarkoitetusta palkitsemisjirjestelmasti ja tahén liittyvéstd vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sen
konsolidointiryhmén koon, oikeudellisen ja hallinnollisen rakenteen seké toiminnan laadun ja laajuuden
samoin kuin kunkin palkkionsaajan tehtdvien ja vastuun huomioon ottamisesta jéarjestelmin arvioimisessa.

13§
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa valtiovarainministerion asetuksia tdydentdvié tarkempia maardyksid 3 §:ssé
tarkoitetusta raportoinnista seké tarkempia maardyksid 6 §:ssd tarkoitettujen eturistiriitatilanteiden hallintaan
liittyvistd menettelytavoista ja 8 §:ssé tarkoitetuista henkilokohtaisista liikketoimista, jollei komission
delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

14§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn raportointi- ja tiedonantovelvollisuuksista, toiminnan
jarjestdmistd koskevien vaatimusten yleisistd periaatteista, eturistiriitatilanteista ja henkilokohtaista
litkketoimista.

8 luku
Riskienhallinta
1§

Riskienhallinnan jérjestiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava toimintaansa ndhden riittdva sisdinen valvonta ja riittavét
riskienhallintajirjestelyt. Jarjestelyjen asiamukaisuutta on tarkasteltava ja tarvittaessa paivitettiva vahintdin
vuosittain.

Riskienhallinta tulee jérjestdd niin, ettd voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja valvoa kaikkia olennaisia riskeja,
jotka liittyvit kunkin vaihtoehtorahaston sijoituspolitiikkaan ja joille kukin mainittu rahasto altistuu tai voi
altistua.

2§

Riskienhallinnan erillisyys

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimintaansa nidhden riittdvin jarjestelyin toiminnallisesti ja hierarkkisesti
erotettava riskienhallintatoiminnot muista toiminnoista, mukaan lukien 3 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitetut omaisuudenhoitopalvelut sekd 3 luvun 3 §:n mukaiset liitdnnéispalvelut.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on aina pystyttiva osoittamaan, etté erityiset suojatoimet eturistiriitojen varalta
mahdollistavat riskienhallintatehtidvien riippumattoman hoitamisen ja ettd riskienhallintaprosessi tayttda
tdméan luvun vaatimukset ja on kauttaaltaan tehokas.

Riskienhallinnan erillisyyttd on tarkasteltava vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnan laatu ja laajuus
huomioon ottaen.

38
Riskienhallintatoimenpiteet

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on sijoittaessaan vaihtoehtorahaston varoja noudatettava asianmukaista
huolellisuutta, ottaen huomioon vaihtoehtorahaston sijoituspolitiikka, tavoitteet ja riskiprofiili.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd vaihtoehtorahaston yksittdisiin sijoituksiin liittyvit riskit
ja niiden kokonaisvaikutus rahaston omaisuuteen voidaan jatkuvasti tunnistaa ja mitata. Tallaisia riskejd ja
niiden kokonaisvaikutusta on voitava hallita ja valvoa asianmukaisesti, myos kdyttdmaélla asianmukaisia
stressitestimenetelmia.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd vaihtoehtorahaston riskiprofiili vastaa kulloisenkin
vaihtoehtorahaston sdinnoissé, esitteessd ja markkinointimateriaalissa méaériteltyd kokoa, rahaston omistuksia
ja sijoituspolitiikkaa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa kayttdd ulkoisia luottoluokituksia yksinomaisena perusteena tai
mekaanisesti arvioidessaan vaihtoehtorahaston sijoituskohteiden luottokelpoisuutta.

48

Vivutusriskin hallinta

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on méiriteltdvé ja vahvistettava kullekin hoitamalleen vaihtoehtorahastolle
kéytettdvissd oleva vivutus siten kuin 17 luvussa sdddetddn. Vaihtoehtorahastojen hoitajalla tulee olla
toimintaansa néhden riittdvét ja asianmukaiset riskienhallintajérjestelyt sen hoitamissaan
vaihtoehtorahastoissa kéyttadmasti vivutuksesta aiheutuvien riskien tunnistamiseksi, mittaamiseksi,
hallitsemiseksi ja valvomiseksi.

5§ (14.12.2018/1110)
Arvopaperistetut omaisuuserit

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ryhdyttdva sijoittajien etujen turvaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin, jos
vaihtoehtorahaston varoja on sijoitettu sellaisiin arvopaperistamisasetuksessa tarkoitettuihin
arvopaperistamisiin, jotka eivdt endd tdytd mainitussa asetuksessa niille sdddettyjd edellytyksia.

6§

Maksuvalmiusriskin hallinta

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava asianmukaiset jérjestelyt maksuvalmiuden hoitamiseksi, joilla
varmistutaan siitd, ettd kunkin sen hoitaman vaihtoehtorahaston maksuvalmius on riittdvalla tavalla turvattu.
Vaihtoehtorahaston sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja lunastuspolitiikan on oltava keskendan
johdonmukaisia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on maksuvalmiuden varmistamiseksi sdédnndllisesti suoritettava
maksuvalmiusriskid arvioivia stressitestejé.

Tata pykélaa ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamiin vivuttamattomiin suljettuihin
vaihtoehtorahastoihin.

78

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn 1-3 §:ssd tarkoitetusta riskienhallinnan jirjestimisestd, 5
§:ssé tarkoitetusta sijoittamisesta arvopaperistettuihin omaisuuseriin ja 6 §:ssé tarkoitetusta maksuvalmiuden
hoidosta.

9 luku
Arvonmaairitys
1§

Arvonmiirityksen jirjestiminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huolehdittava siitd, ettd kukin sen hoitamista vaihtoehtorahastoista
noudattaa johdonmukaista menetelmii rahaston varojen ja arvon méarittdmiseksi. Arvonmaaritys tulee
suorittaa puolueettomasti, asianmukaisella patevyydelld sekéd varovaisuutta ja huolellisuutta noudattaen.

2§

Arvonmiirityksen erillisyys

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi huolehtia arvonmairityksestd itse, jos sen arvonmééritystoiminto on
toiminnallisesti sekd muutoin riippumaton salkunhoidosta.

Arvonmaédrityksen voi ulkoistaa 10 luvun 5 §:ssé sdddetylla tavalla.
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3§
Kiytettivi menetelmé

Vaihtoehtorahastojen arvon madrityksessi ja nettoarvon laskemiseksi on kéytettidva yleisesti hyviksyttya
menetelmad, joka perustuu lainsdddantdon, itsesdéntelyyn tai muihin yleisesti hyvéksyttyihin sddntdihin.
Kiytettavit menetelmit on todettava vaihtoehtorahaston sdinndissé, jollei se perustu pakottavaan
laintasoiseen sdédntelyyn.

4§

Sadnnéllinen arvonmaiéritys

Kaytettdvilld arvonmadritysmenettelyilld on varmistettava, ettd varojen arvo mairitetdan ja osuus- tai
osakekohtainen nettoarvo lasketaan vihintddn kerran vuodessa.

Jos vaihtoehtorahasto on tyypiltddn avoin, kyseiset arvonmaéritykset ja laskelmat on tehtdva sellaisin
viliajoin, jotka ovat asianmukaisia vaihtoehtorahaston hallussa olevien varojen ja sen osuuksien
litkkkeeseenlasku- ja lunastusvilin kannalta.

Jos vaihtoehtorahasto on tyypiltddn suljettu, kyseiset arvonméaéritykset ja laskelmat on tehtivd myos silloin,
kun rahaston pdédoma kasvaa tai vdhenee.

3§

Arvon raportointi

Vaihtoehtorahastojen osuus- tai osakekohtainen nettoarvo on ilmoitettava sijoittajille vahintién kerran
vuodessa, jollei kyseessd olevan vaihtoehtorahaston sdédnnoistd muuta johdu.

Sijoittajille ilmoitetaan arvonmaérityksisté ja nettoarvon laskelmista vaihtoehtorahaston sdinndissd kuvatulla
tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on viipymétté oikaistava vaihtoehtorahaston osuuden arvon méérittaimisessa
tapahtunut olennainen virhe. Arvonméérittimisessa tapahtuneesta virheestd on vilittomasti tehtidva ilmoitus
Finanssivalvonnalle.

6§

Finanssivalvonnan valvonta

Jos arvonmairitystoiminnosta ei huolehdi ulkopuolinen arvonmaéadrittdjd, Finanssivalvonta voi edellyttad, ettd
hoitaja antaa joko arvonmairitysmenetelménsa tai arvonméaérityksensa tai molemmat ulkopuolisen
arvonmaéérittdjdn tai tarvittaessa tilintarkastajan tarkastettavaksi.

78

Arvonméirittijin vastuu

Vaihtoehtorahastojen hoitaja on vastuussa rahaston varojen asianmukaisesta arvonméérityksestd, varojen
nettoarvon laskemisesta ja nettoarvon julkaisemisesta.

Arvonmédrityksen ulkoistaminen ei vaikuta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastuuseen vaihtoehtorahastoa ja
sen sijoittajia kohtaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus korvaukseen vahingosta, jonka se, jolle arvonmaééritys on
ulkoistettu, on aiheuttanut jéttdmailla huolimattomuuttaan tai tahallisesti tehtdvéinsa noudattamatta. Tdmén
momentin mukaista korvausvastuuta ei voida rajoittaa sopimuksin.

88
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérayksid 1 ja 3—5 §:ssé tarkoitetuista vaihtoehtorahaston
arvonméidrityksesséd kiytettdvistd menettelyistd ja menetelmistd, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu.
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98
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn 1 ja 3 §:ssd tarkoitetuista menetelmisti varojen
arvonmaidritystd ja nettoarvojen laskemista varten sekd 4 §:n 2 momentissa tarkoitetusta viliajoista.

10 Iuku
Toiminnan ulkoistaminen

1§

Toimintojen ulkoistaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ulkoistaa toimintojaan. Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ulkoistaa tdmén lain
mukaisia toimintojaan ainoastaan, jos ulkoistaminen ei haittaa vaihtoehtorahastojen hoitajan riskien hallintaa,
sisdistd valvontaa, toiminnan kannalta merkittividn muun toiminnon hoitamista tai toiminnan valvontaa.
Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa ulkoistaa toimintojaan siind méérin, etti sen ei endé voida katsoa
harjoittavan vaihtoehtorahastojen hoitamista. Vaihtoehtorahastojen hoitaja vastaa kaikkien tasté laista
johtuvien velvollisuuksiensa tdyttdmisestd toimintojen ulkoistamisesta riippumatta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee jatkuvasti arvioida sen tarjoamia palveluja, jolle se on ulkoistanut
tehtdviddn, varmistaakseen, etti ulkoistamisen edellytykset tiyttyvét ja ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja
tiyttdd laissa sille asetetut velvollisuudet.

28

Toimintojen ulkoistamisen edellytykset

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka toimiluvan myontidmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimintansa kannalta
merkittdvan toiminnon, on ilmoitettava ulkoistamisesta etukiteen Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimintoja ulkoistettaessa toimittava huolellisesti. Toimintoa ei voi ulkoistaa
ilman perusteltua syyta ulkoistamiselle ja sitd koskeville jérjestelyille. Sill4, jolle toiminta ulkoistetaan, on
oltava riittavét resurssit tehtdvien hoitamiseen ja litketoiminnasta kiytdnndssd vastaavien henkildiden on
oltava riittdvéin hyvimaineisia ja riittdvin kokeneita.

Toimiluvanvaraista toimintaa saa ulkoistaa vain sille, jolla on tdhin tarvittava toimilupa tai oikeus.
Finanssivalvonta voi mydntdd konserniin kuuluvalle yritykselle tai muusta painavasta syysté tdhan
poikkeuksen. Poikkeuslupa voidaan myontdd, jos se, jolle toiminta ulkoistetaan, kykenee lisdksi osoittamaan
Finanssivalvonnalle tayttdvinsa laissa tehtdvien hoidolle asetetut edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on huolehdittava siitd, etti se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti
viranomaisvalvonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan edellyttimit tarpeelliset tiedot ja ettd silld on
oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdvd merkittdvin toiminnon ulkoistamisesta kirjallinen sopimus, josta
kiy ilmi toimeksiannon siséltd ja sopimuksen voimassaoloaika sekd muut ulkoistamisen kannalta olennaiset
ehdot, ja ilmoitettava sen siséltd Finanssivalvonnalle. Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ulkoistettua toimintaa
hoitavan vilisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle viipymétta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pystyttdva osoittamaan, ettd se, jolle tehtdvét ulkoistetaan on pitevi ja
kykenee suoriutumaan kyseisisté tehtdvisté ja ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea asianmukaista
huolellisuutta. Liséksi vaihtoehtorahastojen hoitajan on voitava osoittaa, etté silld on aina tosiasiallisesti
mahdollisuus valvoa ulkoistetun tehtdvén hoitamista ja antaa sille, jolle tehtdvé ulkoistetaan, milloin tahansa
lisdohjeita. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on voitava perua ulkoistaminen vélittdmasti, jos se on sijoittajien
edun mukaista.

38

Toimintojen edelleenulkoistaminen

Se, jolle vaihtoehtorahastojen hoitaja on ulkoistanut toiminnan, voi edelleen ulkoistaa toiminnon, jos
vaihtoehtorahastojen hoitaja on antanut edelleenulkoistamiselle kirjallisen suostumuksensa ja jos
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edelleenulkoistamiseen sovelletaan, mitd 2 §:ssd sdddetddn. Sen, jolle toiminto on ulkoistettu, on suoritettava
1 §:n 2 momentissa tarkoitettu arviointi toiminnoista, jotka se on edelleenulkoistanut.

48

Salkunhoidon tai riskienhallinnan ulkoistaminen
Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa ulkoistaa eikd edelleenulkoistaa:

1) vaihtoehtorahastojen hoitajan nimedmalle sdilytysyhteisolle tai sille, jolle sailytysyhteisé on ulkoistanut
tehtdvidén;

2) muulle yhteisolle, jonka edut saattavat olla ristiriidassa vaihtoehtorahastojen hoitajan tai
vaihtoehtorahastojen sijoittajien etujen kanssa, eikd yhteisdssé ole toiminnallisesti ja hierarkkisesti erotettu
tissd pykéléssa tarkoitettuja tehtdvid mahdollisia eturistiriitoja aiheuttavista tehtévisté, eikd yhteisolld ole
tarvittavia menettelyjd eturistiriitatilanteita varten.

Sen, joka ulkoistaa salkunhoidon tai riskienhallinnan kolmannessa maassa toimivalle yritykselle, on ennen
ulkoistamista varmistettava, ettd Finanssivalvonnalla on kyseisen kolmannen maan valvontaviranomaisen
kanssa riittavét jarjestelyt valvontayhteistyon hoitamiseksi.

3§

Arvonméirityksen ulkoistaminen

Ulkopuolisen arvonmadrittdjdn tulee olla riippumaton vaihtoehtorahastosta, vaihtoehtorahastojen hoitajasta ja
muista henkilistd, joilla on 14heisié sidoksia rahastoon tai hoitajaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on osoitettava, ettd ulkopuolinen arvonmaadrittiji on lakiséateisessd,
pakollisessa ammattirekisterissé tai kuuluu lakien tai muiden sédéddsten tai ammattisddntdjen piiriin.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on lisdksi osoitettava, ettd ulkopuolinen arvonmadrittdjd voi tarjota riittavéat
ammatilliset takeet siité, ettd se voi tehokkaasti huolehtia arvonmaéritystoiminnosta 9 luvun mukaisesti ja
ettd ulkoistaminen on tapahtunut 10 luvussa sdéddetylld tavalla. Mikéli Finanssivalvonta katsoo, ettd nimetty
ulkopuolinen arvonméérittdja ei tdyti timan momentin edellytyksii, se voi edellyttii toisen ulkopuolisen
arvonmaédrittdjan nimedmistd timaén tilalle.

Vaihtoehtorahastolle nimetty séilytysyhteisd voidaan nimetd mainitun rahaston ulkopuoliseksi
arvonmadrittdjéksi vain, jos se on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut sdilytystehtdviensad hoitamisen
tehtavistddn ulkopuolisena arvonmadrittdjana ja jos mahdolliset eturistiriidat selvitetiddn ja hoidetaan, niitd
valvotaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtorahaston sijoittajille.

Ulkopuolinen arvonmaédrittdjé ei voi edelleen ulkoistaa arvonmaéiritystoimintoa.

6§

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdadetddn edellytyksistd vaihtoehtorahastojen hoitajan toimintojen
ulkoistamiselle asetettujen vaatimusten tayttymiselle, edellytyksistd, jotta vaihtoehtorahastojen hoitajan
voidaan katsoa 1 §:n 1 momentin mukaisesti ulkoistaneen liian olennaisen osan toiminnoistaan sekd 5 §:n 2
momentissa tarkoitetuista ammatillisista takeista.

IV OSA

TIEDONANTOVELVOLLISUUS, MARKKINOINTI JA ENNAKKOMARKKINOINTI
(19.11.2021/975)

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset

1§

Tilinpéiitos ja toimintakertomus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on asetettava jokaisesta hoitamastaan ja jokaisesta markkinoimastaan
vaihtoehtorahastosta saataville tilinpdatos ja toimintakertomus seké niihin sisédltyméttomat 3 momentin
mukaiset tiedot ja annettava ne pyynndsté sijoittajille kuuden kuukauden kuluessa tilikauden péaattymisesta.
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Vaihtoehtorahaston tilinpdétos ja toimintakertomus on laadittava kyseistd vaihtoehtorahastoa koskevan
kansallisen ETA-valtion tai kolmannen maan kirjanpito- ja tilinpddatossééntelyn tai sen ETA-valtion tai
kolmannen maan tilinpdétdsstandardien mukaisesti, johon rahasto on sijoittautunut, seké rahaston sddnndissa
vahvistettujen tilinpadtossaantdjen mukaisesti.

Sen estamaittd, mita tilinpaddtosvelvollisuudesta muualla sdddetddn, vaihtoehtorahaston on tilinpdatoksen
yhteydessa:

1) laadittava tase tai varoja ja velkoja koskeva selvitys;
2) laadittava tilikauden tuloslaskelma;
3) laadittava tilikauden toimintakertomus;

4) ilmoitettava olennaiset muutokset 12 luvun 4 ja 5 §:ssé tarkoitettuihin tietoihin kertomuksen kattaman
tilikauden aikana;

5) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajan henkildstolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden
kokonaismaari tilikauden aikana eriteltynd kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan sekd edunsaajien maari ja
soveltuvin osin vaihtoehtorahaston maksamien voitonjako-osuuksien méaara;

6) ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajan palkkojen ja palkkioiden kokonaisméédri jaoteltuna ylimpédén
johtoon ja henkildsto6n, jonka toiminnalla on olennainen vaikutus rahaston riskiprofiiliin.

Kun vaihtoehtorahaston on julkistettava tilinpdétds arvopaperimarkkinalain 7 luvun mukaisesti, vain 2
momentissa tarkoitetut tiedot on pyynndstd annettava sijoittajille, joko erikseen tai tilinpdatoksen lisdosana.

2§

Tilintarkastus ja erityinen tarkastus
Vaihtoehtorahaston tilintarkastukseen ja tilintarkastajaan sovelletaan tilintarkastuslakia.

Vaihtoehtorahaston tilintarkastajista vahintdan yhden on oltava KHT-tilintarkastaja tai tilintarkastusyhteiso,
jonka padvastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja. (18.9.2015/1214)

Tilintarkastuslain 2 luvun 8 §:ssd tarkoitetun tilintarkastajan méérds Finanssivalvonta. Finanssivalvonnan on
liséksi madrattava vaihtoehtorahastoon kelpoisuusehdot tayttéva tilintarkastaja, jos vaihtoehtorahastoon ei ole
valittu timén pykdldn 2 momentissa sdddetyt vaatimukset tayttavéa tilintarkastajaa. (18.9.2015/1214)

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka markkinoi ETA-valtioissa kolmanteen maahan sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa, voi antaa kyseisen rahaston tilintarkastuksen suoritettavaksi kyseisessd kolmannessa
maassa voimassa olevien kansainvilisten tilinpdéatosstandardien mukaisesti, jolloin vaihtoehtorahastoon ei
sovelleta 2 ja 3 momenttia.

38
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
tarkemmat sddnnokset vaihtoehtorahaston:

1) arvonmuutosten merkitsemisestd vaihtoehtorahaston tilinpdatokseen;

2) tase- ja tuloslaskelmakaavoista;

3) taseen, tuloslaskelman ja rahoituslaskelman liitetiedoissa ja toimintakertomuksessa annettavista tiedoista;
4) konsernitaseen ja konsernituloslaskelman kaavoista;

5) konsernitaseen, konsernituloslaskelman ja konsernin rahoituslaskelman liitetiedoissa annettavista tiedoista;

6) tase-erittelyista ja liitetictojen erittelyista;
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7) tilintarkastuksesta.

Valtiovarainministerion on ennen asetuksen antamista pyydettdvé Finanssivalvonnan ja kirjanpitolautakunnan
lausunto.

4§

Finanssivalvonnan méiiriystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi, pyydettydan kirjanpitolautakunnan lausunnon, antaa valtiovarainministerion asetusta
tdydentivid tarkempia médrayksia vaihtoehtorahaston tilinpaitoksen laatimisesta, jollei komission
delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

3§

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn toimintakertomuksesta.

6§ (22.2.2019/214),
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen esittiminen

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen
antamisesta vaihtoehtorahaston tilinpdédtoksessd sdddetdén arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

12 luku
Osuuksien tarjoaminen

1§

Oikeus markkinoida vaihtoehtorahastoa

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus markkinoida hoitamansa vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa
toimitettuaan Finanssivalvonnalle ilmoituksen vaihtoehtorahastosta, jonka osuuksia se aikoo markkinoida.
Ilmoituksessa on oltava asian arvioimiseksi tarvittavat asiakirjat ja tiedot.

Syoéttdrahastona toimivan vaihtoehtorahaston 1 momentissa tarkoitettu oikeus markkinoida edellyttda lisdksi,
ettd sen kohderahasto on ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtorahasto ja sitid hoitaa ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitaja.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa saatuaan
Finanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta 1 momentin mukaisiin tietoihin kirjallisesti
Finanssivalvonnalle viimeistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai valittOmasti
ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Sijoituspalveluyritys voi suoraan tai vélillisesti tarjota vaihtoehtorahaston osuuksia vain ETA-valtioissa
oleville sijoittajille sen jdlkeen, kun kyseisen vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja on saanut
Finanssivalvonnalta 3 momentin mukaisen ilmoituksen ja noudattaen, mité tdssi luvussa ja 19 luvun 4 §:ssd
saddetddn.

2§

Hyvi arvopaperimarkkinatapa

Vaihtoehtorahastojen osuuksia markkinoitaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssd
sdddetyn hyvén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

Mitd 1 momentissa sdddetdin, on voimassa myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteytta
vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

3 §(19.11.2021/975),
Kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja
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Taytettdessd tdmin lain mukaista tiedonantovelvollisuutta ei saa antaa totuudenvastaista tai harhaanjohtavaa
tietoa. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kdy ilmi tiedon esittdmisen jilkeen ja jolla
saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai tdydennettiva riittavalla tavalla.

Mitd 1 momentissa sdddetidin, on voimassa myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteytta
vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

Sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista sdddetddn tdmén lain liséksi
rahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

4 § (19.11.2021/975)
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitaman vaihtoehtorahaston osuuksia markkinoidaan Suomessa tai
muussa ETA-valtiossa, on pidettdva kustakin hoitamastaan ETA-valtioon sijoittautuneesta
vaihtoehtorahastosta sijoittajan saatavilla ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista olennaiset ja riittdvét tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen olennaisten ja riittdvien tietojen olennaiset muutokset on pidettava
sijoittajien saatavilla.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, koskee my0s vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka on velvollinen pitiméiin
tasapuolisesti sijoittajien saatavilla tietoja arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n mukaisesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoittajalle ennen kyseiseen vaihtoehtorahastoon sijoittamista
jarjestelyistd, jotka sdilytysyhteiso on tehnyt vapautuakseen sopimusperusteisesti 16 luvun 1 §:n 1 momentin
mukaisesta vastuustaan 3 §:n 2 momentin mukaisesti. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava
viipymaitti sijoittajalle myos sdilytysyhteison vastuussa tapahtuneista muutoksista.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen julkaisemaan esiteasetuksessa tarkoitetun esitteen tai
arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssi tarkoitetun perustietoasiakirjan, sen on julkaistava erikseen tai
tdydentivind tietoina esitteessi tai perustietoasiakirjassa ne 1 ja 4 momentissa tarkoitetut tiedot, jotka eivit
sisélly esitteeseen tai perustietoasiakirjaan.

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia, on pidettdvd 1 momentissa tarkoitetut olennaiset ja riittavét
tiedot sijoittajien saatavilla sekd ilmoitettava sijoittajille 4 momentissa tarkoitetuista jarjestelyistd ennen
kyseiseen rahastoon sijoittamista. Tiedonantovelvollisuus on voimassa myos silloin, kun sijoittaja on ottanut
itse yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan. Ammattimainen asiakas voi yksiloidylld kirjallisella
suostumuksellaan luopua timin momentin mukaisesta ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta
oikeudestaan tiedonsaantiin.

3§

Saidnnollinen tiedonantovelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava sijoittajille kustakin hoitamastaan vaihtoehtorahastosta, ETA-
valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta sekd muusta ETA-valtiossa markkinoimastaan
vaihtoehtorahastosta sdédnndllisesti:

1) tiedot niiden varojen osuudesta vaihtoehtorahaston varoista, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon
rahaksimuutettavuuden vuoksi erityisjarjestelyja;

2) tiedot uusista jirjestelyistd vaihtoehtorahaston maksuvalmiuden hallitsemiseksi;

3) senhetkinen riskiprofiili ja tiedot riskienhallintajérjestelmisti, joita kyseisen rahaston vaihtoehtorahastojen
hoitaja kayttdd niiden riskien hallintaan.

68§
Tiedonantovelvollisuus vivutuksesta sijoittajille

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on annettava kustakin hoitamastaan vaihtoehtorahastosta, ETA-valtioon
sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta sekd muusta ETA-valtiossa markkinoimastaan vaihtoehtorahastosta, jos
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ne hyodyntavit vivutusta, sddnndllisesti tiedot:

1) muutoksista vivutuksen enimmaéistasoon, jota kyseinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi kéyttdd rahaston
lukuun, seké vivutusjirjestelyissd mahdollisesti annettavista oikeuksista vakuuksien tai takausten
uudelleenkdyttoon;

2) kyseisen rahaston hyddyntdmén vivutuksen kokonaismaarasta.

78

Varojen sijoittaminen ilmoitetun mukaisesti

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on hoitamansa vaihtoehtorahaston sijoitustoiminnassa noudatettava niité
varojen sijoittamista koskevia tietoja, jotka se on toimittanut sijoittajille 4 §:ssd sdddetyn
tiedonantovelvollisuuden nojalla.

8§
Asiakkaan tunteminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tunnettava asiakkaansa. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tunnistettava
asiakkaan tosiasiallinen edunsaaja ja henkilo, joka toimii asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa sdddettyd
velvollisuutta tiytettdessd voidaan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jérjestelmié.

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava riittavét riskienhallintajirjestelmat, joilla se voi arvioida asiakkaista
toiminnalle aiheutuvia riskeja.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on viipyméttd ilmoitettava rahanpesun selvittelykeskukselle epailyttdvasta
litketoimesta tai terrorismin rahoittamisen epdilystd siten kuin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estamisestd annetun lain (444/2017) 4 luvussa sdddetddn. (28.6.2017/452),

Edelld 1 momentissa sdddettyé ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jolla on sddntoméaérdinen
kotipaikka ETA-valtiossa ja jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnisti
rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylla markkinalla.
(28.12.2017/1078),

Asiakkaan tuntemisesta sdddetéén lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd ja
selvittimisestd annetussa laissa.

9 § (19.12.2018/1230)
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytintoonpanemiseksi tarkemmat sddnnokset
asiakirjoista ja tiedoista, jotka:

1) 1 §:n I momentin mukaisessa ilmoituksessa on oltava;

2) sijoittajille on 4 §:n mukaisesti vdhintddn annettava seké tiedoista, jotka voidaan sisillyttdd esiteasetuksen
mukaiseen esitteeseen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssd tarkoitettuun perustietoasiakirjaan taikka
ilmoittaa sen ohella.

10§
Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médridyksid 8 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tuntemisessa
noudatettavista menettelytavoista ja 8 §:n 2 momentissa tarkoitetusta riskienhallintajarjestelmistd, jollei
komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu.

ns§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetidin tietojen sdédnnollisestd antamisesta sijoittajille.
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12 § (22.2.2019/214)
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva tiedonantovelvollisuus

Edella 4 §:ssd tarkoitetuista sijoittajille saatavilla pidettévisti tiedoista arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten osalta sdddetdén arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

13 luku
Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

1§
Edellytykset markkinoinnille

Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee noudattaa timén luvun
sdaannoksia.
Markkinoitaessa vaihtoehtorahastoja ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa tulee liséksi noudattaa

kuluttajansuojalakia (38/1978).

Sen joka markkinoi vaihtoehtorahastoja, tulee ennen sijoituspdatoksen tekemistd toimittaa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksessa tarkoitettu avaintietoasiakirja.
(25.11.2022/954),

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle on annettava 12 luvun 4 §:ssd sdddetyt tiedot yhtendisesti yhdessa
asiakirjassa, jollei painavasta syysti téstd ole tarpeen Finanssivalvonnan luvalla poiketa. (25.11.2022/954)

Sen estdmattd, mitd tissd luvussa sdddetddn, vaihtoehtorahastojen hoitaja voi markkinoida vaihtoehtorahastoa
ei-ammattimaiselle asiakkaalle toisessa ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa siten kuin kyseisessd maassa
sdddetdén.

2§
Toimilupaedellytys

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle markkinoitavien vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava timén lain
mukainen toimilupa tai vastaava lupa muussa ETA-valtiossa.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetién, rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tai
ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka on sisdisesti hoidettu vaihtoehtorahasto ja
jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnista rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2
§:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla, osuuksia voi aina markkinoida ei-
ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa. (28.12.2017/1078)

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myontda rekisterditymisvelvolliselle
vaihtoehtorahastojen hoitajalle oikeuden markkinoida hoitamaansa vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle Suomessa.

38
Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jotka ovat:
1) osakeyhtigit,

2) kommandiittiyhtioiti;

3) erikoissijoitusrahastoja; (22.2.2019/214)

4) rekisterdityja yhdistyksié;

5) osuuskuntia; tai
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6) edelld 1-5 kohdassa mainittujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetussa direktiivissa
tarkoitettuja ulkomaisia vastineita.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan sellaisia kommandiittiyhtiomuotoisia
vaihtoehtorahastoja, joiden voiton jakamista on rajoitettu yhtiosopimuksessa ja jos rajoituksen rikkomisesta
on asetettu asianmukaiset seuraamukset.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan ETA-valtioon sijoittautuneita
vaihtoehtorahastoja.

Finanssivalvonta voi erityisen painavasta syysti hakemuksesta myontia vaihtoehtorahastojen hoitajalle
oikeuden markkinoida muuhun kuin ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle.

Toimiluvallisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee lisiksi ottaa kéyttoon jarjestelyt varmistaakseen
hoitamansa vaihtoehtorahaston sopivuus aiotulle kohderyhmadlle, jos rahastoa markkinoidaan ei-
ammattimaiselle asiakkaalle. (22.2.2019/214)

45§

4-5 § on kumottu L:lla 25.11.2022/954.

6§

Ennakkomerkinniin ja varojen varhaisen vastaanottamisen kielto

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa markkinoida ei-ammattimaiselle asiakkaalle ennen kuin
Finanssivalvonnalle on toimitettu 12 luvun 1 §:ssd tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

Vaihtoehtorahasto ei saa vastaanottaa ei-ammattimaiselta asiakkaalta vaihtoehtorahaston osuuden
merkintimaksua tai sitd vastaavaa muuta maksua ennen kuin se on tunnistanut sijoittajat 12 luvun 8 §:n
mukaisesti.

Vaihtoehtorahaston osuuksia ei saa markkinoida ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos osuuden hankkiminen
aiheuttaa lisdsijoitusvelvoitteen. Ei-ammattimaisen asiakkaan velvoittaminen tillaiseen sijoitukseen ei sido
asiakasta.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myOntdd vaihtoehtorahastojen hoitajalle oikeuden
poiketa 2 ja 3 momentin vaatimuksesta. (19.11.2021/975),

6 a § (19.11.2021/975)
Ei-ammattimaisten asiakkaiden kiytettivissi olevat jarjestelyt

Vaihtoehtorahaston markkinoimiseksi ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa vaihtoehtorahastojen
hoitajan on toteutettava tarvittavat jarjestelyt seuraavien tehtivien hoitamiseksi:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten seka niihin liittyvien maksujen
kisitteleminen 12 luvun 4 §:ssé tarkoitetuissa asiakirjoissa ja tiedoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle asiakkaalle siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot voi
tehdé ja miten takaisinoston ja lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen kisittelyn helpottaminen, jotka koskevat vaihtoehtorahastoon sijoittamisen johdosta
sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kdyttdmista;

4) edelld 11 luvun 1 §:ssd ja 12 luvun 4-6 §:ssd tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen asettaminen ei-
ammattimaisen asiakkaan saataville tarkastelua ja jiljenndsten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtivid koskevien tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle asiakkaalle
kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen
muuttumattomana;
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6) toimiminen Finanssivalvonnan ja ulkomaisten ETA-valvontaviranomaisten yhteyspisteena.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jarjestelyt on tarjottava suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan
hyvéksymalld muulla kielella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jarjestelyt voi vaihtoehtorahastojen hoitajan puolesta tai sen kanssa tarjota
hoidettavia tehtévid koskevan sddntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Vaihtoehtorahastojen
hoitajalla on oltava kolmannen osapuolen nimedmisesté todisteena kirjallinen sopimus, jossa tismennetddn,
mitd 1 momentissa tarkoitettuja tehtdvid vaihtoehtorahastojen hoitaja ei hoida, ja jossa sovitaan kolmannen
osapuolen oikeudesta saada vaihtoehtorahastojen hoitajalta tehtdvien hoitamisen edellyttdmait asiakirjat ja
tiedot. (25.11.2022/954)

Mitd edelld sdddetddin ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavista jérjestelyistd, ei rajoita eurooppalaisia
pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevan asetuksen 26 artiklan soveltamista.

6b §(19.11.2021/975)
MarkKkinointimateriaalit

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista sdadetidin
tdmaén lain liséksi rahastojen rajat ylittdvda markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

2 momentti on kumottu L:lla 25.11.2022/954.

Finanssivalvonnalla on 1 momentissa mainitun asetuksen 7 artiklan mukaisesti oikeus vaatia
ennakkoilmoitusta vaihtoehtorahastojen hoitajan kdyttimistd markkinointimateriaaleista, jos
vaihtoehtorahastoa markkinoidaan ei-ammattimaisille asiakkaille Suomessa.

7 § (25.11.2022/954)
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
taytdntoonpanemiseksi antaa tarkemmat sdddokset 2 §:n 3 momentissa ja 6 §:n 4 momentissa tarkoitetun
Finanssivalvonnan myontdmén poikkeuksen edellytyksista.

13 a luku (19.11.2021/975)
Ennakkomarkkinointi

1§ (19.11.2021/975),

Edellytykset ennakkomarkkinoinnille

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa, jos sijoittajalle
esitettdvat tiedot eivét:

1) ole riittdvan tarkkoja, jotta tdima voi sitoutua hankkimaan tietyn vaihtoehtorahaston osuuksia;
2) vastaa merkintdlomaketta tai vastaavia asiakirjoja taikka niiden luonnoksia; ja

3) vastaa vield perustamatta olevan vaihtoehtorahaston lopullisessa muodossa olevia vaihtoehtorahaston
saantdja, esitettd tai tarjousasiakirjoja.

Jos ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimitetaan luonnos vaihtoehtorahaston esitteesta tai
tarjousasiakirjasta, se ei saa sisdltii niin tarkkoja tietoja, ettd sijoittaja voisi tehda sijoituspditoksen. Esitteen
tai tarjousasiakirjan luonnoksessa on selvisti mainittava, etta:

1) se ei ole tarjous tai kehotus merkité vaihtoehtorahaston osuuksia; ja
2) siind esitettyihin tietoihin ei pidé luottaa, koska ne ovat puutteellisia ja voivat muuttua.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd ennakkomarkkinointi dokumentoidaan asianmukaisesti.

2 § (19.11.2021/975)
Ilmoitus ennakkomarkkinoinnista
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta
Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisdltdd seuraavat tiedot:

1) ETA-valtiot, joissa ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai harjoitettiin;
2) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;
3) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistd kdy ilmi esiteltdvit sijoitusstrategiat; ja

4) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

3§ (19.11.2021/975),
Vaihtoehtorahaston osuuksien hankkiminen ennakkomarkkinoinnin perusteella

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etté sijoittajat eivit hanki vaihtoehtorahaston osuuksia
ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena olleet sijoittajat Suomessa voivat
hankkia vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun vaithtoehtorahaston markkinointi Suomessa on timén lain
nojalla sallittua.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkitsee
ennakkomarkkinoinnin yhteydessi toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun
vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on pidettdva markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, miti
12 luvun 1 §:ssd sdddetddn oikeudesta markkinoida vaihtoehtorahastoa.

4 § (19.11.2021/975)
Kolmannen osapuolen harjoittama ennakkomarkkinointi

Vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa Suomessa harjoittaa toinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio ja nditd vastaavaan
toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut seki sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies.

Ennakkomarkkinointia harjoittavaan kolmanteen osapuoleen sovelletaan 1-3 §:44 ennakkomarkkinoinnin
edellytyksista.

v 054 )
SAILYTYSYHTEISO

14 luku

Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§

Séilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisoné voi toimia:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos tai 3 momentissa
tarkoitetun ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike; (8.8.2014/627),

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilyttdmisté
tarjoava sijoituspalveluyritys, jonka omien varojen miéirin on aina oltava vahintdan 750 000 euroa siten kuin
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetdin; (18.6.2021/528)

2 a) ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike, joka on saanut sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:ssd
tarkoitettua toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa valtiossa kuin Suomessa ja joka tayttdd edelld 2
kohdassa sijoituspalveluyritykselle sdddetyt edellytykset; (28.12.2017/1078)

3) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ssd tarkoitetun sdilytysyhteison toimiluvan saanut osakeyhtio.
(22.2.2019/214),

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisostd sdddetdin 20 luvun 4 §:ssi.

2§
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Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sdilytysyhteiso ei voi harjoittaa toimintaa, joka voi aiheuttaa eturistiriitoja vaihtoehtorahaston, sen
sijoittajien, sen hoitajan ja sdilytysyhteison itsensi vilill4, ellei se ole toiminnallisesti ja hierarkkisesti
erottanut sdilytystehtdviensd hoitamista muista tehtivistdan. Lisdksi edellytyksend on, ettd mahdolliset
eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd valvotaan ja ettd ne asetetaan asianmukaisesti vaihtoehtorahaston
sijoittajien saataville.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa toimia vaihtoehtorahaston séilytysyhteisona.

Edelld 1 momentissa sdddetyt edellytykset koskevat myos vaihtoehtorahaston vastapuolena toimivaa
paavilittdjaa. Sdilytysyhteiso saa ulkoistaa sdilytystehtdvidin tillaiselle padvilittdjélle ainoastaan, jos myos
15 luvun 5 §:n mukaiset edellytykset tayttyvit.

38
Erityinen siilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston erityisend sdilytysyhteisoné voi ilman eri toimilupaa toimia arvo-osuusjirjestelmésti ja
selvitystoiminnasta annetun lain (749/2012)_1 luvun 3 §:n mukainen arvopaperikeskus.

Vaihtoehtorahaston erityisend sdilytysyhteisoné voi toimia timéan lain mukaisen séilytysyhteison toimiluvan
saanut osakeyhtio tai osuuskunta, jolloin se, mitd on sdddetty osakeyhtiosté ja osakepddomasta, koskee
vastaavasti osuuskuntaa ja osuuspddomaa.

Erityinen sdilytysyhteiso voi sdilyttdd ainoastaan sellaisten vaihtoehtorahastojen omaisuutta, joissa oikeutta
vaatia lunastusta ei voi kdyttii viiteen vuoteen alkusijoituksesta ldhtien ja:

1) jotka eivét sijoitusstrategiansa tavoitteiden mukaisesti yleensa sijoita 15 luvun 2 §:n 1 momentissa
tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin; tai

2) jotka yleensd sijoittavat liikkeeseenlaskijoiden tai listaamattomien yhtididen arvopapereihin mahdollisesti
hankkiakseen yhtidissd méardysvallan.

Muutoin erityisen sdilytysyhteison tehtéviin ja vastuuseen sovelletaan, mitd 15 ja 16 luvussa sdddetdén.

L arvo-osuusjdrjestelmistd ja selvitystoiminnasta 749/2012 on kumottu L:1la arvo-osuusjérjestelmésté ja
selvitystoiminnasta 348/2017, ks. L arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta 348/2017 1 luku 3 §.

4§

Toimilupahakemus
Finanssivalvonta myontédd hakemuksesta erityisen sdilytysyhteison toimiluvan.
Hakemukseen on liitettdva riittavit selvitykset hakijasta sekd tdméan lain mukaisista toimintaedellytyksista.

Séilytysyhteiso voi toimiluvassa mainituin edellytyksin hoitaa timén lain mukaisia séilytystehtdvia osana
ammatillista tai liiketoimintaansa.

3§

Toimilupapéitos

Finanssivalvonnan on ratkaistava erityisen sdilytysyhteison toimilupaa koskeva hakemus kuuden kuukauden
kuluessa siitd, kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Jos
Finanssivalvonta katsoo sen tapauksesta johtuvan painavan syyn vuoksi tarpeelliseksi, Finanssivalvonta voi
paéttdd pidentdd madrdaikaa enintdén kuudella kuukaudella.

Toimiluvassa on mainittava ne 4 §:n 3 momentissa tarkoitetut palvelut, joiden ohella erityinen sdilytysyhteiso

harjoittaa sédilytysyhteisdtoimintaa. Finanssivalvonta voi toimiluvan myontédmisen jélkeen sdilytysyhteison
hakemuksesta muuttaa toimilupaa tdssd momentissa sdédetyilti osin.
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Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan erityisen sdilytysyhteison
litketoimintaa koskevia, sijoittajansuojan, rahoitusmarkkinoiden vakauden tai valvonnan toteuttamisen
kannalta taikka erityisen sdilytysyhteison asiakkuutta, osakkuutta tai jasenyyttd koskevia vélttdméttomia
rajoituksia ja ehtoja.

Jos pddtosté ei ole annettu 1 momentissa sdddetyssd madrdajassa, hakija voi tehda valituksen Helsingin
hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tilloin kohdistuvan hakemuksen hylkdavéaédn paatokseen. Valituksen
voi tehdé, kunnes pditds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitoksen antamisesta
muutoksenhakuviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemisen jalkeen.

68§
Toimiluvan myontimisen edellytykset

Erityisen sdilytysyhteison toimilupa on mydnnettdvéd suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityksen
perusteella voidaan varmistua siitd, ettd sdilytysyhteison omistajat, johto ja sdilytysyhteiso tiyttavit tdssa
luvussa sdddetyt vaatimukset.

Erityisen sdilytysyhteison kaupparekisteriin merkitysti toimialasta on kdytéva ilmi sen toiminta
vaihtoehtorahastojen sdilytysyhteisoné. Toimilupa voidaan myontdd my0s perustettavalle yritykselle ennen
sen rekisterdimista.

7 § (18.6.2021/528),
Vihimmiispiioma

Erityisen sdilytysyhteison osakepddoman on oltava vihintiddn 150 000 euroa. Osakepddoman on oltava
kokonaan merkitty toimilupaa myonnettaessa.

88
Johtaminen ja luotettavuus

Erityisen sdilytysyhteison hallituksen ja toimitusjohtajan tulee johtaa sdilytysyhteis6d ammattitaitoisesti seké
terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen, toimitusjohtajan ja muun ylimméan
johdon on oltava luotettavia henkil6ité, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole
rajoitettu. Hallituksella, toimitusjohtajalla ja muulla ylimméalla johdolla on lisdksi oltava sellainen yleinen
sédilytysyhteisdtoiminnan tuntemus kuin sdilytysyhteison toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen on
tarpeen.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota edelténeen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hdnen olevan ilmeisen
sopimaton sdilytysyhteison hallituksen jdseneksi tai varajéseneksi, toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan
sijaiseksi taikka muuhun ylimpéén johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 kohdassa tarkoitettuun
tehtévain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa 1
momentissa tarkoitetussa tehtavéssé, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet
ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioituna pidettava ilmeisen perusteltuna.

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetuissa johtotehtévissa toimivien
henkilomuutoksista viipyméttd Finanssivalvonnalle.

9§

Merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vilillisesti omistaa vahintdén 10 prosenttia erityisen séilytysyhteison osakepdédomasta
tai osuuden, joka tuottaa vahintdén 10 prosenttia sen osakkeiden tuottamasta dénivallasta, on oltava
luotettava.
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Luotettavuutta arvioidaan 8 §:n 2 ja 3 momentissa mainituilla perusteilla.

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia erityisen séilytysyhteison osakkeita, on tehtdva siitd etukéteen
Finanssivalvonnalle 7 luvun 9 §:n mukainen ilmoitus. Mitd 7 luvun 9 §:ssd sdddetddn vaihtoehtorahastojen
hoitajasta, koskee tdtd momenttia sovellettaessa erityistd sdilytysyhteisoa.

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen merkittivien omistajien
henkildmuutoksista viipyméttd Finanssivalvonnalle.

10§
Ilmoitusvelvollisuus olennaisista muutoksista toimiluvan edellytyksiin

Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle olennaisista muutoksista 5 §:n mukaisiin
toimiluvan myontamisen edellytyksiin ennen niiden tiytantdonpanoa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava erityiselle
sdilytysyhteisolle, jos se kieltdd muutosten toteuttamisen tai asettaa toimiluvalle rajoituksia tai ehtoja 14 §:n
mukaisesti. Jos Finanssivalvonta ei asiaan liittyvien painavien syiden vuoksi voi antaa ilmoitusta kuukauden
kuluessa, Finanssivalvonta voi paéttad pidentdd ilmoitusaikaa enintdén yhdella kuukaudella ilmoitettuaan
pidennyksesté sdilytysyhteisolle.

1§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava erityisen sdilytysyhteison toimilupa rekisteroitdvéksi kaupparekisteriin.
Perustettavalle sdilytysyhteisolle myonnetty toimilupa rekisterdidddn samalla kun yritys rekisterdidéan.

12§
Séilytysyhteisorekisteri

Finanssivalvonta pitdi julkista rekisterid timin luvun tarkoittamista erityisisté sédilytysyhteisoista.

13§
Toiminnan aloittaminen

Erityinen séilytysyhteiso voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vilittdmasti sen
jélkeen, kun toimilupa on myodnnetty. Jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle osakeyhtiélle, tulee
osakeyhtion lisdksi olla rekisterdity. Erityisen sdilytysyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se
aloittaa toimintansa.

14§
Toimiluvan peruminen ja toiminnan rajoittaminen

Erityisen sdilytysyhteison toimiluvan perumisesta sdddetdin Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssa.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruminen rekisterditavéksi seka tiedoksi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Erityisen sdilytysyhteison toiminnan rajoittamisesta sdddetién Finanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssi.

15§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu, antaa
tarkemmat sddnnokset 4 §:n tarkoittamaan toimilupahakemukseen liitettdvista riittdvistd selvityksista.

15 luku
Séilytysyhteison tehtiivit
1§

Séilytysyhteison tehtivien hoitaminen
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Sadilytysyhteiso sdilyttdd 2 §:n mukaisesti vaihtoehtorahaston varat sekd hoitaa muut timén lain mukaiset
tehtavat.

Séilytysyhteison on hoidettava tehtivinsé itsendisesti vaihtoehtorahaston ja sijoittajien eduksi.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtdvansa rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti.

28
Sailytysyhteison séilytystehtivit

Sdilytysyhteison tehtdvana on sdilyttdd ne vaihtoehtorahaston rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteison kirjanpitoon avatuille rahoitusvilinetileille vaihtoehtorahaston tai, kun timaé ei ole
mahdollista, vaihtoehtorahastojen hoitajan nimiin tai fyysisesti toimittaa séilytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on sddnnollisesti todennettava muista varoista kuin 1 momentissa tarkoitetuista
rahoitusvélineistd, ettd vaihtoehtorahasto tai sen hoitaja omistaa kyseiset varat ja pidettidvéa ajantasaista
kirjanpitoa varoista, joiden se katsoo kuuluvan vaihtoehtorahaston omistukseen. Arvion omistuksesta on
perustuttava vaihtoehtorahaston tai vaihtoehtorahastojen hoitajan toimittamiin tietoihin tai asiakirjoihin seké
saatavilla olevaan ulkopuoliseen niyttoon.

Sailytysyhteison omaisuus on pidettdvé erillddn vaihtoehtorahaston varoista ja muiden asiakkaiden ja
vaihtoehtorahastojen varoista sekd séilytettdva luotettavalla tavalla. Vaihtoehtorahaston varoja ei saa
ulosmitata sdilytysyhteison velasta. Vaihtoehtorahaston varoja ei ilman vaihtoehtorahastojen hoitajan
etukiteistd suostumusta saa pantata tai luovuttaa muussa kuin vaihtoehtorahaston intressissa.

38
Séilytysyhteison muut tehtivit

Sailytysyhteison tehtdvani on varmistua siitd, etta:

1) vaihtoehtorahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti;

2) kaikki vaihtoehtorahaston merkintéén ja lunastukseen liittyvat maksut on suoritettu asianmukaisesti,
3) vaihtoehtorahaston varat on talletettu asianmukaisesti.

Sailytysyhteison tehtdviani on liséksi huolehtia siitd, ett:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien myynneissa, litkkkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja
perumisissa noudatetaan lakia ja vaihtoehtorahaston sddntd;ja;

2) vaihtoehtorahaston osuuksien arvo lasketaan lain, viranomaisméaérdysten ja vaihtoehtorahaston sdintojen
mukaisesti;

3) vaihtoehtorahastojen hoitajan antamia toimeksiantoja noudatetaan, jolleivit ne ole lain,
viranomaismaédrdysten tai vaihtoehtorahaston sédéntdjen vastaisia;

4) vaihtoehtorahaston varoja koskeviin toimiin liittyvit maksut maksetaan méérdaikoja noudattaen;
5) vaihtoehtorahaston tuotot kdytetddn lain ja vaihtoehtorahaston sdintdjen mukaisesti.

48

Sailytyssopimus

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja sdilytysyhteison on sovittava kirjallisesti sdilytysyhteison nimedmisesté
vaihtoehtorahastolle sekd 2 ja 3 §:ssé tarkoitetuista tehtdvistd. Sopimuksessa on méériteltdva timéan lain
mukaisten velvollisuuksien suorittamiseksi tarpeellinen tietojenvaihto. Sopimuksessa on oltava
sdilytysyhteison vaihtamista koskevat mééraykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava hoitamansa vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisdsopimus ja
sithen tehdyt muutokset vélittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydettdessa esitettivad rahastoon sijoittaneelle tai sijoittajaksi aikovalle 1
momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jiljennos.

3§

Siailytystehtivin ulkoistaminen

Sailytysyhteiso voi ulkoistaa vain 2 §:n mukaisen sdilytystehtdvian kolmannelle osapuolelle. Talloin on
varmistuttava siitd, etti:

1) tehtdavida ei ulkoisteta timén lain vaatimusten vélttimiseksi;
2) sdilytysyhteiso voi osoittaa, ettd tehtdvin ulkoistamiselle on objektiivinen peruste;

3) sdilytysyhteis6 on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta
valitessaan sen, jolle se haluaa ulkoistaa tehtdvén seki arvioidessaan ja valvoessaan titd ulkoistamisen
aikana;

4) kolmas osapuoli tidyttdd asiaankuuluvat edellytykset sille ulkoistetun tehtdvén hoitamisen aikana.
Se, jolle tehtdvi on ulkoistettu, voi ulkoistaa tehtidvin edelleen noudattaen 1 momentin mukaisia edellytyksia.

Eréistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelmén ehdoista annetun lain (1084/1999) 1 §:ssé
tarkoitettujen palvelujen tarjoamista, tai vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien
selvitysjdrjestelmissé, ei katsota sdilytystoimintojen ulkoistamiseksi.

6§

Sailytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteiso pééttdd olla noudattamatta vaihtoehtorahastojen hoitajan toimeksiantoa tai se havaitsee 2
tai 3 §:ssd tarkoitetussa vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnassa muutoin huomautettavaa, eika
vaihtoehtorahastojen hoitaja peru padtostddn tai muuta toimintatapaansa, sdilytysyhteison on ilmoitettava
asiasta Finanssivalvonnalle.

78

Paavilittija

Jos vaihtoehtorahastolle on nimetty padvilittdjd, sen on noudatettava, mitd komission delegoidussa
asetuksessa sdddetidn paavailittdjien raportointivelvollisuudesta.

8§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntdonpanemiseksi tarkemmat
saannokset:

1) 2 §:n 3 momentin tarkoittamasta varojen erillddn pidosta;
2) 3 §:n 1 momentin tarkoittamasta varojen asianmukaisesta tallettamisesta;
3) 5 §:n 1 momentin 4 kohdan tarkoittamista asiankuuluvista edellytyksista;

4) 5 §:ssd tarkoitetusta sdilytysyhteison tehtdvien ulkoistamisesta silloin, kun se, jolle tehtdva ulkoistetaan,
sijaitsee kolmannessa maassa;

5) séilytysyhteison koon, oikeudellisen ja hallinnollisen rakenteen seki toiminnan laadun ja laajuuden
huomioon ottamisesta edelld 1-4 kohtien nojalla annettuja sdénnoksid sovellettaessa.

9§

Komission delegoitu asetus

https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2014/20140162# 42/74


https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1999/19991084#P1

17.1.2025 klo 16.01 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista 162/2014 - Ajantasainen lainsdadanto - FINLEX ®

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetiin sdilytysyhteison kanssa tehtdvain kirjalliseen sopimukseen
siséllytettivistd tiedoista, sdilytystoiminnoista, asianmukaista huolellisuutta koskevista tehtivisti ja varojen
erittelyd koskevasta velvollisuudesta.

16 luku
Sailytysyhteison vastuu
1§

Vastuu rahoitusvilineiden menetyksesti

Jollei téssd luvussa toisin sdddetd, sdilytysyhteison on huolimattomuudestaan riippumatta korvattava
vaihtoehtorahastolle ja sen sijoittajalle 15 luvun 2 §:n 1 momentin mukaisesti sdilytettdvina olleen
rahoitusvilineen menettdmisestd aiheutunut vahinko.

Sadilytysyhteison on ensisijaisesti korvattava 1 momentin mukainen menettiminen palauttamalla
samantyyppinen rahoitusviline tai vastaava méérd vaihtoehtorahastolle tai sen hoitajalle.

Sailytysyhteiso on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta
aiheuttanut vaihtoehtorahastolle tai sen sijoittajalle timén lain ja sen nojalla annettujen sdédnndsten tai
madrdysten vastaisella menettelylla tai velvollisuuksiensa laiminlyonnillé.

Vahingonkorvausvastuun sovittelusta ja korvausvastuu jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetdén vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

2§

Vastuusta vapautumisen edellytykset

Edelld 1 §:n mukaista vahinkoa ei ole korvattava, jos sédilytysyhteiso voi osoittaa, ettd vahinko on aiheutunut
sellaisesta ulkopuolisesta epétavallisesta ja ennalta arvaamattomasta seikasta, jota sdilytysyhteiso ei ole
voinut estid ja jonka seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattaen ole voinut valttia.

3§

Vastuusta vapautumisen edellytykset kun siilytystoiminta on ulkoistettu

Séilytystehtavin ulkoistaminen ei vaikuta sédilytysyhteison tdmén lain mukaiseen vastuuseen, ellei tasta
pykaldstd muuta johdu.

Sdilytysyhteiso voi vapautua 1 §:n 1 momentin mukaisesta vastuustaan, jos se osoittaa noudattaneensa
riittdvaa huolellisuutta tehtdvien ulkoistamisessa.

Jos sdilytystehtdva on ulkoistettu kolmanteen maahan sijoittautuneelle yhteisdlle, sdilytysyhteiso voi
vapautua 1 §:n 1 momentin mukaisesta vastuustaan, jos kolmannen maan lainsdddéanndssé edellytetdén, etti
paikallinen yhteiso séilyttaa tiettyd rahoitusvilinetta ja sédilytysyhteiso osoittaa noudattaneensa riittavaa
huolellisuutta tehtdavien ulkoistamisessa.

48

Oikeus vaatia vahingon korvaamista

Sijoittajalla, joka on sijoittanut vaihtoehtorahastoon, tai timén puolesta vaihtoehtorahastojen hoitajalla, on
oikeus vaatia sdilytysyhteisod korvaamaan 1 §:ssé tarkoitetun sijoittajalle aiheutuneen vahingon.

Edelld 1 momentissa sdddetty ei rajoita vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeutta vaatia vaihtoehtorahastolle
aiheutunutta vahinkoa korvattavaksi.

3§

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytintoonpanemiseksi tarkemmat sdannokset
3 §:n 2 ja 3 momentin tarkoittamaa riittdvad huolellisuutta koskevista edellytyksista ja sédilytysyhteison koon,
oikeudellisen ja hallinnollisen rakenteen seki toiminnan laadun ja laajuuden huomioon ottamisesta tdmén
pykélén nojalla annettua asetusta sovellettaessa.
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68§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetiin sdilytysyhteison vastuun syntymisesté ja vastuusta
vapautumisen edellytyksistd, yleisistd perusteista kolmansien maiden toiminnan vakautta koskevan siéntelyn
ja valvonnan arvioimiseksi ja sdilytystehtdvien hoitamista koskevista edellytyksista.

VI OSA

ERITYISET RAHASTOTYYPIT

16 a luku (22.2.2019/214)

Erikoissijoitusrahastot

1§(22.2.2019/214)

Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan sovellettavat erityiset séiinnokset

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai joka on rekisterditynyt
Finanssivalvontaan siten kuin tissé laissa sdddetdén, saa hoitaa erikoissijoitusrahastoa noudattaen lisdksi mitd
sijoitusrahastolain 2 luvun 10, 11 ja 14 §:ssd, 7 luvun 3 §:sséd, 8 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd 9 §:n2ja 3
momentissa, 9 luvun 1-7 §:ssd, 10-12, 17 ja 18 luvussa, 19 luvun 5-8 §:ssd sekéd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:ssd
sdddetddn rahastoyhtiostd ja sijoitusrahaston hoitamisesta.

Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovelletaan sijoitusrahastolain 16 lukua siten kuin kyseisen lain 16
luvun 1 §:n 3 momentissa sdddetddn sijoitusrahaston muusta kuin rajat ylittdvastd sulautumisesta tai
sellaisesta kotimaisesta sulautumisesta, jossa on kansainvilinen kytkenta.

Jos erikoissijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa perutaan, hoitaja asetetaan
selvitystilaan, hoitajan omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka hoitaja muutoin lopettaa toimintansa,
sovelletaan sijoitusrahastolain 19 luvun 4 §:34.

Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa voi olla alle 30 osuudenomistajaa, ei sovelleta sijoitusrahastolain 9
luvun 2 ja 3 §:44, 12 luvun 9 §:44 eikd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:34.

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupaa,
sovelletaan kuitenkin tdmén lain 6 luvun 1 §:84, 7 luvun 4 §:44, 10 luvun 4 §:44, 15 luvun 4 §:44 ja 21 luvun
8 §:4a.

Erikoissijoitusrahastoon voidaan perustaa alarahastoja. Miti sijoitusrahastolain 1 luvun 6 §:ssd sdddetiin
alarahastoista, sovelletaan my0s erikoissijoitusrahaston alarahastoihin. Liséksi erikoissijoitusrahaston
alarahastoon sovelletaan, mitd timén luvun 4 §:ssé sdddetddn erikoissijoitusrahaston vihimmaispddomasta ja
avoimuudesta sekd 5 §:ssé erikoissijoitusrahaston tuotonjaosta.

2 §(22.2.2019/214),
Erikoissijoitusrahaston nimi ja markkinointi

Erikoissijoitusrahaston nimessa on oltava sana "erikoissijoitusrahasto". Muusta kuin tdmén lain mukaisesta
erikoissijoitusrahastosta ei saa kdyttd4 mainittua nimitystd. Nimi ei saa olla omiaan johtamaan sijoittajia
harhaan. Erikoissijoitusrahaston on nimeltiéin selvisti erottava muista ennen sitd sddntonsi
Finanssivalvonnalle toimittaneista erikoissijoitusrahastoista. Pddasiallisesti kiinteistdihin tai
kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla on oikeus kédyttdd nimesséién tai
muutoin toimintaansa osoittamaan kiinteistosijoittamiseen liittyvdd nimitysta.

Erikoissijoitusrahaston markkinointiaineistosta on kéytivéa selkeésti ilmi ne seikat, joiden vuoksi
sijoitusrahastoa pidetdin erikoissijoitusrahastona.

3§(22.2.2019/214)
Erikoissijoitusrahaston siinnot

Erikoissijoitusrahaston sddntdjen on oltava selkeit ja sijoitusrahastolain 8 luvun 2 ja 3 §:n mukaiset. Sdannot
on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi timén lain 12 luvun 1 §:ssi tarkoitetulla tavalla.
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Erikoissijoitusrahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun muutos on annettu
Finanssivalvonnalle tiedoksi 12 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla ja saatettu rahasto-osuudenomistajien
tietoon erikoissijoitusrahaston sdédnnodissd madrétylld tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa aloittaa hoitamansa erikoissijoitusrahaston osuuksien markkinoimista
yleisolle eiké erikoissijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin erikoissijoitusrahaston sdannot on
hyviéksytty vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksessa. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa erikoissijoitusrahaston toiminnan. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei
ole aloittanut erikoissijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa siitd, kun sen sddnnot on
ensimmadisen kerran toimitettu Finanssivalvonnalle timén pykéldn mukaisesti, sdéntdjen tiedoksi
toimittamisen on katsottava rauenneen.

Erikoissijoitusrahastoon, jossa voi 4 §:n mukaisesti olla vihemmaén kuin kymmenen rahasto-
osuudenomistajaa, ei sovelleta timan pykilidn 2 ja 3 momenttia.

4 §(22.2.2019/214),
Erikoissijoitusrahaston vihimmaiispiioma ja avoimuus

Erikoissijoitusrahasto on avoinna yleisolle. Erikoissijoitusrahaston sddnndissd voidaan sijoitusrahastolain 8
luvun 8 §:stéd poiketen kuitenkin méérita rajoituksia sen avoimuuteen.

Padasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla riittdd
kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sdintdjen mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan
on merkittdva rahasto-osuuksia vahintddn miljoonan euron méérasti. Sen estimittd, mitd 1 momentissa
sdddetddn, muussa erikoissijoitusrahastossa on oltava kuitenkin vahintdin kymmenen rahasto-
osuudenomistajaa. Jos téllaisen erikoissijoitusrahaston sédéntdjen mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan
on merkittdva rahasto-osuuksia vahintddn 500 000 euron médristd, erikoissijoitusrahastossa voi olla alle
kymmenen osuudenomistajaa, kuitenkin edellyttden, ettd rahaston kokonaispddoma on sddntojen mukaisesti
viahintdédn kaksi miljoonaa euroa. Jos tillaisen erikoissijoitusrahaston sddntdjen mukaan vihintddn yhden
rahasto-osuudenomistajan on merkittdvé rahasto-osuuksia véhintdan kahden miljoonan euron méadrasti,
erikoissijoitusrahastolla riittdd kuitenkin yksi rahasto-osuudenomistaja. Silloin kun erikoissijoitusrahastossa
on vihemmaén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, ndiden on oltava ammattimaisia asiakkaita tai nithin
rinnastettavia varakkaita yksityishenkil6ita.

Rahasto-osuudenomistajien lukumédirda laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettéva rahasto-
osuudenomistajaa ja timidn madrdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisoa
tai sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-
osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja tiyttda sijoitusrahastolain 11 luvun 7 §:n vaatimukset.

Erikoissijoitusrahaston vahimmaéispadoman méaard sekd rahasto-osuudenomistajien véhimméismaard on
saavutettava vuoden kuluessa toiminnan aloittamisesta.

5§ (22.2.2019/214)
Erikoissijoitusrahaston tuotonjako

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston seké
erikoissijoitusrahaston, jossa on vihemmén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava kaikille
rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vihintdan kolme neljésosaa tilikauden voitosta, lukuun
ottamatta realisoitumattomia arvonmuutoksia.

6 § (22.2.2019/214)
Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen

Erikoissijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysté. Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia
voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, vaihtoehtorahastojen hoitajan on hajautettava
erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittaecssaan erikoissijoitusrahaston varoja.

Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, sen sddnndissi on
mainittava, miltd osin erikoissijoitusrahaston varojen sijoittamisessa poiketaan siitd, mité sijoitusrahastolain
13 luvussa sdddetddn sekd miten erikoissijoitusrahaston varat sijoitetaan.
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Pédasiallisesti kiinteistoihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston on noudatettava,
mitd kiinteistorahastolain 3 ja 4 luvussa sdddetddn kiinteistorahaston varojen sijoittamisesta, luotonotosta,
omaisuuden arvostamisesta ja arvioinnista seki kiinteistonarvioitsijasta ja kiinteistonarvioinnista.

7 § (22.2.2019/214),
Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja lunastusten hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kunakin sellaisena pdivéna, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki
(pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo, lukuun ottamatta pédasiallisesti kiinteistoihin ja
kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa, jonka arvo on laskettava ja julkistettava
kuukausittain kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivéna.

Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan sitd edellyttidessi erikoissijoitusrahaston sdédnndissd voidaan poiketa
siitd, mitd 1 momentissa sekd sijoitusrahastolain 10 luvun 1, 4 ja 5 §:ssd sdddetddn. Jos erikoissijoitusrahaston
sdanndissd on poikkeus sijoitusrahastolain 10 luvun 5 §:sséd sdddetystd rahasto-osuuden lunastusoikeudesta,
niissd on mainittava, milléd ehdoin rahasto-osuuden omistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunastusta, kun on
paitetty sddntojen muuttamisesta taikka erikoissijoitusrahaston hallinnon luovuttamisesta, sulautumisesta tai
jakautumisesta.

8 § (22.2.2019/214)
Erikoissijoitusrahaston merkinnin maksu apporttina

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-
osuuden merkintdhinta voidaan myds maksaa antamalla kiinteistdjé tai kiinteistdarvopapereita, joiden
yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa, jos
erikoissijoitusrahaston sddntoihin on otettu méérays siitd, ettd rahasto-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai
velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahastoon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa
(apporttiomaisuus). Muun kuin edelld tarkoitetun padasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin
sijoittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuden merkintihinta voidaan maksaa antamalla
sijoitusrahastolain 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvilineitd apporttina. Tallaisen erikoissijoitusrahaston
osalta edellytyksend on lisdksi, ettd sen sddnndissd on miirdys, jonka mukaan kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittdva rahasto-osuuksia vahintdén miljoonan euron méérasta.

Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen
rahasto-osuuden merkintid hankittava kiinteistorahastolaissa tarkoitetun riippumattoman ja ulkopuolisen
kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei apporttiomaisuuteen kuulu kiinteistdja tai kiinteistdarvopapereita,
lausunto KHT-tilintarkastajalta taikka tilintarkastusyhteisoltd, jolloin lausunnosta vastuullisen tilintarkastajan
tulee olla KHT-tilintarkastaja.

17 luku
Vivutetut vaihtoehtorahastot
1§

Vivutuksen rajat

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on méairitettéva jokaiselle hoitamalleen vaihtoehtorahastolle vivutuksen kadyton
kohtuulliset rajat sekd noudatettava jatkuvasti kyseisid rajoituksia.

2§

Vivutuksen enimmaéistason vahvistaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on méaaritettidva ja vahvistettava kullekin hoitamalleen vaihtoehtorahastolle
vivutuksen enimmadistaso sekd vivutusjdrjestelyissd mahdollisesti annettavat oikeudet vakuuksien tai
takausten uudelleenkayttoon.

Edelld 1 momentin mukaista miérittelya tehtdessd on otettava huomioon:
1) vaihtoehtorahaston tyyppi, sijoituspolitiikka ja vivutuksen léhteet;

2) sellaiset muut keskindiset sidokset tai merkitykselliset suhteet muihin rahoituspalveluja tarjoaviin
laitoksiin, jotka voivat aiheuttaa jirjestelmairiskin;
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3) tarve rajoittaa positiota yksittdisessd vastapuolessa;

4) se, missd madrin vivutus perustuu vakuuksiin;
5) varojen ja vastuiden suhde;
6) vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnan laajuus, luonne ja méari asianomaisilla markkinoilla.

38
Tiedonantovelvollisuus merkittivissi méirin vivutusta kiytettiessi

Sen lisdksi, mitd 2 §:ssd sdddetdédn, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka kayttdd vivutusta merkittdvéssa
mairin, on jatkuvasti pidettdvé Finanssivalvonnan saatavilla riittdvé tieto vivutuksesta.

4§

Finanssivalvonnan valvonta

Finanssivalvonnan on arvioitava vaihtoehtorahastojen hoitajan vivutuksen kdyton aiheuttamaa
rahoitusmarkkinoiden jirjestelmariskid, markkinahdirididen riskid ja talouden pitkén aikavilin kasvulle
aiheutuvia riskeja.

Finanssivalvonnan on asetettava vaihtoehtorahastojen hoitajalle rajat vivutuksen méaérélle, jos se katsoo
tdmén olevan tarpeen rahoitusmarkkinoiden vakauden ja eheyden varmistamiseksi.

Finanssivalvonta voi sijoittajansuojan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden varmistamiseksi asettaa
vaihtoehtorahaston hoidolle sellaisia rajoituksia, joilla voidaan rajoittaa vivutuksen kdyton vaikutusta
rahoitusmarkkinoiden jérjestelmériskin tai markkinah&irididen riskin kasvuun.

3§

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi antaa tarkemmat
sddnnokset 3 §:n tarkoittamista riittdvista tiedoista.

6§

Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetdin vivutusmenetelmistd, vivutuksen laskentatapojen
maédrittelystd, vivutuksen kdytostd merkittavassd méadrin sekd vivutetun vaihtoehtorahaston hoitoa koskevista
rajoituksista.

18 luku
Listaamattomiin yhtioihin sijoittavat vaihtoehtorahastot
1§

Ilmoitus huomattavasta omistusosuudesta

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva ilmoitus huomattavasta omistusosuudesta Finanssivalvonnalle, kun
sen hoitama vaihtoehtorahasto hankkii listaamattoman yhtion osakkeita, luopuu niisté tai pitdd niita
hallussaan ja kun rahaston hallussa oleva osuus listaamattoman yhtion dénioikeuksista saavuttaa, ylittda tai
alittaa 10 prosentin, 20 prosentin, 30 prosentin, 50 prosentin tai 75 prosentin rajan.

Edelld 1 momentissa sdddetyt ilmoitukset on tehtdvé ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin 10 pankkipdivén
kuluessa pidivésti, jona se oikeustoimi on tapahtunut, jolla vaihtoehtorahasto on saavuttanut, ylittinyt tai
alittanut asianomaisen rajan listaamattomassa yhtiossa.

2§

Miéaridysvaltaan liittyvit ilmoitukset

Kun vaihtoehtorahasto hankkii mééraysvallan listaamattomassa yhtidssé, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen
hoitajan on, sen lisdksi mitd 1, 3 ja 4 §:sséd sdddetddn, ilmoitettava Finanssivalvonnalle mairdysvallan
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hankinnasta.

Edelld 1 momentissa edellytetyssd ilmoituksessa on oltava:
1) tiedot hankinnan tai luovutuksen jalkeisestd osuudesta dénioikeuksista;

2) médrdysvallan hankkimista koskevat ehdot, mukaan luettuina tiedot asiaan liittyvistd osakkeenomistajista,
luonnollisista henkil6isté tai oikeushenkildistd, joilla on oikeus kayttidd d4nioikeutta ndiden lukuun, ja
soveltuvin osin yritysketjusta, jonka kautta ddnioikeuksia tosiasiallisesti hallitaan;

3) pdivd, jona midrdysvalta on saatu.

IImoitus on tehtavd myos yhtidlle, josta ddnioikeudet on hankittu seké sen niille osakkeenomistajille, joiden
tiedot ja osoitteet ovat kyseisen vaihtoehtorahastojen hoitajan saatavilla tai jotka tdma voi saada
osakeyhtidlain 3 luvun 15 §:n mukaisesta osakasluettelosta tai siithen verrattavasta ulkomaisesta rekisterista,
johon hoitajalla on padsy tai johon tdmai voi saada padsyn. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoituksessaan
listaamattomalle yhtidlle pyydettivi sen hallitusta ilmoittamaan tyontekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei
ole, itse tyontekijoille viipymétta siitd, ettd sen hoitama vaihtoehtorahasto on hankkinut midriysvallan, ja
antamaan 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kohtuullisin keinoin pyrittdva
varmistamaan, ettd hallitus ilmoittaa asiasta tyontekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei ole, itse
tyontekijoille.

Tassd pykaldssa sdddetyt ilmoitukset on tehtdva ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin 10 pankkipédivan
kuluessa pdivésti, jona se oikeustoimi on tapahtunut, jolla vaihtoehtorahaston dénivalta on ylittdnyt 50
prosentin osuuden.

3§

Tiedonantovelvollisuus hankittaessa médiriysvalta

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méérdysvallan listaamattomassa yhtiossa tai litkkeeseenlaskijassa, sitd
hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan on, sen lisdksi mité 1, 2 ja 4 §:ssd sdddetdédn, asetettava saataville:

1) tieto vaihtoehtorahastojen hoitajista, jotka joko yksin tai yhteistydssi toisten vaihtoehtorahastojen hoitajien
kanssa hoitavat vaihtoehtorahastoja, jotka ovat hankkineet mairdysvallan;

2) toimintatavat, joita noudatetaan eturistiriitojen ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi erityisesti
vaihtoehtorahastojen hoitajan, vaihtoehtorahaston ja yhtion valilla, mukaan lukien tiedot erityisista
suojatoimista, joiden avulla varmistetaan se, ettd sekd vaihtoehtorahastojen hoitajan ja yhtion etta
vaihtoehtorahaston ja yhtion vilinen mahdollinen sopimus tai molemmat sopimukset, jos jokin sopimuksista
on olemassa, on tehty tavanomaisin markkinaehdoin;

3) periaatteet, joita noudatetaan yhtion ulkoisessa ja sisdisessid tiedottamisessa erityisesti tyontekijoille.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on asetettava 1 momentissa tarkoitetut tiedot saataville Finanssivalvonnalle,
yhtidlle, josta midraysvalta on hankittu sekd sen niille osakkeenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat
kyseisen hoitajan saatavilla tai jotka timi voi saada 1 momentissa tarkoitetulta yhtidlta tai rekisteristd, johon
hoitajalla on padsy tai johon tima voi saada pdésyn. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoituksessaan 1
momentissa tarkoitetulle yhtidlle pyydettdva sen hallitusta ilmoittamaan tyontekijoiden edustajille tai, jos
edustajia ei ole, itse tyOntekijoille viipymattd siitd, ettd sen hoitama vaihtoehtorahasto on hankkinut
maidrdysvallan, ja asetettava saataville | momentissa tarkoitetut tiedot.

Tamin pykéldn soveltamiseksi méérdysvallan tuottava prosentuaalinen déniosuus ja sen laskentatapa
litkkeeseenlaskijassa midrdytyvit sen mukaan, mitd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd on sdéddetty.

4§

Velvollisuus tiedottaa aikomuksista

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méiéraysvallan listaamattomassa yhtidssd, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen
hoitajan on, sen lisdksi mitd 1-3 §:ssé sdddetddn, tiedotettava yhtion liiketoimintaa koskevista
aikomuksistaan.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetun tiedottamisen on katettava vaihtoehtorahaston aikomukset listaamattoman
yhtion tulevalle litketoiminnalle ja mahdolliset vaikutukset tyontekijoihin, mukaan luettuina olennaiset
muutokset tydehtoihin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tiedotettava 2 momentissa tarkoitetut seikat yhtidlle, josta dénioikeudet on
hankittu seké sen niille osakkeenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat kyseisen hoitajan saatavilla tai
jotka tdmi voi saada listaamattomalta yhtidltd tai rekisteristd, johon hoitajalla on paisy tai johon tdmi voi
saada padsyn. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydettdvi listaamattoman yhtion hallitusta ilmoittamaan
tyontekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei ole, itse tyontekijoille viipymatta siitd, ettd sen hoitama
vaihtoehtorahasto on hankkinut méaérdysvallan, ja tiedotettava 2 momentissa tarkoitetut seikat.

3§

Velvollisuus antaa tieto méariysvallan hankkimisen rahoituksesta

Kun vaihtoehtorahasto hankkii mééraysvallan listaamattomassa yhtidssd, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen
hoitajan on, sen lisdksi mitd 1-3 §:ssé sdddetddn, annettava Finanssivalvonnalle ja vaihtoehtorahaston
sijoittajille tiedot madrdysvallan hankkimisen rahoituksesta.

6§
Kohdeyhtion toimintakertomus

Kun vaihtoehtorahasto hankkii méérdysvallan listaamattomassa yhtidssa, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen
hoitajan tulee laatia kohdeyhtidstd toimintakertomus, jos sellaista ei ole asianmukaisesti laadittu.

Toimintakertomuksen on annettava:

1) oikea ja riittdva kuva yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta seké niiden kehityksesta
katsauskaudella;

2) kuvaus tilikauden paittymisen jalkeisistd merkittdvistd tapahtumista ja liiketoimista seké niiden
vaikutuksista kohdeyhtion toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan;

3) kuvaus kohdeyhtion liiketoimintaan liittyvistd merkittivistd ldhiajan riskeistd ja epavarmuustekijoista;
4) osakeyhtiolain 8 luvun 8 §:n mukaiset tiedot.

Sen sijaan, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja siséllyttdd 2 momentissa tarkoitetut tiedot 1 momentin
mukaiseen toimintakertomukseen, se voi siséllyttdd tiedot 11 luvun 1 §:n mukaiseen toimintakertomukseen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on pyydettiva listaamattoman yhtion hallitusta antamaan tiedoksi
tyontekijoiden edustajille tai, jos edustajia ei ole, itse tyontekijoille viipymaéttd 2 momentissa maaritelty
toimintakertomus.

Toimintakertomus on saatettava tyontekijoiden ja sijoittajien saataville kirjanpitolain 3 luvun 6 §:n mukaisen
madrdajan kuluessa. Edelld 3 momentissa tarkoitettu toimintakertomus tulee kuitenkin saattaa tyontekijéiden
ja sijoittajien saataville viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

78

Yhtion tai liikkkeeseenlaskijan tyhjentiiminen varoista

Kun 1 §:ssé tarkoitettu vaihtoehtorahasto hankkii méddrdysvallan listaamattomassa yhtidssé tai midrdysvallan
litkkeeseenlaskijassa, sitd hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee 24 kuukauden ajan lukien siitd, kun
vaihtoehtorahasto on hankkinut miirdysvallan yhtiossé tai liikkeeseenlaskijassa, kohtuullisin keinoin pyrkid
estiméadn yhtion tai litkkeeseenlaskijan tyhjentdminen varoista.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaja ei erityisesti saa jakaa varoja osakeyhtidlain
vastaisestl.

Tamén pykéldn soveltamiseksi médrdysvallan tuottava prosentuaalinen déniosuus ja sen laskentatapa
litkkkeeseenlaskijassa midraytyvit sen mukaan, mitd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:sséd on sdidetty.
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8§ (30.12.2021/1358)
Henkiloston edustajan salassapitovelvollisuus

Tyontekijan edustajan tai tyontekijoitd edustavan asiantuntijan on pidettdva salassa tdman luvun mukaisesti
annetut luottamukselliset tiedot noudattaen yhteistoimintalain 40 §:44.

9§

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi tarkemmat sdadnnokset
7 §:n tarkoittamasta menettelystd yhtion varoista tyhjentdmisen estimiseksi kun yhtio, josta madrdysvalta on
hankittu, on muu kuin osakeyhtid.

VII OSA

RAJAT YLITTAVA TOIMINTA

19 luku

ETA-valtiot

1§ (28.12.2017/1078),

Oikeus hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ja tarjota sijoituspalvelua toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa tai tarjota toisessa ETA-valtiossa 3 luvun 2 §:n 2 momentin mukaista omaisuudenhoitoa ja
3 §:n mukaisia liitdnndispalveluja toimitettuaan Finanssivalvonnalle ilmoituksen, joka sisdltaa:

1) tiedon ETA-valtioista, joissa se aikoo hoitaa rahastoja tai tarjota omaisuudenhoito- ja liitinndispalveluja;

2) toimintaohjelman, josta kdy ilmi vaihtoehtorahasto, jota se aikoo hoitaa, sekéd palvelut, joita se aikoo
tarjota.

Jos 1 momentin mukaista toimintaa harjoitetaan perustamalla sivuliike, Finanssivalvonnalle tulee ennen
sivuliikkeen toiminnan aloittamista toimittaa liséksi:

1) tieto sivuliikkeen organisaatiorakenteesta;
2) osoitetiedot asiaan liittyvien asiakirjojen saamiseksi vaihtoehtorahastojen kotijasenvaltiossa;
3) tiedot sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimista ja yhteystiedoista.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa 1 momentin mukaisen toiminnan saatuaan Finanssivalvonnalta siti
koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta timan pykéldn mukaisiin tietoihin kirjallisesti
Finanssivalvonnalle viimeistdan kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai valittomasti
ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

2 §(28.12.2017/1078)
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus hoitaa vaihtoehtorahastoa ja tarjota sijoituspalvelua Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi perustamatta tytiryritysta tai sivuliikettd hoitaa vaihtoehtorahastoja tai
tarjota 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua omaisuudenhoitoa ja 3 §:ssé tarkoitettuja liitinndispalveluja
Suomessa samoin edellytyksin kuin timén lain mukaisen toimiluvan saaneet vaihtoehtorahastojen hoitajat.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston hoidon ja
omaisuudenhoito- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisen Suomessa saatuaan sitd koskevan ilmoituksen
kotijasenvaltionsa ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta.

38
Oikeus markkinoida ja ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa (19.11.2021/975)
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Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus markkinoida hoitamansa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa siten kuin 12 luvun 1 §:ssd sdddetéén.

Markkinoinnista ei-ammattimaiselle asiakkaalle sdddetdin 13 luvussa.

Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida hoitamaansa ETA-
valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a lukua. (19.11.2021/975)

48

Oikeus markkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa muissa ETA-valtioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi markkinoida hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimitettuaan Finanssivalvonnalle
englanninkielisen ilmoituksen ETA-valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta, jota se aikoo markkinoida
ETA-valtiossa ja joka sisdltda asian arvioimiseksi tarvittavat asiakirjat ja tiedot.

Jos ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtorahasto toimii syottorahastona, 1 momentissa tarkoitettu oikeus
markkinoida edellyttdd, ettd kohderahastona toimiva vaihtoehtorahasto on myds ETA-valtioon sijoittautunut
vaihtoehtorahasto ja sitd hoitaa ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinoinnin muussa ETA-valtiossa saatuaan Finanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta timan pykéldn mukaisiin tietoihin kirjallisesti
Finanssivalvonnalle viimeistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai valittdomasti
ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Sijoituspalveluyritys voi markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia muussa
ETA-valtiossa sen jdlkeen, kun kyseinen vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja on saanut
Finanssivalvonnalta 3 momentin mukaisen ilmoituksen ja noudattaen, mité tdssi pykaldssi sdddetaan.

4 a §(19.11.2021/975)
Oikeus ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa muissa ETA-valtioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, jos ammattimaisille
asiakkaille esitettdvét tiedot ja asiakirjat ETA-valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta tiyttavit 13 a
luvun 1 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetyt edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva Finanssivalvonnalle kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta toisessa ETA-valtiossa 13 a luvun 2 §:ssé tarkoitettu ilmoitus.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etti sijoittajat eivdt hanki ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena
olleet sijoittajat voivat hankkia ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun
markkinointi kyseisessd ETA-valtiossa on 4 §:n mukaan sallittua.

Jos toisessa ETA-valtiossa ammattimainen asiakas merkitsee 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta kyseisessd ETA-valtiossa ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun
tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on

pidettdvad markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava 4 §:n 1 momentissa sdddettyé ilmoitusmenettelyé.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etti sen harjoittama ennakkomarkkinointi toisessa ETA-
valtiossa dokumentoidaan asianmukaisesti.

Toimiluvan saaneen vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa harjoittaa toinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio ja nditd vastaavaan
toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut seki sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies
noudattaen, miti tdssd pykéldssd sdddetdan.
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3§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus markkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi perustamatta tytiryritysté tai sivuliikettd markkinoida hoitamansa
vaihtoehtorahaston tai ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa samoin
edellytyksin kuin tdmén lain mukaisen toimiluvan saaneet vaihtoehtorahastojen hoitajat. Markkinoinnin voi
aloittaa, kun se on saanut markkinoinnin sallivan ilmoituksen kotijédsenvaltionsa ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta. Jos osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille asiakkaille,
Finanssivalvonnalle tulee lisdksi toimittaa tiedot jirjestelyisti, joilla estetddn vaihtoehtorahaston osuuksien
markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia
Suomeen ainoastaan 1 momentissa sdddetylld tavalla.

Se, jolla on oikeus harjoittaa sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitettua toimeksiantojen vilittimisté
Suomessa, voi markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa vain, jos
kyseisen vaihtoehtorahaston hoitaja on saanut 1 momentissa tarkoitetun ETA-valvontaviranomaisen
ilmoituksen. (28.12.2017/1078),

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi markkinoida hoitamansa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa ammattimaiselle asiakkaalle tehtyéén siité kirjallisen
ilmoituksen Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa tulee olla selvitys siiti, etté se:

1) noudattaa vaihtoehtorahaston markkinoinnissa, mitd 12 luvun 2—11 §:ssd sdddetddn;

2) noudattaa markkinoimansa vaihtoehtorahaston osalta, mitd 5 luvun 4 §:ssé, 11 luvun 1 ja 2 §:ssd sekd 1
luvun 8 §:ssd ja 18 luvussa sdddetddn.

Vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoamisesta Suomessa sdddetddn 12 luvussa. Markkinoinnista ei-
ammattimaiselle asiakkaalle sdddetddn 13 luvussa.

5a§(19.11.2021/975)
Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa
Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa
Suomessa noudattaen 13 a luvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksista.
Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltion ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta
ilmoituksen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suomessa harjoittamasta ennakkomarkkinoinnista
Finanssivalvonta voi pyytdd ulkomaista ETA-valvontaviranomaista toimittamaan lisdtietoja tasti
ennakkomarkkinoinnista.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa ETA-
valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4
§:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksistid. ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on
tehtdvé kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle
vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisdltda seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;
2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistd kdy ilmi esiteltévit sijoitusstrategiat; ja
3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkitsee timéan
pykélén 1 tai 2 momentissa tarkoitetun ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun
tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on
pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, mitd 5 §:ssé sdddetdan oikeudesta markkinoida
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa.
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6 § (19.11.2021/975)
Oikeus lopettaa markkinointi toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi lopettaa hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin siind ETA-valtiossa, jonka osalta se on tehnyt 4 §:n 1
momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:

1) kaikista téllaisista vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jisenvaltiossa sijoittajien hallussa
olevista vaihtoehtorahaston osuuksista tehddén ilman maksuja tai vahennyksia yleinen takaisinosto- tai
lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla vihintddn 30 pankkipdivin ajan ja joka osoitetaan suoraan tai
vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa vaihtoehtorahaston osuuksien markkinointi
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla
vilineelld, joka on yleisesti kiytossd vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja joka on asianmukainen
vaihtoehtorahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vilittijien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjarjestelyjd muutetaan tai ne padtetddn siitd paivastd, kun
markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jadljempadnd 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildityjen
vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdéddetdén velvollisuudesta tehdd yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, ei
sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevassa asetuksessa
sdanneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot siséltdvéa ilmoitus
Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava hoitamansa vaihtoehtorahaston osuuksien kaikenlainen suora tai
vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa
jasenvaltiossa siitd pdivastd, kun markkinoinnin lopettamisesta tdssd ETA-valtiossa ilmoitetaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4-6 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ja
tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan vaihtoehtorahaston osuuksia, sekd Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd pédivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa ilmoitetaan, ennakkomarkkinoida ilmoituksessa
yksildidyn vaihtoehtorahaston osuuksia tai vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita tissd ETA-valtiossa.

6§ (28.12.2017/1078),

6 § on kumottu L:1la 28.12.2017/1078.

6 a § (19.11.2021/975)
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 5 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun
vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista tdllaisen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksista tehddin ilman maksuja tai vahennyksid yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti
saatavilla vdhintddn 30 pankkipdivin ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vilittdjien kautta erikseen kaikille
niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vélineell4, joka on
yleisesti kdytdssd ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja joka on
asianmukainen timén rahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja
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3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjarjestelyjd muutetaan tai ne paétetdin siitd paivésta,
jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, kyseisen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien suoran tai vilillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetién velvollisuudesta tehda takaisinosto- tai lunastustarjous, ei sovelleta
suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkédaikaissijoitusrahastoja koskevassa asetuksessa
sdanneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien
kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille Suomessa siitd paivasté, kun
markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4-6 §:ssé tarkoitetut
asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd pdivistd, kun ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ennakkomarkkinoida kyseisen
vaihtoehtorahaston osuuksia taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita Suomessa.

Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltion ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta
kaikki tiedot muutoksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin liitteessd IV
olevassa b—f alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin Finanssivalvonta ei voi endé vaatia ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaa noudattamaan rahastojen rajat ylittdvda markkinointia koskevan asetuksen 5
artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia koskevia sddnnoksid Suomessa.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on 5 §:n 4 momentin mukaisesti
ilmoittanut hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnista
Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa noudattaen
mitd 1-5 momentissa sdddetdin ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin
lopettamisesta. ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3
kohdassa tarkoitetut tiedot sisdltdva ilmoitus markkinoinnin lopettamisesta Finanssivalvonnalle.

7 § (28.12.2017/1078)
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta johdu,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi antaa tarkemmat
saannokset 4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista.

20 luku
Kolmannet maat
18§

Oikeus hoitaa kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa hoitaa kolmanteen maahan sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa. Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee noudattaa tissé laissa sdddettyjd vaatimuksia lukuun
ottamatta 7 luvun 4 §:n velvollisuutta huolehtia sdilytystoiminnasta ja 11 luvun 1 §:n velvollisuutta laatia
toimintakertomus. Finanssivalvonnan ja vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan
valvontaviranomaisten vililld on oltava otettu kdyttoon asianmukaisia yhteistydjarjestelyji, jotta voidaan
varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla Finanssivalvonta voi huolehtia tehtidvistdén.

Edelld 1 momentissa sdddetty oikeus hoitaa vaihtoehtorahastoa ei sisdlld oikeutta markkinoida kyseessi
olevaa vaihtoehtorahastoa ETA-valtioissa.

2§

Oikeus markkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi Suomessa markkinoida hoitamansa kolmanteen maahan
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille asiakkaille tehtyéén siitd kirjallisen ilmoituksen
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Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa tulee olla selvitys siitd, etta:

1) vaihtoehtorahastojen hoitaja noudattaa vaihtoehtorahaston markkinoinnissa, mitd 12 luvussa sdéddetién;

2) Finanssivalvonnan ja vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan
valvontaviranomaisten vililld on otettu kdyttoon kansainvilisten standardien mukaisia asianmukaisia
yhteistyOjarjestelyjd jarjestelmariskin valvomiseksi, jotta voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka
avulla Finanssivalvonta voi hoitaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mukaiset
tehtdvénsa;

3) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen vastaisen toimintaryhmain yhteisty6haluttomiksi méaarittelemien maiden ja alueiden luettelossa;

4) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan ja Suomen vililld on sopimus, joka
vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jdrjeston tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto
Vveroasioissa;

5) vaihtoehtorahastojen hoitaja on toimittanut Finanssivalvonnalle tiedon 15 luvun 2 ja 3 §:n mukaisista
tehtévistd vastaavista yhteisoista.

Mitd 1 momentissa sdddetiin, sovelletaan myds sellaiseen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jonka
kotijdsenvaltion ulkomainen ETA-valvontaviranomainen on ottanut kiayttoon 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitetun yhteistydjarjestelyn.

Miti 1 ja 2 momentissa sdddetédn, koskee my0s syOttorahastoa, jonka kohteena oleva vaihtoehtorahasto on
sijoittautunut kolmanteen maahan.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole velvollinen noudattamaan, mitd 7
luvun 4 §:ssé tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 21 artiklan nojalla muualla
sdadetddn sdilytystoiminnasta huolehtimisesta siltd osin kuin ne koskevat kolmanteen maahan sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa. Télloin Finanssivalvonnalle 1 momentin mukaisesti tehtavéssi ilmoituksessa on
selvitettdva, miten varmistutaan siitd, ettd yksi tai useampi yhteisé on nimetty hoitamaan 15 luvun 2 ja 3 §:n
mukaisia tai muualla sdidettyja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 21 artiklan 7—
9 kohdassa tarkoitettuja sdilytys- ja muita tehtdvid. Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa itse hoitaa ndita
tehtivia.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinoinnin ammattimaisille asiakkaille saatuaan Finanssivalvonnalta sitd kokevan ilmoituksen.

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka ei toimi kyseisen vaihtoehtorahaston
hoitajana, voi markkinoida kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ETA-valtiossa
oleville ammattimaisille asiakkaille sen jdlkeen, kun kyseisen vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen
hoitaja on saanut Finanssivalvonnalta 5 momentin mukaisen ilmoituksen, noudattaen, mité tdssi pykéaldssa
saddetddn.

2 a § (19.11.2021/975)
Oikeus ennakkomarkkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa kolmanteen maahan
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kolmanteen maahan
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinoinnissa on noudatettava 13 a luvun 1 §:84, 3 §:n 1
momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnista Suomessa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta
Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltidd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltdvét sijoitusstrategiat; ja
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3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista kolmanteen maahan sijoittautuneista
vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen asiakas
merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintda on pidettivd markkinoinnin
tuloksena ja siind on noudatettava, mitd timén luvun 2 §:ssé sdddetddn oikeudesta markkinoida kolmanteen
maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa.

Mitd 1-3 momentissa sdddetddn, sovelletaan myods ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

38
Kolmannesta maasta markKinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi Suomessa markkinoida hoitamansa ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksia ammattimaisille asiakkaille tehtydin siitd kirjallisen ilmoituksen Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa
tulee olla selvitys siitd, etti:

1) kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja noudattaa kunkin markkinoimansa
vaihtoehtorahaston osalta, mitd 7 luvun 3 §:ssé, 11 luvun 1 ja 2 §:ssé, 12 luvun 2-8 §:sséd, 17 luvun 3 §:ssd
sekd kunkin 1 luvun 8 §:n 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osalta liséksi, mitd 18 luvussa
sdddetiddn;

2) Finanssivalvonnan, vaihtoehtorahaston kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten ja vaihtoehtorahastojen
hoitajan seké vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten vélilld
on otettu kdyttoon kansainvilisten standardien mukaiset asianmukaiset yhteistydjarjestelyt jérjestelmériskin
valvomiseksi, jotta voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla Finanssivalvonta voi hoitaa tissa
laissa sdddetyt tehtdvénsa,

3) vaihtoehtorahastojen hoitajan tai vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vastaisen toimintaryhmén yhteisty6haluttomiksi méérittelemien
maiden ja alueiden luettelossa;

4) vaihtoehtorahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan ja Suomen vililld on sopimus, joka
vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto
veroasioissa.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa hoitamansa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien
markkinoinnin ammattimaisille asiakkaille saatuaan Finanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Sijoituspalveluyritys tai sellainen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka ei hoida tdssd pykaldssa tarkoitettua
vaihtoehtorahastoa, voi markkinoida kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksia ETA-valtiossa oleville
ammattimaisille asiakkaille sen jdlkeen, kun kyseisen vaihtoehtorahaston kolmanteen maahan sijoittautunut
vaihtoehtorahastojen hoitaja on saanut Finanssivalvonnalta 2 momentin mukaisen ilmoituksen ja noudattaen,
mitd tdssd pykadldssa sdddetiin.

3 a§ (19.11.2021/975),
Kolmannesta maasta ennakkomarkkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa ETA-
valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa tai kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa
ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on
noudatettava ennakkomarkkinoinnissa 13 a luvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin
edellytyksista.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden viikon kuluessa
ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisdltdd
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seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;
2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltdvét sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista ETA-valtioon sijoittautuneista
vaihtoehtorahastoista tai kolmanteen maahan sijoittautuneista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen asiakas
merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksia, merkintid on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, miti timén luvun 3 §:ssd
sdddetddn kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta markkinoida
Suomessa.

48
Sailytysyhteiso

Sen estdmaittd, mitd 7 luvun 4 §:ssd sdddetdédn sdilytystoiminnasta huolehtimisesta, vaihtoehtorahastojen
hoitaja voi nimetd kolmanteen maahan sijoittautuneelle vaihtoehtorahastolle kyseiseen kolmanteen maahan
sijoittautuneen tai Suomeen sijoittautuneen siilytysyhteison.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee nimetessdin kolmanteen maahan sijoittautunutta séilytysyhteisoa
varmistua siité, ettd sdilytysyhteiso ja sen sijoittautumismaa tayttdvit seuraavat valvonnan, tietojenvaihdon,
sddntelyn ja sijoittajanvastuun edellytykset:

1) Finanssivalvonnan ja sdilytysyhteison sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten
vililld on otettu kdyttoon kansainvilisten standardien mukaisia asianmukaisia yhteistydjarjestelyja
jarjestelmariskin valvomiseksi, jotta voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla Finanssivalvonta
voi hoitaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mukaiset tehtdvénsa,

2) sdilytysyhteisot ovat sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta koskevan siéntelyn,
vihimmaispddomavaatimusten ja valvonnan alaisia, jotka vastaavat vaikutuksiltaan EU:n harmonisoitua
lainsdddéanto4 ja joiden tdytintoonpanoa valvotaan tehokkaasti;

3) séilytysyhteison sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
vastaisen toimintaryhmén yhteistyohaluttomiksi méérittelemien maiden ja alueiden luettelossa;

4) siilytysyhteison sijoittautumismaana olevan kolmannen maan ja Suomen vililld on sopimus, joka vastaa
taysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jirjeston tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen
26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa;

5) sdilytysyhteison on oltava sopimuksen perusteella vastuussa vaihtoehtorahastolle tai kyseisen rahaston
sijoittajille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 21 artiklan 12 ja 13 kohdan
mukaisesti ja nimenomaisesti sitouduttava noudattamaan 21 artiklan 11 kohtaa.

3§

Rajat ylittiva sijoittaminen vaihtoehtorahastoon

Tamin luvun sdédnnokset eivét vaikuta sijoittajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kolmanteen maahan
sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastoihin. Ammattimainen asiakas voi yksildidylla kirjallisella
suostumuksellaan luopua 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaisesta ja kolmanteen maahan sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeudestaan tiedonsaantiin.
(19.11.2021/975),

Finanssivalvonnan on pidettévi julkisesti saatavilla tieto kolmanteen maahan sijoittautuneista
vaihtoehtorahastoista, joiden markkinoinnista Suomessa se on saanut ilmoituksen 2 tai 3 §:n nojalla, seké
niiden hoitajista.
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Sen estamittd, mitd 12 luvussa tai tdssd luvussa sdddetddn, kolmanteen maahan sijoittautunut
vaihtoehtorahastojen hoitaja voi raportoida sijoituksista sijoittajalle ilman eri rajoituksia.

5a §(19.11.2021/975)
Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi Suomessa

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 3 §:ssé tarkoitetun
ilmoituksen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston
markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista tdllaisen vaihtoehtorahaston osuuksista tehddin ilman
maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla vahintédén 30
pankkipdivén ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden
henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vélineell4, joka on yleisesti
kdytdssd mainitun vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja joka on asianmukainen tdmén rahaston tyypillisen
sijoittajan kannalta; ja

3) vilittijien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjirjestelyjd muutetaan tai ne padtetddn siitd paivasta,
jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vilillisen tarjoamisen tai
kohdentamisen estamiseksi Suomessa.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetién velvollisuudesta tehda takaisinosto- tai lunastustarjous, ei sovelleta
suljettuun vaihtoehtorahastoon.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitetut tiedot sisdltdva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-

valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien kaikenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille Suomessa siitad
pdivastd, jolloin se ilmoittaa kyseisen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4—6 §:ssd
tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-valtioon sijoittautuneen tai
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden ajan 4 momentissa
tarkoitetusta paivastd ennakkomarkkinoida kyseisen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -
ideoita Suomessa.

Miti téssd pykaldssd sdddetddn, sovelletaan my0s sellaiseen 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka lopettaa hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa.

6§

Muut kolmatta maata koskevat saannokset

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 67 artiklassa tarkoitetun komission
delegoidun asetuksen tultua voimaan tulee noudattaa, mitd mainitun direktiivin 35 ja 3741 artiklassa
sdddetdan.

78

Komission delegoitu asetus
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Komission delegoidussa asetuksessa sdddetdéin kolmanteen maahan sijoittautuneeseen sdilytysyhteisoon
sovellettavan toiminnan vakautta koskevan sééntelyn ja valvonnan arviointiperusteista sekd kolmansia maita
koskevista erityissddnndista.

VIII OSA

VALVONTA JA SEURAAMUKSET

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat saannokset
1§

Valvonta

Tadmain lain ja sen nojalla annettujen sdénndsten ja maardysten noudattamista valvoo Finanssivalvonta siten
kuin téssé laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetaan.

Finanssivalvonta valvoo tdmin lain mukaista sdilytysyhteis6toimintaa.

Finanssivalvonta voi vaatia yksittéiseltd vaihtoehtorahastojen hoitajalta tdssé laissa erikseen mainittujen
tietojen lisdksi muita tietoja, jos se on tarpeen jarjestelmariskien valvonnan ja hallinnan kannalta siten kuin
Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetddn. Finanssivalvonnan on ilmoitettava 7 luvun 3 §:n ylittdvisti
erillisisté lisdtietovaatimuksista Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdd yhteistyotd kuluttaja-asiamiehen kanssa asiakkaansuojan
valvonnassa sdédetdén Finanssivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2§

Ilmoitus rajoituksesta vivutukselle

Finanssivalvonnan on, ennen kuin se asettaa vaihtoehtorahastojen hoitajalle 17 luvun 4 §:n 2 tai 3
momentissa tarkoitetun rajoituksen, tehtiva siitd ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Euroopan jérjestelmédriskikomitealle sekd ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Ilmoitus on tehtdavé 10 pankkipdivad ennen kuin ehdotetun toimen on mééra tulla voimaan tai se on maara
uusia.

Ilmoituksessa on oltava tiedot ehdotetusta toimesta, toimen perustelut ja tieto siitd, milloin toimen on méara
tulla voimaan tai se on mdaré uusia. Finanssivalvonta voi poikkeustilanteissa paittia, ettd ehdotettu toimi
tulee voimaan ennen 2 momentissa sdddetyn méérdajan paittymista.

Jos Finanssivalvonta toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun toimen, jota Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen on lausunnossaan vastustanut, sen on ilmoitettava asiasta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava paatoksensé. Perustelu on julkinen.

3§
Vaihtoehtorahastojen hoitaminen ja sijoituspalvelun tarjoaminen ETA-valtiossa (28.12.2017/1078),

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava, noudattaako
vaihtoehtorahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa ja tarjotessaan omaisuudenhoito- ja
liitdnndispalveluja. Lisdksi Finanssivalvonnan on varmistettava, kattaako vaihtoehtorahastojen hoitajan
toimilupa sen ilmoitukseen liitetyn toimintaohjelman mukaisen vaihtoehtorahastojen hoidon ja
omaisuudenhoito- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisen. Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa tiydellisen
ilmoituksen saamisesta toimitettava kaikki asiakirjat vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Samassa yhteydessd on toimitettava lausunto siitd, ettd
ilmoittajalla on tdimén lain mukainen vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa. (28.12.2017/1078)

Jos 19 luvussa sdddettyd toimintaa harjoitetaan perustamalla sivuliike, 1 momentissa tarkoitetun médriajan
sijasta Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa taydellisen ilmoituksen saamisesta toimitettava
kaikki asiakirjat vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnan on tiedot toimitettuaan viipymatti ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajalle.
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4 §(22.2.2019/214),
Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1 §:ssé tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen varmistuttava,
noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja titi lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on 20
pankkipéivin kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta ilmoitettava padtoksestd vaihtoehtorahastojen
hoitajalle. Finanssivalvonnan on samalla ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahaston kotijasenvaltion
ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole toimitettu riittdvid tietoja 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
liittyessd ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavaan vaihtoehtorahastoon, Finanssivalvonnan tulee antaa
asiassa kielteinen paétds 10 pankkipdivéan kuluessa sille toimitettujen lisdtietojen vastaanottamisesta ja
viimeistddn 90 pdivan kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta voi kieltdd markkinoinnin aloittamisen ei-ammattimaisille asiakkaille, jos se katsoo
paédtoksessdin tarkemmin esitetyin perustein, ettd vaihtoehtorahasto ei tdytd 13 luvussa asetettuja
markkinoinnin edellytyksia.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetdén Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd vaihtoehtorahaston markkinoinnin
aloittaminen, sovelletaan myds muutosilmoitukseen.

3§

Vaihtoehtorahaston markkinointi muuhun ETA-valtioon

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 §:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava, noudattaako
vaihtoehtorahastojen hoitaja titi lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on 20
pankkipdivin kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta toimitettava ilmoitukseen kuuluvat asiakirjat ja
tiedot sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle, jossa vaihtoehtorahastoa on tarkoitus
markkinoida. Finanssivalvonnan on samalla toimitettava englanninkielinen lausunto siité, ettd kyseiselld
vaihtoehtorahastojen hoitajalla on toimilupa hoitaa rahastoa ilmoittamansa tietyn sijoituspolitiikan
mukaisesti. Finanssivalvonnan on samalla ilmoitettava asiasta sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-
valvontaviranomaiselle, jossa vaihtoehtorahasto sijaitsee.

Finanssivalvonnan on asiakirjat ja tiedot toimitettuaan viipymaéttd ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen
hoitajalle.

5a§(19.11.2021/975)
Vaihtoehtorahaston ennakkomarkKkinointi toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 a §:n 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ilmoitettava asiasta
viipymittd sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle, jossa vaihtoehtorahastojen hoitaja
harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia. Finanssivalvonnan on pyydettéessé toimitettava ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle lisétietoja kyseisessd ETA-valtiossa harjoitettavasta tai harjoitetusta
ennakkomarkkinoinnista.

6 § (19.11.2021/975)
Vaihtoehtorahaston hoitoa tai sijoituspalvelun tarjoamista koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava suunnitellut
muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta endd noudattaisi tété lakia,
Finanssivalvonnan on 15 pankkipdivén kuluessa kaikkien 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta kiellettdvd muutoksen toteuttaminen.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssivalvonnan kiellosta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka johdosta vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endé
noudata tété lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttivi asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd
sdannosten vastainen toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipymatta
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.
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Jos muutokset ovat hyviksyttidvid ja Finanssivalvonta voi varmistua siité, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja
noudattaa tété lakia, Finanssivalvonnan on viipymaéttd ilmoitettava muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan
vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

6 a § (19.11.2021/975)
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1 §:n 4 momentissa ilmoituksen arvioitava suunnitellut muutokset.
Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta endé noudattaisi tita lakia,
Finanssivalvonnan on viipymétti kiellettdvd muutoksen toteuttaminen.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton
muutos, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endd noudata titi lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttava
asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihtoehtorahaston markkinointi sen
varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid ja Finanssivalvonta voi varmistua siité, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja
noudattaa tété lakia, Finanssivalvonnan on viipymatté ilmoitettava vaihtoehtorahastojen hoitajalle, ettei se aio
kieltdd muutoksia.

6 b § (19.11.2021/975),
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen rajat ylittavissi tilanteissa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava suunnitellut
muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta endd noudattaisi tété lakia,
Finanssivalvonnan on 15 pankkipdivén kuluessa kaikkien 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta kiellettdvd muutoksen toteuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssivalvonnan kiellosta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei enidi
noudata tdté lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttidva asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva
vaihtoehtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sddnnosten vastainen toiminta lopetetaan.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipymittd vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-
valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos muutoksen ovat hyvéksyttdvid ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja
noudattaa téti lakia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-
valvontaviranomaiselle.

6 c § (19.11.2021/975),
Markkinoinnin lopettaminen toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 6 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tarkastettava ilmoitus ja
toimitettava se 15 pankkipdivén kuluessa tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoituksessa yksiléidyn
ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Finanssivalvonnan on ilmoituksen toimitettuaan viipymattd ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen
hoitajalle.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle
tarvittavat tiedot muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan 19 luvun 4 §:n 1 momentin mukaisesti
toimittamiin asiakirjoihin ja tietoihin.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
tdytantdonpanemiseksi tarkemmat sdénndkset 2 momentissa tarkoitetuista tiedoista, jotka Finanssivalvonnan
on toimitettava.

78

Vaihtoehtorahaston lainmukaisuuden varmistaminen
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Kun Finanssivalvonta saa 3 luvun 5 §:n 3 momentin mukaisen ilmoituksen, sen on vaadittava kyseisti
vaihtoehtorahastojen hoitajaa toteuttamaan tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd vaihtoehtorahasto tai
sen lukuun toimiva toinen yhteis noudattaa téssi laissa sdédettyjd velvollisuuksiaan.

Jos vaihtoehtorahasto ei kohtuullisessa ajassa 1 momentin mukaisesta vaatimuksesta lukien noudata tdmén
lain mukaisia velvollisuuksia, Finanssivalvonnan on pdatokselld kiellettdva kyseiseltd vaihtoehtorahastojen
hoitajalta kyseisen vaihtoehtorahaston hoito. Téssd tapauksessa kyseistd rahastoa ei saa endd markkinoida
Suomessa tai muussa ETA-valtiossa ennen timén lain mukaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan nimedmista.
Mydskddn vaihtoehtorahastoa, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan ja jolla ei ole vaihtoehtorahastojen
hoitajaa, ei saa markkinoida Suomessa tai muussa ETA-valtiossa. Finanssivalvonnan on ilmoitettava kiellosta
vilittdmasti rahaston kotijdsenvaltion ulkomaisille ETA-valvontaviranomaisille sekd niiden ETA-valtioiden
ulkomaisille ETA-valvontaviranomaisille, joissa kyseisen vaihtoehtorahastojen hoitajan hoitamia
vaihtoehtorahastoja markkinoidaan.

8§
Sailytysyhteisolti saatavat tiedot

Finanssivalvonta voi pyytdd kayttoonsa tiedot, joita timén lain tarkoittama séilytysyhteiso tai erityinen
sdilytysyhteiso on saanut tehtividin hoitaessaan, jos ne ovat tarpeellisia Finanssivalvonnalle sdddetyn
valvontatehtdvén toteuttamiseksi.

Finanssivalvonnan oikeudesta saada 1 momentissa tarkoitettua tietoa sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun
lain 18 §:ssi.

98

Velvollisuus arvioida Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen toimenpidepyynto

Finanssivalvonnan on arvioitava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 47 artiklassa tarkoitettu toimenpidepyynto ja ryhdyttévi sen
perusteella riittdviin toimenpiteisiin.

Toimenpiteiden on tehokkaasti puututtava uhkaan rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle ja
eheydelle tai koko rahoitusjirjestelmén tai sen osan vakaudelle ETA-valtioissa, tai parannettava merkittavésti
toimivaltaisten viranomaisten kykya valvoa uhkaa. Toimenpiteet eivét saa luoda sdéntelyn katvealueiden
hyviéksikayton riskid eivitkd vaikuttaa haitallisesti rahoitusmarkkinoiden tehokkuuteen.

Muutoin yhteistydssd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa on noudatettava, miti
Finanssivalvonnasta annetun lain 3 a §:ssd sdddetdén.

10§
Tietojenvaihto

Finanssivalvonnan on toimitettava ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle tietoja, joilla on merkitysti
seurattaessa ja ehkéistdessd vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnan mahdollisia vaikutuksia
rahoitusjirjestelmén kannalta merkityksellisten luottolaitosten, vakuutuslaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toimintaan niilld markkinoilla, joilla kyseiset
vaihtoehtorahastojen hoitajat toimivat. Tiedot on toimitettava my6s Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jérjestelmariskikomitealle.

Finanssivalvonnan on toimitettava kootut tiedot vastuulleen kuuluvien vaihtoehtorahastojen hoitajien
toiminnasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jérjestelmériskikomitealle, jos ESMA-
asetuksen 35 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Muutoin tietojenvaihdossa on noudatettava, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssd sdddetién.

1ns§
Valvontayhteistyo

Finanssivalvonta voi pyytdd ulkomaista ETA-valvontaviranomaista toimimaan yhteistyossa kyseisen ETA-
valtion alueella tehtdvén tutkinnan, valvontatoimien tai tarkastuksen yhteydessa vaihtoehtoisten
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sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mukaisten valtuuksien rajoissa. Finanssivalvonta voi pyytida
sen virkamiehen ldsnéoloa tarkastuksessa.

Kun Finanssivalvonta saa Suomessa tehtivii tarkastusta tai tutkintaa koskevan pyynnon ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta, sen on suoritettava tarkastus tai tutkinta itse.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd antaa 2 momentissa tarkoitetun pyynnon esittdneen ulkomaisen ETA-
valvontaviranomaisen virkamiehelle luvan olla ldsné paikalla tehtdvéssa tarkastuksessa tai osallistua
tutkintaan.

Finanssivalvonta voi kieltdytyéd valvontayhteistyOstd ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen kanssa
Finanssivalvonnasta annetun lain 53 §:ssd sdddetyilld perusteilla.

Finanssivalvonta valvoo, ettd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka hoitaa vaihtoehtorahastoa Suomessa tai
markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa sivuliikkeen vélitykselld, noudattaa 6 luvun 1 §:44 sekd 7
luvun 5 ja 6 §:44.

128
Erimielisyyden saattaminen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen Kisiteltivéksi

Finanssivalvonnan ja ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen vilille syntyneen erimielisyyden saattamisesta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi sdddetdan Finanssivalvonnasta annetun lain 50 b
§:ssd.

13§
Yhteistyd kolmannen maan valvontaviranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on jérjestettdva timéan lain valvomiseksi tarvittava yhteistyd kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa siten kuin Finanssivalvonnasta annetun lain 54 §:ssd sdddetédén.

Finanssivalvonnan on julkistettava luettelo niistd kolmannen maan valvontaviranomaisista, joiden kanssa se
on ottanut kdyttoon 1 momentissa tarkoitetut yhteistyojarjestelyt.

14 § (29.3.2019/400)
Henkilotietojen siilyttiiminen ja siirtiminen

Finanssivalvonnan tulee sdilyttdd timan lain mukaisia tehtdvia hoitaessaan saatuja henkilotietoja. Tiedot on
poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei tietojen edelleen sdilyttdminen ole tarpeen
rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin tai viranomaistutkinnan vuoksi. Tietojen edelleen
sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistidén kolmen vuoden kuluttua edellisesti tietojen sdilyttdmisen
tarpeellisuuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva merkinté. Tiedot on poistettava vélittomasti sen
jélkeen, kun tarve niiden kisittelemiselle on lakannut.

Finanssivalvonta voi siirtdd kolmanteen maahan tdmén lain mukaisia tehtdvid hoitaessaan saatuja tietoja ja
tiedoista laadittuja analyyseja tapauskohtaisesti, jos siirto on tarpeen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin valvonnassa. Tiedot voidaan siirtdd ainoastaan silld edellytyksell4, ettd niité ei
siirretd edelleen ilman Finanssivalvonnan kirjallista lupaa.

15§
Salassapitovelvollisuus

Kaikki tiedot, jotka Finanssivalvonta saa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta, ulkomaiselta ETA-
valvontaviranomaiselta, Euroopan pankkiviranomaiselta, Euroopan vakuutus- ja lisdelédkeviranomaiselta tai
Euroopan jarjestelmairiskikomitealta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
mukaisesti on katsottava salassa pidettdviksi, jollei Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen tai
toimivaltainen tai muu asianomainen viranomainen tai elin toisin ilmoita tietoja toimittaessaan tai jos ne
luovutetaan Suomen tai muun ETA-valtion syyttéjé- tai esitutkintaviranomaiselle rikoksen estamiseksi ja
selvittdmiseksi.
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Finanssivalvonnan hallussa olevan asiakirjan julkisuuteen ja salassapitoon sovelletaan muutoin, miti
viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) ja Finanssivalvonnasta annetun lain 71
§:ssd sdddetddn.

16§
Komission delegoitu asetus

Komission delegoidussa asetuksessa sdddetddn rahoitusjirjestelmiin mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia
koskevien tietojen vaihdosta.

22 luku
Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen (29.6.2016/527)
1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta midratdin vaihtoehtorahastojen hoitajille rikemaksu ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sdédnndkset velvollisuudesta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja 7 §:n sddnnokset
velvollisuudesta noudattaa sijoittajille annettuja varojen sijoittamista koskevia tietoja;

2) 16 a luvun 4 §:n sddnnokset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;
3) 16 a luvun 6 §:n sddnnokset erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta;

4) 17 luvun 1 §:n sddnnokset vivutuksen rajoista ja 3 §:n sdédnndkset tiedonantovelvollisuudesta kdytettdessé
vivutusta merkittdvassd madrin;

5) 18 luvun 1-6 §:n sdédnndkset ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuudesta.
(22.2.2019/214)

Tasséd pykildssé sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitettuja sddnnoksid ovat myos 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja sdéinnoksié koskevat tarkemmat
saannokset ja madrdykset seké vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin nojalla
annettujen komission asetusten sddnnokset.

2 § (22.2.2019/214)
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta maardtiddn vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamusmaksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnnokset velvollisuudesta ilmoittaa olennaisista muutoksista toimiluvan myontdmisen
edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vihimmaispddomasta, 4 §:n sddnnokset vastuuriskien kattamisesta sekd 5 §:n
sadnnokset vaihtoehtorahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnnokset resursseista, 2 §:n sdédnndkset hallinto- ja valvontajérjestelyistd, 4 §:n sdédnndkset
sédilytysyhteison nimedmisestd, 6 §:n sddnndkset eturistiriitatilanteiden hallinnasta sekd 7 §:n sddnnokset
palkitsemisjirjestelmésti;

4) 8 luvun 1 §:n sddnndkset riskienhallinnan jérjestimisestd, 2 §:n sddnndkset riskienhallinnan erillisyydesti,
3 §:n sddnnokset riskienhallintatoimenpiteistd ja 6 §:n sddnnokset maksuvalmiusriskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n sddnndkset arvonmadrityksessd kdytettdvastd menetelmasta;
6) 10 luvun 2 §:n sdédnndkset toimintojen ulkoistamisen edellytyksisti;

7) 11 luvun 1 §:n sdénnokset tilinpddtoksestd ja toimintakertomuksesta;
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8) 12 luvun 3 §:n sddnndkset totuudenvastaisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnista, 4 §:n sddnnokset
tiedonantovelvollisuudesta sijoittajille, 5 §:n sddnnokset sddnnollisestd tiedonantovelvollisuudesta ja 8 §:n
sddnnokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §:n 1, 3 ja 4 momentin sddnnokset edellytyksistd vaihtoehtorahaston markkinoinnille ei-
ammattimaiselle asiakkaalle; (25.11.2022/954)

10) 16 a luvun 2 §:n sdénnods velvollisuudesta kayttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto;
11) 18 luvun 7 §:n sddnndkset yhtion tyhjentdmisestd varoista;
12) 20 luvun 4 §:n sddnnokset sdilytysyhteisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyonnisté tai
rikkomisesta médratadn seuraamusmaksu tdimén lain mukaiselle séilytysyhteisolle, ovat liséksi:

1) 10 luvun 3 §:n sdénndkset toimintojen edelleenulkoistamisesta;
2) 14 luvun 2 §:n sddnndkset eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnndkset sdilytysyhteison séilytystehtivistd, 3 §:n sddnnokset sdilytysyhteison muista
tehtdvistd, 5 §:n sddnnokset sdilytystehtdvin ulkoistamisesta ja 6 §:n sddnndkset sdilytysyhteison
ilmoituksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja saannoksii ja padtoksid ovat timén
pykélédn 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi tdimédn lain 7 luvun 9 §:n sddnnokset osakkeiden hankintaa ja
luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty
péaétds omistusosuuden hankinnan kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty paétds osakkeisiin perustuvien
oikeuksien rajoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyonnisté tai
rikkomisesta méératadn seuraamusmaksu, ovat 1-3 momentissa sdddetyn lisdksi arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 artiklan sdéinndkset arvopapereilla
toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta
vaihtoehtorahastojen osalta seki rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklan 1—

5 kohdan sddnnokset sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista
vaihtoehtorahastojen osalta. (19.11.2021/975)

Téssa pykdldssa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
saannoksid ovat my0s 1 momentin 1-9 ja 11 kohdassa, 2 momentin 1 ja 2 kohdassa ja 4 momentissa
tarkoitettuja sadnnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset, midrdykset seké vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin tai arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja
lapindkyvyysasetuksen nojalla annettujen komission asetusten sdédnnokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikkomisesta voidaan seuraamusmaksu méaarata
myds ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

3 §(28.12.2017/1078)
Hallinnollisten seuraamusten méiriiminen ja tiytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten méarddmisestd, julkistamisesta ja tdytdntoonpanosta sdddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

4 § (19.11.2021/975)
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan timén lain nojalla tekemaan paatokseen sdddetddn Finanssivalvonnasta
annetun lain 73 §:ssé.

4 a § (19.11.2021/975)
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Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen ja
eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen nojalla antamaan
paédtokseen sdddetidén Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssi.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua paatosta hoitajan
rekister0innistd tai 14 b artiklassa tarkoitettua péétostd rahaston rekisterdinnisté taikka eurooppalaisia
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen 15 artiklassa tarkoitettua
paétostd hoitajan rekisterdinnistd tai 15 b artiklassa tarkoitettua paétdstd rahaston rekisterdinnisti ei ole
annettu sen antamiselle sdddetyssd méérdajassa, hakija voi tehda valituksen. Valituksen katsotaan télldin
kohdistuvan hakemuksen hylkdavaan paatokseen. Tdllaisen valituksen voi tehdé, kunnes paitos on annettu.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava pddtdksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdétds on annettu
valituksen tekemisen jilkeen.

5§(22.2.2019/214),
Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta
1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n, 5 luvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun 1 §:n vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssd tarkoitetun toimiluvan perumista
koskevan pédédtdksen vastaisesti tai 27 §:ssé tarkoitetun toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittamista
koskevan péaétdksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asiakkaille 19 luvun 3 §:n 2
momentin tai 4 §:n tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kdyttda toiminimend tai muutoin litketoiminnassaan 3 luvun 4 §:ssd tarkoitettua nimitystd mainitun
sddnnoksen vastaisesti,

5) kdyttdd nimitystd erikoissijoitusrahasto 16 a luvun 2 §:n 1 momentin vastaisesti tai
6) harjoittaa vaihtoehtorahastojen sdilytystoimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1-3 momentin vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta,
vaihtoehtorahastorikoksesta sakkoon tai enintdén yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

68§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 7 luvun 11 §:ssd tai 21 luvun 15 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan
rikoslain 38 luvun 1 ja 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta.

7§ (28.6.2017/452),
7 § on kumottu L:1la 28.6.2017/452.

8§

Vahingonkorvausvelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehtorahaston sijoittajalle tai muulle henkil6lle
tdmaén lain, rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin perusteella annettujen komission asetusten vastaisella menettelylla.
(19.11.2021/975),

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja ovat
velvolliset korvaamaan vahingon, jonka he ovat tehtdvéssiin tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle rikkomalla tdmén lain sddnnoksid
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tai timén lain nojalla annettuja sddnnoksid tai madrayksid. Mitd edelld tdssd momentissa sdddetiin, ei koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 3 §:n, 5 §:n 1 momentin, 6 §:n 1 tai 2 momentin
tai 7 §:n sddnnoksia.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkeenomistaja on velvollinen
korvaamaan vahingon, jonka hin on myoétiavaikuttamalla timén lain tai sen nojalla annettujen sddnnosten tai
mairdysten rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehtorahastojen hoitajalle,
osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle. Mité tdssd momentissa sdddetédn, ei koske vahinkoja siltd osin
kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 3 §:n, 5 §:n 1 ja 2 momentin tai 7 §:n sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myds siti, jolle
vaihtoehtorahastojen hoitaja on ulkoistanut toiminnon 10 luvun sdénndsten mukaisesti. Tilintarkastajan
vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastuslain 10 luvun 9 §:ssd. (12.8.2016/641)

Mitd 1 momentissa sdddetidin velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee my0s sijoituspalveluyritysta,
luottolaitosta tai muuta henkil6d, joka on vaihtoehtorahastojen osuuksia markkinoidessaan:

1) antanut totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon tai jéttinyt sellaisen korjaamatta 12 luvun 3 §:n
mukaisesti;

2) laiminly6nyt noudattaa 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaista tiedonantovelvollisuutta sijoittajalle.
(19.11.2021/975)

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetdén vahingonkorvauslain 2 ja 6 luvussa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ammattimainen asiakas voivat sopia toisin timén pykéldn mukaisesta
vahingonkorvausvelvollisuudesta.

9 § (29.6.2016/527),
Rikkomuksista ilmoittaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava menettely, jota noudattamalla sen palveluksessa olevat voivat
ilmoittaa yhtion sisélld riippumattoman kanavan kautta markkinoiden finanssimarkkinoita koskevien
saannosten ja madrdysten epdillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee siséltdd asianmukaiset ja riittavét
toimenpiteet, joilla jirjestetdén ilmoitusten asianmukainen kasittely sekd suojataan ilmoituksen tekijéa ja
turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkilGtietojen suoja. Ilmoittajansuojeluun
sovelletaan lisdksi Euroopan unionin ja kansallisen oikeuden rikkomisesta ilmoittavien henkildiden
suojelusta annettua lakia (1171/2022). Ilmoitusmenettelyn tulee lisdksi siséltda ohjeet, joilla turvataan
ilmoituksen tekijén henkildllisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen
oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdaddetd. (20.12.2022/1179)

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on siilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset
tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei tietojen edelleen
sédilyttiminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomaistutkinnan taikka
ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen
sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistidén kolmen vuoden kuluttua edellisesti tarkistamisesta.
Tarkistamisesta on tehtdva merkinté.

Sen lisdksi, mitd tietosuojalaissa (1050/2018) sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylld ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tietojen
antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittamisti. (29.3.2019/400)

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méadrdyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesta ja
niiden kasittelysta.

IX OSA
SIIRTYMASAANNOKSET
23 luku
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Siirtyméasiaannokset
1§

Toimilupahakemus ja rekisterdityminen

Tadmén lain voimaan tultua vaihtoehtorahastojen hoitajan on voitava osoittaa ryhtyneensa riittdviin 3—5
luvussa sdddettyihin toimenpiteisiin tdmén lain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja maédrdysten seka
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin perusteella annettujen Euroopan komission
asetusten ja padtosten noudattamiseksi.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on jétettdva hakemus vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saamiseksi tai
rekisterditymiseksi Finanssivalvontaan seka saatettava toimintansa timén lain mukaiseksi viimeistdin 22
paivand heindkuuta 2014.

Jollei 2 momentissa tarkoitettua hakemusta ole jétetty 22 pdivddn heindkuuta 2014 mennessé, toiminnan
harjoittaminen on viimeistddn tuolloin lopetettava.

Lain voimaan tullessa vireilld oleva toimilupahakemus on tdydennettidva lain vaatimusten mukaiseksi.

2§

Suljetut ja mairiaikaiset vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka hoitaa suljettua vaihtoehtorahastoa, joka ei ole tehnyt lisdinvestointeja 22
paivin heindkuuta 2013 jélkeen, ei pidetd toimilupavelvollisena tai rekisterintivelvollisena
vaihtoehtorahastojen hoitajana. Téllaisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee ilmoittaa vaihtoehtorahaston
hoitamisesta Finanssivalvonnalle viimeistdan kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta.

Mitd 1 momentissa on sdddetty, koskee myos niitd vaihtoehtorahastojen hoitajia, joiden hoitamien suljettujen
ja madrdaikaisten vaihtoehtorahastojen merkintdaika on paittynyt ennen 22 pdivad heindkuuta 2013 ja joiden
madrdaika padttyy viimeistddn 22 pdivani heindkuuta 2016. Téllaisten vaihtoehtorahastojen hoitajien on
liséksi noudatettava, mité 11 ja 18 luvussa on sdddetty.

38
Sailytysyhteiso

Sen estamattd, mitd 14 luvun 1 §:ssd sdddetddn, luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos voidaan Finanssivalvonnan luvalla nimeta
sdilytysyhteisoksi 22 pdivddn heindkuuta 2017. Ulkomaisen ETA-luottolaitoksen on tdlloin noudatettava sen
kotipaikan ETA-valtion niitd sddannoksid, joilla on pantu tdytintoon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetun direktiivin 21 artikla. (8.8.2014/627)

Finanssivalvonta myontdd 1 momentissa tarkoitetun luvan vaihtoehtorahastojen hoitajan hakemuksesta.
Finanssivalvonta voi evéti luvan, jos se ei voi varmistua riittdvastd tiedonsaannista sdilytysyhteisolta tai
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta.

48
MarkKkinointi

Sen estamattd, mitd 12 luvun 1 §:ssd tai 19 luvun 3 tai 5 §:ssé sdddetdédn, vaihtoehtorahaston tai ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinointia ammattimaisille asiakkaille saa jatkaa 22 pdivdan
heindkuuta 2014 saakka, jos markkinointi on aloitettu ennen timén lain voimaantuloa ja Finanssivalvonnalle
on tehty yksildity ilmoitus markkinoinnista viimeistddn kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta.
[Imoitusta ei tarvita, jos vaihtoehtorahaston markkinoinnista on ilmoitettu 19 luvun 5 §:n mukaisesti.

Sen estamittd, mitd 20 luvun 2 §:ssd sdddetddn, vaihtoehtorahastojen hoitaja tai ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitaja saa 22 pdividdn heindkuuta 2014 saakka Suomessa markkinoida kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille asiakkaille, jos markkinointi on aloitettu ennen tdmén lain
voimaantuloa ja Finanssivalvonnalle on tehty yksildity ilmoitus markkinoinnista viimeistdan kuukauden
kuluttua timén lain voimaantulosta.
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Sen estamaittd, mitd 20 luvun 3 §:ssd sdddetddn, kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen
hoitaja saa 22 pdivdédn heindkuuta 2014 saakka Suomessa markkinoida hoitamansa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia
ammattimaisille asiakkaille, jos markkinointi on aloitettu ennen tdmén lain voimaantuloa ja
Finanssivalvonnalle on tehty yksildity ilmoitus markkinoinnista viimeistddan kuukauden kuluttua timén lain
voimaantulosta.

Edelld 1-3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa tulee olla selvitys siitd, ettd toiminnassa noudatetaan 6
luvun 1 §:n mukaisia yleisié periaatteita sekd 12 luvun 2 ja 3 §:n mukaisia toimintatapoja.

Mitéd 12 ja 13 luvussa on sdddetty, ei sovelleta sellaisten vaihtoehtorahastojen tai ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien tarjoamiseen yleisélle, joista on ennen tdmén lain voimaantuloa
julkaistu arvopaperimarkkinalain 4 luvussa tarkoitettu esite, niin kauan kuin esite on voimassa.

Ulkomaisten vaihtoehtorahastojen hoitajat, jotka ovat ennen tdmén lain voimaantuloa saaneet
Finanssivalvonnalta luvan markkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa, tulee jatkaakseen kyseisen
vaihtoehtorahaston markkinointia Suomessa voimassa olevin ehdoin osoittaa Finanssivalvonnalle tiyttdvansa
20 luvun 3 §:n mukaiset edellytykset 22 pdivadn heindkuuta 2014 mennessa.

3§

Erikoissijoitusrahastot

Sen estdmattd, mitd 12 tai 13 luvussa sdddetién, sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toimiluvan saanut
rahastoyhtid, joka noudattaa 1 §:n 1 momentin velvoitteita ja on hakenut toimilupaa tai rekisterditynyt 1 §:n 2
momentin mukaisessa méddrdajassa, voi ennen toimiluvan myontédmisté tai rekisterditymisti tarjota
erikoissijoitusrahaston osuuksia ammattimaiselle tai ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos erikoissijoitusrahasto
on aloittanut toimintansa ennen timén lain voimaantuloa tai Finanssivalvonta on vahvistanut
erikoissijoitusrahaston saannot.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toimiluvan saanut rahastoyhtid, jonka hallinnoimien erikoissijoitusrahastojen
yhteenlasketut varat alittavat 1 luvun 2 §:ssé tarkoitetut rajat, on myds ilman tdmén lain mukaista toimilupaa
oikeutettu markkinoimaan niitd hallinnoimiaan erikoissijoitusrahastoja ei-ammattimaisille asiakkaille, joita se
on ennen tdmén lain voimaan tuloa voinut Finanssivalvonnan vahvistamien sdintdjensid mukaan tarjota ei-
ammattimaisille asiakkaille.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun toimiluvan saaneella rahastoyhtidlla ei ole velvollisuutta ryhtyd 1 §:n 1
momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin, hakea vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupaa tai rekisteroitya
Finanssivalvontaan, jos se on ennen 1 §:n 2 momentin mukaisen méérdajan paittymistd ryhtynyt
toimenpiteisiin hallinnoimiensa ennen tdmén lain voimaantuloa toimintansa aloittaneiden
erikoissijoitusrahastojen muuntamiseksi sijoitusrahastolaissa tarkoitetuksi sijoitusrahastoksi. Jos tissd
momentissa tarkoitettu erikoissijoitusrahasto ei ole viimeistdin 22 pdivdné heindkuuta 2014 muunnettu
sijoitusrahastoksi, sen osuuksia voidaan tarjota ennen kuin muuntaminen on toteutunut vain, jos
Finanssivalvonta on vahvistanut erikoissijoitusrahaston sddnnot.

Sijoitusrahastolain mukainen rahastoyhtio voi perustaa uuden erikoissijoitusrahaston timén lain
voimaantultua, mutta ennen 22 péivad heindkuuta 2014 vain, jos se erikoissijoitusrahastoa perustettaessa ja
kyseistd rahastoa hoitaessaan noudattaa, mitd 1 §:ssd sdddetdan.

Ennen tdmin lain voimaantuloa perustettua erikoissijoitusrahastoa, jossa ei sen sddntdjen mukaan voi olla
alle kymmenté rahasto-osuuden omistajaa, ei voida muuntaa sellaiseksi sijoitusrahastolain 27 §:n mukaiseksi
erikoissijoitusrahastoksi, jossa voi olla alle kymmenen rahasto-osuuden omistajaa.

68§
Ulkomaiset vaihtoehtorahastojen hoitajat

Tamin lain voimaan tultua ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ETA-rekisterditymisvelvollisen
vaihtoehtorahastojen hoitajan ja kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on voitava
osoittaa ryhtyneensd riittdviin toimenpiteisiin timén lain ja sen nojalla annettujen sdéinndsten ja madrdysten
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sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin perusteella annettujen Euroopan
komission asetusten ja pddtdsten noudattamiseksi.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan, ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan ja
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on saatettava toimintansa tdmén lain
mukaiseksi viimeistddn 22 pdiviand heindkuuta 2014.

78

Itsesdiantely

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle viimeistiddn 22 pédiviané heindkuuta 2014,
mihin 6 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettuun toimielimeen se kuuluu tai miké toimielin on antanut 6 luvun
7 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitetun suosituksen, jota vaihtoehtorahastojen hoitaja on sitoutunut
noudattamaan.

88§
Luottoluokitusten kaytto

Tdmén lain 8 luvun 3 §:n 4 momenttia on noudatettava 18 kuukauden kuluttua siitd péivistd, jolloin
ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta annetun direktiivin 2003/41/EY,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten yhteensovittamisesta
annetun direktiivin 2009/65/EY ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta liiallisen luottoluokituksiin tukeutumisen osalta annettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2013/14/EU tulee voimaan.

9§
Raportointi

Tamin lain 6 luvun 6 §:n sdédnnoksid sovelletaan vaihtoehtorahastojen hoitajan lain voimaan tultua
ensimmadisen kokonaisen tilikauden tilintarkastukseen.

Tamaén lain 11 luvun sddnnoksid sovelletaan vaihtoehtorahaston lain voimaan tultua ensimmaéisen kokonaisen
tilikauden tilinpaatokseen, toimintakertomukseen ja tilintarkastukseen.

10§
Piditos lain soveltamisesta

Finanssivalvonnan tulee hakemuksesta tehdd kohtuullisessa ajassa pditos siitd, miten lain soveltamisalan tai
valvontakdytdnnon yhtendisyyden kannalta tarked asia, erityisesti liittyen Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeeseen tai suositukseen, on ratkaistava. Paitds voi erityisesti koskea
sitd, onko hakijan lain voimaantulohetkell:

1) harjoittama toiminta timén lain mukaista toimilupaa edellyttdvaa vaihtoehtorahastojen hoitamista; tai
2) hoitama vaihtoehtorahasto katsottava avoimeksi vai suljetuksi vaihtoehtorahastoksi.
Hakemus 1 momentin mukaisen paitoksen tekemiseksi on jdtettdva 22 paivain huhtikuuta 2014 mennessa.

Finanssivalvonnan 1 momentin mukaisesti antama paitos on Finanssivalvontaa sitova niin kauan kuin
paatoksen perusteena olevat tekijét eivdt olennaisesti muutu.

Sen estamaittd, mitd 2 momentissa sdddetddn, Finanssivalvonnan tulee tehdd 1 momentin mukainen péétds,
jos hakija aloittaa tai suunnittelee aloittavansa vaihtoehtorahaston hoitamisen tdmin lain voimaantulon
jélkeen.

11§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 15 paivind maaliskuuta 2014.
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HE 94/2013, TaVM 38/2013, PeVL 43/2013, EV 4/2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi

2011/61/EU; (32011L0061); EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1
Muutossididosten voimaantulo ja soveltaminen:
8.8.2014/627:

Tama laki tulee voimaan 15 péivani elokuuta 2014.

HE 39/2014, TaVM 6/2014, EV 62/2014

18.9.2015/1214:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivand tammikuuta 2016.

HE 254/2014, TaVM 34/2014, EV 371/2014

29.6.2016/527:
Tama laki tulee voimaan 3 paivénd heinidkuuta 2016.

HE 65/2016, TaVM 14/2016, EV 84/2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014
(32015R0596); EUVL L 173,12.6.2014, s.1

12.8.2016/641:

Tama laki tulee voimaan 19 pdivénd elokuuta 2016.

HE 70/2016, TaVM 16/2016, EV 85/2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/56/EU,
(32014L0056); EUVL N:o L 158, 27.5.2014, s. 196, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
537/2014, (32014R0537); EUVL N:o L 158, 27.5.2014, s. 77

25.8.2016/739:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivéna syyskuuta 2016.
HE 46/2016, TaVM 15/2016, EV 98/2016
21.4.2017/229:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivand tammikuuta 2018.

Kumotun 13 luvun 4 §:n 4 momentin nojalla mydnnetyt Finanssivalvonnan poikkeusluvat avaintietoesitteen
laatimisesta lakkaavat olemasta voimassa neljan kuukauden kuluttua timén lain voimaantulosta, kuitenkin
viimeistddn 1 pdivistd toukokuuta 2018.

HE 79/2016, TaVM 1/2017, EV 14/2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014
(32014R1286); EUVL L 352,9.12.2014, s. 1

28.6.2017/452:

Tama laki tulee voimaan 3 péivina heindkuuta 2017.
HE 228/2016, HaVM 8/2017, EV 57/2017

28.12.2017/1078:
Tama laki tulee voimaan 3 pdivand tammikuuta 2018.

Tdmén lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 8 §:n 2 momentin mukaista vuosittaista selvitysté
Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.
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HE 151/2017, TaVM 22/2017, EV 187/2017, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU

(32014L0065); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349
10.8.2018/635:

Tama laki tulee voimaan 15 pdivédnd elokuuta 2018.

HE 49/2018, TaVM 11/2018, EV 70/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2016/943/EU
(32016L0943); EUVL L 157, 15.6.2016, s. 1

14.12.2018/1110:

Tama laki tulee voimaan 19 péivani joulukuuta 2018.

HE 141/2018, TaVM 17/2018, EV 114/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402
(32017R2402); EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35

19.12.2018/1230:
Tama laki tulee voimaan 22 paivani heindkuuta 2019.

HE 111/2018, TaVM 16/2018, EV 105/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129
(32017R1129); EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12

22.2.2019/214:
Tama laki tulee voimaan 1 pdivéna maaliskuuta 2019.

Mité sijoitusrahastolain 28 luvun 2 §:sséd sdddetdén sdédntomuutoksia ja arvonlaskennan oikeellisuuden
tarkastuksia koskevista siirtyméajoista, sovelletaan myos erikoissijoitusrahastoon.

Rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys 5 luvun 3 §:ssé
tarkoitettujen merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuudesta viimeistdan timéin lain voimaantuloa
seuraavan vuoden loppuun mennessa.

HE 243/2018, TaVM 27/2018, EV 221/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1991
(32017R1991); EUVL L 293, 10.11.2017, s. 1, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131
(32017R1131) EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365
(32015R2365); EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1

15.3.2019/298:

Tama laki tulee voimaan 20 paivand maaliskuuta 2019.

HE 277/2018, TaVM 32/2018, EV 243/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU;
(32014L0065); EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349

29.3.2019/400:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivand huhtikuuta 2019.
HE 100/2018, TaVM 42/2018, EV 294/2018
12.4.2019/516:

Tama laki tulee voimaan 10 pdivédnd kesdkuuta 2019.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on saatettava 7 luvun 6 a ja 6 b §:ssd tarkoitettu toiminta vastaamaan lain
vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

HE 305/2018, TaVM 34/2018, EV 276/2018, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/828
(32017L0828); EUVL L 132, 20.5.2017,s. 1
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7.5.2021/381:

Tama laki tulee voimaan 10 paiviané toukokuuta 2021.

HE 255/2020, TaVM 8/2021, EV 40/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088
(32019R2088); EUVL 317, 9.12.2019, s. 1, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852
(32020R0852); EUVL 198, 22.6.2020, s. 13

18.6.2021/528:
Tama laki tulee voimaan 26 paiviani kesdkuuta 2021.

HE 16/2021, TaVM 9/2021, EV 41/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034,
(32019L2034), EUVL L 314, 5.12.2019, s.64

19.11.2021/958:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivana tammikuuta 2022.
HE 28/2021, StVM 19/2021, EV 123/2021
19.11.2021/975:

Tama laki tulee voimaan 1 pdivénd joulukuuta 2021.

HE 110/2021, TaVM 23/2021, EV 128/2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1160
(32019L1160) ; EUVL L 188, 12.7.2019, s. 106

30.12.2021/1358:
Tama laki tulee voimaan 1 pdivand tammikuuta 2022.

HE 159/2021, TyVM 18/2021, EV 219/2021

25.11.2022/954:

Tadma laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammikuuta 2023.

HE 69/2022, TaVM 22/2022, EV 133/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1160
(32019L1160); EUVL L 188, 12.7.2019, s. 106

20.12.2022/1179:

Tama laki tulee voimaan 1 pédivand tammikuuta 2023.

HE 147/2022, TyVM 17/2022, EV 195/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937
(32019L1937); EUVL L 305, 26.11.2019, s. 1

29.12.2022/1343:
Tama laki tulee voimaan 31 pdiviand tammikuuta 2023.

HE 146/2022, TaVM 26/2022, EV 197/2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2121
(32019L2121); EUVL L 321, 12.12.2019, s. 1

28.6.2024/410:
Tama laki tulee voimaan 30 péiviana kesdkuuta 2024.

HE 31/2024, TaVM 8/2024, EV 57/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/113
(32023R1113); EUT L 150, 9.6.2023, s. 1
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8.11.2024/616:

Tama laki tulee voimaan 17 pdivand tammikuuta 2025.

HE 67/2024, TaVM 9/2024, EV 74/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus 2022/2556/EU

(32022L.2556); EUVL L 333, 27.12.2022, s. 153
19.12.2024/988:

Tama laki tulee voimaan 17 péivand tammikuuta 2025.

Tamaén lain 4 luvun 6 §:n 2 momenttia toimiluvan ilmoittamisvelvollisuudesta 2 luvun 5 §:n 2 momentin 18
kohdassa mainitun asetuksen mukaisessa muodossa sekd 7 luvun 6 a §:n 5 momenttia tietojen toimittamisesta
Finanssivalvonnalle ja tietoja koskevista 2 luvun 5 §:n 2 momentin 18 kohdassa mainitun asetuksen
mukaisista vaatimuksista sekd 6 momenttia oikeushenkildtunnuksesta sovelletaan 10 péivastd tammikuuta
2030.

Talla lailla muutettavan lain 4 luvun 6 §:n 2 momenttia sovelletaan 9 paivdian tammikuuta 2030.

HE 155/2024, TaVM 20/2024, EV 155/2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2023/2864
(32023L2864) , EUVL L 27, 20.12.2023, s. 1
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