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Asetus N:o 407/2010/EU — Euroopan rahoituksenvakautusmekanismi — Taytantoonpanopaitos
2011/77/EU — Euroopan unionin Irlannille myontdma rahoitustuki — Irlantilaispankkien pddomapohjan
vahvistaminen — Yhtidoikeus — Toinen direktiivi 77/91/ETY — 8, 25 ja 29 artikla —

Pankin pddomapohjan vahvistaminen tuomioistuimen antaman direction order -méérédyksen avulla —
Osakepadoman korottaminen ilman yhtiékokouksen hyviksyntda ja tarjoamatta liikkeeseenlaskettavia
osakkeita etuoikeuksin vanhoille osakkeenomistajille — Uusien osakkeiden liikkeeseenlasku niiden
nimellisarvoa pienempdi vastiketta vastaan

Tiivistelma — Unionin tuomioistuimen tuomio (suuri jaosto) 8.11.2016

Henkiloiden vapaa liikkuvuus — Sijoittautumisvapaus — Yhtiot — Direktiivi 77/91 —
Osakeyhtion  osakepddoman — muuttaminen  —  Unionin  rahoitusvakautta  uhkaavassa
maksukyvyttomyystilanteessa olevan pankin pddomapohjan vahvistaminen tuomioistuimen antaman
direction order -mddrdyksen avulla — Sen hyviksyttivyys, ettd osakepddomaa korotetaan ilman
yhtiokokouksen hyviksyntid ja tarjoamatta liikkeeseenlaskettavia osakkeita etuoikeuksin vanhoille
osakkeenomistajille

(Neuvoston direktiivin 77/91 johdanto-osan toinen perustelukappale seki 8 artiklan 1 kohta ja 25
ja 29 artikla)

Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan SEUT 54 artiklan
toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jasenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi
osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden pddomaa sdilytettdessd ja muutettaessa, annetun toisen
direktiivin 77/91 8 artiklan 1 kohtaa sekd 25 ja 29 artiklaa on tulkittava siten, etteivit ne ole esteend
direction order -mddrdyksen kaltaiselle toimenpiteelle, joka on annettu unionin rahoitusvakautta
uhkaavassa jdsenvaltion talouden ja rahoitusjirjestelmén vakavassa hairiotilanteessa ja jonka
vaikutuksesta osakeyhtion osakepddomaa korotetaan ilman sen yhtidkokouksen hyviksyntda laskemalla
liilkkeeseen uusia osakkeita niiden nimellisarvoa pienempdd vastiketta vastaan ja noudattamatta
vanhojen osakkeenomistajien merkintdetuoikeutta.

Toisella direktiivilld sdddetddn sen johdanto-osan toisen perustelukappaleen mukaan yhdenmukaisesta
vahimmaissuojasta osakeyhtididen osakkeenomistajille ja velkojille. Niinpd kyseisessda direktiivissa
saddetyillda toimenpiteilld kyseisten yhtididen perustamisesta sekd niiden pddoman pysyttdmisestd
ennallaan, korottamisesta ja alentamisesta taataan mainittu suoja mainittujen yhtiéiden toimielinten
toimenpiteitd vastaan ja ne koskevat siten niiden tavanomaista toimintaa. Direction order -maaréys ei
kuitenkaan ole osakeyhtion toimielimen yhtion tavanomaisen toiminnan osana toteuttama toimenpide
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vaan poikkeustoimenpide, jolla kansalliset viranomaiset pyrkivit osakepddomaa korottamalla
valttdmadn téllaisen yhtion kaatumisen, joka voisi uhata unionin rahoitusvakautta. Toisella direktiivilla
osakeyhtion osakkeenomistajille ja velkojille annettava, timin osakepddomaa koskeva suoja ei
kuitenkaan ulotu jdsenvaltion talouden ja rahoitusjarjestelmén vakavan hiirion tilanteessa toteutettuun
kansalliseen toimenpiteeseen, jolla pyritddn lieventiméddn kyseessd olevan yhtion oman paddoman
riittdmattomyydestd unionin rahoitusvakaudelle aiheutuvaa jérjestelmariskia.

Toisen direktiivin sddnnokset eivat ndin ollen ole esteend direction order -mddrdyksen kaltaiselle
osakeyhtion osakepddomaa koskevalle poikkeustoimenpiteelle, jonka kansalliset viranomaiset ovat
toteuttaneet jasenvaltion talouden ja rahoitusjarjestelmidn vakavan hiirion tilanteessa ilman kyseisen
yhtion yhtiokokouksen hyvaksyntdad tarkoituksenaan vélttdd jarjestelmériski ja turvata unionin
rahoitusvakaus.

(ks. 49-51 ja 55 kohta sekd tuomiolauselma)
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