* X

*+ %
*

3 EUROOPAN
oo KOMISSIO

Bryssel 22.9.2021
COM(2021) 582 final

2021/0296 (COD)

Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja
direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2009/138/EY ja (EU) 2017/1132 seka asetusten
(EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

{SWD(2021) 260} - {SWD(2021) 261} - {SEC(2021) 620}

F I



F

PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Vakuutukset ovat olennainen osa Euroopan kansalaisten jokapéivéistd elamad. Monessa
yhteiskunnallisessa ja taloudellisessa toiminnassa vakuutuksia tarvitaan suojaamaan
vakuutuksenottajaa mahdollisilta riskeiltd. Vakuutus voi olla my0s saastttuote, joka vaikuttaa
merkittavasti vakuutuksenottajan hyvinvointiin pitkalla aikavalilla. Vakuutuksenantajat
puolestaan kanavoivat téallaisia saastoja rahoitusmarkkinoiden kautta reaalitalouteen. Sen
vuoksi vakuutuksenantajien hallitsemattomalla kaatumisella voi olla merkittévia vaikutuksia
vakuutuksenottajiin, edunsaajiin, vahingon Kkarsineisiin osapuoliin tai yrityksiin, joihin
kaatuminen vaikuttaa, erityisesti silloin, kun Kriittisid vakuutuspalveluja ei voida korvata
kohtuullisen ajan kuluessa ja kohtuullisin kustannuksin. Tiettyjen vakuutuksenantajien,
erityisesti rajojen yli toimivien suurten ryhmien, uhkaava tai tosiasiallinen kaatuminen tai
useiden  vakuutuksenantajien  samanaikainen  kaatuminen  voi  johtaa = myo0s
rahoitusmarkkinoiden epévakauteen tai pahentaa sita.

Solvenssi Il -direktiivi on vahentdnyt kaatumisten todenndkdisyyttd ja parantanut EU:n
vakuutusalan héirionsietokykya. Direktiivia vahvistetaan entisestdan toisella tarkistuksella,
joka hyvidksytaan yhdessa taman ehdotuksen kanssal. Luotettavasta ja vankasta
vakavaraisuuskehyksestda huolimatta taloudellisia vaikeuksia ei kuitenkaan voida sulkea
kokonaan pois.

EU:n tasolla ei ole kuitenkaan talla hetkelld yhdenmukaistettuja kriisinratkaisumenettelyja
vakuutuksenantajia varten. Sen vuoksi eri jasenvaltioiden laeissa, asetuksissa ja
hallinnollisissa maarayksissd, joissa sdadetddn vakuutuksenantajien kaatumisesta, on
huomattavia sisallollisia ja menettelyllisia eroja. Liséksi yritysten
maksukyvyttémyysmenettelyt eivat aina sovellu vakuutuksenantajille, silla niiden avulla ei
valttamatta voida taata kriittisten toimintojen jatkumista. Sen vuoksi tarvitaan jarjestely, joka
antaa viranomaisille uskottavat kriisinratkaisuvalineet, joiden avulla ne voivat puuttua lahella
kaatumista olevan tai todenndkoisesti kaatuvan vakuutuksenantajan tilanteeseen riittdvén
varhain ja nopeasti. Ndin voidaan varmistaa, ettd tilanne ratkaistaan vakuutuksenottajien
kannalta jarkevélla tavalla, ja minimoida samalla talouteen ja rahoitusjarjestelméaén
kohdistuvat vaikutukset ja kdyttad mahdollisimman vahan veronmaksajien varoja.

Kansainvéliselld tasolla  finanssimarkkinoiden  vakauden  valvontaryhmd  kehitti
lokakuussa 2014 vakuutusalan tehokkaiden Kkriisinratkaisujarjestelmien avaintekijét, joita
sovelletaan kaikkiin vakuutuksenantajiin, jotka voisivat kaatuessaan olla jarjestelman kannalta
merkittavia tai kriittisid. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhm@ julkaisi lisdohjeita
tehokkaiden kriisinratkaisustrategioiden ja -suunnitelmien laatimisesta kesédkuussa 2016 sek&
avaintekijoiden arviointimenetelmaansé sisaltyvia lisdohjeita elokuussa 2020. Téman ohella
kansainvalinen vakuutusvalvojien jarjestd hyvaksyi marraskuussa 2019 kaikkia vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid koskevat vakuutustoiminnan perusperiaatteet (Insurance Core
Principles) sek& kansainvalisesti toimivia vakuutusyritysryhmid koskevan yhteisen kehyksen
(Common Framework for Internationally Active Insurance Groups), jossa esitetddn
yksityiskohtaiset standardit kansainvélisesti toimivien vakuutusyritysryhmien ennakoivaa
elvytyksen suunnittelua varten sekd valtuudet, jotka viranomaisilla tulisi olla kdytettdvissaan

1 COM(2021) 581.
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voidakseen varmistaa hallitun markkinoilta poistumisen. Yksittaisten vakuutusyritysryhmien
kriisinratkaisu on maaré suunnitella tarpeen mukaan.

Tama kehitys on otettu huomioon kasilla olevassa ehdotuksessa, jolla ndmé kansainvéliset
standardit pannaan taytantoon EU:n lainsdaddédnndssa. Ehdotus perustuu Euroopan vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen, jiljempénd °EIOPA’, valmistelevaan tyohon, erityisesti sen
heinakuussa 2017 antamaan lausuntoon?, seka Solvenssi Il -direktiivin uudelleentarkastelua
koskevaan EIOPAn tekniseen lausuntoon®. Ehdotusta edeltivast myds Euroopan
jarjestelmariskikomitean vuosina 2017 ja 2018 laatimat kertomukset®, joissa perustellaan
tarvetta vakuutusalan yhteiselle elvytys- ja kriisinratkaisukehykselle.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdanngsten kanssa

Késilla oleva ehdotus on laadittu siten, ettd se on tdysin yhdenmukainen Solvenssi Il -
kehyksen ja erityisesti Solvenssi Il:n toimenpidehierarkian kanssa, jota sovelletaan yrityksiin
niiden taloudellisen aseman heikentyessd. Ehdotus on myds niiden elvytystoimenpiteiden
mukainen, joita voidaan jo kayttdd tapauksissa, joissa p&&domavaatimuksia ei noudateta.
Ehdotuksessa otetaan kayttdon joitakin kriisivalmiuteen liittyvid uusia osatekijoita, mutta
uudet  ennaltaehkéisevid  toimia  koskevat  valtuudet  ovat  yhdenmukaisia
Solvenssi Il -kehyksessd jo sdadetyn toimenpidehierarkian ja valvontavaltuuksien kanssa.
Niilla ei mydské&én luoda vakavaraisuuspadomavaatimuksen rinnalle uutta ennalta maaritettya
kriteerid, jonka tayttyminen kaynnistdisi toimenpiteet. Ehdotus on yhdenmukainen myos
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten® seké keskusvastapuolten® vastaavien elvytys- ja
kriisinratkaisupolitiikkojen kanssa.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Talla ehdotuksella vakautetaan vaikeuksissa olevien vakuutuksenantajien Kriittiset toiminnot.
Né&in ehdotus auttaa varmistamaan paremman suojan saastéjille ja sijoittajille, séilyttdmaan
reaalitalouden kannalta keskeiset vakuutuksenantajien toiminnot ja parantamaan
rahoitusvakautta. Ehdotus tukee keskeisid edellytyksid, joilla helpotetaan tehokkaiden ja
kestévien padomavirtojen ohjaamista sinne, missa niita tarvitaan.

Se auttaa yleisesti vahvistamaan vakuutuksenantajien roolia pitkdaikaisina sijoittajina ja
covid-19-kriisin jalkeista talouden elpymisté edistavinad toimijoina padomamarkkinaunionin ja
Euroopan vihrean kehityksen ohjelman poliittisten tavoitteiden mukaisesti.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperustana on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,
jaljempéand ’SEUT-sopimus’, 114 artikla. Kyseisen artiklan nojalla voidaan toteuttaa

2 Ks. EIOPA, ”Opinion to Institutions of the European Union on the harmonisation of recovery and
resolution frameworks for (re)insurers across the Member States”, heindkuu 2017.
3 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en

4 Euroopan jarjestelmériskikomitean kertomukset “Recovery and resolution for the EU insurance sector:

a macroprudential perspective”, elokuu 2017, ja “Macroprudential provisions, measures and
instruments for insurance”, marraskuu 2018.

5 Direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivana toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesté.
6 Asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pédivand joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja

kriisinratkaisukehyksesté.
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sisamarkkinoiden toteuttamista ja toimintaa koskevia toimenpiteité jasenvaltioiden saanndsten
ja maaraysten lahentdmiseksi.

Ehdotuksen tavoitteena on yhdenmukaistaa vakuutuksenantajien elvytysté ja kriisinratkaisua
koskevat kansalliset lait tarvittavilta osin tai ottaa tarvittaessa kayttoon tata koskeva kehys,
jotta jasenvaltioilla olisi kéytdssd samat valineet ja menettelyt hairididen ratkaisemiseksi.
Ehdotuksessa vahvistetaan yhdenmukaistetut vahimmaisvaatimukset sisdmarkkinoita varten
ja luodaan ndin tasapuoliset toimintaedellytykset kaikille jasenvaltioille. Yhdenmukaistetulla
kehykselld turvattaisiin lisdksi vakuutuksenottajien edut ja reaalitalous. Se edistaisi
rahoitusvakautta ja luottamusta vakuutus- ja jalleenvakuutusalan sisdamarkkinoilla
varmistamalla v&himmaisvalmiudet vakuutuksenantajien Kkriisinratkaisua varten kaikissa
jasenvaltioissa ja helpottamalla kansallisten viranomaisten valistd yhteistyota rajatylittavaa
toimintaa harjoittavien ryhmien kaatumistapauksissa. Nain ollen ehdotuksen pdaméaaréné on
sisamarkkinoiden toteuttaminen ja toiminta, jolloin SEUT-sopimuksen 114 artikla on
asianmukainen oikeusperusta.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Talla hetkelld vakuutusalan elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelmét ovat kansallisia ja niitd on
kéytdssd vain muutamassa  jasenvaltiossa. Sen vuoksi monissa kansallisissa
oikeusjarjestelmissa viranomaisille ei anneta tarvittavia valtuuksia puuttua riittdvélla tavalla
lahella kaatumista olevien vakuutuksenantajien tilanteeseen. Téllaiset erilaiset kansalliset
lains&dadannot ovat riittdmattomia myos rajatylittdvédd toimintaa harjoittavien yritysten
kaatuessa, erityisesti rajatylittdvaa toimintaa harjoittavien ryhmien tapauksessa, jolloin
koordinoimattomat toimet voivat nopeasti johtaa epatyydyttaviin lopputuloksiin. Riittévien
kriisinratkaisujarjestelyjen luominen unionin tasolla edellyttdd kansallisten kaytantojen ja
menettelyjen laajaa yhdenmukaistamista, minka vuoksi on perusteltua, ettd unioni ehdottaa
tatd varten tarvittavaa lainsaadantoa.

Jasenvaltiot eivét yksin kykene saavuttamaan riittavalla tavalla tdmén ehdotuksen tavoitetta
eli yhdenmukaistamaan vakuutuksenantajien elvytysta ja kriisinratkaisua koskevia saantoja ja
menettelyjd, vaan tavoite on helpompi saavuttaa unionin tasolla, silla mink& tahansa unionissa
toimivan yrityksen kaatumisen vaikutukset ulottuvat laajalle. Unioni voi sen vuoksi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen, jaljempéana *SEU-sopimus’, 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.

. Suhteellisuusperiaate

Ehdotuksella pannaan taytantdon kansainvélisia standardeja, ja siind noudatetaan EIOPAnN
antamia neuvoja. Jotta elvytys- ja kriisinratkaisukehys olisi tarkoituksenmukainen ja
vaikuttava ja jotta vakuutuksenantajille ja viranomaisille ei aiheutuisi liiallista hallinnollista
rasitetta ja kohtuuttomia kustannuksia, ehdotukseen siséltyvat vaatimukset ovat oikeasuhteisia
ja niissa otetaan huomioon vakuutuksenantajan organisaation, toiminnan ja palvelujen luonne,
laajuus ja monimutkaisuus. N&ita vaatimuksia sovellettaisiin elvytyksen ja kriisinratkaisun
ennakoivan suunnittelun piiriin kuuluviin yrityksiin. Viranomaiset voivat myos sallia, etta
yrityksiin sovelletaan suunnitelmien laatimisen ja yllapitamisen osalta yksinkertaistettuja
velvoitteita. Kaatunut vakuutuksenantaja voisi edelleen poistua markkinoilta kansallisten
maksukyvyttomyysmenettelyjen avulla, ja valvontatoimet olisivat edelleen harkinnanvaraisia.

Nain ollen ehdotuksen sddnnokset ovat oikeassa suhteessa siihen, mik& on tarpeen sen
tavoitteiden saavuttamiseksi.
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. Toimintatavan valinta

Vakavaraisuusvalvonta perustuu Solvenssi Il -direktiiviin, ja Kriisinratkaisu on tiiviissa
yhteydessd  kansallisen  lainsdddannon  yhdenmukaistamattomiin  aloihin,  kuten
maksukyvyttomyyslainsaadantoon ja varallisuusoikeuteen. Nain ollen direktiivi on soveltuva
saadostyyppi, koska sédénnokset on saatettava osaksi kansallista lainsaadantod, jotta kehys
voitaisiin toteuttaa aiotuin vaikutuksin kansallisen lainsaadédnnon avulla.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

. Olemassa olevan lainsdadannon jalkiarvioinnit ja toimivuustarkastukset

Tasta ehdotuksesta on laadittu yhteinen vaikutustenarviointi’ Solvenssi Il -kehyksen

uudelleentarkastelua koskevan ehdotuksen kanssa. Vaikutustenarvioinnin liitteessa 10
arvioidaan nykyista Solvenssi 11 -kehystd ja todetaan, ettd sen avulla on edistytty laajalti kohti
kehyksen yleisia tavoitteita, jotka ovat vakuutuspalvelujen sisdmarkkinoiden kehittdamisen
helpottaminen  ja  samalla  vakuutuksenottajien  riittdvd  suojelu.  Kansalliset
valvontaviranomaiset ovat kuitenkin panneet Solvenssi Il -vakavaraisuuskehyksen taytantoon
monin eri tavoin sen jalkeen, kun kehystd alettiin soveltaa vuonna 2016. Tdma koskee
esimerkiksi toimenpidehierarkiaa, jonka tarkoituksena on palauttaa vakuutuksenantajan
taloudellinen tilanne ennalleen, kun sen on havaittu heikentyneen, tai laajemmin elvytykseen
ja kriisinratkaisuun liittyvia toimenpiteitd. Solvenssi Il -kehykselld ei ole mydskééan viela
luotu jarjestelyd, jolla voitaisiin varmistaa vakuutuksenantajien koordinoitu Kriisinratkaisu,
mika on tarked nakokohta, kun otetaan huomioon rajatylittdvan toiminnan liséantyminen ja
vallitsevan talous- ja rahoitustilanteen luomat uudet haasteet.

Suurimmalla osalla jasenvaltioista ei ole kéaytossddn tehokasta elvytys- ja
kriisinratkaisukehysta, ja olemassa olevien kehysten valilli on huomattavia eroja.® Erot
liittyvat muun muassa viranomaisten valtuuksiin ja niiden kaytdssa oleviin vélineisiin seka
edellytyksiin, joiden mukaisesti nditd valtuuksia voidaan kayttdd, ja tavoitteisiin, joihin
viranomaiset pyrkivat puuttuessaan lahelld kaatumista olevan vakuutuksenantajan
tilanteeseen. Lisaksi vakuutuksenantajien ja viranomaisten riittdmaton varautuminen seka
asianmukaisten vélineiden ja valtuuksien tai rajatylittdvan koordinoinnin puute ovat saattaneet
olla syyna siihen, ettd l&helld kaatumista olevan vakuutuksenantajan elvytystd tai
kriisinratkaisua ei ole toteutettu EU:ssa nopeasti ja onnistuneesti, kuten EIOPAnN Kirjaamista
muutamista tosiasiallisista tai uhkaavista kaatumistapauksista kdy ilmi. Tdman seurauksena
vakuutuksenottajien ja edunsaajien suoja ei ole valttamatta ollut parhaalla mahdollisella
tasolla.

. Sidosryhmien kuulemiset

EIOPA  julkaisi  heindkuussa 2017  lausunnon  vakuutuksenantajien elvytys- ja
kriisinratkaisukehysten yhdenmukaistamisesta jasenvaltioissa. Joulukuussa 2020 EIOPA
julkaisi toisen lausunnon komission esitettyd neuvontapyynnon helmikuussa 2019. EIOPA
jarjesti molempien lausuntojen yhteydessa julkisen kuulemisen. Liséksi komissio jarjesti
tammikuussa 2020 konferenssin, johon sisaltyi yksi elvytysta ja kriisinratkaisua késitteleva
istunto.

7 Lisataén viittaus vaikutustenarviointiin.
8 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en
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Komissio kuuli jasenvaltioita 19. helmikuuta 2020 pankki-, maksu- ja vakuutusasioita
kasittelevan  asiantuntijaryhmén  valitykselld.  Jasenvaltioita  pyydettiin  esittdmaan
huomautuksensa komission kuulemisstrategiasta ja sen ehdotuksia koskevasta EIOPAnN
vaikutustenarvioinnista.  Erddstd  mahdollisesta  l&hestymistavasta  elvytykseen ja
kriisinratkaisuun kéytiin erityinen ndkemystenvaihto kohdennetun kyselyn avulla.

Erilaisia toimintavaihtoehtoja analysoitiin yksityiskohtaisesti heindkuussa 2020 julkaistussa
alustavassa vaikutustenarvioinnissa, josta keréttiin sidosryhmilta palautetta elokuuhun 2020
asti. Heind—lokakuussa 2020 jarjestettiin Solvenssi Il -kehyksen uudelleentarkastelua koskeva
julkinen kuuleminen, johon saatiin yhteensda 73 vastausta useilta eri sidosryhmiltg,
enimmakseen Euroopan talousalueelta. Kuulemiseen saadusta palautteesta julkaistiin
tiivistelmaraportti 1. helmikuuta 2021.°

Né&isséd kuulemisissa tuli esiin, ettda viranomaiset ja kansalaisyhteiskunta ovat laajalti
elvytykseen ja Kriisinratkaisuun liittyvien osa-alueiden paremman yhdenmukaistamisen
kannalla, mutta vakuutusala pit&a tallaista yhdenmukaistamista suurelta osin tarpeettomana ja
huomautti sen todennédkdisesti johtavan korkeisiin vaatimusten noudattamisesta aiheutuviin
kustannuksiin. Osa vastaajista tahdensi, ettd saantdja on sovellettava oikeasuhteisesti. KaikKki
sidosryhmét painottivat Kkuitenkin, ettd valvontaviranomaisten valistd koordinointia ja
tiedonvaihtoa rajatylittdvissé tapauksissa on syytd parantaa.

Komissio  kuuli jasenvaltioita pankki-, maksu- ja vakuutusasioita kasittelevén
asiantuntijaryhman valityksella muista vakuutusyritysten elvytykseen ja Kkriisinratkaisuun
liittyvista kysymyksistd 10. marraskuuta 2020. Jasenvaltioiden asiantuntijat olivat yleisesti
ottaen samaa mieltd suuntaviivoista, joita EIOPA ehdotti vuonna 2020 esittdmassaan
lausunnossa.

. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Komissio esitti EIOPAlle neuvontapyynnon ja pyysi talta kattavaa lausuntoa, jossa
késiteltaisiin - muun muassa elvytystd ja kriisinratkaisua, Solvenssi Il -kehyksen
uudelleentarkastelua koskevan tyonsa tueksi. EIOPAN loppuraportti julkaistiin 17. joulukuuta
2020.

Sidosryhmien kuulemisen lisaksi komissio osallistui keskusteluihin ja ndkemystenvaihtoon,
joita  hyddynnettiin ~ EIOPAn,  kansainvalisen  vakuutusvalvojien  jarjeston ja
finanssimarkkinoiden vakauden  valvontaryhmén tyossd  naiden kéasitellessa
vakuutuksenantajien elvytystd ja kriisinratkaisua. Taltd osin lainsaddantéehdotus on taysin
yhdenmukainen finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmé&n ja kansainvélisen
vakuutusvalvojien jarjeston viimeisimpien suuntaviivojen kanssa.

. Vaikutustenarviointi

Taméan ehdotuksen vaikutustenarviointi laadittiin osana Solvenssi Il -kehyksen laajempaa
uudelleentarkastelua, ja s&&ntelyntarkastelulautakunta antoi siitd myonteisen lausunnon
23. huhtikuuta 2021. EIOPA arvioi tahan ehdotukseen liittyvid kustannuksia ja hyotyja
perusteellisesti ja toteutti niistd kaksi kuulemista.’® Tarkeimpia EIOPAnN analyysissa esiin

9 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12461-Review-of-measures-on-
taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-11-/public-consultation fi
10 Ks. EIOPAN vaikutustenarvioinnin kohdat 11.6 ja 12 sekd tausta-asiakirjan kohta 12. EIOPAnN

lausuntoa  Solvenssi I1:n  uudelleentarkastelusta  edelsivat  lausunto  vakuutuksenantajien ja
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tulleita nakokohtia kasitellddn vaikutustenarvioinnissa, ja yhteenveto niistd esitetdén
jaljempana.

Saantelyntarkastelulautakunta  esitti ~ useita  parannussuosituksia,  joiden  johdosta
vaikutustenarviointia muokattiin edelleen. Erityisesti vaihtoehtoja koskevaa arviointia,
Solvenssi Il -kehyksen uudelleentarkastelun kokonaiskustannusten ja -hyétyjen arviointia
sekd elvytysta ja kriisinratkaisua koskevaa ehdotusta perusteltiin tarkemmin.

Vaikutustenarvioinnissa todettiin, ettd ottamalla ké&yttoon ennakoiva elvytys- ja
kriisinratkaisukehys puututtaisiin tehokkaasti havaittuihin ongelmiin, joita ovat riittiméaton
varautuminen, toimenpiteiden mahdollinen viivastyminen, vélineiden puutteellisuus seka
koordinoinnin puute tosiasiallisissa tai uhkaavissa rajatylittavissé kaatumistapauksissa.

Vaikutustenarvioinnissa todettiin kuitenkin, ettd kansainvalisten ohjeiden ja standardien
mukaisesti kriisinratkaisuun asettamiselle on asetettava erityisedellytykset sellaisia tilanteita
varten, joissa vakuutuksenantajan kaatuminen vaikuttaisi koko jarjestelmaédn. Ehdotuksessa
esitetyt toimintavaihtoehdot tarjoaisivat uskottavan kehyksen sellaisten vakuutuksenantajien
vaikeuksiin  puuttumiseksi, joiden kaatumisella voisi olla haitallisia vaikutuksia
vakuutuksenottajiin. Yhdenmukaistetut valtuudet ehkaistd kaatumisia ennalta ja puuttua
kaatumistilanteisiin sekd yhdenmukainen suunnittelu, taytdntdonpano ja téytantéonpanon
valvonta edistaisivat rajatylittdvaa yhteisty6td ja koordinointia kriisitilanteissa ja auttaisivat
valttdmaan tarpeettomia kustannuksia, joita syntyy, kun eri viranomaisten ja tuomioistuinten
paatoksentekoa ei koordinoida. Tama edistéisi my0s tasapuolisia toimintaedellytyksia ja
estaisi eri maiden saantelyerojen hyvaksikayttoa.

Kustannusten osalta vaikutustenarvioinnissa osoitettiin, ettd kustannuksia syntyisi paéasiassa
suunnittelua ja purkamismahdollisuuksien arviointia koskevien vaatimusten johdosta.
EIOPAn  vaikutustenarvioinnissa  esitetddn  yleiskatsaus  erilaisista  kansallisten
valvontaviranomaisten arvioimista kustannuksista, joita kriisinratkaisusuunnitelmien ja
purkamismahdollisuuksien arviointien laatimisesta ja yllapitdmisesta sek& ennakoivien
elvytyssuunnitelmien valvonnasta syntyisi. Vakuutuksenantajille aiheutuisi kustannuksia
ennakoivien elvytyssuunnitelmien laatimisesta, tietojen toimittamisesta Kkriisinratkaisun
suunnittelua varten sekd muutoksista, joita ne mahdollisesti joutuisivat tekeméén
kriisinratkaisun esteiden poistamiseksi. Na&istd kustannuksista ei ollut saatavilla arviota
vaikutustenarviointia varten, mutta koska ennakoivat elvytyssuunnitelmat siséllytettdisiin
osaksi vakuutuksenantajien jatkuvaa riskinhallintaa, niiden laatimisessa voitaisiin hyodyntéa
yritysten omia riski- ja vakavaraisuusarvioita seké varautumissuunnitelmia.

Vaikutustenarviointi myds vahvisti EIOPAn arvion, jonka mukaan ei olisi kohtuullista vaatia
vakuutusalaa rahoittamaan Kriisinratkaisurahastoa tai vaatia yksittéisia vakuutuksenantajia
kerryttdmé&an velkoja, joihin voitaisiin soveltaa arvonalennusta tappioiden vaimentamiseksi ja
ldhelld  kaatumista  olevien  vakuutuksenantajien  pddomapohjan  vahvistamiseksi.
Vaikutustenarvioinnissa arvioitiin, ettd ndmé toimenpiteet paisuttaisivat vakuutuksenantajien
tasetta, jotta tappioita voitaisiin vaimentaa suhteessa vakuutustekniseen vastuuvelkaan. Tasta

jalleenvakuuttajien elvytys- ja kriisinratkaisukehysten yhdenmukaistamisesta jasenvaltioissa
(5. heindkuuta 2017) seka kriisinratkaisun rahoittamista ja kansallisia vakuutustakuujarjestelmia
késittelevd keskusteluasiakirja (“Discussion Paper on Resolution Funding and National Insurance
Guarantee Schemes”, EIOPA, heindkuu 2018).
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aiheutuisi puolestaan korkeampia kustannuksia alan toimijoille sek& yrityksille koituvia velan
hoitoon liittyvia riskeja, joiden vastapainoksi ne eivat saisi olennaisesti suurempia hyotyja. !t

. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Kuten kohdassa 2 selitetdén, Solvenssi Il -kehykseen ei luoda uutta toimenpidehierarkiaa ja
uudet suunnitteluvaatimukset ovat riittavan oikeasuhteisia. Néiden
oikeasuhteisuusnédkokohtien  huomioimisen pitdisi auttaa vahentdmddn ehdotuksen
taytantoonpanoon liittyvad séantely- ja hallinnollista rasitetta ja saavuttamaan sopiva
tasapaino ehdotuksen odotettujen hyotyjen kanssa.

Ehdotuksella parannetaan tietoisuutta ja varautumista, ja ndin se tukee vahvemmin tietoon
perustuvien ja  oikea-aikaisten  korjaavien toimien toteuttamista  silloin, kun
vakuutuksenantajat niitd tarvitsevat. Ehdotus myos tasapuolistaisi toimintaedellytyksid, kun
on kyse toimenpiteistd, joita viranomaiset toteuttavat vakuutuksenantajien taloudellisen
tilanteen palauttamiseksi tai niiden kriisien ratkaisemiseksi, ja siten se edistdisi tasapuolisia
kilpailuedellytyksié.

. Perusoikeudet

Ehdotuksessa noudatetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa, jdljempdnd ’perusoikeuskirja’, tunnustetut periaatteet, erityisesti
omistusoikeus, elinkeinovapaus sekd oikeus tehokkaisiin  oikeussuojakeinoihin,
oikeudenmukaiseen oikeudenkéyntiin ja puolustukseen, ja se on pantava taytantoéon
mainittujen oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Kaiken Kriisinratkaisutoimista johtuvan osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksiin
puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa perusoikeuskirjan kanssa. Erityisesti silloin, jos
samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen yhteydessa,
tallaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta perusteltua ja oikeasuhteista
kyseessa oleviin riskeihin ndhden. Velkojat, joihin toimet vaikuttavat, vakuutuksenottajat
mukaan lukien, eivét saisi karsid suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos
vakuutuksenantaja olisi likvidoitu tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn mukaisesti
kriisinratkaisupéatoksen tekemisen ajankohtana.

4, TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
Ehdotuksella ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

Ehdotus edellyttéisi, ettd EIOPA i) laatii kymmenen teknistéd standardia ja kuusi ohjetta, ii)
laatii vuosittain kertomuksen yksinkertaistettujen velvoitteiden kaytosta, iii) pitdd ylla
tietokantaa kansallisten viranomaisten ilmoittamista hallinnollisista seuraamuksista seké iv)
osallistuu kriisinratkaisukollegioihin, tekee paatoksia valvonta- ja
kriisinratkaisuviranomaisten ollessa eri mieltd sekd toimii sovittelijana, jonka ratkaisut ovat
sitovia. Hiljattain perustettu kriisinratkaisukomitea myods valmistelisi EIOPAnN tehtévid tdman
ehdotuksen piiriin Kkuuluvilla aloilla. Téssa yhteydessda asiaankuuluvia toimivaltaisia
viranomaisia pyydetadn osallistumaan jasenind néihin kehitystoimiin, jolloin k&ytettavissa
olevia resursseja kaytetddn mahdollisimman tehokkaasti.

1 EIOPA tarkasteli naita vaihtoehtoja keskusteluasiakirjassa “Discussion Paper on Resolution Funding
and National Insurance Guarantee Schemes” (EIOPA, 30. heindkuuta 2018) ja toteutti niitd koskevia
kuulemisia.
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Tekniset standardit on maara toimittaa 18 kuukautta direktiivin voimaantulon jalkeen. Tamén
madraajan pitdisi antaa EIOPAIle riittavasti aikaa niiden laatimiseen, kun otetaan huomioon
sen tdmanhetkiset resurssit. Ainoa toistuvasti toimitettava tuotos liittyy yksinkertaistettujen
velvoitteiden kéyttod koskevaan kertomukseen.

Seuraamustietokannan luomisesta ja yllapidosta aiheutuva tyoméaara riippuu todennékoisesti
kansallisten viranomaisten ilmoittamien tapahtumien maérasta. Kirjattavia tapahtumia olisi
todenndkdisesti vahan ja ne jakautuisivat pidemmadlle ajalle, jolloin EIOPA voisi kéyttaa
olemassa olevia resurssejaan tarpeen mukaan.

Kun otetaan huomioon EIOPAn kriisien hallinnan parissa aiemmin ja tall4 hetkelld tekema
ty0, voidaan olettaa, ettd EIOPAIlle ehdotetut tehtdvat eivét edellyttéisi uusien virkojen
perustamista, vaan ne voitaisiin hoitaa nykyisilla resursseilla.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Ehdotuksessa edellytetddn, ettd jasenvaltiot saattavat elvytys- ja kriisinratkaisusdannot osaksi
kansallista lainsdaddant6dan 18 kuukauden kuluessa ehdotuksen voimaantulosta. Kuten 5
kohdassa todetaan, kansallisten viranomaisten olisi raportoitava EIOPAlle vuosittain
yksinkertaistettujen velvoitteiden soveltamisesta ja EIOPAnN olisi puolestaan julkaistava ndma
tiedot.

. Ehdotukseen sisaltyvien saannosten yksityiskohtaiset selitykset
| osasto — Soveltamisala, maaritelmat ja viranomaiset

Kohde ja soveltamisala (1 artikla)

Tassé ehdotuksessa kasitelladn kaikkien sellaisten EU:hun sijoittautuneiden vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kriisinhallintaa (ennaltaehkaisevid toimia koskevat valtuudet,
ennakoiva elvytyksen suunnittelu ja Kriisinratkaisu), joihin sovelletaan Solvenssi Il -kehysta.

Koska ryhmaan kuuluvan yhteison kaatuminen voi vaikuttaa koko ryhman vakavaraisuuteen
ja toimintoihin, ennakoivassa elvytyksen ja Kkriisinratkaisun suunnittelussa on yksilgitava ja
sen piiriin on sisallytettdva kaikki olennaiset niihin ryhmiin kuuluvat yhteis6t, joihin
vakuutuksenantaja voi kuulua, ja viranomaisilla pitdisi olla tehokkaat toimintakeinot naiden
yhteisdjen suhteen, jotta ne voivat maaratd korjaavia toimia ottaen huomioon ryhman
vakavaraisuuden, puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin ryhmén tasolla ja laatia
yhtendisen Kkriisinratkaisusuunnitelman koko ryhmélle, erityisesti rajatylittavissa tapauksissa.

Kriisinratkaisuviranomaisten perustaminen (3 artikla)

Ehdotuksessa edellytetddn, ettd kukin jdsenvaltio perustaa vakuutusyrityksia varten
kriisinratkaisuviranomaisen, jolla on yhdenmukaistetut vdhimmaisvaltuudet toteuttaa kaikki
asiaankuuluvat valmistelu- ja kriisinratkaisutoimet. Ehdotuksessa ei madritetd, mika
viranomainen tahén tehtdvéan olisi nimettdvd, vaan viranomainen voi olla esimerkiksi
kansallinen keskuspankki, toimivaltainen ministerid, hallintoviranomainen tai muu
viranomainen, jolle on annettu hallinnolliset valtuudet. Jos valtuudet annetaan olemassa
olevalle viranomaiselle, erityisesti valvontaviranomaisten osalta olisi otettava k&yttoon
asianmukaiset rakenteelliset jarjestelyt eturistiriitojen  vélttdmiseksi valvonta- ja
kriisinratkaisutehtavien sek& toiminnallisen riippumattomuuden valilla.
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Il osasto — Valmistelu
Yksinkertaistetut velvoitteet (4 artikla)

Suhteellisuusperiaatteen  noudattamiseksi  ja  kohtuuttoman hallinnollisen  rasitteen
valttdmiseksi viranomaisten olisi tarvittaessa sovellettava yrityskohtaisesti useiden yritykseen
liittyvien tekijoiden perusteella erilaisia tai kevennettyjd ennakoivaa elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelua koskevia vaatimuksia ja tiedonantovaatimuksia ja sallittava
suunnitelmien harvempi paivittdminen. Viranomaisten olisi raportoitava yksinkertaistettujen
velvoitteiden soveltamisesta EIOPAIle vuosittain.

Ennakoiva elvytyksen suunnittelu (5-8 artikla)

Ryhmien olisi laadittava koko ryhman kattava ennakoiva elvytyssuunnitelma ja toimitettava
se ryhmavalvojalle. My6s niiden vakuutuksenantajien, jotka eivat ole osa sellaista ryhmaa,
johon sovelletaan néitd suunnitteluvaatimuksia, on laadittava ennakoiva sa&nnollisesti
paivitettdva elvytyssuunnitelma ja siséllytettdva siihen toimet, jotka kyseisten yritysten on
toteutettava taloudellisen asemansa palauttamiseksi silloin, kun se on merkittavésti
heikentynyt. Valvojien olisi kaytettdva useita tekijoita maarittdessddn ne vakuutuksenantajat,
joiden on laadittava ennakoiva elvytyssuunnitelma. Kaiken kaikkiaan néit4 vaatimuksia olisi
sovellettava véahintddn 80 prosenttiin jasenvaltioiden markkinoista, ja vahériskiset yritykset
jatettaisiin yksilollisesti niiden soveltamisalan ulkopuolelle.

Elvytyssuunnitelma  auttaa  vakuutuksenantajaa  ymmartdméan  paremmin  omat
haavoittuvuutensa ja realistiset vaihtoehtonsa stressiskenaarioissa, ja sen tulisi olla
erottamaton osa  yrityksen hallintojéarjestelmdd.  Ennakoivien elvytyssuunnitelmien
laatimisessa voidaan hyddyntdd olemassa olevia valineita.

Valvontaviranomaisten on arvioitava ennakoivat elvytyssuunnitelmat tarkastaakseen, ettd ne
ovat kattavia ja ettd niiden avulla yrityksen elinkelpoisuus voidaan kaytannossa palauttaa
nopeasti.

Kriisinratkaisun suunnittelu ja purkamismahdollisuuksien arviointi (9-16 artikla)

Kriisinratkaisuviranomaisten on laadittava kriisinratkaisusuunnitelma, jossa esitetdén
Kriisinratkaisutoimet, joita Kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa
kriisinratkaisuedellytysten tayttyessa. Kriisinratkaisun suunnittelun piiriin olisi kuuluttava
kaikkiaan 70 prosenttia kunkin jasenvaltion yrityksistd, ja vahariskiset yritykset jatettaisiin
yksil6llisesti  suunnittelun ulkopuolelle. Kriisinratkaisun suunnittelun piiriin  kuuluvat
vakuutuksenantajat olisi maaritettdva useiden suhteellisuuskriteerien, muun muassa
vakuutuksenantajan kaatumisen odotettujen vaikutusten, perusteella.

Ennakoivien elvytys- tai kriisinratkaisusuunnitelmien ei pitéisi perustua minkaanlaiseen
poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen eika altistaa veronmaksajia tappioriskille.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi osana Kriisinratkaisun suunnittelua arvioitava myos
vakuutuksenantajan yleiset purkamismahdollisuudet ja puututtava mahdollisiin purkamisen
esteisiin. Viranomaisten harkintavalta olisi rajoitettava siihen, mik& on valttdméatonta, jotta
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen rakenne ja toiminnot voidaan yksinkertaistaa
yksinomaan sen purkamismahdollisuuksien parantamiseksi.

Yhteiset paatokset (17 artikla)
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Ryhmavalvojien, valvontaviranomaisten, ryhmien Kriisinratkaisuviranomaisten ja muiden
kriisinratkaisuviranomaisten olisi pyrittdvd tekemé&an yhteisid p&atoksid téssa artiklassa
séédettya menettelyd noudattaen.

I11 osasto — Kriisinratkaisu
Kriisinratkaisuedellytykset (19 artikla)

Ehdotuksella otetaan kayttoon yhteiset parametrit kriisinratkaisuvalineiden soveltamisen
kaynnistamiselle. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys olisi asetettava kriisinratkaisuun, jos se
on lahelld kaatumista tai todennékdisesti kaatuu ja jos vaihtoehtoiset yksityisen sektorin
toimenpiteet tai valvontatoimet eivét estéisi tata kaatumista.

Samalla on varmistettava, etta téllaisiin toimenpiteisiin, joilla puututaan yrityksen toimintaan,
ryhdytdan ainoastaan silla edellytykselld, ettd sidosryhmien oikeuksiin puuttuminen on
perusteltua ja kriisinratkaisutoimien toteuttaminen on yleisen edun mukaista.

Kriisinratkaisuvalineet ja -valtuudet (26-52 artikla)

Kun Kriisinratkaisuedellytykset tayttyvat, kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet soveltaa
seuraavia kriisinratkaisuvalineita:

a) Padomainstrumenttien, velkainstrumenttien ja muiden hyvaksyttavien velkojen
arvonalentaminen tai muuntaminen erityisesti muiden Kkriisinratkaisuvalineiden
(esimerkiksi maksukykyisen yrityksen asettaminen run-off-tilaan tai siirtojen
soveltaminen) k&yton helpottamiseksi: T&t4 varten luodaan erityinen hierarkia, joka
tdydentda kansallisessa maksukyvyttémyyslainsdddanndssé vahvistettua hierarkiaa ja
tarvittaessa korvaa sen. Periaatteessa arvonalennusta olisi sovellettava ensin kaikkiin
osakkeenomistajien saataviin ja sen jalkeen etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa oleviin saataviin. Vasta kun n&iden saatavien arvo on alennettu,
kriisinratkaisuviranomaiset voivat madrata, ettd tappiot katetaan soveltamalla
arvonalennusta etuoikeudeltaan parempiin saataviin. Tietyissa tilanteissa jaljella
olevat osakkeenomistajien saatavat muunnetaan eli niité laimennetaan merkittavasti.

b) Maksukykyisen yrityksen asettaminen run-off-tilaan: Kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen toimilupa tehdd uusia vakuutus- tai jalleenvakuutussopimuksia
peruutetaan, jotta sen toiminta voidaan rajoittaa ainoastaan olemassa olevan
vakuutuskannan hoitoon, jolloin olemassa olevilla varoilla saadaan Kkatettua
mahdollisimman suuri osa vakuutussaatavista.

C) Liiketoiminnan myynti: Yrityksen koko liiketoimintaa tai osa siitd voidaan myyda
kaupallisin ehdoin noudattamatta menettelyllisid vaatimuksia, joita muutoin olisi
sovellettava.

d) Omaisuudenhoitoyhtion kayttd: Yrityksen koko liiketoiminta tai osa siitd voidaan
siirtdd valtion madrdysvallassa olevalle yhteisolle. Omaisuudenhoitoyhtiélla on
oltava Solvenssi Il -direktiivin mukainen toimilupa. Sen toiminta on tilapéista:
tavoitteena on myyda liiketoiminta yksityiselle ostajalle markkinaolosuhteiden
ollessa asianmukaiset.

e) Varojen ja velkojen erottelu: Arvoltaan alentuneet tai ongelmalliset varat ja velat
voidaan siirtaa erilliseen varainhoitoyhtioon, jossa niille voidaan 10ytaa ajan mittaan
lopullinen ratkaisu. Kilpailun vaaristymisen ja moraalikadon riskien minimoimiseksi
tata vélinettd olisi kaytettavé ainoastaan yhdessa jonkin muun Kriisinratkaisuvélineen
kanssa.

10

I



F

Jos kaytossa on vakuutustakuujarjestelmid, ne voisivat osallistua Kriisinratkaisuprosessin
rahoitukseen kattamalla tappiot siltd osin kuin kyseisille jarjestelmille olisi aiheutunut
nettotappioita sen jalkeen, kun niilla olisi suojeltu vakuutuksenottajia tavanomaisessa
maksukyvyttdmyysmenettelyssa. Tallaisissa tapauksissa arvonalennus- tai
muuntamisvalinettd soveltamalla varmistettaisiin, ettd vakuutuksenottajat suojataan vahintaan
vakuutustakuujarjestelmien kattamalle tasolle, mik& on téarkein syy siihen, ettd n&ita
jarjestelmia on perustettu kansallisen lainsdéddannén nojalla.

Néiden valineiden soveltamiseksi Kkriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet ottaa kaatunut tai
lahelld kaatumista oleva laitos madraysvaltaansa, omaksua osakkeenomistajien ja johtajien
rooli, siirtdd varoja ja velkoja sekd panna taytantoon sopimuksia. Kriisinratkaisutoimien on
myo6s oltava unionin valtiontukikehyksen mukaisia. Yhdenmukaistettujen vahimmaistason
valineiden lisdksi kansalliset viranomaiset voivat myos sdatédd erityisistd kansallisista
valineistd ja valtuuksista, kunhan ne ovat unionin Kriisinratkaisukehyksen periaatteiden ja
tavoitteiden mukaisia. Kansalliset viranomaiset voivat harkita erityisesti arvonalennus- tai
muuntamisvalineen kayttoa l&helld kaatumista olevan vakuutuksenantajan padomapohjan
vahvistamiseksi, kunhan se ei vaikuta vakuutussaataviin ja samalla toteutetaan asianmukaiset
uudelleenjérjestely- ja rakenneuudistustoimenpiteet.

Kriisinratkaisua koskevat liitanndissaannokset, mukaan lukien arvostus, suojatoimet,
menettelylliset velvoitteet sekd& muutoksenhakuoikeudet ja muiden toimien poissulkeminen
(23-25 ja 53-66 artikla)

Jotta varmistetaan, ettd Kriisinratkaisua koskevien paédtosten tekemisessd noudatetaan
keskeisia omistusoikeutta koskevia periaatteita sekd arvopaperi- ja yhtidoikeutta, direktiivi
siséltaa tarvittavat sadnnokset ja vaiheet, joita kriisinratkaisuviranomaisten olisi noudatettava
ennen kriisinratkaisupaatosten tekemistd ja niitd tehdessédan. Naitd ovat esimerkiksi
vakuutuksenantajan taseen oikein suoritettu arvostus, asianosaisia osakkeenomistajia ja
velkojia, vakuutuksenottajat mukaan lukien, koskevat suojatoimet korvauksen saamiseksi, jos
ne jaavat huonompaan asemaan kuin jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys olisi likvidoitu
kansallisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, menettelyvaiheet, joita viranomaisten on
noudatettava ilmoittaessaan  kKriisinratkaisupaatoksistd vakuutuksenantajalle ja muille
asianomaisille  viranomaisille sekd oikeus hakea muutosta kriisinehkaisy- ja
kriisinhallintatoimenpiteisiin.  Kriisinratkaisun  helpottamiseksi  ja  rahoitusvakauden
turvaamiseksi kehykseen sisdltyy my0ds saatavien maksamisen véliaikainen keskeytys seké&
vakuutuksenottajien lunastuttamisoikeuksien keskeyttdaminen henkivakuutussopimusten
osalta.

IV osasto — Rajatylittavaa toimintaa harjoittavien ryhmien kriisinratkaisu (67—71 artikla)

Joidenkin vakuutusyritysryhmien rajatylittdvan toiminnan huomioon ottamiseksi ja kattavan
ja  yhdenmukaistetun kehyksen luomiseksi unionissa toteutettavia elvytys- ja
kriisinratkaisutoimia varten perustetaan Kkriisinratkaisukollegioita, joita johtaa ryhman
kriisinratkaisuviranomainen ja joihin EIOPA osallistuu. EIOPA edistdd viranomaisten
yhteistyotd, pyrkii osaltaan lisédméan yhdenmukaisuutta ja toimii tarvittaessa sovittelijana.
Kollegioiden tavoitteena on koordinoida kansallisten viranomaisten valmistelu- ja
kriisinratkaisutoimenpiteitd optimaalisten ratkaisujen aikaansaamiseksi unionin tasolla.

V osasto — Suhteet kolmansiin maihin (72—77 artikla)

Unionin vakuutuksenantajat toimivat my6s kolmansissa maissa ja péainvastoin, joten
tehokkaassa kriisinratkaisukehyksessé on saddettdvd myos yhteistyostd kolmansien maiden
viranomaisten kanssa. Ehdotus antaa unionin viranomaisille tarvittavat valtuudet tukea
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kriisinratkaisutoimia, joita kolmas maa toteuttaa kaatuneen ulkomaisen vakuutusyrityksen
suhteen, silla ehdotus mahdollistaa tietyin edellytyksin sellaisten yrityksen varojen ja velkojen
siirrot, jotka sijaitsevat kolmannen maan alueella tai joihin sovelletaan kolmannen maan
lainsdadantéa. Unionin Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi myods oltava valtuudet soveltaa
kriisinratkaisuvalineitd kolmansien maiden yritysten kansallisiin sivukonttoreihin, kun
erillinen kriisinratkaisu on tarpeen yleisen edun vuoksi tai paikallisten vakuutuksenottajien
suojaamiseksi.

Ehdotus mahdollistaa yhteistyésopimusten tekemisen kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa kolmansien maiden toteuttamien kriisinratkaisutoimien
tukemisen helpottamiseksi. EIOPA voisi tehdd kolmansien maiden viranomaisten kanssa
hallinnollisia puitejarjestelyja asetuksen (EU) N:o 1094/2010 33 artiklan mukaisesti, ja
kansalliset viranomaiset voisivat tehda kahdenvalisid jarjestelyja EIOPAN puitejarjestelyjen
mukaisesti.

VI osasto — Seuraamukset (78-82 artikla)

Jotta varmistetaan, ettd vakuutuksenantajat sekd henkildt, joilla on tosiasiallinen mééraysvalta
niiden liiketoiminnassa, sekd vakuutuksenantajien hallinto-, johto- tai valvontaelimet
noudattavat t&std ehdotuksesta johtuvia velvoitteita, jasenvaltioiden olisi saddettava
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista, jotka ovat tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia. EIOPAn olisi pidettava ylla keskustietokantaa kaikista
hallinnollisista seuraamuksista.

Vil osasto —  Solvenssi Il -direktiiviin,  yhtidoikeusdirektiiveihin ~ ja  EIOPAn
perustamisasetukseen tehtavat muutokset

Solvenssi Il -direktiiviin tehtdvat muutokset, mukaan lukien ennaltaehkaisevia toimenpiteita
koskevat muutokset (83 artikla)

Talla ehdotuksella ei muuteta voimassa olevaa toimenpidehierarkiaa, vaan silla selvennetaan
valvontaviranomaisten valtuuksia mééarata vakuutuksenantajat toteuttamaan ennaltaehkéisevia
toimenpiteitd tapauksissa, joissa niiden taloudellinen asema on heikentynyt tai
saantelyvaatimuksia on rikottu, jotta véltetddn ongelmien kérjistyminen riittdvan varhaisessa
taloudellisen aseman heikkenemisen vaiheessa.

Tehokkaan kriisinratkaisun mahdollistamiseksi uudelleenjarjestelya ja likvidaatiota koskevia
sddnnoksida muutetaan niiden soveltamisen laajentamiseksi silloin, kun kaytetaan
kriisinratkaisuvélineitd joko vakuutuksenantajiin tai muihin kriisinratkaisujérjestelmén
kattamiin yhteisoihin.

Yhtidoikeusdirektiiveihin ja EIOPAN perustamisasetukseen tehtavat muutokset (83-88 artikla)
Unionin yhtidoikeusdirektiiveihin sisaltyy osakkeenomistajien ja velkojien suojaa koskevia

sédéntoja. Jotkin naistd saannoistid saattavat estdd kriisinratkaisuviranomaisia toteuttamasta
nopeita toimia. Sen vuoksi nditd saantdja endotetaan muutettaviksi.

Jotta varmistetaan, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina  Euroopan
finanssivalvontajarjestelmassd ja ettd EIOPAIlla on tarvittava asiantuntemus, asetusta
(EU) N:0 1094/2010 muutettaisiin siten, ettd toimivaltaisten viranomaisten madritelma
késittdd myos kriisinratkaisuviranomaiset.
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2021/0296 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja
direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2009/138/EY ja (EU) 2017/1132 sekéa asetusten
(EU) N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jdljempdnd *SEUT-
sopimus’, ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsaatamisjérjestyksessé hyvaksyttavaksi saddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon??,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®3,
noudattavat tavallista lainsaatamisjérjestysta,

seka katsovat seuraavaa:

(1)  Vakuutusyritysten vaikeuksilla voi olla merkittdvid seurauksia jasenvaltioiden
taloudelle  ja  hyvinvointijarjestelmalle, jos ndmé&  vaikeudet johtavat
vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon kérsineiden osapuolten vakuutussuojan
keskeytymiseen. Jalleenvakuutusyritysten asema taloudessa, niiden sidokset
ensivakuutusyrityksiin ~ ja  rahoitusmarkkinoihin  yleisemmin sekd se, ett4
jalleenvakuutusmarkkinat ovat suhteellisen keskittyneet, edellyttdvat asianmukaista
kehyst4, jonka avulla niiden vaikeudet tai kaatuminen voidaan hoitaa hallitusti. Sen
vuoksi on tarpeen Kkasitelld sekd ensi- ettd jalleenvakuutusyritysten elvytystd ja
kriisinratkaisua niiden erityispiirteet huomioon ottaen.

2 Vuoden 2008 maailmanlaajuinen finanssikriisi paljasti rahoitusalan haavoittuvuudet ja
alan siséiset sidokset. Vaikeuksien ja kaatumisten syyt nayttivat olevan yhteydessa
muun muassa  rahoitusmarkkinoiden kehitykseen  ja  vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan ~ luonteeseen.  Tassd  yhteydessa  vakuutus-  ja
jalleenvakuutusyritysten merkittavimpiné huolenaiheina pidetaan usein
vakuutusriskeja  eli  riittdmattomia  varauksia  korvausten  kattamiseksi,
vadrinhinnoittelua eli alimitoitettuja vakuutusmaksuja, varojen ja velkojen
hallinnoinnissa tehtyja virheitd ja sijoitustappioita. Veronmaksajien varoja on tassa
yhteydessa kaytetty useiden vakuutusyritysten taloudellisen aseman palauttamiseksi

12 EUVLC,,s..
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ennalleen. Vaikka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2009/138/EY** on
pyritty vahvistamaan unionin rahoitusjarjestelmad ja parantamaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten hairionsietokykyd, se ei ole tdysin poistanut vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kaatumisen mahdollisuutta. Markkinoiden suuri epévakaus ja
pitkadn alhaisena pysyva korkotaso voivat olla erityisen haitallisia vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kannattavuuden ja vakavaraisuusaseman kannalta. Sen vuoksi
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten herkkyys markkinoiden ja talouden kehitykselle
edellyttad erityistd varovaisuutta ja asianmukaista kehystd, jonka avulla naiden
yritysten taloudellisen aseman mahdollinen heikkeneminen voidaan hoitaa ja siihen
voidaan  varautua. Muutamat  viimeaikaiset  tosiasialliset ja  uhkaavat
kaatumistapaukset, erityisesti rajatylittavissa tilanteissa, ovat tuoneet esiin nykyisen
kehyksen  heikkouksia,  joihin  on  puututtava, jotta  vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten poistuminen markkinoilta voidaan toteuttaa asianmukaisesti
ja hallitusti.

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten toiminta, palvelut tai toiminnot, joita ei voida
helposti  korvata  kohtuullisessa  ajassa  tai  kohtuullisin  Kkustannuksin
vakuutuksenottajille, edunsaajille tai vahingon karsineille osapuolille, on katsottava
kriittisiksi toiminnoiksi, joita on jatkettava. Tallainen toiminta ja tallaiset palvelut ja
toiminnot voivat olla Kriittisid unionin tasolla tai kansallisella tai alueellisella tasolla.
Vakuutus- tai jalleenvakuutussuojan jatkuminen on usein parempi vaihtoehto kuin
lahella kaatumista olevan yrityksen likvidointi, koska suojan jatkuminen takaa
vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon karsineiden osapuolten kannalta parhaan
mahdollisen lopputuloksen. Sen vuoksi on ratkaisevan tarkeéd, etta kaytettavissa on
riittdvat vélineet kaatumisten estamiseksi ja — silloin kun yritys kaatuu — haitallisten
vaikutusten minimoimiseksi varmistamalla naiden Kriittisten toimintojen jatkuvuus.

Lahelld kaatumista olevien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten tehokkaan
kriisinratkaisun varmistaminen unionissa on olennainen osa sisamarkkinoiden
toteuttamista. Naiden yritysten kaatuminen vaikuttaa vakuutuksenottajien lisaksi
mahdollisesti myos reaalitalouteen ja niiden markkinoiden rahoitusvakauteen, joilla
ndma vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset suoraan toimivat, mutta lisdksi niiden
kaatuminen vaikuttaa myos luottamukseen vakuutusalan sisdmarkkinoita kohtaan.
Rahoituspalvelujen  sisdmarkkinoiden  toteutus on  lisdénnyt  kansallisten
finanssijarjestelmien keskinaista vuorovaikutusta. Vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset toimivat aktiivisesti rahoitusmarkkinoilla hoitaakseen
sijoitussalkkujaan ja hallitakseen toimintaansa liittyvia riskejd. Ne ovat
johdannaisoperaatioidensa kautta kytkoksissé toisiinsa pankkienvalisilla ja muilla
markkinoilla, jotka ovat olennaisilta osin yleiseurooppalaisia. Sen vuoksi
rahoitusmarkkinoiden vakaus ja sen myo6td myos rahoituspalvelujen sisamarkkinat
voivat vaarantua, jos j&senvaltiot eivat kykene puuttumaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten ~ kaatumiseen  ja  ratkaisemaan  kaatumistapauksia
ennakoitavasti ja yhdenmukaisesti siten, ettd samalla estetddn tehokkaasti koko
jarjestelmalle aiheutuva laajempi vahinko.

Vuoden 2008 maailmanlaajuinen finanssikriisi toi esiin tarpeen laatia vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksille  asianmukainen  elvytys-  ja  kriisinratkaisukehys.
Kansainvéliselld tasolla finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma laati

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivdnd marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi Il) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1).
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lokakuussa 2014  tehokkaiden  kriisinratkaisujarjestelmien  avaintekijat'®, joita
sovelletaan kaikkiin sellaisiin vakuutusyrityksiin, jotka voisivat kaatuessaan olla
jarjestelman kannalta merkittavia tai kriittisia. Kesakuussa 2016 finanssimarkkinoiden
vakauden valvontaryhmé julkaisi lisdohjeita tehokkaiden kriisinratkaisustrategioiden
ja -suunnitelmien laatimisesta jarjestelman kannalta merkittaville
vakuutuksenantajille'®. Samanaikaisesti kansainvalinen vakuutusvalvojien jérjestd
hyvaksyi marraskuussa 2019 kaikkia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksia koskevat
vakuutustoiminnan perusperiaatteet seka kansainvélisesti toimivia
vakuutusyritysryhmid koskevan yhteisen kehyksen, jossa esitetddn yksityiskohtaiset
standardit ennakoivaa elvytyksen suunnittelua varten, ja toimet, joita viranomaisten
tulisi toteuttaa markkinoilta poistuvan ja kriisinratkaisuun asetettavan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen suhteen.!” Tama kehitys olisi otettava huomioon saadettaessé
lahella kaatumista olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesté.

Useat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset toimivat yli kansallisten rajojen. Jos
viranomaiset eivat toimi koordinoidusti eivatkd tee yhteisty6td varautuakseen yli
rajojen toimivien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten vaikeuksiin tai kaatumiseen tai
hoitaakseen tallaiset tilanteet, tdmé& heikentad jasenvaltioiden keskindista luottamusta,
johtaa vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon kérsineiden osapuolten kannalta
huonompaan lopputulokseen ja vaikuttaa vakuutusalan sisdmarkkinoiden
uskottavuuteen.

Talla hetkell& Euroopan unionin tasolla ei ole yhdenmukaistettuja menettelyjd, joilla
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten Kriisinratkaisun voitaisiin hoitaa koordinoidusti.
Sen sijaan vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten kaatumista s&éntelevissd eri
jasenvaltioiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa méaardyksissa on huomattavia
sisallollisida ja menettelyllisia eroja. Yritysten maksukyvyttémyysmenettelyt eivat
myoskadn sovellu aina vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksille, silla néiden
menettelyjen avulla ei vélttdmattd aina voida taata vakuutuksenottajien, edunsaajien ja
vahingon karsineiden osapuolten, reaalitalouden tai koko rahoitusvakauden kannalta
kriittisten toimintojen jatkumista.

Lahelld kaatumista olevien tai todennakdisesti kaatuvien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kriittisten toimintojen jatkuvuus on varmistettava, ja samalla
on minimoitava vaikutukset, joita téllaisten yritysten kaatuminen voi aiheuttaa
taloudelle ja rahoitusjérjestelmélle. Sen vuoksi on vahvistettava kehys, joka antaa
viranomaisille uskottavat valineet puuttua riittdvan varhain ja nopeasti lahelld
kaatumista olevan tai todennakoisesti kaatuvan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
tilanteeseen. Kehykselld olisi varmistettava, ettd ensin osakkeenomistajat ja niiden
jalkeen velkojat kantavat tappioita, edellyttden, ettei yhdellekdén velkojalle aiheudu
suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd noudattamalla
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Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmai, “Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Institutions” (finanssilaitosten kriisinratkaisujarjestelmien avaintekijét), 2014.
Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma, ”Developing Effective Resolution Strategies and Plans
for Systemically Important Insurers” (tehokkaiden kriisinratkaisustrategioiden ja -suunnitelmien
laatiminen jarjestelman kannalta térkeille vakuutuksenantajille), 2016.

Kansainvélinen vakuutusvalvojien jirjestd, “Insurance Core Principles” (vakuutustoiminnan
perusperiaatteet) sekd “Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance
Groups” (kansainvilisesti toimivien vakuutusyritysryhmien valvontaa koskeva yhteinen kehys), 2019.

15

F



I

©9)

(10)

(11)

(12)

periaatetta, jonka mukaan velkojat eivat saa jadda Kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan.

Luotavan kehyksen olisi mahdollistettava se, ettd viranomaiset voivat varmistaa
vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon kérsineiden osapuolten vakuutussuojan
jatkumisen, siirtdd tarvittaessa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen elinkelpoisia
toimintoja ja vakuutuskantoja seké jakaa tappiot oikeudenmukaisesti ja ennakoitavasti.
Néiden tavoitteiden pitdisi auttaa vélttdmaan vakuutuksenottajille, edunsaajille ja
vahingon karsineille osapuolille  koituvia turhia tappioita ja sosiaalisia
vastoinkdymisid, lieventdamaén reaalitalouteen kohdistuvia haitallisia vaikutuksia seké
minimoimaan  rahoitusmarkkinoihin ~ kohdistuvat  kielteiset  vaikutukset ja
veronmaksajille aiheutuvat kustannukset.

Direktiivin - 2009/138/EY  uudelleentarkastelun ja erityisesti riskiherkempien
padomavaatimusten kéyttéonoton, tehostetun valvonnan, likviditeetin tehostetun
seurannan sekd makrotalouden vakauden valvontavélineiden parantamisen pitéisi
vahentdd  entisestddn  vakuutus- ja  jalleenvakuutusyritysten  kaatumisen
todennakdisyytta sekd parantaa niiden kykya sietdd talouden hairi6ita, johtuivat hairiot
sitten jarjestelmahairioista tai yksittaisia yrityksid koskevista tapahtumista.
Luotettavasta ja vankasta vakavaraisuuskehyksestd huolimatta taloudellisia vaikeuksia
ei kuitenkaan voida sulkea kokonaan pois. Sen vuoksi jasenvaltioiden olisi
varauduttava niithin ja niilld olisi oltava k&ytdssddn riittdvat elvytys- ja
kriisinratkaisuvélineet tallaisten tilanteiden  hoitamiseksi, oli sitten kyse
jarjestelmakriisista tai yksittaisen yrityksen kaatumisesta. N&ihin valineisiin olisi myos
kuuluttava mekanismeja, joiden avulla viranomaiset voivat hoitaa tehokkaasti lahella
kaatumista olevien tai todennakoisesti kaatuvien yritysten tilanteet. Téllaisten
valineiden ja valtuuksien kaytossd olisi otettava huomioon olosuhteet, joissa
kaatuminen tapahtuu.

Jotkin jasenvaltiot ovat jo ottaneet kéayttoon ennakoivaa elvytyksen suunnittelua
koskevia vaatimuksia seka mekanismeja l&helld kaatumista olevien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kriisinratkaisua varten. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
elvytystéd ja kriisinratkaisua koskevien unionin yhteisten edellytysten, valtuuksien ja
prosessien puuttuminen on kuitenkin omiaan luomaan esteitd sisdémarkkinoiden
moitteettomalle toiminnalle ja kansallisten viranomaisten véliselle yhteisty6lle ndiden
puuttuessa vaikeuksissa tai lahelld kaatumista olevien rajatylittavien yritysryhmien
tilanteisiin. Nain on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten
lahestymistapojen vuoksi ole saman asteista valvontamahdollisuutta tai samoja
mahdollisuuksia purkaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksid. Téallaiset erot elvytys-
ja kriisinratkaisujarjestelmissé voivat vaikuttaa tasapuolisiin toimintaedellytyksiin ja
mahdollisesti vaaristaa yritysten valista kilpailua. Namaé esteet olisi poistettava ja olisi
hyvéksyttava séannot, joilla varmistetaan, ettei sisémarkkinoiden toiminta hairiinny.
Tatda varten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ennakoivan elvytyksen ja
kriisinratkaisun periaatteista olisi annettava yhteiset s&annot, joilla taataan
yhdenmukaistamisen vahimmaistaso. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus
vakuutuspalvelujen alalla voimassa olevan unionin lainsd&ddannon kanssa, ennakoivaa
elvytys- ja kriisinratkaisujérjestelméd olisi sovellettava niihin vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin, joihin sovelletaan direktiivissa 2009/138/EY s&adettyja
vakavaraisuusvaatimuksia.

Ryhmé&an kuuluvan yhteison kaatuminen voi vaikuttaa nopeasti koko ryhman
vakavaraisuuteen ja toimintoihin. Sen vuoksi on tdrkedd, ettd kaytossa on koko
ryhmén ennakoivaa elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelua koskevat vaatimukset.
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Liséksi viranomaisilla pitdisi olla tehokkaat toimintakeinot tallaisten yhteis6jen
suhteen, jotta viranomaiset voivat maarata korjaavia toimia, joissa otetaan huomioon
kaikkien  ryhmé&in  kuuluvien  yhteisfjen  vakavaraisuus, sekd, puuttua
purkamismahdollisuuksien  esteisiin  ryhman tasolla ja laatia yhtendisen
kriisinratkaisusuunnitelman koko ryhmalle, erityisesti rajatylittavissa tapauksissa.
Né&in ollen ennakoivaa elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelua, purkamista
koskevia vaatimuksia ja kriisinratkaisujarjestelmaa olisi sovellettava myds
emoyrityksiin, holdingyhtidihin ja muihin ryhm&&n kuuluviin yhteiséihin, mukaan
lukien unionin ulkopuolelle sijoittautuneet vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
sivukonttorit.

On tarpeen varmistaa, ettd elvytys- ja kriisinratkaisukehys on tarkoituksenmukainen ja
tehokas, mutta samalla on pyrittdva valttdamaan se, ettd yrityksille ja viranomaisille
koituu liiallista hallinnollista rasitetta ja kohtuuttomia kustannuksia. Né&in ollen
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen taytdntoonpanon olisi oltava oikeassa suhteessa
asianomaisen yrityksen seka sen toimintojen ja palvelujen luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen.  Elvytyksen ja  kriisinratkaisun  suunnittelua  koskevien
vaatimusten soveltamisalan osalta viranomaisten olisi madritettava
yhdenmukaistettujen riskiperusteisten kriteerien perusteella, mihin yrityksiin
suunnitteluvaatimuksia  sovelletaan.  Luottamuksen lisddmiseksi  vakuutus- ja
jalleenvakuutusalan  sisdmarkkinoilla  ja  tasapuolisten  toimintaedellytysten
edistdmiseksi varautuminen olisi saatettava tietylle vahimmadistasolle maarittamall,
kuinka suureen osaan markkinoita vaatimuksia on vahintdén sovellettava. VVaatimusten
markkinoihin soveltamisen vahimmaistason yhteydessa olisi kuitenkin otettava
huomioon elvytyksen ja  kriisinratkaisun  véliset erot sekd se, onko
Kriisinratkaisutoimien toteuttaminen yleisen edun mukaista.

Samasta syystd viranomaisten olisi tarvittaessa sovellettava yrityskohtaisesti erilaisia
tai kevennettyja ennakoivaa elvytyksen ja Kriisinratkaisun suunnittelua koskevia
vaatimuksia ja tiedonantovaatimuksia ja sallittava suunnitelmien harvempi
paivittdaminen. Soveltaessaan téllaisia yksinkertaistettuja velvoitteita viranomaisten
olisi otettava huomioon yrityksen liiketoiminnan luonne, koko, monimutkaisuus ja
korvattavuus seka yrityksen osakkeenomistusrakenne, oikeudellinen muoto,
riskiprofiili  ja  sidokset muihin  s&&nneltyihin  yrityksiin  tai  yleensa
rahoitusjarjestelmaan. Lisaksi viranomaisten olisi otettava huomioon, olisiko
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla todennékoéisesti merkittavia
haitallisia vaikutuksia vakuutuksenottajiin, rahoitusmarkkinoihin, muihin yrityksiin tai
talouteen laajemminkin. Viranomaisten olisi raportoitava yksinkertaistettujen
velvoitteiden soveltamisesta EIOPAIlle vuosittain.

Jotta kriisinratkaisuprosessi olisi hallittu ja jotta véltetdan eturistiriidat, jasenvaltioiden
olisi nimettava hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset
valtuudet, huolehtimaan elvytys- ja kriisinratkaisukehykseen liittyvista toiminnoista ja
tehtévista. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd néille kriisinratkaisuviranomaisille
osoitetaan riittdvat resurssit. Jos jasenvaltio nime&& Kkriisinratkaisuviranomaiseksi
viranomaisen, joka vastaa my0s muista tehtdvistd, olisi otettava kayttoon
asianmukaiset rakenteelliset jérjestelyt ndiden ja kriisinratkaisuun liittyvien tehtavien
erottamiseksi toisistaan ja toiminnallisen riippumattomuuden varmistamiseksi.
Tehtavien eriyttdmisen ei tulisi estda kriisinratkaisuyksikkéd saamasta kayttoonsa
tietoja, joita se tarvitsee hoitaakseen elvytys- ja Kriisinratkaisukehyksen mukaisia
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tehtdviaan tai tehdékseen yhteistyota elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen soveltamiseen
osallistuvien eri viranomaisten kanssa.

Koska vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kaatuminen saattaa vaikuttaa
vakuutuksenottajiin, rahoitusjarjestelméan ja jasenvaltion talouteen ja koska se voi
edellyttdd julkisten varojen kéytt6d, jasenvaltioiden valtiovarainministerididen tai
muiden asiaankuuluvien ministerididen olisi jo varhaisvaiheessa osallistuttava tiiviisti
kriisinhallinta- ja Kriisinratkaisuprosessiin.

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman heikkenemiseen tai
tilanteeseen, jossa tallainen yritys on jattanyt noudattamatta saantelyvaatimuksia, on
puututtava tehokkaasti, ja ongelmien Kkarjistyminen on estettdva. T&std syystd
valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet méarata ennaltaehkéisevia toimenpiteita.
Ennaltaehk&isevid toimenpiteitd koskevien valtuuksien olisi kuitenkin oltava
yhdenmukaisia direktiivissd 2009/138/EY samankaltaisia tilanteita varten saédetyn
toimenpidehierarkian ja siind saadettyjen valvontavaltuuksien kanssa, mukaan lukien
direktiivin  2009/138/EY 36 artiklassa vahvistetun valvojan tarkastusprosessin
yhteydessd saddetyt valvontavaltuudet. Na&iden ennaltaehkéisevid toimenpiteitd
koskevien valtuuksien ei mydskdan pitaisi johtaa uuteen ennalta madritettyyn
toimenpiteiden kaynnistdmiskriteeriin, jota sovellettaisiin ennen kyseisen direktiivin
losaston  VIluvun 4 jaksossa  sééddettya  vakavaraisuuspadomavaatimusta.
Valvontaviranomaisten olisi arvioitava kukin tilanne erikseen ja pééatettava
ennaltaehkaisevien toimenpiteiden tarpeesta olosuhteiden, yrityksen tilanteen ja oman
valvontavaltansa perusteella.

On olennaisen tarkead, ettd ryhmat tai tapauksen mukaan yksittéiset yritykset laativat
ennakoivia elvytyssuunnitelmia, joissa esitetddn toimet, jotka kyseisten ryhmien tai
yritysten on toteutettava taloudellisen asemansa palauttamiseksi silloin, kun se on
merkittavasti heikentynyt ja uhkaa niiden elinkelpoisuutta, ja etta ne péivittavat naita
suunnitelmia séannollisesti. Tatd varten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten olisi
maéadritettdva maaralliset ja laadulliset indikaattorit, jotka kdynnistaisivat ennakoivissa
elvytyssuunnitelmissa esitetyt korjaavat toimet. Ndiden indikaattoreiden tarkoituksena
on auttaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksid toteuttamaan korjaavia toimia
vakuutuksenottajiensa edun mukaisesti, eivatkd ne saisi johtaa uusiin lakisaateisiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Ennakoivien elvytyssuunnitelmien, jotka kattavat kaikki
ryhmaén kuuluvat olennaiset oikeushenkil6t, tulisi olla yksityiskohtaisia ja perustua
realistisiin oletuksiin, joita voidaan soveltaa erilaisissa vankoissa ja didrimmaisissa
skenaarioissa. N&iden ennakoivien elvytyssuunnitelmien tulisi olla erottamaton osa
yritysten hallintojarjestelmé&a. Ennakoivien elvytyssuunnitelmien laatimisessa voidaan
hyddyntdd olemassa olevia Vvélineitd, kuten yritysten omia riski- ja
vakavaraisuusarvioita, varautumissuunnitelmia seké likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmia. Ennakoivan elvytyssuunnitelman laatimista koskevaa vaatimusta
olisi kuitenkin sovellettava oikeasuhteisesti, eikd se saisi vaikuttaa direktiivin
2009/138/EY 138 artiklan 2 kohdassa s&&dettyyn vaatimukseen, joka koskee
toteuttamiskelpoisen elvytyssuunnitelman laatimista ja toimittamista. Ennakoivan
elvytyssuunnitelman siséltéé voitaisiin soveltuvin osin hyddyntéa tai kayttdd pohjana
direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 2 kohdassa edellytetyn elvytyssuunnitelman
laadinnassa.

On valttamatonta varmistaa, etta kriisitilanteisiin varaudutaan asianmukaisesti. Tasta
syysta perimmaisid emoyrityksia ja yksittaisid vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksia
olisi vaadittava toimittamaan ennakoiva elvytyssuunnitelmansa valvontaviranomaisille
perusteellista arviointia varten, jossa selvitetddn muun muassa, ovatko suunnitelmat
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kattavia ja voidaanko yrityksen tai ryhmén elinkelpoisuus palauttaa kaytannossa
niiden avulla kohtuuajassa myos erittdin vaikeassa rahoitustilanteessa. Jos yrityksen
esittdma ennakoiva elvytyssuunnitelma ei ole riittdva, valvontaviranomaisilla olisi
oltava valtuudet vaatia yritysta toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet suunnitelman
olennaisten puutteiden korjaamiseksi.

Kriisinratkaisun suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Sen vuoksi
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat
maarittdd Kriittiset toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden. Koska vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksilla on luottamuksellista tietoa omasta toiminnastaan ja siihen
mahdollisesti liittyvistd ongelmista, Kkriisinratkaisuviranomaisten olisi laadittava
kriisinratkaisusuunnitelmat muun muassa asianomaisten yritysten toimittamien
tietojen  perusteella.  Tarpeettoman  hallinnollisen  rasitteen  valttdmiseksi
kriisinratkaisuviranomaisten olisi ensisijaisesti pyrittdvd hankkimaan tarvittavat tiedot
valvontaviranomaisilta.

Matalan riskiprofiilin yrityksia ei tulisi niiden matalan riskiprofiilin vuoksi velvoittaa
laatimaan erillistd ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa, eikd niiden tulisi kuulua
kriisinratkaisun suunnittelun piiriin.

Korjaavien ja  Kriisinratkaisutoimenpiteiden ~ mahdollisen  vuorovaikutuksen
ennakoimiseksi seka ryhmien kriisivalmiuden ja purkamismahdollisuuksien
parantamiseksi elvytysta ja kriisinratkaisua koskevan ennakoivan ryhmaékohtaisen
suunnittelun olisi koskettava kaikkia ryhmavalvonnan alaisia ryhmaén kuuluvia
yhteistjad. Ennakoivissa elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa olisi otettava
huomioon asianomaisen ryhmén rahoitusrakenne, tekninen rakenne ja
liiketoimintarakenne seka sen siséisten sidosten laajuus.

Ryhméan ennakoiva elvytys- ja Kkriisinratkaisusuunnitelma olisi laadittava koko
ryhmadlle, ja siind olisi maariteltdvd sekd perimmaéisen emoyrityksen ettd kaikkien
ryhmadn kuuluvien yksittaisten tytaryritysten suhteen toteutettavat toimenpiteet.
Tytéryritysten roolin ryhmien ennakoivissa elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa
olisi kuitenkin oltava oikeassa suhteessa siihen, kuinka merkittavid ne ovat ryhman
sekd vakuutuksenottajien, reaalitalouden ja rahoitusjarjestelmén kannalta niissé
jasenvaltioissa, joissa ne toimivat. Niiden jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset,
joissa ryhmalla on tytaryrityksid, olisi otettava mukaan Kriisinratkaisusuunnitelmien
laadintaan. Néiden viranomaisten olisi tehtavé valvonta- tai kriisinratkaisukollegiossa
kaikki voitavansa saadakseen aikaan yhteisen paatoksen suunnitelmien arvioinnista ja
hyvéksymisesta. Riittdva kriisivalmius olisi kuitenkin varmistettava, vaikka valvonta-
tai Kkriisinratkaisukollegio ei saisi aikaan yhteistd paatostd. Tallaisessa tapauksessa
jokaisen tytaryrityksestd vastaavan valvontaviranomaisen olisi voitava vaatia
lainkayttoalueellaan sijaitsevilta tytéryrityksiltd ennakoiva elvytyssuunnitelma ja laatia
oma arvionsa suunnitelmasta. Samasta syystd kunkin tytaryrityksestda vastaavan
kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava Kriisinratkaisusuunnitelma
lainkayttOalueellaan sijaitsevia tytaryrityksid varten ja péaivitettdva sitd. Ryhmaan
kuuluvalle yritykselle tulisi edelleenkin laatia yksiléllinen ennakoiva elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelma vain poikkeuksellisissa ja asianmukaisesti perustelluissa
tapauksissa, ja tallaisen suunnitelman laadinnassa olisi sovellettava samoja
vaatimuksia, joita sovelletaan vastaaviin yrityksiin kyseisessa jasenvaltiossa. Mikaéli
ryhmadn kuuluvalle yritykselle laaditaan yksil6llinen ennakoiva elvytys- tai
kriisinratkaisusuunnitelma,  asiaankuuluvien  viranomaisten  olisi  pyrittdva
mahdollisuuksien mukaan varmistamaan niiden yhdenmukaisuus ryhman muiden
osien ennakoivien elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien kanssa.

19

F



I

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

Jotta Kkaikki asianomaiset viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan tasalla,
valvontaviranomaisten olisi toimitettava ennakoivat elvytyssuunnitelmat ja kaikki
niihin tehdyt muutokset asianomaisille Kriisinratkaisuviranomaisille, joiden olisi
puolestaan toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset
asianomaisille valvontaviranomaisille.

Kriisinratkaisuviranomaisilla  olisi ~ vakuutus-  tai  jalleenvakuutusyrityksen
purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella oltava valtuudet vaatia joko suoraan
tai vélillisesti valvontaviranomaisten kautta, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
muuttaa rakennettaan tai organisaatiotaan. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myds
voitava toteuttaa tarvittavia ja oikeasuhteisia toimenpiteitd poistaakseen
kriisinratkaisuvélineiden kayton mahdolliset olennaiset esteet tai vahentadkseen niita
ja varmistaakseen kyseisten yhteisdjen purkamismahdollisuuden.
Kriisinratkaisuviranomaisten olisi arvioitava vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
purkamismahdollisuuksia niiden yritysten tasolla, joissa Kkriisinratkaisutoimet ryhméan
kriisinratkaisusuunnitelman mukaan oletettavasti toteutettaisiin.
Kriisinratkaisuviranomaisten  tulisi voida vaatia muutoksia vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten rakenteeseen ja organisaatioon tai toteuttaa toimenpiteitd
kriisinratkaisuvélineiden kayton mahdollisten olennaisten esteiden poistamiseksi tai
niiden  vahentdmiseksi  ja  kyseisten  yritysten  purkamismahdollisuuksien
varmistamiseksi vain siind maarin kuin on tarpeen Kkyseisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen rakenteen ja toiminnan yksinkertaistamiseksi, jotta voidaan
parantaa yrityksen purkamismahdollisuuksia.

Ennakoivassa elvytyssuunnitelmassa tai Kriisinratkaisusuunnitelmassa esitettyjen
toimien taytdntoonpano voi vaikuttaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten
henkilostéon. Sen vuoksi néiden suunnitelmien olisi siséllettdva menettelyjd, joilla
tyontekijoiden edustajille annetaan tietoja ja heitd kuullaan koko elvytys- ja
kriisinratkaisuprosessien ajan, kun se on tarpeen. Ndiden menettelyjen osalta olisi
noudatettava  ty6ehtosopimuksia, muita tyomarkkinaosapuolten  vahvistamia
jarjestelyja sekd kansallisia ja unionin sdadnndksid ammattiliittojen ja tydntekijoiden
edustajien osallistumisesta yrityksen uudelleenjarjestelyprosesseihin.

Unionin laajuista toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten tai
ryhmaan kuuluvien yhteisojen tehokas elvytys ja kriisinratkaisu edellyttaa valvonta- ja
kriisinratkaisuviranomaisten vélista yhteistyota valvonta- ja kriisinratkaisukollegioissa
prosessin kaikissa vaiheissa ennakoivien elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
valmistelusta aina varsinaiseen yrityksen Kkriisinratkaisuun saakka. Jos viranomaisten
valilla syntyy erimielisyyttd ryhmié ja yrityksid koskevista paatoksistd, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010% perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelékeviranomainen), jaljempéna
"EIOPA’, olisi viime kédessé toimittava sovittelijana.

Elvytys- ja kriisinratkaisuvaiheissa osakkeenomistajilla olisi edelleen oltava téysi
vastuu vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesta ja tdysi maardysvalta siind. Niilla ei
enéa pitéisi olla tallaista vastuuta, kun yritys on asetettu kriisinratkaisuun. Tasta syysta
kriisinratkaisukehyksessé olisi sdadettdvd, ettd kriisinratkaisu k&ynnistetddn oikea-
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paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 48).

20

F



I

(29)

aikaisesti, toisin sanoen ennen kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on taseen tai
kassavirran perusteella maksukyvyton, ennen kuin kaikki oma pdaoma on huvennut tai
ennen tilannetta, jossa kyseinen vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ei enda pysty
noudattamaan maksuvelvoitteitaan niiden  erdéntyessd.  Kriisinratkaisu  olisi
kéaynnistettdava, kun valvontaviranomainen Kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan tai
kriisinratkaisuviranomaisen kuultua sité toteaa, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
on lahella kaatumista tai todennédkdisesti kaatuu eivétka vaihtoehtoiset toimenpiteet
estaisi kaatumista kohtuullisessa ajassa. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen olisi
katsottava olevan lahell&d kaatumista tai todennakdisesti kaatuvan, jos se on jossakin
seuraavista tilanteista: i) yritys rikkoo tai se tulee todenn&kéisesti rikkomaan
direktiivin 2009/138/EY | osaston VI luvun 4 jaksossa séadettya
vahimmaispdédomavaatimusta, eik& voida kohtuudella odottaa, etté se alkaisi noudattaa
jalleen kyseistéd vaatimusta, ii) yritys ei enda tayta toimiluvalle asetettuja edellytyksia,
tai se selkeéasti laiminlyd sitd koskevien lakien ja asetusten mukaisten lakisaateisten
velvoitteidensa noudattamisen tai todennakdisesti laiminlyd selkedsti niiden
noudattamisen l&hitulevaisuudessa siten, ettd toimiluvan peruuttaminen on perusteltua,
iii) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei kykene tai ei todennédkoisesti
lahitulevaisuudessa kykene maksamaan velkojaan tai muita vastuitaan niiden
eraantyessd, mukaan lukien vakuutuksenottajille tai edunsaajille suoritettavat maksut,
tai 1v) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tarvitsee poikkeuksellista julkista
rahoitustukea.

Kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien kayttd voi keskeyttdd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen osakkeenomistajien ja velkojien oikeudet. Erityisesti
kriisinratkaisuviranomaisten valtuudet siirtdd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
osakkeet tai sen varat kokonaan tai osittain yksityiselle ostajalle ilman
osakkeenomistajien suostumusta vaikuttavat osakkeenomistajien omistusoikeuteen.
Liséksi valtuudet paattdd siitd, mitka velat siirretddn lahelld kaatumista olevasta
yrityksestd palvelujen jatkuvuuden varmistamiseksi ja vakuutuksenottajiin,
edunsaajiin ja vahingon Kkérsineisiin osapuoliin, reaalitalouteen tai laajemmin
rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten vélttamiseksi, voivat vaikuttaa
velkojien yhdenvertaiseen kohteluun. Sen wvuoksi Kkriisinratkaisuvélineita olisi
kéytettava vain sellaisiin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin, jotka ovat ldhella
kaatumista tai todennakdisesti kaatuvat, ja ainoastaan silloin, kun tdméa on
valttamatonta kriisinratkaisutavoitteiden vuoksi yleisen edun nimissa. Tama tarkoittaa
erityisesti sitd, ettd kriisinratkaisuvalineitd olisi kaytettdvd ainoastaan silloin, kun
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd ei voida likvidoida tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa, koska  tdm&  vaikuttaisi kohtuuttomasti
vakuutuksenottajien,  edunsaajien ja  kantajien suojaan tai  vaarantaisi
rahoitusjarjestelmédn  vakauden.  Lisdksi  kriisinratkaisutoimien  tulisi  olla
valttamattomia Kkriittisten toimintojen siirtdmiseksi nopeasti ja niiden jatkamiseksi, ja
niiden kayton edellytyksend tulisi olla myos se, ettd tilanteessa ei voida kohtuudella
turvautua mihinkaan vaihtoehtoiseen yksityisen sektorin ratkaisuun, kuten nykyisilta
osakkeenomistajilta tai joltakin kolmannelta osapuolelta saatavaan
padomankorotukseen, joka riittdisi palauttamaan yhteison tayden elinkelpoisuuden
vaikuttamatta  vakuutussaataviin.  Kaiken  kriisinratkaisutoimista  johtuvan
osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksiin puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa
Euroopan unionin perusoikeuskirjan, jaljempéand ’perusoikeuskirja’, kanssa. Erityisesti
silloin, kun samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin
kriisinratkaisutoimen yhteydessa, tallaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun
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kannalta perusteltua ja oikeasuhteista kyseessa oleviin riskeihin nahden eiké se saisi
olla suoraan eika vélillisesti kansalaisuuden perusteella syrjivaa.

Soveltaessaan  kriisinratkaisuvélineitd ja kayttdessddn Kriisinratkaisuvaltuuksia
kriisinratkaisuviranomaisten olisi kaikin asianmukaisin toimenpitein varmistettava,
ettd Kriisinratkaisutoimi toteutetaan sen periaatteen mukaisesti, ettd se vaikuttaa
vakuutussaataviin vasta sen jalkeen, kun osakkeenomistajat ja muut velkojat ovat
kantaneet oman osuutensa tappioista. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myos
varmistettava, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen  Kriisinratkaisun
kustannukset jaavat mahdollisimman pieniksi ja ettd samaan luokkaan kuuluvia
velkojia kohdellaan yhtél&isesti.

Padomainstrumenttien, velkainstrumenttien ja muiden hyvaksyttavien velkojen
arvonalentamista  tai  muuntamista  tulisi  kdyttdd  sisdisend  tappioiden
kattamismekanismina. Talla mekanismilla seka siirroilla, joiden tarkoituksena on
varmistaa vakuutusturvan jatkuvuus vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon
kérsineiden  osapuolten  hyvéksi,  pitdisi  olla  mahdollista  saavuttaa
kriisinratkaisutavoitteet ja rajoittaa suurelta osin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kaatumisen vaikutusta vakuutuksenottajiin. Aarimmaisissa
tapauksissa vakuutus- tai jéalleenvakuutusyrityksen Kriisinratkaisu voi edellyttda
erityisten  kansallisten jarjestelmien, erityisesti vakuutustakuujérjestelméan tai
kriisinratkaisurahaston,  kayttéa tdydentdmaan tappioiden kattamiseen ja
uudelleenjarjestelyihin kaytettavia resursseja, tai viimeisend keinona voidaan tarvita
poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Velkojien suojaamiseksi tarkoitettujen
suojatoimien yhteydesséd olisi otettava huomioon myos tallaiset erityiset kansalliset
jarjestelmat, joiden on puolestaan oltava unionin valtiontukikehyksen mukaisia.
Arvonalennus- tai muuntamisvalineeseen olisi turvauduttava ennen poikkeuksellisen
julkisen rahoitustuen kéyttoa.

Puuttuminen omistusoikeuteen ei saisi olla suhteetonta. Nain ollen vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten osakkeenomistajat ja velkojat, joihin tilanne vaikuttaa,
vakuutuksenottajat mukaan lukien, eivat saisi karsid suurempia tappioita kuin niille
olisi aiheutunut, jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys olisi likvidoitu
kriisinratkaisupaatoksen tekemisen ajankohtana. Siind tapauksessa, ettd o0sa
kriisinratkaisun kohteena olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen varoista ja
veloista siirretdan yksityiselle ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiélle, jéaljelle jadva osa
kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd olisi likvidoitava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
likvidaatiomenettelyyn jaavilla osakkeenomistajilla ja velkojilla olisi oltava oikeus
saada suorituksina tai korvauksina saamisistaan likvidaatiomenettelyssd vahintaan se,
minké& he arvion mukaan olisivat saaneet, jos koko vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksien suojaamiseksi on tarpeen vahvistaa
selkedt velvoitteet kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen ja velkojen
arvostusta varten seka sellaisen kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat ja
velkojat  olisivat saaneet, jos yritys olisi likvidoitu  tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd. Sen vuoksi on tarpeen saitds, ettd ennen
kriisinratkaisutoimien toteuttamista suoritetaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
varojen ja velkojen oikeudenmukainen ja realistinen arvostus. Tdhan arvostukseen
olisi voitava hakea muutosta. Kriisinratkaisutoimen luonteen seka sen ja arvostuksen
laheisen yhteyden vuoksi muutoksenhaun olisi kuitenkin oltava mahdollista vain, jos
se kohdistetaan samanaikaisesti Kkriisinratkaisupaatokseen. Lisdksi on tarpeen saataa,
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ettd kriisinratkaisuvalineiden soveltamisen jélkeen osakkeenomistajien ja velkojien
tosiasiallisesti saamaa kohtelua verrataan kohteluun, jonka ne olisivat saaneet
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa. Tasta jalkikéateen tehdysta vertailusta
olisi voitava valittaa erilld&dn kriisinratkaisupaatoksestd. Osakkeenomistajilla ja
velkojilla, jotka ovat saaneet vahemman saamisistaan kuin ne olisivat saaneet
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, olisi oltava oikeus saada erotus
maksuna.

On tarke&a, etta tappiot kirjataan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kaaduttua.
Lahellda kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen
arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin
hetkella, jolloin  kriisinratkaisuvalineet  otetaan  ké&yttéon. Vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa
velkojen arvoon. Poikkeuksellisen Kiireellisisséa tapauksissa
kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava suorittaa l&hella kaatumista olevan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen arvostus pikaisesti.
Tallaisen arvostuksen olisi oltava tilapdinen, ja sitd olisi kaytettdva siihen saakka,
kunnes on tehty riippumaton arvostus. EIOPAn olisi laadittava periaatteellinen kehys,
jota  kaytetddn  tallaisia  arvostuksia  tehtdessd, ja  sallittava, ettd
kriisinratkaisuviranomaiset ja riippumattomat arvostajat kayttavat tarvittaessa erilaisia
erityismenetelmia.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi  Kkriisinratkaisutoimia toteuttaessaan otettava
huomioon kriisinratkaisusuunnitelmien mukaiset toimet ja noudatettava niité, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat kulloistenkin olosuhteiden perusteella, etta
kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin
kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia.

Kriisinratkaisuvélineet olisi suunniteltava toimimaan asianmukaisesti hyvin
monenlaisissa eri skenaarioissa, jotka suureksi osaksi eivat ole ennakoitavissa, ja
niiden suunnittelussa olisi otettava huomioon, ettd yksittdisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kriisi ja laajempi koko jarjestelmé&a koskeva Kriisi voivat
erota toisistaan. Sen wvuoksi kriisinratkaisuvélineiden olisi katettava kaikki nadméa
skenaariot, joita ovat muun muassa Kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisen
yrityksen asettaminen run-off-tilaan sen lakkauttamiseen saakka, kriisinratkaisun
kohteena  olevan  yrityksen  liiketoiminnan  tai  osakkeiden  myynti,
omaisuudenhoitoyhtion perustaminen, varojen ja velkojen erottelu lahelld kaatumista
olevan yrityksen arvoltaan alentuneista tai heikkotuottoisista salkuista seké lahelld
kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen pé&omainstrumenttien ja
muiden hyvéksyttavien velkojen arvonalentaminen tai muuntaminen.

Mikali kriisinratkaisuvalineitd on kaytetty vakuutuskantojen siirtdmiseen terveelle
yhteistlle, esimerkiksi yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle,
yrityksen jéljelle ja&va osa olisi likvidoitava asianmukaisessa maérdajassa. Taman
méaérdajan pituus olisi mééritettdva sen perusteella, onko lahelld kaatumista olevan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tarjottava palveluja tai tukea yksityisen sektorin
ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle, jotta tdma pystyy suorittamaan toiminnot ja
tarjoamaan palvelut, jotka se on siirron yhteydessé hankkinut.

Turvautuessaan liiketoiminnan myyntiin Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
mahdollisuus toteuttaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai sen liiketoiminnan
osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta.
Liiketoiminnan myynnin yhteydessd viranomaisten olisi tehtava jarjestelyja
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markkinoidakseen vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd tai sen liiketoiminnan osia
avoimella, lapinakyvélla ja syrjiméattomalla tavalla pyrkien mahdollisuuksien mukaan
maksimoimaan myyntihinnan. Jos téllainen menettely ei ole mahdollinen asian
kiireellisyyden vuoksi, viranomaisten olisi toteutettava toimenpiteitd Kilpailuun ja
sisamarkkinoihin kohdistuvien haitallisten vaikutusten torjumiseksi.

Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen tai velkojen siirrosta liiketoimintaa
myytaessa mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava
likvidaatiomenettelyyn jadvan yrityksen hyodyksi. Kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen liikkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrosta
lilketoimintaa myytéesséd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava nédiden
osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajien hyodyksi. Tuottoa
laskettaessa siitd olisi vadhennettdva vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
kaatumisesta ja kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet kustannukset.

Lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen markkinointia ja
mahdollisten ostajien kanssa ennen liiketoiminnan myyntid kaytavia neuvotteluja
koskevat tiedot ovat todennakdisesti arkaluonteisia ja voivat heikentdd luottamusta
vakuutusmarkkinoihin. Sen vuoksi on tarkedd varmistaa, ettd néiden tietojen
julkistamista yleisolle, mita edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:0 596/2014%, voidaan lykéata vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen Kriisinratkaisun suunnitteluun ja jasentelyyn tarvittavan ajan.

Omaisuudenhoitoyhtié on yhden tai useamman viranomaisen kokonaan tai osittain
omistama tai Kriisinratkaisuviranomaisen maéardysvallassa oleva vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys.  Omaisuudenhoitoyhtion  péaatarkoituksena on varmistaa
kriittisten toimintojen tarjoamisen jatkuminen l&hell& kaatumista olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen vakuutuksenottajille. Né&in ollen omaisuudenhoitoyhtiota
olisi johdettava elinkelpoisena toimintaansa keskeytyksetta jatkavana yrityksend, ja se
olisi palautettava markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai likvidoitava, jollei se
ole en&é elinkelpoinen.

Varojen ja velkojen erottelun avulla viranomaisten olisi pystyttdva siirtdmaan
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varat, oikeudet tai velat erilliseen yhtiéon
niiden erottamiseksi, hallinnoimiseksi ja likvidoimiseksi. Jotta lahelld kaatumista
olevalle vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle ei koituisi aiheetonta kilpailuetua,
varojen ja velkojen erottelua olisi kdytettdvéd ainoastaan yhdessa muiden vélineiden
kanssa.

Jotta Kriisinratkaisujarjestelma olisi tuloksellinen, sill4 olisi voitava varmistaa, etta
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen Kriisi voidaan ratkaista siten, ettd yrityksen
kaatumisesta vakuutuksenottajille, veronmaksajille, reaalitaloudelle ja
rahoitusvakaudelle aiheutuvat kielteiset vaikutukset ovat mahdollisimman vahaisia.
Arvonalentamisella tai muuntamisella olisi varmistettava, ettd ennen kuin
vakuutussaataviin kohdistuu vaikutuksia, lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen osakkeenomistajat ja velkojat kéarsivat ensin tappiot ja
kantavat ~ asianmukaisen osan kustannuksista,  joita  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen  kaatumisesta aiheutuu, kun Kkriisinratkaisuvaltuuksia
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 596/2014, annettu 16 pdivanéd huhtikuuta 2014,
markkinoiden vaérinkaytostd (markkinoiden vaarinkayttoasetus) sek& Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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kéaytetddn. Arvonalennus- tai muuntamisvéline kannustaa ndin ollen tehokkaammin
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten osakkeenomistajia ja velkojia — ja tietyssa
maéaarin myo6s vakuutuksenottajia — seuraamaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten
kuntoa normaaliolosuhteissa.

On tarpeen varmistaa, ettd Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia erilaisissa
olosuhteissa riittdvén joustavasti asettaakseen Kkriisinratkaisun kohteena olevan
maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan, siirtdédkseen sen varat, oikeudet ja velat
vakuutuksenottajien kannalta parhain ehdoin sek& kohdentaakseen jéljelle jadvat
tappiot. Sen vuoksi on aiheellista saatéa, etta kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava
soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvalinettd sek& silloin, kun tavoitteena on
ratkaista lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen Kriisi
asettamalla se maksukykyisend run-off-tilaan, ettd silloin, kun Kkriittiset
vakuutuspalvelut siirretddn pois vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesté ja sen jaljelle
jaava osa lopettaa toimintansa ja likvidoidaan. Tdssé yhteydessé vakuutusvelkojen
uudelleenjarjestely  voi olla perusteltua, jos tdméan katsotaan olevan
vakuutuksenottajien edun mukaista, jotta varmistetaan vakuutusturvan jatkuminen
olennaisilta osin.

Jos on olemassa realistinen mahdollisuus, ettd yrityksen elinkelpoisuus voidaan
palauttaa eikd vakuutuksenottajille koidu tappioita kriisinratkaisuprosessissa,
arvonalennus- tai muuntamisvalinettd voidaan kayttad Kkriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen elinkelpoisuuden palauttamiseksi. Téllaisessa tapauksessa
arvonalennuksella tai muuntamisella toteutetun Kriisinratkaisuun yhteydessd myds
yrityksen johto olisi vaihdettava, paitsi jos sen sdilyttdminen ennallaan on
asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Arvonalennus- tai muuntamisvélinettd ei ole asianmukaista soveltaa saamisiin niilta
osin kuin niiden vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys tai ne ovat muulla tavoin
vakuudellisia, koska talléin arvonalentaminen tai muuntaminen voi olla tuloksetonta
tai sill4 voi olla haitallisia vaikutuksia rahoitusvakauteen. Sen varmistamiseksi, ett&
arvonalennus- tai muuntamisvéline saavuttaa tehokkaasti tavoitteensa, on kuitenkin
suotavaa, ettd sitd voidaan kayttd4d mahdollisimman laajalti l&hell&d kaatumista olevan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakuudettomiin velkoihin. Siitd huolimatta on
asianmukaista rajata  tietynlaiset vakuudettomat velat arvonalennus- tai
muuntamisvalineen soveltamisalan ulkopuolelle. Kriittisten toimintojen jatkuvuuden
varmistamiseksi velkojen arvonalentamista ei t&std syystd pitdisi soveltaa tiettyihin
lahell& kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen henkildstén saamisiin
eikd kaupallisiin saamisiin, jotka liittyvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
paivittadisen toiminnan kannalta kriittisiin hyddykkeisiin ja palveluihin. Jotta ei
kajottaisi eldkeoikeuksiin ja elédkesaatioiden ja elakkeiden edunvalvojien omistamiin ja
niiden valvomiin eldkemadriin, arvonalentamista ja muuntamista ei pitéisi soveltaa
lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen velkoihin, joiden
edunsaajana on eldkejarjestelma. Jarjestelmariskin pienentdmiseksi arvonalentamista
tai muuntamista ei myoskadn pitdisi soveltaa maksujarjestelmiin osallistumisesta
johtuviin velkoihin, joiden jaljellda oleva maturiteetti on alle seitsemén péivaa, eika
velkoihin, joiden edunsaajana on vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, samaan ryhmaan kuuluvia yhteis6ja lukuun ottamatta, ja joiden
alkuperdinen maturiteetti on alle seitseman paivaa.

Vakuutuksenottajien, edunsaajien ja vahingon karsineiden osapuolten suojaaminen on
yksi kriisinratkaisun paatavoitteista. Sen vuoksi arvonalennus- tai muuntamisvélinetta
olisi sovellettava  vakuutussaataviin vasta  viimeisend keinona, ja
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kriisinratkaisuviranomaisten olisi huolellisesti pohdittava, millaisia seurauksia
luonnollisten henkildiden, mikroyritysten tai pienten ja keskisuurten yritysten
vakuutussopimuksista johtuvien vakuutussaatavien arvonalentamisella voisi olla.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava rajata velat kokonaan tai osittain
arvonalentamisen ja muuntamisen soveltamisen ulkopuolelle joukossa tapauksia,
joissa velkojen arvonalennusta tai muuntamista ei ole mahdollista suorittaa
kohtuullisessa ajassa, ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman valttamatonta ja
oikeasuhteista kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi tai arvonalennus- tai
muuntamisvalineen soveltaminen velkoihin johtaisi Kkyseisten velkojen arvon
sellaiseen alentumiseen, ettd siitd muille velkojille koituvat tappiot olisivat suuremmat
kuin jos kyseisia velkoja ei rajattaisi arvonalentamisen ulkopuolelle. Jos tallaisia
ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muiden hyvéksyttavien velkojen arvonalennuksen
tai muuntamisen tasoa voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi
huomioon edellyttden, ettd noudatetaan periaatetta, jonka mukaan velkojat eivét saa
jadda huonompaan asemaan kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Jasenvaltioita ei myoskaan pitdisi vaatia rahoittamaan Kriisinratkaisua yleisesté
talousarviostaan.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kaytettdva arvonalennus- tai muuntamisvélinettd
yleisesti ottaen niin, ettd sailytetdan velkojien tasavertainen kohtelu ja lakisaateinen
maksunsaantijarjestys sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddannén mukaisesti.
Néin ollen tappiot olisi ensin katettava séannellyilld padomainstrumenteilla ja
kohdennettava osakkeenomistajiin joko osakkeiden mitatéimisen tai siirron tai
voimakkaan laimentamisen avulla. Jos tdmd ei riitd, olisi muuntamista tai
arvonalentamista sovellettava etuoikeudeltaan huonompiin velkoihin. Muuntamista tai
arvonalentamista olisi sovellettava ylimmén etuoikeusluokan velkoihin vasta sen
jalkeen, kun etuoikeudeltaan huonommat velat on muunnettu tai niiden arvo on
alennettu kokonaisuudessaan.

Velkoihin sovellettavia poikkeuksia, jotka koskevat esimerkiksi maksu- ja
selvitysjarjestelmid, tyontekija- tai kaupallisia velkojia tai etuoikeusasemaa, olisi
sovellettava samalla tavalla sek& unionissa ettd kolmansissa maissa. Jotta
varmistetaan, ettd velkojen arvo voidaan alentaa tai velat voidaan muuntaa
kolmansissa maissa, on tarpeen sdatda, ettd tdma mahdollisuus mainitaan
sopimusmaarayksissa, joihin sovelletaan kolmansien maiden lainsaadantoa. Téallaista
sopimusehtoa ei tulisi vaatia, kun on kyse veloista, joihin ei sovelleta arvonalennus- tai
muuntamisvalinettd, tai kun kolmannen maan lainsdddénnodssa tai kyseisen kolmannen
maan kanssa tehdyssd sitovassa sopimuksessa sallitaan se, ettd jésenvaltion
kriisinratkaisuviranomainen kayttaé arvonalennus- tai muuntamisvalinetta.

Osakkeenomistajien ja velkojien olisi osallistuttava lahelld kaatumista olevan
yrityksen tappionjakomekanismiin tarpeen mukaan. Nain ollen jasenvaltioiden olisi
varmistettava, ettd tappiot voidaan kattaa taysimaaraisesti ensisijaisen padoman (T1),
toissijaisen padoman (T2) ja kolmassijaisen padoman (T3) instrumenttien avulla
liilkkeeseen laskevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen elinkyvyttomaksi
toteamisen ajankohtana. Sen vuoksi olisi edellytettava, etté kriisinratkaisuviranomaiset
soveltavat arvonalentamista kyseisiin instrumentteihin taysimaéaraisesti tai muuntavat
ne soveltuvissa tapauksissa ensisijaisen padoman (T1) instrumenteiksi, kun yritys
todetaan elinkelvottomaksi ja ennen kuin toteutetaan Kriisinratkaisutoimia. Tassé
yhteydessa elinkelvottomaksi toteamisen hetkelld olisi tarkoitettava hetked, jolloin
asianomainen kriisinratkaisuviranomainen katsoo vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen téyttavan Kkriisinratkaisuedellytykset tai jolloin kyseinen
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viranomainen paattad, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys lakkaisi olemasta
elinkelpoinen ilman néiden padomainstrumenttien arvonalentamista tai muuntamista.
N&ma vaatimukset olisi mainittava kutakin instrumenttia sdéntelevissd ehdoissa ja
mahdollisissa esitteissd tai tarjousasiakirjoissa, jotka julkaistaan tai joita tarjotaan
instrumenttien yhteydessa.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakiséateiset valtuudet, joita
voidaan kayttdd eri yhdistelmind kriisinratkaisuvalineiden yhteydessa, sen
varmistamiseksi, ettd Kkriisinratkaisu voidaan toteuttaa tehokkaasti. Tallaisiin
lakisaateisiin valtuuksiin olisi kuuluttava valtuudet siirtdd lahellda kaatumista olevan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osakkeita tai varoja, oikeuksia tai velkoja
toiselle yhteisolle, esimerkiksi toiselle yritykselle tai omaisuudenhoitoyhtidlle,
valtuudet alentaa osakkeiden arvoa tai mitatoidd osakkeita taikka soveltaa
arvonalentamista tai muuntamista lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen velkoihin, valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet mé&&rata
keskeyttaméan  vdliaikaisesti ~ saamisten  maksaminen.  Liséksi  tarvitaan
liitdnnéisvaltuuksia, kuten valtuuksia vaatia ryhmé&n muita osia jatkamaan olennaisia
palveluja.

Ei ole tarpeen sddtéda yksityiskohtaisesti keinoista, joilla kriisinratkaisuviranomaisten
olisi puututtava lahelld kaatumista olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
tilanteeseen. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus valita, ottavatko
ne madraysvallan puuttumalla suoraan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
toimintaan vai taytdntoonpanomadrayksen avulla. Viranomaisten olisi tehtavé
paatoksensa tapauksen mukaan.

On tarpeen vahvistaa menettelylliset vaatimukset, joilla varmistetaan, etta
kriisinratkaisutoimet ~ annetaan  asianmukaisesti  tiedoksi  ja  julkistetaan.
Kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantajien
kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat kuitenkin todennakdisesti
arkaluonteisia, ja siksi tietoihin olisi ennen Kkriisinratkaisupdatoksen julkistamista
sovellettava tehokkaita salassapitojarjestelyja. Kaikilla tiedoilla, joita paatdksestad
annetaan ennen sen tekemistd, koskivatpa ne kriisinratkaisun edellytysten tayttymista,
tietyn vélineen soveltamista tai mahdollista menettelyn aikaista toimea, on oletettava
olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin kyseinen toimi liittyy. Siksi on
varmistettava, ettd kaytdssa on asianmukaiset menettelyt tietojen luottamuksellisuuden
séilyttdmiseksi, kun ne koskevat esimerkiksi elvytys- ja Kriisinratkaisusuunnitelmien
sisaltod ja yksityiskohtia tai ndiden suunnitelmien arviointien tuloksia.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava liitdnndisvaltuudet, joilla varmistetaan, etta
osakkeiden tai velkainstrumenttien seka varojen, oikeuksien ja velkojen siirto ostajana
olevalle  kolmannelle osapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtidlle toteutetaan
tuloksellisesti. Erityisesti olisi séilytettdva jélleenvakuutussopimuksista johtuvat
taloudelliset edut, jotta vakuutussaatavat voidaan siirtdd ilman, ettd tdmé vaikuttaa
niihin liittyvan vakuutuskannan ja vakuutuskantaa koskevan vakuutusteknisen
vastuuvelan ja  p&&omavaatimusten  yleiseen  riskiprofiiliin.  Sen  vuoksi
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus siirtdd vakuutussaatavia
yhdessd niihin liittyvien jalleenvakuutusoikeuksien kanssa. Tahan olisi myos
sisallytettdvéd valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettavisté
instrumenteista tai varoista, valtuudet panna taytantoon sopimuksia ja valtuudet
huolehtia siit4, ettd siirrettyjen varojen ja osakkeiden saaja jatkaa jarjestelyja.
Osapuolen oikeutta purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai sen ryhmaan
kuuluvan yhteison kanssa tehty sopimus muista syista kuin lahelld kaatumista olevan
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vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen Kkriisinratkaisun vuoksi ei myoskaan pitaisi
rajoittaa jatkossakaan. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ikadn oltava
liitanndisvaltuudet edellyttdd, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen jéljelle jaava
osa, joka likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyttémyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa
palveluja, jotka ovat valttamattomia sen yrityksen liiketoiminnan harjoittamiseksi,
jolle varat tai osakkeet on siirretty liiketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion
kayton nojalla.

Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaan jokaisella, jonka unionin oikeudessa taattuja
oikeuksia ja vapauksia on loukattu, on oltava kaytettavissadn tehokkaat
oikeussuojakeinot tuomioistuimessa. Sen vuoksi kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin
paatoksiin olisi voitava hakea muutosta.

Kriisinratkaisuviranomaisten  toteuttamat kriisinhallintatoimet  saattavat vaatia
monimutkaisia taloudellisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kaytt6a. Nimenomaan
kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus tehd& tallaisia arviointeja ja
paattaa harkintavallan asianmukaisesta kaytostd. Sen vuoksi on tarkeda varmistaa, etta
kansalliset tuomioistuimet kayttdvat Kriisinratkaisuviranomaisten tassa yhteydessa
tekemia monimutkaisia taloudellisia arviointeja  perustana tarkastellessaan
kriisinhallintatoimia kussakin tapauksessa. Naiden arviointien monimutkainen luonne
ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia tuomioistuimia tutkimasta sitd, onko
kriisinratkaisuviranomaisten kayttdma naytt0 asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja
yhdenmukaista, sisaltadkd tamé nayttd kaiken merkityksellisen tiedon, joka olisi
otettava huomioon monimutkaisen tilanteen arvioimiseksi, ja voidaanko nayton avulla
osoittaa oikeiksi siitd tehdyt johtopaatokset.

Kiireellisten tapausten varalta on tarpeen edellyttdd, ettd muutoksenhaku ei
automaattisesti  keskeyta riitautetun  paatoksen  oikeusvaikutuksia ja  ettad
kriisinratkaisuviranomaisen péatdos on valittdmasti taytdntoonpanokelpoinen, koska
oletetaan, ettd sen taytantdonpanon keskeyttdminen olisi yleisen edun vastaista.

On tarpeen suojata kolmansia osapuolia, jotka ovat vilpittémassa mielessa hankkineet
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia ja velkoja viranomaisten
kéyttdmien kriisinratkaisuvaltuuksien my6td. Samoin on tarpeen varmistaa
rahoitusmarkkinoiden ~ vakaus.  Sen  vuoksi  oikeus  hakea  muutosta
kriisinratkaisupaatokseen ei saisi vaikuttaa mahdolliseen mydhempddn mitatdidyn
paatdksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon. Téllaisissa
tapauksissa laittoman pdadtoksen hyvitystoimet olisi rajoitettava korvauksen
maksamiseen niiden henkiléiden karsimésta vahingosta, joihin p&&tos vaikuttaa.

Kriisinhallintatoimia voidaan joutua toteuttamaan Kiireellisesti asianomaisten
jasenvaltioiden ja unionin rahoitusvakauteen kohdistuvien vakavien riskien vuoksi.
Sen vuoksi kansallisen lainsddddnnon mukainen hakumenettely tuomioistuimen
ennakkohyvéksynnan saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu
tuomioistuimessa olisi hoidettava kiireellisiné. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etta
asianomainen viranomainen voi tehda paatoksensa viipyméttd sen jalkeen, kun
tuomioistuin on antanut hyvéksyntansd. Tama ei saisi vaikuttaa asianomaisten
osapuolten oikeuteen pyytdd tuomioistuinta kumoamaan p&atés. Tamén tulisi
kuitenkin  olla mahdollista vain rajoitetun ajan  kuluessa  siitd, kun
kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen, jotta
kriisinratkaisupaatoksen soveltaminen ei viivastyisi aiheettomasti.

Kriisinratkaisun tehokkuuden vuoksi ja toimivaltaristiriitojen vélttdmiseksi l&hella
kaatumista olevassa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksessa ei saa aloittaa tai jatkaa
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tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyé niin kauan kuin
kriisinratkaisuviranomainen kayttaa kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai
kriisinratkaisuvélineita, paitsi kriisinratkaisuviranomaisen  aloitteesta  tai
suostumuksella. Sen vuoksi on tarpeen saitéa, etta tiettyjen sopimusvelvoitteiden
voimassaolo voidaan keskeyttéa rajalliseksi ajaksi, jotta kriisinratkaisuviranomaisella
on aikaa kayttda kriisinratkaisuvalineitd. Tatd ei kuitenkaan pitdisi soveltaa
velvoitteisiin, jotka liittyvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
98/26/EY?®  tarkoitettuihin  jasenvaltion  nimedmiin  jarjestelmiin,  kuten
keskusvastapuoliin.  Direktiivilla 98/26/EY vahennetddn riskia, joka liittyy
maksujérjestelmiin ja arvopapereiden selvitysjarjestelmiin osallistumiseen, erityisesti
vahentdmalla hairioita tallaiseen jarjestelmaan osallistujan maksukyvyttémyyden
tapauksessa. On tarpeen varmistaa, ettd nditd suojatoimia sovelletaan myds
kriisitilanteessa ja ettd maksujarjestelmien ja arvopapereiden selvitysjarjestelmien
yllapitdjien ja muiden markkinatoimijoiden varmuutta yllapidetddn asianmukaisesti.
Néin ollen pelkk&d kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimea ei olisi pidettdva
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, edellyttéen, ettd
sopimuksen mukaiset merkittavat velvoitteet tdytetdan edelleen.

On tarpeen varmistaa, etté kriisinratkaisuviranomaisilla on varoja ja velkoja yksityisen
sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle siirtdessaan riittavasti aikaa yksiloida
siirrettdvat sopimukset. Sen wvuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
mahdollisuus rajoittaa vastapuolten oikeuksia sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin
purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista. Téallaisten rajoitusten avulla
viranomaisten pitéisi pystya saamaan totuudenmukainen kuva léhelld kaatumista
olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen taseesta ilman niit4 arvon ja kokoluokan
muutoksia, joita laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kayttd aiheuttaisi, ja
niiden pitéisi auttaa valttdmaan epdavakauden syntymistd markkinoilla. Vastapuolten
sopimusperusteisiin  oikeuksiin  puuttuminen olisi kuitenkin rajoitettava vain
valttamattomimpaan.  N&din  ollen  kriisinratkaisuviranomaisten ~ maaradmia
purkamisoikeuksien rajoituksia olisi kédytettdva yksinomaan kriisinhallintatoimien tai
tallaisten toimien soveltamiseen suoraan liittyvien tapahtumien yhteydessa. Sen vuoksi
oikeudet purkaa sopimus muiden laiminlydntien, kuten maksun laiminlyonnin tai
marginaalin realisoinnin perusteella olisi séilytettdva ennallaan.

Kun l&helld kaatumista olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen varoista,
oikeuksista ja wveloista vain o0sa siirretddn, on tarpeen sdilyttdd perustellut
pddomamarkkinajérjestelyt. Sen vuoksi on aiheellista saatdd suojatoimista, joilla
estetdén toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien tai sopimusten pilkkominen, mukaan
lukien saman vastapuolen kanssa tehdyt sopimukset, jotka on Kkatettu
vakuusjarjestelyin, omistusoikeuden siirtavin rahoitusvakuusjarjestelyin,
kuittausjarjestelyin,  sulkeutuvaan nettoutukseen  perustuvin  jarjestelyin  ja
strukturoiduin  rahoitusjarjestelyin.  Kun  sovelletaan tallaista  suojatoimea,
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava velvollisuus siirtdd kaikki suojattuun
jarjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvét sopimukset tai jatettdva ne kaikki osaksi jaljelle
jadvéd l&hella kaatumista olevaa vakuutus- tai  jalleenvakuutusyritysta.
Suojatoimenpiteilld olisi varmistettava, etteivat vaikutukset kohdistu direktiivissa
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivénd toukokuuta 1998,
selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissé ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa (EYVL L 166,
11.6.1998, s. 45).
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2009/138/EY tarkoitettuun nettoutussopimuksen avulla katettujen padomariskien
kasittelyyn.

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen taloudellisen vakauden turvaamiseksi olisi
otettava kaytt6on mahdollisuus keskeyttdd vakuutuksenottajien takaisinosto-oikeudet.
Néiden oikeuksien keskeyttamisen ja sen avulla yritykselle turvatun rahoitusvakauden
pitaisi antaa kriisinratkaisuviranomaisille riittavasti aikaa suorittaa yrityksen arvostus
ja péaattaa, mitd Kriisinratkaisuvélineitd tapauksessa olisi sovellettava. Oikeuksien
keskeyttamiselld pitdisi myos taata vakuutuksenottajien yhdenvertainen kohtelu ja
valttaa siten mahdolliset kielteiset taloudelliset vaikutukset niihin vakuutuksenottajiin,
jotka eivat ensimmaisind pyrkisi irtisanomaan vakuutustaan. Koska yksi
kriisinratkaisun tavoitteista on vakuutusturvan jatkaminen, vakuutuksenottajien olisi
edelleen suoritettava kaikki vakuutussopimustensa mukaiset pakolliset maksut, myds
elinkoron osalta.

Varmistamalla, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kéytettdvissdédn samat vélineet ja
valtuudet, helpotetaan toimien koordinointia rajatylittdvad toimintaa harjoittavien
ryhmien kaatuessa. Yhteistyon edistdmiseksi ja kansallisten toimintatapojen
hajanaisuuden  ehkdisemiseksi  tarvitaan  kuitenkin  vield lisdd  toimia.
Kriisinratkaisuviranomaisia olisikin vaadittava kuulemaan toisiaan ja tekemé&an
yhteistyotd kriisinratkaisukollegioissa, jotta voidaan sopia koko ryhmén kattavista
kriisinratkaisun erityissuunnitelmista ryhm&an kuuluvien yhteisdjen Kriiseja
ratkaistaessa. Keskustelufoorumin tarjoamiseksi ja ryhmén Kriisinratkaisun
erityissuunnitelmista sopimiseksi nykyisten valvontakollegioiden ympadrille olisi
perustettava kriisinratkaisukollegioita, joihin olisi otettava mukaan
kriisinratkaisuviranomaisia ja joihin osallistuisivat toimivaltaiset ministeriot, EIOPA
ja tarvittaessa vakuutustakuujarjestelmista vastaavat viranomaiset.
Kriisinratkaisukollegioiden ei pitéisi olla p&aatoksentekoelimid vaan kansallisten
viranomaisten paatoksentekoa helpottavia foorumeja. Yhteisten paatosten tekemisesté
vastaisivat asiaankuuluvat kansalliset viranomaiset.

Rajatylittavda toimintaa harjoittavien ryhmien Kkriisinratkaisussa olisi |0ydettdva
sopiva tasapaino siten, ettd voidaan yhtdaltd huolehtia menettelyistd, joissa otetaan
huomioon tilanteen Kkriittisyys ja mahdollistetaan tehokkaat, oikeudenmukaiset ja
nopeat ratkaisut koko ryhmadlle, ja toisaalta tarve suojata vakuutuksenottajia,
reaalitaloutta ja rahoitusvakautta kaikissa jasenvaltioissa, joissa ryhmé toimii. Tata
varten eri  kriisinratkaisuviranomaisten  olisi  tuotava ndkemyksensa esiin
kriisinratkaisukollegiossa, ja ryhmien kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamat
kriisinratkaisutoimet olisi valmisteltava ja niistd olisi keskusteltava eri
kriisinratkaisuviranomaisten kesken ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmien yhteydessa.
Kriisinratkaisukollegioissa olisi my0s otettava huomioon kaikkien niiden
jasenvaltioiden Kkriisinratkaisuviranomaisten nadkemykset, joissa ryhma toimii, jotta
voidaan mahdollisuuksien mukaan helpottaa nopeiden ja yhteisten paatosten tekoa.

Ryhman kriisinratkaisuviranomaisen Kriisinratkaisutoimissa olisi aina otettava
huomioon niiden vaikutus vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen
niissd jasenvaltioissa, joissa ryhmé& toimii. Tamén wvuoksi sen jasenvaltion
kriisinratkaisuviranomaisilla, johon tytaryritys on sijoittautunut, olisi oltava
mahdollisuus vastustaa — viimeisend keinona ja asianmukaisesti perustelluissa
tapauksissa — ryhman Kkriisinratkaisuviranomaisen paatoksid, jos ne katsovat, ettd
kriisinratkaisutoimet eivét ole asianmukaisia, ja perustella tata joko tarpeella suojata
vakuutuksenottajia, reaalitaloutta ja rahoitusvakautta kyseisessd jasenvaltiossa tai
velvoitteilla, joita jasenvaltiossa sovelletaan muihin vastaaviin yrityksiin.

30

F



I

(68)

(69)

(70)

(71)

Koko ryhman kattavan Kkriisinratkaisun erityissuunnitelmalla olisi helpotettava
kriisinratkaisun koordinointia, jolla todennakdisesti saadaan aikaan parhaat tulokset
ryhman kaikkien yritysten kannalta. Taté varten ryhman Kriisinratkaisuviranomaisen
olisi esitettdvd ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelma ja toimitettava se
kriisinratkaisukollegiolle. Kiriisinratkaisuviranomaisten, jotka vastustavat ryhman
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai jotka p&attdvat toteuttaa itsendisen
kriisinratkaisutoimen, olisi perusteltava, miksi ne vastustavat sitd, ja ilmoitettava ndma
perustelut sekd suunnittelemansa itsendisen Kriisinratkaisutoimen yksityiskohdat
ryhman  kriisinratkaisuviranomaiselle  ja  muille  ryhman  kriisinratkaisun
erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille.
Kriisinratkaisuviranomaisen, joka paattdd poiketa ryhmén  Kriisinratkaisun
erityissuunnitelmasta, olisi otettava asianmukaisesti huomioon, miten tdméa
mahdollisesti vaikuttaa vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen
jasenvaltioissa, joissa toiset Kriisinratkaisuviranomaiset sijaitsevat, sek& ryhmén
muihin osiin.

Sen varmistamiseksi, ettd toimia toteutetaan koordinoidusti koko ryhmaén tasolla,
kriisinratkaisuviranomaisia olisi kehotettava soveltamaan ryhmén Kriisinratkaisun
erityissuunnitelmassa samaa valinettd kriisinratkaisuedellytykset tayttaviin ryhmaén
kuuluviin yhteisoéihin. Né&in ollen ryhmien Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
valtuudet kayttdd omaisuudenhoitoyhtiotd ryhmén tasolla koko ryhmén
vakauttamiseksi seké siirtad tytaryrityksia omaisuudenhoitoyhtion omistukseen, jotta
ne voidaan myydé eteenpdin joko yhdessé tai yksittain, kun markkinaolosuhteet ovat
asianmukaiset. Liséksi ryhmien Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet
kayttad arvonalennus- tai muuntamisvalinettd emoyrityksen tasolla.

Kansainvalisesti toimivien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten ja -ryhmien tehokas
kriisinratkaisu  edellyttdd yhteisty6td jasenvaltioiden ja kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten valilla. Tatd varten EIOPAIle olisi annettava valtuudet
laatia ja tehdd yhteisty6td koskevia ei-sitovia kehysjarjestelyja kolmansien maiden
viranomaisten kanssa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 33 artiklan mukaisesti, kun
tilanne sita vaatii. Samasta syystd kansallisille viranomaisille olisi annettava lupa
tehdd kolmansien maiden viranomaisten kanssa kahdenvalisid jarjestelyja, joissa
noudatetaan  yhteisty6td  koskevia EIOPAn  kehysjérjestelyjd.  Téllaisten
yhteistyojarjestelyjen  kehittamiselld  pitdisi varmistaa tehokas suunnittelu,
paatoksenteko ja  koordinointi  kansainvélisesti  toimivien  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten tapauksessa. Tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseksi
tallaisten  kahdenvilisten  jérjestelyjen  olisi  oltava  vastavuoroisia  eli
kriisinratkaisuviranomaisten olisi tunnustettava ja pantava taytantdon toistensa
menettelyt, paitsi jos on kyseesséd poikkeus, jonka perusteella voidaan kieltaytya
tunnustamasta kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyja.

Kriisinratkaisuviranomaisten valisen yhteistyon olisi koskettava sekd unionin tai
kolmansien maiden ryhmien tytaryrityksid ettd unionin tai kolmansien maiden
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sivukonttoreita. Kolmansien maiden ryhmien
tytaryritykset ovat unioniin sijoittautuneita yrityksia, mink& vuoksi niihin sovelletaan
taysimittaisesti unionin lains&dadantod, tarvittaessa myos kriisinratkaisuvalineitd. On
kuitenkin tarpeen, ettd jasenvaltioilla pysyy oikeus ulottaa toimensa sellaisten
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sivukonttoreihin, joiden Kkotipaikka on
kolmannessa  maassa, jos  sivukonttoriin  liittyvien  kolmannen  maan
kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja soveltaminen vaarantaisivat unionin
reaalitalouden tai rahoitusvakauden tai jos unionin vakuutuksenottajat eivat saisi
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tasapuolista kohtelua verrattuna kolmannen maan vakuutuksenottajiin. Naissé
olosuhteissa jasenvaltioilla olisi oltava oikeus kriisinratkaisuviranomaisiaan kuultuaan
kieltdytya tunnustamasta kolmansien maiden kriisinratkaisumenettelyja.

EIOPAN olisi edistettdvd Kriisinratkaisuviranomaisten kaytantojen l&hentamista
asetuksen (EU) N:0 1094/2010 16 artiklan mukaisesti annetuilla ohjeilla. EIOPAnN
olisi td&smennettéva erityisesti seuraavat seikat: a) yksinkertaistettujen velvoitteiden
soveltaminen tiettyihin yrityksiin, b) menetelmét, joita kaytetddn madaritettdessa
markkinaosuudet ja edellytykset, joiden perusteella ennakoivan elvytyksen
suunnittelun  soveltamisala maaréytyy, c¢) vahimmaisluettelo laadullisista ja
madrallisista indikaattoreista seka erilaiset skenaariot ennakoivia elvytyssuunnitelmia
varten, d) perusteet Kriittisten toimintojen maarittamiseksi, e) yksityiskohtaiset tiedot
toimenpiteistd, joilla puututaan purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne,
ja olosuhteet, joissa kutakin toimenpidettd voidaan soveltaa, seka f) se, miten tiedot
olisi toimitettava tiivistelm&nd tai koosteena, jotta voidaan noudattaa
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

Rahoituspalveluja koskevilla teknisilla standardeilla olisi edistettavd jatkuvaa
yhdenmukaistamista sekd vakuutuksenottajien, sijoittajien ja kuluttajien riittavaa
suojaa  kaikkialla  unionissa. Koska EIOPAIlla on pitkdlle  menevaa
erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdvaksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi ja teknisiksi
taytantdonpanostandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valintoja.

Komission olisi hyvaksyttava tassa direktiivissa madritellyissé tapauksissa SEUT-
sopimuksen 290 artiklan ~ mukaisilla  delegoiduilla  saadoksilla  asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti EIOPAn laatimat teknisten
saantelystandardien luonnokset, joissa méaaritetddn seuraavat seikat: a) ennakoiviin
elvytyssuunnitelmiin  siséllytettavéat tiedot, b) kriisinratkaisusuunnitelmien sek&
ryhmien  Kriisinratkaisusuunnitelmien  siséltd, c¢) purkamismahdollisuuksien
arvioinnissa huomioitavat asiat ja siind kaytettavat perusteet, d) erilaiset arvostukseen
liittyvat kysymykset, mukaan Ilukien menetelméat, joita kaytetddn laskettaessa
tilapdiseen arvostukseen sisallytettavé puskuri lisatappioiden varalta, sekd menetelmat
kohtelun erojen arvostuksen suorittamiseksi, €) kolmannen maan lainsdadannon
alaisiin  rahoitussopimuksiin  siséllytettavan  sopimusehdon siséltd sekd f)
kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta. Komission olisi hyvaksyttava tassa
direktiivissd maéritellyissa tapauksissa SEUT-sopimuksen 291 artiklan mukaisilla
taytantdonpanosaadoksilla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti
EIOPAN laatimat teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset, joissa maaritetaan
menettelyt, sisaltovaatimukset ja vahintaén tietyt vakiomuotoiset lomakkeet ja mallit,
jotta vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys VOI toimittaa tietoja
kriisinratkaisusuunnitelmia varten ja tehd& yhteistyota.

Direktiivissd 2009/138/EY sé&&detddn vakuutusyritysten uudelleenjérjestelyd ja
likvidaatiota ~ koskevien  p&atdsten  vastavuoroisesta  tunnustamisesta  ja
taytantoonpanosta kaikissa jasenvaltioissa. Direktiivilld varmistetaan, ettd yritysten
kaikkia varoja ja velkoja késitelladn yhdessd menettelyssé yrityksen kotijasenvaltiossa
riippumatta siitd, missd maassa ne sijaitsevat, ja ettd vastaanottavan jésenvaltion
velkojia kohdellaan samalla tavalla kuin Kkotijasenvaltion velkojia. Tehokkaan
kriisinratkaisun ~ mahdollistamiseksi  direktiivissa  2009/138/EY  vahvistettuja
uudelleenjérjestelya ja likvidaatiota koskevia sdédnnoksia olisi sovellettava silloin, kun
kéaytetddn kriisinratkaisuvélineitd joko vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin tai
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muihin Kriisinratkaisujarjestelman kattamiin yhteiséihin. Mainittuja sd&nnoksié olisi
sen vuoksi muutettava.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY?!, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2007/36/EY?? seka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
(EU) 2017/1132%% sisaltavat saantoja  sellaisten yritysten osakkeenomistajien ja
velkojien suojaamiseksi, joihin né&ita direktiiveja sovelletaan. Tilanteissa, joissa
kriisinratkaisuviranomaisten on toimittava nopeasti, kyseiset sadnnot saattaisivat estaa
kriisinratkaisuviranomaisia toteuttamasta tehokkaita kriisinratkaisutoimia,
soveltamasta kriisinratkaisuvalineitd ja kéyttdmasta Kriisinratkaisuvaltuuksia. Sen
vuoksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2014/59/EU?* seka Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2021/23%° saadetyt poikkeukset olisi
ulotettava koskemaan vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten Kkriisinratkaisun
yhteydessd  toteutettavia  toimia.  Sidosryhmien  mahdollisimman  suuren
oikeusvarmuuden takaamiseksi ndméa poikkeukset olisi maariteltava selkedasti, niiden
olisi oltava rajoitettuja, ja niita olisi kaytettdva ainoastaan yleisen edun nimissa, kun
kriisinratkaisun kaynnistdmisen edellytykset tayttyvat.

Jotta Kkaikille asiaankuuluville viranomaisille jaettaisiin riittdvasti tietoja ja jotta niill&
olisi  asianmukainen  padsy tietoihin, on  tarpeen  varmistaa, ett4
kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja
etta EIOPAlla on  k&ytossddn tarvittava asiantuntemus  vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten  elvytykseen ja Kriisinratkaisuun liittyvien tehtavien
hoitamiseksi. Tatd varten asetusta (EU) N:o 1094/2010 olisi muutettava siten, etta
kriisinratkaisuviranomaiset ~maéaritetddn  kyseisessd  asetuksessa tarkoitetuiksi
toimivaltaisiksi ~ viranomaisiksi.  Kriisinratkaisuviranomaisten  sisallyttdminen
toimivaltaisiin  viranomaisiin vastaa EIOPAIlle asetuksen (EU) N:o 1094/2010
25 artiklan nojalla annettuja tehtévida myo6tavaikuttaa ja osallistua aktiivisesti elvytys-
ja kriisinratkaisusuunnitelmien kehittamiseen.

On tarpeen varmistaa, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, henkil6t, joilla on
tosiasiallinen maardysvalta niiden liiketoiminnassa, sekéd niiden hallinto-, johto- tai
valvontaelimet noudattavat yrityksen kriisinratkaisuun liittyvia velvoitteitaan. Samoin
on tarpeen varmistaa, ettd néitd yrityksia, henkil6itd, joilla on tosiasiallinen
madraysvalta niiden liiketoiminnassa, seké niiden hallinto-, johto- tai valvontaelimi&
kohdellaan samalla tavoin kaikkialla unionissa. Sen vuoksi jasenvaltiot olisi

21

22

23

24

25

Euroopan Parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivanad huhtikuuta 2004,
julkisista ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivdnd heindkuuta 2007,
osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kayttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd (EUVL L 184,
14.7.2007, s. 17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivand kesékuuta 2017,
tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivand toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 paivand joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sek& asetusten (EU) N:o 1095/2010,
(EU) N:0 648/2012, (EU) N:0600/2014, (EU) N:0806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22,
22.1.2021,s. 1).

33

F



I

(79)

(80)

(81)

velvoitettava saatdmaédn hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Naiden
hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden olisi taytettdva
tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat hallinnollisten seuraamusten ja muiden
toimenpiteiden kohdetta, niiden soveltamisessa huomioon otettavia kriteerejé ja niiden
julkistamista sekd keskeisid seuraamusvaltuuksia ja hallinnollisten maksujen
suuruutta. EIOPAN olisi ehdotonta salassapitovelvollisuutta noudattaen pidettava ylla
keskustietokantaa kaikista hallinnollisista seuraamuksista, muista hallinnollisista
toimenpiteistd seka tiedoista, jotka koskevat valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten
sille ilmoittamia muutoksenhakutapauksia.

Jasenvaltioita ei pitdisi vaatia antamaan hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteitd koskevia sdantoja sellaisten tahan direktiiviin kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Rikkomisista
aiheutuvien  rikosoikeudellisten  seuraamusten  sailyttdminen  hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden sijasta ei saisi kuitenkaan
vahentéa kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten mahdollisuuksia tehd& yhteistyota,
tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jasenvaltioiden
kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa
naihin mahdollisuuksiin, myoskaan sen jalkeen, kun asianomaiset rikkomiset on
saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltaviksi syytetoimia varten.

Jésenvaltiot eivat voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdmén direktiivin tavoitetta eli
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten kriisinratkaisua koskevien sdantdjen ja
menettelyjen yhdenmukaistamista, koska yhdenkin yrityksen kaatumisen vaikutukset
tuntuvat koko unionissa, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd SEU-sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Kyseisessa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa ei yliteta sitd, mika on tarpeen
tamén tavoitteen saavuttamiseksi.

Tehdessaan paatoksia tai toteuttaessaan toimia taman direktiivin nojalla valvonta- ja
kriisinratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon paatostensa
ja toimiensa vaikutus muiden jasenvaltioiden vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja
rahoitusvakauteen ja pohdittava mahdollisten tytaryritysten tai rajatylittdvén toiminnan
merkittavyyttd sen jasenvaltion vakuutuksenottajien, rahoitusalan ja talouden kannalta,
johon téllainen tytaryritys on sijoittautunut tai jossa tallaista toimintaa harjoitetaan,
jopa silloin, kun asianomaisella tytaryrityksella tai toiminnalla on vahaisempi merkitys
ryhmalle,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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| OSASTO
KOHDE JA SOVELTAMISALA, MAARITELMAT JA
KRIISINRATKAISUVIRANOMAISTEN NIMEAMINEN

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Tassa direktiivissé vahvistetaan sdannot ja menettelyt seuraavien yhteisojen elvytysta
ja Kkriisinratkaisua varten:

a) unioniin sijoittautuneet vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, jotka kuuluvat
direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan soveltamisalaan kuuluvat;

b) unioniin  sijoittautuneet  emoyrityksend  toimivat  vakuutus-  ja
jalleenvakuutusyritykset;

C)  unioniin sijoittautuneet vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot;

d) jasenvaltioon sijoittautuneet emoyrityksena toimivat vakuutushallintayhtiét ja
emoyrityksené toimivat rahoitusalan sekaholdingyhtiot;

e) unionissa emoyrityksend toimivat vakuutushallintayhtiét ja unionissa
emoyrityksend toimivat rahoitusalan sekaholdingyhtict;

f)  unionin ulkopuolelle sijoittautuneet vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
sivukonttorit, jotka tayttavat 72—77 artiklassa sdadetyt edellytykset.

Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on tamén direktiivin mukaisia vaatimuksia
asettaessaan ja soveltaessaan sekd kayttdessddn saatavillaan olevia eri vélineita
jonkin ensimmadisessa kohdassa tarkoitetun yhteison suhteen otettava huomioon
yhteison liiketoiminnan luonne, osakkeenomistusrakenne, oikeudellinen muoto,
riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, sidokset muihin laitoksiin tai yleensa
rahoitusjarjestelméan sek& yhteison toiminnan laajuus ja monitahoisuus.

2. Jasenvaltiot voivat hyvaksya tai pitdd voimassa sdantoja, jotka ovat tiukempia kuin
tdssa direktiivissd ja sen nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissa ja
taytantdonpanosaadoksissa vahvistetut saannot tai tdydentévat niité, edellyttden, etta
kyseisid sdantdja sovelletaan yleisesti eivétkéd ne ole ristiriidassa tdman direktiivin ja
sen nojalla annettujen delegoitujen saadosten ja tdytantdonpanosaadosten kanssa.

2 artikla

Maaritelmat

1. Tassa direktiivissa sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan a—d ja
f—h alakohdassa vahvistettuja maaritelmia.

2. Tassa direktiivissa tarkoitetaan:

(1) ’kriisinratkaisulla’ kriisinratkaisuvalineen tai 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
valineen soveltamista yhden tai useamman 18 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;
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@)

3)

(4)

()

(6)
()
(8)
©)

(10)
(11)

(12)

(13)

(14)

’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla vakuutushallintayhtiolld’ direktiivin
2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa maéériteltyd j&senvaltioon
sijoittautunutta  vakuutushallintayhtiotd, joka ei ole mink&&n samassa
jasenvaltiossa toimiluvan saaneen tai samaan jasenvaltioon perustetun
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytaryritys;

unionissa emoyrityksend toimivalla vakuutushallintayhtiolld’ jidsenvaltiossa
emoyrityksené toimivaa vakuutushallintayhtiota, joka ei ole mink&in jossakin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneen tai johonkin jasenvaltioon perustetun
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, toisen vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’
direktiivin  2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan h alakohdassa maéériteltya
jasenvaltioon sijoittautunutta rahoitusalan sekaholdingyhtiotd, joka ei ole itse
minkaan samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen tai samaan jasenvaltioon
perustetun vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

‘unionissa  emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’
jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiota, joka ei
ole minkédan jossakin jasenvaltiossa toimiluvan saaneen yrityksen tytaryritys tai
minkaan jossakin jasenvaltiossa perustetun vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;

“kriisinratkaisutavoitteilla’ 18 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisun
tavoitteita;

“kriisinratkaisuviranomaisella’ jdsenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmaé
viranomaista;

>valvontaviranomaisella’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 alakohdassa
madriteltyd valvontaviranomaista;

’kriisinratkaisuvilineelld” 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisun
valinetta;

“kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 40-52 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;

’toimivaltaisilla ministerioilld’ jdsenvaltioiden valtiovarainministeriitd tai
muita ministerioit4, jotka vastaavat talouteen, rahoitusalaan ja talousarvioon
liittyvistda  kansallisella ~ tasolla  tehtévistd  paatoksistd  kansallisten
toimivaltuuksien mukaisesti ja jotka on nimetty 3 artiklan 7 kohdan mukaisesti;

’toimivalla johdolla’ luonnollisia henkil6itd, jotka vastaavat yrityksen
paivittaisesta johtamisesta ja ovat siita tili- ja vastuuvelvollisia hallinto-, johto-
tai valvontaelimelle;

‘rajatylittivallda ryhmadlld’ ryhmiéd, johon kuuluu useampaan kuin yhteen
jasenvaltioon sijoittautuneita yhteisoja;

"poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista
ylikansallista rahoitustukea, joka kansallisella tasolla mydnnettyn& katsottaisiin
valtiontueksi, joka myonnetddn vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tai
tdman asetuksen 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
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(15)
(16)

17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

taikka ryhman, johon tallainen yritys tai yhteisd kuuluu, toimintakyvyn,
likviditeetin tai vakavaraisuuden sdilyttamiseksi tai palauttamiseksi ennalleen;

ryhmédéan kuuluvalla yhteis6lld’” ryhméédn kuuluvaa oikeushenkil6d;

’ennakoivalla elvytyssuunnitelmalla’ vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
5 artiklan mukaisesti laatimaa ja yllapitamaa ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa;

ryhmén ennakoivalla elvytyssuunnitelmalla’ 7 artiklan mukaisesti laadittua ja
yllapidettyd ryhmén ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa;

"merkittavalla rajatylittavalla toiminnalla’ vakuutus- tai
jalleenvakuutustoimintaa, jota harjoitetaan sijoittautumisvapauden perusteella
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella palvelujen tarjoamiseksi
tietyssd vastaanottavassa jasenvaltiossa ja jonka osalta vuotuinen
bruttomé&éardinen vakuutusmaksutulo on yli 5 prosenttia yrityksen vuotuisesta
bruttoméaaréisesta vakuutusmaksutulosta yrityksen viimeisimman saatavilla
olevan tilinpadtoksen perusteella laskettuna;

“kriittisilld  toiminnoilla® sellaista vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten
kolmansille osapuolille suorittamaa toimintaa tai téllaisten yritysten
kolmansille osapuolille tarjoamia palveluja tai toimintoja, joita ei voida korvata
kohtuullisessa ajassa tai kohtuullisin kustannuksin ja joiden suorittamisen tai
tarjoamisen paattyminen vakuutus- tai  jalleenvakuutusyrityksen
kyvyttomyyden takia todenndkoisesti vaikuttaisi merkittdvasti yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusjarjestelméan ja reaalitalouteen, esimerkiksi
vaikuttamalla useiden vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon
karsineiden  osapuolten  sosiaaliseen hyvinvointiin, aiheuttamalla
jarjestelmahairion tai heikentdmalla yleista luottamusta vakuutuspalvelujen
tarjoamiseen;

’ydinliiketoiminta-alueilla’ niitd liiketoiminta-alueita ja niihin liittyvia
palveluja, jotka edustavat vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle tai ryhmalle,
johon tallainen yritys kuuluu, olennaisia tulon, voiton tai franchise-arvon
l&hteitd;

‘rahoitusjarjestelylld’ jdsenvaltion virallisesti hyvidksyméa jérjestelyd, josta
myonnetddn rahoitusta kyseisen jasenvaltion alueella sijaitsevien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten ~ maksamien  rahoitusosuuksien  turvin  sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomainen voi soveltaa tehokkaasti
26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja  kriisinratkaisuvalineitd ja kayttaa
tehokkaasti 40-52 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;

’omalla varallisuudella’ direktiivin 2009/138/EY 87 artiklassa madriteltya
omaa varallisuutta;

“kriisinratkaisutoimella’ pddtostd asettaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai
1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso kriisinratkaisuun 19 tai
20 artiklan nojalla, 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun Kriisinratkaisuvalineen
soveltamista tai yhden tai useamman 40-52 artiklassa tarkoitetun
kriisinratkaisuvaltuuden kéyttamista;

“kriisinratkaisusuunnitelmalla’  vakuutus- tai  jélleenvakuutusyritykselle
9 artiklan mukaisesti laadittua kriisinratkaisusuunnitelmaa;

"ryhmin kriisinratkaisulla’ jompaakumpaa seuraavista:
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(26)
(27)
(28)
(29)

(30)

(31)

(32)
(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

a)  kriisinratkaisutoimen toteuttamista emoyrityksen tai ryhmavalvonnan
alaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tasolla; tai

b) 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen Kriisinratkaisuvalineiden
soveltamisen ja 40-52 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisuvaltuuksien
kéyton koordinoimista Kriisinratkaisuviranomaisten soveltaessa naita
vélineitd ja kayttdessa naita valtuuksia sellaisten ryhméén kuuluvien
yhteisojen suhteen, jotka tayttavat 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuedellytykset;

ryhmén kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 10 ja 11 artiklan mukaisesti ryhman
kriisinratkaisua varten laadittua suunnitelmasa;

ryhmén kriisinratkaisuviranomaisella’ sen jasenvaltion
Kriisinratkaisuviranomaista, jossa ryhméavalvoja sijaitsee;

ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelmalla’ 70 artiklan mukaisesti ryhman
kriisinratkaisua varten laadittua suunnitelmasa;

“kriisinratkaisukollegiolla’ kollegiota, joka on perustettu 68 artiklan mukaisesti
hoitamaan kyseisen artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tehtdvat;

’tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylla’ kaikkia velkoja koskevaa
maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettad osittain tai kokonaan
maardysvallan, jossa nimitetaan selvittdja tai hallinnonhoitaja ja jota yleensa
sovelletaan vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin kansallisen lainsaad&nnon
mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin yrityksiin tai yleisesti kaikkiin
luonnollisiin henkil®ihin tai oikeushenkildihin;

“velkainstrumenteilla’ joukkovelkakirjoja ja muuta siirrettdvissd olevaa velkaa
sekd instrumentteja, jotka synnyttavat velkaa, instrumentteja, joilla velka
tunnustetaan, ja  instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia
velkainstrumentteja;

’vakuutussaatavilla®  direktiivin -~ 2009/138/EY 268 artiklan 1 kohdan
g alakohdassa maariteltyja vakuutussaatavia;

’jasenvaltiossa toimivalla emoyritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan
15 alakohdassa maadriteltya jasenvaltioon sijoittautunutta emoyritysta;

’valvontaviranomaisten kollegiolla’ direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan
1 kohdan e alakohdassa méariteltyd, direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan
mukaisesti perustettua valvontaviranomaisten kollegiota;

"unionin valtiontukikehyksella’ SEUT-sopimuksen 107, 108 ja 109 artiklalla
perustettua kehystd sekd SEUT-sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai
109 artiklan nojalla laadittuja tai hyvéksyttyja asetuksia ja kaikkia unionin
s&adoksid, mukaan lukien suuntaviivat, tiedonannot ja ilmoitukset;

’likvidaatiolla’ vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan
b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen rahaksi muuttamista;

’varojen ja velkojen erottelulla’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen
30 artiklan mukaisesti suorittaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
varojen, oikeuksien tai velkojen siirron erilliselle varainhoitoyhtiolle;

“erilliselld  varainhoitoyhtiolla’ oikeushenkildd, joka tayttdd 30 artiklan
2 kohdassa saadetyt edellytykset;
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(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)
(48)

(49)

(50)

’arvonalennus- tai muuntamisvélineelld’ menettelya, jossa
kriisinratkaisuviranomainen 34 artiklan mukaisesti kayttda arvonalentamis- tai
muuntamisvaltuuksia kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkoihin;

’litkketoiminnan  myynnilld” menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen
31 artiklan mukaisesti suorittaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
lilkkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai sen
varojen, oikeuksien tai velkojen siirron ostajalle, joka ei ole
omaisuudenhoitoyhtio;

’omaisuudenhoitoyhtiolld’ oikeushenkilod, joka tayttda 32 artiklan 2 kohdassa
séadetyt vaatimukset;

’omaisuudenhoitoyhtion kaytolla” menettelyd, jossa Kriisinratkaisun kohteena
olevan  yrityksen  liikkeeseen  laskemia  osakkeita ~ tai  muita
omistusinstrumentteja tai sen varoja, oikeuksia tai velkoja siirretddan 32 artiklan
mukaisesti omaisuudenhoitoyhtiolle;

"maksukykyisen yrityksen run-oOff-tilaan asettamisella’ menettelyd, jossa
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen toimilupa tehdd uusia vakuutus- tai
jalleenvakuutussopimuksia peruutetaan ja jossa yrityksen toiminta rajoitetaan
ainoastaan sen olemassa olevan vakuutuskannan hoitoon 27 artiklan
mukaisesti, kunnes yritys lakkautetaan ja likvidoidaan tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti;

’omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia
instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai
tallaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteyttd osakkeisiin
tai muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

“osakkeenomistajilla’ osakkeenomistajia tai muiden omistusinstrumenttien
omistajia;

’siirtovaltuuksilla’ 40 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdassa eriteltyja oikeuksia
siirtdd osakkeita, muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja,

oikeuksia tai velkoja tai naiden yhdistelmia kriisinratkaisun kohteena olevasta
yrityksestd vastaanottajalle;

’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:0 648/20122% 2 artiklan 1 alakohdassa
maadriteltya keskusvastapuolta;

’arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksilla® 34 artiklan 2 kohdassa ja
40 artiklan 1 kohdan f—j alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia;

’vakuudellisella velalla’ velkaa, jonka osalta velkojan oikeus maksuun tai
muuhun suoritukseen on taattu veloituksella, sitoumuksella, panttivakuudella
tai vakuusjérjestelyilld, mukaan lukien repo-operaatioista ja muista
omistusoikeuden siirtdvistd vakuusjarjestelyista johtuvat velat;

’ensisijaisen pddoman (T1) instrumenteilla’ oman perusvarallisuuden erid,
jotka tayttavat direktiivin  2009/138/EY 94 artiklan 1 kohdassa s&adetyt
edellytykset;

26

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

’toissijaisen pddoman (T2) instrumenteilla’ oman perus- ja lisavarallisuuden
erig, jotka tayttavat direktiivin 2009/138/EY 94 artiklan 2 kohdassa saddetyt
edellytykset;

"kolmassijaisen  pddoman (T3) instrumenteilla’ oman perus- ja
lisavarallisuuden erid, jotka tayttavat direktiivin 2009/138/EY 94 artiklan
3 kohdassa séédetyt edellytykset;

“hyviksyttavilld veloilla’ niitd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteisén velkoja ja
padomainstrumentteja, joita ei luokitella ensisijaisen pddoman (T1), toissijaisen
padédoman (T2) tai kolmassijaisen padoman (T3) instrumenteiksi ja joita ei ole
rajattu 34 artiklan 5 tai 6 kohdan nojalla arvonalennus- tai muuntamisvélineen
soveltamisalan ulkopuolelle;

’vakuutustakuujérjestelmalld’ jasenvaltion virallisesti hyvaksymad, vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten maksamilla  rahoitusosuuksilla  rahoitettua
jarjestelmad, jolla taataan hyvéksyttavien vakuutussaatavien maksaminen
osittain tai kokonaan jarjestelman kattamille vakuutuksenottajille, vahingon
karsineille osapuolille ja edunsaajille tilanteessa, jossa vakuutusyritys ei
kykene tai el todenndkdisesti myShemmin  kykene  tayttdmé&an
vakuutussopimuksistaan johtuvia velvoitteitaan ja sitoumuksiaan;

kyseeseen tulevilla pddomainstrumenteilla’ ensisijaisen pddoman (T1),
toissijaisen padoman (T2) ja kolmassijaisen pddoman (T3) instrumentteja;

’muuntokurssilla’ kerrointa sille, kuinka moneksi osakkeeksi tai muuksi
omistusinstrumentiksi tiettyyn luokkaan kuuluva velka muunnetaan kéyttden
perustana joko jotakin kyseiseen luokkaan kuuluvaa yksittéistd instrumenttia
tai velkasaamisen arvoyksikkoa;

’kyseeseen tulevalla velkojalla’ velkojaa, jonka saaminen koskee velkaa, joka
vahennetddn tai muunnetaan osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi
kayttamalla arvonalentamis- tai muuntamisvaltuuksia arvonalennus- ja
muuntamisvalineen soveltamisen johdosta;

’vastaanottajalla’  yhteis0d, jolle osakkeet, muut omistusinstrumentit,
velkainstrumentit, varat, oikeudet tai velat taikka ndiden yhdistelma siirretaan
Kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksesta;

"pankkipdivélld’ muita pdivid kuin lauantaita, sunnuntaita tai pdivid, jotka ovat
yleisi& vapaapéivié asianomaisessa jasenvaltiossa;

’sopimuksen purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden
aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevaa oikeutta tai
mitd tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykk&avaa tai
muuttavaa tai sen lakkauttavaa madrdystd tai maardystd, joka estda
sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvan velvoitteen syntymisen;

“kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld” mitd tahansa 1 artiklan
1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettua yhteis6éd, jonka osalta toteutetaan
Kriisinratkaisutoimi;

‘unionissa toimivalla tytdryritykselld’ vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysta,
jonka kotipaikka on jossakin jasenvaltiossa ja joka on jonkin kolmannen maan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai kolmannen maan emoyrityksen

tytaryritys;
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

perimmdiselld  emoyritykselld”  jdsenvaltiossa  toimivaa,  direktiivin
2009/138/EY 213 artiklan 2 kohdan a tai balakohdan mukaisen
ryhmévalvonnan alaisen ryhman emoyritystd, joka ei ole mink&an jossakin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneen tai johonkin jésenvaltioon perustetun toisen
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytaryritys;

’kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselld’ direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 3 tai 6 alakohdassa maéériteltyd kolmannen maan
vakuutusyritysta tai kolmannen maan jalleenvakuutusyritysta;

"kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld’ kolmannen maan lainsdddédnnon
mukaista toimea, jonka tarkoituksena on kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai kolmannessa maassa emoyrityksend toimivan
yrityksen kaatumisen hallinta ja joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan
vastaa téssa direktiivissa tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia;

’unionissa toimivalla sivukonttorilla’ kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen sivukonttoria, joka sijaitsee jasenvaltiossa;

’asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan
viranomaista, jonka tehtdvét vastaavat tehtdvid, joista Kriisinratkaisu- tai
valvontaviranomaiset huolehtivat taméan direktiivin nojalla;

’omistusoikeuden siirtdvélla rahoitusvakuusjarjestelylla’ Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY?" 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
maadriteltyd omistusoikeuden siirtavaa rahoitusvakuusjarjestelya;

‘nettoutusjérjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet
voidaan muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi, mukaan lukien sulkeutuva
nettoutus, jossa taytantéonpanoon oikeuttavan tapahtuman (maariteltiinpa se
miten tai missé tahansa) toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin,
ettd ne erdantyvat valittomasti, tai ne puretaan ja kummassakin tapauksessa
muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan yhdelld nettosaamisella,
mukaan lukien direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan
I alakohdassa madritellyt ’sulkeutuvaa nettoutusta koskevat lausekkeet’ ja
direktiivin 98/26/EY 2 artiklan ensimmaisen kohdan k alakohdassa mééritelty
‘nettoutus’;

“kuittausjérjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla véhintddn kaksi kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen ja vastapuolen vélill& olevaa saamista tai velvoitetta
voidaan kuitata vastakkain;

‘rahoitussopimuksilla’  direktiivin =~ 2014/59/EY 1 artiklan 1 kohdan
100 alakohdassa méariteltyja rahoitussopimuksia;

“kriisinehkiisytoimella’ tdmén direktiivin 6 artiklan 5 kohdan mukaista
valtuuksien kéyttod purkamismahdollisuuksien puutteiden tai esteiden
poistamiseksi suoraan, tdmén direktiivin 15 tai 16 artiklan mukaista
valtuuksien kéyttod purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi, direktiivin 2009/138/EY 137 artiklan, 138 artiklan 3 tai
5 kohdan, 139 artiklan 3 kohdan tai 140 artiklan mukaisten toimenpiteiden

27

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivanad kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(73)

(74)

(75)

(76)
(77)

(78)

(79)
(80)
(81)
(82)
(83)

(84)

toteuttamista sekd direktiivin  2009/138/EY 141 artiklan  mukaisen
ennaltaehké&isevan toimenpiteen toteuttamista;

“kriisinhallintatoimella’ kriisinratkaisutoimea tai erityisen hallinnonhoitajan
nimittdmistd 42 artiklan nojalla tai henkilon nimittamista 52 artiklan 1 kohdan
nojalla;

‘nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’
viranomaista, jonka tehtdvdksi on annettu kansallisten viranomaisten
makrotason valvontatehtdvastda 22 pédivand joulukuuta 2011 annettuun
Euroopan jarjestelmariskikomitean suositukseen (EJRK/2011/3) sisdltyvéssa
suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta koskevan politiikan
toteuttaminen;

’sadnnellyllda markkinalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU?® 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa méériteltyd sdanneltya
markkinaa;

’vakuutusyritykselld’  direktiivin - 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa
maadriteltya vakuutusyritysta;

’jalleenvakuutusyritykselld” direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa
maadriteltya jalleenvakuutusyritysta;

’luottolaitoksella’  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen
(EU) N:0 575/2013%° 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa — madriteltya
luottolaitosta;

’sijoituspalveluyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
2 alakohdassa maariteltya sijoituspalveluyritysta;

"matalan riskiprofiilin yritykselld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 10 a
alakohdassa maariteltya matalan riskiprofiilin yritysta;

“tytaryritykselld’  direktiivin - 2009/138/EY 13 artiklan 16 alakohdassa
maadriteltya tytaryritysta;
’emoyritykselld”  direktiivin -~ 2009/138/EY 13 artiklan 15 alakohdassa
maadriteltya emoyritysta;
’sivukonttorilla®  direktiivin -~ 2009/138/EY 13 artiklan 11 alakohdassa
méariteltya sivukonttoria;

“hallinto-, johto- tai valvontaelimelld’ komission delegoidun asetuksen
(EU) 2015/35% 1 artiklan 43 alakohdassa maédriteltyd hallinto-, johto- tai
valvontaelinta.

28

29

30

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sek& direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 péivand lokakuuta 2014, vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY taydentdmisesta (Solvenssi 1) (EUVL L 012, 17.1.2015, s. 1).
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3 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministerididen nimeaminen

Kunkin jasenvaltion on nimettdva yksi tai poikkeuksellisesti useampi
kriisinratkaisuviranomainen, jolla on valtuudet soveltaa kriisinratkaisuvalineitd ja
kayttaa kriisinratkaisuvaltuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia
ministeriditd, hallintoviranomaisia tai viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset
valtuudet.

Jos kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu myds muita tehtévid, kaytossa on oltava
asianmukaiset ~ rakenteelliset  jérjestelyt,  joilla  valtetddn  eturistiriidat
Kriisinratkaisuviranomaiselle tamén direktiivin nojalla annettujen tehtavien ja
kaikkien muiden kyseiselle viranomaiselle annettujen tehtévien valill4, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdassa edellytettyjen tietojenvaihtoa ja yhteistyota
koskevien velvoitteiden soveltamista.

Edella ensimmadisesséd alakohdassa mainittujen tavoitteiden saavuttamiseksi on
otettava kayttoon jarjestelyt, joilla varmistetaan Kriisinratkaisuviranomaisen
tosiasiallinen toiminnallinen riippumattomuus, mukaan lukien erillinen henkilsto
sekd erilliset raportointilinjat ja paatoksentekoprosessit, kaikista kyseisen
Kriisinratkaisuviranomaisen valvonta- tai muista tehtavista.

Edelld 3 kohdassa esitetyt vaatimukset eivat esta sitd, etta

a) raportointilinjat lahentyvat eri tehtdville tai viranomaisille yhteisen
organisaation ylimmalla tasolla;

b)  henkilostd voidaan ennalta madritetyin edellytyksin jakaa muiden
kriisinratkaisuviranomaiselle annettujen tehtavien kesken véliaikaisesti suuren
tyémaaran suorittamiseksi, tai sitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen voi
hyddyntaa jaetun henkildston asiantuntemusta.

Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava ja julkistettava sisdiset saannot, joilla
varmistetaan 3 ja 4 kohdassa séédettyjen vaatimusten noudattaminen, mukaan lukien
sédannot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtavaalueiden vélisesta tiedonvaihdosta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd valvonta- ja Kriisinratkaisutehtévid suorittavat
viranomaiset sekd niiden puolesta kyseisid tehtdvid suorittavat henkilot tekevat
tilvistd yhteistyOtd  Kriisinratkaisupadtosten  valmistelussa, suunnittelussa ja
soveltamisessa seka silloin, kun Kriisinratkaisuviranomainen ja
valvontaviranomainen ovat erillisid yhteisgj4, ettd silloin, kun toiminnot suoritetaan
samassa yhteisossa.

Kunkin jasenvaltion on nimettdva yksi ministerio, joka vastaa tdman direktiivin
mukaisten toimivaltaiselle ministeriolle annettujen tehtdvien hoitamisesta.

Jos jésenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio,
kriisinratkaisuviranomaisen on ilman aiheetonta  viivytystd ilmoitettava
toimivaltaiselle ministeridlle tdiman direktiivin nojalla tehtévista paatoksista, ja jollei
kansallisessa lainsdadanndssé toisin sdddetd, se ei saa panna taytantoon paatoksia,
joilla on suoria finanssipoliittisia vaikutuksia, ennen kuin se on saanut kKyseiseltd
toimivaltaiselta ministerioltd hyvéksynnén sille.
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10.

11.

Mikali jasenvaltio nime&& useamman kuin yhden Kkriisinratkaisuviranomaisen, sen on
annettava menettelystaan kattavasti perusteltu ilmoitus EIOPAlle, jaettava tehtdvat ja
vastuut yksiselitteisesti naiden viranomaisten kesken, varmistettava asianmukainen
koordinointi niiden valilla sek& nimettdva niistd yksi yhteysviranomaiseksi muiden
jasenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa tehtdvad yhteisty6td ja
koordinointia varten.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava EIOPAIle Kriisinratkaisuviranomaiseksi ja
soveltuvissa  tapauksissa  yhteysviranomaiseksi  nimedmansd  kansallinen
viranomainen tai kansalliset viranomaiset ja soveltuvissa tapauksissa niiden erityiset
tehtdvat  ja  vastuualueet. EIOPA  julkaisee luettelon kyseisista
Kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa kansallisten lakien mukaisesti
Kriisinratkaisuviranomaisen, valvontaviranomaisen ja niiden henkildston vastuuta
tekoja ja laiminlyonteja koskevan velvollisuuden osalta niiden hoitaessa tdman
direktiivin mukaisia tehtavidan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 65 artiklan
soveltamista.
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I OSASTO
VARAUTUMINEN

| LUKU
Ennakoiva elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

4 artikla

Tiettyja yrityksia koskevat yksinkertaistetut velvoitteet

Ottaen huomioon vaikutuksen, joka vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
kaatumisella voi olla johtuen sen lilketoiminnan luonteesta,
osakkeenomistusrakenteesta, oikeudellisesta muodosta, riskiprofiilista, koosta,
oikeudellisesta asemasta ja sidoksista muihin sadnneltyihin yrityksiin tai yleensa
rahoitusjarjestelmaén seké yrityksen toiminnan laajuudesta ja monitahoisuudesta, ja
ottaen huomioon sen, olisiko sen kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla merkittavia Kielteisia
vaikutuksia  rahoitusmarkkinoihin,  muihin  yrityksiin,  vakuutuksenottajiin,
rahoitusolosuhteisiin tai koko talouteen, valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten on
madritettdvd, voidaanko tiettyihin vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin ja ryhmiin
soveltaa yksinkertaistettuja velvoitteita seuraavien seikkojen osalta:

a) 57 artiklassa séadettyjen ennakoivien elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
sisalto ja yksityiskohdat;

b) paivd, johon  mennessd  ensimmadiset  ennakoivat  elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmat on laadittava, seka elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien pdivitysvali, joka voi olla harvempi kuin
5 artiklan 4 kohdassa, 7 artiklan 5 kohdassa, 9 artiklan 5 kohdassa ja
11 artiklan 3 kohdassa s&édetaén;

c) yrityksiltd 5 artiklan 6 kohdan, 10 artiklan 2 kohdan ja 12 artiklan 1 kohdan
nojalla edellytettdvien tietojen sisalto ja tarkkuus;

d) 13ja 14 artiklassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin tarkkuus.

EIOPA antaa viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd madréajaksi 18 kuukautta
voimaantulon jalkeen] asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa maédritellddn 1 kohdassa tarkoitetut yksinkertaistettuinin  velvoitteisiin
oikeuttavat perusteet.

Jasenvaltioiden on velvoitettava valvontaviranomaiset tai tapauksen mukaan
kriisinratkaisuviranomaiset toimittamaan EIOPAIlle vuosittain ja kunkin jasenvaltion
osalta erikseen kaikki seuraavat tiedot:

a) niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja ryhmien lukumadrg, jotka
kuuluvat 5, 7, 9 ja 10artiklan mukaisen ennakoivan elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelun piiriin;
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b) niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja ryhmien lukumé&ard, joihin
sovelletaan tdméan artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja yksinkertaistettuja
velvoitteita;

c) maéarélliset tiedot 1 kohdassa tarkoitettujen perusteiden soveltamisesta;

d) kuvaus 1kohdassa tarkoitettujen perusteiden pohjalta sovellettavista
yksinkertaistetuista velvoitteista verrattuna taysimittaisiin  velvoitteisiin,
mukaan lukien pé&omavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen
vastuuvelan ja varojen madra mitattuna prosenttiosuuksina jasenvaltioiden
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten tai tapauksen mukaan kaikkien ryhmien
paddomavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja
varojen kokonaismaarasta.

EIOPAnN julkistaa vuosittain ja kunkin jasenvaltion osalta erikseen kaikki seuraavat
tiedot:

a) niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja ryhmien lukumaarg, jotka
kuuluvat 5, 7, 9 ja 10artiklan mukaisen ennakoivan elvytyksen ja
Kriisinratkaisun suunnittelun piiriin;

b)  niiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja ryhmien lukuméaard, joihin
sovelletaan tdméan artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja yksinkertaistettuja
velvoitteita;

c) maarélliset tiedot taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen perusteiden
soveltamisesta;

d) kuvaus 1kohdassa tarkoitettujen  yksinkertaistettuihin  velvoitteisiin
oikeuttavien  perusteiden pohjalta  sovellettavista  yksinkertaistetuista
velvoitteista  verrattuna  tdysimittaisiin ~ velvoitteisiin, mukaan lukien
padomavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja
varojen méaara mitattuna prosenttiosuuksina jasenvaltioiden vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten  tai  tapauksen mukaan  kaikkien  ryhmien
pdédomavaatimusten, vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja
varojen kokonaisméaarasta;

e) arvio mahdollisista eroista tdmédn artiklan 1 kohdan kansallisessa
taytantoonpanossa.

2 JAKSO
ENNAKOIVA ELVYTYKSEN SUUNNITTELU

5 artikla

Ennakoivat elvytyssuunnitelmat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, jotka
eivat ole osa 7 artiklan mukaisen ennakoivan elvytyksen suunnittelun piiriin
kuuluvaa ryhméé ja jotka tdyttavat 2 tai 3 kohdassa sdddetyt perusteet, laativat
ennakoivan elvytyssuunnitelman ja pitdvat sen ajan tasalla. Tahén ennakoivaan
elvytyssuunnitelmaan on sisallyttdva toimenpiteet, jotka asianomaisen yrityksen on
toteutettava taloudellisen asemansa palauttamiseksi silloin, kun sen taloudellinen
asema on heikentynyt merkittavasti.
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Ennakoivien elvytyssuunnitelmien laatimisen, ajan tasalla pitdmisen ja soveltamisen
katsotaan olevan osa direktiivin  2009/138/EY 41 artiklassa tarkoitettua
hallintojarjestelmaa.

Valvontaviranomaisten on sovellettava ennakoivaa elvytysta koskevia vaatimuksia
vakuutus- ja  jélleenvakuutusyrityksiin  ndiden  koon, liiketoimintamallin,
riskiprofiilin, sidosten, korvattavuuden ja erityisesti niiden rajatylittdvéan toiminnan
perusteella.

Valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd tamén artiklan mukaisia ennakoivaa
elvytyksen suunnittelua koskevia vaatimuksia sovelletaan véhintddn 80 prosenttiin
jasenvaltion henki- ja vahinkovakuutusmarkkinoista seké sen
jalleenvakuutusmarkkinoista siten, ettd osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu
bruttomaaraisiin  vakuutusmaksutuloihin  ja osuus henkivakuutusmarkkinoista
perustuu vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomaaraan.

Toisessa alakohdassa tarkoitettua markkinoihin soveltamisen tasoa laskettaessa
voidaan ottaa huomioon ryhmén tytéryrityksind toimivat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset, jos namé tytdryrityksind toimivat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset kuuluvat sellaiseen ryhméaén, jolle perimmainen emoyritys
laatii 7 artiklassa tarkoitetun ryhmén ennakoivan elvytyssuunnitelman ja yllapitéa
Sita.

Kaikkiin vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin, joita varten on laadittava 9 artiklan
mukainen kriisinratkaisusuunnitelma, on sovellettava ennakoivaa elvytyksen
suunnittelua koskevia vaatimuksia.

Ennakoivaa elvytyksen suunnittelua koskevia vaatimuksia ei kuitenkaan sovelleta
matalan riskiprofiilin yrityksiin yksilollisesti.

EIOPA antaa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa
tdsmennetddn 2 kohdassa  tarkoitettujen  markkinaosuuksien  madrittdmiseen
kaytettdvdat menetelmat sekd 2 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
perusteet erityisesti rajatylittdvan toiminnan osalta.

Valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
paivittavat ennakoivat elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain tai sellaisen
yrityksen oikeudellisessa tai organisatorisessa rakenteessa, liiketoiminnassa tali
taloudellisessa tilanteessa tapahtuneen muutoksen jélkeen, jolla voisi olla olennainen
vaikutus ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan tai edellyttdd sen olennaista
muuttamista.

Ennakoivissa elvytyssuunnitelmissa ei saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista
rahoitustukea on saatavissa tai etta sitd saadaan.

Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd ennakoiva elvytyssuunnitelma sisaltdd kaikki
seuraavat osat:

a) tiivistelm& suunnitelman  keskeisistd  osatekijoistd, mukaan lukien
viimeisimman suunnitelman jalkeen tehdyt olennaiset muutokset;

b)  yrityksen tai ryhmén kuvaus;
c) 8 kohdassa tarkoitetut indikaattorit;

d) kuvaus siitd, miten ennakoiva elvytyssuunnitelma on laadittu ja miten sitd
paivitetaén ja sovelletaan;
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10.

11.

12.

e) valikoima korjaavia toimia;
f)  viestintéstrategia.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd 1 kohdassa tarkoitetut vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset arvioivat ennakoivien elvytyssuunnitelmien uskottavuuden
ja toteuttamiskelpoisuuden, erityisesti 8 kohdassa tarkoitetut indikaattorit seka
korjaavat  toimet,  useissa  erilaisissa  asianomaisen  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen erityisolosuhteita vastaavissa vakavissa makrotalouden ja
rahoitusalan stressiskenaarioissa, mukaan lukien koko jarjestelmadn laajuiset
tapahtumat, epésystemaattiset stressitilanteet, jotka todennakdisesti vaikuttavat
olennaisesti kyseisten yritysten varallisuus- ja velkaprofiiliin, seka téllaisten
stressitilanteiden yhdistelmat.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
varmistavat, ettd niiden ennakoivat elvytyssuunnitelmat siséltavat joukon maarallisia
ja laadullisia indikaattoreita, joilla madritetddn, missé vaiheessa olisi harkittava
korjaavien toimien toteuttamista. Indikaattorit voivat siséltdd esimerkiksi pddomaa,
likviditeettia, omaisuuserien  laatua, kannattavuutta, = markkinaolosuhteita,
makrotaloudellisia olosuhteita ja operatiivisia tapahtumia koskevia Kriteereja.
Padomapositioon liittyviin indikaattoreihin on sisallyttdva ainakin direktiivin
2009/138/EY | osaston VI luvun 4 jaksossa séadetyn
vakavaraisuuspddomavaatimuksen rikkominen.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd valvontaviranomaiset varmistavat, etta
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset ottavat kayttoon asianmukaiset jarjestelyt
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettujen indikaattoreiden s&anndllista seurantaa
varten.

Mikali 1 kohdassa tarkoitettu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys paattda toteuttaa
ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan sisaltyvan korjaavan toimen tai olla toteuttamatta
tallaista korjaavaa toimea, vaikka jokin ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettu
indikaattori on tayttynyt, sen on viipymétta ilmoitettava tallaisesta péatoksesta
valvontaviranomaiselle.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto-
tai valvontaelimen on arvioitava ja hyvaksyttavd ennakoiva elvytyssuunnitelma
ennen sen toimittamista valvontaviranomaisen tarkastettavaksi.

EIOPA antaa viimeistddn [julkaisutoimisto lisd&& madréajaksi 18 kuukautta
voimaantulon jalkeen] asetuksen (EU) N:0 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa tadsmennetddn 7 kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettu
laadullisten ja madrallisten indikaattoreiden vahimmadisluettelo sek& 8 kohdassa
tarkoitetut skenaariot, jotka maaritetadan yhteistydssé Euroopan
jarjestelmariskikomitean kanssa.

EIOPA laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan tiedot,
jotka 1 kohdassa tarkoitetun vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on sisallytettava
ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan, mukaan lukien 7 kohdan ensimmadisen alakohdan
e alakohdassa tarkoitetut korjaavat toimet ja niiden taytdntéonpano, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista.

EIOPA toimittaa ndma teknisten saédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisd4d méaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].
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Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6 artikla

Valvontaviranomaisten suorittama ennakoivien elvytyssuunnitelmien tarkastus ja

arviointi

Valvontaviranomaisten on kuuden kuukauden kuluessa kunkin 5 ja 7 artiklassa
tarkoitetun  ennakoivan  elvytyssuunnitelman  toimittamisesta  tarkastettava
suunnitelma ja arvioitava, missd maarin se tayttda 5 artiklassa ja tapauksen mukaan
7 artiklassa saadetyt vaatimukset, sekd arvioitava kaikki seuraavat seikat:

a)  onko kohtuullisen todenn&kadistd, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
ryhmén elinkelpoisuus ja taloudellinen asema saadaan sailytettyd tai
palautettua suunnitelmassa ehdotettujen jarjestelyjen taytantéonpanon avulla;

b)  onko kohtuullisen todennédkoistd, ettd suunnitelma ja suunnitelmassa esitetyt
yksittéiset vaihtoehdot voidaan panna taytdnt6on nopeasti ja tehokkaasti
vaikeassa rahoitustilanteessa;

c) onko kohtuullisen todenné&koistd, ettd suunnitelmalla ja suunnitelmassa
esitetyilld yksittéisilla vaihtoehdoilla voidaan vélttdd mahdollisimman pitkélle
aiheuttamasta merkittdvad haittaa rahoitusjérjestelmélle, mukaan lukien
sellaisissa skenaarioissa, jotka johtaisivat siihen, ettd muut vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykset panevat ennakoivat elvytyssuunnitelmansa taytantoon
saman jakson aikana.

Valvontaviranomaisten on toimitettava kaikki vastaanottamansa ennakoivat
elvytyssuunnitelmat kriisinratkaisuviranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat
tutkia ennakoivia elvytyssuunnitelmia selvittddkseen, siséltavatké ne toimia, jotka
voivat vaikuttaa haitallisesti asianomaisten vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten
purkamismahdollisuuksiin, ja ne voivat antaa valvontaviranomaiselle tatd koskevia
suosituksia.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys harjoittaa merkittdvaa rajatylittavaa
toimintaa, Kkotijasenvaltion valvontaviranomaisen on toimitettava ennakoiva
elvytyssuunnitelma vastaanottavan valtion valvontaviranomaiselle tdméan pyynnosta.
Vastaanottavan  valtion  valvontaviranomainen  voi  tutkia  ennakoivaa
elvytyssuunnitelmaa selvittddkseen, sisaltdako se toimia, jotka voivat vaikuttaa
haitallisesti vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen tai rahoitusvakauteen kyseisen
valvontaviranomaisen  jasenvaltiossa, ja se voi antaa kotijasenvaltion
valvontaviranomaiselle tata koskevia suosituksia.

Jos valvontaviranomaiset toteavat ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa arvioituaan, etta
siind on olennaisia puutteita tai ettd sen taytdntdonpanolle on olennaisia esteita,
niiden on ilmoitettava arviointinsa sisallostd asianomaiselle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle tai perimmadiselle emoyritykselle ja vaadittava kyseisté
yritystd toimittamaan kahden kuukauden kuluessa tarkistettu suunnitelma, josta kay
ilmi, mill& tavoin ndihin puutteisiin tai esteisiin puututaan. Tatd kahden kuukauden
madréaikaa voidaan valvontaviranomaisen suostumuksella pidentdd yhdell&
kuukaudella.
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Ennen kuin valvontaviranomainen vaatii vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystéa
toimittamaan ennakoivan elvytyssuunnitelman uudelleen, sen on annettava
yritykselle mahdollisuus esittdd mielipiteensa tasta vaatimuksesta.

Jos valvontaviranomainen katsoo, ettei puutteisiin tai esteisiin ole puututtu
tarkistetussa suunnitelmassa riittdvélla tavalla, se voi ohjeistaa yritystd tekeméén
suunnitelmaan erityisia muutoksia.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys  jattda tarkistetun  ennakoivan
elvytyssuunnitelman toimittamatta tai jos valvontaviranomainen Kkatsoo, ettei
tarkistetussa ennakoivassa elvytyssuunnitelmassa ole korjattu riittdvassa maarin
tdmén viranomaisen alkuperdisessd arvioinnissa todettuja puutteita ja mahdollisia
esteitd, eikd puutteita tai esteitd ole mahdollista riittdvassa madrin Kkorjata
madradamalla  yritys tekemaan suunnitelmaan erityisia muutoksia,
valvontaviranomaisen on vaadittava yritysta osoittamaan kohtuullisen ajan kuluessa
muutokset, joita se voi tehdd liiketoimintaansa puuttuakseen ennakoivan
elvytyssuunnitelman puutteisiin tai sen taytantédnpanon esteisiin.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei osoita téllaisia muutoksia
valvontaviranomaisen asettaman maardajan kuluessa tai jos valvontaviranomainen
arvioi, ettei yrityksen ehdottamilla toimilla puututtaisi riittdvassa madrin puutteisiin
tai esteisiin, valvontaviranomainen voi tehdé perustellun paatdksen, jossa se maaraa
yrityksen toteuttamaan kaikki toimet, jotka se katsoo tarpeellisiksi ja
oikeasuhteisiksi, kun otetaan huomioon puutteiden ja esteiden vakavuus ja toimien
vaikutus yrityksen liiketoimintaan.

Toisessa alakohdassa tarkoitetusta perustellusta péaatoksestd on ilmoitettava
kirjallisesti vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle, ja siihen on voitava hakea
muutosta.

7 artikla

Ryhman ennakoiva elvytyssuunnitelma

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmaéiset emoyritykset laativat ryhmélle
ennakoivan elvytyssuunnitelman ja toimittavat sen ryhmavalvojalle.

Ryhman ennakoiva elvytyssuunnitelma tarkoittaa perimmaéisen emoyrityksen
johtamaa ryhmaa koskevaa ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa. Ryhman ennakoivassa
elvytyssuunnitelmassa on esitettdva korjaavat toimenpiteet, joita saatetaan joutua
panemaan taytantéon perimmaisen emoyrityksen ja yksittaisten tytaryritysten tasolla.

Ryhman ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan on sisallyttdva korjaavia toimia, joilla
pyritddn ryhman tai siihen kuuluvan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
vakauttamiseen Kkyseisen ryhmdn tai jonkin siihen kuuluvan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen jouduttua ongelmatilanteeseen, jotta voidaan puuttua
ongelmien syihin tai poistaa ne seké palauttaa kyseisen ryhmén tai siihen kuuluvan
asianomaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen taloudellinen asema, ottaen
samalla huomioon muiden ryhmaéan kuuluvien yhteisojen taloudellinen asema.

Ryhméan ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan on  sisallytettdvd  jarjestelyt
koordinoinnin ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi toimenpiteissd, jotka ovat
oikeasuhteisia ja joita toteutetaan sekd ryhman ettd siihen kuuluvien yhteisdjen
tasolla.
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Ryhmén ennakoivaan elvytyssuunnitelmaan ja mahdollisiin tytaryrityksina toimivia
yksittéisia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksié varten laadittuihin suunnitelmiin on
sisallytettdva 5 artiklassa eritellyt seikat.

Ryhman ennakoivassa elvytyssuunnitelmassa on esitettdvéd, onko korjaavien toimien
taytdntoonpanolle ryhméssa esteitd, mukaan lukien suunnitelman kattamien
yksittéisten yhteisdjen tasolla, ja onko nopealle oman varallisuuden siirrolle tai
velkojen tai varojen takaisinmaksulle ryhman sisalla olennaisia kaytdnnollisia tai
oikeudellisia esteita.

Valvontaviranomaiset voivat seuraavissa tilanteissa vaatia tytéryrityksind toimivia
vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksia tai 1 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa
tarkoitettuja yhteisoja laatimaan ja toimittamaan ennakoivan elvytyssuunnitelman:

a)  ryhman ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa ei ole olemassa;

b) asianomainen valvontaviranomainen osoittaa, ettd kyseistd yhteisdd ei ole
otettu riittavalla tavalla huomioon ryhman ennakoivassa
elvytyssuunnitelmassa, kun otetaan huomioon Kkyseisen yhteisén merkitys
asianomaisessa jésenvaltiossa seka velvoitteet, joita kyseisessa jasenvaltiossa
sovelletaan vastaaviin yrityksiin.

Edellyttéen, ettd 64 artiklassa sédadetyt salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset
ovat kaytdssd, ryhméavalvojan on valitettdva ryhmén ennakoiva elvytyssuunnitelma

a) EIOPAlle;

b) asiaankuuluville valvontaviranomaisille, jotka ovat direktiivin 2009/138/EY
248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun valvontaviranomaisten kollegion jasenia tai
osallistuvat siihen;

c)  ryhman Kriisinratkaisuviranomaiselle;
d) tytéryritysten kriisinratkaisuviranomaisille.

Edell& 1 tai 4 kohdassa tarkoitetun ryhman ennakoivan elvytyssuunnitelman laativan
yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen on arvioitava ja hyvaksyttava
suunnitelma ennen sen toimittamista ryhmavalvojan tarkastettavaksi.

8 artikla

Ryhmavalvojan suorittama ryhman ennakoivan elvytyssuunnitelman tarkastus ja

arviointi

Ryhmavalvojan on tarkastettava ryhman ennakoiva elvytyssuunnitelma ja arvioitava,
missd maarin se tayttdd 6 artiklassa ja téssa artiklassa s&&detyt vaatimukset ja
arviointiperusteet, kuultuaan asiaankuuluvia valvontaviranomaisia, jotka ovat
direktiivin 2009/138/EY 248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun valvontaviranomaisten
kollegion jésenid tai osallistuvat siihen. Arviointi on tehtdvé 6 artiklan ja taméan
artiklan mukaista menettelyd noudattaen ja ottaen huomioon korjaavien toimien
mahdolliset vaikutukset vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen
kaikissa niissa jasenvaltioissa, joissa ryhma toimii.

Ryhmévalvojan on pyrittdvd saamaan valvontaviranomaisten kollegiossa aikaan
17 artiklassa tarkoitettu yhteinen pa4tds seuraavista asioista:
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a) ryhman ennakoivan elvytyssuunnitelman tarkastus ja arviointi seka se, onko
ryhmédan kuuluville vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksille laadittava
7 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu yksiléllinen elvytyssuunnitelma;

b) 6 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltaminen.

3 JAKSO
KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

9 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelma

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset laativat
valvontaviranomaista kuultuaan kriisinratkaisusuunnitelman jokaiselle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle, joka tayttdd 2 kohdassa saddetyt perusteet ja joka ei ole
osa sellaista ryhmaa, joka kuuluu 10 ja 11 artiklan mukaisen Kriisinratkaisun
suunnittelun piiriin. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettava kriisinratkaisutoimet,
jotka  kriisinratkaisuviranomainen  voi  toteuttaa, jos  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyritys tayttad 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut kriisinratkaisuedellytykset.

Kriisinratkaisuviranomaisten on laadittava Kriisinratkaisusuunnitelma vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksille, jotka valitaan niiden koon, liiketoimintamallin,
riskiprofiilin, sidosten, korvattavuuden ja niiden kaatumisesta vakuutuksenottajille
todennakdisesti aiheutuvien vaikutusten perusteella. Méérittdessaan, mitka vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritykset  kuuluvat  Kriisinratkaisun  suunnittelun  piiriin,
Kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon erityisesti vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen rajatylittdva toiminta sek& kriittisten  toimintojen
olemassaolo.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisun suunnittelun
piiriin kuuluu vahintaan 70 prosenttia jasenvaltion henki- ja
vahinkovakuutusmarkkinoista seka sen jélleenvakuutusmarkkinoista siten, ett osuus
vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomaaraisiin vakuutusmaksutuloihin ja
osuus  henkivakuutusmarkkinoista  perustuu  vakuutusteknisen  vastuuvelan
bruttomaarddn. Markkinoihin soveltamisen tasoa laskettaessa voidaan ottaa
huomioon sellaiset ryhman tytaryritykset, jotka kuuluvat 10 artiklassa tarkoitetun
ryhman kriisinratkaisusuunnitelman piiriin.

Kriisinratkaisun suunnittelua koskevia vaatimuksia ei sovelleta matalan riskiprofiilin
yrityksiin yksilollisesti.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys harjoittaa merkittdvad rajatylittdvaa
toimintaa,  kotijasenvaltion  kriisinratkaisuviranomaisten  on  toimitettava
kriisinratkaisusuunnitelman  luonnos  vastaanottavan valtion valvonta- tai
kriisinratkaisuviranomaiselle tdman pyynnostd. Vastaanottavan jasenvaltion
valvonta- tai Kkriisinratkaisuviranomainen voi tutkia Kkriisinratkaisusuunnitelman
luonnosta selvittdékseen, sisaltddkd se toimia, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen tai rahoitusvakauteen kyseisen viranomaisen
jasenvaltiossa, ja se voi antaa Kotijasenvaltion Kriisinratkaisuviranomaiselle tété
koskevia suosituksia.
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Madritettdessd kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien soveltamisvaihtoehtoja
Kriisinratkaisusuunnitelmissa on otettava huomioon asianmukaiset
kriisinratkaisuskenaariot, mukaan lukien skenaario, jossa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kaatuminen on epésystemaattinen tapahtuma tai se tapahtuu
rahoitusalan laajemman epédvakauden tai koko jérjestelméa koskevien tapahtumien
aikana.

Kriisinratkaisusuunnitelmissa ei saa olettaa, ettd kaytettavissa on poikkeuksellista
julkista rahoitustukea, lukuun ottamatta mahdollisia vakuutustakuujérjestelmia tai
rahoitusjarjestelyja.

Kriisinratkaisuviranomaisten  on  tarkistettava ja tarvittaessa péivitettdva
Kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen  oikeudellisessa  tai  organisatorisessa  rakenteessa,
liiketoiminnassa tai taloudellisessa asemassa tapahtuneen olennaisen muutoksen
jalkeen, joka voisi vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen tai muuten
edellyttaa kriisinratkaisusuunnitelman tarkistamista.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten sekd valvontaviranomaisten on ilmoitettava
viipymatta kriisinratkaisuviranomaisille kaikista tapahtumista, joiden vuoksi
Kriisinratkaisusuunnitelmaa on tarkistettava tai paivitettava.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdvd vaihtoehdot Kriisinratkaisuvalineiden
ja -valtuuksien soveltamiseksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista. Kriisinratkaisusuunnitelmaan on
sisallyttavd kaikki seuraavat osat, tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan
madrallisesti ilmaistuina:

a)  tiivistelmd suunnitelman keskeisisté osatekijoista;

b) tiivistelmd yritykseen edellisten sitd koskevien kriisinratkaisutietojen
toimittamisen jalkeen kohdistuneista olennaisista muutoksista;

C)  sen osoittaminen, miten Kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet voidaan
tarvittavissa maéarin erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti muista
toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi yrityksen kaaduttua;

d) erittely varoista, joiden voidaan olettaa kdyvéan vakuudesta;

e) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta
ajasta;

f)  yksityiskohtainen kuvaus 13 artiklan mukaisesti tehdysta
purkamismahdollisuuksien arvioinnista;

g) kuvaus 15 artiklan nojalla edellytettdvista toimenpiteistd, joilla puututaan
13 artiklan mukaisesti tehdyssa arvioinnissa todettuihin
purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne;

h)  selvitys siit4, miten kriisinratkaisun vaihtoehdot voitaisiin rahoittaa olettamatta,
ettd kaytettavissd on poikkeuksellista julkista rahoitustukea paitsi mahdollisia
vakuutustakuujarjestelmia tai rahoitusjérjestelyjé;

1) yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voidaan
soveltaa erilaisissa skenaarioissa ja sovellettavia maaréaikoja noudattaen;

J)  kuvaus kriittisista keskindisisté sidoksista;
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k)  selvitys kriisinratkaisusuunnitelman vaikutuksista yrityksen tyontekijoihin,
mukaan lukien arvio tdhan liittyvistd kustannuksista, seka selvitys
suunnitelluista menettelyista henkil6kunnan kuulemiseksi
kriisinratkaisumenettelyn aikana, ottaen tarvittaessa huomioon
tyoémarkkinaosapuolten kanssa kéytdvaa vuoropuhelua koskevat kansalliset
jarjestelmat;

I) tiedotusvélineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma;

m) kuvaus toiminnoista ja jarjestelmistd, jotka ovat olennaisia yrityksen
operatiivisten prosessien jatkuvan yllapidon kannalta;

n) soveltuvissa tapauksissa yrityksen Kriisinratkaisusuunnitelmasta esittdmat
nakemykset.

Edella a alakohdassa tarkoitetut tiedot on annettava asianomaiselle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava Kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki
niihin tehdyt muutokset asianomaisille valvontaviranomaisille.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi s&antelystandardeiksi, joissa tarkennetaan
Kriisinratkaisusuunnitelman siséltd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan
soveltamista.

EIOPA toimittaa nadma teknisten saédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 1014 artiklan mukaisesti.

EIOPA antaa viimeistadn [julkaisutoimisto lisdéd madrdajaksi 18 kuukautta
voimaantulon jalkeen] asetuksen (EU) N:0 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa tdsmennetdéan, milla perusteilla kriittiset toiminnot méaaritetaan.

10 artikla

Ryhman Kriisinratkaisusuunnitelma

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmien kriisinratkaisuviranomaiset laativat
ryhmille kriisinratkaisusuunnitelmat.

Ryhman kriisinratkaisusuunnitelmassa on

a)  esitettdvd kriisinratkaisutoimet, jotka kunkin yhteison osalta on toteutettava
silloin, kun toimenpiteet ovat valttdmattomid kriittisten toimintojen
jatkuvuuden varmistamiseksi;

b) tarkasteltava, missd maarin 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvalineitd voitaisiin soveltaa ja kriisinratkaisuvaltuuksia kayttaa
koordinoidusti, sek& tunnistettava koordinoidun Kkriisinratkaisun mahdolliset
esteet;

c) esitettdvd asianmukaiset yhteistyd- ja koordinointijérjestelyt kolmansien
maiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa ja niiden vaikutukset unionissa
tapahtuvaan Kkriisinratkaisuun, jos ryhmaan sisaltyy Kkyseisiin kolmansiin
maihin perustettuja yhteisojé;
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d) esitettdvd ryhman Kkriisinratkaisun edistdmistd helpottavat toimet, myds
yksittéisten toimintojen tai liiketoiminta-alueiden oikeudellinen ja taloudellinen
erottelu, ottaen huomioon ryhman sisaiset sidokset;

e) esitettdvd ryhman Kriisinratkaisutoimien rahoittamiseen kéytettavissé olevat
rahoituslahteet ja, jos on kéytettdva vakuutustakuujarjestelmia tai
rahoitusjarjestelyjd, periaatteet, joiden mukaan rahoitusvastuu jaetaan eri
jasenvaltioissa olevien rahoituslahteiden kesken. Ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmissa ei saa olettaa, ettd kaytettdvissa on
poikkeuksellista julkista rahoitustukea;

f)  esitettdvd 9 artiklan 6 kohdassa séadetyt tiedot.

Ryhmien Kriisinratkaisuviranomaisten on toimitettava ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asianomaisille
valvontaviranomaisille.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa maéaritellaan
ryhmien  Kriisinratkaisusuunnitelmien  sisalté  ottaen  huomioon  ryhmien
liiketoimintamallien moninaisuus sisémarkkinoilla.

EIOPA toimittaa nadma teknisten saédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 1014 artiklan mukaisesti.

11 artikla

Ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmia koskevat vaatimukset ja menettely

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmaiset emoyritykset toimittavat
12 artiklan mukaisesti mahdollisesti edellytettavat tiedot ryhmén
Kriisinratkaisuviranomaiselle. Nama tiedot on toimitettava perimmaisestéa
emoyrityksesta ja kustakin ryhmaén kuuluvasta yhteisosta siind laajuudessa kuin se
on niiden osalta tarpeen, my6s 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetuista
yhteisoista.

Edellyttden, ettd tdssa direktiivissd saadettyja salassapitovelvollisuutta koskevia
vaatimuksia sovelletaan, ryhméan Kriisinratkaisuviranomaisen on valitettdva tamén
kohdan mukaisesti toimitetut merkitykselliset tiedot

a) EIOPAllg;
b)  kriisinratkaisuviranomaisille, jotka ovat kriisinratkaisukollegion jasenia;

c)  asiaankuuluville valvontaviranomaisille, jotka ovat direktiivin 2009/138/EY
248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun valvontaviranomaisten kollegion jasenia tai
osallistuvat siihen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmien Kriisinratkaisuviranomaiset laativat
ryhmien Kkriisinratkaisusuunnitelmat ja yllapitavat niitd kriisinratkaisukollegioissa
yhdessa 1 kohdan toisen kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
Kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan asianomaisia valvontaviranomaisia,
jotka ovat direktiivin  2009/138/EY 248 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
valvontaviranomaisten  kollegion jésenia tai osallistuvat siihen. Ryhmaén
kriisinratkaisuviranomainen voi oman harkintansa mukaan ottaa ryhman
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Kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan ja yllapitdmiseen mukaan kolmansien maiden
Kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkayttdalueilla ryhma on perustanut
tytaryrityksena toimivia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksié,
vakuutushallintayhtigitd tai merkittdvia sivukonttoreita, edellyttden, ettd nama
noudattavat taman direktiivin 77 artiklassa s&adettyja salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmien kriisinratkaisusuunnitelmat
tarkistetaan ja tarvittaessa péivitetddn ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen ryhmén
tai siihen kuuluvan yhteison oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen,
lilketoimintaan tai taloudelliseen asemaan kohdistuneen muutoksen jalkeen, joka
voisi vaikuttaa olennaisesti suunnitelmaan tai edellyttda sen muuttamista.

Ryhmén Kkriisinratkaisusuunnitelma on hyvéksyttdva 17 artiklassa tarkoitetulla
yhteiselld péaatokselld, jonka tekevat ryhman Kkriisinratkaisuviranomainen ja
tytaryrityksend toimivien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sekd 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen kriisinratkaisuviranomaiset.

12 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmia varten toimitettava tiedot ja vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tekema yhteisty0

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
vaatia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiltd tai tapauksen mukaan perimmaiselta
emoyritykselta

a)  yhteistyota kriisinratkaisusuunnitelmien tai ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisessa siind maarin kuin on tarpeen;

b)  kaikki Kriisinratkaisusuunnitelmien tai ryhman kriisinratkaisusuunnitelman
laatimiseen ja taytantdonpanoon tarvittavat tiedot joko suoraan tai
valvontaviranomaisen kautta.

Asianomaisten jasenvaltioiden valvontaviranomaisten on tehtdvda yhteistyota
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa tarkistaakseen, ovatko 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot jo osittain tai kokonaan saatavilla, ja toimitettava ndma tiedot kyseisille
kriisinratkaisuviranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisten on pyrittdvd saamaan
kaikki merkitykselliset tiedot valvontaviranomaisilta, ennen kuin ne pyytévat tietoja
vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilta.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetaan
tassa artiklassa tarkoitettujen tietojen siséltd ja menettelyt niiden toimittamiseksi ja
joissa madritetddn véhintdan tietyt vakiomuotoiset lomakkeet ja mallit tietojen
toimittamista varten.

EIOPA toimittaa ndmé teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.
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Il LUKU
Purkamismahdollisuudet

13 artikla

Purkamismahdollisuuksien arviointi

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta Kriisinratkaisuviranomaiset
valvontaviranomaista kuultuaan arvioivat, missd maarin ryhmaan kuulumattomat
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset ovat purkamiskelpoisia, olettamatta, etta
kaytettavissa on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, lukuun ottamatta mahdollisia
vakuutustakuujarjestelmia tai rahoitusjarjestelyjéa.

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos on olemassa
uskottava  mahdollisuus, ettd se voidaan likvidoida  tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa tai ettd Kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa
yrityksen Kriisinratkaisun soveltamalla siihen 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja eri
kriisinratkaisuvélineita ~ ja  kayttamalla  40-52  artiklassa  tarkoitettuja
Kriisinratkaisuvaltuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu
purkamismahdollisuuksien  arviointi ~ samanaikaisesti 9 artiklan ~ mukaisen
Kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja paivittdmisen kanssa ja niité varten.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa maaritell&an seikat ja
perusteet, joita 1kohdassa ja 14 artiklassa tarkoitetussa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten tai  ryhmien purkamismahdollisuuksien arvioinnissa
sovelletaan.

EIOPA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd maaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretd&n komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

14 artikla

Ryhmien purkamismahdollisuuksien arviointi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmén Kkriisinratkaisuviranomainen arvioi
yhdessd  tytaryritysten  kriisinratkaisuviranomaisten  kanssa ja  kuultuaan
ryhmavalvojaa ja tytdryritysten valvontaviranomaisia, missa maéaarin ryhmé on
purkamiskelpoinen, olettamatta, ettd kaytettdvissa on poikkeuksellista julkista
rahoitustukea, lukuun ottamatta mahdollisia vakuutustakuujarjestelmid tai
rahoitusjarjestelyjé.

Ryhma katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos on olemassa uskottava mahdollisuus, etta
kriisinratkaisuviranomaiset voivat joko likvidoida ryhmaan kuuluvat yhteisot
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa tai toteuttaa ryhman kriisinratkaisun
soveltamalla kriisinratkaisuvalineitd ja kayttamalla kriisinratkaisuvaltuuksia ryhméén
kuuluvien yhteisdjen suhteen, mikéli ne ovat erotettavissa helposti ja kohtuullisessa
ajassa, tai muilla kansallisessa lainsdaddanndssé saddetyilla keinoilla.
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Jaljempénd 68 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden on otettava
ryhman purkamismahdollisuuksien arviointi huomioon suorittaessaan tehtaviaan.

Ryhmén Kriisinratkaisuviranomaisen on suoritettava ryhman
purkamismahdollisuuksien arviointi samanaikaisesti 10 artiklan mukaisen koko
ryhmén kattavan Kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja péivittdmisen kanssa ja
niita varten. Arviointi on toteutettava 11 artiklassa sdadetyn
paatdksentekomenettelyn mukaisesti.

15 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 13 tai 14 artiklan mukaisesti tehdyssé
purkamismahdollisuuksien arvioinnissa todetaan, ettd asianomaisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen  purkamismahdollisuuksille  on  olennaisia  esteitd,
kriisinratkaisuviranomainen ilmoittaa asiasta Kirjallisesti kyseiselle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle ja asianomaiselle valvontaviranomaiselle.

Edelld 9 artiklan 1 kohdassa asetettua kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa
vaatimusta Kkriisinratkaisusuunnitelmien laatimisesta ja 11 artiklan 4 kohdassa
asetettua asiaankuuluvia kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa vaatimusta saada
aikaan 17 artiklan mukainen yhteinen p&atds ryhman Kriisinratkaisusuunnitelmista ei
sovelleta tdméan artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen jalkeen siihen asti, kun
Kriisinratkaisuviranomainen on tdman artiklan 3 kohdan mukaisesti hyvéksynyt
toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt
paatoksen tdmén artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on neljan kuukauden kuluessa péivasta, jona
se on vastaanottanut 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen, ehdotettava
kriisinratkaisuviranomaiselle ~ mahdollisia  toimenpiteitd, joilla  puututaan
ilmoituksessa yksilGityihin olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden
taytantoonpanoaikataulussa, jonka asianomainen yritys laatii, on otettava huomioon
olennaisten esteiden syyt.

Kriisinratkaisuviranomaisen on  valvontaviranomaista kuultuaan arvioitava,
voidaanko ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuilla toimenpiteillda tosiasiallisesti
puuttua kyseisiin olennaisiin esteisiin tai poistaa ne.

Jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, etteivéat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti ehdottamat
toimenpiteet  tosiasiallisesti pienennda tai poista  kyseisid  esteitd,
kriisinratkaisuviranomaisen on joko suoraan tai valvontaviranomaisen valityksella
vaadittava kyseistd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystda toteuttamaan jonkin
5 kohdassa tarkoitetuista vaihtoehtoisista toimenpiteista ja ilmoitettava nadma
toimenpiteet kirjallisesti kyseiselle yhteisolle, jonka on yhden kuukauden kuluessa
tdmén ilmoituksen vastaanottamisesta ehdotettava suunnitelmaa néiden vaatimusten
noudattamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on vaihtoehtoisia toimenpiteité esittdessédan osoitettava,
ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettdisi
poistamaan purkamismahdollisuuksien esteitd ja ettd ehdotetut vaihtoehtoiset
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toimenpiteet ovat oikeasuhteisia esteiden poistamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisten
on otettava huomioon néiden toimenpiteiden vaikutus vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan, sen vakauteen ja sen kykyyn edistda
taloutta.

Edelld 4 kohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoisia toimenpiteitd ovat toimenpiteet, joiden
puitteissa

a)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd voidaan vaatia tarkistamaan ryhmén
siséisia rahoitussopimuksia tai tarkastelemaan niiden puuttumista tai laatimaan
joko ryhman sisélla tai kolmansien osapuolten kanssa palvelusopimuksia;

b)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd voidaan vaatia rajoittamaan yksittaisten
riskien tai kokonaisriskin enimmaismaéaraa;

c) voidaan vaatia kriisinratkaisun kannalta merkityksellisia erityisid tai yleisia
lisatietoja;

d) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd voidaan vaatia luopumaan tietyista
varoista tai uudelleenjérjestelméén velkoja;

e) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd voidaan vaatia rajoittamaan tai
lopettamaan yksittdisia nykyisia tai ehdotettuja toimintoja;

f)  voidaan rajoittaa uusien tai olemassa olevien liiketoiminta-alueiden
kehittdmista tai uusien tai olemassa olevien tuotteiden myyntia tai estaa ne;

g) vakuutus- tai  jalleenvakuutusyritystd voidaan vaatia = muuttamaan
jalleenvakuutusstrategiaa;

h)  vaatia muutoksia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai minkd tahansa
suoraan tai vélillisesti sen maaraysvallassa olevan ryhméan kuuluvan yhteison
oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin tarkoituksena yksinkertaistaa niita
sen varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan Kriisinratkaisuvalineita
soveltamalla erotella oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista;

i)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai emoyritys voidaan velvoittaa
perustamaan jasenvaltiossa emoyrityksend toimiva vakuutushallintayhtio tai
unionissa emoyrityksena toimiva vakuutushallintayhti; tai

J)  sekavakuutushallintayhtion  tytaryrityksend  toimivan  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen tapauksessa Kkyseistd sekavakuutushallintayhtiota
voidaan vaatia perustamaan erillinen vakuutushallintayhtio valvomaan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd, jos tdmé on tarpeen kyseisen vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen Kriisinratkaisun edistamiseksi ja sen valttamiseksi,
ettd kriisinratkaisuvalineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kaytto
vaikuttaa haitallisesti ryhmén muihin kuin rahoitusalalla toimiviin osiin.

Ennen  kuin  Kriisinratkaisuviranomainen  esittdd 5 kohdassa tarkoitettuja
vaihtoehtoisia toimenpiteitd, sen on valvontaviranomaista kuultuaan otettava
asianmukaisesti  huomioon néiden toimenpiteiden mahdollinen  vaikutus
asianomaisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen parhaillaan harjoittaman
liiketoiminnan terveeseen pohjaan ja vakauteen sekd sisémarkkinoihin.

Edelld olevan 1 tai 4 kohdan mukaisesti annettavan ilmoituksen tai p&atoksen on
taytettdva seuraavat vaatimukset:

a)  siind on esitettava perustelut kyseiselle arvioinnille tai paatokselle;
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b)  siind on ilmoitettava, milla tavoin kyseinen arviointi tai paatos tayttdd 4 kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyn oikeasuhteista soveltamista koskevan
vaatimuksen;

c) siihen on voitava hakea muutosta.

EIOPA antaa viimeistdadn [julkaisutoimisto lisdd maardajaksi 18 kuukautta
voimaantulon jalkeen] asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa madritellddn tarkemmin 5 kohdassa séé&detyt toimenpiteet sekd olosuhteet,
joissa niitd voidaan soveltaa.

16 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne: ryhman kasittely

1.

Ryhmén Kriisinratkaisuviranomaisen on yhdessa tytaryritysten
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan valvontaviranomaisten kollegiota
tarkasteltava 14 artiklassa edellytettya arviointia kriisinratkaisukollegiossa ja
toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet saadakseen aikaan 17 artiklan mukaisen
yhteisen péatoksen 15 artiklan 4 kohdan mukaisesti esitettyjen toimenpiteiden
soveltamisesta kaikkiin asiaankuuluviin rynmaan kuuluviin yhteisoihin.

Ryhmaén kriisinratkaisuviranomaisen on asetuksen (EU) N:o 1094/2010 25 artiklan
1 kohdan mukaisesti yhteistyossd ryhmanvalvojan ja EIOPAn kanssa laadittava
kertomus ja toimitettava se perimmaiselle emoyritykselle ja tytdryritysten
kriisinratkaisuviranomaisille, joiden on toimitettava se toimivaltansa piiriin
kuuluville tytaryrityksille. Valvontaviranomaisia on kuultava ennen kertomuksen
laatimista, ja kertomuksessa on kasiteltdva olennaisia esteitd 26 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen  kriisinratkaisuvalineiden ja 40-52 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisuvaltuuksien tehokkaalle soveltamiselle ryhmaéan. Kertomuksessa on
suositeltava oikeasuhteisia ja kohdennettuja toimenpiteitd, jotka ryhmén
kriisinratkaisuviranomaisen mukaan ovat valttdmattomié tai asianmukaisia ndiden
esteiden poistamiseksi, ottaen huomioon néiden toimenpiteiden vaikutus ryhmén
liiketoimintamalliin.

Perimmainen emoyritys voi neljan kuukauden kuluessa pdivasta, jona se on
vastaanottanut kertomuksen, toimittaa huomautuksensa ja ehdottaa ryhmén
kriisinratkaisuviranomaiselle vaihtoehtoisia toimenpiteitd kertomuksessa yksiloityjen
esteiden korjaamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on valvontaviranomaista kuultuaan arvioitava,
voidaanko ndill& toimenpiteilld tosiasiallisesti puuttua olennaiseen esteeseen tai
poistaa se.

Ryhman  kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikista perimmaisen
emoyrityksen ehdottamista toimenpiteistd kriisinratkaisukollegioon kuuluville tai
sithen osallistuville viranomaisille. Ryhman kriisinratkaisuviranomaisten ja
tytaryritysten  Kkriisinratkaisuviranomaisten on valvontaviranomaisia kuultuaan
tehtévé parhaansa saadakseen kriisinratkaisukollegiossa aikaan 17 artiklan mukaisen
yhteisen paatoksen olennaisten esteiden méaarittdmisesta ja tarvittaessa arvioinnista,
joka koskee perimmaéisen emoyrityksen ehdottamia toimenpiteitd seka toimenpiteita,
joita viranomaiset vaativat esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi. Niiden on
samalla otettava huomioon toimenpiteiden mahdolliset vaikutukset kaikissa
jasenvaltioissa, joissa ryhma toimii.
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11 LUKU
Y hteiset paatokset

17 artikla

Yhteiset paatokset

Ryhmévalvojien, valvontaviranomaisten, ryhmien Kkriisinratkaisuviranomaisten ja
Kriisinratkaisuviranomaisten on pyrittdvd saamaan aikaan 8 artiklan 2 kohdassa,
11 artiklan 4 kohdassa ja 16 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu yhteinen pa&tds neljan
kuukauden kuluessa paivésta, jona

a) ryhmavalvoja on 7 artiklan 4 kohdan mukaisesti toimittanut ryhmén
ennakoivan elvytyssuunnitelman;

b)  ryhmén kriisinratkaisuviranomainen on toimittanut 11 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot;

c) perimmdinen emoyritys on esittdnyt mahdolliset huomautuksensa, tai
16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun neljan kuukauden madaréajan paattyessa sen
mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi.

EIOPA voi valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen pyynnéstd auttaa
ryhmavalvojia, valvontaviranomaisia, ryhmien Kriisinratkaisuviranomaisia ja
Kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen péatoksen asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

Jos yhteistd péatosta toisessa alakohdassa luetelluista asioista ei saada aikaan
1 kohdassa asetetussa méaérdajassa, ryhmavalvoja tai tapauksen mukaan ryhman
Kriisinratkaisuviranomainen tekee itse ndita asioita koskevan paattksen.

Ensimmaéisessé alakohdassa mainituilla asioilla tarkoitetaan seuraavia:

a) 8 artiklassa tarkoitetun ryhman ennakoivan elvytyssuunnitelman tarkastaminen
ja arviointi;

b)  perimmaéiseltd emoyritykselta 6 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti vaadittavat
toimenpiteet;

¢) 10 artiklassa tarkoitettu ryhman kriisinratkaisusuunnitelma;

d) 16 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet.

Ryhmavalvojan tai tapauksen mukaan ryhméan Kriisinratkaisuviranomaisen tekemé
paatds on perusteltava huolellisesti, ja p&atoksessd on otettava huomioon muiden
valvontaviranomaisten tai tapauksen mukaan Kriisinratkaisuviranomaisten neljan
kuukauden maéaéardajan kuluessa esittdmat nakemykset ja varaukset. P&atds on
toimitettava perimmaiselle emoyritykselle sek& muille asianomaisille viranomaisille.

Jos valvontaviranomaisten tai kriisinratkaisuviranomaisten kesken ei saada aikaan
yhteistd paatosta toisessa alakohdassa luetelluista asioista 1 kohdassa asetetussa
madaréajassa, kukin tytaryrityksen valvontaviranomainen tai tapauksen mukaan
kriisinratkaisuviranomainen tekee itse naité asioita koskevan paatoksen.

Ensimmaisessa alakohdassa mainituilla asioilla tarkoitetaan seuraavia:
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a) onko viranomaisen lainkdyttoalueella  sijaitseville  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksille  laadittava 8 artiklan 2 kohdassa  tarkoitettu
yksil6llinen elvytyssuunnitelma;

b) 6artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltaminen
tytaryrityksen tasolla;

c) olennaisten esteiden yksiliminen ja tarvittaessa 16 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu perimmaisen emoyrityksen ehdottamien toimenpiteiden ja
viranomaisten esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi vaatimien
toimenpiteiden arviointi.

Jos kriisinratkaisuviranomaisten kesken ei saada 11 artiklan 4 kohdan mukaisesti
aikaan yhteista paatostd ryhmén kriisinratkaisusuunnitelman hyvaksymisesta
1 kohdassa asetetussa neljan kuukauden madaréajassa, kukin tytaryrityksestd vastaava
Kriisinratkaisuviranomainen tekee itse tatd koskevan paatoksen sekd laatii
kriisinratkaisusuunnitelman lainkayttGalueellaan sijaitseville yhteisoille ja pitad sen
ajan tasalla. Kunkin kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava paatoksestaan muille
kriisinratkaisukollegion jésenille.

Valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisten 3 tai 4 kohdan mukaisesti tekemét
paatokset on perusteltava kaikilta osin, ja niissd on otettava huomioon muiden
valvontaviranomaisten tai tapauksen mukaan Kriisinratkaisuviranomaisten tai ryhmén
viranomaisten esittamét ndkemykset ja varaukset.

Ne valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivat ole eri mieltd 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetusta padtoksestd, voivat tehdd yhteisen péatoksen sellaisesta ryhmén
ennakoivasta elvytyssuunnitelmasta tai ryhmén kriisinratkaisusuunnitelmasta, joka
kattaa niiden lainkayttdalueella sijaitsevat ryhmaan kuuluvat yhteisot.

Jos jokin asianomaisista valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisista on 1 kohdassa
tarkoitetun neljan kuukauden madrdajan kuluessa saattanut asian EIOPAnN
kasiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti, asianomaisen
ryhmavalvojan, ryhman Kriisinratkaisuviranomaisen, valvontaviranomaisen tai
Kriisinratkaisuviranomaisen on lykéattava 2, 3 tai 4 kohdan mukaista omaa paatéstaan,
odotettava EIOPANn mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
mahdollisesti tekemad paatdstd ja tehtdvd oma paatoksensd EIOPAN tekeman
paatoksen mukaisesti. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu neljan kuukauden méérdaika
katsotaan mainitun asetuksen 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuksi sovitteluvaiheeksi.
EIOPA tekee péatoksensa kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EIOPAN
késiteltavéksi sen jalkeen, kun 1 kohdassa tarkoitettu neljan kuukauden méaéraaika on
paattynyt tai on tehty yhteinen paatos. Jos EIOPA ei ole tehnyt pdatosta kuukauden
kuluessa siitd, kun asia saatettiin sen kasiteltdvaksi, sovelletaan tapauksen mukaan
ryhmavalvojan, ryhmén Kriisinratkaisuviranomaisen tai ryhman tai yksittaisen
tytaryrityksen valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisen tekemaa paatosta.

Muiden asianomaisten valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava
8 artiklan 2 kohdassa, 11 artiklan 4 kohdassa, 16 artiklan 4 kohdassa ja tdman
artiklan 6 kohdassa tarkoitetut yhteiset paatokset ja tdman artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetut paatokset lopullisiksi ja sovellettava niitd asianomaisissa jasenvaltioissa.

Kun yhteinen pé&atds tehdadan 11 artiklan 4 kohdan nojalla ja ryhman
Kriisinratkaisusuunnitelman osalta tdman artiklan 6 kohdan nojalla ja jokin
Kriisinratkaisuviranomaisista katsoo, ettd ryhman Kriisinratkaisusuunnitelmaa
koskeva erimielisyys on asiasisalloltdédn sellainen, ettd se vaikuttaa Kkyseisen
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viranomaisen jasenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen, ryhman
kriisinratkaisuviranomaisen on kaynnistettavd ryhman Kkriisinratkaisusuunnitelman
uudelleenarviointi.
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11 OSASTO
KRIISINRATKAISU

| LUKU

Kriisinratkaisutavoitteet, kriisinratkaisuedellytykset ja yleiset

periaatteet
18 artikla

Kriisinratkaisutavoitteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd soveltaessaan 26 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineitd ja kéayttdessaan 40-52 artiklassa tarkoitettuja
Kriisinratkaisuvaltuuksia Kriisinratkaisuviranomaiset ottavat huomioon 2 kohdassa
luetellut kriisinratkaisutavoitteet ja valitsevat ne vélineet ja valtuudet, joiden avulla
voidaan parhaiten saavuttaa kunkin yksittdistapauksen kannalta merkitykselliset
tavoitteet.

Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet ovat
a)  vakuutuksenottajien, edunsaajien ja kantajien suojaaminen;

b)  rahoitusvakauden yll&pitdminen erityisesti estamélla hairididen leviaminen ja
yllapitaméalla markkinakuria;

c) kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen;

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd poikkeukselliseen
julkiseen rahoitustukeen turvautuminen on mahdollisimman véhéista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisutavoitteisiin  pyrkiessaan
kriisinratkaisuviranomaiset  pyrkivat pitdmaan kriisinratkaisun  kustannukset
mahdollisimman alhaisina ja valttdmaan arvon alentumista paitsi, jos se on
valttamatonta kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Kaikki 2 kohdassa luetellut Kkriisinratkaisutavoitteet ovat yhta merkittavia, ja
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaiset luovat niiden
valille asianmukaisen tasapainon kunkin yksittaistapauksen luonteen ja olosuhteiden
mukaisesti.

19 artikla

Kriisinratkaisuedellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd koskevan kriisinratkaisutoimen ainoastaan, jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) valvontaviranomainen on todennut kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan, tai
2 kohdassa saadettyjen ehtojen téyttyessa  Kriisinratkaisuviranomainen
valvontaviranomaista kuultuaan, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on
ldhelld kaatumista tai todennadkoisesti kaatuu;
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b) ei ole kohtuullista odottaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin
toimenpide tai valvontatoimi, mukaan lukien ennaltaehkaisevat tai korjaavat
toimenpiteet, estéisivat kohtuullisessa ajassa yrityksen kaatumisen;

c) kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta valttaméaton.

Jasenvaltioiden on  s&&dettdvd, ettd  kriisinratkaisuviranomaisten  kuultua
valvontaviranomaista niilla on tarvittavat keinot 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
paatoksen  tekemiseen, erityisesti  asianmukaiset = mahdollisuudet  saada
merkityksellisid tietoja. Valvontaviranomaisen on ilman aiheetonta viivytysté
annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki merkitykselliset tiedot, joita tdma
pyytéa arviointiaan varten.

Edella olevan 1kohdan aalakohdan  soveltamiseksi  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyritys on lahelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuu, jos se on
jossakin seuraavista tilanteista:

a) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys rikkoo tai se tulee todennadkoisesti
rikkomaan direktiivin 2009/138/EY 1 osaston VI luvun 5 jaksossa séadettya
vahimmaispddomavaatimusta, eikd voida kohtuudella odottaa, ettd se alkaisi
noudattaa jalleen kyseista vaatimusta;

b)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei endd taytd toimiluvalle asetettuja
edellytyksia, tai se selkedsti laiminly¢ sitd koskevien lakien ja asetusten
mukaisten velvoitteidensa noudattamisen, tai objektiiviset seikat viittaavat
siihen, ettd se todennédkoisesti laiminlyd selkedsti niiden noudattamisen
l&hitulevaisuudessa siten, ettd toimiluvan peruuttaminen on perusteltua;

c)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei kykene maksamaan velkojaan tai muita
vastuitaan niiden erdéntyessd, mukaan lukien vakuutuksenottajille tai
edunsaajille suoritettavat maksut, tai objektiiviset seikat viittaavat siihen, etta
yritys joutuu lahitulevaisuudessa tallaiseen tilanteeseen;

d)  poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki on tarpeen.

Edella olevan 1 kohdan c alakohdan soveltamiseksi kriisinratkaisutoimea on
pidettédva yleisen edun mukaisena, jos se on tarpeen yhden tai useamman 18 artiklan
2 kohdassa luetellun kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa
tavoitteeseen eikd naitd tavoitteita voitaisi saavuttaa samassa laajuudessa
tavanomaisten maksukyvyttdmyysmenettelyjen mukaisella laitoksen likvidaatiolla.

20 artikla

Kriisinratkaisuedellytykset emoyritysten ja hallintayhtididen tapauksessa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle, jos
tdma tayttdd 19 artiklan 1 kohdassa saadetyt edellytykset.

Jos  sekavakuutushallintayhtion  tytdryrityksend  toimivat  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyritykset ~ ovat  suoraan  tai  valillisesti  vélissa  olevan
vakuutushallintayhtion omistuksessa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhman
kriisinratkaisuun tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia toteutetaan valissd olevan
vakuutushallintayhtion  suhteen, eikd sen pida toteuttaa nditd toimia
sekavakuutushallintayhtion suhteen.
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3. Jollei 2 kohdan s&&nnoksistd muuta johdu, Kkriisinratkaisuviranomaiset voivat
toteuttaa Kkriisinratkaisutoimia minka tahansa 1 artiklan 1 kohdan c—e alakohdassa
tarkoitetun yhteison suhteen huolimatta siita, ettei yhteiso tytd 1 kohdassa saddettyja
edellytyksid, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  yksi tai useampi tytaryrityksend toimiva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
tayttaa 19 artiklan 1 kohdassa vahvistetut edellytykset;

b)  tytdryrityksend toimivien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten varat ja velat
ovat sellaiset, ettd niiden kaatuminen uhkaisi toista ryhmadin kuuluvaa
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd tai koko ryhmaa, tai jasenvaltion
maksukyvyttomyyslainsdddantd  edellyttdd, ettd ryhmid  ké&sitellaan
kokonaisuutena;

c) edelld 1artiklan 1 kohdan c—e alakohdassa tarkoitettuja yhteis6ja koskevat
kriisinratkaisutoimet ovat tarpeen tytaryrityksend toimivien vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten tai koko ryhmaén kriisinratkaisun toteuttamiseksi.

21 artikla

Kriisinratkaisutoimien piiriin kuulumattomiin yrityksiin sovellettavat
maksukyvyttomyysmenettelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, jotka tayttavét
19 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa sdadetyt edellytykset mutta eivat 19 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa sé&adettyd edellytystd ja jotka téyttdvat direktiivin 2009/138/EY | osaston
VI luvun 5 jaksossa saadetyn vahimmaispadomavaatimuksen, likvidoidaan asianmukaisesti
noudattaen tavanomaista maksukyvyttdmyysmenettelyd, jolla varmistetaan hallittu
markkinoilta poistuminen.

22 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaiset soveltaessaan
26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja Kriisinratkaisuvélineitd ja kayttdessaan 40-52
artiklassa tarkoitettuja valtuuksia toteuttavat kaikki asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd Kriisinratkaisutoimi toteutetaan seuraavia periaatteita
noudattaen:

a) tappioista vastaavat ensin Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
osakkeenomistajat;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkojat vastaavat tappioista
osakkeenomistajien jalkeen noudattaen tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaista saamistensa ensisijaisuusjarjestysta,
jollei t&ssa direktiivissd nimenomaisesti toisin sdédetd;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ja
toimiva johto vaihdetaan, paitsi jos katsotaan, etta kyseisen elimen tai toimivan
jondon tai niiden osan jatkaminen tehtdvdssadn on  tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;
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d) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ja
toimiva johto antavat kaiken tarvittavan tuen Kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi;

e)  luonnolliset henkil6t ja oikeushenkil6t asetetaan siviili- tai rikosoikeudelliseen
vastuuseen Kkriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kaatumisesta;

f)  samaan luokkaan kuuluvia velkojia kasitelladn yhdenmukaisella tavalla, jollei
tassa direktiivissa muuta sdadeté;

g) yhdellek&&n osakkeenomistajalle tai velkojalle ei aiheudu suurempia tappioita
kuin niille olisi aiheutunut, jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys olisi
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa 53-55 artiklassa
maadriteltyjen suojatoimien mukaisesti;

h)  Kriisinratkaisutoimi toteutetaan tdssa direktiivissd s&adettyjen suojatoimien
mukaisesti.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on osa ryhmad, kriisinratkaisuviranomaisten
on sovellettava 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja Kriisinratkaisuvélineita ja
kaytettdva 40-52 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia siten, ettd seuraavat
vaikutukset pyritaan pitdimaan mahdollisimman vahaisina erityisesti niissa maissa,
joissa ryhma@ toimii:

a)  vaikutukset muihin ryhméén kuuluviin yhteisdihin ja koko ryhmaéan;

b) haitalliset vaikutukset vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen
unionissa ja sen jasenvaltioissa.

Jasenvaltioiden on 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineita
sovellettaessa ja 40-52 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia kéaytettdessa
soveltuvin osin varmistettava, ettd niissa noudatetaan unionin valtiontukikehysté.

Sovellettaessa 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineitd yhteison,
johon néité vélineitd sovelletaan, katsotaan olevan konkurssimenettelyn tai muun
samankaltaisen maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena neuvoston direktiivin
2001/23/EY3! 5 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi.

Soveltaessaan 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja  Kriisinratkaisuvélineitd ja
kayttdessaan 40-52 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia
kriisinratkaisuviranomaisten on tarvittaessa ilmoitettava asiasta asianomaisen
yrityksen tyontekijoiden edustajille ja kuultava heita.

Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
Kriisinratkaisuvélineita  ja kaytettdvda  40-52 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvaltuuksia siten, ettei se vaikuta tyontekijoiden edustusta
hallintoelimissa koskevien kansallisten sadnndsten tai kéyténtdjen soveltamiseen.

Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 paivand maaliskuuta 2001, tydntekijoiden oikeuksien
turvaamista yrityksen tai liikkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessa
koskevan jasenvaltioiden lainsdadannon lahentamisestd (EYVL L 82, 22.3.2001, s. 16).
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Il LUKU
Arvostus

23 artikla

Kriisinratkaisua varten suoritettava arvostus

Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siitd, ettd Kkriisinratkaisutoimet
toteutetaan aina sellaisen arvostuksen perusteella, jolla varmistetaan, ettd vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen varat, velat, oikeudet ja velvoitteet arvostetaan
oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti.

Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen Kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehdaan
ensimmainen arvostus sen madrittamiseksi, tayttyvatkd 19 artiklan 1 kohdan tai
20 artiklan 3 kohdan mukaiset kriisinratkaisuedellytykset.

Kun  Kkriisinratkaisuviranomainen on  pdaattdnyt asettaa  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen Kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehdaéan toinen
arvostus, jolla

a)  perustellaan asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista koskeva paatos;

b)  varmistetaan, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen mahdolliset tappiot
otetaan kokonaisuudessaan huomioon silla hetkell3, kun
kriisinratkaisuvalineita sovelletaan;

c) perustellaan omistusinstrumenttien mitatéimisen tai laimentamisen laajuutta
koskeva péatos;

d) perustellaan  vakuudettomien  velkojen,  kuten  velkainstrumenttien,
arvonalennuksen tai muuntamisen laajuutta koskeva paatos;

e) 32artiklassa tarkoitettua omaisuudenhoitoyhtittd kaytettdessa perustellaan
paatos varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista,
jotka voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtidlle, ja paatos sellaisten vastikkeiden
arvosta, jotka voidaan maksaa kriisinratkaisun kohteena olevalle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien
omistajille;

f) 31 artiklan mukaisesti liiketoimintaa myytdessé perustellaan paatés varoista,
veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan
siirtdd ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle, ja joka toimii apuna
kriisinratkaisuviranomaiselle, kun se muodostaa késityksen siitd, mitka ovat
31 artiklaa sovellettaessa kaytettavat kaupalliset ehdot.

Taman artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta
65 artiklan mukaisesti ainoastaan hakemalla samalla muutosta paatokseen soveltaa
kriisinratkaisuvélinetta tai kayttaa kriisinratkaisuvaltuuksia.

24 artikla

Arvostusta koskevat vaatimukset
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 23 artiklassa tarkoitetut arvostukset tekee
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a) viranomaisista ja asianomaisesta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesta
riippumaton henkilg; tai

b)  Kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkild ei voi tehda
kyseisia arvostuksia.

Edella 23 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettdava lopullisina, kun ne on
tehnyt taman artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu henkild ja kaikki taman
artiklan 3-5 kohdassa saadetyt vaatimukset tayttyvat.

Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eika siihen saa siséltya
oletusta mistaan mahdollisen poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen antamisesta siita
ajankohdasta alkaen, jona Kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tapauksen mukaan unionin valtiontukikehyksen soveltamista.

Lopullista ~ arvostusta  on  tdydennettdva  seuraavilla  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
hallussa olevilla tiedoilla:

a)  vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitetun yhteison paivitetty tilinp&atds ja Solvenssi Il:n mukainen taseen
paivitetty taloudellinen arviointi;

b) selvitys vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen taloudellisesta asemasta,
mukaan lukien riippumattoman aktuaaritoiminnon suorittama arvio vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun
yhteison direktiivin 2009/138/EY 1 osaston VI luvun 2 jaksossa tarkoitetusta
vakuutusteknisesté vastuuvelasta;

c)  muut mahdolliset tiedot vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan
1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen, direktiivin
2009/138/EY losaston VIluvun 2 jaksossa tarkoitetun vastuuteknisen
vastuuvelan ja muiden velkojen markkina- ja kirjanpitoarvoista.

Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsddddnnon  mukaisessa  saamisten  etusijajarjestyksessa.
Lopullisessa arvostuksessa on myds arvioitava kohtelu, joka kunkin
osakkeenomistajien ja velkojien luokan olisi odotettu saavan, jos vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso olisi
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 54 artiklassa tarkoitettuun
arvostukseen.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa tdsmennetdan

a) olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton  seka
kriisinratkaisuviranomaisesta ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesté
tdmaén artiklan 1 kohtaa sovellettaessa;

b)  menetelmat vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen varojen ja velkojen arvon
arvioimiseksi Kriisinratkaisun yhteydessé;

c) tadmén direktiivin 23 ja 54 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen
erillaan.

EIOPA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].
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Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25 artikla

Tilapaiset ja lopulliset arvostukset

Edella 23 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivat tayta 24 artiklan 2 kohdassa
séadettyja vaatimuksia, on katsottava tilapaisiksi arvostuksiksi.

Tilapaisiin arvostuksiin on sisallyttava puskuri lisatappioita varten ja asianmukaiset
perustelut tallaiselle puskurille.

Jos  kriisinratkaisuviranomaiset  toteuttavat  Kriisinratkaisutoimen tilapdisen
arvostuksen perusteella, niiden on varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehdaan
mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetulla lopullisella arvostuksella

a) mahdollistetaan  vakuutus- tai  jalleenvakuutusyrityksen  mahdollisten
tappioiden kirjaaminen taysimaaréisina sen Kirjanpitoon;

b)  perustellaan p&&tés velkojien saamisten palauttamisesta Kirjanpitoon tai
maksetun vastikkeen arvon korottamisesta 3 kohdan mukaisesti.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen nettovarallisuusarvo arvioidaan
lopullisessa arvostuksessa korkeammaksi kuin se arvioitiin  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen nettovarallisuusarvon  tilapédisessa  arvostuksessa,
kriisinratkaisuviranomainen voi

a)  korottaa kyseeseen tulevien velkojien sellaisten saamisten arvoa, joiden arvo
on alennettu tai jotka on uudelleenjérjestelty;

b)  vaatia omaisuudenhoitoyhtittd suorittamaan varojen, velkojen, oikeuksien ja
velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun Kriisinratkaisun kohteena olevalle
vakuutus-  tai  jalleenvakuutusyritykselle  tai  tapauksen  mukaan
omistusinstrumenttien omistajille.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi saéntelystandardeiksi, joissa maéritelldan tamén
artiklan 1 kohdan soveltamiseksi menetelmét, joilla lasketaan tilapaisiin arvostuksiin
sisallytettava puskuri lisdtappioiden varalta.

EIOPA toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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111 LUKU
Kriisinratkaisuvalineet

1 JAKSO
YLEISET PERIAATTEET

26 artikla

Kriisinratkaisuvalineita koskevat yleiset sadnnokset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat
valtuudet soveltaa kriisinratkaisuvalineita vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin ja
1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitettuihin yhteisdihin, jotka tayttavat
19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisuedellytykset.

Jos kriisinratkaisuviranomainen paattdd soveltaa kriisinratkaisuvalinettd johonkin
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitettuun yhteiséon ja jos tamé Kkriisinratkaisutoimi johtaisi velkojille, erityisesti
vakuutuksenottajille, koituviin tappioihin tai niiden saamisten uudelleenjarjestelyyn
tai muuntamiseen, Kriisinratkaisuviranomaisen on kéaytettdva padomainstrumenttien
ja hyvéksyttavien velkojen arvonalentamis- ja muuntamisvaltuuksia 34 artiklan
mukaisesti vélittdmasti ennen Kriisinratkaisuvalineen soveltamista tai yhtd aikaa sen
kanssa.

Hyvéksyttavien velkojen muuntamista padomainstrumenteiksi ei  sovelleta
vakuutussaataviin.

Edell& olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuvalineet ovat seuraavat:
a)  maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettaminen;

b) liiketoiminnan myynti;

c)  omaisuudenhoitoyhtion kaytto;

d) varojen ja velkojen erottelu;

e)  arvonalennus- tai muuntamisvaline.

Jollei 5 kohdasta muuta johdu, Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa
kriisinratkaisuvélineita yksittain tai mind tahansa yhdistelménd, lukuun ottamatta
varojen ja velkojen erottelua, jota voidaan Kkayttdd vain yhdessa toisen
kriisinratkaisuvélineen kanssa.

Jos vélineind kaytetddn vain liiketoiminnan myyntia ja omaisuudenhoitoyhtiota ja
niiden avulla siirretddn vain osa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varoista,
oikeuksista tai veloista, jaljelle jadvé vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteisd, josta varat, oikeudet tai velat on
siirretty, on likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa. Tama
likvidointi on tehtdva kohtuullisessa ajassa ottaen huomioon vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea 43 artiklan nojalla, jotta vastaanottaja
pystyy suorittamaan siirron yhteydessa hankkimiaan toimintoja tai palveluja, ja
ottaen huomioon kaikki muut syyt, joiden perusteella jaljelle jadvén vakuutus- tai
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jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
jatkaminen on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen Kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi tai 22 artiklassa tarkoitettujen periaatteiden noudattamiseksi.

Jos kaytetddn vélineend maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamista ja jos
run-off-tilaan asetetun, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varojen nettoarvo
on muuttunut negatiiviseksi, jéljelle ja&dva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on
likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi perid takaisin kaikki kohtuulliset kustannukset,
jotka ovat asianmukaisesti aiheutuneet kriisinratkaisuvalineiden tai -valtuuksien
kaytosta, jollakin seuraavista tavoista:

a) véhennyksenda Kaikista vastikkeista, jotka vastaanottaja on maksanut
kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle tai tapauksen mukaan osakkeiden
tai muiden omistusinstrumenttien omistajille;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevalta yritykseltd etuoikeutettuna velkojana;

c) omaisuudenhoitoyhtion, erillisen varainhoitoyhtion tai run-off-tilaan asetetun
vakuutus-  tai  jalleenvakuutusyrityksen  lopettamisesta  syntyneesté
mahdollisesta tuotosta etuoikeutettuna velkojana.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallista maksukyvyttémyyslainsdéddantoa,
joka koskee velkojia vahingoittavien oikeustoimien patemattomyytta tai
perdytymistd, ei sovelleta sellaisiin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin, jotka siirretdén
Kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksesta toiseen yhteisdon
kriisinratkaisuvélinetta tai -valtuutta kayttamalla.

Jasenvaltiot voivat antaa Kriisinratkaisuviranomaisille lisavalineitd ja -valtuuksia,
joita voidaan kayttdd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan
b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison tayttdessa 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuedellytykset, edellyttaen, etté

a)  nailla lisavalineilla ja -valtuuksilla ei estetd tehokasta ryhman kriisinratkaisua,
kun niit4 sovelletaan rajatylittdvaan ryhmaan;

b) ndaméa vilineet ja valtuudet ovat yhdenmukaisia 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden sekd 18 ja 22 artiklassa saddettyjen Kkriisinratkaisun
yleisten periaatteiden kanssa.

2 JAKSO
MAKSUKYKYISEN YRITYKSEN RUN-OFF-TILAAN ASETTAMINEN

27 artikla

Maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen toimilupa tehda uusia vakuutus-
tai jalleenvakuutussopimuksia ja asettaa kriisinratkaisun kohteena oleva yritys
maksukykyisend yrityksend run-off-menettelyyn Kkyseisen yrityksen toiminnan
lopettamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva
maksukykyinen run-off-tilaan asetettu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys pystyy
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pitdimééan palveluksessaan asianmukaisesti koulutettua ja patevaa henkilostod, jotta
varmistetaan yrityksen vakuutustoiminnan asianmukainen jatkuminen run-off-tilassa,
kunnes yritys likvidoidaan.

Kriisinratkaisuviranomaisten on seurattava tiiviissa yhteistyossa
valvontaviranomaisten kanssa kriisinratkaisun kohteena olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen kustannuksia ja menoja sen arvon ja markkinoitavuuden
séilyttamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisten on tiiviissa yhteistydssé valvontaviranomaisten kanssa
arvioitava varojen koostumukseen suunniteltuja muutoksia, seurattava tiiviisti
jalleenvakuutusjérjestelyjd ja edellytettdva riippumattoman aktuaaritoiminnon
vakuutusteknisestd  vastuuvelasta véhintddn neljannesvuosittain  suorittamia
arviointeja.

Soveltaessaan maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamista
Kriisinratkaisuviranomaisten on rajoitettava oman p&ioman ehtoisiin ja sellaisina
kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten, mukaan lukien osinkomaksut,
sekd muuttuvien palkkioiden ja lisaeldke-etuuksien maksamista tai Kiellettavé niiden
maksaminen.

Kriisinratkaisuviranomaisen on paatettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva
maksukykyinen run-off-tilaan asetettu yritys on likvidoitava seuraavissa tilanteissa
sen mukaan, mika niista tapahtuu ensin:

a)  kriisinratkaisun kohteena oleva maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan
asetettu yritys sulautuu toisen yhteison kanssa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan
asetetun yrityksen kaikki tai l&hes kaikki varat, oikeudet tai velat myydaéan
kolmannelle osapuolelle;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan
asetetun yrityksen varat on kokonaan likvidoitu ja sen velat kokonaan
suoritettu;

d)  kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksena run-off-tilaan
asetetun yrityksen varojen nettoarvo on muuttunut negatiiviseksi.

Jos kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisend yrityksend run-off-tilaan
asetetun yrityksen toiminta lopetetaan 6 kohdan b alakohdassa mainituissa
olosuhteissa, jéljelle ja&va vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on likvidoitava
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa.

Jollei 26 artiklan 6 kohdasta muuta johdu, run-off-tilaan asetetun vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen toiminnan lopettamisesta syntyneen mahdollisen tuoton on
koiduttava sen osakkeenomistajien hyodyksi.
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3 JAKSO
VAROJEN JA VELKOJEN EROTTELU, LIIKETOIMINNAN MYYNTI JA
OMAISUUDENHOITOYHTION KAYTTO

28 artikla

Varojen ja velkojen erottelua, liiketoiminnan myyntia ja omaisuudenhoitoyhtién

kayttod koskevat soveltamisperiaatteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jollei 31 artiklan 5 ja 6 kohdasta ja
65 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet soveltaa varojen
ja velkojen erottelua ja liiketoiminnan myyntiéd seka kayttad omaisuudenhoitoyhtittéd
ilman Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai minkdan kolmannen osapuolen
osakkeenomistajien suostumusta, lukuun ottamatta ostajaa ja
omaisuudenhoitoyhtiotd, ja olla noudattamatta muita yhtifoikeus- tai
arvopaperilainsdadannodssa asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 29 artiklassa
séadettyja vaatimuksia.

Jollei 26 artiklan 7 kohdasta ~ muuta  johdu,  kaikkien  ostajan tai
omaisuudenhoitoyhtion maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyodyksi:

a) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajat, jos Kkyseiset
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemat osakkeet tai
muut omistusinstrumentit on siirretty ndiden osakkeiden tai instrumenttien
haltijoilta ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, jos osa tai kaikki Kkriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen varoista tai veloista on siirretty ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtidlle.

Jollei 26 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, kaikkien 30 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun erillisen varainhoitoyhtion suoraan Kriisinratkaisun kohteena olevalta
yritykseltd hankkimien varojen, oikeuksien tai velkojen johdosta maksamien
vastikkeiden on koiduttava Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hyddyksi.
Vastike voidaan maksaa erillisen varainhoitoyhtion liikkeeseen laskeman velan
muodossa.

Varojen ja velkojen erottelun, liiketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion
ké&yton nojalla tehtyihin siirtoihin on sovellettava 111 osaston V luvussa tarkoitettuja
suojatoimia.

Kriisinratkaisuviranomainen voi soveltaa varojen ja velkojen erottelua ja
lilketoiminnan myyntid sekd kéyttdd omaisuudenhoitoyhtiotd useammin kuin kerran
toteuttaakseen taydentdvid siirtoja, jos se on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtid voi tarvittaessa kayttdd edelleen oikeuksia Kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen maksu- ja selvitysjarjestelmien, arvopaperiporssien ja
vakuutustakuujarjestelmien  jasenyyteen ja  k&yttéon, jos ostaja  tai
omaisuudenhoitoyhtid tayttad naihin jarjestelmiin osallistumista koskevat jasenyys-
ja osallistumisvaatimukset.

Mikali kaikki ensimmadisesséd alakohdassa mainitut vaatimukset eivat téayty,
jasenvaltioiden on varmistettava, etta
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a)  maksu- ja selvitysjérjestelmien, arvopaperipdorssien ja
vakuutustakuujarjestelmien jasenyytté tai osallistumista ndihin jarjestelmiin ei
evatd silld perusteella, ettd ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtiolla ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai tdm& luokitus ei ole
verrannollinen luokitustasoihin, joita néihin jarjestelmiin padsyn myoéntaminen

edellyttaa,
b)  jos ostaja tai omaisuudenhoitoyhtid ei tdytd maksu- tai selvitysjarjestelméan,
arvopaperiporssin tai vakuutustakuujarjestelman jasenyys- tai

osallistumiskriteerejd, ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettuja oikeuksia
kaytetdan kriisinratkaisuviranomaisen maarittelemén ajanjakson ajan, joka ei
ylita 24:44 kuukautta ja joka on uusittavissa ostajan tai omaisuudenhoitoyhtion
kriisinratkaisuviranomaiselle osoittaman hakemuksen perusteella.

Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja
muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia tai velkoja ei ole siirretty
varojen ja velkojen erottelun, liiketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion
kayton nojalla, ei ole minkaanlaisia oikeuksia eikd niilld voi olla minkaanlaisia
vaateita siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin eikd omaisuudenhoitoyhtion
tai erillisen varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimeen tai toimivaan
johtoon néhden eikd mihinkadn naihin liittyvid oikeuksia tai vaateita, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta I11 osaston V luvun soveltamista.

29 artikla

Kriisinratkaisun kohteena olevan liiketoiminnan, varojen, oikeuksien tai velkojen

myyntid koskevat menettelylliset vaatimukset

Jollei tdmén artiklan 3 kohdasta muuta johdu, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
kun Kkriisinratkaisuviranomaiset pyrkivat soveltamaan liiketoiminnan myyntia tai
myymain omaisuudenhoitoyhtion tai sen varoja, oikeuksia tai velkoja,
kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, omaisuudenhoitoyhtid tai kyseiset varat,
oikeudet, velat, osakkeet tai muut omistusinstrumentit markkinoidaan 2 kohdassa
séadettyjen vaatimusten mukaisesti. Yhdisteltyjd oikeuksia, varoja ja velkoja voidaan
markkinoida erikseen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut markkinointia koskevat vaatimukset ovat seuraavat,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista
soveltuvissa tapauksissa:

a)  markkinointi tapahtuu mahdollisimman l&pindkyvésti eikd se saa olennaisesti
vadristad kyseisen yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion varoja, oikeuksia,
velkoja, osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotka
kriisinratkaisuviranomainen aikoo siirta;

b)  markkinoinnissa ei saa perusteettomasti suosia eika syrjid ketd&dn mahdollista
ostajaa;

c)  markkinointiin ei saa liittyd minkaanlaista eturistiriitaa;
d)  markkinointi ei saa tuottaa epdoikeudenmukaista etua mahdolliselle ostajalle;

e)  markkinoinnissa on otettava huomioon tarve toteuttaa Kriisinratkaisutoimi
nopeasti;
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f)  markkinoinnissa on pyrittdvd mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen
kohteena olevien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, varojen,
oikeuksien tai velkojen myyntihinta.

Tassa kohdassa esitetyt periaatteet eivat estd kriisinratkaisuviranomaisia etsimasta
tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.

Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen, 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitetun yhteison tai omaisuudenhoitoyhtion markkinoinnin julkistamista, jota
tavanomaisesti edellytettdisiin asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, voidaan lykata kyseisen asetuksen 17 artiklan 4 tai 5 kohdan mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi péattad olla noudattamatta myynnin markkinointia
koskevaa vaatimusta, jos se katsoo, ettd 2 kohdassa saadettyjen vaatimusten
noudattaminen todennékdisesti heikentdisi yhden tai useamman 18 artiklassa
tarkoitetun kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista.

30 artikla

Varojen ja velkojen erottelu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
siirtaa Kkriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion varoja,
oikeuksia tai velkoja yhteen tai useampaan erilliseen varainhoitoyhtioon.

Varojen ja velkojen erottelun soveltamiseksi erillisen varainhoitoyhtion on oltava
oikeushenkild, joka tayttaa kaikki seuraavat vaatimukset:

a) sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi
kuulua Kriisinratkaisuviranomainen, ja se on Kriisinratkaisuviranomaisen
maardysvallassa;

b) se on perustettu kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman
yrityksen tai omaisuudenhoitoyhtion kaikkien tai joidenkin varojen, oikeuksien
ja velkojen vastaanottamista varten.

Erillisen varainhoitoyhtion on hoidettava sille siirrettyja vakuutuskantoja siten, etta
niiden arvo voidaan maksimoida myynnin tai hallitun likvidaation yhteydessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd erillisen varainhoitoyhtién toiminnassa
noudatetaan seuraavia vaatimuksia:

a) asianomainen  kriisinratkaisuviranomainen  on  hyvaksynyt erillisen
varainhoitoyhtién perustamisasiakirjat;

b)  asianomainen Kriisinratkaisuviranomainen nimittdgd  tai hyvéksyy
varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen sen mukaan, mik& on
erillisen varainhoitoyhtién omistusrakenne;

c) asianomainen Kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy hallinto-, johto- tai
valvontaelimen j&senten palkat ja palkkiot sek& madrittelee heidén
vastuualueensa;

d) asianomainen Kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy erillisen varainhoitoyhtion
strategian ja riskiprofiilin.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat kayttdd 1 kohdassa madriteltyja varojen,
oikeuksien tai velkojen siirtovaltuuksia ainoastaan yhdessa 26 artiklan 3 kohdassa
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tarkoitettujen muiden kriisinratkaisuvélineiden kanssa ja ainoastaan seuraavissa
tilanteissa:

a) tilanne kyseisten varojen, oikeuksien tai velkojen markkinoilla on sellainen,
etta yksille tai useammille rahoitusmarkkinoille voisi aiheutua haittaa kyseisten
varojen,  oikeuksien  tai  velkojen  realisoinnista  tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé;

b) siirto on tarpeen maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamisen
helpottamiseksi  tai  kriisinratkaisun  kohteena olevan yrityksen tai
omaisuudenhoitoyhtion asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi; tai

c)  siirto on tarpeen realisoinnista saatavien tuottojen maksimoimiseksi.

Varojen ja velkojen erottelua soveltaessaan kriisinratkaisuviranomaisten on
23 artiklan ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti madriteltdva vastike, jota
vastaan varoja, oikeuksia ja velkoja siirretadn erilliseen varainhoitoyhtioon. Tama
kohta ei esté vastiketta saamasta nimellisté tai negatiivista arvoa.

Jos kriisinratkaisuviranomaiset ovat kayttaneet omaisuudenhoitoyhtittd, erillinen
varainhoitoyhti6 ~ voi ~ omaisuudenhoitoyhtion ~ k&ytdon  jalkeen  hankkia
omaisuudenhoitoyhtidlta varoja, oikeuksia tai velkoja.

Kriisinratkaisuviranomaiset  voivat siirtdd varoja, oikeuksia tai velkoja
kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksestd yhteen tai useampaan erilliseen
varainhoitoyhtioon useammin kuin kerran ja siirtda varat, oikeudet tai velat takaisin
yhdestd tai useammasta erillisestd varainhoitoyhtitstd Kkriisinratkaisun kohteena
olevaan yritykseen, jos

a)  mahdollisuus siirtaa oikeudet, varat tai velat takaisin mainitaan nimenomaisesti
asiakirjassa, jonka nojalla siirto on tehty; tai

b)  kyseiset oikeudet, varat tai velat eivat kuulu niiden oikeuksien, varojen tai
velkojen luokkiin, jotka on madritelty asiakirjassa, jonka nojalla siirto on tehty,
tai eivat taytd tallaisten oikeuksien, varojen ja velkojen siirrolle asetettuja
ehtoja.

Kummassakin a ja b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa takaisinsiirto voidaan
tehdd missd tahansa méaréajassa, joka on maéaaritelty kyseisessd asiakirjassa tata
tarkoitusta varten, ja sen on oltava asiakirjassa madariteltyjen mahdollisten muiden
ehtojen mukainen.

Kriisinratkaisun kohteena olevalla yritykselld on velvollisuus ottaa takaisin kaikki a
ja b alakohdan mukaisesti siirretyt varat, oikeudet tai velat.

Erillisen varainhoitoyhtion tavoitteisiin ei sisédlly mink&&anlaista velvoitetta tai
vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajiin tai velkojiin
néhden. Erillisen varainhoitoyhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan
johdon jasenet eivat ole néille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista,
jotka ne toteuttavat tai jattavat toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei
toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jattdmiseen liity sellaista kansallisessa
lainsd&danndssa tarkoitettua torkedd huolimattomuutta tai vakavaa vaarinkaytosts,
joka vaikuttaa suoraan naiden osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa enemman erillisen varainhoitoyhtion ja sen hallinto-,
johto- tai valvontaelimen tai toimivan johdon jasenten vastuuta naiden tehtdviaan
suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jattdmien toimien osalta.
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31 artikla

Liiketoiminnan myynti

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
siirtdé ostajalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtio,

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai
muita omistusinstrumentteja;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kaikki tai mitkd tahansa varat,
oikeudet tai velat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdvd kaupallisin ehdoin olosuhteet
huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, jotta
siirto voidaan suorittaa 23 artiklan mukaisesti tehtyd arvostusta vastaavin kaupallisin
ehdoin ottaen huomioon tapauksen olosuhteet.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat ostajan suostumuksella peruuttaa suoritetut siirrot,
jos se on olosuhteiden vuoksi perusteltua. Kriisinratkaisun kohteena olevalla
yrityksella tai alkuperéisilla omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki siirretyt
osakkeet, muut omistusinstrumentit tai varat, oikeudet tai velat.

Ostajilla on oltava asianmukainen lupa harjoittaa liiketoimintaa, jonka ne hankkivat
1 kohdassa tarkoitetun siirron myota. Valvontaviranomaisten on varmistettava, etta
tdhan liittyvd mahdollinen lupahakemus kasitellaan siirron yhteydessa kohtuullisessa
ajassa.

Direktiivin 2009/138/EY 57-62 artiklasta poiketen tapauksissa, joissa osakkeiden tai
muiden omistusinstrumenttien siirto liiketoiminnan myynnin nojalla johtaisi
direktiivin 2009/138/EY 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun maaraomistusyhteyden
hankkimiseen  vakuutus-  tai  jalleenvakuutusyrityksesta  tai  tallaisen
maardomistusyhteyden  lisddmiseen  yrityksessd,  kyseisen  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen valvontaviranomaisen on tehtdvd mainituissa artikloissa
vaadittu arviointi ajoissa, jotta liiketoiminnan myynti ei viivasty ja jotta
Kriisinratkaisutoimella saavutetaan tdman direktiivin 18 artiklassa tarkoitetut
kriisinratkaisutavoitteet.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos valvontaviranomainen ei ole saattanut
5 kohdassa tarkoitettua arviointia padtokseen, siirtopéivastd lahtien sovelletaan
seuraavia saannoksia:

a)  osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrolla hankkijalle on véliton
oikeusvaikutus;

b) arviointikautena ja falakohdassa s&adettynd luopumisaikana kyseisiin
osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin liittyvat hankkijan danioikeudet
on keskeytettdva ja osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka
ei ole millddn tavoin velvollinen kayttdmaan naitd &anioikeuksia eika
minkaanlaisessa vastuussa nédiden aanioikeuksien kéyttdmisesta tai kayttdmatta
jattdmisests;

c) arviointikautena ja falakohdassa sdadettynd Iluopumisaikana Kkyseisiin
osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirtoihin ei sovelleta niitd
seuraamuksia ja toimenpiteitd, joita sovelletaan direktiivin 2009/138/EY
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62 artiklan mukaisten maaraomistusyhteyden hankkimista tai sen luovuttamista
koskevien vaatimusten rikkomiseen;

d) viipymattd sen jalkeen, kun valvontaviranomainen on saattanut arviointinsa
paatokseen, sen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja hankkijalle
Kirjallisesti siitd, hyvaksyyko se osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
siirron hankkijalle vai vastustaako se sitd direktiivin 2009/138/EY 58 artiklan
4 kohdan mukaisesti;

e) jos valvontaviranomainen hyvaksyy osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien siirron hankkijalle, kyseisiin osakkeisiin tai muihin
omistusinstrumentteihin  liittyvien  &&nioikeuksien  katsotaan  kuuluvan
taysiméaaraisesti hankkijalle valittomasti sen jalkeen, kun
kriisinratkaisuviranomainen ja hankkija ovat vastaanottaneet
hyvaksymisilmoituksen valvontaviranomaiselta;

f) jos valvontaviranomainen vastustaa osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien siirtdmistd hankkijalle,

1) kyseisiin osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin b alakohdan
mukaisesti liittyvat danioikeudet pysyvat taysimaaraisesti voimassa;

i)  kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia hankkijaa luopumaan kyseisista
osakkeista ja tai muista omistusinstrumenteista luopumisaikana, jonka
kriisinratkaisuviranomainen maéaérittdd ottaen huomioon vallitsevat
markkinaolosuhteet; iii) jos  hankkija ei  noudata ii alakohdassa
tarkoitettua ~ vaatimusta, valvontaviranomainen VoI asettaa
kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella hankkijalle seuraamuksia ja
muita toimenpiteitd, joita sovelletaan direktiivin 2009/138/EY 62 artiklan
mukaisten maadraomistusyhteyden hankkimista tai sen luovuttamista
koskevien vaatimusten rikkomiseen.

Direktiivissd 2009/138/EY sédadettyjen palvelujen tarjoamista toisessa jasenvaltiossa
koskevan oikeuden ja toiseen jasenvaltioon sijoittautumista koskevan oikeuden
kayttdmiseksi ostajan katsotaan jatkavan Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
toimintaa ja se voi kayttdd edelleen mita tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen kayttdmaa oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen suhteen.

32 artikla

Omaisuudenhoitoyhtion kaytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
siirtdd omaisuudenhoitoyhtidlle

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen liikkeeseen
laskemat osakkeet tai muut omistusinstrumentit;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen kaikki tai
mitka tahansa varat, oikeudet tai velat.

Omaisuudenhoitoyhtion on oltava oikeushenkild, joka tdyttdd kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi
kuulua kriisinratkaisuviranomainen tai soveltuvissa tapauksissa
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vakuutustakuujarjestelma, ja se on Kriisinratkaisuviranomaisen
maaréysvallassa;

b) se perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen
laskemien kaikkien tai joidenkin osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
taikka kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman yrityksen kaikkien
tai joidenkin varojen, oikeuksien ja velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa
varten, jotta voidaan saavuttaa Kriisinratkaisutavoitteet ja myyda kyseinen
yritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso.

Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtitta kayttdessaan varmistettava,
ettd omaisuudenhoitoyhtidlle siirrettyjen  velkojen kokonaisarvo ei  ylitd
kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksesta siirrettyjen oikeuksien ja varojen
kokonaisarvoa.

Kéytettyddn omaisuudenhoitoyhtiota kriisinratkaisuviranomaiset voivat peruuttaa
suoritetut siirrot, jos olosuhteet sité edellyttavat, ja kriisinratkaisun kohteena olevalla
yrityksella tai alkuperaisilla omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikKi siirretyt
varat, oikeudet, velat tai osakkeet tai muut omistusinstrumentit, jos tapauksen
olosuhteet sita edellyttavét, kummassakin seuraavassa tilanteessa:

a)  mahdollisuus siirtdd takaisin tietyt osakkeet tai muut omistusinstrumentit,
varat, oikeudet tai velat mainitaan nimenomaisesti asiakirjassa, jonka nojalla
siirto on tehty; tai

b)  Kkyseiset osakkeet tai muut omistusinstrumentit, varat, oikeudet tai velat eivét
kuulu niiden osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien
tai velkojen luokkiin, jotka on madritelty asiakirjassa, jolla siirto on tehty, tai
taytd tallaisten osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, varojen,
oikeuksien tai velkojen siirtamiselle asetettuja ehtoja.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu takaisinsiirto voidaan tehdd missé tahansa
madrdajassa, joka on madritetty asiakirjassa, jolla siirto on tehty, ja sen on oltava
kyseisessé asiakirjassa méariteltyjen muiden ehtojen mukainen.

Kéytettyddn omaisuudenhoitoyhtiotd kriisinratkaisuviranomaiset voivat = siirtaa
osakkeita tai muita omistusinstrumentteja tai varoja, oikeuksia tai velkoja
omaisuudenhoitoyhtidlta ostajana olevalle kolmannelle osapuolelle.

Omaisuudenhoitoyhtion katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen toimintaa, ja se pystyy kayttdmaan edelleen mitd tahansa Kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen kayttdm&a oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai
velkojen suhteen.

Omaisuudenhoitoyhtio ei saa tehd& uusia vakuutussopimuksia eikd muuttaa olemassa
olevia vakuutussopimuksia tavalla, joka voisi kasvattaa sen vakuutussaatavia.

Omaisuudenhoitoyhtion tavoitteisiin ei sisélly mink&anlaista velvoitetta tai vastuuta
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajiin tai velkojiin nahden,
eivatkd hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan johdon jasenet ole néille
osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jattavat
toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei toimien toteuttamiseen tai
toteuttamatta jattdmiseen liity sellaista kansallisessa lainsdadénndssa tarkoitettua
torkedd huolimattomuutta tai vakavaa vaarinkaytosta, joka vaikuttaa suoraan néiden
osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.
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Jasenvaltiot voivat kansallisten lakien — mukaisesti rajoittaa  enemmén
omaisuudenhoitoyhtion ja sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan
johdon jé&senten vastuuta ndiden tehtdviddn suorittaessaan toteuttamien tai
toteuttamatta jattdmien toimien osalta.

33 artikla

Omaisuudenhoitoyhtion toiminta

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtion toiminnassa
noudatetaan seuraavia vaatimuksia:

a)  kriisinratkaisuviranomainen on hyvéksynyt omaisuudenhoitoyhtion
perustamisasiakirjat;

b)  Kriisinratkaisuviranomainen nimittdd tai hyvéksyy omaisuudenhoitoyhtion
hallinto-, johto- tai valvontaelimen sen mukaan, mikda on erillisen
varainhoitoyhtién omistusrakenne;

c)  kriisinratkaisuviranomainen hyvéksyy hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jasenten palkat ja palkkiot sek& méarittelee heidan vastuualueensa;

d)  kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy omaisuudenhoitoyhtion strategian ja
riskiprofiilin;

e)  omaisuudenhoitoyhtitlle annetaan toimilupa direktiivin 2009/138/EY nojalla,
ja silla on sovellettavan kansallisen lainsdddannén mukainen toimilupa

suorittaa toimintoja tai palveluja, jotka se hankkii tdmén direktiivin
40 artiklassa tarkoitetun siirron nojalla;

f)  omaisuudenhoitoyhtio tayttdd direktiivin 2009/138/EY vaatimukset, ja siihen
sovelletaan kyseisen direktiivin mukaista valvontaa;

g) omaisuudenhoitoyhtion toiminta on unionin valtiontukikehyksen mukaista, ja
kriisinratkaisuviranomainen voi madritella tdman mukaisesti sen toiminnan
rajoitukset.

Omaisuudenhoitoyhtié voidaan perustaa ja sille voidaan antaa toimilupa
noudattamatta direktiivia 2009/138/EY sen toiminnan alkuvaiheessa sen estdmaétt,
mitd ensimmaisen kohdan d ja e alakohdassa tarkoitetuissa sd&nnoksissé saadetaan,
ja kun se on 18 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen
kannalta tarpeen. Téatd varten Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava tata
koskeva pyyntd valvontaviranomaiselle. Jos valvontaviranomainen péittda antaa
tallaisen toimiluvan, sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtio on
vapautettu direktiivin 2009/138/EY vaatimusten noudattamisesta.

Jollei unionin tai jasenvaltioiden kilpailusdant6jen mukaisesti asetetuista rajoituksista
muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtion johdon on johdettava yhtiotad siten, ettd
pyrkimyksend on saavuttaa 18 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet ja myydéa
yritys sekd sen varat, oikeudet tai velat yhdelle tai useammalle yksityiselta sektorilta
tulevalle ostajalle heti, kun markkinaolosuhteet ovat asianmukaiset.

Kriisinratkaisuviranomaisen on  paatettdvd, ettd yhteis6 ei ole enéda
omaisuudenhoitoyhtid, seuraavissa tilanteissa sen mukaan, mika niistd tapahtuu
ensin:

a)  omaisuudenhoitoyhtio sulautuu toisen yhteison kanssa;
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b)  omaisuudenhoitoyhtio ei enda tayta 32 artiklan 2 kohdan vaatimuksia;

c) omaisuudenhoitoyhtion kaikki tai l&dhes kaikki varat, oikeudet tai velat
myydéén kolmannelle osapuolelle;

d)  omaisuudenhoitoyhtion varat on kokonaan likvidoitu ja sen velat kokonaan
suoritettu.

Jos omaisuudenhoitoyhtion toiminta lopetetaan 3 kohdan c alakohdassa mainitussa
tilanteessa, omaisuudenhoitoyhtid on likvidoitava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé.

Jollei 26 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtién toiminnan
lopettamisesta syntyneen mahdollisen tuoton on koiduttava omaisuudenhoitoyhtion
osakkeenomistajien hyoédyksi.

4 JAKSO
ARVONALENNUS- TAl MUUNTAMISVALINE

34 artikla

Arvonalennus- tai muuntamisvéalineen tavoite ja soveltamisala

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa
arvonalennus- tai muuntamisvalinetta 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi jotakin seuraavaa tarkoitusta varten:

a) 19 artiklan 1 kohdassa ja 20 artiklan 3 kohdassa saddetyt
kriisinratkaisuedellytykset tayttavan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
1artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetun yhteison pd&doman
vahvistaminen riittdvassa maarin, jotta voidaan soveltaa 27 artiklassa
tarkoitettua maksukykyisen yrityksen run-off-tilaan asettamista ja séilyttaa
yrityksen tai yhteison direktiivin 2009/138/EY mukainen toimilupa;

b)  saamisten, mukaan lukien vakuutussaatavien, tai velkainstrumenttien p4d&oman
muuntaminen omaksi padomaksi tai vahentdminen silloin, kun ne siirretdan

i)  omaisuudenhoitoyhtioon, jotta omaisuudenhoitoyhtidlle olisi padomaa;
tai

i)  30artiklassa tarkoitetun varojen ja velkojen erotteluvalineen tai
31 artiklassa tarkoitetun liiketoiminnan myynnin nojalla.

Soveltaessaan  arvonalennus-  tai  muuntamisvélinettd  vakuutussaataviin
Kriisinratkaisuviranomaiset voivat myos muuttaa niihin liittyvien
vakuutussopimusten ehtoja, jotta 18 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet
voidaan saavuttaa tehokkaammin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaiset maéarittavat
madran, jolla pddomainstrumenttien, velkainstrumenttien ja muiden hyvaksyttavien
velkojen arvoa on alennettava tai ne on muunnettava 1 kohdassa lueteltuihin
tarkoituksiin 23 artiklan mukaisesti tehdyn arvostuksen perusteella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa
arvonalennus- tai muuntamisvalinettd kaikkiin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten
tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen velkoihin siten, ettd
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ne sailyttdvat asianomaisen yrityksen tai yhteison oikeudellisen muodon tai
harkitsevat tarvittaessa sen muuttamista.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd arvonalennus- tai muuntamisvélinettd voidaan
soveltaa kaikkiin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitetun yhteison sellaisiin pddomainstrumentteihin ja velkoihin, joita
ei ole rajattu tdman artiklan 5 tai 6 kohdan nojalla kyseisen valineen soveltamisalan
ulkopuolelle.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset eivat saa soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvélinettd
seuraaviin velkoihin riippumatta siitd, ovatko ne jonkin jasenvaltion vai kolmannen
maan lainsdéddannon alaisia:

a)  vakuudelliset velat;

b) velat, joiden edunsaajana on luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys, samaan ryhmaén kuuluvia yhteisoja lukuun ottamatta, ja
joiden alkuperéinen maturiteetti on alle seitseman paivaa;

c) velat, joiden jaljella oleva maturiteetti on alle seitseman péivaa ja joiden
edunsaajana on direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetty jarjestelma tai
tallaisen jarjestelmén yllapitdja tai osapuoli ja jotka aiheutuvat tallaiseen
jarjestelmaén osallistumisesta tai joiden edunsaajana on Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 648/2012°? 14 artiklan mukaisesti unionissa
toimiluvan saanut keskusvastapuoli tai Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen Kkyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla
tunnustama kolmannen maan keskusvastapuoli;

d) velat, joiden edunsaajana on jokin seuraavista:

1)  tyontekija kertyneen palkan, eldke-etuuden tai muun kiintean palkkion
osalta, lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa osaa, jota ei sdannella
tyoehtosopimuksella;

i) kaupallinen velkoja, joka tarjoaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle
tai 1artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetulle yhteisdlle sen
jokapdivaisen toiminnan kannalta keskeisida tavaroita ja palveluja,
mukaan lukien IT-palvelut, yleishyddylliset palvelut seké tilojen
vuokraus, huolto ja yllapito;

iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttden ettd kyseiset velat ovat
etuoikeutettuja sovellettavan lainsd&ddannon nojalla;

iv)  vakuutustakuujarjestelmat, jotka muodostuvat sovellettavan kansallisen
lainsdadéannon mukaisesti maksettavista rahoitusosuuksista.

Ensimmaisen alakohdan a alakohta ei esta kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta
arvonalennus- tai muuntamisvélinettd tilanteen mukaan sellaisen velan, jonka
vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys, tai muun vakuudellisen velan siihen osaan,
jota vakuutena kéaytettyjen varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden
arvo ei riita kattamaan.

32 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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Poikkeustapauksissa  kriisinratkaisuviranomainen ~ voi  arvonalennus-  tai
muuntamisvalinettd sovellettaessa rajata tai osittain rajata tietyt velat arvonalennus-
tai muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle seuraavissa tilanteissa:

a) velan arvonalentamista tai muuntamista ei ole mahdollista suorittaa
kohtuullisessa ajassa Kriisinratkaisuviranomaisen vilpittdmistd pyrkimyksista
huolimatta;

b)  ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman valttdmatonta ja oikeasuhteista
kriittisten  toimintojen  ja  ydinliiketoiminta-alueiden  jatkuvuuden
varmistamiseksi niin, ettd sailytetddn Kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen kyky jatkaa keskeisia toimintoja, palveluja ja transaktioita;

c) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vélttdmétontd ja oikeasuhteista
sellaisen laajan hdirididen levidmisen valttamiseksi, josta voisi aiheutua
vakavia héiriditéd jasenvaltioiden tai unionin taloudelle; tai

d) arvonalennus- tai muuntamisvélineen soveltaminen kyseisiin velkoihin johtaisi
kyseisten velkojen arvon sellaiseen alentumiseen, ettd siitda muille velkojille
koituvat tappiot olisivat suuremmat kuin jos kyseiset velat rajattaisiin
arvonalennus- tai muuntamisvélineen ulkopuolelle.

35 artikla

Osakkeenomistajien ja muiden omistusinstrumenttien omistajien kohtelu arvonalennus-

tai muuntamisvalinetta sovellettaessa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd soveltaessaan 34 artiklassa tarkoitettua
arvonalennus- tai muuntamisvalinettd kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat toisen
tai kummankin seuraavista osakkeenomistajiin ja muiden omistusinstrumenttien
omistajiin kohdistuvista toimenpiteista:

a)  mitatoivat olemassa olevat osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai siirtdvat
ne velkojille, joiden saamiset on muunnettu;

b) edellyttden, ettd 23 artiklan mukaisesti suoritetun arvostuksen mukaan
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen nettoarvo on positiivinen,
laimentavat olemassa olevia osakkeiden ja muiden omistusinstrumenttien
osakkuuksia muuntamalla kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
lilkkeeseen  laskemat  kyseeseen  tulevat  pdadomainstrumentit  tai
velkainstrumentit tai muut hyvéksyttdvat velat arvonalennus- tai
muuntamisvalineen avulla osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi.

Ensimmaisen alakohdan b alakohdan osalta muuntaminen on suoritettava
muuntokurssilla, joka merkittavasti laimentaa olemassa olevia osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien omistuksia.

Paattdessddn, kumpi 1 kohdassa tarkoitettu toimi niiden tulisi toteuttaa,
Kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon

a) 23 artiklan mukaisesti tehty arvostus;

b) maard, jolla Kkriisinratkaisuviranomainen on arvioinut, ettd ensisijaisen
pddoman (T1) erid on vahennettdvd ja  kyseeseen tulevien
padomainstrumenttien arvoa on alennettava tai ne on muunnettava 37 artiklan
1 kohdan nojalla.
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3.

Direktiivin ~ 2009/138/EY 57-62 artiklasta poiketen tapauksissa, joissa
paédomainstrumenttien, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen
laskemien velkainstrumenttien tai sen muiden hyvaksyttavien velkojen muuntaminen
johtaisi  direktiivin ~ 2009/138/EY 57 artiklan 1 kohdassa  tarkoitettuun
maardomistusyhteyden hankkimiseen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesta tai
tallaisen maardomistusyhteyden lisddmiseen yrityksessd, valvontaviranomaisen on
tehtdva kyseisissa artikloissa vaadittu arviointi ajoissa, jotta pddomainstrumenttien
muuntaminen ei viivasty ja jotta Kriisinratkaisutoimella saavutetaan aiotut
18 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet.

Jos kyseisen yrityksen valvontaviranomainen ei ole saattanut 3 kohdassa vaadittua
arviointia paatokseen padomainstrumenttien muuntamispaivadn mennessa, kaikkeen
hankkijan toimesta tapahtuvaan madraomistusyhteyden hankintaan tai lisadmiseen,
jotka syntyvat padomainstrumenttien muuntamisen tuloksena, sovelletaan 31 artiklan
6 kohtaa.

36 artikla

Muuntokurssi velan muuntamiseksi padomaksi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset 34 artiklan 1 kohdassa
mainittuja valineitd soveltaessaan ja 40 artiklan 1 kohdan g alakohdassa mainittuja valtuuksia
kayttédessdan voivat soveltaa erilaista muuntokurssia eri padomainstrumentti- ja velkaluokkiin
noudattaen toista tai kumpaakin seuraavista periaatteista:

a)

b)

muuntokurssilla on saatava kyseeseen tulevalle velkojalle asianmukainen korvaus
mistd tahansa mahdollisesta tappiosta, joka arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksien
kaytosta aiheutuu;

sovellettavan ~ maksukyvyttomyyslainsddddnnén  mukaisesti  etuoikeutettuina
pidettaviin velkoihin sovellettavan muuntokurssin on oltava korkeampi kuin
etuoikeudeltaan huonompiin velkoihin sovellettava muuntokurssi.

37 artikla

Arvonalennus- tai muuntamisvalinettad koskevat lisasaannokset

Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava arvonalennus- tai muuntamisvalinetta
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa sovellettavan saamisten
etusijajarjestyksen mukaisesti siten, etta

a) ensisijaisen padoman (T1) erid véhennetddn ensin suhteessa tappioihin ja
enintddn niiden kapasiteettia vastaavasti, ja Kriisinratkaisuviranomainen
toteuttaa toisen tai molemmat 35 artiklan 1 kohdassa madritellyista toimista
ensisijaisen pddoman (T1) instrumenttien haltijoiden osalta;

b) toissijaisen padoman (T2) instrumenttien p&ddoma alennetaan arvoltaan tai
muunnetaan ensisijaisen padoman (T1) instrumenteiksi tai toteutetaan
kumpikin toimenpide siind maarin  kuin 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi on tarpeen ja enintddn Kyseeseen
tulevien padomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan kumpi on
alhaisempi;
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c)  kolmassijaisen padoman (T3) instrumenttien pddoma alennetaan arvoltaan tai
muunnetaan ensisijaisen p&ioman (T1) instrumenteiksi tai toteutetaan
kumpikin toimenpide siind maarin  kuin 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi on tarpeen ja enintddn kyseeseen
tulevien padomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan kumpi on
alhaisempi;

d) jaljella olevien hyvaksyttavien velkojen pddoman arvoa tai niiden maksamatta
olevaa madréa alennetaan tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa
sovellettavan saamisten ensisijaisuusjarjestyksen mukaisesti, mukaan lukien
direktiivin 2009/138/EY 275 artiklan 1 kohdassa saddetty vakuutussaatavien
ensisijaisuusjérjestys, tai ne muunnetaan ensisijaisen padoman (T1)
instrumenteiksi taikka toteutetaan kumpikin toimenpide siind maéarin kuin
18 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi on
tarpeen.

Jos 25 artiklan mukaiseen tilapdiseen arvostukseen perustuvan arvonalennuksen
tason todetaan ylittdvan vaatimukset, kun sitd arvioidaan 24 artiklan 2 kohdan
mukaiseen  lopulliseen  arvostukseen nahden, voidaan soveltaa arvon
korotusmekanismia  korvauksien maksamiseksi velkojille ja sen jalkeen
osakkeenomistajille tarvittavassa maarin.

Paattaessadn velkojen arvonalentamisesta tai muuntamisesta omaksi paaomaksi
Kriisinratkaisuviranomaiset eivat saa muuntaa tietyn velkaluokan padomaa silloin,
kun kyseistd luokkaa huonommassa etuoikeusasemassa oleva velkaluokka on
muuntamatta omaksi padomaksi tai sen arvoa ei ole alennettu.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki oman varallisuuden eristd johtuvat
saatavat ovat niiden tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyja saantelevéssa
kansallisessa lainsaddanndssa ensisijaisuusjarjestyksessa huonommalla sijalla kuin
saatavat, jotka eivat johdu oman varallisuuden eristd. Tata alakohtaa sovellettaessa
siltd osin kuin instrumentti hyvéksytdan vain osittain oman varallisuuden eriin, koko
instrumenttia on kohdeltava oman varallisuuden erista johtuvana saatavana, ja sen on
oltava ensisijaisuusjarjestyksessd huonommalla sijalla kuin saatavat, jotka eivat
johdu oman varallisuuden erista.

Jos kyseeseen tulevan p&&omainstrumentin padoman taikka velkainstrumentin tai
muun kyseeseen tulevan velan padoman arvo alennetaan, sovelletaan seuraavaa:

a)  arvonalennus- tai muuntamisvélineen soveltamisesta johtuva véhennys on
pysyvd, jollei arvoa koroteta 1 kohdassa tarkoitetun korvausmekanismin
mukaisesti;

b)  kyseeseen tulevan pddomainstrumentin, velkainstrumentin tai muun kyseeseen
tulevan velan haltijalle ei j&a velkoja kyseisen instrumentin arvoltaan alennetun
mé&éran nojalla tai sen yhteydessa lukuun ottamatta mahdollisia jo kertyneitd
velkoja seka mahdollista vahingonkorvausvastuuta, johon arvonalennusta
koskevien valtuuksien kaytosta tehty muutoksenhaku voi johtaa;

c) kyseeseen tulevan pddomainstrumentin, velkainstrumentin tai muun
hyvéksyttavén velan haltijalle ei makseta korvausta muuten kuin tdman artiklan
3 kohdan mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat p&aomainstrumenttien, velkainstrumenttien tai
muiden hyvaksyttavien velkojen muuntamiseksi 1 kohdan b ja c alakohdan nojalla
velvoittaa vakuutus- ja jéalleenvakuutusyritykset ja 1 artiklan 1 kohdan b-e
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alakohdassa tarkoitetut yhteisot laskemaan liikkeeseen ensisijaisen padoman (T1)
instrumentteja kyseeseen tulevien p&iomainstrumenttien, velkainstrumenttien tai
muiden hyvéksyttavien velkojen omistajille.

Kyseiset pddomainstrumentit, velkainstrumentit tai muut hyvaksyttavét velat voidaan
muuntaa ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kyseiset ensisijaisen pdaoman (T1) instrumentit laskee liikkeeseen vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritys, 1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitettu
yhteiso  taikka  emoyritys  asianomaisen  Kkriisinratkaisuviranomaisen
hyvaksynnalla;

b)  kyseiset ensisijaisen pddoman (T1) instrumentit lasketaan liikkeeseen ennen
kuin kyseinen vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitettu yhteis0 laskee liikkeeseen osakkeita tai muita
omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkisyhteisd lisdisi yrityksen omaa
varallisuutta;

c)  kyseiset ensisijaisen padoman (T1) instrumentit mydnnetddn ja siirretddn
viipymattd muuntamisvaltuuksien kayton jalkeen;

d)  muuntokurssi, jonka perusteella kutakin kyseeseen tulevaa
paaomainstrumenttia tai velkainstrumenttia tai muuta kyseeseen tulevaa velkaa
kohti tarjottavien ensisijaisen p&doman (T1) instrumenttien lukumaara
madritetdan, on 36 artiklan mukainen.

Ensisijaisen pédoman (T1) instrumenttien tarjoamiseksi 3 kohdan mukaisesti
Kriisinratkaisuviranomainen voi velvoittaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset ja
1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetut yhteisdt yllapitamaan jatkuvasti
tarvittavaa ennakkolupaa laskea liikkeeseen tarvittava madra ensisijaisen padoman
(T1) instrumentteja.

38 artikla

Arvonalentamisen tai muuntamisen vaikutus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun Kkriisinratkaisuviranomainen kaytt&a
arvonalennus- tai muuntamisvalinettd tai arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia
34 artiklan 1 kohdan ja 40 artiklan 1 kohdan f—j alakohdan mukaisesti, pddoman tai
maksamatta olevan madrdn vahentdminen, muuntaminen tai peruuttaminen tulee
voimaan ja sitoo vélittdmasti Kkriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd, Kyseeseen
tulevia velkojia ja osakkeenomistajia.

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava paatokseen tai vaadittava saattamaan
paatokseen kaikki arvonalennus- tai muuntamisvélineen soveltamisen kannalta
tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt, mukaan lukien

a)  kaikkien asiaankuuluvien rekistereiden muuttaminen;

b) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai velkainstrumenttien
poistaminen porssilistalta tai kaupankaynnisté;

€)  uusien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien listaus tai kaupankaynnin
kohteeksi ottaminen;
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d) arvoltaan alennettujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen
uudelleen kaupankdynnin kohteeksi ilman vaatimusta antaa esite Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/11293 mukaisesti.

Jos kriisinratkaisuviranomainen vahentad nollaan velan p&d&doman tai maksamatta
olevan maaran 40 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia kéyttaen,
kyseinen velka ja kaikki siitd johtuvat velvoitteet tai saamiset, jotka eivét ole
kertyneet valtuuksien kayton ajankohtaan mennessd, katsotaan suoritetuiksi kaikissa
olosuhteissa, eivatkd ne ole osoitettavissa suoritettaviksi missdadn myodhemmissa
menettelyissd, jotka koskevat Kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd tai sen
seuraajayhteistd mahdollisessa myohemmaéssa likvidaatiossa.

Kun kriisinratkaisuviranomainen vahentdd ainoastaan osittain velan padomaa tai
maksamatta olevaa maardd 40 artiklan 1 kohdan falakohdassa tarkoitettuja
valtuuksia kayttaen,

a)  se maard, joka velasta on véhennetty, on katsottava suoritetuksi;

b)  asianomaista instrumenttia tai sopimusta, johon alkuperdinen velka perustuu,
on sovellettava edelleen jaljella olevaan velan p&ioman mé&ardan tai
maksamatta olevaan maaradn, paitsi ettd kertyneen koron maadraa voidaan
muuttaa velan padoman vahenemisen huomioon ottamiseksi ja ettd muita
ehtoja voidaan muuttaa kriisinratkaisuviranomaisen péaatoksella 40 artiklan
1 kohdan k alakohdassa mainittuja valtuuksia kéayttaen.

39 artikla

Arvonalentamista ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

Sovellettaessa arvonalennus- tai muuntamisvalinettd jasenvaltioiden on tarvittaessa
vaadittava vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksia ja 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja yllapitdmaan aina riittdvaa maaraa osakepdaomaa
tai muita ensisijaisen padoman (T1) instrumentteja sen varmistamiseksi, ettd kyseiset
yritykset tai yhteisdt voivat laskea liikkeeseen riittdvan méaaran uusia osakkeita tai
muita omistusinstrumentteja ja ettd velkojen muuntaminen osakkeiksi tai muiksi
omistusinstrumenteiksi voidaan toteuttaa tehokkaasti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava 1 kohdassa saddetyn vaatimuksen
noudattamista kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen ja yllapitdmisen yhteydessa 9
ja 10 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei velkojen muuntamiselle osakkeiksi tai muiksi
omistusinstrumenteiksi ole menettelyllisid esteitd yritysten rahastosdédnndissé tai
yhtiojarjestyksessd, mukaan luettuina osakkeenomistajien merkintéetuoikeus tai
vaatimus osakkeenomistajien suostumuksesta padoman korottamiseksi.

33

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivana kesékuuta 2017,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saénnellylla markkinalla ottamisen
yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12).

88

F



I

IV LUKU
Kriisinratkaisuvaltuudet

40 artikla

Yleiset valtuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kaikki
tarvittavat valtuudet soveltaa 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineitd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin ja 1 artiklan 1 kohdan
b—e alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin, jotka tayttavat 19 artiklan 1 kohdassa tai
tapauksen mukaan 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut Kriisinratkaisuedellytykset.
Kriisinratkaisuviranomaisten on erityisesti voitava kéayttaa yksittain tai yhdistelmana
kriisinratkaisuvaltuuksia, joiden puitteissa ne voivat

a) vaatia ketd tahansa henkil6d antamaan Kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki
tiedot, joita tdmd tarvitsee kriisinratkaisutoimesta p&attamiseksi ja sen
valmistelemiseksi,  mukaan  lukien  pdivitykset ja  tdydennykset
kriisinratkaisusuunnitelmissa annettuihin tietoihin ja paikalla tehtavin
tarkastuksin toimitettavat tiedot;

b)  ottaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen madréysvaltaansa ja kéyttaa
kaikkia kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajille, muille
omistajille ja hallinto-, johto- tai valvontaelimelle annettuja oikeuksia ja
valtuuksia;

Cc)  peruuttaa toimiluvan tehdd uusia vakuutus- tai jalleenvakuutussopimuksia ja
asettaa Kriisinratkaisun kohteena olevan maksukykyisen yrityksen hallittuun
run-off-menettelyyn ja lopettaa sen toiminnan;

d) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia
osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

e) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen oikeuksia, varoja ja velkoja
toiselle yhteisolle tamén suostumuksella;

f)  uudelleenjérjestellda  vakuutussaatavia tai  véhentdd, my6s nollaan,
kriisinratkaisun ~ kohteena olevan  yrityksen  velkainstrumenttien tai
hyvéksyttavien velkojen, vakuutussaatavat mukaan Ilukien, pddomaa tai
maksamatta olevaa méaaras;

g) muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen velkainstrumentit ja
hyvéksyttavéat velat kyseisen yrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitetun  yhteison, asianomaisen  emoyrityksen  tai  sellaisen
omaisuudenhoitoyhtion kantaosakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi,
johon vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitetun yhteison varat, oikeudet tai velat siirretaén;

h)  mitatdida kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemia
velkainstrumentteja, sellaisia vakuudellisia velkoja lukuun ottamatta, joihin
sovelletaan 34 artiklan 5 kohtaa;

i)  vahentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeiden
tai muiden omistusinstrumenttien nimellismddraa ja mitatoida kyseiset
osakkeet tai muut omistusinstrumentit;
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J)  vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa yritysta tai asianomaista emoyritysté
laskemaan liikkeeseen uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja taikka
muita padomainstrumentteja, mukaan lukien etuoikeutetut osakkeet ja
ehdolliset vaihtokelpoiset instrumentit;

K)  muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen liikkeeseen laskemien
velkainstrumenttien ja muiden hyvéksyttavien velkojen maturiteettia tai
tallaisista instrumenteista ja muista hyvaksyttavistéd veloista maksettavan koron
madrad tai paivadmaarad, jona korko lankeaa maksettavaksi, myos
keskeyttamélla maksaminen tilapaisesti;

I)  sulkea ja paattdd rahoitussopimuksia tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 648/2012 2 artiklan ensimmadisen kohdan 5 alakohdassa
tarkoitettuja johdannaisia;

m) erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto-
tai valvontaelin ja toimiva johto;

n) vaatia valvontaviranomaista arvioimaan méaardomistusyhteyden ostaja oikea-
aikaisesti, poiketen direktiivin  2009/138/EY 58 artiklassa saddetyista
maaréajoista;

Jasenvaltioiden on toteutettava kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettei

Kriisinratkaisuviranomaisiin ~ sovelleta 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen

kriisinratkaisuvélineiden  ja  tdmé&n  artiklan 1 kohdassa  tarkoitettujen

Kriisinratkaisuvaltuuksien kayttdmisen yhteydessa mitaan seuraavista vaatimuksista,

joita niihin tavanomaisesti sovellettaisiin kansallisen lainsdaddéannon tai sopimuksen

nojalla taikka muulla perusteella:

a) jollei 3artiklan 8 kohdasta ja 65 artiklan 1 kohdasta muuta johdu, vaatimus
hyvaksynnan tai suostumuksen saamisesta julkis- tai yksityisoikeudellisilta
henkiloiltd, mukaan lukien Kkriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
osakkeenomistajat, velkojat ja vakuutuksenottajat;

b)  menettelylliset vaatimukset mille tahansa henkil6lle ilmoittamisesta ennen
valtuuksien kayttda, mukaan lukien vaatimukset julkistaa kaikki ilmoitukset tai
esitteet taikka toimittaa tai ilmoittaa kaikki asiakirjat mille tahansa muulle
viranomaiselle.

Ensimmaisen kohdan b alakohta ei rajoita 61 ja 63 artiklassa saddettyjen vaatimusten
eikd mahdollisten unionin valtiontukikehyksen mukaisten ilmoitusvaatimusten
soveltamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos jotakin tdmé&n artiklan 1 kohdassa
luetelluista valtuuksista ei sovelleta tdmén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan
soveltamisalaan kuuluvaan yhteis6on sen erityisen oikeudellisen muodon johdosta,
kriisinratkaisuviranomaisilla on mahdollisimman samanlaiset valtuudet, myos
valtuuksien vaikutusten suhteen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaisten kéyttdessa
3 kohdan mukaisia valtuuksia tdmén direktiivin V luvussa séédettyja suojatoimia tai
vaikutukseltaan vastaavia suojatoimia sovelletaan henkil6ihin, joihin valtuuksien
kéayttd vaikuttaa, mukaan lukien osakkeenomistajat, velkojat, vakuutuksenottajat ja
vastapuolet.
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41 artikla

LiitAnnaisvaltuudet

1. Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd  kriisinratkaisuviranomaisilla  on
kriisinratkaisuvaltaa kayttdessaan valtuudet

a) huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu ilman, ettd siirrettyihin rahoitusvalineisiin,
oikeuksiin, varoihin tai velkoihin liittyy mitd&n niihin vaikuttavaa
velvollisuutta tai vastuuta, jollei 58 artiklasta muuta johdu;

b)  poistaa oikeudet hankkia uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

Cc) vaatia asianomaista  viranomaista lopettamaan tai  keskeyttdmé&an
rahoitusinstrumenttien ottaminen kaupankaynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2001/34/EY3* mukaisesti;

d) huolehtia siitd, ettd vastaanottajaa kohdellaan kuin se olisi kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys kaikkien kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan
lukien, jollei 31 ja 32 artiklassa sé&&detyistd liiketoiminnan myynnin
soveltamisesta ja omaisuudenhoitoyhtion kéytéstda muuta johdu, kaikki
oikeudet tai  velvoitteet, jotka liittyvdt  osallisuuteen  jossakin
markkinainfrastruktuurissa;

e) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd ja vastaanottajaa vaihtamaan
keskendadn tietoja ja antamaan toisilleen apua;

f)  peruuttaa Kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tekemén sopimuksen
ehdot tai muuttaa niita taikka korvata yritys vastaanottajalla;

g) siirtaa mahdolliset siirrettyihin vakuutussaataviin liittyvéat
jalleenvakuutusoikeudet ilman jalleenvakuutusyrityksen suostumusta, jos
kriisinratkaisuviranomainen siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
varat ja velat kokonaan tai osittain toiselle yhteisolle.

Edelld olevaa aalakohtaa sovellettaessa oikeutta tdmén direktiivin mukaisesti
tarjottavaan korvaukseen ei pideta velvollisuutena tai vastuuna.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettdvd 1 kohdassa maéériteltyjd valtuuksia
silloin, kun ne Kkatsovat tdman aiheelliseksi, jotta voidaan varmistaa
kriisinratkaisutoimen tehokkuus tai saavuttaa yksi tai useampi Kriisinratkaisutavoite.

3. Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd  Kkriisinratkaisuviranomaisilla  on
Kriisinratkaisuvaltuuksia kayttéessaan valtuudet maarata tarvittavista
jatkuvuusjérjestelyistd sen varmistamiseksi, ettd Kkriisinratkaisutoimi on tehokas, ja
tarvittaessa sen varmistamiseksi, ettd vastaanottaja voi harjoittaa siirrettya
liiketoimintaa. Naihin jatkuvuusjérjestelyihin kuuluvat erityisesti

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tekemien sopimusten jatkaminen
siten, ettd vastaanottaja ottaa vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen oikeudet ja velat, jotka liittyvat siirrettyihin rahoitusvalineisiin,

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pdivana toukokuuta 2001,
arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle sekd siihen liittyvastd tiedonantovelvollisuudesta
(EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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oikeuksiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen  nimenomaisesti  tai  hiljaisesti  kaikissa  asianomaisissa
sopimusasiakirjoissa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen korvaaminen vastaanottajalla
kaikissa  oikeudellisissa  menettelyissd, jotka liittyvat  siirrettyihin
rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin.

Edelld 1 kohdan d alakohdassa ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut valtuudet eivét
vaikuta

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tyontekijoiden oikeuteen purkaa
tyésopimus;

b)  sopimuksen osapuolen oikeuteen kayttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia,
mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan
mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka Kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai
jonka vastaanottaja on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta siirron jéalkeen,
jollei 47, 48 tai 49 artiklasta muuta johdu.

42 artikla

Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaiset voivat nimeté
erityisjohtajan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen tilalle. Jasenvaltioiden on liséksi varmistettava, etté erityisjohtajalla
on patevyys, tiedot ja taidot, joita hanen tehtdviensd hoitaminen edellytt&a.

Erityisjohtajalla on oltava kaikki vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
osakkeenomistajien ja hallinto-, johto- tai valvontaelimen valtuudet. Erityisjohtaja
saa kayttaa naitd valtuuksia ainoastaan Kkriisinratkaisuviranomaisen valvonnan
alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen voi rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia
ennakkolupaa tiettyja toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja siihen
liittyvét ehdot ja edellytykset.

Erityisjohtajalla on lakis&&teinen velvollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet
18 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden edistamiseksi ja toteuttaa
kriisinratkaisuviranomaisen  péattdmid  kriisinratkaisutoimia.  Mikali  tdma
lakis&ateinen velvollisuus on epdjohdonmukainen tai ristiriidassa muiden yrityksen
yhtiojarjestyksestd tai kansallisesta lainsaddénnosta johtuvien johdon tehtévien
kanssa, kyseista lakisééateista velvollisuutta on pidettava ensisijaisena.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd erityisjohtaja laatii sen nimittaneelle
kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja  Kkriisinratkaisuviranomaisen maéérittamin
sédannollisin véliajoin sekd toimikautensa alussa ja sen paattyessd. Kyseisissa
raporteissa on kuvailtava yksityiskohtaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen taloudellista tilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille toimenpiteille.

Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa.
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43 artikla

Valtuudet vaatia operatiivisten palvelujen ja toimintojen tarjoamista

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
vaatia Kriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd tai mit4d tahansa sen ryhmé&én
kuuluvaa yhteisdd tarjoamaan tarvittavat operatiiviset palvelut ja toiminnot, jotta
vastaanottaja voi tosiasiallisesti harjoittaa sille siirrettya liiketoimintaa, myos silloin,
kun kriisinratkaisun kohteena oleva yritys tai asianomainen ryhméan kuuluva yhteisé
on asetettu tavanomaiseen maksukyvyttémyysmenettelyyn.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden Kriisinratkaisuviranomaisilla on
valtuudet panna  taytdntoon  velvoitteet, joita ~muiden  jasenvaltioiden
Kriisinratkaisuviranomaiset ovat 1 kohdan nojalla asettaneet niiden alueelle
sijoittautuneille rynmaan kuuluville yhteisoille.

Edelld 1 ja 2 kohdassa saadetyt operatiiviset palvelut ja toiminnot on tarjottava

a) samoin ehdoin, jos kyseisid operatiivisia palveluja ja toimintoja tarjottiin
kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle ennen Kkriisinratkaisutoimen
toteuttamista sopimuksen nojalla ja mainitun sopimuksen keston ajan;

b)  kohtuullisin ehdoin, jos sopimusta ei ole tai sopimus on paattynyt.
44 artikla

Valtuudet panna taytantéon muiden jasenvaltioiden Kriisinhallintatoimia

Jos osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien tai varojen, oikeuksien tai velkojen
siirto  kasittdd varoja, jotka sijaitsevat muussa  jasenvaltiossa  kuin
Kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa, tai oikeuksia tai velkoja, joihin
sovelletaan muun kuin kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdadantoa,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siirto on voimassa kyseisessa toisessa
jasenvaltiossa tai sen lainsaadannon nojalla.

Jasenvaltioiden on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle, joka on tehnyt tai aikoo
tehda siirron, kaikki kohtuullinen apu sen varmistamiseksi, ettd osakkeet tai muut
omistusinstrumentit tai varat, oikeudet tai velat siirretddn vastaanottajalle kansallisen
lainsaddannon sovellettavien vaatimusten mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla
osapuolilla, joihin 1 kohdassa tarkoitettu osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien,
varojen, oikeuksien tai velkojen siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta esta4, riitauttaa tai
mitatéida siirtoa minkdaan sen jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat, lainsdadannon
sédannoksen tai minkaan sellaisen lainsdadanndn nojalla, jota ndihin osakkeisiin,
muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin sovelletaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd padomainstrumenttien, velkainstrumenttien tai
muiden hyvéksyttavien velkojen p&d&domaa vahennetddn tai etti tallaiset velat tai
instrumentit  muunnetaan  toisen  jasenvaltion  Kkriisinratkaisuviranomaisen
kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen soveltamien arvonalennus- tai
muuntamisvaltuuksien mukaisesti, kun
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a)  kyseisiin velkoihin tai instrumentteihin sovelletaan muun jasenvaltion kuin
arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia kayttaneen kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltion lainsaadantoa;

b)  asianomaiset velat tai instrumentit ollaan velkaa sellaisille velkojille, jotka
sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia
kayttaneen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojilla, joihin 4 kohdassa tarkoitetut
arvonalennus- tai muuntamisvaltuudet vaikuttavat, ei ole oikeutta riitauttaa
instrumentin tai velan pddoman véhentamista tai sen muuntamista minkaan sellaisen
sdannoksen nojalla, joka sisaltyy muun jdsenvaltion kuin arvonalennus- tai
muuntamisvaltuuksia  kéyttaneen kriisinratkaisuviranomaisen  jasenvaltion
lainsa&dantoon.

Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd kaikista seuraavista saddetdan
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsaddannon mukaisesti:

a)  osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta
65 artiklan mukaisesti tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osakkeiden,
muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirtoon;

b)  velkojien oikeus hakea muutosta 65 artiklan mukaisesti tamén artiklan
4 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun instrumentin tai velan padoman
vahentdmiseen tai sen muuntamiseen;

c¢) Vluvussa tarkoitetut osittaista siirtoa koskevat suojatoimet, jotka koskevat
1 kohdassa tarkoitettuja varoja, oikeuksia tai velkoja.

45 artikla

Kolmannessa maassa sijaitsevia tai kolmannen maan lainsdadannon alaisia varoja,
oikeuksia, velkoja, osakkeita ja muita omistusinstrumentteja koskevat valtuudet

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tapauksissa, joissa Kriisinratkaisutoimi
kohdistuu kolmannessa maassa sijaitseviin varoihin tai kolmannen maan
lainsdddannon alaisiin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai
velkoihin, kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, etta

a)  henkild, joka kéyttdd méaraysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
suhteen, sekd vastaanottaja toteuttavat kaikki tarvittavat toimet sen
varmistamiseksi, etta kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

b)  henkild, joka k&yttdd maaraysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
suhteen, pitédd osakkeet, muut omistusinstrumentit, varat tai oikeudet hallussaan
taikka suorittaa velat vastaanottajan puolesta, kunnes kriisinratkaisutoimi tulee
voimaan;

c)  kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti aiheutuu a ja
b alakohdassa vaadittujen toimien toteuttamisesta, katetaan jollakin 26 artiklan
5 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

Helpottaakseen mahdollisia tdmén artiklan 1 kohdan mukaisia toimia jasenvaltioiden
on vaadittava vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksid sek& 1 artiklan 1 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitettuja yrityksia sisallyttdmaan asiaankuuluviin sopimuksiin
sopimusehto, jolla osakkeenomistajat, velkojat tai velkasopimuksen osapuoli
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tunnustaa, ettd velkaan voidaan soveltaa arvonalennus- tai muuntamisvaltuuksia,
sekd sitoutuu hyvéksymdadn padoman tai maksamatta olevan mé&éaran mahdollisen
vahentdmisen, muuntamisen tai  mitatdimisen sen  seurauksena, etta
Kriisinratkaisuviranomainen kayttd4 mainittuja valtuuksia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia
vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksia sekd 1 artiklan 1 kohdan b-—e alakohdassa
tarkoitettuja yrityksia toimittamaan niille riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan
laatiman perustellun oikeudellisen lausunnon mainitun sopimusehdon oikeudellisesta
taytantoonpanokelpoisuudesta ja vaikuttavuudesta.

Kun Kkriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd kaikista Kkriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen suhteen maérdysvaltaa kayttavan henkilon 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti  toteuttamista  tarvittavista toimista  huolimatta on erittdin
epatodennakdistd, ettd tiettyihin kolmannessa maassa sijaitseviin varoihin tai
tiettyihin ~ kolmannen maan lainsdadannon alaisiin  osakkeisiin,  muihin
omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin kohdistuva Kkriisinratkaisutoimi
tulee voimaan, kriisinratkaisuviranomainen ei saa suorittaa kriisinratkaisutoimea. Jos
Kriisinratkaisuviranomainen on jo maarannyt Kkriisinratkaisutoimen, maéaardys on
kyseisten varojen, osakkeiden, omistusinstrumenttien, oikeuksien tai velkojen osalta
mitaton.

46 artikla

Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen

Jonkin yhteison suhteen toteutettua pelkk&a kriisinehkéisy- tai kriisinhallintatoimea,
mukaan lukien minka tahansa tallaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvan
tapahtuman toteutuminen, ei pidetd yksin&an kyseisen yhteison tekemén sopimuksen
nojalla direktiivissd 2002/47/EY tarkoitettuna taytantddnpanoon oikeuttavana
tapahtumana tai direktiivissad 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttdmyysmenettelyna
edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet
seké& vakuuksien antaminen, taytetddn edelleen.

Liséksi pelkkaa kriisinehkaisy- tai kriisinhallintatoimea ei mydskaan yksinaan pideta
direktiivissd 2002/47/EY tarkoitettuna tadytantéonpanoon oikeuttavana tapahtumana
tai direktiivissa 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelyna

a)  tytéryrityksen tekemén sopimuksen nojalla, jos emoyritys tai mikd tahansa
ryhmdan kuuluva yhteis6 vastaa sopimukseen sisdltyvien velvoitteiden
takaamisesta tai tukemisesta; tai

b)  minka tahansa ryhmdaan kuuluvan yhteison tekeman sopimuksen nojalla, jos
sopimukseen sisaltyy ristikkaisid maksukyvyttomyysmaarayksia.

Jos kolmannen maan kriisinratkaisumenettely tunnustetaan 73 artiklan nojalla tai jos
Kriisinratkaisuviranomainen muuten niin paattad, tallaista menettelyd pidetadén tatéa
artiklaa sovellettaessa kriisinhallintatoimena.

Edellyttéen, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet
sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen, pelkk& kriisinehkéisy- tai
kriisinhallintatoimi, mukaan lukien mika tahansa téllaisen toimen soveltamiseen
suoraan liittyva tapahtuma, ei saa antaa kenellekdan mahdollisuutta
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a)  kéyttdd purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksia,
myo0s sellaisten sopimusten osalta, jotka on tehnyt

i)  tytdryritys ja joihin perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai
muunlaisesta tukemisesta vastaa jokin ryhmaén kuuluva yhteiso;

i)  mikd tahansa ryhmaan kuuluva yhteisd ja johon siséltyy ristikkéisia
maksukyvyttomyysmaarayksié;

b) saada haltuunsa asianomaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
1 artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetun yhteison omaisuutta tai
ryhmééan kuuluvan yhteisén omaisuutta sellaiseen sopimukseen liittyen, johon
sisdltyy ristikk&isid maksukyvyttomyysmaarayksia, kayttad maaraysvaltaa sen
suhteen tai panna taytantdon mita tahansa vakuutta sen suhteen;

c) vaikuttaa asianomaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteisén sopimuspohjaisiin oikeuksiin tai
ryhmaan  kuuluvan yhteison sopimuspohjaisiin  oikeuksiin  sellaiseen
sopimukseen liittyen, johon sisaltyy ristikkaisia
maksukyvyttomyysmaarayksia.

Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivét vaikuta henkildiden oikeuteen toteuttaa 3 kohdan
a, b ja calakohdassa tarkoitettuja toimia, jos tdma oikeus johtuu muusta
tapahtumasta kuin Kriisinehkaisytoimesta, kriisinhallintatoimesta tai minka tahansa
téllaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvasta tapahtumasta.

Jaljempéna olevan 47 tai 48 artiklan mukainen keskeyttdminen tai rajoittaminen ei
muodosta sopimusvelvoitteen tayttdmatta jattdmistd tdman artiklan 1 ja 3 kohtaa ja
49 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa.

Taman artiklan sadnnoksid pidetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0593/2008% 9 artiklassa tarkoitettuina  kansainvalisesti — pakottavina
s&annoksina.

47 artikla

Valtuudet keskeyttaa tiettyja velvoitteita

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
keskeyttdd maksu- tai toimitusvelvoite, joka Kkriisinratkaisun kohteena olevalla
yritykselld on sen tekemén sopimuksen nojalla, 63 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta
keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseista julkaisemista seuraavan
pankkipéivan keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
Kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Maksu- tai toimitusvelvoite, joka olisi erdantynyt 1 kohdassa tarkoitetun
keskeyttdmisjakson aikana, erdéntyy vélittomasti keskeyttdmisjakson padtyttya.

Jos sopimuksen mukaiset kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen maksu- tai
toimitusvelvoitteet keskeytetddn 1 kohdan mukaisesti, kyseisen sopimuksen mukaiset
kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan  yrityksen  vastapuolten  maksu- tai
toimitusvelvoitteet on keskeytettdva samanpituiseksi ajaksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 593/2008, annettu 17 pdivana kesakuuta 2008,

sopimusvelvoitteisiin sovellettavasta laista (Rooma I) (EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6).
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Edellda olevan 1kohdan mukaista keskeyttdmistd ei sovelleta maksu- ja
toimitusvelvoitteisiin, joiden edunsaajina ovat

a) direktiivin  98/26/EY mukaisesti nimetyt jarjestelmat ja jarjestelmien
yllapitajat;

b)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kyseisen
asetuksen 25 artiklan ~ nojalla  tunnustamat  kolmansien  maiden
keskusvastapuolet.

Kriisinratkaisuviranomaisten on tdmén artiklan mukaisia valtuuksia kéyttdessaan
otettava huomioon, millainen vaikutus naiden valtuuksien kayttdmiselld saattaa olla.

Kriisinratkaisuviranomaisten on maééritettdva kyseisten valtuuksien soveltamisala
kunkin tapauksen olosuhteiden perusteella.

48 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien taytantdénpanoa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
rajoittaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen vakuudellisia velkojia panemasta
taytantoon kyseisen yrityksen varoihin liittyvia vakuusoikeuksia 63 artiklan 3 kohdan
mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen Kkyseista julkaisemista
seuraavan pankkipaivan keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen Kriisinratkaisuviranomaisen jésenvaltiossa.

Edelld olevan 1 kohdan mukaista rajoittamista ei sovelleta

a) direktiivia 98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jarjestelmien tai jérjestelmien
yllapitajien vakuusoikeuksiin;

b) asetuksen (EU) N:o648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustamiin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin.

Sovellettaessa 60 artiklaa kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd tdmén
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien nojalla asetetut rajoitukset ovat samat
kaikille rynmdan kuuluville yhteiséille, joihin kriisinratkaisutoimea sovelletaan.

49 artikla

Valtuudet keskeyttaa tilapaisesti sopimuksen purkamisoikeudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen kanssa tehdyn sopimuksen
osapuolen purkamisoikeudet 63 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksen
julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipdivan keskiyohon
saakka kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen Kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltiossa edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja
toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, taytetaan edelleen.

97

F



I

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
keskeyttad kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tytéryrityksen kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet, kun

a)  kyseiseen sopimukseen perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta
tukemisesta vastaa kriisinratkaisun kohteena oleva yritys;

b)  kyseisen sopimuksen purkamisoikeudet perustuvat ainoastaan Kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen maksukyvyttémyyteen tai taloudelliseen
tilanteeseen; tai

c) tapauksessa, jossa siirto-oikeutta on kéytetty tai voidaan kayttaa
kriisinratkaisun kohteena olevaan yritykseen néhden, joko

i)  kaikki tuohon sopimukseen liittyvat tytaryrityksen varat ja velat on
siirretty tai voidaan siirtdd vastaanottajalle ja se on ottanut ne
vastattaviksi; tai

i) kriisinratkaisuviranomainen antaa jollakin muulla tavalla riittdvan suojan
tallaisille velvoitteille.

Sopimuksen purkamisoikeuksien keskeyttdminen on voimassa 63 artiklan 3 kohdan
mukaisesta ilmoituksen julkaisemisesta alkaen Kkyseistd julkaisemista seuraavan
pankkipéivan keskiyohon saakka siind jasenvaltiossa, johon Kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen tytéryritys on sijoittautunut.

Edelld olevan 1 tai 2 kohdan mukaista keskeyttdmista ei sovelleta

a)  direktiivia 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jéarjestelmiin tai jarjestelmien
yll&pitdjiin;

b) asetuksen (EU) N:0648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen

kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustamiin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin.

Henkild voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen 1 tai
2 kohdassa tarkoitetun ajanjakson péaattymistd, jos kyseinen henkild on saanut
Kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siita, etta

a)  sopimuksen kattamia oikeuksia ja velkoja ei siirretd toiselle yhteisolle; tai

b)  sopimuksen kattamien oikeuksien ja velkojen arvoa ei alenneta eikd niitd
muunneta 34 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttdd tamén artiklan 1 tai 2 kohdassa saadettyja
valtuuksia keskeyttdd sopimuksen purkamisoikeudet ja jos tdméan artiklan 4 kohdan
mukaista ilmoitusta ei ole annettu, Kkyseisid oikeuksia voidaan kayttaa
keskeyttamisjakson péatyttyd, jollei 46 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle,
vastapuoli voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen
ehtojen mukaisesti vain, jos vastaanottajaa koskee taytantoonpanoon oikeuttava
tapahtuma tai mydhemmin kay ilmi, ettd ndin on;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jaavat kriisinratkaisun kohteena
olevaan yritykseen eika Kriisinratkaisuviranomainen ole soveltanut kyseiseen
sopimukseen arvonalennus- tai muuntamisvélinettd 34 artiklan 1 kohdan
aalakohdan  soveltamiseksi,  vastapuoli ~ voi  kéyttdd  sopimuksen
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purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti tdman artiklan
1 kohdan mukaisen keskeyttamisjakson paatyttya.

50 artikla

Kriisinratkaisun lykkaamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa

Jasenvaltioiden on vaadittava vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksia seka 1 artiklan
1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitettuja yhteisgja sisallyttdméan solmimiinsa
kolmannen maan lainsdddannon alaisiin rahoitussopimuksiin ehdot, joissa osapuolet
tunnustavat, ettd rahoitussopimukseen voidaan soveltaa Kkriisinratkaisuviranomaisen
kayttdmia valtuuksia oikeuksien ja velvoitteiden keskeyttamiseksi tai rajoittamiseksi
47, 48 ja 49 artiklan nojalla ja joissa ne tunnustavat, ettd niit4 sitovat 46 artiklan
vaatimukset.

Jasenvaltiot voivat my0s vaatia, ettd perimmaiset emoyritykset varmistavat, etta
niiden kolmansissa maissa toimivat tytaryritykset, jotka ovat vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettuja
yhteisoja, siséllyttavat 1 kohdassa tarkoitettuihin rahoitussopimuksiin ehdot, joiden
mukaan se, ettd kriisinratkaisuviranomainen kéyttdd 1 kohdan mukaisesti
valtuuksiaan keskeyttdd tai rajoittaa perimmaisen emoyrityksen oikeuksia ja
velvoitteita, ei ole patevé peruste ndiden sopimusten ennenaikaiselle purkamiselle,
keskeyttamiselle tai muuttamiselle, nettoutukselle, kuittausoikeuksien kaytolle tai
vakuusoikeuksien taytantoonpanolle.

Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin rahoitussopimuksiin, joilla

a) luodaan uusi velvoite tai muutetaan olennaisesti olemassa olevaa velvoitetta
sen jalkeen, kun tdman artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdadantoa
annetut sdadokset ovat tulleet voimaan;

b)  maaratadn yhden tai useamman sopimuksen purkamisoikeuden kaytosta tai
oikeuksista vakuusoikeuksien taytantdonpanoon, mink& osalta sovellettaisiin
46, 47, 48 tai 49 artiklaa, jos rahoitussopimukseen sovellettaisiin jonkin
jasenvaltion lainsaadantoa.

Mikali vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitettu yhteisd ei siséllyta rahoitussopimuksiinsa tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja sopimusehtoja, se ei esta kriisinratkaisuviranomaista soveltamasta 46,
47, 48 tai 49 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia ndihin rahoitussopimuksiin.

EIOPA laatii luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa maaritelldan
tarkemmin 1 kohdassa tarkoitetun sopimusehdon sisélté ottaen huomioon vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten sekd muiden yhteiséjen erilaiset liiketoimintamallit.

EIOPA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaardajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretd&n komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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51 artikla

Valtuus keskeyttaa tilapaisesti lunastuttamisoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
tilapdisesti rajoittaa vakuutuksenottajien lunastuttamisoikeutta kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen kanssa tehtyjen henkivakuutussopimusten osalta tai
keskeyttad tdma oikeus tilapdisesti edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet,
erityisesti maksuvelvoite vakuutuksenottajien, edunsaajien tai vahingon karsineiden
osapuolten hyvéksi, tdytetdan edelleen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta saa kayttda vain niin kauan kuin se on
tarpeen  yhden  tai useamman 26 artiklan 3 kohdassa  tarkoitetun
Kriisinratkaisuvélineen soveltamisen helpottamiseksi. Taméa valtuus on voimassa
63 artiklan 3 kohdan mukaisesti julkaistussa keskeyttamisilmoituksessa méaéritetyn
ajan.

52 artikla

Kriisinratkaisuvaltuuksien kaytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kkriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttaa
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen suhteen maaraysvaltaa

a) harjoittaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen toimintoja ja
suorittaakseen sen palveluja kaikkien yrityksen osakkeenomistajille ja hallinto-
, johto- tai valvontaelimelle mydnnettyjen valtuuksien nojalla;

b)  hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
varoja ja omaisuutta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettua madraysvaltaa voivat kayttdd suoraan
kriisinratkaisuviranomainen tai vélillisesti yksi tai useampi
Kriisinratkaisuviranomaisen nimittdmé& henkil®. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta
kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan  yrityksen  osakkeiden tai  muiden
omistusinstrumenttien suomaa aanioikeutta ei voida kayttaa kriisinratkaisun aikana.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jollei 65 artiklan 1 kohdan mukaisesta
muutoksenhakuoikeudesta muuta johdu, Kkriisinratkaisuviranomaiset kykenevat
toteuttamaan  Kriisinratkaisutoimen  taytdntdonpanomaarayksella  kansallisten
hallinnollisten  toimivaltuuksien ja  menettelyjen  mukaisesti  kdyttdmatta
madraysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen suhteen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on paéatettava tapauskohtaisesti, onko
Kriisinratkaisutoimi aiheellista toteuttaa 1 tai 2 kohdassa maaritellylla tavalla, ottaen
huomioon 18 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, 22 artiklassa tarkoitetut
kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet, kriisinratkaisun kohteena olevan
yrityksen erityisolosuhteet ja tarve helpottaa rajatylittavien ryhmien tehokasta
Kriisinratkaisua.

Kriisinratkaisuviranomaisia ei saa pitdd kansallisen lainsaaddédnndn nojalla
varjojohtajina eika tosiasiallisina johtajina.
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V LUKU
Suojatoimet

53 artikla

Osakkeenomistajien ja velkojien kohtelu osittaisten siirtojen tapauksessa ja

arvonalennus- tai muuntamisvalineen soveltamisen yhteydessa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun on sovellettu yhté tai useampaa 26 artiklan
3 kohdassa tarkoitettua  kriisinratkaisuvélinettd, lukuun ottamatta toisessa
alakohdassa kuvattuja tapauksia, ja kun Kriisinratkaisuviranomaiset siirtavéat vain
osan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen oikeuksista, varoista ja veloista, ne
osakkeenomistajat ja velkojat, joiden saatavia ei ole siirretty, saavat suorituksena
saatavistaan véhintdan yhta paljon kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa 62 artiklassa tarkoitetun p&&atoksen tekemisen
ajankohtana.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun on sovellettu yhtd tai useampaa 26 artiklan
3 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisuvalinettd ja kun Kkriisinratkaisuviranomaiset
soveltavat arvonalennus- tai muuntamisvélinettd, niille osakkeenomistajille ja
velkojille, joiden saatavien arvo on alennettu tai joiden saatavat on muunnettu
omaksi padomaksi, ei aiheudu suurempia tappioita kuin mité niille olisi aiheutunut,
jos kriisinratkaisun kohteena oleva yritys olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa valittomasti 62 artiklassa tarkoitetun paatoksen
tekemisen ajankohtana.

54 artikla

Erilaista kohtelua koskeva arvostus

Sen arvioimiseksi, olisiko osakkeenomistajia ja velkojia kohdeltu paremmin, jos
kriisinratkaisun ~ kohteena  oleva  yritys olisi  asetettu  tavanomaiseen
maksukyvyttomyysmenettelyyn, jasenvaltioiden on varmistettava, etta riippumaton
henkild suorittaa mahdollisimman pian Kkriisinratkaisutoimen tai -toimien
toteuttamisen jalkeen arvostuksen. Tamé& arvostus on tehtdva erilladn 23 artiklan
mukaisesti tehtavasta arvostuksesta.

Edella olevan 1 kohdan mukaisessa arvostuksessa on maaritettava,

a) miten osakkeenomistajia ja velkojia tai asiaankuuluvia
vakuutustakuujarjestelmia olisi kohdeltu, jos kriisinratkaisun kohteena oleva
yritys, jonka suhteen Kriisinratkaisutoimi tai -toimet on toteutettu, olisi asetettu
tavanomaiseen  maksukyvyttomyysmenettelyyn 62 artiklassa tarkoitetun
paatoksen tekemisen ajankohtana;

b)  miten osakkeenomistajia ja velkojia on tosiasiallisesti kohdeltu kriisinratkaisun
kohteena olevan yrityksen kriisinratkaisun yhteydessa;

c) eroaako aalakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta
kohtelusta.

Arvostuksessa on
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a) oletettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva yritys, jonka suhteen
Kriisinratkaisutoimi tai -toimet on toteutettu, olisi asetettu tavanomaiseen
maksukyvyttomyysmenettelyyn 62 artiklassa tarkoitetun paatoksen tekemisen
ajankohtana;

b)  oletettava, ettd kriisinratkaisutoimea tai -toimia ei ole toteutettu;

c) jatettdva huomiotta kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle mahdollisesti
myonnetty poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki.

4. EIOPA laatii luonnokset teknisiksi s&antelystandardeiksi, joissa maéritelladn
menetelmat tdmén artiklan mukaisen arvostuksen tekemiseksi ja erityisesti
menetelmat sen arvioimiseksi, miten osakkeenomistajia ja velkojia olisi kohdeltu, jos
kriisinratkaisun kohteena oleva yritys olisi asetettu maksukyvyttomyysmenettelyyn
62 artiklassa tarkoitetun paatoksen tekemisen ajankohtana.

Siirretadn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

55 artikla

Osakkeenomistajiin ja velkojiin kohdistuvat suojatoimet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 54 artiklan mukaisesti tehdyssa arvostuksessa
todetaan, ettd jollekin 53 artiklassa tarkoitetulle osakkeenomistajalle tai velkojalle tai
mahdolliselle sovellettavan kansallisen lainsaaddnnén mukaiselle vakuutustakuujarjestelmalle
on aiheutunut suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa, silla on oikeus saada erotus
maksuna.

56 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja seuraaville jarjestelyille ja
niiden vastapuolille:

a)  vakuusjarjestelyt, joiden nojalla henkil6lld on vakuuden kautta tosiasiallinen tai
ehdollinen intressi siirron kohteena oleviin varoihin tai oikeuksiin riippumatta
siitd, onko intressi turvattu erityisten varojen tai oikeuksien kautta tai
yrityskiinnityksen tai vastaavan jarjestelyn avulla;

b)  omistusoikeuden siirtdvat rahoitusvakuusjérjestelyt, joiden nojalla tiettyjen
sitoumusten toteuttamisen varmistava tai kattava vakuus annetaan siirtaméalla
varojen taysi omistusoikeus vakuuden antajalta vakuuden saajalle ehdoin,
joiden mukaan vakuuden saajan on siirrettdva varat, jos kyseiset tietyt
sitoumukset toteutetaan;

c) kuittausjarjestelyt, joiden nojalla véhintddn kaksi kriisinratkaisun kohteena
olevan yrityksen ja vastapuolen vélilla olevaa saatavaa tai sitoumusta voidaan
kuitata vastakkain;

d) nettoutusjérjestelyt;
e)  sijoitussidonnaiset vakuutukset ja muut erillaan pidettavat vakuutuskannat;
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f)  jalleenvakuutussopimukset;

g)  strukturoidut rahoitusjarjestelyt (mukaan lukien arvopaperistamiset ja
suojaustarkoituksessa kaytetyt instrumentit, jotka muodostavat katepoolin
erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddannén mukaisesti
vakuudellisia), joissa jarjestelyn osapuoli taikka omaisuudenhoitaja, asiamies
tal nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitaa sita hallussaan.

Asianmukainen suojatoimien muoto tdméan kohdan a—g alakohdassa tarkoitettuja
erityyppisia jérjestelyja varten valitaan 57-60 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettua suojaa sovelletaan
seuraavissa tapauksissa:

a)  kriisinratkaisuviranomainen siirtad kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
varat, oikeudet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle tai jotakin
26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua  kriisinratkaisuvélinettd  kéytettdessa
omaisuudenhoitoyhtidsta tai erillisesta varainhoitoyhtiosté toiselle henkildlle;

b)  kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 41 artiklan 1 kohdan f alakohdassa
madriteltyja valtuuksia.

Edelld olevan 1 kohdan vaatimusta sovelletaan riippumatta jarjestelyjen osapuolten
lukuméarasta ja siitg,

a)  onko jarjestelyt luotu sopimuksella, saatioimalla tai muulla tavalla vai ovatko
ne syntyneet automaattisesti lain nojalla;

b) ovatko ne syntyneet tai hallinnoidaanko niitd kokonaan tai osittain jonkin
toisen jasenvaltion tai kolmannen maan lainsd&ddannon nojalla.

57 artikla

Rahoitusvakuus-, kuittaus-, nettoutus- ja jalleenvakuutussopimusten suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja omistusoikeuden siirtaville
rahoitusvakuusjarjestelyille, kuittaus- ja nettoutusjarjestelyille seka
jalleenvakuutussopimuksille, jotta voidaan estdd omistusoikeuden siirtavélla
rahoitusvakuusjarjestelylla, kuittausjarjestelylld, nettoutusjarjestelyilla  tai
jalleenvakuutussopimuksella suojattujen oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta
ei kokonaan kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen ja toisen henkilon valilla seka
tallaisilla omistusoikeuden siirtavilla rahoitusvakuusjarjestelyilla, kuittaus- ja
nettoutusjarjestelyilla ja jélleenvakuutussopimuksilla suojattujen oikeuksien ja
velkojen muuttaminen tai purkaminen liitdnndisvaltuuksia kayttamalla.

Ensimmaisen alakohdan soveltamiseksi oikeudet ja velat on katsottava
omistusoikeuden siirtavilla rahoitusvakuusjérjestelyilld, kuittaus- ja
nettoutusjarjestelyilla seka jalleenvakuutussopimuksilla suojatuiksi, jos jarjestelyn
osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa ne.

Sen estaméttd, mitd 1 kohdassa séédetéén, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtaa,
muuttaa tai purkaa varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka kuuluvat omistusoikeuden
siirtaviin  rahoitusvakuusjarjestelyihin, Kkuittaus- tai nettoutusjarjestelyihin tai
jalleenvakuutussopimuksiin, jos se on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen
Kriisinratkaisutavoitteiden edistdmiseksi ja erityisesti vakuutuksenottajien paremman
suojan varmistamiseksi.
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58 artikla

Vakuusjérjestelyjen suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja vakuusjarjestelylla suojatuille
veloille, jotta voidaan estdd yhden tai useamman seuraavan toimen toteuttaminen:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos myos kyseinen velka ja itse
vakuus siirretaan;

b)  vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myos itse vakuus siirretaan;
c)  vakuuden siirto, paitsi jos myos itse vakuudellinen velka siirretédén;

d) vakuusjarjestelyn  muuttaminen tai  purkaminen liitdnndisvaltuuksia
kayttamalld, jos velka ei endd olisi vakuudellinen tdman muuttamisen tai
purkamisen vaikutuksesta.

Sen estdmatta, mitd 1 kohdassa sdadetéan, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtas,
muuttaa tai purkaa samaan jarjestelyyn kuuluvia varoja, oikeuksia tai velkoja, jos se
on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen Kkriisinratkaisutavoitteiden edistdmiseksi ja
erityisesti vakuutuksenottajien paremman suojan varmistamiseksi.

59 artikla

Strukturoitujen rahoitusjarjestelyjen ja muiden erillaan pidettavien vakuutuskantojen

suoja

Jasenvaltioiden on  varmistettava asianmukainen  suoja  strukturoiduille
rahoitusjarjestelyille ja muille erilladn pidettaville vakuutuskannoille, mukaan lukien
56 artiklan 1 kohdan e ja g alakohdassa tarkoitetut jarjestelyt, jotta voidaan estaa

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirtdminen osittain mutta ei
kokonaan, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjarjestelyn tai erillaén
pidettdvan vakuutuskannan tai osan niist4, mukaan lukien 56 artiklan 1 kohdan
e ja galakohdassa tarkoitetut jarjestelyt, jonka osapuolena Kkriisinratkaisun
kohteena oleva yritys on;

b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen
liitinndisoikeuksia  kayttamalla,  jotka ~ muodostavat  strukturoidun
rahoitusjarjestelyn tai erilld&n pidettdvan vakuutuskannan tai osan niistd,
mukaan lukien 56 artiklan 1 kohdan e ja g alakohdassa tarkoitetut jarjestelyt,
jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on.

Sen estdméttd, mitd 1 kohdassa sdadetéan, kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtaa,
muuttaa tai purkaa samaan jarjestelyyn kuuluvia varoja, oikeuksia tai velkoja, jos se
on tarpeen 18 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden edistdmiseksi ja
erityisesti vakuutuksenottajien paremman suojan varmistamiseksi.

60 artikla
Osittaiset siirrot: kauppa- ja selvitysjarjestelmien suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
kriisinratkaisuvélineiden  soveltaminen ei  vaikuta direktiivin  98/26/EY
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soveltamisalaan  kuuluvien  jarjestelmien toimintaan ja saantdihin, jos
Kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen varat, oikeudet tai velat
osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle; tai

b) kayttdd 41 artiklassa tarkoitettuja liitinndisvaltuuksia peruuttaakseen tai
muuttaakseen sellaisen sopimuksen ehtoja, jonka osapuoli Kriisinratkaisun
kohteena oleva yritys on, tai korvatakseen osapuolen vastaanottajalla.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu siirto, peruutus tai muutos ei saa
a)  johtaa siirtomaarayksen peruuttamiseen vastoin direktiivin 98/26/EY 5 artiklaa;

b) muuttaa tai kumota direktiivin 98/26/EY 3 ja b5 artiklassa edellytettya
siirtomadrdysten ja nettoutuksen taytantoonpanokelpoisuutta, mainitun
direktiivin 4 artiklan mukaista varojen, arvopaperien tai luottojarjestelyjen
kayttoa eika sen 9 artiklan mukaista vakuuksien suojaa.

VI LUKU
Menettelylliset velvoitteet

61 artikla

lImoitusvaatimukset

Jasenvaltioiden on vaadittava vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan
1 kohdan b-e alakohdassa tarkoitetun yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelinta
ilmoittamaan  valvontaviranomaiselle, jos se  katsoo  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
olevan l&helld kaatumista tai todennékdisesti kaatuvan 19 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

Valvontaviranomaisten on ilmoitettava asiaankuuluville kriisinratkaisuviranomaisille

a) ilmoituksista, joita ne ovat saaneet tdman artiklan 1 kohdan tai direktiivin
2009/138/EY 136 artiklan, 138 artiklan 1 kohdan tai 139 artiklan 1 kohdan
nojalla;

b)  toimista, joita valvontaviranomainen vaatii vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselta tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetulta
yhteisoltd tdmén direktiivin 15 tai 16 artiklan tai direktiivin 2009/138/EY
137 artiklan, 138 artiklan 3 ja 5 kohdan, 139 artiklan 3 kohdan tai 140, 141 tai
144 artiklan mukaisten valtuuksiensa nojalla;

c) direktiivin 2009/138/EY 138 artiklan 4 kohdan mukaisesta
tervehdyttdmisjakson pidennyksesta.

Valvontaviranomaisten on myos toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille jaljennds
tervehdyttdmissuunnitelmasta, jonka vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteisé on toimittanut direktiivin 2009/138/EY
138 artiklan 2 kohdan mukaisesti, jaljennos rahoitussuunnitelmasta, jonka vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteis6
on toimittanut direktiivin 2009/138/EY 139 artiklan 2 kohdan mukaisesti, seka
valvontaviranomaisten lausunto néista asiakirjoista.
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Jos valvonta- tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 19 artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdassa  tarkoitetut  edellytykset  tayttyvdat tietyn  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
suhteen, sen on ilmoitettava tdma toteamus viipymaétté seuraaville viranomaisille, jos
kyseessa on eri viranomainen:

a)  kyseisestd yrityksesté tai yhteisosté vastaava kriisinratkaisuviranomainen;
b)  kyseisesta yrityksestd tai yhteisdstd vastaava valvontaviranomainen;

c) sellaisen jasenvaltion valvontaviranomainen, jossa Kyseinen yritys tai yhteiso
harjoittaa merkittavaa rajatylittdvaa toimintaa;

d) sellaisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen, jossa Kyseinen yritys tai
yhteisO harjoittaa merkittavaa rajatylittavaa toimintaa;

e)  mahdollinen vakuutustakuujarjestelmé, johon vakuutusyritys kuuluu, jos se on
tarpeen vakuutustakuujarjestelman tehtavien hoitamiseksi;

f)  mahdollinen ryhmén kriisinratkaisuviranomainen;
g) toimivaltainen ministerio;
h)  mahdollinen ryhméavalvoja;

i)  Euroopan jarjestelmériskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava
kansallinen viranomainen.

62 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisen paatos

Saatuaan valvontaviranomaiselta 61 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tai
omasta aloitteestaan Kkriisinratkaisuviranomaisen on todettava, tayttyvatko 19 artiklan
1 kohdan tai 20 artiklan 3 kohdan edellytykset kyseessd olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
suhteen.

Pa&tokseen siita, toteutetaanko vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteisdn suhteen kriisinratkaisutoimi vai ei, on
siséllyttdvé seuraavat tiedot:

a)  paatoksen perustelut;

b)  kriisinratkaisutoimi, jonka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan
lukien soveltuvin osin likvidaatiopyyntd, hallinnonhoitajan nimittdminen tai
mika tahansa muu sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn
tai 26 artiklan 8 kohtaa sovellettaessa kansallisen lainsaddannon mukainen
toimi.

63 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaiset tayttdvat 2 ja
3 kohdassa saadetyt vaatimukset mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen
toteuttamisen jalkeen.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetusta
kriisinratkaisutoimesta kriisinratkaisun kohteena olevalle yritykselle ja seuraaville
viranomaisille, jos kyseessa on eri viranomainen:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevasta yrityksesté vastaava valvontaviranomainen;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen jostakin sivukonttorista vastaava
valvontaviranomainen;

c)  sen jasenvaltion keskuspankki, johon kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on
sijoittautunut;

d) mahdollinen vakuutustakuujarjestelmd, johon kriisinratkaisun kohteena oleva
yritys kuuluu;

e)  mahdollinen ryhman Kkriisinratkaisuviranomainen;
f)  toimivaltainen ministerio;
g)  mahdollinen ryhmén valvontaviranomainen;

h)  nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen sekéa
Euroopan jarjestelmariskikomitea;

1)  komissio, Euroopan keskuspankki, EIOPA, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan pankkiviranomainen;

J)  sellaisten jarjestelmien yllapitajat, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva yritys
osallistuu, jos se on direktiivin 98/26/EY 2 artiklan b alakohdassa tarkoitettu
laitos.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava jéaljennds siitd maardyksesta tai
instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi toteutetaan, tai ilmoitus, jossa
esitetadn tiivistetysti Kriisinratkaisutoimen vaikutukset, myos vakuutuksenottajiin
kohdistuvat vaikutukset sekd soveltuvin osin 47, 48 ja 49 artiklassa tarkoitetun
keskeyttamisen tai rajoittamisen ehdot ja kesto, taikka varmistettava
jommankumman julkaiseminen

a) omalla virallisella verkkosivustollaan;

b)  valvontaviranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin
kriisinratkaisuviranomainen, ja EIOPAnN verkkosivustolla;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen verkkosivustolla;

d) samoja Kkriisinratkaisun kohteena olevaa yritystd koskevien sé&énneltyjen
tietojen julkistamiseen tarkoitettuja keinoja kayttéen, joista saddetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY 36 21 artiklan 1 kohdassa, jos
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeet, muut omistusinstrumentit
tai velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin kohteeksi saannellyilla
markkinoilla.

Jos osakkeita, omistusinstrumentteja tai velkainstrumentteja ei ole otettu
kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilla markkinoilla, kriisinratkaisuviranomaisen on

36

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivand joulukuuta 2004,
séannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetuista instrumenteista todistavat asiakirjat
toimitetaan niille kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen osakkeenomistajille ja
velkojille, jotka ovat tiedossa kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien
kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen rekisterien tai tietokantojen kautta.

64 artikla

Luottamuksellisuus

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset
sitovat seuraavia henkil6itd, viranomaisia ja elimia ja ettd yksik&an niista ei paljasta
luottamuksellisia tietoja:

a)  kriisinratkaisuviranomaiset;

b)  valvontaviranomaiset ja EIOPA;

c) toimivaltaiset ministeriot;

d) tdmaén direktiivin 42 artiklan mukaisesti nimitetyt erityisjohtajat;

e) mahdolliset ostajat, joihin valvontaviranomaiset ovat ottaneet yhteytts, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsimat mahdolliset ostajat riippumatta siita,
tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana liiketoiminnan myynnin valmistelua
ja johtiko etsinta ostoon;

f)  tilintarkastajat, kirjanpitdjat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat,
arvostuksia  suorittavat  tahot sekd muut  asiantuntijat,  joita
kriisinratkaisuviranomaiset, valvontaviranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai
e alakohdassa tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat suoraan tai vaélillisesti
ottaneet palvelukseensa;

g) vakuutustakuujarjestelmia hallinnoivat elimet;

h)  rahoitusjérjestelyistd vastaava elin;

i)  keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
J)  omaisuudenhoitoyhti0 tai erillinen varainhoitoyhtio;

K)  muut henkil6t, jotka suoraan tai valillisesti, pysyvasti tai satunnaisesti tarjoavat
tai ovat tarjonneet palveluja a—j alakohdassa tarkoitetuille henkildille;

I) edelld a—j alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteiséjen toimiva johto,
hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenet sek& tyontekijat ennen ndiden
nimittdmist4, sen aikana ja sen jalkeen.

Rajoittamatta 1 kohdassa tarkoitettujen  vaatimusten yleistd soveltamista
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivéat saa
paljastaa yhdellek&d&n henkildlle tai viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka he
ovat saaneet osana tyonkuvaansa taikka valvonta- tai kriisinratkaisuviranomaiselta
kyseisen viranomaisen tehtdvien yhteydessd, paitsi seuraavissa tapauksissa:

a) tietojen julkistaminen tapahtuu tdmén direktiivin mukaisten tehtévien
hoitamisen yhteydessa;

b) tiedot ovat sellaisena tiivistelmana tai koosteena, ettei niiden perusteella voi
tunnistaa yksittaisia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksia tai mitdan 1 artiklan
1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettuja yhteisojé;
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c) tietojen julkistaminen tapahtuu sen viranomaisen, vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun
yhteison nimenomaisella etukédteen antamalla luvalla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t arvioivat ne
vaikutukset, joita tietojen julkistamisella saattaisi olla finanssi-, raha- tai
talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun sek& luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin tarkastusten, tutkimusten ja tilintarkastusten
yhteydessa.

Menettelyssd, jolla arvioidaan toisessa alakohdassa tarkoitetut vaikutukset, on
erityisesti arvioitava 5, 7, 9, 10 ja 12 artiklassa tarkoitettujen elvytys- ja
Kriisinratkaisusuunnitelmien siséllon ja yksityiskohtien sekd 6, 8 ja 13 artiklan
nojalla tehtyjen arviointien tulosten paljastamisen vaikutukset.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhteisot ovat
siviilioikeudellisessa vastuussa tdmén artiklan vaatimusten rikkomisesta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdan a, b, ¢, g, i ja jalakohdassa
tarkoitetuilla tahoilla on olemassa sisdiset s&annot, joilla varmistetaan 1 ja
2 kohdassa  séadettyjen  salassapitovelvollisuutta ~ koskevien  vaatimusten
noudattaminen, mukaan lukien s&&nn6t tietojen salassapidon turvaamiseksi
Kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien henkildiden valilla.

Taman artiklan 1-3 kohta ei esta

a) edelld 1kohdan a-i alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen
tyontekijoitd ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja keskenddn kyseisen elimen
tai yhteison sisallg;

b)  kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisia, niiden tyontekijat ja asiantuntijat
mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskenddn ja muiden unionin
kriisinratkaisuviranomaisten,  muiden  unionin  valvontaviranomaisten,
toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, vakuutustakuujarjestelmien,
tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten,
rahoitusjarjestelman vakauden yllapitamisesta jasenvaltioissa
makrovakaussadntdjen avulla vastaavien viranomaisten, lakisé&teisten
tilintarkastusten tekemisesta vastaavien henkildiden, EIOPAn tai, jollei
77 artiklan  sddnnoksistda muuta johdu, sellaisten kolmannen maan
viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja  kuin
kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja luottamuksellisuussééantoja
noudattaen mahdollisen ostajan kanssa kriisinratkaisutoimen
suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.

Jasenvaltiot voivat antaa luvan tietojen vaihtoon seuraavien kanssa:

a) tiukkoja luottamuksellisuussadntdjad noudattaen kenen tahansa muun henkilén
kanssa, jos se on tarpeen Kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai
toteuttamiseksi;

b) asianomaisen jasenvaltion parlamentaaristen tutkintavaliokuntien kanssa,
asianomaisen jasenvaltion tilintarkastustuomioistuinten kanssa ja asianomaisen
jasenvaltion muiden tutkinnasta vastaavien elinten kanssa asianmukaisin
edellytyksin;

¢) maksujarjestelmien valvonnasta vastaavien kansallisten viranomaisten,
tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten,
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muiden finanssialan yritysten julkisesta valvonnasta vastuussa olevien
viranomaisten, rahoitusmarkkinoiden, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
valvonnasta vastuussa olevien viranomaisten ja niiden puolesta toimivien
tarkastajien, rahoitusjarjestelman vakauden yllapitamisesta jasenvaltioissa
makrotason  vakavaraisuussddntdjen kautta vastaavien jasenvaltioiden
viranomaisten, rahoitusjarjestelman vakauden sailyttdmisestd vastaavien
viranomaisten ja lakisaateisen tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa
olevien henkildiden kanssa.

Taman artiklan 1-5 kohta ei vaikuta tietojen julkistamista rikos- tai riita-asioiden
oikeudenk&ynteja varten koskevan kansallisen lainsdddannon soveltamiseen.

EIOPA antaa viimeistdadn [julkaisutoimisto lisdéd madréajaksi 18 kuukautta
voimaantulon jalkeen] asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa maadritellaén tietojen toimittaminen tiivistelmand tai koosteena 2 kohdan
soveltamiseksi.

VIl LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

65 artikla

Tuomioistuimen ennakkohyvaksynta ja oikeus riitauttaa paatokset

Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd kriisinehkdisy- tai  kriisinhallintatoimen
toteuttamispaatokselle on saatava tuomioistuimen ennakkohyvéksyntd, edellyttaen,
ettd kriisinhallintatoimen toteuttamispadtokseen liittyvd kansallisen lainsdadannon
mukainen hyvaksynnan hakumenettely ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan
kiireellisin&.

Jasenvaltioiden on sdddettdvd kansallisessa lainsdaaddannodssa taman direktiivin
mukaisesta oikeudesta hakea muutosta kriisinehkaisytoimen toteuttamispaatokseen
tai muun valtuuden kayttamispaatdkseen kuin kriisinhallintatoimeen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla henkil6illa, joihin kriisinhallintatoimen
toteuttamispaatos vaikuttaa, on oikeus hakea muutosta kyseiseen paatdkseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinhallintatoimen muutoksenhakumenettely
hoidetaan  kiireellisend ja  ettd kansalliset  tuomioistuimet  kayttavat
kriisinratkaisuviranomaisen tekemid tosiseikkojen taloudellisia arviointeja oman
arviointinsa perustana.

Edella 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia
vaatimuksia:

a)  muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttad riitautetun péaatoksen
vaikutuksia;

b)  kriisinratkaisuviranomaisen padtoksen on oltava vélittdmasti
taytantdonpanokelpoinen, ja sen on johdettava kumottavissa olevaan
olettamaan, ettd sen taytantoonpanon keskeyttdminen olisi yleisen edun
vastaista.

Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat
hankkineet vilpittdméssa mielessa Kkriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen
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osakkeita, muita omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia tai velkoja silla perusteella,
etta kriisinratkaisuviranomainen on kayttanyt 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineitd tai kriisinratkaisuvaltuuksia, Kriisinratkaisuviranomaisen
paatoksen mitattomaksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin my6hempiin
hallinnollisiin toimiin tai transaktioihin, jotka asianomainen
Kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mitatéidyn péatoksen nojalla. Siind
tapauksessa  kriisinratkaisuviranomaisten  laittoman  paatoksen tai  toimen
korjaustoimet on rajoitettava hakijalle suoritettavaan korvaukseen tappiosta, jonka
tdma on kérsinyt mitatidyn paatdksen tai toimen seurauksena.

66 artikla

Muita menettelyja koskevat rajoitukset

Jasenvaltioiden on varmistettava kriisinratkaisun kohteena olevan yrityksen tai
sellaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, jonka katsotaan tdyttdvan 19 artiklan
1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa esitetyt kriisinratkaisuedellytykset, ettéd
tavanomaista  maksukyvyttomyysmenettelyd ei  aloiteta  muutoin  Kkuin
kriisinratkaisuviranomaisen  aloitteesta ja  ettd  pdatds  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
asettamisesta  tavanomaiseen = maksukyvyttomyysmenettelyyn  tehddan vain
Kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
62 artiklan 2 kohdan b alakohdan soveltamista.

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, etta

a) valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisille ilmoitetaan viipymatta kaikista
hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, riippumatta siit4, onko kyseinen
yritys tai yhteiso kriisinratkaisun kohteena tai onko julkistettu 63 artiklan 3 ja
4 kohdassa tarkoitettu paatos;

b) tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus
ratkaistaan vasta sitten, kun a alakohdassa tarkoitetut ilmoitukset on tehty ja
jompikumpi seuraavista on tapahtunut:

i) kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut tavanomaisesta
maksukyvyttomyysmenettelysta vastaaville viranomaisille, ettei se aio
toteuttaa kriisinratkaisutoimia vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen;

i) edelld aalakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten antamispéivasta on
kulunut seitseman paivéaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytaa
tuomioistuinta lykk&dmaan tilapaisesti sellaista oikeudenkayntid tai oikeudellista
menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva yritys on osapuolena tai johon se
tulee osapuoleksi, tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on
26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen  kriisinratkaisuvalineiden ja Il osaston
IV luvussa tarkoitettujen kriisinratkaisuvaltuuksien tehokkaan soveltamisen kannalta
tarpeen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 48 artiklan nojalla kéyttéonotettuja
vakuusoikeuksien taytantoonpanon rajoituksia.
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IV OSASTO
RAJATYLITTAVAN RYHMAN KRIISINRATKAISU

67 artikla

Paatoksenteon yleiset periaatteet, kun osallisena on useampi kuin yksi jasenvaltio

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden viranomaiset ottavat huomioon seuraavat yleiset
periaatteet tehdessddn tdman direktiivin mukaisia paéatoksia tai toteuttaessaan tamén
direktiivin mukaisia toimia, joilla voi olla vaikutuksia yhteen tai useampaan muuhun
jasenvaltioon:

a) Kriisinratkaisutoimia toteutettaessa pé&atoksenteon on oltava tehokasta ja
kriisinratkaisusta aiheutuvat kustannukset on pidettdva mahdollisimman pieniné;

b) paatokset on tehtdva ja toimet on toteutettava oikea-aikaisesti ja tarvittaessa riittavén
nopeasti;

C) kriisinratkaisu-, valvonta- ja muiden viranomaisten on tehtdva kesken&én yhteistyota
varmistaakseen, ettd paatokset tehdddn ja toimet toteutetaan koordinoidusti ja
tehokkaasti;

d) kunkin jasenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtdvat ja vastuut on

maadriteltava selkeésti;

e) on Kiinnitettdva asianmukaista huomiota kaikkien niiden jasenvaltioiden etuihin,
joissa perimmainen emoyritys tai sen tytaryritykset toimivat tai joissa ne harjoittavat
merkittdvad rajatylittdvaa toimintaa, haitallisiin ja muihin vaikutuksiin, joita
paatoksilla, toimilla tai toimimatta jattdmiselld voi olla ndiden j&senvaltioiden
vakuutuksenottajiin, rahoitusvakauteen, verovaroihin ja vakuutustakuujarjestelmiin,
sekd Kkielteisiin  taloudellisiin  ja sosiaalisiin  vaikutuksiin  kaikissa naissa
jasenvaltioissa;

f) on kiinnitettdva asianmukaista huomiota tavoitteisiin, joiden mukaan on pyrittava
tasapainottamaan osallisina olevien eri jasenvaltioiden edut seka valttdmaan tiettyjen
jasenvaltioiden etujen epédoikeudenmukaista rajoittamista ja epaoikeudenmukaista
suojelemista;

9) kriisinratkaisuviranomaisten on  kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan otettava
huomioon 11 artiklassa tarkoitetut ryhmien Kriisinratkaisusuunnitelmat ja
noudatettava niitd, paitsi jos ne arvioivat kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd
18 artiklassa  tarkoitetut  kriisinratkaisutavoitteet —saavutetaan tehokkaammin
toteuttamalla muita kuin Kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia;

h) jos ehdotetulla p&atoksella tai toimella on todennakdisesti vaikutuksia asianomaisten
jasenvaltioiden vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen, rahoitusvakauteen, verovaroihin
tai mahdollisiin vakuutustakuujarjestelmiin tai rahoitusjarjestelyihin, on tallaisen
paatoksen tai toimen yhteydessa noudatettava avoimuutta.
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68 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

Ryhmien kriisinratkaisuviranomaisten on perustettava Kkriisinratkaisukollegioita
hoitamaan 10, 11, 14, 16, 70 ja 71 artiklassa tarkoitettuja tehtavia seka varmistamaan
tarvittaessa yhteistyo ja koordinointi kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on erityisesti tarjottava ryhman
kriisinratkaisuviranomaiselle, muille kriisinratkaisuviranomaisille ja tarvittaessa
asiaankuuluville valvontaviranomaisille ja ryhmavalvojille puitteet, jotta ne voivat
suorittaa seuraavat tehtavat:

a) vaihtaa  tietoja, joilla  on merkitysta laadittaessa ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmia ja sovellettaessa kriisinratkaisuvaltuuksia ryhmiin;

b) laatia ryhmien Kkriisinratkaisusuunnitelmia 10 ja 11 artiklan mukaisesti;
c) arvioida ryhmien purkamismahdollisuuksia 14 artiklan mukaisesti;

d)  kéyttda valtuuksia ryhmien purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi
tai niiden poistamiseksi 16 artiklan mukaisesti;

e) péaattaa tarpeesta laatia 70 tai 71 artiklassa tarkoitettu ryhmén Kkriisinratkaisun
erityissuunnitelma;

f)  péaéastd sopimukseen 70 tai 71 artiklan mukaisesti ehdotetusta ryhman
Kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta;

g) koordinoida julkista viestintdd ryhmien Kriisinratkaisustrategioista ja
kriisinratkaisun erityissuunnitelmista;

h)  koordinoida mahdollisten vakuutustakuujarjestelmien tai rahoitusjarjestelyjen
kayttoa.

Kriisinratkaisukollegioita voidaan lisaksi kéyttad foorumina keskusteltaessa

rajatylittdvan ryhmaén kriisinratkaisuun liittyvista kysymyksista.

Kriisinratkaisukollegion jasenina ovat seuraavat tahot:

a)  ryhman kriisinratkaisuviranomainen;

b)  kunkin sellaisen jasenvaltion Kriisinratkaisuviranomaiset, johon on
sijoittautunut ryhmévalvonnan piiriin kuuluva tytaryritys;

c) niiden j&senvaltioiden Kkriisinratkaisuviranomaiset, joihin on sijoittautunut
sellainen yhden tai useamman ryhmé&an kuuluvan yrityksen emoyritys, joka on
1 artiklan 1 kohdan b, d tai e alakohdassa tarkoitettu yhteiso;

d) ryhmavalvoja ja jasenvaltioiden valvontaviranomaiset, kun
kriisinratkaisuviranomainen on kriisinratkaisukollegion jéasen;

e) toimivaltaiset ministeridt, jos Kkriisinratkaisukollegion jdsenind olevat
kriisinratkaisuviranomaiset eivéat ole toimivaltaisia ministerigita;

f)  jasenvaltion mahdollisesta vakuutustakuujarjestelmasta vastaava viranomainen,
jos kyseisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen on
kriisinratkaisukollegion jasen;

g) EIOPA, jollei 4 kohdasta muuta johdu.
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h)  niiden jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joissa asianomaiseen
ryhmédan kuuluvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset harjoittavat
merkittavaa rajatylittavaa toimintaa.

Edell& olevaa g alakohtaa sovellettaessa EIOPAnN tehtdvdnd on edistdd osaltaan ja
seurata Kriisinratkaisukollegioiden toiminnan tehokkuutta, tuloksellisuutta ja
johdonmukaisuutta seka kriisinratkaisukollegioiden lahentymista. T&t4 varten EIOPA
kutsutaan osallistumaan Kriisinratkaisukollegioiden kokouksiin. EIOPAlla ei ole
aanioikeutta.

Edelld olevaa halakohtaa sovellettaessa Kkyseiset Kriisinratkaisuviranomaiset
osallistuvat kriisinratkaisukollegioon vain siind méaarin kuin on tarpeen tehokasta
tietojenvaihtoa koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi.

Jos unioniin sijoittautuneella emoyritykselld tai muulla yritykselld on kolmannessa
maassa Sijaitseva tytaryrityksend toimiva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai
sivukonttori, jota pidettéisiin merkittdvand, jos se sijaitsisi unionissa, kyseisen
kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaiset voidaan kutsua osallistumaan
kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina edellyttden, ettd niihin sovelletaan
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, jotka ryhman
kriisinratkaisuviranomaisen ~ ndkemyksen  mukaan  vastaavat 77 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia.

Ryhman kriisinratkaisuviranomainen toimii kriisinratkaisukollegion
puheenjohtajana. Sen on tassa ominaisuudessa

a) otettava kayttoon kirjallisia jarjestelyja ja menettelyja kriisinratkaisukollegion
toimintaa varten kuultuaan kriisinratkaisukollegion muita jasenié;

b)  koordinoitava kaikkea kriisinratkaisukollegion toimintaa;

c) kutsuttava koolle kaikki kriisinratkaisukollegion kokoukset ja toimittava sen
puheenjohtajana sek& toimitettava kaikille kriisinratkaisukollegion jésenille
ennalta tdydelliset tiedot kriisinratkaisukollegion kokousten jarjestamisestd,
keskeisista kasiteltavista kysymyksista ja tarkasteltavista asioista;

d) ilmoitettava kriisinratkaisukollegion jasenille  kaikista suunnitelluista
kokouksista, jotta ne voivat pyytda saada osallistua niihin;

e)  péaatettdava, mitkd jasenet ja tarkkailijat kutsutaan erityistarpeiden perusteella
osallistumaan tiettyihin kriisinratkaisukollegion kokouksiin, ottaen huomioon
késiteltavan kysymyksen merkitys Kkyseisten jasenten ja tarkkailijoiden
kannalta;

f)  toimitettava kaikille Kriisinratkaisukollegion jésenille oikea-aikaisesti tiedot
kyseisten kokousten paatoksista ja tuloksista.

Sen estdmattd, mitd e alakohdassa saadetéén, kriisinratkaisuviranomaisilla on oikeus
osallistua kriisinratkaisukollegion kokouksiin aina, kun esityslistalla on asioita,
joihin sovelletaan yhteistd paatoksentekoa tai jotka liittyvat niiden j&senvaltioissa
sijaitseviin ryhmaan kuuluviin yhteiséihin.

Ryhmien  kriisinratkaisuviranomaiset  eivdt ole velvollisia  perustamaan
kriisinratkaisukollegiota, jos muut ryhmat tai kollegiot jo suorittavat 1 kohdassa
mainitut toiminnot ja tehtdvat ja noudattavat kaikkia téssé artiklassa ja 69 artiklassa
vahvistettuja edellytyksid ja menettelyja, mukaan lukien kriisinratkaisukollegioiden
jasenyytta ja niihin osallistumista koskevat edellytykset ja menettelyt. Talloin kaikki
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tdman direktiivin viittaukset Kriisinratkaisukollegioihin katsotaan viittauksiksi
kyseisiin muihin ryhmiin tai kollegioihin.

EIOPA  laatii luonnokset  saantelystandardeiksi,  joissa ~ madritellaan
kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta 1 kohdassa tarkoitettujen tehtévien
hoitamiseksi.

EIOPA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd méaaraajaksi 18 kuukautta voimaantulon jalkeen].

Siirretd&dn komissiolle valta hyvéksya ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

69 artikla

Tiedonvaihto

Jollei 64 artiklasta muuta johdu, Kriisinratkaisuviranomaisten ja
valvontaviranomaisten on pyynnosta annettava toisilleen kaikki tiedot, joilla on
merkitysta toisen viranomaisen tdmén direktiivin mukaisten tehtévien hoitamisessa.

Ryhmén Kkriisinratkaisuviranomaisen on koordinoitava kaikkea merkityksellistd
tiedonkulkua kriisinratkaisuviranomaisten valilla. Erityisesti ryhmén
Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava muiden jasenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaisille  oikea-aikaisesti  kaikki  merkitykselliset  tiedot
68 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b-h alakohdassa tarkoitettujen tehtavien
hoitamisen helpottamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa luovuttaa kolmannen maan valvonta- tai
Kriisinratkaisuviranomaisen antamia tietoja, ellei asianomainen kolmannen maan
valvonta- tai Kriisinratkaisuviranomainen ole antanut suostumustaan tietojen
luovuttamiseen.

Kriisinratkaisuviranomaiset eivat ole velvollisia luovuttamaan néita tietoja, ellei
kolmannen maan valvonta- tai Kriisinratkaisuviranomainen ole antanut
suostumustaan niiden eteenpéin toimittamiselle.

70 artikla

Ryhman tytaryritysta koskeva ryhman Kriisinratkaisu

Jos  kriisinratkaisuviranomainen  paattdd, ettd sellainen  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettu yhteiso,
joka on ryhméén kuuluva tytéryritys, tayttdd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset, kyseisen viranomaisen on
ilmoitettava seuraavat tiedot viipymattd ryhmén kriisinratkaisuviranomaiselle, jos se
on muu kuin ensin mainittu viranomainen, ryhmévalvojalle ja kyseessd olevan
ryhman Kriisinratkaisukollegion jasenille:

a)  paatos siita, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai 1 artiklan 1 kohdan b—e
alakohdassa tarkoitettu yhteisé téyttdd 19 tai 20 artiklassa sdadetyt
edellytykset;

b)  Kriisinratkaisutoimet tai maksukyvyttomyystoimet, jotka
kriisinratkaisuviranomainen katsoo aiheellisiksi kyseisen vakuutus- tai
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jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun
yhteisOn tapauksessa.

Vastaanotettuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ryhman
Kriisinratkaisuviranomaisen on asiaankuuluvan Kkriisinratkaisukollegion muita jasenié
kuultuaan  arvioitava 1 kohdan  balakohdan  mukaisesti  ilmoitettujen

Kriisinratkaisutoimien tai muiden toimien todenndkdinen vaikutus ryhméan ja
ryhmédén Kkuuluviin  yhteisdihin  muissa jasenvaltioissa sekd se, saadaanko
kriisinratkaisutoimilla tai kyseisilla muilla toimilla todennékdisesti aikaan se, ettd
19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa saadetyt kriisinratkaisuedellytykset
tayttyvat toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmaan kuuluvan yhteison osalta.

Jos ryhméan kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd 1 kohdan b alakohdan mukaisesti
ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla ei todenndkdisesti saataisi
aikaan 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa saadettyjen edellytysten
tayttymistd toisessa jésenvaltiossa sijaitsevan ryhmaan kuuluvan yhteison osalta,
kyseisesta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksestd tai 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd vastaava Kriisinratkaisuviranomainen voi
toteuttaa tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoittamansa
Kriisinratkaisutoimet tai muut toimet.

Jos ryhman kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd 1 kohdan b alakohdan mukaisesti
ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla todennakdisesti saataisiin
aikaan 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa saadettyjen edellytysten
tayttyminen toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmdan kuuluvan yhteison osalta,
ryhmén Kriisinratkaisuviranomaisen on 24 tunnin kuluessa 1 kohdan mukaisen
ilmoituksen vastaanottamisesta ehdotettava ryhman Kriisinratkaisun
erityissuunnitelmaa ja toimitettava se Kkriisinratkaisukollegiolle. Tatd 24 tunnin
madrdaikaa voidaan pidentdd 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tehneen
Kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella.

Jos ryhman kriisinratkaisuviranomainen ei ole tehnyt arviota 24 tunnin tai sovitun
pidemméan maérdajan kuluessa 1 kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta,
1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tehnyt kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa
mainitun kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoittamansa Kriisinratkaisutoimet tai
muut toimet.

Edella olevassa 4 kohdassa tarkoitetussa ryhman Kriisinratkaisun
erityissuunnitelmassa on

a)  esitettava kriisinratkaisutoimet, jotka asianomaisten
kriisinratkaisuviranomaisten olisi toteutettava perimmaisen emoyrityksen tai
tiettyjen ryhmaan kuuluvien yhteisdjen suhteen 18 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja 22 artiklassa tarkoitettujen
Kriisinratkaisun yleisten periaatteiden noudattamiseksi;

b)  madriteltdvd, miten a alakohdassa tarkoitetut Kkriisinratkaisutoimet olisi
koordinoitava;

c) vahvistettava rahoitussuunnitelma, jossa otetaan huomioon ryhmén
kriisinratkaisusuunnitelma sek& kyseisessa kriisinratkaisusuunnitelmassa
vahvistetut 10 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut periaatteet vastuun
jakamiseksi.

Jollei 8 kohdasta muuta johdu, ryhmén Kriisinratkaisun erityissuunnitelman on oltava
muodoltaan yhteinen paatos, jonka tekevat ryhman Kriisinratkaisuviranomainen ja
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10.

11.

12.

13.

ryhmén Kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin  kuuluvista tytaryrityksista
vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.

EIOPA voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosta auttaa kriisinratkaisuviranomaisia
saamaan aikaan yhteisen padtoksen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan
2 kohdan c alakohdan mukaisesti.

Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa ryhman Kriisinratkaisuviranomaisen
ehdottamaa ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai katsoo, ettd sen on
vakuutuksenottajien, reaalitalouden ja rahoitusvakauden suojaamisen vuoksi
toteutettava vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen itsendisia kriisinratkaisutoimia tai muita
kuin erityissuunnitelmassa ehdotettuja toimia, sen on

a)  perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa ryhmén Kkriisinratkaisun
erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siité;

b)  ilmoitettava a alakohdan mukaiset perustelunsa ryhman
Kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhman Kriisinratkaisun
erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille;

c) ilmoitettava kriisinratkaisutoimista, joita se aikoo toteuttaa, ryhmaén
kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille Kriisinratkaisuviranomaisille, joita
ryhman Kriisinratkaisun erityissuunnitelma koskee.

Perustellessaan, miksi se vastustaa ryhman Kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa,
Kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon 11 artiklassa tarkoitetut ryhmien
kriisinratkaisusuunnitelmat, sen suunnittelemien toimien mahdollinen vaikutus
vakuutuksenottajiin,  reaalitalouteen  ja  rahoitusvakauteen  asianomaisissa
jasenvaltioissa seka kyseisten kriisinratkaisutoimien mahdollinen vaikutus ryhman
muihin osiin.

Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivéat ole vastustaneet ryhman
Kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa ryhmaén Kkriisinratkaisun erityissuunnitelmaa,
voivat tehda yhteisen p&atoksen ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, jonka
piiriin niiden jasenvaltioissa sijaitsevat ryhmaéan kuuluvat yhteisét kuuluvat, ilman
etta erityissuunnitelmaa vastustaneet kriisinratkaisuviranomaiset osallistuvat siihen.

Asianomaisten jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 7 ja
9 kohdassa tarkoitetut yhteiset paatokset ja 8 kohdan mukaisesti toteutetut
kriisinratkaisutoimet lopullisiksi ja sovellettava niita.

Viranomaisten on toteutettava kaikki téssé artiklassa tarkoitetut toimet viipymatta ja
siten, ettd tilanteen kiireellisyys otetaan asianmukaisesti huomioon.

Jos ryhmén  kriisinratkaisun  erityissuunnitelmaa ei  panna  taytantoon,
kriisinratkaisuviranomaisten on tehtéva tiivista yhteistyota kriisinratkaisukollegiossa
toteuttaessaan kriisinratkaisutoimia mink& tahansa ryhméain kuuluvan yhteison
suhteen, jotta saadaan aikaan koordinoitu Kriisinratkaisustrategia kaikille ryhmaan
kuuluville yhteisdille, jotka ovat lahelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvat.

Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia mink& tahansa
ryhmééan kuuluvan yhteisdn suhteen, on annettava kriisinratkaisukollegion jasenille
saannollisesti taydelliset tiedot kyseisista toimista ja niiden etenemisesta.
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71 artikla

Perimmaista emoyritysta koskeva ryhman Kkriisinratkaisu

Jos ryhmaén kriisinratkaisuviranomainen péattaa, ettd perimmainen emoyritys, josta
se vastaa, tayttda 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa s&aadetyt
edellytykset, sen on ilmoitettava 70 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
tiedot viipymatta ryhmévalvojalle ja kyseessd olevan ryhman kriisinratkaisukollegion
muille jéasenille.

Edelld 70 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin Kriisinratkaisutoimiin tai
maksukyvyttomyystoimiin voi kuulua 70 artiklan 6 kohdan mukaisesti laaditun
ryhman Kriisinratkaisun erityissuunnitelman taytantéonpano seuraavissa tapauksissa:

a) edellda olevan 70 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitetut
emoyritystason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet lisddvat 19 artiklan
1 kohdassa tai 20 artiklan 3 kohdassa séadettyjen edellytysten tayttymisen
todennakdisyytta toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan ryhmaéan kuuluvan yhteison
osalta;

b)  emoyritystason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet eivat yksin&an ole riittavia
tilanteen vakauttamiseksi tai eivat todennédkdisesti johda parhaisiin
mahdollisiin tuloksiin;

c) kriisinratkaisuviranomaiset ovat todenneet, ettd yksi tai useampi tytaryritys,
josta ne ovat vastuussa, tayttdd 19 artiklan 1 kohdassa tai 20 artiklan
3 kohdassa séadetyt edellytykset;

d) ryhmdtason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet hyddyttdvat ryhmaén
tytaryrityksia siten, ettd ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelman kaytté on
tarkoituksenmukaista.

Jos ryhmén kriisinratkaisuviranomaisen 1 kohdan nojalla ehdottamiin toimiin ei
sisélly ryhmén kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa, ryhman
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva paatoksensa kriisinratkaisukollegion jasenia
kuultuaan.

Jos ryhman kriisinratkaisuviranomaisen 1 kohdan mukaisesti ehdottamiin toimiin
sisdltyy ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelma, kyseisen erityissuunnitelman on
oltava muodoltaan yhteinen pééatos, jonka tekevét ryhman
kriisinratkaisuviranomainen ja ryhman Kkriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin
kuuluvista tytaryrityksista vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.

EIOPA voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynngsta auttaa kriisinratkaisuviranomaisia
saamaan aikaan yhteisen péétoksen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan
2 kohdan c alakohdan mukaisesti.

Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa ryhman kriisinratkaisuviranomaisen
ehdottamaa ryhmén Kkriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd taikka
katsoo, ettd sen on rahoitusvakauden vuoksi toteutettava vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison
suhteen itsendisid Kkriisinratkaisutoimia tai muita kuin erityissuunnitelmassa
ehdotettuja toimia, sen on

a)  perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa ryhmén Kkriisinratkaisun
erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siité;
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b) ilmoitettava a alakohdan mukaiset perustelunsa ryhman
kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhmén Kriisinratkaisun
erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille;

c) ilmoitettava toimista, joita se aikoo toteuttaa, ryhmén
Kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille ryhman Kriisinratkaisun
erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille.

Perustellessaan, miksi se vastustaa ryhman Kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa,
kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon 11 artiklassa tarkoitettu ryhmén
kriisinratkaisusuunnitelma, sen suunnittelemien toimien mahdollinen vaikutus
asianomaisten  jasenvaltioiden rahoitusvakauteen sek& kriisinratkaisutoimien
mahdollinen vaikutus ryhman muihin osiin.

Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivéat ole vastustaneet ryhman
Kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa ryhmaén Kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa,
voivat tehda yhteisen paatoksen ryhman kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, jonka
piiriin niiden jasenvaltioissa sijaitsevat ryhmaéan kuuluvat yhteisét kuuluvat, ilman
etta erityissuunnitelmaa vastustaneet kriisinratkaisuviranomaiset osallistuvat siihen.

Asianomaisten jasenvaltioiden Kkriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 3 ja
5 kohdassa tarkoitetut yhteiset paatokset ja 4 kohdassa tarkoitetut toimet lopullisiksi
ja sovellettava niita.

Viranomaisten on toteutettava kaikki 1-6 kohdassa tarkoitetut toimet viipymétta ja
siten, ettd tilanteen Kiireellisyys otetaan asianmukaisesti huomioon.

Jos ryhmén  kriisinratkaisun  erityissuunnitelmaa el panna  taytantoon,
Kriisinratkaisuviranomaisten on tehtéva tiivista yhteistyotd kriisinratkaisukollegiossa
toteuttaessaan kriisinratkaisutoimia mink& tahansa ryhméain kuuluvan yhteison
suhteen, jotta saadaan aikaan koordinoitu Kriisinratkaisustrategia kaikille
asianomaisille ryhmaén kuuluville yhteisoille.

Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia minké tahansa
ryhmaan kuuluvan yhteison suhteen, on annettava kriisinratkaisukollegion jasenille
saannollisesti taydelliset tiedot kyseisista toimista ja niiden etenemisesta.
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V OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

72 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

Komissio voi SEUT-sopimuksen 218 artiklan mukaisesti tehdd neuvostolle
ehdotuksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtdvien sellaisten
sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja kriisinratkaisuviranomaisten ja
asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten véliseen yhteistydhon muun
muassa tietojen vaihtamiseksi vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten, kolmansien
maiden vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten sekd ryhmien elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelussa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa on erityisesti pyrittdva varmistamaan,
ettd  kriisinratkaisuviranomaisten ja  asiaankuuluvien  kolmansien  maiden
viranomaisten vélista yhteisty6téd varten vahvistetaan prosessit ja jarjestelyt joidenkin
tai kaikkien 76 artiklassa mainittujen tehtdvien hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien
siind mainittujen valtuuksien kayttamiseksi.

Jasenvaltiot voivat tehda kolmannen maan kanssa kahdenvalisida sopimuksia, jotka
koskevat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja seikkoja, kyseisen kolmannen maan kanssa
tehdyn 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimaantuloon saakka, kunhan kyseiset
kahdenvaliset sopimukset eivat ole ristiriidassa tdman osaston kanssa.

73 artikla

Kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytantédénpano

Tata artiklaa sovelletaan kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin, paitsi jos ja
siihen saakka kun 72 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan
kanssa tehty kansainvalinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myos
asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn 72 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
kansainvalisen sopimuksen voimaantulon jalkeen siltd osin kuin kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytantdonpano ei kuulu kyseisen
sopimuksen soveltamisalaan.

Asianomaisen Kkriisinratkaisuviranomaisen on paatettavé, tunnustetaanko kolmannen
maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai emoyrityksen unionissa toimivaan
tytaryritykseen tai unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuvat kolmansien
maiden kriisinratkaisumenettelyt ja pannaanko ne taytantoon 74 artiklassa
tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta.

Paatoksessa on Kiinnitettdvd asianmukaista huomiota kunkin sellaisen jasenvaltion
etuihin, jossa kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tai emoyritys
toimii, ja erityisesti ryhmé&n muihin osiin ja asianomaisten jé&senvaltioiden
vakuutuksenottajiin, reaalitalouteen ja rahoitusvakauteen kohdistuviin vaikutuksiin.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on vahintdan
valtuudet

a)  kéyttaa kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:
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i)  kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai emoyrityksen
varat, jotka sijaitsevat niiden omassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan
niiden oman jasenvaltion lainsaadantoa;

i)  kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen oikeudet tai
velat, jotka on Kirjattu niiden omassa jasenvaltiossa olevaan unionissa
toimivaan sivukonttoriin tai joihin sovelletaan niiden oman jasenvaltion
lainsdadantéa tai joihin liittyvéat vaateet ovat téytantéonpanokelpoisia
niiden omassa jasenvaltiossa;

b) saattaa paatdkseen tai vaatia toista henkil6d saattamaan péatokseen omaan
jasenvaltioonsa sijoittautuneen unionissa tytaryrityksend toimivan yrityksen
osakkeiden tai omistusinstrumenttien siirto;

c)  kayttda 47, 48 tai 49 artiklan mukaisia valtuuksia tdman artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun yhteisén kanssa tehdyn sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen,
jos tallaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen taytantéonpanemiseksi; ja

d) tehdd taytdntoonpanokelvottomiksi kaikki oikeudet purkaa, realisoida tai
nopeuttaa 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen ja muiden ryhméan kuuluvien
yhteistjen sopimuksia tai vaikuttaa kyseisten yhteisdjen sopimuspohjaisiin
oikeuksiin, kun kyseinen oikeus johtuu kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, tallaisen yhteison emoyrityksen tai muiden ryhméan
kuuluvien yhteisdjen suhteen toteutetusta Kriisinratkaisutoimesta, riippumatta
siitd, onko kolmannen maan Kkriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut
toimen vai onko se muuten toteutettu kyseisen maan Kkriisinratkaisujarjestelyja
koskevien sdaadoksiin tai madrayksiin perustuvien vaatimusten nojalla,
edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja
toimitusvelvoitteet sek& vakuuksien antaminen, taytetdan edelleen.

4. Kun se on tarpeen yleisen edun vuoksi, kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa
kriisinratkaisutoimia emoyrityksen suhteen, jos asiaankuuluva kolmannen maan
viranomainen toteaa, ettd kyseisen emoyrityksen tytaryrityksend toimiva, kyseisessa
kolmannessa maassa perustettu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys tayttaa
kriisinratkaisuedellytykset kyseisen kolmannen maan lainsdéddannén mukaisesti.
Jasenvaltioiden on tatd varten varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on
valtuudet kayttda kaikkia kriisinratkaisuvaltuuksia tdman emoyrityksen suhteen,
jolloin sovelletaan 46 artiklaa.

5. Kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja tdytantéénpanolla ei
rajoiteta tdmén direktiivin mukaisesti tarvittaessa sovellettavaa kansallisen
lainsd&ddannon mukaista tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya.

74 artikla

Oikeus Kieltaytya tunnustamasta tai panemasta taytantoon kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyja

Kriisinratkaisuviranomainen voi kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytdntoon
73 artiklan mukaisesti kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjd, jos se katsoo seuraavaa:

121



I

b)

d)

kyseiset kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyt haittaisivat rahoitusvakautta
jasenvaltiossa, jossa kriisinratkaisuviranomainen sijaitsee, tai menettelyilla olisi
Kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen jossakin muussa jasenvaltiossa;

unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuva 75 artiklassa tarkoitettu itsendinen
Kriisinratkaisutoimi on tarpeen yhden tai useamman 18 artiklassa tarkoitetun
Kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;

velkojat eivat saisi samaa kohtelua kuin kolmannen maan velkojat, joilla on
samanlaiset lakisaateiset oikeudet kolmannen maan kotimaan
Kriisinratkaisumenettelyissé;

kyseisten  kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyjen  tunnustamisella tai
taytdntoonpanolla olisi  jasenvaltion kannalta olennaisia finanssipoliittisia
vaikutuksia; tai

tallaisen tunnustamisen tai téytdntoonpanon vaikutukset olisivat kansallisen
lainsd&dannon vastaisia.

75 artikla

Unionissa toimivien sivukonttoreiden kriisinratkaisu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat
valtuudet toteuttaa sellaiseen unionissa toimivaan sivukonttoriin kohdistuva toimi,
johon ei sovelleta kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjé tai johon sovelletaan
kolmannen maan menettelyjd ja kyseessd on jokin 74 artiklassa tarkoitetuista
tilanteista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tallaisten valtuuksien kayttoon sovelletaan
46 artiklaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttaa
1 kohdassa edellytettyja valtuuksia, jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo toimen
tarpeelliseksi yleisen edun vuoksi ja yksi tai useampi seuraavista ehdoista tayttyy:

a) unionissa toimiva sivukonttori ei endd taytd tai ei todenndkoisesti tayta
kansallisen lainsd&ddannon ehtoja sen toimiluvalle ja toiminnalle kyseisessa
jasenvaltiossa, eikd voida odottaa, ettd milld&dn yksityisen sektorin,
valvontaviranomaisen tai asianomaisen kolmannen maan toimella voitaisiin
kohtuullisessa ajassa palauttaa tilanne, jossa sivukonttori tayttdd vaatimukset
tai sen kaatuminen estyy;

b)  kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei
kriisinratkaisuviranomaisen ndkemyksen mukaan pysty tai ei ole halukas tai ei
todenndkdisesti pysty maksamaan sitoumuksiaan unionin velkojille tai
sivukonttorin ~ kautta  luotuja  tai  Kirjattuja  sitoumuksia,  kuten
vakuutuksenottajille tai edunsaajille maksettavia maksuja, niiden eréantyessa,
ja kriisinratkaisuviranomainen on vakuuttunut siitd, ettei kyseisen kolmannen
maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen suhteen ole aloitettu tai aloiteta
mitaan kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyja tai
maksukyvyttomyysmenettelyja kohtuullisessa ajassa;

¢) asiaankuuluva kolmannen maan viranomainen on aloittanut kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt  kyseisen  kolmannen maan vakuutus- tai

122

F



I

jalleenvakuutusyrityksen suhteen tai ilmoittanut kriisinratkaisuviranomaiselle
aikeestaan aloittaa tallainen menettely.

Jos kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa itsendisen toimen unionissa toimivan
sivukonttorin  suhteen, sen on otettava huomioon 18 artiklassa tarkoitetut
Kriisinratkaisutavoitteet ja toteutettava toimi noudattaen soveltuvin osin seuraavia
periaatteita ja vaatimuksia:

a) 22 artiklassa esitetyt periaatteet;

b) Il osaston Il luvussa esitetyt Kkriisinratkaisuvélineiden soveltamiseen liittyvét
vaatimukset.

76 artikla

Yhteistyd kolmansien maiden viranomaisten kanssa

Taté artiklaa sovelletaan yhteistydhon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja siihen
saakka kun 72 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa
tehty kansainvélinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan my6s asianomaisen
kolmannen maan kanssa tehdyn 72 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kansainvalisen
sopimuksen voimaantulon jélkeen siltd osin kuin tdman artiklan kohde ei kuulu
kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

EIOPA voi tehdd muita kuin sitovia kehysyhteistydjarjestelyja asiaankuuluvien
kolmannen maan viranomaisten kanssa Kehysyhteistyojarjestelyissa on vahvistettava
nithin osallistuvien Kriisinratkaisuviranomaisten véliset prosessit ja jarjestelyt
tarvittavien tietojen vaihtoa ja yhteistyota varten joidenkin tai kaikkien seuraavassa
mainittujen tehtévien hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien seuraavassa mainittujen
valtuuksien kayttamiseksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksiin tai vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysryhmiin:

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 9-12 artiklan ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsdddanndn vastaavien vaatimusten mukaisesti;

b)  kyseisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja  vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysryhmien purkamismahdollisuuksien arviointi 13 ja
14 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsaddanndn vastaavien
vaatimusten mukaisesti;

c) valtuuksien kayttdminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi 15 ja 16 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien
maiden lainsd&ddannon vastaavien valtuuksien kayttdminen;

d) ennaltaehkaisevien toimenpiteiden toteuttaminen direktiivin 2009/138/EY
141 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsd&ddannén
vastaavien valtuuksien kdyttaminen;

e) 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kayttdminen sek& asiaankuuluvien kolmansien
maiden viranomaisten k&ytossé olevien vastaavien valtuuksien kdyttaminen.

Valvonta- tai Kkriisinratkaisuviranomaiset voivat tarvittaessa tehda asiaankuuluvien
kolmannen maan viranomaisten kanssa yhteistyojarjestelyja 2 kohdassa tarkoitettujen
EIOPAN kehysjérjestelyn mukaisesti.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava EIOPAIlle  kaikista  kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaisten tdméan artiklan mukaisesti tekemisté yhteistyojarjestelyista.

77 artikla

Luottamuksellisten tietojen vaihto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaiset seké
toimivaltaiset ministeriét vaihtavat luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien 5 ja
7 artiklan mukaisesti laaditut ja yllapidettavat ennakoivat elvytyssuunnitelmat,
asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat
ehdot tayttyvat:

a)  kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta
koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien asianomaisten viranomaisten
nakemyksen mukaan véhintddn vastaaviksi kuin 64 artiklassa asetetut
vaatimukset;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat
suorittaa kansallisen lainsdddannon mukaiset Kriisinratkaisutehtédvansa, jotka
vastaavat tdman direktiivin mukaisia tehtévié, eiké tietoja kdytetd mihinkaan
muihin tarkoituksiin, jollei a alakohdasta muuta johdu.

Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkilGtietoihin, a alakohtaa sovellettaessa
henkilttietojen késittelyyn ja toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille
sovelletaan unionin ja kansallista tietosuojalainsd&déantoa.

Jos luottamukselliset tiedot ovat peréisin toisesta jasenvaltiosta, kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaiset seka toimivaltaiset ministeriot eivat saa luovuttaa niitd
asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin,
jdljempina ’tiedot antava viranomainen’, hyvéksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan tiedot antavan viranomaisen sallimiin
tarkoituksiin.
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VI OSASTO
SEURAAMUKSET

78 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

Jasenvaltioiden on vahvistettava hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd koskevat s&anndt, joita sovelletaan, jos taman direktiivin
taytantoonpanemiseksi annettuja kansallisia saannoksida ei ole noudatettu, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sddnnét pannaan
taytantoon, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaisten tassa direktiivissd ja direktiivissa 2009/138/EY séadettyja
valtuuksia ja jasenvaltioiden oikeutta sadtdd ja maardtd toisessa alakohdassa
tarkoitettuja rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Jos jasenvaltio paattdd olla vahvistamatta hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteita koskevia s&antdja niiden rikkomisten osalta, joihin
sovelletaan kansallista rikosoikeutta, sen on ilmoitettava komissiolle asianomaiset
rikosoikeuden sdédnnokset.

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rikkomistapauksessa hallinnollisia
seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd on kansallisessa lainsaadanndssa
séadetyin edellytyksin mahdollista soveltaa niihin hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jaseniin sekd muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka kansallisen lainsaadannon
nojalla ovat rikkomisesta vastuussa.

Tassa direktiivissa sdddetty toimivalta maaratd hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia  toimenpiteitd on  rikkomisen  lajin  mukaan  annettava
kriisinratkaisuviranomaisille  tai  valvontaviranomaisille.  Kriisinratkaisu- ja
valvontaviranomaisilla on oltava kaikki tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat
tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi. Kayttdessaan valtuuksiaan madrata
seuraamuksia tai  muita hallinnollisia  toimenpiteitd  kriisinratkaisu-  ja
valvontaviranomaisten on tehtdva tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, etta
hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet tuottavat toivotut
tulokset, seka koordinoitava toimintaansa rajatylittavia tapauksia kasitellessaan.

Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on kaytettava hallinnollisia valtuuksiaan
méaérata seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd tdman direktiivin ja
kansallisen lainsd&ddanndn mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a)  suoraan;

b)  yhteistydssa muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltavaksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten
tdman osaston mukaisesti tekemiin paatoksiin voidaan hakea muutosta.
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79 artikla

Hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitéd koskevat

erityissdannokset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa
maardyksissa saadetdaan hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteisté vahintdén seuraavissa tapauksissa:

a)

b)

c)

5 tai 7 artiklaa rikotaan jattamalla ennakoiva elvytyssuunnitelma tai ryhmén
ennakoiva elvytyssuunnitelma laatimatta, yllapitdmatta tai paivittamatta;

12 artiklaa rikotaan siten, ettei kaikkia kriisinratkaisusuunnittelmien laadintaan
tarvittavia tietoja anneta;

61 artiklan 1 kohtaa rikotaan siten, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun yhteison hallinto-, johto- tai
valvontaelin jattaa ilmoittamatta valvontaviranomaiselle, ettd Kyseinen yritys
tai yhteiso on l&hell& kaatumista tai todennédkdisesti kaatuu.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin
hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a)

b)

d)

f)

julkinen ilmoitus, josta k&y ilmi rikkomisesta vastuussa oleva luonnollinen
henkild, vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, 1 artiklan 1 kohdan b-e
alakohdassa tarkoitettu yhteiso, perimmainen emoyritys tai muu oikeushenkil®
seké rikkomisen luonne;

madrdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6&
vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sita;

valiaikainen Kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyé vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tai 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetun
yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen tai toimivan johdon jasentd tai
muuta luonnollista henkilod kielletddn hoitamasta tehtévid vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksessa tai 1artiklan 1 kohdan b-e alakohdassa
tarkoitetussa yhteisdssa;

kun on kyse oikeushenkildsta, hallinnolliset sakot, jotka ovat enint&an
kymmenen prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta edellisend tilikautena;

kun on kyse luonnollisesta henkil0std, enintddn 5 000 000 euron suuruiset
hallinnolliset sakot tai niissa jdsenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen
valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana [julkaisutoimisto lisdad tdméan
direktiivin voimaantulopéivény;

hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat Kkuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan méaarittaa.

Jos oikeushenkild on emoyrityksen tytaryritys, d alakohtaa sovellettaessa kyseinen
lilkevaihto on perimmaéisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpaatoksen mukainen
vuotuinen kokonaisliikevaihto edellisena tilikautena.
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80 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaiset
julkistavat virallisella verkkosivustollaan véhintd&n ne tdman direktiivin
taytantoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten rikkomisesta maarddmansa
hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu
muutosta tai joihin muutoksenhakuoikeus on rauennut. Julkistamisen on tapahduttava
ilman aiheetonta viivytysté sen jalkeen, kun asianomaiselle luonnolliselle henkildlle
tai oikeushenkilélle on ilmoitettu kyseisestda hallinnollisesta seuraamuksesta tai
muusta hallinnollisesta toimenpiteestd. Julkistamisen on sisallettdvd tiedot
rikkomisen lajista ja luonteesta sek& sen luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon
nimi, jolle hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide on méératty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten  toimenpiteiden  julkistamisen, joihin on haettu muutosta,
Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava
virallisella  verkkosivustollaan tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen
lopputuloksesta.

Jos  kriisinratkaisu- tai  valvontaviranomainen katsoo, ettd asianomaisten
oikeushenkildiden nimen tai asianomaisten luonnollisten henkildiden nimien tai
henkil6tietojen julkistaminen olisi néiden tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta
tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos téllainen
julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan
tutkinnan, kyseisen kriisinratkaisu- tai valvontaviranomaisen on noudatettava jotain
seuraavista vaihtoehdoista:

a) lykattdva  hallinnollisen  seuraamuksen tai  muiden hallinnollisten
toimenpiteiden maaraamista koskevan péaatoksen julkistamista, kunnes ei endé
ole perusteita olla julkistamatta naita tietoja;

b)  julkistettava hallinnollisen seuraamuksen tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden maaradmistd koskeva paatds anonyymisti kansallisen
lainsd&ddannon mukaisesti, jos asianomaiset henkil6tiedot voidaan tehokkaasti
suojata tallaisella julkistamisella;

c) pidattaydyttavd hallinnollisen seuraamuksen tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden mé&&araamistd koskevan padtoksen julkistamisesta, jos
asianomainen  Kriisinratkaisu- tai  valvontaviranomainen katsoo, ettd
julkistaminen a tai balakohdan mukaisesti on riittimatontd sen
varmistamiseksi, etta

1) rahoitusmarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

i)  tallaisten tietojen julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan véhaisiksi
katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on varmistettava, ettd tdmén artiklan
mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla véhintdan
viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jalkeen. Julkistettujen tietojen sisaltamia
henkilGtietoja pidetddn kriisinratkaisu- tai  valvontaviranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan tarvittavan ajan sovellettavien tietosuojasaantdjen
mukaisesti.
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81 artikla

EIOPAnN keskustietokannan yllapitaminen

1. Jollei 64 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista
muuta johdu, kriisinratkaisu- ja valvontaviranomaisten on ilmoitettava EIOPAIle
kaikista 79 artiklan mukaisesti madraamistddn hallinnollisista seuraamuksista ja
muista hallinnollisista toimenpiteistda sekd muutoksenhaun tilanteesta ja sen
lopputuloksesta.

EIOPA pitad ylla ja paivittad keskustietokantaa Kriisinratkaisuviranomaisten sille
ilmoittamista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista yksinomaan
kriisinratkaisuviranomaisten vélistd tietojenvaihtoa varten. Tietokantaan on p&aasy
ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla.

EIOPA pitdd ylla ja pdivitettynd keskustietokantaa valvontaviranomaisten sille
ilmoittamista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista yksinomaan
valvontaviranomaisten valista tietojenvaihtoa varten. Tietokantaan on péésy
ainoastaan valvontaviranomaisilla.

2. EIOPA pitad ylla ja paivittdd verkkosivua, joka siséltda seuraavat tiedot tai linkit
naihin tietoihin:
a)  kunkin kriisinratkaisuviranomaisen julkaisemat seuraamukset;
b)  kunkin valvontaviranomaisen 80 artiklan mukaisesti julkaisemat seuraamukset;

c) ajanjakso, jolta kukin jasenvaltio julkaisee seuraamukset.
82 artikla

Valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisten maaraamien seuraamusten tehokas
soveltaminen ja seuraamusten maaraamista koskevien valtuuksien kaytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaiset hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden lajia sekéd hallinnollisten sakkojen
tasoa méaérittdessaan ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien
tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

C) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai
valttdmien tappioiden mééra, jos nama voitot tai tappiot ovat maaritettavissa;

e) rikkomisen kolmansille osapuolille, myds vakuutuksenottajille, aiheuttamat tappiot,
JOs ne ovat madritettavissé;

) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valvonta- ja
Kriisinratkaisuviranomaisen kanssa tekeman yhteistyon laajuus;

9) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon suorittamat aiemmat
rikkomiset.
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Sovellettaessa c alakohtaa vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai vastuussa olevan
oikeushenkilon  taloudellisen  vahvuuden  osoittavat esimerkiksi  oikeushenkilon
kokonaisliikevaihto tai luonnollisen henkildn vuosiansiot.
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VII OSASTO
MUUTOKSET DIREKTIIVEIHIN 2002/47/EY,

2004/25/EY, 2009/138/EY JA (EU) 2017/1132 SEKA

ASETUKSIIN (EU) N:0 1094/2010 JA (EU) N:0 648/2012

83 artikla

Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:

(1)

Korvataan 141 artikla seuraavasti:
7141 artikla

Valvontaa koskevan toimivallan kaytto yrityksen taloudellisen aseman heikentymisen vuoksi

1.  Saatuaan 136 artiklan mukaisen ilmoituksen tai todettuaan 36 artiklan
3 kohdan mukaisesti taloudellisen aseman heikentymisen ja kun vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen paatokset, taloudelliset péaatokset mukaan lukien,
johtaisivat seuraavien kolmen kuukauden aikana tai ovat jo johtaneet siihen, ettd
jotakin 36 artiklan 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettua seikkaa ei noudateta,
valvontaviranomaisilla ~ on  valtuudet  toteuttaa  tarvittavat  toimenpiteet
varmistaakseen, ettd ehtoa aletaan noudattaa uudelleen.

2.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden on oltava oikeassa suhteessa
riskiin ja sadntelyvaatimusten noudattamatta jattamisen laajuuteen, ja niiden
puitteissa voidaan edellytta, etta

a)  yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin péivittdd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) xx/xx™? 5 artiklan mukaisesti laaditun ennakoivan
elvytyssuunnitelman, jos olosuhteet poikkeavat Kkyseisessa suunnitelmassa
esitetyistd oletuksista;

b)  yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin toteuttaa direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd annetun direktiivin numeron] 5 artiklan mukaisesti
laaditussa ennakoivassa elvytyssuunnitelmassa esitetyt toimenpiteet; jos
suunnitelmaa péivitetddn a alakohdan mukaisesti, toteutettaviin toimenpiteisiin
on siséllyttava kaikki paivitetyt toimenpiteet;

c) jollei yrityksell& ole direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisd4 vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten  elvytys- ja  kriisinratkaisukehyksestd —annetun
direktiivin numeron] 5 artiklassa tarkoitettua ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa,
tallaisen  yrityksen  hallinto-, johto- tai  valvontaelin  tunnistaa
séantelyvaatimusten noudattamatta jattdmisen tai todennékoisesti tapahtuvan
noudattamatta jattdmisen syyt ja madarittdd asianmukaiset toimenpiteet ja
aikataulun ndiden saantelyvaatimusten taytantéonpanemiseksi;

d)  yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin keskeyttdd muuttuvien palkkioiden
ja bonusten maksamisen, omien varojen instrumentteihin liittyvan voitonjaon
tai oman varallisuuden erien takaisinmaksun tai takaisinoston taikka rajoittaa
niita.
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(@)

3)

3. Jos yrityksen vakavavaisuusaseman heikkeneminen jatkuu 138 artiklan
1 kohdassa tai 139 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen jalkeen,
valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet,
mukaan lukien 2 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet, turvatakseen vakuutussopimusten
tapauksessa vakuutuksenottajien edut tai jalleenvakuutussopimusten tapauksessa
niista johtuvat velvoitteet.

Toimenpiteiden on oltava oikeasuhteisia, eli niissa on huomioitava kyseisen
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusaseman heikkenemisen taso.

*1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdd viittauksen vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta annettuun direktiiviin].”;

Lisataan 267 artiklaan kohdat seuraavasti:

”Sovellettaessa  direktiivin  (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisd4 vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin
numeron] 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineitéd ja kaytettdesséa
mainitun direktiivin 111 osaston 1V luvussa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia tata
osastoa sovelletaan myo6s vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin sekd kyseisen
direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettuihin yhteisgihin.

Taman direktiivin 270 ja 272 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] 63 artiklaa sovelletaan.

Taman direktiivin 295 artiklaa ei  sovelleta, kun direktiivin  (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto  lisdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] 64 artiklaa sovelletaan.”;

Muutetaan 268 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  Korvataan a alakohta seuraavasti:

’a) ’toimivaltaisilla ~ viranomaisilla’  joko niiden  jdsenvaltioiden
hallinnollisia viranomaisia tai oikeusviranomaisia, jotka ovat toimivaltaisia
uudelleenjarjestelytoimenpiteiden ja likvidaatiomenettelyjen osalta, tai
direktiivin (EU) xx/xx [Julkaisutoimisto lisaa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten  elvytys- ja  kriisinratkaisukehyksesta —annetun
direktiivin - numeron] 2 artiklan 2 kohdan 7 alakohdassa maériteltya
kriisinratkaisuviranomaista  kyseisen  direktiivin  nojalla  toteutettujen
uudelleenjérjestelytoimenpiteiden osalta;”;

b)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

’C) ‘uudelleenjérjestelytoimenpiteilld”  toimenpiteitd,  joithin  liittyy
toimivaltaisten viranomaisten mikd tahansa toimenpide ja joilla on tarkoitus
sailyttda tai palauttaa ennalleen vakuutusyrityksen taloudellinen tilanne ja jotka
vaikuttavat muiden osapuolien kuin vakuutusyrityksen itsensa olemassa oleviin
oikeuksiin, mukaan lukien toimenpiteitd, joihin voi liittyd maksujen
keskeyttdminen, taytdntdonpanotoimenpiteiden keskeyttdminen tai saatavien
alentaminen, tai direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten  elvytys- ja  kriisinratkaisukehyksestda —annetun
direktiivin numeron] 26 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
Kriisinratkaisuvélineiden soveltamista  tai direktiivin (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisd4 vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
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kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] 111 osaston 1V luvussa
tarkoitettujen Kriisinratkaisuvaltuuksien kayttod;”.

84 artikla

Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/47/EY seuraavasti:

1)

(2)

*2

*3

*4

Korvataan 1 artiklan 6 kohta seuraavasti:

”6. Taman direktiivin 47 artiklaa ei sovelleta rahoitusvakuusjérjestelyn
mihinkaan taytantdonpanon rajoitukseen, panttioikeuteen perustuvaa
rahoitusvakuusjarjestelya, sulkeutuvaa nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen
voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU™ 1V osaston V tai VI luvun, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2021/23" V osaston 11 luvun 3 jakson tai IV luvun taikka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx™ 111 osaston 1 luvun
4 jakson tai IV luvun nojalla, tai mihink&&n rajoitukseen, joka on annettu
jasenvaltion lainsaddannossa vastaavien valtuuksien nojalla, jotta helpotetaan tdman
artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun yhteison asianmukaista kriisinratkaisua,
johon sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vahintdan direktiivin
2014/59/EU 1V osaston VII luvussa ja asetuksen (EU) 2021/23 V osaston V luvussa
séadettyja suojatoimia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin  82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY,
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja
asetusten (EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivana joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja Kkriisinratkaisukehyksestd seka asetusten (EU) N:o 1095/2010,
(EV) N:0 648/2012, (EU) N:0 600/2014, (EU) N:0 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL
L 22,22.1.2021, s. 1).

[Julkaisutoimisto lisdd viittauksen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd annettuun direktiiviin].”;

Korvataan 9 a artikla seuraavasti:
79 a artikla
Direktiivit 2008/48/EY, 2014/59/EU ja (EU) xx/xx ja asetus (EU) 2021/23

Tama direktiivi ei rajoita direktiivien 2008/48/EY ja 2014/59/EU, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx"° [julkaisutoimisto lisda vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja Kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin
numeron] ja asetuksen (EU) 2021/23 soveltamista.

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi xx/Xx/EU [julkaisutoimisto lisda viittauksen
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd annettuun direktiiviin]”.
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Lisataan

*6

*7

85 artikla

Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen
direktiivin 2004/25/EY 4 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmédn direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa el
sovelleta, jos sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23°
V osastossa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx"’
[julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] |1l osastossa saddettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivana joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekda asetusten (EU) N:o 1095/2010,
(EV) N:0 648/2012, (EU) N:0 600/2014, (EU) N:0 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL
L 22,22.1.2021, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi xx/xx/EU [julkaisutoimisto liséa viittauksen
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd annettuun direktiiviin]”.

86 artikla

Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2007/36/EY 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

*8

*9

*10

”4.  J&senvaltioiden on varmistettava, etté tatéd direktiivia ei sovelleta, jos kéytetdan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU™® IV osastossa, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)2021/23™ V osastossa tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx™*° [julkaisutoimisto lisda vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin
numeron] I11 osastossa séadettyja kriisinratkaisuvélineita, -valtuuksia
ja -mekanismeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sek&
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivana joulukuuta
2020, keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten
(EU) N:0 1095/2010, (EU) N:0 648/2012, (EU) N:0600/2014, (EU) N:0806/2014 ja
(EU) 2015/2365 sekd direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi XX/XX/EU [julkaisutoimisto lisad
viittauksen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
annettuun direktiiviin].”
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87 artikla

Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:

1)

@)

(3)

*11

*12

*13

Korvataan 84 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdman artiklan 49 artiklaa, 58 artiklan
1 kohtaa, 68 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, 70 artiklan 2 kohdan ensimmaista alakohtaa,
72-75, 79, 80 ja 81 artiklaa ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2014/59/EU™! IV osastossa, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2021/23™2 V osastossa tai Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) xx/xx"13 111 osastossa saadettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seké
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 pdivanad joulukuuta
2020, keskusvastapuolten elvytys- ja  kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten
(EVU) N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:0600/2014, (EU) N:o0806/2014 ja
(EV) 2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EV) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) XX/XX [julkaisutoimisto lis&&
viittauksen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
annettuun direktiiviin].”;

Muutetaan 86 a artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b)  yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa, asetuksen
(EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisaa
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
annetun direktiivin numeron] I11 osastossa séadettyja
kriisinratkaisuvélineita, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b)  Korvataan 4 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

’C) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen
(EV) 2021/23 2 artiklan 48 kohdassa ~ tai  direktiivin  (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisd4 vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] 2 artiklan 2 kohdan
75 alakohdassa madriteltyja kriisinehkédisytoimia.”;

Korvataan 87 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4,  Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd tatd lukua ei sovelleta yhtitihin, joihin
sovelletaan direktiivin  2014/59/EU IV osastossa, asetuksen (EU) 2021/23
V osastossa tai direktiivin  (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisad vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin
numeron] 111 osastossa séadettyja kriisinratkaisuvélineita, -valtuuksia
ja -mekanismeja.”;
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(4)

()

Muutetaan 120 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b)  yhtiéon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa, asetuksen
(EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisaa
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja Kkriisinratkaisukehyksesté
annetun direktiivin numeron] 111 osastossa séadettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b)  Korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen
(EU) 2021/23 2 artiklan 48 kohdassa  tai  direktiivin ~ (EU) xx/xx
[julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesta annetun direktiivin numeron] 2 artiklan 2 kohdan
75 alakohdassa méiériteltyja kriisinehk&isytoimia.”;

Muutetaan 160 a artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b)  yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa, asetuksen
(EU) 2021/23 V osastossa tai direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisaa
viittauksen  vakuutus-  ja  jalleenvakuutusyritysten elvytys-  ja
kriisinratkaisukehyksesta annettuun direktiiviin] 11l osastossa saadettyja
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”;

b)  Korvataan 5 kohdan c¢ alakohta seuraavasti:

’c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa, asetuksen
(EU) 2021/23 2 artiklan 48 kohdassa  tai  direktiivin  (EU) xx/xx
[ulkaisutoimisto lisd4 viittauksen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta annettuun direktiiviin] 2 artiklan 2 kohdan
75 alakohdassa médriteltyja kriisinehkéisytoimia.”.

88 artikla

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1094/2010 seuraavasti:

(1)

(2)

Korvataan 4 artiklan 2 kohdan i alakohta seuraavasti:

”1)  valvontaviranomaisia siten kuin ne on maéaritelty direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 10 kohdassa, kriisinratkaisuviranomaisia siten kuin ne on maééritelty
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx"** 2 artiklan 7 kohdassa ja
toimivaltaisia viranomaisia siten kuin ne on madritelty Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341"*° 6 artiklan 8 kohdassa ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa (EU) 2016/97716;”.

Lisataan 40 artiklan 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan direktiivin (EU) xx/xx [julkaisutoimisto lisdd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd annetun direktiivin
numeron] soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston
jasenen mukana VoI tarvittaessa olla kyseisen jasenvaltion
kriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei osallistu aanestyksiin.
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*14 [Julkaisutoimisto lisdd viittauksen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
annettuun direktiiviin.]

*15 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pédivana joulukuuta 2016, ammatillisia
lisdelékkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

*16 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdiv&na tammikuuta 2016, vakuutusten
tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).”.

89 artikla

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen
Lisataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

’r)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) xx/xx"*" 3 artiklan nojalla
nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset.

*17 [Julkaisutoimisto lisdd viittauksen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten elvytys- ja Kkriisinratkaisukehyksesta
annettuun direktiiviin.]”.
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VIII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

90 artikla

EIOPAnN kriisinratkaisukomitea

EIOPA perustaa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 41 artiklan nojalla pysyvén sisdisen
komitean valmistelemaan mainitun asetuksen 44 artiklan mukaisesti tehtévét
EIOPANn  paitokset, mukaan lukien padtokset luonnoksista  teknisiksi
séantelystandardeiksi ja teknisiksi taytantdonpanostandardeiksi,
Kriisinratkaisuviranomaisille tdméan direktiivin mukaisesti annetuista tehtavista.
Siséinen komitea on muodostettava siten, ettd sen jasenina ovat taman direktiivin
3 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaiset.

Taman  direktiivin  soveltamiseksi EIOPA  tekee yhteisty6tda Euroopan
pankkiviranomaisen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 54 artiklalla, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklalla ja
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 54 artiklalla perustetun Euroopan
valvontaviranomaisten yhteiskomitean puitteissa.

Taman direktiivin soveltamiseksi EIOPA varmistaa, ettd kriisinratkaisukomitea ja
muut asetuksessa (EU) N:o 1094/2010 tarkoitetut tehtavét on rakenteellisesti erotettu
toisistaan.  Kriisinratkaisukomitean on edistettdvd Kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimista ja koordinointia ja kehitettdvd menetelmia tdman direktiivin 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen, lahelld kaatumista olevien yritysten kriisinratkaisua varten.

91 artikla

Yhteistyé EIOPAnN kanssa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja Kkriisinratkaisuviranomaiset
tekevat tatd direktiivia sovellettaessa yhteisty6td EIOPANn kanssa asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta- ja Kkriisinratkaisuviranomaiset
toimittavat EIOPAIlle asetuksen (EU) N:o 1094/2010 35 artiklan mukaisesti
viipymatta kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtévien hoitamiseksi.

92 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoa

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdman direktiivin 1-87, 90 ja 91 artiklan
noudattamisen edellyttdamaét lait, asetukset ja hallinnolliset maaréykset viimeistaan
[julkaisutoimisto lisdd paivaméaran, joka on 18 kuukautta voimaantulopéivan
jalkeen]. Niiden on viipymatta toimitettava ndma saannokset kirjallisina komissiolle.
Taman direktiivin 88 ja 89 artikla ovat kuitenkin kaikilta osiltaan velvoittavia, ja
niitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Jasenvaltioiden on sovellettava 1-87, 90 ja 91 artiklaa [julkaisutoimisto lisaa
paivamadaran, joka on 18 kuukautta ja yksi pdiva voimaantulon jalkeen].
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Néissd jasenvaltioiden 1-87, 90 ja 91 artiklan soveltamiseksi antamissa sdadoksissa
on viitattava tahan direktiiviin tai niihin on liitettdva tallainen viittaus, kun ne
julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on séédettéva siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissa sdannellyistd kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.

93 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

94 artikla

Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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