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Mairitysvelvollisuus, raportointivaatimukset ja OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentimistekniikat sekd kauppatietorekisterit ***I

Euroopan parlamentin tarkistukset 12. kesikuuta 2018 ehdotukseen Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi

asetuksen (EU) N:0648/2012 muuttamisesta maéiritysvelvollisuuden, méiritysvelvollisuuden keskeyttimisen,

raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentimistekniikoiden, joille ei ole tehty

keskusvastapuolimiiritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seki kauppatietorekistereiti koskevien
vaatimusten osalta (COM(2017)0208 — C8-0147/2017 - 2017/0090(COD)) (')

(2020/C 28/15)
Tarkistus 1
EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET (*)

komission ehdotukseen

(') Asia padtettiin palauttaa asiasta vastaavaan valiokuntaan toimielinten vilisid neuvotteluja varten tyojirjestyksen 59 artiklan 4 kohdan neljannen
alakohdan mukaisesti (A8-0181/2018).
(¥ Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla]] .
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Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta mairitysvelvollisuuden, miiritysvelvollisuuden keskeyttimisen,
raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentimistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimiiritysti, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seki kauppatietorekistereiti koskevien
vaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTIJA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (!),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestysti (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012 (¥ julkaistiin Euroopan unionin virallisessa lehdessd 27
pdivand heindkuuta 2012, ja se tuli voimaan 16 péivind elokuuta 2012. Siind sdddetyilld vakioitujen OTC-johdannaissopi-
musten keskusvastapuolimadritystd koskevilla vaatimuksilla, vakuusvaatimuksilla, operatiivisen riskin pienentdmisvaati-
muksilla sellaisille OTC-johdannaissopimuksille, joille ei ole tehty keskusvastapuolimiiritystd, johdannaissopimuksia
koskevalla ilmoitusvelvollisuudella, keskusvastapuolia koskevilla vaatimuksilla ja kauppatietorekistereitd koskevilla vaati-
muksilla pienennetéin jirjestelmariskid lisddmalli OTC-johdannaismarkkinoiden avoimuutta ja pienentimailldi OTC-
johdannaisiin liittyvad vastapuoliluottoriskid ja operatiivista riski.

() Asetuksen (EU) N:o 6482012 soveltamisalaan kuuluvien tiettyjen osa-alueiden yksinkertaistaminen ja niitd koskeva
oikeasuhteisempi lahestymistapa ovat linjassa komission noudattaman sdintelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskeva
ohjelman (REFIT) kanssa. REFIT-ohjelmassa korostetaan yksinkertaistamisen ja kustannusten alentamisen tarvetta, jotta
unionin poliittiset tavoitteet saavutetaan mahdollisimman tehokkaasti, ja pyritdén erityisesti vihentdmain sdantelyllistd ja
hallinnollista rasitusta heikentimdttd kuitenkaan pditavoitetta, joka koskee rahoitusvakauden sdilyttimisti ja jirjes-
telmdriskien vihentdmistd.

(3) Tehokkaat ja kestdvit kaupankéynnin jilkeisté kisittelyd koskevat jirjestelmat ja vakuusmarkkinat ovat keskeisid tekijoitd
moitteettomasti toimivan pddomamarkkinaunionin kannalta. Niilld syvennetiin toimia, joilla tuetaan investointeja, kas-
vua ja tyollisyyttd komission poliittisten painopisteiden mukaisesti.

) EUVLCL..L[...]s. [..]

) EUVLC[...],[...],s. [...].

) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu... (EUVL...), ja neuvoston paatos, annettu...

) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 6482012, annettu 4 pdivini heinikuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012,s. 1).
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(4) Komissio toteutti vuosina 2015 ja 2016 kaksi julkista kuulemista Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 648/2012 soveltamisesta. Komissio on myos saanut palautetta mainitun asetuksen soveltamisesta Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselta, jdljempdnd arvopaperimarkkinaviranomainen’, Euroopan jirjestelmariskikomitealta, jal-
jempind jarjestelmiriskikomitea’, ja Euroopan keskuspankkijirjestelmaltd, jiljempana 'EKPJ. Julkisista kuulemisista kavi
ilmi, ettd sidosryhmat kannattivat asetuksen (EU) N:o 648/2012 tavoitteita ja ettd asetukselle ei ollut tarpeen tehdd mitddn
perusteellista tarkistusta. Komissio antoi 23 pdivdnd marraskuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 648/2012 85 artiklan 1
kohdan mukaisesti tarkastelukertomuksen. Vaikkeivit asetuksen (EU) N:o 648/2012 kaikki sddnnokset ole vield tdysin
sovellettavissa, minkéd vuoksi asetuksesta ei pysty vield tekemdin kattavaa arviointia, kertomuksessa nimettiin osa-alueet,
joilla on tarpeen toteuttaa kohdennettuja toimia, jotta voidaan varmistaa, ettd mainitun asetuksen tavoitteet saavutetaan
oikeasuhteisemmalla, tehokkaammalla ja tuloksekkaammalla tavalla.

(5) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan olisi sisillyttiva kaikki sellaiset finanssialalla toimivat vastapuolet, joista voi
aiheutua merkittdvi jirjestelmériski rahoitusjirjestelmaille. Finanssialalla toimivan vastapuolen mdiritelméd olisi ndin
ollen muutettava.

(6) Tiettyjen finanssialalla toimivien vastapuolten toiminnan médird OTC-johdannaismarkkinoilla on liian pieni, jotta siitd
aiheutuisi merkittiva jarjestelmariski rahoitusjarjestelmalle, ja || liian pieni, jotta keskusvastapuolimaritys olisi taloudel-
lisesti perusteltua. Kyseiset vastapuolet, joita kutsutaan yleisesti pieniksi finanssialalla toimiviksi vastapuoliksi, olisi
vapautettava madritysvelvollisuudesta. Niihin olisi kuitenkin edelleen sovellettava vakuuksien vaihtoa koskevaa vaatimusta
jarjestelmdriskin pienentdmiseksi. Jos pienen finanssialalla toimivan vastapuolen méirityskynnysarvo ylittyy vihintdin
yhden OTC-johdannaislajin osalta, vastapuolen miiritysvelvollisuuden pitdisi finanssialalla toimivien vastapuolten ja jér-
jestelmariskin, joka rahoitusjdrjestelmalle mahdollisesti aiheutuu siitd, ettei kyseisille johdannaissopimuksille ole tehty
keskusvastapuolimadritystd, vilisen keskindisen kytkoksen vuoksi aktivoitua kaikkien OTC-johdannaislajien osalta.

7) Keskindinen kytkds on finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla pienempi kuin finanssialalla toimivilla vastapuolilla. Ne
ovat myos usein aktiivisia vain yhden OTC-johdannaislajin osalta. Téstd syystd niiden toiminnasta rahoitusjarjestelmalle
aiheutuva jdrjestelmiriski on pienempi kuin miki aiheutuu finanssialalla toimivien vastapuolten toiminnasta. Tdméan
vuoksi finanssialan ulkopuolisten vastapuolten médritysvelvollisuutta olisi rajattava siten, ettd niilld olisi médritysvelvolli-
suus vain sellaisen yhden tai useamman omaisuuseraluokan suhteen, joka ylittaa maarityskynnysarvon. |

(7a) Koska finanssialalla toimiviin ja finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin liittyy erilaisia riskeji, on tarpeen laatia
kaksi erillisti mddrityskynnysarvoa. Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi kyseiset kynnysarvot
olisi saatettava sidnndllisesti ajan tasalle.

(8) Vaatimus madrittid tietyt OTC-johdannaissopimukset, jotka on tehty ennen méaritysvelvollisuuden voimaantuloa, aiheut-
taa oikeudellista epavarmuutta ja toiminnallisia ongelmia, ja siitd koituu vain vdhin etuja. Erityisesti vaatimus aiheuttaa
lisakustannuksia ja lisdtyotd kyseisten sopimusten vastapuolille ja saattaa my6s haitata markkinoiden sujuvaa toimintaa
parantamatta mitenkddn merkittavisti asetuksen (EU) N:o 648/2012 yhdenmukaista ja johdonmukaista soveltamista tai
tasapuolisten toimintaedellytysten luomista markkinatoimijoille. Siksi kyseinen vaatimus olisi poistettava.

9 Vastapuolilla, joiden toiminnan méédrd on vahdinen OTC-johdannaismarkkinoilla, on vaikeuksia paistd keskusvastapuo-
limédritysjdrjestelmiin niin médritysosapuolen asiakkaana kuin epdsuorien miiritysmenettelyjen kautta. Vaatimus siité,
ettd médritysosapuolten on mahdollistettava epasuorien médrityspalvelujen kaytto kohtuullisin kaupallisin ehdoin, ei siten
ole tarpeeksi tehokas. Miiritysosapuolia ja mdadritysosapuolten asiakkaita, jotka tarjoavat mdadrityspalveluja suoraan
muille vastapuolille tai epdsuorasti sallimalla asiakkaidensa tarjota niitd palveluja muille vastapuolille, olisi siksi nimeno-
maisesti vaadittava toimimaan néin reiluin, kohtuullisin, syrjimdttomin ja aveimin kaupallisin ehdoin.

(10) Tietyissd tilanteissa olisi oltava mahdollista keskeyttid médritysvelvollisuus. Ensiksikin keskeyttimisen olisi oltava mahdol-
linen silloin, kun kriteerit, joiden perusteella tietty OTC-johdannaislaji on asetettu méiritysvelvollisuuden piiriin, eivit
endd tdyty. Tallaisesta tilanteesta voisi olla kyse, jos jokin OTC-johdannaislaji ei endi sovellu pakolliseen keskusvastapuo-
limairitykseen tai jos jotakin niistd kriteereistdi on muutettu olennaisesti tietyn OTC-johdannaislajin tapauksessa.
Méiritysvelvollisuus olisi voitava keskeyttdd myos, jos keskusvastapuoli ei endd tarjoa mddrityspalveluja tietylle OTC-
johdannaislajille tai tietyntyyppiselle vastapuolelle eivitki muut keskusvastapuolet kykene ottamaan vastatakseen
mddrityspalveluista tarpeeksi nopeasti. Mairitysvelvollisuus olisi voitava keskeyttdd myos, jos sitd pidetddn tarpeellisena,
jotta véltettdisiin unionin rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka.
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(11) Aiempien ajanjaksojen transaktioiden ilmoittaminen on osoittautunut vaikeaksi, koska tiettyja tietoja, joita nyt vaaditaan,
ei tarvinnut ilmoittaa ennen asetuksen (EU) N:o 648/2012 voimaantuloa. Tima on johtanut epdonnistuneiden ilmoitusten
korkeaan mddrddn ja ilmoitettujen tietojen heikkoon laatuun samalla kun kyseisten transaktioiden ilmoittamisesta on
aiheutunut huomattava tydmadra. On erittdin todenndkoistd, ettd nimd aiempia ajanjaksoja koskevat tiedot jadvit
kdyttamattd. Lisdksi aiempien ajanjaksojen transaktioiden ilmoittamiselle asetettuna ajankohtana useiden transaktioiden
voimassaoloaika on jo paittynyt, eivitkd niihin liittyvit vastuut ja riskit ole end voimassa. Tilanteen korjaamiseksi velvol-
lisuus ilmoittaa aiempien ajanjaksojen transaktiot olisi poistettava.

(12) Konsernin sisdisten transaktioiden, joihin liittyy finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, osuus on suhteellisen pieni kaikista
OTC-johdannaistransaktioista, ja niitd kdytetddn konserneissa ensisijaisesti sisdiseen suojaukseen. Sen vuoksi nimi liiketoi-
met eivit vaikuta merkittavasti jarjestelmariskiin ja keskinisiin kytkoksiin, mutta velvollisuudesta ilmoittaa ndma transak-
tiot aiheutuu merkittdvid kustannuksia ja rasitteita finanssialan ulkopuolisille vastapuolille. Kaikki saman konsernin
sidosyritysten viiliset transaktiot, joissa ainakin yksi vastapuolista on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, olisi sen
vuoksi vapautettava ilmoitusvelvollisuudesta finanssialan ulkopuolisen vastapuolen sijoittautumispaikasta riippu-
matta.

(13) Vaatimuksesta ilmoittaa porssilistatut johdannaissopimukset aiheutuu merkittévi rasitus vastapuolille, koska niité tehdidin
suuri madré péivittdin. Valvontaan liittyviin raportoinnin toimivuustarkastusta koskevassa komission julkisessa kuule-
misessa, joka julkistettiin 1 pdivind joulukuuta 2017, pyritiin kerddmiin todisteita voimassa olevien valvontaan
liittyvien raportointivaatimusten noudattamisen kustannuksista unionin tasolla sekd ndiden vaatimusten yhdenmu-
kaisuudesta, johdonmukaisuudesta, tuloksellisuudesta, tehokkuudesta ja unionille tuomasta lisdarvosta. Timd kuule-
minen tarjoaa viranomaisille mahdollisuuden arvioida porssilistattujen johdannaissopimusten ilmoittamista
kokonaisvaltaisesti yhdessi kaikkien olemassa olevien ja tulevien sidntelyyn perustuvien raportointijirjestelmien
kanssa, mahdollistaa viranomaisille uuden raportointiympdriston huomioon ottamisen asetuksen (EU) N:o
600/2014 ()tiytintéonpanon jilkeen ja tarjoaa mahdollisuuden tehdi ehdotuksia sellaisten markkinatoimijoiden
rasituksen keventimiseksi, joiden on ilmoitettava porssilistatuista johdannaissopimuksista. Komission olisi otettava
nimd tulokset huomioon voidakseen ehdottaa tulevia muutoksia 9 artiklan 1 kohdan mukaisiin, porssilistattujen
johdannaissopimusten ilmoittamista koskeviin raportointivaatimuksiin.

(14) Jotta niille pienille finanssialan ulkopuolisille vastapuolille, jotka eivit kuulu mdidritysvelvollisuuden piiriin, ilmoitta-
misesta johtuvaa rasitusta voidaan keventii, finanssialalla toimivan vastapuolen olisi oltava yksin vastuussa, myos oikeu-
dellisesti vastuussa, yhtendisten tietojen ilmoittamisesta OTC-johdannaissopimuksista, jotka on tehty sellaisen
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, joka ei kuulu mairitysvelvollisuuden piiriin ]| . Finanssialalla toimivan vasta-
puolen olisi myos vastattava ilmoitettujen tietojen oikeellisuudesta. Sen varmistamiseksi, ettd finanssialalla toimivalla
vastapuolella on ilmoitusvelvollisuutensa tayttimiseksi tarvittavat tiedot, finanssialan ulkopuolisen vastapuolen olisi
annettava OTC-johdannaistransaktioihin liittyvit tiedot, joiden ei voida kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toi-
mivan vastapuolen tiedossa. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen olisi kuitenkin voitava halutessaan ilmoittaa
OTC-johdannaissopimuksistaan. Tissd tapauksessa finanssialan ulkopuolisen vastapuolen olisi ilmoitettava asiasta
finanssialalla toimivalle vastapuolelle ja oltava vastuussa, myis oikeudellisesti vastuussa, kyseisten tietojen ilmoitta-
misesta ja niiden oikeellisuuden varmistamisesta.

(15) Muiden johdannaissopimusten ilmoittamista koskeva vastuu olisi my6s méiritettavd. Sen vuoksi olisi tdsmennettivé, ettd
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen, jaljempani ‘yhteissijoitusy-
ritys’, rahastoyhti6 on vastuussa, my0s oikeudellisesti vastuussa, kyseisen yhteissijoitusyrityksen puolesta sellaisten OTC-
johdannaissopimusten ilmoittamisesta, jotka kyseinen yhteissijoitusyritys on tehnyt. Lisdksi olisi tdsmennettavd, ettd
rahastoyhtio on myos vastuussa ilmoitettujen tietojen oikeellisuudesta. Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
olisi oltava vastuussa, myos oikeudellisesti vastuussa, sellaisten OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisesta kyseisen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston puolesta, jotka kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tehnyt. Vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston hoitajan olisi myos vastattava ilmoitettujen tietojen oikeellisuudesta.

(16) Jotta viltettdisiin riskienpienentdmistekniikoihin lLittyvit epdgjohdonmukaisuudet kaikkialla unionissa, valvojien olisi
hyviksyttivi riskienhallintamenettelyt, joissa edellytetddn oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina tapahtu-
vaa vastapuolten vakuuksien vaihtoa, tai mahdolliset merkittavat muutokset kyseisiin menettelyihin ennen niiden sovelta-
mista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 84).
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(16a)  Jottavoitaisiin vilttid kansainviliset sidntelyerot ja kun otetaan huomioon tillaisen johdannaiskaupan erityisluonne,
vaihtuvien vakuuksien pakollista vaihtamista fyysisesti toteutettavissa valuuttatermiinijohdannaisissa ja fyysisesti
toteutettavissa valuuttaswapjohdannaisissa olisi sovellettava vain systeemisesti merkittivimpien vastapuolten eli luot-
tolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vilisiin transaktioihin.

(16b)  Kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut, kuten sijoitussalkun tiivistdminen, voivat johtaa jirjestelmdriskin pienenty-
miseen. Vihentimilli riskeji olemassa olevissa johdannaissalkuissa sijoitussalkun yleisti markkina-asemaa muutta-
matta ne voivat pienentidi vastapuolivastuita ja voimassa olevien bruttopositioiden kasvuun liittyvii vastapuoliriskid.
”Sijoitussalkun tiivistdminen” mddritellidn asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdassa, eikd se kuulu ase-
tuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklassa vahvistetun unionin kaupankdyntivelvollisuuden piiriin. Tamdin asetuksen
mukauttamiseksi tarvittaessa asetukseen (EU) N:o 600/2014 ottaen huomioon ndiiden kahden asetuksen erot ja
mahdollisuuden kiertid mdiritysvelvollisuus komission olisi yhteistyossi arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jirjes-
telmdriskikomitean kanssa arvioitava, mitki kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut voitaisiin vapauttaa madritys-
velvollisuudesta.

(17) Jotta alkuvakuuksien avoimuutta ja ennakoitavuutta voidaan lisitd ja estdd keskusvastapuolia muuttamasta alkuvakuus-
mallejaan tavoilla, jotka voisivat vaikuttaa myotdsyklisesti, keskusvastapuolten olisi annettava madritysosapuolilleen
vilineet alkuvakuusvaatimusten simuloimiseen ja yksityiskohtainen selvitys kéyttdmistddn alkuvakuusmalleista. Tima vas-
taa maksujirjestelmd- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
(I0SCO) julkaisemia kansainvilisid standardeja sekd erityisesti joulukuussa 2012 julkaistuja julkistamispuitteita (°) ja
vuonna 2015 julkaistuja keskusvastapuolten madrillisten tietojen julkistamista koskevia standardeja (7). Niilld puitteilla ja
standardeilla edistetddn tarkkaa kasitystd riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvit méaritysosapuolten osallistumiseen
keskusvastapuoleen, ja lisitddn keskusvastapuolten avoimuutta markkinatoimijoihin nihden.

(18) Edelleenkdin ei ole selvii, missid madrin yhteistileilld tai yksilollisesti erotelluilla tileilld olevat varat ovat konkurssioikeu-
dellisesti erillisid maksukyvyttomyystilanteessa. Sen vuoksi on episelvad, missd tapauksissa keskusvastapuolet voivat
riittavilld oikeusvarmuudella siirtdd asiakkaiden positioita, jos méiritysosapuoli tulee maksukyvyttomaksi, tai missd
tapauksissa keskusvastapuolet voivat riittdvalld oikeusvarmuudella maksaa realisoinnista saadut tuotot suoraan asiakkaille.
Mairityksen kéyton kannustamiseksi ja sen saatavuuden parantamiseksi olisi selvennettivi sddntojd, jotka koskevat tal-
laisten varojen ja positioiden konkurssioikeudellista erillisyyttd maksukyvyttomyystilanteissa.

(19) Sakkojen, joita arvopaperimarkkinaviranomainen voi mairatd suorassa valvonnassaan oleville kauppatietorekistereille,
olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja tarpeeksi varoittavia, jotta voidaan varmistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavaltuuksien vaikuttavuus ja lisitd OTC-johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta. Asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 alun perin sdiddettyjen sakkomdirien varoittava vaikutus on osoittautunut riittdiméattomaksi kauppatie-
torekisterien nykyinen litkevaihto huomioon ottaen. Tima saattaa vihentdd kyseisessi asetuksessa siddettyjen arvopaperi-
markkinaviranomaisen valvontavaltuuksien vaikuttavuutta kauppatietorekisterien suhteen. Sen vuoksi sakkojen
perusmédrien yldrajaa olisi korotettava.

(20) Kolmannen maan viranomaisilla olisi oltava paisy unionin kauppatietorekistereihin ilmoitettuihin tietoihin, kun kyseinen
kolmas maa tayttdd tietyt edellytykset, joilla taataan asianomaisten tietojen kisittely ja kun kyseinen kolmas maa antaa
oikeudellisesti sitovan ja tdytintdonpanokelpoisen sitoumuksen, jolla unionin viranomaisille annetaan suora pdisy
kyseisen kolmannen maan kauppatietorekistereihin ilmoitettuihin tietoihin.

(21) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/2365 (%) sallitaan yksinkertaistettu rekisterdintimenettely
kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity asetuksen (EU) N:o 6482012 mukaisesti ja jotka haluavat laajentaa rekis-
ter6intidan voidakseen tarjota arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvid palvelujaan. Samanlainen yksinkertais-
tettu rekisterointimenettely olisi otettava kayttoon kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity asetuksen
(EU) 2015/2365 mukaisesti ja jotka haluavat laajentaa kyseista rekisterdintiddn voidakseen tarjota johdannaissopimuksiin
liittyvid palvelujaan.

(®) http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

() http:/[www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 piivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesti seki asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, 5. 1).


http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
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(22) Kauppatietorekisterien tuottamien tietojen huono laatu ja riittdiméton avoimuus aiheuttavat tahoille, joille on myo6nnetty
padsy ndihin tietoihin, vaikeuksia kdyttad niitd johdannaismarkkinoiden valvonnassa ja estavit sddntelyviranomaisia ja val-
vojia tunnistamasta rahoitusvakautta uhkaavat riskit ajoissa. Jotta tietojen laatua ja avoimuutta voidaan parantaa ja
mukauttaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiedonantovaatimukset asetuksen (EU) 2015/2365 ja asetuksen (EU)
N:0 600/2014 vaatimuksiin, on tarpeen yhdenmukaistaa ilmoittamista koskevat sidnnét ja vaatimukset. Erityisesti on tar-
peen yhdenmukaistaa tietoja koskevat vaatimukset, menetelmiit ja ilmoittamista koskevat jirjestelyt sekd menettelyt, joita
kauppatietorekisterien on sovellettava ilmoitettujen tietojen tdydellisyyden ja oikeellisuuden vahvistamiseksi ja tietojen
tdsmayttdmiseksi muiden kauppatietorekisterien kanssa. Lisdksi kauppatietorekisterien olisi myonnettivd pyynnostd vas-
tapuolille paisy kaikkiin niiden puolesta ilmoitettuihin tietoihin, jotta ne voivat tarkistaa tietojen oikeellisuuden.

(22a) Hallinnollisen rasituksen vahentdmiseksi ja kauppojen tdsmaytyksen lisidmiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava kdyttoon yhteinen unionin standardi tietojen ilmoittamiselle kauppatietorekistereihin. Keskusvastapuolten ja mui-
den finanssialalla toimivien vastapuolten ottaessa vastaan niille siirrettyji tietojen ilmoittamista koskevia tehtévid ilmoi-
tusten yhteinen muoto lisiisi tehokkuutta kaikkien osapuolten kannalta.

(23) Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on luotu kilpailuympdristo kauppatietorekisterien tarjoamille palveluille. Vastapuolten
olisi sen vuoksi voitava valita kauppatietorekisteri, johon ne haluavat ilmoittaa tietonsa, ja niilld olisi oltava mahdollisuus
vaihtaa halutessaan kauppatietorekisterid. Vaihtamisen helpottamiseksi ja sen varmistamiseksi, ett tiedot ovat saatavilla
jatkuvasti ilman paillekkaisyyttd, kauppatietorekisterien olisi otettava kdyttoon asianmukaiset toimintamallit, joilla ne voi-
vat varmistaa ilmoitettujen tietojen asianmukaisen siirron muille kauppatietorekistereille, jos ilmoitusvelvollisuuden piiriin
kuuluva yritys sitd pyytda.

(24) Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetddn, ettei médritysvelvoitetta sovelleta eldkejdrjestelmiin, kunnes keskusvastapuolet
ovat kehittineet soveltuvan teknisen ratkaisun muiden kuin kiteisvakuuksien siirtoon vaihtuvina vakuuksina. Koska toteu-
tuskelpoista ratkaisua elakejirjestelmien keskusvastapuolimiirityksen helpottamiseksi ei ole viel saatu kehitettyd, valiai-
kaisen poikkeuksen voimassaoloa olisi jatkettava kahdella vuodella elikejirjestelmien hyvin suuren enemmiston
tapauksessa. Keskusvastapuolimadrityksen olisi kuitenkin pysyttiv lopullisena tavoitteena, koska sidntelyn ja markkinoi-
den nykykehitys tarjoaa markkinaosapuolille mahdollisuuden kehittdd sopivia teknisid ratkaisuja timin médrdajan
kuluessa. Komission olisi arvopaperimarkkinaviranomaisen, Euroopan pankkiviranomaisen, jiljempdna ‘pankkivirano-
mainen’, Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen, jdljempdnid 'vakuutus- ja lisielikeviranomainen’, sekd jirjes-
telmériskikomitean avustuksella seurattava keskusvastapuolten, méiritysosapuolten ja elikejirjestelmien edistymistd kohti
toteutuskelpoisia ratkaisuja, joilla mahdollistetaan eldkejirjestelmien osallistuminen keskusvastapuolimaaritykseen.
Komission olisi niin ikddn laadittava kertomus saavutetusta edistymisestd. Kertomuksessa olisi ksiteltdva my0s ratkaisuja
ja elikejdrjestelmille niistd aiheutuvia kustannuksia niin, ettd niissi otetaan huomioon sidntelyn ja markkinoiden kehitys,
kuten maritysvelvollisuuden piiriin kuuluvan finanssialalla toimivan vastapuolen tyyppia koskevat muutokset. | Komis-
siolla olisi oltava valtuudet jatkaa poikkeuksen voimassaoloaikaa yhdelld vuodella, jos se katsoo, ettd sidosryhmit ovat
padsseet ratkaisuun ja sen toteuttamiseksi tarvitaan lisid aikaa.

(24a)  Pienisti elikejdrjestelmistd, kuten myos pieniksi luokitelluista finanssialalla toimivista vastapuolista, ei aiheudu
samoja riskejd kuin suuremmista elikejirjestelmistd, joten on aiheellista myontid niille pitkikestoisempi vapautus
mddritysvelvollisuudesta. Komission olisi tillaisten elikejirjestelmien tapauksessa pidennettivi tistd velvollisuu-
desta myénnettivin vapautuksen voimassaoloaikaa kolmeen vuoteen. Jos komissio Ryseisen ajanjakson pdiittyessi
katsoo, etti pienet elikejdrjestelmit ovat ryhtyneet tarvittaviin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehitti-
miseksi osallistumiselle keskusvastapuolimdiritykseen eivitkd johdannaissopimusten keskusvastapuolimdirityksen
kielteiset vaikutukset elikeldisten elike-etuuksiin ole muuttuneet, komission olisi voitava pidentii poikkeuksen voi-
massaoloaikaa kahdella vuodella. Kun vapautuksen voimassaoloaika on pdittynyt, pieniin elikejirjestelmiin olisi
sovellettava titi asetusta samalla tavoin kuin kaikkiin muihin sen soveltamisalaan kuuluviin yhteisoihin. Pienten
elikejdrjestelmien tekemien johdannaissopimusten vihdiisempien mddrien vuoksi on odotettavissa, etteivit ne yliti
madritysvelvollisuuden aktivoivia kynnysarvoja. Sen takia useimmat pienet elikejirjestelmit eivit vapautuksen voi-
massaoloajan pddtyttyikdin kuuluisi mddritysvelvollisuuden piiriin.

(24b)  Elikejirjestelmii koskevaa vapautusta olisi edelleen sovellettava timin asetuksen voimaantulopdivistd, ja jos tdamd

jotta viltetiin aukko voimassa olevan poikkeuksen soveltamisen péittymisen ja uuden poikkeuksen vililld, silli kum-
mallakin on sama tarkoitus.
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(25) Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdddosvallan siirron nojalla annettavia sdddoksid, joissa maaritetddn edellytykset, joiden tdyttyessd maarityspalvelujen tar-
joamista koskevien kaupallisten ehtojen katsotaan olevan reiluja, kohtuullisia, syrjiméttomii ja avoimia, ja joissa sdddetdin
sellaisen ajanjakson voimassaolon jatkamisesta, jonka aikana mairitysvelvollisuutta ei sovelleta eldkejdrjestelmiin.

(26) Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen tdytintoonpano erityisesti kun on kyse unionin kauppatie-
torekistereissd olevien tietojen saatavuudesta asianomaisten kolmansien maiden viranomaisille, komissiolle olisi siirrettdva
tdytantoonpanovaltaa. Tdtd valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (%)
mukaisesti.

(27) Jotta voidaan varmistaa riskienpienentdmismenettelyjd, kauppatietorekisterien rekisterdintid ja raportointivaatimuksia
koskevien sddntdjen johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komission olisi hyviksyttavi pankkiviranomaisen, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat tekniset saantelystandardit, jotka koskevat valvon-
tamenettelyjd, joilla varmistetaan ensimmdinen ja sen jilkeen jatkuva validointi sellaisille riskienhallintamenettelyille, jotka
edellyttivit oikea-aikaisia, tarkkoja ja asianmukaisesti eroteltuja vakuuksia. Komission olisi niin ikddn hyviksyttivi mainit-
tujen elinten laatimat tekniset standardit, joissa sdddetddn yksityiskohtaisesti asetuksen (EU) 2015/2365 mukaisesti jo
rekisteroidyn kauppatietorekisterin rekister6innin laajentamista koskevasta yksinkertaistetusta hakemisesta, tekniset stan-
dardit, joissa sdddetdin yksityiskohtaisesti menettelyistd, joita kauppatietorekisterin on noudatettava sen todentamiseksi,
ettd raportoiva vastapuoli tai tiedot ilmoittava yhteis6 tdyttad ilmoitusvaatimukset ja etté tiedot ovat tdydellisid ja oikeelli-
sia, sekd tekniset standardit, joissa sdddetddn yksityiskohtaisesti menettelyistd, joita noudattaen tiedot tismaytetddn kaup-
patietorekisterien vililli. Komission olisi hyviksyttdvd nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset delegoiduilla
saadoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla sekd Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010 (*!) ja Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ('2) 10-14 artiklan mukaisesti.

(28) Komissiolle olisi my0s siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti taytintoonpanosiddoksilld arvopaperimarkkinaviranomaisen laati-
mia teknisid tdytintdonpanostandardeja, jotka koskevat eri johdannaislajeista ilmoitettavia tietoja koskevia vaatimuksia ja
ilmoittamiseen sovellettavia menetelmid ja jdrjestelyja.

(29) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timéan asetuksen tavoitteita eli rahoitusvakautta vaarantamatta varmistaa
sellaisten sddnt6jen oikeasuhteisuus, jotka aiheuttavat tarpeetonta hallinnollista rasitusta ja sidnnosten noudattamisesta
aiheutuvia kustannuksia, ja parantaa OTC-johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta. Nima tavoitteet voidaan niiden
laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroo-
pan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvis-
tetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssid asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen nididen tavoitteiden
saavuttamiseksi.

(30) Tamin asetuksen tiettyjen sddnndsten soveltamista olisi lykéttavi, jotta kaikki olennaiset taytintoonpanotoimenpiteet saa-
taisiin toteutettua ja jotta markkinatoimijat voivat toteuttaa tarvittavat toimet sddnndsten noudattamiseksi.

(31) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001 (%)
28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hin antoi lausunnon [...].

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivind helmikuuta 2011, yleisistd sidnnoisté ja periaatteista, joiden
mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytintoonpanovallan kdyttod (EUVLL 55, 28.2.2011, 5. 13).

("% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/78/EY kumoam-
isesta (EUVLL 331, 15.12.2010,s. 12).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/79/EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010, s. 48).

('?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd piditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen
2009/77[EY kumoamisesta (EUVLL 331, 15.12.2010, s. 84).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivini joulukuuta 2000, yksiloiden suojelusta yhteisojen toimielinten
ja elinten suorittamassa henkil6tietojen kisittelyssi ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta (EYVLL 8, 12.1.2001, s. 1).
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(32) Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava.

(32a) Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 siidetty johdannaisten mdiritysvelvollisuus ja asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdii-
detty johdannaisten kaupankdiyntivelvollisuus olisi tarvittaessa ja tapauksen mukaan mukautettava toisiinsa. Sen
vuoksi komission olisi laadittava kertomus muutoksista, jotka on tehty johdannaisten mdiritysvelvollisuuteen tdssi
asetuksessa, erityisesti mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien yhteisdjen samoin kuin keskeyttimismekanismin
soveltamisalan osalta, ja jotka olisi tehtivi myés asetuksessa (EU) N:o 600/2014 siddettyyn johdannaisten kau-
pankiyntivelvollisuuteen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
1 artikla
Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
-1)  Korvataan 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:
” 4. Titd asetusta ei sovelleta

a) keskuspankkeihin ja muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoi-
toon;

b) Kansainviliseen jirjestelypankkiin;
c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa lueteltuihin kansainvilisiin kehityspankkeihin.”
-1a) Kumotaan 1 artiklan 5 kohdan a alakohta.
1) Korvataan 2 artiklan 8 alakohta seuraavasti:

8.  ‘finanssialalla toimivalla vastapuolella’Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU ()
mukaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalveluyritystd, direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanutta
luottolaitosta, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (%) mukaisesti toimiluvan saanutta
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd, direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusy-
ritystd, paitsi jos kyseinen yhteissijoitusyritys liittyy henkiloston osakkeenostojdrjestelyyn, direktiivin
2003/41/EY 6 artiklan aalakohdassa tarkoitettua ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavaa laitosta, direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa madriteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on joko sijoit-
tautunut unioniin tai jota hallinnoi direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saanut tai rekisterdity
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, paitsi jos kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto liittyy
henkiloston osakkeenostojirjestelyyn ja tapauksen mukaan sen hoitaja on sijoittautunut unioniin, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 909/2014 (}) mukaisesti toimiluvan saanutta arvo-
paperikeskusta | ;

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilinei-
den markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014,
s. 349).

(3) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 paivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja
jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi Il) (EUVL L 335,17.12.2009, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péivand heindkuuta 2014, arvopaperi-
toimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26[EY ja
2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVLL 257, 28.8.2014,s.1).”

2) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
a) muutetaan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:
i) korvataan i—iv alakohta seuraavasti:

"i)  sellaisten kahden finanssialalla toimivan vastapuolen vililld, joihin sovelletaan 4 a artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa siddettyji edellytyksid;
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ii) finanssialalla toimivan vastapuolen, johon sovelletaan 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alako-
hdassa sdddettyjd edellytyksid, ja finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan 10
artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyjd edellytyksid, valills;

iii)  sellaisten kahden finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vilill4, joihin sovelletaan 10 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdddettyja edellytyksii;

iv)  toisaalta finanssialalla toimivan vastapuolen, johon sovelletaan 4 a artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa sdddettyjd edellytyksid, tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon sovelletaan
10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyji edellytyksid, ja toisaalta sellaisen kol-
manteen maahan sijoittautuneen yhteison vililld, joka kuuluisi maaritysvelvollisuuden piiriin,
jos se olisi sijoittautunut unioniin;”

b) korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b)  netehddin tai uusitaan joko

i) madritysvelvollisuuden voimaantulopdivini tai sen jilkeen; tai
i) sind pdivind, jona molemmat vastapuolet tiyttivit a alakohdassa sdddetyt ehdot, tai sen
jilkeen.”
o) lisitddn kohdat seuraavasti:

” 3 a. Mdritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat madrityspalveluja joko suoraan tai vilillisesti, on tarjot-
tava kyseisid palveluja reiluin, kohtuullisin, syrjiméttémin ja avoimin kaupallisin ehdoin. Tallaisten mdirityso-
sapuolten ja asiakkaiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, joiden tarkoituksena on
tunnistaa, ehkdistd, hallita ja seurata sellaisia toisiinsa sidossuhteessa olevien yhteisdjen konsernin sisdisii
ja erityisesti kaupankdyntiyksikon ja mairitysyksikon vilisid eturistiriitoja, jotka voivat vaikuttaa
kielteisesti médrityspalvelujen reiluun, kohtuulliseen, syrjimdittomdin ja avoimeen tarjoamiseen.

Miritysosapuolten ja asiakkaiden on annettava valvoa tarjottuihin mddrityspalveluihin liittyvid riskejd.

3b. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinavirano-
mainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa midritetidin edellytykset, joiden tiyttyessi
3 a kohdassa tarkoitettujen midrityspalvelujen kaupallisten ehtojen katsotaan olevan reiluja, kohtuullisia,
syrjimittomid ja avoimia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut teknisten sidintelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistdin ... pdiving ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timin

Siirretddn komissiolle valta tdydentid titd asetusta hyviksymilli ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sidntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

3) Lisdtddn 4 a artikla seuraavasti:
” 4 g artikla
Miiritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet

1.  Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita, voi laskea vuosittain
yhteenlasketun kuukauden lopun keskimdirdisen positionsa edeltivien 12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli ei laske positiotaan tailaskennan tulos on suurempi kuin 10 artiklan 4 kohdan b
alakohdan mukaiset maarityskynnysarvot:

a) finanssialalla toimivan vastapuolen on ilmoitettava asiasta vilittomasti arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle;
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b) finanssialalla toimivaan vastapuoleen on sovellettava 4 artiklassa tarkoitettua maaritysvelvollisuutta tulevaisuu-
dessa tehtivien OTC-johdannaissopimusten osalta riippumatta omaisuuserdluokasta tai -luokista, joiden osalta
médrityskynnysarvo on ylittynyt; ja

c) finanssialalla toimivan vastapuolen on maédritettava b alakohdassa tarkoitetut sopimukset neljan kuukauden
kuluessa médritysvelvollisuuden alkamisesta.

2. Finanssialalla toimivaan vastapuoleen, joka on tullut méaritysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan mukaisesti ja joka
tdmdn jilkeen osoittaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuukauden lopun
keskimédrdinen positio edeltivien 12 kuukauden osalta enii ylitd 1 kohdassa tarkoitettua méérityskynnysarvoa, ei
endd sovelleta 4 artiklassa sdddettyd madritysvelvollisuutta.

2 a. Jos finanssialalla toimiva vastapuoli, jolle on aiemmin myGnnetty vapautus, tulee mddritysvelvollisuuden pii-
riin 1kohdan mukaisesti, sen on mdiritettivi OTC-johdannaissopimuksensa neljin kuukauden kuluessa
mddritysvelvollisuuden piiriin tulemisesta.

3. Finanssialalla toimivan vastapuolen on sisillytettdvd 1 kohdassa tarkoitettujen positioiden laskelmaan kaikki
OTC-johdannaissopimukset, jotka se tai muut sellaisen konsernin yhteisot, johon kyseinen finanssialalla toimiva vasta-
puoli kuuluu, ovat tehneet.”

4) Kumotaan 5 artiklan 2 kohdan ¢ alakohta.
4a) Lisitddn 6 artiklan 2 kohdan d alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

”da) kunkin d alakohdassa tarkoitetun OTC-johdannaislajin osalta niiden sopimustyyppien tiedot, joiden osalta
asianomaisille keskusvastapuolille on myénnetty mairitysti koskeva toimilupa, sekd pdivi, jona ndille
keskusvastapuolille on myonnetty toimilupa mdirittid kyseiset sopimukset;”.

5) Kumotaan 6 artiklan 2 kohdan e alakohta.
6) Lisdtddn 6 b artikla seuraavasti:
” 6 b artikla
Miiritysvelvollisuuden keskeyttiminen muussa kuin kriisinratkaisutilanteessa

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd muissa kuin 6 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa, ettd
komissio keskeyttdd viliaikaisesti 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun méiritysvelvollisuuden tietyn OTC-johdannaisla-
jin tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos jokin seuraavista edellytyksisti tayttyy:

a) OTC-johdannaislaji ei endi sovellu keskusvastapuolimadritykseen 5 artiklan 4 kohdan ensimmaisen alakohdan
ja 5 kohdan perusteella;

b) keskusvastapuoli todennikéisesti lopettaa kyseisen OTC-johdannaislajin madrityksen, eikd mikddn muu
keskusvastapuoli kykene médrittimain kyseistd OTC-johdannaislajia keskeytyksettd;

) madritysvelvollisuuden keskeyttiminen tietyn OTC-johdannaislajin tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta on
tarpeen, jotta viltetidn unionin rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka unionissa tai voidaan puuttua sii-
hen ja keskeyttdminen on oikeasuhteinen tihin tavoitteeseen nihden.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan c alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee jirjestelmiriskikomiteaa
ennen mainitussa kohdassa tarkoitetun pyynnon esittdmista.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pyyta, ettd komissio keskeyttii viliaikaisesti 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
médritysvelvollisuuden, sen on esitettivd perusteet ja ndytto siitd, ettd vahintadn yksi ensimmadisessd alakohdassa sié-
detyistd edellytyksistd tayttyy. Komissio ilmoittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle viipymiitti arvopaperi-
markkinaviranomaisen pyynnésta.

1a. Jiljempind olevan 22 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi pyytdd timdn artiklan 1
kohdassa tarkoitettua arvopaperimarkkinaviranomaisen keskeytyspyyntod. Jos toimivaltainen viranomainen
pyytii arvopaperimarkkinaviranomaista toimittamaan keskeytyspyynnin, sen on esitettivi perusteet ja niytto
siitd, ettd vihintidn yksi 1 kohdan ensimmdisessi alakohdassa siddetyistd edellytyksistd tayttyy.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen joko pyytdii komissiota keskeyttimdidin mdidritysvelvollisuuden 1 kohdassa tar-
koitetun tietyn OTC-johdannaislajin tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta tai hylkii toimivaltaisen virano-
maisen pyynnion 48 tunnin kuluessa toimivaltaisen viranomaisen pyynnion vastaanottamisesta ja toimivaltaisen
viranomaisen esittamien perusteiden ja niyton perusteella. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiano-
maiselle toimivaltaiselle viranomaiselle piitoksestidin ja perustelee sen yksityiskohtaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua pyyntoa ei saa julkaista.

3. Komissio joko keskeyttdd médritysvelvollisuuden 1 kohdassa tarkoitetun tietyn OTC-johdannaislajin tai tietyn-
tyyppisen vastapuolen osalta tai hylkii keskeytyspyynnon 48 tunnin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon vas-
taanottamisesta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimien perusteiden ja ndyton perusteella. Komissio ilmoittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle péitoksestddn ja perustelee sen yksityiskohtaisesti. Sen jilkeen komissio toi-
mittaa Ryseiset tiedot viipymitti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

4.  Komission antama maidritysvelvollisuuden keskeyttimispdidtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessi, komission verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa julkisessa rekisterissa.

5. Tédmadn artiklan mukainen méiritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa enintddn kuukauden piivisti, jona se
on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

6. Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi arvopaperimarkkinaviranomaista ja jérjes-
telmariskikomiteaa kuultuaan jatkaa 5 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa yhdelli tai useammalla kuu-
kauden jaksolla, joiden yhtijaksoinen kokonaiskesto ei saa ylittdd kahtatoista kuukautta alkuperdisen keskeytyksen
pdittymisestd. Keskeytyksen jatkaminen julkaistaan 4 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmidistd alakohtaa komissio ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle sekd Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle aikomuksestaan jatkaa madritysvelvollisuuden keskeytystd. Arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa lausunnon keskeytyksen jatkamisesta 48 tunnin kuluessa mainitusta ilmoituksesta.”

7) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

" 1. Finanssialalla toimivien vastapuolten, 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut edel-
Iytykset tiyttivien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ett tie-
dot kaikista niiden tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta tai
pddttdmisestd ilmoitetaan 1akohdan mukaisesti 55 artiklan mukaisesti rekisterdityyn tai 77 artiklan
mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Tiedot on ilmoitettava viimeistddn sopimuksen tekemistd,
muuttamista tai padttdmistd seuraavana tyOpaivana.

limoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotka || on tehty 12 piivina helmikuuta 2014 tai sen jalk-
een.

Sen estamiittd, mitd 3 artiklassa siddetdin, ilmoitusvelvollisuus ei koske saman konsernin sisdisia OTC-
johdannaissopimuksia, joissa vahintddn toinen vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai katsot-
taisiin finanssialan ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unioniin, edellyttien, etti:

a) molemmat vastapuolet sisiltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin;

b) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyjd; ja

<) emoyritys ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli.”
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lisitddn 1 a ja 1 b kohta seuraavasti:

"1 a.Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia koskevat tiedot on ilmoitettava seuraavasti:

b) tiedot, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, jotka on tehty finanssialalla toimivan vastapuolen
ja sellaisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vililld, joka ei tdytd 10 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettuja edellytyksié, on ilmoitettava seuraavasti:

i) finanssialalla toimivat vastapuolet ovat yksin vastuussa, myds oikeudellisesti vastuussa,
yhteniisten tietojen ilmoittamisesta sekd ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta. Sen
varmistamiseksi, ettd finanssialalla toimivalla vastapuolella on kaikki ilmoitusvelvollisuu-
den tiyttimiseksi tarvittavat tiedot, finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on annettava
finanssialalla toimivalle vastapuolelle niiden vililli tehtyihin OTC-johdannaissopimuksiin
liittyviit tiedot, joiden ei voida kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan vastapuo-
len tiedossa. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli vastaa sen varmistamisesta, etti kyseiset
tiedot ovat oikeelliset;

ii)  sen estdmittd, miti i alakohdassa sdddetdin, finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka
ovat jo investoineet ottaakseen kdyttoon ilmoitusjirjestelmdn, voivat halutessaan ilmoittaa
tiedot finanssialalla toimivien vastapuolten kanssa tekemistiin OTC-johdannaissopimuk-
sista kauppatietorekisteriin. Tdssd tapauksessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on
ilmoitettava piitoksestdin etukdteen finanssialalla toimiville vastapuolille, joiden kanssa ne
ovat tehneet OTC-johdannaissopimuksia. Vastuu, myos oikeudellinen vastuu, ilmoitta-
misesta ja kyseisten tietojen oikeellisuuden varmistamisesta on tillgin finanssialan ulkopuo-
lisilla vastapuolilla;

ba) kun kyseessi ovat OTC-johdannaissopimukset, joita finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, johon ei
sovelleta 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, on tehnyt sellaisen
kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteision kanssa, joka olisi finanssialalla toimiva vastapuoli, jos
se olisi sijoittautunut unioniin, kRyseinen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei ole ilmoitusvelvol-
linen 9 artiklan mukaisesti eikd oikeudellisesti vastuussa tillaisia OTC-johdannaissopimuksia kos-
kevien tietojen ilmoittamisesta tai niiden oikeellisuuden varmistamisesta, jos

i) ilmoittamista koskeva kyseisen kolmannen maan oikeudellinen jirjestelmi on katsottu vas-
taavaksi 13 artiklan mukaisesti ja kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla toimiva
vastapuoli on ilmoittanut tillaiset tiedot noudattaen ilmoittamista koskevaa kolmannen
maan oikeudellista jirjestelmdi;

ii)  ilmoittamista koskevaa kyseisen kolmannen maan oikeudellista jirjestelmdid ei ole todettu
vastaavaksi 13 artiklan mukaisesti, mutta kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla
toimiva vastapuoli haluaa, etti siihen sovelletaan tamdn artiklan vaatimuksia, ikddn kuin se
olisi unioniin sijoittautunut finanssialalla toimiva vastapuoli, ja arvopaperimarkkinavirano-
mainen rekisterdi sen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa julkisesti saataville verkkosivustolleen unionin laajuisen
rekisterin kolmanteen maahan sijoittautuneista finanssialalla toimivista vastapuolista, jotka
haluavat, etti niihin sovelletaan titd artiklaa ii alakohdan mukaisesti;

0) yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion on vastattava sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koskevat
OTC-johdannaissopimuksia, joissa yhteissijoitusyritys on vastapuoli, sekd ilmoitettujen tietojen oikeelli-
suuden varmistamisesta;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on vastattava sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koskevat
OTC-johdannaissopimuksia, joissa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on vastapuoli, seki ilmoitettujen tie-
tojen oikeellisuuden varmistamisesta;

€) sellaisten vastapuolten ja keskusvastapuolten, jotka ilmoittavat OTC-johdannaissopimuksista kaup-
patietorekisteriin, on varmistettava, ettd niiden johdannaissopimuksia koskevat tiedot ilmoitetaan
oikein ilman paallekkaisyyksid.

Vastapuolet ja 1 kohdassa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvat keskusvastapuolet voivat
siirtdd taimén ilmoitusvelvollisuuden.

1b. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddri-
tetddn yksityiskohtaiset tiedot, jotka kolmanteen maahan sijoittautuneen finanssialalla toimivan vastapuo-
len on annettava, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi rekisteroidi sen 1a kohdan ensimmaisen
alakohdan b a alakohdan ii alakohdassa tarkoitetulla tavalla.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... péivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantu-

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymilli ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sidntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

(©) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhteniiset soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinavirano-
mainen laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa

tdsmennetdan

a) ilmoitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, joihin on sisillyttiva ainakin seuraavat:
i) maailmanlaajuiset oikeushenkil6tunnukset (LEI);
ii) kansainviliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN);

iif)  yksilolliset kauppatunnukset (UTI);

b) ilmoittamista koskevat menetelmat ja jarjestelyt;
0) ilmoitusten antamistiheys;
d) pdivdmaiirs, johon mennessi johdannaissopimukset on ilmoitettava, sekd mahdollinen siirtymaaika nii-

den sopimusten osalta, jotka on tehty ennen kuin ilmoitusvelvollisuuden soveltaminen alkaa.

Teknisten standardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kansain-
vilisen kehityksen sekd unionin tai globaalilla tasolla sovitut standardit ja niiden yhdenmukaisuuden asetuksen
(EU) 2015/2365 (') 4 artiklassa ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa sdddettyjen ilmoitusvaatimusten
kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn [12 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulon jilkeen].

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintd6npanostandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, arvo-
papereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lipindkyvyydestd seké ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,23.12.2015,s. 1).”

Korvataan 10 artiklan 1-4 kohta seuraavasti:

" 1. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita, voi laskea vuosittain
yhteenlasketun kuukauden lopun keskimidrdisen positionsa edeltivien 12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei laske positiotaan tai ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun laskennan
tulos on suurempi kuin 4 kohdan b alakohdan mukaiset méarityskynnysarvot:

a) finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava asiasta vilittomasti arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja 5 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle;

b) jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei ole laskenut positiotaan, sithen on sovellettava 4 artiklassa tarkoitet-
tua mddritysvelvollisuutta tulevaisuudessa tehtivien OTC-johdannaissopimusten osalta kaikissa omaisuu-
serdluokissa ja 11 artiklan 3 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia;

ba) jos ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetun laskennan tulos on suurempi kuin 4 kohdan b alakohdan
mukaiset mdirityskynnysarvot, finanssialan ulkopuoliseen vastapuoleen on sovellettava 4 artiklassa tarkoitet-
tua miédritysvelvollisuutta tulevaisuudessa tehtdvien OTC-johdannaissopimusten osalta siini omaisuu-
serdluokassa tai niissi omaisuuserdluokissa, joiden osalta méirityskynnysarvo on ylittynyt, ja se on
vapautettava 11 artiklan 3 kohdassa sdddetyisti vaatimuksista siind muussa omaisuuserdiluokassa tai
niissd muissa omaisuuseriluokissa, joiden osalta midrityskynnysarvo ei ole ylittynyt;
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) finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on mairitettidva b alakohdassa tarkoitetut sopimukset neljan kuukauden
kuluessa médritysvelvollisuuden alkamisesta.

2. Finanssialan ulkopuoliseen vastapuoleen, joka on tullut mairitysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti ja joka tdimdn jilkeen osoittaa 5 kohdan mukaisesti nimetylle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuu-
kauden lopun keskimdiriinen positio edellisten 12 kuukauden osalta endd ylitd 1 kohdassa tarkoitettua méirityskyn-
nysarvoa, ei endd sovelleta 4 artiklassa sdddettyd méddritysvelvollisuutta.

3. Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on otettava huomioon
kaikki ne OTC-johdannaissopimukset, jotka finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai jokin muu finanssialan ulkopuo-
linen yhteis6 on tehnyt siind konsernissa, johon finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, ja jotka eivit vihenni
suoraan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid
riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

4. Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
jarjestelmariskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidaan:

a) perusteet, joilla méiritellddn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vihentivit objektiivisesti mitattavissa olevalla
tavalla riskejd, jotka liittyvit suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun litketoimintaan tai rahoitustoimintaan; ja

b) mddrityskynnysarvot, jotka vahvistetaan ottaen huomioon kunkin vastapuolen yhteenlaskettujen net-
tomddraisten positioiden ja vastuiden merkitys jérjestelman kannalta OTC-johdannaislajeittain.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia erilliset mdirityskynnysarvot finanssialalla toimiville ja finanssia-
lan ulkopuolisille vastapuolille ottaen huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindiset kytkokset ja nii-
den korkeamman jdrjestelmiriskin.

Jarjestettyddn avoimen julkisen kuulemisen arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sidntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistaan 30 pdivind syyskuuta 2012ja saattaa ne siinndllisesti ajan tasalle.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:01095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jirjestelmériskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan tarkas-
teltava b alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja mairdajoin uudelleen ja tarvittaessa, erityisesti varmistaakseen
entisti suuremman osallistumisen keskusvastapuolimdiritykseen, ehdotettava teknisid sdintelystandardeja niiden
muuttamiseksi.”

8a) Lisdtdin 11 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia ei sovelleta 3 artiklassa tarkoitettuihin konsernin
sisdisiin transaktioihin, joissa yksi vastapuolista on sellainen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, johon ei sovel-
leta médritysvelvollisuutta 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.”

8b) Muutetaan 11 artiklan 3 kohta seuraavasti:

” 3. Finanssialalla toimivien vastapuolten riskienhallintamenettelyissi on edellytettivi, etti vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka tehddidin
16 piivind elokuuta 2012 tai sen jilkeen. Edelli 10 artiklassa tarkoitetut finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
eivit voi soveltaa riskienhallintamenettelyjd, joissa edellytetidn, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti,
tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka ovat siinid omaisuu-
serdluokassa tai niissd omaisuuseriluokissa, joiden osalta mdirityskynnysarvo ei ole ylittynyt.”

9) Muutetaan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

a) korvataan a alakohta seuraavasti:

»

a)  riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi seka erottelumenettelyt, joita tarkoi-
tetaan 3 kohdassa, sekd asiaan liittyvit valvontamenettelyt, joilla varmistetaan tallaisten riskienhallin-
tamenettelyjen ensimmdinen ja sen jilkeen jatkuva validointi;”
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b) korvataan toisen alakohdan ensimmainen virke seuraavasti:

” Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat nimé yhteiset teknisten sidntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn [12 kuukauden kuluttua tdmdn muutosasetuksen voimaantulosta).”

10)  Lisdtddn 38 artiklaan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

” 6. Keskusvastapuolen on annettava mdiritysosapuolilleen kiyttoon simulointiviline, jonka avulla ne voivat
maédrittdd bruttoperusteisesti sellaisen ylimddriisen alkuvakuuden médirin, jota keskusvastapuoli voi edellyttdd, kun
uusi transaktio méritetadn. Taiman vilineen kdyton on oltava mahdollista ainoastaan suojatussa ymparistossd, eivitka
simuloinnin tulokset ole sitovia.

7. Keskusvastapuolen on annettava maaritysosapuolilleen tiedot kéyttdmistddn alkuvakuusmalleista. Tietojen on
tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) niissi selitetddn selkeisti alkuvakuusmallin rakenne ja toiminta;

b) niissd kuvataan selkeisti alkuvakuusmallin keskeiset oletukset ja rajoitukset seki olosuhteet, joissa ndma oletuk-
set eivit ole endd voimassa;

9} ne dokumentoidaan.”
11)  Lisdtddn 39 artiklaan 11 kohta seuraavasti:

”11. Jisenvaltioiden kansallinen maksukyvyttomyyslainsiidinto ei esti keskusvastapuolta toimimasta
48 artiklan 5-7 kohdan mukaisesti tamin artiklan 2-5 kohdassa tarkoitettuihin tileihin kirjattujen omaisuuse-
rien ja positioiden osalta.”

12)  Muutetaan 56 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Sovellettaessa 55 artiklan 1 kohtaa kauppatietorekisterin on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle jompikumpi seuraavista:

a) rekisterdintihakemus;

b) rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus, jos kauppatietorekisteri on jo rekisterdity asetuksen (EU)
2015/2365 Il luvun mukaisesti.”;

b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

” 3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timan artiklan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen tiedot;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekister6innin laajentamista koskevan yksinkertaistetun hake-
muksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistéén [12 kuukautta tdémdin muutosasetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

¢ korvataan 4 kohta seuraavasti:

" 4. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhtendiset soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi taytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetédin

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen muoto;
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b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista koskevan yksinkertaistetun hake-
muksen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittdd ensimmadisen alakohdan b alakohdan osalta yksinkertaistetun
muodon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nim teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn [9 kuukautta tamdn muutosasetuksen voimaantulon jalkeen).

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

12a) Kumotaan 62 artiklan 5 kohta.
12b) Korvataan 63 artiklan 1 kohta seuraavasti:

” 1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timdin asetuksen mukaisten tehtiviensd hoitamiseksi suorittaa 61
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkilviden liiketiloissa tai kiinteistdissi kaikki tarpeelliset paikalla
tehtdvit tarkastukset. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen siti edellyttid, arvopaperimark-
kinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtivin tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.”

12¢) Korvataan 63 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Virkamiehet ja muut henkilot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suorittamaan pai-
kalla tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin tutkimuspddtoksen kohteena
olevien oikeushenkildiden liiketiloihin tai kiinteistdihin, ja heilld on kaikki 62 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut val-
tuudet. Heilli on myds valtuudet sinetoidi kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind
laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.”

12d) Kumotaan 63 artiklan 8 kohta.
12e¢) Muutetaan 64 artiklan 4 kohta seuraavasti:

” 4. Toimittaessaan havainnot sisdltivin asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkiva virka-
mies ilmoittaa tistd tutkimusten kohteena oleville henkilville. Tillaisilla henkiloilli on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkiloiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eiki arvopaperimarkkinavirano-
maisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.”

12f) Korvataan 64 artiklan 8 kohta seuraavasti:

” 8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten viranomaisten kdsiteltiviksi tutkintatoimia
ja mahdollisia syytetoimia varten, jos se timdn asetuksen mukaisia tehtivid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd
sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, joiden se tietdi saattavan sovellettavan lain mukaisesti
tiyttid rikoksen tunnusmerkiston. Lisiksi arvopaperimarkkinaviranomainen pidittiytyy madridmistd sakkoja
tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa se on tietoinen siitd, etti aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osil-
taan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava piitos on tullut lainvoimaiseksi
kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.”

12g) Kumotaan 65 artiklan 1 kohdan toinen alakohta.

13)  Muutetaan 65 artiklan 2 kohta seuraavasti:

a) korvataan a alakohdassa mdird "20 000 euroa” maarilla "2 00 000 euroa”;
b) korvataan b alakohdassa miard 10 000 euroa” médralld "1 00 000 euroa”;
c) lisdtddn c alakohta seuraavasti:

"¢)  liitteessd I olevassa IV jaksossa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen mdird on vihintdin 5 000
euroa ja enintdan 10 000 euroa.”
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13 a) Lisitidn 67 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

” Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisii toimia estdmdin merkittivin ja vilittomdn vahin-
gon koituminen rahoitusjirjestelmdlle tai merkittivin ja vilittomin vahingon koituminen finanssimarkkinoiden
eheydelle, avoimuudelle, tehokkuudelle ja moitteettomalle toiminnalle, mukaan lukien kauppatietorekisteriin
ilmoitettujen tietojen vakaus tai tdsmillisyys. Tdssd tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdi
vilipiitoksen ja se antaa kyseisille henkildille tilaisuuden esittid huomautuksensa mahdollisimman pian sen jilk-
een, kun se on tehnyt péitoksensd.”

14)  Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kauppatietorekisterilti veloitettavan maksun mairan on katettava kaikki kohtuulliset hallinnolliset kustannukset,
joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu sen rekisterdinti- ja valvontatoimista, ja sen on oltava oikeassa
suhteessa kyseisen kauppatietorekisterin liikevaihtoon, rekister6innin tyyppiin ja harjoitettuun valvontaan.”

15)  Lisdtddn 76 a artikla seuraavasti:
76 a artikla
Keskiniinen suora tiedonsaanti

1. Silloin, kun se on tarpeen tehtdvien hoitamiseksi, niilli kolmansien maiden asianomaisilla viranomaisilla, joihin
yksi tai useampi kauppatietorekisteri on sijoittautunut, on oltava suora padsy unioniin sijoittautuneissa kauppatie-
torekistereissd oleviin tietoihin edellyttden, ettd komissio on antanut asiaa koskevan tdytintoonpanosiddoksen 2
kohdan mukaisesti.

2. Kun 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset ovat esittdneet pyynnon, komissio voi antaa 86 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen tdytintoonpanosiidoksid, joissa mdaaritetdin, tdyttdiko sen kolmannen
maan oikeuskehys, jonka viranomainen on esittinyt pyynnon, kaikki seuraavat edellytykset:

a) kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneilla kauppatietorekistereilld on asianmukainen toimilupa;

b) kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia ja niiden velvoitteiden tdyttiminen varmiste-
taan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa;

0) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, ja ndmi takeet vastaavat vahintddn tissd asetuksessa
sdddettyjd takeita, mukaan lukien takeet siité, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne jakavat kol-
mansien osapuolten kanssa;

d) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin kauppatietorekistereihin sovelletaan oikeudellisesti
sitovaa ja tdytintoonpanokelpoista velvoitetta antaa 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suora ja
viliton padsy tietoihin.”

16)  Lisdtddn 78 artiklaan 9 ja 10 kohta seuraavasti:

" 9. Kauppatietorekisterin on otettava kiyttoon seuraavat menettelyt ja kiytinteet:

a) menettelyt, joilla tiedot tismdaytetddn tehokkaasti kauppatietorekisterien valilla;
b) menettelyt, joilla varmistetaan ilmoitettujen tietojen tdydellisyys ja oikeellisuus;
c) kaytinteet, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettu-

jen vastapuolten tai keskusvastapuolten pyynnosti tai jos se on muuten tarpeen.

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timan artiklan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin

a) menettelyt tietojen tdsmdyttimiseksi kauppatietorekisterien valills;
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b) menettelyt, joita kauppatietorekisterin on noudatettava sen tarkistamiseksi, ettd raportoiva vastapuoli tai tiedot
ilmoittava yhteis6 tdyttdd raportointivaatimukset, sekd menettelyt 9 artiklan mukaisesti ilmoitettavien tietojen
taydellisyyden ja oikeellisuuden tarkistamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimaé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
[12 kuukauden kuluttua témdn muutosasetuksen voimaantulostal.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:01095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 81 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 3 kohtaan q alakohta seuraavasti:

»

@  kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joiden osalta on annettu tdytintoonpanosdados
76 a artiklan nojalla.”

b) lisdtddn 3 a kohta seuraavasti:

” 3 a. Kauppatietorekisterin on annettava 9 artiklan 1 a kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetuille vastapuolille
ja keskusvastapuolille niiden puolesta ilmoitetut tiedot.”

c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

” 5. Jotta voidaan varmistaa timan artiklan yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii EKPJ:n jasenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sééntelystandardeiksi, joissa tismennetddn

a) tiedot, jotka on julkaistava tai asetettava saataville 1 ja 3 kohdan mukaisesti;
b) 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkaisutiheys;
<) toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan rekisterien tietojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi ja jotta

3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla on péisy tietoihin;

d) ehdot ja edellytykset, jirjestelyt ja vaadittavat asiakirjat, joiden mukaisesti kauppatietorekisterit
myontivit 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille padsyn tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [12 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulon jilkeen).

Teknisten standardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd 1 kohdassa tar-
koitettujen tietojen julkaiseminen ei paljasta minkdan sopimuksen minkddn osapuolen henkilollisyytta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

18)  Korvataan 82 artiklan 2 kohta seuraavasti:

" 2. Siirretddn komissiolle maaradmattomaksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa, 4 artiklan 3 kohdassa, 64 artiklan 7
kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa, 76 a artiklassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja saddoksid.”

19)  Muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Komissio arvioi viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdin muutosase-
tuksen soveltamispdivistd] timin asetuksen soveltamista ja laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa
kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.”;
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aa) lisitddn kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen
vuoden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivisti] Euroopan parlamentille, neuvos-
tolle ja komissiolle kertomuksen, jossa analysoidaan asetuksella (EU) 2018| ... [tdmd muutosasetus]
raportointijirjestelmdin tehtyjen muutosten vaikutuksia markkinatoimijoihin. Kyseisessd kerto-
muksessa arvioidaan erityisesti niiden sddnndsten kdyttoonottoa ja tiytintéonpanoa, jotka sallivat
ilmoittamisen siirtimisen finanssialalla toimiville vastapuolille ja edellyttivit, etti keskusvasta-
puoli ilmoittaa sopimuksista, ja siind tutkitaan, onko kyseisilli uusilla sidnnoksilld ollut tavoiteltu
vaikutus eli ovatko ne vihentdneet pienten vastapuolten raportointitaakkaa. Siini tutkitaan myos,
miten kyseiset uudet sdinnékset ovat vaikuttaneet kauppatietorekisterien viliseen kilpailuun ja
ovatko ne ja missi mddrin ne ovat johtaneet vihemmdn kilpailtuun toimintaympdriston ja
mdritysosapuolten ja niiden asiakkaiden valinnanvapauden pienentymiseen.”;

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Komissio laatii viimeistddn ... pdivinid ...kuuta ... [vuoden kuluttua tdmdin muutosasetuksen
voimaantulopdivdsti) ja sen jilkeen vuosittain ... pdividn ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopdivistdi] saakka kertomuksen, jossa arvioidaan, onko toteutus-
kelpoisia teknisi ratkaisuja kehitetty siihen, ettd eldkejarjestelmat voivat siirtd kiteisvaroina ja muina
kuin kiteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina. Siind arvioidaan myds mahdollisten toimen-
piteiden tarvetta tillaisten teknisten ratkaisujen 16ytdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivina ...kuuta ... [kuuden kuukauden
kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivisti] ja sen jilkeen vuosittain ... pdiviin
...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdivisti] saakka
yhteistyossi vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen, pankkiviranomaisen ja jirjestelmiriskikomitean kanssa

komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan:

a) ovatko keskusvastapuolet, méiritysosapuolet ja elikejirjestelmit toteuttaneet asianmukaisia
toimia ja kehittineet toteutuskelpoisia teknisid ratkaisuja, joilla mahdollistetaan elikejrjestel-
mien osallistuminen keskusvastapuoliméiritykseen siten, ettd ne voivat antaa kateisvaroina ja
muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina, mukaan lukien niiden ratkai-
sujen vaikutukset markkinoiden likviditeettiin ja myotdsyklisyyteen sekd niiden mahdolliset
oikeudelliset ja muut vaikutukset;

b) elakejirjestelmien toiminnan mairi ja luonne madritettyjen ja maarittimattémien OTC-johdan-
naisten markkinoilla omaisuuseriluokittain ja niistd rahoitusjirjestelmille mahdollisesti aiheu-
tuva jarjestelmariski;

] seuraukset siitd, ettd eldkejirjestelmit tdyttavit sijoitusstrategioitaan koskevan madritysvelvolli-

suuden, mukaan lukien muutokset niiden kiteisvaroina ja muina kuin kiteisvaroina olevien
omaisuuserien jakautumisessa;

d) 10 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen marityskynnysarvojen vaikutukset elikejirjestelmiin;

e) muiden oikeudellisten vaatimusten vilinen vaikutus médritettyjen ja maarittimattomien OTC-
johdannaistransaktioiden kustannusten viliseen eroon, mukaan lukien mdarittimédttomia
johdannaisia koskevat vakuusvaatimukset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 nojalla suoritettu
vihimmaiisomavaraisuusasteen laskenta;

f) lisitoimenpiteiden tarve mairitystd koskevan ratkaisun 16ytamiseksi elakejdrjestelmid varten.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla jatketaan 89 artiklan 1 kohdassa tar-
koitettua kolmen vuoden ajanjaksoa kerran kahdella vuodella, jos se katsoo, ettei toteutuskelpoista
teknistd ratkaisua ole kehitetty eivitkd johdannaissopimusten keskusvastapuolimaarityksen kielteiset
vaikutukset tulevien elikeldisten elike-etuuksiin ole muuttuneet.”;
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c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

»3. | Viimeistadn ... pdivina ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timin muutosasetuksen voi-
maantulopdivisti] komissio joko

a) esittdi ehdotuksen sitovaksi ratkaisuksi, joka on muu kuin elikejdrjestelmille myonnettivi
pysyvd tai uusi viliaikainen poikkeus mairitysvelvollisuudesta, jos se katsoo, etti sidos-
ryhmiit eivit ole loytineet ratkaisua; tai

b) antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun siidoksen, jolla jatketaan 89 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua kahden vuoden ajanjaksoa kerran yhdelli vuodella, vain jos se katsoo, etti sidos-
ryhmiit ovat pddsseet ratkaisuun ja kyseisen ratkaisun toteuttamiseksi tarvitaan lisid aikaa;
tai

o) antaa poikkeuksen raueta kannustaen samalla sidosryhmid panemaan ratkaisunsa tiytin-
t60n etukiiteen, jos se katsoo, ettd ratkaisu on loytynyt.”

ca) lisitdin kohdat seuraavasti:

” 3 a.Komissio antaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timin muutosa-
89 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettua kolmen vuoden ajanjaksoa kerran kahdella vuodella, vain jos
se katsoo, ettd 89 artiklan 1 a kohdassa tarkoitetut pienet elikejirjestelmit ovat ryhtyneet tarvitta-
viin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehittimiseksi eivitki johdannaissopimusten
keskusvastapuolimdirityksen kielteiset vaikutukset elikeldisten elike-etuuksiin ole muuttuneet.

3b. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukau-
den kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdivisti] komissiolle kertomuksen, jossa arvioi-
daan, voidaanko luetteloa 47 artiklan mukaisista erittiin likvideind pidetyistd rahoitusvilineistd,
joihin liittyy mahdollisimman vihdiinen luotto- ja markkinariski, jatkaa ja voidaanko luetteloon
sisdllyttdd yksi tai useampi asetuksen (EU) 2017/1131 mukaisesti toimiluvan saanut rahamarkki-
narahasto.”;

e lisitddn kohdat seuraavasti:

” 6. Komissio toimittaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua tamdin
muutosasetuksen voimaantulosta] arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle kertomuksen asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen johdannaisten kau-
pankdyntivelvollisuuden mukauttamisesta muutoksiin, jotka on tehty asetuksen (EU) 2018 /...
[témd muutosasetus] mukaisesti johdannaisten madritysvelvollisuuteen, erityisesti mddritysvelvolli-
suuden piiriin kuuluvien yhteisojen samoin kuin keskeyttimismekanismin soveltamisalan osalta.
Jos tillainen mukauttaminen katsotaan tarpeelliseksi ja asianmukaiseksi, kertomukseen on lii-
tettivd sdddosehdotus, joka sisiltdd tarvittavat muutokset.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [18 kuukau-
den kuluttua tdmdn muutosasetuksen voimaantulopdivisti] yhteistyossi vakuutus- ja lisdelikevi-
ranomaisen ja pankkiviranomaisen kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, onko 4
artiklan 3 a kohdassa tarkoitettu reilujen, kohtuullisten, syrjimdittomien ja avointen kaupallisten
ehtojen periaate tehokkaasti helpottanut pddsyd mddritysjirjestelmiin.

Komissio esittid viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timdn muutosase-
onko reilujen, kohtuullisten, syrjimdittomien ja avointen kaupallisten ehtojen periaate tehokkaasti
helpottanut pddsyi mddritysjdrjestelmiin, ja ehdottaa tarvittaessa parannuksia kyseiseen periaat-
teeseen. Kyseisessd kertomuksessa tarkastellaan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun kerto-
muksen havaintoja, ja siihen liitetidn tarvittaessa sdidosehdotus.
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20)

8.  Komissio laatii viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timin muutosase-
tuksen voimaantulopdivisti] kertomuksen, jossa arvioidaan, olisiko kaupan jilkeisistd riskinvihen-
nyspalveluista, mukaan lukien sijoitussalkun tiivistiminen, suoraan seuraavat kaupat vapautettava
4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta mdiritysvelvollisuudesta. Komissio ottaa tissi kertomuksessa
huomioon erityisesti sen, missd mddrin ne pienentivit riskejd, erityisesti vastapuoliluottoriskii ja
operatiivista riskid, seki mahdollisuudet mdiritysvelvollisuuden kiertimiseen ja mahdollisuudet
pidikkeiden luomiseen keskusvastapuolimdiritykselle. Komissio toimittaa kertomuksen ja siihen
mahdollisesti liittyvit siddosehdotukset Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Avustaakseen komissiota ensimmaisessd alakohdassa mainitun kertomuksen valmistelussa arvo-
paperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden
kuluttua tidmin muutosasetuksen voimaantulopdivisti] yhteistyossd jdrjestelmiriskikomitean
kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan, olisiko kaupan jilkeisistd riskinvihennyspalve-
luista, mukaan lukien sijoitussalkun tiivistiminen, suoraan seuraavat kaupat vapautettava
mdiritysvelvollisuudesta. Kyseisessi kertomuksessa tutkitaan sijoitussalkun tiivistdmistd ja muita
hinnanmuodostukseen vaikuttamattomia kaupan jilkeisid riskinvihennyspalveluja, jotka pie-
nentdvit johdannaissalkkujen muita kuin markkinariskeji muuttamatta sijoitussalkkujen markki-
nariskid, kuten sijoituspainotuksia muuttavia transaktioita. Siind selvitetdin myds tdllaisten
kaupan jilkeisten riskinvihennyspalvelujen tarkoitukset ja toiminta, se, missi mdirin ne pie-
nentdvit riskejd, erityisesti vastapuoliluottoriskii ja operatiivista riskid, ja arvioitava tarve
mddrittid tdllaiset kaupat tai vapauttaa ne miirityksestd jirjestelmdriskin hallitsemiseksi. Siind
arvioidaan myés, missd mddrin tillaisten palvelujen vapauttaminen mdiritysvelvollisuudesta ei
kannusta keskusvastapuolimdidritykseen ja saattaa johtaa siihen, etti vastapuolet kiertivit
madritysvelvollisuuden.

9. Komissio tarkastelee 9 artiklan 1a kohdan soveltamista ja laatii siiti kertomuksen
viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantu-
losta] muun muassa 1 péivind joulukuuta 2017 julkistetun, valvontaan liittyvin raportoinnin toi-
mivuustarkastusta koskevan komission  julkisen kuulemisen tulosten  ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen toisen alakohdan mukaisesti toimittaman kertomuksen perus-
teella. Komissio toimittaa kertomuksen ja siihen mahdollisesti liittyvin siidosehdotuksen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle. Tarkastellessaan 9 artiklan 1 a kohdan soveltamista komissio arvioi,
johtaako asetuksen (EU) N:0 600/2014 26 artiklan mukainen velvollisuus ilmoittaa liiketoimia kos-
kevat tiedot tarpeettomaan pdillekkdisyyteen muita kuin OTC-johdannaisia koskevien transaktioi-
den ilmoittamisen kanssa ja voidaanko 9 artiklan 1 a kohdan mukaista vaatimusta ilmoittaa muita
kuin OTC-johdannaisia koskevat transaktiot keventii menettimittd aiheettomasti tietoja, jotta
muiden kuin OTC-johdannaisten raportointiketjuja voidaan yksinkertaistaa kaikkien vastapuolten
ja erityisesti sellaisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten osalta, jotka eivit kuulu 10 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun midritysvelvollisuuden piiriin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistidn [kuuden kuukauden kuluttua timdn muu-
tosasetuksen voimaantulosta] yhteistyossi jirjestelmiriskikomitean kanssa komissiolle kerto-
muksen, jossa arvioidaan:

a) johdonmukaisuus asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja timin asetuksen 9 artiklan mukaisten,
muita kuin OTC-johdannaisia koskevien raportointivaatimusten vililli sekd ilmoitettujen
johdannaissopimusten tietojen ettd asianomaisten yhteisdjen tiedonsaannin osalta;

b) onko mahdollista mukauttaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja tdmdn asetuksen 9 artiklan
mukaiset, muita kuin OTC-johdannaisia koskevat raportointivaatimukset sekd ilmoitettujen
johdannaissopimusten tietojen ettd asianomaisten yhteisdjen tiedonsaannin osalta; ja

0 onko toteutuskelpoista yksinkertaistaa kaikkien vastapuolten, mukaan lukien kaikki episuo-
rat asiakkaat, raportointiketjuja ottaen huomioon tarve oikea-aikaiseen raportointiin sekd
timin asetuksen 4 artiklan 4 kohdan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 30 artiklan 2 kohdan
mukaisesti hyviksytyt siidokset ja toimenpiteet.”

Korvataan 89 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

1. Edelld 4 artiklassa sdddettyd madritysvelvollisuutta ei sovelleta ... paivddn ...kuuta ... [kahden vuoden
kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdivdsti] saakka OTC-johdannaissopimuksiin, jotka objektii-
visesti mitattavalla tavalla vahentivit elakejirjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd
yhteisihin, jotka on perustettu korvauksen maksamiseksi elakejdrjestelmien jisenille elakejirjestelmédn mak-
sukyvyttomyystapauksessa.



27.1.2020 Euroopan unionin virallinen lehti C28/147

Tiistai 12. kesikuuta 2018

Elikejirjestelmien, keskusvastapuolten ja mdiritysosapuolten on parhaansa mukaan myotivaikutettava
sellaisten teknisten ratkaisujen kehittimiseen, joilla mahdollistetaan tillaisten OTC-johdannaissopi-
musten mdiritys elikejdrjestelmissd.

Komissio asettaa elikejirjestelmien, keskusvastapuolten, madritysosapuolten ja muiden tillaisten
teknisten ratkaisujen kannalta merkittivien osapuolten edustajista koostuvan asiantuntijaryhmin valvo-
maan niiden toimia ja arvioimaan edistymisti sellaisten teknisten ratkaisujen kehittimisessd, joilla
mahdollistetaan tillaisten OTC-johdannaissopimusten mdiritys elikejirjestelmissd. Asiantuntijaryhmd
kokoontuu vihintiin kuuden kuukauden vilein. Komissio ottaa huomioon elikejdrjestelmien, keskusvasta-
puolten ja mddritysosapuolten toteuttamat toimet laatiessaan kertomuksensa 85 artiklan 2 kohdan ensim-
maisen alakohdan mukaisesti.”

204a) Lisdtddn 89 artiklaan kohta seuraavasti:

”1a. Senestimittd, miti 1 kohdassa sdddetidn, 4 artiklassa sdddettyd madritysvelvollisuutta ei sovelleta
... péivdin ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopiivisti] saakka
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vihentdivit pienten elikejirjestel-
mien luokkaan kuuluvien elikejirjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvii sijoitusriskejd, eikd
yhteisoihin, jotka on perustettu korvauksen maksamiseksi niiden elikejirjestelmien jisenille tallaisen
elikejdrjestelmin maksukyvyttomyystapauksessa.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun siddoksen, jolla tdydennetdin titd asetusta
madrittamdlli, mitkd elikejdrjestelmit voidaan katsoa pieniksi elikejirjestelmiksi timin kohdan ensim-
mdisen alakohdan mukaisesti, ottaen huomioon, etti pienten elikejirjestelmien luokan osuus elikejirjes-
telmien tekemisti OTC-johdannaissopimuksista ei saa olla suurempi kuin viisi prosenttia.”

21)  Muutetaan liite I timin asetuksen liitteen mukaisesti.
2 artikla
T4md asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
Titd asetusta sovelletaan ... pdivisti ...kuuta ... [viiden kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulosta].

Sen estimiitti, mitd timdn artiklan toisessa kohdassa siddetdin, timin asetuksen 1 artiklan 7 kohdan d alakohtaa ja 8, 10 ja 11
kohtaa sovelletaan ... paivasta ...kuuta ... []] 6 kuukauden kuluttua tamdn muutosasetuksen voimaantulopdivisti] ja 1 artiklan 2 kohdan
c alakohtaa, 7 kohdan e alakohtaa, 9 kohtaa, 12 kohdan b ja c alakohtaa ja 16 kohtaa sovelletaan ... pdivastd ...kuuta ...
[} 18 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopéivéstd].

johdannaissopimuksiin, joita elikejirjestelmdt toteuttavat 16 piivin elokuuta 2018 jilkeen ja ennen timin asetuksen voimaan-
tulopdivid.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.
Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan liite [ seuraavasti:
1) Lisatddn I jaksoon i, j ja k alakohta seuraavasti:

7i)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan a alakohtaa, koska se ei ole vahvistanut asianmukaisia menettelyj tie-
tojen tismiyttamiseksi kauppatietorekisterien valilld;

j) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan b alakohtaa, koska se ei ole vahvistanut asianmukaisia menettelyja,
joilla varmistetaan ilmoitettujen tietojen tdydellisyys ja oikeellisuus;

k) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan c alakohtaa, koska se ei ole vahvistanut kdytanteitd, jotka koskevat tie-
tojen asianmukaista siirtoa muille kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten ja keskusvasta-
puolten pyynnosti tai jos se on muuten tarpeen.”

2) Lisétddn [V jaksoon d alakohta seuraavasti:

”d)  kauppatietorekisteri rikkoo 55 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekis-
teroinnin edellytyksiin tehtévistd olennaisista muutoksista ajoissa.”
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