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annetun asetuksen (EU) N:o 1093/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdelakeviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1094/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1095/2010, eurooppalaisista riskipadomarahastoista annetun asetuksen (EU)
N:0 345/2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista
rahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013, rahoitusvélineiden markkinoista
annetun asetuksen (EU) N:o 600/2014, eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista
annetun asetuksen (EU) 2015/760, rahoitusvélineissa ja rahoitussopimuksissa
vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavista
indekseisté annetun asetuksen (EU) 2016/1011 ja arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankaynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteestad annetun asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

{SWD(2017) 308 final} - {SWD(2017) 309 final}

FI



F

PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Yhdennetyista finanssimarkkinoista on merkittdvaa hyotyd Euroopan talouden rahoituksen
sek& tyollisyyden ja kasvun edistdmisen kannalta vakaalla ja kestévélla perustalla. Euroopan
unionin (EU) finanssipalvelujen sisémarkkinoilla tarvitaan yhteisid s&ant6jd ja vahvaa
valvonnan koordinointia, jotta finanssimarkkinoiden yhtendisyyttd ja markkinoiden
yhdentymistd voidaan edistdd siten, ettd rahoitusvakaus turvataan. Siitd syystd EU otti
Euroopassa kayttoon finanssialan sadntelyéd koskevan yhteisen séanndston ja perusti Euroopan
valvontaviranomaiset, kun EU:n rahoitusjarjestelmaa tarkistettiin finanssikriisin takia ja
maailmanlaajuisten toimenpiteiden mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaiset ovat kattavan
uudistuspaketin institutionaalinen kivijalka, ja niilld on ollut keskeinen asema, kun on
varmistettu, ettd finanssimarkkinat ovat koko EU:ssa hyvin sdénneltyjd, vahvoja ja vakaita.
Valvontaviranomaiset osallistuvat yhteisen sddnnoston kehittdmiseen ja johdonmukaiseen
soveltamiseen seka ratkaisevat valtioiden rajat ylittdvid ongelmia. Siten valvontaviranomaiset
edistavat sekd séantelyn etta valvontakéytantdjen yhdentamista.

Kriisin  jalkeisistd  toimenpiteistd  huolimatta  sisdmarkkinoiden  s&antelyn  ja
valvontakaytantojen yhdentdmistd on mahdollista edelleen merkittdvasti tehostaa.
Toimiakseen tuloksellisesti yhdennetyt finanssimarkkinat edellyttavét entistd yhdennetympia
valvontajarjestelyjd, ja samalla entistd keskitetymmaét valvontajarjestelyt voivat vuorostaan
edistdd markkinoiden yhdentymista.

EU on t&std syysta sitoutunut edelleen yhdentdmaan koko laajaa finanssialaa terveeltd ja
vakaalta perustalta. Erityinen p&&domamarkkinaunioni on perustettu, jotta p&&oman
sisdmarkkinat toimisivat moitteettomasti. Tah&n liittyvdssd Euroopan talous- ja rahaliiton
viimeistelya koskevassa viiden puheenjohtajan kertomuksessa® korostettiin kesakuussa 2015
tarvetta tehostaa EU:n valvontakehysté siten, ettd viime kadessa paadomamarkkinoilla olisi
yhteinen valvontaviranomainen. Talous- ja rahaliiton syventdmistd koskevassa komission
pohdinta-asiakirjassa’> on &skettain ehdotettu, ettd EU:n valvontakehystd — erityisesti
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista (EAMV) — koskevassa tarkistuksessa otettaisiin
ensimmadinen askel kohti tallaista yhteistd viranomaista vuoteen 2019 mennessd. Pohdinta-
asiakirjassa kehotettiin  my0s viimeistelem&an rahoitusunioni — joka kasittdd sek&
pankkiunionin ettd pddomamarkkinaunionin — vuoteen 2019 mennessd, jotta voitaisiin taata
euron yhtendisyys sekd parantaa euroalueen ja EU:n toimintaa yleisesti. Maailmanlaajuisilla
finanssimarkkinoilla on vahvat keskindiset kytkokset, ja EU:n sdéntelykehys perustuu laajasti
kansainvalisiin normeihin, joista on finanssikriisin seurauksena sovittu erityisesti G20-maiden
kesken. On siis olennaisen tarkead, ettd EU:n valvontajérjestelyt kehittyvéat edelleen tavalla,
jolla kansainvélisesti yhdennetyisté finanssimarkkinoista saadaan taysi hyoty, kun EU pyrkii
nopeuttamaan padomamarkkinaunionin viimeistelyd. Samalla on varmistettava rajat ylittdvien
riskien toimiva seuranta ja hallinta EU:n ja muun maailman valilld&. Euroopan
valvontaviranomaisilla on tassd suhteessa keskeinen asema.

Yhdistyneen kuningaskunnan pééatos erota EU:sta korostaa valvontajarjestelyihin kohdistuvia
haasteita jaljelle jadvissa 27:ss& EU:n jasenvaltiossa. EU:n talla hetkelld suurimman
finanssikeskuksen tuleva l&hté merkitsee, ettd EU27:n pddomamarkkinoita on kehitettava

Viiden puheenjohtajan kertomus: Euroopan talous- ja rahaliiton viimeistely, 22.6.2015.
2 Ppohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventamisestd, COM(2017) 291, 31.5.2017.
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edelleen. Valvontajérjestelyja on vahvistettava sen varmistamiseksi, ettd finanssimarkkinoilla
voidaan jatkossakin tukea taloutta asianmukaisella ja terveelld perustalla.

Taméan ehdotuksen tavoitteena on mukauttaa ja ajantasaistaa Euroopan valvontaviranomaisia
koskevaa saantelykehysta sen varmistamiseksi, ettd ne voivat hoitaa kasvavan vastuunsa
finanssimarkkinoiden valvonnasta. Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava riittavat
valtuudet, hallinto ja rahoitus.

Euroopan valvontaviranomaisten nykyisid valtuuksia on ensinndkin vahvistettava ja
parannettava niiltd osin, kuin ne ovat osoittautuneet osin riittdmattomiksi ja epaselvésti
madritellyiksi, muun muassa kun on kyse unionin oikeuden johdonmukaisesta soveltamisesta,
teknisten neuvojen laatimisesta tai vastaavuutta koskevan péatoksenteon jatkuvasta
tukemisesta. Euroopan valvontaviranomaisten nykyista toimeksiantoa on harkittava uudelleen
myds padomamarkkinaunionin toimintapoliittisten tavoitteiden kannalta. Suoraa valvontaa
tarvitaan  kohdennetuilla aloilla  yleisemmin, jotta voidaan varmistaa entista
johdonmukaisemmat valvontakdytdannot ja finanssipalveluja koskevien EU:n saantdjen
taytantoonpano. Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten uudelleentarkastelussa
vuonna 2017 todettiin, ett4d Euroopan valvontaviranomaisten olisi kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten sijasta valvottava tiettyja toimintoja ja yhteisojd, jotka ovat unionille erityisen
tarkeitd tai joihin liittyy merkittdvasti rajat ylittavaa liiketoimintaa. Vastaavasti Euroopan
valvontaviranomaisten olisi osallistuttava aiempaa enemman EU:n ulkopuolisista maista
tulevien, unionissa aktiivisesti toimivien yhteisdjen toimilupamenettelyihin ja valvontaan.

Toiseksi ehdotuksen tavoitteena on Euroopan valvontaviranomaisten entistd toimivampi
hallinto. Euroopan valvontaviranomaisten péatoksentekoprosessissa kannustinrakenne on
nykyiselladn sellainen, ettd joko pé&atoksia ei tehdd varsinkaan sdantelyn ja
valvontakaytantojen yhdentdmisen alalla tai suositaan paatoksid, jotka ovat suuntautuneita
paaasiassa kansallisiin etuihin laajempien EU:n etujen sijasta. Tdma kuvastaa jossakin méaarin
sitd  sisdanrakennettua jannitettd, joka vallitsee Euroopan valvontaviranomaisten
eurooppalaisen toimeksiannon ja valvontaviranomaisten hallintoelinten j&senind olevien
toimivaltaisten viranomaisten kansallisen toimeksiannon valilla.® Tam4 tilanne ei vastaa
valvontakaytantdjen yhtenaistamistavoitetta. Euroopan valvontaviranomaisten aseman
vahvistaminen finanssimarkkinoiden yhdentymisessa tai sisdmarkkinoiden vakauden
vahvistamisessa edellyttaa my®s toimivampia yhtenaistamisvaltuuksia.*

Kolmanneksi Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava asianmukainen rahoituspohja, joka
mahdollistaa resurssien kohdentamisen tarpeiden mukaan valvontaviranomaisille asetetun
tavoitteen saavuttamiseksi. NyKyiset budjettijarjestelyt rajoittavat nyt ja tulevaisuudessa
Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa, koska jé&senvaltiot voivat eri syista olla
haluttomia lisédmaén kansallista rahoitusosuutta jatkossa.

Tassa ehdotuksessa esitetddn Euroopan valvontaviranomaisista annettuihin asetuksiin® ja eri
alakohtaisiin  saadoksiin®  tiettyjA  muutoksia,  joilla  vahvistetaan  Euroopan

® Ks. Euroopan parlamentin tutkimus 2013, Review of the New European System of Financial Supervision

(ESFS), Part 1: The Work of the European Supervisory Authorities (EBA, EIOPA and ESMA)
(http://lwww.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL -
ECON_ET(2013)507446_EN.pdf).

”Keskeistd on yhdennetympi valvontakehys, jolla varmistetaan rahoitusalan sdéntdjen yhtendinen
taytdntoonpano ja keskitetympi valvonta.” Pohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventamisestd, s. 20,
COM(2017) 291, 31.5.2017.

Asetus (EU) N:01093/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta, asetus (EU) N:o0 1094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
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valvontaviranomaisten valtuuksia, hallintoa ja rahoitusta. Naita aloja on vahvistettava, jotta
Euroopan valvontaviranomaiset pystyvét vastaamaan edella kuvattuihin haasteisiin.

Tahan ehdotukseen liittyvassa vaikutustenarvioinnissa kasitelladn naistd muutoksista
aiheutuvia kustannuksia ja hyotyja. Siing esitetdan joukko vaihtoehtoisia toimenpiteitd, joiden
tarkoituksena on vahvistaa Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksia EU:n tasolla, parantaa
niiden hallintotapaa (myo6s paatoksentekoa) ja varmistaa, ettd valvontaviranomaisten
rahoituskehys on kestdvd ja mitoitettu vastaamaan niiden nykyisia ja tulevia tehtavia.
Vaikutustenarvioinnissa esitetddn kattavaa ndytt6a siitd, ettd ehdotetut muutokset edistavét
tosiasiallisesti Euroopan valvontaviranomaisten saantelykehyksen lujittamista ja siten EU:n
rahoitusjarjestelmén yleistd vakautta, samalla kun EU:n yleiseen talousarvioon ja
sidosryhmiin kohdistuvat kustannukset pidetddn mahdollisimman pienind. Ehdotetuilla
muutoksilla edistetdan myos padomamarkkinaunionin kehittdmista ja syventdmista komission
toimintapoliittisten painopisteiden mukaisesti.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sddnndsten kanssa

Ehdotus on yhdenmukainen lukuisien muiden aiempien EU:n toimintapoliittisten s&&nndsten
ja kaynnissa olevien aloitteiden kanssa. Yhteisend tavoitteena on varmistaa tulokselliset ja
tehokkaat valvontajarjestelyt EU:n tasolla.

EU ja sen jasenvaltiot ovat finanssikriisin alusta alkaen ryhtyneet tarkistamaan perin pohjin
finanssialan valvontaa ja saantelyd. EU on aloittanut lukuisia uudistuksia luodakseen
turvallisemman, terveemman, lapindkyvdmman ja vastuullisemman rahoitusjarjestelman, joka
toimii koko talouden ja yhteiskunnan hyvaksi. Tahan on sisdltynyt yhteisen
valvontamekanismin, yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisuneuvoston
perustaminen erityisesti hienovaraisten valvontatehtdvien hoitamista varten. Ehdotus on
yhdenmukainen néiden elinten tehtévien kanssa ja taydenta4 niita.

Euroopan valvontaviranomaisten panos finanssilainsaddantéd koskevan yhteisen sadnnoston
laatimisessa on merkittavd, ja ehdotus on yhdenmukainen myods sen kanssa. S&anngston
tarkoituksena on vahvistaa koko EU:hun yhteiset saannot, joilla varmistetaan rahoitusvakaus
ja tasapuoliset toimintaedellytykset, samoin kuin korkeatasoinen kuluttajan- ja
sijoittajansuoja. Ehdotus on yhdenmukainen muun muassa vakavaraisuusvaatimuksista
annettujen, voimassa olevien direktiivin ja asetuksen (pankit) sekd Solvenssi Il -direktiivin
(vakuutusyritykset) mukaisia. Niiden tavoitteena on vakauttaa finanssiala. Ehdotus vastaa
my0s nykyisid kuluttajansuojaan liittyvia maksupalveluja ja kiinteist6luottoja koskevia
sdantelykehyksié.

Parhaillaan tarkasteltavana olevien komission aloitteiden joukossa on myds lainsaadantdaloite
Euroopan jarjestelmériskikomitean vahvistamiseksi. Komitea on yhdessd Euroopan

lisdeldkeviranomainen) perustamisesta ja asetus (EU) N:01095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta.

Asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvélineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kaytettdvista indekseistd, asetus (EU) N:o0 345/2013 eurooppalaisista
riskipddomarahastoista, asetus (EU) N:0346/2013 eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneista rahastoista, asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvalineiden markkinoista, asetus (EU) 2015/760
eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista ja asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisélle tarjoamisen
tai kaupankaynnin kohteeksi sadannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta.
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valvontaviranomaisten kanssa osa finanssikriisin seurauksena k&yttéon otettua Euroopan
finanssivalvontajarjestelmad. Muita viimeaikaisia esimerkkejd komission aloitteista ovat
seuraavat: Komissio on ehdottanut kohdennettuja muutoksia OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annettuun asetukseen (EMIR)’ tavoitteena
tehostaa EU:n tason valvontaa, joka liittyy keskusvastapuolten toimilupamenettelyihin ja
kolmannen maan keskusvastapuolten tunnustamista koskeviin vaatimuksiin. Komissio on
tehnyt myds yksiléllista elaketuotetta koskevan ehdotuksen®, jolla vahvistetaan Euroopan
vakuutus- ja liséelédkeviranomaisen (EVLEV) asemaa. EVLEV saa valtuudet tallaisten uusien
tuotteiden luvanantoon, jotta niille voidaan antaa yleiseurooppalaisen tason laadukas merkki
ja sallia niiden jakelu EU:n laajuisesti.

Todettakoon myos, ettd ehdotus on vastaavuutta kasittelevdassa komission yksikdiden
valmisteluasiakirjassa® esitetyll4 tavalla ja EU:n nykyisen toimintapoliittisen linjan mukaisesti
yhdenmukainen niiden unionin finanssilainsaddannon s&&nnosten kanssa, jotka koskevat
kolmansia maita koskevien s&&nngdsten tdytantoonpanoa ja valvontaa. Valmisteluasiakirja
sisaltdad yhteenvedon EU:n finanssipalvelulainsdddanndn mukaisesta vastaavuusmenettelysta,
jota sovelletaan kolmansiin maihin. Siind esitetddn relevantteja kokemuksia ja nimetaan
tiettyja aloja, joihin on kiinnitettdvd aiempaa enemméan huomiota ja joita osittain kasitelldén
tdssa ehdotuksessa. Verotusalan hyva hallintotapa ja maailmanlaajuisiin standardeihin
perustuva rahanpesun torjunta ovat EU:n toimintapoliittisten tavoitteiden kannalta politiikan
jatkokehittelyssa tarkeitd elementtejd. Toimintapolitiikan yhtendisyyden varmistamiseksi seka
veron kiertdmisen ja rahanpesun vastaisten takeiden lujittamiseksi komissio aikoo jatkossakin
sisallyttdd ndma asiat asianomaiseen EU:n lainsaadantoon, myos finanssipalveluja koskevaan
lains&adanton, ja voisi harkita niiden siséllyttamista vastaavuusprosesseihin.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Tama ehdotus on samansuuntainen padomamarkkinaunionin viimeistelyyn tahtédavan
komission jatkuvan tyon kanssa. Aiempaa toimivampi valvontakehys on keskeinen elementti
entistd yhdennetympien padomamarkkinoiden kannalta, silld se edistdd s&antdjen
johdonmukaisempaa taytdntéonpanoa finanssialalla. Téhén liittyvassa viiden puheenjohtajan
kertomuksessa'® korostettiin kesakuussa 2015 tarvetta tehostaa EU:n valvontakehysta, ja
viime kédessa lopputuloksena olisi oltava yhteisen Euroopan pé&domamarkkinoiden
valvontaviranomaisen perustaminen. Tarvetta edelleen kehittdd ja yhdentdd EU:n
padomamarkkinoita korostetaan myds syyskuussa 2016 annetussa padaomamarkkinaunionia
koskevassa tiedonannossa' ja paiomamarkkinaunionin  valiarviointia koskevassa
tiedonannossa®.

" Ehdotus asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)

perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 muuttamisesta seka asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten seké
kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta, COM(2017) 331 final.
® Ehdotus asetukseksi yleiseurooppalaisesta yksilollisesta elaketuotteesta COM/2017/0343 final - 2017/0143
(COD).
EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final.
https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-
monetary-union_fi
1 pagomamarkkinaunioni — Vauhtia uudistuksiin, COM(2016) 601 final.
2" Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista, COM(2017)
292 final.
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Ehdotus vastaa my6s komission sitoumuksia vastata paddomamarkkinaunionissa kahteen
uuteen nykypédivan markkinoiden haasteeseen: kestdva rahatalous ja rahoitusteknologia
("fintech”).

Kestadvan rahatalouden osalta komissio on sitoutunut pddomamarkkinaunionia koskevan
aloitteen puitteissa vahvistamaan EU:n johtoasemaa kestdvien investointien ja rahoituksen
alalla. Uudet ymparist6on, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat riskit ja mahdollisuudet
muuttavat finanssialaa ja vaativat valvontakehyksen ja -mallin mukauttamista. Finanssialalla
on sitd paitsi keskeinen asema vahé&hiiliseen ja entistd energiatehokkaampaan talouteen
siirtymisen varmistamisessa. EU:n tasolla tarvitaan vahvaa koordinaatiota ja valvonta-
asenteiden lahentamistéd kestavyyden suuntaan. Tassa suhteessa ehdotus on johdonmukainen
energiaunionistrategian, kiertotaloutta koskevien EU:n sitoumusten ja kestdvén kehityksen
tavoitteiden kanssa.

Euroopan valvontaviranomaisten olisi myds osallistuttava rahoitusteknologian (“fintech”)
tarjoamien mahdollisuuksien hyodyntamiseen ja samalla kasiteltdva tdéhan alaan mahdollisesti
liittyvida riskejd noudattamalla muun muassa entistd johdonmukaisempia kaytént6ja
sééntelyvaatimusten soveltamisessa. Tama edellyttdd rahoitusteknologiaan liittyvien
nakokohtien ottamista nykyistd paremmin huomioon Euroopan valvontaviranomaisten
valvontatydssd. Ehdotus on taltd osin yhdenmukainen myos digitaalisten sisdmarkkinoiden
strategian kanssa. Uudet teknologiat muuttavat finanssialaa. Se edellyttdd myos
valvontakehyksen ja -mallin mukauttamista. Kansalliset valvontaviranomaiset ovat tehneet
erilaisia aloitteita, ja se voi haitata sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa, ellei niit4
koordinoida asianmukaisesti. Teknologisten innovaatioiden valvontaa on syyta koordinoida ja
ldhentdd EU:n tasolla entistd vahvemmin esimerkiksi perustamalla Euroopan
valvontaviranomaisiin EU:n innovaatiokeskus.

Kohdennetut muutokset nykyisessé hallintomallissa vastaavat myos komission pyrkimyksia
tendd péatoksentekofoorumeista EU:n hajautetuissa virastoissa entistd toimivampia ja
riippumattomampia. EU:n finanssialan muilla virastoilla tai toimielimilld, kuten Euroopan
keskuspankilla tai yhteiselld kriisinratkaisuneuvostolla, on kullakin pysyva riippumaton
valmisteluelin, jolla on omat valtuudet ja tehtdvat ja joka voi ratkaista tiettyja asioita tai
osallistua paatoksentekoprosessiin. EU-ulottuvuuden lujittamista virastojen paatoksenteossa
koskevia nykyisia takeita vahvistetaan, kun kuhunkin Euroopan valvontaviranomaiseen
perustetaan hallitus, jolla on pysyvat jasenet ja yksinomainen toimeksianto.

Rahoituksesta todettakoon, ettd vaikka suurin osa EU:n hajautetuista virastoista rahoitetaan
EU:n talousarviosta, useat EU:n virastot saavat sekarahoitusta tai taysin yksityista rahoitusta.
Tasséd suhteessa siirtyminen Euroopan valvontaviranomaisten budjettirahoituksessa
toimialalta saataviin rahoitusosuuksiin on nykyisen EU:n kdytannén mukaista.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Kaikkien muutosten oikeusperusta on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
(SEUT) 114 artikla. Tam& maidrays on kaikkien ehdotuksen alaan kuuluvien asetusten
oikeusperusta.

Euroopan valvontaviranomaisten perustamisasetuksia ehdotetaan mukautettaviksi uuteen
kehitykseen, jotta Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa voidaan parantaa
sisdmarkkinoiden lahentdmiseksi ja sitd kautta sisamarkkinoiden toiminnan sujuvoittamiseksi.
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Vaikutustenarvioinnin osana tehdyssa analyysissa havaittiin Euroopan valvontaviranomaisten
saantelykehyksessa osa-alueita, joita on muutettava, jotta voidaan vahvistaa EU:n
valvontajdrjestelyjen vakautta ja tuloksellisuutta ja sitd kautta EU:n rahoitusjarjestelméaa.

Alakohtaiseen  lainsdddantéon  tarvitaan ~ myO6s  muutoksia, jotta  Euroopan
valvontaviranomaiset  voivat  k&yttdd parannettuja  valtuuksiaan  taysiméaaraisesti.
Vaikutustenarviointi ja sithen liittyvé evaluointi osoittavat, ettd EU:n toiminta on perusteltua
ja tarpeen niiden ongelmien takia, joita on havaittu Euroopan valvontaviranomaisten
kéytettavissa olevissa valtuuksissa seké niiden hallinto- ja rahoituskehyksessa.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Euroopan valvontaviranomaiset ovat unionin elimid, joten niiden valtuuksia ja toimia voi
muuttaa ainoastaan unionin lainséataja. Lisaksi muutoksilla edistetddn sisdmarkkinoiden
yhdenmukaista toimintaa, ja sitd tavoitetta j&senvaltiot eivat voi saavuttaa toimimalla
erikseen.

Vahvistamalla ~EAMV  eurooppalaisista  riskipddomarahastoista  (EuVECA),
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista rahastoista (EuUSEF) ja
eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista (ELTIF) annettujen asetusten alaan
kuuluvien rahastojen yhteiseksi valvontaelimeksi varmistetaan, ettd kaikkien kolmen
asetuksen yhdenmukaisia vaatimuksia ja edellytyksid sovelletaan johdonmukaisesti kaikissa
jasenvaltioissa. Yhteinen valvonta véhentdd hallintomenojen maarédd ja vaihtelua seka
hallintoon kéaytettyd aikaa ja pienentdd sitd kautta rahastonhoitajien operatiivisia ja
transaktiokustannuksia. Samalla tehostetaan EuVECA-, EuSEF- ja ELTIF-rahastojen
luvananto-/rekisteréintimenettelyd ja  vahvistetaan tasapuolisia  toimintaedellytyksia
keskittamalla niiden valvonta siitd riippumatta, missé rahastot on perustettu. Yhteinen
valvonta tukee kyseisten alojen markkinoiden yhdentymistd ja vahvistaa EU:n talouden
kyseisten rahastojen kautta markkinoilta saamaa rahoitusta.

Raportointipalvelujen tarjoajat ovat rahoitusmarkkina-asetuksen ja -direktiivin ja
samoin Kriittisten vertailuarvojen kannalta olennaisesti unionin laajuista liiketoimintaa, eik&
niista johtuvia saantely- ja valvontaongelmia voida ratkaista pelkéastaan jasenvaltion toimin.

EAMV:n uusi koordinointitehtava on jo mééritelty EAMV:std annetussa asetuksessa ja
vastaavissa unionin saadoksissa. Nain ollen sitd on mahdollista tehostaa vain muuttamalla
unionin lainsadadantoa.

Mitd tulee vertailuarvoista annettuun asetukseen, kriittiset vertailuarvot ovat taloudellisesti
aarimmaéisen tarkeitd, koska niitd kaytetddn rahoitusvélineissa (varsinkin johdannaisissa),
rahoitussopimuksissa ja sijoitusrahastoissa koko unionissa. Vaatimus, jonka mukaan joitakin
Kriittisia vertailuarvoja varten on muodostettava valvontakollegioita, joihin on kuuluttava
jasenia ainakin vertailuarvojen hallinnoijien ja vertailuarvojen valvottujen tietoldhteiden
jasenvaltioista, osoittaa jo sinallaan, ettd yksi ainoa kansallinen valvontaviranomainen ei voi
valvoa téllaisia vertailuarvoja, vaan niitd varten tarvittavat jarjestelyt on valttdmatonta
vahvistaa unionin tasolla.

On oikeasuhteista saattaa kaikki kriittisten vertailuarvojen hallinnoijat EAMV:n suoraan
valvontaan, koska namd vertailuarvot ovat unionille ratkaisevan tarkeitd ja nykyiset
valvontakollegiot ovat suuria, joten niihin liittyy riski, etteivat ne ole riittdvan joustavia
Kriisitilanteissa.
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Kolmansissa maissa tarjottuja vertailuarvoja voidaan ké&yttdd unionissa, jos toimivaltainen
viranomainen unionissa on joko tunnustanut tai hyvaksynyt ne taikka jos niiden sijaintimaan
sdéantely- ja valvontajarjestelman tunnustetaan vastaavan vertailuarvoista annetun asetuksen
mukaista jarjestelmad. Komissio tekee vastaavuuspaatokset, ja kolmannen maan
valvontaviranomaisen on vahvistettava yhteistyojérjestelyt EAMV:n kanssa, mutta kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset paattavat hyvaksynnasta ja tunnustamisesta. Taman takia lukuisat
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset joutuvat kasittelemaan tallaisia pyynt6ja, ja
menettelyyn liittyy riski, ettd vertailuarvojen hallinnoijat pyrkivat valitsemaan kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen, joka vaikuttaa padtoksissaan ja niitd seuraavassa valvonnassa
muita liberaalimmalta (oikeuspaikkakeinottelu (forum shopping)). Koska hallinnoija sijaitsee
kolmannessa maassa, kansallisen valvonnan padperuste eli laheisyys valvottuihin yhteisgihin
ei ole sovellettavissa. EAMV:n vahvistaminen toimivaltaiseksi viranomaiseksi kasittelemaan
kolmansien maiden vertailuarvojen hallinnoijia lisdisi tehokkuutta ja véhentdisi
oikeuspaikkakeinottelun riskid ja eroavuuksia kyseisten yhteisjen valvonnassa. Téata ei
kuitenkaan ole mahdollista saavuttaa yksinomaan jasenvaltioiden toimin.

On vélttdmatontd muuttaa vertailuarvoista annettua asetusta useilla delegoiduilla sé&adoksilla
joidenkin asetuksen séanndsten tdsmentamiseksi, jotta voidaan varmistaa, ettd EAMV pystyy
suoraan valvomaan tiettyja vertailuarvojen hallinnoijia.

EAMV on vuodesta 2011 kayttdnyt huomattavasti aikaa ja tyotd esitteistd annettuun
asetukseen edistddkseen esitteiden tarkastelua ja hyvaksymistd koskevan sé&éntelyn
ldhentdmista kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kesken. EAMV antanut sitd varten
yhteisesti sovitut periaatteet sisdltdvid valvontaohjeita (Supervisory Briefings), joita
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia on kehotettu soveltamaan esitteitd hyvéksyessaan.
Lisdksi EAMV on vuosina 2012 ja 2015 toteuttanut kaksi esitteiden hyvaksyntdprosessia
koskevaa vertaisarviointia, joissa osoitetaan erilaisten kaytantGjen syntyminen jasenvaltioiden
valilla. Vaikka edell4 kuvatut toimet ovat olleet hyvin hyodyllisig, niilla ei ole onnistuttu
tdysin saavuttamaan tavoitetta edistdd valvonnan tdysimaaraistd lahentymistd. Kun lisaksi
otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan kyky tietyissa tapauksissa valita, mika toimivaltainen
viranomainen esitteen hyvaksyy, séantelyn toimijalle suotuisimman s&antelyn hyvéksikaytto
ja tehokkuustappiot ovat edelleen mahdollisia kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
erilaisten k&ytantojen takia.

Komissio on poiminut erikseen tietyn tyyppiset esitteet, joihin liittyy asianomaisten
arvopaperien ja liikkeeseenlaskijoiden luonteen vuoksi unionissa rajat ylittavé ulottuvuus. Ne
ovat lisaksi teknisesti monimutkaisia, ja niihin liittyy sellainen mahdollinen toimijalle
suotuisimman sééntelyn hyvaksikayton riski, ettd keskittamalla kyseisten esitteiden valvonta
EAMV:hen saataisiin aikaan vaikuttavampia ja tehokkaampia tuloksia kuin kansallisen tason
valvonnalla. Tallaisia esitteitd ovat ainoastaan kokeneille sijoittajille muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinoilla tarjottavia arvopapereita koskevat
esitteet, esitteet, jotka liittyvat tietyn tyyppisiin monimutkaisiin arvopapereihin, kuten
omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, tai erikoisalojen liikkeeseenlaskijoiden laatimat
esitteet ja asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettujen kolmannen maan liikkeeseenlaskijoiden
laatimat esitteet.

Niiden hyvéksynndn sekd siihen liittyvan valvonta- ja taytdntdonpanotoiminnan
keskittaminen EAMV:n tasolle tehostaa valvonnan laatua, yhdenmukaisuutta ja tehokkuutta
unionin tasolla, luo liikkeeseenlaskijoille tasapuoliset toimintaedellytykset ja johtaa
hyvaksyntamenettelyn ajallisen keston lyhenemiseen. Se poistaa tarpeen valita
“kotijasenvaltio” ja estdd oikeuspaikkakeinottelun.
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. Suhteellisuusperiaate

Tassd ehdotuksessa tehdddn  kohdennettuja muutoksia EU:n  valvontakehyksen
vahvistamiseksi, jotta rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuloksellisuutta voidaan kestavalla
tavalla parantaa koko EU:ssa ja samalla tehostaa kuluttajan- ja sijoittajansuojaa. Tata varten
ehdotuksessa esitetddn kohdennettuja ja erittdin tasmallisia muutoksia EU:n tason
valvontakehykseen, jonka hallinnon tuloksellisuutta ja tehokkuutta parannetaan. Siind
tdsmennetddn Euroopan valvontaviranomaisten nykyisid tehtdvid ja valtuuksia ja annetaan
niille uusia valtuuksia, jotta Euroopan valvontaviranomaiset pystyvét vastaamaan uuteen
kehitykseen, myos teknologian alalla. Sen lisdksi valvontaviranomaisten on kyettdva
reagoimaan edelleen kasvavaan EU:n sisdiset rajat ylittdvan toimintaan sek&d EU:n ja muun
maailman finanssimarkkinoiden todenndkoisesti jatkuvaan yhdentymiseen. Ehdotukseen
sisdltyy my0s rahoitusjarjestelmdn muutos, jolla varmistetaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten rahoitus on kestdvéa ja oikeasuhteista sekd mitoitettu vastaamaan
niiden tehtavia.

Alakohtaisiin saddoksiin ehdotetut muutokset on olennaisilta osin rajoitettu siihen, etta
otetaan kayttoon EAMV:n suorittama suora valvonta. Ne on valittu kunkin alan
erikoisominaisuuksien mukaan. Liséksi Solvenssi Il -direktiiviin (2009/138/EY) on tehtava
rajoitetusti muutoksia, jotta se vastaisi rahoitusmarkkina-asetusta (MiFIR) siihen tehtdvien
muutosten jalkeen. Siitd syystd esitetddn my0s erillistd ehdotusta kyseisen direktiivin
muuttamiseksi.

Mik&an ehdotetuista muutoksista ei ylita sit4, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden
saavuttamiseksi.

Liséksi Euroopan valvontaviranomaisten toimien ja toimenpiteiden siséltd ja muoto eivét
perussopimuksessa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti ylita sit4, mik& on tarpeen
tdman asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi. Toimet ja toimenpiteet ovat oikeassa suhteessa
niiden riskien luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen, jotka liittyvat olennaisesti
toimielinten tai Euroopan valvontaviranomaisten toimien kohteena olevien yritysten finanssi-
tai liiketoimintaan.

. Toimintatavan valinta

Talla ehdotuksella pyritdédén muuttamaan Euroopan valvontaviranomaisista annettuja voimassa
olevia asetuksia ja alakohtaisen finanssilainsaadannén eri saadoksia®®. Kaikki talla
ehdotuksella muutettavat sdéddokset ovat muodoltaan asetuksia, joten vastaavat muutokset
ehdotetaan tehtdvéksi yhdessa ainoassa muutosasetuksessa (kokooma-asetuksessa).

¥ Asetus (EU) N:01093/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)

perustamisesta, asetus (EU) N:01094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta, asetus (EU) N:o 1095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta, asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvalineissa ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettévista
indekseistd, asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipadomarahastoista, asetus (EU) N:o 346/2013
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista rahastoista, asetus (EU) N:o 600/2014
rahoitusvélineiden markkinoista, asetus (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista ja
asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankéynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteesta.

FI



F

Lisaksi ehdotetaan muutoksia rahoitusmarkkinadirektiiviin®* (lahinnd MiFIR-asetukseen
tehtdvien muutosten huomioon ottamiseksi) ja vahéisid muutoksia Solvenssi Il -direktiiviin
2009/138/EY. Néihin kahteen viimeksi mainittuun tarkoitukseen esitetddn erillista
muutosdirektiivid.

Komissio mukauttaa samaten erillisesséd asiakirjassa dskettdin antamaansa ehdotusta
asetukseksi, jolla muutetaan seka EAMV- ettd EMIR-asetusta®.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Tahan ehdotukseen liittyvassa vaikutustenarvioinnissa ja evaluoinnissa esitetddn Euroopan
valvontaviranomaisten nykyista sdéntelykehysté koskeva analyysi, jossa selvitettiin, voivatko
Euroopan valvontaviranomaiset nykyisen saantelykehyksen puitteissa saavuttaa tavoitteensa
vahvistaa kestavélla tavalla rahoitusjarjestelman vakautta ja tuloksellisuutta ja tehostaa
kuluttajan- ja sijoittajansuojaa.

Analyysissa todettiin Euroopan valvontaviranomaisten tuloksellisuudesta ja tehokkuudesta,
ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat padosin saavuttaneet nykyiset tavoitteensa.
Tulevaisuuden haasteisiin vastaamiseksi tarvitaan kuitenkin kohdennettuja muutoksia.
Erityisesti analyysissa todettiin seuraavaa:

a. Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksia voitaisiin tietyill& aloilla vahvistaa, jotta
ne voivat hoitaa tehtdvansa paremmin. Sen seurauksena voitaisiin odottaa kaikkien
markkinatoimijoiden ja kuluttajien kannalta parempia sdantely- ja valvontatuloksia
seka rajat ylittavien riskien tuloksellista ja tehokasta kasittelya.

b. Euroopan valvontaviranomaisten nykyisen hallintokehyksen avulla on hankala hallita
EU:n ja kansallisten etujen valisia ristiriitoja. Siita syysta on vaarana, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten paatokset eivét aina ole EU:n yhteisen edun mukaisia, ettd
paétoksenteko viivastyy tai ettd toimimattomuudesta aiheutuu haittaa, erityisesti kun
on kyse muusta kuin saantelytoiminnasta (sitova sovittelu, unionin oikeuden
rikkomista koskevat menettelyt, vertaisarviointien aloittaminen).

C. Nykyinen  rahoituskehys ei  ole  mitoitettu = vastaamaan  Euroopan
valvontaviranomaisten suorittamia tehtdvid nykyisin, ja se on sitd vield vahemmaén
jatkossa, kun otetaan huomioon tehtavét, joita Euroopan valvontaviranomaisten on
tulevaisuudessa otettava vastuulleen. Rahoitusmalli nédyttdd myds johtavan
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten epétasaisiin rahoitusosuuksiin, joita ei ole
helppo perustella.

Yhtenaisyyden kannalta Euroopan valvontaviranomaisten s&antelytyd on taysin
sopusoinnussa nykyista laajemman EU:n valvontakehyksen kehittdmisen kanssa. Se on
sopusoinnussa  my6s  yhteisen  sddnndston  viimeistelyn  kanssa.  Euroopan
valvontaviranomaisten  hallinto- ja rahoitusrakenteen rajoituksista ja  Euroopan

¥ Rahoitusmarkkinadirektiivi (MiFID 11) 2014/65/EU.

> Ehdotus asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta seka asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten seké
kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta, COM(2017) 331 final.
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valvontaviranomaisten valtuuksien heikkouksista johtuu, ettd Euroopan valvontaviranomaiset
eivat ole riittavasti pystyneet keskittymadn tehtdvadnsa edistdd asiaankuuluvia
finanssipalveluja koskevan EU:n lainsaddannon johdonmukaista soveltamista.

Analyysissa  todettiin, ettd Euroopan valvontaviranomaisten  sdantelykehys on
merkityksellinen.

Lisdksi todetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaisten saantelykehys on selkeésti luonut
unionille lisdarvoa, koska valvontaviranomaisten ty6 on valttdmatontd finanssipalvelujen
sisdmarkkinoiden edistdmiseksi.

. Sidosryhmien kuuleminen

Komission yksikkoé jarjesti kevaalla 2017 laajan julkisen kuulemisen Euroopan
valvontaviranomaisten toiminnasta. Kuulemiseen saatiin lahes 230 vastausta. Lausuntoja
saatiin hyvin monenlaisilta vastaajaryhmiltd: 26 prosenttia vastaajista oli viranomaisia tai
kansainvélisid organisaatioita, 71 prosenttia organisaatioita tai yrityksid ja 3 prosenttia
yksityishenkil6ité.

Myos julkisen kuulemisen ulkopuolelta saatiin useita huomautuksia, kannanottoja ja
lausuntoja, joidenkin hallitusten esittdmaét viralliset kannat mukaan luettuina. Vaikka ne eivét
ndy EU:n kyselytutkimusta koskevassa tilastossa, ne on otettu huomioon tatd ehdotusta
tukevassa analyysissa.

Kokonaisuudessaan vastaajat pitdvat Euroopan valvontaviranomaisten perustamista
huomattavana parannuksena ja merkittdvdna askeleena kohti valvonnan Ilahentamista
unionissa. Useimmat tukevat Euroopan valvontaviranomaisten aiempaa suurempaa roolia
valvonnan l&hentdmisessd. Monet sidosryhmét tunnustavat, ettd p&&domamarkkinaunionin
taytantoonpano ja Yhdistyneen kuningaskunnan paatds jattda unioni luovat uuden tilanteen,
jossa EU:n tason valvonnan vahvistamista on pohdittava, erityisesti rajat ylittdvan toimintaa ja
kolmansien maiden vastaavuutta koskevissa asioissa.

Monet vastaajista vastustavat Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksien merkittavaa
lisdystd téssd vaiheessa, mutta jotkin vastaajat tunnustavat niiden rajoitukset ja toivovat
kohdennettuja parannuksia. Useimpien vastaajien mukaan kaytettavissa olevat valineet
riittdvat hyvin, mutta niit4 olisi kdytettdvd paremmin ja taysimadradisemmin. Vastaavuuden
seurantaa koskevien valtuuksien laajentamista tai selkeyttamisté tuetaan laajasti.

Kuluttajajarjestot nadkevat kuluttajansuojasdanttjen taytantdonpanon valvonnassa merkittavia
puutteita, ja ne pitdvat sédantdja joko tehottomina tai merkityksettominéd kansallisella tasolla
haitallisimpina  pidettyjen  ongelmien  kannalta.  Jérjestdjen  mielestda  Euroopan
valvontaviranomaisten toimintakenttaa olisi kuluttajansuojan alalla laajennettava. Useimmat
vastaajat vaittavat olevan vaikeaa varmistaa samaan aikaan Euroopan valvontaviranomaisten
osallisryhmien oikea tasapaino ja maantieteellinen tasapaino. Kuluttajien ja kayttdjien
edustajat valittavat, ettd heitd on v&hemman kuin finanssilaitosten edustajia, ja siten
osallisryhmien mielipiteitd ei oteta tasapuolisesti huomioon. Useat jérjestot katsovat, ettd
Euroopan valvontaviranomaisten valtuudet kieltd4 tuotteita pitdisi ulottaa tuotteisiin, joista voi
olla vahinkoa kuluttajille.
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Euroopan valvontaviranomaisia koskevaan julkiseen kuulemiseen vastanneet tukevat
nimenomaisesti keskusvastapuolten®® ja raportointipalvelujen tarjoajien suoraa valvontaa
EU:n tasolla, silld ne palvelevat pikemminkin koko unionia kuin yksittdisia kansallisia
markkinoita. Useat vastaajat eivédt vastanneet suoraa valvontaa koskevaan kysymykseen.
Toiset vastasivat kysymykseen, pitdisiké EAMV:lle antaa yleiseurooppalaisten
yhteissijoitusyritysten suora valvonta, ja tukivat sitd, mutta useimmissa vastauksissa ei tehty
eroja erityyppisten rahastojen valilla.

Nékemyksissd, joissa vastustettiin EAMV:n suorittaman suoran valvonnan laajentamista
uusille alueille, vedottiin ensisijaisesti seuraaviin argumentteihin: Kansallisen valvonnan
katsotaan soveltuvan parhaiten késittelemadn jasenvaltioiden erilaisia markkinarakenteita.
EAMV:n suorittama valvonta voisi olla ristiriidassa kansallisen toimivallan kanssa
yksityissijoittajien suojan ja rahoitusvakauden seka verotuksen, oikeudenkayntien ja riitojen
ratkaisun aloilla. Liséksi tuotiin esiin operatiiviset vaikeudet, jotka liittyvat muun muassa
jakelujérjestelyja tai markkinointia koskeviin paikallisiin vaatimuksiin. Né&iden vastausten
mukaan olisi sen sijaan tutkittava tarkemmin mahdollisuuksia hyddyntda nykyisia valineitd
valvonnan ldhentdmisen  varmistamiseksi ja  yhdennettyjen  p&&omamarkkinoiden
kehittdmiseksi.

Tarkeimmat esiin tuodut EAMV:n suorittamaa suoraa valvontaa puoltavat argumentit: Jotkin
vastaajat tunnustavat EAMV:n valvonnan mahdolliset ansiot, kun on kyse yhteisoista tai
vélineistd, joilla on yleiseurooppalainen ulottuvuus, silld se poistaisi valvontakdytanttjen
valiset erot mutta ei estdisi ottamasta tarvittaessa huomioon erilaisia markkinarakenteita.
Néiden vastaajien mukaan tallaisin ratkaisuin voidaan Kkasitelld asiaankuuluvien EU:n
sédantdjen erilaisista soveltamistavoista johtuvaa pirstaloitumisongelmaa ja nykyiselle
jarjestelmadlle luonteenomaisia toimijalle suotuisimman sééntelyn hyvaksikayton riskeja.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintotavasta sidosryhmat toteavat yleisesti, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten hallintoelimet ja puheenjohtajat ovat suoriutuneet tehtavistdan hyvin.
Noin puolet vastaajista ndkee julkisessa kuulemisasiakirjassa mainituissa hallintotavan
muutoksissa lisdarvoa. Enemmistd viranomaisista ei tue Euroopan valvontaviranomaisten
hallintotavan muutoksia, mutta osan naistd nakemyksistda voidaan katsoa johtuvan siitg,
etteivat ne halua oman vaikutusvaltansa vahenevan.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintoelinten uudet riippumattomat danioikeutetut jasenet
ja hallintoelinten uudet erityistehtdvat saavat tukea vaihtelevassa maarin. Vaikka julkinen
sektori enimmakseen vastustaa niitd (tosin puolet ei edes vastannut), yksityisen sektorin
nédkemykset jakautuvat, ja useat vastaajista viittaavat nykyiseen malliin olennaisesti liittyviin
eturistiriitoihin. Enemmist0 vastaajista, varsinkin viranomaiset, vastustavat puheenjohtajien
vaikutusvallan lisadmistd, kun taas padosa toimialajérjestdista vaatii parannuksia.

Monet sidosryhmat tunnustavat Euroopan valvontaviranomaisten rahoitukseen liittyvét
nykyiset resurssirajoitukset, samoin kuin EU:n ja kansallisiin talousarvioihin kohdistuvat
rajoitteet. Suuri osa vastaajista on yhtd mieltd siitd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset
tarvitsevat riittdvaa ja kestavaa rahoitusta voidakseen saavuttaa kunnianhimoiset tavoitteensa

6 Keskusvastapuolia koskeva komission ehdotus on jo hyvaksytty, eikd sitd siten kasitelld tassd

vaikutustenarvioinnissa.  Siind otetaan EU:n keskusvastapuolten valvontaan yleiseurooppalainen
lahestymistapa valvonnan lahentymisen varmistamiseksi ja tiettyjen menettelyjen nopeuttamiseksi. EAMV
vastaa siita, ettd EU:n keskusvastapuolia valvotaan entistd johdonmukaisemmin ja yhtendisemmin ja ettad
EU:n ulkopuolisten maiden keskusvastapuolten valvontaa lujitetaan.
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ja tehostaa toimintaansa. Monet vastaajat toteavat, ettd Euroopan valvontaviranomaisten
rahoituksen tason pitdisi riippua niiden tehtavista ja perustua Euroopan valvontaviranomaisten
saéntelykehyksen tarkistuksen tuloksiin.

Suunnilleen puolet vastaajista ottaa kantaa siihen, pitdisikd toimialan rahoittaa Euroopan
valvontaviranomaisten toiminta osittain tai kokonaan. Selvd enemmistd ei tue nykyisen
rahoituskehyksen tarkistamista siten, ettd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
rahoitusosuudet korvattaisiin toimialan rahoitusosuuksilla. Osittain toimialan rahoittamaa
jarjestelmaé tuetaan enemman, mutta ndkemys on kuitenkin vdhemmistossa.

. Vaikutustenarviointi

Komissio on tehnyt asiaankuuluvista toimintavaihtoehdoista vaikutustenarvioinnin.
Toimintavaihtoehtoja arvioitiin suhteessa keskeiseen yleistavoitteeseen, joka on vahvistaa
rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuloksellisuutta kestavéll tavalla koko EU:ssa seka tehostaa
kuluttajan- ja sijoittajansuojaa.

Vaikutustenarviointia valmistellessaan komissio evaluoi Euroopan valvontaviranomaisten
toimintaa, jolloin ilmeni joitakin térkeitd puutteita, muun muassa seuraavat: a) Valtuudet on
méaéritelty riittdmattomasti, eikd samojen standardien mukaista tosiasiallista valvontaa voida
varmistaa koko EU:ssa. b) Valvontaviranomaisilla ei ole valtuuksia késitelld tuloksellisesti
rajat ylittavia riskejd, jotka liittyvat markkinoiden keskindisiin kytkoksiin EU:n sisélla seka
EU:n ja muun maailman valilld&. c) Hallintorakenne johtaa kannustinten epdsuhtaan
paatoksentekoprosesseissa. d) Rahoituksella ei pystytd varmistamaan riittdvid resursseja
suhteessa Euroopan valvontaviranomaisten tehtaviin.

Vaikutustenarvioinnissa késiteltiin seuraavia aloja: 1) Euroopan valvontaviranomaisten
valtuudet, 2) hallintotapa ja 3) rahoitus. Tavoitteena oli vastata todettuihin puutteisiin ja
uusiin haasteisiin, kuten sééntelyn ja valvonnan ldhentdmiseen. Hallintotavan ja rahoituksen
puutteet koskevat kaikkia kolmea Euroopan valvontaviranomaista, koska niilla on samat
sdannot. Valtuuksia koskevat muutokset on pééosin kohdennettu EAMV:n erityisaloille ja
valvonnan ldhentdmisen seurantaan kaikissa Euroopan valvontaviranomaisissa.

Arvioidut toimintavaihtoehdot olivat seuraavat:

Hallinto: a) Uusia toimia ei toteuteta, eikd nykyiseen hallintorakenteeseen suunnitella
muutoksia. b) Nykyiseen hallintomalliin tehd&an kohdennettuja muutoksia, esimerkiksi
paatoksentekovaltuudet  eriytetddn  niiden  luonteen mukaan ja  puheenjohtajan
valintamenettelyd parannetaan. ¢) Hallintoneuvostoon otetaan riippumattomia pysyvié jasenia
(joilla ei ole aénioikeutta).

Valtuudet: a) Uusia toimia ei toteuteta, vaan nykyiset sdantelyn ja valvonnan ldhentamista
koskeviin tehtdviin liittyvat valtuudet pysyvat ennallaan, samoin kuin EAMV:n suoran
valvonnan tehtévat. b) Tiettyja nykyisia valtuuksia selkeytetdan, ja valvontaa vahvistetaan. c)
Tiettyja nykyisid valtuuksia selkeytetdan, ja EAMV:lle annetaan lisad suoran valvonnan
valtuuksia kohdennetuilla aloilla. d) Finanssipalvelujen sekd pankki- ja vakuutustoiminnan
valvonta keskitetd&dn Euroopan kolmelle valvontaviranomaiselle.
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Rahoitus: a) Uusia toimia ei toteuteta.’” b) Julkista rahoitusta mukautetaan siten, etta kunkin
jasenvaltion kotimaisen finanssialan koko otetaan huomioon. c¢) Julkista ja yksityista
rahoitusta ké&ytetadn yhdessa siten, ettd kotimaisen yksityisen sektorin rahoitusosuudet
korvaavat kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoitusosuudet. d) Yksityinen sektori
rahoittaa jarjestelmén kokonaan.

Edella esitettyja toimintavaihtoehtoja verrattiin sen jalkeen eri kriteerien®® avulla sen
selvittamiseksi, mill& vaihtoehdoilla vaikutusten arvioinnissa ja evaluoinnissa esitetyn
ongelman méarityksessa todetut puutteet voitaisiin parhaiten poistaa.

Analyysin perusteella:

o Hallintoa koskevaksi parhaaksi vaihtoehdoksi on arvioitu riippumattomat,
aanioikeutetut  jasenet  kansallisten  toimivaltaisten  viranomaisten rinnalla
paatoksenteossa. Uusi puheenjohtajan nimitysprosessi ja tehtdvé otetaan kayttoon, ja
johtokunta korvataan riippumattomalla hallituksella, joka koostuu ulkoisesti
nimitettavista paatoimisista jasenista.

o Valtuuksia koskevassa parhaaksi arvioidussa vaihtoehdossa selkeytetddn joitakin
valtuuksia muun muassa antamalla Euroopan valvontaviranomaisille virallinen asema
vastaavuusprosessin jatkuvassa seurannassa. Lisdksi Euroopan valvontaviranomaisten
kykya varmistaa unionin oikeuden oikea soveltaminen parannetaan, ja
valvontaviranomaisille siirretddn valvontavaltuuksia kohdennetuilla aloilla, joilla on
ensisijaisesti merkitysta kolmansien maiden tai rajat ylittdvan toiminnan kannalta.

o Rahoituksessa parhaaksi on arvioitu vaihtoehto, jossa sailytetddn EU:n nykyinen
vuotuinen rahoitusosuus Euroopan valvontaviranomaisten talousarvioon, mutta
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta saatava loppurahoitus korvataan yksityisen
sektorin rahoituksella.

Parhaiksi vaihtoehdoiksi valittiin ne, joilla voitiin parhaiten varmistaa, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset kykenevat selviytyméddn kasvavasta tyOtaakasta ja ennakoimaan
alakohtaisesta lainsaadannosta johtuvia valvontakehyksen muutoksia. Liséksi parhaiksi
arvioiduissa vaihtoehdoissa keskityttiin péaéasiassa nykyisen jarjestelman kohdennettuihin
muutoksiin eika jarjestelméan taydelliseen tarkistukseen. Tama vastasi evaluoinnissa tehtya
paatelméa, jonka mukaan Euroopan valvontaviranomaisten saantelykehys oli toiminut
suhteellisen hyvin, kun otettiin huomioon valvontaviranomaisten merkittdvat haasteet ja
niiden toimeksiannon tayttamiseen kaytettévissa olleet keinot.

Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin my6ds parhaiksi arvioitujen toimintavaihtoehtojen
kumulatiivista vaikutusta seké laadulliselta ettd méaéaralliselta kannalta. Analyysi osoitti, etta
parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen avulla Euroopan valvontaviranomaiset pystyvét aiempaa
paremmin tayttdm&an nykyisen toimeksiantonsa ja varmistamaan Vvalvontakaytantdjen
lahentdmisen sééntelytuotteiden valmistelun lisaksi.

Euroopan valvontaviranomaisilta odotettuun suorituksen kohenemiseen on tarkemmin
sanottuna kolme syytd: Ensinndkin  Euroopan valvontaviranomaisten hallinnon

17
18

Suora valvonta (EAMV) olisi jaanyt kokonaan toimialan rahoitettavaksi.

Kuten rahoituksen kestdvyys, oikeasuhteisuus ja riittdvyys, hallinnossa asianmukaiset kannustimet
valtuuksien tosiasialliseen kayttéon ja toimintaan EU:n eduksi ja valtuudet rajat ylittdvien toimintojen ja
yhteistjen tehokkaan ja tuloksellisen valvonnan varmistamiseksi.
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kannustinrakennetta parannetaan poistamalla kannustimet suojella kansallisia etuja
paatoksentekoprosessissa. Talldin erityisesti saantelyn ja valvonnan lahentdmistad edistavia
valtuuksia voidaan kayttad aiempaa tuloksellisemmin. Toiseksi voidaan varmistaa, ettd
Euroopan valvontaviranomaisilla on riittdvasti resursseja hoitaa nykyiset tehtdvanséd ja ne
voivat helpommin mukautua tuleviin muutoksiin, kun kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta saatavaa julkista rahoitusta vahennetdén ja rahoitusta tdydennetadn yksityisen
sektorin varoilla. Kolmanneksi varmistetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaiset voivat
hoitaa tehtdvansa tehokkaasti ja tuloksellisesti, kun tiettyihin Euroopan valvontaviranomaisten
valtuuksien osiin tehddan kohdennettuja muutoksia. Tdma perustuu niiden toiminnasta
kuuden vuoden aikana keréttyyn kokemukseen seka eri finanssimarkkinoiden ja EU:n tason
lainsdddannon  kehitykseen. Kohdennetut muutokset vastaavat my6s sidosryhmien
ndkemyksid, joiden mukaan Euroopan valvontaviranomaisten koordinointitehtavad olisi
vahvistettava ja Euroopan valvontaviranomaisten olisi hyddynnettdva nykyisid valtuuksiaan
paremmin.

Parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen nettokustannusvaikutuksesta eri sidosryhmiin voidaan
todeta seuraavaa (EAMV:n suoran valvonnan valtuuksia lukuun ottamatta): parhaiksi
arvioiduilla vaihtoehdoilla odotetaan olevan rajallinen vaikutus yksityiseen sektoriin, koska
niiden rahoitusosuus yksityisesti rahoitettuihin kansallisiin viranomaisiin pienenisi siind
tapauksessa, ettd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ei endd tarvitsisi maksaa
Euroopan valvontaviranomaisten vuotuiseen talousarvioon. Nettovaikutus EU:n talousarvioon
on neutraali. Vaikka ensimmaisind vuosina ehdotuksen hyvaksymisen jalkeen tarvittaisiin
ennakkorahoitusta EU:n talousarviosta, ennakkoon rahoitetut maarat maksetaan takaisin EU:n
talousarvioon sen jalkeen, kun uudet rahoitusmekanismit ovat tulleet voimaan. Lisaksi my0s
nettovaikutus kansallisiin toimivaltaisiin viranomaisiin on neutraali, koska toisaalta
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset eivat endd osallistuisi Euroopan valvontaviranomaisten
rahoitukseen ja toisaalta niiden tdmé&n menon kattamiseksi tarvittavien tulojen mééran pitaisi
(oikeasuhteisesti) pienentyd. Kuluttajiin ei odoteta kohdistuvan mitdén kustannusvaikutuksia.

Vaikutustenarviointi toimitettiin  sddntelyntarkastelulautakunnalle 14. kesakuuta 2017.
Saadntelyntarkastelulautakunta antoi vaikutustenarvioinnista kielteisen lausunnon ja esitti
useita parannussuosituksia. Asiakirjaa tarkistettiin niiden mukaan, ja se toimitettiin
lautakunnalle uudelleen 19. heindkuuta. Saantelyntarkastelulautakunta antoi 27. heindkuuta
myonteisen lausunnon varaumin ja luetteli parannusnékokohtia, jotka on otettu huomioon
mahdollisuuksien mukaan. Tarkeimmat muutokset, joita vaikutustenarviointiin tehtiin
séantelyntarkastelulautakunnan huomautusten perusteella, ovat seuraavat:

1. Pankki- ja vakuutustoiminnan seka arvopaperimarkkinoiden todenn&kdiseen kehitykseen
l&ahivuosina liittyvid valvontajarjestelmien haasteita koskevaa analyysia olisi tdydennettava.
Siihen olisi sisallytettava eri vaikutukset, joita Yhdistyneen kuningaskunnan vetaytymisella
EU:sta on Euroopan valvontaviranomaisten ydintoimintoihin.

Vaikutustenarviointia on tarkistettu sen seikan selventamiseksi, ettd toimintapoliittinen aloite
on tarpeen EU:n sisamarkkinoiden ja niiden yhdentamisen vuoksi. Aloite on johdonmukaista
jatkoa viiden puheenjohtajan kertomuksessa esitetylle sitoumukselle, joka on d&skettéin
ilmaistu my6s Euroopan talous- ja rahaliiton syventamista koskevassa pohdinta-asiakirjassa'®.
Sitoumuksessa edellytetddn siirtymistd kohti aitoa rahoitusunionia, ja siihen siséltyy

19 Pohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventamisesta, COM(2017) 291, 31.5.2017.
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padomamarkkinoiden  yhteinen valvontaviranomainen. Tamdan vaikutustenarvioinnin
viitekehyksen muodostavat mainituissa asiakirjoissa esitetyt haasteet, jotka koskevat
Euroopan talous- ja rahaliittoa yleisesti ja erityisesti sen finanssimarkkinoita. Yhdistyneen
kuningaskunnan lahtéd ja sen seurauksia on painotettu aiempaa enemman Kkaikissa
vaikutustenarvioinnin paéluvuissa.

2. Euroopan valvontaviranomaisten kustannuksia ja rahoituksen aukkoja perusskenaariossa
ja eri toimintavaihtoehdoissa olisi eriteltéava tarkemmin.

Euroopan valvontaviranomaisten lisatehtaviinsa (suorat ja valilliset valtuudet) tarvitsemia
resursseja on késitelty tarkemmin, ja niitd on madritetty maaréllisesti. On otettu huomioon
hallintotavan muutosten vaikutukset resursseihin, samoin kuin rahoitusmenetelméan muutosten
vaikutukset resursseihin vélillisessa valvonnassa.

On eroteltu suoran ja valillisen valvonnan ja muiden tehtévien kustannukset ja selitetty
aiempaa paremmin, kuka kantaa kustannukset parhaiksi arvioiduissa vaihtoehdoissa.

Parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen nettovaikutuksia (kustannuksiin) on késitelty
yksityiskohtaisemmin, jotta voidaan paremmin késitell& rahoitusaukkojen kysymysté ja alan
valvonnan kokonaiskustannusten vaikutusta.

Erityisesti voidaan panna merkille seuraavat seikat:

1. Kustannuksia padpiirteissaan  koskeva taulukko on saatettu ajan tasalle
rahoitusselvityksen mukaisesti. Kustannuksista ja Euroopan valvontaviranomaisten
nykyiseen sdéntelykehykseen tehtdvien muutosten ja uusien suorien valtuuksien
vaikutuksista esitetddn nyt hyvin yksityiskohtainen arvio.

2. Osio, jossa vertaillaan rahoitusvaihtoehtoja, on laadittu tdysin uudelleen pyydetylla
tavalla siten, ettd se kuvastaa vaihtoehdon 3 tdydellisid kustannuksia ja hyotyja
verrattuna perusskenaarioon ja erityisesti vaihtoehtoon 2.

3. Kantamismekanismia koskeva osio on laadittu tdysin uudelleen vastaamaan
kansainvélista tilinpaatosstandardia ja lisatty paatekstiin, koska se on osa
sédadosehdotusta.

Nettovaikutusta yksittaisiin aloihin ei ollut tdssa vaiheessa mahdollista tyhjentévasti arvioida,
koska se riippuu mallista, jota jasenvaltiossa kdytetddn kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten rahoittamiseen. Jos markkinatoimijat eivét esimerkiksi tietyssa jasenvaltiossa
nykyisin maksa valvonnastaan (eli kyse on téysin julkisesti rahoitetuista kansallisista
toimivaltaisista viranomaisista), talldin on selvad, ettd parhaaksi arvioidun vaihtoehdon
mukainen rahoitusmenetelmé johtaisi kyseisten markkinatoimijoiden kustannusten nousuun
kyseisten jasenvaltioiden veronmaksajien ja kansallisten talousarvioiden hyddyksi. Siina
tapauksessa, ettd markkinatoimijat maksavat jo Euroopan valvontaviranomaisille kansallisten
toimivaltaisten  viranomaisten talousarvioon suoritettujen rahoitusosuuksien kautta,
nettovaikutus (lisdakustannus/-hyoty) riippuu samaan aikaan eri menetelmistd, joita kansalliset
toimivaltaiset kayttavat maksujen kantamiseen yksittaisiltd yhteisoilta, ja painotuksesta, jota
ne soveltavat yhteisoihin Euroopan valvontaviranomaisten rahoituksessa. Tassa tapauksessa
tdsmallinen ja luotettava arvio lisékustannuksista/-hyoddyistd koko EU:ssa edellyttéisi
perinpohjaista  vertailevaa  analyysia,  jonka laatimiseen omia  maksujen
jakautumismenetelmidén soveltavien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi
osallistuttava. Joka tapauksessa voidaan perustellusti vaittad, ettd tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistaminen koko sisdmarkkinoille siten, ettd rahoitusyhteisdjen
maksujen méaardytymismekanismi on yhdenmukainen, hyodyttéisi viime k&dessa kaikkia
markkinatoimijoita. Lisaksi olisi huomattava, ettd Euroopan valvontaviranomaisten
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rahoittamiseen tarvittavat madrat eivat periaatteessa uhkaa yksittdisten yhteisGjen
toimintatapoja.

3. Vaihtoehtojen vertailua olisi parannettava, ja parhaaksi arvioidun vaihtoehdon valintaa
olisi tuettava kaytettavissa olevalla naytélla ja analyyseilla.

Vaihtoehtoja on kuvattu aiempaa yksityiskohtaisemmin, ja kuvaukseen on tehty lisayksia.
Analyyseja on tehty mahdollisuuksien mukaan, varsinkin valtuuksia ja rahoitusta koskevissa
osissa mutta myos hallintoa koskevassa osassa.

Valtuuksien kasittelya on syvennetty antamalla vaikutustenarvioinnin liitteessa liséa tietoja ja
perusteluja. Valtuuksia koskevassa osiossa parhaaksi arvioidun vaihtoehdon tueksi esitettdvan
nayton puuttuminen voidaan joissakin tapauksissa selittdd silla, ettd toimintapoliittista
suuntausta méaarittaa toisinaan poliittinen paatos.

Hallintoa koskevassa osiossa vaihtoehtoja on selitetty laajasti, ja niiden tueksi esitetdan
esimerkkeja ja yksittaisid tapahtumia koskevaa ndyttod sekd Euroopan parlamentin ja
komission tekemien evaluointien tuloksia. Hallintotavassa mééritellyn ongelman luonteen
vuoksi on hyvin vaikea hankkia todennettavissa olevia kovia faktoja.

Rahoituksen osalta parhaaksi arvioitua vaihtoehtoa 3 koskevaa osiota on parannettu muun
muassa lisdédmalla uusia arviointielementteja ja selventamalld aiempia perusteluja.

4. Evaluoinnin olisi perustuttava enemman nayttoon ja tosiasioihin.

Evaluointia on tarkistettu siten, ettd arviointi ja sidosryhmien kuulemisesta saatujen
mielipiteiden ké&sittely on erotettu aiempaa paremmin toisistaan. Joiltakin osin asioiden
kasittelyd on laajennettu, ja ndyttdd evaluoinnin parantamiseksi on lisatty mahdollisuuksien
mukaan. Kaytettdvdn ndyton tyyppeja on rajoitetusti; jotkin osat evaluoinnista nojaavat
vahvasti yksittaisid tapahtumia koskevaan ndyttoon ja sidosryhmien kokemuksiin Euroopan
valvontaviranomaisista. Sen vastapainoksi esimerkkeja on pyritty hankkimaan monista eri
tietolahteistd, katso esimerkiksi hallintotapaa koskeva osio. Toisissa osissa, kuten rahoituksen
késittelyssd, nojaudutaan enemman viitetietoihin ja perusteltuihin vaitteisiin.

Evaluointi on my0s taaksepdin suuntautuva siten, ettd menneitd vuosia verrataan
perusskenaarioon, jossa Euroopan valvontaviranomaisia ei ole olemassa. Sen takia
evaluoinnissa keskitytddn jo sen luonteen vuoksi véhemméan EAMV:n tarvitsemiin uusiin
suoran valvonnan lisavaltuuksiin.

. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Ehdotus ei liity REFIT-ohjelmaan eika sé&antelyn yksinkertaistamiseen. Ehdotuksen
tavoitteena on parantaa Euroopan valvontaviranomaisten séantelykehystd ja vahvistaa
nykyisia valvontajérjestelyja. Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksiin, hallintokehykseen
ja rahoitusjarjestelmaén ehdotettujen muutosten pitéisi tehd& EU:n tason valvonnasta nykyista
tuloksellisempaa ja tehokkaampaa. Euroopan valvontaviranomaisten tehostettu sadntelykehys
parantaa oikeusvarmuutta ja taloudellista varmuutta seka rahoitusvakautta ja riskien
rajoittamista. Toimenpide on komission paremman saantelyn agendan mukainen.

Siltd osin kuin ehdotus johtaa jonkin valvontatehtavan osan keskittdmiseen EU:n tasolle
EAMV:ss, aloite vahentaa péaéllekkaisia tehtavia kansallisissa viranomaisissa. Taman pitéisi
luoda mittakaavaetuja EU:n tasolla ja vahentdd kohdennettujen resurssien tarvetta
kansallisella tasolla. Asianomaisten finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden
pitaisi etupédassa hyotya hallinnollisen rasituksen vahenemisestd, kun tietyill4 aloilla otetaan
kayttoon yhteinen valvontaviranomainen.
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. Perusoikeudet

Tassé ehdotuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Silld edistetddn nimenomaisesti
ymparistonsuojelun korkeaa tasoa kestavdn kehityksen periaatteen mukaisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjan?® 37 artiklassa maaratylla tavalla.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Euroopan valvontaviranomaisten nykyinen rahoitus perustuu EU:n yleisesté talousarviosta
annettavaan yleiseen rahoitusosuuteen (40 prosenttia) ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten rahoitusosuuksiin (60 prosenttia). EAMV:n osalta rahoitus jakautuu hieman eri
lailla, koska yhteisot, joita EAMV valvoo suoraan (kuten luottoluokituslaitokset ja
kauppatietorekisterit), maksavat télle virastolle myds valvontamaksuja. Ehdotuksella
muutetaan Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusrakennetta. Euroopan
valvontaviranomaisten talousarvioon saataisiin nyt rahoitusta kolmesta eri lahteesta:

o Euroopan  valvontaviranomaisten  Vvélillisessa ~ valvonnassa  olevien
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet

o Euroopan valvontaviranomaisten suorassa valvonnassa olevien yhteistjen
maksamat  valvontamaksut;  (koskee  erityisesti EAMV:t4,  silla
sdadosehdotuksen mukaan kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
siirrettaisiin  EAMV:lle joidenkin EU:n rahastojen, raportointipalvelujen
tarjoajien, joidenkin vertailuarvojen hallinnoijien ja joidenkin esitteiden suoran
valvonnan valtuuksia)

o tasapainottava EU:n rahoitusosuus, joka olisi enintdédn 40 prosenttia kunkin
viraston  kokonaistuloista ja jonka madra vahvistetaan ennakolta
monivuotisessa rahoituskehyksessa.

Euroopan valvontaviranomaisten uusi tulonldhde (eli valillisesti valvottujen finanssilaitosten
vuotuiset rahoitusosuudet) edellyttdd kuitenkin, ettd komissio antaa delegoidun saadoksen,
jossa sé&adetddn seuraavat seikat: i) wvuotuisten rahoitusosuuksien jakautuminen eri
finanssilaitosryhmien Vélilla ja ii) objektiiviset perusteet kunkin finanssilaitoksen maksaman
yksittaisen vuotuisen rahoitusosuuden laskemiseksi. Siirtymévaiheen aikana (eli siihen asti,
kun vuotuisten rahoitusosuuksien tietyt parametrit on mééritetty delegoidussa saddoksessd)
sdilytetddn nykyinen rahoitusrakenne, joka perustuu EU:n (40 prosenttia) ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten (60 prosenttia) rahoitusosuuksiin. Talld on vaikutusta EU:n
talousarvioon seka eri kansallisten toimivaltaisten viranomaisten talousarvioihin.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintorakenteeseen, valillisen valvonnan valtuuksiin,
rahoitusjarjestelmaén ja suoran valvonnan valtuuksiin ehdotetut muutokset edellyttavét uusia
resursseja. Kun ehdotuksen eri sddnnOkset tulevat sovellettaviksi, Euroopan
pankkiviranomainen (EPV) tarvitsee 29, EVLEV 35 ja EAMV 156 kokoaikaista tyontekijaa
lisdd. On huomattava, ettd EAMV:ssd suurin osa lisatyOntekijoistd (kokoaikaiseksi
muutettuina 97/156) tarvitaan suoran valvonnan tehtdviin. Euroopan valvontaviranomaisille
aiheutuu myos liséa tietotekniikkakustannuksia (arviolta 10,2 miljoonaa euroa ajanjaksolla
2019-2020) ja kdadnndskustannuksia (arviolta 1,8 miljoonaa euroa ajanjaksolla 2019-2020).

2 EUVL C 326, 26.10.2012, s. 391.
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On huomattava, ettd Euroopan valvontaviranomaisten talousarviotarpeisiin sovelletaan
edelleen kaikkia Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten mukaisia
valvontaviranomaisten  vuotuisten talousarvioiden valmisteluun, hyvédksymiseen ja
toteuttamiseen sovellettavia tilivelvollisuus- ja tilintarkastusmekanismeja. Lisaksi parlamentti
ja neuvosto antavat jatkossakin luvan Euroopan valvontaviranomaisille myonnettdvaa EU:n
tasapainottavaa rahoitusosuutta ja niiden henkilostotaulukoita (esim. paatdés henkildston
maadristd) koskevan péaatoksen tekemiseen, ja parlamentti antaa niille vastuuvapauden
neuvoston suosituksesta.

Ehdotuksen rahoitus- ja talousarviovaikutukset esitetddn yksityiskohtaisesti t&hén
ehdotukseen liitetyssa rahoitusselvityksessa.

On huomattava, ettd rahoitusselvityksessa annetut tiedot eivat vaikuta toukokuuhun 2018
mennessa esitettdvaan, vuoden 2020 jalkeistd monivuotista rahoituskehystd koskevaan
ehdotukseen. Tassa yhteydessd olisi myds huomattava, ettd vaikka suoraan valvontaan
tarvittava henkilostoméara riippuu ajan mittaan valvottavien padomamarkkinatoimijoiden
lukumdéran ja koon kehittymisestd, vastaavat menot rahoitetaan periaatteessa kyseisiltd
markkinatoimijoilta kerattavilla maksuilla.

EHDOTUKSEN RAHOITUS- JA TALOUSARVIOVAIKUTUKSET ESITETAAN
YKSITYISKOHTAISESTI TAHAN EHDOTUKSEEN LIHTETYSSA
RAHOITUSSELVITYKSESSA.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Asetuksen  taytantdonpanoa  tarkastellaan  kahdella  tavalla: osana  Euroopan
valvontaviranomaisista kolmen vuoden vélein tehtdvad saénnollista arviointia ja osana
alakohtaisten asetusten arviointeja, useimmissa tapauksissa kahden tai kolmen vuoden
kuluttua kunkin asetuksen soveltamispéaivdmaarasta.

e Ehdotukseen siséltyvien sddannosten yksityiskohtaiset selitykset
1) Muutokset Euroopan valvontaviranomaisista annettuihin asetuksiin®

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten johdanto-osan 11 kappaleen mukaan
Euroopan valvontaviranomaisten olisi pyrittdvé toiminnallaan parantamaan sisamarkkinoiden
toimintaa, erityisesti turvaamalla korkeatasoinen, tuloksellinen ja yhdenmukainen saantely ja
valvonta.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklan 2 kohdan mukaan
viranomaiset toimivat niiden saadosten soveltamisalalla, joihin siind viitataan, toisin sanoen
sellaisen oikeasuhteisen sééntelykehyksen puitteissa, jonka unionin lainsaatdja vahvistaa ja
saattaa sadnnollisesti ajan tasalle.

Asetusehdotuksen 1 artiklassa késitellddn muutoksia EPV:std annettuun asetukseen, 2
artiklassa EVLEV:std annettuun asetukseen ja 3 artiklassa EAMV:std annettuun asetukseen.

2 Asetus (EU) N:01093/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta, asetus (EU) N:o 1094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisaelakeviranomainen) perustamisesta ja asetus (EU) N:o0 1095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta.
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a) Valtuudet

Jaljempana esitetyt muutokset koskevat Euroopan valvontaviranomaisten yleisia valtuuksia,
joita talla ehdotuksella tehostetaan. EAMV:lle annettavia uusia suoran valvonnan valtuuksia
kasitelld&n osioissa 2-5.

Uudet toiminta-alat ja painopisteet

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklassa luetellaan séadokset, jotka
kuuluvat Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan. Asetusten 1 artikla on jasennetty
siten, ettd siind on lueteltava vain ennen Euroopan valvontaviranomaisten perustamista
annetut saadokset ja saddokset, joissa ei séadetéd tehtdvid Euroopan valvontaviranomaisille.
Kaikki Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten jalkeen annetut sd&dokset,
my6s Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvien sddddsten muutokset ja niihin
perustuvat  s&&dokset sekd  sdddOkset, joissa  saddetddn  tehtdvid  Euroopan
valvontaviranomaisille,  kuuluvat automaattisesti  Euroopan  valvontaviranomaisten
toimivaltaan, joten toimivaltaan kuuluminen ei edellytd mainintaa 1 artiklassa.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklaan ehdotetaan seuraavia
muutoksia: EPV:std annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan lisattavaksi
kulutusluottosopimuksista annettu direktiivi 2008/48/EY ja maksutileistd annettu direktiivi
2014/92/EU, EVLEV:std annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan lisattavaksi
moottoriajoneuvojen k&yttdon liittyvan vastuun varalta otettavasta vakuutuksesta annettu
direktiivi 2009/103/EY, ja EAMV:std annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan
lisattavaksi vuositilinpaétoksistd, konsernitilinpaatoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista
annettu direktiivi 2013/34/EU.

EPV:std annetun asetuksen 4 artiklan muutoksilla tdydennetddn asetusten soveltamisessa
kéytettdvien madritelmien luetteloa. Tarkemmin siind muutetaan “finanssilaitoksen”
madaritelméa sen varmistamiseksi, ettd kaikki asiaankuuluvan alakohtaisen lainsaddannon
alaan kuuluvat yhteis6t tulevat EPV:n toimivaltaan. Ehdotetulla “toimivaltaisten
viranomaisten” uudella maéiritelmélld varmistetaan, ettd se kattaa kaikki asiaankuuluvat
valvojat ja viranomaiset, vaikka niité ei olisikaan médritelty “toimivaltaisiksi viranomaisiksi”
sovellettavassa lainsadadannossa.

EVLEV:std ja EAMV:sta annettujen asetusten 8 artiklaa ehdotetaan muutettavaksi siten, ettéa
niiden tehtaviin sisallytetddn finanssilaitosten valvontaa koskevan eurooppalaisen
valvontakésikirjan laatiminen koko unionia varten ja kasikirjan ajan tasalla pitdminen. Talla
muutoksella ndmd kaksi asetusta yhdenmukaistetaan EPV:std annetun asetuksen kanssa.
Lisdksi ehdotetaan, ettd EPV:lle annetaan tehtdvéksi laatia finanssilaitosten
kriisinratkaisukésikirja koko unionia varten ja pita4 sita ylla.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 8 ja 9 artiklaan tehtavissa muutoksissa
tdsmennetddn, ettd Euroopan valvontaviranomaisten olisi  osaltaan  edistettava
kuluttajansuojaa. Kaikilla kolmella Euroopan valvontaviranomaisella olisi myds velvoite ottaa
tehtdviensd hoidossa huomioon teknologiset innovaatiot sekd ympadristoéon, yhteiskuntaan ja
hallintoon liittyvat tekijat. EVLEV:n ja EAMV:n tapauksessa on liséksi tdsmennetty, etta
niiden olisi tehtdviddn hoitaessaan sovellettava saantelyn parantamisen periaatteita. Talla
muutoksella ndma asetukset yhdenmukaistetaan EPV:std annetun asetuksen kanssa. Niin
ikdan lisatdan, ettd tehtaviin olisi sisallytettdvd syvallisten aihekohtaisten arviointien
tekeminen markkinakéyttaytymisesté, yhteisymmarryksen muodostaminen
markkinakaytanngistd, mahdollisten ongelmien tunnistaminen ja niiden vaikutusten
analysointi seka riski-indikaattorien kehittdminen vahittdismarkkinoita varten, jotta kuluttajia
mahdollisesti vahingoittavat seikat voidaan ajoissa havaita.
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Teknologiset innovaatiot

Asetusehdotuksen 8 artiklan 1 a kohdassa edellytetddn nimenomaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten on perustamisasetustensa mukaisia tehtdvid hoitaessaan otettava
huomioon  teknologiset  innovaatiot.  Teknologisilla  innovaatioilla ~ parannetaan
kayttomahdollisuuksia ja lisdtdan kayttdmukavuutta. Niilla alennetaan operatiivisia
kustannuksia ~ ja  véhennetddn  markkinoillepddsyn  esteitd, joten  Euroopan
valvontaviranomaisten olisi tuettava téllaisia innovaatioita. Teknologisten innovaatioiden
potentiaalin  hyddyntdminen edellyttdd myos, ettd tietojenkdytosséd varmistetaan eheys,
markkinat toimivat moitteettomasti ja tasapuolisesti, rahoitusjarjestelméan kayttd laittomiin
tarkoituksiin estetdan ja kyberturvallisuudesta pidetédén huolta.

Lisaksi Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 29 artiklaan tehtdvilla
muutoksilla ~ vahvistetaan ~ Euroopan  valvontaviranomaisten  koordinointitehtavaa
innovatiivisten yritysten ja palvelujen markkinoille pédsyssa, erityisesti siten, ettd tietoja
vaihdetaan kansallisten valvontaviranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisten valilla.

Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvat tekijat

Kaikilla kolmella Euroopan valvontaviranomaisella on velvoite ottaa tehtdviensd hoidossa
huomioon ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvid tekijoitd koskevat riskit.
S&énnosmuutoksen ansiosta Euroopan valvontaviranomaiset voivat seurata, miten
finanssilaitokset tunnistavat ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvid tekijoita
koskevat rahoitusvakautta uhkaavat riskit, raportoivat niista ja kasittelevat niit4, ja sitd kautta
finanssimarkkinoiden toiminnasta tulee entistd enemman kestdvan kehityksen tavoitteiden
mukaista.

Euroopan valvontaviranomaiset voivat myds antaa ohjeita siit4, miten kestavyysnakokohdat
voidaan tosiasiallisesti siséllyttdd asiaankuuluvaan EU:n finanssilainsd&ddantoon, ja edistaa
kyseisten séanndsten hyvaksymisen jalkeen niiden yhtendista taytantéonpanoa.

Ohjeet ja suositukset

Vaikka valtuus laatia ohjeita ja suosituksia on osoittautunut valvonnan lahentamisen tarkeaksi
ja menestyksekkaédksi valineeksi, osallisryhmét ovat muistuttaneet olevan tarpeen pysya
Euroopan valvontaviranomaisten toimivallan alalla ja varmistaa, ettd kustannukset ja hyodyt
arvioidaan  taysiméaaraisesti, kun  téllaisia  vélineita  kehitetaan. Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 16 artiklaan tehtavat muutokset merkitsevat, etta
kustannus-hydtyanalyysi on paasaantoisesti tehtdva. Muutoksilla halutaan lisaksi varmistaa,
ettd jos enemmistdé Euroopan valvontaviranomaisten asiaankuuluvista osallisryhmistéd katsoo
Euroopan valvontaviranomaisten ylittdneen toimivaltansa ohjeita tai suosituksia antaessaan,
siitd annetaan lausunto komissiolle. Téllaisessa tapauksessa komissio arvioi ohjeiden
soveltamisalaa ja saattaa vaatia asianomaista Euroopan valvontaviranomaista peruuttamaan
kyseiset ohjeet.

Liséksi naihin artikloihin tehtdvissd muutoksissa saadetddn Euroopan valvontaviranomaisten
mahdollisuudesta  osoittaa  ohjeita  viranomaisille, jotka eivdt ole Euroopan
valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia mutta
joilla on toimivalta varmistaa Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvan
lainsdadanndn soveltaminen. Tavoitteena on vahvistaa EFVJ:dan yhdenmukaiset, tehokkaat ja
tulokselliset valvontakaytannot.

Unionin oikeuden rikkominen

Komissio ehdottaa my0ds unionin oikeuden rikkomiseen liittyvi& muutoksia Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 17 artiklaan. On osoittautunut olennaisen
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tarkedksi, ettd Euroopan valvontaviranomaiset saavat kayttoonsa kaikki asiaankuuluvat tiedot,
jotta Euroopan valvontaviranomaisilla olisi tosiasialliset valtuudet puuttua oikeuden
rikkomisiin. Muutoksilla varmistetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaiset pystyvat unionin
oikeuden rikkomista tutkiessaan esittdmaén asianmukaisesti perustellun tietopyynnon suoraan
muille  toimivaltaisille  viranomaisille  tai  asiaankuuluville  finanssilaitoksille /
finanssimarkkinoiden toimijoille. Siind tapauksessa, ettd Euroopan valvontaviranomaiset
paattavat pyytéa tietoja suoraan asiaankuuluvalta finanssilaitokselta / finanssimarkkinoiden
toimijalta, kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan asiasta, ja sen on
avustettava Euroopan valvontaviranomaisia pyydettyjen tietojen kerddmisessa. Lisaksi
korostetaan, ettd unionin oikeuden rikkomiset kuuluvat valvontaviranomaisen hallituksen
vastuualueeseen (ks. jaljempand), mika parantaa edelleen tdmén vélineen vaikuttavuutta.

Erimielisyyksien ratkaiseminen

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 19 artiklaan ehdotetaan toimivaltaisten
viranomaisten valisten erimielisyyksien ratkaisua koskevia muutoksia. Tavoitteena on
varmistaa, ettd jos téllaisia erimielisyyksia esiintyy, Euroopan valvontaviranomaiset voivat
toimia ja puuttua asiaan ratkaisevalla tavalla. Muutoksilla selvennetdan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset voivat my0s omasta aloitteestaan ratkaista toimivaltaisten
viranomaisten valisid erimielisyyksida rajat ylittdvissad tilanteissa, jos toimivaltaisten
viranomaisten valinen erimielisyys voidaan maarittdd objektiivisten kriteerien perusteella.
Viime mainitussa  tapauksessa, erimielisyys voidaan olettaa, jos Euroopan
valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvassa lainsaddannossa edellytetddn tehtavaksi
yhteinen péatds, mutta téllaista paatosta ei ole asiaankuuluvassa lainsdddannossa saadetyssé
méaaradajassa tehty. Muutoksilla lisdtdén téssa yhteydessa myds toimivaltaisille viranomaisille
velvoite ilmoittaa Euroopan valvontaviranomaisille, jos yksimielisyyteen ei ole péésty.
Liséksi riitojen ratkaisu kuuluu hallituksen vastuualueeseen (ks. jaljempénd), mika parantaa
edelleen tdmén valineen vaikuttavuutta.

Valvonnan lahentdminen ja koordinointi

EVLEV:std ja EAMV:std annettujen asetusten 29 artiklaan tehtdvissa muutoksissa
tdsmennetdén, ettd ndiden kahden Euroopan valvontaviranomaisen olisi laadittava
eurooppalainen valvontakasikirja yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi ja pidettédvé se ajan
tasalla. Tdma muutos perustuu valtuuksiin, jotka EPV:lla jo on. Pankkitoiminnan alalla
muutoksissa tdsmennetdan, ettd EPV:n olisi laadittava vastaava késikirja Kriisinratkaisun
alalle.

Ehdotetussa uudessa 29 a artiklassa Euroopan valvontaviranomaisille annetaan liséé yleisia
koordinointivaltuuksia, jotta paivittaisen valvonnan lahentdmistd voidaan edistad kaikissa
toimivaltaisissa viranomaisissa koko unionissa entistd paljon merkittdvdmmin ja
tehokkaammin. Euroopan valvontaviranomaisten on vahvistettava valvonnan EU:n laajuiset
painopisteet strategisessa valvontasuunnitelmassa, jota silmalla pitden kaikkia toimivaltaisia
viranomaisia arvioidaan. Toimivaltaisten viranomaisten on laadittava strategisen
suunnitelman mukainen vuotuinen tyéohjelma. Tédmén ansiosta kaikki kolme Euroopan
valvontaviranomaista pystyvét varmistamaan sellaisten finanssilaitosten
vakavaraisuusvalvonnan lahentdmisen, jotka toimivat ensisijaisesti muissa jasenvaltioissa
kuin siind, missa ne on perustettu ja missa niitd valvotaan. Td&mé& on erityisen térkeda
EVLEV:lle.

Ehdotuksella muutetaan myods Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten
vertaisarviointeja koskevaa nykyista 30 artiklaa. Arviointien lisdarvon parantamiseksi ja
arviointien puolueettomuuden varmistamiseksi arvioinnit eivédt endd ole “vertaisarviointeja”
vaan “riippumattomia” arviointeja, jotka ovat uuden hallituksen vastuulla. Euroopan
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valvontaviranomaiset laativat raportin arvioinnin tuloksista, ja toimivaltaisten viranomaisten
on parhaansa mukaan pyrittdvd noudattamaan niitd ohjeita ja suosituksia, joita Euroopan
valvontaviranomaiset saattavat vertaisarvioinnin jatkotoimina antaa.

Ehdotukseen sisdltyy uusi 31 a artikla, jonka tavoitteena on vahvistaa Euroopan
valvontaviranomaisten  koordinointitehtdvdd sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset
viranomaiset valvovat tosiasiallisesti tehtévien ja toimintojen ulkoistamis- ja siirtojarjestelyja
seka riskinsiirtojérjestelyja kolmansissa maissa. Valvontakdytannot vaihtelevat jasenvaltiosta
toiseen. Euroopan valvontaviranomaisten on seurattava jarjestelyja sekd etukéteen ettd
jatkuvasti.

EAMV:n koordinointitehtava markkinoiden vaarinkayttoa koskevissa tutkimuksissa

Jos yllapit4jat toteuttavat toimintaa, joka kuuluu EAMV:n toimivaltaan ja johon liittyy
voimakkaasti rajat ylittdvad elementti, EAMV on ehkd parhaassa asemassa tutkimusten
aloittamiseen ja koordinoimiseen. Ehdotetussa uudessa 31 b artiklassa annetaan EAMV:lle
tehostettu koordinointitentavd siten, ettd se suosittaa toimivaltaisille viranomaisille
tutkimusten aloittamista ja helpottaa niiden kannalta merkittdvien tietojen vaihtoa, jos
EAMV:IIA on perusteltu syy epdilla, ettd meneillddn on sellaista toimintaa, jolla on
merkittdvid rajat ylittavid vaikutuksia ja joka uhkaa finanssimarkkinoiden moitteetonta
toimintaa ja eheyttd tai unionin rahoitusvakautta. EAMYV pitdd tata varten ylla tietojen
tallennusalustaa, johon se voi kerdtd kaikki asiaankuuluvat tiedot toimivaltaisilta
viranomaisilta ja jakaa ne toimivaltaisten viranomaisten kesken.

Stressitestien suorittaminen

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 32 artiklaan tehtavilla muutoksilla
saavutetaan kaksi asiaa. Ensinndkin niillda yhdenmukaistetaan EVLEV:std ja EAMV:st4
annetut asetukset EPV:std annetun asetuksen stressitestien suorittamista koskevien sdénngsten
kanssa.  Toiseksi ehdotuksessa mahdollistetaan  yksittdisia  finanssilaitoksia  tai
finanssimarkkinoiden toimijoita koskevien tulosten julkistaminen stressitestejd koskevan
lapinakyvyyden varmistamiseksi. Siind selvennetddn myds, ettd toimivaltaisten viranomaisten
salassapitovelvoitteet eivat estd niita toimittamasta stressitestien tuloksia Euroopan
valvontaviranomaisille julkaisua varten. Toinen muutos koskee kaikkia kolmea Euroopan
valvontaviranomaista. Jotta stressitestejd koskevat pédatokset tehtdisiin siten, ettd otetaan
taysiméaardisesti huomioon sisdmarkkinat, tallaiset paatokset ehdotetaan liséksi siirrettavaksi
uudelle hallitukselle kaikissa kolmessa Euroopan valvontaviranomaisessa, menetelmia ja
stressitestien tuloksista ilmoittamista koskevat paatokset mukaan luettuina.

Kolmannen maan vastaavuus

Kolmannen maan vastaavuus on tarked véline kansainvélisten markkinoiden yhdentdmiseksi
siten, ettd tosiasiallinen valvonta varmistetaan (ks. komission yksikdiden valmisteluasiakirja
vastaavuuspaatoksista  finanssipalvelupolitiikassa??).  Euroopan  valvontaviranomaisista
annettujen asetusten 33 artiklaan tehtévissdé muutoksissa vahvistetaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset avustavat komissiota vastaavuuspéatosten valmistelussa komission
pyynnosta. Tallaisen paatoksen tekemisen jalkeen on tarkedd varmistaa, ettd se mukautetaan
uusiin kehityskulkuihin. Siit4 syystd muutoksissa annetaan Euroopan valvontaviranomaisille
tehtdvaksi myos seurata jatkuvasti sadntely- ja valvontakehitysta seka lainvalvontakaytantoja
kolmansissa maissa, joita koskevan vastaavuuspddtoksen komissio on tehnyt, ja antaa
vuosittain havainnoistaan komissiolle luottamuksellinen raportti. Téatd varten Euroopan

22 EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final.
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valvontaviranomaisten on myds kehitettdva hallinnolliset jérjestelyt kolmansien maiden
kanssa.

Tietojen keradminen

Kaikkien asiaankuuluvien tietojen saatavuus on perusta, jolta Euroopan valvontaviranomaiset
voivat hoitaa tehtdvansd tuloksellisesti. Tietoja antavat tavallisesti kansalliset
valvontaviranomaiset, jotka ovat l&himpand finanssimarkkinoita ja -laitoksia, mutta
viimeisend keinona Euroopan valvontaviranomaiset voivat esittdd tietopyyntja suoraan
finanssilaitokselle tai markkinatoimijalle. N&in voi tapahtua muun muassa, ellei kansallinen
toimivaltainen viranomainen toimita tai pysty toimittamaan téllaisia tietoja ajoissa. On
asianmukaista varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomaiset saavat kayttéonsa tehtéviensa
hoitamiseen tarvittavat tiedot. Siitd syystd tdsséd ehdotuksessa perustetaan mekanismi, jolla
vahvistetaan ~ Euroopan  valvontaviranomaisten  tiedonkeruuoikeuden  tosiasiallista
taytantoonpanoa (ks. Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten uusi 35-35 h
artikla). Euroopan valvontaviranomaiset saavat sen myo6td kayttoonsd tarvittavat keinot
varmistaa, ettd tietojen toimittamista koskevaa pyynt6a tai paatosta noudatetaan. Jos
finanssilaitos ja/tai finanssimarkkinoiden toimija jatt44 riittdvat tiedot toimittamatta,
muutoksella annetaan Euroopan valvontaviranomaisille valtuudet maardtd sakkoja ja
hallinnollisia uhkasakkoja unionin tuomioistuimen valvonnassa ja siten, ettd asianomaisella
yhteisolla on oikeus tulla kuulluksi.

Ryhmansisaiset mallit vakuutusalalla

EVLEV:std annettuun asetukseen ehdotetussa uudessa 21 a artiklassa vahvistetaan EVLEV:n
tehtdvadd varmistaa ryhmansiséisia malleja koskevan valvonnan l&dhentdminen. Eroavuudet
ryhmansiséisten mallien valvonnassa ja hyvaksymisessd voivat johtaa ristiriitaisuuksiin,
jolloin toimintaedellytykset eivét ole tasapuoliset. EVLEV pystyy pyynnostd saamaan kaikki
asiaankuuluvat tiedot oikea-aikaisesti ja voi antaa lausuntoja asiaankuuluville toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat erimielisia ryhmansisaisista malleista,
EVLEV voi myo6s auttaa viranomaisia padsemadn sopimukseen perustamisasetuksen 19
artiklan mukaisesti joko omasta aloitteestaan, yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynnosta tai tietyissa olosuhteissa asianomaisen ryhman pyynnosta.

Muut saannokset

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 37 artiklaan tehtavilla muutoksilla
vahvistetaan Euroopan valvontaviranomaisten osallisryhmien neuvoa-antavaa tehtavaa, silla
niiden lausunnot ja neuvot ovat olennaisen térkeitd Euroopan valvontaviranomaisten
paivittdisessa tyodssa. Jos osallisryhmén jésenet eivét pysty antamaan yhteistd lausuntoa tai
neuvoa, yhta osallisryhméa edustavat jasenet voivat antaa erillisen lausunnon tai neuvon.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 39 artiklan muutoksissa tdsmennetaan,
ettd Euroopan valvontaviranomaisten péatokset julkaistaan yhdessa pa&&atoksen perustelut
sisdltavan tiivistelman kanssa, lukuun ottamatta sellaisia tutkimuksiin liittyvia paatoksia, jotka
on tehty, koska riittavié tietoja ei ole tietopyynnon mukaisesti toimitettu.

b)  Hallintotapa

Ehdotuksessa suunnitellaan Euroopan valvontaviranomaisten hallintorakenteen tehostamista
perustamalla riippumaton hallitus, jossa on paatoimisia jasenid. Hallitus korvaa nykyisen
johtokunnan (Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 45 ja 47 artikla). Lis&ksi
muutetaan hallintoneuvoston kokoonpanoa (Euroopan valvontaviranomaisista annettujen
asetusten 40 artikla). Ehdotuksella selkeytetddn ndiden kahden hallintoelimen toimivaltaa (43
ja 47 artikla). Lisaksi puheenjohtajan asemaa ja valtuuksia vahvistetaan (48 artikla).
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Hallitus

Hallituksen tarkein tehtdvd on valmistella paatdkset, jotka hallintoneuvosto tekee. Nain
varmistettaneen hallintoneuvoston entistd nopeampi ja tehokkaampi péaéatoksenteko. Samalla
edistetddn enemman EU:hun suuntautunutta ldhestymistapaa péaatoksenteossa. Pankkialalla
suurin osa jasenvaltioista osallistuu pankkiunioniin, joten pankkialan erityistilanteen
huomioon ottamiseksi edellytetddn nimenomaan, ettd EPV:n hallituksen on oltava
tasapainoinen ja oikeasuhteinen ja vastattava koko unionia.

Hallitukseen kuuluu puheenjohtaja ja joukko p&atoimisia jasenid. Jasenten maaré on erilainen
yhtddlta EAMV:ssé ja toisaalta EPV:ssd ja EVLEV:ssd, koska kahteen muuhun Euroopan
valvontaviranomaiseen verrattuna EAMV:lle annetaan ehdotuksessa merkittdvd méaara
lisatehtavid eri aloilla. Paatoimiset jésenet nimitetdd&n komission jarjestdmén avoimen
ehdokaspyynnon perusteella. Komissio laatii lopullisen ehdokasluettelon ja toimittaa sen
Euroopan parlamentin hyvaksyttavéaksi. Lopullisen luettelon hyvaksymisen jalkeen neuvosto
nimitt44d paatoimiset jasenet péaatokselld. Irtisanomismenettely on samanlainen kuin
nimitysmenettely, ja lopullinen p&atdntavalta on neuvostolla. Yksi pysyvistd jasenistd ottaa
hoitaakseen nykyisen toimitusjohtajan tehtdvat, ja toimitusjohtajan nykyinen toimi
lakkautetaan.

Hallitus hoitaa johtokunnan tehtdvat Euroopan valvontaviranomaisten tyéohjelmien ja
talousarvion valmistelussa.

Hallitukselle annetaan paatoksentekovaltaa useilla aloilla. Tallaisia ovat muun muassa
yksittaisia toimivaltaisia viranomaisia koskevat péatokset tietyissd muissa kuin sééntelyyn
liittyvissa asioissa, kuten riitojen ratkaisu, unionin oikeuden rikkomiseen liittyvat asiat ja
rilppumattomat arvioinnit. Tdmén pitdisi varmistaa vaikuttavat, puolueettomat ja EU:hun
suuntautuneet paatokset. Hallituksen tehtdvand on myds vahvistaa valvonnan painopisteet
toimivaltaisia viranomaisia varten uudessa strategisessa valvontasuunnitelmassa. Hallitus
tarkistaa, ettd toimivaltaisten viranomaisten tyéohjelmat ovat EU:n painopisteiden mukaisia,
ja arvioi niiden taytantoonpanoa. Liséksi hallitus seuraa tehtévien ja toimintojen ulkoistamis-
ja siirtojarjestelyja seka riskinsiirtojarjestelyja kolmansiin maihin varmistaakseen, etta
jarjestelyihin olennaisesti liittyvét riskit otetaan huomioon. Hallitus paattaé stressitesteisté ja
stressitestien tulosten ilmoittamista koskevista toimintamalleista. Hallitus paattdaad edella
sanotun liséksi vield tietopyynt6ja koskevista paatoksista. Jokaisella hallituksen jasenelld on
yksi &ani, ja puheenjohtajan aani ratkaisee. Hallituksen tehtavat vahvistetaan ehdotetussa 47
artiklassa.

Johtokuntaa koskevat viittaukset korvataan muutoksissa viittauksilla hallitukseen. Lisaksi
toimitusjohtajan toimi poistetaan. Yksi hallituksen padtoimisista jasenisté ottaa hoitaakseen
nykyisen toimitusjohtajan tehtavat.

Hallintoneuvosto

Hallintoneuvosto pysyy Euroopan valvontaviranomaisten paahallintoelimend, joka vastaa
viranomaisten yleisestd ohjauksesta ja paatOksenteosta. Hallintoneuvoston kokoonpanoa
kuitenkin muutetaan 40 artiklaan ehdotetuissa muutoksissa siten, etta siihen siséllytetdan
paatoimisia j&senid, joilla ei ole &&nioikeutta. Muutoksilla varmistetaan myds
kuluttajansuojaviranomaisten lasnéolo tarvittaessa.

Jokaisella hallintoneuvoston danioikeutetulla jasenella on yksi &ani. Padtoksentekoa koskevia
nykyisia saantdja muutetaan, koska hallitus tekee paatoksia tietyissa asioissa, jotka ovat
luonteeltaan muita kuin sééantelyyn liittyvia (riitojen ratkaisu, unionin oikeuden rikkominen ja
rilppumattomat arvioinnit).
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Yhdistyneen kuningaskunnan tulevan eron takia pankkiunioniin osallistumattomien
jasenvaltioiden maara ja painotus pienenevét ja pankkiunioniin saattaa liittyd uusia valtioita,
mutta siitd huolimatta EPV:n hyvaksymissa toimenpiteissd ja péatoksissa ehdotetaan
séilytettdvaksi vuonna 2013 pankkiunionin osana kayttoon otettu kaksinkertaisen enemmiston
adnestysjarjestelma. Sen avulla voidaan taata, ettd EPV:n péatokset vastaavat sek&
pankkiunioniin osallistuvien ettd muiden jasenvaltioiden erityistilannetta. Hallintoneuvosto
tekee siten edelleen p&atokset jasentensa maardenemmistolld, johon on siséllyttava vahintaan
pankkiunioniin osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen
enemmistd ja pankkiunioniin osallistumattomien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
yksinkertainen enemmisto.

Nykyinen jarjestelmé tekee pé&atoksenteosta EPV:ssd kuitenkin liian raskaan, koska paatoksia
el voida tehd& edes tapauksissa, joissa osallistumattomien jasenvaltioiden enemmisto ei pida
adnestysta riittdvan tarkedna ollakseen l&snd. Sen varmistamiseksi, ettd EPV voi jatkossa
tehdd paatoksid toimivalla tavalla samalla, kun osallistumattomien jasenvaltioiden takeet
pidetddn voimassa, kunhan ne ovat lasnd &&nestyksessd, nykyisia &anestyssédéntoja olisi
muutettava siten, ettei &&nestystd tarvitse lykatd poissaolojen takia. Tama myds selkeésti
kannustaa kansallisia toimivaltaisia viranomaisia olemaan lasnd EPV:n kokouksissa, ja sitd
kautta kokouksissa tehtyjen paatosten legitimiteetti paranee. Muutoksella siis selvennetdan,
ettd paatoksentekoon tarvitaan danestyksessa lasné olevien pankkiunioniin osallistumattomien
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen enemmistd ja &&nestyksessé lasna
olevien pankkiunioniin osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen
enemmisto.

Toimivallan jakautuminen kahden hallintoelimen valilla

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 43 ja 47 artiklaan tehtavilla
muutoksilla selkeytetddn hallintoneuvoston ja hallituksen valisen toimivallan jaon
perusperiaatetta. Hallintoneuvosto vastaa jokaisesta paatoksestd, johon asetuksessa viitataan,
ellei toisin s&adetd (ks. ed. hallitus). Tilanteissa, joissa EAMV ké&yttd4 suoraan valvontaan
liittyvia valtuuksia, sen hallintoneuvosto pystyy hylkdaamaan hallituksen paatésehdotuksen
ainoastaan kahden kolmasosan enemmistolld. Téllaisessa tapauksessa hallituksen on
tarkistettava paatosluonnosta (muutokset EAMV:sté annetun asetuksen 44 artiklaan).

Hallintoneuvosto vapautetaan puheenjohtajaa koskevasta kurinpidollisesta toimivallasta,
koska hallintoneuvostolla ei ole toimivaltaa nimittd4 puheenjohtajaa (ks. jaljempand).

Sek& hallintoneuvosto ettd hallitus voivat 41 artiklaan tehtdvien muutosten ja uuden 45 b
artiklan perusteella perustaa erityistehtdvia varten sisdisid komiteoita. Lautakuntien
perustaminen poistetaan asetuksista.

Puheenjohtaja

Puheenjohtaja on Euroopan valvontaviranomaisen keskeinen edustaja. Siitd syystd
puheenjohtajan asemaa ja valtuuksia vahvistetaan hénen saantdmaardisen auktoriteettinsa
lisadmiseksi.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 48 artiklaan tehtavilla muutoksilla
selkeytetddn puheenjohtajan nimitysmenettelyd. Hanet nimitetddn komission jérjestamén
avoimen ehdokaspyynnon perusteella. Komissio laatii lopullisen ehdokasluettelon ja toimittaa
sen Euroopan parlamentin hyvaksyttavéksi. Sen jéalkeen, kun Euroopan parlamentti on
hyvéksynyt lopullisen luettelon, neuvosto nimittaa paatoimiset  jasenet
méaardenemmistopaatoksella. Irtisanomismenettely on samanlainen kuin nimitysmenettely, ja
lopullinen péaaténtdvalta on neuvostolla. Tamén pitdisi lisdtd puheenjohtajan legitiimiytta ja
auktoriteettia. Puheenjohtajalla on myos ratkaiseva &ani hallituksessa.
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Muut sdannokset

Yhteiskomitean toiminnan alaa on laajennettu kasittdimadn myods kuluttajansuoja- ja
sijoittajansuojakysymykset muuttamalla Euroopan valvontaviranomaisista annettujen
asetusten 54 artiklaa.

c)  Varainhoitoa koskevat sadnnokset

Nykyista rahoitusjarjestelméd ehdotetaan tarkistettavaksi, jotta voidaan varmistaa, etta
Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusjarjestelma on kestdva ja mitoitettu vastaamaan
tehtdvid, joita ne hoitavat ja joita niiden odotetaan tulevaisuudessa hoitavan, ja ett4
rahoitusjarjestelmassa maksut ja rahoitusosuudet yhdistetddn oikeasuhteisella tavalla
Euroopan valvontaviranomaisten toimintaan. Ehdotetussa jarjestelmassé sdilytetdan julkinen
rahoituselementti, jonka EU nykyisin antaa, ja yhdistetddn se kotimaisen toimialan ja muiden
markkinatoimijoiden rahoitusosuuksiin, joilla korvataan nykyisin kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta saatavat rahoitusosuudet. Euroopan valvontaviranomaisten perustamisen
oikeusperusta (SEUT-sopimuksen 114 artikla) mahdollistaa rahoitusjarjestelman muuttamisen
ja rahoitusosuuksien kerdédmisen toimialalta.

Rahoituksen nykyinen kiinted jakautuminen EU:n vyleisestd talousarviosta saatavaan
rahoitusosuuteen ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoitusosuuksiin (40/60
prosenttia) poistetaan.

Muutosten mukaan Euroopan valvontaviranomaisten tulot saadaan nyt kolmesta paéléhteesta:

Unionin tasapainottava rahoitusosuus madritellddn 62 artiklaan tehtdvissd muutoksissa.
Ehdotettu EU:n vuotuinen enimmadisrahoitusosuus, sen mukaisena kuin se on vahvistettu
ennakolta monivuotisessa rahoituskehyksessd, kattaa enintddn 40 prosenttia Euroopan
valvontaviranomaisten vuotuisesta talousarviosta. Tdma on EU:n talousarvioon kohdistuvien
rajoitteiden mukaista. N&in poistetaan myds nykyisin sovellettu rahoituksen Kkiinted
jakautuminen (40/60 prosenttia), joka voi rajoittaa Euroopan valvontaviranomaisten kykyé
lisdtd muista lahteistd saatavia tuloja. Euroopan valvontaviranomaisten olisi kunkin
perédkkaisen monivuotisen rahoituskehyksen valmistelua varten toimitettava komissiolle
ennakoiduista talousarviotarpeistaan keskipitkdn ajan ennuste (joka kattaa vahintaan viisi
vuotta) samojen menetelmien mukaan, joita valvontaviranomaiset kayttavat valmistellessaan
vuotuisia talousarvioesityksia.

Toiseksi on lisatty uusi yksityisen sektorin tulonldhde: vuotuiset rahoitusosuudet
finanssilaitoksilta. Tama tulonldhde korvaa nykyiset kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten pakolliset rahoitusosuudet Euroopan valvontaviranomaisten talousarvioon.
Vuotuisia  rahoitusosuuksia  maksavat  finanssilaitokset, jotka ovat  Euroopan
valvontaviranomaisten vélillisessa valvonnassa ja jotka kuuluvat perustamisasetusten 1
artiklan 2 kohdan soveltamisalaan. Muutosten mukaan finanssilaitosten vuotuisten
rahoitusosuuksien maéaéarien olisi perustuttava arvioituun tyokuormitukseen, jonka
viranomainen suunnittelee kayttdvansd kutakin markkinatoimijoiden ryhmaa kohden
perustamisasetusten ja alakohtaisen lainsdddannon mukaisesti. Muutoksissa ilmoitetaan, etta
jasenvaltioiden nimittdmat kansalliset viranomaiset kerdavat Kkyseiset vuotuiset
rahoitusosuudet. Muutoksissa sé&detddn myds delegoidusta séadoksestd, jossa vahvistetaan,
miten vuotuisten rahoitusosuuksien kokonaisméarédt jakautuvat eri finanssilaitosryhmien
kesken sen mukaan, millaista toimintaa kukin ryhma edellyttdd. Delegoidussa s&&ddoksessa
vahvistetaan myo6s kutakin finanssilaitosryhmad koskevat asianmukaiset ja objektiiviset
kriteerit todellisen maksettavan vuotuisen rahoitusosuuden laskemiseksi. Kriteerien olisi
perustuttava finanssilaitosten kokoon, jotta niiden merkitys markkinoilla voidaan ottaa
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huomioon. Lopuksi delegoidussa saddoksessd vahvistetaan v&himmaisraja-arvo, jota
pienemméat finanssilaitokset eivat maksa rahoitusosuuksia, tai siind vahvistetaan
vahimmaisrahoitusosuus.

Kolmanneksi néissa kolmessa asetuksessa pidetddn ennallaan nykyiset sdénnokset, joiden
perusteella Euroopan kolme valvontaviranomaista saavat ottaa vastaan maksuja suoran
valvonnan alaisilta yhteisgiltd. Tama sadnnds on nykyisin erityisen tarkeda EAMV:lle.

Yhteisoja ei uudessa rahoitusmekanismissa laskuteta kahdesti samasta palvelusta. Euroopan
valvontaviranomaisten suorassa valvonnassa olevat yhteis6t maksavat alakohtaisessa
lainsédadanndssa saddettyja valvontamaksuja, kun taas muut finanssilaitokset (jotka ovat
kansallisten  toimivaltaisten  viranomaisten  suorassa valvonnassa ja  Euroopan
valvontaviranomaisten valillisessé valvonnassa) maksavat rahoitusosuuden.

Muutoksissa séadetddn myos kahdesta tdydentdvéstd tulonldhteestd. Muutoksilla annetaan
jasenvaltioille ja tarkkailijoille mahdollisuus maksaa vapaaehtoisia rahoitusosuuksia silla
edellytykselld, ettda téllainen rahoitusosuus ei vaaranna Euroopan valvontaviranomaisten
rilppumattomuutta ja puolueettomuutta. Tallaisilla vapaaehtoisilla rahoitusosuuksilla voidaan
esimerkiksi rahoittaa tehtévien ja vastuiden siirtoa kansallisilta viranomaisilta Euroopan
valvontaviranomaisille. Lisaksi muutoksilla annetaan Euroopan valvontaviranomaisille
mahdollisuus kerata maksuja julkaisuista, koulutuksesta ja muista kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten pyytamista palveluista.

d)  Yleiset sddnnokset

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 70 artiklaan tehtdvat muutokset
laajentavat salassapitovelvoitteen koskemaan muita kuin viranomaisten henkil6stéon kuuluvia
(eli henkilditd, jotka tarjoavat suoraan tai Vélillisesti, jatkuvasti tai satunnaisesti jonkin
palvelun, joka liittyy viranomaisen tehtdviin, my6s hallituksen ja hallintoneuvoston
valtuuttamat tai toimivaltaisten viranomaisten siihen tarkoitukseen nimittamat virkailijat ja
muut henkilot). Sama salassapitovaatimus koskee myds tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin tai ottavat osaa viranomaisen toimintaan.
Muutoksella varmistettaneen, ettd henkilot, jotka eivat nykyisin kuulu Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 70 artiklan mukaisen salassapitovelvollisuuden
piiriin  ja jotka osallistuvat hallintoelinten kokouksiin, tyéryhmiin, alakomiteoihin,
lautakuntiin ja asiantuntijaverkostoihin, ovat vastedes salassapitovelvollisuutta koskevien
séantojen alaisia.

Asetuksissa (EY) N:o 1093/2010, (EY) N:o 1094/2010 ja (EY) N:o 1095/2010 seké&
alakohtaisessa finanssipalveluja koskevassa lainsaddanndssa vaaditaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset pyrkivat luomaan toimivia hallinnollisia jarjestelyjd, joihin siséltyy
tietojenvaihto kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa. Toimivasta yhteisty0std ja
tietojenvaihdosta tulee sitakin tarkedampad, kun jotkin Euroopan valvontaviranomaisista saavat
tdman muutosasetuksen nojalla lisdd ja entistd laajempaa vastuuta EU:n ulkopuolisten
yhteisojen ja toimintojen valvonnassa. Jos Euroopan valvontaviranomaiset tassé yhteydessé
kasittelevat henkilGtietoja, my06s siirtdmalla téllaisia tietoja unionin ulkopuolelle,
valvontaviranomaisia sitovat asetuksen (EU) N:o 2018/XXX vaatimukset (EU:n toimielimi&
ja elimia koskeva tietosuoja-asetus). Ellei tietosuojan riittavyytta koskevaa komission paatosta
ole tehty tai asianmukaisia suojatoimia ei ole toteutettu esimerkiksi EU:n toimielimid ja
elimid koskevan tietosuoja-asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa hallinnollisissa
jarjestelyissé, Euroopan valvontaviranomaiset saavat vaihtaa tietoja kolmansien maiden
viranomaisten kanssa asetuksen 51 artiklan 1 kohdan d alakohdassa vahvistetun yleista etua
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koskevan poikkeuksen mukaisesti ja edellytyksin. Poikkeusta sovelletaan erityisesti
finanssivalvonnasta vastaavien viranomaisten valiseen kansainvéliseen tietojenvaihtoon.

2) Ehdotuksen 4 artikla koskee muutoksia asetukseen (EU) N:o 345/2013 (EuVECA), 5
artikla koskee muutoksia asetukseen (EU) N:o 346/2013 (EUSEF) ja 7 artikla koskee
muutoksia asetukseen (EU) 2015/760 (ELTIF).

Eurooppalaisista riskipadomarahastoista 17 péivana huhtikuuta 2013 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013%* (EUVECA) ja eurooppalaisista
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista 17 pdivand huhtikuuta 2013
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:0 346/2013* (EuSEF)
otettiin kayttoon erikoistuneita rahastorakenteita, jotta markkinatoimijoiden olisi helpompi
keratd ja sijoittaa pddomaa innovatiivisiin pieniin ja keskisuuriin yrityksiin (pk-yrityksiin) ja
yhteiskunnallisiin yrityksiin koko Euroopassa. Asetuksissa séadettiin yhtendiset vaatimukset
ja ehdot, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka haluavat kayttaa
"EuVECA”-  tai  ”EuSEF”-nimitystd  markkinoidessaan  vaatimukset  tayttavié
riskipddomarahastoja tai yhteiskunnallisia yrityksia unionin alueella. Eurooppalaisista
pitkaaikaissijoitusrahastoista 29 paivané huhtikuuta 2015 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760% otettiin kiyttodn vield yksi rahastoviline, "ELTIF”,
jonka kohteena ovat reaalitalouteen, kuten infrastruktuurinankkeeseen, tehtavat sijoitukset
siten, ettd painotetaan erityisesti pitkdaikaisia sijoituksia. Asetuksessa (EU) 2015/760
sdédetddn yhtendiset vaatimukset, jotka pitkaaikaisten rahastojen on taytettdva, jotta ne saavat
toimiluvan ja voivat kayttda nimitystd "ELTIF”.

EUuVECA, EuSEF ja ELTIF ovat yhdenmukaistettuja yhteissijoitusrahastoja. Asetuksessa
(EU) N:0345/2013, asetuksessa (EU) N:0346/2013 ja asetuksessa (EU) 2015/760
sédannellddn vaatimukset tdyttavia sijoituksia, vaatimukset tayttdvida salkkuyrityksia,
keskittymia koskevia sédant6ja ja kelpoisuusehdot tayttavia sijoittajia. S&&nndissd maaritetaddn
my6s valvontavaltuudet, rekisterdintid ja toimilupia koskevat vaatimukset, jatkuva valvonta
sekd toimiluvan tai rekisterdinnin peruuttaminen.

Asetusten (EU) N:o0 345/2013, (EU) N:0 346/2013 ja (EU) 2015/760 paatavoitteita ovat
tyollisyyden ja kasvun vauhdittaminen, pk-yritysten rahoitus, yhteiskunnalliset ja
pitk&aikaiset sijoitukset sekd EU:n sijoituskulttuurin edistdminen. Nailla kolmella asetuksella
aikaan saadusta yhdenmukaistamisesta huolimatta kansalliset viranomaiset kayttavat niissa
annettua harkintavaltaa eri tavoin, niilld on erilaisia hallinnollisia kaytantéja ja
valvontakulttuureissa on edelleen eroja. Erojen takia vaatimukset tayttévien
riskipddomarahastojen, vaatimukset  tdyttdvien  yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen ja pitk&aikaissijoitusrahastojen hoitajilla ei ole tasapuolisia
toimintaedellytyksia eri j&senvaltioissa, mikd samaan aikaa lisd4 kyseisten rahastojen
hoitajien operatiivisia ja transaktiokustannuksia. EU:n yhteisen valvontaviranomaisen
nimittdminen tukee Kkyseisten asetusten tavoitteita, silla se helpottaa edelleen tallaisten
rahastorakenteiden yhdentamista, kehittdmisté ja markkinointia yli rajojen.

Talla ehdotuksella pyritadn edelleen tehostamaan ndiden unionin tason merkilld varustettujen
rahastojen luvanantoa/rekisterdintia sddntelevad hallintoprosessia unionissa seka parantamaan

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0345/2013, annettu 17 paivana huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipadomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).

2% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 paivana huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).

% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 paivana huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitkéaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98-121).
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toimintaedellytysten tasapuolisuutta keskittdmall& rahastojen valvonta siita riippumatta, missé
rahastot on perustettu tai missé niitd markkinoidaan. Sdéntéjen yhdenmukaisen soveltamisen
ansiosta  rahastojen  hoitajien on  mahdollista  pienentdd  operatiivisia  ja
transaktiokustannuksiaan ja vahvistaa sijoittajan valinnanvapautta.

Néiden EU-rahastojen ja niiden hoitajien luvananto-/rekisterdinti- ja valvontatehtdvat
annetaan EAMV:lle, mika lisd4 néiden hallintoprosessien tehokkuutta. Téllaisten rahastojen
hoitajien on haettava toimilupaa/rekisterdintid yhdeltd ainoalta toimivaltaiselta viranomaiselta
— EAMV:Ita — jonka tehtaviin kuuluu myos varmistaa, etta kyseisissa asetuksissa vahvistettuja
sdant6ja sovelletaan johdonmukaisesti. Sen takia tehd&&n kohdennettuja muutoksia
valtuuksien siirtdmiseksi kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle.

Né&itd EU-rahastoja saannelld&n suoraan sovellettavilla asetuksilla, joissa on jo vahvistettu
s&annot, joiden noudattamista EAMYV valvoo.

EAMV on myo6s niiden EUVECA- ja EuSEF-rahastojen toimivaltainen viranomainen, jotka
ylittdvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 2011/61/EU 3
artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut raja-arvot ja joita siten hoitaa direktiivin
mukaisesti toimiluvan saanut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja. EAMV varmistaa, etta
tallaiset rahastojen hoitajat noudattavat EUVECA- tai EuSEF-asetusten 2 artiklan 2 kohdassa
lueteltujen alakohtaisten sdaannosten lisdksi kansallista lakia, jolla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annettu direktiivi on pantu taytantoon siina jasenvaltiossa, johon
rahaston hoitaja on sijoittautunut. Tall4 toimintamallilla pyritddn varmistamaan valvonnan
yhdenmukaisuus ja helpottamaan hallinnollista rasitetta, joka seuraisi, jos samaa rahastoa
hoitavaa yhteisfd valvoisivat samanaikaisesti sekd EAMV ettd kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset.

Téassd ehdotuksessa esitetddn tarpeen mukaan useita valtuutuksia, joissa tdsmennetdan néiden
kolmen asetuksen vaatimukset, jotta tiettyjen oikeudellisten velvoitteiden ja EAMV:n
harkintavallan ala ovat riittavan tdsmallisia halutun yhdenmukaistamisasteen varmistamiseksi.

Asetuksia (EU) N:0 345/2013 ja (EU) N:0 346/2013 on askettdin tarkistettu.”® Muutokset
koskivat tiettyja rahastoja koskevia sadntdjd, soveltamisalaa tai hyvéksyttavia sijoituksia.
Tarkistus ei koskenut valvontandkokohtia. Lainséétajat paasivat sopimukseen ehdotuksesta
nditd kahta asetusta koskevaksi muutosasetukseksi, ja se hyvaksyttiin Euroopan
parlamentissa.?’ Vaikka ehdotusta ei ole vield lopullisesti hyvéksytty neuvostossa eika
séadostéa ole julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd, on asianmukaista kéyttaa naiden
kahden asetuksen tekstid ja lainsdatdjien niithin sopimia muutoksia viitteend tdssa
ehdotuksessa. Jos ndihin kahteen asetukseen sovitaan muutoksia lahipdivind péatokseen
saatettavassa hyvaksyntéprosessissa, komissio on valmis muuttamaan tat& ehdotusta, jotta sen
varmistetaan olevan yhdenmukainen tallaisten muutosten kanssa.

Asetusehdotuksen 11 artiklan mukaisesti 4—6 artiklaa aletaan soveltaa 36 kuukauden kuluttua
asetuksen  voimaantulosta, jotta  ehdotuksessa  ennakoitujen  delegoitujen  ja
taytantoonpanosaddosten laatimiselle ja hyvéksymiselle on riittdvasti aikaa. Ehdotuksessa
esitetddn myods siirtyméatoimenpiteitd, joiden avulla toimivalta ja velvollisuudet siirretadn
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle.

% Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista riskipadomarahastoista annetun

asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista rahastoista
annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta, COM(2016) 0461 final.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/... eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetun
asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista rahastoista
annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta, 27. kesakuuta 2017, 2016/0221/COD.
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3) Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014 (MiFIR — raportointipalvelujen tarjoajat)
Asetusehdotuksen 6 artiklassa esitetdén seuraavia muutoksia:
o Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvananto ja valvonta lisatdan asetuksen (EU)

N:o 600/2014 (MIFIR) soveltamisalaan yhdessa suoran tietojenkeruun valtuuksien
kanssa ilmoituksia ja avoimuusvaatimuksia koskevia laskelmia varten.

o MiFIR-asetuksen madritelmiin lisdtddn kolme erityyppistd raportointipalvelujen
tarjoajaa.

o EAMV valtuutetaan pyytdmaén valvontatehtévissadn tarvitsemiaan tietoja.

o EAMYV vahvistetaan raportointipalvelujen tarjoajien valvontaviranomaiseksi.

o Madritellddn valtuudet ja toimivalta, joita EAMV tarvitsee toimivaltaisen
viranomaisen asemassa.

o Komissiolle asetetaan vaatimus laatia kertomus konsolidoitujen kauppatietojen
toimivuudesta.

o Tasmennetaan toimivallan siirto kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
EAMV:lle.

Ehdotuksessa tarkennetaan myds, ettd MiFIR-asetuksen mukaiset valtuudet toteuttaa
interventiotoimia kattavat myds yhteissijoitusyritysten® ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen®
hoitajat, jos niiden hoitajat harjoittavat tarkoitettua toimintaa suoraan.

Tarkemmin sanottuna MiFIR-asetuksen 40 artiklassa annetaan jo EAMV:lle valtuudet
toteuttaa valiaikaisia interventiotoimia, eli EAMV voi tietyin edellytyksin valiaikaisesti
Kieltad tiettyjen rahoitusvalineiden tai ominaisuuksiltaan méaaratynlaisten rahoitusvalineiden
markkinoinnin, jakelun tai myynnin unionissa tai tietyntyyppisen finanssialan toiminnan tai
kaytdnnon taikka rajoittaa niitd. Na&itd valtuuksia toteuttaa tuotteita koskevia valiaikaisia
interventiotoimia sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka osallistuvat
rahoitusvélineiden, myds yhteissijoitusyrityksen osuuksien, markkinointiin, jakeluun ja
myyntiin. Koska my0os siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten rahastoyhtiot ja yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiot, jotka ovat saaneet
toimiluvan direktiivin 2009/65/EY mukaisesti, seké vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat,
jotka ovat saaneet toimiluvan direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, voivat suoraan markkinoida,
jaella tai myyda yhteissijoitusyritysten osuuksia, on valttdméatonta erikseen saataa, etta edelld
mainitut valtuudet toteuttaa tuotteita koskevia valiaikaisia interventiotoimia MiFIR-asetuksen
mukaisesti koskevat myos yhteissijoitusyritysten rahasto- ja sijoitusyhtioitd sek&
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia erityisolosuhteissa.

Direktiivin  2014/65/EU (MIFID IlI) muuttamista koskevalla direktiiviehdotuksella on
tarkoitus poistaa raportointipalvelujen tarjoajat direktiivin 2014/65/EU soveltamisalasta.

4) Muutokset asetukseen (EU) 2016/1011 (vertailuarvot)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivand heindkuuta 2009,

siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksia

(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta.
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivand kesakuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 ja (EU) N:0 1095/2010 muuttamisesta.
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Taman asetuksen 8 artiklalla muutetaan asetusta (EU) 2016/1011 (vertailuarvoasetus).
Artiklan 11 kohdassa EAMV vahvistetaan toimivaltaiseksi viranomaiseksi, kun on kyse
Kriittisten vertailuarvojen hallinnoijista ja kaikista sellaisista vertailuarvoista, joita kdytetaan
unionissa mutta joita hallinnoidaan unionin ulkopuolella. Artiklan 4, 5, 12, 13, 14, 15, 16, 17
ja 19 kohta ovat teknisid mukautuksia, jotka vastaavat edelld tarkoitettua vahvistamista, ja 4
kohdan mukaan komissio nimeaa kriittisiksi sellaiset vertailuarvot, joita kdytetdan viitteena
volyymiltaan yli 500 miljardin euron rahoitusvalineissé. Artiklan 18 kohdassa maéaritelldén
valtuudet ja toimivalta, joita EAMYV tarvitsee toimivaltaisen viranomaisen asemassa.

Artiklan 10 kohdan mukaan EAMV:n olisi annettava toimilupa Kriittisten vertailuarvojen
hallinnoijille. Artiklan 16 kohdassa poistetaan Kriittisid vertailuarvoja kasittelevat
valvontakollegiot, silla EAMV:II4 on néiden vertailuarvojen uutena valvontaviranomaisena
unionin laajuinen ndkemys riskien arvioinnista ynna muusta.

Artiklan 8 kohdassa EAMYV vahvistetaan toimivaltaiseksi viranomaiseksi, joka tunnustaa ja
hyvaksyy kolmannen maan hyvaksymat hallinnoijat, ja 9 kohdassa toimivaltaiseksi
viranomaiseksi, joka tunnustaa ja hyvaksyy kolmannen maan hyvaksymat vertailuarvot.

Artiklan 1, 2, 3 ja 6 kohdassa annetaan komissiolle valtuudet tdsmentaa edelleen tiettyja
asetuksen (EU) 2016/1011 sé&annoksia sen varmistamiseksi, ettd EAMYV voi soveltaa vastaavia
sé&annoksia suoraan.

Asetuksen (EU) 2016/1011 30 artiklaan tehtavilld muutoksilla varmistetaan, ettd kolmansien
maiden vastaavuutta asetuksen (EU) 2016/1011 kanssa seurataan jatkuvasti. EAMV:n on
tehtdvd yhteistydsopimuksia kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa, jotta
kolmansissa maissa sijaitsevien vertailuarvojen hallinnoijien valvontaa varten voidaan vaihtaa
tietoja ja tehdd yhteisty6td. Jos kolmas maa on sisdllytetty luetteloon sellaisista
lainkdyttbalueista, joiden kansallisissa  rahanpesun ja  terrorismin  rahoituksen
torjuntajérjestelmissa on strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin
rahoitusjarjestelmélle, EAMV ei kuitenkaan saa tehdd yhteistydsopimusta téllaisen
kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa.

5) Muutokset asetukseen (EU) 2017/1129 (esitteet)

Taman asetuksen 9 artiklalla muutetaan asetusta 2017/1129 siten, ettd tietyn tyyppisten
esitteiden valvonta siirretddn EAMV:lle.

Keskeinen muutos on 10 kohdassa, jossa annetaan EAMV:lle “kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen” tehtdva neljdn esitteiden luokan osalta. Niité esitteitd koskevat tarkastamis- ja
hyvéksyntatehtavat sekd passi-ilmoitusten kasittely siirretdédn EAMV:lle. Vahvistetaan
”lukusddntd”, jonka mukaan esiteasetuksen sddnnoksid sovelletaan tilanteisiin, joissa EAMV
harjoittaa suoraa valvontaa. Artiklan 1 kohtaan on lisatty joukko erikoisalojen
liikkeeseenlaskijoihin liittyvia méaéaritelmiéd. Artiklan 4 kohdassa siirretddn EAMV:lle myos
valtuus valvoa sen hyvaksymisalaan kuuluviin esitteisiin liittyvd mainonta vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten sijasta. Vaikka kyseisen mainonnan vaatimusten
mukaisuutta koskeva EAMV:n harjoittama todellinen valvonta on valinnaista, siitd tulee
pakollista, jos toimivaltainen viranomainen virallisesti pyytdd EAMV:td kéyttdamaan tata
valvontavaltuutta, kun EAMV:n hyvdksymid esitteitd kaytetddn sen lainkdyttGalueella
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa.

Artiklan 2, 3, 4, 6, 8, 11 ja 12 kohdassa tehd&an sanamuotoon selvennyksid, joissa otetaan
huomioon EAMV:n uusi tehtéva niissa tilanteissa, joissa 10 artiklan ”lukusdintd” ei ehka riitd
oikeudellisen selkeyden saavuttamiseen (kielijarjestelyt, yhteistydsopimukset, ilmoitukset).
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Artiklan 7 kohdassa selvennetdan ja tehostetaan kolmannen maan kansallisten sdinttjen
mukaisesti laadittuja esitteitd koskevan vastaavuusjarjestelyn toimintaa. Jos komissio
ilmoittaa taytantdonpanopaatoksessd, ettd tallaiset sdannét vastaavat asetusta, kolmannen
maan valvontaviranomaisen jo hyvaksyméa kolmannen maan esite toimitetaan vain EAMV:lle
ja EAMV lahett&a esitteen toimittamisesta todistuksen (hyvéksymistodistuksen sijasta, vrt. 5
kohdan b alakohta) jokaisen sellaisen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tillaisesta “vastaavasta” kolmannen maan esitteestd tehddén ilmoitus.
EAMV:n on tehtdvd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa yhteistydsopimukset
kolmannen maan liikkeeseenlaskijoiden esitteiden valvontaa varten. Jos kolmas maa on
sisallytetty luetteloon sellaisista laink&yttoalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajarjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat
merkittdvdn uhan unionin rahoitusjarjestelmalle, EAMV ei Kkuitenkaan saa tehda
yhteistydsopimusta tallaisen kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa (vrt. 9 kohdan a
alakohta). Artiklan 5 kohdan a alakohdassa korjataan asetuksen (EU) 2017/1129 25 artiklan 4
kohdasta poisjadanyt seikka selventamalld, ettd toimivaltaisen viranomaisten on myds
ilmoitettava EAMV:lle sdhkoisesti kaikki perusesitteiden lopulliset ehdot sen jélkeen, kun
lopulliset ehdot on toimitettu, siindkin tapauksessa, ettd asianomaisen perusesitteen
hyvéaksymisestd ei ole ilmoitettu yhdellekdan vastaanottavalle jésenvaltiolle, direktiivissa
2003/71/EY esitettyjen vaatimusten mukaisesti.

Artiklan 13 kohdassa korjataan asetuksen (EU) 2017/1129 virhe: péivaméaard, jolloin
jasenvaltioiden on viimeistaan ilmoitettava seuraamussaannoistddn komissiolle ja EAMV:lle,
yhdenmukaistetaan asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa vahvistetun péaivaméaaran kanssa.
Viimeistddn viimeksi mainittuna pdivdmaaréna jasenvaltioiden on noudatettava asetuksen
VI luvun sdénnoksié.

Artiklan 14 kohdassa lisataan uusi luku, jossa esitetddn ne EAMV:n valtuudet ja toimivalta,
joita EAMYV tarvitsee voidakseen valvoa esiteasetusta ja sen noudattamista, myos valtuudet
antaa rahamaaréisia sakkoja ja uhkasakkoja.
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2017/0230 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta
annetun asetuksen (EU) N:0 1093/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja liséeldkeviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1094/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1095/2010, eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetun asetuksen (EU)
N:0 345/2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneista
rahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013, rahoitusvéalineiden markkinoista
annetun asetuksen (EU) N:0 600/2014, eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista
annetun asetuksen (EU) 2015/760, rahoitusvéalineissa ja rahoitussopimuksissa
vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavista
indekseista annetun asetuksen (EU) 2016/1011 ja arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankaynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa
Julkaistavasta esitteestd annetun asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsédatamisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi sdaddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta®,

seka katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan unioni on edistynyt merkittavasti finanssikriisin jalkeen Jacques de

Larosiéren johtaman korkean tason asiantuntijoiden ryhman suosituksia noudattaen
ei pelkéstdan entistd vahvempien vaan myos aikaisempaa yhdenmukaistetumpien
séantdjen laatimisessa finanssimarkkinoita varten yhteisen saantokirjan muodossa.
Unioni on myo6s perustanut Euroopan finanssivalvontajarjestelman, jaljempana
’EFVJ’, joka perustuu kaksipilariseen jérjestelmddn, jossa yhdistyy mikrotason
vakavaraisuusvalvonta  Euroopan valvontaviranomaisten  koordinoimana ja
makrotason vakavaraisuusvalvonta, jota varten on perustettu Euroopan

30
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Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... (EUVL ...), ja neuvoston paatds, annettu ...
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3)

(4)

()

(6)

jarjestelmariskikomitea, jaljempéand 'EJRK’. Kolme Euroopan valvontaviranomaista
eli Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010* perustettu
Euroopan pankkiviranomainen, jéljempdnd ’pankkiviranomainen’, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 perustettu Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen. jaljempéna *vakuutus- ja lisdelékeviranomainen’
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010% perustettu
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jaljempéna
’arvopaperimarkkinaviranomainen’, asetukset yhdessi jaljempina
‘perustamisasetukset’, aloittivat toimintansa tammikuussa 2011. Euroopan
valvontaviranomaisten yleistavoitteena on vahvistaa rahoitusjarjestelman vakautta ja
vaikuttavuutta kestévélld tavalla koko unionissa sekd parantaa kuluttajan- ja
sijoittajansuojaa.

Euroopan valvontaviranomaiset ovat yhdenmukaistaneet merkittavasti unionin
finanssimarkkinoiden saant6ja antamalla panoksensa asetuksia ja direktiiveja
koskeviin komission aloitteisiin, joihin liittyvat sdddokset neuvosto ja parlamentti
ovat hyvéksyneet. Euroopan valvontaviranomaiset ovat myds toimittaneet
komissiolle luonnoksia yksityiskohtaisista teknisista sd&nnoistd, jotka on annettu
delegoituina séadoksina ja taytantdonpanosaadoksina.

Euroopan valvontaviranomaiset ovat lisaksi l&hentdneet finanssivalvontaa ja
valvontakaytantoja unionissa toimivaltaisille viranomaisille suunnattujen ohjeiden
avulla  ja  koordinoimalla  valvontakdytantdjen  arviointeja. ~ Euroopan
valvontaviranomaisten perustamisasetuksiin siséltyvat paatoksentekoprosessit seka
resursseihin liittyvat rajoitteet ja kyseisten viranomaisten kdytossa olevien vélineiden
luonne ovat kuitenkin estaneet niitd saavuttamasta yleistavoitteitaan taysimaaréaisesti.

Seitsemén toimintavuotensa jalkeen sek& komission toteuttamien arviointien etta
julkisten  kuulemisten  perusteella on  kdynyt ilmi, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten on nykyisessé lainsaddantokehyksessa entistd vaikeampi
saavuttaa tavoitteensa, joita ovat finanssimarkkinoiden ja -palvelujen yhdentdminen
ja kuluttajansuojan parantaminen sekd unionissa ettd unionin ja kolmansien maiden
valilla.

Euroopan valvontaviranomaisille annettavat lisavaltuudet, joiden avulla ne
pystyisivat saavuttamaan kyseiset tavoitteet, edellyttdisivat myds asianmukaista
hallinto- ja ohjausjarjestelmad ja riittavéa rahoitusta. Lisévaltuudet eivat yksindén
riittdisi saavuttamaan Euroopan valvontaviranomaisten tavoitteita, jos niilla ei ole
riittavaa rahoitusta tai jos niité ei hallinnoida tehokkaalla ja tuloksekkaalla tavalla.

Komission 8  pdivand  kesakuuta 2017  antamassa  tiedonannossa
padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman valiarvioinnista
korostettiin, ettd finanssimarkkinoiden ja -palvelujen tuloksekkaampi ja
johdonmukaisempi valvonta on olennaisen tirkedd, jotta toimijalle suotuisimman
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivdnd marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatdksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 1095/2010, annettu 24 pdivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(12)

saantelyn hyvaksikayttd saadaan poistettua jasenvaltioiden valiltd, kun ne toteuttavat
valvontatehtdvidan. Tuloksekkaampi ja johdonmukaisempi valvonta on myds
olennaisen tarkeda markkinoiden yhdentymisen nopeuttamiseksi ja sisdmarkkinoiden
tarjoamien mahdollisuuksien luomiseksi finanssiyhteisdille ja sijoittajille.

Sen vuoksi valvonnan yhdentdmisessa olisi edistyttdva erityisen ripeésti, jotta
pddomamarkkinaunionin toteuttaminen voidaan saada p&atokseen. Kymmenen vuotta
finanssikriisin puhkeamisen ja uuden valvontajérjestelmén kayttoonoton jéalkeen
finanssipalveluja ja pddomamarkkinaunionia ohjaavat yha merkittdvdmmin kaksi
keskeista kehityssuuntausta, jotka ovat kestdva rahoitus ja teknologinen innovointi.
Molemmat saattavat muuttaa finanssipalveluja, joten unionin finanssivalvonnan olisi
oltava valmis niita varten.

Sen vuoksi on olennaisen tarkedd, ettd rahoitusjarjestelmé toimii taysipainoisesti
ratkaistaessa  Kriittisia  kestdvyyteen liittyvia haasteita. Taméa edellyttda
rahoitusjarjestelméan perusteellista uudistamista, johon Euroopan
valvontaviranomaisten olisi osallistuttava aktiivisesti aloittamalla uudistuksia
oikeanlaisen sééntely- ja valvontakehyksen luomiseksi, jotta yksityiset pddomavirrat
saadaan liikkeeseen ja ohjattua kestéviin investointeihin.

Euroopan valvontaviranomaisilla olisi oltava tarked asema sellaisten riskien
tunnistamisessa ja raportoinnissa, joita ymparistollisistd, sosiaalisista ja hallinto- ja
ohjausjarjestelmaan liittyvista tekijoista aiheutuu rahoitusvakaudelle. Liséksi niilla
on tarked asema finanssimarkkinoiden toiminnan saattamisessa kestdvan kehityksen
tavoitteiden mukaiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten olisi annettava ohjeita
siitd, miten kestdvyysnékokohdat voidaan tosiasiallisesti siséllyttdd EU:n
finanssilainsaadantoon, ja edistettdva kyseisten saanndsten hyvaksymisen jalkeen
niiden yhtendista taytantdonpanoa.

Teknologisella innovoinnilla on ollut yh& suurempi vaikutus finanssialaan, minka
vuoksi toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet useita aloitteita teknologisen
kehityksen huomioimiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten asemaa olisi lujitettava
niiden valvontatehtavén ja valvonnan koordinoinnin suhteen, jotta voidaan lahentaa
valvontakédytantoja ja vaihtaa parhaita kdytantgja toisaalta asianomaisten
viranomaisten vélill ja toisaalta asianomaisten viranomaisten ja finanssilaitosten tai
finanssimarkkinoiden toimijoiden valilla.

Teknologinen kehitys finanssimarkkinoilla voi parantaa mahdollisuuksia kayttaa
finanssipalveluja, tarjota paasyn rahoitukseen, parantaa markkinoiden eheytta ja
toiminnallista tehokkuutta sekd my6s madaltaa markkinoille padsyn esteitd.
Toimivaltaisten viranomaisten koulutuksen pitdisi ulottua myds teknologiseen
innovointiin ~ siind  maarin ~ kuin  se on asianmukaista  sovellettavien
aineellisoikeudellisten saantdjen kannalta. Talla véltettéisiin se, ettd jasenvaltiot
kehittavat toisistaan eroavia lahestymistapoja néissa asioissa.

Joitakin kansallisia viranomaisia ei ole méaritelty toimivaltaisiksi viranomaisiksi
perustamisasetuksissa, vaikka niilla on valtuudet varmistaa unionin lainsaddannén
soveltaminen finanssipalvelujen ja -markkinoiden alalla. On valttaméatonta maéritella
ne toimivaltaisiksi viranomaisiksi, jotta voidaan varmistaa johdonmukaiset,
tehokkaat ja tuloksekkaat valvontakdytdannot EFVJ:ssa. Tama antaisi Euroopan
valvontaviranomaisille mahdollisuuden erityisesti antaa ohjeita ja suosituksia
kyseisille kansallisille viranomaisille.
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Jotta voidaan varmistaa sidosryhmien etuja koskevat asianmukaiset suojatoimet, kun
Euroopan valvontaviranomaiset kayttavat toimivaltaansa antaa ohjeita ja suosituksia,
eri osallisryhmien olisi voitava antaa lausunto, kun kaksi kolmasosaa niiden jasenista
katsoo, ettd asianomainen Euroopan valvontaviranomainen on ylittanyt
toimivaltansa. Tassé yhteydessa komissiolla olisi oltava valtuudet asianmukaisen
arvioinnin jalkeen vaatia Euroopan valvontaviranomaista perumaan kyseiset ohjeet
tai suositukset tarvittavilta osin.

Lisdksi perustamisasetusten 17 artiklassa sdddetyn menettelyn noudattamiseksi ja
unionin oikeuden asianmukaisen soveltamisen nimisséd on aiheellista helpottaa ja
nopeuttaa Euroopan valvontaviranomaisten tietojensaantia. Sen vuoksi niiden olisi
voitava pyytda tietoja asianmukaisesti perustellulla pyynndlla suoraan kaikilta
asianomaisilta toimivaltaisilta viranomaisilta, finanssilaitoksilta ja
finanssimarkkinoiden toimijoilta, vaikkeivat kyseiset viranomaiset, laitokset tai
markkinatoimijat olisi itse rikkoneet mitd&n unionin oikeuden s&&nndst4. Euroopan
valvontaviranomaisten  olisi  ilmoitettava  asianomaiselle  toimivaltaiselle
viranomaiselle tallaisista pyynnoista, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi avustettava
Euroopan valvontaviranomaisia pyydettyjen tietojen kerddmisessa.

Finanssialan yhdenmukaistettu valvonta edellyttdd toimivaltaisten viranomaisten
johdonmukaista toimintaa. Taméan vuoksi Euroopan valvontaviranomaisten olisi
arvioitava toimivaltaisten viranomaisten toimintaa saanndéllisesti ja riippumattomasti
kunkin Euroopan valvontaviranomaisen perustaman arviointikomitean tukemana.
Euroopan valvontaviranomaisten olisi myds kehitettdvd menetelmat tallaisia
arviointeja varten. Riippumattomissa arvioinneissa ei pitdisi keskittyd pelkastadn
valvontakaytantojen lahentdmiseen vaan myos toimivaltaisten viranomaisten kykyyn
saavuttaa laadukkaita valvontatuloksia sekd toimivaltaisten viranomaisten
rilppumattomuuteen.  Arviointien  tulokset  olisi  julkistettava  sdanndsten
noudattamiseen  rohkaisemiseksi ja  l&pindkyvyyden lisdamiseksi,  jollei
julkistamiseen sisally rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.

Finanssialan yhdenmukaistettu valvonta edellyttdd myds, ettd eri jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten keskindiset erimielisyydet rajat ylittavissa tilanteissa
ratkaistaan tehokkaasti. Nykyiset erimielisyyksien ratkaisemista koskevat sadnnot
eivat ole kaikilta osin tyydyttavida. Niitd olisi mukautettava niiden soveltamisen
helpottamiseksi.

Euroopan valvontaviranomaisten tydhon valvontakéytantdjen lahentamisessa kuuluu
Kiinte&sti unionin valvontakulttuurin edistdminen. Euroopan valvontaviranomaisilla
ei ole kuitenkaan kaikkia tarvittavia valineitd tdmén tavoitteen saavuttamiseksi. On
vélttdméatonta antaa Euroopan valvontaviranomaisille mahdollisuus vahvistaa yleiset
valvontatavoitteet ja painopisteet monivuotisessa strategisessa
valvontasuunnitelmassa, jolla autetaan toimivaltaisia viranomaisia tunnistamaan osa-
alueet, jotka ovat EU:n laajuisen markkinoiden eheyden ja rahoitusvakauden
kannalta ongelmallisimmat, mukaan lukien rajat ylittavaa toimintaa harjoittavien
yritysten vakavaraisuuden valvonta, ja keskittymaéan néihin osa-alueisiin. Strategisen
valvontasuunnitelman olisi oltava riskildhtdinen ja siind olisi otettava huomioon
valvontatoimien yleiset taloudelliset ja sadntelylliset tavoitteet sekd asianomaiset
mikrotason vakavaraisuusvalvonnan kehityssuuntaukset, mahdolliset riskit ja
haavoittuvuudet, jotka Euroopan valvontaviranomaiset ovat yksildineet toimivaltaisia
viranomaisia koskevissa arvioissaan ja unionin laajuisten stressitestien perusteella.
Taman jalkeen toimivaltaisten viranomaisten olisi laadittava strategisen
valvontasuunnitelman taytantéonpanemiseksi vuotuiset tydohjelmat, joissa unionin
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painopisteet ja tavoitteet muunnetaan kyseisten viranomaisten toimintatavoitteiksi.
Euroopan valvontaviranomaisille olisi annettava valtuudet arvioida vuotuisten
tyoohjelmien tdytantdonpanoa osana pdivittdistd valvontaa ja myo6s arvioida
yksittédistapauksissa toteutettuja valvontatoimenpiteitd satunnaisotantaa kayttaen,
jotta voidaan varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomaiset saavuttavat
valvontakéytantdjen yhdenmukaistamista koskevan tavoitteensa.

Talla hetkelld jasenvaltioiden valilla on eroja valvontakdytannodissé, jotka
kohdistuvat tehtévien ja toimintojen ulkoistamiseen ja siirtoon seka riskinsiirtoon
(back-to-back-kaupat tai fronting-jarjestelyt) toimiluvan saaneelta yhteisolta toiselle.
Naihin saantelyyn liittyviin toisistaan poikkeaviin l&hestymistapoihin siséltyy riski
toimijalle suotuisimman sdintelyn hyvéksikaytostd jisenvaltioiden vililld (“kilpailu
alhaisimmalla sddntelytasolla™). Ulkoistettujen tai siirrettyjen toimintojen tehoton
valvonta aiheuttaa unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja. Namé riskit ovat
erityisen suuria, kun valvottavat yhteisot ulkoistavat tai siirtdvat toimia tai toimintoja
tai siirtdvat riskeja kolmansiin maihin, joissa valvontaviranomaisilta voi puuttua
tarvittavat vélineet valvoa asianmukaisesti ja tuloksekkaasti merkittdvia toimia ja
keskeisia toimintoja. Euroopan valvontaviranomaisilla olisi oltava aktiivinen rooli
valvontakaytantojen ldhentymisen edistamisessd ja sen olisi varmistettava, ettd
ulkoistamisesta, riskinsiirrosta ja merkittdvien toimien ja keskeisten toimintojen
siirrosta kolmansiin maihin vallitsee yhteisymmarrys ja niitd valvotaan unionin
oikeuden ja Euroopan valvontaviranomaisten mahdollisesti antamien ohjeiden,
suositusten ja lausuntojen mukaisia kaytantdjd noudattaen. Sen vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisilla olisi oltava tarvittavat valtuudet koordinoida kansallisten
valvontaviranomaisten toteuttamia valvontatoimia, kun yritykselle myo6nnetéén
toimilupa tai se rekistergidaan tai osana kaynnissd olevaa valvontakéytantdjen
arviointia. Koordinointitentdvadnsi hoitaessaan Euroopan valvontaviranomaisten
olisi keskityttava erityisesti tilanteisiin, jotka saattavat johtaa saantdjen kiertdmiseen,
ja seurattava finanssilaitoksia tai finanssimarkkinoiden toimijoita, jotka aikovat
ulkoistaa tai siirtda toimia tai toimintoja tai siirtda riskeja kolmansiin maihin laajassa
mittakaavassa tavoitteenaan hyotyd EU:n laajuisesta toimiluvasta (EU-passista),
vaikka suurin osa niiden merkittavista toimista tai toiminnoista suoritetaan unionin
ulkopuolella.

Rahoitusvakauden pysyvyys edellyttad, ettd kolmansia maita koskevia komission
vastaavuuspaatoksia seurataan jatkuvasti. Sen vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisten olisi todennettava, tayttyvatko edellytykset, joiden perusteella
kolmansia maita koskevat vastaavuuspadtokset on tehty, ja kyseisissa paatoksissa
vahvistetut ehdot, edelleen. Euroopan valvontaviranomaisten olisi myds seurattava
sekd saantelyn ettd valvonnan kehitystd ja tdytantdonpanon valvontaan liittyvia
kaytantoja kyseisissa  kolmansissa ~maissa. Tdassd yhteydessa Euroopan
valvontaviranomaisten olisi my6s kehitettdvd kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa hallinnolliset ~ jarjestelyt tietojen saamiseksi
seurantatarkoituksiin  ja valvontatoimien koordinoimiseksi. Talla lujitetulla
valvontajarjestelmélla varmistetaan, ettd kolmansien maiden séantely-, valvonta- ja
markkinatilanteen vastaavuuden arviointi on ldpindkyvampad, ennakoitavampaa
asianomaisille kolmansille maille ja johdonmukaisempaa kaikilla aloilla.

On olennaisen tarkeédd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset kerdavét tarkkoja ja
kattavia tietoja, jotta ne voivat hoitaa tehtdvénsd ja toimintonsa ja saavuttaa
tavoitteensa. Jotta valtettdisiin finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden
ilmoitusvelvollisuuksien paallekkaisyys, tiedot olisi saatava niiltd toimivaltaisilta
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viranomaisilta tai kansallisilta valvontaviranomaisilta, jotka ovat ld4himpana
finanssimarkkinoita ja -laitoksia. Euroopan valvontaviranomaisten olisi kuitenkin
voitava osoittaa asianmukaisesti perusteltu tietopyynto suoraan finanssilaitoksille tai
finanssimarkkinoiden toimijoille, jos toimivaltainen viranomainen ei toimita tai ei
pysty toimittamaan tietoja asetetussa maérdajassa. Liséksi jotta voidaan varmistaa
Euroopan  valvontaviranomaisten  tietojenkeruuoikeuden  vaikuttavuus, on
valttamatonta, etta niilld on mahdollisuus maarata uhkasakkoja tai sakkoja sellaisille
finanssilaitoksille tai finanssimarkkinoiden toimijoille, jotka eivat noudata tietojen
toimittamista koskevaa pyyntoa tai péatosta tdsmallisesti, kaikilta osin ja oikea-
aikaisesti. Asianomaisen finanssilaitoksen tai finanssimarkkinoiden toimijan oikeus
tulla kuulluksi Euroopan valvontaviranomaisissa olisi taattava erikseen mainiten.

Euroopan  valvontaviranomaisten perustamisasetuksissa ~ saddetdan,  ettd
toimivaltaisilla viranomaisilla on keskeinen asema Euroopan valvontaviranomaisten
hallinto- ja ohjausrakenteessa. Kyseisissa asetuksissa my0s tdsmennetddn, ettd
eturistiriitojen estdmiseksi hallintoneuvoston ja johtokunnan jasenten on toimittava
rilppumattomasti ja yksinomaan koko unionin edun mukaisesti. Euroopan
valvontaviranomaisten alkuperdinen hallinto- ja ohjausrakenne ei kuitenkaan tarjoa
riittdvid suojakeinoja varmistamaan, etta eturistiriidoilta valtytddn kokonaan. Tamé
voi vaikuttaa Euroopan valvontaviranomaisten kykyyn tehdd valvonnan
lahentdmiseksi tarvittavia paatoksid ja varmistaa, ettd niiden péatoksisséd otetaan
unionin laajemmat edut kaikin puolin huomioon. Jotta voidaan varmistaa Euroopan
valvontaviranomaisten  pé&atoksentekoprosessin  tehokkuus ja  vaikuttavuus,
paatoksentekovaltuudet Euroopan valvontaviranomaisten sisélld olisi madriteltava
uudelleen.

Lisaksi unionin ulottuvuutta  olisi vahvistettava hallintoneuvoston
paétoksentekoprosessissa sisallyttdmalla hallintoneuvostoon riippumattomia koko-
aikaisia jasenid, joihin ei kohdistu eturistiriitoja. P&datoksentekovaltuudet saantelyyn
ja suoraan valvontaan liittyvissa asioissa  olisi  sdilyttdvda  kokonaan
hallintoneuvostolla. Johtokunta olisi muutettava hallitukseksi, joka kostuu
kokoaikaisista jasenistd. Sen tehtdvéana olisi paattaa tietyistd muista kuin saantelyyn
liittyvistd asioista, mukaan lukien toimivaltaisia viranomaisia koskevat
rilppumattomat arviot, riitojenratkaisu, unionin oikeuden rikkominen, strateginen
valvontasuunnitelma, kolmansiin maihin tapahtuvan toimien ja toimintojen
ulkoistamisen ja siirron sek& riskinsiirron seuranta, stressitestit ja tietopyynnot.
Hallituksen olisi my0s kasiteltdvd ja valmisteltava kaikki péaatokset, jotka
hallintoneuvoston on méara hyvéksyéa. Liséksi puheenjohtajan asemaa ja roolia olisi
lujitettava vahvistamalla puheenjohtajalle viralliset tehtdavéat ja antamalla hénelle
ratkaiseva aani hallituksessa. Unionin ulottuvuutta Euroopan valvontaviranomaisissa
olisi niin ik&&n vahvistettava muuttamalla puheenjohtajan ja hallituksen jasenten
valintamenettelya sellaiseksi, ettd neuvosto ja Euroopan parlamentti osallistuvat
siihen. Hallituksen kokoonpanon olisi oltava tasapainoinen.

Riittavan asiantuntemuksen ja vastuuvelvollisuuden varmistamiseksi puheenjohtaja
ja hallituksen jasenet olisi nimitettava ansioiden, taitojen, maaritystd, kaupankéynnin
jalkeistd kasittelya ja finanssialan kysymyksid koskevan osaamisen seké
finanssivalvontaa  koskevan kokemuksen perusteella. L&pinédkyvyyden ja
demokraattisen valvonnan takaamiseksi sek& unionin toimielinten oikeuksien
suojaamiseksi puheenjohtaja ja hallituksen j&senet olisi valittava avointa
valintamenettelyd noudattaen. Komission olisi laadittava ehdokasluettelo ja
toimitettava se Euroopan parlamentille hyvaksyttavéksi. Kun luettelo on hyvéksytty,
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neuvoston olisi tehtédva paatos hallituksen jasenten nimittdmisesta. Puheenjohtajan ja
kokoaikaisten hallituksen jasenten olisi oltava vastuuvelvollisia Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kaikista perustamisasetusten perusteella tehdyista
paatoksista.

Jotta voidaan jakaa toisaalta operatiiviset tehtdvat ja toisaalta péivittdiset
hallinnolliset tehtdvat tehokkaammin, kunkin Euroopan valvontaviranomaisen
toimitusjohtajan nykyisid tehtdvida hoitamaan olisi valittava kyseisten tehtévien
perusteella joku hallituksen jasenisté.

On tarkoituksenmukaista, ettd finanssilaitokset ja finanssimarkkinoiden toimijat
osallistuvat Euroopan valvontaviranomaisten toiminnan rahoittamiseen, koska
Euroopan  valvontaviranomaisten  toiminnan  yleistavoitteena on  edistad
rahoitusvakautta — ja Kilpailun vadristymistda torjumalla — sisdmarkkinoiden
asianmukaista toimintaa. Euroopan valvontaviranomaisten toiminta hyodyttaa
kaikkia finanssilaitoksia ja finanssimarkkinoiden toimijoita riippumatta siit4, onko
niilla rajat ylittdvaa toimintaa. Euroopan valvontaviranomaisten avulla ne voivat
harjoittaa liiketoimintaansa vakaassa toimintaympéristossd ja tasapuolisin
toimintaedellytyksin. ~ Sen  vuoksi  my0s niiden  finanssilaitosten  ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden, jotka eivat ole Euroopan valvontaviranomaisten
suorassa valvonnassa, olisi osallistuttava Euroopan valvontaviranomaisten sellaisten
toimien  rahoittamiseen, josta niille on hy6tyd. Lisdksi  Euroopan
valvontaviranomaisten olisi kuitenkin my0ds saatava maksuja suoraan valvomiltaan
finanssilaitoksilta ja finanssimarkkinoiden toimijoilta.

Kullekin ~ finanssilaitosten ja  finanssimarkkinoiden toimijoiden  ryhmélle
maéarattavassa rahoitusosuuden tasossa olisi otettava huomioon, kuinka paljon kukin
finanssilaitos ja finanssimarkkinoiden toimija hyotyy Euroopan
valvontaviranomaisten toimista. Nain ollen finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden
toimijoiden rahoitusosuudet olisi madritettdvd niiden koon perusteella, jotta
otettaisiin huomioon niiden merkitys asianomaisilla markkinoilla. Erittdin pienten
rahoitusosuuksien kantamiseen olisi sovellettava vdhimmadistasoa, jotta varmistetaan
ettd niiden kantaminen on taloudellisesti perusteltua. Samalla olisi Kkuitenkin
huolehdittava siit4, ettd suurempien yritysten rahoitusosuudet eivat muodostu
kohtuuttoman suuriksi.

Jotta  voitaisiin madrittdd,  kuinka  yksittdisten  finanssilaitosten  ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden vuotuiset rahoitusosuudet on laskettava,
komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti séadoksid. Delegoiduilla saadoksilla olisi
vahvistettava menetelmd, jolla arvioidut kulut jaetaan finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden ryhmille, sek& perusteet, joilla mé&éaritetadn
yksittéisten rahoitusosuuksien taso koon perusteella. On erityisen tarkedd, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd nd&ma kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdadannosta
13 péaivana huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten valisessd sopimuksessa
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Delegoitujen s&adodsten valmistelussa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan yhdenvertaisen osallistumisen
varmistamiseksi kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille,
joilla on jarjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, jotka koskevat delegoitujen sd&dddsten valmistelua.
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Euroopan valvontaviranomaisten tyon luottamuksellisuuden  sdilyttamiseksi
salassapitovaatimuksia olisi sovellettava myds henkildihin, jotka tarjoavat suoraan tai
valillisesti, jatkuvasti tai satunnaisesti jotakin palvelua, joka liittyy Euroopan
valvontaviranomaisen tehtaviin.

Asetuksissa (EY) N:o 1093/2010, (EY) N:o 1094/2010 ja (EY) N:o 1095/2010 seka
alakohtaisessa finanssipalveluja koskevassa lainséadannossa vaaditaan, ettd
Euroopan valvontaviranomaiset pyrkivat luomaan toimivia hallinnollisia jarjestelyja,
joihin siséltyy tietojenvaihto kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa.
Toimivasta yhteisty0std ja tietojenvaihdosta tulee sitékin tdrkedmpéd, kun jotkin
Euroopan valvontaviranomaisista saavat tdman muutosasetuksen nojalla lisaa ja
entistd laajempaa vastuuta EU:n ulkopuolisten yhteisgjen ja toimintojen valvonnassa.
Jos Euroopan valvontaviranomaiset tdsséd yhteydessé kasittelevat henkilétietoja,
my0s siirtdmalla téllaisia tietoja unionin ulkopuolelle, valvontaviranomaisia sitovat
asetuksen (EU) 2018/XXX vaatimukset (EU:n toimielimi& ja muita elimid koskeva
tietosuoja-asetus). Jollei tietosuojan riittdvyyttd koskevaa paatosta ole tehty tai
asianmukaisia suojatoimia toteutettu esimerkiksi EU:n toimielimid ja muita elimié
koskevan tietosuoja-asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa hallinnollisissa
jarjestelyissd, Euroopan valvontaviranomaiset saavat vaihtaa tietoja kolmansien
maiden viranomaisten kanssa asetuksen 51 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
vahvistetun yleistd etua koskevan poikkeuksen nojalla ja edellytyksin. Poikkeusta
sovelletaan erityisesti finanssivalvonnasta vastaavien viranomaisten valiseen
kansainvéliseen tietojenvaihtoon.

On olennaisen tarke&d, ettd pankkiviranomaisen paatoksentekomenettelyihin sisaltyy
asianmukaiset suojatoimet sellaisia jésenvaltioita varten, jotka eivat osallistu
pankkiunioniin, ja ettd samaan aikaan pankkiviranomaisen péatoksenteko on edelleen
tuloksekasta, kun pankkiunioniin osallistumattomien j&dsenmaiden lukumé&ara
pienenee. Olisi séilytettdva nykyiset &&nestyssadnnot, joissa pankkiviranomaisen
paatoksen tekeminen edellyttdd osallistuvien jasenvaltioiden enemmistéa ja
osallistumattomien jasenvaltioiden enemmistod. Taydentévid suojatoimia kuitenkin
tarvitaan, jotta voidaan valttaa tilanne, jossa paatoksia ei voida tehda pelkastaan sen
vuoksi, ettd jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivat ole lasng, ja jotta
voidaan varmistaa, ettd mahdollisimman moni kansallinen toimivaltainen
viranomainen on lasné aanestyksessa ja néin saadaan vahva ja laillinen &&nestystulos.

Euroopan valvontaviranomaisten perustamisasetuksissa saadetaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset yhteistydossdé EJRK:n kanssa kéaynnistavat ja koordinoivat
unionin  laajuiset  stressitestit,  joissa  arvioidaan  finanssilaitosten  ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden kyky kestaa epasuotuisaa markkinakehitysta. Olisi
myds varmistettava, ettd ndissa testeissd sovelletaan kansallisella tasolla
johdonmukaisia menetelmi& siind méaarin kuin mahdollista. Jotta voidaan varmistaa
asianmukainen tasapaino toimivaltaisten viranomaisten valvontandkokohtien ja
unionin  laajuisten n&kokohtien valilla, on aiheellista siirtdd Euroopan
valvontaviranomaisten hallituksille valta paattda stressitestien kdynnistamisesta ja
koordinoinnista. Olisi my0s selvennettavé kaikkien Euroopan valvontaviranomaisten
osalta, ettd toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvoitteet eivdt estd niitad
toimittamasta stressitestien tuloksia Euroopan valvontaviranomaisille julkaisua
varten.

Jotta voitaisiin varmistaa pitkélle viety I&hentyminen valvonnan ja siséisten mallien
hyvéaksymisen alalla, vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen olisi voitava antaa
lausuntoja  mahdollisten  epdjohdonmukaisuuksien korjaamiseksi ja auttaa
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toimivaltaisia ~ viranomaisia  padsemdan  sopimukseen  sisdisten  mallien
hyvéaksymisestd. Toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdva padtoksensa naiden
lausuntojen mukaisesti tai vaihtoehtoisesti perusteltava, miksi ne eivat noudata
lausuntoa.

Koska kaupankaynti ja erityisesti sellaisten sijoituspalveluyritysten toiminta, joilla
rahoitusjarjestelmén kannalta merkityksellisen luonteensa vuoksi voi olla rajat
ylittavia, rahoitusvakauteen kohdistuvia vaikutuksia, on yh& useammin valtioiden
rajat  ylittdvad, arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava vahvempi
koordinointirooli, kun toimivaltaisille viranomaisille suositellaan asiaa koskevien
tutkimusten aloittamista. Lisaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
helpottaa tutkimusten kannalta merkityksellisten tietojen vaihtoa, jos silla on
perusteltu syy epéilla, ettd meneilld&n on sellaista toimintaa, jolla on merkittavia rajat
ylittavia vaikutuksia ja joka uhkaa finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja
eheyttd tai unionin rahoitusvakautta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pidettdva tatd varten ylla tietojen tallennusalustaa, johon se voi keratd kaikki
asiaankuuluvat tiedot toimivaltaisilta viranomaisilta ja jakaa ne toimivaltaisten
viranomaisten kesken.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EU) N:o 345/2013%, (EU)
N:0 346/2013%* ja (EU) 2015/760° paatavoitteet ovat tyollisyyden ja kasvun
vauhdittaminen, pienten ja keskisuurten yritysten rahoitus, yhteiskunnalliset ja
pitkaaikaiset sijoitukset sek& EU:n sijoituskulttuurin edistdminen. Nailld kolmella
asetuksella  aikaansaadusta  yhdenmukaistamisesta  huolimatta  kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset kayttavat harkintavaltaansa eri tavoin, niill4 on erilaisia
hallinnollisia kaytantdja ja valvontakulttuureissa ja valvonnan suorittamisessa on
edelleen eroja. Erojen takia vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen,
vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja
pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajilla ei ole tasapuolisia toimintaedellytyksia eri
jasenvaltioissa, mika samalla lisda kyseisten rahastojen hoitajien operatiivisia ja
transaktiokustannuksia.

Operatiivisten ja transaktiokustannusten alentamiseksi, sijoittajien
valintamahdollisuuksien lisddmiseksi ja oikeusvarmuuden parantamiseksi on
aiheellista siirtdd toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
valvontavaltuudet, kuten asetuksessa (EU) N:o 345/2013 tarkoitettujen vaatimukset
tayttavien riskipadomarahastojen ja kyseisten rahastojen hoitajien, asetuksessa (EU)
N:0 346/2013 tarkoitettujen vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittajyyteen
erikoistuneiden rahastojen ja kyseisten rahastojen hoitajien ja asetuksessa (EU) N:o
2015/760 tarkoitettujen eurooppalaisten pitk&aikaissijoitusrahastojen rekistergintien
ja toimilupien myoéntdminen ja peruuttaminen. Tata varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja paikalla
tehtdvia tarkastuksia sekd madaratd seuraamuksia tai uhkasakkoja, joiden avulla
henkilot pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivand huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivand huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 péivand huhtikuuta 2015,

eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).
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arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat taydelliset ja paikkansapitavat tiedot tai
suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtavaan tarkastukseen.

Eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista 29 paivana huhtikuuta 2015 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760 saadetaan
yhtendisista vaatimuksista, jotka pitk&aikaissijoitusrahastojen on taytettava, jotta ne
voivat toimia eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona (ELTIF). Asetuksessa
(EU) 2015/760 vahvistetaan vaatimukset tayttavia sijoituksia, vaatimukset tayttavia
salkkuyrityksid, keskittymia ja kelpoisuusehdot tayttavia sijoittajia koskevat sdannot.
Sadnndissa maédritetddn myos valvontavaltuudet, mukaan lukien toimilupien
myontdmistd ja jatkuvaa valvontaa koskevat vaatimukset. Samalla kun tdssé
asetuksessa olisi pidettdvd voimassa asetuksessa (EU) 2015/760 s&adetyt
vakavaraisuussaannot, tassé asetuksessa olisi annettava valvontavaltuudet, mukaan
lukien toimilupien myontdminen, jatkuva valvonta ja toimilupien peruuttaminen,

arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Téssa asetuksessa
arvopaperimarkkinaviranomainen  olisi  valtuutettava laatimaan  komissiolle
toimitettavia luonnoksia  teknisiksi  saantelystandardeiksi, joihin el liity

politiikkavalintoja,  siten  ettd  asetuksen  (EU)  2015/760  mukaiset
arvopaperimarkkinaviranomaisen  oikeudelliset  velvoitteet ja harkintavallan
soveltamisala ovat riittdvéan selvat. Vastaavat muutokset olisi tehtava asetuksiin (EU)
N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 valvontavaltuuksien antamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen VoI toteuttaa tuloksekkaasti
valvontavaltuuksiaan vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen, vaatimukset
tayttavien  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen  erikoistuneiden rahastojen ja
eurooppalaisten  pitké&aikaissijoitusrahastojen ja niiden hoitajien  suhteen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja paikalla
tehtdvia tarkastuksia.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavalmiuksien
tukemiseksi sille olisi annettava valtuudet maaratd seuraamuksia tai uhkasakkoja,
joiden avulla henkilot pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat taydelliset ja paikkansapitdvat tiedot tai
suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtavéan tarkastukseen. Sen vuoksi tdssa
asetuksessa olisi madriteltava selkeésti rajat tallaisille hallinnollisille seuraamuksille
tai muille hallinnollisille toimenpiteille, joiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia
ja varoittavia ja joilla varmistetaan yhteinen lahestymistapa ja pelotevaikutus.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen  tutkinta- ja  taytdnt6onpanotoimissa  olisi
tukeuduttava tarvittaessa kansallisten viranomaisten tukeen.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet siirtdd tietyt naista
toiminnoista takaisin kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 40 artiklassa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetaan valtuudet toteuttaa valiaikaisia interventiotoimia, eli se voi tietyin
edellytyksin véliaikaisesti kieltad tiettyjen rahoitusvélineiden tai ominaisuuksiltaan
maaratynlaisten rahoitusvalineiden markkinoinnin, jakelun tai myynnin unionissa tai
tietyntyyppisen finanssialan toiminnan tai kdytannon taikka rajoittaa niitd. On selvéa,
ettd nditd asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia, tuotteita koskevia
interventiotoimia sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka
osallistuvat ~ rahoitusvélineiden,  myds  yhteissijoitusyrityksen  osuuksien,
markkinointiin, jakeluun tai myyntiin. Koska myos siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rahastoyhtiot ja
yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiot, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroopan
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parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY mukaisesti, sekd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, voivat suoraan markkinoida, jaella tai
myyda yhteissijoitusyritysten osuuksia, on oikeusvarmuuden parantamiseksi
valttamatonta erikseen saatad, ettd edelld mainitut asetuksen (EU) N:o 600/2014
mukaiset tuotteita koskevat interventiovaltuudet koskevat myos
yhteissijoitusyritysten ~ rahasto- ja  sijoitusyhtiditd  sekd  vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  k&yttdd tarkasti  maéaaritellyissa  ja
poikkeuksellisissa tapauksissa interventiovaltuuksiaan rajoittaakseen
yhteissijoitusrahastojen tai vaihtoehtoisten rahastojen osuuksien markkinointia,
myyntié tai jakelua tai kieltddkseen sen, myos silloin kun markkinoinnin, myynnin
tai jakelun suorittavat rahastojen hoitajat. Tdma olisi asianmukaista, kun ehdotetulla
toimella ratkaistaan merkittdva sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai torjutaan uhka
finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko
finanssijarjestelman tai sen osan vakaudelle unionissa tai kun uhkaa ei torjuta
unionin oikeuden mukaisilla s&antelyvaatimuksilla, joita sovelletaan kyseiseen
rahoitusvélineeseen tai toimintaan, taikka toimivaltainen viranomainen tai
toimivaltaiset viranomaiset eivét ole toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi tai
toteutetut toimenpiteet eivat ole riittdvia uhan torjumiseksi.

Kaupankayntitietojen laatuun, muotoon, luotettavuuteen ja kustannuksiin liittyvéat
epayhtendisyydet vaikuttavat haitallisesti 1&pinédkyvyyteen, sijoittajansuojaan ja
markkinoiden  tehokkuuteen. Jotta  kaupankayntitietojen  seuraamista  ja
rekonstruointia sekd kyseisten tietojen johdonmukaisuutta, laatua, saatavuutta ja
saavutettavuutta  voidaan parantaa kohtuukustannuksin asianomaisilla
kauppapaikoilla koko unionissa, direktiivissa 2014/65/EU s&&dettiin uudesta
raportointipalveluja koskevasta oikeudellisesta jarjestelystd, johon kuuluvat myos
raportointipalvelujen tarjoajien toimilupien myoéntdminen ja valvonta.

Kaupankayntitietojen laadulla sek& niiden késittelyn ja tarjoamisen laadulla, myds
rajojen yli tapahtuva kaupankayntid koskevien tietojen kasittelyn ja tarjoamisen
laadulla, on ensiarvoisen tarked merkitys asetuksen (EU) N:o 600/2014 péaatavoitteen
saavuttamisessa eli finanssimarkkinoiden lapindkyvyyden lujittamisessa. Sen vuoksi
perustietopalvelujen tarjoaminen on keskeisen térked4, jotta kéyttajat voivat saada
halutun yleiskésityksen kaupankdyntitoiminnasta unionin finanssimarkkinoilla ja
jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat saada tarkat ja kattavat tiedot asianomaisista
kaupoista.

Lisédksi kaupankayntitiedot ovat yh& keskeisempi véline asetuksesta (EU)
N:0 600/2014 johtuvien vaatimusten tuloksekkaassa taytdntéonpanossa. Kun otetaan
huomioon tietojenkasittelyn rajat ylittdva ulottuvuus, tietojen laatu, tarve saavuttaa
mittakaavaetuja ja vélttdd mahdollisista epdyhtendisyyksista seké tietojen laadulle
etta raportointipalvelujen tarjoajien tehtaville aiheutuvat kielteiset vaikutukset, on
hyodyllistéd ja perusteltua siirtad raportointipalvelujen tarjoajia koskevat toimilupa- ja
valvontavaltuudet toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja tdsmentdda kyseiset valtuudet asetuksessa (EU) N:o 600/2014, milla
mahdollistetaan samalla se, ettd voidaan yhdistd edut, joita koituu tietoon liittyvan
toimivallan keskittamisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Vahittaissijoittajien olisi saatava riittavasti tietoa mahdollisista riskeistd, kun he
paattavat sijoittaa rahoitusvalineeseen. Unionin oikeudellisella kehyksella pyritdén
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vahentdmaan vaarin perustein tapahtuvan myynnin riskid, kun vahittaissijoittajille
myydadn rahoitustuotteita, jotka eivat ole heiddn tarpeidensa tai odotustensa
mukaisia. Tata varten direktiivissd 2014/65/EU ja asetuksessa (EU) N:o 600/2014
séadetdan toiminnan jarjestamistd ja menettelytapoja koskevista vaatimuksista sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat asiakkaidensa edun
mukaisesti. Kyseisilla vaatimuksilla parannetaan riskien ilmoittamista asiakkaille ja
suositeltujen tuotteiden soveltuvuuden arviointia, ja niihin sisaltyy velvollisuus jaella
rahoitustuotteet yksiloidylle kohdemarkkinalle ottaen huomioon sellaisia tekij6ité
kuin liikkeeseenlaskijoiden vakavaraisuus. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kéaytettdvd valtuuksiaan  tdysimé&ardisesti  valvontakéaytantdjen l&hentymisen
varmistamiseksi ja tuettava kansallisia viranomaisia, jotta saavutettaisiin
sijoittajansuojan korkea taso ja rahoitustuotteisiin liittyvien riskien valvonta olisi
tuloksekasta.

On tarked&d varmistaa laskentaa varten tietojen toimiva ja tehokas toimittaminen,
kokoaminen, analysointi ja julkaiseminen, jotta voidaan mé&arittdd vaatimukset
kauppaa edeltavalle ja kaupan jalkeiselle lapinakyvyydelle,
kaupankayntivelvollisuutta  koskeville  jarjestelmille sekd asetuksen (EU)
N:0 600/2014 ja asetuksen (EU) N:0 596/2014°® mukaisille viitetiedoille. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava toimivalta kerdtd tietoja suoraan
markkinatoimijoilta kauppaa edeltdvéé ja kaupan jalkeista lapinakyvyytta koskevien
vaatimusten osalta. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi siirrettava
raportointipalvelujen tarjoajien toimilupia ja valvontaa koskevat valtuudet.

Antamalla kyseinen toimivalta arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollistettaisiin
keskitetysti hallinnoitu toimilupien myoéntdminen ja valvonta. N&in véltyttaisiin
nykyiselta tilanteelta, jossa useita kauppapaikkoja, kauppojen siséisid toteuttajia,
hyvéksyttyja julkistamisjérjestelyja ja konsolidoitujen kaupank&yntitietojen tarjoajia
vaaditaan toimittamaan tiedot useille toimivaltaisille viranomaisille, minka jalkeen
tiedot vasta toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Téllainen keskitetysti
hallinnoitu jarjestelméa olisi erittain hyodyllinen markkinatoimijoille, koska tietojen
lapindkyvyys, sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus paranisivat.

Tietojenkeruuta, toimilupien myoOntamistd ja valvontaa koskevien valtuuksien
siirtdminen toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle on
olennaisen  tdrkedd my0s sellaisten muiden tehtadvien  vuoksi, joita
arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla.
Tallaisia tehtdvid ovat markkinoiden seuranta, arvopaperimarkkinaviranomaisen
valiaikaiset interventiovaltuudet ja positioiden hallinnointivaltuudet seka kauppaa
edeltidvad ja kaupan jalkeista lapinakyvyytta koskevien vaatimusten johdonmukaisen
noudattamisen varmistaminen.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi kéyttdd tuloksekkaasti valtuuksiaan
valvoa tietojen késittelya ja toimittamista, sen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja
paikalla tehtavid tarkastuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
maarata seuraamuksia tai uhkasakkoja, joiden avulla raportointipalvelujen tarjoajat
pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen
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Asetus (EU) N:o 600/2014 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden véarinkaytdstd (markkinoiden vaarinkayttdasetus) seka Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja
2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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vaatimat taydelliset ja paikkansapitdvat tiedot tai suostumaan tutkimukseen tai
paikalla tehtavaan tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi niin ikéén
voitava maarété hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteita, jos
se toteaa, ettd henkild on rikkonut tahallisesti tai tuottamuksellisesti asetusta (EU)
N:0 600/2014.

Kriittisia ~ vertailuarvoja kayttdvid rahoitustuotteita on saatavilla kaikissa
jasenvaltioissa. Sen vuoksi kyseiset vertailuarvot ovat ratkaisevan tarkeitd unionin
finanssimarkkinoiden toiminnan ja rahoitusvakauden kannalta. Kriittisen
vertailuarvon valvonnassa olisi ndin ollen otettava kokonaisvaltaisesti huomioon
mahdolliset vaikutukset, ei ainoastaan siind jasenvaltiossa, jossa hallinnoija sijaitsee,
ja siind jasenvaltioissa, joissa sen tietol&hteet sijaitsevat, vaan koko unionin alueella.
Sen vuoksi on asianmukaista, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo Kriittisia
vertailuarvoja unionin tasolla. P&&llekkéisten tehtévien vélttdmiseksi yksinomaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  valvottava  kriittisten  vertailuarvojen
hallinnoijia, mukaan lukien niiden mahdollisesti hallinnoimat muut kuin Kriittiset
vertailuarvot.

Jos vertailuarvo on kuitenkin Kriittisen térked vain yhdessd jasenvaltiossa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi markkinoiden l&heisyyden perusteella siirtaa
kyseisen vertailuarvon valvonnan kokonaan tai osittain sen jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa hallinnoija sijaitsee, edellyttden ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen ~ on  saanut  kyseiseltd  toimivaltaiselta
viranomaiselta ennakolta luvan siirtoon.

Koska kriittisten vertailuarvojen hallinnoijiin ja tietolahteisiin sovelletaan tiukempia
vaatimuksia kuin muiden vertailuarvojen hallinnoijiin ja tietol&hteisiin, komission tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi nimettava Kriittiset vertailuarvot ja komission
olisi kodifioitava ne. Koska kansalliset toimivaltaiset viranomaiset padsevét
parhaiten ké&siksi valvomiansa vertailuarvoja koskeviin tietoihin, niiden olisi
ilmoitettava komissiolle tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle vertailuarvoista, jotka
niiden mielesté tayttavat kriittisen vertailuarvon edellytykset.

Kriittisten vertailuarvojen valvontakollegioiden oli tarkoitus edistédé asetuksen (EU)
2016/1011 mukaisten saantdjen yhdenmukaista soveltamista ja valvontakayténttjen
lahentdmistd. Koska arvopaperimarkkinaviranomainen on suorassa Yyhteydessa
kaikkiin kansallisiin valvontaviranomaisiin tai muodostuu niistd, valvontakollegioita
ei endé tarvita.

Menettely viitejasenvaltion maéarittdmiseksi kolmansissa maissa sijaitseville
vertailuarvojen hallinnoijille, jotka hakevat tunnustamista unionissa, on hankala ja
aikaavieva seka hakijoille etta kansallisille toimivaltaisille viranomaisille. Hakijat
saattavat yrittdd vaikuttaa madrittdmiseen pystydkseen kayttdman hyvaksi niille
suotuisinta sadntelyd, ja samaan saattaisivat pyrkid myds muut kolmansissa maissa
sijaitsevat vertailuarvojen hallinnoijat, jotka hakevat padsya unionin markkinoille
hyvaksyntdjarjestelmaé kéayttden. Nama vertailuarvojen hallinnoijat saattaisivat valita
oikeudellisen edustajansa strategisesti sellaisesta jasenvaltiosta, jonka valvontaa ne
pitavat vdhemman tiukkana. Yhdenmukaisella  l&hestymistavalla, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen kolmannen maan vertailuarvojen
ja niiden hallinnoijien suhteen, véltetddn nama riskit sek& viitejasenvaltion
maarittamisesta ja mydhemmasta valvonnasta aiheutuvat kustannukset. Liséksi tdma
rooli toimivaltaisena viranomaisena kolmansien maiden vertailuarvojen suhteen
vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen unionia edustavaksi vastapuoleksi
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kolmansien maiden valvontaviranomaisille, minka ansiosta rajat ylittava yhteistyd on
tehokkaampaa ja tuloksekkaampaa.

Monet, jollei jopa enemmistd, vertailuarvojen hallinnoijista, ovat pankkeja tai
finanssipalveluyrityksid, jotka késittelevat asiakasvaroja. Jottei heikennetd unionin
toimintaa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjumiseksi, edellytyksena
yhteistyOjarjestelyn  sopimiseksi toimivaltaisen viranomaisen kanssa 0sana
vastaavuusjarjestelmaa olisi oltava se, ettd toimivaltaisen viranomaisen maata ei ole
sisallytetty luetteloon sellaisista lainkéyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajdrjestelmissd on strategisia puutteita, jotka
muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoitusjarjestelmalle.

Lahes kaikkiin vertailuarvoihin viitataan rahoitustuotteissa, jotka ovat saatavilla
useissa jasenvaltioissa, jollei jopa koko unionissa. Jotta havaitaan riskit, jotka
liittyvat sellaisten vertailuarvojen toimittamiseen, jotka eivat ehkd ole enada
luotettavia tai eivat edusta sitd markkinaa tai taloustilannetta, joita niilla on tarkoitus
mitata, toimivaltaisten viranomaisten, my6s arvopaperimarkkinaviranomaisen, olisi
tehtava yhteistyotd ja avustettava toisiaan tarpeen mukaan.

Asianomaisten arvopapereiden ja liikkeeseenlaskijoiden luonteen vuoksi tiettyihin
asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti laadittuihin esitetyyppeihin liittyy unionissa
rajat ylittdva ulottuvuus. Ne ovat lisaksi teknisesti monimutkaisia, ja/tai niihin liittyy
mahdollisia toimijalle suotuisimman saantelyn hyvaksikéyton riskeja, joiden vuoksi
keskittaméalla kyseisten esitteiden valvonta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
saataisiin aikaan vaikuttavampia ja tehokkaampia tuloksia kuin kansallisen tason
valvonnalla. Keskittamalla téllaisten esitteiden hyvaksyntd seka siihen liittyva
valvonta- ja tdytdnt6onpanotoiminta arvopaperimarkkinaviranomaisen tasolle
sdénndsten noudattamisesta aiheutuvat kustannukset alenisivat ja hallinnolliset esteet
madaltuisivat ja samalla parannettaisiin valvonnan laatua, yhdenmukaisuutta ja
tehokkuutta unionissa.

Muiden Kkuin osakesidonnaisten arvopapereiden suunnatut annit ovat téarkea
padomaldhde liikkeeseenlaskijoille, ja ne ovat luonteeltaan rajat ylittavid. Vaikka
kokeneille sijoittajille suunnatusta annista ei edellytetd esitettd, arvopapereiden
ottaminen mythemmin kaupankaynnin kohteeksi sdénnellylla markkinalla edellyttaa
esitteen julkaisemista asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti. Esitejarjestelma antaa
liikkeeseenlaskijoille mahdollisuuden valita kotijasenvaltio, kun muiden Kkuin
osakesidonnaisten arvopapereiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on yli 1 000 euroa.
Koska suunnatuissa anneissa tarjottavien muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on yleensa yli 1 000 euroa, tdma luo
mahdollisuuden oikeuspaikkakeinotteluun. Antamalla
arvopaperimarkkinaviranomaiselle valtuudet hyvaksya tallaiset
tukkumarkkinaesitteet, kun on kyse sellaisista muista kuin osakesidonnaisista
arvopapereista, jotka on otettu kaupankaynnin kohteeksi séannellylla markkinalla tai
sen tietylld segmentill4, jolle ainoastaan kokeneilla sijoittajilla on paasy,
saavutettaisiin ~ kaksi ~ tavoitetta  eli  tasapuoliset  toimintaedellytykset
liikkeeseenlaskijoille ja parempi tehokkuus sujuvoittamalla huomattavasti
hyvéaksymismenettelyja.

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevien esitteiden hyvéaksyntd seka
erikoisalojen liikkeeseenlaskijoiden, kuten Kiinteistosijoitusyhtididen,
kaivannaisteollisuuden yritysten, tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvien
yritysten tai varustamojen, laatimien esitteiden hyvaksynta edellyttad, etta

47

FI



F

(58)

(59)

(60)

kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on kaytossdan pitkalle menevéa
erityisasiantuntemusta omaava henkildstd, joka useimmissa tapauksissa kasittelee
melko pientd ma&raa esitteitd. Lisdksi tietyistda muista kuin taloudellista tiedoista,
jotka erityisalojen liikkeeseenlaskijoista on julkistettava, ei ole sdddetty asetuksen
(EU) 2017/1129 13 artiklassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissa vaan
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille on jatetty asiassa harkintavalta. Tama
saattaa aiheuttaa tehottomuutta ja toimijalle suotuisimman saéntelyn hyvaksikéyttoa.
Valtuuttamalla arvopaperimarkkinaviranomainen hyvaksymaan tamantyyppiset
esitteet toisaalta varmistettaisiin  tasapuoliset toimintaedellytykset tietojen
julkistamisen suhteen ja poistettaisiin  toimijalle suotuisimman sdantelyn
hyvaksikayton riski ja toisaalta optimoitaisiin valvontaresurssien jako unionin tasolla
keskittdmalla valvonta arvopaperimarkkinaviranomaiseen. NA&in parannettaisiin
asianomaisten esitteiden valvonnan tehokkuutta.

Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoilla, jotka laativat esitteen unionin oikeuden
mukaisesti, on tietty harkintavalta valita kotijasenvaltio esitteen hyvaksyjaksi. Téssa
on riskind toimijalle suotuisimman s&&ntelyn hyvéksikdyttd jasenvaltioiden
suorittaman valvonnan suhteen. Keskittamalla hyvaksynnat
arvopaperimarkkinaviranomaisen tasolle varmistettaisiin téysin yhdenmukaistettu
ldhestymistapa kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoita kohtaan ja poistettaisiin
mahdollisuudet toimijalle suotuisimman saantelyn hyvaksikayttoon. Nain ollen
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoilla olisi arvopaperimarkkinaviranomainen
keskitettynd asiointipisteenddn unionissa riippumatta siitd, missa jasenvaltiossa
tai -valtioissa ne tarjoavat arvopapereitaan kaupankéynnin kohteeksi tai hakevat
niiden kaupankdynnin kohteeksi ottamista. Talla poistuu tarve maarittaa
kotijasenvaltio téllaisille kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoille.

Kolmansien maiden kansallisen lainsdddannén mukaisesti laadittuja esitteita
koskevaa vastaavuusjarjestelmaa olisi muutettava siten, ettd vastaavuuden arviointi ja
sitd koskevan komission paatdksen antaminen eivat perustu ainoastaan kyseisten
kolmansien maiden kansallisen lainsdddannon tietovaatimuksiin vaan myos sellaisen
kehykseen, jota kayttden kolmannen maan valvontaviranomainen tarkastaa ja
hyvéksyy esitteen, tarvittaessa myos sen tadydennykset, ja joka kasittad tallaisiin
esitteisiin liittyvien tarjousten ja kaupankaynnin kohteeksi ottamisen tuloksekkaan
valvonnan ja taytantdonpanon. Voidakseen noudattaa johdonmukaisesti komission
yksikdiden valmisteluasiakirjassa ”EU equivalence decisions in financial services
policy: an assessment” (SWD(2017) 102 final) vahvistettua ldhestymistapaa
komission olisi voitava asettaa vastaavuuspéaatokselleen lisdedellytyksid, jotta
voidaan suojata unionin markkinoiden eheyttd sekd edistad finanssipalvelujen
sisdmarkkinoita, yhteisida arvoja ja yhteisia sédntelytavoitteita kansainvalisella
tasolla. Tallaiset edellytykset voivat sisaltdd vaatimuksen, ettd kolmannella maalla on
oltava vastaava toimiva jarjestelma asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti laadittujen
esitteiden tunnustamista varten tai ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on
mahdollisuus tehda yhteisty6té asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaisen
kanssa, jotta kolmannen maan saantdja voidaan seurata jatkuvasti.

Jos komissio on vahvistanut kolmannen maan kansallisen lainsdddannon mukaisesti
laadittuihin esitteisiin liittyvat oikeudelliset ja valvontajérjestelyt unionin jérjestelyjé
vastaaviksi ja jos arvopaperimarkkinaviranomainen ja kyseisen kolmannen maan
valvontaviranomainen ovat sopineet asianmukaisesta yhteistyojarjestelystd, kyseisen
kolmannen maan valvontaviranomaisen hyvéksymat esitteet, joita kaytetaan
unionissa arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle tai niiden ottamiseen kaupankaynnin
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kohteeksi séannellylla markkinalla, olisi toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kotijasenvaltion maérittamistd koskevat
saannot olisi jatettava soveltamatta.

Koska asetuksessa (EU) 2017/1129 séadetyssé vastaavuusjarjestelmassa edellytetéan,
ettd toimivaltaiset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen tukeutuvat
kolmannen maan valvontaviranomaisiin, kun kyseessé on kolmannen maan saantdjen
mukaisesti laaditun esitteen perusteella unionissa tapahtuva arvopapereiden
tarjoaminen tai niiden ottaminen kaupankaynnin kohteeksi, kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0ds oltava varmoja siit,
ettd asianomainen kolmas maa on varmistanut, ettei rahoitusjarjestelmaa kéayteta
rahanpesuun eikd terrorismin rahoitukseen. Taman vuoksi ja jottei heikenneté
unionin toimintaa rahanpesun ja/tai terrorismin rahoituksen torjumiseksi,
edellytyksena sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen solmii yhteistyojérjestelyn
kolmannen maan valvontaviranomaisen kanssa asetuksessa (EU) 2017/1129 saadetyn
vastaavuusjarjestelman mukaisesti, olisi oltava se, ettd kolmatta maata ei ole
sisallytetty luetteloon sellaisista lainkéyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajarjestelmissd on strategisia puutteita, jotka
muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoitusjarjestelmalle.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet ma&ratd hallinnollisia
seuraamuksia tai toteuttaa muita hallinnollisia toimenpiteitd, jos asetuksen (EU)
2017/1129 sé&&nnoksié rikotaan sellaisten esitetyyppien suhteen, joiden hyvéksynta
on annettu sen tehtévaksi. Sen vuoksi tassd asetuksessa olisi méariteltava selkeésti
rajat tallaisille hallinnollisille seuraamuksille tai muille hallinnollisille toimenpiteille,
joiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi myds siirrettavé valtuudet valvoa sellaisten
esitteiden mainontaa, joiden hyvaksyntd on annettu sen tehtdvaksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava mahdollisuus valvoa mainosten
sdannostenmukaisuutta.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi  kuitenkin aina
toteutettava jasenvaltiossa harjoitetun mainonnan valvonta, jos kyseisen jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen on virallisesti pyytanyt
arvopaperimarkkinaviranomaista kayttamaan valvontavaltaansa, kun
arvopaperimarkkinaviranomaisen hyvaksymaa esitettd kaytetddn arvopapereiden
tarjoamiseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen jasenvaltion lainkayttoalueella.
Tallaisen tehtédvéan suorittamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava
riittdva henkilosto, jolla on asianmukainen tietdmys asiankuuluvista kuluttajansuojaa
koskevista kansallisista saannoisté.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tarkastettava ja hyvéksyttava kaikki tdssa
asetuksessa méadritellyt esitteet, jotka on toimitettu hyvaksyttaviksi tamén asetuksen
soveltamispéivastd. Toimivaltaisen viranomaisen olisi jatkettava sellaisten téssé
asetuksessa méadriteltyjen esitteiden valvontaa, jotka se on hyvaksynyt ennen tdman
asetuksen soveltamispéivaa tai jotka on toimitettu sille hyvéksyttaviksi, mutta joita se
ei ole viela hyvaksynyt Kkyseiseen pdivdmaaradn mennessd. Sekaannuksen
valttamiseksi valvonnan olisi katettava erityisesti vield hyvaksymatta olevien
esitteiden tarkastus- ja hyvaksymismenettelyn padtokseen saattaminen seka tarpeen
mukaan kaikki asiankuuluviin tdydennyksiin ja lopullisiin ehtoihin liittyvat
hyvéksynta- ja ilmoitustehtavat.

On aiheellista s&ataa kohtuullisesta madréajasta, johon mennessa olisi toteutettava
tarvittavat jarjestelyt suunniteltua hallinto- ja ohjausrakennetta varten ja annettava
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delegoidut sdadokset  ja taytantoonpanosaadokset, jotta Euroopan
valvontaviranomaiset ja muut asianomaiset osapuolet voivat soveltaa talla
asetuksella kayttoon otettavia saéntoja.

Asetuksia (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 1095/2010, (EU)
N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013, (EU) N:o 600/2014, (EU) 2015/760, (EU)
2016/2011 ja (EU) 2017/1129 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 1093/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1093/2010 seuraavasti:

1)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen toimii tilld asetuksella annettujen valtuuksien puitteissa
seka direktiivin 2002/87/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2008/48/EY*, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/49/EU**, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/92/EU***  Euroopan parlamentin ja neuvoston**** asetuksen (EU)
2015/847*****  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin  (EU)
2015/2366****** sekd lisaksi direktiivin 2002/65/EY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston  direktiivin  (EU)  2015/849*******  asjaankuuluvien  osien
soveltamisalalla, siltd osin kuin néitd sdadoksia sovelletaan luotto- ja
finanssilaitoksiin seka niita valvoviin toimivaltaisiin viranomaisiin, mukaan lukien
kaikki néihin s&&doksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja padtokset sek&
mahdolliset  muut  oikeudellisesti ~ sitovat  unionin  s&&dokset,  joissa
pankkiviranomaiselle annetaan tehtévia. Pankkiviranomainen toimii myds neuvoston
asetuksen (EU) N:0 1024/2013******** mykaisesti.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 pidivana
huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY
kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 paivana
huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjarjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

*** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/92/EU, annettu 23 péivana
heindkuuta 2014, maksutileihin liittyvien ~maksujen vertailukelpoisuudesta,
maksutilien siirtdmisestd ja mahdollisuudesta kéayttdd perusmaksutileja (EUVL
L 257, 28.8.2014, s. 214).

**** Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/847, annettu 20 péivana
toukokuuta 2015, varainsiirtojen mukana toimitettavista tiedoista ja asetuksen (EY)
N:0 1781/2006 kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 1).

**** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu
25 paivana marraskuuta 2015, maksupalveluista sisdamarkkinoilla, direktiivien
2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010
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muuttamisesta sekd direktiivin  2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35).

***** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu
20 paivana toukokuuta 2015, rahoitusjarjestelman kayton estamisesta rahanpesuun
tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).

folalalalel Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivana lokakuuta
2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvad politilkkaa koskevien
erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s.
63).”

Lisataan 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Tassd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsaatamisjarjestyksessa hyvéksyttyjen saddosten nojalla.”

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 alakohta seuraavasti:

1) ’finanssilaitoksilla’ kaikkia sellaisia yrityksid, joihin sovelletaan 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen unionin saaddsten mukaista sdéntelya ja valvontaa;”

(b) korvataan 2 kohdan i alakohta seuraavasti:

”1) toimivaltaisia viranomaisia, jotka madritelldin asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa, mukaan luettuna Euroopan
keskuspankki sille asetuksella (EU) N:o 1024/2013 annettuihin tehtaviin
liittyvissd asioissa;”

(c) korvataan 2 kohdan ii alakohta seuraavasti:

1) direktiivien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia ja elimid,
joilla on toimivalta varmistaa, etta luotto- ja finanssilaitokset noudattavat niille
noissa direktiiveissa asetettuja vaatimuksia;”

(d) korvataan 2 kohdan iii alakohta seuraavasti:

”iil)  talletussuojajdrjestelmien  osalta  elimid, jotka  hallinnoivat
talletussuojajarjestelmia Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/49/EU mukaisesti, tai naitd jarjestelmia mainitun direktiivin mukaisesti
valvovaa viranomaista ja mainitussa direktiivissa tarkoitettuja asianmukaisia
hallintoviranomaisia siind tapauksessa, etté talletussuojajarjestelmén toimintaa
hallinnoi yksityinen yritys; ja”’;

(e) lisatdan 2 kohtaan v ja vi alakohta seuraavasti:

”v) direktiivissd 2014/17/EU, asetuksessa (EU) 2015/751, direktiivissd (EU)
2015/2366, direktiivissd 2009/110/EY, asetuksessa (EY) N:o 924/2009 ja
asetuksessa (EU) N:o 260/2012 tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia;

vi) direktiivin 2008/48/EY 20 artiklassa tarkoitettuja elimié ja viranomaisia.”
Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 alakohta seuraavasti:
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’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 alakohta.
Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)  korvataan aa alakohta seuraavasti:

“aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa
koskevan unionin valvontakésikirjan;”

i)  lis&tédén ab alakohta seuraavasti:

”ab) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten kriisinratkaisua
koskevan unionin kriisinratkaisukasikirjan, jossa esitetddn parhaat
valvontakdytdnnoét ja korkealaatuiset menetelmaét ja prosessit;”

i)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

”¢) se jdrjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja
samassa Yyhteydesséd antaa ohjeita ja suosituksia ja madrittdd parhaita
kaytantojé valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehitystd omalla vastuualueellaan, myos
silloin kun tdhan on aihetta erityisesti kotitalouksille ja pienille ja
keskisuurille yrityksille suunnattujen luottojen sekd innovatiivisten
finanssipalvelujen kehityssuuntauksissa;”

iv) korvataan h alakohta seuraavasti:
”h) se parantaa tallettajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”

(b) lisatddn 1 a kohtaan c alakohta seuraavasti:

’c) ottaa huomioon teknologiset innovaatiot, innovatiiviset ja kestavét litketoimintamallit sekd
ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvéén hallintotapaan liittyvit kriteerit.”;

(6)

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtdan ca alakohta seuraavasti:
’ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
ii) korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) kerétd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa s&éadetyin
tavoin;”.

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen valvoo uusia ja nykyisid finanssialan toimia ja voi antaa
ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja vakauden seka sééntely- ja
valvontakdyténtojen lahentymisen edistimiseksi.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Pankkiviranomainen perustaa organisaatioonsa kiintedsti kuuluvan finanssi-
innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat toimivaltaiset
viranomaiset sekd kuluttajansuojasta vastaavat viranomaiset, jotta voidaan toimia
koordinoidusti uuden tai innovatiivisen finanssialan toiminnan séantelyssd ja
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valvonnassa sekd antaa pankkiviranomaiselle neuvoja, joita se voi esittdd Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. Pankkiviranomainen voi siséllyttaa
komiteaan myds kansallisia tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) lisatadn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Pankkiviranomainen voi lisdksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tdssd asetuksessa maaritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen jérjestdd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta,
ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi ohjeiden ja
suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd. Naiden
kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai suositusten
laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Liséksi pankkiviranomainen pyytaa,
poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta, lausuntoja tai neuvoja 37 artiklassa
tarkoitetulta pankkialan osallisryhmalta.”;

(c) lisatddn 4 kohtaan virke seuraavasti:

”Kertomuksessa on myos selitettdvd, kuinka pankkiviranomainen on perustellut
ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettdva lyhyesti kyseisid ohjeita ja suosituksia
koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisatddn 5 kohta seuraavasti:

?5. Jos kaksi kolmasosaa pankkialan osallisryhmén jasenistd katsoo, ettd
pankkiviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa antamalla tiettyj& ohjeita tai
suosituksia, ne voivat antaa komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytdd pankkiviranomaista perustelemaan kyseisten ohjeiden tai
suositusten antamisen. Saatuaan pankkiviranomaisen selityksen komissio arvioi
ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen huomioon pankkiviranomaisen toimivallan.
Jos komissio katsoo, ettd pankkiviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa, ja
annettuaan pankkiviranomaiselle tilaisuuden esittdd nakemyksensd komissio voi
antaa tdytantdonpanopéatoksen, jossa pankkiviranomaista vaaditaan peruuttamaan
kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission pditos julkaistaan.”

Lisataan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun tietopyynnoén suoraan
muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille finanssilaitoksille, jos se
katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden vditetyn rikkomisen tai soveltamatta
jattamisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklassa sdadettyjen
valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu tietopyyntd on osoitettu finanssilaitoksille,
siind on selitettavé, miksi tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden vaitetyn rikkomisen
tai soveltamatta jattamisen tutkimiseksi.

Tallaisen pyynnon vastaanottajan on toimitettava pankkiviranomaiselle selkeét,
tasmalliset ja taydelliset tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

Jos tietopyyntd on osoitettu finanssilaitokselle, pankkiviranomainen ilmoittaa
pyynnosta  asianomaisille  toimivaltaisille  viranomaisille.  Toimivaltaisten
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viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista tallaisten tietojen keradmisessa, jos
viranomainen sitd pyytda.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin saddoksissd méaéritellyissa
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa saddettyjen valtuuksien soveltamista
pankkiviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia pdasemaan sopimukseen
2—4 kohdassa s&&dettyd menettelyd noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd, jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvasta menettelystd, toimen
tai ehdotetun toimen siséllosté tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa saadoksissa edellytetdan
toimivaltaisten viranomaisten yhteistd paatostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivat ole tehneet yhteistd paatdstd kyseisissé
saddoksissd vahvistetuissa médriajoissa.”;

(b) lisatddn 1 a ja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava viipyméttd pankkiviranomaiselle, ettd ne eivat ole padsseet
sopimukseen:

a) jos madréaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paéstava sopimukseen, on séadetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
séadoksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) madrdaika on umpeutunut;

i) yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;

b) jos madraaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paastavd sopimukseen, ei ole sééddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin s&&doksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

i)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
etta objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

i) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi edelld mainittujen unionin séédosten
noudattamiseksi, eik& pyynnon vastanottanut viranomainen ole viel&
tehnyt pyynnon noudattamisen edellyttdmaa paatosta.

1 b. Puheenjohtaja arvioi, onko pankkiviranomaisen toimittava 1 kohdan mukaisesti.
Jos pankkiviranomainen toimii omasta aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille paatoksestaan toimia.

Ennen kuin pankkiviranomainen on tehnyt péaatoksen 47 artiklan 3 a kohdassa
sdédettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa saddoksissa edellytetddn yhteistd paatostd, kaikkien yhteiseen
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paatokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattdva omia
paatoksiaan. Jos pankkiviranomainen paattaa toimia, kaikkien yhteiseen paatokseen
osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattdva omia p&atoksiaan, kunnes 2
ja 3 kohdassa sdddetty menettely on paittynyt.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole padsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, pankkiviranomainen voi tehda
paétoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi tai
pidattymaan tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden noudattaminen.
Pankkiviranomaisen p&atés sitoo asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia.
Pankkiviranomainen voi pé&atoksessddn pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
kumoamaan niiden tekeman p&atoksen tai muuttamaan paatosta taikka kayttdmaan
valtuuksia, jotka niilla on asiaa koskevan unionin oikeuden nojalla.”;

(d) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Pankkiviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille 2 ja
3 kohdassa saadettyjen menettelyjen paattymisesta seké tapauksen mukaan 3 kohdan
nojalla tekemadstidn padtoksestd.”;

(e) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen paitostd ja jattaa
siten varmistamatta, ettd finanssilaitos noudattaa vaatimuksia, jotka ovat siihen
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen s&&dosten nojalla suoraan sovellettavissa,
pankkiviranomainen voi tehdd finanssilaitokselle osoitetun yksittdisen paatoksen,
jossa finanssilaitosta vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden mukaisten
velvollisuuksiensa  noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain  kaytannosta
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(@ kumotaan 1 a kohta;
(b) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi tatd varten kayttaa sille tdssa asetuksessa, myos 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

() muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) lisatdan aa alakohta seuraavasti:
aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) se edistdd tehokasta kahdenvilistd ja monenvilistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten valilla Kkaikista keskeisistda kysymyksista,
tarvittaessa my0s kyberturvallisuudesta ja kyberhyokkéyksistd, noudattaen
sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia sdannoksid, jotka on
annettu asiaa koskevassa unionin lainsdddannossa;”

iii) korvataan e alakohta seuraavasti:
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e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkilostévaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia ~ viranomaisia ~ hyodyntdmé&an  paremmin  véliaikaisia
henkilstosiirtoja ja muita vélineitd;”

(b) lisatdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi pankkiviranomainen laatii ja pitdd ajan
tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa koskevan unionin valvontaké&sikirjan
ottaen huomioon finanssilaitosten muuttuvat liiketoimintakdytannét ja -mallit.
Lisaksi pankkiviranomainen laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten
kriisinratkaisua ~ koskevan unionin  Kriisinratkaisukasikirjan.  Sek& unionin
valvontakésikirjassa ettd unionin Kkriisinratkaisukasikirjassa on esitettdvd parhaat
valvontakéytinnot ja korkealaatuiset menetelmat ja prosessit.”

Lisatdan 29 a artikla seuraavasti:
729 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jalkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistaan
31 paivana maaliskuuta suosituksen, jossa esitetddn valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jdljempand ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittdmat huomautukset.
Pankkiviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakédytantdjd ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin - mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.

2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistddn kunkin vuoden
30 paivana syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos
pankkiviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siitd, miten
ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen tydohjelman luonnokseen on sisallytettdva valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssilaitosten valintaa koskevat maarélliset ja laadulliset perusteet,
markkinakaytdnnét ja markkinakayttdytyminen sek& finanssimarkkinat, joita
vuotuisen tydohjelman luonnoksen toimittaneen toimivaltaisen viranomaisen on
méara tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Pankkiviranomainen arvioi vuotuisen tydohjelman luonnoksen, ja jos on olemassa
olennaisia riskejd siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa esitettyja
painopisteita ei saavuteta, pankkiviranomainen antaa asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle  suosituksen, jonka tarkoituksena on saada asianomaisen
toimivaltaisen  viranomaisen vuotuinen tydohjelma vastaamaan strategista
valvontasuunnitelmaa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdédn kunkin vuoden 31 péivéana joulukuuta
hyvaksyttdvd  vuotuiset  tydohjelmansa  ottaen  huomioon  mahdolliset
pankkiviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 péivana
maaliskuuta toimitettava pankkiviranomaiselle kertomus vuotuisen tydohjelman
taytantdonpanosta.

Kertomuksen on siséllettdva vahintdan seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakaytantojen,
markkinakéyttaytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sek& unionin
oikeuden ja kansallisen lainsd&ddannon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteista ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sek& toimista, jotka eivat siséltyneet
vuotuiseen tyoohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tytohjelmaan siséltyvistd toimista, joita ei
toteutettu, seka niista tydohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, sek& syista
siihen, miksi toimia ei toteutettu eika tavoitteita saavutettu.

5. Pankkiviranomainen arvioi toimivaltaisten viranomaisten
taytantoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskeja siitg, ettd
strategisessa  valvontasuunnitelmassa asetettuja  painopisteitd ei  saavuteta,
pankkiviranomainen antaa kullekin asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksen siita, miten niiden toiminnassa esiintyvét puutteet voidaan korjata.

Pankkiviranomainen méaarittd4 kertomusten ja oman riskinarviointinsa perusteella ne
toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan tarkeitd strategisen
valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten toimien
arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten tydohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kdytanndt julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

(@) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi’’;

(b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomainen suorittaa sdadnnollisesti toimivaltaisten viranomaisten
joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista saataisiin entista
johdonmukaisempia. Tata varten pankkiviranomainen kehittdd menetelmid, joiden
avulla arvioinnin kohteena olevia toimivaltaisia viranomaisia voidaan arvioida ja
verrata toisiinsa objektiivisesti. Arviointeja suoritettaessa on otettava huomioon
kyseistd toimivaltaista viranomaista koskevat olemassa olevat tiedot ja arvioinnit,
mukaan luettuina kaikki pankkiviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut
tiedot sekd sidosryhmiltd mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Taman artiklan soveltamiseksi pankkiviranomainen perustaa arviointikomitean,
joka koostuu yksinomaan sen henkildston jasenistd. Pankkiviranomainen voi siirtda
tiettyja tehtévid tai paatoksid arviointikomitealle.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
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i) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
i)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijarjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdadosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Pankkiviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetddn arvioinnin tulokset.
Kertomuksessa on selitettdvd ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Nam4 jatkotoimet voidaan hyvéksyé 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sek& 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivat toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, pankkiviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 10-15 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi saantely- tai
taytantoonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
pankkiviranomainen ottaa huomioon arvioinnin tulokset sekd kaikki muut tiedot,
jotka se on saanut tehtdvid&n hoitaessaan, varmistaakseen |&hentymisen
laadukkaimpiin valvontakaytantoihin.”;

(f)  lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Pankkiviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo, ottaen
huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtdvidén
hoitaessaan, ettd finanssilaitoksiin tai toimivaltaisiin viranomaisiin sovellettavia
sddntdja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

(g) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Pankkiviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetut kertomukset, mukaan lukien
mahdollisen  seurantakertomuksen, jollei  julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijarjestelman vakaudelle. Arvioinnin  kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetdan esittdmaan huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijédrjestelmén vakaudelle.”

Lisataan 31 artiklaan kohta seuraavasti:

”Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistdd teknologiseen innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden pé&sya
markkinoille, pankkiviranomainen edistdd valvontakdytantdjen lahentymista
erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kaytantoja. Tarvittaessa pankkiviranomainen
VoI antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 31 a artikla seuraavasti:

”3] a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista seké riskinsiirtoa koskeva koordinointi
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1.  Pankkiviranomainen koordinoi jatkuvasti toimivaltaisten viranomaisten
valvontatoimia edistadkseen valvontakdytantdjen lahentymistd finanssilaitosten
toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sekda finanssilaitosten harjoittaman
riskinsiirron osalta 2, 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pankkiviranomaiselle, jos ne
aikovat toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskevan toimiluvan myontdmisen tai
rekisteréinnin, joka on kyseisen toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen  s&&dosten mukaisesti, ja jos finanssilaitoksen
litketoimintasuunnitelman mukaan merkittavé osa finanssilaitoksen toimista tai mika
tahansa sen keskeisista toiminnoista ulkoistetaan tai siirretaén tai riskit, jotka liittyvat
merkittdvaan osaan sen toimista, siirretddn kolmansiin maihin, jotta finanssilaitos voi
hyodyntdd EU:n laajuista toimilupaa, vaikka olennaiset toimet tai toiminnot
toteutettaisiin unionin ulkopuolella. Pankkiviranomaiselle annettavan ilmoituksen on
oltava riittdvan yksityiskohtainen, jotta pankkiviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimmaéisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
mydntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyopaivan kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Talloin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisterdinnin tai
toimiluvan myontamisen toteuttamista.

Pankkiviranomaisen pyynnostd toimivaltaisen viranomaisen on 15 tyOpéivan
kuluessa téllaisen pyynnon vastaanottamisesta toimitettava tiedot paatoksistaan
toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskeva toimiluvan myéntaminen tai rekisteréinti,
joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdaddsten mukaisesti sen valvonnassa.

Pankkiviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden kuluessa
ensimmaisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja maaraaikoja.

3. Finanssilaitoksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se ulkoistaa
tai siirtdd merkittdvan osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisista toiminnoistaan tai
siirtdd riskit, jotka liittyvat merkittdvadn osaan sen toimista, jollekin toiselle
yhteisolle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava pankkiviranomaiselle
tallaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on pankkiviranomaisen pyynnosté toimitettava tietoja
finanssilaitosten jarjestelyistd, jotka koskevat toimien tai toimintojen ulkoistamista
tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan
soveltamista.

Pankkiviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset,
ettd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen ulkoistamista tai
siirtdmista tai riskinsiirtoa koskevat jarjestelyt on toteutettu unionin oikeuden
mukaisesti, ettd ne vastaavat pankkiviranomaisen antamia ohjeita, suosituksia tai
lausuntoja ja ettd ne eivat estd toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa tehokasta
valvontaa ja taytantéonpanoa kolmannessa maassa.
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(16)

(17)

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka koskevat paatoksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tydpdivan kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut.”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan uusi 2 a kohta seuraavasti:

”2 a. Pankkiviranomainen harkitsee véhintddn wvuosittain, onko syyta toteuttaa
2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun téllaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, pankkiviranomainen antaa tietoja kutakin
osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo tdman olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia pankkiviranomaiselle, jotta
pankkiviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykyad koskevien unionin
laajuisten arviointien tulokset.”;

(b) korvataan 3 a ja 3 b kohta seuraavasti:

”3 a. Pankkiviranomainen voi vaatia toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan
erityisarviointeja. Se voi pyytdd toimivaltaisia viranomaisia tekemé&an paikalla
toteutettavia tarkastuksia, joihin se voi osallistua 21 artiklan ja siind saddettyjen
edellytysten mukaisesti, jotta varmistetaan menettelyjen, kéytantdjen ja tulosten
vertailukelpoisuus ja luotettavuus.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Pankkiviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden sdéntely- ja
valvontajarjestelmien vastaavuutta koskevien paatosten valmistelussa joko komission
erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
sdddosten velvoittamana.”;

(b) lisatadn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

”2a.  Pankkiviranomainen  seuraa  s&ntelyn ja  valvonnan  kehityst,
taytantoonpanokaytantoja ja keskeistd markkinakehitysta niissa kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat padtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen séadosten nojalla, tarkistaakseen, tayttyvatké ne perusteet,
joiden mukaisesti paatokset on tehty ja paatoksissa mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Pankkiviranomainen toimittaa havainnoistaan komissiolle
vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Pankkiviranomainen tekee yhteisty6ta sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa my0ds Kriisinratkaisuviranomaisten
kanssa, joiden oikeudelliset ja valvontajarjestelmédt on tunnustettu vastaaviksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa s&&doksisséa
vahvistettuja erityisia vaatimuksia ja edellyttéen, ettd 1 kohdan toisessa virkkeessa
esitetyt edellytykset tayttyvat. Tatd yhteisty6td on tehtdva kyseisten kolmansien
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(18)

maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa sovittujen hallinnollisten jérjestelyjen
pohjalta. Tallaisista hallinnollisista jarjestelyista neuvoteltaessa pankkiviranomainen
sisallyttadd nithin méarayksia seuraavista seikoista:

a) mekanismit, joiden avulla pankkiviranomainen voi hankkia tarvittavat
tiedot, mukaan luettuina tiedot sdantelyjarjestelmastd, valvontatavasta,
keskeisesta markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista, jotka saattavat
vaikuttaa vastaavuutta koskevaan paatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tarvittaessa
paikalla toteutettavat tarkastukset, siind méaarin kuin on tarpeen vastaavuutta
koskevien paatosten jatkotoimien kannalta.

Pankkiviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen Kieltdytyy tallaisista hallinnollisista jarjestelyista tai tosiasiallisesta
yhteistydstd. Komissio ottaa ndmaé tiedot huomioon, kun se tarkastelee asianomaisia
vastaavuutta koskevia paatoksia.

2b. Jos pankkiviranomainen havaitsee 2 akohdassa tarkoitettujen kolmansien
maiden sadntely-, valvonta- tai taytantdonpanokaytannoissa sellaisia muutoksia,
jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisémarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymétta komissiolle luottamuksellisesti.

Pankkiviranomainen toimittaa vuosittain komissiolle luottamuksellisen kertomuksen
2 akohdassa  tarkoitettujen  kolmansien  maiden  sadntelyn,  valvonnan,
taytantoonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti niiden vaikutuksesta
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisémarkkinoiden
toimintaan.

2 ¢. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pankkiviranomaiselle etukéteen
aikeistaan sopia kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista
jarjestelyistda 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten soveltamisalaan
kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina kolmansien maiden yhteiséjen sivuliikkeitd
koskevat jarjestelyt. Niiden on samanaikaisesti toimitettava pankkiviranomaiselle
tallaisten suunniteltujen jarjestelyjen luonnos.

Pankkiviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jarjestelyjd varten mallin, jotta
unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat valvontakéytannét ja
lujittaa valvonnan kansainvélistd koordinointia. Toimivaltaisten viranomaisten on
kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan téllaista hallinnollisten jarjestelyjen mallia
16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen sisallyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvélisten jarjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jarjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien padtosten valmistelussa seka
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun on kyse direktiivin 2013/36/EU 22 artiklan mukaisista arvioinneista, jotka direktiivin
mukaan edellyttdvat kahden tai useamman jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vélista
kuulemista, pankkiviranomainen voi, jos jokin naistd toimivaltaisista viranomaisista sita
pyytda, antaa ja julkistaa lausunnon tallaisesta arvioinnista, ei kuitenkaan direktiivin
23 artiklan 1 kohdan e alakohdassa mainittujen perusteiden osalta. Lausunto on annettava
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viipyméttd ja joka tapauksessa ennen Kyseisessé direktiivissa tarkoitetun arviointiajan
paattymistad. Jaljempand olevia 35 ja 35bartiklaa sovelletaan aloihin, joiden osalta
pankkiviranomainen voi antaa lausunnon.”

(19)

(20)

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssa asetuksessa sille annettujen tehtévien
hoitamiseen, edellyttéen ettd niill4 on laillinen paasy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tdsmallisi4 ja tdydellisia, ja ne on toimitettava pankkiviranomaisen
asettamassa maaraajassa.

2. Pankkiviranomainen voi my0s pyytda, ettd tietoja toimitetaan saannollisin
valiajoin ja madritellyiss& muodoissa tai vastaavia pankkiviranomaisen hyvaksymia
malleja kayttéden. Tallaisissa pyynnoissd on mahdollisuuksien mukaan kaytettdva
yhteisid ilmoitusten muotoja.

3. Pankkiviranomainen antaa toimivaltaisen viranomaisen asianmukaisesti
perustellusta pyynnostd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta toimivaltainen
viranomainen voi hoitaa tehtdvénsd alakohtaisessa lainsdddannossd ja tdman
asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivat anna niité saataville pankkiviranomaisen asettamassa maaraajassa,
pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun pyynnon jollekin
seuraavista:

a) muut valvontatehtdvia hoitavat viranomaiset;

b) asianomaisen jasenvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolla on kaytettavissaan vakavaraisuutta koskevia tietoja;

c) asianomaisen jasenvaltion kansallinen keskuspankki;
d) asianomaisen jasenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynngstd avustettava sita
téllaisten tietojen kerddmisessd.”;

(c) kumotaan 6 ja 7 a kohta.
Lisatdan 35 a — 35 h artikla seuraavasti:

735 a artikla

35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Pankkiviranomaiselle, pankkiviranomaisen virkamiehelle tai sen valtuuttamalle
muulle henkildlle 35 b artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia ei saa kéyttaa niin,
ettd vaaditaan lakisdateisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.
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35 b artikla

Tietopyynto finanssilaitoksille, asianomaisten finanssilaitosten holdingyhtidille tai
sivuliikkeille tai finanssikonserniin tai -ryhmittymaan kuuluville sdanteleméattémille
operatiivisille yksikdille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla tai
niita el anneta saataville pankkiviranomaisen asettamassa maarédajassa,
pankkiviranomainen voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia seuraavia laitoksia ja
yhteis6jd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen mukaisten
tehtéviensa hoitamiseen:

a) asianomaiset finanssilaitokset;
b) asianomaisten finanssilaitosten holdingyhtiot tai sivuliikkeet;

c) finanssikonserniin  tai  -ryhmittymé&an kuuluvat sdantelemattomét
operatiiviset yksikot, jotka ovat merkittdvid asianomaisten finanssilaitosten
finanssialan toimien kannalta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettava tarvittavat tiedot;

d) oltava madréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta ndita tietoja pyydetéaén, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivat saa olla virheellisi4 tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 ¢ artiklan mukaisesti maarattavan sakon suuruus.

3. Kun pankkiviranomainen vaatii tietoja paatdksen nojalla, se

a) viittaa tahan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentaa tarvittavat tiedot;

d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa saddetyistd uhkasakoista sen varalta, etta

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa séddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisi& tai harhaanjohtavia;

) ilmoittaa oikeudesta hakea paatokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa p&atés Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavéaksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla laitoksilla ja yhteis6illd tai niiden edustajilla seka
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai sadntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
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antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Pankkiviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsa tai paatoksensa jaljennoksen
sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa kyseisella 1 kohdassa
luetellulla yhteis6llg, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon se on
sijoittautunut.

6. Pankkiviranomainen voi ké&yttdd tdmén artiklan mukaisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja ainoastaan t&ssa asetuksessa sille annettujen tehtévien
suorittamiseen.

35 ¢ artikla

Sakkojen maaraamista koskevat menettelysaannot

1. Jos pankkiviranomainen tdman asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rikkomisen, pankkiviranomainen
nimedd pankkiviranomaisen siséltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena 35 b artiklan 1 kohdassa lueteltujen laitosten tai yhteisdjen valvonnassa, ja
h&nen on tehtdvidén suorittaessaan oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kayttdd tehtéviensd hoitamiseksi valtuutta pyytéd tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
pankkiviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerd&dmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot sisaltavan asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkil6ille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomioita.

6. Taméan artiklan mukaisten tutkimusten aikana on taysimaaraisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot siséltdvéan asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa tastd tutkimusten kohteena oleville henkilGille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkililla on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 f artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos
henkilot ovat sitd pyytaneet, pankkiviranomainen pé&attd4, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.
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9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn hallintoneuvostossa eika puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joissa
tdsmennetddn menettelysédanndt sakkojen tai uhkasakkojen maarédamista koskevan
oikeuden kéytostd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;
b) ajalliset sd&nnokset;
C) sadnnokset, joissa tdsmennetddn, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) séd&nnokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen madraamista ja
taytantéonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Pankkiviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten
késiteltavéksi syytetoimia varten, jos se tdman asetuksen mukaisia tehtdvié
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisaksi
pankkiviranomainen pidattdytyy madradmasta sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa,
joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten
tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pé&atés on tullut
lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 d artikla

Sakot

1. Pankkiviranomainen tekee paatoksen sakon mé&araamisestd havaitessaan, ettéd
35 bartiklan 1 kohdassa lueteltu laitos tai yhteis0 on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti jattdnyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan
mukaiseen tietojen toimittamista koskevaan p&atokseen tai on toimittanut
puutteellisia, virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan
2 kohdan mukaiseen tietopyyntoon tai paatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmaard on vahintdan 50 000 euroa ja
enintd&n 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmaaréa pankkiviranomainen
ottaa huomioon laitoksen tai yhteison vuotuisen liikevaihdon edeltavalta tilikaudelta,
ja sakon perusméaéran on oltava

a) vaihteluvalin alap&édssd, kun on Kkyse yhteisoistd, joiden wvuotuinen
liikevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) vaihteluvalin puolivélissa, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
liikevaihto on 10-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvalin yldpddssd, kun on Kkyse vyhteisOista, joiden vuotuinen
liikevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edelld 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa méaéritettyjd perusméaria mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventavat tekijat 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.
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Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmaaréén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusméardn ja kunkin yksittaisen
raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun méaaran vélinen erotus lisataan
perusmaaraan.

Lieventavéa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusméérdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvdd kerrointa, perusmaaradn ja kunkin yksittaisen
lieventdvan kertoimen soveltamisesta saadun maéaarén valinen erotus véhennetaan
perusmaarasta.

4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan  kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusmaéraan seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisdkerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;
iii) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

Iv) jos rikkomisen havaitsemisen jalkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

V) jos yhteison toimiva johto ei ole tehnyt yhteistyota
pankkiviranomaisen kanssa, sovelletaan kerrointa 1,5;

b) lieventéviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestdnyt véhemman kuin 10 tyOpaivaa, sovelletaan
kerrointa 0,9;

i) jos laitoksen tai yhteison toimiva johto voi osoittaa toteuttaneensa
kaikki tarvittavat toimenpiteet estadkseen sen, ettd 35 artiklan 6 a kohdan
mukaista pyyntoa ei noudateta, sovelletaan kerrointa 0,7;

Iii) jos yhteisO on ilmoittanut rikkomisesta pankkiviranomaiselle ripeésti,
tehokkaasti ja taydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

Iv) jos yhteisd on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd
varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi enaa tapahtua, sovelletaan
kerrointa 0,6.

5. Sen estaméttd, mitd 2 ja 3 kohdassa séadetdan, sakon kokonaismaard saa olla
enintddn 20 prosenttia  kyseisen yhteison edellisen tilikauden vuotuisesta
liikevaihdosta, paitsi jos yhteisd on suoraan tai valillisesti hydtynyt rikkomisesta
taloudellisesti. Siind tapauksessa sakon mé&éran on oltava véahintadn yht4 suuri kuin
kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Pankkiviranomainen méaaraa paatokselld uhkasakkoja pakottaakseen 35 b artiklan
1 kohdassa tarkoitetut laitokset tai yhteisot antamaan tiedot, joita on pyydetty
35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paatoksella.
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2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko maarataén
maksettavaksi paivittdin, kunnes kyseessa oleva laitos tai yhteis6 noudattaa
1 kohdassa tarkoitettua paatosta.

3. Sen estamattd, mitd 2 kohdassa saddetadn, uhkasakkojen maard on 3 prosenttia
kyseisen laitoksen tai yhteison edeltavan tilikauden keskimadraisesta paivavaihdosta.
Se on laskettava uhkasakon maarédédmisesté tehdyssa paatoksessa méaaratysta paivasta
alkaen.

4. Uhkasakko voidaan maé&arata enintd&n kuuden kuukauden ajaksi
pankkiviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta.

35 f artikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin pankkiviranomainen tekee paatoksen sakkojen tai uhkasakkojen
méaardadmisestd 35 d ja 35 e artiklan mukaisesti, se antaa laitokselle tai yhteisolle,
jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Pankkiviranomainen perustaa paitoksensa ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin,
joista kyseessé olevat laitokset tai yhteisot ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyssa on kunnioitettava tdysin 1 kohdassa tarkoitetun laitoksen tai yhteison
puolustautumisoikeuksia. Laitoksella tai yhteisoll& on oltava oikeus tutustua
pankkiviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eik&
pankkiviranomaisen siséisiin valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, taytantdénpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35eartiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja tdytantéonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen taytantdonpanoon sovelletaan sen jasenvaltion voimassa
olevia menettelysaant6jd, jonka alueella taytdntéonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen madrdadmistd koskevan padtoksen tdytantdonpanoméérayksen antaa,
tutkimatta muuta kuin péatoksen oikeaperdisyyden, viranomainen, jonka kukin
jasenvaltio nime&& tahan tehtavddn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta taytetty, asianomainen osapuoli voi hakea taytantdénpanoa kansallisen
lains&ddadnndn mukaisesti  saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
kasiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon taytdntéonpanoa voidaan lyk&td vain Euroopan unionin
tuomioistuimen paatoksellda. Asianomaisen jasenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen mé&ardamistd koskeva
paatds pantu taytantoon oikeassa jarjestyksessa.
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5. Pankkiviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on maaratty 35 d
ja 35eartiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen méaérat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tarkastella uudelleen
paatoksia, joilla pankkiviranomainen on méaarannyt sakon tai uhkasakon. Se voi
kumota pankkiviranomaisen maard&man sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa
sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:lta toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kayttd4 tarvittaessa sille talla asetuksella
myonnettyjd valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 4 kohdan ensimmaisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Pankkialan osallisryhmén j&senten toimikausi on nelja vuotta, jonka jalkeen
Jjérjestetddn uusi valintamenettely.”;

(b) lisataan 5 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos pankkialan osallisryhmén jésenet eivit pddse yhteisymmarrykseen lausunnosta
tai neuvosta, yhtd sidosryhméa edustavat jasenet voivat antaa erillisen lausunnon tai
erillisid neuvoja.

Pankkialan osallisryhmé, arvopaperimarkkina-alan osallisryhmd, vakuutus- ja
jalleenvakuutusalan osallisryhma ja liséelédkealan osallisryhma voivat antaa yhteisia
lausuntoja ja neuvoja asioissa, jotka liittyvat Euroopan valvontaviranomaisten tdman
asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekemaan tyohon, joka koskee yhteisia kantoja ja
yhteisid saddoksid.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:

739 artikla
Paatoksentekomenettelyt

1. Pankkiviranomainen toimii 2—6 kohdan mukaisesti antaessaan tdmén asetuksen
mukaisia paatoksid, paitsi 35 b, 35 d ja 35 e artiklan mukaisesti tehdyt paatokset.

2. Pankkiviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin p&&tds on osoitettu,
aikomuksestaan tehdd péatdos ja asettaa madréajan, jonka kuluessa péaatoksen
vastaanottaja voi esittdd nékemyksensd paatoksen kohteesta, ottaen tarkasti
huomioon asian Kkiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
Ensimmaisessé virkkeessd séédetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.

68

FI



F

(24)

(25)

(26)

(27)

3. Pankkiviranomaisen paatokset on perusteltava.

4. Niille, joille pankkiviranomaisen paatdkset on osoitettu, on ilmoitettava
oikeussuojakeinoista, jotka ovat tdiman asetuksen mukaan kéytettavissa.

5. Jos pankkiviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan mukaisen paattksen,
se tarkastelee kyseista paatosta uudelleen sopivin valiajoin.

6. Pankkiviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien pé&atosten
hyvaksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessd ilmoitetaan Kkyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssilaitoksen nimi ja paatoksen pééasiallinen
sisaltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa kyseisten finanssilaitosten
oikeutettujen etujen tai liikesalaisuuksien suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti
vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin
koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
) lisatdan aa alakohta seuraavasti:

“aa) jaljempand 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivit osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 7 kohdan toinen alakohta;
(c) lisataan 8 kohta seuraavasti:

8. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojaséantdjen noudattamisen valvonnasta, kyseisessa alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston  jdsen  voi  padattdd  kutsua  j&senvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu &anestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jasenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
741 artikla

Sisaiset komiteat

”Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisida komiteoita sille annettuja erityistehtdvia
varten. Hallintoneuvosto voi siirtda tiettyjd selkedsti maériteltyjad tehtdvia ja
paitoksid sisidisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvoston dénivaltaiset jasenet toimivat heille t4ssd asetuksessa annettuja
tehtdvida suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti pyytdmatta tai ottamatta ohjeita unionin toimielimilta tai
muilta elimiltd, minkaan jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai
yksityiseltd elimelti.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:
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1. Hallintoneuvosto ohjaa pankkiviranomaisen tyotd. Jollei téssd asetuksessa toisin
séadetd, hallintoneuvosto antaa pankkiviranomaisen lausunnot, suositukset, ohjeet ja
paatokset sekd antaa Il luvussa tarkoitetut neuvot hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(c) korvataan 4 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto hyviaksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 paivaa hallituksen
ehdotuksen perusteella pankkiviranomaisen seuraavan vuoden tydohjelman ja antaa
sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyviksyy hallituksen ehdotuksen perusteella seka 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta pankkiviranomaisen toimintaa,
puheenjohtajan tehtdvat mukaan lukien, koskevan vuosikertomuksen ja toimittaa sen
kunakin vuonna viimeistddn 15 péivana kesdkuuta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle, tilintarkastustuomioistuimelle sekd Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle. Kertomus julkistetaan.”;

(e) kumotaan 8 kohta.
Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd tdmédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn,
hallintoneuvosto tekee p&aatokset 10-16 artiklassa yksiloityjen saddosten seké
9 artiklan 5 kohdan kolmannen alakohdan ja VI luvun mukaisten toimenpiteiden ja
paétosten osalta jasentensd méaardenemmistolld, sellaisena kuin se on madritelty
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 16 artiklan 4 kohdassa, johon on sisallyttava
vahintddn niiden &anestyksessd paikalla olevien hallintoneuvoston jasenten
yksinkertainen enemmisto, jotka koostuvat asetuksen (EU) N:o 1024/2013 2 artiklan
1 kohdassa madriteltyjd osallistuvia jdsenvaltioita, jdljempdnd ’osallistuvat
jasenvaltiot’, edustavista toimivaltaisista viranomaisista, ja niiden &ddnestyksessd
paikalla olevien hallintoneuvoston jasenten yksinkertainen enemmistd, jotka
koostuvat asetuksen (EU) N:o 1024/2013 2 artiklan 1 kohdassa maériteltyja
osallistumattomia jdsenvaltioita, jdljempdnd ’osallistumattomat jisenvaltiot’,
edustavista toimivaltaisista viranomaisista.

Hallituksen kokoaikaiset jasenet ja puheenjohtaja eivat saa ddnestda néista
paatoksista.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas, neljas, viides ja kuudes alakohta;
(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Aidnioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eiviit saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittaisia finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa saddoksissa toisin saddeté.

Ensimmadinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jasenid, jotka ovat myos
hallituksen jasenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittamaa
edustajaa.”

Korvataan 111 luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
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”2 JAKSO

HALLITUS”.
Korvataan 45 artikla seuraavasti:
45 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja kolme kokoaikaista jasentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jasenelle selkedsti méériteltyja toimintapolitiikkaan
liittyvid ja johtamistehtdvid. Yhdelle kokoaikaiselle jisenelle, jdljempand ’vastuussa
oleva jdsen’, annetaan tehtdvdksi talousarvioon sekd pankkiviranomaisen
tyoohjelmaan  liittyvat  kysymykset.  Yksi  kokoaikainen  jasen  toimii
varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtdvid puheenjohtajan ollessa poissa
tai estynyt hoitamasta tehtdvidén tdman asetuksen mukaisesti.

2. Kokoaikaiset jasenet valitaan ansioiden, péatevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
saéantelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jasenilla on oltava laaja
kokemus johtotehtdvistd. Valinta tehddadn Euroopan unionin virallisessa lehdessa
julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, mink& jalkeen komissio laatii
patevista ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyvéksyttavaksi. Kun luettelo
on hyvaksytty, neuvosto tekee paatoksen hallituksen kokoaikaisten jasenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jdsenen, nimittdmisestd. Hallituksen kokoonpanon on
oltava tasapuolinen ja oikeasuhteinen ja edustettava koko unionia.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jasen ei enda tdyta 46 artiklassa esitettyja
edellytyksia tai jos h&nen on todettu syyllistyneen vakavaan vaarinkéytokseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvaksynyt,
tehda paatoksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtdvastaan.

4. Kokoaikaisten jasenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksén kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jasenen
viisivuotisen toimikauden pé&attymista

a) ensimmadisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu;

b) pankkiviranomaisen seuraavien vuosien tehtavét ja velvoitteet.

Komissio ottaa tdman arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niistd
kokoaikaisista jasenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jasenten toimikautta.”

Lisataan 45 a artikla seuraavasti:
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745 a artikla

Paatoksenteko

1. Hallituksen paatokset tehdaan sen jasenten yksinkertaisella enemmistolla.
Kullakin jasenelld on yksi &ani. Adnten mennessa tasan puheenjohtajan aani
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman &&nioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyvaksyy ja julkistaa tydjarjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jasenen pyynnosta ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu vahint&én viisi kertaan vuodessa.

5. Hallituksen jasenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyojarjestyksestd muuta johdu. Adnioikeudettomat jdsenet eivat saa osallistua
hallituksessa kaytdviin yksittéisid finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin.”

Lisataan 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Sisaiset komiteat

Hallitus voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtivid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
”46 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jasenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivatka pyyda tai ota ohjeita unionin toimielimilta tai muilta
elimiltq, mink&éan jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiselta
elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkiéd vaikuttamaan hallituksen jaseniin heidén suorittaessaan tehtividan.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
47 artikla

Tehtavat

1. Hallitus huolehtii siitd, ettd pankkiviranomainen toteuttaa toiminta-ajatuksensa ja
suorittaa sille osoitetut tehtdvat tdman asetuksen mukaisesti. Se toteuttaa kaikKki
pankkiviranomaisen tdmén asetuksen mukaisen toiminnan varmistamiseksi
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tarvittavat toimenpiteet, etenkin siséisten hallinnollisten ohjeiden antamisen ja
tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tyoohjelmaa koskevat ehdotukset
hallintoneuvoston hyvaksyttaviksi.

3. Hallitus kayttaa talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 29a, 30, 31a ja 32artiklaa ja 35b —
35 h artiklaa hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd péatoksia. Hallitus ilmoittaa
tekemistaan paatoksista hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehda
pééatos, ja antaa niista lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus hyvaksyy pankkiviranomaisen henkilostopolitiikkaa koskevan
suunnitelman sekd tarvittavat Euroopan unionin virkamiehiin sovellettavien
henkilstosdantojen, jaljempéand “henkilostosdanndt’, soveltamissadnnot 68 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua pankkiviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen pankkiviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtavat mukaan
lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston hyvaksyttavaksi.

7. Hallitus nimittda ja erottaa valituslautakunnan jasenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jasenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistd kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilGstdsdénttjen
mukaisesti.

9. Vastuussa olevalla jasenelld on seuraavat erityistehtavat:

a) toteuttaa pankkiviranomaisen vuosittaista tydohjelmaa hallintoneuvoston
ohjaamana ja hallituksen valvonnassa;

b) toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdman asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten hallinnollisten
ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c¢) valmistella 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen tyéohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tyoohjelma viimeistdan kunkin vuoden 30 paivana
kesdkuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia pankkiviranomaisen alustava talousarvioesitys 63 artiklan mukaisesti
ja toteuttaa pankkiviranomaisen talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on pankkiviranomaisen sééntely- ja
valvontatoimintaa koskeva osa seka talous- ja hallintokysymyksié koskeva o0sa;

g) kayttda pankkiviranomaisen henkiloston suhteen 68 artiklassa séadettyja
valtuuksia ja hoitaa henkildstdasioita.”

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

73

FI



F

”Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtdvien valmistelusta ja johtaa hallintoneuvoston ja
hallituksen kokouksia.”;

(36)

(37)
(38)

(39)

(40)

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Puheenjohtaja valitaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistavan
avoimen ehdokashaun jalkeen ansioiden, pétevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
sadantelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa luettelon
puheenjohtajan tehtdvéén hakevista Euroopan parlamentille hyvaksyttavaksi. Kun
luettelo on hyvaksytty, neuvosto tekee paatoksen puheenjohtajan nimittdmisesté.

Jos puheenjohtaja ei endd tayta 49 artiklassa esitettyjd edellytyksia tai jos hanen on
todettu syyllistyneen vakavaan véarinkdytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvéksynyt, tehdd pdaatdksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtdvastiin.”;

(c) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.
Korvataan 49 a artikla seuraavasti:

749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon Kkaikista pidetyistd kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkildstosdéntdjen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52, 52 a ja 53 artikla.
Lisatédan 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:

”— tallettajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvét kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Yksi hallituksen jdsen sekd komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan
yhteiskomitean sekd 57 artiklassa mainittujen alakomiteoiden  kokouksiin
tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Pankkiviranomaisen hallitus nimittdd hallintoneuvostoa kuultuaan kaksi
valituslautakunnan jasenta ja kaksi varajasentd hakijoiden luettelosta, jota komissio
on  ehdottanut  Euroopan  unionin  virallisessa  lehdessd  julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Valituslautakunnan jésen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittinyt,
voidaan erottaa tehtavistaan toimikautensa aikana ainoastaan, jos hénen on todettu
syyllistyneen vakavaan véarinkdytokseen, ja hallitus tekee p&atoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”
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(41)

(42)

(43)

(44)

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jisenet ovat riippumattomia péddtoksenteossaan. Heitd eivit
sido mitk&&n ohjeet. He eivdat saa hoitaa muita tehtdvid, jotka liittyvat
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
paétokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sédadosten mukaisesti tekemaan paatokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heitd suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilélle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomaisen tulot muodostuvat mistd tahansa seuraavien tulolajien
yhdistelméstd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisia tuloja:

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission pdadluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
pankkiviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat tdman asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sé&dosten edellyttdmisté toimista
aiheutuviin vuotuisiin arvioituihin kustannuksiin kunkin pankkiviranomaisen
toimialaan kuuluvan osallistujaryhman osalta;

¢) maksut, jotka pankkiviranomaiselle maksetaan asianomaisissa unionin
saadoksissa tarkemmin saddetyissa tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytédmistd palveluista kannettavat maksut.”;

(b) lisataan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Kunkin jdsenvaltion nimedmét viranomaiset kerddavat 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittaisilta finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jasenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistddn kunkin varainhoitovuoden
31 paivana maaliskuuta maaran, joka sen on kerattdva 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa sd&ddoksessa vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jasenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaaehtoisia rahoitusosuuksia ei hyvéksytd, jos niiden hyvaksyminen asettaisi
pankkiviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:
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(45)

762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut
saadokset

Siirretddn komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja saadoksié,
joissa madritetddn, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittdisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut Kkustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja madrittdd sen perusteella kuhunkin
ryhmé&an kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla maédritetdén
yksittaisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
séadosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysta
markkinoilla.

Ensimmaisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vahimmaistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vahimmaismaarét, joita pienempid rahoitusosuuksia ei hyviksyta.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jasen laatii vuosittain alustavan luonnoksen pankkiviranomaisen
yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa seuraavat kolme varainhoitovuotta ja
jossa esitetddn arvioidut tulot ja menot seka tietoa henkildstdsta pankkiviranomaisen
vuosittaisten ja monivuotisten ohjelmien perusteella, seka toimittaa sen hallitukselle
ja hallintoneuvostolle yhdessa henkildstotaulukon kanssa.

la. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyvaksymén luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta.

1b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistadn 31 paivana tammikuuta.

2. Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio siséllyttaa
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja unionin yleisestd talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden maéran osalta valttdmattéming,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3. Budjettivallan kayttaja vahvistaa pankkiviranomaisen henkildstotaulukon.
Budjettivallan kayttaja hyvéksyy pankkiviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa
rahoitusosuutta koskevat maararahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa pankkiviranomaisen talousarvion. Siitd tulee
lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sitad
mukautetaan tarvittaessa tata vastaavasti.
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5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kayttajalle viipyméttd aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistoihin liittyvia
hankkeita, kuten kiinteistéjen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
764 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jasen toimii tulojen ja menojen hyvéksyjdnd ja toteuttaa
pankkiviranomaisen talousarvion.

2. Pankkiviranomaisen tilinpit4jad toimittaa alustavan tilinpdatoksen komission
tilinpitdjalle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 1 pdivéna.

3. Pankkiviranomaisen tilinpitdja toimittaa komission tilinpit4jélle viimeistéan
seuraavan vuoden 1 paivand maaliskuuta vaaditut kirjanpitotiedot konsolidointia
varten silld tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitdja on edellyttanyt.

4. Pankkiviranomaisen tilinpit4jd toimittaa selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta myds hallintoneuvoston jésenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 péivana.

5. Saatuaan pankkiviranomaisen alustavaa tilinp&atosta koskevat huomautukset, jotka
tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen 148 artiklan mukaisesti,
pankkiviranomaisen  tilinpitdjd  vahvistaa  pankkiviranomaisen  lopullisen
tilinpdatoksen. Vastuussa oleva jasen toimittaa lopullisen tilinpadtoksen
hallintoneuvostolle, joka antaa siit4 lausunnon.

6. Pankkiviranomaisen tilinpitdja toimittaa lopullisen tilinpdatoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivana heindkuuta
komission tilinpitajalle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.

Lisaksi pankkiviranomaisen tilinpitdja lahettdd komission tilinpitajalle viimeistaan
1 péivana heindkuuta komission tilinpitajan vahvistamaan maardmuotoon laaditun
raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinp&atds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa
viimeistdén seuraavan vuoden 15 péivanad marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jasen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistddn 30 pdivand syyskuuta. Han toimittaa jaljennoksen
vastineesta myds hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva j&sen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille tdman pyynnosta kaikki tiedot, joita tarvitaan
kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N+ 2 toukokuun 15 péivdd Euroopan parlamentti myontaa
neuvoston maardaenemmistolld antamasta suosituksesta pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”
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(47)

(48)

(49)

(50)

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
765 artikla

Varainhoitoa koskevat sdannot

Hallitus hyvéksyy pankkiviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa koskevat sdannot
komissiota kuultuaan. Saannot saavat poiketa asetuksen (EU, Euratom) N:o
966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta komission delegoidusta
asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on valttdmatonta
pankkiviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi ja komissio
antaa tdhan suostumuksen etukateen.

* Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 pdivana
syyskuuta 2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o
966/2012 208 artiklassa  tarkoitettuja  elimid  koskevasta  varainhoidon
puiteasetuksesta (EUVL L 328, 7.12.2013, s. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi
pankkiviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU, Euratom) N:o 883/2013**,

**Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 pdivand syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomaisen henkilostoon, myds hallituksen kokoaikaisiin jéseniin ja
puheenjohtajaan, sovelletaan henkilostos&dantdjd, muuta henkilostod koskevia
palvelussuhteen ehtoja ja unionin toimielinten ndiden henkilGstosaantdjen ja
palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi yhteisesti antamia saantoja.

2. Hallitus hyvéksyy yhteisymmarryksessdé komission kanssa tarvittavat
soveltamissaannot henkilostosédantdjen 110 artiklan sdé&nndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sdinndkset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
méiiridaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jasenten ja kaikkien pankkiviranomaisen henkildstoon
kuuluvien, mukaan lukien j&senvaltioiden pankkiviranomaisen palvelukseen
maaraaikaisesti siirtdmat virkamiehet, sekd kaikkien muiden pankkiviranomaisen
tehtdvid  suorittavien  sopimussuhteisten  henkiléiden ~ on  noudatettava
salassapitovelvollisuutta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
339 artiklan ja unionin lainsdddannon asiaa koskevien sédanndsten mukaisesti viela
tehtdviensd péddttymisen jilkeenkin.”;
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(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevan 1 kohdan ja tdimén kohdan ensimmaisen alakohdan mukainen velvoite
ei myOsk&an estd pankkiviranomaista ja toimivaltaisia viranomaisia kayttdmésta
néitd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen séadosten taytdntéonpanon
valvonnassa eikd varsinkaan paatosten tekemistd koskevissa oikeudellisissa
menettelyissi.”;

(c) lisatdan 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Hallitus ja hallintoneuvosto huolehtivat siité, ettd henkil6iden, jotka tarjoavat
pankkiviranomaisen tehtéviin liittyvia palveluja joko suoraan tai vélillisesti,
pysyvasti tai satunnaisesti, mukaan lukien hallituksen ja hallintoneuvoston
hyvaksymat tai toimivaltaisten viranomaisten tatd tarkoitusta varten nimittdmat
virkamiehet ja muut henkil6t, on noudatettava samanlaista salassapitovelvollisuutta
kuin edellisissé kohdissa séadetaan.

Sama salassapitovelvollisuus koskee myo6s tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin sekd pankkiviranomaisen toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivdt estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdmén asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsddddnnén mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Tamin asetuksen soveltaminen ei rajoita jdsenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkil6tietojen késittelyd koskevia velvoitteita eiké asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimi& ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkilGtietojen kasittelya koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtdviddn suorittaessaan.”

Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyviksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kaytdnnon jarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Hallitus pééttid pankkiviranomaisen sisdisisté kielijdrjestelyistd.”
Korvataan 74 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt seka pankkiviranomaisen henkilostoon ja heidan perheenjéseniinsé
sijaintijasenvaltiossa sovellettavat erityissdaannot vahvistetaan pankkiviranomaisen ja
sijaintijasenvaltion vélisessa toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehdddn
sen jalkeen, kun hallitus on sen hyviksynyt.”

Lisatdan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla

Siirretyn sdadosvallan kayttdminen

1. Komissiolle siirrettya valtaa antaa delegoituja saadoksid koskevat tassé artiklassa
séédetyt edellytykset.
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2. Siirretddn madradmattoméaksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c ja
62 a artiklassa tarkoitetun saaddsvallan siirron. Peruuttamispaatoksellda lopetetaan
tuossa paatoksesséd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sita
péivaa seuraavana paivana, jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessa, tai jonakin mydhempénd, kyseisessa péatoksessd mainittuna
paivana. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen s&&dosten
patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun s&&doksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsaddanndstd 13 paivana
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun saadoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 35 c tai 62 a artiklan nojalla annettu delegoitu saados tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen s&&dos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paattymistad ilmoittaneet komissiolle, etté
ne eivat vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tata
médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

(56) Korvataan 76 artikla seuraavasti:
776 artikla

Suhde Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komiteaan

Pankkiviranomaista pidetdan Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean oikeudellisena
seuraajana. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean kaikki varat ja vastuut seka
kaikki vireilld olevat toimet siirtyvéat viimeistddn pankkiviranomaisen perustamispéivana
ilman eri toimenpiteitd pankkiviranomaiselle. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean on laadittava lopullinen tilinpaatés varallisuudestaan ja vastuistaan tuona
siirtopdivand. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea ja komissio tarkastavat ja
hyvéksyvit tdimén tilinpaatoksen.”

(57) Lis&t&dan uusi 77 a artikla seuraavasti:
777 a artikla

Siirtymasaannokset

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen toimitusjohtajan tehtdvat ja asema paattyvat kyseisend
paivana.
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Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaarén, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvdt ja asema jatkuvat toimikauden
paattymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansa aloittaneiden hallituksen jasenten tehtévét ja asema péattyvat kyseisena
paivana.”

2 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 1094/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1094/2010 seuraavasti:

(1)

)

3)

(4)

(5)

Korvataan 1 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Vakuutus- ja liséeldkeviranomainen toimii talla asetuksella annettujen
valtuuksien puitteissa seka direktiivin  2009/138/EY, lukuun ottamatta sen
IV osastoa, ja direktiivien 2002/92/EY, 2003/41/EY, 2002/87/EY ja 2009/103/EY*
soveltamisalalla ja, siltd osin kuin néita saadoksia sovelletaan vakuutusyrityksiin ja
jalleenvakuutusyrityksiin, lisdeldkkeitda tarjoaviin laitoksiin ja vakuutusedustajiin,
direktiivien (EU) 2015/849 ja 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan luettuina kaikki
néihin sd&doksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja paatokset sek& mahdolliset muut
oikeudellisesti sitovat unionin sddnnokset, joissa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle
annetaan tehtavia.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/103/EY, annettu
16 pdivana syyskuuta 2009, moottoriajoneuvojen kayttéon liittyvan vastuun varalta
otettavasta vakuutuksesta ja vakuuttamisvelvollisuuden voimaansaattamisesta
(EUVL L 263, 7.10.2009, s. 11).”

Lisatdan 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Téassd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsddtamisjarjestyksessa hyvéksyttyjen sdadosten nojalla.”

Korvataan 4 artiklan 2 kohdan ii alakohta seuraavasti:

”11) direktiivien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia, joilla on
toimivalta varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetut finanssilaitokset
noudattavat niille ndissd direktiiveissi asetettuja vaatimuksia.”

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:
’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 kohta.
Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
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(6)

) lisatdan aa alakohta seuraavasti:

“aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa
koskevan unionin valvontakasikirjan;”

i)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

’e) se jarjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja
samassa Yyhteydesséd antaa ohjeita ja suosituksia ja madrittdd parhaita
kaytantojé valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehityst4d omalla vastuualueellaan, myos,
silloin  kun tdhan on aihetta, innovatiivisten finanssipalvelujen
kehityssuuntauksissa;”

iii)  korvataan h alakohta seuraavasti:

”se edistdd vakuutuksenottajien, eldkejdrjestelmien jdsenten ja
edunsaajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”

iv) kumotaan | alakohta;
v)  lisdtd&n m alakohta seuraavasti:

”m) se antaa lausuntoja sisdisten mallien soveltamisesta p&atoksenteon
helpottamiseksi ja avun antamiseksi 21 a artiklan mukaisesti;”

(b) lisatdan uusi 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Hoitaessaan tehtdviddn tdman asetuksen mukaisesti vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon teknologiset innovaatiot, innovatiiviset ja
kestdvat liiketoimintamallit sekd ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvéén
hallintotapaan liittyvét kriteerit.”;

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtdan ca alakohta seuraavasti:
”ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
i) korvataan h alakohta seuraavasti:

h) kerétd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa saddetyin
tavoin;”

(d) lisatdan 3 kohta seuraavasti:

”3. Hoitaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid ja kayttdessadn 2 kohdassa
tarkoitettuja valtuuksia vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ottaa asianmukaisesti
huomioon paremman sééntelyn periaatteet, mukaan lukien tdman asetuksen
mukaisesti tehtdvien kustannus-hyotyanalyysien tulokset.”

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan 1 kohtaan aa ja ab alakohta seuraavasti:

”aa) laatii perusteellisia temaattisia arviointeja markkinakayttaytymisesta
luodakseen yhteisen kasityksen markkinakaytanndista, jotta voidaan havaita
mahdolliset ongelmat ja analysoida niiden vaikutusta;

ab) kehittda vahittaistoiminnan riski-indikaattorit, joiden avulla voidaan havaita
oikea-aikaisesti seikat, joista saattaa aiheutua haittaa kuluttajille;”

(b) korvataan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:
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(")

d) laatii yhteiset julkistamissddnnot.”;
(c) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen valvoo uusia ja nykyisia finanssialan toimia
ja voi antaa ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja vakauden seké&
sééntely- ja valvontakdytdntdjen lahentymisen edistdmiseksi.”;

(d) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Vakuutus- ja lisdelékeviranomainen perustaa siihen kiinteésti kuuluvan finanssi-
innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat toimivaltaiset
kansalliset valvontaviranomaiset sekd kuluttajansuojasta vastaavat viranomaiset, jotta
voidaan toimia koordinoidusti uuden tai innovatiivisen finanssialan toiminnan
sdéntelyssé ja valvonnassa seké antaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle neuvoja,
joita se voi esittdd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.
Pankkiviranomainen voi siséllyttaa komiteaan my0s kansallisia
tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Vakuutus- ja lisdelékeviranomainen voi liséksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tdssd asetuksessa madritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen jarjestéd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi
ohjeiden ja suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvida kustannuksia ja hyotyja.
Néiden kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai
suositusten laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Lisdksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen pyytad, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta,
lausuntoja tai neuvoja vakuutus- ja jalleenvakuutusalan osallisryhméltd ja
lisdeldkealan osallisryhmalta.”;

(c) lisataan 4 kohdan loppuun virke seuraavasti:

”Kertomuksessa on myos selitettdvd, kuinka vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on
perustellut ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettava lyhyesti kyseisia ohjeita ja
suosituksia koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Jos kaksi kolmasosaa vakuutus- ja jéalleenvakuutusalan osallisryhman tai
lisdeldkealan osallisryhman jasenistd katsoo, ettd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
on ylittdnyt toimivaltansa antamalla tiettyja ohjeita tai suosituksia, ne voivat antaa
komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytda vakuutus- ja lis&eldkeviranomaista perustelemaan kyseisten
ohjeiden tai suositusten antamisen. Saatuaan vakuutus- ja liséeldakeviranomaisen
selityksen komissio arvioi ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen huomioon
vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen toimivallan. Jos komissio katsoo, ettd vakuutus-
ja liséelékeviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa, ja annettuaan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tilaisuuden esittdd nakemyksensd komissio voi antaa
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(8)

9)

taytantoonpanopadtoksen, jossa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista vaaditaan
peruuttamaan kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission pdatos julkaistaan.”

Lisataan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun tietopyynnén suoraan
muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille finanssilaitoksille, jos se
katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden véitetyn rikkomisen tai soveltamatta
jattamisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklassa sdadettyjen
valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu tietopyyntd on osoitettu finanssilaitoksille,
siind on selitettdva, miksi tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden vaitetyn rikkomisen
tai soveltamatta jattdmisen tutkimiseksi.

Tallaisen pyynnon vastaanottajan on  toimitettava  vakuutus-  ja
lisdelédkeviranomaiselle selkeat, tdsmaélliset ja tdydelliset tiedot ilman aiheetonta
viivytysta.

Jos tietopyyntd on osoitettu finanssilaitokselle, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
ilmoittaa pyynnostd asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille. Toimivaltaisten
viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista tallaisten tietojen kerddmisessa, jos
viranomainen sitd pyytda.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edella 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin sdadoksissd méaéritellyissa
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa saddettyjen valtuuksien soveltamista
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemaan
sopimukseen 2—4 kohdassa saadettyd menettelya noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd, jos toimivaltainen viranomainen on eri mielté toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvastd menettelysta, toimen
tai ehdotetun toimen siséllgsta tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sadadoksissa edellytetaan
toimivaltaisten viranomaisten yhteista p&&atostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivat ole tehneet yhteistd paatdstd kyseisissa
s&&doksissé vahvistetuissa madraajoissa.”;

(b) lisatddn 1 a ja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava viipymatta vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle, ettd ne eivat ole
paasseet sopimukseen:

a) jos madréaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paéstava sopimukseen, on saddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
séadoksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) madraaika on umpeutunut;

i) yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
etta objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;
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b) jos madraaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paastavd sopimukseen, ei ole séaddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin sa&doksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

i)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

i) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi unionin oikeuden noudattamiseksi, eika
pyynndn vastanottanut viranomainen ole vield tehnyt pyynnon
noudattamisen edellyttimaé paatosta.”;

(c) kumotaan 1 kohdan 2 alakohta;

”1 b. Puheenjohtaja arvioi, onko vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toimittava
1 kohdan mukaisesti. Jos vakuutus- ja liséeldkeviranomainen toimii omasta
aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille paattksestaan
toimia.

Ennen kuin vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on tehnyt péatoksen 47 artiklan
3 akohdassa s&adettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa saadoksissd edellytetddn yhteistd pdaatostd, kaikkien
yhteiseen paatdkseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattdva omia
paétoksidaan. Jos vakuutus- ja liséeldkeviranomainen péattd4d toimia, kaikkien
yhteiseen paatokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattavéd omia
paatoksiaan, kunnes 2 ja 3 kohdassa sdddetty menettely on péattynyt.”;

(d) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole pidédsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
tehd& péatoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi
tai pidattymédan tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden
noudattaminen. Vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen padtds sitoo asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia. Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen voi paatoksessaéan
pyytda toimivaltaisia viranomaisia kumoamaan niiden tekemén péatoksen tai
muuttamaan paatostd taikka kayttdmaan valtuuksia, jotka niilla on asiaa koskevan
unionin oikeuden nojalla.”;

(e) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille 2 ja 3 kohdassa s&édettyjen menettelyjen paattymisestd seka tapauksen
mukaan 3 kohdan nojalla tekeméstdan paatoksesta.”;

(f)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen paétosta ja jattaa
siten varmistamatta, ettd finanssilaitos noudattaa vaatimuksia, jotka ovat siihen
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen séadosten nojalla suoraan sovellettavissa,
pankkiviranomainen voi tehda finanssilaitokselle osoitetun yksittdisen paatoksen,
jossa finanssilaitosta vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden mukaisten
velvollisuuksiensa  noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain  k&ytdnnosta
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”
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(10)

(11)

(12)

(13)

Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen edistdd ja seuraa direktiivissa 2009/138/EY
tarkoitettujen  valvontakollegioiden tehokasta, vaikuttavaa ja yhdenmukaista
toimintaa ja  edistdd unionin  oikeuden  yhdenmukaista  soveltamista
valvontakollegioissa. Vakuutus- ja lisédeldkeviranomaisen henkiléston on voitava
parhaiden valvontakdytantdjen Il&hentdmiseksi osallistua valvontakollegioiden
toimintaan, myos kahden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen yhteisesti
suorittamiin paikalla toteuttaviin tarkastuksiin, tai tarvittaessa johtaa tallaista
toimintaa.”;

(b) korvataan 2 kohdan 2 alakohta seuraavasti:

”Téatda kohtaa ja tdmén artiklan 1 kohtaa sovellettaessa vakuutus- ja
lisdelékeviranomaista pidetddn asiaa koskevassa lainsdéddannossa tarkoitettuna

2 9

”toimivaltaisena viranomaisena’ tai ’valvontaviranomaisena”.

Lisataan 21 a artikla seuraavasti:
”21 a artikla

Sisaiset mallit

1. Auttaakseen luomaan yhteisid, laadukkaita valvontastandardeja ja -kaytanttja
vakuutus- ja liséeldkeviranomainen voi joko omasta aloitteestaan tai yhden tai
useamman valvontaviranomaisen pyynnosta

a) antaa asianomaisille valvontaviranomaisille lausuntoja sisdisen mallin
kéytosta tai muuttamisesta. Sitd varten vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
pyytéa asianomaisilta valvontaviranomaisilta kaikki tarvittavat tiedot; ja

b) jos sisdisten mallien hyvaksynnésta on erimielisyyttd, auttaa asianomaisia
valvontaviranomaisia paasemé&an sopimukseen 19 artiklassa saddettya
menettelyd noudattaen.

2. Direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan 6 a kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa
yritykset voivat pyytdd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista auttamaan toimivaltaisia
viranomaisia padsemaan sopimukseen 19 artiklassa sdaddettyd menettelyd
noudattaen.”

Korvataan 22 artiklan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi tatd varten kayttaa sille tdssa asetuksessa, myos 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:
() muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) lisatdén aa alakohta seuraavasti:
aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) se edistdd tehokasta kahdenvilistd ja monenvilistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten valilla kaikista keskeisistda kysymyksista,
tarvittaessa my0s kyberturvallisuudesta ja kyberhyokkéyksistd, noudattaen
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(14)

sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia sdannoksid, jotka on
annettu asiaa koskevassa unionin lainsaddannossa;”

iii) korvataan e alakohta seuraavasti:

e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkilostdvaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia viranomaisia hyoddyntdmaan paremmin véliaikaisia
henkil6stosiirtoja ja muita vilineitd;”

(b) lisatdan 2 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi vakuutus- ja lisdelékeviranomainen laatii ja
pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa koskevan unionin
valvontakésikirjan ottaen huomioon finanssilaitosten muuttuvat
liikketoimintakdytannét ja -mallit. Unionin valvontakasikirjassa esitetddn parhaat
valvontakdytidnnot ja korkealaatuiset menetelmaét ja prosessit.”

Lisataan 29 a artikla seuraavasti:
729 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jalkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistaan
31 paivana maaliskuuta suosituksen, jossa esitetddn valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jaljempind ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittdmat huomautukset. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakaytantoja ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin - mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.

2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistaan kunkin vuoden
30 paivéana syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siitd, miten
ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen tydohjelman luonnokseen on siséllytettdva valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssilaitosten valintaa koskevat maaralliset ja laadulliset perusteet,
markkinakaytannot ja markkinakayttaytyminen sekd finanssimarkkinat, joita
vuotuisen tydohjelman luonnoksen toimittaneen toimivaltaisen viranomaisen on
maara tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen arvioi vuotuisen tyéohjelman luonnoksen, ja
jos on olemassa olennaisia riskejé siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa
esitettyja painopisteitd ei saavuteta, vakuutus- ja lisdelakeviranomainen antaa
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen, jonka tarkoituksena on
saada asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen vuotuinen tyoohjelma vastaamaan
strategista valvontasuunnitelmaa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn kunkin vuoden 31 péivéana joulukuuta
hyvaksyttdva vuotuiset tydohjelmansa ottaen huomioon mahdolliset vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 péivana
maaliskuuta toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kertomus vuotuisen
tyoohjelman taytantoonpanosta.

Kertomuksen on siséllettdva vahintdan seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakaytantojen,
markkinakéyttaytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sek& unionin
oikeuden ja kansallisen lainsd&ddannon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteista ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sek& toimista, jotka eivat siséltyneet
vuotuiseen tyoohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tydohjelmaan siséltyvistd toimista, joita ei
toteutettu, seka niista tydohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, sek& syisté
siihen, miksi toimia ei toteutettu eika tavoitteita saavutettu.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi toimivaltaisten viranomaisten
taytantoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskeja siitg, ettd
strategisessa valvontasuunnitelmassa asetettuja painopisteitd ei saavuteta, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen antaa  kullekin  asianomaiselle  toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen siitd, miten niiden toiminnassa esiintyvat puutteet
voidaan korjata.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen méarittdd kertomusten ja oman riskinarviointinsa
perusteella ne toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan tarkeita
strategisen valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten
toimien arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten tydohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kaytannot julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

(@) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi”;
(b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen suorittaa sadnnollisesti toimivaltaisten
viranomaisten joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista
saataisiin  entistd ~ johdonmukaisempia.  Tatd  varten  vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen kehittdd menetelmid, joiden avulla arvioinnin kohteena olevia
toimivaltaisia viranomaisia voidaan arvioida ja verrata toisiinsa objektiivisesti.
Arviointeja suoritettaessa on otettava huomioon kyseistd toimivaltaista viranomaista
koskevat olemassa olevat tiedot ja arvioinnit, mukaan luettuina kaikki vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot seka sidosryhmilté
mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisatdan 1 a kohta seuraavasti:
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”1 a. Tamén artiklan soveltamiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen perustaa
arviointikomitean, joka koostuu yksinomaan sen henkildston jasenista. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen voi siirtdd tiettyjd tehtdvia tai padtoksid arviointikomitealle.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
i)  korvataan a alakohta seuraavasti:

a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijarjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin s&d&dosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetadan arvioinnin
tulokset. Kertomuksessa on selitettdva ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Nam4 jatkotoimet voidaan hyvéksyéa 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sek& 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivat toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 10-15 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi saantely- tai
taytantoonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
vakuutus- ja liséelédkeviranomainen ottaa huomioon arvioinnin tulokset seka kaikki
muut tiedot, jotka se on saanut tehtavid&n hoitaessaan, varmistaakseen Iahentymisen
laadukkaimpiin valvontakaytantoihin.”;

(f) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo,
ottaen huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtévidan
hoitaessaan, ettd finanssilaitoksiin tai toimivaltaisiin viranomaisiin sovellettavia
sddntdja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

(g) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Vakuutus- ja lisdelékeviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen
ja mahdollisen seurantakertomuksen, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijarjestelman vakaudelle. Arvioinnin  kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetdan esittdmaan huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijdrjestelmédn vakaudelle.”

Lisataan 31 artiklaan uusi 2 kohta seuraavasti:

2. Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistdd teknologiseen innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden pa&sya
markkinoille, vakuutus- ja lisdelakeviranomainen edistad valvontakéytantdjen
lahentymistd erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kaytant6ja. Tarvittaessa
pankkiviranomainen voi antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”
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Lisatdan uusi 31 a artikla seuraavasti:
”3] a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista seka riskinsiirtoa koskeva koordinointi

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen koordinoi jatkuvasti toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimia edistddkseen valvontakdytéantdjen l&hentymisté
finanssilaitosten toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sekd finanssilaitosten
harjoittaman riskinsiirron osalta 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdelékeviranomaiselle, jos ne aikovat toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskevan
toimiluvan myontamisen tai rekisterdinnin, joka on Kkyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdaddsten mukaisesti,
ja jos finanssilaitoksen liiketoimintasuunnitelman mukaan merkittdvda osa
finanssilaitoksen toimista tai mik& tahansa sen keskeisista toiminnoista ulkoistetaan
tai siirretddn tai riskit, jotka liittyvat merkittdvddn osaan sen toimista, siirretdén
kolmansiin maihin, jotta finanssilaitos voi hyddyntdd EU:n laajuista toimilupaa,
vaikka olennaiset toimet tai toiminnot toteutettaisiin unionin ulkopuolella. Vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaiselle  annettavan ilmoituksen on oltava riittdvan
yksityiskohtainen, jotta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimméisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
mydntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyopaivan kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Talléin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisterdinnin tai
toimiluvan myontamisen toteuttamista.

Pankkiviranomaisen pyynnosta toimivaltaisen viranomaisen on 15 tydpaivan
kuluessa téllaisen pyynnon vastaanottamisesta toimitettava tiedot padtoksistaan
toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskeva toimiluvan mydntdminen tai rekisterdinti,
joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdadosten mukaisesti sen valvonnassa.

Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden
kuluessa ensimmaéisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja maaraaikoja.

3. Finanssilaitoksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se ulkoistaa
tai siirtdd merkittdvan osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisista toiminnoistaan tai
siirtdd riskit, jotka liittyvat merkittdvaan osaan sen toimista, jollekin toiselle
yhteisolle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tallaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on pankkiviranomaisen pyynnosta toimitettava tietoja
finanssilaitosten jarjestelyistd, jotka koskevat toimien tai toimintojen ulkoistamista
tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan
soveltamista.
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Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset, ettd ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen
ulkoistamista tai siirtdmista tai riskinsiirtoa koskevat jarjestelyt on toteutettu unionin
oikeuden mukaisesti, ettd ne vastaavat vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen antamia
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja ja ettd ne eivat estd toimivaltaisten viranomaisten
suorittamaa tehokasta valvontaa [ja taytantéonpanoa] kolmannessa maassa.

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka koskevat paatdksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tyopdivan kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut.”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
lisatdédn uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Vakuutus- ja liséeldkeviranomainen harkitsee véhintaan vuosittain, onko syyta
toteuttaa 2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun téllaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa tietoja
kutakin osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo tdman olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia vakuutus- ja liséeldkeviranomaiselle,
jotta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykya
koskevien unionin laajuisten arviointien tulokset.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden
saantely- ja valvontajérjestelmien vastaavuutta koskevien paatosten valmistelussa
joko komission erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdddosten velvoittamana.”;

(b) lisatadn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

”2 a. Vakuutus- ja liséeldkeviranomainen seuraa sééntelyn ja valvonnan kehitysté,
taytantoonpanokaytantoja ja keskeistd markkinakehitystd niissa kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat padtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen séadosten nojalla, tarkistaakseen, tayttyvatké ne perusteet,
joiden mukaisesti paatokset on tehty ja paatoksissa mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Se ottaa huomioon kyseisten kolmansien maiden
markkinarelevanssin. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee yhteistyota sellaisten kolmansien maiden
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa myos
Kriisinratkaisuviranomaisten kanssa, joiden oikeudelliset ja valvontajarjestelmat on
tunnustettu vastaaviksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa s&&doksisséd vahvistettuja erityisid vaatimuksia ja edellyttden, ettd
1 kohdan toisessa virkkeessd esitetyt edellytykset tayttyvat. Tatd yhteistydtd on
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tehtdvd kyseisten kolmansien maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa
sovittujen  hallinnollisten  jarjestelyjen pohjalta. Tallaisista hallinnollisista
jarjestelyistd neuvoteltaessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen sisallyttdd niihin
maaradyksia seuraavista seikoista:

a) mekanismit, joiden avulla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
hankkia tarvittavat tiedot, mukaan luettuina tiedot saantelyjarjestelmasts,
valvontatavasta, keskeisestd markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista,
jotka saattavat vaikuttaa vastaavuutta koskevaan péatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien paikalla
toteutettavat tarkastukset, siind madarin kuin on tarpeen vastaavuutta koskevien
paéatosten jatkotoimien kannalta.

Vakuutus- ja liseldkeviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen kieltdytyy téllaisista hallinnollisista jérjestelyista tai
tosiasiallisesta yhteisty0dstd. Komissio ottaa ndma tiedot huomioon, kun se tarkastelee
asianomaisia vastaavuutta koskevia p&atoksia.

2b. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen havaitsee 2 a kohdassa tarkoitettujen
kolmansien maiden saantely-, valvonta- ja taytantdonpanokéytannodissa sellaisia
muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisémarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymétta komissiolle luottamuksellisesti.

Vakuutus-  ja  lisdeldkeviranomainen  toimittaa  vuosittain ~ komissiolle
luottamuksellisen kertomuksen 2 a kohdassa tarkoitettujen kolmansien maiden
sdantelyn, valvonnan, taytantéonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti
niiden vaikutuksesta finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan
tai sisdmarkkinoiden toimintaan.

2cC. Toimivaltaisten ~ viranomaisten  on ilmoitettava  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaiselle  etukdteen  aikeistaan  sopia  kolmansien  maiden
valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista jarjestelyista 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdadosten soveltamisalaan kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina
kolmansien maiden yhteisdjen sivuliikkeitd koskevat jarjestelyt. Niiden on
samanaikaisesti toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle tallaisten
suunniteltujen jarjestelyjen luonnos.

Vakuutus- ja liséelakeviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jarjestelyja varten
mallin, jotta unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat
valvontakéytannot ja lujittaa valvonnan kansainvalistd koordinointia. Toimivaltaisten
viranomaisten on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan téllaista hallinnollisten
jarjestelyjen mallia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen sisallyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvélisten jarjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jarjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien padtosten valmistelussa seka
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Kun on kyse sulautumiin ja omistusosuuksien hankintaan liittyvéstd toiminnan
vakauden arvioinnista, joka kuuluu direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan ja joka
mainitun direktiivin mukaan edellyttdd kahden tai useamman jasenvaltion
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toimivaltaisten viranomaisten valista kuulemista, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
voi, jos jokin ndista toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytad, antaa ja julkistaa
lausunnon toiminnan vakauden arvioinnista, ei kuitenkaan direktiivin 2009/138/EY
59 artiklan 1 kohdan e alakohdassa mainittujen perustelujen osalta. Lausunto on
annettava viipymatta ja joka tapauksessa ennen direktiivin 2009/138/EY mukaisen
arviointiajan paattymista. Jaljempana olevia 35 ja 35 b artiklaa sovelletaan aloihin,
joiden osalta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi antaa lausunnon.”

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssd asetuksessa sille annettujen tehtévien
hoitamiseen, edellyttéen ettd niill4 on laillinen pa&sy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tasmaéllisia ja taydellisid, ja ne on toimitettava vakuutus- ja
liséelédkeviranomaisen asettamassa maaraajassa.

2. Vakuutus- ja liseldkeviranomainen voi myo6s pyytda, ettd tietoja toimitetaan
sdannollisin valiajoin ja maaritellyissa muodoissa tai vastaavia vakuutus- tai
lisdeldkeviranomaisen hyvaksymida malleja kayttden. Tallaisissa pyynndissa on
mahdollisuuksien mukaan kaytettava yhteisia ilmoitusten muotoja.

3. Pankkiviranomainen antaa toimivaltaisen viranomaisen asianmukaisesti
perustellusta pyynnostd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta toimivaltainen
viranomainen voi hoitaa tehtdvénsd alakohtaisessa lainsdadannossd ja tdman
asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivdat anna niitd saataville vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
asettamassa madrdajassa, vakuutus- ja lisdeldakeviranomainen voi o0soittaa
asianmukaisesti perustellun pyynnon jollekin seuraavista:

a) muut valvontatehtévia hoitavat viranomaiset;

b) asianomaisen jasenvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolla on kaytettavissadn vakavaraisuutta koskevia tietoja;

c) asianomaisen jasenvaltion kansallinen keskuspankki;
d) asianomaisen jasenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen pyynnosté
avustettava sitd téllaisten tietojen kerddmisessa.”;

(c) kumotaan 6 ja 7 kohta.
Lisatdan 35 a — 35 h artikla seuraavasti:

”35 a artikla
35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Vakuutus- ja lis&eldkeviranomaiselle, vakuutus- ja lis&eldkeviranomaisen
virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkilélle 35 b artiklan mukaisesti
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annettuja  valtuuksia ei saa k&yttdd niin, ettd vaaditaan lakis&&teisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

35 b artikla

Tietopyynto finanssilaitoksille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla tai
niita ei anneta saataville vakuutus- ja lisdeldakeviranomaisen asettamassa maaréajassa,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia asiaan
kuuluvia finanssilaitoksia antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen
mukaisten tehtéviensa hoitamiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava maaréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) mainittava, ettd henkild, jolta néita tietoja pyydetaan, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyynt66n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisi& tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 c artiklan mukaisesti maarattdvan sakon suuruus.

3. Kun vakuutus- ja lisdeldakeviranomainen vaatii tietoja paatoksen nojalla, se

a) viittaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentaa tarvittavat tiedot;

d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa s&&detyistd uhkasakoista sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellisin;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa saddetd&dn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

) ilmoittaa oikeudesta hakea paatokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa p&atés Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavéaksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Finanssilaitoksilla tai niiden edustajilla sekéd oikeushenkiliden ja oikeushenkilén
asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta henkil6ill, joilla lain tai sd&ntdjen
mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.
Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot padmiestensa puolesta.
Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot ovat
epéataydellisig, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsa tai
paatoksensa jaljennoksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
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kyseiselld 1 kohdassa luetellulla yhteisolld, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai
johon se on sijoittautunut.

6. Vakuutus- ja lis&eldkeviranomainen voi kayttdd tdman artiklan mukaisesti
saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan tassd asetuksessa sille annettujen
tehtévien suorittamiseen.

35 ¢ artikla

Sakkojen maaraamista koskevat menettelysaannot

1. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tdman asetuksen mukaisia tehtavié
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
rikkomisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen nime&a vakuutus- ja
liséelédkeviranomaisen sisalta riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan.
Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti osallisena
asianomaisten finanssilaitosten valvonnassa, ja hanen on tehtavidan suorittaessaan
oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkilGiden esittdmét huomiot ja esittaa
havainnoistaan taydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kayttad tehtéviensd hoitamiseksi valtuutta pyytaad tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtaviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot sisaltavan asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomioita.

6. Taméan artiklan mukaisten tutkimusten aikana on taysimaaraisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot siséltdvéan asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa tastd tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkil6illa on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 f artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos
henkilot ovat sitd pyytaneet, pankkiviranomainen péaattdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn hallintoneuvostossa eik& puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.
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10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja sadadoksid, joissa
tdsmennetddn menettelylliset s&&nndt sakkojen tai uhkasakkojen maardamista
koskevan oikeuden kaytostd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;
b) ajalliset sddnnokset;
C) sadnnokset, joissa tdsmennetddn, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) séd&nnokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen maaraamisté ja
taytantéonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Vakuutus- ja liselakeviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdvaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttdad rikoksen tunnusmerkiston. Lisaksi vakuutus-
ja liséeldkeviranomainen pidattaytyy maaraamastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paatds on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 d artikla

Sakot

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee pé&atoksen sakon maardédmisesté
havaitessaan, ettd 35D artiklassa tarkoitettu finanssilaitos on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti jattdnyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan
mukaiseen tietojen toimittamista koskevaan p&&atokseen tai on toimittanut
puutteellisia, virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan
2 kohdan mukaiseen tietopyyntoon tai paatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmaard on vahintd&dn 50 000 euroa ja
enintd&n 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmaardd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon finanssilaitoksen vuotuisen liikevaihdon
edeltavalta tilikaudelta, ja sakon perusméaaran on oltava

a) vaihteluvalin alap&édssd, kun on Kkyse yhteisoistd, joiden wvuotuinen
liikevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) vaihteluvalin puolivélissa, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
liikevaihto on 10-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvalin yldpadssd, kun on Kkyse vyhteisdista, joiden vuotuinen
liikevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edelld 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa méaéritettyjd perusméaria mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventavat tekijat 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.

Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmaardén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusméardn ja kunkin yksittaisen
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raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun madran valinen erotus lisataan
perusmaaraan.

Lieventavéa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusméérdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvad kerrointa, perusmééran ja kunkin yksittdisen
lieventdvan kertoimen soveltamisesta saadun mé&arén valinen erotus véhennetaan
perusmaarasta.

4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusméaéraan seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisdkerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;

iii) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

Iv) jos rikkomisen havaitsemisen jalkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

V) jos finanssilaitoksen toimiva johto ei ole tehnyt yhteisty6ta vakuutus-
ja liséeldkeviranomaisen kanssa, sovelletaan kerrointa 1,5;

b) lieventéviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestanyt véhemman kuin 10 tyOpaivéa, sovelletaan
kerrointa 0,9;

i) jos finanssilaitoksen toimiva johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki
tarvittavat toimenpiteet estdékseen sen, ettd 35 artiklan 6 a kohdan
mukaista pyyntoa ei noudateta, sovelletaan kerrointa 0,7;

iii) jos finanssilaitos on ilmoittanut rikkomisesta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ripedsti, tehokkaasti ja taydellisesti, sovelletaan
kerrointa 0,4;

iv) jos finanssilaitos on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteita
varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endé tapahtua, sovelletaan
kerrointa 0,6.

5. Sen estdméttd, mitd 2 ja 3 kohdassa sééadetédén, sakon kokonaismadrd saa olla
enintdan 20 prosenttia kyseisen finanssilaitoksen edellisen tilikauden vuotuisesta
liikevaihdosta, paitsi jos finanssilaitos on suoraan tai vélillisesti hydtynyt
rikkomisesta taloudellisesti. Siind tapauksessa sakon méaéran on oltava véhintaan
yhtd suuri kuin kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen maardaa paatoksella uhkasakkoja
pakottaakseen 35 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut laitokset tai yhteis6t antamaan
tiedot, joita on pyydetty 35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paatoksella.
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2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko maarataén
maksettavaksi paivittdin, kunnes kyseessé oleva finanssilaitos noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua paatosta.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa saddetadn, uhkasakkojen maara on 3 prosenttia
kyseisen finanssilaitoksen edeltédvén tilikauden keskiméaraisestd péivavaihdosta. Se
on laskettava uhkasakon maarédamisestd tehdyssa padtoksessd méaératysta paivasta
alkaen.

4. Uhkasakko voidaan maaratd enintddn kuuden kuukauden ajaksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta.

35 f artikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee paatoksen sakkojen tai
uhkasakkojen madraamisesta 35d ja 35eartiklan mukaisesti, se antaa
finanssilaitokselle, jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen perustaa padtoksensd ainoastaan niihin
todettuihin seikkoihin, joista kyseessa olevat finanssilaitokset ovat voineet esittaa
huomautuksensa.

2. Menettelyssa on kunnioitettava tdysin 1 kohdassa tarkoitetun finanssilaitoksen
puolustautumisoikeuksia. Finanssilaitoksella on oltava oikeus tutustua vakuutus- ja
liséelédkeviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen sisdisiin valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, téaytantdonpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35eartiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja taytantoonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen taytantdénpanoon sovelletaan sen jasenvaltion voimassa
olevia menettelysaant6jd, jonka alueella taytdntéonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen maardamistda koskevan paatoksen taytantdonpanomaérayksen antaa,
tutkimatta muuta kuin paatoksen oikeaperéisyyden, viranomainen, jonka kukin
jasenvaltio nimeéda tahan tehtdvadn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta taytetty, asianomainen osapuoli voi hakea tdytantdonpanoa kansallisen
lainsdddanndn mukaisesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
kasiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon tdaytdnt6onpanoa voidaan lykatd vain Euroopan unionin
tuomioistuimen péatokselld. Asianomaisen jasenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen méaardamista koskeva
paatos pantu tdytantoon oikeassa jarjestyksessa.
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(24)

(25)

(26)

5. Vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
maaratty 35d ja 35 e artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen maarat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tarkastella uudelleen
paatoksia, joilla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on méaarannyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota pankkiviranomaisen maarddman sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:Ita toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kayttd4d tarvittaessa sille talla asetuksella
myonnettyjd valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Vakuutus- ja jéalleenvakuutusalan osallisryhméan ja liséelakealan osallisryhmén
jasenten toimikausi on neljd vuotta, jonka jalkeen jarjestetddn  uusi
valintamenettely.”;

(b) lisataan 6 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos pankkialan osallisryhmén jésenet eivit pddse yhteisymmarrykseen lausunnosta
tai neuvosta, yhtd sidosryhmé&a edustavat jasenet voivat antaa erillisen lausunnon tai
erillisid neuvoja.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusalan osallisryhmd, liséelékealan osallisryhma,
pankkialan osallisrynm& ja arvopaperimarkkina-alan osallisryhmé voivat antaa
yhteisid  lausuntoja ja  neuvoja  asioissa, jotka liittyvdt  Euroopan
valvontaviranomaisten taman asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekemaén tyohon,
joka koskee yhteisia kantoja ja yhteisia saddoksid.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:
739 artikla

Paatoksentekomenettelyt

1. Vakuutus- ja liséeldakeviranomainen toimii 2—6 kohdan mukaisesti antaessaan
tdman asetuksen mukaisia paatoksia, paitsi 35 b, 35d ja 35 e artiklan mukaisesti
tehdyt paatokset.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin paétds on
osoitettu, aikomuksestaan tehdd p&at0s ja asettaa méaérdajan, jonka kuluessa
paatoksen vastaanottaja voi esittdd ndkemyksensd péaatoksen kohteesta, ottaen
tarkasti huomioon asian kiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
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(29)

(30)

Ensimmaisessé virkkeessd séédetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.

3. Vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen paatokset on perusteltava.

4. Niille, joille vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen paatokset on osoitettu, on
ilmoitettava oikeussuojakeinoista, jotka ovat tdman asetuksen mukaan kaytettavissa.

5. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan
mukaisen paatoksen, se tarkastelee kyseista paatosta uudelleen sopivin véliajoin.

6. Vakuutus- ja liseldkeviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien
paatosten hyvaksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessa ilmoitetaan kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssilaitoksen nimi ja paatoksen pééasiallinen
sisaltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa kyseisten finanssilaitosten
oikeutettujen etujen tai liikesalaisuuksien suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti
vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin
koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
) lisatdan aa alakohta seuraavasti:

“aa) jaljempand 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivit osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 7 kohdan toinen alakohta;
(c) lisataan 8 kohta seuraavasti:

8. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojaséantdjen  noudattamisen valvonnasta, kyseisessa alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston  jdsen  voi  padattdd  kutsua  j&senvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu aanestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jasenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
”4] artikla

Sisaiset komiteat

Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisida komiteoita sille annettuja erityistehtavia
varten. Hallintoneuvosto voi siirtda tiettyjd selkedsti maéaériteltyjad tehtdvia ja
paitoksid sisdisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvoston #dnivaltaiset jasenet toimivat heille tdssd asetuksessa annettuja
tehtdvida suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti pyytdmatta tai ottamatta ohjeita unionin toimielimilta tai
muilta elimilt4, mink&in jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai
yksityiseltd elimeltd.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:
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(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Hallintoneuvosto ohjaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tyotd. Jollei téssé
asetuksessa toisin séadetd, hallintoneuvosto antaa vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen
lausunnot, suositukset, ohjeet ja paatokset sekd antaa Il luvussa tarkoitetut neuvot
hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(c) korvataan 4 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto hyviksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 paivaa hallituksen
ehdotuksen perusteella vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen seuraavan vuoden
tyoohjelman ja antaa sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyvaksyy hallituksen ehdotuksen perusteella sek& 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtdvat mukaan lukien, koskevan
vuosikertomuksen ja toimittaa sen kunakin vuonna viimeistdén 15 péivana kesékuuta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle, tilintarkastustuomioistuimelle seka
Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle. Kertomus julkistetaan.”;

() e) kumotaan 8 kohta.
Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
(@) lisataan 1 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

“Hallituksen kokoaikaiset jdsenet ja puheenjohtaja eivit saa dinestdd ndistd
padtoksista.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas ja neljas alakohta;
(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Ainioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eivit saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittaisia finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa saddoksissé toisin saédeta.

Ensimmadinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jasenid, jotka ovat myos
hallituksen jasenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittdmaa
edustajaa.”

Korvataan 111 luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
”Hallitus”.
Korvataan 45 artikla seuraavasti:

745 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja kolme kokoaikaista jasentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jasenelle selkedsti méaariteltyj& toimintapolitiikkaan
liittyvid ja johtamistehtdvid. Yhdelle kokoaikaiselle jasenelle, jdljempédnd ’vastuussa
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oleva jdsen’, annetaan tehtdvidksi talousarvioon sekd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen tydohjelmaan liittyvat kysymykset. Yksi kokoaikainen jasen
toimii varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtavid puheenjohtajan ollessa
poissa tai estynyt hoitamasta tehtavidén tdman asetuksen mukaisesti.

2. Kokoaikaiset jasenet valitaan ansioiden, péatevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
saantelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jésenilla on oltava laaja
kokemus johtotehtdvistd. Valinta tehddan Euroopan unionin virallisessa lehdessa
julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, mink& jalkeen komissio laatii
patevista ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyvéksyttavaksi. Kun luettelo
on hyvaksytty, neuvosto tekee paatoksen hallituksen kokoaikaisten jasenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jasenen, nimittamisesta.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jasen ei endd tayta 46 artiklassa esitettyja
edellytyksia tai jos h&nen on todettu syyllistyneen vakavaan véaarinkayttkseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvéksynyt,
tehdd paatdksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtévastaan.

4. Kokoaikaisten jasenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksan kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jasenen
viisivuotisen toimikauden paattymisté

a) ensimmadisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu;

b) wvakuutus- ja lisdeldakeviranomaisen seuraavien vuosien tehtavat ja
velvoitteet.

Komissio ottaa tdman arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niistd
kokoaikaisista jasenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jdsenten toimikautta.”

Lisatdan 45 a artikla seuraavasti:
745 a artikla

Paatoksenteko

1. Hallituksen paatokset tehdaan sen jasenten yksinkertaisella enemmistolla.
Kullakin jasenelld on yksi &ani. Adnten mennessa tasan puheenjohtajan &ani
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman aanioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyvéksyy ja julkistaa tydjarjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jasenen pyynnosta ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu véhintaan viisi kertaa vuodessa.
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(36)
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5. Hallituksen jasenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyojarjestyksestd muuta johdu. Adnioikeudettomat jésenet eivat saa osallistua
hallituksessa kéytaviin yksittéisié finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin.”

Lisatdan 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Siséiset komiteat
Hallitus voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtivid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
746 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jasenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivatka pyyda tai ota ohjeita unionin toimielimilta tai muilta
elimiltd, minkaan jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiselta
elimelta.

Jéasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkid vaikuttamaan hallituksen jaseniin heidén suorittaessaan tehtidvidian.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
747 artikla

Tehtavat

1. Hallitus huolehtii siitd, ettd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteuttaa toiminta-
ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut tehtdvat tdman asetuksen mukaisesti. Se
toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdmén asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin siséisten hallinnollisten ohjeiden
antamisen ja tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tydohjelmaa koskevat ehdotukset
hallintoneuvoston hyvaksyttaviksi.

3. Hallitus kayttaa talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 294a, 30, 31a, 32 ja 35b — 35 hartiklaa
hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd p&&toksid. Hallitus ilmoittaa tekemistaan
paatoksista hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehda
paatos, ja antaa niistd lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus hyvéksyy vakuutus- ja lisdelékeviranomaisen henkilostopolitiikkaa
koskevan suunnitelman sekd tarvittavat Euroopan unionin virkamiehiin
sovellettavien henkilGstosadantojen, jaljempéna “henkil6stosdannot’,
soveltamissaannot 68 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua vakuutus- ja liséelakeviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan
tehtdvat mukaan lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston
hyvéksyttavaksi.

7. Hallitus nimittad& ja erottaa valituslautakunnan jasenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jasenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistda kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkildstdsaantdjen
mukaisesti.

9. Vastuussa olevalla jasenelld on seuraavat erityistehtavat:

a) toteuttaa vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen vuosittaista tydohjelmaa
hallintoneuvoston ohjaamana ja hallituksen valvonnassa;

b) toteuttaa kaikki vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tdman asetuksen
mukaisen toiminnan varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin siséisten
hallinnollisten ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c¢) valmistella 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen tydohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tytohjelma viimeistddn kunkin vuoden 30 pdivana
kesékuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia vakuutus- ja lis&eldkeviranomaisen alustava talousarvioesitys
63 artiklan mukaisesti ja toteuttaa vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen
talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on vakuutus- ja lisdeldakeviranomaisen
séantely- ja valvontatoimintaa koskeva osa seké talous- ja hallintokysymyksié
koskeva 0sa;

g) kayttaa vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen henkildston suhteen 68 artiklassa
séadettyja valtuuksia ja hoitaa henkilostoasioita.”

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtdvien valmistelusta ja johtaa
hallintoneuvoston ja hallituksen kokouksia.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Puheenjohtaja valitaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistavan
avoimen ehdokashaun jalkeen ansioiden, patevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen seka finanssivalvontaan ja finanssialan
saantelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa luettelon
puheenjohtajan tehtdvddn hakevista Euroopan parlamentille hyvaksyttavaksi. Kun
luettelo on hyvaksytty, neuvosto tekee paatoksen puheenjohtajan nimittdmisesté.

Jos puheenjohtaja ei enda tayta 49 artiklassa esitettyja edellytyksié tai jos hdanen on
todettu syyllistyneen vakavaan véarinkdytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvédksynyt, tehdd péaatoksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtavéstidn.”;
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(c) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.
Lisatdan 49 a artikla seuraavasti:

749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon Kkaikista pidetyista kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosdéntdjen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52 ja 53 artikla.

Lisatddn 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:
”— kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvit kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Yksi hallituksen jdsen, 47 artiklan 8 a kohdassa tarkoitettu vastuussa oleva jasen
sekda komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan yhteiskomitean sek& 57 artiklassa
mainittujen alakomiteoiden kokouksiin tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen hallitus nimittad hallintoneuvostoa kuultuaan
kaksi valituslautakunnan jésentd ja kaksi varajasentd hakijoiden luettelosta, jota
komissio on ehdottanut Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Valituslautakunnan jédsen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittdnyt,
voidaan erottaa tehtavistadn toimikautensa aikana ainoastaan, jos hénen on todettu
syyllistyneen vakavaan vaarinkdytokseen, ja hallitus tekee paatoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jasenet ovat riippumattomia paatoksenteossaan. Heitéd eivat
sido mitkdan ohjeet. He eividt saa hoitaa muita tehtdvida, jotka liittyvat
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
paatokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sédaddsten mukaisesti tekemaan péaatokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heita suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilélle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
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(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen tulot muodostuvat mista tahansa seuraavien
tulolajien yhdistelméstd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisié tuloja:

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission padluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
vakuutus- ja lis&elédkeviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat tdman asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sé&dosten edellyttdmisté toimista
aiheutuviin vuotuisiin arvioituihin  kustannuksiin  kunkin vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen toimialaan kuuluvan osallistujaryhmén osalta;

c) maksut, jotka vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle maksetaan asianomaisissa
unionin saadoksissa tarkemmin s&&detyissé tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytamistd palveluista kannettavat maksut.”;

(b) lisdtddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Kunkin jdsenvaltion nimedmét viranomaiset kerddvit 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittaisilt4 finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jasenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistadn kunkin varainhoitovuoden
31 péivana maaliskuuta maaran, joka sen on kerattdva 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa sd&ddoksessa vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jasenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaaehtoisia rahoitusosuuksia ei hyvaksytd, jos niiden hyvaksyminen voisi asettaa
vakuutus- ja lis&eldkeviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden
kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:

762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut sdadokset

Siirretdd&n komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja saadoksia,
joissa madritetdan, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittaisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut kustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja madrittdd sen perusteella kuhunkin
ryhmé&an kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla madritetdén
yksittaisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
séadosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysta
markkinoilla.
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Ensimmadisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vahimmaistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vahimmaisméaéirit, joita pienempié rahoitusosuuksia ei hyviksyta.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jasen laatii vuosittain alustavan luonnoksen vakuutus- ja
liséelédkeviranomaisen yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta ja jossa esitetddn arvioidut tulot ja menot seké tietoa henkildstosta
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen vuosittaisten ja monivuotisten ohjelmien
perusteella, sekd toimittaa sen hallitukselle ja hallintoneuvostolle yhdessa
henkil6stotaulukon kanssa.

1a. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyvaksymén luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan  luonnoksen, joka Kkattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta.

1b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 31 paivana tammikuuta.

2.  Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio sisallyttaa
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja unionin yleisestd talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden madrédn osalta Vvalttdmattoming,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3. Budjettivallan k&ytt4j4 vahvistaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
henkil6stotaulukon. Budjettivallan kayttaja hyvaksyy  vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa rahoitusosuutta koskevat
maéarérahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen talousarvion. Siita
tulee lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sita
mukautetaan tarvittaessa tatd vastaavasti.

5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kayttajalle viipymatta aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistoihin liittyvia
hankkeita, kuten Kiinteistdjen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
764 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jasen toimii tulojen ja menojen hyvéksyjana ja toteuttaa vakuutus-
ja lisdelédkeviranomaisen talousarvion.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdja toimittaa alustavan tilinpaatoksen
komission tilinpitdjalle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistdédn seuraavan
vuoden maaliskuun 1 pdivana.
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3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdja toimittaa komission tilinpitajélle
viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivana maaliskuuta vaaditut Kirjanpitotiedot
konsolidointia varten silla tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitdja on
edellyttanyt.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdja toimittaa selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta myds hallintoneuvoston jésenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 péivana.

5. Saatuaan vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen alustavaa tilinpaatosta koskevat
huomautukset, jotka tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen
148 artiklan mukaisesti, vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen tilinpitdja vahvistaa
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen lopullisen tilinpaatoksen. Vastuussa oleva jasen
toimittaa lopullisen tilinp&&toksen hallintoneuvostolle, joka antaa siitd lausunnon.

6. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpit4ja toimittaa lopullisen tilinpaatoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivanad heindkuuta
komission tilinpitajalle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.

Lisaksi vakuutus- ja liséelédkeviranomaisen tilinpitdja lahettdad komission tilinpitéjélle
viimeistddn 1 pdivand heindkuuta  komission tilinpitdjan  vahvistamaan
méaé&ramuotoon laaditun raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinp4&tds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa
viimeistaan seuraavan vuoden 15 péivana marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jasen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistddn 30 pédivanad syyskuuta. Han toimittaa jaljennoksen
vastineesta myos hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva jasen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille tdman pyynnosta kaikki tiedot, joita tarvitaan
Kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N +2 toukokuun 15 pdivad Euroopan parlamentti myontaa
neuvoston madraenemmistolla antamasta suosituksesta pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
765 artikla

Varainhoitoa koskevat saannot

Hallitus hyvéksyy vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa
koskevat sadnnot komissiota kuultuaan. S&annét saavat poiketa asetuksen (EU,
Euratom) N:o 966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimia koskevasta komission
delegoidusta asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on valttdmatonta
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi
ja komissio antaa tdhén suostumuksen etukateen.

*Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 péivana syyskuuta
2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012
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208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta varainhoidon puiteasetuksesta
(EUVL L 328, 7.12.2013, s. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU, Euratom) N:o0 883/2013**.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 paivdnd syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen henkilostoon, myds hallituksen kokoaikaisiin
jaseniin ja puheenjohtajaan, sovelletaan henkilostosaantdja, muuta henkilostod
koskevia palvelussuhteen ehtoja ja unionin toimielinten ndiden henkildstdsaantojen
ja palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi yhteisesti antamia saantojé.

2. Hallitus hyvéksyy yhteisymmarryksessd komission kanssa tarvittavat
soveltamissaannot henkildstosaantdjen 110 artiklan sddnndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sddnnokset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
médrdaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jdsenten ja kaikkien vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen
henkilostoon  kuuluvien, mukaan lukien  ja&senvaltioiden  vakuutus- ja
lisdelékeviranomaisen palvelukseen maardaikaisesti siirtamat virkamiehet, seka
kaikkien muiden vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tehtdvid suorittavien
sopimussuhteisten henkildiden on noudatettava salassapitovelvollisuutta Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 339 artiklan ja unionin lainsdaddannon asiaa
koskevien sddnnosten mukaisesti vield tehtéviensd paattymisen jalkeenkin.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevan 1 kohdan ja tdméan kohdan ensimmaisen alakohdan mukainen
velvoite ei mydskaan estd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja toimivaltaisia
viranomaisia kéyttdmastad nditd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
sédadosten taytantdonpanon valvonnassa eikd varsinkaan paatdsten tekemista
koskevissa oikeudellisissa menettelyissd.”;

(c) lisatdan 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Hallitus ja hallintoneuvosto huolehtivat siit4, ettd henkil6iden, jotka tarjoavat
pankkiviranomaisen tehtéviin liittyvia palveluja joko suoraan tai vélillisesti,
pysyvasti tai satunnaisesti, mukaan lukien hallituksen ja hallintoneuvoston
hyvaksymat tai toimivaltaisten viranomaisten tata tarkoitusta varten nimittamat
virkamiehet ja muut henkil6t, on noudatettava samanlaista salassapitovelvollisuutta
kuin edellisissé kohdissa séadetaan.
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Sama salassapitovelvollisuus koskee my0s tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin sekéd vakuutus- ja lisdelakeviranomaisen
toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Edellda olevat 1 ja 2 kohta eivdt estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdmén asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsddddnnén mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Tamin asetuksen soveltaminen ei rajoita jdsenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkil6tietojen késittelyd koskevia velvoitteita eiké asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimia ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkilGtietojen kasittelya koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtavidin suorittaessaan.”

Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyvéksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kaytannon jéarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Hallitus pééttidd pankkiviranomaisen sisdisisté kielijdrjestelyistd.”

Korvataan 74 artiklan ensimméinen kohta seuraavasti:

’Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt seka pankkiviranomaisen henkilostoon ja heidan perheenjéseniinsé
sijaintijasenvaltiossa sovellettavat erityissaannét vahvistetaan pankkiviranomaisen ja

sijaintijasenvaltion vélisessa toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehdaan
sen jalkeen, kun hallitus on sen hyviksynyt.”

Lisatdan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla

Siirretyn sdadosvallan kayttdminen

1. Komissiolle siirrettya valtaa antaa delegoituja saadoksid koskevat téssé artiklassa
séédetyt edellytykset.

2. Siirretddn maaradmattomaksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c ja
62 a artiklassa tarkoitetun s&addsvallan siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan
tuossa paatoksessd mainittu saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sita
péivaad seuraavana pdivand, jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessa, tai jonakin mydhempéna, kyseisessa paatoksessd mainittuna
paivand. Peruuttamispadttds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen séd&dosten
patevyyteen.

4.  Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun saaddksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmia asiantuntijoita paremmasta lainsadadanndstd 13 paivana

110

FI



F

(59)

(60)

huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten valisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun séaddksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edell& olevan 35 c tai 62 a artiklan nojalla annettu delegoitu saados tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen s&&dds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitid tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun maérdajan paattymista ilmoittaneet komissiolle, etta
ne eivat vastusta s&d&dostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta taté4
médraaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 76 artikla seuraavasti:
776 artikla

Suhde Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komiteaan

Vakuutus- ja  lisdeldkeviranomaista  pidetddn  Euroopan  vakuutus- ja
tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean oikeudellisena seuraajana. Euroopan
vakuutus- ja tyoelakevalvontaviranomaisten komitean kaikki varat ja vastuut sek&
kaikki vireilla olevat toimet siirretddn viimeistdan vakuutus- ja liséeldkeviranomaisen
perustamispéivand ilman eri toimenpiteitd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle.
Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean on laadittava
lopullinen tilinpd&tds varallisuudestaan ja vastuistaan tuona siirtopaivénd. Euroopan
vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitea ja komissio tarkastavat ja
hyvéksyvit timén tilinpaatoksen.”

Lisataan uusi 77 a artikla seuraavasti:
”77 a artikla

Siirtyméasaannokset

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaarén, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdméan asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen toimitusjohtajan tehtdvat ja asema paattyvat kyseisena
paivana.

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvat ja asema jatkuvat toimikauden
paattymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2014/51/EU, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansa aloittaneiden hallituksen jasenten tehtévét ja asema paattyvat kyseisena
paivand.”
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3 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 1095/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:

@)

)

3)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tdssé asetuksessa annettujen valtuuksien
puitteissa seka direktiivin 97/9/EY, direktiivin 98/26/EY, direktiivin 2001/34/EY,
direktiivin 2002/47/EY, direktiivin 2003/71/EY, direktiivin 2004/39/EY, direktiivin
2004/109/EY, direktiivin  2009/65/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU*, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1606/2002**, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU*** ja
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 soveltamisalalla ja, siltd osin kuin ndita saadoksia
sovelletaan sijoituspalveluja tarjoaviin yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka
pitdvat osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan, sekd niitd valvoviin toimivaltaisiin
viranomaisiin, soveltuvin osin direktiivin 2002/87/EY, direktiivin (EU) 2015/849 ja
direktiivin 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan luettuina kaikki naihin saadoksiin
perustuvat direktiivit, asetukset ja paatokset sekd mahdolliset muut oikeudellisesti
sitovat unionin s&adokset, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan
tehtavia.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivana
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

**Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu
19 péivanad heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpaatdsstandardien soveltamisesta
(EYVL L 243,11.9.2002, s. 1).

***Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivana
kesékuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpaatoksista ja niihin liittyvista kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).”;

(b) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Tata asetusta sovelletaan rajoittamatta muiden sellaisten unionin s&&dosten
soveltamista, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan toimilupien
myoéntdmiseen tai valvontaan liittyvié tehtévia ja vastaavia valtuuksia.”

Lisatdan 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Téassd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lains&atamisjarjestyksessd hyviksyttyjen sddadosten nojalla.”

Korvataan 4 artiklan 3 kohdan ii alakohta seuraavasti:

”11) direktiivien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia, joilla on
toimivalta varmistaa, ettd sijoituspalveluja tarjoavat yritykset tai
yhteissijoitusyritykset, jotka pitdvat osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan,
noudattavat niille noissa direktiiveissé asetettuja vaatimuksia;”.
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Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:
’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 kohta.
Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
) lisatdan aa alakohta seuraavasti:

“aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvontaa koskevan unionin valvontakésikirjan;”

i)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

’e) se jarjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja samassa
yhteydesséd antaa ohjeita ja suosituksia ja madrittdd parhaita kaytantdja
valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehitystd omalla vastuualueellaan, my®és, silloin
kun téhdn on aihetta, innovatiivisten finanssipalvelujen kehityssuuntauksissa;”

i)  korvataan h alakohta seuraavasti:
h) se parantaa kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”
iv) kumotaan | alakohta;

(b) lisatddn uusi 1 a kohta seuraavasti:

’1 a. Hoitaessaan tehtdviadn tdmén asetuksen mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen  ottaa huomioon teknologiset innovaatiot,
innovatiiviset ja kestavét liiketoimintamallit sekd ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hyviin hallintotapaan liittyvét kriteerit.”;

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i) lisatdan ca alakohta seuraavasti:
’ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
i) korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) kerdtd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa
sdddetyin tavoin;”

(d) lisataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Hoitaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid ja kayttdessadn 2 kohdassa
tarkoitettuja valtuuksia vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ottaa asianmukaisesti
huomioon paremman sé&éantelyn periaatteet, mukaan lukien tdmén asetuksen
mukaisesti tehtdvien kustannus-hyotyanalyysien tulokset.”

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(@) lisataan 1 kohtaan aa ja ab alakohta seuraavasti:

“aa) laatii perusteellisia temaattisia arviointeja markkinakdyttdytymisesté
luodakseen yhteisen kasityksen markkinakdytannoistd, jotta voidaan havaita
mahdolliset ongelmat ja analysoida niiden vaikutusta;
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ab) kehittda vahittaistoiminnan riski-indikaattorit, joiden avulla voidaan havaita
oikea-aikaisesti seikat, joista saattaa aiheutua haittaa kuluttajille ja sijoittajille;”

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo uusia ja nykyisid finanssialan
toimia ja voi antaa ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja
vakauden seké sadntely- ja valvontakiytintdjen lahentymisen edistaimiseksi.”;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa sithen kiintedsti kuuluvan
finanssi-innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat
toimivaltaiset kansalliset valvontaviranomaiset sekd kuluttajansuojasta
vastaavat viranomaiset, jotta voidaan toimia koordinoidusti uuden tai
innovatiivisen finanssialan toiminnan saantelyssd ja valvonnassa seka antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle neuvoja, joita se voi esittdd Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. Pankkiviranomainen voi siséllyttaa
komiteaan myds kansallisia tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(@) lisatdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi lisaksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tdssd asetuksessa maéaritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen jérjestdd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi
ohjeiden ja suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja.
Naiden kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai
suositusten laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pyytad, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, lausuntoja tai neuvoja 37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta.”;

(c) lisatdan 4 kohtaan virke seuraavasti:

”Kertomuksessa on myo0s selitettdvd, kuinka arvopaperimarkkinaviranomainen on
perustellut ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettava lyhyesti kyseisié ohjeita ja
suosituksia koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisatdan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos kaksi kolmasosaa arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén jésenista katsoo,
ettd arvopaperimarkkinaviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa antamalla tiettyja
ohjeita tai suosituksia, ne voivat antaa komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytad arvopaperimarkkinaviranomaista perustelemaan kyseisten ohjeiden
tai suositusten antamisen. Saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen selityksen
komissio arvioi ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen  huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen  toimivallan. Jos komissio  katsoo, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen on vylittanyt toimivaltansa, ja annettuaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tilaisuuden esittdd nakemyksensa komissio voi
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antaa taytantdonpanopadtoksen, jossa arvopaperimarkkinaviranomaista vaaditaan
peruuttamaan kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission pdatos julkaistaan.”

Lisataan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi  osoittaa  asianmukaisesti  perustellun
tietopyynnon suoraan muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille
finanssimarkkinoiden toimijoille, jos se katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden
véitetyn rikkomisen tai soveltamatta jattdmisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 35 artiklassa sdaddettyjen valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu
tietopyyntd on osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille, siind on selitettavéd, miksi
tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden véitetyn rikkomisen tai soveltamatta jattdmisen
tutkimiseksi.

Tallaisen pyynnon vastaanottajan on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
selkeét, tasmélliset ja taydelliset tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

Jos tietopyynto on osoitettu finanssimarkkinoiden toimijalle,
arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa pyynndsta asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista
tallaisten tietojen kerddmisessd, jos viranomainen sité pyytaa.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edella 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin sdadoksissd méaéritellyissa
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa saddettyjen valtuuksien soveltamista
arvopaperimarkkinaviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia pdaseméaan
sopimukseen 2—4 kohdassa saadettyd menettelya noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd, jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvastd menettelysta, toimen
tai ehdotetun toimen siséllgsta tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sadadoksissa edellytetaan
toimivaltaisten viranomaisten yhteista p&&atostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivat ole tehneet yhteistd péatosta kyseisissa
sdddoksissd vahvistetuissa madriajoissa.”;

(b) lisatddn 1 a ja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava viipymatta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd ne eivat ole péasseet
sopimukseen:

a) jos madréaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paéstava sopimukseen, on saddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
séadoksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) madraaika on umpeutunut;

i) yksi tai useampi toimivaltaisista viranomaisista katsoo, ettd
objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;
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b) jos madraaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paastavd sopimukseen, ei ole séaddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin sa&doksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

i)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

i) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi unionin oikeuden noudattamiseksi, eika
pyynndn vastanottanut viranomainen ole vield tehnyt pyynnon
noudattamisen edellyttdmaa paatosta.

1b. Puheenjohtaja arvioi, onko arvopaperimarkkinaviranomaisen toimittava
1 kohdan mukaisesti. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toimii omasta
aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille paatoksestaan
toimia.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt padtoksen 47 artiklan
3 akohdassa saddettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa sdadoksisséd edellytetddn yhteista paatostd, kaikkien
yhteiseen paatokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattavd omia
paatoksiaan. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paatta toimia, kaikkien yhteiseen
paatokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykattdvd omia
paatoksiaan, kunnes 2 ja 3 kohdassa sdddetty menettely on paattynyt.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole padsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehdd paatoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi
tai pidattymaan tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden
noudattaminen.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatdés sitoo asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia. Vakuutus- ja lisdeldakeviranomainen voi paatoksessaan
pyytédd toimivaltaisia viranomaisia kumoamaan niiden tekemén pé&atoksen tai
muuttamaan paatostd taikka kayttamaan valtuuksia, jotka niilla on asiaa koskevan
unionin oikeuden nojalla.”;

(d) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille 2 ja 3 kohdassa sédédettyjen menettelyjen paattymisesta seka tapauksen
mukaan 3 kohdan nojalla tekeméstdan paatoksestd.”;

(e) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata arvopaperimarkkinaviranomaisen
paatosta ja jattaa siten varmistamatta, ettd finanssimarkkinoiden toimija noudattaa
vaatimuksia, jotka ovat siihen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen séaddsten nojalla
suoraan sovellettavissa, arvopaperimarkkinaviranomainen VOI tehda
finanssimarkkinoiden  toimijalle  osoitetun  yksittdisen  paatoksen,  jossa
finanssimarkkinoiden toimijaa vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden
mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain kaytannosta
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”

Korvataan 22 artiklan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
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”Pankkiviranomainen voi tatd varten kayttaa sille tdssd asetuksessa, myos 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) lisatddn aa alakohta seuraavasti:
aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i) korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) se edistdd tehokasta kahdenvilistdi ja monenvilistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten vélilla kaikista keskeisistd kysymyksista,
tarvittaessa my0s  kyberturvallisuudesta ja  kyberhyokkayksista,
noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia
sdannoksid, jotka on annettu asiaa koskevassa unionin lainsdddanndssé;”

iii) korvataan e alakohta seuraavasti:

’e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkilostévaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia ~ viranomaisia  hyddyntdmaan  paremmin  véliaikaisia
henkil6stosiirtoja ja muita vélineita;”

(b) lisatdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ja
pitdd ajan tasalla unionin finanssimarkkinoiden toimijoiden valvontaa koskevan
unionin valvontakasikirjan ottaen huomioon muun muassa finanssimarkkinoiden
toimijoiden muuttuvat liiketoimintakdytannot ja -mallit, joiden muutokset johtuvat
esimerkiksi teknologisista innovaatioista. Unionin valvontakasikirjassa esitetadn
parhaat valvontakdytannot ja korkealaatuiset menetelmat ja prosessit.”

Lisatdan 29 a artikla seuraavasti:
729 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jalkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistaén
31 paivana maaliskuuta suosituksen, jossa esitetddn valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jidljempina ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittamat huomautukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen
verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakédytantdja ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin - mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.
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2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistadn kunkin vuoden
30 paivana syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siit,
miten ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen ty6ohjelman luonnokseen on sisallytettdva valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssimarkkinoiden toimijoiden valintaa koskevat maarélliset ja
laadulliset  perusteet, markkinakdytannét ja markkinakéyttdytyminen seka
finanssimarkkinat, joita tyoohjelmaluonnoksen toimittaneen toimivaltaisen
viranomaisen on maara tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi vuotuisen tydohjelman luonnoksen, ja
jos on olemassa olennaisia riskejd siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa
esitettyjd painopisteitd ei saavuteta, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen, jonka tarkoituksena on
saada asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen vuotuinen tydohjelma vastaamaan
strategista valvontasuunnitelmaa.

Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdan kunkin vuoden 31 pdivéna joulukuuta
hyvaksyttdvd  vuotuiset  tydohjelmansa  ottaen ~ huomioon  mahdolliset
arvopaperimarkkinaviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 péivana
maaliskuuta toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kertomus vuotuisen
tyéohjelman taytantdonpanosta.

Kertomuksen on sisallettava vahintdan seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakaytantojen,
markkinakayttaytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sekd unionin
oikeuden ja kansallisen lainsdddannon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteisté ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sek& toimista, jotka eivat siséltyneet
vuotuiseen tydohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tydohjelmaan sisaltyvista toimista, joita ei
toteutettu, seka niista tydohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, seké syisté
siithen, miksi toimia ei toteutettu eikd tavoitteita saavutettu.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen  arvioi  toimivaltaisten  viranomaisten
taytantoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskeja siitd, etta
strategisessa  valvontasuunnitelmassa asetettuja  painopisteitd ei saavuteta,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kullekin asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen siitd, miten niiden toiminnassa esiintyvat puutteet
voidaan korjata.

Arvopaperimarkkinaviranomainen méaarittaa kertomusten ja oman riskinarviointinsa
perusteella ne toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan téarkeita
strategisen valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten
toimien arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten ty6ohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kdytanndt julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
(@) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
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”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi”;
(b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa sddnndllisesti toimivaltaisten
viranomaisten joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista
saataisiin entista johdonmukaisempia. T&ta varten arvopaperimarkkinaviranomainen
kehittdd menetelmid, joiden avulla arvioinnin kohteena olevia toimivaltaisia
viranomaisia voidaan arvioida ja verrata toisiinsa objektiivisesti. Arviointeja
suoritettaessa on otettava huomioon Kkyseistd toimivaltaista viranomaista koskevat
olemassa  olevat tiedot ja  arvioinnit, mukaan  luettuina  Kkaikki
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot seka
sidosryhmiltd mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Taman artiklan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa
arviointikomitean, joka koostuu yksinomaan sen henkiloston  jasenista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdé arviointikomitealle tiettyjé tehtavia tai
paatoksia, jotka liittyvat toimivaltaisten viranomaisten arviointiin.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
Il) korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijarjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin saddosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetdan arvioinnin
tulokset. Kertomuksessa on selitettdva ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Namaé jatkotoimet voidaan hyvéksyéa 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sek& 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivat toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 10-15 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi
tai tdytantdonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon tdmén artiklan mukaisesti
suoritettujen arviointien tulokset sekd kaikki muut tiedot, jotka se on saanut
tehtaviaan hoitaessaan, varmistaakseen l&hentymisen laadukkaimpiin
valvontakaytiantoihin.”;

(f)  lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo,
ottaen huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtévidéan
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hoitaessaan, ettd finanssimarkkinoiden toimijoihin tai toimivaltaisiin viranomaisiin
sovellettavia sdintdja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

() korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen,
mukaan lukien mahdollisen seurantakertomuksen, jollei julkistamisesta aiheudu
riskeja finanssijarjestelman vakaudelle. Arvioinnin kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetéan esittdmaén huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskejé
finanssijédrjestelmén vakaudelle.”

Lisataan 31 artiklaan uusi kohta seuraavasti:

”Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistad teknologiseen tai muuhun innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden
paasya markkinoille, arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd valvontakayténtojen
lahentymistd erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kaytant0ja. Tarvittaessa
pankkiviranomainen voi antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”

Lisataan uusi 31 a artikla seuraavasti:
”31 a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista sek& riskinsiirtoa koskeva koordinointi

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  koordinoi  jatkuvasti  toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimia edistddkseen valvontakdytant6jen l&hentymista
finanssimarkkinoiden toimijoiden toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sek&
finanssimarkkinoiden toimijoiden harjoittaman riskinsiirron osalta 2, 3 ja 4 kohdan
mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jos ne aikovat toteuttaa sellaista finanssimarkkinoiden toimijaa koskevan toimiluvan
mydntdmisen tai rekisterdinnin, joka on Kkyseisen toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen saaddsten mukaisesti, ja jos
finanssimarkkinoiden toimijan liiketoimintasuunnitelman mukaan merkittava osa
finanssimarkkinoiden toimijan toimista tai mik& tahansa sen keskeisistd toiminnoista
ulkoistetaan tai siirretddn tai riskit, jotka liittyvat merkittdvaan osaan sen toimista,
siirretdan kolmansiin maihin, jotta finanssimarkkinoiden toimija voi hyédyntad EU:n
laajuista toimilupaa, vaikka olennaiset toimet tai toiminnot toteutettaisiin unionin
ulkopuolella. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annettavan ilmoituksen on oltava
riittdvan yksityiskohtainen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimméisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
mydntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tydpdivan kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Talloin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisteréinnin tai
toimiluvan myontamisen toteuttamista.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd toimivaltaisen viranomaisen on
15 tyopdivan kuluessa téllaisen pyynnon vastaanottamisesta toimitettava tiedot
paatoksistaan toteuttaa sellaista finanssimarkkinoiden toimijaa koskeva toimiluvan
mydntaminen tai rekisterdinti, joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdaddsten
mukaisesti sen valvonnassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden
kuluessa ensimmaéisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja mééraaikoja.

3. Finanssimarkkinoiden toimijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos
se ulkoistaa tai siirtdd merkittdvan osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisista
toiminnoistaan tai siirtdd riskit, jotka liittyvat merkittdvadn osaan sen toimista,
jollekin toiselle yhteisOlle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut
kolmanteen maahan. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tallaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosté
toimitettava tietoja finanssimarkkinoiden toimijoiden jarjestelyistd, jotka koskevat
toimien tai toimintojen ulkoistamista tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset, ettd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen
ulkoistamista tai siirtdmista tai riskinsiirtoa koskevat jarjestelyt on toteutettu unionin
oikeuden mukaisesti, ettd ne vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja ja ettd ne eivat estd toimivaltaisten viranomaisten
suorittamaa tehokasta valvontaa ja taytantdonpanoa kolmannessa maassa.

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka  koskevat p&atoksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tydpdivan kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut.”

Lisatdan uusi 31 b artikla seuraavasti:

”3] b artikla

Sellaisiin toimeksiantoihin, liiketoimiin ja toimiin liittyva yhteensovittamistehtéava, joilla on

huomattavia rajatylittavia vaikutuksia

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perusteltu syy epéillg, etta
toimeksiannot tai liiketoimet taikka mitk& tahansa muut toimet, joilla on huomattavia
rajatylittavia vaikutuksia, uhkaavat finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja
eheytta taikka unionin finanssijarjestelman vakautta, se suosittaa, ettd asianomaisten
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset kaynnistavat tutkimuksen, ja antaa
kyseisille toimivaltaisille viranomaisille tarvittavat tiedot.

2. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epdilla, ettd toimeksiannot tai
liiketoimet taikka mitkda tahansa muut toimet, joilla on huomattavia rajatylittavia
vaikutuksia, uhkaavat finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja eheytta taikka
unionin finanssijarjestelman vakautta, sen on ilmoitettava asiasta viipymatta
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arvopaperimarkkinaomaiselle ja annettava tarvittavat tiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi suosittaa, ettd niiden jasenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joissa epdilty toiminta on tapahtunut, toteuttavat
toimenpiteitd sen jalkeen, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut
tarvittavat tiedot kyseisille toimivaltaisille viranomaisille.

3. Helpottaakseen tietojenvaihtoa  toimivaltaisten  viranomaisten  kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen luo tata tarkoitusta varten
tiedontallennusjirjestelmén ja pitda sitd ylla.”

Lisataan 32 artiklaan uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen harkitsee vahintdan vuosittain, onko syyta
toteuttaa 2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun tallaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tietoja
kutakin osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo tdman olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykyéa
koskevien unionin laajuisten arviointien tulokset.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden
sddntely- ja valvontajérjestelmien vastaavuutta koskevien paatosten valmistelussa
joko komission erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sddaddsten velvoittamana.”;

(b) lisatddn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

”2 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitysté,
taytantoonpanokaytantoja ja keskeistd markkinakehitystd niissa kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat paédtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdaddsten nojalla, tarkistaakseen, tdyttyvatko ne perusteet,
joiden mukaisesti paatokset on tehty ja paatoksissd mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Se ottaa huomioon kyseisten kolmansien maiden
markkinarelevanssin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee yhteistyota sellaisten kolmansien maiden
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa myos
Kriisinratkaisuviranomaisten kanssa, joiden saantely- ja valvontajarjestelmét on
tunnustettu vastaaviksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa séadoksissa vahvistettuja erityisid vaatimuksia ja edellyttden, etta
1 kohdan toisessa virkkeessd esitetyt edellytykset tayttyvat. Tatd yhteisty6td on
tehtdva kyseisten kolmansien maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa
sovittujen  hallinnollisten  jarjestelyjen  pohjalta. Téllaisista hallinnollisista
jarjestelyistd neuvoteltaessa arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii siséllyttamaan
nithin maardyksia seuraavista seikoista:
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a) mekanismit, joiden avulla arvopaperimarkkinaviranomainen voi
hankkia tarvittavat tiedot, mukaan luettuina tiedot séantelyjarjestelmasta,
valvontatavasta, keskeisestd markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista,
jotka saattavat vaikuttaa vastaavuutta koskevaan paatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien paikalla
toteutettavat tarkastukset, siind madrin kuin on tarpeen tallaisten p&atosten
jatkotoimien kannalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen kieltdytyy tallaisista hallinnollisista jarjestelyistd tai
tosiasiallisesta yhteisty0dstd. Komissio ottaa ndma tiedot huomioon, kun se tarkastelee
asianomaisia vastaavuutta koskevia p&atoksia.

2b. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee 2 a kohdassa tarkoitettujen
kolmansien maiden saantely-, valvonta- tai taytdntoonpanokaytdnnoissa sellaisia
muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisamarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymétta komissiolle luottamuksellisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa vuosittain komissiolle luottamuksellisen
kertomuksen 2 a kohdassa tarkoitettujen kolmansien maiden saantelyn, valvonnan,
taytantoonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti niiden vaikutuksesta
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisémarkkinoiden
toimintaan.

2cC. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle etukateen aikeistaan sopia kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista jarjestelyista 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdadosten soveltamisalaan kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina
kolmansien maiden vyhteistjen sivuliikkeitd koskevat jarjestelyt. Niiden on
samanaikaisesti toimitettava  arvopaperimarkkinaviranomaiselle tallaisten
suunniteltujen jarjestelyjen luonnos.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jarjestelyjd varten
mallin, jotta unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat
valvontakéytannot ja lujittaa valvonnan kansainvalistd koordinointia. Toimivaltaisten
viranomaisten on kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan téllaista hallinnollisten
jarjestelyjen mallia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen sisallyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvélisten jarjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jarjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien paatosten valmistelussa seka
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Jaljempdnd olevia 35 ja 35bartiklaa sovelletaan aloihin, joiden osalta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa lausunnon.”

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:
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”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstid toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssa asetuksessa sille annettujen tehtavien
hoitamiseen, edellyttaen etté niilla on laillinen padsy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tasmaéllisia ja téydellisid, ja ne on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa madaréajassa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myo6s pyytad, ettd tietoja toimitetaan
saannollisin valiajoin ja maaritellyssa muodossa tai vastaavia
arvopaperimarkkinaviranomaisen  hyvaksymid malleja kéyttden. Tallaisissa
pyynnoissé on mahdollisuuksien mukaan kéytettava yhteisié ilmoitusten muotoja.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa toimivaltaisen viranomaisen
asianmukaisesti perustellusta pyynnosta kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta
toimivaltainen viranomainen voi hoitaa tehtdvansa alakohtaisessa lainsaadannossa ja
tdman asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivat anna niitd saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa
méaardajassa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti
perustellun pyynnon jollekin seuraavista:

a) muut valvontatehtdvid hoitavat valvontaviranomaiset;

b) asianomaisen j&senvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolla on kaytettavissdan vakavaraisuutta koskevia tietoja;

c) asianomaisen jasenvaltion kansallinen keskuspankki tai tilastolaitos;
d) asianomaisen jasenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta
avustettava sitd téllaisten tietojen kerddmisessa.”;

(c) kumotaan 6 ja 7 kohta;
Lisatdan 35 a — 35 h artikla seuraavasti:

”35 a artikla

35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehelle
tai sen valtuuttamalle muulle henkil6lle 35 b artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia
ei saa kayttaa niin, ettd vaaditaan lakisaateisen salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

35 b artikla

Tietopyynto finanssimarkkinoiden toimijoille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla tai
niitd ei anneta saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa mééaréajassa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paatdksen nojalla vaatia asiaan
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kuuluvia finanssimarkkinoiden toimijoita antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee
taman asetuksen mukaisten tehtaviensa hoitamiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettava tarvittavat tiedot;

d) oltava madréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkil®, jolta ndita tietoja pyydetéén, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyynto6n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivat saa olla virheellisi4 tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 ¢ artiklan mukaisesti maarattavan sakon suuruus.

3. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii tietoja paatoksen nojalla, se

a) viittaa tahan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentaa tarvittavat tiedot;

d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa s&adetyistd uhkasakoista sen varalta, etta

pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa sdadetdédn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisi& tai harhaanjohtavia;

0) ilmoittaa oikeudesta hakea paatokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa p&atés Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavéaksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Asianomaisilla finanssimarkkinoiden toimijoilla tai niiden edustajilla seka
oikeushenkiltdiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai saintdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymatta pyyntonsé tai paatoksensa
jaljennoksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa asianomaisella
finanssimarkkinoiden toimijalla, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon se
on sijoittautunut.

6. Vakuutus- ja liséeldkeviranomainen voi kayttdd tdman artiklan mukaisesti
saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan tassd asetuksessa sille annettujen
tehtévien suorittamiseen.
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35 c artikla

Sakkojen maaraamista koskevat menettelysaannot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmén asetuksen mukaisia tehtdvia
hoitaessaan havaitsee vakavia Vviitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
rikkomisen, arvopaperimarkkinaviranomainen nimeaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisalta riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena asianomaisten finanssimarkkinoiden toimijoiden valvonnassa, ja hdnen on
tehtavidan suorittaessaan oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittdé
havainnoistaan taydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kayttdd tehtéviensd hoitamiseksi valtuutta pyytad tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa péatokseen ja ennen havainnot siséltdvan asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomioita.

6. Tdman artiklan mukaisten tutkimusten aikana on taysimaaraisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot sisaltavéan asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa téstd tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkil6illa on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkilGiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 f artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytaneet, pankkiviranomainen paattdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn hallintoneuvostossa eika puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja saadoksia, joissa
tdsmennetddn menettelyséannot sakkojen tai uhkasakkojen maaraamistd koskevan
oikeuden kaytostd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;
b) ajalliset sdanndkset;
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c) sdannokset, joissa tdsmennetédén, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) sédannokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen maéaraamista ja
taytantoonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdvaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy maarddmastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paatés on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 d artikla

Sakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee padtoksen sakon madrddmisesta
havaitessaan, ettd finanssimarkkinoiden toimija on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
jattanyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan mukaiseen tietojen
toimittamista koskevaan paatokseen tai on toimittanut puutteellisia, virheellisia tai
harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan 2 kohdan mukaiseen tietopyynt6on
tai paatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmadréd on véahintddan 50 000 euroa ja
enintd&n 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmaaraa
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon finanssimarkkinoiden toimijan
vuotuisen liikevaihdon edeltavalta tilikaudelta, ja sakon perusmaaran on oltava

a) vaihteluvélin alapdédssa, kun on Kkyse yhteisOistd, joiden wvuotuinen
liikevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) vaihteluvalin puolivélissa, kun on kyse yhteisOista, joiden vuotuinen
litkevaihto on 10-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvalin yldpadssa, kun on Kkyse vyhteisdista, joiden vuotuinen
litkevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edelld 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa maéritettyjd perusméaria mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventavat tekijat 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.

Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmaaréan. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusmaarédn ja kunkin yksittaisen
raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun maaran vélinen erotus lisataan
perusmaaraan.

Lieventdvaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmaardén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvad kerrointa, perusmaarédn ja kunkin yksittaisen
lieventdvan kertoimen soveltamisesta saadun mé&arén vélinen erotus véhennetdan
perusmaarasté.
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4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan  kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusmaaraan seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

i) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisakerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;

i) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

Iv) jos rikkomisen havaitsemisen jalkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

v) jos finanssimarkkinoiden toimijan toimiva johto ei ole tehnyt
yhteisty6td  arvopaperimarkkinaviranomaisen  kanssa,  sovelletaan
kerrointa 1,5;

b) lieventaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestdnyt vahemman kuin 10 tyopaivas, sovelletaan
kerrointa 0,9;

i) jos finanssimarkkinoiden toimijan toimiva johto voi osoittaa
toteuttaneensa kaikki tarvittavat toimenpiteet estddkseen sen, ettd
35 artiklan 6 a kohdan mukaista pyyntéa ei noudateta, sovelletaan
kerrointa 0,7;

iii) jos finanssimarkkinoiden toimija on ilmoittanut rikkomisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ripeésti, tehokkaasti ja taydellisesti,
sovelletaan kerrointa 0,4;

iv) jos finanssimarkkinoiden toimija on toteuttanut vapaaehtoisesti
toimenpiteitd varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi enaa
tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6.

5. Sen estaméttd, mitd 2 ja 3 kohdassa séadetédén, sakon kokonaismaard saa olla
enintdan 20 prosenttia kyseisen finanssimarkkinoiden toimijan edellisen tilikauden
vuotuisesta liikevaihdosta, paitsi jos finanssimarkkinoiden toimija on suoraan tai
valillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti. Siina tapauksessa sakon maaran on
oltava véhintaéan yhta suuri kuin kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maaraa paatoksella uhkasakkoja pakottaakseen
35 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut finanssimarkkinoiden toimijat antamaan tiedot,
joita on pyydetty 35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paatoksella.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko maarataéan
maksettavaksi péivittdin, kunnes kyseessa oleva finanssimarkkinoiden toimija
noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua paatosté.

3. Sen estamattd, mitd 2 kohdassa saddetadn, uhkasakkojen maara on 3 prosenttia
kyseisen finanssimarkkinoiden toimijan edeltavan tilikauden keskimadraisesta
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paivavaihdosta. Se on laskettava uhkasakon mé&ardédmisestd tehdyssa péatoksessa
maaratysta paivasta alkaen.

4. Uhkasakko voidaan mé&aratd enintdd&n  kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta.

35 f artikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee padtoksen sakkojen tai
uhkasakkojen maarddmisesta 35d ja 35eartiklan mukaisesti, se antaa
finanssimarkkinoiden toimijalle, jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa padtoksensa ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista kyseessd olevat finanssimarkkinoiden toimijat ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

2. Menettelyss& on  kunnioitettava  tdysin 1 kohdassa  tarkoitetun
finanssimarkkinoiden toimijan puolustautumisoikeuksia. Finanssimarkkinoiden
toimijalla on oltava oikeus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkilGiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin  tietoihin  eik&  arvopaperimarkkinaviranomaisen  siséisiin
valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, téaytantdénpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35eartiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja tdytantéonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen taytdntdonpanoon sovelletaan sen jasenvaltion voimassa
olevia menettelysaant6jd, jonka alueella taytdntéonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen méaraamistd koskevan péatoksen taytdntdonpanomadrdyksen antaa,
tutkimatta muuta kuin paatoksen oikeaperéisyyden, viranomainen, jonka kukin
jasenvaltio nimeéda tahan tehtdvadn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta taytetty, asianomainen osapuoli voi hakea tdytantdénpanoa kansallisen
lainsdddanndn mukaisesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
kasiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon taytantdonpanoa voidaan lykata vain Euroopan unionin
tuomioistuimen péaatokselld. Asianomaisen jasenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen méaardamistd koskeva
paatods pantu tdytantoon oikeassa jarjestyksessa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
méaaratty 35d ja 35 e artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.
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(22)

(23)

(24)

6. Sakkojen ja uhkasakkojen ma&rat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on téysi harkintavalta tarkastella uudelleen
paatoksia, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on maardnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota pankkiviranomaisen méaarddman sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:lta toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kayttdd tarvittaessa sille talla asetuksella
mydnnettyjé valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohdan ensimmaisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

” Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén jésenten toimikausi on nelja vuotta, jonka
jélkeen jérjestetddn uusi valintamenettely.”;

b)  lisatdan 5 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos arvopaperimarkkina-alan osallisryhman jésenet eivat paase yhteisymmarrykseen
lausunnosta tai neuvosta, yhtd sidosryhmdad edustavat jasenet voivat antaa erillisen
lausunnon tai erillisi& neuvoja.

Arvopaperimarkkina-alan osallisryhma, pankkialan osallisrynmd, vakuutus- ja
jalleenvakuutusalan osallisryhma ja liséelékealan osallisryhma voivat antaa yhteisia
lausuntoja ja neuvoja asioissa, jotka liittyvat Euroopan valvontaviranomaisten taman
asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekeméan tyohon, joka koskee yhteisid kantoja ja
yhteisid sdddoksid.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:
739 artikla

Paatoksentekomenettely

”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 2-6 kohdan mukaisesti antaessaan
tdmén asetuksen mukaisia paatoksia, paitsi 35 b, 35d ja 35 e artiklan mukaisesti
tehdyt paatokset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin p&&tds on
osoitettu, aikomuksestaan tehdd p&at0s ja asettaa mé&érdajan, jonka kuluessa
paatoksen vastaanottaja voi esittdd nékemyksensd péaatoksen kohteesta, ottaen
tarkasti huomioon asian kiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
Ensimmaisessd virkkeessa saadetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatokset on perusteltava.
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(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

4. Niille, joille arvopaperimarkkinaviranomaisen p&atokset on osoitettu, on
ilmoitettava oikeussuojakeinoista, jotka ovat taman asetuksen mukaan kaytettavissa.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan
mukaisen paatoksen, se tarkastelee kyseista paatosta uudelleen sopivin véliajoin.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien paatosten
hyvaksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessd ilmoitetaan kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssimarkkinoiden toimijan nimi ja paatoksen
paéasiallinen siséltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa Kkyseisten
finanssimarkkinoiden toimijoiden oikeutettujen etujen tai liikesalaisuuksien
suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti vaarantaa finanssimarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin koko finanssijérjestelman tai sen
osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
) lisatdan aa alakohta seuraavasti:

”aa) jaljempand 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivit osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 6 kohdan toinen alakohta;
(c) lisataan 7 kohta seuraavasti:

7. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojaséantdjen noudattamisen valvonnasta, kyseisessa alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston  jdsen  voi  padattdd  kutsua  j&senvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu &anestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jasenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
”4] artikla

Sisaiset komiteat

Hallintoneuvosto voi perustaa sisaisida komiteoita sille annettuja erityistehtavia
varten. Hallintoneuvosto voi siirtda tiettyjd selkedsti maariteltyjad tehtdvia ja
paitoksid sisidisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvoston dinivaltaiset jasenet sekd kuhunkin keskusvastapuoleen liittyvét
aanivaltaiset jasenet ja keskusvastapuolikomitean pysyvét jasenet toimivat heille
tassd asetuksessa annettuja tehtdvid suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti
ja yksinomaan koko unionin yleisen edun mukaisesti pyytamaétté tai ottamatta ohjeita
unionin toimielimiltd tai muilta elimiltd, minkdan jasenvaltion hallitukselta taikka
muulta julkiselta tai yksityiseltd elimeltd.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto ohjaa arvopaperimarkkinaviranomaisen tyota.
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(30)

(31)

(32)

Se antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnot, suositukset, ohjeet ja paatokset
sekd antaa Il luvussa tarkoitetut neuvot, lukuun ottamatta tehtdvia ja valtuuksia,
joista keskusvastapuolikomitea vastaa 44 b artiklan nojalla ja joista hallitus vastaa
47 artiklan nojalla. Se toimii hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(c) korvataan 4 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto hyvéksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 paivaa hallituksen
ehdotuksen perusteella arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavan vuoden
tybohjelman ja antaa sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyvaksyy hallituksen ehdotuksen perusteella sek& 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtdvat mukaan lukien,
koskevan vuosikertomuksen ja toimittaa sen kunakin vuonna viimeistdan 15 pdivana
kesékuuta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle,
tilintarkastustuomioistuimelle sek& Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle. Kertomus
julkistetaan.”;

(e) kumotaan 8 kohta.
Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
(@) lisataan 1 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

“Hallituksen kokoaikaiset jdsenet ja puheenjohtaja eivit saa dinestdd ndistd
padtoksista.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas ja neljas alakohta;
(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Ainioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eivat saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittaisia finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa saddoksissa toisin saddeté.

Ensimmadinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jasenid, jotka ovat myos
hallituksen jasenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittdmaa
edustajaa.”

Korvataan 111 luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
”Hallitus”.
Korvataan 45 artikla seuraavasti:

745 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja viisi kokoaikaista jasentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jasenelle selkedsti méaériteltyja toimintapolitiikkaan
liittyvié ja johtamistehtdvid. Yhdelle kokoaikaiselle jasenelle, jdljempand ’vastuussa
oleva jasen’, annetaan tehtdviksi talousarvioon sekd
arvopaperimarkkinaviranomaisen  tyoohjelmaan  liittyvat  kysymykset.  Yksi
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kokoaikainen jasen toimii varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtavié
puheenjohtajan ollessa poissa tai estynyt hoitamasta tehtdviddn tdman asetuksen
mukaisesti. Keskusvastapuolikomitean johtaja osallistuu kaikkiin hallituksen
kokouksiin tarkkailijana.

2. Kokoaikaiset jasenet valitaan ansioiden, patevyyden, finanssimarkkinoiden
toimijoiden ja finanssimarkkinoiden tuntemuksen seka finanssivalvontaan ja
finanssialan saantelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jasenilla on
oltava laaja kokemus johtotehtévistd. Valinta tehdddn Euroopan unionin virallisessa
lehdessa julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, minkd jalkeen komissio
laatii patevistd ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyvéksyttavéaksi. Kun luettelo
on hyvaksytty, neuvosto tekee paatoksen hallituksen kokoaikaisten jasenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jdsenen, nimittdmisestd. Hallituksen kokoonpanon on
oltava tasapuolinen ja oikeasuhteinen ja edustettava koko unionia.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jasen ei endad tdyta 46 artiklassa esitettyja
edellytyksia tai jos h&nen on todettu syyllistyneen vakavaan vaarinkaytokseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvaksynyt,
tehd& paatoksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtdvastaan.

4. Kokoaikaisten jasenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksén kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jasenen
viisivuotisen toimikauden pé&attymista

a) ensimmaisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavien vuosien tehtavét ja velvoitteet.

Komissio ottaa tdman arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niistd
kokoaikaisista jasenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jasenten toimikautta.”

Lisatdan 45 a artikla seuraavasti:
745 a artikla

Paatoksenteko

1. Hallituksen paatokset tehdaan sen jasenten yksinkertaisella enemmistolla.
Kullakin jasenelld on yksi &ani. Adnten mennessa tasan puheenjohtajan &ani
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman aanioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyvéksyy ja julkistaa tydjarjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jasenen pyynnosta ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu véhintaan viisi kertaa vuodessa.

5. Hallituksen jasenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyojarjestyksestd muuta johdu. Adnioikeudettomat jésenet eivat saa osallistua
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(35)

(36)

hallituksessa kaytaviin yksittaisia finanssimarkkinoiden toimijoita koskeviin
keskusteluihin.”

Lisatdan 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Sisaiset komiteat
Hallitus voi perustaa siséisid komiteoita sille annettuja erityistehtivid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
746 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jasenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivatka pyyda tai ota ohjeita unionin toimielimilta tai muilta
elimiltdq, mink&éan jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiselta
elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkid vaikuttamaan hallituksen jdseniin heidadn suorittaessaan tehtavidén.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
747 artikla

Tehtavat

1. Hallitus huolehtii siité, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa toiminta-
ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut tehtdvat tdman asetuksen mukaisesti. Se
toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdmén asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin siséisten hallinnollisten ohjeiden
antamisen ja tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tydohjelmaa koskevat ehdotukset, joihin
sisaltyy keskusvastapuolia koskevia asioita késitteleva osuus, hallintoneuvoston
hyvéksyttaviksi.

3. Hallitus kayttaa talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 294a, 30, 31a, 32 ja 35b — 35 hartiklaa
hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd pé&&toksia, lukuun ottamatta
keskusvastapuolia ~ koskevia  asioita,  joiden  osalta  toimivalta  on
keskusvastapuolikomitealla. ~ Hallitus  ilmoittaa ~ tekemistdan  pé&atoksista
hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehda
paatos, ja antaa niistd lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus tutkii ja valmistelee paatokset, jotka hallintoneuvosto hyvaksyy, kaikissa
asioissa, joiden osalta arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa saddoksissa toimilupien myontdmiseen tai valvontaan
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liittyvia tehtavia ja vastaavia valtuuksia. Hallitus hyvaksyy
arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildstopolitiikkaa koskevan suunnitelman seka
tarvittavat Euroopan unionin virkamiehiin sovellettavien henkildstoséantdjen,
jaljempénd *henkilstosdaannot’, soveltamissdannot 68 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan
tehtdvat mukaan lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston
hyvéksyttavaksi.

7. Hallitus nimittad& ja erottaa valituslautakunnan jasenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jasenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistda kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkildstdsaantdjen
mukaisesti. .

9. Vastuussa olevalla jasenelld on seuraavat tehtavat:

a) toteuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosittaista tydohjelmaa
hallintoneuvoston ohjaamana ja hallituksen valvonnassa sek& kaikkien
44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien ja valtuuksien osalta
keskusvastapuolikomitean ohjaamana;

b) toteuttaa kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen tdman asetuksen mukaisen
toiminnan  varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten
hallinnollisten ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c¢) valmistella 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen ty6ohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tyéohjelma viimeistddn kunkin vuoden 30 pdivana
kesékuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia arvopaperimarkkinaviranomaisen alustava talousarvioesitys
63 artiklan  mukaisesti  ja  toteuttaa  arvopaperimarkkinaviranomaisen
talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on arvopaperimarkkinaviranomaisen
séantely- ja valvontatoimintaa koskeva osa seké talous- ja hallintokysymyksié
koskeva 0sa;

g) kayttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildston suhteen 68 artiklassa
séadettyja valtuuksia ja hoitaa henkildstoasioita.

Edelld 2 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolia koskevia asioita kasittelevan
osuuden osalta keskusvastapuolikomitea hoitaa ensimmaéisen alakohdan c ja
d alakohdassa tarkoitettuja tehtavia.

Ensimmaisen alakohdan f alakohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen osalta
keskusvastapuolikomitea hoitaa samassa alakohdassa tarkoitettuja tehtdvia
keskusvastapuolia koskevissa asioissa.

2

Korvataan 111 luvun 3 jakson otsikko seuraavasti:

”Puheenjohtaja seké keskusvastapuolikomitean johtaja ja johtajat”.
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(39)

(40)
(41)

(42)

(43)

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtdvien valmistelusta ja johtaa
hallintoneuvoston ja hallituksen kokouksia.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Puheenjohtaja valitaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa julkaistavan
avoimen ehdokashaun jalkeen ansioiden, péatevyyden, finanssimarkkinoiden
toimijoiden ja finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja
finanssialan s&antelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa
luettelon  puheenjohtajan  tehtdvd&dn  hakevista ~ Euroopan  parlamentille
hyvéksyttavaksi. Kun luettelo on hyvéksytty, neuvosto tekee péaé&toksen
puheenjohtajan nimittamisesta.

Jos puheenjohtaja ei endd tayta 49 artiklassa esitettyja edellytyksié tai jos hdnen on
todettu syyllistyneen vakavaan vaarinkaytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvédksynyt, tehdd péa&toksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtdvistadn.”;

(c) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.
Lisatdan 49 a artikla seuraavasti:

749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon Kkaikista pidetyistd kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosaantjen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52 ja 53 artikla.

Lisatddn 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:
”— kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvit kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Yksi hallituksen jasen sekd komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan
yhteiskomitean sek& 57 artiklassa mainittujen  alakomiteoiden  kokouksiin
tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallitus nimittda hallintoneuvostoa kuultuaan
kaksi valituslautakunnan jasentd ja kaksi varajasentd hakijoiden luettelosta, jota
komissio on ehdottanut Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:
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(45)

(46)

(47)

5. Valituslautakunnan jasen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittanyt,
voidaan erottaa tehtavistaan toimikautensa aikana ainoastaan, jos hdnen on todettu
syyllistyneen vakavaan véarinkdytokseen, ja hallitus tekee p&&atoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jisenet ovat riippumattomia paitoksenteossaan. Heitd eivit
sido mitk&&n ohjeet. He eivat saa hoitaa muita tehtavida, jotka liittyvat
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
paétokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin séaddsten mukaisesti tekemaan paatokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heitd suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilélle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tulot muodostuvat mistd tahansa seuraavien
tulolajien yhdistelméstd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisia tuloja:

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission padluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat tdman asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sé&dosten edellyttdmisté toimista

aiheutuviin vuotuisiin arvioituihin kustannuksiin kunkin
arvopaperimarkkinaviranomaisen  toimialaan  kuuluvan osallistujaryhmén
osalta;

¢) maksut, jotka arvopaperimarkkinaviranomaiselle maksetaan asianomaisissa
unionin séadoksissa tarkemmin sdddetyissa tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) Julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytdmista palveluista kannettavat maksut.”;

(b) lisatdan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5. Kunkin jisenvaltion nimedmét viranomaiset kerddvat 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittéisilta finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jasenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistadn kunkin varainhoitovuoden
31 pdivana maaliskuuta maaran, joka sen on kerdttdva 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa sdaddoksessa vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jasenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaaehtoisia rahoitusosuuksia ei hyvéksytd, jos niiden hyvaksyminen asettaisi
pankkiviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:
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762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut sdadokset

(48)

Siirretdd&n komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja saadoksid,
joissa madritetdan, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittaisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut kustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja mé&érittdd sen perusteella kuhunkin
ryhmé&an kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla madritetddn
yksittaisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
s&dadosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysta
markkinoilla.

Ensimmadisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vahimmadistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vihimmaisméaarét, joita pienempid rahoitusosuuksia ei hyvaksyta.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jasen laatii  vuosittain  alustavan  luonnoksen
arvopaperimarkkinaviranomaisen yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa
seuraavat kolme varainhoitovuotta ja jossa esitetddn arvioidut tulot ja menot seka
tietoa henkiltstosta arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosittaisten ja monivuotisten
ohjelmien perusteella, seka toimittaa sen hallitukselle ja hallintoneuvostolle yhdessa
henkil6stotaulukon kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtéviin
ja toimivaltaan liittyvien menojen ja maksujen on oltava erikseen yksilditavissa
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetussa ennakkoarviossa. Ennen ennakkoarvion
hyvaksymista keskusvastapuolikomitean on hyvéksyttdva vastuussa olevan jasenen
laatima, téllaisia menoja ja maksuja koskeva luonnos.

Jaljempana olevan 64 artiklan 6 kohdan mukaisesti julkaistavaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpadtokseen on siséllyttava tulot ja menot, jotka
liittyvat 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtaviin.

1a. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyvaksymén luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta; keskusvastapuolikomitea hyvéaksyy luonnoksen silta osin kuin on
kyse 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtdviin ja toimivaltaan liittyvista
menoista ja maksuista.

1b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistadn 31 péaivand tammikuuta.
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2. Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio siséllyttdé
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja unionin vyleisesta talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden mé&ardn osalta vélttamattomina,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3. Budjettivallan kayttaja vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkildstdtaulukon. Budjettivallan kayttaja hyvéksyy
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa rahoitusosuutta
koskevat maérarahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion. Siita
tulee lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sit4
mukautetaan tarvittaessa tata vastaavasti.

5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kayttajalle viipyméttd aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistOihin liittyvia
hankkeita, kuten kiinteistojen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
764 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jasen toimii tulojen ja menojen hyvéksyjdnd ja toteuttaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja toimittaa alustavan tilinpaatdksen
komission tilinpitdjalle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan
vuoden maaliskuun 1 paivéna.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpit4ja toimittaa komission tilinpitdjélle
viimeistddn seuraavan vuoden 1 pédivand maaliskuuta vaaditut Kirjanpitotiedot
konsolidointia varten silld tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitaja on
edellyttanyt.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja toimittaa selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta myds hallintoneuvoston jasenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 paivéna.

5. Saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen alustavaa tilinpaatosta koskevat
huomautukset, jotka tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen
148 artiklan mukaisesti, arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpit4ja vahvistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen lopullisen tilinpdatoksen. Vastuussa oleva jésen
toimittaa lopullisen tilinp&&toksen hallintoneuvostolle, joka antaa siitd lausunnon.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja toimittaa lopullisen tilinpaatoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistdédn seuraavan vuoden 1 pdivanad heindkuuta
komission tilinpitajalle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.
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Lisaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja lahettdd komission tilinpitéjalle
viimeistddn 1 pdivand heindkuuta  komission tilinpitdjan  vahvistamaan
méaaramuotoon laaditun raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinp&atds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa
viimeistdén seuraavan vuoden 15 péivanad marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jasen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistddn 30 pdivand syyskuuta. Han toimittaa jaljenndksen
vastineesta myo6s hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva jésen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille tdmén pyynnosta kaikki tiedot, joita tarvitaan
kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N+ 2 toukokuun 15 péivdd Euroopan parlamentti myontaa
neuvoston méaardenemmistolla antamasta  suosituksesta  pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
765 artikla

Varainhoitoa koskevat saannot

Hallitus hyvéksyy arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa
koskevat saannot komissiota kuultuaan. Saannét saavat poiketa asetuksen (EU,
Euratom) N:o 966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta komission
delegoidusta asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on valttaméatonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi ja
komissio antaa tdhan suostumuksen etukateen.

*Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 pdivanad syyskuuta
2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012
208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta varainhoidon puiteasetuksesta
(EUVL L 328, 7.12.2013, s. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU, Euratom) N:o 883/2013**.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 pdivand syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildstoon, myos hallituksen kokoaikaisiin
jaseniin, puheenjohtajaan, keskusvastapuolikomitean johtajaan ja 44 a artiklan
1 kohdan aalakohdan ialakohdassa tarkoitettuihin  johtajiin, sovelletaan
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henkilostosdantoja, muuta henkilostod koskevia palvelussuhteen ehtoja ja unionin
toimielinten ndiden henkilostosaantojen ja palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi
yhteisesti antamia saantoja.

2. Hallitus hyvaksyy yhteisymmarryksessdé komission kanssa tarvittavat
soveltamissaannot henkilostosdantdjen 110 artiklan sddnndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sddnnokset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
médrdaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jdsenten ja kaikkien arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkil6stoon kuuluvien, mukaan lukien jasenvaltioiden
arvopaperimarkkinaviranomaisen madraaikaiseen palvelukseen siirtdmat
virkamiehet, sekd kaikkien muiden arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtavia
suorittavien sopimussuhteisten henkildiden on noudatettava salassapitovelvollisuutta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 339 artiklan ja unionin
lainsdadanndssa olevien asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti vield tehtaviensa
pééttymisen jilkeenkin.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevan 1 kohdan ja tdimén kohdan ensimmaisen alakohdan mukainen velvoite
ei myoOsk&an estd arvopaperimarkkinaviranomaista ja toimivaltaisia viranomaisia
kayttamasta néitd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen  s&&dosten
tdytantoonpanon valvonnassa eikd varsinkaan paatosten tekemistd koskevissa
oikeudellisissa menettelyissi.”;

(c) lisatdan 2 a kohta seuraavasti:

”2 a. Hallitus, keskusvastapuolikomitea ja hallintoneuvosto huolehtivat siitg, ettd
henkiloiden, jotka tarjoavat arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtaviin liittyvia
palveluja joko suoraan tai valillisesti, pysyvésti tai satunnaisesti, mukaan lukien
hallituksen ja hallintoneuvoston hyvéksymaét tai toimivaltaisten viranomaisten tata
tarkoitusta varten nimittamét virkamiehet ja muut henkil6t, on noudatettava
samanlaista salassapitovelvollisuutta kuin edellisissé kohdissa saddetaan.

Sama salassapitovelvollisuus koskee myds tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin seké arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

“Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivat estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdman asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsddddnnén mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Taman asetuksen soveltaminen ei rajoita jasenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkil6tietojen kasittelyd koskevia velvoitteita eika asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimia ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkilotietojen kasittelyd koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtaviddn suorittaessaan.”
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Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyvéksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kaytdnnon jarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Hallitus paattaa pankkiviranomaisen sisdisisté kielijarjestelyistd.”
Korvataan 74 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt sek& pankkiviranomaisen henkiléstoon ja heidédn perheenjdseniinsé
sijaintijasenvaltiossa sovellettavat erityissadannot vahvistetaan pankkiviranomaisen ja
sijaintijdsenvaltion valisessa toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehd&an
sen jalkeen, kun hallitus on sen hyvéaksynyt.”

Lisataan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla

Siirretyn sdadosvallan kayttdminen

1. Komissiolle siirrettya valtaa antaa delegoituja saadoksié koskevat téssé artiklassa
séadetyt edellytykset.

2. Siirretddn maaraadmattomaksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c ja
62 a artiklassa tarkoitetun s&&dosvallan siirron. Peruuttamispaatokselld lopetetaan
tuossa paatoksessd mainittu saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd
péivaa seuraavana paivana, jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessa, tai jonakin mydhempéna, kyseisessa péatoksessd mainittuna
paivana. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdadosten
patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun s&&doksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsaddanndstd 13 paivéana
huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten valisessa sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sédadéksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 35 c artiklan tai 62 artiklan 2 a kohdan nojalla annettu delegoitu
s44dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun maérdajan paattymistéa
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta sdaddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd maardaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 76 artikla seuraavasti:
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776 artikla

Suhde Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaan

Arvopaperimarkkinaviranomaista pidetddn Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean oikeudellisena seuraajana. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean kaikki varat ja vastuut sek& kaikki vireilld olevat toimet siirtyvat
viimeistddn  arvopaperimarkkinaviranomaisen  perustamispédivand ilman  eri

toimenpiteita arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean on laadittava lopullinen tilinpaatos
varallisuudestaan ja vastuistaan tuona siirtopaivana. Euroopan

arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja komissio tarkastavat ja hyvaksyvat tdman
tilinpaédtoksen.”

Lisataan uusi 77 a artikla seuraavasti:
777 a artikla

Siirtymasaannokset

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisda
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen toimitusjohtajan tehtdvat ja asema péaattyvat Kkyseisend
paivéana.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvat ja asema jatkuvat toimikauden
paattymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2014/51/EU, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisda
paivamaarén, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdméan asetuksen voimaantulosta]
tehtdvansa aloittaneiden hallituksen jasenten tehtévét ja asema péaattyvat kyseisena
paivand.”

4 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista

Muutetaan asetus (EU) N:o 345/2013 seuraavasti:

1)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(@ kumotaan 1 kohdan c alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Taman asetuksen 3-6 artiklaa, 12 artiklaa, 13 artiklan 1 kohdan c ja
i alakohtaa, 14 a-19 artiklaa, 19 a-19 c artiklaa, 20 artiklaa, 20 a—20 c artiklaa,
21 artiklaa, 21 a-21d artiklaa ja 25 artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan nojalla toimiluvan saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka
hallinnoivat vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat
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kayttdd “EuVECA”-nimitystd Kkyseisten rahastojen markkinoinnissa unionin
alueella.”

Muutetaan 3 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:
(@) korvataan m alakohta seuraavasti:

”m) ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1 kohdan f ja h alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;”

(b) kumotaan n alakohta;
Lisataan 7 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa méaéritetddn
kriteerit, joita kdaytetddn arvioitaessa, tayttavatkd vaatimukset tayttavat
riskipddomarahastojen hoitajat 1 kohdan a—g alakohdassa sé&&detyt velvoitteensa,
varmistaen yhdenmukaisuuden direktiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohdan kanssa.

EAMV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Julkaisutoimisto lisad paivaméaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Lisataan 8 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio antaa delegoituja sd&doksia 25 artiklan mukaisesti maarittdédkseen
2 kohdassa tarkoitettua tehtévien siirtdmista koskevat vaatimukset varmistaen
yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan direktiivin
2011/61/EU 20 artiklassa sdéddettyyn tehtdvien siirtimiseen.”

Muutetaan 10 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 3 kohdan toisessa virkkeessa ja viimeisessa virkkeessd ilmaisu
“kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV”;

(b) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “’kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen”
ilmaisulla "EAMV”’;

(c) lisataan 7 kohta seuraavasti:

7. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa méaritetaén
1 kohdassa tarkoitetut, vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston asianmukaisen
hallinnoinnin kannalta riittdvat tekniset ja henkilostoresurssit.

EAMV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.”

Lisatédan 11 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa maaritetdén
1 kohdassa tarkoitetut varojen arvostamista koskevat s&anndt ja menettelyt,
varmistaen yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan
direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa saadettyyn varojen arvostamiseen.
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EAMV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisda paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 12 artikla seuraavasti:

(@) korvataan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan ensimmaisessa virkkeessa ilmaisu
“kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’EAMV:n”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74, EAMV asettaa taméan artiklan nojalla kerétyt tiedot pyynndsta viipymatta
toimivaltaisten viranomaisten saataville.”

Muutetaan 14 artikla seuraavasti:
(@ muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)  korvataan johdantokappaleessa ilmaisu ’kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”’;

i)  lis4téd&n —a alakohta seuraavasti:

”-a) jasenvaltio, jossa vaatimukset tayttdvan riskipddomarahaston
hoitajalla on sdantoméaaréinen kotipaikka;”

iii)  korvataan b alakohta seuraavasti:

’b) niiden vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen nimet ja
kotipaikka, joiden osakkeet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena,
sekd niiden sijoitusstrategiat;”

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV”’;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4,  EAMV ilmoittaa seuraaville, onko 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja rekisteroity
vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitajaksi, viimeistddn kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikki kyseisessa kohdassa tarkoitetut
tiedot:

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitettujen j&senvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

C) 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

(d) muutetaan 6 kohta seuraavasti:

i)  korvataan ensimmdisessd alakohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla "EAMV:1le”;

i)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos EAMV vastustaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia, se
ilmoittaa siitd vaatimukset tayttdvan riskipadomarahaston hoitajalle kahden
kuukauden  kuluessa  kyseisia ~ muutoksia  koskevan  ilmoituksen

145

FI



F

(9)

vastaanottamisesta ja esittdd vastustamisen syyt. Ensimmaéisessa alakohdassa
tarkoitetut muutokset voidaan panna taytdnt6on ainoastaan, jos EAMV ei
vastusta muutoksia kyseisen ajan kuluessa.”;

(e) korvataan 7 ja 8 kohta seuraavasti:

”7.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méaritetdan
kriteerit 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen riittdvan hyvan maineen ja riittdvan
kokemuksen arvioimiseksi.

EAMV toimittaa n&dma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivasta].

Siirretdd&n komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymalld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi taytantéonpanostandardeiksi, joissa
maéadritetddn lomakkeet, mallit ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen seka
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

EAMV toimittaa ndmé teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Julkaisutoimisto lisad paivaméaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdméan kohdan ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15
artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 14 a artikla seuraavasti:

(@) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla "EAMV:1le”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvioitaessa 1 kohdassa tarkoitettuja rekisterdintinakemuksia EAMV
tiedustelee hakemuksen jattavén hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta, kattaako
hoitajan yhteissijoitusyritysten hoitamista koskeva toimilupa myds vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston ja tayttyvatké 14 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
séédetyt ehdot.

EAMV voi pyytdad selvityksid ja tietoja ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista ja tiedoista.

Hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa péivéstd, jona se on vastaanottanut ensimmaisessa tai toisessa alakohdassa
tarkoitetun EAMV:n esittimén pyynnon.”;

(c) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston
toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’JEAMV:n”;

(d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. EAMYV ilmoittaa seuraaville, onko rahasto rekisterdity vaatimukset tayttavaksi
riskipadomarahastoksi, viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseisten
rahastojen hoitajat ovat toimittaneet kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat:

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;
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b) 14 artiklan 1 kohdan -—a alakohdassa tarkoitetun j&senvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

C) 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun j&senvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

d) 14 a artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun j&senvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

(e) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi tdytdntoOnpanostandardeiksi, joissa
maéadritetddn vakiolomakkeet, mallit ja menettelyt 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamiseksi.

EAMV toimittaa ndmé teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Julkaisutoimisto lisad paivaméaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetut tekniset taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15
artiklan mukaisesti.

()  kumotaan 9 ja 10 kohta.
Korvataan 14 b artikla seuraavasti:

714 b artikla

EAMV ilmoittaa 14 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 14 a artiklassa tarkoitetun
rahaston rekisterdinnin epadmispaatoksesta kyseisissd artikloissa tarkoitetuille
hoitajille.”

Lisataan 14 c artikla seuraavasti:

”14 ¢ artikla

1. Rajoittamatta 20 artiklan soveltamista EAMV voi peruuttaa EuVECA-
rekisterdinnin, jos kyseisen EuVECA-rahaston hoitaja tdyttd4d jonkin seuraavista
edellytyksista:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kayttanyt sita
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on mydnnetty;
b) hoitaja on saanut toimiluvan véérien ilmoitusten perusteella tai muilla
séantojenvastaisilla keinoilla;
c) EUVECA ei enadd taytd toimiluvan myontdmiseen johtaneita
edellytyksia.

2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan valittdémasti koko unionissa.”;

Korvataan 15 kohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle”
ilmaisulla "EAMV:lle”.

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  EAMV ilmoittaa vélittomasti 14 artiklan 4 kohdassa ja 14 a artiklan 6
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille vaatimukset tayttavén
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(14)
(15)

(16)

riskipadomarahaston  hoitajan rekisterdinnista tai rekisteristd poistamisesta,
vaatimukset tayttdvan riskipadomarahaston rekisteriin lisddmisesta tai sieltd
poistamisesta seké lisayksista tai poistoista, joita tehddén luetteloon jasenvaltioista,
joissa vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseisia
rahastoja.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Taman artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii
teknisten taytdntoonpanostandardien luonnoksia madritelldkseen ilmoituksessa
kaytettdvan muodon.

EAMYV toimittaa ndma teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivasta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa s&&detyn
menettelyn mukaisesti.

(c) kumotaan 4 ja 5 kohta.
Kumotaan 16 a artikla;
Korvataan 18 artikla seuraavasti:

718 artikla
1. EAMYV varmistaa, ettd tata asetusta sovelletaan jatkuvasti.

2.  EAMV valvoo 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta téssa
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista.

3. EAMV valvoo 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta 2 artiklan
2 kohdassa luetelluissa s&&nnoksissé asetettujen saantbjen ja vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja koskevien direktiivin 2011/61/EU vaatimusten noudattamista.

EAMV:n tehtdvand on valvoa, ettd vaatimukset tdyttdva riskipddomarahasto
noudattaa rahaston sadnnoissa ja perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita.

4.  Talla asetuksella sille annettujen tehtdvien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi EAMV soveltaa kaikkea asiaa koskevaa unionin
lainsédadantod, ja jos kyseinen lainsaadantd koostuu direktiiveistd, sellaista kansallista
lains&adantod, joilla ndmaé direktiivit saatetaan kansallisen lainsaadd&dnnon osaksi.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, ettd niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteissijoitusyritykset eiviat kdytd "EuVECA”-
nimitysta tai anna ymmartaa olevansa EUVECA, jollei niita ole rekisterdity taman
asetuksen mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteissijoitusyritys kayttdd "EuVECA”-
nimitysta tai antaa ymmaértaa olevansa EUVECA, vaikka sitd ei ole rekisterdity tamén
asetuksen mukaisesti, sen on viipymattd ilmoitettava asiasta EAMV:lle.”

Korvataan 19 artikla seuraavasti:
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”19 artikla

EAMV:lle tai EAMV:n virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkil6lle 19 a—
19 c artiklassa annettuja valtuuksia ei saa kayttad niin, ettd vaaditaan lakisadteisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.”;

Lis&tdan 19 a, 19 b ja 19 c artikla seuraavasti:

”]19 a artikla

1. EAMV voi pyynnon tai p&atoksen nojalla vaatia seuraavia henkilGitd antamaan
kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen mukaisten tehtéviensa hoitamiseen:

a) vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen hoitajat;

b) vaatimukset tayttdvan riskipddomarahaston hoitamiseen osallistuvat
henkil6t;

¢) kolmannet osapuolet, joille vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston
hoitaja on siirtanyt tehtavia,

d) henkil6t, jotka muulla tavoin laheisesti ja merkittavasti liittyvat tai ovat
yhteydessé vaatimukset tayttavien riskipadomarahastojen hoitamiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on
a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tdsmennettéva tarvittavat tiedot;
d) oltava maaréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) mainittava, ettd henkild, jolta néitd tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyynt66n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisi& ja harhaanjohtavia;

e) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
20 a artiklan nojalla méarattavan sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja paatoksen nojalla EAMV
a) viittaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;
c) tdsmentéa tarvittavat tiedot;
d) asettaa madraajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 20 b artiklassa s&&detddn sen varalta, etta
pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 20 a artiklassa s&adetadn sen varalta, ett4
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea p&&atokseen  muutosta EAMV:n
valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa paatés Euroopan unionin
tuomioistuimen késiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan
nojalla.
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4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden henkil6iden edustajilla seka
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai sadntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. EAMV toimittaa viipymattd pyyntonsa tai padtdksensd jaljenndksen sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla
henkil6ill, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.

19 b artikla

1. EAMV voi tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensa hoitamiseksi suorittaa
tarvittavia 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia tutkimuksia.
Tat4 varten EAMV:n valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6ill& on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta valineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksia tai otteita téllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;

c) pyytaa keneltd tahansa 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lta tai
sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksia tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvista tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella keté tahansa muuta luonnollista henkil64 tai oikeushenkil6d, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerd@miseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. EAMV:n 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien
virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kayttdessadn esitettava
Kirjallinen valtuutus, jossa yksildidaan tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisaksi
valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 20 b artiklassa s&&detdén sen
varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka
vastauksia 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin
ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta téydellisind, ja siind on ilmoitettava myds
sakoista, joista 20 artiklassa sd&detddn sen varalta, ettd 19 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia
tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paatoksen nojalla kaynnistettyihin tutkimuksiin. P&&atoksessd on yksiloitava
tutkimuksen kohde ja tarkoitus seka ilmoitettava 20 b artiklassa séédetyistd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:0 1095/2010 nojalla ké&ytettavisséd olevista
oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa padtds Euroopan  unionin
tuomioistuimen késiteltavéksi.

4. EAMV antaa hyvissa ajoin ennen 1 kohdassa tarkoitettua tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkildiden henkil6llisyydesta sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on EAMV:n pyynnosta
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avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itd heidan tehtdviensd hoitamisessa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd myds
osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynté edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsd&dddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tallaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytda myos
turvaamistoimenpiteené.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyvéaksymistd, viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edell& 3 kohdassa tarkoitettu EAMV:n paatds on pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

7. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:Ita yksityiskohtaisia selvityksia erityisesti perusteista, joilla EAMV
epdilee tdman asetuksen rikkomista, sek& epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

19 c artikla

1. EAMV voi tdman asetuksen mukaisten tehtaviensd hoitamiseksi suorittaa
19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa kaikki tarpeelliset
paikalla tehtavat tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka EAMV on valtuuttanut suorittamaan paikalla
tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla EAMV:n tekemén tutkimuspéatoksen kohteena
olevien henkilGiden liiketiloihin, ja heilla on kaikki 19 b artiklan 1 kohdassa saadetyt
valtuudet. Heilla on myods valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. EAMV ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa ennen sen suorittamista sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on méaara suorittaa. Jos
tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla
tehtdvan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Té&mén artiklan mukaiset
tarkastukset on tehtdva edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut,
ettei se vastusta kyseisia tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkiléiden, jotka EAMV on valtuuttanut tekeméén
paikalla tehtdvén tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessdan esitettdva kirjallinen
valtuutus, jossa yksildidadn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan
uhkasakoista, joista 20 b artiklassa saddetdén sen varalta, ettd asianomaiset henkilot
eivat suostu tarkastukseen.
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5. Edell& 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paatoksella maarattyihin paikalla tehtaviin tarkastuksiin. Paatdksessa on yksilditdva
tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
20 b artiklassa saadetyista uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa padtés Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavéksi.

6. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on maard suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henkildiden on
EAMV:n pyynnosta aktiivisesti avustettava EAMV:n valtuuttamia virkamiehia ja
muita henkil6itd. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat
pyynnosta myos osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.

7. EAMV voi my0s pyytaa toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan t&ssa artiklassa
ja 19 b artiklan 1 kohdassa s&édettyja erityisia tutkimustehtavia ja paikalla tehtavia
tarkastuksia sen puolesta. Tata varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat téssa
artiklassa ja 19 b artiklan 1 kohdassa sad&detyt valtuudet kuin EAMV:114.

8. Jos EAMV:n valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana olevat henkil6t toteavat,
ettd henkil6 vastustaa tdmén artiklan nojalla maarattyd tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja
pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvan tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettadva. Lupaa voidaan pyytdd myaos
turvaamistoimenpiteena.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvan tarkastuksen hyvéaksymista tai 7 kohdassa saadettya apua,
viranomaisen on tarkistettava, ett4

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu EAMV:n paatds on pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

11. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:Ita yksityiskohtaisia selvityksia erityisesti perusteista, joilla EAMV
epéilee tdman asetuksen rikkomista, sekd epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eikd vaatia, etta sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n péaatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa saddetyn
menettelyn mukaisesti.”

Korvataan 20 artikla seuraavasti:

”20 artikla

1. Jos EAMV toteaa 21 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd henkilo on syyllistynyt
johonkin 20 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai
useamman seuraavista:
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a) peruuttaa vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitajan tai
vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston rekisterdinnin;

b) tekee paatoksen, jossa se vaatii henkil6d lopettamaan rikkomisen;
c) tekee paatoksen sakkojen maaraamisesta;
d) antaa julkisia ilmoituksia.

2. EAMV ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia toteuttaessaan huomioon rikkomisen
luonteen ja vakavuuden seuraavien Kriteerien osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;

) rikkomisen vaikutukset vahittdissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maéaritettavissa;

h) se, missa maarin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
EAMV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, etta
kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai vélttdmistaén
tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

J) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén rikkomisen jélkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

3. EAMV:n antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet viipymatta tiedoksi
rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle sekd ilmoittaa niistd jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki téllaiset toimet
verkkosivustollaan kymmenen tydpaivan kuluessa toimen toteutuspéivasta.

4. Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisallyttava vahintaan
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lla on oikeus
hakea muutosta paattkseen;

b) tarvittaessa maininta siit4, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkaavaa vaikutusta;

C) maininta siit4, ettd EAMV:n valituslautakunnan on mahdollista
keskeyttaa riitautetun paatdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
60 artiklan 3 kohdan nojalla.”

Lisatdan 20 a, 20 b ja 20 c artikla seuraavasti:
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720 a artikla

1. Jos EAMYV toteaa 21 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettd henkild on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee péaatoksen tamén artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
méaaraamisesté.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos EAMYV havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka
osoittavat, ettd henkil6 toimi tarkoituksellisesti syyllistyessadn rikkomiseen.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:

a) henkild ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia ja
rikkoo ndin 5 artiklaa;

b) henkild markkinoi vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston osuuksia
ja osakkeita muille kuin kelpoisuusehdot tayttaville sijoittajille ja rikkoo néin
6 artiklaa;

C) henkilo kayttdda “EuVECA”-nimitysta ilman ettd on rekisterdity
14 artiklan mukaisesti tai ilman ettd on rekisterdinyt yhteissijoitusyrityksen
14 a artiklan mukaisesti;

d) henkilo kayttdd “EuVECA”-nimitystd markkinoidessaan rahastoja,
jotka eivét ole sijoittautuneet 3 artiklan ensimmaisen kohdan b alakohdan
iii alakohdan mukaisesti;

e) henkil6 on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisid tietoja tai
muutoin sadannosten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 14 tai 14 a artiklaa;

f) henkil6 ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai patevasti, varovasti
taikka huolellisesti harjoittaessaan liiketoimintaa ja rikkoo ndin 7 artiklan
ensimmadisen kohdan a alakohtaa;

9) henkilo ei kaytd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estdakseen
vadrinkaytokset ja rikkoo ndin 7 artiklan ensimmaisen kohdan b alakohtaa;

h) henkilo jattdd toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia
12 artiklan vaatimuksia;

) henkil6 jattdd toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille
koskevaa 13 artiklan velvoitetta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon maaran on oltava 2 kohdan a—i alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vahintdan 500 000 euroa ja enintddn 5 miljoonaa
euroa.

4. Paattdessadn 3 kohdan mukaisen sakon maarasta EAMV ottaa huomioon
20 artiklan 2 kohdassa esitetyt kriteerit.

5. Jos henkil6 on suoraan tai valillisesti hydtynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon
méaardn on oltava vahintd&dn yhta suuri kuin kyseinen hyoty, sen estaméttd, mita
3 kohdassa saadetaan.

Jos henkilon teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden 2 kohdassa
luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti laskettua
korkeampaa ja yhteen néista rikkomisista liittyvaa sakkoa.
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20 b artikla
1. EAMV maaraa paatoksella uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla
tehdyn paatdksen mukaisesti;

b) 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

I)antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 19 a artiklan nojalla
tehdylla paatoksell;

i) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdmaddn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu
19 b artiklan nojalla tehdyll& paatoksella kaynnistetyssé tutkimuksessa;

i) suostumaan 19 c¢ artiklan nojalla tehdylla pééatoksella
madréttyyn paikalla tehtavéaan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen mé&ara maarataan
kutakin viivastyspdivaa kohden.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa séd&detddn, uhkasakkojen maara on 3 prosenttia
edeltédvan tilikauden keskimaaréisestd paivavaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&raisesta
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon madraamisestd tehdyssa péaatoksessa
méaé&ratysta paivasta alkaen.

Uhkasakko maaratadn enintddn kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n paatoksen
tiedoksi antamisesta. Taman ajanjakson péatyttyd EAMV tarkastelee toimenpidetta
uudelleen.

20 c artikla

1. EAMV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka 20 a ja 20 b artiklan nojalla on
maéaratty, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai
aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevien 20 a ja 20 b artiklan nojalla maarétyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos EAMV paattaa olla maaraamatta sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille seka esittaa paatoksensa syyt.

4. Edelld olevan 20 a ja 20 b artiklan nojalla mé&aratyt sakot ja uhkasakot ovat
taytantdonpanokelpoisia.

Taytantoonpanoon sovelletaan siing jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden Kkasittelyd koskevia menettelysaannoksida, jonka alueella
taytantoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen madrat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.”

Korvataan 21 ja 21 a artikla seuraavasti:
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»21 artikla

1. Jos EAMV tdman asetuksen mukaisia tehtévid hoitaessaan havaitsee vakavia
viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa yhden tai useamman 20 a artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista,
EAMV nimedd EAMV:n sisdltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena sen esitteen hyvéksymisessd, johon rikkominen liittyy, ja hé&nen on
tehtavidan suorittaessaan oltava EAMV:n hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston EAMV:n hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kayttadd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytéé tietoja 19
a artiklan nojalla seké valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtévia tarkastuksia
19 b ja 19 c artiklan nojalla.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtaviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
EAMV:n valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa péatokseen ja ennen havainnot siséltdvan asiakirja-
aineiston toimittamista EAMV:n hallintoneuvostolle tutkiva virkamies antaa
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

6. Taman artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin
puolin tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan  havainnot  sisdltdvdn  asiakirja-aineiston =~ EAMV:n
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa t&sta tutkimusten kohteena oleville
henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illda on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 20 b artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos
henkilot ovat sitda pyytaneet, EAMV paéttad, ovatko tutkimusten kohteena olevat
henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan 20 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa 20 artiklan nojalla valvontatoimenpiteen.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian kasittelyyn EAMV:n hallintoneuvostossa eika
puutu muullakaan tavalla EAMV:n hallintoneuvoston péaéatéksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvéksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisd& paivdmaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopéivéstd] 25 artiklan mukaisesti delegoituja
s&adoksia, joissa madritetadn menettelysdannot sakkojen tai uhkasakkojen
maaraamista koskevan oikeuden kéytostd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat s&annokset, ajalliset sd&nnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat saannokset, sekd seuraamusten maarddmisen ja tdytantdonpanon
vanhentumisajat.

11. EAMV antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten késiteltavéksi
syytetoimia varten, jos se tdman asetuksen mukaisia tehtdvia hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
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tayttad rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi EAMV pidéttaytyy madarddmasta sakkoja
tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta
osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava
paatdés on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn seurauksena.

21 a artikla

1. Ennen kuin EAMV antaa 20, 20 a ja 20 b artiklan nojalla paatoksen, se antaa
henkilGille, joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa EAMV:n
toteamista seikoista. EAMV perustaa péatoksensa ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkilot, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.

Ensimmadistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 20 artiklan nojalla kiireellisia toimia
estdmadn merkittdvan ja valittbman vahingon aiheutuminen rahoitusjarjestelmalle.
Siind tapauksessa EAMYV voi tehda valipaatoksen, ja se antaa kyseisille henkil6ille
tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen jélkeen, kun se on
tehnyt paatoksensa.

2.  Menettelyissa on kunnioitettava kaikin  puolin  niiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua EAMV:n
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiloiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvista oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei
ulotu luottamuksellisiin  tietoihin eikd EAMV:n sisdisiin  valmisteleviin
asiakirjoihin.”

Lis&tdan 21 b, 21 c ja 21 d artikla seuraavasti:

»21 b artikla

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paéatoksistd, joilla EAMV on maarénnyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon
tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

21 c artikla

1. EAMV veloittaa vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen hoitajilta maksut
tdman asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdéddsten
mukaisesti. Maksuilla on katettava vaatimukset tayttavien riskipddomarahastojen
hoitajien ja vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen rekisterdinnista,
toimilupien myontamisestd ja valvonnasta EAMV:lle aiheutuvat menot kokonaan
sekd korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi
aiheutua taman asetuksen mukaisten tehtévien hoitamisesta, erityisesti 21 d artiklan
mukaisesta tehtavien siirtdmisesta.

2. Vaatimukset tayttdvan riskipddomarahaston hoitajalta veloitettavan yksilollisen
maksun maardn on katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita EAMV:lle
aiheutuu toimistaan, jotka liittyvat vaatimukset téyttdvien riskipddomarahastojen
hoitajien ja vaatimukset tayttdvien riskipddomarahastojen jatkuvaan valvontaan.
Maksun on oltava oikeassa suhteessa Kkyseisen vaatimukset tdyttavan
riskipddomarahaston hoitamiin varoihin tai — tapauksen mukaan - vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston hoitajan omiin varoihin.
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3. Komissio hyvaksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivaméaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopaivastd] 25 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joissa madritetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maaré ja
maksutapa.

21 d artikla

1. Jos valvontatehtdvan asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
siirtdd maéarattyja valvontatehtdvia jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti.
Kyseisiin madrattyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esittaa
19 aartiklan nojalla tietojensaantipyyntdjd sekd suorittaa 19 b artiklan ja
19 c artiklan nojalla tutkimuksia ja paikalla tehtavia tarkastuksia.

Poiketen siit4, mitd ensimmaisessa alakohdassa s&éddetddn, 14 ja 14 a artiklassa
tarkoitettuja rekisterdinteja ei saa siirtaa.

2. Ennen kuin EAMV siirtdd tehtdvan 1 kohdan nojalla se kuulee asianomaista
toimivaltaista viranomaista seuraavista:

a) siirrettdvan tehtavan laajuus;
b) tehtavén suorittamisen aikataulu; ja
C) tarvittavien tietojen toimittaminen EAMV:n toimesta ja EAMV:lle.

3. EAMV Kkorvaa siirrettyjen tehtévien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle
aiheutuneet kustannukset 21 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdadodksen
mukaisesti.

4. EAMV tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyda tehtdvien siirtdmistd uudelleen
asianmukaisin véliajoin. Tehtévien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtavien siirtdminen ei vaikuta EAMV:n vastuuseen eikd rajoita EAMV:n
mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettya tehtdvas.”

Korvataan 25 artikla seuraavasti:

”25 artikla

1. Komissiolle siirrettya valtaa antaa delegoituja saadoksid koskevat téssé artiklassa
séédetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [Julkaisutoimisto lisda voimaantulopdivamaaran] alkaen
madraamattomaksi ajaksi 8 artiklan 3 kohdassa, 21 artiklan 10 kohdassa ja
21 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksiéa.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 8 artiklan
3 kohdassa, 21 artiklan 10 kohdassa ja 21 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sédadosvallan siirron. Peruuttamispéatokselld lopetetaan tuossa péatoksessad mainittu
sédadosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd péivdd seuraavana paivana,
jona sitd koskeva pdaatos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin my6hempand, kyseisessa paatoksessa mainittuna paivana. Peruuttamispaatos
ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvaksyy delegoidun sadadoksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nime&mid asiantuntijoita paremmasta lainsd&ddannosta 13 pdivand
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huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten valisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun s&&doksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edell& olevan 8 artiklan 3 kohdan, 21 artiklan 10 kohdan ja 21 c artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdados tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siit4, kun asianomainen saidos on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sita
tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun madaréajan
paattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivat vastusta s&&dostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta tatd maérdaikaa jatketaan [kahdella
kuukaudella].”

Muutetaan 26 artikla seuraavasti:
(@) 1 kohdassa
i) korvataan f alakohta seuraavasti:

”f) tdmdn asetuksen mukaisesti miérittyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;”

i) lisdtdan k alakohta seuraavasti:

”’k)  arvio EAMV:n roolista, sen tutkintavaltuuksista, tehtdvien siirtdmisesta
toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen valvontatoimien
vaikuttavuudesta.”;

(b) lisdtdan 2 kohtaan c alakohta seuraavasti:

”c) viimeistddn [PO: [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméédrdn, joka on 84
kuukauden kuluttua voimaantulopaivastd] f ja k alakohdan osalta.”

Lisataan 27 a artikla seuraavasti:

”27 a artikla

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtévét, jotka
liittyvat vaatimukset tdyttavid riskipddomarahastoja koskevaan valvonta- ja
taytantoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd paivdmaaran,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulopdivastd]. Samana péivana kyseiset
valtuudet ja tehtévét siirtyvat EAMV:lle.

2. EAMV ottaa haltuunsa vaatimukset tayttavia riskipddomarahastoja koskevaan
valvonta- ja taytdntoonpanotoimintaan liittyvat tiedostot ja valmisteluasiakirjat,
mukaan luettuina kéynnissa olevat tutkinnat ja taytantdonpanotoimet, tai niiden
oikeaksi todistetut jaljennokset, 1 kohdassa tarkoitettuna paivana.

Sellaista  rekisterdintihakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisdd péaivamaaréan, joka on 30 kuukauden
kuluttua voimaantulopdivastd], ei kuitenkaan siirretd EAMV:lle, vaan asianomaiset
viranomaiset tekevat rekisterdinnin hyvaksymista tai epdédmista koskevan paatoksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jaljennokset, siirretédn EAMV:lle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn vaatimukset tayttavat riskipddomarahastot. Kyseisten toimivaltaisten
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viranomaisten on myds annettava EAMV:lle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan  tehokasta ja toimivaa siirtoa ja vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja koskevan valvonta- ja tdytantéonpanotoiminnan aloittamista.

4. EAMV toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja téytdntoonpanotoiminnasta johtuvissa
hallinnollisissa tai oikeudellisissa menettelyissd, joita kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat harjoittaneet tdimén asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
tekemat vaatimukset tayttdvien riskipddomarahastojen hoitajien tai vaatimukset
tayttavien riskipddomarahastojen rekisterdinnit pysyvat voimassa, kun toimivalta on
siirretty EAMV:lle.”

5 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista

Muutetaan asetus (EU) N:0 346/2013 seuraavasti:

1)

()

3)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(@) kumotaan 1 kohdan c alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Taman asetuksen 3-6 artiklaa, 10 ja 13 artiklaa, 14 artiklan 1 kohdan d, e ja
f alakohtaa, 15 a-20 artiklaa, 20 a-20 c artiklaa, 21 artiklaa, 21 a-21 c artiklaa,
22 artiklaa, 22 a—22 d artiklaa ja 26 artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan nojalla toimiluvan saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka
hallinnoivat vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat kayttad "EuSEF”-nimitysta kyseisten rahastojen
markkinoinnissa unionin alueella.”

Muutetaan 3 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:
(a) korvataan m alakohta seuraavasti:

”"m)  ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1kohdan f ja halakohdassa tarkoitettua toimivaltaista
viranomaista;”;

(b) kumotaan n alakohta;
Lisatdan 7 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa maédritetddn
kriteerit, joita k&ytetddn arvioitaessa, tayttavatkd vaatimukset tdyttavat
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat 1 kohdan a—
g alakohdassa saddetyt velvoitteensa, varmistaen yhdenmukaisuuden direktiivin
2011/61/EU 12 artiklan 1 kohdan kanssa.

EAMV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”
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Lisatdan 8 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio antaa delegoituja sdéddoksia 26 artiklan mukaisesti maarittdédkseen
2 kohdassa tarkoitettua tehtdvien siirtamistd koskevat vaatimukset varmistaen
yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan direktiivin
2011/61/EU 20 artiklassa saddettyyn tehtdvien siirtimiseen.”

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

(@) korvataan 3 kohdan toisessa virkkeessa ja viimeisessd virkkeessd ilmaisu
“kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla "EAMV”’;

(b) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “’kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen”
ilmaisulla "EAMV”’;

(c) lisatdan 7 kohta seuraavasti:

”7.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mé&éritetddn
1 kohdassa tarkoitetut, vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston asianmukaisen hallinnoinnin kannalta riittdvat tekniset ja
henkildstoresurssit.

EAMV toimittaa n&dma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Lisatédan 12 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa méaritetdén
1 kohdassa tarkoitetut varojen arvostamista koskevat s&anndt ja menettelyt,
varmistaen yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan
direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa saadettyyn varojen arvostamiseen.

EAMV toimittaa nédma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

(@) korvataan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan ensimmaisessa virkkeessa ilmaisu
“kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’EAMV:n”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4,  EAMV asettaa tamén artiklan nojalla keradtyt tiedot pyynndsta viipymatta
toimivaltaisten viranomaisten saataville.”

Muutetaan 15 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)  korvataan johdantokappaleessa ilmaisu “kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:lle”;

i)  lisdtd&n —a alakohta seuraavasti:
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(b)

(©)
74,

”-a) jasenvaltio, jossa vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalla on sédantoméaardinen
kotipaikka;”

iii)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) niiden vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittajyyteen
erikoistuneiden rahastojen nimet ja kotipaikka, joiden osakkeet tai
osuudet ovat  markkinoinnin  kohteena, sekd  niiden
sijoitusstrategiat;”

korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu ’kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV”’;

korvataan 4 kohta seuraavasti:
EAMYV ilmoittaa seuraaville, onko 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja rekisteroity

vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajaksi, viimeistdan kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikKki
kyseisessd kohdassa tarkoitetut tiedot:

(d)

(€)

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitettujen jésenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

C) 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

muutetaan 6 kohta seuraavasti:

) korvataan ensimmdisessd alakohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

i)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos EAMV vastustaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia, se
ilmoittaa  siitd vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajalle kahden kuukauden kuluessa kyseisiéd
muutoksia koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta ja esittdd vastustamisen
syyt. Ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut muutokset voidaan panna
tdytantdon ainoastaan, jos EAMV ei vastusta muutoksia kyseisen ajan
kuluessa.”;

korvataan 7 ja 8 kohta seuraavasti:

7. EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi s&antelystandardeiksi, joissa
madritetddn kriteerit 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen riittdvan hyvén
maineen ja riittdvan kokemuksen arvioimiseksi.

EAMV toimittaa namé teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisad pdivdmaaran, joka on 24 kuukauden
kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivasta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéé tata asetusta hyvaksymalla tdimén kohdan
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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8. EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi taytdntéonpanostandardeiksi, joissa
madritetddn lomakkeet, mallit ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
sekd 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

EAMV toimittaa nédma teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistadn [Julkaisutoimisto lisd4d paivamaarén, joka on 24
kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopéivastg].

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd tdméan kohdan ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

9 Muutetaan 15 a artikla seuraavasti:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “vaatimukset tadyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaiselle
viranomaiselle” ilmaisulla ’ZEAMV:lle”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvioitaessa 1 kohdassa tarkoitettuja rekistergintinakemuksia EAMV
tiedustelee hakemuksen jattdvan hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta,
kattaako hoitajan yhteissijoitusyritysten hoitamista koskeva toimilupa myds
vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneen rahaston
ja tayttyvatko 15 artiklan 2 kohdan a alakohdassa saadetyt ehdot.

EAMV voi pyytdd selvityksia ja tietoja ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista.

Hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa péivéstd, jona se on vastaanottanut ensimmaéisessd tai toisessa
alakohdassa tarkoitetun EAMV:n esittimén pyynnon.”;

korvataan 5 kohdassa ilmaisu “vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen

yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla
"EAMV:n”;

korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. EAMV ilmoittaa seuraaville, onko rahasto rekisteroity vaatimukset
tayttavaksi  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneeksi rahastoksi,
viimeistdén kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseisten rahastojen hoitajat
ovat toimittaneet kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 15 artiklan 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitetun jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

c) 15 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

d) 15 a artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

korvataan 8 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”8. EAMV laatii luonnokset teknisiksi sédédntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 2 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.
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(10)

(11)

(12)

(13)

EAMV toimittaa ndmé teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisad paivamaaran, joka on 24 kuukauden
kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tata asetusta hyvaksymalla tdimén kohdan
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

() kumotaan 9 ja 10 kohta.
Korvataan 15 b artikla seuraavasti:

715 b artikla

EAMV ilmoittaa 15 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 15 a artiklassa tarkoitetun
rahaston rekisterdinnin epaamispéaatoksestd kyseisissa artikloissa tarkoitetuille
hoitajille.”

Lisataan 15 c artikla seuraavasti:

”15 ¢ artikla

1. Rajoittamatta 21 artiklan soveltamista EAMV voi peruuttaa EUSEF-
rekisterdinnin, jos kyseisen EuSEF-rahaston hoitaja tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksisté:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kayttanyt sité
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on myodnnetty;

b) hoitaja on saanut toimiluvan vaarien ilmoitusten perusteella tai muilla
sdantdjenvastaisilla keinoilla;

C) EUSEF ei enda tayta toimiluvan myontdmiseen johtaneita edellytyksié;
2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan vélittomaésti koko unionissa.”;

Korvataan 16 kohdassa ilmaisu kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle”
ilmaisulla "EAMV:lle”.

Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. EAMV ilmoittaa vélittomasti 15 artiklan 4 kohdassa ja 15a artiklan 6
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille vaatimukset téyttavan
yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan rekisterdinnista tai
rekisteristd poistamisesta, vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston rekisteriin lisdédmisesta tai sieltd poistamisesta seké lisdyksista
tai poistoista, joita tehd&an luetteloon jasenvaltioista, joissa vaatimukset téyttdvan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo markkinoida
kyseisid rahastoja.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Taman artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii
teknisten taytantdonpanostandardien luonnoksia madritellakseen ilmoituksessa
kaytettdvan muodon.
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(14)
(15)

(16)

(17)

EAMV toimittaa ndmé teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisda paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua
tdméan asetuksen voimaantulopéivasta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya taman artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa saadetyn
menettelyn mukaisesti.”;

(¢) kumotaan 4 ja 5 kohta.
Kumotaan 17 a artikla.
Korvataan 19 artikla seuraavasti:
19 artikla
1. EAMV varmistaa, ettd tita asetusta sovelletaan jatkuvasti.

2. EAMV valvoo 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta t&ssa
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista.

3. EAMYV valvoo 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta 2 artiklan
2 kohdassa luetelluissa s&&nnoksissd asetettujen saantdjen ja vaatimukset tayttavia
yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneita rahastoja koskevien direktiivin
2011/61/EU vaatimusten noudattamista.

EAMV:n tehtdvdnd on valvoa, ettd vaatimukset tayttdvd yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen  erikoistunut  rahasto  noudattaa  rahaston  s&&nndissd  ja
perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita.

4.  Talla asetuksella sille annettujen tehtévien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi EAMV soveltaa kaikkea asiaa koskevaa unionin
lainsdadantod, ja jos kyseinen lainsaddantd koostuu direktiiveistd, sellaista kansallista
lainsdadantod, joilla namaé direktiivit saatetaan kansallisen lainsd&ddannon osaksi.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, ettd niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteissijoitusyritykset eivit kdytd “EuSEF”-
nimitystd tai anna ymmartadd olevansa EUSEF, jollei niitd ole rekistergity taman
asetuksen mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteissijoitusyritys kayttdd "EuSEF”-
nimitysta tai antaa ymmartad olevansa EUSEF, vaikka sita ei ole rekisterdity taman
asetuksen mukaisesti, sen on viipymatta ilmoitettava asiasta EAMV:lle.”

Korvataan 20 artikla seuraavasti:

”20 artikla

EAMV:lle tai EAMV:n virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkil6lle 20 a—
20 c artiklassa annettuja valtuuksia ei saa k&yttada niin, ettd vaaditaan lakiséateisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.”

Lis&tédan 20 a, 20 b ja 20 c artikla seuraavasti:

720 a artikla

1. EAMV voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia seuraavia henkil6itd antamaan
kaikki tiedot, jotka se tarvitsee taméan asetuksen mukaisten tehtéviensa hoitamiseen:
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a) vaatimukset tdyttavien yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneiden
rahastojen hoitajat;

b) vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitamiseen osallistuvat henkil6t;

c) kolmannet osapuolet, joille vaatimukset téayttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on siirtanyt tehtavia;

d) henkil6t, jotka muulla tavoin l&heisesti ja merkittavasti liittyvat tai ovat
yhteydessd  vaatimukset  tayttdvien  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitamiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on
a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tdsmennettéva tarvittavat tiedot;
d) oltava maaréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta néitd tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyynt66n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisi& ja harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
21 a artiklan nojalla méarattavan sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja paatoksen nojalla EAMV
a) viitaa tdhan artiklaan pyynnén oikeusperustana;
b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;
C) tdsmentéa tarvittavat tiedot;
d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 21 b artiklassa s&d&detddn sen varalta, etta
pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellisin;

f) ilmoittaa sakosta, josta 21 a artiklassa s&adetdadn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea p&&atokseen  muutosta EAMV:n
valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa paatés Euroopan unionin
tuomioistuimen késiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan
nojalla.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden henkil6iden edustajilla seka
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai saéntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. EAMV toimittaa viipymattda pyyntonsa tai péatoksensa jaljenndksen sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla
henkil6illa, joita tietojensaantipyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat
sijoittautuneet.
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20 b artikla

1. EAMV voi tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa
tarvittavia 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia tutkimuksia.
Tata varten EAMV:n valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illa on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtavien hoidolle, riippumatta valineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksia tai otteita téllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;

c) pyytaa keneltd tahansa 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lté tai
sen edustajilta tai henkildstoltd suullisia tai kirjallisia selvityksié tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvista tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkil6& tai oikeushenkil6a, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerd&miseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. EAMV:n 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien
virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kéayttdessédén esitettdva
kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidadn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Liséksi
valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 21 b artiklassa s&&detdan sen
varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka
vastauksia 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkilille esitettyihin kysymyksiin
ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta taydellisind, ja siind on ilmoitettava myds
sakoista, joista 21 artiklassa sdddetdan sen varalta, ettd 20 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia
tai harhaanjohtavia.

3. Edell& 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paatoksen nojalla kaynnistettyihin tutkimuksiin. P&atoksessd on yksiloitava
tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd& ilmoitettava 21 b artiklassa s&&detyistéd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéaytettavisséd olevista
oikeussuojakeinoista sek& oikeudesta saattaa pdatds Euroopan  unionin
tuomioistuimen késiteltavéksi.

4. EAMV antaa hyvissa ajoin ennen 1 kohdassa tarkoitettua tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkiléiden henkildllisyydesta sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on EAMV:n pyynnosta
avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itda heidan tehtdviensd hoitamisessa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd myds
osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynté edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsd&dddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettédva. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteend.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyvéksymistd, viranomaisen on tarkistettava, etta
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a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu EAMV:n pd&tds on pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
EAMV:Ita yksityiskohtaisia selvityksia erityisesti perusteista, joilla EAMV epdilee
tdman asetuksen rikkomista, sekd epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa saddetyn
menettelyn mukaisesti.

20 c artikla

1. EAMV voi tdman asetuksen mukaisten tehtéviensd hoitamiseksi suorittaa
20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa kaikki tarpeelliset
paikalla tehtavat tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka EAMYV on valtuuttanut suorittamaan paikalla
tehtdvén tarkastuksen, voivat tulla EAMV:n tekemdan tutkimuspaatoksen kohteena
olevien henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 20 b artiklan 1 kohdassa saadetyt
valtuudet. Heilld on myo6s valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. EAMV ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa ennen sen suorittamista sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on maaré suorittaa. Jos
tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla
tehtdvan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Té&mén artiklan mukaiset
tarkastukset on tehtdva edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut,
ettei se vastusta kyseisia tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkiléiden, jotka EAMV on valtuuttanut tekeméén
paikalla tehtdvén tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessdan esitettdva Kirjallinen
valtuutus, jossa yksildidadn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan
uhkasakoista, joista 21 b artiklassa saddetdén sen varalta, ettd asianomaiset henkilot
eivat suostu tarkastukseen.

5. Edell& 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paatoksella méaarattyihin paikalla tehtaviin tarkastuksiin. Paatoksessa on yksilditdva
tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
21 b artiklassa saddetyistda uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa padtés Euroopan
unionin tuomioistuimen késiteltavéksi.

6. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on maard suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeamien henkildiden on
EAMV:n pyynnosta aktiivisesti avustettava EAMV:n valtuuttamia virkamiehia ja
muita henkil6itd. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat
pyynnosta myos osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.
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7. EAMV voi my0s pyytéa toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tassa artiklassa
ja 20 b artiklan 1 kohdassa séadettyja erityisia tutkimustehtavia ja paikalla tehtavia
tarkastuksia sen puolesta. Tata varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tassé
artiklassa ja 20 b artiklan 1 kohdassa saadetyt valtuudet kuin EAMV:IIA.

8. Jos EAMV:n valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana olevat henkil6t toteavat,
ettd henkil6 vastustaa tdman artiklan nojalla madréttyd tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja
pyydettéva tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvan tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsdddannon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tallaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytda myos
turvaamistoimenpiteené.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdédetyn paikalla tehtdvan tarkastuksen hyvaksymisté tai 7 kohdassa saadettyé apua,
viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu EAMV:n paatds on pateva;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

11. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:Ita yksityiskohtaisia selvityksia erityisesti perusteista, joilla EAMV
epdilee tdman asetuksen rikkomista, sek& epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.”

Korvataan 21 artikla seuraavasti:

»21 artikla

1. Jos EAMV toteaa 22 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd henkilo on syyllistynyt
johonkin 21 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai
useamman seuraavista:

a) peruuttaa vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittajyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan tai vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston rekisterdinnin;

b) tekee paatoksen, jossa se vaatii henkil6d lopettamaan rikkomisen;
c) tekee paatoksen sakkojen maaraédmisesta;
d) antaa julkisia tiedonantoja.

2. EAMV ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia toteuttaessaan huomioon rikkomisen
luonteen ja vakavuuden seuraavien kriteerien osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;
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b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkildn vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;

) rikkomisen vaikutukset vahittaissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maéaritettavissa;

h) se, missa maarin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
EAMV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, etta
kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai valttdmistaan
tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkil6n aiemmat rikkomiset;

Jj) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén rikkomisen jélkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

3. EAMV antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet viipymatta tiedoksi
rikkomisesta vastuussa olevalle henkiltlle sekd ilmoittaa niistda jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki téllaiset toimet
verkkosivustollaan kymmenen tyopdivan kuluessa toimen toteutuspéivasta.

4. Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisallyttavé vahintaan
seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil61la on oikeus
hakea muutosta p&atokseen;

b) tarvittaessa maininta siit4, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkaavaa vaikutusta;

C) maininta siit4, ettd EAMV:n valituslautakunnan on mahdollista
keskeyttaa riitautetun paatdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
60 artiklan 3 kohdan nojalla.”

Lisatdan 21 a, 21 b ja 21 c artikla seuraavasti:

”2] a artikla

1. Jos EAMYV toteaa 22 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettd henkild on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee péaatoksen tamén artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
méaaraamisesté.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos EAMV havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka
osoittavat, ettd henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessadn rikkomiseen.

3. Edella 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:
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a) henkild ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia ja
rikkoo néin 5 artiklaa;

b) henkil6.  markkinoi  vaatimukset tdyttavan  yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osuuksia ja osakkeita muille kuin
kelpoisuusehdot tayttaville sijoittajille ja rikkoo néin 6 artiklaa;

C) henkilo kayttdad “EuSEF”-nimitystd ilman ettd on rekisteroity
15 artiklan mukaisesti tai ilman ettd on rekisterdinyt yhteissijoitusyrityksen
15 a artiklan mukaisesti;

d) henkild kéayttad “EuSEF”-nimitystd markkinoidessaan rahastoja, jotka
eivat ole sijoittautuneet 3 artiklan ensimmadaisen kohdan b alakohdan
iii alakohdan mukaisesti;

e) henkil6 on saanut rekisteréinnin antamalla virheellisid tietoja tai
muutoin sadannosten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 15 tai 15 a artiklaa;

f) henkil6 ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai patevasti, varovasti
taikka huolellisesti harjoittaessaan liiketoimintaa ja rikkoo ndin 7 artiklan
ensimmadisen kohdan a alakohtaa;

s)) henkilo ei kaytd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estdékseen
vadrinkdytokset ja rikkoo ndin 7 artiklan ensimmaisen kohdan b alakohtaa;

h) henkilo jattdd toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia
13 artiklan vaatimuksia;

) henkil6 jattdd toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille
koskevaa 14 artiklan velvoitetta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon maaran on oltava 2 kohdan a—i alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vahintd&dn 500 000 euroa ja enintddn 5 miljoonaa
euroa.

4. Paattdessadan 3 kohdan mukaisen sakon maarasta EAMV ottaa huomioon
21 artiklan 2 kohdassa esitetyt kriteerit.

5. Jos henkil6 on suoraan tai valillisesti hydtynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon
méaardn on oltava vahintd&dn yhta suuri kuin kyseinen hyoty, sen estaméttd, mita
3 kohdassa séadetaan.

6. Jos henkildn teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden 2 kohdassa
luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti laskettua
korkeampaa ja yhteen néistd rikkomisista liittyvaa sakkoa.

21 b artikla
1. EAMV maaraa paatoksella uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 21 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla
tehdyn paatoksen mukaisesti;

b) 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

i)antamaan tdydellising tiedot, joita on pyydetty 20 a artiklan nojalla
tehdylla paatoksell;

i) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
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tdydentdmadn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu
20 b artiklan nojalla tehdylla paatoksella kéynnistetyssa tutkimuksessa;

i) suostumaan 20c artiklan nojalla tehdyllda paatoksella
madrattyyn paikalla tehtavaan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen méaréd maarétaén
kutakin viivastyspaivaa kohden.

3. Sen estamatta, mitd 2 kohdassa sé&detdén, uhkasakkojen maara on 3 prosenttia
edeltavan tilikauden keskimé&ardisesta paivavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&aréisesta
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon mé&&araamisestd tehdysséd péatoksessé
maaratysta paivasta alkaen.

Uhkasakko madratddn enintddn kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n pééatoksen
tiedoksi antamisesta. Tdman ajanjakson paatyttyd EAMYV tarkastelee toimenpidetté
uudelleen.

21 c artikla

1. EAMV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka 21 a ja 21 b artiklan nojalla on
maaratty, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai
aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevan 21 a ja 21 b artiklan nojalla mééaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos EAMV paattaa olla maaradmatta sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille seka esittaa paatoksensa syyt.

4. Edelld olevan 21 a ja 21 b artiklan nojalla maarétyt sakot ja uhkasakot ovat
taytantoonpanokelpoisia.

Taytantdonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden kasittelyd koskevia menettelyséannoksida, jonka alueella
taytantdonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen maarat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.”

Korvataan 22 ja 22 a artikla seuraavasti:

»22 artikla

1. Jos EAMV tdman asetuksen mukaisia tehtavid hoitaessaan havaitsee vakavia
viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa yhden tai useamman 21 a artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista,
EAMV nimedd EAMV:n siséltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena sen esitteen hyvédksymisessd, johon rikkominen liittyy, ja hé&nen on
tehtéviéan suorittaessaan oltava EAMV:n hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkilGiden esittdmét huomiot ja esittaa
havainnoistaan taydellisen asiakirja-aineiston EAMV:n hallintoneuvostolle.
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3. Tutkiva virkamies kayttad tehtéviensd hoitamiseksi valtuutta pyytad tietoja
20 a artiklan nojalla sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtévia
tarkastuksia 20 b ja 20 c artiklan nojalla.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
EAMV:n valvontatoimiensa puitteissa keradmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot sisaltavan asiakirja-
aineiston toimittamista EAMV:n hallintoneuvostolle tutkiva virkamies antaa
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

6. Taman artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin
puolin tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan ~ havainnot  sisaltdvan  asiakirja-aineiston ~ EAMV:n
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa t&st4 tutkimusten kohteena oleville
henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkilGiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvista
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 21 b artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos
henkilot ovat sitd pyytédneet, EAMV péattad, ovatko tutkimusten kohteena olevat
henkil6ot syyllistyneet yhteen tai useampaan 21 aartiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa 21 artiklan nojalla valvontatoimenpiteen.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian kasittelyyn EAMV:n hallintoneuvostossa eika
puutu muullakaan tavalla EAMV:n hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvaksyy viimeistdan [Julkaisutoimisto lisad paivamaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopéivastd] 26 artiklan mukaisesti delegoituja
sédadoksida, joissa madritetddn menettelysddnndt sakkojen tai uhkasakkojen
méaaraamistad koskevan oikeuden kéytostd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sédannokset, ajalliset sdannokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat sddnnokset, sekd seuraamusten madrdédmisen ja tdytantdonpanon
vanhentumisajat.

11. EAMV antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten késiteltavaksi
syytetoimia varten, jos se tdman asetuksen mukaisia tehtévia hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
tayttad rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi EAMV pidéattaytyy maaraamésta sakkoja
tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta
osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava
paatds on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn seurauksena.

22 a artikla

1. Ennen kuin EAMV antaa 21, 21 a ja 21 b artiklan nojalla paatoksen, se antaa
henkildille, joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa EAMV:n
toteamista seikoista. EAMV perustaa péaatoksensa ainoastaan niihin todettuihin
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seikkoihin, joista ne henkildt, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.

2. Ensimméisté alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 21 artiklan nojalla kiireellisia
toimia estdmaan  merkittdvdn ja  valittdman  vahingon  aiheutuminen
rahoitusjarjestelmalle. Siin& tapauksessa EAMV voi tehdd valipaatoksen, ja se antaa
kyseisille henkil6ille tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen
jalkeen, kun se on tehnyt p&atoksensa.

3.  Menettelyissa on kunnioitettava kaikin  puolin  niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua EAMV:n
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvista oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei
ulotu luottamuksellisiin  tietoihin eikd EAMV:n sisdisiin  valmisteleviin
asiakirjoihin.”

Lisatddn 22 b, 22 ¢ ja 22 d artikla seuraavasti:

»22 b artikla

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla EAMV on méarannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon
tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

22 c artikla

1. EAMV veloittaa vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajilta maksut tdman asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan
nojalla annettujen delegoitujen s&&dosten mukaisesti. Maksuilla on Kkatettava
vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien ja vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen rekisterdinnistd, toimilupien myodntamisesta ja valvonnasta EAMV:lle
aiheutuvat menot kokonaan sekd korvattava mahdolliset kustannukset, joita
toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdman asetuksen mukaisten tehtévien
hoitamisesta, erityisesti 22 d artiklan mukaisesta tehtévien siirtamisesté.

2. Vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajalta veloitettavan yksilollisen maksun mééran on katettava kaikki hallinnolliset
kustannukset, joita EAMV:lle aiheutuu toimistaan, jotka liittyvat vaatimukset
tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien ja
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
jatkuvaan valvontaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa kyseisen vaatimukset
tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittajyyteen erikoistuneen rahaston hoitamiin varoihin
tai — tapauksen mukaan — vaatimukset tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan omiin varoihin.

3. Komissio hyvaksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopéivéstd] 26 artiklan mukaisesti delegoituja
séadoksid, joissa madritetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maaré ja
maksutapa.
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722 d artikla

1. Jos valvontatehtdavan asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
siirtdd maarattyja valvontatehtavid jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti.
Kyseisiin madrattyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esittaa
20 a artiklan  nojalla tietojensaantipyyntja sek& suorittaa 20 b artiklan ja
20 c artiklan nojalla tutkimuksia ja paikalla tehtévia tarkastuksia.

Poiketen siit4, mitd ensimmaisessa alakohdassa s&adetddn, 15 ja 15 a artiklassa
tarkoitettuja rekisterdintejé ei saa siirtaa.

2. Ennen kuin EAMV siirtdd tehtdvan 1 kohdan nojalla se kuulee asianomaista
toimivaltaista viranomaista seuraavista:

a) siirrettdvan tehtavan laajuus;
b) tehtavén suorittamisen aikataulu; ja
C) tarvittavien tietojen toimittaminen EAMV:n toimesta ja EAMV:lle.

3. EAMV Kkorvaa siirrettyjen tehtévien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle
aiheutuneet kustannukset 22 ¢ artiklan 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun s&&doksen
mukaisesti.

4. EAMV tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyd tehtdvien siirtdmistd uudelleen
asianmukaisin véliajoin. Tehtévien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtavien siirtdminen ei vaikuta EAMV:n vastuuseen eikd rajoita EAMV:n
mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettya tehtdvia.”;

Korvataan 26 artikla seuraavasti:

726 artikla

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja séaddoksia koskevat téssa artiklassa
sééadetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [Julkaisutoimisto lisdd voimaantulopdivdmaaran] alkaen
madraamattomaksi ajaksi 8 artiklan 3 kohdassa, 22 artiklan 10 kohdassa ja
22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksié.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 8 artiklan
3 kohdassa, 22 artiklan 10 kohdassa ja 22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sédadosvallan siirron. Peruuttamispéatokselld lopetetaan tuossa péatoksessad mainittu
sédadosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivad seuraavana péivana,
jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin my6hempand, kyseisessa paatoksessa mainittuna paivana. Peruuttamispaatos
ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdaddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvaksyy delegoidun saadoksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nime&mid asiantuntijoita paremmasta lainsdddannostd 13 pdivana
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten valisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sadadoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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(23)

(24)

6. Edell& olevan 8 artiklan 3 kohdan, 22 artiklan 10 kohdan ja 22 c artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu s&ados tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdédos on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sita
tai jos sek& Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méaérdajan
paattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivat vastusta saddostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd maadrdaikaa jatketaan [kahdella
kuukaudella].”

Muutetaan 27 artikla seuraavasti:
(@) 1 kohdassa
i) lisataddn n alakohta seuraavasti:

”n) tdmin asetuksen mukaisesti médrdttyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;”

i) lisdtdan o alakohta seuraavasti:

”0) arvio EAMV:n roolista sen tutkintavaltuuksista, tehtévien siirtdmisesté
toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen valvontatoimien
vaikuttavuudesta.”;

(b) Db) lisatdan 2 kohtaan c alakohta seuraavasti:

”c) viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaddrdn, joka on 84 kuukauden
kuluttua voimaantulopdivésté] n ja o alakohdan osalta.”

Lisatdan 28 a artikla seuraavasti:

728 a artikla

1.  Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtdvat, jotka
liittyvat vaatimukset tayttdvia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita
rahastoja koskevaan valvonta- ja tdytdntéonpanotoimintaan, on lakkautettava
[Julkaisutoimisto  lisdd pdivdméaaran, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd]. Samana péivand kyseiset valtuudet ja tehtavét siirtyvat
EAMV:lle.

2. EAMV ottaa haltuunsa vaatimukset tayttdvia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja koskevaan valvonta- ja taytantddnpanotoimintaan liittyvat
tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kdynnissd olevat tutkinnat ja
taytantoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jaljennokset, 1 kohdassa
tarkoitettuna péivana.

Sellaista  rekisterdintihakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisd4d péaivamaaréan, joka on 30 kuukauden
kuluttua voimaantulopdivastd], ei kuitenkaan siirretd EAMV:lle, vaan asianomaiset
viranomaiset tekevat rekisterdinnin hyvaksymista tai epdédmista koskevan paatoksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jaljennokset, siirretédn EAMV:lle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn vaatimukset tayttavat yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet
rahastot. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on myds annettava EAMV:lle
kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja
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vaatimukset tayttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
koskevan valvonta- ja taytdntéonpanotoiminnan aloittamista.

4. EAMV toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja téytdntdonpanotoiminnasta johtuvissa
hallinnollisissa tai oikeudellisissa menettelyissd, joita kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat harjoittaneet tdmén asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
tekemét vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen hoitajien tai yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
rekisterdinnit pysyvét voimassa, kun toimivalta on siirretty EAMV:lle.”

6 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:0 600/2014 rahoitusvalineiden markkinoista

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2104 seuraavasti:

(25)

(26)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:

(@) lisatdan 1 kohtaan g alakohta seuraavasti:

”g) raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan mydntdminen ja valvonta”;
(b) lisataan 1 artiklaan 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. Jaljempana olevia 40 ja 42 artiklaa sovelletaan myds direktiivin 2009/65/EY
mukaisesti toimiluvan saaneiden siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) rahastoyhtididen ja
yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtididen sekd direktiivin 2011/61/EU mukaisesti
toimiluvan saaneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta.”

Muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:
(a) korvataan 34, 35 ja 36 kohta seuraavasti:

”34) ’hyviksytylld julkistamisjdrjestelylld’ henkil6d, joka on saanut tdmén
asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja koskevien ilmoitusten
julkistamiseksi sijoituspalveluyritysten puolesta 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

35) ’konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ henkilod, joka on saanut tdméin
asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa
lueteltuja rahoitusvalineilld kéytavia kauppoja koskevien ilmoitusten kerda@miseksi
séannellyilta markkinoilta, monenkeskisilta kaupankayntijarjestelmilt,
organisoiduilta kaupankayntijarjestelmiltd ja hyvéksytyilta julkistamisjarjestelyilta
sekd ilmoitusten konsolidoimiseksi jatkuvaksi séhkoiseksi muuttuvaksi datavirraksi,
josta saa kutakin rahoitusvalinettd koskevia reaaliaikaisia hinta- ja maaratietoja;

36) ’hyviksytylld ilmoitusjdrjestelmdlld’ jirjestelmid, jonka mukaan henkild on
saanut tdmén asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua liiketoimia koskevien
ilmoitusten antamiseksi toimivaltaisille viranomaisille tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritysten puolesta;”

(b) lisataan 36 a kohta seuraavasti:

36 a) ’raportointipalvelujen tarjoajilla’ 34-36 kohdassa tarkoitettuja henkil6ita ja
27 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja henkiloitd;”.
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(27)

(28)

Korvataan 22 artikla seuraavasti:
722 artikla

Tietojen antaminen avoimuuden vuoksi tai laskelmia varten

1. Jotta voidaan suorittaa laskelmat, joilla maéaritetddn rahoitusvélineisiin
sovellettavat 3-11 artiklassa, 14-21 artiklassa ja 32 artiklassa tarkoitetut kauppaa
edeltdvat ja kaupan jélkeiset avoimuusvaatimukset seka kaupankéyntivelvollisuudet
ja joilla mééritetddn, onko sijoituspalveluyritys kauppojen sisdinen toteuttaja,
arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia tietoja

a) kauppapaikoilta;

b) hyvéksytyilta julkistamisjarjestelyiltd; ja

¢) konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajilta.
2. Kauppapaikkojen, hyvéksyttyjen julkistamisjarjestelyiden ja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien on séilytettdva tarvittavat tiedot riittavan pitkaan.
3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sdéntelystandardeiksi, joissa méaritetddn tietopyyntdjen sisaltd ja esittdmistiheys
sekd se, missda muodossa ja madréajassa kauppapaikkojen, hyvaksyttyjen
julkistamisjarjestelyiden ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on vastattava 1
kohdassa tarkoitettuihin tietopyynt6ihin, minka tyyppisia tietoja on sailytettdva ja
kuinka kauan kauppapaikkojen, hyvaksyttyjen julkistamisjarjestelyiden ja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on véhintaan sailytettava tietoja 2 kohdan
mukaisesti voidakseen vastata tietopyyntoihin.

Siirretddn  komissiolle valta hyvaksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 26 artikla seuraavasti:
726 artikla

Velvollisuus ilmoittaa liiketoimia koskevat tiedot

1.  Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat liiketoimia rahoitusvélineilld, on
ilmoitettava  arvopaperimarkkinaviranomaiselle  tdydelliset ja  tasmalliset
yksityiskohtaiset tiedot tallaisista liiketoimista mahdollisimman nopeasti ja
viimeistaddn seuraavan tydpaivén aikana.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa toimivaltaisten viranomaisten saataville
tdmaén artiklan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

2.  Edelld 1 kohdassa saddettyé velvollisuutta sovelletaan

a) rahoitusvélineisiin, jotka otetaan kaupankéynnin kohteeksi tai joilla kdydaan
kauppaa kauppapaikassa tai joiden osalta on tehty kaupank&ynnin kohteeksi
ottamista koskeva pyynto;

b) rahoitusvélineisiin, joiden kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineella
kaydaan kauppaa kauppapaikassa; ja
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c) rahoitusvalineisiin, joiden kohde-etuutena on indeksi tai kori, joka koostuu
rahoitusvélineista, joilla kdydaan kauppaa kauppapaikassa.

Tatd velvollisuutta sovelletaan a—c alakohdassa tarkoitetuilla rahoitusvalineilld
toteuttaviin liiketoimiin riippumatta siitd, toteutetaanko liiketoimet kauppapaikassa.

3. IImoituksissa on oltava erityisesti ostettujen tai myytyjen rahoitusvalineiden
yksityiskohtaiset nimet ja numerot, méarg, toteutuspaivat ja -kellonajat ja hinnat seka
tiedot, joiden avulla voidaan yksil6ida asiakkaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys
on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloida
sijoituspdétoksestd ja liiketoimen toteuttamisesta vastuussa olevat henkil6t ja
tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessa, tiedot, joiden avulla voidaan yksil6ida
vapautus, jonka puitteissa kauppa on tehty, tiedot, joiden avulla voidaan yksildida
kyseiset sijoituspalveluyritykset, ja tiedot, joiden avulla voidaan yksil6ida asetuksen
(EU) N:o 236/2012 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maéaritelty lyhyeksimyynti
mainitun asetuksen 12, 13 ja 17 artiklan soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden ja
valtionlainan osalta. Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja litketoimia koskevissa
ilmoituksissa on oltava tiedot, joiden avulla voidaan yksil6id& liiketoimien tyypit 20
artiklan 3 kohdan a alakohdan ja 21 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisesti
hyvéksyttavien toimenpiteiden mukaisesti. Hyédykejohdannaisista on ilmoitettava,
vahentddko liiketoimi riskejd objektiivisesti mitattavalla tavalla direktiivin
2014/65/EU 57 artiklan mukaisesti.

4.  Sijoituspalveluyritysten, jotka valittdvat toimeksiantoja, on toimeksiantoa
valittdessadn ilmoitettava kaikki 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot. Sen sijaan, etté se
ilmoittaisi kyseiset tiedot toimeksiantoja vélittdesséan, sijoituspalveluyritys voi
paé&ttad ilmoittaa valitetyn toimeksiannon, jos se toteutetaan, 1 kohdassa saadettyjen
vaatimusten mukaisesti liiketoimena. Tdassé tapauksessa sijoituspalveluyrityksen
lilketoimesta antamassa ilmoituksessa on todettava, ettd se koskee Vélitettyd
toimeksiantoa.

5.  Kauppapaikan yllapitajan on annettava yksityiskohtaiset tiedot sellaisen
yrityksen sen jarjestelmien vélityksell4d toteuttamista liiketoimista, joka ei kuulu
tdman asetuksen soveltamisalaan 1 ja 3 kohdan mukaisesti, rahoitusvalineilld, joilla
kaydaan kauppaa sen kauppapaikassa.

6. IiImoittaessaan tiedot, joiden avulla asiakkaat voidaan yksildida 3 ja 4 kohdan
mukaisesti, sijoituspalveluyritysten on kaytettdva oikeushenkil6tunnistetta, joka on
otettu kayttdon niiden asiakkaiden tunnistamiseksi, jotka ovat oikeushenkil6ita.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  laatii  viimeistddn  [Julkaisutoimisto  lis&é
paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopéivastd] asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joilla varmistetaan, ett4
oikeushenkilétunnisteen kéayttd unionissa on kansainvalisten standardien ja erityisesti
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhman vahvistamien standardien mukaista.

7. IImoitukset toimittaa 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritys itse tai sen puolesta toimiva
hyvéksytty ilmoitusjarjestelma, tai ne toimitetaan kauppapaikasta, jonka jarjestelmén
valitykselld liiketoimi toteutettiin.

Sijoituspalveluyritykset ~ ovat  vastuussa  arvopaperimarkkinaviranomaiselle
toimitettavien ilmoitusten taydellisyydestd, oikeellisuudesta ja oikea-aikaisesta
toimittamisesta.
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Tasta vastuusta poiketen, kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa yksityiskohtaiset tiedot
liilketoimista sen puolesta toimivan hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tai
kauppapaikan valitykselld, sijoituspalveluyritys ei ole vastuussa ilmoitusten
taydellisyydessd, oikeellisuudessa tai oikea-aikaisessa toimittamisessa ilmenneistéa
puutteista, jotka johtuvat hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman tai kauppapaikan
toiminnasta. Téllaisissa tapauksissa ja jollei direktiivin 2014/65/EU 66 artiklan 4
kohdasta muuta johdu, hyvaksytty ilmoitusjarjestelma tai kauppapaikka on vastuussa
Kyseisista puutteista.

Sijoituspalveluyritysten on kuitenkin toteuttava kohtuulliset toimenpiteet
varmentaakseen, ettd niiden puolesta ilmoitetut liiketoimia koskevat tiedot ovat
taydellisi& ja oikeellisia ja ettd ne on toimitettu oikea-aikaisesti.

Kotijadsenvaltion on edellytettdvd, ettd kun kauppapaikka antaa ilmoituksia
sijoituspalveluyrityksen puolesta, silla on ké&yttssd vakaat turvajarjestelmét, joiden
avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovalineiden suojaus ja todentaminen, minimoida
tiedon turmeltumisen ja luvattoman kéyton riski ja estad tietojen vuotaminen ja jotka
turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa. Kaotijasenvaltion on
edellytettdva, ettd kauppapaikalla on riittdvat resurssit ja varmuusjarjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitdmiseksi jatkuvasti.

Liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1,
3 ja 9 kohdan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen voi hyvéksya
hyvéksytyksi  ilmoitusjarjestelméksi  sellaiset  kauppojen  tdsmaytys- tai
ilmoitusjarjestelmat, mukaan lukien kauppatietorekisterit, jotka on rekisterdity tai
tunnustettu asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston mukaisesti.

Jos tiedot liiketoimista on ilmoitettu kauppatietorekisteriin, joka on hyvaksytty
ilmoitusjérjestelmd, asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan mukaisesti ja jos
ilmoituksiin sisaltyvat 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti vaadittavat yksityiskohtaiset tiedot
ja kauppatietorekisteri toimittaa ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdassa
asetetussa madraajassa, sijoituspalveluyrityksen on katsottava téyttaneen 1 kohdassa
séédetyn velvollisuutensa.

Jos liiketoimista annettavissa ilmoituksissa on virheitd tai puutteita, liiketoimesta
ilmoittavan  hyvéksytyn  ilmoitusjarjestelman,  sijoituspalveluyrityksen  tai
kauppapaikan on korjattava tiedot ja toimitettava korjattu ilmoitus
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

8.  Jos tassé artiklassa tarkoitetut ilmoitukset toimitetaan direktiivin 2014/65/EU
35 artiklan 8 kohdan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, se toimittaa
kyseiset ~ tiedot  sijoituspalveluyrityksen  kotijasenvaltion  toimivaltaisille
viranomaisille, paitsi jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset paattavat, etta
tietoja ei ole tarpeen lahettaa niille.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
séantelystandardeiksi, joissa maaritetaan

a) edelld olevien 1 ja 3 kohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskevat normit
ja muodot, mukaan lukien menetelmat ja jarjestelyt, joita sovelletaan
rahoitusalan liiketoimista annettavien ilmoitusten antamisessa, ja ilmoitusten
muoto ja sisélto;

b) edelld olevan 1 kohdan mukaisten merkittdvien markkinoiden
maadritysperusteet;

180

FI



F

(29)

C) ostettujen tai myytyjen rahoitusvalineiden viitetiedot, maarg, toteutuspaivat
ja -kellonajat ja hinnat sekd tiedot ja yksityiskohdat, joiden avulla asiakas
voidaan yksiloida, tiedot, joiden avulla voidaan yksildida asiakkaat, joiden
lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden
avulla voidaan yksiloidd sijoituspdatoksestd ja liiketoimen toteuttamisesta
vastuussa olevat henkilot ja tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessa,
tiedot, joiden avulla voidaan yksil6ida vapautus, jonka puitteissa kauppa on
tehty, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloid4 kyseiset sijoituspalveluyritykset,
lilketoimen toteutustapa, tietokentét, jotka tarvitaan liiketoimista ilmoitettavien
tietojen kasittelemiseksi ja analysoimiseksi 3 kohdan mukaisesti; ja

d) tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd osakkeiden ja valtionlainan
lyhyeksimyynti 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

e) rahoitusvalinetyypit, joista on annettava tiedot 2 kohdan mukaisesti;

f) ehdot, joiden mukaisesti jasenvaltiot kehittdvat, myontavat ja yllapitavat
oikeushenkiltunnisteita 6 kohdan mukaisesti, sekd ehdot, joiden mukaisesti
sijoituspalveluyritykset kéayttavat naitd oikeushenkildtunnisteita, jotta niiden 1
kohdan mukaisesti antamissa liiketoimia koskevissa ilmoituksissa on 3, 4 ja 5
kohdan mukaisesti tiedot, joiden avulla asiakkaat voidaan yksil6ida;

g) liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamisvelvollisuuksien soveltaminen
sijoituspalveluyritysten sivuliikkeisiin;

h) mita liiketoimella ja liiketoimen toteuttamisella tarkoitetaan t4td artiklaa
sovellettaessa;

1) milloin sijoituspalveluyrityksen katsotaan vélittdneen toimeksiannon 4
kohtaa sovellettaessa.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivasta] komissiolle
tdman artiklan toiminnasta kertomuksen, jossa tarkastellaan myds tamén artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten ilmoitusvelvollisuuksien vuorovaikutusta ja
sitd, onko vastaanotettujen ja toimivaltaisille viranomaisille toimitettujen liiketoimia
koskevien ilmoitusten siséltd ja muoto sellainen, ettd niiden avulla voidaan seurata
kattavasti sijoituspalveluyritysten toimintaa tdman asetuksen 24 artiklan mukaisesti.
Komissio voi toteuttaa toimenpiteitd ehdottaakseen muutoksia taltad osin. Komissio
toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.”

Korvataan 27 artikla seuraavasti:
727 artikla

Velvollisuus toimittaa rahoitusvalineen viitetiedot

1.  Edelld 26 artiklassa tarkoitettua liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamista
varten kauppapaikkojen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle sellaisia
rahoitusvélineitd koskevat viitetiedot, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sédannellyilla  markkinoilla tai joilla kdydadadn kauppaa monenkeskisissa
kaupankayntijarjestelmissa tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa.
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Kunkin kauppojen siséisen toteuttajan on annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viitetiedot muista 26 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista rahoitusvalineista, joilla kdyd&an kauppaa sen jarjestelméssa.

Standardoidut yksiloivat viitetiedot on valmisteltava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sahkoisessd muodossa toimittamista varten ennen
kuin kyseiselld rahoitusvélineelld aletaan kdyda kauppaa. Viitetiedot on paivitettava,
kun jonkin rahoitusvélineen tiedot muuttuvat. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee viitetiedot valittdmasti verkkosivustollaan.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viipymatta
oikeuden tutustua viitetietoihin.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat 26 artiklan mukaisesti valvoa
sijoituspalveluyritysten toimintaa ja varmistaa, ettd ne toimivat rehellisesti,
tasapuolisesti, ammattimaisesti ja markkinoiden eheyttd edistavalla tavalla,
arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa toimivaltaista viranomaista kuultuaan
tarvittavat jarjestelyt varmistaakseen, etté

a) arvopaperimarkkinaviranomainen todella saa 1 kohdassa tarkoitetut
rahoitusvélineen viitetiedot;

b) saadut viitetiedot ovat laadultaan sellaisia, ettd ne soveltuvat 26 artiklassa
tarkoitettuun liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseen;

c) edella 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineen viitetiedot toimitetaan
tehokkaasti ja viipymaéttd asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille;

d) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten valilla on
toimivia mekanismeja, joilla voidaan ratkaista tietojen toimittamiseen tai
tietojen laatuun liittyvid ongelmia.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa maaritetdan

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineen viitetietoja koskevat normit
ja muodot, mukaan lukien menetelmat ja jarjestelyt, joita sovelletaan tietojen ja
péivitettyjen tietojen toimittamisessa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
edelleen toimivaltaisille viranomaiselle 1 kohdan mukaisesti, seké tallaisten
tietojen muoto ja sisalto;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten 2 kohdan
mukaisesti perustamien jarjestelyjen edellyttdmat tekniset toimenpiteet.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan IV a osasto seuraavasti:
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"IV a OSASTO
RAPORTOINTIPALVELUT
1 LUKU
Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myéntaminen
27 a artikla

Toimilupavaatimus

1. Hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan
tai  hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén toiminta sadnnoéllisend ammatti- tai
lilketoimintana edellyttd4 arvopaperimarkkinaviranomaisen ennakolta tdmén osaston
mukaisesti antamaa toimilupaa.

2. Myos kauppapaikkaa yllapitavé sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitaja
voi tarjota hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
tarjoajan tai  hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman palveluja edellyttden, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa etukéateen, ettd sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden yllapitdja noudattaa tata lukua. Kyseisten palvelujen tarjoaminen on
sisallytettdva niiden toimilupaan.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii rekisterin kaikista unionissa olevista
raportointipalvelujen tarjoajista. Rekisterin on oltava julkisesti saatavilla ja sen on
siséllettava tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelujen
tarjoajalla on toimilupa, ja se on saatettava séanndllisesti ajan tasalle.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on peruuttanut toimiluvan 27 d artiklan
mukaisesti, peruuttaminen pidetdan rekisterissa julkisesti nahtdvana viiden vuoden
ajan.

4. Raportointipalvelujen tarjoajien on tarjottava palvelujaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonnassa. Arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraa saannollisesti, ettd raportointipalvelujen tarjoajat noudattavat tatd osastoa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo, ettd raportointipalvelujen tarjoajat
tayttavat tdssa osastossa sadadetyt toimiluvan myoéntamisen ehdot kaikkina aikoina.

27 b artikla

Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myéntaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen myontd4 raportointipalvelujen tarjoajille
toimiluvan IV a osaston soveltamiseksi, jos

a) raportointipalvelun tarjoaja on unioniin sijoittautunut oikeushenkilg; ja
b) raportointipalvelun tarjoaja tayttda IV a osastossa sdédetyt vaatimukset.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa toimiluvassa on madritettavd, millaisen
raportointipalvelun tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on lupa. Jos
toimiluvan saanut raportointipalvelujen tarjoaja haluaa laajentaa liiketoimintansa
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muihin raportointipalveluihin, sen on haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta
toimilupansa laajentamista.

3. Toimiluvan saaneen raportointipalvelujen tarjoajan on kaikkina aikoina taytettava
IV a osastossa tarkoitetut toimiluvan myodntamisedellytykset. Toimiluvan saaneen
raportointipalvelujen tarjoajan on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista toimiluvan edellytysten olennaisista
muutoksista.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa on pétevd ja voimassa koko unionin
alueella, ja raportointipalvelujen tarjoaja voi sen nojalla tarjota niit4 palveluja, joihin
silla on toimilupa, kaikkialla unionissa.

27 c artikla

Toimiluvan myontamisessa ja epadmisessa noudatettavat menettelyt

1. Raportointipalvelujen tarjoajaksi hakevan on toimitettava hakemus, jossa annetaan
kaikki tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tarvitsee todetakseen, etté
raportointipalvelujen tarjoaja on toimiluvan myontdmisajankohtana toteuttanut
kaikki tarvittavat jarjestelyt tdman osaston sadnndsten mukaisten velvoitteidensa
tayttdmiseksi, mukaan lukien toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi muun muassa
suunnitellut palvelumuodot ja organisaatiorakenne.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  arvioi 20  tyopdivdn  kuluessa
toimilupahakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa maéraajan,
johon mennessa raportointipalvelujen tarjoajan on toimitettava lisétietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siit4, ettd hakemus on
taydellinen, se ilmoittaa tasta raportointipalvelujen tarjoajalle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi kuuden kuukauden kuluessa taydellisen
hakemuksen jattamisestd, noudattaako raportointipalvelujen tarjoaja titd osastoa, ja
antaa kaikilta osin perustellun paatoksen toimiluvan myontadmisesta tai epdamisesta
sekd ilmoittaa asiasta toimilupaa hakeneelle raportointipalvelujen tarjoajalle viiden
tyopdivan kuluessa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sééntelystandardeiksi, joissa maaritelldén

a) sille 6 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, mukaan lukien
toimintaohjelma;

b) edelld olevan 27 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin
sisdllytettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
maarittamiseksi tdméan artiklan 2 kohdassa ja 27 e artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
tietojen toimittamista varten.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

27 d artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi peruuttaa raportointipalvelujen tarjoajan
toimiluvan, jos raportointipalvelujen tarjoaja

a) ei ryhdy kayttdmaan toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti
luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edeltdvan kuukauden
aikana;

b) on saanut toimiluvan véadrien tietojen perusteella tai muilla
séantojenvastaisilla keinoilla;

C) ei enda tayta toimiluvan myontamiseen johtaneita edellytyksia;
d) on rikkonut vakavasti ja jarjestelmallisesti tdmén asetuksen s&d&dnnoksié.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymattd sen jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, johon raportointipalvelujen tarjoaja on sijoittautunut,
paatoksesta peruuttaa raportointipalvelujen tarjoajan toimilupa.

27 e artikla

Raportointipalvelujen tarjoajan ylinta hallintoelinta koskevat vaatimukset

1. Raportointipalvelujen tarjoajan ylimmén hallintoelimen on aina oltava riittdvan
hyvadmaineinen, silld on oltava riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus ja sen on
kaytettava riittavasti aikaa tehtdviensa hoitamiseen.

Ylimmalla hallintoelimell& on oltava kokonaisuutena riittdva tietamys, taidot ja
kokemus, jotta se pystyy ymmartaméan raportointipalvelujen tarjoajan toimintaa.
Ylimman hallintoelimen kunkin j&senen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja
rilppumattomasti, jotta h&n voi tarvittaessa tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan
johdon paatokset ja valvoa ja seurata tehokkaasti johdon paatoksentekoa.

Jos markkinoiden vyllapitaja, joka hakee 27 c artiklan mukaisesti toimilupaa
hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupank&yntitietojen tarjoajan tai
hyvéksytyn ilmoitusjarjestelman yllapitdmiseen, ja hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn,
konsolidoitujen kaupanké&yntitietojen tarjoajan ja hyvéksytyn ilmoitusjarjestelman
ylimman hallintoelimen jasenet ovat samat kuin séd&nnellyn markkinan ylimmén
hallintoelimen jasenet, kyseisten henkilGiden katsotaan téyttdvan ensimmaisessa
alakohdassa saddetyt vaatimukset.

2. Raportointipalvelujen tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki ylimmén hallintoelimensé jésenet ja kaikki jasenten vaihdokset ja annettava
kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, noudattaako raportointipalvelujen tarjoaja
1 kohtaa.
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3. Raportointipalvelujen tarjoajan ylimmén hallintoelimen on maériteltdva ohjaus- ja
hallintojarjestelmat, joilla varmistetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito, mukaan
lukien tehtévien eriyttdminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkdiseminen, tavalla,
joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvottava ndiden
jarjestelmien taytantoonpanoa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen epaa toimiluvan, jos se katsoo, etta
raportointipalvelujen tarjoajan tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtava henkil6
tai henkil6t eivéat ole riittdvan hyvamaineisia, tai jos on osoitettavissa objektiivisia
syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd raportointipalvelujen tarjoajan johtoon
tehtavéksi ehdotetut muutokset vaarantavat raportointipalvelujen tarjoajan jarkevan
ja vakaan hoidon sek& sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden
asianmukaisen huomioonottamisen.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn [Julkaisutoimisto lis&a
paivamaaran, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivastd] luonnokset
teknisiksi sdéntelystandardeiksi 1 kohdassa tarkoitetun ylimman hallintoelimen
jasenten sopivuuden arviointia varten ottaen huomioon heidan eri asemansa ja
tehtdvansd sek& tarpeen valttda eturistiriitoja ylimman hallintoelimen jasenten ja
hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan tai
hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén kayttajien véalilla.

Siirretddn  komissiolle valta hyvaksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

2 luku

HYVAKSYTTYJA JULKISTAMISJARJESTELYJA, KONSOLIDOITUJEN
KAUPANKAYNTITIETOJEN TARJOAJIA JA HYVAKSYTTYJA
ILMOITUSJARJESTELMIA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

27 f artikla

Hyvaksyttyjen julkistamisjarjestelyjen toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset

1. Hyvaksytylla julkistamisjarjestelylla  on  oltava kéaytdssa  riittavéat
toimintaperiaatteet ja jarjestelyt 20 ja 21 artiklassa vaadittujen tietojen
julkistamiseksi niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin
kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava kayttoon maksutta 15 minuuttia sen jalkeen,
kun  hyvaksytty  julkistamisjarjestely on  julkistanut ne.  Hyvéksytyn
julkistamisjarjestelyn on tehokkaasti ja johdonmukaisesti levitettava tallaisia tietoja
siten, ettd ne saadaan kayttoon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa muodossa, etta
ne voidaan konsolidoida muista l&hteist4 saataviin vastaaviin tietoihin.

2. Hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn 1 kohdan mukaisesti julkistamien tietojen on
siséllettava vahintaan seuraavat seikat:

a) rahoitusvalineen tunniste;
b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
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c) litketoimen volyymi;

d) liilketoimen toteuttamisajankohta;
e) litketoimen ilmoittamisajankohta;
f) liiketoimen hinnan merkintatapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
liiketoimi toteutettiin kauppojen siséisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi
”’SI” taikka muutoin tunnistekoodi "OTC”;

h) tarvittaessa maininta siita, ett4 kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

3. Hyvaksytyn julkistamisjérjestelyn on yllapidettdvd ja kaytettdva tehokkaita
hallintojarjestelyja, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa
kanssa. Erityisesti sellaisen hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn, joka on my6s
markkinoiden yllapit4ja tai sijoituspalveluyritys, on késiteltdva kaikkia kerattyja
tietoja syrjimattémasti ja pidettdva ylla ja kdytettdva asianmukaisia jarjestelyja eri
liikketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

4. Hyvéksytylla julkistamisjarjestelylla on oltava kaytossd vakaat turvajérjestelmat,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus, minimoida tiedon
turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estdd tietojen vuotaminen ennen
julkistamista. Hyvaksytylla julkistamisjarjestelylla on oltava riittdvat resurssit ja
varajarjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitdmiseksi jatkuvasti.

5. Hyvaksytylla julkistamisjarjestelylla on oltava kaytossé jarjestelmét, joiden avulla
voidaan tehokkaasti tarkistaa kaupankaynti-ilmoitusten taydellisyys, osoittaa puutteet
ja ilmeiset virheet sekd pyytdd uudelleenldhettdmistd virheellisten ilmoitusten
tapauksessa.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sdéntelystandardeiksi, joissa méaéritetddn yhteiset muodot, tietoja koskevat
vaatimukset ja tekniset jarjestelyt, joiden avulla tiedot voidaan konsolidoida muiden
tietojen kanssa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Siirretddn komissiolle valta hyvaksya 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia,
joissa tdsmennetddn, mitd tarkoitetaan kohtuullisilla kaupallisilla ehdoilla tietojen
julkistamiseksi taméan artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
séantelystandardeiksi, joissa maaritetaan

a) milla tavoin hyvéksytty julkistamisjarjestely voi noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua tiedonantovelvoitetta;

b) edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen sisaltd, mukaan
lukien vahintddn 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, siten, ettd t&ssda artiklassa
edellytetty tietojen julkistaminen on mahdollista;

c) edelld 3, 4 ja 5 kohdassa sd&detyt toiminnan jarjestamista koskevat
kaytannon vaatimukset.

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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27 g artikla

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajien toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset

1. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla on oltava kayt0ssa riittavéat
toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla 6 ja 20 artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot voidaan kerétd, konsolidoida jatkuvaksi séhkdiseksi tietovirraksi ja asettaa
yleisOn saataville niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Naihin tietoihin on sisallyttavé vahintaan seuraavat seikat:
a) rahoitusvalineen tunniste;
b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
c) litketoimen volyymi;
d) litketoimen toteuttamisajankohta;
e) litketoimen ilmoittamisajankohta;
f) litketoimen hinnan merkintétapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
liiketoimi toteutettiin kauppojen siséisen toteuttajan valitykselld, tunnistekoodi
”’SI” taikka muutoin tunnistekoodi "OTC”;

h) tarvittaessa maininta siitd, etta sijoituspalveluyrityksessé sijoituspéétoksesta
ja litketoimen toteuttamisesta vastasi tietokonealgoritmi;

1) soveltuvin osin maininta siité, ett4 kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

J) jos 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti myénnetdan vapautus 3
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta, merkinta,
joka osoittaa, mité néisté vapautuksista liiketoimeen sovellettiin.

Tiedot on annettava kaytt6on maksutta 15 minuuttia sen jélkeen, kun konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajan on pystyttdva tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittdmaan tallaiset tiedot
siten, ettd ne saadaan k&yttéon nopeasti, syrjimattémasti ja sellaisessa muodossa, etta
markkinaosapuolet voivat kayttaa niitd helposti.

2. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla on oltava kéytossa riittavat
toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla 10 ja 21 artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot voidaan kerétd, konsolidoida jatkuvaksi s&hkdiseksi tietovirraksi ja asettaa
ainakin seuraavat tiedot yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti
mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin:

a) rahoitusvalineen tunniste tai tunnistetiedot;
b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

c) liiketoimen volyymi;

d) liiketoimen toteuttamisajankohta;

e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

f) liikketoimen hinnan merkintétapa;
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g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
liiketoimi toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan valitykselld, tunnistekoodi
”SI” taikka muutoin tunnistekoodi ”OTC”;

h) tarvittaessa maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jalkeen, kun konsolidoitujen
kaupankéyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajan on pystyttavé tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittdmaan tallaiset tiedot
siten, ettd ne saadaan k&yttoon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa yleisesti
hyvaksytyssd muodossa, ettd ne ovat yhteentoimivia ja markkinaosapuolet voivat
kayttaa niit4 helposti.

3. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on varmistettava, ettd tarjotut
tiedot  kootaan  kaikista  s&annellyistd  markkinoista, = monenkeskisista
kaupankayntijarjestelmistd ja hyvaksytyista julkistamisjarjestelyistd ja niiden
rahoitusvalineiden osalta, jotka tdsmennetd&n 8 kohdan c alakohdan mukaisissa
teknisissa saantelystandardeissa.

4. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on yll&pidettdvd ja kaytettdva
tehokkaita hallintojarjestelyjd, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet.
Erityisesti sellaisen markkinoiden yllapit4jan tai hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn,
joka my0s tarjoaa konsolidoituja kaupankéyntitietoja, on késiteltdva kaikkia kerattyja
tietoja syrjimattomasti ja yllapidettdva ja kdytettdva asianmukaisia jarjestelyja eri
litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

5. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla on oltava kaytosséd vakaat
turvajarjestelmat, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovalineiden suojaus seka
minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski. Konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava riittdvat resurssit ja varajérjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitdmiseksi jatkuvasti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi,
joissa madritetdan 6, 10, 20 ja 21 artiklan mukaisesti julkistettavia tietoja koskevat
vaatimukset ja muoto, mukaan lukien rahoitusvélineen tunniste, hinta, maara,
ajankohta, hinnan merkintatapa, kauppapaikan tunniste ja maininnat liiketoimen
erityisehdoista samoin kuin tekniset jarjestelyt, joilla edistetaan tietojen tehokasta ja
johdonmukaista levitysta siten, ettd ne ovat helposti markkinaosapuolten saatavissa
ja kaytettdvissd 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, sek& sellaisten markkinoiden
tehokuutta  lisddvien  lisépalvelujen  osoittaminen, joita  konsolidoitujen
kaupankayntitietojen tarjoaja voisi suorittaa.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. Komissio antaa 89 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joilla selvennetdén
tdman artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietovirtojen
asettamiseksi saataville.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
séantelystandardeiksi, joissa maaritetaan

a) mill& tavoin konsolidoitujen kaupank&yntitietojen tarjoaja voi noudattaa 1 ja
2 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta;

b) edelld olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisalto;
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c) rahoitusvélineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa, ja
sisallytettavat kauppapaikat ja hyvaksytyt julkistamisjérjestelyt muiden kuin
oman padoman ehtoisten rahoitusvalineiden osalta;

d) muut tavat varmistaa, etta eri konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajien
julkistamat tiedot ovat johdonmukaisia ja mahdollistavat kattavan kartoituksen
ja ristiinviittaukset vastaavien muista lahteistd saatavien tietojen kanssa sekéa
tietojen yhdistdmisen unionin tasolla;

e) edelld 4 ja 5 kohdassa asetetut toiminnan jarjestamista koskevat kaytannon
vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

27 h artikla

Hyvéaksytyn ilmoitusjarjestelman toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset

1. Hyvéksytylla ilmoitusjarjestelmalld on oltava kayttssa riittdvat toimintaperiaatteet
ja jarjestelyt 26 artiklassa vaadittujen tietojen ilmoittamiseksi mahdollisimman
nopeasti ja viimeistaén liiketoimen toteuttamispdivaé seuraavan tydpaivén aikana.

2. Hyvaksytyn ilmoitusjéarjestelmédn on yllapidettavéd ja kéytettdvd tehokkaita
hallintojarjestelyja, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa
kanssa. Erityisesti sellaisen hyvéksytyn ilmoitusjérjestelmén, joka on my6s
markkinoiden yllapit4ja tai sijoituspalveluyritys, on késiteltdva kaikkia kerattyja
tietoja syrjimattémasti ja pidettdva ylla ja kdytettdva asianmukaisia jarjestelyja eri
liikketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

3. Hyvaksytylla ilmoitusjarjestelmalla on oltava kdytossd vakaat turvajérjestelmat,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen,
minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estdd tietojen
vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa.
Hyvaksytylla ilmoitusjarjestelmalla on oltava riittdvat resurssit ja varajérjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitdmiseksi jatkuvasti.

4. Hyvéksytylla ilmoitusjarjestelmalla on oltava kaytossa jéarjestelmét, joiden avulla
voidaan tarkistaa tehokkaasti liiketoimia koskevien ilmoitusten taydellisyys, todeta
sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat puutteet ja ilmeiset virheet ja ilmoittaa tallaisen
virheen tai puutteen ilmetessd sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot
sijoituspalveluyritykselle seké pyytaéd uudelleen l&hettdmisté virheellisten ilmoitusten
tapauksessa.

Hyvaksytylla ilmoitusjarjestelmélla on oltava kaytdssa jarjestelmét, joiden avulla
hyvéksytty ilmoitusjarjestelmé voi havaita itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja
joiden avulla se voi korjata ja l&hettdd tai tapauksen mukaan ldhettdd uudelleen
toimivaltaiselle  viranomaiselle paikkansapitdvat ja taydelliset ilmoitukset
litketoimista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sdéntelystandardeiksi, joissa madritetdén

a) milld tavoin hyvaksytty ilmoitusjarjestelmd voi noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta; ja

190

FI



F

b) edelld 2, 3 ja 4 kohdassa sd&detyt toiminnan jarjestdmistda koskevat
kaytannon vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

(31) Lis&tédan VI a osasto seuraavasti:
VI a OSASTO
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta
1 LUKU
TOIMIVALTAJA MENETTELYT
38 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehen
tai sen valtuuttaman muun henkilon 38 b—38 e artiklan mukaisesti saamia valtuuksia
el voida k&yttda niin, ettd vaaditaan lakiséateisen salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

38 b artikla

Tietojen pyytaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pé&atoksen nojalla vaatia
seuraavia henkilditd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a) hyvéksytty julkistamisjarjestely, konsolidoitujen kaupank&yntitietojen
tarjoaja, hyvéksytty ilmoitusjarjestelma ja kauppapaikkaa yllapitdva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitaja, joka yll&pitdd hyvaksytyn
julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan ja
hyvaksytyn ilmoitusjarjestelman raportointipalveluja, sek& henkil6t, jotka
kayttavat niissd madraysvaltaa tai ovat niiden méaaraysvallassa;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettujen henkiléiden johto;

c) edella a alakohdassa tarkoitettujen henkildiden neuvonantajat ja
tilintarkastajat;

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssa on
a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tdsmennettéva tarvittavat tiedot;
d) oltava maaraaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;
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e) mainittava, ettd henkild, jolta néitd tietoja pyydetdan, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisi& ja harhaanjohtavia;

e) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta 38 e
artiklan nojalla mééarattavan sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja p&atdksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viitaa tahan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentaa tarvittavat tiedot;

d) asettaa madraajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 38 g artiklassa s&d&detyista uhkasakoista sen varalta, etta pyydettyja
tietoja ei toimiteta taydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta s&&detddn 38 f artiklassa, sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisi& tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa  oikeudesta hakea  pdadtokseen muutosta  Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
p&atds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavaksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 60 ja 61 artiklan nojalla.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6ill tai ndiden henkildiden edustajilla seka
oikeushenkiltiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai sdantdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epétaydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymaétta pyyntonsa tai paatoksensa
jaljennoksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa
tarkoitetuilla henkil6illa, joita tietojensaantipyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne
ovat sijoittautuneet.

38 c artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdman asetuksen mukaisten tehtéviensé
hoitamiseksi suorittaa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkildita koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tata varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehilld ja muilla henkilGilla on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksia tai otteita tallaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;
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c) pyytaa keneltd tahansa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lta tai
sen edustajilta tai henkilostolta suullisia tai Kirjallisia selvityksia tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ket tahansa muuta luonnollista henkil64 tai oikeushenkilod, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerda@miseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan
kéyttdesséén esitettava kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidaan tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Liséksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 38 i artiklassa
sd4detddn sen varalta, ettd pyydettyj& asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta taydellisin, ja siind on
ilmoitettava my0ds sakoista, joista 38 h artiklassa séadetadn sen varalta, ettd 38 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut
vastaukset ovat virheellisi& tai harhaanjohtavia.

3. Edella 38b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiléiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen nojalla kéynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessa on yksiloitava tutkimuksen kohde ja tarkoitus sek& ilmoitettava 38 i
artiklassa sé&adetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kéytettavissa olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa p&&tds Euroopan
unionin tuomioistuimen kéasiteltavéksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissa ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkil6iden henkil6llisyydesta sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on EAMV:n pyynnostd avustettava kyseisia valtuutettuja henkil6ita
heiddn tehtaviensd hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynndsta myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynté  edellyttdd  sovellettavan kansallisen lainséadannon mukaan
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteené.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan e
alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnén
hyvaksymistd, viranomaisen on tarkistettava, etté

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen péatés on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivétka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epéailee taman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
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kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 saédetyn
menettelyn mukaisesti.

38 d artikla

Paikalla tehtavat tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdman asetuksen mukaisten tehtdviensé
hoitamiseksi suorittaa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkilGiden liiketiloissa
kaikki tarpeelliset paikalla tehtavat tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkilét, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut  suorittamaan paikalla tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspéddtoksen kohteena olevien
henkil6iden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 38 b artiklan 1 kohdassa s&&detyt
valtuudet. Heilld on my0ds valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja Kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa ennen
sen suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on
m&é&rd suorittaa. Jos tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sit4 edellyttaa,
EAMV voi asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan
suorittaa paikalla tehtdvan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Taméan artiklan
mukaiset tarkastukset on tehtdva edellyttden, ettd asianomainen viranomainen on
vahvistanut, ettei se vastusta kyseisia tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkilGiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut tekemaan paikalla tehtdvan tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdaessaan
esitettava kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidaan tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 38 g artiklassa saddetddn sen varalta, ettd
asianomaiset henkil6t eivat suostu tarkastukseen.

5. Edelld 38b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksella maarattyihin  paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Paatoksessa on yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka paiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 38 i artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavaksi.

6. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on maaré suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henkiléiden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehid ja muita henkil6ita.
Asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat myds
osallistua paikalla tehtaviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytadd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tassa artiklassa ja 38 b artiklan 1 kohdassa sdddettyja erityisia
tutkimustehtavia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia sen puolesta.
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8. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana
olevat henkiltt toteavat, ettd henkild vastustaa tdman artiklan nojalla maarattya
tarkastusta, asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava
heille tarvittavaa apua ja pyydettdvd tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvan
tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd kansallisen oikeuden mukaan oikeusviranomaisen lupaa,
tallaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytdd myos turvaamistoimenpiteend.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdédetyn paikalla tehtdvan tarkastuksen hyvaksymista tai 7 kohdassa saadettyé apua,
viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos
on pateva,
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka

mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epéilee tadman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eika vaatia, etta sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 saddetyn
menettelyn mukaisesti.

38 e artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten on viipymatta
annettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdman asetuksen mukaisten
tehtévien hoitamiseksi.

38 f artikla

Salassapitovelvollisuus

Direktiivin  2014/65/EU 76 artiklassa tarkoitettua salassapitovelvollisuutta
sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaiseen ja kaikkiin, jotka tyOdskentelevat tai
ovat tydskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen tai sellaisten henkildiden
palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtévidan,
mukaan luettuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen.
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38 g artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ett4 38 a artiklan 1 kohdassa lueteltu
henkild on syyllistynyt johonkin 1V a osastossa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa
yhden tai useamman seuraavista:

a) tekee pééatoksen, jossa se vaatii henkil6d lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 38 h ja 38 i artiklan nojalla paatdksen sakkojen maaraamisesta;
¢) antaa julkisia tiedonantoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia
toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien Kriteerien
osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maéaritettavissa;

h) se, missa maarin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan
voitoista tai valttdmistaan tappioista;

i) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

J) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jalkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet
viipymatta tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle seka ilmoittaa niista
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki
tallaiset paatokset verkkosivustollaan kymmenen tydpdivan kuluessa paatdksen
tekopéivasta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisallyttdva véhintaan
seuraavat:

a) maininta siitd, etta rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lla on oikeus
hakea muutosta paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkadvaa vaikutusta;
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C) maininta siit, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on  mahdollista  keskeyttdd riitautetun  paatoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

2 LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
38 h artikla

Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 38 k artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkil® on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt johonkin IV a osastossa
lueteltuun rikkomiseen, se tekee p&atoksen tdmaén artiklan 2 kohdan mukaisen sakon
madraamisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkil6 toimi tarkoituksellisesti
syyllistyesséén rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaismaaran on oltava 200 000 euroa tai
niissé jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana.

3. Paattaessaan 1 kohdan mukaisen sakon maarasta
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 38 g artiklan 2 kohdassa esitetyt
Kriteerit.

38 i artikla

Uhkasakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maéaraa paatoksella uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 38 b artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla
tehdyn paatdksen mukaisesti;

b) 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

— antamaan taydellisina tiedot, joita on pyydetty 38 b artiklan nojalla
tehdylla paatoksell;

—  suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
taydentdmaén ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 38 c
artiklan nojalla tehdylla paatoksella kaynnistetyssa tutkimuksessa;

—  suostumaan 38 d artiklan nojalla tehdyllad paatoksella madrattyyn
paikalla tehtavaan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen mé&aréd maarataén
kutakin viivastyspéivaa kohden.
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3. Sen estamattd, mit4d 2 kohdassa séd&detdén, uhkasakkojen maara on 3 prosenttia
edeltavan tilikauden keskimadraisestd paivavaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&aréisesta
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon maédraamisesta tehdyssa paatoksessa
maaratysta paivasta alkaen.

4. Uhkasakko maarataan enintéan kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta. Taman ajanjakson
paéatyttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

38 j artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, taytantéonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
méaéaratty 38 h ja 38 i artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.
Téllainen julkistaminen ei saa sisaltda asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja
henkil6tietoja.

2. Edell&d olevan 38 h ja 38 i artiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen péattdd olla maarddmattd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd paatoksensa

Syyt.

4. Edell& olevan 38 h ja 38 i artiklan mukaisesti maarétyt sakot ja uhkasakot ovat
taytantoonpanokelpoisia.

5. Taytantoonpanoon sovelletaan sen valtion sd&nnoksid lainkdytosté riita-asioissa,
jonka alueella taytantéonpano tapahtuu.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen mé&é&rat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

38 k artikla

Menettelysaannot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen maaraamiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tamén asetuksen mukaisia tehtévia
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman IV a osastossa
luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviranomainen nimedd organisaationsa
sisdlta riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei
saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti osallisena Kkyseisen
raportointipalvelun tarjoajan valvonnassa tai toimilupamenettelyssa, ja hénen on
tehtéviéan suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riippumaton.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkilGiden esittdmét huomiot ja esittaa
havainnoistaan taydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Tutkiva virkamies voi tehtdviensa hoitamiseksi kéyttdd valtuutta pyytaa tietoja
38 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta tehdd tutkimuksia ja paikalla tehtévia
tarkastuksia 38 c ja 38 d artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtivid&n hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paatdkseen ja ennen havainnot siséltavan asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on
annettava tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil0t ovat voineet esittd
huomautuksensa.

6. Tadman artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin puolin
asianomaisten henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot sisaltavan asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on ilmoitettava tésta
tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illa
on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkilGiden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvisté oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 38 | artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytdneet, arvopaperimarkkinaviranomainen padattd4, ovatko
tutkimusten kohteena olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan IV a
osastossa lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 38 m
artiklan mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian kasittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisessa
eiké puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen
paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvéksyy viimeistaan [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopéivéstd] 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sédadoksid, joissa tdsmennetddn menettelysddntdja sakkojen tai uhkasakkojen
méaaraamistad koskevan oikeuden kéytostd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sédannokset, ajalliset sdannokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat sddnnokset, sekd seuraamusten madrdédmisen ja tdytantdonpanon
vanhentumisajat.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltavaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttda rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy maaraaméstd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paatds on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.
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38 | artikla

Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 38g, 38h ja 38i artiklan mukaisen pdadtoksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkil6ille, joita menettely koskee,
tilaisuuden esittdd huomautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista
seikoista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paatoksensé ainoastaan niihin
todettuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittada
huomautuksensa.

Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan Kiireellisid toimia estdmaan
merkittdvan ja valittbman vahingon koituminen rahoitusjérjestelmalle. Siin&
tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda valipaatoksen, ja se antaa
kyseisille henkil6ille tilaisuus esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen
jalkeen, kun se on tehnyt p&atoksensa.

2. Menettelyissa on kunnioitettava kaikin  puolin  niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita tutkinta koskee. Heilld on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eik&
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisaisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

38 m artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on maardnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sité.

38 n artikla

Toimilupa- ja valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa raportointipalvelujen tarjoajilta
maksut tdmén asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen
sédadosten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan raportointipalvelujen
tarjoajien toimiluvan myontamisesta ja valvonnasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sek& korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdman asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 38 o artiklan mukaisesta tehtdavien
siirtdmisesta.

2. Raportointipalvelun tarjoajalta veloitettavan yksilollisen maksun maéardn on
katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu sen toimista, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankaynnin
kohteeksi saannellylla markkinalla ottamista hakevan henkilon laatimaan esitteeseen
taydennyksineen. Maksun on oltava oikeassa suhteessa liikkeeseenlaskijan, tarjoajan
tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamista hakevan henkildn
liikevaihtoon.
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3. Komissio hyvaksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivaméaran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopéaivastd] 50 artiklan mukaisesti delegoituja
saadoksid, joissa tdsmennetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maaré ja
maksutapa.

38 o artikla

Tehtavien siirtdminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta toimivaltaisille viranomaisille

(32)

1. Jos valvontatehtdvan asianmukainen suorittaminen sitd  edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maarattyja valvontatehtavia jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin maéarattyihin valvontatehtaviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 38 b artiklan mukaisia tietojensaantipyynttja seka
suorittaa 38 c artiklan ja 38 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvia
tarkastuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  kuulee  asianomaista  toimivaltaista
viranomaista ennen tehtavan siirtamista seuraavista:

a) siirrettdvan tehtavan laajuus;
b) teht&van suorittamisen aikataulu; ja

c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Komission 38 n artiklan 3 kohdan nojalla antaman maksuja koskevan asetuksen
mukaisesti  arvopaperimarkkinaviranomainen  korvaa  siirrettyjen  tehtévien
hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettua paatosta
uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin
tahansa.

5. Tehtévien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eik&
rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettya
tehtdvad.” Muutetaan 50 artikla seuraavasti:

(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Siirretddn komissiolle 2 péivdstd heindkuuta 2014 madrdaamittomaksi ajaksi 1
artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5
kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 27 ¢ artiklassa, 31
artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7
kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa seka 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sdadoksid.”;

(b) korvataan 3 kohdan ensimmainen virke seuraavasti:

”Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan 9
kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17
artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 27 ¢ artiklassa, 31 artiklan 4
kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa, 45
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(33)

artiklan 10 kohdassa sek& 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitetun saaddsvallan
siirron.”;

(c) korvataan 5 kohdan ensimmainen virke seuraavasti:

”Tamaén asetuksen 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 15
artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 3 kohdan, 19 artiklan 2 ja 3 kohdan, 27 c artiklan, 31
artiklan 4 kohdan, 40 artiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8 kohdan, 42 artiklan 7 kohdan,
45 artiklan 10 kohdan sek& 52 artiklan 10 tai 12 kohdan nojalla annettu delegoitu
s&4dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siit4, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sek&
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun maérdajan péattymista
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta saadosta.”;

Lis&tédan 52 artiklaan 13 ja 14 kohta seuraavasti:

”13. Komissio antaa arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen IV a osaston mukaisesti vahvistettujen
konsolidoitujen kaupank&yntitietojen toimivuudesta. Edell4 olevaa 27 d artiklan 1
kohtaa koskeva kertomus annetaan viimeistddn 3 paivana syyskuuta 2019. Edell&
olevaa 27 d artiklan 2 kohtaa koskeva kertomus annetaan viimeistddn 3 paivana
syyskuuta 2021.

Ensimmaisessa  alakohdassa  tarkoitetuissa  kertomuksissa on  arvioitava
konsolidoitujen kaupankayntitietojen toimivuutta seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) konsolidoidussa muodossa esitettyjen kaupanteon jalkeisten tietojen
saatavuus ja oikea-aikaisuus kaikkien liiketoimien osalta riippumatta siit,
onko liiketoimet toteutettu kauppapaikoissa vai muualla;

b) taydellisten ja osittaisten kaupanteon jalkeisten laadukkaiden tietojen
saatavuus ja  oikea-aikaisuus = muodoissa, jotka ovat  helposti
markkinaosapuolten saatavilla ja ké&ytettdvissd sekd saatavilla kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Jos komissio katsoo, etta konsolidoitujen kaupank&yntitietojen tarjoajat eivat ole
toimittaneet tietoja siten, ettd ne tayttdisivat toisessa alakohdassa vahvistetut
perusteet, se toimittaa kertomuksen yhteydessa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pyynnon kédynnistad neuvottelumenettely konsolidoitujen kaupankayntitietojen
yllapidosta huolehtivan kaupallisen yhteison nimeamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitaman julkisen hankintamenettelyn avulla.
Saatuaan komissiolta pyynnon arvopaperimarkkinaviranomainen  kaynnistaa
menettelyn komission pyynndssa esitetyin ehdoin ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:0 966/2012(**) mukaisesti.

14. Jos 13 kohdassa esitetty menettely kdynnistetaan, komissiolle siirretdan valta
hyvéksyd 50 artiklan mukaisesti delegoituja s&adoksid, joissa madritetddn
toimenpiteet, joilla

a) méaaratdédn konsolidoituja kaupankéyntietoja yllépitdvan kaupallisen
yhteison sopimuksen kestosta, sopimuksen uusimista koskevista menettelyistéa
ja ehdoista sekd uuden julkisen hankintamenettelyn kaynnistamisesta;

b) maarataan, ettda konsolidoituja kaupankayntitietoja  yllapitavan
kaupallisen yhteisén on harjoitettava toimintaansa yksinoikeudella ja ett4
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(34)

millekd&n muulle yhteisolle ei saa 27 a artiklan nojalla myontéé lupaa toimia
konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajana;

C) valtuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistamaan, etta
julkisella hankintamenettelylla nimetty konsolidoituja kaupankéyntitietoja
yllapitédva kaupallinen yhteis6 noudattaa tarjouskilpailuehtoja;

d) varmistetaan, ettd konsolidoituja kaupankayntitietoja yllapitavan
kaupallisen yhteison toimittamat kaupanteon jélkeiset tiedot ovat laadukkaita ja
ettd ne esitetdan sellaisissa muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten
saatavilla ja kaytettavissa, seka konsolidoidussa muodossa koko markkinoista;

e) varmistetaan, ettd kaupanteon jalkeiset tiedot toimitetaan kohtuullisin
kaupallisin ehdoin, sekda konsolidoidusti ettd muutoin, ja ettd ne vastaavat
néiden tietojen kayttajien tarpeita koko unionissa;

f) varmistetaan, ettd kauppapaikat ja hyvaksytyt julkistamisjérjestelyt
tuovat kaupankayntitietonsa arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitamalla
julkisella hankintamenettelylla nimetyn konsolidoituja kaupankayntitietoja
ylléapitavan kaupallisen yhteison saataville kohtuullisin kustannuksin;

9) méadritetddn  jarjestelyt, joita  sovelletaan, kun julkisella
hankintamenettelyllda nimetty konsolidoituja kaupankayntitietoja yllapitava
kaupallinen yhteiso ei pysty tayttaméaan tarjouskilpailun ehtoja;

h) méaéritetddn jarjestelyt, joiden mukaisesti 27 a artiklan nojalla
hyvaksytyt konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajat saavat siind
tapauksessa, ettd tdman kohdan b alakohdan mukaista valtuuttamista ei ole
kaytetty tai mitd&n yhteisod ei ole nimetty julkisella hankintamenettelyll,
jatkaa konsolidoitujen kaupankéyntitietojen yllapitdmistd, kunnes uusi julkinen
hankintamenettely on saatettu paatokseen ja jokin kaupallinen yhteisé nimetéén
yllapitaméén konsolidoituja kaupankayntitietoja.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivéana
kesékuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpaatoksista ja niihin liittyvista kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

**  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 966/2012,
annettu 25 péivana lokakuuta 2012, unionin yleiseen talousarvioon sovellettavista
varainhoitosaannoistd ja neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1605/2002
kumoamisesta (EUVL L 298, 26.10.2012, s. 1).”

Lisatdan 54 a ja 54 b artikla seuraavasti:

”54 a artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvat siirtymatoimenpiteet

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan nojalla
annetut valtuudet ja tehtavét, jotka liittyvét raportointipalvelujen tarjoajia koskevaan
valvonta- ja tdytantoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisaa
paivamaaran, joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulopdivéstd]. Samana paivana
kyseiset valtuudet ja tehtdvat siirtyvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa raportointipalvelun tarjoajia
koskevaan valvonta- ja taytantdonpanotoimintaan liittyvat tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina  kdynnissd olevat tutkinnat ja
taytantoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jaljennokset, 1 kohdassa
tarkoitettuna péivana.

Sellaista toimilupahakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet
ennen [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmaéran, joka on 30 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivastd], ei kuitenkaan siirretd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan
asianomaiset viranomaiset tekevét rekisterdinnin hyvéksymistd tai ep&amista
koskevan paatoksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jaljennokset, siirretddn arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja
joka  tapauksessa  viimeistddan  raportointipalvelujen  tarjoajat.  Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on myos annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja
raportointipalvelujen tarjoajia koskevan valvonta- ja taytantéonpanotoiminnan
aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
taytantoonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa  tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet tdman
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
myoéntdmat raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvat pysyvéat voimassa, kun
toimivalta on siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

54 b artikla
Suhteet tilintarkastajiin

1. Jokaisen henkildn, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY mukaisesti valtuutettu ja joka suorittaa raportointipalvelujen tarjoajan
palveluksessa direktiivin 2013/34/EU 34 artiklassa tai direktiivin 2009/65/ETY 73
artiklassa tarkoitettua tehtdvdd tai muuta lakisaateistd tehtdvéd, on velvollinen
viipymaétté ilmoittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tuota yritysta koskevista
seikoista tai paatoksista, jotka kyseinen henkildé on saanut tietoonsa tehtavéansa
suorittaessaan ja jotka saattavat

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maarayksia, joissa
asetetaan  toimiluvan  edellytykset tai jotka koskevat erityisesti
raportointipalvelun tarjoajan toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa raportointipalvelujen tarjoajan toiminnan jatkuvuuteen;
c) johtaa tilien vahvistamatta jattdmiseen tai varaumien esittdmiseen.

Tallainen henkilo on velvollinen ilmoittamaan my0s seikoista ja paatoksista, jotka
hén saa tietoonsa suorittaessaan jotakin ensimmaisessd kohdassa tarkoitettua tehtavaa
yrityksessd, jolla on laheiset sidokset siihen raportointipalvelun tarjoajaan, jossa han
suorittaa kyseista tehtavaa.
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2.  Tietojen luovuttamista koskevaan sopimukseen tai lainsd&ddantoon siséltyvén
rajoituksen rikkomisena ei pideta sitd, etta direktiivin 2006/43/EY mukaisella tavalla
valtuutettu henkil6 vilpittoméssé mielessé luovuttaa 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai
paatoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tastd saa aiheutua kyseiselle
henkil6lle seuraamusvastuuta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 paivana
toukokuuta 2006, tilinpaatosten ja konsolidoitujen tilinp&atosten lakisaateisesta
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta seka
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).”

7 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista

Muutetaan asetus (EU) 2015/760 seuraavasti:

1)

)

©)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 10 alakohta seuraavasti:

”10)  ’toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan
1 kohdan f ja h alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;”;

(b) kumotaan 11 alakohta.
Korvataan 3 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen pitaa julkista keskusrekisterid, joka sisaltaa
tunnistetiedot kustakin eurooppalaisesta pitkdaikaissijoitusrahastosta, jolle on
myoénnetty  toimilupa  tdmé&n  asetuksen  nojalla, ja  eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajasta. Rekisteri asetetaan saataville sahkoisessé
muodossa.”

Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
(@) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston ~ toimilupaa  on  haettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselta.”;

i) lisatéén toiseen alakohtaan e alakohta seuraavasti:

’e) luettelo jasenvaltioista, joissa eurooppalaista pitk&aikaissijoitusrahastoa
on tarkoitus markkinoida.”;

iii)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd selvityksid ja tietoja toisen
alakohdan nojalla toimitetuista asiakirjoista ja tiedoista.”;

(b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i)  korvataan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Ainoastaan direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saanut unioniin
sijoittautunut  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitaja voi  hakea
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  hyvéksyntdd  hoitaa  eurooppalaista
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pitkdaikaissijoitusrahastoa, jota varten on jatetty toimilupahakemus 1 kohdan
mukaisesti.”;

i)  korvataan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta
selvityksida ja tietoja toisessa alakohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tai
vahvistuksen siitd, kattaako unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitamista
koskeva toimilupa my0ds eurooppalaiset pitkaaikaissijoitusrahastot. Unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisen
viranomaisen on annettava vastaus kymmenen tyopdivan kuluessa péivasta,
jona se on vastaanottanut arvopaperimarkkinaviranomaisen esittdman
pyynnon.”;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4, Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen kaikista my&hemmista
muutoksista on viipymattd ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Poiketen siitd, mitd 1-3 kohdassa saddetadn, sellaisen unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, jonka oikeudellinen muoto sallii siséisen hoitamisen
ja jonka hallintoelin paattdad olla nimittdméttd ulkopuolista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen  hoitajaa, on haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta
samanaikaisesti lupaa toimia eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona taman
asetuksen mukaisesti ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimilupaa
direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

Siséisesti hoidetun eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toimilupahakemuksessa on oltava seuraavat tiedot:

a) rahaston sd&nnot tai perustamisasiakirjat;
b) séilytysyhteison tunnistetiedot;

C) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville,
mukaan lukien kuvaus jarjestelyistd, joita noudatetaan yksityissijoittajien
esittdmien valitusten késittelyssé;

e) luettelo jasenvaltioista, joissa eurooppalaista pitk&aikaissijoitusrahastoa
on tarkoitus markkinoida;

f) direktiivin 2011/61/EY 7 artiklan 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut
tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa unioniin sijoittautuneelle
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jattdmisestd, onko ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut toimiluvat
myonnetty.”;

(e) lisataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymaéttd niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, joissa eurooppalaista pitkéaikaissijoitusrahastoa on
tarkoitus markkinoida, 6 artiklan nojalla myonnetyistd toimiluvista 31 artiklan 2
kohdan mukaisesti.
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(4)

7. Edella 6 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen on sisallettdva seuraavat tiedot:

a) tiedot eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajasta,
eurooppalaisesta  pitk&aikaissijoitusrahastosta sekd jasenvaltiosta, jossa
eurooppalaisella pitké&aikaissijoitusrahastolla on séantoméaaradinen kotipaikka tai
keskustoimipaikka;

b) eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston saannot tai
perustamisasiakirjat;

C) eurooppalaisen pitk&aikaissijoitusrahaston séilytysyhteison
tunnistetiedot;

d) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville;

e) kuvaus jarjestelyistd, joita noudatetaan yksityissijoittajien esittdmien

valitusten kasittelyssa;

f) tarjousesite ja, tapauksen mukaan, asetuksessa (EU) N:o 1286/2014
tarkoitettu avaintietoasiakirja;

9) tiedot 26 artiklassa tarkoitetuista toiminnoista.”
Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1-3 kohta seuraavasti:

”1. Unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle myonnetaan lupa
toimia eurooppalaisena pitkaaikaissijoitusrahastona ainoastaan, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto pystyy tayttdmaan kaikki tdman asetuksen vaatimukset;

b) on hyvaksynyt direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneen
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hakemuksen
saada hoitaa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa sekda hyvaksynyt
rahaston s&&nnot tai perustamisasiakirjat ja valitun sailytysyhteison.

2. Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tekee hakemuksen
tdméan asetuksen 5 artiklan 5 kohdan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen
myoOntaa unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle luvan toimia
eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona ainoastaan, jos se

a) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto noudattaa tata asetusta;

b) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tayttaa direktiivin 2011/61/EU vaatimukset;

C) on hyvaksynyt rahaston s&&nnét tai perustamisasiakirjat ja valitun
séilytysyhteison.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kieltdytyd hyvaksyméastd unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hakemusta saada hoitaa
eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa ainoastaan, jos unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

a) ei noudata tata asetusta;
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()

(6)

(")

b) ei  noudata  direktiivia  2011/61/EU  sen  eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston osalta, jota se aikoo hoitaa;

C) ei ole saanut unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta toimilupaa hoitaa vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, jotka noudattavat sellaisia sijoitusstrategioita, jotka kuuluvat
tdman asetuksen soveltamisalaan; tai

d) ei ole toimittanut 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja tai
muita sen mukaisesti pyydettyja selvityksia tai tietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen hakemuksen hylk&amistd kuultava
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaista
viranomaista.”;

(b) kumotaan 4 kohta;
(c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  ilmoittaa  unioniin  sijoittautuneelle
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, joka on hakenut lupaa toimia eurooppalaisena
pitkdaikaissijoitusrahastona, syyn luvan epdémiseen.”;

(d) kumotaan 6 ja 7 kohta.
Lisataan 6 a artikla seuraavasti:

”6 a artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Rajoittamatta 35 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimiluvan, jos kyseisen eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja tayttaa jonkin seuraavista edellytyksistéa:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kayttanyt sita
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on mydnnetty;

b) hoitaja on saanut toimiluvan véarien ilmoitusten perusteella tai muilla
séantojenvastaisilla keinoilla;

c) eurooppalainen pitkéaikaissijoitusrahasto ei enda tdyta toimiluvan
myodntamiseen johtaneita edellytyksia.

2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan vélittdmésti koko unionissa.”
Korvataan 7 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Eurooppalaisen pitkédaikaissijoitusrahaston hoitajan vastuulla on varmistaa, etta
tata asetusta sek& direktiivin 2011/61/EU asiaankuuluvia vaatimuksia noudatetaan
eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston osalta. Eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja on my6s vastuussa kaikista tappioista tai
vahingoista, jotka johtuvat tdmén asetuksen noudattamatta jattamisestd.”

Korvataan 17 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Ensimmdiisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa pdivimédrdssd on otettava
huomioon niiden omaisuuserien erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston on maara sijoittaa; kyseinen pdivamaara saa olla enintéén
joko  viiden vuoden kuluttua siitd pdivastd, jona  eurooppalaiselle
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

pitk&aikaissijoitusrahastolle on myonnetty toimilupa, tai 18 artiklan 3 kohdan
mukaisesti maéaritellyn eurooppalaisen pitkéaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
puolivélissé sen mukaan, kumpi on aiemmin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
poikkeuksellisissa ~ olosuhteissa ja  saatuaan  asianmukaisesti  perustellun
sijoitussuunnitelman hyvéksyd kyseisen madréajan pidentdmisen enintddn yhdelld
vuodella.”

Korvataan 18 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) eurooppalaisen pitk&aikaissijoitusrahaston toimiluvan myontdmisajankohtana
ja sen toiminta-aikana  sijoitusrahaston  hoitaja  pystyy  osoittamaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, etta asianmukainen
maksuvalmiudenhoitojarjestelma ja tehokkaat sijoitusrahaston likviditeettiriskin
valvontamenettelyt ovat kdyt0ssd ja ettd ne sopivat yhteen eurooppalaisen
pitk&aikaissijoitusrahaston  pitkdn aikavélin  sijoitusstrategian ja ehdotetun
lunastuspolitiikan kanssa;”.

Korvataan 21 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurooppalaisen pitk&aikaissijoitusrahaston on vahvistettava omaisuuseriensa
asianmukaista rahaksi muuttamista koskeva yksility aikataulu, jotta se voi hoitaa
sijoittajien osuuksien tai osakkeiden lunastukset toiminta-aikansa pattymisen
jalkeen, ja sen on ilmoitettava tdma aikataulu arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistdan vuotta ennen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
padttymispdivad.”

Korvataan 23 artiklan 3 kohdan f alakohta seuraavasti:

”f) mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen pitéa
merkityksellisind 2 kohtaa sovellettaessa.”

Korvataan 24 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on toimitettava tarjousesitteensa ja
siihen tehdyt muutokset seka vuosikertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston on
pyynnosta toimitettava ndma asiakirjat eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitajan toimivaltaiselle viranomaiselle. Eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
on toimitettava nama asiakirjat arvopaperimarkkinaviranomaisen ja eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen maarittamassa
méiiriajassa.”

Lisatdan 28 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio hyvéksyy viimeistaan [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaarén, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivastd] 36 a artiklan mukaisesti ja varmistaen
yhdenmukaisuuden direktiivin 2014/65/EU* 25 artiklassa séadettyad soveltuvuuden ja
asianmukaisuuden arviointia koskevien sdanndsten kanssa delegoituja saadoksia,
joissa tdsmennetéan siséinen menettely sen arvioimiseksi, soveltuuko eurooppalainen
pitkaaikaissijoitusrahasto 1 kohdassa tarkoitettuun markkinointiin yksityissijoittajille.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivana
toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”

Korvataan 31, 32, 33 ja 34 artikla seuraavasti:
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”31 artikla

Eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinointi

Eurooppalaisen pitk&aikaissijoitusrahaston hoitaja voi markkinoida asianomaisen
eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita viipymattd sen
jalkeen, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut sille tiedoksi 5 artiklan 6
kohdassa tarkoitetun ilmoituksen.

32 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama valvonta

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd tatd asetusta sovelletaan
jatkuvasti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo, ettd eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston saant6ja tai perustamisasiakirjoja sek& tarjousesitteesté
johtuvia velvoitteita noudatetaan; ndiden saantdjen, asiakirjojen ja esitteen on oltava
yhdenmukaisia tdman asetuksen kanssa.

3. Talla asetuksella sille annettujen tehtdvien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa kaikkea asiaa
koskevaa unionin lainsdédantoé ja, jos kyseinen lainsdadantd koostuu direktiiveist,
sellaista kansallista lainsaadantod, joilla ndma direktiivit saatetaan kansallisen
lainsd&dannon osaksi.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, etta niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
eivat kaytd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston (ELTIF) nimitystd tai anna
ymmartad olevansa eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto, jollei niilla ole tdman
asetuksen mukaista toimilupaa.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys kdyttdd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston (ELTIF) nimitysté tai antaa
ymmartdd olevansa eurooppalainen pitk&aikaissijoitusrahasto, vaikka silld ei ole
tdméan asetuksen mukaista toimilupaa, sen on viipyméttd ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

33 artikla

34, 34 a ja 34 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkiloiden 34, 34 a ja 34 b artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kayttaa
niin, ettd vaaditaan lakisaateisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen
tai asiakirjojen julkistamista.
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1.

34 artikla

Tietopyynnot
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia

seuraavia henkil6itd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

3.

a) eurooppalaisten pitk&aikaissijoitusrahastojen hoitajat;

b) eurooppalaisten pitk&aikaissijoitusrahastojen hoitamiseen osallistuvat
henkil6t;

C) kolmannet osapuolet, joille eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston

hoitaja on siirtanyt tehtévia,

d) henkildt, jotka muulla tavoin l&heisesti ja merkittavasti liittyvét tai ovat
yhteydessé eurooppalaisten pitk&aikaissijoitusrahastojen hoitamiseen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssa on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettava tarvittavat tiedot;

d) oltava madréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetdan, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyynto6n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivat saa olla virheellisi4 tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 a artiklan mukaisesti maarattavan sakon suuruus.

Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja p&&toksen nojalla

arvopaperimarkkinaviranomainen

4.

a) viittaa tdhan artiklaan pyynnén oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsment&d tarvittavat tiedot;

d) asettaa madraajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 35 b artiklassa sédadetddn sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 a artiklan 3 kohdassa yhdess&d mainitun
artiklan 2 kohdan n alakohdan kanssa sdddetdén sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

) ilmoittaa oikeudesta hakea paatokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa p&atds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavéksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkilGilla tai niiden edustajilla seka

oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai sadntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
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antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsid tai
paatoksensa jaljennoksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetuilla henkil6illa, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon
ne ovat sijoittautuneet.”

Lis&tédan 34 a, 34 b, 34 c ja 34 d artikla seuraavasti:
”34 a artikla

Yleiset tutkimukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtaviensa
hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
henkil6itd koskevat tutkimukset. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen
virkamiehilld ja muilla sen valtuuttamilla henkil@illa on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta valineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksia tai otteita tallaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;

C) pyytéa keneltd tahansa 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lta
tai sen edustajilta tai henkilostolta suullisia tai Kirjallisia selvityksia
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista
ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkildd tai oikeushenkil®d,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden sen 1 kohdassa
tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien henkildiden on valtuuksiaan
kayttdessdan esitettava kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidaan tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Lisaksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 35 b artiklassa
sadadetddn sen varalta, ettd pyydettyjad asiakirjoja, tietoja, menettelyja ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niit4 ei anneta taydellisin, ja siind on
ilmoitettava myds sakoista, joista 35 a artiklan 3 kohdassa yhdessa mainitun artiklan
2 kohdan o alakohdan kanssa s&adetadn sen varalta, ettd 34 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia
tai harhaanjohtavia.

3. Edellda 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen nojalla kaynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessa on yksiloitava tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 35 b
artiklassa sé&adetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista seka oikeudesta saattaa paatés Euroopan
unionin tuomioistuimen kéasiteltavéksi.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissa ajoin ennen tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sita suorittamaan valtuutettujen henkiléiden henkildllisyydesta sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta avustettava kyseisia valtuutettuja
henkil6itd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynndsta myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd kansallisten s&&ntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa,
tallaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytda myos turvaamistoimenpiteend.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyvaksymistd, sen on tarkistettava, etta

a) edella 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paatds on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edell& olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee taman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti.

34 b artikla

Paikalla tehtavat tarkastukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtaviensa
hoitamiseksi suorittaa 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkil6iden
liiketiloissa kaikki tarvittavat paikalla tehtévét tarkastukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut henkil6t, jotka se on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekeman tutkimuspaatoksen kohteena olevien
oikeushenkildiden liiketiloihin ja maa-alueille, ja heillda on kaikki 34 a artiklan 1
kohdassa saadetyt valtuudet. Heillda on myds valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja
Kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen
tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa
ennen sen suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on maard suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtévan
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tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Taman artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtdva edellyttaen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisid tarkastuksia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden henkil6iden, jotka se on
valtuuttanut tekemaén paikalla tehtdavan tarkastuksen, on valtuuksiaan kéyttdessaan
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa maéaritetddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 35b artiklassa saddetddn sen varalta, ettd
asianomaiset henkil6t eivat suostu tarkastukseen.

5. Edellda 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen  paatokselld maarattyihin  paikalla tehtéviin
tarkastuksiin. Padtoksessa on yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka paiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 35b artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

6. Sen jésenvaltion, jossa tarkastus on maard suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkildita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd myds
osallistua paikalla tehtaviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytéa toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tdssé artiklassa ja 34 a artiklan 1 kohdassa saddettyja erityisia
tutkimustehtdvia ja paikalla tehtdvida tarkastuksia sen puolesta. Tatd varten
toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssé artiklassa ja 34 a artiklan 1 kohdassa
séédetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut sen valtuuttamat
mukana olevat henkil6t toteavat, ettd henkild vastustaa tdmén artiklan nojalla
maarattya tarkastusta, asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtavan
tarkastuksen.

9.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtéva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttad sovellettavan kansallisen oikeuden mukaan oikeusviranomaisen
lupaa, téllaista lupaa on pyydettdvd. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteena.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
séadetyn paikalla tehtdvan tarkastuksen hyvaksymisté tai 7 kohdassa saddettyé apua,
viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen péatds on
pateva,

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia ~ selvityksia  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epéilee tdman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
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olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, etta sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatdksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti.

34 c artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten on ilman
aiheetonta viivytysta toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdman
asetuksen mukaisten tehtavien hoitamiseksi.

34 d artikla

Salassapitovelvollisuus

1.  Salassapitovelvollisuutta  sovelletaan  arvopaperimarkkinaviranomaiseen,
toimivaltaisiin  viranomaisiin  sekd kaikkiin, jotka tyOskentelevat tai ovat
tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai
sellaisten henkildiden palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on
siirtanyt tehtavida, mukaan luettuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden
piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkil6lle tai viranomaiselle, jollei
niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkayntié varten.

2. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten
hankkimat tai niiden valilld tdman asetuksen mukaisesti vaihdetut tiedot on
katsottava salassa pidettaviksi, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen tai
toimivaltainen viranomainen ilmoita tietoja toimittaessaan, etta kyseiset tiedot saa
ilmaista, tai jos tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.”

Lisataan VI a luku seuraavasti:
"VIa LUKU

HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET”.
Korvataan 35 artikla seuraavasti:

735 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 35 d artiklan 8 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on syyllistynyt johonkin 35a artiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) peruuttaa eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston toimiluvan;
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2.

b) kieltad valiaikaisesti eurooppalaisen pitk&aikaissijoitusrahaston hoitajaa
markkinoimasta eurooppalaista pitkaaikaissijoitusrahastoa unionin laajuisesti,
kunnes rikkominen on lopetettu;

c) tekee paatoksen, jossa se vaatii henkiloa lopettamaan rikkomisen;
d) tekee 35 a artiklan nojalla paatoksen sakkojen maardamisesta;
e) antaa julkisia ilmoituksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja paatoksia

tehdessdan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden
osalta:

3.

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;

C) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;
f) rikkomisen vaikutukset yksityissijoittajien etuihin;

9) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maéaritettavissa;

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun Kkuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai valttamistaan tappioista;

i) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

J) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jalkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut

toimet viipymatta tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle seké ilmoittaa
niistd jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki tallaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyopéivan kuluessa toimen
toteutuspéaivasta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisallyttdva véhintaan
seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lla on oikeus
hakea muutosta paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkadvaa vaikutusta;

c) maininta siita, etta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on  mahdollista keskeyttdd riitautetun  paatoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.”
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Lis&tdédan 354a,35h, 35¢, 35d, 35 e, 35 f, 35 g ja 35 h artikla seuraavasti:
”35 a artikla

Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 35 d artiklan 8 kohdan mukaisesti,
ettd eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston hoitaja, 34 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut henkilot tai yhteista sijoitustoimintaa harjoittava yritys ovat tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistyneet yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee p&aatoksen tdman artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
madraamisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkil6 toimi tarkoituksellisesti
syyllistyesséén rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:
a) 8 artiklassa séadettyjen vaatimusten noudattamatta jattdminen;

b) muihin kuin hyvéksyttaviin sijoituskohteisiin sijoittaminen eli 9-12
artiklan rikkominen;
C) salkun kokoaminen ja hajauttaminen 13 ja 17 artiklan vastaisesti tai

salkun kokoaminen ja hajauttaminen 13 ja 17 artiklan vastaisesti ja 14 artiklan
mukaisten toimenpiteiden toteuttamatta jattdminen;

e) 15 artiklassa saadettyjen keskittymévaatimusten noudattamatta
jattaminen;
) 16 artiklassa s&adettyjen, rahan lainaksi ottamista koskevien

vaatimusten tayttamatta jattaminen;

0) 18 artiklassa sdadettyjen, eurooppalaisen pitkaaikaissijoitusrahaston
lunastuksia ja toiminta-aikaa koskevien vaatimusten noudattamatta jattdminen;

h) 19 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti ilmoitettavien tietojen
ilmoittamatta jattdminen;

i) sijoittajille,  jotka ovat jo  sijoittaneet  eurooppalaiseen
pitk&aikaissijoitusrahastoon, 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti tarjottavien
uusien osuuksien tai osakkeiden tarjoamatta jattdminen;

), eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston  omaisuuserien rahaksi
muuttaminen 21 artiklan vastaisesti tai tuoton ja paioman jakaminen 22
artiklan vastaisesti;

K) 23-25 artiklassa saddettyjen avoimuutta koskevien vaatimusten
noudattamatta jattaminen;

) 26-31 artiklassa séadettyjen, eurooppalaisten
pitk&aikaissijoitusrahastojen osakkeiden tai osuuksien markkinointia koskevien
vaatimusten noudattamatta jattaminen;

m) toimiluvan saaminen antamalla virheellisia tietoja tai muutoin
séannosten vastaisella tavalla;
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n) 34 artiklan 2 ja 3 kohdan nojalla p&atokselld vaadittujen tietojen
toimittamatta jattdminen tai virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen
toimittaminen vastauksena tietopyyntoon tai paatokseen;

0) 34 a artiklan 1 kohdan c alakohdan rikkominen jattamalla antamatta
selvitys tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai
asiakirjoista tai antamalla niistd virheellinen tai harhaanjohtava selvitys;

p) eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston ~ (ELTIF)  nimityksen
kéayttaminen, vaikka tdmén asetuksen mukainen toimilupa puuttuu.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon méaéran on oltava 2 kohdan a—p alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vahintd&dn 500 000 euroa ja enintddn 5 miljoonaa
euroa.

4.  P&attaessaan 3 kohdan mukaisen sakon maarésta
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 35 artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

5. Jos henkild on suoraan tai vélillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti,
sakon mé&éaran on oltava vahintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty, sen estamatta,
mitd 3 kohdassa sdédetéan.

6. Jos henkilén teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti
laskettua korkeampaa ja yhteen ndisté rikkomisista liittyvaa sakkoa.

35 b artikla

Uhkasakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maéaraa paatoksella uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 35 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan
nojalla tehdyn paatoksen mukaisesti;

b) 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

1) antamaan tdydellising tiedot, joita on pyydetty 34 artiklan nojalla tehdyll&
paatoksella;

1) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdydentdmaén ja oikaisemaan
muita tietoja, jotka on toimitettu 34 a artiklan nojalla tehdylld paatoksella
kaynnistetyssa tutkimuksessa;

iii) suostumaan 34 b artiklan nojalla tehdyll& paatoksellda maarattyyn paikalla
tehtdvaan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen mé&é&ra
maarataan kutakin viivastyspaivaa kohden.

3. Sen estdmadttd, mitd 2 kohdassa sdédetdén, uhkasakkojen maaré on 3 prosenttia
edeltdvan tilikauden keskimaaraisestad paivavaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&aréisesta
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon maédraamisestd tehdyssa péaatoksessa
maaratysta paivasta alkaen.
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4.  Uhkasakko maarataan enintaan kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta. Taman ajanjakson
paatyttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetta uudelleen.

35 ¢ artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, taytantdonpano ja kohdentaminen

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka
on méaératty 35a ja 35b artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2.  Edelld olevien 35a ja 35 b artiklan nojalla méaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen padttdd olla maaradmattd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd pé&atoksensa

Syyt.

4.  Edelld olevien 35 a ja 35 b artiklan nojalla méé&ratyt sakot ja uhkasakot ovat
taytantoonpanokelpoisia.

Taytantéonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden kasittelyd koskevia menettelysadannoksid, jonka alueella
taytantoonpano tapahtuu.

4.  Sakkojen ja uhkasakkojen maarat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 d artikla

Menettelysadnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen maaraamiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen taman asetuksen mukaisia tehtavié
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 35a artiklan 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedd organisaationsa sisélta riippumattoman
tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Tutkiva virkamies ei saa olla tai ole saanut
olla osallisena asianomaisen luottoluokituslaitoksen suorassa tai epasuorassa
valvonnassa tai rekisterdintimenettelyssa, ja hénen on tehtdviddn suorittaessaan
oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2.  Tutkiva virkamies tutkii vditetyt rikkomiset ottaen huomioon tutkimusten
kohteena olevien henkildiden esittdmat huomiot ja esittdd havainnoistaan taydellisen
asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies voi tehtdviensa hoitamiseksi kéyttda valtuutta vaatia tietoja
34 artiklan mukaisesti seka valtuutta tehdd tutkimuksia ja paikalla tehtévia
tarkastuksia 34 a ja 34 b artiklan mukaisesti. N&itd valtuuksia kayttdessdan tutkivan
virkamiehen on noudatettava 33 artiklaa.

4.  Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.
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5.  Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot sisaltavén asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimuksen kohteena olleille henkil6ille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista tutkimuksen kohteena olevilla henkiloill&
on ollut mahdollisuus esittdd huomautuksensa.

6.  Téaman artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava
asianomaisten henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan havaintonsa sisaltavan asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illa on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiléiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisté oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu kolmansia osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8.  Tutkivan virkamiehen havainnot sisaltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35e artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6itd, jos namé ovat sitd
pyytaneet, arvopaperimarkkinaviranomainen paattdd, ovatko tutkimuksen kohteena
olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan 35a artiklan 2 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 35 artiklan
mukaisesti ja méaaraé sakon 35 a artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eiké puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paatéksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvaksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisad paivamaaran, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopéaivastd] 36 a artiklan mukaisesti delegoituja
sadadoksid, joissa tdsmennetddn sakkojen tai uhkasakkojen maarédamistd koskevan
valtuuden kayttda koskevaa menettelyd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat séannokset, ajalliset sddnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistéd
koskevat saannokset seka yksityiskohtaiset saannot seuraamusten maardédmisen ja
taytantoonpanon vanhentumisajoista.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdvaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvia hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisaksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy maaraaméstd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paatds on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 e artikla

Niiden henkildiden kuuleminen, joita menettely koskee

1.  Ennen 35 tai 35 a artiklan tai 35 b artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisen
paatoksen antamista arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkil6ille, joita
menettely koskee, tilaisuuden esittaa huomautuksensa
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arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paatoksensé ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.

Ensimmaista alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 35 artiklan nojalla kiireellisia toimia
estamaan merkittdvan ja vélittbman vahingon aiheutuminen rahoitusjarjestelmalle.
Siin& tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd vélipdatoksen, ja se
antaa kyseisille henkil6ille tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian
sen jalkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

2. Menettelyissa on kunnioitettava taysin niiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkil6illda on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkilGiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eik&
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisaisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

35 f artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on madrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sité.

35 g artikla

Toimilupa- ja valvontamaksut

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa eurooppalaisten
pitkaaikaissijoitusrahastojen hoitajilta maksut tdman asetuksen mukaisesti ja 3
kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdaddsten mukaisesti. Maksuilla on katettava
eurooppalaisten  pitkaaikaissijoitusrahastojen  toimiluvan  myontamisesta  ja
valvonnasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot kokonaan sek&
korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi
aiheutua taman asetuksen mukaisten tehtévien hoitamisesta, erityisesti 35 h artiklan
mukaisesta tehtavien siirtdmisesta.

2. Yksittéiseltd eurooppalaisen pitk&aikaisrahaston hoitajalta veloitettavan
yksilollisen maksun maarédn on Katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu toimistaan, jotka liittyvat eurooppalaisen
pitkaaikaissijoitusrahaston hoitajan ja eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toimiluvan myontamiseen ja valvontaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa
kyseisen eurooppalaisen pitké&aikaissijoitusrahaston hoitamiin varoihin tai tapauksen
mukaan eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan omiin varoihin.

3. Komissio hyvéksyy viimeistaan [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaarén, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivéstd] 36 a artiklan mukaisesti delegoituja

séadoksid, joissa madritetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maaré ja
maksutapa.
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35 h artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtavien siirtdminen toimivaltaisille

viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvan asianmukainen suorittaminen sita  edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maarattyja valvontatehtavia jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin maaréttyihin valvontatehtéviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 34 artiklan mukaisia tietopyyntdja sekd suorittaa
34 a ja 34 b artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtavia tarkastuksia.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvan 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvan tehtdvan laajuus;
b) siirrettdvan tehtévan suorittamisen aikataulu;
C) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen

toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset 35 g artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdadoksen mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettua tehtavien
siirtdmistd uudelleen asianmukaisin valiajoin. Tehtdvien siirtdminen voidaan
peruuttaa milloin tahansa.

Tehtdvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eiké
rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettyé
tehtdvdd. Ta&man asetuksen mukaisia valvontatehtdvid, rekisterintipdatokset,
lopulliset arvioinnit ja rikkomisten seurantaa koskevat paatokset mukaan luettuina, ei
saa siirtaa.”

Lis&tédan 36 a ja 36 b artikla seuraavasti:
”36 a artikla

Siirretyn sdadosvallan kayttaminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja saadoksid koskevat téssa artiklassa
sééadetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [...] paivasta [..kuuta] [...] [Julkaisutoimisto lisaa
voimaantulopéivan] maardamattomaksi ajaksi 28 artiklan 3 kohdassa, 35 d artiklan
10 kohdassa ja 35 g artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksié.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 28 artiklan 3
kohdassa, 35d artiklan 10 kohdassa ja 359 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sadadosvallan siirron. Peruuttamispéatoksella lopetetaan tuossa péatoksessad mainittu
sédadosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sita péivaa seuraavana paivana,
jona sitd koskeva pdaatos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessda, tai
jonakin my6hempand, kyseisessa paatoksessa mainittuna paivana. Peruuttamispaatos
ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen saddosten patevyyteen.
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4.  Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun saaddksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmia asiantuntijoita paremmasta lainsaadanndstd 13 paivana
huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten valisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen
tiedoksi yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 28 artiklan 3 kohdan, 35 d artiklan 10 kohdan ja 35 g artiklan 3
kohdan nojalla annettu delegoitu s&&dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole [kahden kuukauden] kuluessa siit4, kun asianomainen
s&4dos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun maardajan paattymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivat vastusta
sd&dosta. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta ttd madréaikaa jatketaan
[kahdella kuukaudella].

36 b artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvat siirtyméatoimenpiteet

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtévat, jotka liittyvéat
eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja koskevaan valvonta- ja
taytantoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd paivamaéaran,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Samana pdivana kyseiset valtuudet
ja tehtdvat siirtyvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa eurooppalaisia
pitk&aikaissijoitusrahastoja  koskevaan valvonta- ja taytdntdonpanotoimintaan
liittyvét tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kdynnissé olevat tutkinnat
ja taytantéonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jaljenndkset 1 kohdassa
tarkoitettuna paivana.

Sellaista eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimilupahakemusta, jonka
toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisaa
paivamadrén, joka on 30 kuukauden kuluttua voimaantulosta], ei kuitenkaan siirreta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan asianomaiset viranomaiset tekevat
toimiluvan rekisterdimisté tai epddmisté koskevan péaatoksen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olemassa olevat tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jaljennokset, siirretdan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulosta]. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on myds annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja eurooppalaisia pitké&aikaissijoitusrahastoja
koskevan valvonta- ja taytdntéonpanotoiminnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
taytantoonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa  tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet tdmén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.
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5. Kaikki 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten myontamat
eurooppalaisten pitkéaaikaissijoitusrahastojen toimiluvat pysyvat voimassa sen
jalkeen, kun toimivalta on siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Komissio aloittaa viimeistdan [Julkaisutoimisto lisd4 pdivamaaréan, joka on 84
kuukauden  kuluttua ~ voimaantulosta]  tdmé&n  asetuksen  soveltamisen
uudelleentarkastelun. Uudelleentarkastelussa analysoidaan erityisesti

a) tdman asetuksen mukaisesti méaéarattyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuutta, oikeasuhteisuutta ja soveltamista;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen roolia, sen tutkintavaltuuksia, tehtdvien
siirtamista toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen
valvontatoimenpiteiden vaikuttavuutta.”;

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu ”Téman artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun uudelleentarkastelun jalkeen” ilmaisulla ”Tamén artiklan 1 tai 1 a
kohdassa tarkoitettujen uudelleentarkastelujen jalkeen”.

8 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2016/1011 rahoitusvéalineissa ja rahoitussopimuksissa

vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavista indekseista
Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:

1)

()

3)

(4)

F

Lisataan 4 artiklaan kohta seuraavasti:

”9.  Komissio antaa delegoituja s&adoksia 49 artiklan mukaisesti maéarittaakseen
vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd 1 kohdassa tarkoitetut hallintojérjestelyt ovat
riittdvan vakaat.”

Lisataan 12 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Komissio antaa delegoituja sédadoksia 49 artiklan mukaisesti maarittaakseen
edellytykset, joilla varmistetaan, ettd 1 kohdassa tarkoitetut menetelmét ovat
kyseisen kohdan a—e alakohdan mukaiset.”

Lisataan 14 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Komissio antaa delegoituja sdéddoksia 49 artiklan mukaisesti maarittaakseen 1
kohdassa tarkoitettujen jirjestelmien ja valvonnan ominaisuudet.”

Korvataan 20 artikla seuraavasti:
720 artikla
Kriittiset vertailuarvot

1. Komissio luokittelee kriittisiksi vertailuarvoiksi kaikki unionissa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoamat vertailuarvot, joita kdaytetddn suoraan tai valillisesti
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vertailuarvojen  yhdistelmésséd  viitteend  sellaisissa  rahoitusvélineissa  tai
rahoitussopimuksissa tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden
kokonaisarvo on véhintadn 500 miljardia euroa vertailuarvon kaikkien maturiteettien
tai erddntymisaikojen perusteella, jos tdma on sovellettavissa.

Kun jasenvaltion toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, ettd vertailuarvo olisi luokiteltava ensimmdisen alakohdan mukaiseksi
Kriittiseksi vertailuarvoksi, kyseinen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tastd komissiolle ja perustelee kantansa
kirjallisesti.

Komissio tarkastelee vertailuarvojen Kkriittisyyttd koskevaa arviotaan uudelleen
vahintdén kahden vuoden valein.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen luokittelee Kkriittisiksi kaikki vertailuarvot,
joita kaytetdan viitteend sellaisissa rahoitusvélineissa tai rahoitussopimuksissa tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden 1 kohdan mukainen
kokonaisarvo on vdhemman kuin 500 miljardia euroa, ja jotka tayttavat jaljempané a
alakohdassa saadetyn perusteen ja joko b tai ¢ alakohdassa sdddetyn perusteen:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vahan markkinaperusteisia
korvaavia vertailuarvoja;

b) useammassa kuin yhdessa jésenvaltiossa kohdistuisi markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja
yritysten rahoitukseen merkittévé kielteinen vaikutus, jos vertailuarvon tarjonta
lakkaa tai jos sitd tarjotaan sellaisten syottotietojen perusteella, jotka eivét enda
taysin edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai epaluotettavien
syottotietojen perusteella;

c)i) vertailuarvo perustuu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin,
joiden enemmisto sijaitsee kyseisessa jasenvaltiossa; ja

c) i) yhdessd jasenvaltiossa  kohdistuisi  markkinoiden  eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten
rahoitukseen merkittdva Kkielteinen vaikutus, jos vertailuarvon tarjonta lakkaa
tai jos sitd tarjotaan sellaisten syottétietojen perusteella, jotka eivat enéda taysin
edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai ep&luotettavien
syottotietojen perusteella.

3. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, tayttyvatkd a ja b alakohdassa
séadetyt perusteet, se ottaa huomioon kaikki seuraavat osatekijat:

i) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden ja rahoitussopimusten
arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat vertailuarvoon
arvonkehityksensa mittaamista varten, seka niiden merkitys suhteessa
liikkeelld  olevien  rahoitusvalineiden  ja  rahoitussopimusten
kokonaisarvoon ja sijoitusrahastojen  kokonaisarvoon  Kyseisissa
jasenvaltioissa;

i) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden ja
rahoitussopimusten arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat
vertailuarvoon arvonkehityksensd mittaamista varten, kyseisissa
jasenvaltioissa sekd niiden merkitys Kkyseisten jdsenvaltioiden
bruttokansantuotteelle;
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iii) muut luvut, joilla arvioidaan objektiivisesti vertailuarvon
lakkaamisen tai epéluotettavuuden mahdollisia vaikutuksia markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien
ja yritysten rahoitukseen kyseisissa jasenvaltioissa.

4.  Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen luokittelee vertailuarvon
kriittiseksi  vertailuarvoksi, se kuulee kyseisen vertailuarvon hallinnoijan
toimivaltaista viranomaista ja ottaa huomioon kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
tekeman arvion.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee vertailuarvojen kriittisyytta koskevaa
arviotaan uudelleen vahintaan kahden vuoden vélein.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa komissiolle ilman aiheeton viivytysta
kaikista vertailuarvojen luokituksista Kkriittisiksi vertailuarvoiksi seka kaikista
paatoksistd tarkistaa vertailuarvon luokitusta kriittiseksi vertailuarvoksi siind
tapauksessa, ettd tdman kohdan neljannessd  alakohdassa tarkoitettu
uudelleentarkastelu johtaa siihen padtelméan, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
Kriittiseksi luokittelemaa vertailuarvoa ei arvioida enaa kriittiseksi.

Kun jésenvaltion toimivaltainen viranomainen Kkatsoo, ettd vertailuarvo olisi
luokiteltava tamén kohdan mukaiseksi kriittiseksi vertailuarvoksi, se ilmoittaa tasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle  ja perustelee kantansa Kirjallisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
perustellun lausunnon, jos se paattad, ettd vertailuarvoa ei luokitella Kriittiseksi
vertailuarvoksi.

3. Komissio antaa 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya
noudattaen taytantdonpanosaddoksia laatiakseen luettelon vertailuarvoista, jotka on
luokiteltu 1 ja 2 kohdan mukaisiksi kriittisiksi vertailuarvoiksi. Komissio antaa 50
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya noudattaen
taytantoonpanosadadoksia péivittddkseen kyseistd luetteloa ilman aiheetonta
viivytysté seuraavissa tilanteissa:

a) komissio luokittelee vertailuarvon kriittiseksi vertailuarvoksi tai
tarkistaa kyseisté luokitusta 1 kohdan mukaisesti;

b) komissio saa arvopaperimarkkinaviranomaiselta 2 kohdan viidennessa
alakohdassa tarkoitettuja ilmoituksia.

4.  Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja s&adoksia,
joissa
a) tdsmennetddn, miten muiden rahoitusvélineiden kuin johdannaisten
nimellisméard, johdannaisten nimellismaard ja sijoitusrahastojen varojen
nettoarvo on arvioitava, myos silloin kun vertailuarvoon viitataan valillisesti

vertailuarvojen yhdistelméssd, jotta niitd voidaan verrata tdman artiklan 1
kohdassa ja 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin kynnysarvoihin;

b) tarkistetaan tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kynnysarvojen
madrittdmisessd kaytettdvaa laskentamenetelmda markkinoiden, hintojen ja
séantelyn kehityksen perusteella sekd niiden vertailuarvojen luokituksen
asianmukaisuutta, joihin viittaavien rahoitusvalineiden, rahoitussopimusten ja
sijoitusrahastojen kokonaisarvo on lahella kynnysarvoa; tallainen tarkistus
suoritetaan véhintadn kahden vuoden vélein [...] péivéstéd [...]Jkuuta [...] [18
kuukautta tdman asetuksen voimaantulopaivastd];
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()

(6)

(")

(8)

C) tdsmennetdén, miten tdman artiklan 2 kohdan toisen alakohdan i—iii
alakohdassa tarkoitettuja perusteita sovelletaan, ottaen huomioon kaikki tiedot,
jotka auttavat arvioimaan objektiivisesti kyseisen vertailuarvon lakkaamisen tai
epéluotettavuuden  mahdollisia  vaikutuksia ~ markkinoiden  eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten
rahoitukseen yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa.

Komissio ottaa huomioon markkinoiden tai tekniikan merkityksellisen kehityksen.”
Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Vastaanotettuaan vertailuarvon hallinnoijan tekemédn 1 kohdassa tarkoitetun
arvion toimivaltaisen viranomaisen on

a) ilmoitettava tasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

b) tehtdva neljan viikon kuluessa arvion vastaanottamisesta oma arvionsa
siitd, miten vertailuarvo on siirrettdva uudelle hallinnoijalle tai miten sen
tarjoaminen on lopetettava, ottaen huomioon 28 artiklan 1 kohdan mukaisesti
perustetun menettelyn.

Ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona hallinnoija ei saa
lakata tarjoamasta vertailuarvoa ilman arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaa
kirjallista suostumusta.”;

(b) lisdtdan uusi 5 kohta seuraavasti:

”5.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saadoksia 49 artiklan mukaisesti
niiden perusteiden tdsmentamiseksi, joihin 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun arvion
on perustuttava.”

Korvataan 23 artiklan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Kriittisen vertailuarvon valvotun tietoldhteen, joka aikoo lakata toimittamasta
syOttotietoja, on pikaisesti ilmoitettava siita kirjallisesti vertailuarvon hallinnoijalle.
Hallinnoijan on viipymétté ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta viipymaéttd kyseisen valvotun
tietoldhteen  toimivaltaiselle  viranomaiselle.  Hallinnoijan on  toimitettava
mahdollisimman pian ja viimeistddn 14 paivan kuluttua valvotun tietoldhteen
tekemén ilmoituksen vastaanottamisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle arvio
siitd, miten tdma vaikuttaa Kriittisen vertailuarvon kykyyn mitata kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta.

4.  Vastaanotettuaan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun arvion
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee sen pohjalta oman arvionsa vertailuarvon
kyvystda mitata kohteena olevaa markkina- ja taloustilannetta ottaen huomioon 28
artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetun, vertailuarvon lakkautusta koskevan
hallinnoijan menettelyn.”

Lisataan 26 artiklaan kohta seuraavasti:

”6.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saadoksia 49 artiklan mukaisesti
niiden perusteiden tasmentadmiseksi, joilla toimivaltainen viranomainen voi vaatia
muutoksia 4 kohdassa tarkoitettuun vaatimustenmukaisuusvakuutukseen.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
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(@) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Komissio voi antaa taytdntéonpanopaatoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen
maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnnolla varmistetaan seuraavat
seikat:

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt
hallinnoijat tayttavat sitovat vaatimukset, jotka ovat tdman asetuksen
vaatimusten mukaisia. Vastaavuutta arvioidessaan komissio voi ottaa
huomioon sen, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisen kehyksen ja
valvontakéytantdjen avulla rahoitusalan vertailuarvoja koskevien 10SCO:n
periaatteiden tai Oljyn hintaraportteja laativia yhteisgja koskevien 10SCO:n
periaatteiden noudattaminen;

b) kyseisten  sitovien vaatimusten tehokkaasta valvonnasta ja
taytantdonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessé kolmannessa maassa.

Komissio VoI asettaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
taytantoonpanopaatoksen  soveltamisen  edellytykseksi, ettd kolmas maa
tosiasiallisesti  tdyttdd jatkuvasti kaikki tdytdntoOnpanopddtoksessa saddetyt
edellytykset ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja seurantatehtévia.

Taytantoonpanopaatds hyvaksytdan tamén asetuksen 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”;

(b) lisatdan 2 a kohta seuraavasti:

72 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun saadoksen, jossa
tdsmennetddn 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
edellytykset.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos 2 kohdan nojalla ei ole annettu taytantdtnpanopéatostd, komissio voi antaa
taytantoonpanopadtoksen, jossa todetaan kaikki seuraavat seikat:

a) kyseisessd kolmannessa maassa tiettyihin hallinnoijiin, vertailuarvoihin
tai vertailuarvoryhmiin sovellettavat sitovat vaatimukset vastaavat tdhan
asetukseen perustuvia vaatimuksia, ottaen erityisesti huomioon se,
varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisen kehyksen ja
valvontakéytantdjen avulla rahoitusalan vertailuarvoja koskevien I0SCO:n
periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhteisdja koskevien 10SCO:n
periaatteiden noudattaminen;

b) kyseisiin tiettyihin hallinnoijiin, vertailuarvoihin tai
vertailuarvoryhmiin liittyvasta tehokkaasta valvonnasta ja taytdntéonpanosta
huolehditaan jatkuvasti kyseisessa kolmannessa maassa.

Komissio VoI asettaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
taytantoonpanopadtoksen  soveltamisen  edellytykseksi, ettd kolmas maa
tosiasiallisesti tayttdd jatkuvasti kaikki tdytantdonpanopédatoksessa saadetyt
edellytykset ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja seurantatehtavia.

Taytantoonpanopadtds hyvaksytdan tdmaén asetuksen 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”;
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(9)

(d) lisatdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun saaddksen, jossa
tdsmennetddn 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut edellytykset.”;

(e) korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa jérjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa,
joiden oikeudelliset kehykset ja valvontakdytanndt on tunnustettu vastaaviksi 2 tai 3
kohdan mukaisesti, ellei kolmas maa komission Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan nojalla antaman voimassa olevan delegoidun
sdaddoksen mukaisesti sisally luetteloon sellaisista lainkdyttGalueista, joiden
kansallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajarjestelmissa on
strategisia  puutteita, jotka  muodostavat  merkittdvdn  uhan  unionin
rahoitusjdrjestelmaélle. Jarjestelyissd on madritettdva ainakin”;

() lisdtdan 4 kohtaan d alakohta seuraavasti:

”d) menettelyt, joita sovelletaan vaihdettaessa sé&anndllisesti ja vahintaan
neljdnnesvuosittain tietoja kolmannessa maassa tarjotuista vertailuarvoista,
jotka tayttavat jonkin 20 artiklan 1 kohdan a tai ¢ alakohdassa saddetyisté
edellytyksistd.”;

() korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndméd teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivdmaaran, joka on 24
kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti].”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Siihen asti kun 30 artiklan 2 ja 3 kohdan mukainen vastaavuuspéatos tehdaan,
unionissa sijaitsevat valvotut yhteisot voivat kdyttdd kolmannessa maassa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoamia vertailuarvoja edellyttaen, ettd kyseinen hallinnoija hankkii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ennakolta annettavan tunnustuksen taman artiklan
mukaisesti.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Varmistaakseen, tayttyyko ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu edellytys, ja
arvioidakseen, missa madrin hallinnoija on noudattanut tapauksen mukaan
rahoitusalan vertailuarvoja koskevia 10SCO:n periaatteita tai 6ljyn hintaraportteja
laativia yhteisoja koskevia 10SCO:n periaatteita, arvopaperimarkkinaviranomainen
voi ottaa huomioon riippumattoman ulkoisen auditoijan tekemén arvion tai sen
kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, jossa hallinnoija
sijaitsee.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Edella 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnustuksen haluavalla
kolmannessa maassa sijaitsevalla hallinnoijalla on oltava laillinen edustaja. Laillisen
edustajan on oltava luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka sijaitsee unionissa ja
jonka kyseinen hallinnoija on nimenomaisesti nimittanyt toimimaan puolestaan
asioissa, jotka koskevat hallinnoijan tdman asetuksen mukaisia velvoitteita. Laillinen
edustaja  huolehtii hallinnoijan harjoittamaan tamén asetuksen mukaiseen
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vertailuarvojen tarjontaan liittyvastd valvontatoiminnosta yhdessa hallinnoijan
kanssa ja on téssé tehtivissi vastuuvelvollinen arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”;

(d) kumotaan 4 kohta;
(e) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edellda 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnustuksen haluavan
kolmannessa maassa  sijaitsevan  hallinnoijan on haettava tunnustusta
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tarvitaan sen osoittamiseksi,
ettd hallinnoija on tunnustamisajankohtaan mennessa toteuttanut kaikki tarvittavat
jarjestelyt tayttddkseen 2 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ja vahvistettava luettelo
niistd nykyisista tai tulevista vertailuarvoistaan, jotka on tarkoitettu k&ytettaviksi
unionissa, seké tarvittaessa ilmoitettava valvonnastaan kolmannessa maassa vastaava
toimivaltainen viranomainen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa 90 tyOpaivan kuluessa tdmén kohdan
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, ettd 2 ja 3
kohdassa vahvistetut edellytykset tayttyvat.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 2 ja 3 kohdassa vahvistetut
edellytykset eivat tayty, se hylk&& tunnustamista koskevan hakemuksen ja perustelee
hylk&&misen. Tunnustusta ei myodnnetd myodskaén, elleivat seuraavat liséedellytykset
tayty:
a) jos kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa  valvotaan,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen Vvélill, jossa hallinnoija sijaitsee, on otettu kayttoon 30 artiklan 5
kohdan nojalla hyvéksyttyjen teknisten s&antelystandardien mukainen
asianmukainen yhteistyojarjestely, jotta varmistetaan tehokas tietojenvaihto,
jonka ansiosta kolmannen maan toimivaltainen viranomainen voi hoitaa tdmén
asetuksen mukaiset tehtdvansa;

b) sen kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maaréaykset, jossa
hallinnoija sijaitsee, tai tapauksen mukaan Kkyseisen kolmannen maan
toimivaltaisen viranomaisen valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset eivét
estd arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta tehokkaasti tdman asetuksen
mukaisia valvontatehtdvidan.”;

(f)  kumotaan 6 ja 7 kohta;
(g) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa tarvittaessa 5 kohdan mukaisesti
mydnnetyn tunnustuksen tai keskeyttdd sen voimassaolon, jos silla on perustellut,
asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, etta hallinnoija

a) toimii tavalla, joka on selvésti sen vertailuarvojen kayttdjien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;

b) on rikkonut vakavasti tdssd asetuksessa sdddettyja asianomaisia
vaatimuksia; tai

c) on antanut vaarid ilmoituksia tai kayttanyt muita sédéntéjenvastaisia
keinoja tunnustuksen saamiseksi.”

Korvataan 33 artikla seuraavasti:
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33 artikla
Kolmannessa maassa tarjottujen vertailuarvojen hyvaksyminen

1. Hallinnoija, joka sijaitsee unionissa ja jolle on mydnnetty toimilupa tai joka on
rekisterdity 34 artiklan mukaisesti, tai mika tahansa muu unionissa sijaitseva valvottu
yhteiso, jolla on selvd ja hyvin madritelty rooli kolmannessa maassa sijaitsevaa
hallinnoijaa koskevassa valvonta- tai vastuuvelvollisuuskehyksessé ja joka pystyy
seuraamaan tehokkaasti vertailuarvon tarjontaa, VoI pyytéa
arvopaperimarkkinaviranomaista hyvaksymadan kolmannessa maassa tarjotun
vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén unionissa kéytettaviksi, edellyttéen, etta kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) hyvéksynnan myoéntdva hallinnoija tai muu valvottu yhteisé on
varmistanut, ettd hyvaksyttdvan vertailuarvon tai vertailuarvoryhman
tarjonnassa noudatetaan pakollisuuden tai vapaaehtoisuuden perusteella
vaatimuksia, jotka ovat vahintd&dn yhtad tiukkoja kuin tdmén asetuksen
vaatimukset, ja  pystyy  milloin  tahansa  osoittamaan  tdman
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

b) hyvaksynnan myontavalla hallinnoijalla tai muulla valvotulla yhteisoll4
on asiantuntemus, jota vertailuarvon tarjontaan kolmannessa maassa liittyvan
toiminnan tehokas seuranta ja siihen liittyvien riskien hallinta edellyttavat;

C) on objektiivisesti perusteltua  tarjota  vertailuarvoa  tai
vertailuarvoryhmda kolmannessa maassa ja hyvaksya vertailuarvo tai
vertailuarvoryhmé kaytettavaksi unionissa.

Kun a alakohdan mukaisesti arvioidaan, tayttddkoé hyvaksyttavan vertailuarvon tai
vertailuarvoryhmén tarjonta vaatimukset, jotka ovat vahintdan yhtd tiukkoja kuin
tdmén asetuksen vaatimukset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi maarittaa,
vastaisiko se, ettd vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén tarjonta on tapauksen mukaan
rahoitusalan vertailuarvoja koskevien I0SCO:n periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja
laativia yhteisoja koskevien 10SCO:n periaatteiden mukainen, tdman asetuksen
vaatimusten tayttamista.

2. Hallinnoijan tai muun valvotun yhteison, joka hakee 1 kohdassa tarkoitettua
hyvaksyntdd, on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua siitd, ettd kaikki mainitussa
kohdassa tarkoitetut vaatimukset tayttyvét hakuajankohtana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii 1 kohdassa tarkoitetun hyvéksyntaa
koskevan hakemuksen 90 tyopdivan kuluessa sen vastaanottamisesta ja tekee
paatoksen joko sen hyvaksymisesta tai hylkdamisesta ja ilmoittaa asiasta hakijalle.

4.  Hyvaksyttyd vertailuarvoa tai hyvaksyttyd vertailuarvoryhmdd pidetdan
hyvéksynnan myontédvan hallinnoijan tai muun valvotun yhteison tarjoamana
vertailuarvona tai vertailuarvoryhména. Hyvaksynnan myoéntava hallinnoija tai muu
valvottu yhteiso ei saa kéyttdd hyvaksyntdd Kkiertddkseen tdman asetuksen
vaatimuksia.

5. Hallinnoija tai muu valvottu yhteiso, joka on hyvéksynyt kolmannessa maassa
tarjotun vertailuarvon tai vertailuarvoryhmdn, vastaa edelleen kokonaan
vertailuarvosta tai vertailuarvoryhmasta ja siitd, ettd tdmaén asetuksen mukaiset
velvoitteet taytetaan.
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(12)

(13)

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, ettd 1
kohdassa saddetyt edellytykset eivat enda tayty, silld on toimivalta vaatia
hyvaksynnadn myontavaa hallinnoijaa tai muuta valvottua yhteisod lakkauttamaan
hyvaksynnan. Hyvaksynnén lakkauttamiseen sovelletaan 28 artiklaa.

7. Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
s&4doksid, jotka koskevat toimenpiteitd niiden edellytysten maarittamiseksi, joiden
mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen voi arvioida, onko objektiivisesti
perusteltua tarjota vertailuarvoa tai vertailuarvoryhmaa kolmannessa maassa ja
hyvaksya ne kéytettavéksi unionissa. Komissio ottaa huomioon eri tekijoitd, kuten
sen, mita erityispiirteitd on markkina- tai taloustilanteella, jota vertailuarvolla on
tarkoitus mitata, missa maéarin vertailuarvon tarjoamisen on tapahduttava markkina-
tai taloustilanteen ja tietoldhteiden ldheisyydessd, mikda on syo0ttotietojen
tosiasiallinen saatavuus eri aikavyOhykkeiden vuoksi ja mitd erityistaitoja
vertailuarvon tarjonta edellytti.”

Lisataan 34 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Jos yksi tai useampi 1 kohdassa tarkoitetun henkilén tarjoamista indekseista
olisi  katsottava  kriittiseksi  vertailuarvoksi, hakemus on  osoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Korvataan 40 artikla seuraavasti:

”1. Tatd  asetusta  sovellettaessa  arvopaperimarkkinaviranomainen  on
toimivaltainen viranomainen seuraaville:

a) 20 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut Kkriittisten vertailuarvojen
hallinnoijat;

b) 30 ja 32 artiklassa tarkoitetut vertailuarvojen hallinnoijat;

C) hallinnoijat tai muut valvotut yhteisot, jotka hakevat kolmannessa

maassa tarjotun vertailuarvon hyvaksymista tai ovat hyvaksyneet kolmannessa
maassa tarjotun vertailuarvon 33 artiklan mukaisesti;

d) 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen kriittisten vertailuarvojen valvotut
tietol&hteet;

e) 30, 32 ja 33 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen valvotut
tietolahteet.

2. Kunkin jasenvaltion on nimettavéa asianomainen toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa taman asetuksen mukaisten, hallinnoijiin ja valvottuihin yhteiséihin
liittyvien tehtdvien suorittamisesta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jasenvaltion, joka nime&a useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen
2 kohdan mukaisesti, on méariteltdva selvasti kunkin toimivaltaisen viranomaisen
tehtdvat ja  nimettdvd yksi  viranomainen, joka vastaa  komission,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten valisen yhteistyon ja tietojenvaihdon koordinoinnista.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1-3
kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.”

Muutetaan 41 artikla seuraavasti:
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(14)

(15)

(16)

17)
(18)

(@) korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1.  Voidakseen hoitaa taman asetuksen mukaiset tehtavansa 40 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilla toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsdddannén mukaisesti
oltava véhintaén sellaiset valvonta- ja tutkintavaltuudet, ettd ne saavat”;

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
kaytettdvd 1 kohdassa tarkoitettuja toimintojaan ja valtuuksiaan seka niille 42
artiklassa osoitettua toimivaltaa mé&aratd seuraamuksia kansallisen oikeudellisen
kehyksensd mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:”.

Korvataan 43 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, etta niiden 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimedmat toimivaltaiset viranomaiset ottavat hallinnollisten seuraamusten ja muiden
hallinnollisten toimenpiteiden tyyppid ja tasoa maarittdessddn huomioon KkaikKi
merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat esimerkiksi”.

Korvataan 44 artikla seuraavasti:
44 artikla

Yhteistydvelvoite

1.  Jésenvaltioiden, jotka ovat pééattdneet 42 artiklan mukaisesti maaraté
rikosoikeudellisia seuraamuksia kyseisessa artiklassa tarkoitettujen saanndsten
rikkomisesta, on varmistettava, ettd on otettu kdyttdon asianmukaisia toimenpiteita,
jotta 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti nimetyilla toimivaltaisilla viranomaisilla on
kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessa oikeusviranomaisiin  niiden
oikeudenkéayttoalueella saadakseen yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista
tutkimuksista ja menettelyistd, jotka on kaynnistetty tdman asetuksen mahdollisista
rikkomisista. N&iden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ndma tiedot
muille toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muita toimivaltaisia
viranomaisia ja arvopaperimarkkinaviranomaista. Niiden on erityisesti vaihdettava
tietoja ja tehtdvd yhteistyOtd tutkinta- tai valvontatoiminnassa. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat myos tehdd yhteisty6td muiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa helpottaakseen taloudellisten seuraamusten perimisti.”

Korvataan 45 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”5.  Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt
tiedot Kkaikista 42 artiklan mukaisesti maaratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
muista hallinnollisista toimenpiteistd vuosittain. Tatd velvollisuutta ei sovelleta
luonteeltaan  tutkinnallisiin  toimenpiteisiin.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkistaa n&mé& tiedot vuosikertomuksessa yhdessa niiden yhdistettyjen tietojen
kanssa, jotka koskevat kaikkia sen itse 48 f artiklan nojalla méaaraamia hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd.”

Kumotaan 46 artikla.
Korvataan 47 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
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(19)

”1. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
tdtd asetusta soveltaessaan tehtdvd yhteistyota arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2.  Edellad 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava viipymatta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tehtéviensa
suorittamiseksi [To be checked against the amendments to ESMA's Regulation].”

Lisatadan VI osastoon 4 luku seuraavasti:
4 LUKU
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta
1 jakso
Toimivalta ja menettelyt
48 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkil6iden 48 b—48 d artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttaa niin, etta
vaaditaan lakisaateisen salassapitovelvollisuuden piiriin  kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.

48 b artikla

Tietojen pyytaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai p&atoksen nojalla vaatia
seuraavia henkiloitd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen
mukaisten tehtéviensa hoitamiseen:

a) 40 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen tarjontaan tai niiden
syottotietojen toimittamiseen osallistuvat henkil6t;

b) a alakohdassa tarkoitettuja vertailuarvoja kayttdvat yhteisot ja
asianomaiset kolmannet osapuolet;

c) kolmannet osapuolet, joille a alakohdassa tarkoitetut henkilét ovat
ulkoistaneet tehtdvia tai toimintoja;

d) henkil6t, jotka muulla tavoin laheisesti ja merkittavasti liittyvat tai ovat
yhteydessé a alakohdassa tarkoitettuihin henkil6ihin.

2.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnossa on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
C) tdsmennettava, mité tietoja pyydetaan;
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d) oltava madréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetaan, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyynto6n vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisia tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta [48 f]
artiklan nojalla mééarattdvan sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja paatoksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viittaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentad, mita tietoja pyydetaan;

d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa sd&detddn sen varalta,

ettd pyydettyja tietoja ei toimiteta taydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta [48 f] artiklassa sd&detd&n sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

s)) ilmoittaa  oikeudesta hakea p&&atokseen muutosta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavaksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 [ex60 Muutoksenhaku] ja [ex61 Asian saattaminen Euroopan
unionin tuomioistuimen késiteltavéksi] artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illa tai niiden edustajilla seka
oikeushenkiltiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai saantdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot paamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tayden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisig, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymatta pyyntonsad tai
paatoksensa jaljennoksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetulla hallinnoijalla tai valvotulla tietoldhteelld, jota tietopyyntd
koskee, on kotipaikka tai johon se on sijoittautunut.

48 c artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdméan asetuksen mukaisten tehtdviensa
hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkiltita koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tata varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehilld ja muilla henkilGill4 on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;
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b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksié tai otteita tallaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;

C) pyytédd keneltd tahansa kyseisistd henkilOistd tai sen edustajilta tai
henkilostolta suullisia tai Kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen ja
tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ket& tahansa muuta luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6g,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
kerd&miseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan
kéyttdesséan esitettava kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidadan tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa
s&d4detddn sen varalta, ettd pyydettyj& asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkil6ille
esitettyihin  kysymyksiin ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava myos
sakoista, joista [48 f] artiklassa sd&detddn sen varalta, ettd kyseisille henkil6ille
esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia.

3. Edellda 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen pé&atoksen nojalla kaynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessa on yksilditava tutkimuksen kohde ja tarkoitus sek& ilmoitettava [48 g]
artiklassa sé&&detyista uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa padtds Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissad ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkiloiden henkil6llisyydestd sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustettava kyseisia
valtuutettuja henkil6ita naiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynnosté osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettdva. Lupaa voidaan pyytad myds
turvaamistoimenpiteené.

6.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 5 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyvéksymistd, sen on tarkistettava, etta

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu p&atos on pétevé;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epéailee taman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
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kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 [61]
artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti.

48 d artikla

Paikalla tehtavat tarkastukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtaviensa
hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa
kaikki tarvittavat paikalla tehtavat tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut  suorittamaan paikalla tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspédtoksen kohteena olevien
henkil6iden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 48 ¢ artiklan 1 kohdassa s&&detyt
valtuudet. Heilld on valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat
tarkastuksen ajaksi ja siiné laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa
ennen sen suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on mé&ard suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtdvan
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Taman artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtévé edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisia tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
on valtuuttanut tekemdan paikalla tehtdvan tarkastuksen, on valtuuksiaan
kayttdessdan esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa méadritetdén tarkastuksen kohde ja
tarkoitus seka ilmoitetaan uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa saddetadn sen varalta,
ettd asianomaiset henkil6t eivat suostu tarkastukseen.

5. Edellda 48b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksella maarattyihin  paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Paatoksessa on yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka paiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava [48 g] artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavaksi.

6. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on madrd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nime&mien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkiloita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd myds
osallistua paikalla tehtaviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytaa toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan téssa artiklassa ja 48 c artiklan 1 kohdassa saddettyjd erityisid
tutkimustehtavia ja paikalla tehtdvia tarkastuksia sen puolesta. Tata varten
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toimivaltaisilla viranomaisilla on samat téssé artiklassa ja 48 c artiklan 1 kohdassa
séadetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut
mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tamén artiklan nojalla
maarattya tarkastusta, asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvan
tarkastuksen.

9.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtéva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsadddnnén mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteena.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sé&detyn paikalla tehtvan tarkastuksen hyvéaksymista tai 7 kohdassa séd&dettya apua,
viranomaisen on tarkistettava, ett4

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paatés
on pateva,
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivétka

mielivaltaisia tai liiallisia.

Edell& olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, etté sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti.

2 JAKSO
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
48 e artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on syyllistynyt johonkin 48 f artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen,
se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) tekee p&atoksen, jossa se vaatii henkil6a lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 48 f artiklan nojalla paatdksen sakkojen maaraamisesta;
C) antaa julkisia ilmoituksia.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia
toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden

osalta:
a) rikkomisen Kkesto ja toistuvuus;
b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;
C) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;
e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vahittaissijoittajien etuihin;

s)) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maéaritettavissa;

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai valttamistaan tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén aiemmat rikkomiset;

), rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jélkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut
toimet viipymatta tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkil6lle sekd ilmoittaa
niistd jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki tallaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyOpéivan kuluessa toimen
toteutuspéaivasta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttdva véahintaén
seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lla on oikeus
hakea muutosta paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkadvaa vaikutusta;

c) maininta siita, etta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan  on  mahdollista  keskeyttdd riitautetun  p&atoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

48 f artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2
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kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se tekee padtoksen tdman artiklan 3 kohdan
mukaisen sakon maaraadmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkil6 toimi tarkoituksellisesti
syyllistyessééan rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava: asetuksen (EU)
2016/1011 4-16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomiset.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaismaaran on oltava

i) oikeushenkilon osalta 1 000 000 euroa tai jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava maara kansallisessa rahayksikdssa 30
paivana kesakuuta 2016 tai 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
ylimmén hallintoelimen hyvaksyméan uusimman kaytettdvissa olevan
tilinpadtoksen mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen
mukaan, kumpi naistd maarista on suurempi;

if) luonnollisen henkilén osalta 500 000 euroa tai jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava maara kansallisessa rahayksikdssa 30
paivana kesakuuta 2016.

Sen estamattd mit4 ensimmaisessé alakohdassa séédetdan, asetuksen (EU) 2016/2011
11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomisesta mé&arattdvén sakon
enimméaismaardn on oltava oikeushenkildiden osalta 250 000 euroa tai
jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava madrd kansallisessa
rahayksikossa 30 péivand kesdkuuta 2016 tai 2 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
ylimman hallintoelimen hyvéksymén uusimman k&ytettavissa olevan tilinpaatoksen
mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen mukaan, kumpi ndista
madristd on suurempi, ja luonnollisten henkildiden osalta 100 000 euroa tai
jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava méara kansallisessa
rahayksikdssa 30 paivana kesakuuta 2016.

Sovellettaessa i alakohtaa, jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytaryritys, jonka on laadittava konsolidoitu tilinpaatés direktiivissa 2013/34/EU
maadritellylla tavalla, Kkyseisellda yhteenlasketulla vuotuisella liikevaihdolla
tarkoitetaan perimmadisen emoyrityksen ylimman hallintoelimen hyvaksyman
uusimman  kaytettdvissa  olevan  konsolidoidun tilinpdatéksen  mukaista
yhteenlaskettua vuotuista liikevaihtoa tai vastaavan tyyppista tuloa tilinpa&toksiin
sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsdaddannén mukaisesti.

4.  Paattaessddn 1 kohdan mukaisen sakon maarasta
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 48 e artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

5. Jos oikeushenkild6 on suoraan tai valillisesti hyotynyt rikkomisesta
taloudellisesti, sakon méaran on oltava vahintdan yhta suuri kuin kyseinen hydty, sen
estamattd, mitd 4 kohdassa saddetéan.

6. Jos henkilon teko tai laiminlydonti muodostaa useamman kuin yhden 48 f
artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 3 kohdan
mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néista rikkomisista liittyvaa sakkoa.
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48 g artikla

Uhkasakot

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen madrad  paatoksella  uhkasakkoja
pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen [48 e artiklan 1 kohdan a alakohdan]
nojalla tehdyn pé&atoksen mukaisesti;

b) 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot:

I)antamaan taydellising tiedot, joita on pyydetty [48 b] artiklan nojalla
tehdylla paatoksell;

i) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdmadn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu [48 c]
artiklan nojalla tehdylla paatoksella kdynnistetyssa tutkimuksessa;

i) suostumaan [48 d] artiklan nojalla tehdylld péé&toksella
madréattyyn paikalla tehtavaén tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen mé&éara
maarataén kutakin viivastyspaivaa kohden.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa saddetaan, uhkasakkojen mééra on 3 prosenttia
edeltadvan tilikauden keskimaaraisestd paivavaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&éaraisesta
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon madraamisestd tehdyssa péaatoksessa
maéaratysta paivasta alkaen.

4.  Uhkasakko maarataan enintaan kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta. Taman ajanjakson
paatyttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetta uudelleen.

48 h artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, taytantéonpano ja kohdentaminen

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja jokaisen
uhkasakon, joka on mé&aratty 48 f ja 48 g artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen
vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa
asianosaisille. Tallainen julkistaminen ei saa sisaltdd asetuksessa (EY) N:o 45/2001
tarkoitettuja henkildtietoja.

2. Edella olevien [48 f] ja [48 g] artiklan nojalla ma&ratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paattdd olla madradmattad sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd pé&atoksensa
syyt.

4.  Edellé olevien [48 f] ja [48 g] artiklan mukaisesti madréatyt sakot ja uhkasakot
ovat taytantoonpanokelpoisia.
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Taytantoonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden Kkasittelyd koskevia menettelysaannoksida, jonka alueella
taytantoonpano tapahtuu.

5.  Sakkojen ja uhkasakkojen méaérat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

3 JAKSO
MENETTELYT JA MUUTOKSENHAKU
48 i artikla

Menettelysadnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen maaraamiseksi

1.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tadman asetuksen mukaisia tehtavia
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 48 f artiklan 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedd organisaationsa sisélta rijppumattoman
tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut
olla suoraan tai valillisesti osallisena niiden vertailuarvojen valvonnassa, joihin
rikkominen  liittyy, ja hanen on tehtdvid&n suorittaessaan  oltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset, ottaa
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkilGiden esittdmét huomiot ja esittaa
havainnoistaan taydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kayttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytéa tietoja
48 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvia
tarkastuksia 48 c ja 48 d artiklan mukaisesti.

4.  Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvid hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerdamiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5.  Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot siséltdvéan asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkil6ille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilt ovat voineet esittaa
huomautuksensa.

6. Téaman artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin
kunnioitettava tutkimusten kohteena olevien henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan havaintonsa sisaltavan asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkilGilla on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  kolmansia  osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.
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8.  Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan [48 j] artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6itd, jos ndma ovat sitd
pyyténeet, arvopaperimarkkinaviranomainen paattdd, ovatko tutkimusten kohteena
olevat henkilét syyllistyneet yhteen tai useampaan 48 f artiklan 1 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 48 e artiklan mukaisesti ja
maaraa sakon [48 f] artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian kasittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston péaatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja saaddoksid, joissa méaaritetaan
sakkojen tai uhkasakkojen madradmista koskevan valtuuden kéyttoa koskevat
menettelysadannot, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sé&dnnokset,
ajalliset sd&nnokset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset seka
seuraamusten maaradmisen ja tdytdntoonpanon vanhentumisaikoja koskevat
sédannokset.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdvaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvia hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisaksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy maarddmastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paatés on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

48 j artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkildiden kuuleminen

1. Ennen 48f, 489 ja 48e artiklan mukaisen péaatoksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkil6ille, joita menettely koskee,
tilaisuuden esittaa huomautuksensa sen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paatoksensé ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.

2. Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 48 e artiklan nojalla
Kiireellisia toimia estdmaan merkittdvdn ja valittdman vahingon aiheutuminen
rahoitusjarjestelmélle. Siin& tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda
valipaatoksen, ja se antaa kyseisille henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa
mahdollisimman pian sen jélkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

3. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava niiden henkilGiden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. HenkilGillda on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisté oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eika
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.
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48 k artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on téysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on madrannyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sité.

4 JAKSO
MAKSUT JA TEHTAVIEN SIIRTAMINEN
48 | artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa hallinnoijilta maksut tdman
asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sé&dosten
mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan hallinnoijien valvonnasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sek& korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdman asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 48 m artiklan mukaisesta tehtdavien
siirtamisesta.

2. Hallinnoijalta veloitettavan yksilollisen maksun mé&arédn on katettava kaikki
hallinnolliset  kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu
valvontaan liittyvista toimistaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa hallinnoijan
liikevaihtoon.

3. Komissio antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joissa méaritetdan
maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen mééra ja maksutapa.

48 m artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtavien siirtaminen toimivaltaisille

viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvdn asianmukainen suorittaminen sitd  edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maéarattyja valvontatehtavia jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin méarattyihin valvontatehtaviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 48 b artiklan mukaisia tietopyyntdja seka suorittaa
48 c ja 48 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtavia tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdédetdan, kriittisten vertailuarvojen
hyvéksymistd ei saa siirtaa.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvan 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettavan tehtavan laajuus;
b) tehtavén suorittamisen aikataulu; ja
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c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtavien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset komission 48 | artiklan 3
kohdan nojalla antaman maksuja koskevan asetuksen mukaisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtya
tehtavien siirtdmistd uudelleen asianmukaisin valiajoin. Tehtdvien siirtdminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtavien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen
eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa
siirrettyd tehtavaa.”

48 o artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvat siirtymatoimenpiteet

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtavéat, jotka
liittyvat 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja
taytantoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisd4 pdivamaaran,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Samana paivana kyseiset valtuudet
ja tehtévat siirtyvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa 40 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja tdytantoonpanotoimintaan liittyvat
tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kdynnissd olevat tutkinnat ja
taytantoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jaljenndkset 1 kohdassa
tarkoitettuna péivana.

Sellaisia kriittisen vertailuarvon hallinnoijien toimilupahakemuksia, 32 artiklan
mukaisia tunnustusta koskevia hakemuksia ja 33 artiklan mukaisia hyvéksyntaa
koskevia hakemuksia, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet ennen
[Julkaisutoimisto lis&d& paivaméaaran, joka on 34 kuukauden kuluttua voimaantulosta]
ei kuitenkaan siirretd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset tekevéat toimiluvan, tunnustuksen tai hyvéaksynnan
hyvaksymista tai epdédmista koskevan paatoksen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olemassa olevat tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jaljennokset, siirretddn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulosta]. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on myds annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
hallinnoijia koskevan valvonta- ja taytantddnpanotoiminnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
taytantoonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa  tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet taman
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.
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(20)

5. Kaikki 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten myontamaét
Kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien toimiluvat, 32 artiklan mukaiset tunnustukset
ja 33 artiklan mukaiset hyvéksynnat pysyvat voimassa sen jalkeen, kun toimivalta on
siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Korvataan 53 artikla seuraavasti:
753 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioinnit

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on  toimivalta pyytdd toimivaltaiselta
viranomaiselta asiakirjatodisteet, jotka liittyvat 51 artiklan 2 kohdan ensimméisen
alakohdan ja 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyihin paatoksiin seka 24 artiklan 1
kohdan tiytdntoonpanoa koskeviin toteutettuihin toimiin.”

9 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai

kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta

esitteesta

Muutetaan asetus (EU) 2017/1129 seuraavasti:

1)

)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(8 kumotaan m alakohdassa olevan “’kotijdsenvaltion” méaritelmaén iii alakohta;
(b) lisatddn seuraavat maaritelmat:

”za) “kiinteistosijoitusyhtioilld”  tarkoitetaan  yrityksid, joiden pédasialliset
toiminnot kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1893/2006* liitteessa | olevaan p&éluokkaan L luokiteltuihin toimialoihin;

zb) ’kaivannaisteollisuuden yrityksilla” tarkoitetaan yrityksid, joiden padasialliset
toiminnot kuuluvat asetuksen (EY) N:o 1893/2006 liitteesséa | olevan paaluokan B
kaksinumerotasoille 05-08 luokiteltuihin toimialoihin;

zc) tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvilla yrityksilld”  tarkoitetaan
yrityksid, joiden pé&aasialliset toiminnot kuuluvat asetuksen (EY) N:o 1893/2006
liitteessa | olevan péaluokan M kaksinumerotason 72 kolminumerotasolle 72.1
luokiteltuihin toimialoihin;

zd) varustamoilla” tarkoitetaan yrityksid, joiden padasialliset toiminnot kuuluvat
asetuksen (EY) N:o 1893/2006 liitteessd | olevan paaluokan H kaksinumerotasolle
50.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1893/2006, annettu 20
paivana joulukuuta 2006, tilastollisen toimialaluokituksen NACE Rev. 2
vahvistamisesta sekd neuvoston asetuksen (ETY) N:o 3037/90 ja tiettyjen eri
tilastoaloja koskevien yhteison asetusten muuttamisesta (EUVL L 393, 30.12.2006,
s. 1).”

Korvataan 4 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Edelld olevan 2 artiklan m alakohdan mukaisesti mééritetyn kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen 31 a artiklan
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3)

(4)

nojalla hyvaksyma vapaaehtoisesti laadittu esite tuottaa kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat tdman asetuksen mukaista esitettd, ja vapaaehtoiseen
esitteeseen sovelletaan kaikkia tdmén asetuksen s&annoksid kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa.”

Korvataan 20 artiklan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan
tai sdannellyllda markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
pyynnostd siirtdd esitteen hyvaksymisen toisen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle tdman suostumuksella ja, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen
31 a artiklan nojalla vastaa kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tehtavista,
edellyttden, ettd siirrosta ilmoitetaan ennakolta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on siirrettavé sille toimitetut asiakirjat
sek&d siirron sallimista koskeva p&&toksensad toisen j&senvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle sahkdisessd muodossa sind pdivand, jona se tekee paatoksen.
Tallaisesta siirrosta on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai saannellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle kolmen
tyopdivan kuluessa siitd paivastd, jona kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen
on tehnyt paatdksensd. Edelld 2 kohdan ensimmadisessd alakohdassa ja 3 kohdan
ensimmaisessa alakohdassa saddettyjd méaérdaikoja on sovellettava siitd paivastd,
jona kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on tehnyt paatoksensa. Asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 28 artiklan 4 kohtaa ei sovelleta tdman kohdan mukaisesti
tapahtuvaan esitteen hyvaksymisen siirtdmiseen. Hyvéaksymisen siirron jalkeen
toimivaltaisen viranomaisen, jolle esitteen hyvéksyminen on siirretty, katsotaan
olevan tatd asetusta sovellettaessa kyseisen esitteen hyvéksymisestd vastaava
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(a) lisatdan 6 a kohta seuraavasti:

”6 a. Poiketen siitd, mitd 6 kohdassa sédédetdédn, arvopaperimarkkinaviranomaisella
on valtuudet valvoa, ettd kussakin vastaanottavassa jasenvaltiossa, jossa mainoksia
levitetddn, mainonnassa noudatetaan 2-4 kohdassa saddettyja vaatimuksia
seuraavissa tapauksissa:

a) kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen viranomainen 31 a
artiklan nojalla;

b) kun kyseessa on 29 artiklan mukainen kolmannen maan lain mukaisesti
laadittu ja unionissa kaytettava esite.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama mainosten tarkastaminen ei saa olla
ehtona sille, ettd arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin
kohteeksi sédannellylla markkinalla jossakin vastaanottavassa jasenvaltiossa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 32 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen kayttda 32 artiklassa saddettyja valvonta- ja
tutkintavaltuuksia tdman artiklan taytant6onpanon osalta, tasta on ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytystd asianomaisen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen harjoittaa jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen pyynnosta ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettua valvontaa kaikkien
sen lainkéyttoalueella levitettyjen mainosten osalta, jotka liittyvat kaikkiin tai
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joihinkin arvopaperimarkkinaviranomaisen 31 a artiklan nojalla hyvéaksymien
esitteiden  luokkiin.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  julkaisee luettelon
jasenvaltioista, joiden osalta se harjoittaa kyseistd valvontaa, sekd kyseisistd
esitteiden luokista ja saattaa luettelon sdannollisesti ajan tasalle. ”;

(b) korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja
arvopaperimarkkinaviranomainen voivat perid maksuja ainoastaan tamén artiklan
nojalla suorittamistaan valvontatehtévistd. Maksut on julkistettava toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustoilla. Maksujen on
oltava tasapuolisia, kohtuullisia ja oikeasuhteisia valvontatehtdvddn néhden.
Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja
arvopaperimarkkinaviranomainen eivat saa maéaarata tdman artiklan mukaisten
valvontatehtéviensa suorittamisen edellyttdmien vaatimusten tai hallinnollisten
menettelyjen lisdksi muita vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyja.”;

(c) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. Poiketen siitd, mitd 6 ja 6a kohdassa s&&detd&n, mitka tahansa kaksi
toimivaltaista viranomaista, tapauksen mukaan arvopaperimarkkinaviranomainen
mukaan luettuna, voivat tehdd sopimuksen, jonka myo6td Kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen tai 6a artiklaa sovellettaessa vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen séilyttdd mahdollisuuden valvoa
mainonnan vaatimustenmukaisuuden noudattamista rajat ylittdvissé tilanteissa tai
tilanteissa, joihin sovelletaan 6 a kohtaa. Téllaisista sopimuksista on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen on
sopimuksen  allekirjoittaja  kotijasenvaltion  toimivaltaisen  viranomaisen
ominaisuudessa 31 a artiklan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
tdllaisista sopimuksista luettelon ja saattaa sen sddnndllisesti ajan tasalle.”

(5) Muutetaan 25 artikla seuraavasti:
(@)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

4, Jos perusesitteen lopulliset ehdot eivat sisélly perusesitteeseen eivatka tdydennykseen,
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ne sahkoéisesti mahdollisimman
pian sen jalkeen, kun ne on toimitettu, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos perusesite on
notifioitu aiemmin, vastaanottavan jasenvaltion tai vastaanottavien jasenvaltioiden
toimivaltaiselle viranomaiselle.”;

(b) lisatdan 6 a kohta seuraavasti:

”6 a. Kaikkien kolmannen maan liikkeeseenlaskijan 29 artiklan mukaisesti laatimien
esitteiden tapauksessa tassd artiklassa tarkoitettu hyvaksymistodistus korvataan
toimittamistodistuksella.”

(6) Lisatdan 27 artiklaan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Poiketen siitd, mitd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen viranomainen 31 a artiklan
nojalla, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankaynnin kohteeksi
sédannellylld markkinalla ottamista hakevan henkilén valinnan mukaan joko kunkin
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla kielella tai
kansainvélisella finanssialalla yleisesti kaytossa olevalla kielella.
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(8)

Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, ettd 7
artiklassa tarkoitettu tiivistelmd on saatavilla sen virallisella kielelld tai ainakin
yhdella sen virallisista kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla kielelld, mutta se ei saa vaatia esitteen
muiden osien kdantamista.”

Korvataan 28 artikla seuraavasti:

”28 artikla

Taman asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden
tarjoaminen yleisdlle tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla
ottaminen

Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija aikoo tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa tai hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi unioniin
sijoittautuneella s&&nnellylld markkinalla tdman asetuksen mukaisesti laaditun
esitteen perusteella, sen on hankittava esitteelleen arvopaperimarkkinaviranomaisen
hyvaksynta 20 artiklan mukaisesti.

Kun esite on hyvaksytty ensimmadisen alakohdan mukaisesti, se tuottaa kaikki
oikeudet ja velvollisuudet, jotka koskevat tdmén asetuksen mukaista esitettd, ja
esitteeseen ja kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan sovelletaan kaikkia tdman
asetuksen saannoksid arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonnassa.”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:

”29 artikla

Kolmannen maan lain mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden

tarjoaminen yleisolle tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottaminen

1. Kolmannen maan liikkeeseenlaskija voi tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa tai hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla unionissa sen jélkeen, kun on julkaistu esite, joka on laadittu ja
hyvéaksytty kolmannen maan liikkeeseenlaskijan kansallisen lain mukaisesti ja johon
sovelletaan kyseista lakia, edellyttden, etta

a) komissio on hyvaksynyt 3 kohdan mukaisen taytantéonpanopaatoksen;

b) kolmannen maan liikkeeseenlaskija on toimittanut esitteen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

c) kolmannen maan liikkeeseenlaskija on antanut kirjallisen vahvistuksen
siitd, ettd kolmannen maan valvontaviranomainen on hyvaksynyt esitteen, ja
antanut kyseisen viranomaisen yhteystiedot;

d) esite tayttad 27 artiklassa sédadetyt kielivaatimukset;

e) kaikki kolmannen maan liikkeeseenlaskijan unionissa levittdmat
mainokset, jotka koskevat tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista,
ovat 22 artiklan 2-5 kohdassa séédettyjen vaatimusten mukaiset;

f) arvopaperimarkkinaviranomainen on sopinut  yhteisty6jérjestelyista
kolmannen maan liikkeeseenlaskijan asiaankuuluvien valvontaviranomaisten
kanssa 30 artiklan mukaisesti.
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Tdssd  asetuksessa  olevien  viittausten  “kotijisenvaltion  toimivaltaiseen
viranomaiseen” on katsottava viittaavan arvopaperimarkkinaviranomaiseen kaikkien
tassd kohdassa tarkoitettuihin esitteisiin sovellettavien saanndsten osalta.

2. Kolmannen maan lain mukaisesti laadittuun esitteeseen sovelletaan 24 ja 25
artiklassa séadettyja vaatimuksia, jos 1 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat.

3. Siirretddn komissiolle valta antaa tdman asetuksen tdydentamiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja saddoksid, joilla vahvistetaan yleiset vastaavuusperusteet,
jotka perustuvat tdmén asetuksen 6, 7, 11, 12 ja 13 artiklassa sekd IV luvussa
sééadettyihin vaatimuksiin.

Komissio voi hyvéksya kyseisissa delegoiduissa asetuksissa sédédettyjen perusteiden
perusteella taytantdonpanopédatoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan
oikeudellisilla jarjestelyilla ja valvontajérjestelyillda varmistetaan, ettd kyseisen
kolmannen maan kansallisen lain mukaisesti laaditut esitteet ovat sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukaiset, joilla on sama saantelyvaikutus kuin
tassé asetuksessa saddetyilla vaatimuksilla. Tallainen tdytantoonpanopadtds annetaan
45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettely4 noudattaen.

Komissio voi asettaa tdytantdonpanopaatoksen soveltamisen edellytykseksi, etta
kolmas maa tosiasiallisesti tdyttdd jatkuvasti kaikki taytantéonpanopéétoksessé
sdédetyt vaatimukset ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti
hoitamaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 2a kohdassa tarkoitettuun
seurantaan liittyvid tehtavidin.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen sopii 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos se
katsotaan  tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettaessa kolmansien  maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteisty0jarjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa
kyseisten kolmansien maiden viranomaisten kanssa ja tdman asetuksen mukaisten
velvoitteiden taytantdonpanoa kolmansissa maissa. Néilld yhteistydjarjestelyilla on
vahintaéan varmistettava tehokas tietojenvaihto niin, etta
arvopaperimarkkinaviranomainen pystyy hoitamaan tdmén asetuksen mukaiset
tehtavansa.

Poiketen siit, mita ensimmaisessa alakohdassa séadetéan,
arvopaperimarkkinaviranomainen ei sovi yhteistyojérjestelyistd kolmannen maan
valvontaviranomaisten kanssa, jos kyseinen kolmas maa sisédltyy komission
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849* 9 artiklan nojalla
hyvéaksymassa voimassa olevassa delegoidussa sdddoksessé tarkoitettuun luetteloon
sellaisista lainkdyttoalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajarjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat
merkittdvan uhan unionin rahoitusjarjestelmélle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa 31 artiklan 1 kohdan mukaisesti
nimetyille toimivaltaisille viranomaisille kaikista ensimmaéisen alakohdan mukaisesti
sovituista yhteistyojarjestelyista.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 paivana
toukokuuta 2015, rahoitusjarjestelman kayton estdmisestd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta seka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
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(10)

(11)

2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015,s.73).”;

(b) kumotaan 2 kohta;
(c) numeroidaan 3 kohta uudelleen 2 kohdaksi ja korvataan se seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi sopia tietojenvaihtoa koskevista
yhteisty0jarjestelyistd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan,
jos luovutettavien tietojen salassapito taataan vahintddn 35 artiklassa saddettyd
vastaavalla tavalla.”;

(d) kumotaan 4 kohta.
Lisatddan VII lukuun 31 a ja 31 b artikla seuraavasti:

”31 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tietyntyyppisten esitteiden valvonta

Arvopaperimarkkinaviranomainen on seuraavien esitteiden ja niiden mahdollisten
tdydennysten osalta toimivaltainen viranomainen, jolle kuuluvat 20 artiklassa
séédetty esitteiden tarkastaminen ja hyvéksyminen sekd 25 artiklassa sé&adetyt
notifioinnit vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille:

a) mink& tahansa unioniin sijoittautuneen oikeushenkilon tai luonnollisen
henkilon laatimat esitteet, jotka liittyvat sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden kaupank&ynnin kohteeksi ottamiseen
sadannellylld markkinalla, joilla aiotaan kdyd& kauppaa ainoastaan sellaisella
sédannellylla markkinalla tai sen tietyll& segmentill&, jolla ainoastaan kokeneet
sijoittajat voivat kayda kauppaa kyseisilla arvopapereilla;

b) mink& tahansa unioniin sijoittautuneen oikeushenkilon tai luonnollisen
henkilon  laatimat  esitteet, jotka  liittyvdt  omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin;

C) seuraavantyyppisten unioniin sijoittautuneiden yritysten laatimat
esitteet:

i) Kiinteistosijoitusyhtidt;

i) kaivannaisteollisuuden yritykset;

iii) tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvat yritykset;
Iv) varustamot;

d) kolmannen maan liikkeeseenlaskijoiden tdman asetuksen 28 artiklan
mukaisesti laatimat esitteet.

Tdssd  asetuksessa olevien  viittausten  “kotijdsenvaltion toimivaltaiseen
viranomaiseen” on katsottava viittaavan arvopaperimarkkinaviranomaiseen kaikkien
ensimmaisessd alakohdassa lueteltuihin esitteisiin sovellettavien sddnnosten osalta.”

Lisatdan uusi 34 b artikla seuraavasti:
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”31 b artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvat siirtymatoimenpiteet

1.  Sellaiset 31 a artiklassa luetellut esitteet, jotka on toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle hyvéksyttaviksi ennen [Julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on
36 kuukauden kuluttua voimaantulosta], pysyvat kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa voimassaoloaikansa paattymiseen asti, mukaan lukien
tapauksen mukaan kaikki niiden tdydennykset ja lopulliset ehdot.

Kyseisid esitteitd koskeva hyvaksyntd, jonka toimivaltainen viranomainen on
myontanyt ennen [Julkaisutoimisto lisad paivamadrén, joka on 36 kuukauden
kuluttua voimaantulosta], pysyy voimassa sen jalkeen, kun on suoritettu 2 kohdassa
tarkoitettu toimivallan siirto arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kyseisten esitteiden valvontaan, mukaan lukien tapauksen mukaan kaikki niiden
tdydennykset ja lopulliset ehdot, sovelletaan edelleen saantoja, joita sovellettiin, kun
esitteet toimitettiin toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Kaikki valtuudet ja tehtavat, jotka liittyvat 31 a artiklassa lueteltujen ja [...]
paivastd [...Jkuuta [...] alkaen [Julkaisutoimisto lisd4 pdivdmadrén, joka on 36
kuukauden kuluttua voimaantulosta] hyvéksyttaviksi toimitettujen esitteiden
valvonta- ja tdytdntoonpanotoimintaan, siirtyvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle

2

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(@) korvataan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

”1.  Voidakseen hoitaa taman asetuksen mukaiset tehtdvansa toimivaltaisilla
viranomaisilla ja arvopaperimarkkinaviranomaisella on oltava kansallisen lain
mukaisesti vahintaan seuraavat valvonta- ja tutkintavaltuudet:”;

(b) korvataan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan j alakohta seuraavasti:

”j) valtuudet keskeyttdd hyvaksyttavéksi jatetyn esitteen tarkastaminen taikka
keskeyttad arvopapereiden vyleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi
séaannellylla markkinalla ottaminen taikka rajoittaa niita, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen kayttaa valtuutta
asettaa Kkielto tai rajoitus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
600/2014 40 tai 42 artiklan nojalla, kunnes téllainen kiellon tai rajoituksen
voimassaolo on pééttynyt;”;

(c) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytaa
asianomaisia  oikeusviranomaisia  péattam&an  ensimmaéisessda  alakohdassa
tarkoitettujen valtuuksien kdyttdmisestd, jos kansallisessa laissa ndin edellytetiddn.”;

(d) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut tehtdvansa ja kaytettdvd kyseisessa kohdassa
tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:

a) suoraan;
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(14)

(15)

b) yhteistyodssa muiden viranomaisten tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa;

C) omalla vastuullaan siirtdmélla valtuudet téllaisille viranomaisille tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltavéksi.”;
(e) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville tietoja tdman asetuksen mukaisesti, ei
katsota rikkovan mitéén tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu
sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella maarayksella, eiké kyseista
henkiloa saa asettaa minkadnlaiseen vastuuvelvollisuuteen téllaisen ilmoituksen
osalta.”

Korvataan 35 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”2.  Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6itg, jotka tydskentelevat tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen tai
sellaisen kolmannen osapuolen palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtanyt valtuuksiaan.
Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle henkil6lle
eik& toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa laissa toisin
sdddetd.”

Korvataan 38 artiklan 1 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on annettava ensimmaisessa ja toisessa alakohdassa tarkoitetut
s&annot yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistaan 21 péivana heinakuuta 2019. Jasenvaltioiden on annettava niité koskevat
my6hemmét muutokset viipymatta tiedoksi komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Lisatdan luku seuraavasti:

“VIll a LUKU

ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAISEN VALTUUDET JA TOIMIVALTA

1 JAKSO
TOIMIVALTA JA MENETTELYT
43 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkildiden 43 b—43 d artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kayttaa niin, etta
vaaditaan lakisaateisen salassapitovelvollisuuden piiriin  kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.
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43 b artikla

Tietojen pyytaminen
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia

seuraavia henkil6itd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdman asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

3.

a) liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai saannellyll& markkinalla
kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakevat henkil6t ja niissd méaréysvaltaa
kayttavat tai niiden méaardysvallassa olevat henkilot;

b) a alakohdassa tarkoitettujen henkildiden johtoon kuuluvat henkil6t;

C) a alakohdassa tarkoitettujen  henkildiden tilintarkastajat ja
neuvonantajat;

d) rahoituksen vélittajat, joille 1 alakohdassa tarkoitetut henkilét ovat

antaneet toimeksi toteuttaa yleisélle suunnatun arvopapereiden tarjoamisen tai
tehdd hakemuksen arvopapereiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi
sédannellylld markkinalla;

e) yleisOlle tarjottujen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla otettujen arvopapereiden takaaja.

Edell& 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynnssé on

a) viitattava tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava maaréaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetdan, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivét saa olla virheellisi& tai harhaanjohtavia;

) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta 43 f
artiklan nojalla mééarattavan sakon suuruus.

Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja péatoksen nojalla

arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viittaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentaa tarvittavat tiedot;

d) asettaa madréajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 43 g artiklassa sdddetddn sen varalta, etta

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 43 f artiklassa saddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai harhaanjohtavia;

")) ilmoittaa oikeudesta hakea paatokseen muutosta
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
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paatds Euroopan unionin tuomioistuimen kaésiteltavaksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai niiden edustajilla seka
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illa, joilla lain tai sadntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niit4, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pdamiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epataydellisia, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattda pyyntonsad tai
paétoksensd jaljenndksen sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetuilla henkil6illa, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon
ne ovat sijoittautuneet.

43 c artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtaviensa
hoitamiseksi suorittaa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkilditda koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehilld ja muilla henkil6illa on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtavien hoidolle, riippumatta valineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljenndksia tai otteita téllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyista ja muusta aineistosta;

C) pyytaa keneltd tahansa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lta
tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksié
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvista tosiseikoista tai asiakirjoista
ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkilda tai oikeushenkildd,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
ker&damiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan
kayttédessdan esitettava kirjallinen valtuutus, jossa yksildidaan tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Lisaksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 43 g artiklassa
séadetddn sen varalta, etta pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyja ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkiloille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta taydellising, ja siind on
ilmoitettava my0s sakoista, joista 43 f artiklassa sdadetédan sen varalta, ettd 43 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut
vastaukset ovat virheellisi& tai harhaanjohtavia.

3. Edellda 43b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen nojalla kéynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessa on yksiloitava tutkimuksen kohde ja tarkoitus seka ilmoitettava 43 g
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artiklassa sé&adetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa paatds Euroopan
unionin tuomioistuimen kéasiteltavéksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissad ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkil6iden henkil6llisyydestd sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta avustettava kyseisia
valtuutettuja henkilGitd naiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynnosta myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsdddannon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettdva. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteena.

6.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyvaksymistd, sen on tarkistettava, etta

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paatds on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edell& olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia  selvityksia erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee taman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eik& vaatia, etté sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti.

43 d artikla

Paikalla tehtavat tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtaviensa
hoitamiseksi suorittaa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa
kaikki tarvittavat paikalla tehtévét tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkilot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekeman tutkimuspaatoksen kohteena olevien
henkildiden liiketiloihin, ja heilla on kaikki 43 c artiklan 1 kohdassa saadetyt
valtuudet. Heilla on my0s valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja Kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan ajoissa
ennen sen suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on maard suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sita edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtdvéan
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tdmén artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtévé edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisia tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
on valtuuttanut tekemdan paikalla tehtdvan tarkastuksen, on valtuuksiaan
kayttdessdan esitettéava kirjallinen valtuutus, jossa méaritetddn tarkastuksen kohde ja
tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista, joista 43 g artiklassa s&&detdan sen varalta,
ettd asianomaiset henkilot eivat suostu tarkastukseen.

5. Edelld 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksella maarattyihin  paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Paatoksessa on yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus seké péaiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 43 g artiklassa saddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettavissé olevista oikeussuojakeinoista
seka oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavaksi.

6. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on ma&ard suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedamien
henkil6iden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkil6ita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd myos
osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myo6s pyytaa toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tassa artiklassa ja 43 c artiklan 1 kohdassa saddettyjd erityisia
tutkimustehtavia ja paikalla tehtdvida tarkastuksia sen puolesta. Tatd varten
toimivaltaisilla viranomaisilla on samat t&ssé artiklassa ja 43 c artiklan 1 kohdassa
séadetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut
mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tamén artiklan nojalla
méaarattya tarkastusta, asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvan
tarkastuksen.

9.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtéva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsdddannon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettava. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteené.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
séadetyn paikalla tehtdvan tarkastuksen hyvéaksymisté tai 7 kohdassa saadettyé apua,
viranomaisen on tarkistettava, etti

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos
on pateva,
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia -eivatka

mielivaltaisia tai liiallisia.
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Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia ~ selvityksia  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epéilee tdman asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, etta sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa séadetyn menettelyn mukaisesti.

2 JAKSO
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
43 e artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 43 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on syyllistynyt johonkin 38 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) tekee p&atoksen, jossa se vaatii henkil6a lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 43 f artiklan nojalla paatoksen sakkojen maardédmisesta;
C) antaa julkisia ilmoituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia
toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden
osalta:

a) rikkomisen Kkesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilén kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vahittéissijoittajien etuihin;

) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttamien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistydtd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
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rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai valttamistaan tappioista;

) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

), rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jalkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut
toimet viipymatté tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle sek& ilmoittaa
niistd jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki tallaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyopéivan kuluessa toimen
toteutuspaivasta.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisallyttava véhintdan
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lla on oikeus
hakea muutosta p&atokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykk&&avaa vaikutusta;

C) maininta siit, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan  on  mahdollista  keskeyttdd riitautetun  paatdksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

43 f artikla

Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 43 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan
38 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen, se tekee paatoksen taman
artiklan 2 kohdan mukaisen sakon méaraamisesté.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoit4, jotka osoittavat, ettd henkilé toimi tarkoituksellisesti
syyllistyesséan rikkomiseen.

2. Edelléd 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaismaaran on oltava

i) oikeushenkilén osalta 10 000 000 euroa tai niissé jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 20 péivana
heindkuuta 2017, tai 6 prosenttia kyseisen oikeushenkilén vuotuisesta
kokonaisliikevaindosta ~ viimeisimman  k&ytettdvissa olevan, ylimman
hallintoelimen hyvaksyman tilinpaatoksen mukaisesti;

i) luonnollisen henkilon osalta 1 400 000 euroa tai niissé jasenvaltioissa,
joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 20
paivana heindkuuta 2017.

Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytaryritys, jonka on
laadittava direktiivin  2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpaatés, i alakohtaa
sovellettaessa asiaankuuluva vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin
emoyrityksen ylimman hallintoelimen hyvaksyman viimeisimman kaytettavissa
olevan konsernitilinpaatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
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tulotyyppi tilinp&atoksiin sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsdadénndn
mukaisesti.

3. Pé&attdessddn 1 kohdan mukaisen sakon maarasta
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 43 e artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

4. Jos henkild on suoraan tai valillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti,
sakon maaran on oltava vahintddn yhta suuri kuin kyseinen hyoty, sen estamaétt,
mit4 3 kohdassa saddetaan.

5. Jos henkilon teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden 38 artiklan
1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 3 kohdan
mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néista rikkomisista liittyvaa sakkoa.

43 g artikla

Uhkasakot

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen méaaraa paéatoksella uhkasakkoja
pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 43 e artiklan 1 kohdan a alakohdan
nojalla tehdyn paatoksen mukaisesti;

b) 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

) antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 43 b artiklan
nojalla tehdylla paatoksell;

i) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdmadn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 43 c
artiklan nojalla tehdylla paatoksella kaynnistetyssa tutkimuksessa;

iii) suostumaan 43d artiklan nojalla tehdylla paatoksella
maéarattyyn paikalla tehtédvaan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen ma&ara
maarataan kutakin viivastyspaivaa kohden.

3. Sen estdamadttd, mitd 2 kohdassa sdédetdén, uhkasakkojen maaré on 3 prosenttia
edeltévan tilikauden keskimaaraisestd paivavaihdosta tai, luonnollisten henkil6iden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimé&araisestéa
paivatulosta. Se on laskettava uhkasakon maédraamisestd tehdyssa péaatoksessa
maaratysta paivasta alkaen.

4.  Uhkasakko maarataan enintaan kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen tiedoksi antamisesta. Tdmén ajanjakson
paatyttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetta uudelleen.
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43 h artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, taytantdonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka
on maaréatty 43 f ja 43 g artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevien 43 f ja 43 g artiklan nojalla mé&é&ratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen péattdd olla maaraamattd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille seka esittdd péatoksensa

Syyt.

4. Edell& olevien 43 f ja 43 g artiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
taytantoonpanokelpoisia.

Taytantdonpanoon sovelletaan siing jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden Kkasittelyd koskevia menettelysddnnoksid, jonka alueella
taytantéonpano tapahtuu.

5.  Sakkojen ja uhkasakkojen mé&é&rat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

3 JAKSO
MENETTELYT JA MUUTOKSENHAKU
43 i artikla

Menettelysaannot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen maaraamiseksi

1.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmén asetuksen mukaisia tehtdvia
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 38 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedd organisaationsa sisalta
riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla
tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti osallisena sen esitteen hyvéksymisessa,
johon rikkominen liittyy, ja ha&nen on tehtdvid&n suorittaessaan oltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittaa
havainnoistaan téydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kéyttad tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytaa tietoja
43 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvia
tarkastuksia 43 ¢ ja 43 d artiklan mukaisesti.

4.  Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.
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5.  Saatettuaan tutkimuksensa paatokseen ja ennen havainnot sisaltavén asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkil6ille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittda
huomautuksensa.

6. Téaman artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin
kunnioitettava tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan havaintonsa sisaltavan asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkilGille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illa on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiléiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu kolmansia  osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8.  Tutkivan virkamiehen havainnot sisaltdvan asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 43 j artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos ndma
ovat sitd pyyténeet, arvopaperimarkkinaviranomainen paattdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 38 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 43 e
artiklan mukaisesti ja méaéraa sakon 43 f artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eiké puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sd&ddoksia, joissa maaritetdén
sakkojen tai uhkasakkojen madrddmistd koskevan valtuuden kéyttod koskevat
menettelysaannot, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sédannokset,
ajalliset sdannokset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sdadnnokset seka
seuraamusten maard&dmisen ja tdytdntéonpanon vanhentumisaikoja koskevat
sédannokset.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltavaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteita sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisaksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy maaraaméstd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava ratkaisu on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

43 j artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkildiden kuuleminen

1. Ennen 43e, 43f ja 439 artiklan mukaisen padtoksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tutkimuksen kohteena oleville henkil6ille
tilaisuuden esittad huomautuksensa sen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paatoksensé ainoastaan niihin todettuihin
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seikkoihin, joista tutkimuksen kohteena olevat henkilét ovat voineet esittdé
huomautuksensa.

Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 43 e artiklan nojalla kiireellisid
toimia estdmaan  merkittdvdn ja  valittdman  vahingon  aiheutuminen
rahoitusjarjestelmélle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda
valipaatoksen, ja se antaa kyseisille henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa
mahdollisimman pian sen jalkeen, kun se on tehnyt p&atoksensa.

2. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava niiden henkilGiden
puolustautumisoikeuksia, joita tutkimus koskee. HenkilGilla on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkilGiden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eik&
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisaisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

43 k artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on madrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sitéa.

4 JAKSO
MAKSUT JA TEHTAVIEN SIIRTAMINEN
43 | artikla

Valvontamaksut

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa liikkeeseenlaskijoilta, tarjoajilta tai
kaupankdynnin kohteeksi séannellylla markkinalla ottamista hakevilta henkildilta
maksut tdmén asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen
sédadosten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan esitteiden, my6s niiden
tdydennysten, tarkastamisesta ja hyvaksymisestd sekd niiden vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille notifioinnista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdméan asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 43 m artiklan mukaisesta tehtavien
siirtamisesta.

2. Liikkeeseenlaskijalta, tarjoajalta tai kaupankéynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla ottamista hakevalta henkil6ltd veloitettavan yksilollisen maksun maéran
on katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle  aiheutuu  toimistaan,  jotka liittyvat
liilkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankéynnin kohteeksi saannellylla markkinalla
ottamista hakevan henkilon laatimaan esitteeseen tdydennyksineen. Maksun on
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oltava oikeassa suhteessa liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon liikevaihtoon.

3. Komissio antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa méaritetdan
maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maara ja maksutapa.

43 m artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtavien siirtaminen toimivaltaisille

viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvdn asianmukainen suorittaminen sitd edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maarattyja valvontatehtavié jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin maarattyihin valvontatehtéviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittda 43 b artiklan mukaisia tietopyynttja sek& suorittaa
43 c ja 43 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtévia tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessa alakohdassa saddet&én, esitteiden ja niiden
tdydennysten tarkastamista, hyvaksymista ja notifiointia, lopullisia arviointeja sek&
rikkomisten seurantaa koskevia paatoksia ei saa siirtaa.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvdn 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvan tehtévan laajuus;
b) tehtavén suorittamisen aikataulu; ja
C) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen

toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset 43 | artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtya
tehtavien siirtdmistd uudelleen asianmukaisin valiajoin. Tehtdvien siirtdminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtavien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen
eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa
siirrettyd tehtdvaa.”

10 artikla

Siirtymasaannokset

1 artikla. Hallituksen jasenten nimittdmismenettely julkaistaan sen jalkeen, kun 1, 2
ja 3 artikla ovat tulleet voimaan. Hallintoneuvosto ja johtokunta jatkavat tehtéviensa
hoitamista siihen asti, kun kaikki hallituksen jasenet ovat ottaneet tehtdvénsa vastaan.

Ennen 1, 2 ja 3 artiklan voimaantuloa nimitetyt puheenjohtajat jatkavat tehtaviensa ja
velvollisuuksiensa hoitamista toimikautensa loppuun. Edell& olevien 1, 2 ja 3 artiklan
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voimaantulon jalkeen nimitettdvat puheenjohtajat valitaan ja nimitetddn uuden
nimittdmismenettelyn mukaisesti.

11 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan [24 kuukauden kuluttua voimaantulosta]

Asetuksen 1, 2 ja 3 artiklaa sovelletaan [Julkaisutoimisto liséd paivamaaran, joka on
3 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Asetuksen 1 artiklan [62 artikla] kohtaa, 2
artiklan [62 artikla] kohtaa ja 3 artiklan [62 artikla] kohtaa sovelletaan kuitenkin 1
paivasta tammikuuta [Julkaisutoimisto lisdd péivamadran, joka on sen vuoden
tammikuun 1 pdivd, joka seuraa voimantulon jalkeisen yhden vuoden kauden
paattymista].

Tama asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan
jasenvaltioissa perussopimusten mukaisesti.

Tehty Brysselissé

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.

2.1.
2.2.
2.3.

3.2.

3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.
3.2.5.

3.3.

Saadosehdotukseen liittyva rahoitusselvitys ''Virastot™

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
Ehdotuksen/aloitteen nimi

Toimintalohko(t)

Ehdotuksen/aloitteen luonne

Tavoite (Tavoitteet)

Ehdotuksen/aloitteen perustelut

Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

HALLINNOINTI

Seuranta- ja raportointisdannot

Hallinnointi- ja valvontajarjestelméa

Toimenpiteet petosten ja saantdjenvastaisuuksien ehkaisemiseksi

EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja
budjettikohdat

Arvioidut vaikutukset menoihin

Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

Arvioidut vaikutukset [elimen] m&&rarahoihin

Arvioidut vaikutukset [elimen] henkiléresursseihin
Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

Arvioidut vaikutukset tuloihin
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1.2.

1.3.

SAADOSEHDOTUKSEEN LHTTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
Ehdotuksen/aloitteen nimi

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi seuraavien asetusten muuttamisesta:

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o1093/2010, annettu 24 paivana
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivana
marraskuuta 2010, Euroopan  valvontaviranomaisen  (Euroopan  vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivana
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta

seké lisdksi seuraavien sdadosten muuttamisesta:
asetus (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista,
asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista,

asetus (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista
rahastoista,
asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvélineiden markkinoista,

direktiivi 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista,

asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvalineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavista indekseistd,

asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi
sédannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta, ja

Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivi  2009/138/EY  vakuutus-  ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi I1)

Toimintalohko(t)

Toimintalohko: Rahoitusvakaus, finanssipalvelut ja pddomamarkkinaunioni

Toiminto: Rahoitusvakaus

Ehdotuksen/aloitteen luonne
] Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen.

[0 Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai
valmistelutoimeen®.

Ehdotus/aloite liittyy kdynnissa olevan toimen jatkamiseen.

39
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Sellaisina kuin ndmé& on méaéritelty varainhoitoasetuksen 54 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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[0 Ehdotus/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.
1.4. Tavoite (Tavoitteet)

1.4.1. Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet), jonka
(joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

\ Syvemmit ja oikeudenmukaisemmat sisémarkkinat ja lujempi teollinen perusta \

1.4.2. Erityistavoitteet

Erityistavoite nro

2.5 Rahoitusalan sééantelykehys arvioidaan, pannaan asianmukaisesti taytantoon, ja sen
taytantéonpanoa valvotaan koko EU:n alueella.

1.4.3. Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhman tilanteeseen

Euroopan valvontaviranomaiset varmistavat valvontakaytantdjen lahentdmisen siten, ettd EU:n
ulottuvuutta painotetaan aiempaa enemmaén. Tehostamalla valvontakéytantdjen lahentamista
voidaan vahentdd kaikkien valvottujen yhteisdjen hallinnollista rasitusta ja luoda
lisdsynergioita vahentdmalla vaatimusten tayttdmisestd rajat ylittdvaa toimintaa harjoittaville
yhteisoille aiheutuvia kustannuksia, samalla kun jarjestelm& suojataan siten, etteivét
markkinatoimijat pysty kéyttdmaan hyvéaksi niille suotuisinta sadntelya.

Euroopan valvontaviranomaiset pystyvat aiempaa paremmin koordinoimaan kansallisia
viranomaisia ja harjoittamaan tarvittaessa suoraa valvontaa. Euroopan valvontaviranomaisten
aiempaa vahvempi asema voi edistdd markkinoiden yhdentymist& helpottamalla rajat ylittavaa
liiketoimintaa.

Euroopan valvontaviranomaiset pystyisivat hankkimaan varoja nykyisten ja tulevien
tehtdviensd ja toimeksiantojensa hoitamiseen taysiméaéraisesti kayttamalla mekanismia, joka
on selked ja avoin seka yhtaldisen kohtelun periaatteiden mukainen. Samalla yhtendinen
maksujen maadraytymismekanismi ja valvontakdytantdjen lahentdminen loisivat tasapuoliset
toimintaedellytykset koko sisamarkkinoille. Téllainen lopputulos hyodyttéisi viime k&dessa
kaikkia markkinatoimijoita.

1.4.4. Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen toteuttamista seurataan

Mahdollisia indikaattoreita:

. Hyvaksyttyjen teknisten standardien lukumé&ard suhteessa laadittaviksi edellytettyjen
standardien méé&raan

. Komissiolle méé&raajassa hyvaksyttavaksi toimitettujen teknisten standardien luonnosten
lukuméara

. Niiden ehdotettujen teknisten standardien lukumé&éra, jotka komissio on hylannyt

. Hyvaksyttyjen ei-sitovien suositusten lukumaard suhteessa laadittaviksi edellytettyjen
suositusten maaraan

. Toimivaltaisten viranomaisten esittdmien selvityspyyntéjen lukuméara

. Unionin oikeuden rikkomista koskevien menestyksekkéésti paatokseen saatettujen
tutkimusten lukumaara
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. Unionin oikeuden rikkomista koskevan tutkimuksen keskiméardinen kesto
. Unionin oikeuden selvésté rikkomisesta annettujen varoitusten lukumaéra
. Sellaisten menestyksekkaiden sovittelujen lukumaarg, joissa ratkaisu ei ole sitova

. Niiden kollegioiden lukumééra, joihin Euroopan pankkiviranomainen (EPV), Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen (EVLEV) tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(EAMV) osallistuvat

. Toimivaltaisten viranomaisten kanssa jarjestettyjen kahdenvélisten kokousten
lukumaéra

. Paikalla tehtyjen yhteisten tarkastusten maara
. Valvontaviranomaisille annetun koulutuksen tuntiméaara

. Henkilostovaihtoon tai vaéliaikaisiin  henkildstosiirtoihin  osallistuvan henkildston
lukumaara

. Tehtyjen vertaisarviointien lukumaara

. Havaittujen ja poistettujen l&hentymisen esteiden lukuméaéara

. Uudet kaytannon tyokalut ja valineet lahentymisen edistamiseksi
. Finanssiosaamista ja -valistusta koskevien aloitteiden lukuméaéara
. Julkaistujen analyyttisten tutkimusten lukumé&éra

. Paikalla tehtyjen tarkastusten ja tiettyyn tarkoitukseen tehtyjen tutkintojen lukumaara
. Valvottujen yhteis6jen kanssa jarjestettyjen kokousten lukuméaéara
. Valvottujen yritysten kantelujen/valitusten lukumaara

. Kriisitilanteita kasittelevien virallisten paatosten lukumaaré

. Tdaydennettyjen tietokantojen lukumaara

. Tehtyjen stressitestien tai vastaavien toimien lukuméaéara

. Ehdotetun talousarvion suhde lopulliseen (vuositasolla)

Ehdotuksen/aloitteen perustelut
Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyella tai pitkalla aikavalilla

Talla ehdotuksella pyritddn vastaamaan seuraaviin haasteisiin:

1) Valtuudet: Vaikka yhteisen sdannoston avulla yhdenmukaistettu s&antely on
sisamarkkinoiden kannalta tarke&a, se ei riitd. Yhtendinen suhtautuminen unionin
lainsdadannon tulkintaan ja soveltamiseen on yhté lailla tarke&a sisamarkkinoiden toiminnan
parantamiseksi seka toimijoille suotuisimman sé&antelyn hyvaksikayttoon ja Kilpailuun
liittyvien riskien vdhentdmiseksi. Tastd syystd Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava
valineet edistdd unionin oikeuden asianmukaista soveltamista ja toimivia yhteisia
valvontastandardeja koko EU:ssa sdantelykdytantOjen lahentdmistoimenpiteiden ja tietyilla
aloilla suoran valvonnan avulla. Tdméa koskee erityisesti EAMV:td pddomamarkkinaunionin
yhteydessé. Tasté syysta sdddosehdotuksessa pyritddn antamaan (EAMV:lle) uusia valtuuksia
tehostaa markkinoiden yhdentymistd ja vahvistamaan tai selkeyttdmé&én nykyisid Euroopan
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valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa vahvistettuja valtuuksia.

2) Hallintotapa: Nykyisen hallintomallin merkittdvin ongelma on hallintoneuvoston
kokoonpano ja se, ettei johtokunta pysty riittavasti edistdmaan EU:n etuja paatoksenteossa. Se
ehkdisee tiettyjen nykyisten valineiden kayttda ja estdd Euroopan valvontaviranomaisia
toteuttamasta toimeksiantojaan taysimaaraisesti. Ongelma liittyy siihen tosiseikkaan, etté
Euroopan valvontaviranomaisten johtokunnat ja hallintoneuvostot koostuvat etupadssa
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten edustajista, ja ainoastaan heilld on my0s
aanioikeudet (lukuun ottamatta komissiota silloin, kun talousarviosta danestetddn kussakin
johtokunnassa). Tdma luo eturistiriitoja. Sitd paitsi puheenjohtajien asema ja valtuudet ovat
my6s hyvin rajoitettuja, ja hallintoneuvosto nimittdd puheenjohtajat, mika heikentaa
puheenjohtajien auktoriteettia ja riippumattomuutta. Lisaksi hallintoneuvostot ovat
ylityollistettyjd, kun taas johtokunnilla on rajoitetummat tehtdvat, minka takia nopea
paatoksenteko ei aina ole mahdollista. Hallintomalli ei myo6skadn kannusta Euroopan
valvontaviranomaisia kayttamaan kaikkia tyokalujaan, kuten sitovaa sovittelua, ja se vaikuttaa
vertaisarviointien soveltamisalaan, unionin oikeuden rikkomista koskevien menettelyjen
kaynnistamiseen ja seurantaraporttien antamiseen.

3) Rahoitus: Nykyisen rahoitusjarjestelmén tarkistaminen olisi valttamatonta Euroopan
valvontaviranomaisten tuloksellisen toiminnan varmistamiseksi ja niiden toiminnasta
aiheutuvien kustannusten jakamiseksi tasapuolisesti. Kun sdddosehdotuksella pyritaan
tehostamaan Euroopan valvontaviranomaisten asemaa Vvalvonnassa, rahoitusta on
mukautettava (todenndkoisesti ylospéin) ymparistossa, jossa sekd EU:n ettd kansallisia
talousarvioita kiristetdan. Liséksi Euroopan valvontaviranomaisten taysin julkinen rahoitus
merkitsee, ettd julkisin varoin maksetaan yksityisen sektorin tiettyyn osaan kohdennetusta
palvelusta. Euroopan valvontaviranomaisten kustannusten entistda tehokkaampi ja
tasapuolisempi jakautuminen talouden toimijoille olisi mahdollista soveltamalla periaatetta,
jonka mukaan kustannukset olisi jaettava niiden syntyperusteen mukaan, ja varmistamalla, etta
toimiala huolehtii rahoituksesta ainakin osittain. Lis&dksi on syyt4 todeta, ettei nykyinen
jarjestelma ole tdysin tasapuolinen joitakin kansallisia toimivaltaisia viranomaisia kohtaan,
silld ne maksavat kohtuuttoman osuuden rahoituksesta verrattuna alan kokoon asianomaisissa
jasenvaltioissa.

Unionin osallistumisesta saatava lisdarvo (se voi olla tuloksena esimerkiksi koordinoinnin
paranemisesta, oikeusvarmuudesta, vaikuttavuuden lisdyksestd tai taydentévyyksistd). Tata
kohtaa sovellettaessa unionin osallistumisesta saatavalla lisdarvolla” tarkoitetaan arvoa,
joka saadaan unionin toiminnan ansiosta sen arvon liséksi, jonka jasenvaltiot olisivat muutoin
tuottaneet yksinaan.

Syyt Euroopan tason toimintaan (etukéteen)

Vuonna 2017 toteutettu arviointi osoittaa, ettd EU:n toiminta on perusteltua ja tarpeen niiden
ongelmien takia, joita on havaittu Euroopan valvontaviranomaisten kaytettdvissa olevissa
valtuuksissa seka niiden hallinto- ja rahoituskehyksessa. Mahdolliset tdhan liittyvat toimet
edellyttdvat Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten muuttamista. Euroopan
valvontaviranomaiset ovat unionin elimid, joiden valtuuksia ja toimia voi muuttaa ainoastaan
unionin lainséétéja — tassé tapauksessa SEUT-sopimuksen 114 artiklan perusteella.

Odotettu unionin luoma liséarvo (jalkikateen)
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Euroopan valvontaviranomaisten perustaminen merkitsi sen seikan tunnustamista, ettd EU:n
tason valvontajarjestelmaa tarvitaan kuluttajan- ja sijoittajansuojan tehostamiseksi ja
rahoitusjarjestelmén vakauden ja toimivuuden vahvistamiseksi kestavalla tavalla koko EU:ssa.
N&ma tavoitteet voidaan paremmin saavuttaa unionin tasolla.

Sidosryhmat ovat yhta mieltd siitd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat merkittavasti
lisanneet koordinaatiota ja yhteisty6td kansallisten valvontaviranomaisten  Vvélilla.
Sidosryhmien mukaan Euroopan valvontaviranomaiset ovat keskeisessd asemassa, kun
halutaan varmistaa, ettd finanssimarkkinat toimivat koko EU:ssa moitteettomasti, ettd ne ovat
hyvin sdénneltyja ja valvottuja ja ettd kuluttajansuojaa tehostetaan.

Euroopan valvontaviranomaisia ja niiden osallistumista tulokselliseen valvontaan koko EU:ssa
tarvitaan, ja se on sitakin tarkeampéa, kun otetaan huomioon finanssimarkkinoiden yha
tiivilmpi yhdistyminen EU:ssa ja maailmanlaajuisesti. Euroopan valvontaviranomaiset ovat
keskeisessé asemassa padomamarkkinaunionin kehittamisessé, silla niill& on keskeinen tehtéva
markkinoiden yhdentymisen edistdmisessd ja mahdollisuuksien luomisessa sisamarkkinoilla
finanssiyhteisoille ja sijoittajille.

Palaaminen kansalliseen valvontaan pohjautuvaan kehykseen, joka perustuu kotimaan
valvonnan periaatteeseen yhdessd véhimmaisvakavaraisuutta koskevien vaatimusten ja
vastavuoroisen tunnustamisen kanssa, ei yksinkertaisesti riittdisi vastaamaan Kkiireelliseen
tarpeeseen yhdentad edelleen EU:n finanssimarkkinoita ja erityisesti padomamarkkinoiden
valvontakehysté. Silla olisi kielteisia seurauksia EU:n kyvylle vahvistaa pitkdaikaissijoituksia
ja luoda rahoitusléhteitda EU:n yrityksille, ja ne ovat EU:n talouden vahvistamisen
valttamattomia elementtejd, joilla kannustetaan tyollisyytta lisdéaviin investointeihin.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Euroopan kolme valvontaviranomaista aloittivat toimintansa riippumattomina EU:n virastoina
tammikuussa 2011 valvontaviranomaisista vuonna 2010 annettujen asetusten mukaisesti.

Komissio arvioi Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa vuonna 2014. Tuolloin komissio
totesi, ettd Euroopan valvontaviranomaiset olivat suoriutuneet tehtdvistdan hyvin. Komissio
havaitsi kuitenkin neljalla alalla ongelmakohtia, joissa oli parantamisen varaa: 1)
rahoituskehys (nykyisen kehyksen korvaaminen), 2) valtuudet (esim. valvontakdytantojen
l&ahentdmisen painottaminen, nykyisten valtuuksien tuloksellisempi kéyttd seka nykyisten
toimeksiantojen selkeyttdminen ja mahdollinen laajentaminen), 3) hallintotapa (muun muassa
sisdisen hallinnon tehostaminen sen varmistamiseksi, ettd paatoksenteossa otetaan huomioon
koko EU:n etu) ja 4) valvontarakenne (rakenteellisten muutosten arviointi, kuten
viranomaisten sulauttaminen yhdeksi ainoaksi elimeksi yhteen toimipaikkaan tai kaksikérkisen
mallin kayttoonotto).

Myo6s Euroopan parlamentti arvioi Euroopan valvontaviranomaisia lokakuussa 2013. Jotkin
Euroopan valvontaviranomaisten toiminnan tulosta koskevista paatelmistéd olivat samoja kuin
komissiolla, samoin kuin siita seikasta, ettd tarkasteluajanjakso oli hyvin lyhyt. Parlamentin
mietinndssa oli  yksityiskohtainen luettelo parantamiskohteista, joista o0sa vaatisi
lainsdddantomuutoksia.  Liséksi  parlamentti  vaati  maaliskuussa 2014  Euroopan
finanssivalvontajarjestelméan  tarkistuksesta antamassaan paatoslauselmassa komissiota
antamaan uusia saadosehdotuksia Euroopan valvontaviranomaisten saéntelykehyksen
tarkistamiseksi muun muassa hallinnon, edustuksen, valvontayhteistyén ja valvonnan
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lahentdmisen seka valtuuksien tehostamisen aloilla.

Neuvosto totesi marraskuussa 2014, ettd kohdennettuja mukautuksia olisi harkittava Euroopan
valvontaviranomaisten suorituskyvyn, hallinnon ja rahoituksen parantamiseksi.

Tassd sdddosehdotuksessa on otettu huomioon aiemmissa arvioinneissa esiin otetut
ongelmakohdat ja sidosryhmien kommentit (my6s komission kannanottopyyntdjen ja
padomamarkkinaunionin yhteydessd esitetyt). Erityistd huomiota on kuitenkin kiinnitetty
kevaalla 2017 tehtyyn arviointiin, jossa todettiin, ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat
laajasti ottaen saavuttaneet nykyiset tavoitteensa ja ettd Euroopan valvontaviranomaisten
nykyinen alakohtainen valvontarakenne on asianmukainen. Kohdennettuja parannuksia
tuleviin haasteisiin vastaamiseksi suositeltiin kuitenkin, erityisesti suhteessa Euroopan
valvontaviranomaisten valtuuksien parantamiseen seka hallinto- ja rahoituskehykseen.

Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien valineiden kanssa ja mahdolliset synergiaedut

Ehdotuksen tavoitteet vastaavat useita muita EU:n toimintapolitiikkoja ja kdynnissd olevia
aloitteita, joilla pyritddn 1) kehittdmdan talous- ja rahaliittoa, i) kehittdm&én
padomamarkkinaunionia ja iii) parantamaan EU:n tason valvonnan tehokkuutta ja
tuloksellisuutta sekd EU:ssa etta sen ulkopuolella.

Ensinndkin ehdotus on yhtendinen talous- ja rahaliiton kanssa. Euroopan talous- ja rahaliiton
viimeistelyd  koskevassa viiden puheenjohtajan  kertomuksessa  Kkorostettiin, etta
padomamarkkinoiden intensiivisempi yhdentdminen ja jéljella olevien kansallisten esteiden
asteittainen poistaminen voisivat luoda rahoitusvakaudelle uusia riskeja. Kertomuksen mukaan
valvontakehystd on laajennettava ja lujitettava kaikkien finanssialan toimijoiden
vakavaraisuuden takaamiseksi. Viiden puheenjohtajan kertomuksen mukaan tilanteen olisi
viime kédessa johdettava Euroopan pddomamarkkinoiden yhteiseen valvontaviranomaiseen.
Lis&ksi Euroopan talous- ja rahaliiton syventamisestd &skettdin annetussa pohdinta-asiakirjassa
korostettiin seuraavaa: “Keskeisti on yhdennetympi valvontakehys, jolla varmistetaan
rahoitusalan  sddntdjen  yhtendinen  tdytintoonpano ja  keskitetympi  valvonta.”
Saadosehdotuksessa ei tosin sitouduta yhteisen valvontaviranomaisen perustamiseen
padomamarkkinoita varten, mutta ehdotus tihtdd valvontakehyksen lujittamiseen. Siind
ennakoidaan myds joidenkin valvontatehtdvien siirtdmistd EU:n tasolle ja erityisesti
EAMV:lle. Téllaisia ovat muun muassa joidenkin EU-esitteiden hyvaksyntéa, vertailuarvojen
hallinnoijia, raportointipalvelujen tarjoajia ja joitakin EU:n rahastoja koskevat
valvontatehtavat.

Toiseksi ehdotus on padaomamarkkinaunionihankkeen mukainen. Padomamarkkinaunionilla
pyritadn lisadmaan EU:n rahoitusjérjestelmén sietokyky& monipuolistamalla rahoituskanavia.
Samalla on seurattava valppaasti pddomamarkkinoilla syntyvia rahoitusriskeja. Siitd syysta
laadukas valvontakehys on hyvin toimivien, yhdennettyjen padomamarkkinoiden vélttamaton
elementti. Saadosehdotuksella olisi varmistettava, ettd yhteinen s&anndsté toteutetaan
yhtendisesti koko sisdmarkkinoilla. Toimijoille suotuisimman saantelyn hyvaksikayton
estdmiseksi finanssiyhteisoihin, joiden liiketoiminnan koko ja riskiprofiilit ovat samanlaisia,
olisi siitd syysta kohdistettava samantasoista valvontaa riippumatta siitd, missa pain EU:ta ne
sijaitsevat.

Kolmanneksi ehdotus vastaa yleistavoitetta parantaa EU:n tason valvonnan tehokkuutta ja
tuloksellisuutta sekda EU:ssa ettd sen ulkopuolella. EU on viime vuosina tehnyt laajasti
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uudistuksia, jotta pankki-, vakuutus- ja padomamarkkinoiden alat olisivat entista avoimempia,
hyvin saanneltyjd ja vahvoja. Talla ehdotuksella parannetaan valvontaa EU:n sisélla
selkeyttaméllad joitakin Euroopan valvontaviranomaisille annettuja valtuuksia (kuten riitojen
sovittelua ja  riippumattomia arviointeja) ja muuttamalla  kyseisten  virastojen
hallintorakennetta. Sitd paitsi finanssialaa koskevaan EU:n lainsdadantdon on yha enemman
sisdllytetty niin sanottuja kolmannen maan jarjestelmid, joiden ansiosta EU:n ulkopuoliset
yritykset paasevat EU:n markkinoille, tavallisesti silla edellytykselld, ettd ne ovat saaneet
toimiluvan valtiossa, jonka saantelyjarjestelma vastaa EU:n jarjestelmaa ja jolla on toimiva
vastavuoroinen, EU:n yrityksille p&&syn tarjoava jarjestely. S&&ddsehdotuksessa todetaan
alempaa selkedmmin, ettd Euroopan valvontaviranomaiset voivat avustaa komissiota
kolmansien maiden kehityksen seurannassa sellaisilla lainkdyttéalueilla, joista komissio on
tehnyt myonteisen vastaavuuspadtoksen. Seurattavaa kehitysta ovat toisin sanoen kolmannen
maan sdantelyn, valvonnan ja markkinoiden kehitys sekd kolmannen maan viranomaisten
valvonta-ansiot. Seurannan tarkoituksena on varmistaa, ettd edellytykset, joihin
vastaavuuspaatds perustuu, tayttyvat edelleen jatkuvasti siten, ettd erityisesti korostetaan
kolmannen maan kehitystd, joka saattaa vaikuttaa unionin tai sen yhden tai useamman
jasenvaltion rahoitusvakauteen.

Neljanneksi sdddosehdotus vastaa myds komission dskettéin tekemdaa ehdotusta, joka koskee
keskusvastapuolten toimilupamenettelyja ja lupien myontdmiseen osallistuvia viranomaisia
seka vaatimuksia, joiden perusteella kolmannen maan keskusvastapuolet tunnustetaan.*
Keskusvastapuolia koskevassa ehdotuksessa EU:n keskusvastapuolten valvontaan otetaan
ailempaa  Yyleiseurooppalaisempi  lahestymistapa. = EAMV:hen  perustetaan  uusi
valvontamekanismi, joka vastaa siitd, ettd EU:n keskusvastapuolia valvotaan entista
johdonmukaisemmin ja yhtendisemmin ja ettd EU:n ulkopuolisten maiden eli kolmansien
maiden keskusvastapuolten valvontaa lujitetaan.

Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[ Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kesto on rajattu.

- O Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta alkaa [PP/KK]VVVV ja paattyy
[PP/KKIVVVV.

- O Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVV ja pééttyvét vuonna VVVV.
Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kestoa ei ole rajattu.

- Kéynnistysvaihe alkaa vuonna 2019 ja paattyy vuonna 2020,

- minka jalkeen toteutus taydessa laajuudessa.

40

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)  perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o0 1095/2010
muuttamisesta  sekd  asetuksen (EU) N:0648/2012 muuttamisesta  keskusvastapuolten
toimilupamenettelyjen  ja niihin  osallistuvien  viranomaisten sekd kolmansien  maiden
keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta.
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1.7.  Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)*
L1 Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttamalla
- O toimeenpanovirastoja
1 Hallinnointi yhteistydssa jasenvaltioiden kanssa
Valillinen hallinnointi, jossa talousarvion toteuttamistehtavia on siirretty
[1 kansainvalisille jarjestdille ja niiden erityisjarjestoille (tarkennettava)
L1 Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle
208 ja 209 artiklassa tarkoitetuille elimille
L1 julkisoikeudellisille yhteisoille

O sellaisille julkisen palvelun tehtdvid hoitaville yksityisoikeudellisille elimille, jotka antavat
riittavat rahoitustakuut

O sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu tehtavéksi
julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden taytantdonpano ja jotka antavat riittavat
rahoitustakuut

L1 henkil6ille, joille on annettu tehtévaksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston mukaisia
yhteisen ulko- ja turvallisuuspolitiikan erityistoimia ja jotka nimetddn asiaa koskevassa
perussaadoksessa.

Huomautukset:

Ei ole

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla budjettipddosaston
verkkosivuilla osoitteessa
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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HALLINNOINTI
Seuranta- ja raportointisdannot

limoitetaan sovellettavat aikavalit ja edellytykset.

Olemassa olevien jarjestelyjen mukaisesti Euroopan valvontaviranomaiset laativat saannolliset
raportit toiminnastaan (mukaan luettuna sisdinen raportointi ylemmalle johdolle, raportointi
hallintoelimille ja vuosikertomuksen laatiminen), ja tilintarkastustuomioistuin ja komission
sisdisen tarkastuksen pédosasto tarkastavat valvontaviranomaisten resurssien kayton.
Ehdotukseen siséltyvien toimien seuranta ja niista raportointi noudattavat jo voimassa olevia
vaatimuksia, samoin kuin tasta ehdotuksesta mahdollisesti johtuvia uusia vaatimuksia.

Hallinnointi- ja valvontajarjestelméa
Todetut riskit

Tahan ehdotukseen liittyvien méaararahojen sadnnénmukaiseen, taloudelliseen, tehokkaaseen
ja tulokselliseen kayttoon ei ennakoida siséltyvan merkittavid uusia riskeja, joita nykyinen
siséisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Rahoituksen siirtymiseen saattaa kuitenkin liittyd uusi haaste. On nimittdin varmistettava, etta
vuotuiset rahoitusosuudet kerdatddn asianomaisilta finanssilaitoksilta ja finanssimarkkinoiden
toimijoilta oikea-aikaisesti.

Valvontamenetelma(t)

Euroopan valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa s&&detyt hallinnointi- ja
valvontajarjestelmédt ovat jo k&ytdssd. Euroopan valvontaviranomaiset tekevét tiivista
yhteisty0td komission sisdisen tarkastuksen p&&osaston kanssa sen varmistamiseksi, ettd
kaikilla sisdisen valvontakehyksen aloilla taytetddn asianmukaiset vaatimukset. Naita
jarjestelyja sovelletaan myds Euroopan valvontaviranomaisten tdman ehdotuksen mukaisiin
tehtaviin.

Liséksi Euroopan parlamentti myontdd jokaisena varainhoitovuonna neuvoston suosituksesta
kullekin ~ Euroopan  valvontaviranomaiselle  vastuuvapauden tdmén  talousarvion
toteuttamisesta.

Toimenpiteet petosten ja sdantdjenvastaisuuksien ehkaisemiseksi

limoitetaan kéyttssa olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet

Petosten, lahjonnan ja  muun laittoman  toiminnan  torjumiseksi  Euroopan
valvontaviranomaisiin sovelletaan rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista 11 péivand syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU, Euratom) N:o 883/2013 saannoksia.

Euroopan valvontaviranomaisilla on niiden tarkoituksiin suunniteltu petostentorjuntastrategia
ja sen perusteella laadittu toimintasuunnitelma. Euroopan valvontaviranomaisten
petostentorjuntaa koskevissa tehostetuissa toimissa noudatetaan varainhoitoasetuksen saantdja
ja ohjeita  (petostentorjuntatoimet o0sana  moitteetonta  varainhoitoa), OLAFin
petostenehkaisypolitiikkaa, komission petostentorjuntastrategiassa (KOM(2011) 376)
vahvistettuja sadntdja sekd EU:n virastoja koskevassa yhteisessa lahestymistavassa (heindkuu
2012) ja siihen liittyvassa etenemissuunnitelmassa vahvistettuja sdantoja.
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Lisdaksi  Euroopan  valvontaviranomaisten  perustamisasetuksissa  sekd  Euroopan
valvontaviranomaisten varainhoitoasetuksissa vahvistetaan séannokset, jotka koskevat
Euroopan valvontaviranomaisten talousarviota ja sovellettavia varainhoitosdént6ja, myos

séantoja petosten ja sddntdjenvastaisuuksien torjumiseksi.
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EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
e Talousarviossa jo olevat budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jarjestyksessa
Budijettikohta Maalr :jriaha- Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- - asetuksen
kehyksen Numero JM/|452| - EFTAXB ehdo"%&' koslmzn 21 artiklan 2 kohdan
i ilt ilt . b alakohdassa
otsake [Nlml .......................................... ] JM mailta mailta mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
12 02 04 EPV
la 12 02 05 EVLEV JM El El
12 02 06 EAMV
o Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat: Ei sovelleta
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jarjestyksessa
Budjettikohta Ma‘alr sjriaha- Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- o kolman- asetuksen
kehyksen Numero[Nimi IM/EL-IM EFTA- ehdokas- silta 21 artiklan 2 kohdan
O1SAKE | eviviiieeeeeiiii e ] mailta mailta il b alakohdassa
mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
XX.YY.YY.YY A A
[.] ; ] [.] YEA kveaen | KYEA L kv
[...]

2 JM = jaksotetut maararahat; E1-JM = jaksottamattomat maérarahat.
** EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.
* Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lansi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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Arvioidut vaikutukset menoihin
Saadokselld on seuraavat vaikutukset menoihin:

1. EPV, EVLEV ja EAMV palkkaavat yhteensd 210 uutta henkildston jasentd vuosina 2019-
2022.

2. Uusista henkiloston  jasenistd aiheutuvat kustannukset (ja ~muut Euroopan
valvontaviranomaisilta edellytettaviin uusiin tehtdviin liittyvat menot) rahoitetaan kokonaan
toimialalta valillisestd valvonnasta kerattavilld vuotuisilla rahoitusosuuksilla ja suorasta
valvonnasta kerattavilla maksuilla (ei vaikutusta EU:n talousarvioon). On huomattava, etta
EAMV:n liséhenkilostd ja kaikki suorasta valvonnasta aiheutuvat lisakustannukset katetaan
kokonaan toimialalta kerattavilla maksuilla.

Jos oletetaan, ettd hyvéksyminen ja voimaantulo toteutuisivat vuoden 2019 ensimmadiselld
neljannekselld ja komission olisi laadittava delegoitu s&&dos, jossa eritelldd&n vuotuiset
rahoitusosuudet, maksuperusteet, maksujen maarat ja tapa, jolla ne maksetaan, ehdotuksessa
ennakoidaan, ettd vuotuiset rahoitusosuudet kerdtd&n sen vuodesta alusta alkaen, joka alkaa
yhden tdyden vuoden kuluttua voimaantulosta — eli tdssa skenaariossa se tarkoittaa, etta
ehdotuksen takia Vvélillisestd valvonnasta aiheutuvat lisdmenot voidaan rahoittaa vuotuisilla
rahoitusosuuksilla 1. tammikuuta 2021 alkaen. Siita huolimatta Euroopan valvontaviranomaisille
aiheutuisi asetuksen mukaisia kustannuksia asetuksen voimaantulosta alkaen, minké takia on
kuitenkin tarpeen saada lisérahoitusta EU:Ita vuosina 2019 ja 2020, jotta siirtymdvaiheen toimet
voidaan kattaa siihen asti, kun vuotuisia rahoitusosuuksia aletaan keraté. Itse asiassa vuodesta
2021 vuotuisista rahoitusosuuksista voidaan maksaa takaisin EU:n talousarvioon edelld mainittu
vuosina 2019 ja 2020 annettu siirtymékauden rahoitus.

Vastaavasti maksuja, jotka kattavat suorasta valvonnasta aiheutuvat kustannukset
kokonaisuudessaan, voidaan kerétd vasta sen jalkeen, kun erityiset delegoidut saadokset ovat
tulleet voimaan. Taman ehdotuksen mukaan suoraa valvontaa alettaisiin soveltaa 24 kuukautta
asetuksen voimaantulon jalkeen, eli tissa skenaariossa vuodesta 2021. T&ssd asiakirjassa on
oletettu, ettd vuonna 2021 EU:n talousarvioon aiheutuu vaikutuksia ennakoista, ennen kuin naita
maksuja voidaan keratd, ja ettd Euroopan valvontaviranomaiset palauttavat EU:n maksamat
ennakot viimeistddn vuonna 2022. Nain ollen vuonna 2022 EU:n talousarvioon ei odoteta
kohdistuvan lisamenoja. Periaatteessa suoran valvonnan alalla aiheutuvat lisémenot rahoitetaan
valvottavilta markkinatoimijoilta kerattavilla maksuilla.

Tama lisérahoitus olisi myodnnettava EU:n yleisestd talousarviosta, silla kyseistd summaa on
mahdotonta kattaa rahoitusvakauden, finanssipalvelujen ja padomamarkkinaunionin p&&osaston
(FISMA) maararahoilla.

Nykyisista ja kaynnissé olevista Euroopan valvontaviranomaisten tehtdvista ja toiminnoista jo
aiheutuvat kustannukset rahoitetaan vuosina 2019 ja 2020 nykyisen rahoituskehyksen mukaisesti
noudattamalla vuosien 2014-2020 monivuotista rahoituskehysta.

TASSA RAHOITUSSELVITYKSESSA VUODELLE 2021 JA SEN JALKEISILLE
VUOSILLE ARVIOIDUT VAIKUTUKSET MENOIHIN JA HENKILOSTOON ON
LISATTY ESIMERKINOMAISESTI, EIVATKA NE MAARAA ENNALTA
TOUKOKUUSSA 2018 ESITETTAVAN, VUODEN 2020 JALKEISTA MONIVUOTISTA
RAHOITUSKEHYSTA KOSKEVAN EHDOTUKSEN SISALTOA. TASSA
YHTEYDESSA OLISI MYOS HUOMATTAVA, ETTA VAIKKA SUORAAN
VALVONTAAN TARVITTAVA HENKILOSTOMAARA RIIPPUU AJAN MITTAAN
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VALVOTTAVIEN PAAOMAMARKKINATOIMIJOIDEN LUKUMAARAN JA KOON
KEHITTYMISESTA, VASTAAVAT MENOT RAHOITETAAN PERIAATTEESSA
KYSEISILTA MARKKINATOIMIJOILTA KERATTAVILLA MAKSUILLA.
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3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake

Numero

Otsake 1a Kasvua ja tyollisyytta edistévé kilpailukyky

PO: FISMA 2019 2020 2021 2022 YHTEENSA
12,0204 EPV Sitoumukset ) 2493,0 4096,3 0 6 589,3
Maksut @ 2493,0 4096,3 0 6589,3
Sitoumukset (12) 37597 5 356,0 0 91157
12,0205 EVLEV Maksut (22) 37597 5 356,0 0 91157
Sitoumukset (32) 177286 20 589,6 101428 48 461,0

12.0206 EAMV
Maksut (30) 17 728,6 20 589,6 10142,8 48 461,0
FISMA-pésiosaston mérrahat Sitoumukset —1+1a+3 23981,3 30 041,9 10142,8 64 166,0
YHTEENSA Maksut =2+2a+3b 23981,3 30 041,9 10 142,8 64 166,0

I
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Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 5 ”Hallintomenot”
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja naita seuraavat vuodet
Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille «
n n+1 n+2 n+3 | ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
PO: <....... >
 HenkilGresurssit
* Muut hallintomenot
PO<....... > YHTEENSA Maérarahat
Monivuotisen rahoituskehyksen (Sitoumukset yhteensa =
OTSﬁlK_Il(EESEEN 5 kquL_J.vat maksut yhteensa)
maararahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja naita seuraavat
vuodet
(ilmoitetaan
kaikki vuodet,
2021 2022 joille ehdotuksen/ YHTEENSA
2019 2020 aloitteen
vaikutukset
ulottuvat, ks.
kohta 1.6)
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 23981,3 30 041,9 10 142,8 64 166,0
OTSAKKEISIIN 1-5 kuuluvat
maararahat YHTEENSA Maksut 23981,3 300419 | 101428 64 166,0
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3.2.2.

- O
- 0O

Arvioidut vaikutukset [elimen] maararahoihin

Ehdotus/aloite ei edellytd toimintamaararahoja.

Ehdotus/aloite edellyttdd toimintaméararahoja seuraavasti:

Maksusitoumusmaararahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néitd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
n n+1 n+2 n+3 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tavoitteet ja
tuotoKset TUOTOKSET
Kes-
Ki- s 0 @ © © ' s Luku-
C Hasd =« Had «C - T (© =
g Tyyp= | maar. | 8 | Kus- z Kus- g Kus- e Kus- e tlz:ljrju e | Kus- = Kus- | maard lﬂas;(tggt
pi45 kus- =2 | tannus = tannus 2 tannus = tannus = = | tannus = tannus yh- h x
tan- = = = = = S > = teensi yhteensa
- - - - - - -
nukset
46
ERITYISTAVOITE 1 ...
— tuotos
— tuotos
— tuotos

Valisumma erityistavoite 1

ERITYISTAVOITE 2...

— tuotos

Vélisumma erityistavoite 2

45
46

Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen méaaré tai rakennetut tiekilometrit).

Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2 “Erityistavoitteet”.
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KUSTANNUKSET YHTEENSA
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3.2.3.  Arvioidut vaikutukset [elimen] henkil6resursseihin — Katso rahoitusselvityksen liite

6. Yhteenveto
— O Ehdotus/aloite ei edellyta hallintomaarérahoja.
- O Ehdotus/aloite edellyttaa hallintoméararahoja seuraavasti:

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

\Vuosi
47
n

\Vuosi
n+1

\Vuosi
n+2

\Vuosi
n+3

ja néitd seuraavat vuodet (ilmoitetaan
kaikki vuodet, joille
ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)

YH-
TEENSA

Virkamiehet (AD-
palkkaluokka)

Virkamiehet (AST-
palkkaluokka)

Sopimussuhteiset
toimihenkil6t

Viliaikaiset
toimihenkil&t

Kansalliset asiantuntijat

YHTEENSA

Arvioidut vaikutukset henkildstoon (lisdys kokoaikaiseksi muutettuna) — henkildstotaulukko

Tehtavaryhma ja
palkkaluokka

vuosi n

vuosin + 1

ja néité seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
vuosin + 2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)

AD16
AD15
AD14
AD13
AD12

AD11

F
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Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
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AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6

ADS

AD yhteensa

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
ASTS
AST4
AST3
AST?2

AST1

AST yhteensa

AST/SC 6
AST/SC5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC yhteensé
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KAIKKI YHTEENSA

Arvioidut vaikutukset henkiléstoon (lisdys) — ulkopuolinen henkildsto

Sopimussuhteiset

ja ndita seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
ehdotuksen/aloitteen vaikutukset

toimihenkilot vuosi n vuosin+1 | vuosin+2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tehtavaryhma IV
Tehtavaryhma 11l
Tehtavaryhma 11
Tehtavaryhma |
Yhteensa
ja néitd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
] ) 3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
Kansalliset asiantuntijat vuosi n vuosin+1 | vuosin+2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Y hteensa

IImoitetaan suunniteltu palvelukseenottopdivamééra ja tehd&&n sen perusteella tarvittavat

mukautukset

maarédan (jos

henkild on

tarkoitus ottaa palvelukseen heindkuussa,

keskimaaraisista kustannuksista otetaan huomioon vain 50 prosenttia). Tarkemmat tiedot olisi

annettava liitteessa.
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7. HenkilGresurssien arvioitu tarve vastuupdaosastossa
- Ehdotus/aloite ei edellyta henkil6resursseja.
— O Ehdotus/aloite edellyttad henkildresursseja seuraavasti:

arvio kokonaislukuina (tai enintdén yhden desimaalin tarkkuudella)

ja ndita seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet,
joille ehdotuksen/aloitteen
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)

Vuosi | Vuosi vuosi VUosi
n n+1 n+2 n+3

¢ Henkil6stotaulukkoon sisaltyvat
virat/toimet (virkamiehet ja véliaikaiset
toimihenkil6t)

XX 01 01 01 (paatoimipaikka ja
komission edustustot EU:ssa)

XX 01 01 02 (edustustot EU:n
ulkopuolella)

XX 01 05 01 (epasuora
tutkimustoiminta)

10 01 05 01 (suora
tutkimustoiminta)

¢ Ulkopuolinen henkildstd (kokoaikaiseksi
muutettuna)

XX 010201
(kokonaismadrarahoista katettavat
sopimussuhteiset toimihenkildt,
kansalliset asiantuntijat ja
vuokrahenkil6sto)

XX 01 02 02 (sopimussuhteiset ja
paikalliset toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat, vuokrahenkil6sto ja
nuoremmat asiantuntijat EU:n
ulkopuolisissa edustustoissa)

- paatoirgoi-
XX 01 04 paikassa
49
wW
— EU:n ulkop.
edustustoissa

XX 01 05 02 (epasuora
tutkimustoiminta:
sopimussuhteiset

8 Sopimussuhteiset toimihenkilét, paikalliset toimihenkilét, kansalliset asiantuntijat, vuokrahenkilésto,

nuoremmat asiantuntijat EU:n ulkopuolisissa edustustoissa.

Toimintamaéararahoista katettavan ulkopuolisen henkil6stén enimmaismaéara (entiset BA-budjettikohdat).
Etenkin rakennerahastot, Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahasto (maaseuturahasto) ja
Euroopan kalatalousrahasto.

49
50
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toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat ja
vuokrahenkildsto)

10 01 05 02 (suora
tutkimustoiminta: sopimussuhteiset

toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat ja vuokrahenkildsto)

Muu budjettikohta (mika?)
YHTEENSA

XX viittaa kyseessa olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.

Henkildresurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla padosaston henkiléstolla
ja/tai pédosastossa toteutettujen henkiloston uudelleenjérjestelyjen tuloksena saadulla
henkildstolla seka tarvittaessa sellaisilla lisaresursseilla, jotka toimea hallinnoiva padosasto
voi saada kayttoonsé vuotuisessa maérarahojen jakomenettelyssa talousarvion puitteissa.

Kuvaus henkildston tehtavista:

Virkamiehet ja véliaikaiset
toimihenkilot

Ulkopuolinen henkil6std

Kokoaikaiseksi muunnetun henkildston kustannusten laskentamenetelma olisi kuvattava
liitteessa V olevassa 3 kohdassa.
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3.2.4.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
- O Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.

- Ehdotus/aloite edellyttad monivuotisen rahoituskehyksen asianomaisen
otsakkeen rahoitussuunnitelman muuttamista.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava my6s kyseeseen tulevat
budjettikohdat ja mééarat

Ehdotus edellyttdd Euroopan valvontaviranomaisten budjettikohtien (12.0204,
12.0205 ja 12.0206) muuttamista. Vaikka ennakoidut tdydet maarat katetaan viime
kadesséd maksuilla, EU:n talousarviosta tarvitaan ennakoita syntyvien kustannusten
kattamiseksi ainakin ensimmaisten 18 toimintakuukauden aikana.

Komission on ehdotuksen hyvaksymisen jalkeen annettava delegoitu s&adds, jossa
eritellddn yksityiskohtaisesti maksujen laskenta- ja kantamismenetelmd. Maksujen
kantamisen aloittaminen edellyttdd, ettd Euroopan parlamentti ja neuvosto péattavéat
olla vastustamatta sdadosta ja ettd sdados on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessa. Kustannukset saadaan kuitenkin ajan mittaan takaisin, viimeistdan vuonna
2021.

- O Ehdotus/aloite edellyttdd joustovalineen varojen kéyttéon ottamista tai
monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.™

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myds kyseeseen tulevat rahoituskehyksen otsakkeet,
budjettikohdat ja méaarat

[...]

3.2.5.  Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

— Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja.

- Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti
(arvio):

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néita seuraavat vuodet

Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
n n+1 n+2 n+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset

ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Yhteensa

Rahoitukseen osallistuva
taho

Y hteisrahoituksella
katettavat madrarahat
YHTEENSA

o Katso vuosia 2014-2020 koskevan monivuotisen rahoituskehyksen vahvistamisesta annetun neuvoston

asetuksen (EU, Euratom) N:0 1311/2013 11 ja 17 artikla.
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3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
— Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.
- O Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:
- O vaikutukset omiin varoihin
- Olvaikutukset sekalaisiin tuloihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettavissa Ehdotuksen/aloitteen vaikutus-2
olevat
— maéararahat
Tulopuolen budjettikohta i -
kuluvana : : . . ja néita seuraavat vuodet (ilmoitetaan
varainhoito- Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi kaikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen
vuonna n n+l n+2 n+3 vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Momentti ...

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kayttotarkoitukseensa sidottujen sekalaisten
tulojen tapauksessa:

(L] |
Selvitys tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelmésta
[L.-] |

2 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomaaraisina eli bruttomaérasta on

vahennettava kantokuluja vastaava 25 prosentin osuus.
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LIITE

Euroopan valvontaviranomaisten tehtdvien hoitoon liittyvat kustannukset on arvioitu
henkildomenojen osalta valvontaviranomaisten vuoden 2018 talousarvioesityksen
kustannusluokittelun mukaisesti. Saadosaloite vaikuttaa Euroopan
valvontaviranomaisten aiheuttamiin kustannuksiin seuraavien muutosten takia:
muutokset hallintotapaan (1), Euroopan valvontaviranomaisten valillisen valvonnan
valtuuksiin (1), kyseisten virastojen rahoitusjarjestelmaan (1l1) ja EAMV:lle
mydnnettaviin suoran valvonnan valtuuksiin (IV). Liséhenkildston tueksi tarvitaan
my6s varoja yleiskustannuksiin ja oikeudellisiin asiantuntijoihin (V). Henkiléston
jasenten lukumadrédn kasvun vuoksi sdadosehdotus saattaa edellyttdd joitakin
muutoksia my6s Euroopan valvontaviranomaisten toimitiloihin (V).

I Euroopan valvontaviranomaisten hallintotapa

Sééadosehdotuksen seurauksena nykyinen johtokunta (johon kuuluvat puheenjohtaja,
toimitusjohtaja ja hallintoneuvoston jasenid) korvataan hallituksella, uudella elimella,
johon kuuluu EPV:ssd ja EVLEV:ssd neljd paatoimista riippumatonta jésenta
(puheenjohtaja mukaan luettuna) ja EAMV:ssa kuusi paatoimista riippumatonta
jasentd  (puheenjohtaja mukaan luettuna). Euroopan valvontaviranomaisten
toimeksiannot ovat hallituksen yksinomainen painopiste. Nykyisestd toimitusjohtajasta
voisi tulla hallituksen osa. Muutokset saattavat edellyttdaa kahta henkiloston lisgjasenta
EPV:hen ja EVLEV:hen ja neljaa henkil6ston lisajasenta® EAMV:hen (edellyttéen,
ettd kyseiset tyontekijat palkataan organisaation ulkopuolelta). Heille maksetaan
palkka Euroopan valvontaviranomaisten talousarviosta. EPV:n ja EVLEV:n kyseisten
kahden uuden tyontekijan ja EAMV:n neljan uuden tyontekijan olisi oltava kokeneita,
ja heidat olisi palkattava véliaikaisina AD-toimihenkil6ind vahintdén palkkaluokkaan
AD 13. Tam4 lisdhenkilOsto aiheuttaa vaistamattd rekrytointiin liittyvid kustannuksia
(matkat, majoitus, la&karintarkastukset, muut lisdt, muuttokustannukset ja niin
edelleen) arviolta 12 700 euroa henkil6a kohden.

Saadosehdotuksen mukaan hallitukselle annettaisiin paatoksentekovaltaa tietyissa
muissa kuin sadntelyyn liittyvissa tehtdvissd, joissa nykyisen hallintomallin
aiheuttamat kannustinepdsuhdat ovat ongelmallisimpia (kuten unionin oikeuden
rikkomista koskevat menettelyt ja riitojen ratkaisu). Koska yksi tdman ehdotuksen
tavoitteista on lisatd mainittujen valtuuksien kayttoa, hallituksen pysyvien jasenten
tukena heidéan tehtavissdén olisi oltava riittavasti lisdhenkilostod. Valtuuksiin tehtévéat
muutokset  lisdnnevat  esimerkiksi  (toimivaltaisille  viranomaisille  tai
markkinatoimijoille lahetettavien) tietopyyntojen lukuméaaraa ja
riitojenratkaisuvaltuuksien kdyttdd. Euroopan valvontaviranomaisten nykyinen
henkil6std voi hoitaa suurimman osan uusista tehtdvistd siten, ettd henkilostod
siirretdan lains&adantotyon luonteisesta tyosta valvontakéytantojen
lahentdmistehtaviin. Odotetaankin, ettd sdantelytyd saattaa tulevaisuudessa hiukan
véhetd tai sen maard sdilyy ennallaan, ja kokoaikaiseksi muutettuna suurempi osa
Euroopan valvontaviranomaisten henkildstostéd voisi tydskennelld valvontakaytantojen
ldhentdmisen parissa. Nain ollen uuden hallituksen ja sen uusien tehtévien tueksi
tarvittaneen vain kaksi lisatyontekijaa kokoaikaiseksi muutettuna EPV:ssa ja
EVLEV:ssd ja kolme lisatyontekijaa kokoaikaiseksi muutettuna EAMV:ssé.

53

Hallituksen kuusi pysyvaa jasenté: yksi toimitusjohtaja, yksi puheenjohtaja, nelja uutta pysyvaa jasenta.
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Yhteenvetona tassa rahoitusselvityksessd oletetaan Euroopan valvontaviranomaisten
hallintotapaan tehtdvien muutoksen edellyttdvan kussakin kyseisisté virastoista seuraavaa:

e EAMV:hen nelja sekd EPV:hen ja EVLEV:hen kumpaankin kaksi uutta
ammatilliselta kokemukseltaan korkeatasoista véliaikaista AD-toimihenkil6a
vahintaan palkkaluokkaan AD 13

o kokoaikaiseksi muutettuna kaksi tyontekijaé (kaikki valiaikaisia toimihenkil6itd)
EPV:hen ja EVLEV:hen ja kolme EAMV:hen avustamaan uusia hallituksen
jasenid ndiden wuusissa tehtdvissdé ja kompensoimaan valvontakdytantjen
ldhentamiseen liittyvaé kasvavaa tyokuormitusta

o lis&henkildston rekrytointiin liittyvat kustannukset (matkat, majoitus, ld&kéarintarkastukset,
muut lisat, muuttokustannukset ja niin edelleen).

Il Euroopan valvontaviranomaisten suorittama valillinen valvonta

i. Yhteiset tehtavat, jotka edellyttdvat samoja resursseja kaikille kolmelle
Euroopan valvontaviranomaiselle

Euroopan  valvontaviranomaisten  tekemét  vertaisarvioinnit  korvattaisiin
riippumattomilla arvioinneilla  yhtenéisyyden lisd&dmiseksi finanssialan
valvontaviranomaisten verkostossa. Vertaisarvioinnit tehd&én nykyisin
vertaisarviointilautakunnissa, joihin  kuuluu etupd&ssd EU-28:n kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten henkil0st6d, kun taas riippumattomat arvioinnit
tehtdisiin vasta perustettavan hallituksen valvonnassa. S&addsehdotuksen mukaan
hallitus voisi tehtdvan hoitamiseksi perustaa arviointikomitean. Jotta arviointien
rilppumattomuus  voidaan taata, komiteaan kuuluisi pelkastadn Euroopan
valvontaviranomaisten henkilostod. Komitean perustaminen edellyttdd siten
lisdhenkilostod, vaikka jotkin Euroopan valvontaviranomaisten henkiloston jasenet
osallistuvat jo nykyisin vertaisarviointeihin. Tdm& Euroopan valvontaviranomaisten
henkiloston lisdys voidaan arvioida viideksi lisdhenkiloksi kutakin Euroopan
valvontaviranomaista kohden, jotta voidaan korvata toimivaltaisten viranomaisten
néihin toimiin aiemmin luovuttamat henkilGresurssit.

Euroopan valvontaviranomaisille annetaan my0ds uusi tehtévd, jonka tavoitteena on
koordinoida toimivaltaisia viranomaisia valvontakdytanttjen lahentymisen ja unionin
oikeuden johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi. Euroopan
valvontaviranomaiset vahvistavat tata varten valvontaa koskevat yhteiset pdaméaarat ja
tavoitteet EU:n monivuotisten strategisen suunnitelman muodossa. Euroopan
valvontaviranomaiset valmistelevat jo nyt vuotuisen tydohjelman. Euroopan
valvontaviranomaisten nykyinen vuotuinen tydohjelma kattaa kuitenkin Euroopan
valvontaviranomaisten itsensé toteuttamat saéntely- ja valvontatoimet, kun taas EU:n
uuden strategisen suunnitelman on maard kattaa toimivaltaisten viranomaisten
suorittamat valvontatoimet. Lisaksi uudet koordinointivaltuudet edellyttavat myos, etta
toimivaltaisia ~ viranomaisia  (yhteinen  valvontamekanismi  ja  yhteinen
Kriisinratkaisumekanismi/-neuvosto mukaan luettuina) vaaditaan laatimaan (EU:n
strategisen suunnitelman mukaiset) vuotuiset tydohjelmat ja toimittamaan ne
Euroopan valvontaviranomaisille, ja ndma arvioivat tydohjelmat EU:n strategisen
suunnitelman pohjalta. Taméan jalkeen Euroopan valvontaviranomaiset antaisivat
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kullekin toimivaltaiselle viranomaiselle sen vuotuista ohjelmaa koskevan suosituksen
tai yksiloidyn hyvéksyntapaatoksen ja arvioisivat ohjelman téytantdonpanoa sen
edetessa. Tallainen vuorovaikutus toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja kunkin
Euroopan valvontaviranomaisen sisalla tehtdvd koordinointityd asiaankuuluvien
tiimien kanssa vaatisi lisdhenkiloresursseja. Kuhunkin Euroopan
valvontaviranomaiseen tarvittaisiin kolme henkildston jasenta liséa.

Euroopan valvontaviranomaisille annettaisiin  myds uusia rahoitusteknologiaan
(fintech) liittyvié tehtavia. Séédosehdotuksen mukaan Euroopan
valvontaviranomaisten olisi hoidettava seuraavat tehtavat: i) pyrittava lahentdamaan
fintech-yritysten toimilupavaatimuksia, 1i) selkeytettdvd valvonnan ulkoistamista
koskevia kehyksia ja saatettava ne ajan tasalle, erityisesti jos on kyse ulkoistamisesta
pilvipalveluihin, iii) koordinoitava kansallisia teknologisen innovoinnin keskuksia ja
annettava mahdollisesti ohjeita jasenvaltioiden perustamia teknologisen innovoinnin
keskuksia / sdantelyn testiymparisttjé varten ja iv) kyberturvallisuuden alalla pyrittava
ldhentdmaén tietoteknisten riskien hallintaa ja osallistuttava kyberturvallisuuden
stressitestimenetelmien kehittdmiseen yhdesséd komission ja Euroopan keskuspankin
kanssa. Néaiden lisatehtavien hoitamiseksi tarvitaan rahoitusteknologiaan erikoistuneita
resursseja, ja lisdhenkildston tarve arvioidaan kolmeksi.

ii. Tehtavat, joita varten tarvitaan kaikissa kolmessa Euroopan
valvontaviranomaisessa erilaisia resursseja

Euroopan valvontaviranomaisilla olisi my6s entistd selkedmmin madaritellyt tehtavat
kolmannen maan sdantely- ja valvontakehykseen sovellettavien komission
vastaavuuspédatosten seurannassa. Aiemmin Euroopan valvontaviranomaisilla ei ollut
selkedd oikeusperustaa avustaa komissiota vastaavuuspéatoksen hyvaksymisen
jalkeisessd seurannassa, ja osa valvontaviranomaisista ei pystynyt avustamaan
komissiota resursseihin liittyvien rajoitusten vuoksi. Tall& hetkelld Euroopan
valvontaviranomainen laatii  komission vastaavuusarviointia varten alustavan
analyysin toisessa seuraavista kahdesta skenaariosta: komissio on erikseen pyytanyt
EPV:It4 teknisid neuvoja, tai EPV:lle on erikseen annettu tehtdvaksi tehda niin jonkin
primaarilainsdddannén mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaisia koskevassa
sédadosehdotuksessa todetaan aiempaa selkedmmin, etta Euroopan
valvontaviranomaiset voivat avustaa komissiota kolmansien maiden kehityksen
seurannassa sellaisilla lainkayttoalueilla, joista komissio on tehnyt mydnteisen
vastaavuuspaatoksen. Seurattavaa kehitystd ovat toisin sanoen kolmannen maan
séantelyn, valvonnan ja markkinoiden kehitys sek& kolmannen maan viranomaisten
valvonta-ansiot. Seurannan tarkoituksena on varmistaa, ettd edellytykset, joihin
vastaavuuspaatds perustuu, tayttyvéat edelleen jatkuvasti siten, ettd erityisesti
korostetaan kolmannen maan kehitystd, joka saattaa vaikuttaa unionin tai sen yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusvakauteen. Euroopan valvontaviranomaiset antaisivat
erityisesti havainnoistaan vuosittain raportin komissiolle. Nain selkeytetty tehtéva
vaatisi kolmannen maan kehityksen jatkuvaa analysointia, ja ty0 olisi koordinoitava
organisaation sisaisten tai ulkoisten keskustelukumppanien kanssa.

Vastaavuuspaatoksia  koskevassa  tyossa  kaikilla ~ kolmella ~ Euroopan
valvontaviranomaisella ei kuitenkaan ole samanlaista tyokuormitusta. EAMV:n
vastuulla on 11 niistd Euroopan kolmea valvontaviranomaista koskevista 13
asetuksesta, joissa mahdollistetaan kolmannen maan vastaavuutta koskevat paatokset.
EVLEV ja EPV vastaavat kumpikin yhdesta sdadoksestd, jossa on kolmannen maan
vastaavuutta koskevia sdannoksia (eli Solvenssi I ja
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vakavaraisuusdirektiivi/vakavaraisuusasetus). Sen takia EAMYV tarvitsisi enemman
lisaresursseja kuin EVLEV ja EPV.

EAMV:n tarvitsemat liséresurssit voidaan arvioida kokoaikaiseksi muutettuna
yhdekséksi tyontekijéksi, ja siihen liittyvét transaktiokustannukset voidaan arvioida
1 miljoonaksi euroksi vuodessa. EVLEV:n ja EPV:n tarvitsemat lisaresurssit voidaan
arvioida kokoaikaiseksi muutettuna kahdeksi tyontekijaksi, ja siihen liittyvat
kustannukset voidaan arvioida 200 000 euroksi vuodessa.

iii. EAMV:n erityistehtavat

Ehdotuksessa EAMV:n toimeksiantoa vahvistetaan silt4 osin kuin on kyse yhteistyon
edistdmisestd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vélilla mahdollisissa rajat
ylittdvissa markkinoiden vaarinkdyttda koskevissa asioissa, samalla kun tutkinta,
valvonta ja syytteeseenpano sailyisivat kansallisella tasolla. S&&ddsehdotuksen
mukaan EAMV:IIA olisi tietokeskuksen asema; se Kkerdisi ja levittéisi
séantelyviranomaisten pyynnosta kaupankayntitietoja, joihin liittyy useita EU:n
lainkéyttoalueita. Lisaksi, jos ja kun toimivaltainen viranomainen havaitsee
epailyttavan rajat ylittavan liiketoimen valvontaprosessin aikana, sen olisi raportoitava
asiasta EAMV:lle, jonka tehtdvand puolestaan olisi aktiivisesti koordinoida
tutkintatoimintaa EU:n tasolla. Tallainen rakenne menisi pidemmalle kuin voimassa
olevissa markkinoiden vaarinkayttéd ja rahoitusvélineiden markkinoita koskevissa
asetuksissa annetut toimeksiannot, silld se antaisi EAMV:lle tehostetut
koordinointivaltuudet ja helpottaisi rajat ylittaviin tutkintoihin osallistuvien
sééntelyviranomaisten tyotd. Naihin uusiin tehtéviin tarvittaisiin kokoaikaiseksi
muutettuna kaksi lisatyontekijaa (toinen koordinointiin, toinen tietoteknisiin
palveluihin), minka lisdksi aiheutuisi tietoteknisid kustannuksia, jotta voidaan perustaa
alusta (drop box), josta ja jonne toimivaltaiset viranomaiset voivat ladata vertaisten
antamia markkinoiden vaarinkayton valvontaan ja tutkintaan liittyvia asiakirjoja.
Tietotekniikasta aiheutuvat toistuvat kustannukset arvioidaan 100 000 euroksi
vuodessa ja kertakustannus 500 000 euroksi.

Rahoitusvalineiden markkinoista annetussa direktiivissa (MiFID 1I) ja asetuksessa
(MIFIR) vahvistettuihin raportointivaatimuksiin siséltyy kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten  velvoite  kerdtd kauppapaikoilta tietoa suuresta méaarasta
rahoitusvélineitd ja sijoituspalveluyritysten toimittamista liiketoimia koskevista
tiedoista (noin 15 miljoonaa EU:n laajuisesti). Ehdotuksen mukaan EAMV:n
tehtdvaksi annetaan keskittdd MIFID Il1- ja MiFIR-s&&ddsten mukainen viitetietojen
keruu ja kerata niitd suoraan kauppapaikoilta. Yhteinen tietotekninen infrastruktuuri
EAMV:n sisélld on keino tehostaa MiFID I1:n ja MiFIR:n taytant6onpanoa koskevan
valvonnan lahentdmistd. Koska ilmoitettavia tietoja on enemmén, EAMV tarvitsee
lisdresursseja, myos tietotekniikan alalla. Liiketoimia koskevien ilmoitusten
keskittaminen edellyttdisi kokoaikaiseksi muutettuna kahdeksaa tyontekijaa ja
tietotekniikkakustannuksia (3 miljoonaa euroa ensimmaisend vuonna ja seuraavina
vuosina yllapitoon 2 miljoonaa euroa).

iv. EVLEV:n erityistehtavat

EVLEV:lle annetaan téssa saaddsehdotuksessa myds uusia valtuuksia, jotka koskevat
vakuutusyritysten ryhmansisdisia malleja. EVLEV:lle annettaisiin erityisesti valtuudet
arvioida itsendisesti kaytettavat sovellukset tai muuttaa ryhménsiséista mallia ja antaa
lausunto asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille. EVLEV:n mahdollisuuksia
avustaa riitojen ratkaisussa sitovan sovittelun avulla tehostetaan siind tapauksessa, etta
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toimivaltaiset viranomaiset ovat erimielisia ryhménsisdisestd mallista. EVLEV:II4 on
talla hetkella ryhmansiséisia malleja késitteleva tiimi, johon kuuluu nelja kokoaikaista
tyontekijaa (lahiaikoina viisi). Tdma uusi EVLEV:lle annettava tehtdva kasvattaisi
tiimin tyokuormitusta huomattavasti ja edellyttdisi lisad ryhmaénsiséisiin malleihin
erikoistunutta henkildst6d. Henkiloresursseina tarpeet voidaan arvioida kokoaikaiseksi
muutettuna viideksi lisatyontekijaksi ottaen huomioon tydn tekninen luonne.

Yhteenvetona téssa rahoitusselvityksessd oletetaan, ettd uusien ja vahvempien vélillisten

valvontavaltuuksien antaminen Euroopan valvontaviranomaisille edellytt&4 seuraavaa:

EVLEV: Tarvittaisiin  kokoaikaiseksi muutettuna 18 tyontekijad (15 véliaikaista
toimihenkil6d ja kolme kansallista asiantuntijaa). K&annodskustannukset olisivat 200 000
euroa vuodessa.

EAMV: Tarvittaisiin kokoaikaiseksi muutettuna 30 tyontekijad (24 valiaikaista toimihenkil6a
ja kuusi kansallista asiantuntijaa). Tietotekniikasta aiheutuva kertakustannus olisi
3,5 miljoonaa euroa. Tietotekniikan yll&pitokustannukset olisivat 2,1 miljoonaa euroa
vuodessa ja k&danndskustannukset 1 miljoonaa euroa vuodessa.

EPV: Tarvittaisiin kokoaikaiseksi muutettuna 13 tyontekijéa (11 véliaikaista toimihenkiloa ja

kaksi kansallista asiantuntijaa). Kdannoskustannukset olisivat 200 000 euroa vuodessa.

111 Rahoitus
i. Vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaresurssit

Sééadosehdotuksella pyritddn muuttamaan Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusta.
Rahoitus perustuu pddosin avustukseen EU:n yleisestd talousarviosta sekd vuotuisiin
rahoitusosuuksiin  yhteisoilt4d, jotka  kuuluvat viranomaisen toimivaltaan.
Séaadosehdotuksen mukaan Euroopan valvontaviranomaiset kerdisivat suoraan
yksityisen sektorin vuotuiset rahoitusosuudet kunkin jasenvaltion nimedmien
viranomaisten kautta. Tassékin skenaariossa Euroopan valvontaviranomaisten olisi i)
pyydettéva tietoja kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta, ii) laskettava vuotuiset
rahoitusosuudet ja iii) lahetettdvd nama tiedot ja&senvaltioille / kansallisille
toimivaltaisille viranomaisille. Talloin kansalliset toimivaltaiset viranomaiset tai
jasenvaltiot i) valmistelisivat laskut ja ii) kerdisivdt vuotuiset rahoitusosuudet
yksityiseltd sektorilta. Lopuksi Euroopan valvontaviranomaiset tarkistaisivat
jasenvaltioilta / kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta saatujen vuotuisten
rahoitusosuuksien mééarat. Jasenvaltioiden / kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
tehtdvand olisi toteuttaa taytdntéonpanotoimet, jos maksuja ei suoriteta. Euroopan
valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvien yhteiséjen maira on huomattava.
EPV:n toimivaltaan kuuluu yli 11600 luottolaitosta ja sijoituspalveluyritysta,
EAMV:n toimivaltaan kuuluu 20 000 yhteis6a, ja EVLEV:n toimivaltaan kuuluu
20 000 vakuutusyritysté. Siksi tdhan uuteen tehtdvaan tarvittava lisahenkil9std voidaan
arvioida kokoaikaiseksi muutettuna neljaksi lisatyontekijaksi (mihin sisaltyy kolme
tyontekijda tiedonkeruuseen ja maksujen laskentaan ja yksi tietojarjestelman
hoitamiseen).

Liséksi uusi rahoitusjarjestelmé edellyttdd uuden tietojarjestelman kehittdmista. Sen
sijaan, ettda jokainen Euroopan valvontaviranomainen  kehittdisi oman
tietojarjestelmén, kolme valvontaviranomaista voisi kehittdd yhteisen tietoteknisen
infrastruktuurin, mik& loisi synergioita. Yhteinen tietotekninen kayttoliittyma olisi
kaytannollisempi  myos  finanssimarkkinoiden toimijoille, jotka voivat olla
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maksuvelvollisia useammalle kuin yhdelle Euroopan valvontaviranomaiselle (esim.
sijoituspalveluyritykset).

Tallainen  tietojarjestelmda  voidaan  arvioida 1,5 miljoonan  arvoiseksi
(kertakustannuksena, toisin sanoen 500 000 euroa kutakin valvontaviranomaista
kohti), ja yllapitokustannukset olisivat 300 000 euroa vuodessa (eli 100 000 euroa
kutakin valvontaviranomaista kohti). Uusi tietojarjestelma tarvitsisi liitdnnan
Euroopan valvontaviranomaisten toimintoperusteiseen kirjanpitojarjestelmaan.

ii. Valvontamaksujen laskenta, laskuttaminen ja kantaminen (EAMV)

Séédosehdotuksessa annetaan EAMV:lle uusia suoran valvonnan valtuuksia (ks.
seuraava 0sio0). Sen takia EAMV kantaisi maksuja yhteisoiltg, joita se valvoo suoraan,
tai saa maksuja palveluista, joita se tarjoaa. EAMV tarvitsee uusia resursseja
yhteisojen laskuttamiseen ja maksujen kantamiseen niilta.

EAMV:hen siirretddn neljd uutta alaa (rahastot, esitteet, vertailuarvot,
raportointipalvelujen tarjoajat). Voidaan arvioida, ettd kutakin alaa varten tarvitaan
kokoaikaiseksi muutettuna yksi tyontekija eli yhteensa kolme lisatyontekijaa.

Yhteenvetona t&ssd rahoitusselvityksessda oletetaan Euroopan valvontaviranomaisten

rahoitukseen tehtdvien muutoksen edellyttdvan seuraavaa:

e EPV ja EVLEV: kokoaikaiseksi muutettuna nelja lisatyontekijad (yksi valiaikainen

toimihenkild ja kolme sopimussuhteista toimihenkil6d) ja tietojarjestelmd arviolta
0,5 miljoonaa euroa (kertakustannus) sekd 100 000 euroa vuodessa (yllapitokustannukset)

EAMV: kokoaikaiseksi muutettuna seitseman lisatyontekijad (yksi valiaikainen toimihenkild
ja kuusi sopimussuhteista toimihenkildd) ja tietojarjestelmé arviolta 0,5 miljoonaa euroa

(kertakustannus) seka 100 000 euroa vuodessa (yllapitokustannukset).

IV Suoran valvonnan valtuudet —- EAMV

Johdannoksi palautetaan mieliin, ettd yhteisojen, joita EAMV valvoo suoraan, olisi
maksettava EAMV:lle maksuja (kertakustannukset rekisterdinnistd ja toistuvat
kustannukset jatkuvasta valvonnasta). Tama koskee jo nyt luottoluokituslaitoksia (ks.
komission delegoitu asetus (EU) N:o 272/2012) ja kauppatietorekistereita (Kks.
komission delegoitu asetus (EU) N:o 1003/2013).

Saadosehdotuksen  mukaan  EAMV:n  tehtdvaksi  tulisi  eurooppalaisten
riskipddomarahastojen (EUVECA), eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen (EUSEF) ja eurooppalaisten pitkaaikaissijoitusrahastojen
(ELTIF) suora valvonta. Valvontatehtaviin kuuluisivat kyseisten rahastojen
luvananto/ilmoittaminen (EU:n laajuinen toimilupa) ja pdivittadinen valvonta. EAMV
saa my0s suorat tutkintavaltuudet kyseisid rahastoja koskevissa asioissa. Nykyisin
EU:ssa toimiluvan saaneita EuVECA-rahastoja on 117 (joilla on 97 hoitajaa),
seitsemén EuSEF-rahastoa (joilla on kolme hoitajaa) ja alle kymmenen ELTIF-
rahastoa. Koska téllaiset rahastot ovat suhteellisen uusia rakenteita, rekisterdintimaéra
on suuri (esim. 22 uutta EuUVECAa vuonna 2016). Toimilupahakemusten mé&éran
odotetaan kasvavan EUVECA- ja EuSEF-rahastoihin sovellettavan uuden
sédadoskehyksen ja ELTIF-rahastoihin sijoittavien vakuutusyritysten
padomavaatimusten muuttumisen takia. Siitd syysta EAMV ottaa palvelukseen
omaisuudenhoitoon erikoistunutta lisahenkilost6d. Tallaisten henkilGresurssien tarve
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voidaan arvioida kokoaikaiseksi muutettuna seitsemaksi tyontekijéksi (mihin sisaltyy
yksi tietotekniikka-asiantuntija ja yksi data-analyytikko). Toimilupien ja
valvontaprosessin hallinnointiin seké tietojen keruuseen rahastoilta tarvitaan yksi uusi
tietojarjestelma. Tastd aiheutuvat kustannukset arvioidaan 500 000 euroksi
(kertakustannuksena), minka liséksi yllapitokustannuksia kertyy vuosittain 100 000
euroa.

Olisi huomattava, ettd kyseisten rahastojen (ELTIF, EuVECA ja EUSEF)
toimiluvanantoa ja péivittaistd seurantaa koskevien valtuuksien siirtdminen
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle voisi my0ds johtaa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten henkiloston vahentamiseen siltd osin kuin niissd nyt
suoritetaan rahastojen valvontaa. Kansalliset toimivaltaiset viranomaiset, joiden
toimivaltaan kuuluu suurin omaisuudenhoitotoimiala, tyollistavat kokoaikaiseksi
muutettuna suuren maaran tyontekijoitd, jotka késittelevat rahastoja, etupééssa
UCITS-rahastoja ja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja (eli LU 197 kokoaikaista
tyontekijéa, FR 102, DE 120, NL 25, IT 65/70 plus alueelliset toimistot ja UK 100).
Voidaan arvioida, ettd kun EU:n tasolle perustetaan seitseman kokoaikaista tyopaikkaa
valvomaan ELTIF-, EuVECA- ja EuSEF-rahastoja, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten henkiloston kokonaisméard véhenisi sen seurauksena kokoaikaiseksi
muutettuna samaten seitsemalld. Jos rahastojen maéra kasvaa myohempind vuosina,
tarvitaan lisdd resursseja, mutta ne rahoitetaan tuolloin toimialalta kannettavilla
maksuilla.

Séédosehdotuksen mukaan EAMYV vastaa my0s joidenkin esitteiden hyvéaksymisesta,
niiden tdydennykset mukaan luettuina. Tallaisia esitteitd ovat muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinaesitteet, erikoisalojen
liilkkeeseenlaskijoiden esitteet, omaisuusvakuudellisten arvopaperien esitteet ja
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden esitteet. Voidaan arvioida, ettd EAMV
hyvaksyy vuosittain 1600 esitettd (1100 esitettd, 400 omaisuusvakuudellisten
arvopaperien esitettd ja 60 erikoisalojen liikkeeseenlaskijoiden esitettd). Liséksi talla
ehdotuksella siirretadn EAMV:lle niihin esitteisiin liittyv&n mainonnan valvonta, jotka
EAMV hyvaksyisi. EAMV:II4 olisi oltava edellda mainittujen tehtévien hoitamiseen
riittdvat henkilOresurssit, joilla on oikeanlaista kielitaitoa ja riittdvat tiedot
asiaankuuluvista kuluttajansuojaa koskevista kansallisista s&annoista erityisesti
markkinointimateriaalin valvonnan osalta. Arvioidaan, ettd EAMV:n olisi otettava
palvelukseen kokoaikaiseksi muutettuna 35 tydntekijad (mihin siséltyy 33 esitteisiin
erikoistunutta, yksi tietojarjestelmaan erikoistunut ja yksi data-analyytikko). Uudet
valtuudet aiheuttaisivat myos tietotekniikkakustannuksia esitteiden
hyvéaksyntaprosessin hallitsemiseksi. Nama kustannukset arvioidaan 500 000 euroksi
(kertakustannuksena), minka lisaksi yllapitokustannuksia kertyy vuosittain 100 000
euroa. Koska esiteluonnokset voidaan antaa hyvéksyttavaksi EU:n 23 virallisella
kielellda, EAMV:lle annettavat uudet valtuudet toisivat mukanaan myos
kadnndskustannuksia, jotka arvioidaan 1,2 miljoonaksi euroksi vuodessa.

EAMV hyviéksyisi 1600 esitettd niistd yhteensd 3 500 esitteestd, jotka kaikKi
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset koko EU:ssa hyvéksyvat, eli 45 prosenttia
kaikista EU:n esitteista. Tallaisen valtuuksien siirron seurauksena myds esitteiden
hyvaksyntdad kasittelevien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten henkil6sto
pienenisi siltd osin kuin EAMV hyvaksyisi esitteita.

Séaadosehdotuksessa ennakoidaan myos, ettd EAMV antaa toimiluvan Kriittisten
vertailuarvojen hallinnoijille ja valvoo niitd, hyvaksyy kolmansien maiden
vertailuarvojen vahvistamisen ja tunnustaa kolmansissa maissa sijaitsevat hallinnoijat.
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EAMV:lle annetaan myGs kyseisia vertailuarvojen hallinnoijia  koskevat
tutkintavaltuudet. Kun otetaan huomioon EU:n tason suoran valvonnan luomat
synergiat, voidaan arvioida, etté olisi palkattava kokoaikaiseksi muutettuna kymmenen
lisatyontekijad. Tallainen valtuuksien siirto EAMV:lle mahdollistaisi sen, ettei
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tarvitse ottaa palvelukseen ylimaaraista
henkildstoa kasittelemaan kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien valvontaa.®

EAMV:n tehtdviin kuuluu raportointipalvelujen tarjoajien rekisterdinti (eli hyvaksytyt
ilmoitusjarjestelmat, hyvéksytyt  julkistamisjarjestelyt  ja  konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajat). Kyseessda ovat uudenlaiset yhteisét, jotka on luotu
rahoitusmarkkinadirektiivissa (MiFID). EAMV varmistaa my0s niiden jatkuvan
valvonnan, ja sille annetaan valtuudet tehdd tutkimuksia. Tamakin edellyttada
erikoistunutta lisdhenkilostod, jonka maaraksi arvioidaan kokoaikaiseksi muutettuna
20 tyontekijad, mihin sisdltyy kolme tietojérjestelmiin erikoistunutta tyontekijaa ja
kaksi data-analyytikkoa. Kyseisten yhteisdjen kasitteleman suuren tietomadran vuoksi
tarvitaan suuri tietojarjestelma, jotta voidaan arvioida niiden laatua seka tietojen
késittely- ja julkaisutapaa. Tietotekniikasta aiheutuvat kustannukset arvioidaan
2 miljoonaksi euroksi (kertakustannuksena), minka lisaksi yllapitokustannuksia kertyy
vuosittain 400 000 euroa. Tallainen valtuuksien siirto EAMV:lle mahdollistaisi sen,
ettei kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tarvitse ottaa palvelukseen yliméaaraista
henkil6stoa késitteleméén raportointipalvelujen tarjoajien valvontaa.

Yhteenvetona tdssé rahoitusselvityksessé arvioidaan, ettd edell4 mainittuja yhteistja koskevat
EAMV:n uudet suoran valvonnan valtuudet edellyttaisivét seuraavaa:

e Vuoteen 2022 mennessa palvelukseen olisi otettava kokoaikaiseksi muutettuna 65
lisatyontekijaa.

o Tietotekniikasta aiheutuva kertakustannus arvioidaan 3 miljoonaksi euroksi.

o Tietotekniikan toistuvat kustannukset arvioidaan 600 000 euroksi vuodessa.

o Kéa&nnoskustannukset arvioidaan 1,2 miljoonaksi euroksi vuodessa.

V Yleiskustannukset ja oikeudellinen tuki

Tukiresursseja koskevat virastokohtaiset yleiskustannukset kattavat henkilGresurssit,
rahoituksen, toimitilajohtamisen, koordinoinnin  ja tietoteknisen  perustuen
(yleiseurooppalaiset tietotekniset hankkeet pois lukien). Laajan s&éantelytydn vuoksi
Euroopan valvontaviranomaiset tarvitsevat myos merkittdvasti oikeudellista tukea.
EAMV:n  toimintoperusteisen  johtamisjérjestelman  perusteella  resurssien
yleiskustannusten osuus koko henkilostostd on 22 prosenttia ja oikeudellisen tuen
osuus on 13 prosenttia. Toisin sanoen kokoaikaiseksi muutettuna seitsemaa
ydintoimintoa suorittavaa tyontekijd&d kohden noin kaksi lisdhenkilod osoitetaan
resurssien yleiskustannusten osuuteen ja yksi henkild oikeudelliseen tukeen. Kun
otetaan huomioon, ettd vaikka Euroopan valvontaviranomaisten koko kasvaa, se voi
edistdd mittakaavasaastojen kehittdmistd, téssa rahoitusselvityksessd oletetaan, etta

54 . oo . . . . . . . "
Esimerkiksi Yhdistyneen kuningaskunnan finanssivalvontaviranomainen FCA on arvioinut, ettd muun

muassa LIBORIn kriittisen vertailuarvon valvonta merkitsisi 0,2 miljoonan punnan kertakustannusta ja
0,9 miljoonan punnan juoksevia kustannuksia, palkat ja yleiskustannukset mukaan luettuina.
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resurssien yleiskustannusten osuus koko henkil6stostd on 18 prosenttia ja
oikeudellisen tuen osuus 8 prosenttia.

Né&in ollen henkiloresurssien lisdyksestd (kokoaikaiseksi muutettuna) vuoteen 2022
mennessé voidaan esittdéd seuraava yhteenveto:

EPV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 4 1 1 6
Valillisen valvonnan 13 3 2 18
valtuudet
Rahoitus 4 1 0 5
Yhteensa 21 5 3 29
EVLEV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 4 1 1 6
Valillisen valvonnan 18 4 2 24
valtuudet
Rahoitus 4 1 0 5
Yhteensa 26 6 3 35
EAMV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 7 2 1 10
Valillisen valvonnan 30 7 3 40
valtuudet
Rahoitus 7 2 0 9
Suoran valvonnan 65 16 6 87
valtuudet
Yhteensa 109 27 10 146

Jotta Euroopan valvontaviranomaisista aiheutuvia kustannuksia voitaisiin edelleen
pienentdd, kokoaikaiseksi muutettuna suuri osa uusista tyontekijoistd voitaisiin ottaa
palvelukseen sopimusperusteisina toimihenkildind tai kansallisina asiantuntijoina.
Kansallisten asiantuntijoiden lukumaaréé ei kuitenkaan pida yliarvioida. Euroopan

valvontaviranomaisilla saattaisi

olla vaikeuksia ottaa téllaisia asiantuntijoita

palvelukseen niiden kustannusten takia, joita néistd aiheutuisi jasenvaltioille ja
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille. Saatavuuteen liittyvien ongelmien liséksi
on suoran valvonnan alalla odotettavissa, ettd kansalliset asiantuntijat tarjoavat
olennaista kokemusta, kun EAMYV ottaa vastatakseen kyseisista tehtdvistd. Pitkalla
aikavélilla aloitusvaiheen jalkeen EAMV:n on kuitenkin tarke&a pitaa asiantuntemus
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talon sisélld ja kayttdd enemman véliaikaisia toimihenkil6itd. Seuraavassa taulukossa
esitetddn henkildston alustava jakautuminen eri ura-alueisiin.

2019 2020 2021 2022
Valiaikaiset toimihenkilot 63 104 121 147
Kansalliset asiantuntijat 5 11 15 15
Sopimussuhteiset
toimihenkil6t 29 37 41 48
Yhteensa 97 152 177 210

(Henkildston maaréd vuonna 2021 ja myéhempind vuosina on viitteellinen.)

VI Toimitilat

Tehtdvien muutokset aiheuttavat uusien resurssien tarpeen myds Euroopan
valvontaviranomaisten toimitiloissa. Arvioidut lisdkustannukset on otettu huomioon
sekd EAMV:n ettd EVLEV:n osalta. Téhan asiakirjaan ei ole siséllytetty EPV:ta
koskevia lisékustannuksia, koska uusi toimipaikka ja jasenvaltioiden ehdottaman
rakennuksen koko ei ole talla hetkella tiedossa.
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