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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Ihmiset, jotka haluavat tdydentaa elakettaan, saastavat elakkeelle siirtymista varten kaikkialla
Euroopan unionissa, jiljempdnd °EU’, monin eri tavoin, esimerkiksi sijoittamalla
Kiinteistoihin, henkivakuutuksiin ja muihin pitkan aikavalin sijoitustuotteisiin. Vaihtoehdon
tarjoavat myo6s yksilolliset eldketuotteet. Yksilollisten elédkkeiden markkinoita kehitetdén
kuitenkin epétasaisesti, eiké yksilollisten elédketuotteiden hinta ole tasapuolisesti kohtuullinen
kaikkialla EU:ssa. Ihmiset, jotka haluavat kerryttdd enemman sééstoja eldkkeelle siirtymista
varten, tarvitsevat suuremman valikoiman soveltuvia yksil6llisida eldketuotteita, jotka
perustuvat padomamarkkinapohjaisiin sijoituksiin. Julkisen politiikan kannalta lisdhaasteena
on tarve varmistaa valtion, ammatillisten ja yksil6llisten eldkkeiden yhdistelmésta saatavien
eldketulojen pitkan aikavalin riittavyys.

Markkinoiden pirstaleisuus estdd yksilollisten eldkkeiden tarjoajia hyddyntamasta parhaalla
mahdollisella tavalla riskien hajauttamista, innovointia ja mittakaavaetuja. Tdma vahentaa
valinnanvaraa ja houkuttelevuutta ja johtaa eldkesaastgjien kustannusten kasvamiseen. Se
my6s pahentaa pddomamarkkinoiden likviditeetin ja syvyyden puutetta verrattuna muihin
lainkayttoalueisiin, kuten Amerikan yhdysvaltoihin, jossa eldkerahastoilla on merkittavampi
asema Yyhteisosijoittajina. Joillakin olemassa olevilla yksil6llisilla eldketuotteilla on lisaksi
puutteellisia ominaisuuksia®, ja niiden saatavuus ja siirrettavyys valtioiden rajojen yli on
vahdista: palveluntarjoajat tai saastdjat eivat juurikaan harjoita rajatylittavaa toimintaa.

Yksilollisia eldkkeitda koskevalla EU:n aloitteella voitaisiin sen vuoksi tdydentdd nykyisia
toisistaan eroavia sédént6ja EU:n ja jasenvaltioiden tasolla ottamalla k&ytt6on Euroopan
laajuiset elékepuitteet niille, jotka haluavat hyddynt&d tatd tdydentdvad sadstOvaihtoehtoa.
Né&illa puitteilla ei korvata eikd yhdenmukaisteta voimassa olevia kansallisia yksilollisia
elékejarjestelmid. Niilla tarjotaan uudet vapaaehtoiset s&&stopuitteet varmistamalla
asianmukainen kuluttajansuoja tuotteen olennaisten ominaisuuksien osalta. Samalla nama
puitteet ovat riittdvén joustavat, jotta eri palveluntarjoajat voivat raataloidad tuotteita omien
liiketoimintamalliensa  mukaisesti.  Niilla kannustetaan palveluntarjoajia  tekemaan
reaalitalouteen, etenkin infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin, pitkédn aikavalin kestavia
sijoituksia, jotka vastaavat yleiseurooppalaisen yksilollisen eldketuotteen (PEPP) mukaisia
pitkaaikaisia velkoja.

Ehdotuksella luodaan laatumerkki EU:n yksil6llisille eldketuotteille ja listaan luottamusta
kuluttajien parissa. Silla lisatddn kuluttajien valinnanvaraa eri palveluntarjoajien valilla ja
varmistetaan palveluntarjoajien tasapuoliset toimintaedellytykset. Ehdotuksella voidaan myos
edistaa yksilollisten elakkeiden sisamarkkinoiden luomista ja lisata palveluntarjoajien valista
Kilpailua kuluttajien eduksi.

Syyskuussa 2015  julkaisussa  padomamarkkinaunionia  koskevassa  komission
toimintasuunnitelmassa’  todettiin, ettd “vapaachtoinen (opt in”) eurooppalainen
henkilokohtainen eldke, joka perustuu asianmukaiseen kuluttajansuojaan, voisi toimia
sadantelymallina, jonka elékkeiden tarjoajat voisivat valita tarjotessaan tuotteita eri puolilla

Tama koskee esimerkiksi jakelua, sijoituspolitiikkaa, palveluntarjoajan vaihtoa sekd rajatylittdvaa
tarjoamista tai siirrettavyyttd. Joissakin nykyisissa yksilollisissa elédketuotteissa ei esimerkiksi sallita
palveluntarjoajan vaihtoa.

2 COM(2015) 468 final, s. 19.

FI



EU:ta. Suuremmat “kolmannen pilarin” eurooppalaiset elakemarkkinat voisivat myos lisata
tarjolla olevaa yhteisOsijoittajien rahoitusta ja investointeja reaalitalouteen.” Komissio ilmoitti
toimintasuunnitelmassa myds, ettd se “arvioi titd luodakseen toimintakehyksen, jonka turvin
perustetaan menestyvat eurooppalaiset markkinat yksinkertaisille, tehokkaille ja
kilpailukykyisille yksil6llisille elakkeille, ja maéaritellakseen, tarvitaanko EU:n lainsd&ddantoa
vahvistamaan néitd markkinoita”.

Euroopan parlamentti ilmaisi 19. tammikuuta 2016 antamassaan paatoslauselmassa® olevansa
huolestunut siitd, ettd kuluttajille ei ole tarjolla houkuttelevia ja riskitasoltaan sopivia (pitkén
aikavalin) sijoitustuotteita ja kustannustehokkaita ja sopivia saastotuotteita. Euroopan
parlamentti muistutti, etta sijoittajien ja kuluttajien on voitava valita erilaisista vaihtoehdoista,
ja korosti, ettdi “on luotava toimintaedellytykset, jotka kannustavat rahoitustuotteiden
innovointiin, edistdvat monimuotoisuutta, hyddyttavéat reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia
investointeihin ja voivat lisdksi edistdd riittdvien, turvattujen ja kestavien eldkkeiden
maksamista”. Esimerkkind tdstd se mainitsi yksinkertaisen ja avoimen PEPP-tuotteen
kehittdmisen.

Eurooppa-neuvosto korosti kesikuussa 2016 antamissaan paatelmissa®, ettd on tarkeaa
“varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen saanti ja tukea investointeja reaalitalouteen
edistdmailld pddomamarkkinaunionin tavoitteita”.

Syyskuussa 2016 julkaistussa tiedonannossaan P&aomamarkkinaunioni — Vauhtia
uudistuksiin® komissio — ottaen huomioon Euroopan parlamentin, neuvoston ja sidosryhmien
antaman voimakkaan tuen p&&omamarkkinaunionia koskevalle toimintasuunnitelmalle —
totesi, ettd se “harkitsee tekevinsd yksinkertaista, tehokasta ja kilpailukykyistd yksilollistd
EU:n eldketuotetta koskevia ehdotuksia”.

Taman jalkeen Padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman valiarvioinnista
antamassaan tiedonannossa komissio ilmoitti yleiseurooppalaista yksilollista elédketuotetta
koskevasta lainsd&ddantoehdotuksesta vuoden 2017 kesdkuun loppuun mennessé. Tiedonannon
mukaan silld ”luodaan perusta turvallisemmille, kustannustehokkaammille ja avoimemmille
kohtuuhintaisen,  vapaaehtoisen ja  yleiseurooppalaisesti  hallittavan  yksil6llisen
eldkesaastamisen markkinoille. N&in voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka
haluavat parantaa eldkesaastdjensa riittavyyttd, vastata véestOrakenteen aiheuttamaan
haasteeseen, téydentdd nykyisid eldketuotteita ja -jarjestelmid ja edistdd yksilollisten
elakkeiden kustannustehokkuutta tukemalla mahdollisuuksia tehdd pitkéan aikavalin
investointeja yksilollisiin elikkeisiin™.°

Tahan PEPP-puitteita koskevaan ehdotukseen siséltyy kansallisia jarjestelmid téydentava
vapaaehtoinen jarjestelmd, joka antaa palveluntarjoajille mahdollisuuden luoda yksil6llisia
elaketuotteita Euroopan laajuisesti. Silld pyritddn kanavoimaan kotitalouksien séastdja pois
perinteisista vélineistd, kuten saastotalletuksista, padomamarkkinoille.

Ehdotuksella pyritddan varmistamaan, ettd kuluttajat ovat taysin tietoisia tuotteen keskeisista
ominaisuuksista. Sijoitustavan osalta kuluttajat voivat valita oletusarvoisen turvallisen
vaihtoehdon tai muita vaihtoehtoja, joiden riski-hyotyprofiilit ovat erilaisia. Kuluttajat saavat

8 Euroopan parlamentin paétoslauselma, annettu 19 pdivanéd tammikuuta 2016, ”Saavutukset ja haasteet

rahoituspalveluja koskevan EU:n lainsdddannon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia ja
toimivampia EU:n puitteita rahoituspalvelujen sdantelylle ja pddomamarkkinaunionille”
(2015/2106(INI)), 20 kohta.

Eurooppa-neuvoston paatelmat, annettu 28 paivana kesakuuta 2016 (EUCO 26/16), 11 kohta.

> COM(2016) 601 final, s. 4.

6 COM(2017) 292 final, s. 6.
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etua EU:n laajuisesta siirrettdvyydestd, PEPP-tuotteen kustannusten téydestd avoimuudesta
sekd mahdollisuudesta vaihtaa palveluntarjoajaa (vaihtomaksulle on asetettu yléraja).

Palveluntarjoajien kannalta ehdotuksella pyritd&dn antamaan laajalle palveluntarjoajajoukolle
(pankeille, vakuutuksenantajille, omaisuudenhoitajille, ammatillisille liséeldkerahastoille,
sijoituspalveluyrityksille) mahdollisuus tarjota yksilollisid eldketuotteita ja varmistamaan
tasapuoliset toimintaedellytykset. PEPP-tuote, my0s sitd koskeva neuvonta, voidaan tarjota
verkon kautta, eika se edellyta sivuliikkeiden verkostoa, mik& helpottaa markkinoille paésya.
EU:n laajuista toimilupaa koskevien saantéjen (nk. passporting-sd&nnot) ansiosta
palveluntarjoajat péésisivat muille kansallisille markkinoille. Keskeisten ominaisuuksien
standardoinnin pitdisi my0s alentaa palveluntarjoajien kustannuksia ja auttaa niitd kokoamaan
yhteen rahoitusosuuksia eri kansallisilta markkinoilta omaisuuserien kanavoimiseksi EU:n
laajuisiin sijoituksiin.

Muiden ominaisuuksien, kuten eldkevakuutusmaksujen kerryttamistd koskevien ehtojen,
joustavuudella on tarkoitus antaa kuluttajille mahdollisuus hyotyd asuinjasenvaltiossaan
saatavilla olevista kansallisista verokannustimista, edellyttden ettd palveluntarjoajat
mukauttavat PEPP-tuotteet vastaamaan verokannustimia koskevia kansallisia vaatimuksia.

Kannustaakseen jasenvaltioita myontdmaan PEPP-tuotteille verohelpotuksia komissio on
hyvéaksynyt yksilOllisten eldketuotteiden, mukaan luettuna yleiseurooppalaisen yksilollisen
eldketuotteen, verokohtelua koskevan suosituksen tdméan ehdotuksen rinnalla.

1.2. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdanndsten kanssa

EU on hyvaksynyt viime vuosina eldkkeiden alalla seuraavia keskeisia aloitteita:

e yhteison alueella  liikkuvien  palkattujen  tydntekijoiden ja itsendisten
ammatinharjoittajien lisdeldkeoikeuksien suojaamisesta vuonna 1998 annettu
direktiivi’;

e lisaelakeoikeuksien siirrettavyydestd vuonna 2014 annettu direktiivi®, jonka
tarkoituksena on edistdd tyontekijoiden liikkuvuutta véhentdmallda tiettyjen
ammatillisia lisdelakkeitd koskevien saantdjen luomia esteita;

o ammatillisia lisdelakkeita tarjoavista laitoksista vuonna 2016 annettu direktiivi®, jolla
vahvistetaan ammatillisia lisdeladkkeité tarjoaviin laitoksiin sovellettavia vaatimuksia
hallintotavan, tietojen antamisen ja rajatylittdvan toiminnan osalta.

Lainsaadantotoimien lisaksi komissio on toteuttanut muitakin eldkkeisiin liittyvid hankkeita,
esimerkiksi Elakkeesi jaljittaminen Euroopassa -hankkeen', jossa ehdotetaan Euroopan

Neuvoston direktiivi 98/49/EY, annettu 29 péivand kesékuuta 1998, yhteison alueella liikkuvien
palkattujen tyontekijoiden ja itsendisten ammatinharjoittajien lisdeldkeoikeuksien suojaamisesta (EYVL
L 209, 25.7.1998, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/50/EU, annettu 16 péivand huhtikuuta 2014,
jasenvaltioiden vélisen tyontekijoiden liikkuvuuden edistamistd liseldkeoikeuksien hankkimista ja
séilyttdmistd parantamalla koskevista vahimmaisvaatimuksista (EUVL L 128, 30.4.2014, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 péivana joulukuuta 2016,
ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s.
37).

http://ttype.eu/
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laajuista jaljityspalvelua, jonka kautta ihmiset saisivat tietoa eldkeoikeuksistaan eri
jasenvaltioissa, ja RESAVER-hankkeen'!.

PEPP-puitteita koskeva ehdotus ei vaikuta kolmeen edelld mainittuun direktiiviin, koska ne
koskevat ammatillisia lisaeldkkeitd. Muiden kuin lainsaadéntoaloitteiden osalta PEPP-puitteet
voidaan integroida tuleviin hankkeisiin.

1.3. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Ehdotuksella pyritdén lisddméan yksilollisten elékkeiden kéytt6d EU:ssa. Se noudattelee
johdonmukaisesti EU:n politilkkaa, jolla kannustetaan tdydentéviin eldkes&éstoihin
elakkeiden riittavyyden saavuttamiseksi, kuten eldkkeita ké&sittelevassa komission valkoisessa
kirjassa*? vuonna 2012 esitettiin. TAman linjan mukaisesti elakkeiden riittavyytta koskevassa
kertomuksessa vuonna 2015 péateltiin, ettd taydentavistd (sekd ammatillisista etta
henkilokohtaisista) eldkesééstoistd saatavilla etuuksilla — yhdessd muiden toimenpiteiden
kanssa — voitaisiin lieventd4 joidenkin jasenvaltioiden julkisten jarjestelmien pienentyneiden
elékkeiden vaikutuksia. Vuoden 2017 vuotuisessa kasvuselvityksessé raportoitiin, etta
taydentavien eldkkeiden laajalla kattavuudella (eli laajalla saatavuudella ja lisddntyneella
kéaytolld) voisi olla keskeinen rooli eldketulojen varmistamisessa, etenkin jos julkisista
jarjestelmista saatavat eldkkeet ovat riittdmattomia, ja niitd olisi edistettdva asianmukaisesti
kansallisesta ympéristosta riippuen.

Ehdotus on kuluttajansuojan vahvistamista koskevan EU:n politilkkan mukainen, etenkin
sikali, etta sill4 kehitetddn matalan riskin oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, edellytetdan taytta
avoimuutta PEPP-s&éstjiin nahden, varsinkin kustannusten osalta, ja annetaan saéstéjille
mahdollisuus vaihtaa palveluntarjoajaa ja asetetaan katto vaihtokustannuksille.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

2.1. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperusta on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-
sopimuksen) 114 artikla, jonka nojalla voidaan toteuttaa sisdmarkkinoiden toteuttamista ja
toimintaa koskevia toimenpiteitd jasenvaltioiden lakien, asetusten ja hallinnollisten
méaraysten l&hentamiseksi.

Yksilollisten eldkkeiden sisamarkkinoiden toimintaa haittaavat talld hetkelld kansallisten
markkinoiden suuri hajanaisuus sekd yksilollisten eldketuotteiden rajallinen siirrettavyys.
Néiden vuoksi yksittaisten henkildiden saattaa olla vaikea hyddyntaa perusvapauksiaan. He
eivat ehkd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan tyopaikkaa toisesta jasenvaltiosta tai jadmaan
elakkeelle toisessa jasenvaltiossa. Lisaksi nykyisten yksildllisten eldketuotteiden
standardoinnin puute haittaa palveluntarjoajien mahdollisuutta hyodyntéa
sijoittautumisvapautta ja palvelujen tarjoamisen vapautta.

u http://www.resaver.eu/. RESAVER-hanke on alakohtainen ammatillinen liséeldkerahasto, jonka

tarkoituksena on auttaa tutkimushenkilostda sailyttdmaan eldkejarjestelynsa, kun he siirtyvét eri EU-
maissa sijaitsevista tutkimuslaitoksista toisiin. Siihen sisaltyy myos yksil6llinen elakevaihtoehto.
Valkoinen kirja Toimintasuunnitelma riittavia, turvattuja ja kestavia elékkeita varten, COM(2012) 55
final, 16.2.2012.
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Ehdotuksella luodaan pitkélti standardoitu yleiseurooppalainen tuote, joka on saatavilla
kaikissa jasenvaltioissa ja jonka ansiosta kuluttajat voivat hyddyntdad sisdmarkkinoita
taysiméaardisesti, koska heilla on mahdollisuus siirtdd eldkeoikeudet ulkomaille ja valita
palveluntarjoaja  suuremmasta joukosta, myds muista EU-maista. Ehdotuksella
yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeiset ominaisuudet: hyvaksyntd, jakelu (mukaan
luettuna tietojen ja neuvonnan tarjoaminen), sijoituspolitiikka, palveluntarjoajan vaihto seka
rajatylittdva tarjoaminen ja siirrettdvyys. Ehdotusta tdydennetéén yksilollisten elédketuotteiden,
mukaan luettuna yleiseurooppalaisen yksil6llisen eléketuotteen, verokohtelua koskevalla
suosituksella'®. Nain pyritaan valttimaan se, ettd joissakin jasenvaltioissa PEPP-tuotteet
jaisivat kansallisten verokannustimien soveltamisalan ulkopuolelle, jos tuotteen keskeiset
ominaisuudet eivat vastaa kaikkia verohelpotukseen sovellettavia kansallisia vaatimuksia.

2.2. Toissijaisuusperiaate (Jaetun toimivallan osalta)

SEUT-sopimuksen 4 artiklan perusteella sisdmarkkinoiden toteuttamiseen téhtd&via EU:n
toimia on tarkasteltava ottaen huomioon Euroopan unionista tehdyn sopimuksen (SEU-
sopimus) 5 artiklan 3 kohdassa madrétty toissijaisuusperiaate. On arvioitava, voisivatko
jasenvaltiot saavuttaa ehdotuksen tavoitteet kansallisen oikeusjarjestelménsd puitteissa
(valttamattomyysperuste) ja saavutetaanko tavoitteet niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi
paremmin EU:n tasolla (tehokkuusperuste).

Valttaméattdmyysperusteen osalta voidaan ensin todeta, ettd jasenvaltioiden keskus-, alue- ja
paikallistason koordinoimattomilla toimilla ei voida korjata tuotteiden saantelyn oikeudellista
hajanaisuutta, josta aiheutuu palveluntarjoajille vaatimusten noudattamiseen liittyvia
lisékustannuksia ja joka ei kannusta rajatylittavaéan toimintaan. Esimerkiksi rahoitustuotteiden
tarjoamiseen liittyvid vaatimuksia koskevaa EU:n lainsédadéntéd (kuten vakuutusten
tarjoamista koskeva direktiivi, rahoitusvalineiden markkinoita koskeva direktiivi ja
vahittaismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-
tuotteita) koskeva asetus)™* ei sovelleta useimpiin yksiléllisiin elaketuotteisiin, joten tallaiset
tuotteet kuuluvat kansallisen lainsdadéannon soveltamisalaan.

Koska yksil6llisten elaketuotteiden markkinoihin sovelletaan yksinomaisesti kansallista
sdantelyd, palveluntarjoajat ja eldkesaastajat ovat eriarvoisessa asemassa tiedonsaannin
suhteen, etenkin valtioiden rajat ylittavissa tilanteissa. Nain ollen elakesééstéjilla saattaa olla
puutteelliset tiedot yksilollisten eldketuotteidensa tosiasiallisesta suorituskyvysté tai he eivét
ehka pysty vaihtamaan palveluntarjoajaa. Jos palveluntarjoajat eivat anna kansallisella tasolla
riittdvasti tietoa elédkesaastdjille, tdma saattaa véhentdd saastajien luottamusta yksiléllisten
elaketuotteiden tarjoajiin ja vahentdé nain liiketoimia, hillitsee eldketuotteiden hankkimista ja
johtaa huonompiin paatoksiin.

Yksilollisten eldketuotteiden siirrettdvyys on ongelma niille, jotka muuttavat toiseen EU-
valtioon ja yrittavat sailyttdd saman tuotteen ja palveluntarjoajan. Téall4 hetkelld ihmisten
muuttaessa toiseen jasenvaltioon heilla ei ole muuta mahdollisuutta kuin etsid uusi tuote,
jonka tarjoaa palveluntarjoaja uudessa jasenvaltiossa merkittavasti erilaisilla s&d&anndilla, sen
sijaan ettd he voisivat jatkaa sadstamistd aiemmassa jésenvaltiossaan. Kansalliset
verokannustimet kannustavat ihmisid sdéstamaan elaketta varten ja ovat keskeisessé asemassa
pyrittdessa  edistamaan  yksilollisten eldkkeiden kayttod. Tallaisten veroetuuksien
menettdminen toiseen jasenvaltioon muutettaessa on merkittava tekijé, joka estda yksilollisten

B C(2017) 4393.
1 Direktiivi (EU) 2016/97, direktiivi 2014/65/EU, asetus (EU) N:0 1286/2014.
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elaketuotteiden siirrettavyytta valtioiden rajojen yli. Jasenvaltiot eivét pysty yksin korjaamaan
tallaisia siirrettavyyteen liittyvia ongelmia.

Tehokkuusperusteen kannalta EU:n tason toimilla voidaan korjata markkinoiden
pirstoutumisen seurauksia, etenkin kustannusten osalta. Jos EU:n tason toimia ei toteuteta,
omaisuuserien muodostamat poolit todennakdisesti pysyvat pienind ja jadvat kansallisten
rajojen siséisiksi ilman mittakaavaetuja ja kilpailu rajoittuu kansallisiin palveluntarjoajiin.
Yksittaiset sadstdjat eivat sen vuoksi todenndkoisesti saa etua alemmista hinnoista ja
paremmista tuotevalikoimista, jotka olisivat tulosta tehokkuuden paranemisesta ja
omaisuuserien muodostamien laajojen poolien tuotoista. Pirstoutuminen on kallista myds
palveluntarjoajien kannalta: kansallisen s&é&ntelyn eroavaisuudet tarkoittavat vaatimusten
noudattamisesta johtuvia lisékustannuksia. Palveluntarjoajilla on vain vahéiset kannustimet
tarjota tuotteita valtioiden rajojen yli, pddasiassa korkeiden kustannusten Vvuoksi.
Standardoidun EU:n  yksilollisen  elédketuotteen puolestaan odotetaan leikkaavan
palveluntarjoajien kustannuksia, kun luodaan laajempia omaisuuserien pooleja. Erééssa
tutkimuksessa esimerkiksi osoitettiin, ettd kiinteiden kustannusten jakaminen suuremmalle
jasenten poolille auttaisi vahentdamaan hallintokustannuksia 25 prosenttia.*

Yksilollisia elakkeitd koskevilla EU:n lainséadéntopuitteilla vahennettaisiin palveluntarjoajien
kustannuksia luomalla mittakaavaetuja, etenkin sijoitusten ja hallinnon alalla. EU:n puitteilla
autettaisiin palveluntarjoajia toimimaan valtioiden rajojen yli, koska niiden ansiosta ne
voisivat keskittadd tiettyjd toimintoja EU:n tasolla (paikallisen toiminnan tai ulkoistamisen
sijaan). Standardoinnin ansiosta palveluntarjoajat pystyisivat tarjoamaan helpommin
elékeratkaisuja yritysasiakkaille, jotka toimivat useassa jasenvaltiossa ja haluavat EU:n
laajuisen yksil6llisen eldkkeen tyontekijoilleen. Td&mé voisi johtaa tehokkuushy6tyihin myos
jakelussa, esimerkiksi kayttdmalla digitaalisia kanavia yksilollisten eldkkeiden myymiseen.
Yksilollisia  eldkkeitd  koskeviin  EU:n  lainsd&dantopuitteisiin - voitaisiin  yhdistaa
rahoitusteknologian alan EU-toimia.

Yksilollisten elakkeiden ké&yton lisadmiselld voitaisiin osaltaan turvata riittdvét korvausasteet
valtion eldkkeiden tai ammatillisten lisdeldkkeiden tdydennykseksi tulevaisuudessa.
Turvallisten ja korkealaatuisten yksilollisten eléketuotteiden suuremmasta valikoimasta on
etua kaikille tyontekijoille, riippumatta siitd, ovatko he palkkatydssa vai itsendisia
ammatinharjoittajia ja ovatko he ottaneet vastaan tyOpaikan toisessa jasenvaltiossa.
Yksilollisten eldkkeiden EU:n sisdmarkkinoiden ansiosta tuote olisi saatavilla suuremmalle
joukolle ihmisid. EU:n sdantdjen mukaiset tuotteen vahimmaisvaatimukset toisivat
avoimuutta, yksinkertaisuutta ja turvallisuutta PEPP-saastéjille. Lisdksi niissa voitaisiin ottaa
huomioon EU:n kansalaisten kasvava liikkuvuus ja tyon yhé& joustavampi luonne.

2.3. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaatteen mukaan EU:n toiminnan siséltd ja muoto eivét saa ylittaa sitd, miké
on tarpeen perussopimusten tavoitteiden saavuttamiseksi. Periaatteessa jo nyt on mahdollista
tarjota yksilollisia eldketuotteita kaikissa jasenvaltioissa. Markkinapotentiaaliinsa verrattuna
ndma tuotteet eivat kuitenkaan kanavoi riittavasti saastja padomamarkkinoille eivatka edista
padomamarkkinaunionin toteuttamista. Joidenkin nykyisten yksilollisten eldketuotteiden
ominaisuudet ovat myods puutteelliset, eikd niiden rajatylittavaa siirrettavyytta ja tarjoamista
ole kehitetty riittavasti.

Ernst & Young, Study on a European Personal Pension Framework, komission teettdmd tutkimus. Ks.
jaljempana 3.2 kohta.
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Tamén  ehdotuksen  liitteend  olevassa  vaikutustenarvioinnissa  esitetddn  eri
toimintavaihtoehtoja: ei toteuteta EU:n tason toimia, laaditaan PEPP-puitteet ja
yhdenmukaistetaan kansalliset yksilolliset eldkejarjestelmat.

”Ei EU:n tason toimia” -vaihtoehdolla ei saavutettaisi edelld esitettyja tavoitteita. Kansallisten
jarjestelmien yhdenmukaistamisella kylla saavutettaisiin tavoitteet, mutta se edellyttaisi hyvin
erilaisten kansallisten tilanteiden — yksilOlliset eldkkeet ovat hyvin kehittyneitd joissakin
jasenvaltioissa mutteivat kaikissa — tayttd yhdenmukaistamista. T&td vaihtoehtoa pidettiin
lilan raskaana tavoitteiden saavuttamiseksi. Nain ollen on aiheellista ehdottaa EU:n laajuista
yksilollistd eldketuotetta koskevia PEPP-puitteita, joilla tdydennetddn nykyisida kansallisia
jarjestelmié.

Vaikutustenarvioinnissa  tarkasteltiin  vaihtoehtoja myds PEPP-tuotteen keskeisten
ominaisuuksien kannalta ja suositeltujen ominaisuuksien verovaikutuksia. Jakeluun,
sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan vaihtoon sekd rajatylittaviin tekijoihin liittyvat
keskeiset ominaisuudet on suunniteltu tarjoamaan riittdva kuluttajansuoja ja tekeméaan
puitteista houkuttelevat tuleville PEPP-tarjoajille. Esimerkiksi jakeluun sovellettaisiin pitkéalti
alakohtaisia s&antdja. Sijoituspolitiikan osalta oletusarvoisena vaihtoehtona olisi asettaa
vaatimus, jolla varmistetaan pddomasuoja mutta annetaan palveluntarjoajille mahdollisuus
ehdottaa muitakin sijoitusvaihtoehtoja. Palveluntarjoajien vaihto olisi sallittua, mutta
vaihtotiheyttd rajoitettaisiin. Valtioiden rajat ylittdvan siirrettdvyyden ja tarjoamisen osalta
suositeltu vaihtoehto perustuu (talla hetkelld joidenkin ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten kéyttdmé&an) toimintatapaan, jossa luodaan kansallisia rahasto-osuuksia muutettaessa
toiseen jasenvaltioon, mutta sitd jarkevoitettéisiin edelleen PEPP-sé&éstéjien eduksi.

PEPP-tuotteesta aiheutuva hallinnollinen rasite olisi vahdinen, koska ehdotuksella vain
lisatdédn uusi tuoteluokka vakuutuksenantajien, eldkerahastojen, sijoituspalveluyritysten,
omaisuudenhoitajien ja pankkien téalla hetkelld tarjoamien tuotteiden valikoimaan, ja
toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta kohdistuu jo kaikkiin naihin voimassa
olevien saantelypuitteiden nojalla. Viranomaiset voivat ottaa kayttoon palveluntarjoajiin
kohdistuvia uusia raportointivaatimuksia PEPP-tuotteiden tarjoamisen osalta, etenkin PEPP-
tuotteiden rajatylittdvan jakelun seuraamiseksi. Taman hallinnollisen rasitteen pitéisi olla
oikeassa suhteessa PEPP-tuotteiden rajatylittdvadn tarjoamiseen liittyviin riskeihin, ja sen
pitaisi mahdollistaa markkinaseuranta, taata asianmukainen valvonta ja edistad
kuluttajansuojaa.

2.4. Toimintatavan valinta

SEUT-sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus hyvaksya saddoksia seké asetusten
ettd direktiivien muodossa. Téssa tapauksessa valittiin asetus jaljempané esitetyista syista.

Koska asetus on suoraan sovellettava kaikissa jasenvaltioissa, se mahdollistaa PEPP-tuotteen
nopeamman kayttdonoton ja sen ansiosta voidaan puuttua pikaisesti tarpeeseen lisata
elakeséastamista ja -sijoituksia padomamarkkinaunioniin liittyen.

Koska ehdotuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, niihin ei
voida soveltaa erityisia kansallisia séantdja, joten asetus on téssa tapauksessa soveltuvampi
kuin direktiivi. Kaikkiin ominaisuuksiin, jotka jdavat ehdotuksen soveltamisalan ulkopuolelle
(esim. kerryttdmisvaihetta koskevat ehdot), sovellettaisiin tietenkin kansallisia sdantoja.
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3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

3.1. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio toteutti heindkuun ja lokakuun 2016 vélilla EU:n yksil6llisia eldkkeita koskevan
julkisen kuulemisen (myo6s julkisen kuulemistilaisuuden), johon saatiin yhteensda 585
vastausta eri sidosryhmilta®™®. Vastauksissa tuli esiin yksityishenkildiden voimakas kiinnostus
yksinkertaisiin, avoimiin ja kustannustehokkaisiin yksilollisiin eldketuotteisiin kaikkialla
EU:ssa. Julkisessa kuulemisessa pyydettiin myos alan toimijoilta palautetta yksilollisia
elakkeita koskevien EU:n puitteiden, mukaan lukien PEPP, toteutettavuudesta. Yleisesti
ottaen ne Kkatsoivat, ettd PEPP-puitteet tarjoavat hyvan mahdollisuuden Kkehittdd uusi
eldketuote, ja jotkin alan toimijat ovat jo valmistelemassa PEPP-tuotteen kéyttéonottoa.

3.2. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Ehdotus perustuu eurooppalaisia yksil6llisia elédkepuitteita koskevaan tutkimukseen, jonka
Ernst & Young toteutti komission puolesta. Tutkimus saatiin paatokseen kesdkuussa 2017, ja
siind Kkartoitetaan erityisesti kaikissa jasenvaltioissa sovellettavia vero- ja muita oikeudellisia
vaatimuksia ja arvioidaan PEPP-tuotteen markkinapotentiaalia. Tutkimuksen keskeisena
paatelména on, etté verojarjestelmét EU:ssa ovat hyvin erilaisia, minka vuoksi PEPP-tuotteita
koskevien EU:n lainsd&dantOpuitteiden on oltava riittdvdn joustavat pystyékseen
mukautumaan kansallisiin vaatimuksiin. Liséksi tutkimuksessa péételtiin, ettd PEPP-tuotteen
myo6ta yksilollisten eldkkeiden markkinat kasvaisivat 0,7 biljoonasta eurosta 2,1 biljoonaan
euroon vuoteen 2030 mennessd, kun ilman PEPP-tuotetta ne kasvaisivat 1,4 biljoonaan
euroon (olettaen, ettd PEPP-tuotteeseen sovellettaisiin yksilollisia eldketuotteita koskevia
nykyisié kansallisia verokannustimia).

Ehdotus perustuu myds Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomaisen (EIOPA)Y teknisiin
neuvoihin, jotka koskevat yksilollisia eldketuotteita koskevien EU:n sisamarkkinoiden
kehittdmistd. Neuvojen pohjana on aiempi EIOPAnN alustava raportti Towards a single market
for personal pensions'®. Teknisissa neuvoissa suositellaan seuraavaa:

e valitaan mieluummin PEPP-tuote kuin kansallisten jarjestelmien
yhdenmukaistaminen; ja

e maaritelladn PEPP-tuotteen keskeiset ominaisuudet EU:n tasolla ja jatetadan tietyt muut
verotukseen liittyvat ominaisuudet kansallisen lainsdddannon vastuulle.

Teknisissd neuvoissa suositellaan, ettd keskeisiin ominaisuuksiin sisallytetddn erityisesti
turvallinen oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto ja tarkat vaatimukset PEPP-saastdjille
annettavien tietojen avoimuudesta. Ehdotus on naiden suositusten mukainen.

Ehdotus perustuu lisdksi seuraaviin:

16
17

Ks. tiivistelma julkisesta kuulemisesta vaikutustenarvioinnin liitteessa 2.
EIOPA’s advice on the development of an EU Single Market for personal pensions products (PPP),
heinakuu 2016,
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA%27s%20advice%200n%20the%20developm
ent%200f%20an%20EU%20single%20 market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
EIOPA, Towards an EU single market for personal pensions, 2014, saatavilla seuraavasta verkko-
osoitteesta:
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-B0S-14-
029 Towards an EU single _market for Personal Pensions-

An_EIOPA Preliminary Report to COM.pdf
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e OECD:n tutkimus ”Stocktaking of the tax treatment of funded private pension plans in
OECD and EU coun‘[ries”;19

e verotusta, rahoituskannustimia ja elékesdédstdja koskeva komission ja OECD:n
hanke;?

e OECD:n tutkimus “Core Principles of Private Pension Regulation”;?* ja

e Oxeran tutkimus “Position of savers in private pension products across 14 EU

Member States”.??

3.3. Vaikutustenarviointi

PEPP-ehdotuksen tukena on sddntelyntarkastelulautakunnan 22. toukokuuta 2017 antama
myonteinen lausunto®® sen 2. toukokuuta 2017 antaman ensimmaisen kielteisen lausunnon?
jalkeen. Kommenteissaan saantelyntarkastelulautakunta ehdotti, ettd vaikutustenarvioinnissa
olisi analysoitava tarkemmin PEPP-tuotteen keskeisia ominaisuuksia ja selitettdvad, miten sen
ominaisuudet vertautuvat tdmanhetkisten yksilollisten eldketuotteiden ominaisuuksiin.

Saantelyntarkastelulautakunta edellytti myds PEPP-vaihtoehdon vaikutusten tarkempaa
méaaréllista  tarkastelua ja sen taustalla olevien olettamusten selventdmisté.
Vaikutustenarvioinnin lopullisessa versiossa késitelldan nditéa seikkoja seuraavasti:

e esitetddn yksityiskohtaisesti PEPP-tuotteen ominaisuuksien eri vaihtoehdot;

o selitetddn, miten niissd on kaytetty mallina nykyisid yksilollisia eldketuotteita, joiden
levinneisyysindeksi on suurin; ja

e esitetddn madréllisesti PEPP-tuotteen kéyttéonoton aikaan saamat lisdmaéarat
yksil6llisten elakkeiden markkinoille ja vaikutukset padomamarkkinoihin.

Ehdotus on vaikutustenarvioinnin paatelmien® mukainen.
Vaikutustenarvioinnissa tarkastellut yleiset toimintavaihtoehdot ovat seuraavat:

e ¢i EU:n toimia;
e PEPP-puitteet; tai
e kansallisten yksil6llisten elédkejarjestelmien yhdenmukaistaminen.

Ensimmadisen vaihtoehdon valinnalla ei paastdisi eroon todetuista puutteista (kansallisten
pddomamarkkinoiden pirstoutuminen, nykyisten yksil6llisten eldkejarjestelmien puutteelliset
ominaisuudet ja rajatylittavan siirrettdvyyden ja tarjonnan rajoitukset). Kolmannessa
vaihtoehdossa néitd puutteita sitd vastoin kasiteltdisiin. T&han kuitenkin sisaltyisi myos
yksilollisid eldkkeitd koskevien kansallisen verojérjestelmien yhdenmukaistaminen, mika
edellyttéisi jasenvaltioiden yksimielistd tukea. Liséksi palveluntarjoajiin  kohdistuisi
merkittdvid vaatimusten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, kun niiden olisi

19
20
21

http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf

Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta:
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/Core-Principles-Private-Pension- Regulation.pdf
http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-
private-pension.aspx

Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia

22

23
24
25
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mukautettava kaikki yksilolliset eldketuotteensa uuden jérjestelméan mukaisiksi. Liséksi
jarjestelma saattaa poiketa merkittavasti alakohtaisista jarjestelmistd, joiden mukaisesti
palveluntarjoajat jakelevat muita rahoitustuotteitaan.

Sen vuoksi vaikutustenarvioinnissa arvioitiin parhaaksi toinen toimintavaihtoehto, koska se
tarjoaa yleiseurooppalaiset yhdenmukaistetut puitteet, joilla tdydennetaan nykyisia kansallisia
jarjestelmia ja voidaan késitella yksiloityja puutteita hyodyntdmalld kohdennettuja ratkaisuja,
joissa valtetaan liialliset vaatimusten noudattamisesta aiheutuvat kustannukset.

PEPP-puitteilla olisi positiivinen taloudellinen vaikutus. Ernst & Youngin tutkimuksen
mukaan yksilollisten eldketuotteiden markkinoilla hoidettavana olevat varat kasvaisivat
néiden puitteiden ansiosta 0,7 biljoonasta eurosta 2,1 biljoonaan euroon vuoteen 2030
mennessd, kun ilman PEPP-tuotetta ne kasvaisivat 1,4 biljoonaan euroon (olettaen, ettd PEPP-
tuotteeseen sovellettaisiin verokannustimia).

Niill& olisi my0s positiivinen sosiaalinen vaikutus, kun useammat ihmiset voisivat tdydentaa
muita tulolahteitddén PEPP-tuotteella elédkkeelld ollessaan ja parantaa néin eldkkeensa
riittdvyyttd. Puitteilla olisi erityisesti suurempi vaikutus epétyypillistd tyotad tekeviin,
itsendisiin ammatinharjoittajiin ja liikkkuviin tydntekijoihin, joilla ei ole riittdvaa valtiollista
elakettd tai ammatillista liséeldketta tai jotka eivat voi liittyd ndihin jérjestelmiin. Positiivinen
sosiaalinen vaikutus olisi suurempi niissé jasenvaltioissa, joissa valinnanvara ja yksilollisten
eldketuotteiden kayttd on vahaista.

Odotettavissa ei ole merkittdvid ympéristovaikutuksia, joskin silld, ettd palveluntarjoajia
kannustetaan ottamaan huomioon ympéristoén ja hallintotapaan liittyvat sek& sosiaaliset
tekijat sijoituksissaan (julkistamisvaatimuksiin liittyen), voi olla positiivista vaikutusta
kestdvyyden kannalta.

3.4, Perusoikeudet

Ehdotuksessa noudatetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti oikeus henkilGtietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus seka naisten ja miesten tasa-arvon periaate. Silla edistetdan
korkeatasoista kuluttajansuojaa koskevia perusoikeuskirjan 38 artiklan tavoitteita.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella on vaikutuksia EU:n talousarvioon. Erityisesti Euroopan valvontaviranomaisten
lisatehtavat edellyttdvat lisdd resursseja ja joitakin operationaalisia sijoituksia. Naihin
teht&viin kuuluvat seuraavat:

e PEPP-tuotteiden hyvaksynta;
e lisdohjeiden laatiminen; tai
e kaikkien hyvaksyttyjen PEPP-tuotteiden keskusrekisteri.

Vuoden 2019 kustannuksiksi on arvioitu 1 000 000 euroa, mukaan luettuna kertaluonteinen
operationaalinen sijoitus, ja kustannukset ovat yhteensd noin 1 200 000 euroa vuodessa
vuoteen 2021 asti. Euroopan valvontaviranomaisten tdménhetkisten
yhteisrahoitusjarjestelyjen mukaisesti rahoituksesta 40 prosenttia siséllytetddn EU:n
talousarvioon eikd se ylita mé&ardd, joka on vahvistettu nykyisessd monivuotisessa
rahoituskehyksessa, joka on voimassa vuoteen 2020.
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5. LISATIEDOT
5.1. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Asetuksen voimaantulon jélkeen komissio seuraa tavoitteiden keskeisié keskipitkan aikavalin
suorituskykyindikaattoreita. Naihin indikaattoreihin kuuluvat seuraavat:

o vyksilOllisten eléketuotteiden kayttdonotto yhteensda — hoidettavana olevien varojen
osalta — ja PEPP-tarjoajien sek& PEPP-sijoitusten maantieteellinen ja alakohtainen
jakautuminen (tavoite: sijoitusten lisédminen EU:ssa ja p&&domamarkkinaunionin
edistdminen);

e PEPP-rekisterditymisten lukuméaéra ja yksilollisten elédketuotteiden (mukaan luettuna
kansalliset tuotteet ja PEPP) suhteellinen osuus prosentteina Kkotitalouksien
rahoitusomaisuudesta (tavoite: tuotteen ominaisuuksien parantaminen yksilollisten
eléakkeiden markkinoilla); ja

e niiden palveluntarjoajien maara, jotka kayttavat rajatylittavaén toimintaan tarkoitettua
toimilupaa, ja sellaisten PEPP-tuotteiden suhteellinen osuus, joissa on enemman kuin
yksi kansallinen rahasto-osuus, verrattuna kaikkiin yksilollisiin eléketuotteisiin
(tavoite: yksilollisten eléketuotteiden rajatylittdvan tarjoamisen ja siirrettavyyden
lisdédminen).

Euroopan valvontaviranomaisten keradmien tietojen avulla voitaisiin seurata PEPP-tuotteen
suorituskykyindikaattoreita.

Lisaksi komissio arvioi, missa méaarin jasenvaltioiden kansallisessa lainsaddanndssa on otettu
huomioon komission suositus PEPP-tuotteeseen sovellettavasta suotuisasta verokohtelusta.

Ehdotukseen sisaltyy arviointi viisi vuotta asetuksen soveltamisen alkamispaivan jalkeen.

5.2. Ehdotukseen sisdltyvien sdannodsten yksityiskohtaiset selitykset

Ehdotetussa yleiseurooppalaista yksilollista eléketuotetta koskevassa asetuksessa on 11 lukua.
Ensimmaistd lukua (Yleiset sédannokset) ja viimeistd lukua (Loppusadnnokset) lukuun
ottamatta rakenne noudattelee tuotteen elinkaarta.

I luvussa esitetadn ehdotetun asetuksen tavoitteet, joihin kuuluvat seuraavat:

e hankitaan lis44 pdadomaa ja kanavoidaan se eurooppalaisiin pitkdn aikavélin
sijoituksiin reaalitalouteen;

e tarjotaan parempia tuoteominaisuuksia, jotta kansalaiset saavat etua yksinkertaisesta,
turvallisesta ja kustannustehokkaasta yksilollisestd eléketuotteesta ja voivat valita
erityyppisista PEPP-tarjoajista; ja

e kannustetaan PEPP-tuotteiden rajatylittdvaa tarjoamista ja siirrettavyytta.

I luku sisaltdéd ehdotetun asetuksen merkittdvien kasitteiden maaritelmat, esimerkiksi
“yleiseurooppalainen yksildllinen eldketuote’, ’PEPP-tili’, ’eldke-etuudet’, ’kerryttimisvaihe’,
’maksatusvaihe’, ’PEPP-tarjoaja’ ja ’PEPP-jakelija’, ’PEPP-tuotteen siirrettivyys’ ja
"palveluntarjoajan vaihto’.

Sovellettavia saantdja koskevassa artiklassa selitetddn ehdotetun asetuksen, PEPP-tuotetta
koskevien sopimusehtojen ja asiaa saantelevien kansallisten saantdjen valinen vuorovaikutus.
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Il luvussa esitetddn periaate, jonka mukaan vain rahoitusalan yritykset, joilla on jo EU:n
tasolla toimivaltaisten viranomaisten sovellettavan alakohtaisen lainsd&ddédnnén mukaisesti
antama hyvéksyntd, voivat hakea hyvéksyntad PEPP-tuotteiden tarjoamiselle (eli niiden
luomiselle ja jakelulle). Hyvaksynnan PEPP-tarjoajana toimimiselle eli sille, etta
yksilollisessd eléketuotteessa saa kayttdd PEPP-merkkid, myontdd EU:n viranomainen
EIOPA. Nimitystd "PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen yksilollinen eldketuote’ voidaan kayttaa
yksilollisestd eléketuotteesta vain, jos EIOPA on hyvéksynyt, ettd kyseisen yksil6llisen
eldketuotteen tarjoamisessa voidaan kidyttdd nimitystd ’PEPP’. Olemassa olevat yksildlliset
eldketuotteet voidaan muuttaa PEPP-tuotteiksi EIOPAN hyvéksynnan jalkeen. EIOPAN on
kuultava rahoitusalan yrityksen suhteen toimivaltaista valvontaviranomaista ennen kuin se
tekee paatoksen hakemuksen hyvaksymisesta tai hylk&&dmisesta.

Lisdksi Il lukuun siséltyy saantdja, joiden mukaan PEPP-tuotteita voivat jaella myos
rahoitusalan yritykset, jotka eivét ole luoneet niitd. N&in voivat tehdd rahoitusalan yritykset,
jotka ovat saaneet kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta erityishyvéksynnan jakelua
varten, sekd vakuutus- tai jalleenvakuutusedustajat tai sivutoimiset vakuutusedustajat, jotka
ovat rekisterdityneet tallaisiksi direktiivin (EU) 2016/97 (vakuutusten tarjoamista koskeva
direktiivi) mukaisesti.

11 luvussa vahvistetaan kotijésenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten valinen toimivallan jako siltd osin kuin on kyse PEPP-tarjoajien vapaudesta
tarjota palveluja ja niiden sijoittautumisvapaudesta. Kun otetaan huomioon joidenkin
jasenvaltioiden huoli mahdollisista epétasapuolisista toimintaedellytyksista niiden erilaisten
vakavaraisuusjérjestelyjen  vuoksi, joita erityyppisiin potentiaalisiin  PEPP-tarjoajiin
sovelletaan, EU:n laajuista toimilupaa koskevalla jérjestelmédlld (“passporting”) voitaisiin
suureksi osaksi lieventdd erilaisten vakavaraisuusjarjestelyjen kilpailuvaikutuksia, koska
jarjestelman tukena ovat kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset sek& EIOPA, joka on vastuussa PEPP-merkin k&yton hyvaksymisesta.

Il luku siséltdd myos siirrettdvyyttd koskevat sdédnnokset. Niiden ansiosta PEPP-sadstajat,
joiden kotipaikka vaihtuu heiddn muuttaessaan toiseen jasenvaltioon, voivat jatkaa
maksamista siihen PEPP-tuotteeseen, josta he ovat jo tehneet sopimuksen alkuperdisessé
jasenvaltiossa olevan palveluntarjoajan kanssa. Talléin PEPP-saastajilla on oikeus sailyttaa
kaikki etuudet ja kannustimet, jotka liittyvat jatkuvaan sijoittamiseen samaan PEPP-
tuotteeseen.

Siirrettdvyyspalvelun taustalla olevan mekanismin mukaan kunkin henkilokohtaisen PEPP-
tilin sisalla avataan uusi rahasto-osuus. Tdméa rahasto-osuus vastaa verokannustimien kayttoa
koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka on vahvistettu kansallisella tasolla PEPP-
tuotteille siind jasenvaltiossa, johon PEPP-sdéstdjd muuttaa. Asetusehdotuksessa sdédetdan
uusien rahasto-osuuksien avaamista, kertyneiden oikeuksien siirtoa naiden rahasto-osuuksien
valilla ja tasta vaihtoehdosta annettavien tietojen tarjoamista koskevasta mekanismista, jossa
noudatetaan vaiheittaista lahestymistapaa. Asetuksen kolmen ensimmaéisen soveltamisvuoden
aikana PEPP-tarjoajien on annettava tietoja saatavilla olevista rahasto-osuuksista. Taman
jalkeen PEPP-sééstdjilla on oikeus avata kansallisia rahasto-osuuksia, jotka kattavat kaikki
jasenvaltioiden jarjestelmat.

IV luvun s&&nnoksilla pyritddn takaamaan mahdollisimman avoimet tiedot PEPP-tuotteen
ominaisuuksista, etenkin potentiaalisten PEPP-sdéstdjien kannalta. Saanndissa selvennetaan
erityisesti, ettd kaikki PEPP-tuotteita koskevat asiakirjat ja tiedot on toimitettava
potentiaalisille PEPP-saastdjille ja PEPP-edunsaajille sahkdisesti; sahkoinen jakelu on
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oletusarvoinen valinta. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on pyynnosta toimitettava nédma
asiakirjat ja tiedot veloituksetta myds pysyvalla valineella.

Neuvonnan osalta PEPP-tarjoajien odotetaan arvioivan potentiaalisten PEPP-sdéstdjien
soveltuvuus ja asianmukaisuus, vaikkakin saastajat voivat luopua oikeudestaan saada
neuvontaa, jos he valitsevat oletusarvoisen vaihtoehdon.

Sopimusta edeltidvien tietojen toimittamisen kulmakivi on PEPP-avaintietoasiakirja. Sen
muoto, sisalto ja toimittamisedellytykset kuvataan yksityiskohtaisesti ehdotetussa asetuksessa.

PEPP-sopimuksen voimassaolon aikana annetuista tiedoista palveluntarjoajan on laadittava
’PEPP-etuusote’. Tdmén on sisdllettdava tiedot seuraavista:

e Kkertyneet oikeudet tai karttunut padoma;

e PEPP-jarjestelméan mukaiset taydelliset tai osittaiset takeet; ja

e tapauksen mukaan takeiden luonne ja mekanismit, joilla kertyneet henkilkohtaiset
oikeudet suojataan.

V luvussa kasitellddn PEPP-tuotteen kerryttdmisvaihetta, mukaan luettuna PEPP-tarjoajia ja -
sdéstdjia koskevat sijoittamissdédnnot. PEPP-tarjoajiin sovellettavat sadnnokset on johdettu
varovaisuusperiaatteesta?®, ja niilla taataan sijoituspolitiikkaa koskevat turvalliset ja
luotettavat puitteet.

PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-saastdjille enintéén viisi sijoitusvaihtoehtoa, joista yksi on
oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, joka varmistaa, ettd PEPP-s&astdja saa takaisin véhintaan
sijoitetun pddoman. PEPP-tarjoajien on suunniteltava kaikki sijoitusvaihtoehdot todistettujen
riskienpienentdmistekniikoiden perusteella, joilla varmistetaan PEPP-saastdjien riittdva
suojelu. PEPP-sopimuksen tekemisen jalkeen PEPP-sdastdjien on valittava sijoitusvaihtoehto,
ja heidan on voitava vaihtaa sitd maksutta joka viides kerryttdmisvuosi.

Jasenvaltiot voivat paattdd kaikista muista kerryttdmisvaiheeseen liittyvistd ehdoista.
Tallaisiin ehtoihin voivat kuulua seuraavat:

ikarajat kerryttamisvaiheen aloittamista varten;

kerryttdmisvaiheen vahimmaiskesto;

talletusten enimmais- ja vahimmaismaara ja niiden jatkuvuus; ja

lunastusta koskevat ehdot ennen eldkeikad, jos kyseessa on erityisen vaikea tilanne.

VI luvussa vahvistetaan mekanismi séilytysyhteison nimedmiseksi, kun kyseessa on PEPP-
jarjestelma, jossa PEPP-sdéstdjat ja PEPP-edunsaajat kantavat kokonaisuudessaan
sijoitusriskin. ~ Saannokset kattavat varojen  sdilyttdmisen sekd sailytysyhteison
valvontavelvollisuudet ja vastuut.

Ehdotetussa asetuksessa edellytetadn, ettd on perustettava menettelyt, joiden mukaisesti
asiakkailla ja muilla asianomaisilla osapuolilla, erityisesti kuluttajajarjestoilla, on
mahdollisuus tehdd PEPP-tarjoajiin ja -jakelijoihin kohdistuvia valituksia. Kaikissa

% Vaatimuksena on, ettd edunvalvojan, elékerahaston sijoitusten hoitajan tai uskotun miehen (luotetun

tahon) on sijoitettava varat varovaisesti, huolellisesti ja harkiten. Yleisesti varovaisuusperiaatteen
mukaisia sijoituksia ovat vakaat blue chip -osakkeet, vakuudelliset lainat, valtion takaamat kiinnelainat,
valtion velkatodistukset ja muut konservatiiviset sijoitukset, jotka takaavat kohtuullisen tuoton.
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tapauksissa on varmistettava, ettd valituksen tekijat saavat vastauksen valitukseensa. Kayttoon
on myds otettava asianmukaiset mekanismit puolueettomia ja riippumattomia tuomioistuinten
ulkopuolisia valitus- ja riidanratkaisumenettelyja varten PEPP-sé&astdjien ja PEPP-tarjojajien
tai -jakelijoiden valisten riitojen ratkaisemiseksi.

Ehdotettuun asetukseen sisaltyy PEPP-tarjoajien mahdollisuus kattaa kuolemanvarariski ja
muut biometriset riskit.

VII luvussa sadnnellé&n PEPP-tarjoajien vaihtoa. PEPP-sddstdjan esittdman pyynnon jalkeen
mahdollinen positiivinen saldo siirretdén siirtdvan tarjoajan yllapitamalta PEPP-tililta uudelle
PEPP-tilille, jonka vastaanottava tarjoaja on avannut, ja aiempi PEPP-tili suljetaan.
Vaihtopalvelun voivat tarjota PEPP-tarjoajat, jotka ovat sijoittautuneet samaan jésenvaltioon
(kotimainen vaihto) tai eri jasenvaltioihin (rajatylittdva vaihto). Maksuihin, jotka siirtdva
PEPP-tarjoaja veloittaa PEPP-saastéjélta yllapitaméansa PEPP-tilin lopettamisesta, kaavaillaan
ylarajaa.

VIII luvussa jatetddn suurin osa maksatusvaiheeseen liittyvista PEPP-ehdoista jasenvaltioiden
paatettavéksi, esimerkiksi seuraavat:

e eldkeidn vahvistaminen;

o elakeidn saavuttamisen ja maksatusvaiheen alkamisen valinen pakollinen yhteys;
e PEPP-jdrjestelmaéan kuulumisen vahimmaiskausi; ja

e enimmaéiskausi PEPP-jarjestelmaan liittymiselle ennen elédkeidn saavuttamista.

Ehdotuksessa annetaan PEPP-tarjoajille, PEPP-saastdjille ja PEPP-edunsaajille vapaus
méaéritelld sopimusteitse maksusuoritusten (esim. elinkorot, kertasuoritukset, nostoerat)
muodot ja asetetaan tdmé& joustavuus jasenvaltioille pakolliseksi ehdoksi, jolla voi olla
vaikutusta PEPP-tuotteiden kansallisten  verokannustimien saatavuuteen  joissakin
jasenvaltioissa.

IX luvussa jaetaan valvontavelvollisuudet EIOPAn ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten valille. EIOPAN edellytetddn valvovan EU:n alueella perustettuja tai jaeltuja
eldkejdrjestelmid sen varmistamiseksi, ettd niistd ei kdytetd nimitystdi 'PEPP’ tai anneta
ymmartaa, ettd kyseessé olisi PEPP-jarjestelmd, ellei niit4 ole hyvaksytty ehdotetun asetuksen
nojalla.

X luvussa kuvataan, mitkd ehdotetun asetuksen sdanndsten rikkomiset saattavat johtaa
seuraamuksiin, miten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa namé
seuraamukset ja miten rikkomisista ja seuraamuksista olisi raportoitava.

XI luvussa annetaan Euroopan komissiolle valta hyvaksya delegoituja saddoksia seuraavilla
aloilla:

eturistiriidat;

kannustimet;

PEPP-tuotteiden myynti neuvonnalla ja ilman neuvontaa;
tuotehallintavaatimukset;

tietojen toimittaminen sopimuskaudella; ja

raportointi kansallisille viranomaisille ja raportointi sijoitusvaihtoehdoista.
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Komissio hyvaksyy myos teknisid sadntelystandardeja, jotka koskevat avaintietoasiakirjan
sisdltéa ja toimittamista, seka teknisia taytdntéonpanostandardeja, jotka koskevat PEPP-
etuusotteen standardoitua esitysmuotoa.

Komissio arvioi asetusta viisi vuotta sen voimaantulon jélkeen. Arvioinnissa on erityisesti
tarkasteltava, miten asetuksen s&&nnot toimivat ja mitd kokemuksia niiden soveltamisesta on
saatu, missa maarin PEPP-tarjoajat ovat kayttdneet PEPP-nimityst4, PEPP-tarjoajien ja PEPP-
tuotteisiin tehtyjen sijoitusten maantieteellistd ja alakohtaista jakautumista, asetuksen
vaikutusta yksilOllisten eldkkeiden markkinoihin, IV luvun mukaisten tietovaatimusten
asianmukaisuutta, sité, olisiko asetusta asianmukaista tdydentad PEPP-sijoitusten kannustimia
koskevilla sdannoksill4, mahdollisia esteitd, jotka ovat saattaneet haitata sijoittamista PEPP-
nimitystd kayttaviin  yksilollisiin  eléketuotteisiin, mukaan luettuna unionin  muun
lainsdddannon vaikutukset PEPP-sd&stdjiin, maksuja, joita vaaditaan PEPP-tarjoajilta niiden
avatessa uusia rahasto-osuuksia PEPP-sdéstdjien henkilokohtaisille PEPP-tileille, sekd PEPP-
tuotteisiin liittyvien sijoituspédétosten vaikutusta ymparistoon ja hallintotapaan liittyviin sek&
sosiaalisiin tekijoihin.
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2017/0143 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
yleiseurooppalaisesta yksil6llisesta elaketuotteesta (PEPP)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsédatdmisjarjestyksessd hyvéksyttavéksi saddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?’,

noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta

seka katsovat seuraavaa:

1)

()

3)

(4)

EU:n kotitaloudet ovat maailman suurimpien saastdjien joukossa, mutta enin osa
néista séastoistd on lyhyen maturiteetin pankkitileilld. P4domamarkkinoille tehtdvien
sijoitusten lisddntyminen auttaisi vastaamaan véeston ik&&ntymisen ja matalien
korkojen aiheuttamiin haasteisiin.

Yksilollisilla elakkeilld on tarked tehtdva pitkan aikavalin sadstéjien ja pitkén aikavéalin
sijoitusmahdollisuuksien yhdistdmisessd. Laajemmat eurooppalaiset yksil6llisten
elakkeiden markkinat tukisivat yhteisosijoittajille tarjolla olevaa rahoitusta ja
investointeja reaalitalouteen.

Yksilollisten eldakkeiden sisd&markkinoiden toimintaa haittaavat talla hetkelld
kansallisten markkinoiden suuri hajanaisuus seka yksilollisten el@ketuotteiden
rajallinen siirrettdvyys. Ndiden vuoksi yksittdisten henkilGiden saattaa olla vaikea
hyodyntédd perusvapauksiaan. He eivat ehkd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan
tyopaikkaa toisesta jasenvaltiosta tai jddmaan eldkkeelle toisessa jasenvaltiossa.
Lisdksi nykyisten yksilollisten eldketuotteiden standardoinnin puute haittaa
palveluntarjoajien mahdollisuutta hyoddyntdd sijoittautumisvapautta ja palvelujen
tarjoamisen vapautta.

Padomamarkkinaunionin avulla voidaan edistad pddoman mobilisointia Euroopassa ja
sen kanavoimista kaikille yrityksille, myds pienille ja keskisuurille yrityksille, seké
infrastruktuurihankkeisiin ja pitk&n aikavalin kestéviin hankkeisiin, jotka tarvitsevat
sitd laajentuakseen ja luodakseen tyOpaikkoja. Yksi péadomamarkkinaunionin
keskeisistd tavoitteista on lisatd yksityissijoittajien sijoituksia ja valinnanvaraa
ottamalla eurooppalaiset saastét paremmin kayttoon.

27
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(5)

(6)

()

(8)

(9)

(10)

(11)

Syyskuussa 2015 esitetyssa paadomamarkkinaunionin  luomista  koskevassa
toimintasuunnitelmassa?® komissio ilmoitti, ettdi se “arvioi tarvetta luoda
toimintapuitteet, joiden avulla Eurooppaan luodaan menestyksekk&at markkinat
yksinkertaisille, tehokkaille ja Kilpailukykyisille henkildkohtaisille elékkeille, ja
maédrittdd, edellyttavatko tillaiset markkinat EU:n lainsdddantoa”.

Euroopan parlamentti korosti 19 pdivdnda tammikuuta 2016 antamassaan
paatoslauselmassa®, ettd “on luotava toimintaedellytykset, jotka kannustavat
rahoitustuotteiden  innovointiin,  edistdvdt  monimuotoisuutta,  hyodyttavat
reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia investointeihin ja voivat liséksi edistéé
riittdvien, turvattujen ja kestivien eldkkeiden maksamista”. Esimerkkind se mainitsee
yksinkertaisen ja avoimen yleiseurooppalaisen eléketuotteen kehittdmisen.

Eurooppa-neuvosto korosti 28 paivana kesakuuta 2016 antamissaan paatelmissa®, etta
on tdrkedd “varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen saanti ja tukea investointeja
reaalitalouteen edistimailld pddomamarkkinaunionin tavoitteita”.

Syyskuun 14 pdivand 2016 julkaistussa tiedonannossaan Padomamarkkinaunioni —
Vauhtia uudistuksiin® komissio totesi, ettd se “harkitsee tekevinsi yksinkertaista,
tehokasta ja kilpailukykyistd yksil6llista EU:n eldketuotetta koskevia ehdotuksia.]...]
Tarkastelussa on myds se vaihtoehto, ettd tehddén lainsdddantdehdotus vuonna 2017”.

Paaomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman valiarvioinnista
antamassaan tiedonannossa®* komissio ilmoitti yleiseurooppalaista yksil6llista
eldketuotetta koskevasta lainsdadantdehdotuksesta vuoden 2017 kesékuun loppuun
mennessd.  Tiedonannon mukaan silli “luodaan perusta turvallisemmille,
kustannustehokkaammille ja avoimemmille kohtuuhintaisen, vapaaehtoisen ja
yleiseurooppalaisesti hallittavan yksilollisen eldkesédstamisen markkinoille. Nain
voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa
eldkesadstojensd riittdvyyttd, vastata véestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen,
taydentdd nykyisid eléketuotteita ja -jarjestelmia ja edistdd yksilollisten eldakkeiden
kustannustehokkuutta tukemalla mahdollisuuksia tehda pitkan aikavalin investointeja
yksilollisiin elédkkeisiin”.

Yksilollisiin  eldketuotteisiin - kuuluvan PEPP-tuotteen  kehittdmiselld lisataén
elakeséastamisen vaihtoehtoja ja luodaan EU-markkinat PEPP-tarjoajille. Se tarjoaa
kotitalouksille parempia vaihtoehtoja saavuttaa eldkkeelle siirtymistd koskevat
tavoitteet.

PEPP-tuotteita koskevilla lainsaddantopuitteilla luodaan perusta kohtuuhintaisten ja
vapaaehtoisten elakkeisiin liittyvien sijoitusten menestyville markkinoille, joita
voidaan hallinnoida yleiseurooppalaisella tasolla. Nailld lainsaddantopuitteilla
tdydennetddn nykyisia eldketuotteita ja -jarjestelmid ja voidaan ottaa huomioon niiden
ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa eldkesééstojensd riittavyytta, vastata

28
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Pad&domamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma, Euroopan komissio, 30.9.2015
(COM(2015) 468 final).

Euroopan parlamentin paitoslauselma, annettu 19 paivind tammikuuta 2016, ”Saavutukset ja haasteet
rahoituspalveluja koskevan EU:n lainsdddannon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia ja
toimivampia EU:n  puitteita rahoituspalvelujen sédéntelylle ja pddomamarkkinaunionille”
(2015/2106(INI)), 20 kohta.

Eurooppa-neuvoston paatelmat, annettu 28 paivana kesakuuta 2016, EUCO 26/16, 11 kohta.
COM(2016) 601 final, s. 4.

COM(2017) 292 final, s. 6.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

védestOrakenteen aiheuttamaan haasteeseen ja tarjota uusi merkittdva yksityisen
padgoman lahde pitkan aikavalin sijoituksia varten. Nailla puitteilla ei korvata eika
yhdenmukaisteta voimassa olevia kansallisia yksil6llisia elékejarjestelmié.

Asetuksella yhdenmukaistetaan joitakin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, jotka
liittyvat avaintekijoihin, kuten jakeluun, sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan
vaihtoon taikka rajatylittdvaén tarjoamiseen ja siirrettdvyyteen. Ndiden keskeisten
ominaisuuksien yhdenmukaistamisella parannetaan yksil6llisten eldkkeiden tarjoajien
tasapuolisia toimintaedellytyksié ja edistetddn pddomamarkkinaunionin toteuttamista
seka yksilollisten eldkkeiden sisamarkkinoiden yhdentymistd. N&in luodaan pitkéalti
standardoitu yleiseurooppalainen tuote, joka on saatavilla kaikissa jasenvaltioissa ja
jonka ansiosta kuluttajat voivat hyodyntédd sisémarkkinoita taysimaéraisesti, koska
heilla on mahdollisuus siirtd4d elédkeoikeudet ulkomaille ja tarjolla on suurempi
valikoima eri tyyppisid palveluntarjoajia, my0ds valtioiden rajat ylittavasti. Kun
valtioiden rajat ylittdvaan eldkepalvelujen tarjoamiseen kohdistuu vahemmaén esteité,
yleiseurooppalainen yksilollinen eléketuote lisad kilpailua palveluntarjoajien vélilla
yleiseurooppalaisella tasolla ja luo mittakaavaetuja, joista pitdisi olla hyotya
saéastdjille.

SEUT-sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus hyvéksya sadadoksia seka
asetusten ettd direktiivien muodossa. Asetuksen hyvaksymistd pidetddn parempana
vaihtoehtona, koska se on suoraan sovellettavissa kaikissa jasenvaltioissa. Sen ansiosta
voidaan néin ollen ottaa PEPP-tuote nopeammin k&yttoon ja puuttua pikaisesti
tarpeeseen lisatd eldkes&éstamista ja -sijoituksia padomamarkkinaunionin puitteissa.
Koska asetuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, niihin
el tarvitse soveltaa erityisid kansallisia s&&nt6jda, joten asetus vaikuttaa téssa
tapauksessa soveltuvammalta kuin direktiivi. Sitd vastoin ominaisuuksiin, jotka eivét
kuulu asetuksen soveltamisalaan (esim. Kkerryttdmisvaihetta koskevat ehdot),
sovelletaan kansallisia saantoja.

PEPP-tarjoajilla pitaisi olla paasy koko unionin markkinoille tuotetta koskevalla
yhdella hyvaksynnalld, jonka antaa Euroopan vakuutus- ja liséelakeviranomainen,
jaljempédnd "EIOPA’, yksien sdéntdjen perusteella.

Yhdella yhtendisella PEPP-passilla varmistetaan PEPP-tuotteiden sisamarkkinoiden
luominen.

Jotta varmistetaan palvelujen laadukkuus ja kuluttajansuojan  tehokkuus,
kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion olisi tehtéva tiivista yhteisty6ta tassa
asetuksessa saddettyjen velvollisuuksien taytantéonpanossa. Jos PEPP-tarjoajat ja -
jakelijat harjoittavat liiketoimintaa eri jasenvaltioissa palvelujen tarjoamisen vapauden
puitteissa, Kkotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pitéisi olla vastuussa tassa
asetuksessa vahvistettujen velvollisuuksien noudattamisen varmistamisesta, koska silla
on tiivilmmat yhteydet PEPP-tarjojaan. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen saa tietoonsa, ettd velvollisuuksia on rikottu sen alueella, sen olisi
ilmoitettava tastd kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka on tdmén
jalkeen toteutettava aiheelliset toimenpiteet, jotta varmistetaan kotijasenvaltion ja
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulle kuuluvien
tehtdvien oikeudenmukainen jakautuminen. Lisaksi vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava puuttua asiaan, jos kotijasenvaltio ei toteuta
aiheellisia toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivat ole riittavat.

Jos toiseen j&senvaltioon perustetaan sivuliike tai pysyva liikepaikka, on
asianmukaista jakaa tdytantdonpanovastuu kotijasenvaltion ja vastaanottavan
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jasenvaltion kesken. Samoin kuin palvelujen tarjoamisen tapauksessa kotijasenvaltion
toimivaltaisen  viranomaisen  olisi  edelleen  vastattava liiketoimintaan
kokonaisuudessaan vaikuttavien velvollisuuksien, kuten ammatillisia vaatimuksia
koskevien sdantdjen, noudattamisesta, kun taas vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi vastattava tietojen ilmoittamista koskevien séantéjen
ja liiketoiminnan menettelytapasédantdjen noudattamisen valvonnasta alueellaan
tarjottujen palvelujen osalta. Jos vastaanottavan j&senvaltion toimivaltainen
viranomainen kuitenkin saa tietoonsa, ettd sen alueella on rikottu velvollisuuksia,
joiden suhteen vastaanottavalle jasenvaltiolle ei ole téssé asetuksessa annettu vastuuta,
tilvis yhteistyd edellyttdd, ettd viranomainen ilmoittaa tastd Kkotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jotta tdmd voi toteuttaa aiheelliset toimenpiteet. Asia
on ndin erityisesti silloin, kun kyse on hyv&& mainetta, ammatillista tietdmysta ja
patevyyttd koskeviin vaatimuksiin liittyvien s&éntéjen rikkomisista. Lis&ksi
vastaanottavan  jasenvaltion  toimivaltaisen  viranomaisen olisi  kuluttajien
suojelemiseksi voitava puuttua asiaan, jos kotijasenvaltio ei toteuta aiheellisia
toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivat ole riittavat.

Jésenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi siksi oltava kdytettdvissadn kaikki
tarpeelliset keinot sen varmistamiseksi, ettd PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden
liiketoiminta on asianmukaista koko unionissa riippumatta siitd, perustuuko se
sijoittautumisvapauteen vai  palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan
tehokkuuden varmistamiseksi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien
toimien olisi oltava oikeassa suhteessa tietyn tarjoajan tai jakelijan liiketoimintaan
liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen riippumatta siitd, kuinka
merkittdvd Kkyseinen tarjoaja tai jakelija on markkinoiden yleisen taloudellisen
vakauden kannalta.

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaista ulottuvuutta voidaan kehittd4d tarjoajan tasolla
rajatylittdvan toiminnan tarjoamien mahdollisuuksien kautta mutta myds PEPP-
sééstdjan tasolla PEPP-tuotteen siirrettdvyyden kautta; ndin edistetddn sellaisten
henkilGiden yksilollisten eldkeoikeuksien suojaamista, jotka kayttavat SEUT-
sopimuksen 21 ja 45 artiklan mukaista oikeuttaan vapaaseen liikkuvuuteen.
Siirrettdvyyteen liittyy PEPP-sadstdjan asuinpaikan muuttaminen toiseen jasenvaltioon
vaihtamatta PEPP-tarjoajaa, kun taas PEPP-tarjoajan vaihtoon ei valttamatta liity
asuinpaikan muuttamista.

PEPP-tuotteeseen olisi siséllyttdvd kansallisia rahasto-osuuksia, joista jokaisessa
otetaan huomioon yksilollisen elédketuotteen ominaisuudet, jotka mahdollistavat sen,
ettd PEPP-tuotteeseen suoritettavat maksut ovat kannustinkelpoisia. Yksittdisten
PEPP-saastdjien tasolla ensimmadinen rahasto-osuus olisi luotava PEPP-tuotteen
avaamisen yhteydessa.

Jotta siirtymdvaihe olisi jouheva PEPP-tarjoajien kannalta, velvollisuutta tarjota
PEPP-tuotteita, joissa on rahasto-osuuksia kutakin jasenvaltiota varten, sovelletaan
kolme wvuotta tdmdan asetuksen voimaantulon jalkeen. PEPP-tuotetta kayttoon
ottaessaan tarjoajan olisi kuitenkin annettava tietoa siitd, mitkd kansalliset rahasto-
osuudet ovat vélittomasti saatavilla, jotta véltetddn mahdollinen kuluttajien
harhaanjohtaminen.

Kun otetaan huomioon perustetun eldkejarjestelman luonne ja siihen liittyva
hallinnollinen rasite, PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden olisi tarjottava potentiaalisille
PEPP-saastéjille ja -edunsaajille selvida ja riittdvid tietoja eldkkeelle siirtymista
koskevan péaatoksenteon tueksi. Samasta syystd PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden olisi
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varmistettava erittdin laaja avoimuus jéarjestelmén eri vaiheissa eli ennen jérjestelmaan
liittymistd, jasenyyden aikana (mukaan lukien elékkeelle siirtymista edeltavé vaihe) ja
eldkkeelle siirtymisen jalkeen. Erityisesti olisi annettava tiedot Kkertyneistd
elakeoikeuksista, ennustetuista eléke-etuuksien tasoista, riskeistd ja takeista seka
kustannuksista. Jos ennustettu eldke-etuuksien taso perustuu talousskenaarioihin,
tietoa olisi annettava myds epédedullisesta skenaariosta, jonka olisi oltava aaritapaus
mutta kuitenkin uskottava.

Ennen PEPP-jarjestelmaan liittymista potentiaalisille PEPP-s&éstéjille olisi annettava
kaikki tarvittavat tiedot, jotta he voivat tehda perusteltuja valintoja.

Tuotteen mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi PEPP-tuotteiden
kehittgjien olisi laadittava kehittdmastaén tuotteesta PEPP-avaintietoasiakirja ennen
kuin tuotetta voidaan jaella PEPP-sé&&stdjille. Niiden olisi my6s oltava vastuussa
PEPP-avaintietoasiakirjan tietojen paikkansapitavyydestd. PEPP-avaintietoasiakirjalla
olisi korvattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014%
mukainen vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskeva avaintietoasiakirja, jota ei tarvitse toimittaa
PEPP-tuotteiden osalta, ja mukautettava sita.

Tassd asetuksessa olisi PEPP-avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden
varmistamiseksi saddettavd, ettd PEPP-tuotteen kehittdjan on julkaistava PEPP-
avaintietoasiakirjat verkkosivustollaan.

Kansallisella tasolla ollaan jo kehittdmassé elédketuotelaskureita. Jotta tallaiset laskurit
olisivat mahdollisimman hyodyllisida kuluttajien kannalta, niiden olisi katettava eri
PEPP-tuotteiden kehittdjien perimét kulut ja palkkiot sek& mahdolliset muut valittdjien
tai sijoitusketjun muiden osien perimédt kulut ja palkkiot, joita PEPP-tuotteiden
kehittajat eivét ole jo sisdllyttaneet hintaan.

PEPP-avaintietoasiakirjaan sisallytettavien tietojen yksityiskohdat — niiden seikkojen
lisdksi, joista on jo saddetty véahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevissa avaintietoasiakirjoissa asetuksen (EU)
N:o 1286/2014 nojalla — ja tietojen esitystapa olisi yhdenmukaistettava laajemmin
teknisilla sadntelystandardeilla, joilla tdydennetddn 8 péivanda maaliskuuta 2017
annetussa komission delegoidussa asetuksessa™* séadettyja  teknisia
sééntelystandardeja, ottaen huomioon aiemmat ja kéynnissd olevat kuluttajien
kayttaytymista tarkastelevat tutkimukset, mukaan luettuna tulokset testeistd, joissa
tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tietojen esitystavat ovat kuluttajien kannalta.

PEPP-avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selke&sti ja oltava erillddn mahdollisesta
markkinointiviestinnasta.

PEPP-tarjoajien olisi laadittava PEPP-sé&astdjille osoitettu eldke-etuusote, jotta heille
voidaan esittad yksilollisia ja yleisia avaintietoja PEPP-jarjestelmésté ja jotta voidaan
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 péivand marraskuuta 2014,
vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita)
koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014, s. 1).

Komission delegoitu asetus, annettu 8 pdivand maaliskuuta 2017, vahittdismarkkinoille tarkoitettuja
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 taydentdmisesta
vahvistamalla  teknisid  sadntelystandardeja  avaintietoasiakirjojen  esittdmisestd,  siséallosta,
uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta sek& téllaisten asiakirjojen toimittamisvaatimuksen
noudattamiseen liittyvien ehtojen tayttdmisesta.
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varmistaa sitd koskevat jatkuvat tiedot. El&ke-etuusotteen olisi oltava selked ja kattava,
ja sen olisi sisallettava merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta eldkeoikeuksien
ymmartdminen olisi helpompaa eri aikoina ja eri jéarjestelmissa ja jotta ote palvelisi
tyévoiman liikkuvuutta.

PEPP-tarjoajien olisi ilmoitettava PEPP-s&astdjille riittdvén ajoissa ennen elékkeelle
siirtymisté heidan maksatusvaihtoehdoistaan. Jos eldke-etuutta ei makseta elinkorkona
koko elinidan ajan, eldkkeelle siirtymisen ajankohtaa l&helld olevien jasenten olisi
saatava tietoa saatavilla olevista etuudenmaksutuotteista eldkeajan talouden
suunnittelun helpottamiseksi.

Siind vaiheessa, kun eldke-etuuksia maksetaan, PEPP-edunsaajien olisi edelleen
saatava tietoa etuuksistaan ja vastaavista maksatusvaihtoehdoista. Tdma on erityisen
tarkedd silloin, kun PEPP-edunsaajat kantavat merkittdvdn osan sijoitusriskista
maksatusvaiheen aikana. PEPP-edunsaajille olisi myds ilmoitettava maksettavaksi
tulevien etuuksien vahentamisesté sen jalkeen kun pé&&tds vahentdmisesta on tehty ja
ennen kuin vahentdmistd aletaan soveltaa. Hyva kéytantd olisi, ettd PEPP-tarjoajat
ottaisivat yhteytt4d PEPP-edunsaajiin ennen tallaisen paatoksen tekemisté.

PEPP-sééstéjien ja -edunsaajien etujen suojaamiseksi riittdvasti PEPP-tarjoajien olisi
voitava valita varojensa sijoittamisessa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden
luonteeseen ja kestoon. Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja sijoittamista koskeviin
sdantoihin on sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa PEPP-tarjoajille riittavasti
joustavuutta turvallisimmasta ja tehokkaimmasta sijoituspolitiikasta paattdmiseen ja
velvoittaa ne toimimaan varovaisesti. Varovaisuusperiaatteen noudattaminen
edellyttdd siksi kunkin PEPP-tarjoajan asiakasrakenteen mukaan sovitettua
sijoituspolitiikkaa.

Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi pddomasijoitusten osalta ja
mahdollistamalla PEPP-tarjoajien rajatylittdva toiminta kannustetaan saastojen
suuntaamista  yksil6llisiin  eldkkeisiin, mikd myo6tavaikuttaa taloudelliseen ja
sosiaaliseen edistykseen.

Talla asetuksella olisi varmistettava asianmukainen sijoitusten vapaus PEPP-
tarjoajille. Koska PEPP-tarjoajat ovat erittdin pitkdn aikavélin sijoittajia, joiden
maksuvalmiusriskit ~ ovat  véhéisia, niilla on  mahdollisuus  edistéa
padomamarkkinaunionin kehittdmista sijoittamalla varovaisuusperiaatetta noudattaen
osakkeiden  kaltaisiin ~ epalikvideihin ~ varoihin ~ samoin  kuin ~ muihin
sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavélin taloudellista merkitysté ja joilla ei
kayda kauppaa séannellyilla markkinoilla, monenkeskisissa
kaupankayntijarjestelmissa tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissé. Lisaksi ne
voivat hy6tya kansainvalisen hajauttamisen eduista. Sijoittamista osakkeisiin muissa
valuutoissa kuin niissd, joissa vastuut ovat, ja muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on
pitkan aikavalin taloudellista merkitysta ja joilla ei kdyda kauppaa saannellyilla
markkinoilla, monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissd tai organisoiduissa
kaupankayntijérjestelmissa, olisi sen vuoksi varovaisuusperiaatteen mukaisesti
rajoitettava ainoastaan varovaisuussyistd, jotta suojellaan PEPP-saastajien ja -
edunsaajien etuja.

Padomamarkkinaunionin syventamiseen liittyen sijoitusinstrumentit, joilla on pitkéan
aikavalin taloudellista merkitystd, ymmarretddn laajasti. Tallaiset sijoitusinstrumentit
ovat arvopapereita, jotka eivat ole siirtokelpoisia, minkd vuoksi jalkimarkkinoiden
likviditeettia ei voida kayttdd. Ne edellyttdvat usein madréaikaisia sitoumuksia, jotka
rajoittavat niiden markkinoitavuutta ja niihin olisi katsottava sisaltyvan myds
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osakkuudet ja listaamattomia yrityksida koskevat velkainstrumentit ja téllaisille
yrityksille myonnetyt lainat. Listaamattomiin yrityksiin sisaltyvat
infrastruktuurihankkeet, listaamattomat kasvuyritykset, Kiinteistot tai muut
omaisuuserat, jotka voisivat olla sopivia pitkdn aikavalin sijoitustarkoituksiin.
Véhdahiiliset ja ilmastonmuutoksen Kkestavét infrastruktuurihankkeet ovat usein
listaamattomia omaisuuseria ja perustuvat hankerahoitukseen liittyviin pitkaaikaisiin
luottoihin. Kun otetaan huomioon PEPP-tarjoajien vastuiden pitk&aikainen luonne,
niitd kannustetaan jakamaan riittdva osa sijoitussalkustaan reaalitalouteen tehtdviin
kestaviin sijoituksiin, joista saadaan pitkan aikavélin taloudellisia etuja, erityisesti
infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin.

Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen periaatteissa mainitut
sosiaaliset sekd ympadristoon ja hallintotapaan liittyvét tekijat ovat PEPP-tarjoajien
sijoituspolitiikan ja riskienhallintajarjestelmien térkeitd nakokohtia. PEPP-tarjoajia
olisi kannustettava ottamaan huomioon tallaiset tekijat sijoituspéatoksissa ja se, miten
ne muodostavat osan niiden riskienhallintajarjestelméaa.

Pyrittdessa varmistamaan, ettd PEPP-tarjoajat noudattavat velvollisuuttaan
varovaisuusperiaatteen mukaiseen sijoituspolitiikkaan, niitd olisi estettavd tekemésta
sijoituksia rahanpesunvastaisen toimintaryhméan (FATF) nimedmalle suuren riskin
yhteistyohaluttomalle lainkéyttoalueelle.

Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkén aikavalin elédketavoite, PEPP-sé&é&stéjille
tarjottavissa sijoitusvaihtoehdoissa olisi méadriteltava tekijat, jotka antavat sijoittajille
mahdollisuuden  sijoituspdatoksen  tekemiseen,  mukaan luettuna  niiden
sijoitusvaihtoehtojen lukumaérd, joista he voivat valita. PEPP-tuotteen hankkimisen
yhteydesséd tehdyn alkuperdisen valinnan jalkeen PEPP-saastgjilla pitéisi olla
mahdollisuus muuttaa valintaansa kohtuullisin véalein (joka viides vuosi), jotta
tarjoajille tarjotaan riittdva vakaus pitkan aikavélin sijoitusstrategiaa varten mutta
samalla varmistetaan sijoittajien suoja.

Oletusarvoisen sijoitusvaihtoehdon pitdisi antaa PEPP-sééstéjille mahdollisuus saada
takaisin sijoitettu padoma. Lisdksi PEPP-tarjoajat voivat siséllyttdd tuotteeseen
indeksointimekanismin, joka kattaisi inflaation ainakin osittain.

Toimivaltaisen viranomaisen olisi kaytettdvd toimivaltaansa, jonka keskeising
tavoitteina ovat PEPP-sdéstdjien ja -edunsaajien oikeuksien turvaaminen seka PEPP-
tarjoajien vakaus ja hyva kunto.

Jos PEPP-tarjoaja on ammatillisia liséeldkkeitd tarjoava laitos tai sijoitusyritys, sen
olisi nimettdva sailytysyhteisd varojen sailyttdmiseen. Tdma on tarpeen kuluttajien
suojelemiseksi, koska ammatillisia liséeldkkeitd tarjoaviin  laitoksiin  ja
sijoitusyrityksiin  sovellettavassa alakohtaisessa lainsdadédnntssd ei  saadetd
séilytysyhteison nimeamisesta.

Kustannusten ja maksujen avoimuus on olennaisen tarkedd, jotta saavutetaan PEPP-
sééstdjien luottamus ja annetaan heille mahdollisuus tehda perusteltuja valintoja. Nain
ollen lapindkymattomien hinnoittelumenetelmien kaytto olisi kiellettava.

Komissiolle olisi tdmdn asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdvd valta
hyvaksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
saadoksia, jotka koskevat edellytyksid, joilla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seka
toimivaltaiset viranomaiset kéayttdvat valtuuksia toteuttaa interventiotoimia. On
erityisen térkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset. Komission olisi delegoituja s&&doksia valmistellessaan ja laatiessaan
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varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissa ajoin ja asianmukaisesti.

Komission olisi hyvéksyttdvda Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomiteassa
laatimat luonnokset teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, jotka koskevat PEPP-
avaintietoasiakirjan tiettyjen sellaisten tekijoiden esitystapaa ja sisaltod, jotka eivat
kuulu [PRIIP-tuotteiden avaintietoasiakirjoja koskevien teknisten saantelystandardien]
piiriin, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010% 10-14
artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010% 10-14
artiklan ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010%" 10-14
artiklan mukaisesti. Komission olisi tdydennettdva Euroopan valvontaviranomaisten
teknistd  tyotd  toteuttamalla  avaintietoasiakirjan  esitystapaa  koskevia
kuluttajatutkimuksia Euroopan valvontaviranomaisten ehdottamalla tavalla.

Rajoittamatta PEPP-asiakkaiden oikeutta panna vireille kanne tuomioistuimessa olisi
perustettava helposti saatavilla oleva, asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin
ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely tassé asetuksessa vahvistettuihin
oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten PEPP-tarjoajien tai -
jakelijoiden ja PEPP-asiakkaiden valilla.

Tehokkaan ja vaikuttavan riitojenratkaisumenettelyn perustamista varten PEPP-
tarjoajien ja -jakelijoiden olisi otettava kéyttéon tehokas valitusmenettely, jota niiden
asiakkaat  voivat  kayttdd ennen  kuin  riita  viedd&n  vaihtoehtoisen
riitojenratkaisumenettelyn tai tuomioistuimen késiteltavéksi. Valitusmenettelyn olisi
sisallettava lyhyet ja selkeésti maaritellyt madréaajat, joihin mennessd PEPP-tarjoajan
tai -jakelijan olisi vastattava valitukseen. Vaihtoehtoisilla riitojenratkaisuelimilla olisi
oltava riittdvat valmiudet osallistua asianmukaisella ja tehokkaalla tavalla
rajatylittavadn yhteistyohon riidoissa, jotka koskevat tdmén asetuksen mukaisia
oikeuksia ja velvollisuuksia.

Jotta PEPP-sadstdjat saisivat paremmat ehdot sijoituksilleen, heilld olisi oltava oikeus
vaihtaa tarjoajaa kerryttdmis- ja maksatusvaiheen aikana selkeén, nopean ja turvallisen
menettelyn kautta, mika myos liséd PEPP-tarjoajien vélista kilpailua.

Vaihtomenettelyn olisi oltava yksinkertainen PEPP-s&astdjan kannalta. Taman vuoksi
vastaanottavan PEPP-tarjoajan pitdisi olla vastuussa menettelyn kdynnistdmisesta ja
hoitamisesta PEPP-sdéstdjan puolesta. Vaihtopalvelua perustaessaan PEPP-tarjoajien
pitaisi pystya kayttdmaan vapaaehtoisia lisdkeinoja, kuten jotakin teknista ratkaisua.

PEPP-sééstédjélle olisi ennen vaihdon hyvaksymistd ilmoitettava kaikista vaihdon
toteuttamisen edellyttdmistd menettelyvaiheista.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivénd marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivdnd marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelékeviranomainen) perustamisesta seka
paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatéksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 48).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Vaihdon onnistuminen edellyttdd yhteisty6td siirtdvan PEPP-tarjoajan kanssa. Sen
vuoksi siirtdvan PEPP-tarjoajan olisi annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle
kaikki tarvittavat tiedot maksujen jatkamiseksi toisella PEPP-tililll4. Tallaiset tiedot
olisi kuitenkin rajattava vaihdon toteuttamisen kannalta tarpeellisiin tietoihin.

Rajatylittavan vaihdon helpottamiseksi PEPP-sdéstgjalla pitéisi olla mahdollisuus
pyytdd uutta PEPP-tarjoajaa toimittamaan PEPP-saastdjalle yksityiskohtaiset tiedot
uudesta PEPP-tilistd, mielelladn yhdessa tapaamisessa uuden PEPP-tarjoajan kanssa.

PEPP-saastgjille ei saisi aiheutua maksuja, korkoja tai muuta taloudellista tappiota
kummankaan vaihtoprosessiin osallistuvan PEPP-tarjoajan mahdollisten virheiden
vuoksi. PEPP-saastgjille ei erityisesti saisi aiheutua taloudellista tappiota lisémaksujen,
korkojen tai muiden veloitusten maksamisesta taikka sakoista, seuraamuksista tai
muista  taloudellisista  vahingoista, jotka johtuvat vaihdon toteuttamisen
viivastymisesta.

PEPP-saastgjilla olisi oltava vapaus paattdd PEPP-tuotteen hankkimisen yhteydessa
maksatusvaihetta varten valitsemastaan vaihtoehdosta (elinkorko, kertasuoritus vai
muu), mutta heill& olisi oltava mahdollisuus tarkistaa valintaansa tdman jalkeen kerran
viidessd vuodessa, jotta valittu maksatusvaihtoehto vastaa parhaiten heidéan tarpeitaan
elékkeelle siirtymisen lahestyessa.

PEPP-tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus tarjota PEPP-saastdjille laaja valikoima
maksatusvaihtoehtoja. Nain saavutettaisiin tavoite PEPP-tuotteen vilkkaammasta
kayttoonotosta, kun lisatddn joustavuutta ja valinnanvaraa PEPP-saéstdjien kannalta.
Tama lahestymistapa antaisi PEPP-tarjoajille tilaisuuden suunnitella PEPP-tuotteensa
mahdollisimman kustannustehokkaasti. Se on johdonmukainen muun EU-politiikan
kanssa ja poliittisesti toteuttamiskelpoinen, koska sill&4 annetaan riittavéasti joustavuutta
jasenvaltioille paattad, mitd maksatusvaihtoehtoja ne haluavat kannustaa.

PEPP-tuotteeseen tehtdviin sijoituksiin liittyvien kustannusten ja maksujen taysi
avoimuus olisi  taattava. Palveluntarjoajien vélille luotaisiin  tasapuoliset
toimintaedellytykset niin, ettd samalla varmistetaan kuluttajien suoja. Eri tuotteista
pitaisi olla saatavilla vertailevia tietoja hinnoittelukilpailun kannustamiseksi.

Toimivaltaiset kansalliset viranomaiset vastaavat PEPP-tarjoajien valvonnasta, mutta
EIOPAnN olisi koordinoitava PEPP-tuotteiden valvontaa, jotta voidaan taata yhtendisen
valvontamenetelman soveltaminen ja edistdd nain eldketuotteen yleiseurooppalaista
luonnetta.

EIOPAnN olisi tehtdva yhteisty6td kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja
helpotettava niiden valista yhteisty6td. Taltd osin EIOPAIlla olisi oltava kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaan liittyva tehtdva valvontatoimenpiteiden
soveltamisen osalta siten, ettd se toimittaa ndyttdd PEPP-jarjestelmaén liittyvista
rikkomisista. EIOPAnN olisi my0s tarjottava sitovaa sovittelua siind tapauksessa, etta
toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mielt4 valtioiden rajat ylittavissa tilanteissa.

Jotta varmistetaan, ettd PEPP-tuotteita kehittdvat rahoitusalan yritykset sekda PEPP-
tuotteita jakelevat rahoitusalan yritykset ja henkil6t noudattavat tdmén asetuksen
sdénnoksié ja ettd niihin sovelletaan samanlaista kohtelua kaikkialla unionissa, olisi
séadettava hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, jotka ovat
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
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Joulukuun 8 péaivand 2010 annetun komission tiedonannon Seuraamusjarjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla® mukaisesti ja taman asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tarkedd, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat
toimet varmistaakseen, ettd tdmén asetuksen rikkomisesta madratadn asianmukaiset
hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet.

Vaikka jasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia
koskevia sadnttja samojen rikkomisten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettava
antavan hallinnollisia seuraamuksia koskevia s&ént6ja sellaisten tdhan asetukseen
kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Td&man
asetuksen rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten séilyttdminen
hallinnollisten seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vahentda toimivaltaisten
viranomaisten mahdollisuuksia tehdd t4t4 asetusta sovellettaessa yhteisty6td, tutustua
tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin,
myo6skaan sen jélkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten
oikeusviranomaisten késiteltaviksi syytetoimia varten.

Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet maaratad taloudellisia
seuraamuksia, jotka ovat riittdvan suuria ylittddkseen tosiasialliset tai mahdolliset
hyodyt ja joilla on varoittava vaikutus my6s suurempiin rahoitusalan yrityksiin ja
niiden johtajiin.

Jotta varmistetaan seuraamusten johdonmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa,
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat
olosuhteet maarittdessédan hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppia
ja hallinnollisen taloudellisen seuraamuksen tasoa.

Jotta varmistetaan, ettd rikkomisia ja seuraamuksia koskevilla toimivaltaisten
viranomaisten paatoksilla on varoittava vaikutus yleisesti, ja jotta vahvistetaan
kuluttajansuojaa varoittamalla kuluttajia tdmén asetuksen vastaisesti jaelluista PEPP-
tuotteista, nama paatokset olisi julkistettava, edellyttden ettd muutoksenhakuaika on
umpeutunut eikd muutosta ole haettu, paitsi jos téllainen julkistaminen vaarantaa
finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldan olevan tutkinnan.

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit, jotta
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista voidaan ilmoittaa.

Talla asetuksella ei pitéisi rajoittaa rikoksiin liittyvien jasenvaltioiden lainsdddannon
séannosten soveltamista.

Taman asetuksen yhteydessd harjoitettavan henkil6tietojen  kasittelyn, kuten
toimivaltaisten viranomaisten valisen henkilGtietojen vaihdon tai siirron, olisi
tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679%
mukaisesti, ja Euroopan valvontaviranomaisten harjoittaman tietojen vaihdon tai
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Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle sek&
alueiden komitealle, Seuraamusjérjestelmien lujittaminen finanssipalvelujen alalla, 8.12.2010
(COM(2010) 716 final).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 paivana huhtikuuta 2016,
luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen kasittelyssd sekd naiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119,
4.5.2016, s. 1).
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siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
45/2001*° mukaisesti.

Verokannustimet voivat olla eri muotoisia, ja niilld voi olla merkittdvd asema
yksilollisten eldketuotteiden kayttdonoton kannustamisessa useissa jasenvaltioissa.
Monissa jasenvaltioissa yksilollisiin  el&ketuotteisiin  suoritettuihin  maksuihin
sovelletaan jonkinlaista verohelpotusta, joko eksplisiittista tai implisiittista.

Taté asetusta ei pitéisi tulkita niin, ettd se velvoittaa jasenvaltioita soveltamaan PEPP-
tuotteisiin  samoja verosdantéja kuin ne soveltavat vastaaviin kansallisen
lainsd&ddannon mukaisiin yksil6llisiin eldketuotteisiin. Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 21 ja 45 artiklasta johtuvan kansallisen kohtelun periaatteen
mukaisesti, sellaisena kuin Euroopan unionin tuomioistuin on sité tulkinnut, pitéisi
kuitenkin olla mahdollista, ett4d PEPP-tuotteeseen, joka on puolueettomasti
tarkasteltuna vastaava kuin tietyssd jasenvaltiossa jaeltu yksilollinen eldketuote,
sovelletaan samaa verohelpotusta kuin kyseisen jasenvaltion yksil6lliseen
eldketuotteeseen, jos PEPP-saastaja on tdssa jasenvaltiossa verovelvollinen. Tamé
patee myds silloin, kun PEPP-tuotteen tarjoaja on jostakin muusta jasenvaltiosta.

PEPP-tuotteen kayttoonoton jalkeen jasenvaltioita kannustetaan ottamaan huomioon
komission suositus (EU) 2017/... ja ulottamaan kansallisille yksil6llisille
eldketuotteille myonnetyt veroetuudet koskemaan myds yleiseurooppalaista
yksilollisté eldketuotetta.

Asetuksesta olisi suoritettava arviointi, jossa tarkastellaan muun muassa markkinoilla
tapahtuvaa kehitystd, kuten uusien PEPP-tuotetyyppien markkinoille tuloa, sek&
unionin oikeuden muilla aloilla tapahtuvaa kehityst4 ja jasenvaltioiden kokemuksia.

Tassad asetuksessa noudatetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti oikeus henkil6tietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus, naisten ja miesten tasa-arvon periaate seké
korkeatasoisen kuluttajansuojan periaate.

Jasenvaltiot eivat voi riittavalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, joita ovat
PEPP-sééstdjien suojan vahvistaminen ja PEPP-s&éstgjien luottamuksen lujittaminen
PEPP-tuotteita kohtaan, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisid tuotteita jaellaan
valtioiden rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista
tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé asetuksessa
ei ylitetd sitd, mika on tarpeen néiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta 2000,
yksildiden suojelusta yhteiséjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssa ja
naiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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| LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Tasséd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sadnnot, joita sovelletaan unionissa
nimitykselld ’yleiseurooppalainen eldketuote’ eli ’PEPP’ jaeltujen  yksildllisten
elaketuotteiden hyvaksymiseen, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan.

2 artikla
Maaritelmat
Tasséa asetuksessa tarkoitetaan:
1) ’yksil6lliselld eldketuotteella’ tuotetta,

(@) joka perustuu yksityisen saastdjan ja jonkin yhteison vapaaehtoiseen
sopimukseen;

(b) jolla on nimenomainen eldkkeelle siirtymisté koskeva tavoite;

(c) jossa tarjotaan p&doman karttuminen eldkkeelle siirtymiseen asti ja vain
rajoitetut mahdollisuudet varhaisiin nostoihin ennen elakkeelle siirtymista;

(d) jokatarjoaa tuloa eldakkeell&doloaikana;

(2) "yleiseurooppalaisella  yksilolliselld —eldketuotteella (PEPP)’ pitkdn aikavilin
yksilollistd eldkesadstotuotetta, jonka tarjoaa sadnnelty rahoitusalan yritys, joka on
valtuutettu unionin lainsd&ddannon nojalla hallinnoimaan kollektiivisia tai yksityisia
investointeja tai sééstdja sovitun PEPP-jarjestelmén mukaisesti, ja jonka yksityinen
PEPP-sé&éstdja hankkii vapaaehtoisesti eldkkeelle siirtymistd varten ja jossa ei ole
lunastettavuutta tai vain hyvin rajoitettu lunastettavuus;

3) "PEPP-sédstijalli’

(@) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU* 4 artiklan 1
kohdan 11 alakohdassa madriteltya yksityisasiakasta;

(b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2002/92/EY* tarkoitettua
asiakasta, jos kyseinen asiakas ei ole direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 10 alakohdassa maaritelty ammattimainen asiakas;

4) "PEPP-jérjestelmélld’ sopimusta, muuta perustamiskirjaa (“trust deed”) tai sdéntdja,
jossa tai joissa maéaritellddn  myonnettdvat  eldke-etuudet ja  niiden
myontamisedellytykset ~ PEPP-tarjoajan  kanssa  sovitun  henkilokohtaisen
eldkesaastosuunnitelman mukaisesti;

(5) "PEPP-tililld” PEPP-saastajan tai PEPP-edunsaajan nimissé olevaa henkilokohtaista
elaketilia, jota kdytetddn niiden liiketoimien toteuttamiseen, joiden avulla PEPP-

“ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivand toukokuuta 2014,

rahoitusvélineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/92/EY, annettu 9 péivand joulukuuta 2002,
vakuutusedustuksesta (EYVL L 9, 15.1.2003, s. 3).
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17)
(18)
(19)

(20)

sééstaja voi siirtad sdannollisesti summia eldkettddn varten ja PEPP-edunsaaja saada
elake-etuutensa;

"PEPP-tuotteen tarjoamisella’ PEPP-tuotteen kehittdmista ja jakelua;
"PEPP-edunsaajalla’ henkilod, joka saa PEPP-eléke-etuuksia;

"PEPP-tuotteen jakelulla’ PEPP-tuotteen tarjoamiseen liittyvia sopimuksia koskevaa
neuvontaa, ehdottamista tai muuta niiden tekemiseen liittyvad valmistelevaa
toimintaa, tallaisten sopimusten tekemistd tai avustamista niiden hoidossa ja
tayttamisessd, mukaan lukien tietojen antaminen yhdestd tai useammasta
eldkesopimuksesta ~ PEPP-asiakkaan  valitsemien  kriteereiden  perusteella
verkkosivuston tai muun valineen avulla sekd paremmuusjarjestykseen asetettujen
eldketuotteiden luettelon laatiminen, mukaan lukien hinta- ja tuotevertailu, tai
elékesopimuksen hinnanalennuksen tarjoaminen, kun PEPP-asiakas voi tehda
eldkesopimuksen suoraan tai vélillisesti verkkosivuston tai muun vélineen avulla;

"PEPP-eldke-etuuksilla’ etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle siirtymisen tai
odotettavissa olevan elékkeelle siirtymisen perusteella. N&itd etuuksia voidaan
maksaa koko jaljella olevan elinajan, madréaikaisesti, kertasuorituksena tai néiden
maksutapojen yhdistelmina;

“kerryttdimisvaiheella’ jaksoa, jonka aikana varoja (talletuksia) kerrytetiin PEPP-
tilille ja joka yleensa jatkuu PEPP-edunsaajan elékeikaan asti;

‘maksatusvaiheella’ jaksoa, jonka aikana PEPP-tilille Kkertyneet varat nostetaan
elakkeen rahoittamista tai muita tulovaatimuksia varten;

“elinkorolla’ summaa, joka maksetaan tietyin vilein tietyn jakson aikana, kuten
PEPP-edunsaajan elinidn tai tietyn vuosimaarén aikana, sijoituksen tuottona;

‘nostoerillda’ PEPP-edunsaajan mahdollisuutta nostaa harkinnanvaraisia summia
maaraajoin tiettyyn rajaan asti;

"PEPP-tuotteen tarjoajalla’ tai ’PEPP-tarjoajalla’ rahoitusalan yritystd, joka on
hyvéksytty PEPP-tuotteen kehittdmisté ja jakelua varten;

"PEPP-tuotteen jakelijalla’ tai ’PEPP-jakelijalla’ rahoitusalan yritystd, joka on
hyvéaksytty jakelemaan PEPP-tuotteita, joita se ei ole kehittanyt, sek& vakuutus- tai
jalleenvakuutusedustajaa tai sivutoimista vakuutusedustajaa;

"pysyvilld vilineelld’ vélinetta,

(@) jonka avulla PEPP-asiakas voi tallentaa hénelle henkildkohtaisesti osoitettuja
tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla my6hempééd k&yttéa varten tietojen
kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja

(b) joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jaljentdmisen muuttumattomina;

PEPP-tarjoajien suhteen ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ kansallisia viranomaisia,
jotka kukin jasenvaltio on nimennyt valvomaan PEPP-tarjoajia;

"PEPP-tarjoajan  kotijdsenvaltiolla’ sitd jdsenvaltiota, jossa PEPP-tarjoajan
rekisterQity toimipaikka on;

"PEPP-tarjoajan vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ sellaista muuta jdsenvaltiota kuin
kotijasenvaltiota, jossa PEPP-tarjoaja kehittd4 tai jakelee PEPP-tuotteita;

"rahasto-osuudella’ osaa, joka avataan kunkin henkilokohtaisen PEPP-tilin sisalld ja
joka vastaa verokannustimien kayttod koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja,
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(28)

jotka PEPP-s&éstdjan kotipaikan jasenvaltiossa on kansallisella tasolla vahvistettu
PEPP-tuotteisiin sijoittamiselle. Henkild voi néin ollen olla PEPP-sdéstaja tai PEPP-
edunsaaja kussakin rahasto-osuudessa kerryttdmis- ja maksatusvaihetta koskevien
oikeudellisten vaatimusten mukaisesti;

paddomalla’ yhteenlaskettuja padomasijoituksia ja maksamattomia
pddomasitoumuksia, jotka on laskettu sijoitettavissa olevien sellaisten maéarien
perusteella, joista on védhennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka koituvat
suoraan tai valillisesti sijoittajien maksettaviksi;

"rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa C osassa maariteltyja
viélineitd;

’sdilytysyhteisolla’ laitosta, jonka tehtdvdnd on varojen siilyttiminen ja rahaston
s&éntojen ja sovellettavan lainsaddannon noudattamisen valvominen;

’oletusarvoisella  sijoitusvaihtoehdolla’  sovellettavaa  sijoitusstrategiaa  siind
tapauksessa, ettd PEPP-saastijd ei ole antanut ohjeita PEPP-tililleen kertyvien
varojen sijoittamisesta;

‘riskienpienentdmistekniikoilla’ tekniikoita, joilla jérjestelmallisesti vdhennetddn
altistumista riskeille ja/tai riskien esiintymisen todenndkoisyytt;

"palveluntarjoajan vaihdolla’ sitd, ettd PEPP-asiakkaan pyynnosta siirretddn yhdeltéa
PEPP-tarjoajalta toiselle PEPP-tarjoajalle yhden PEPP-tilin mahdollinen positiivinen
saldo toiselle PEPP-tilille joko niin, ettd aiempi PEPP-tili suljetaan tai sité ei suljeta;

‘neuvonnalla’ henkilokohtaisten suositusten antamista PEPP-sé&astdjélle joko hénen
pyynnostdan tai PEPP-tarjoajan tai -jakelijan aloitteesta yhdestd tai useammasta
sopimuksesta PEPP-tuotteen hankkimiseksi;

"PEPP-asiakkaalla’ PEPP-saastajad, potentiaalista PEPP-saastdjaa ja/tai PEPP-
edunsaajaa.

3 artikla
Sovellettavat séannot

PEPP-tuotteiden tarjoamiseen sovelletaan

(@)
(b)

(©)

tata asetusta,

PEPP-séastdjan ja PEPP-tarjoajan Vélilld tehdyn, PEPP-tuotteen tarjoamista
koskevan sopimuksen maarayksig, jos tdmé sallitaan tdssé asetuksessa,

niiden asioiden osalta, joita ei ole sadnnelty tdsséd asetuksessa tai, jos asia on
séénnelty siind vain osittain, asetuksen piiriin kuulumattomien seikkojen osalta:

(i) jasenvaltioiden lainsaadantda, joka on annettu nimenomaisesti PEPP-tuotetta
koskevien EU:n toimenpiteiden taytantdonpanemiseksi,

(i) jasenvaltioiden lainsédadantdd, jota sovellettaisiin vastaavaan yksil6lliseen
elaketuotteeseen, joka on Kkehitetty ja jota jaellaan sen jé&senvaltion
lainsdddanndn mukaisesti, jossa tuotteen kehittajan rekisterdity toimipaikka on.
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Il LUKU
HYVAKSYNTA

4 artikla
Hyvéaksynta

PEPP-tuote voidaan kehittaa ja sitd voidaan jaella unionissa vain, jos EIOPA on sen
hyvéksynyt tdman asetuksen mukaisesti.

PEPP-tuotteen hyvéksyntd on voimassa kaikissa jasenvaltioissa. Hyvaksynnan
haltijalla on oikeus kehittd4 ja jaella PEPP-tuotetta EIOPAN antaman hyvéksynnén
mukaisesti.

5 artikla
PEPP-tuotteen hyvaksyntaa koskeva hakemus

Vain seuraavat rahoitusalan yritykset voivat hakea PEPP-tuotteen hyvéaksyntéa:

(@) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU* mukaisesti
toimiluvan saaneet luottolaitokset;

(b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY* mukaisesti
toimiluvan saaneet vakuutusyritykset, jotka harjoittavat henkivakuutuksen
ensivakuutustoimintaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan ja liitteen
Il mukaisesti;

(c) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341* mukaisesti

rekisterfidyt tai toimiluvan saaneet ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat
laitokset;

(d) direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset,
jotka harjoittavat salkunhoitoa tai sijoitusneuvontaa;

(e) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY* mukaisesti
toimiluvan saaneet sijoitusyhtitt tai rahastoyhtiot;

(f) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU* mukaisesti
toimiluvan saaneet vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajat.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivand kesékuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivanid marraskuuta 20009,
vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi Il) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 paivana joulukuuta 2016,
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (uudelleenlaadittu toisinto)
(EUVL L 354, 23.12.20186, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivand heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaardysten yhteensovittamisesta
(uudelleenlaadittu toisinto) (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivana kesakuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen
(EY) N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Edelld 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan yritysten on toimitettava PEPP-tuotteen
hyvaksyntad koskevat hakemukset EIOPAIlle. Hakemuksessa on oltava

(a) tiedot PEPP-saastdjille endotettavista sopimuksen vakioehdoista;

(b) tiedot hakijan henkil6llisyydesta ja sen nykyisestd ja aiemmasta kokemuksesta
ja toiminnasta rahoitusalalla;

(c) PEPP-tuotteen kehittdmiseen ja/tai jakeluun liittyvastd liiketoiminnasta
tosiasiallisesti vastaavien henkildiden henkil6llisyys;

(d) tiedot jarjestelyistd, jotka liittyvat PEPP-tuotteen  salkunhoitoon,
riskienhallintaan ja hallintoon;

(e) tiedot PEPP-tuotteen sijoitusstrategioista, riskiprofiilista ja muista
ominaisuuksista;

() luettelo j&senvaltioista, joissa PEPP-hakija aikoo markkinoida PEPP-tuotetta;
(g) tarvittaessa tiedot séilytysyhteison henkilollisyydesté;

(h)  kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa PEPP-saastgjien saataville, mukaan
lukien kuvaus jarjestelyistd, joita noudatetaan PEPP-saastajien esittdmien
valitusten kasittelyssa;

(i) todiste hakijan hyvaksynnasta tai rekisterditymisestd 1 kohdassa tarkoitetun
unionin s&adoksen mukaisesti ja tiedot hyvaksynnan tai rekisterdinnin
myd0dntaneen toimivaltaisen viranomaisen henkilollisyydesta.

EIOPA voi pyytdd selvennystd ja lisdtietoja 1 kohdan mukaisesti toimitetuista
asiakirjoista ja tiedoista.

EIOPA voi pyytdd hyvaksyntdd hakevan rahoitusalan yrityksen suhteen
toimivaltaiselta viranomaiselta selvennystd ja tietoja 2 kohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista. Toimivaltaisen viranomaisen on vastattava pyyntéon 10 tyOpéivan
kuluessa siité, kun se on vastaanottanut EIOPAnN toimittaman pyynnon.

Kaikista myoéhemmistd muutoksista 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja
tietoihin on ilmoitettava valittoméasti EIOPAlle.

6 artikla
PEPP-tuotetta koskevan hyvaksynnan myontamisedellytykset

EIOPA myontada PEPP-tuotteelle hyvaksynndn kahden kuukauden kuluessa taytetyn
hakemuksen jattdmispdivastd vain siind tapauksessa, ettd seuraavat edellytykset
tayttyvat kaikilta osin:

(@) hakija on tdman asetuksen vaatimusten mukainen;

(b) hakijalla on sen suhteen toimivaltaisen viranomaisen hyvaksyntd kehittaa
tuotteita, joissa noudatetaan sen tyyppisia sijoitusstrategioita, jotka kuuluvat
td&mén asetuksen soveltamisalaan;

(c) ehdotettu PEPP-tuote tayttad kaikki taman asetuksen vaatimukset;

(d) ehdotettu PEPP-tuote perustuu sijoitusstrategiaan, joka mahdollistaa
eldketuloksen, joka siséltyy ehdotettuihin sopimussaantoihin.

Ennen hakemusta koskevan paatdksen tekemistda EIOPA kuulee hakijan suhteen
toimivaltaista viranomaista.
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3. EIOPA ilmoittaa hakijalle syyt PEPP-tuotteelle myonnettdvan hyvéksynnén
mahdolliseen hylkaamiseen.

4. EIOPA peruuttaa PEPP-tuotteen hyvaksynnan, jos hyvéksynnan
myoéntamisedellytykset eivat enaa tayty.

5. EIOPA ilmoittaa neljannesvuosittain 5 artiklan 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan
yritysten suhteen toimivaltaisille viranomaisille paatoksistda myontad, hylata tai
peruuttaa tdmén asetuksen mukaiset hyvaksynnat.

6. EIOPAnN on varmistettava koordinointi asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) ja asetuksella (EU)
N:o  1095/2010 perustetun  Euroopan valvontaviranomaisen  (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) kanssa ja toimitettava niille tietoja, jotta ne voivat
hoitaa tehtdvansa.

7 artikla
Nimitys ja muuntaminen

1. Nimitystd "PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen yksildllinen eldketuote’ voidaan kéyttaa
yksilollisestd eléketuotteesta vain, jos EIOPA on hyvaksynyt, ettd kyseisen
yksilollisen eldketuotteen jakelussa voidaan kéyttdd nimitystd 'PEPP’ tdmén
asetuksen mukaisesti.

2. Olemassa olevat yksilolliset eldketuotteet voidaan muuntaa PEPP-tuotteiksi EIOPAN
hyvéksynnan jélkeen.

3. PEPP-tarjoajat eivat saa muuntaa PEPP-tuotteita yksilollisiksi eldketuotteiksi, jotka
eivat kuulu tdman asetuksen soveltamisalaan.

8 artikla
PEPP-tuotteiden jakelu

1. Edelld 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusalan yritykset voivat jaella PEPP-
tuotteita, joita ne eivat ole kehittdneet, saatuaan jakelua varten hyvaksynnén
kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta.

2. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97* mukaisesti
rekisterdityneilla vakuutusedustajilla on oikeus jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivét
ole kehitténeet.

9 artikla
Eri tyyppisiin palveluntarjoajiin sovellettava vakavaraisuusjarjestely

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava aina tdman asetuksen saannoksia
samoin kuin niihin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen saaddsten mukaisesti sovellettavaa
asianmukaista vakavaraisuusjarjestelyé.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdivand tammikuuta 2016,
vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.20186, s. 19).
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10 artikla
Julkinen keskusrekisteri

EIOPA pitdd julkista keskusrekisterid, jossa yksiloiddadn kukin tdman asetuksen nojalla
hyvaksytty PEPP-tuote, PEPP-tuotteen tarjoaja ja PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltainen
viranomainen. Rekisteri asetetaan julkisesti saataville sahk6isessa muodossa.

11 LUKU
PEPP-TUOTTEEN TARJOAMINEN JA SIIRRETTAVYYS
VALTIOIDEN RAJOJEN YLI

| JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUS JA
SIJOITTAUTUMISVAPAUS

11 artikla
PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden kayttama palvelujen tarjoamisen vapaus ja
sijoittautumisvapaus

PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan
jasenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,
kunhan ne noudattavat asiaa koskevia saéntojé ja menettelyjd, jotka on vahvistettu 5 artiklan 1
kohdassa tai 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla niihin sovellettavilla unionin sd&doksilla tai
niiden nojalla.

11 JAKSO
SIIRRETTAVYYS

12 artikla
Siirrettavyyspalvelu

1. Siirrettdvyyspalvelun ansiosta PEPP-s&astéjat voivat jatkaa maksamista siihen PEPP-
tuotteeseen, josta he ovat jo tehneet sopimuksen kyseisen tuotteen tarjoajan kanssa,
kun he vaihtavat kotipaikkaa muuttaessaan toiseen jasenvaltioon.

2. Jos PEPP-sdéstdja kayttaa siirrettavyyspalvelua, hanelld on oikeus sailyttda kaikki
PEPP-tarjoajan myontdmat edut ja kannustimet, jotka liittyvat samaan PEPP-
tuotteeseen tehtéviin jatkuviin sijoituksiin.

13 artikla
Siirrettavyyspalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava siirrettdvyyspalvelu PEPP-saastdjille, joilla on niiden
yllapitamé PEPP-tili ja jotka pyytavat tata palvelua.

2. Ehdottaessaan PEPP-tuotetta PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on annettava
potentiaalisille PEPP-sé&astdjille tietoja siitd, mitkd kansalliset rahasto-osuudet ovat
vélittdmasti saatavilla.
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3. Viimeistaan kolme vuotta tdmén asetuksen soveltamisen alkamisesta kussakin PEPP-
tuotteessa on tarjottava kansallisia rahasto-osuuksia kaikkien jasenvaltioiden osalta
PEPP-tarjoajalle osoitetusta pyynngsta.

14 artikla
PEPP-tuotteen rahasto-osuudet

PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd kunkin henkilokohtaisen PEPP-tilin sisalld voidaan
avata uusi rahasto-osuus, joka vastaa kannustimien kayttdd koskevia oikeudellisia
vaatimuksia ja ehtoja, jotka on vahvistettu kansallisella tasolla PEPP-tuotteelle siin&
jasenvaltiossa, johon PEPP-sadstdja muuttaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13 artiklan 3
kohdassa sdadetyn mééraajan soveltamista.

15 artikla
Uuden rahasto-osuuden avaaminen

1. Kun PEPP-tarjoajalle on ilmoitettu PEPP-sdéstdjan aikeesta kéyttdd oikeuttaan
lilkkuvuuteen jasenvaltioiden valilla, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava vélittémasti
tdman jalkeen PEPP-sdéstdjalle mahdollisuudesta avata uusi rahasto-osuus PEPP-
séastdjan henkilokohtaisen tilin sisélla ja maardajasta, jonka kuluessa rahasto-osuus
voidaan avata, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13 artiklan 3 kohdassa s&adetyn
mé&é&raajan soveltamista.

2. Taméan mahdollisuuden kayttdmiseksi PEPP-sddstdjan on ldhetettdva PEPP-
tarjoajalle pyynto, joka sisaltda seuraavat tiedot:

() PEPP-séastdjan uusi kotijasenvaltio;

(b) pdaivdmaara, josta lahtien sijoitukset on suunnattava avattuun uuteen rahasto-
osuuteen;

(c) muut merkitykselliset tiedot mahdollisista muutoksista hyvéksyttyyn
sijoitusstrategiaan tai muista tekijoista.

3. Viimeistddn kolme kuukautta sen jalkeen, kun PEPP-tarjoaja on vastaanottanut 2
kohdan mukaisen pyynnon, sen on annettava veloituksetta PEPP-s&éstéjalle kattavat
tiedot ja neuvontaa uuteen rahasto-osuuteen sovellettavista ehdoista IV luvun 11 ja 111
jakson nojalla.

4. Uusi rahasto-osuus avataan allekirjoittamalla PPP-saastajan ja PEPP-tarjoajan valilla
uusi sopimus tai muuttamalla wvoimassa olevaa sopimusta sovellettavan
sopimuslainsaadanndn mukaisesti. Avaamispéiva on madritettdva sopimuksessa tai
jos téllaista maaraysta ei ole, uusi rahasto-osuus katsotaan avatuksi sopimuksen tai
sen muuttamisen allekirjoituspaivana.

16 artikla
Kertyneiden oikeuksien siirtdminen PEPP-tuotteen rahasto-osuuksien valilla

1. PEPP-sdastdjan pyynnostd PEPP-tarjoajan on ehdotettava PEPP-saastéjélle
kertyneiden varojen siirron jarjestdmista henkilékohtaisen PEPP-tilin eri rahasto-
osuuksien valilla, jotta kaikki varat voidaan konsolidoida yhteen rahasto-osuuteen.

2. Edelld 1 kohdan mukainen varojen siirto on tehtdvd mahdolliseksi ilman varojen
lunastusta apporttina.
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17 artikla
Siirrettavyytta koskevien tietojen toimittaminen kansallisille viranomaisille

1. PEPP-tarjoajan on ilmoitettava kaikista siirrettavyyspalvelun tarjoamiseen liittyvistéa
sopimusjarjestelyista kansalliselle viranomaiselle, joka harjoittaa siihen kohdistuvaa
vakavaraisuusvalvontaa.

2. Edella 1 kohdan mukaiset tiedot on toimitettava sahkoisesti kansallisen
valvontaviranomaisen yll&pitdméan keskustietokantaan kuukauden kuluessa uuden
rahasto-osuuden avaamisesta, ja niiden on siséllettdva vahintdan seuraavat:

(@) rahasto-osuuden yksildinti (PEPP-sééstdjan nimi, sovellettava kansallinen
lains&d&danto, rahasto-osuuden avaamispaiva);

(b) mahdollisesti siirrettyjen varojen méaara;

(c) siirtotapa (siirrettyjen varojen lunastus apporttina tai ilman lunastusta
apporttina).

IV LUKU
JAKELUA JA TIEDOTTAMISTA KOSKEVAT
VAATIMUKSET

I JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

18 artikla
Yleisperiaate

Harjoittaessaan PEPP-tuotteiden jakelutoimintaa PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on aina
toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

19 artikla
Eri tyyppisiin PEPP-tarjoajiin ja -jakelijoihin sovellettava jakelujarjestely

PEPP-tuotteiden jakelua varten eri tyyppisten PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava
seuraavia séantoja:

@) direktiivin  (EU) 2016/97 2 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa maéériteltyjen
vakuutusten jakelijoiden on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla
pannaan tdytantdon kyseisen direktiivin V ja VI luvussa vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden jakelua varten annetut s&&nnot, suoraan sovellettavaa unionin
lains&dadantod, joka on annettu ndiden saantdjen nojalla téllaisten tuotteiden jakelusta,
sekd tdméan luvun 18, 19, 21-23 ja 27-32 artiklan s&&nnoksia;

(b) direktiivin  2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maériteltyjen
sijoituspalveluyritysten on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla
pannaan taytantdon kyseisen direktiivin 16 artiklan 3 kohdan ensimmadisessa
alakohdassa sekad 23, 24 ja 25 artiklassa annetut rahoitusvélineen markkinointia ja
jakelua koskevat saannot, suoraan sovellettavaa unionin lainsdédantéd, joka on
annettu ndiden sadnnosten nojalla, seka tdman luvun 18, 19, 21-23 ja 27-32 artiklan
s&annoksié;

36



F

(c) kaikkien muiden PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava kaikkia taman
luvun sdénnoksia.

20 artikla
Kannustimet

Silta osin kuin on kyse valityspalkkioiden tai provisioiden maksamisesta tai saamisesta taikka
muiden kuin rahaetuuksien tarjoamisesta ja saamisesta liittyen PEPP-tuotteen jakeluun muulle
osapuolelle kuin PEPP-saastdjalle tai PEPP-saastajan puolesta toimivalle henkil6lle tai ndiden
toimesta, tdmén asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien tai -
jakelijoiden on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla pannaan téytdntdon
direktiivin  2014/65/EU 24 artiklan 7 kohdan b alakohdassa ja 9 kohdassa annetut
sijoituspalveluyrityksid koskevat sdannét. Tata artiklaa sovellettaessa direktiivin 2014/65/EU
24 artiklan 9 kohdassa olevaa viittausta kyseisen direktiivin 23 artiklaan pidetdan viittauksena
tdméan asetuksen 18 artiklaan.

21 artikla
Sahkoinen jakelu ja muut pysyvat véalineet

Kaikki téssd luvussa sdddetyt asiakirjat ja tiedot on toimitettava PEPP-asiakkaille s&hkdisesti,
edellyttden ettd PEPP-asiakas voi tallentaa ndma tiedot siten, ettd ne ovat saatavilla
my6hempéé kayttoa varten tietojen kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan ja etta
valine mahdollistaa tallennettujen tietojen jaljentdmisen muuttumattomina. PEPP-tarjoajien ja
-jakelijoiden on pyynndstd toimitettava ndmé asiakirjat ja tiedot veloituksetta myds muulla
pysyvélla valineella.

22 artikla
Tuotehallintavaatimukset

1. PEPP-tarjoajien on pidettdva yll4, kaytettdva ja arvioitava menettelyd, jonka
mukaisesti kukin PEPP-tuote tai olemassa olevan PEPP-tuotteen merkittavat
muutokset hyvéksytédan ennen sen jakelua PEPP-asiakkaille.

Tuotteiden hyvéksymismenettelyn on oltava PEPP-tuotteen luonteen kannalta
oikeasuhteinen ja asianmukainen.

Tuotteiden hyvéaksymismenettelyssa on maéaritettdva kullekin PEPP-tuotteelle
tarkoitetut  yksiloidyt kohdemarkkinat, varmistettava, ettd kaikki tallaisten
kohdemarkkinoiden kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja ettd suunniteltu
jakelustrategia vastaa yksiloityja kohdemarkkinoita, seka toteutettava kohtuullisia
toimia sen  varmistamiseksi, ettd PEPP-tuotetta jaellaan  yksil6idyille
kohdemarkkinoille.

PEPP-tarjoajan on ymmarrettavd tarjoamansa PEPP-tuotteet ja arvioitava niité
séannollisesti uudelleen ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksildityihin kohdemarkkinoihin kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin,
arvioidakseen  ainakin  sit4, onko PEPP-tuote edelleen  yksildityjen
kohdemarkkinoiden tarpeiden mukainen ja onko suunniteltu jakelustrategia edelleen
asianmukainen.
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PEPP-tarjoajien on asetettava PEPP-jakelijoiden saataville kaikki aiheelliset tiedot
PEPP-tuotteesta ja tuotteen hyvaksymismenettelystd, mukaan luettuna PEPP-tuotteen
yksiloidyt kohdemarkkinat.

PEPP-jakelijoilla on oltava kaytdossa asianmukaiset jarjestelyt viidennessé
alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamiseksi ja kunkin PEPP-tuotteen
ominaisuuksien ja yksiloityjen kohdemarkkinoiden ymmartamiseksi.

Tassé artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jarjestelyt eivat rajoita muita
tdman asetuksen mukaisia tai sen nojalla sovellettavia vaatimuksia, mukaan lukien
tietojen  julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen
tunnistamista ja hallintaa sekd kannustimia koskevat vaatimukset.

11 JAKSO
SOPIMUSTA EDELTAVAT TIEDOT

23 artikla
PEPP-avaintietoasiakirja

Ennen PEPP-tuotteen tarjoamista PEPP-sééstéjille PEPP-tarjoajan on laadittava
kyseisesta tuotteesta tdman luvun vaatimusten mukainen PEPP-avaintietoasiakirja ja
julkaistava se verkkosivustollaan.

PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava asetuksen (EU) N:o 1286/2014 5
artiklan 2 kohtaa seka 618 artiklaa.

Asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan c alakohdassa vahvistettujen
tietojen lisdksi osiossa "Mikd tdma tuote on?” on esitettdva seuraavat tiedot:

(1)  kuvaus eléke-etuuksista ja siitd, missa maarin ne on taattu;

(i)  mahdollinen PEPP-jérjestelmé&éan kuulumisen vahimmadis- tai enimmaisaika;

(iii) elékeika;

(iv) yleiset tiedot siirrettavyyspalvelusta, mukaan luettuna tiedot rahasto-
osuuksista;

(v) yleiset tiedot vaihtopalvelusta ja viittaus 50 artiklan mukaisesti saatavilla
oleviin vaihtopalvelua koskeviin erityisiin tietoihin;

(vi) saatavilla olevat tiedot sijoituspolitiikasta ymparistoon ja hallintotapaan
liittyvien seké sosiaalisten tekijéiden kannalta;

(vii) PEPP-sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivat voi valita sitd
vapaasti, tai jos osapuolet voivat vapaasti valita sovellettavan lain, tiedot siita
laista, jota PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi.

PEPP-avaintietoasiakirjan lisdksi PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on toimitettava
potentiaalisille PEPP-saastdjille viittaukset PEPP-tarjoajan vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskeviin kertomuksiin, joista ndma tiedot I0ytyvat helposti.

Potentiaalisille PEPP-sééstdjille on toimitettava myos tietoja PEPP-jarjestelméén
liittyvien sijoitusten aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesté vahintaan viiden vuoden
ajalta tai kaikilta jarjestelmén toimintavuosilta, jos niitd on vahemman kuin viisi,
sekd tiedot PEPP-sdastijien ja PEPP-edunsaajien kantamien Kkustannusten
rakenteesta.
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Taman artiklan  johdonmukaisen  soveltamisen  varmistamiseksi  Euroopan
valvontaviranomaisten (Euroopan pankkiviranomainen, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja EIOPA) on yhteiskomiteansa kautta laadittava
luonnokset teknisiksi taytantdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn 3 ja 4
kohdassa tarkoitettujen tietojen esitystapa ja sisdltd sek& vaatimukset, joiden
mukaisesti tiedot on esitettdvd standardoidussa muodossa niiden vertailun
mahdollistamiseksi.

Laatiessaan  luonnoksia  teknisiksi  tdytdntoonpanostandardeiksi  Euroopan
valvontaviranomaisten on otettava huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden
valiset erot ja PEPP-sdastdjien valmiudet sekd PEPP-tuotteiden muut ominaisuudet,
jotta PEPP-sééstédjat voivat tehdd valinnan erilaisten kohteena olevien sijoitusten tai
muiden tuotteeseen liittyvien vaihtoehtojen valill4, mukaan lukien tilanteet, joissa
tdma valinta voidaan tehdd eri ajankohtina tai joissa sitd voidaan muuttaa
myd6hemmin.

Euroopan  valvontaviranomaisten  on  toimitettava  kyseisten  teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistaan [...].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o
1094/2010 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

24 artikla
Jakeluun liittyvien tietojen julkistaminen

Taman asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan
on hyvissa ajoin ennen PEPP-tuotteeseen liittyvan sopimuksen tekemistd annettava
PEPP-saastgjille tai potentiaalisille PEPP-saastdjille vahintdan direktiivin (EU)
2016/97 19 artiklan mukaiset tiedot, jotka liittyvdt PEPP-sopimukseen ja niihin
itseensd, ja 29 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a ja ¢ alakohdan mukaiset
tiedot, jotka liittyvat vakuutussopimuksiin ja vakuutusedustajiin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava standardoidussa muodossa, joka
mahdollistaa vertailun, ja niin ymmarrettdvadssa muodossa, ettd PEPP-saastajat
kohtuullisen hyvin kasittavat tarjotun PEPP-tuotteen luonteen ja riskit ja voivat nain
ollen tehd& perusteltuja sijoituspé&toksié.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja saadoksid 62 artiklan mukaisesti niiden
kriteerien tdsmentamiseksi, joihin 2 kohdassa tarkoitetun standardoitun muodon on
perustuttava.

111 JAKSO

NEUVONTA JA MYYNTIA KOSKEVA SAANTELY, KUN NEUVONTAA EI ANNETA

25 artikla
Tarpeiden ja vaatimusten tdsmentédminen ja neuvonnan antaminen

Ennen PEPP-tuotteeseen liittyvan sopimuksen tekemista tdman asetuksen 19 artiklan
c alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on t&dsmennettdva PEPP-
saéstdjaltd saatujen tietojen perustella kyseisen PEPP-saastajan elakkeeseen liittyvét
tarpeet ja vaatimukset ja annettava PEPP-saastgjélle puolueetonta tietoa PEPP-
tuotteesta ymmarrettdvassd muodossa, jotta PEPP-sdéstdja voi tehdda perustellun
paatoksen.
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Ehdotetun sopimuksen on oltava PEPP-s&astgjan eldkettd koskevien tarpeiden ja
vaatimusten mukainen.

Jos neuvontaa annetaan ennen minkaan tietyn sopimuksen tekemistd, taman
asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on
annettava PEPP-séastéjalle henkilokohtainen suositus, jossa selitetddn, miksi tietty
PEPP-tuote vastaisi parhaiten PEPP-s&éstajan tarpeita ja vaatimuksia.

Antaessaan PEPP-tuotteita koskevaa neuvontaa tdman asetuksen 19 artiklan c
alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on noudatettava sovellettavia
kansallisia lakeja, joilla pannaan taytantoon direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 2
kohdassa annetut s&&anndt, ja naihin sd&ntoihin liittyvaé suoraan sovellettavaa unionin
lains&dadantod, joka on annettu kyseisen direktiivin 25 artiklan 8 kohdan nojalla.

Jos tdman asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tai -jakelija
ilmoittaa PEPP-saastdjalle antavansa riippumatonta neuvontaa, sen on kaytettava
tdman neuvonnan antamisessa perustana analyysia riittdvdn monista markkinoilla
saatavilla olevista yksilollisista eldketuotteista, jotta se kykenee tekemaén
ammatillisiin kriteereihin perustuvan henkildkohtaisen suosituksen siitd, mikd PEPP-
tuotteeseen liittyvé& sopimus olisi asianmukainen PEPP-sdéstéjan tarpeisiin nahden.
Tallainen neuvonta ei saa rajoittua PEPP-tuotteeseen liittyviin sopimuksiin, jotka
tarjoaa itse PEPP-tarjoaja tai -jakelija, yhteisot, joilla on tiiviit yhteydet PEPP-
tarjoajaan tai -jakelijaan, taikka muut yhteisét, joiden kanssa PEPP-tarjoajalla tai -
jakelijalla on tiivis oikeudellinen tai taloudellinen suhde, mukaan luettuna
sopimussuhde, koska tdma vaarantaa annetun neuvonnan riippumattomuuden.

Taméan asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien ja -
jakelijoiden on varmistettava ja osoitettava pyynnosta toimivaltaisille viranomaisille,
ettd PEPP-tuotteisiin liittyvdd neuvontaa antavilla luonnollisilla henkil6illa on
riittava tietdmys ja patevyys tdman luvun mukaisten velvollisuuksien tayttdmiseksi.
Jésenvaltioiden on julkaistava téllaisen tietdimyksen ja patevyyden arvioimiseksi
kaytetyt perusteet.

26 artikla
PEPP-tuotetta koskevan sopimuksen tekeminen ilman neuvontaa

PEPP-sé&éstdja voi luopua oikeudestaan saada neuvontaa, joka liittyy oletusarvoista
sijoitusvaihtoehtoa  koskevan sopimuksen tekemiseen, sanotun Kkuitenkaan
rajoittamatta 25 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Jos PEPP-saastdja luopuu oikeudestaan saada neuvontaa, tdiman asetuksen 19 artiklan
c alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien tai -jakelijoiden on PEPP-
jakelutoimintaa harjoittaessaan pyydettdva PEPP-s&astdjaa tai potentiaalista PEPP-
sdistqjdd toimittamaan tietoja tarjotun tai pyydetyn PEPP-tuotteen kannalta
merkityksellisesta tietamyksestddn ja kokemuksestaan sijoitusalalla, jotta PEPP-
tarjoaja tai -jakelija pystyy arvioimaan, onko suunniteltu PEPP-tuote kyseiselle
PEPP-sééastéjalle soveltuva.

Jos tdméan asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tai -jakelija
katsoo ensimmaisen alakohdan mukaisesti saatujen tietojen perusteella, ettd tuote ei
ole PEPP-séé&stéjélle tai potentiaaliselle PEPP-sdéstdjélle soveltuva, PEPP-tarjoajan
tai -jakelijan on varoitettava tastd PEPP-saastajaa tai potentiaalista PEPP-sadstajaa.
Varoitus voidaan esittadd vakiomuotoisena.
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Jos PEPP-sééstdjat tai potentiaaliset PEPP-saastajat eivat anna ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitettuja tietoja tai antavat riittdmattomat tiedot tietamyksestéan ja
kokemuksestaan, PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on varoitettava heité siité, ettei silla
ole mahdollisuutta méaarittad, onko suunniteltu tuote soveltuva kyseisille saastajille.
Varoitus voidaan esittadd vakiomuotoisena.

Rajoittamatta sitd, mitd 25 artiklan 1 kohdassa sdddetaan, jos PEPP-s&éstdja luopuu
oikeudestaan saada oletusarvoiseen sijoitusvaihtoon liittyvd4d neuvontaa, tdman
asetuksen 19 artiklan c alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat tai -jakelijat voivat
harjoittaa PEPP-jakelutoimintaa hankkimatta tietoja tai tekemattd tamén artiklan 1
kohdassa sédadettyd maaritysta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) toiminta liittyy oletusarvoista sijoitusvaihtoehtoa koskeviin PEPP-sopimuksiin,
joista aiheutuva sijoitusriski liittyy ainoastaan direktiivin 2014/65/EU 25
artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti yksinkertaisina pidettaviin
rahoitusvalineisiin ja jotka eivat rakenteeltaan ole sellaisia, ettd PEPP-s&&stajan
olisi vaikea késittaa tuotteeseen liittyvia riskejé;

(b) PEPP-tuotteen jakelu tapahtuu PEPP-s&&stdjan tai potentiaalisen PEPP-
sééstdjan aloitteesta;

(c) PEPP-sé&&stajalle tai potentiaaliselle PEPP-saastéjélle on ilmoitettu selvésti, etté
PEPP-jakelutoiminnan tarjoamisessa PEPP-tarjoajan tai -jakelijan ei edellyteta
arvioivan tarjotun PEPP-tuotteen tai PEPP-jakelutoiminnan soveltuvuutta ja
ettd PEPP-s&éstdjé tai potentiaalinen PEPP-s&astéja ei saa etua liiketoiminnan
menettelytapasééntdjen tarjoamasta suojasta. Tallainen varoitus voidaan esittaa
vakiomuodossa;

(d) PEPP-tarjoaja tai -jakelija noudattaa siihen sovellettavien s&d&ntdjen mukaisia
velvollisuuksiaan tdmén luvun mukaisesti siltd osin kuin on kyse PEPP-
jakelutoimintaan liittyvista eturistiriidoista.

Siirretddn komissiolle valta antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksig, joissa
tdsmennetdédn, miten tdman asetuksen 19 artiklan c¢ alakohdassa tarkoitettujen PEPP-
tarjoajien tai -jakelijoiden on noudatettava tassé artiklassa vahvistettuja periaatteita
harjoittaessaan PEPP-jakelutoimintaa, mukaan luettuna hankittavat tiedot, joiden
perusteella arvioidaan PEPP-tuotteen soveltuvuutta asiakkaille, ja kriteerit, joilla
arvioidaan PEPP-tuotteisiin liittyvid yksinkertaisia sopimuksia tamén artiklan 2
kohdan a alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa. Néissa delegoiduissa sdadoksissa on
otettava huomioon

() PEPP-sééastgjalle tai potentiaaliselle PEPP-saastajalle tarjottujen palvelujen
luonne ottaen huomioon liiketoimien tyyppi, tavoite, laajuus ja tiheys; ja

(b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri
rahoitusvélinetyypit.

IV JAKSO

SOPIMUKSEN VOIMASSAOLON AIKANA ANNETTAVAT TIEDOT

27 artikla
Yleiset sadnnokset

PEPP-tarjoajien on laadittava kutakin PEPP-sdastdjad varten raataloity tiivis
asiakirja, joka siséltdd keskeiset tiedot, ottaen huomioon kansallisten
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elakejarjestelmien ja kansallisen sosiaali-, ty6- ja vero-oikeuden erityispiirteet,
jiljempdna ’PEPP-etuusote’. Asiakirjan otsikossa on oltava maininta “PEPP-
etuusote”.

Kun titd asetusta sovellettaessa ’eldke-etuusotteella’ tarkoitetaan PEPP-etuusotetta,
seuraaviin seikkoihin sovelletaan direktiivin (EU) 2016/2341 38 artiklan 2—4 kohtaa:
tarkka paivdmaard, johon PEPP-etuusotteen tiedot viittaavat, PEPP-etuusotteeseen
liittyvien tietojen muoto ja tietojen merkittdvien muutosten késittely.

Lisaksi PEPP-saastajalle on tiedotettava koko sopimuksen voimassaoloajan kaikista
muutoksista seuraaviin tietoihin:

(a) yleiset ja erityiset sopimusehdot;

(b) PEPP-tarjoajen yrityksen nimi, oikeudellinen muoto tai Kkotipaikka ja
tarvittaessa sen sivuliikkeen osoite, jonka kanssa sopimus on tehty;

(c) kaikki 23 artiklan 2-5 kohdassa tarkoitetut tiedot, kun PEPP-ehdot muuttuvat
tai PEPP-tuotteeseen liittyviin sopimuksiin sovellettava lainsaadantdé muuttuu;

(d) tiedot siitd, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ympéristoon ja
hallintotapaan liittyvat seka sosiaaliset tekijét.

28 artikla
PEPP-etuusote

PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava PEPP-sé&astdjille vahintdan seuraavat keskeiset
tiedot:

(a) PEPP-séastajan henkiltiedot, PEPP-tarjoajan nimi, tiedot eléke-ennusteista,
tiedot kertyneistd oikeuksista tai kertyneestd pddomasta, tiedot PEPP-s&astdjan
tai kolmannen osapuolen suorittamista maksuista ja tiedot PEPP-jarjestelman
rahastointitasosta, jonka osalta sovelletaan direktiivin (EU) 2016/2341 39
artiklan 1 kohdan a, b, d, e, f ja h alakohtaa, jolloin t4t4 asetusta sovellettaessa
‘jasenelld’ tarkoitetaan PEPP-sddstdjad, ’lisdeldkelaitoksella’” PEPP-tarjoajaa,
“eldkejérjestelmélld’ PEPP-jarjestelmad ja ’rahoittavalla yritykselld’ kolmatta
osapuolta;

(b) jasenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja on hyvaksytty tai rekisterdity, ja toimivaltaisen
viranomaisen nimi;

(c) tarvittaessa tiedot PEPP-jarjestelman taysimadréisista tai osittaisista takeista ja
tapauksen mukaan takeiden luonne ja mekanismit, joilla kertyneet
henkilokohtaiset oikeudet suojataan;

(d) tiedot koko PEPP-jarjestelmédn tai tapauksen mukaan PEPP-sééstdjan
sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd; ndma kehitysté
koskevat tiedot esitetddn kaaviona, joka kattaa kdytettavissa olevat vuodet
mutta enintdan viimeiset kymmenen vuotta;

(e) erittely PEPP-tarjoajan vahentdmista kustannuksista véhintaan viimeisten 12
kuukauden ajalta, mukaan luettuna hallintokustannukset, varojen
séilyttamisestd  aiheutuneet  kustannukset,  salkkutapahtumiin  liittyvat
kustannukset ja muut kustannukset sek& arvio kustannusten vaikutuksesta
lopullisiin etuuksiin.

Komissio antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja s&&doksia, joissa vahvistetaan
sédannot, joiden perusteella maéaritetddn 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja elake-
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ennusteita koskevat olettamukset. PEPP-tarjoajien on sovellettava néitad séantoja
maadritellakseen tarvittaessa sijoitusten vuotuisen nimellistuottoprosentin, vuotuisen
inflaation ja tulevan palkkasuuntauksen.

Jasenvaltioiden on vaihdettava PEPP-etuusotteen muotoa ja sisaltdd koskevia
parhaita kdytantoja 55 artiklan mukaisesti.

29 artikla
Lisatiedot

PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja milld tavalla saa muun muassa
seuraavia lisétietoja:

(a) direktiivin (EU) 2016/2341 40 artiklan 1 kohdan a alakohdassa s&&detyt
kaytannonlaheiset lisatiedot;

(b) tiedot PEPP-tarjoajan tilinpaatoksesta ja vuosikertomuksista ottaen huomioon
kyseisen tarjoajan hoitamat kaikki PEPP-jarjestelmat ja tapauksen mukaan
kunkin PEPP-jarjestelman tilinpaatokset ja vuosikertomukset;

(c) PEPP-tarjoajan sijoituspolitiikan periaatteita koskeva kirjallinen selvitys, joka
sisaltdd ainakin sijoitusriskien mittaamismenetelmat, riskienhallintaprosessit
seké& varojen jakamisstrategia ottaen huomioon PEPP-vastuiden luonne ja kesto
sekd se, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ympadristoon ja
hallintotapaan liittyvéat seké sosiaaliset tekijat;

(d) tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetd&n elinkorkoina ilmaistuihin
maariin, erityisesti kun kyse on elinkoron tasosta, PEPP-tarjoajan tyypista ja
elinkoron kestosta;

(e) tiedot etuuksien tasosta ennenaikaisen lunastuksen tapauksessa.

Kun kyse on PEPP-jdrjestelmistd, joissa PEPP-s&astdjat kantavat sijoitusriskin ja
joissa PEPP-sdastdja sidotaan sijoitusvaihtoehtoon kyseisessd PEPP-jérjestelméssa
vahvistetulla erityiselld s&annolla, PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mista
lisatietoja saa.

Kuultuaan kansallisia viranomaisia ja suoritettuaan kuluttajatesteja EIOPA laatii
luonnokset teknisiksi taytdntéonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetédan 28 artiklassa
ja téssa artiklassa tarkoitettujen tietojen esitystapa.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten taytdntoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

30 artikla
PEPP-saastajille elakkeelle siirtymista edeltavassa vaiheessa ja PEPP-edunsaajille
maksatusvaiheessa annettavat tiedot

PEPP-sééastgjille on annettava eldkkeelle siirtymistd edeltdvassa vaiheessa direktiivin
(EU) 2016/2341 42 artiklassa sdadetyt tiedot.

PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-edunsaajille s&annollisesti direktiivin (EU)
2016/2341 43 artiklassa saadetyt tiedot.
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31 artikla
PEPP-saastajille ja -edunsaajille pyynnosta annettavat lisatiedot

PEPP-sé&astéjan tai -edunsaajan tai heidan edustajansa pyynnosta PEPP-tarjoajan on annettava
seuraavat lisétiedot:

(@)

(b)

(©)

edelld 29 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut tilinp&atokset ja
vuosikertomukset tai jos PEPP-tarjoaja on vastuussa useammasta kuin yhdesta
PEPP-jarjestelmastd, PEPP-saastdjan tai -edunsaajan PEPP-jarjestelmaan liittyvét
tilinpaatokset ja vuosikertomukset;

edelld 29 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys;

tarkemmat tiedot olettamista, joita on kéytetty 28 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen ennusteiden tuottamiseen.

V JAKSO
RAPORTOINTI KANSALLISILLE VIRANOMAISILLE

32 artikla
Yleiset saanndkset

PEPP-tarjoajien on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille valvonnan kannalta
tarvittavat tiedot. N&iden tietojen on siséllettdva véhintadn tiedot, jotka ovat tarpeen
valvontaprosessin edellyttdmien seuraavien toimien toteuttamiseksi:

(@) arvioidaan PEPP-tarjoajien soveltamia hallintojarjestelmid, niiden harjoittamaa
liiketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoituksiin soveltamia
arvostusperiaatteita, todettuja riskeja ja riskienhallintajarjestelmia seka niiden
padomarakennetta, tarpeita ja johtamista;

(b) tehd&én jasenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kayttamisesta
ja tdyttdmisestd johtuvia tarpeellisia paatoksia.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava seuraavat valtuudet:

(a) maarittdd niiden 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen luonne, laajuus ja muoto,
jotka PEPP-tarjoajien on toimitettava seuraavina ajankohtina:

(i)  ennalta mééritetyin maaraajoin;
(if) ennalta madriteltyjen tapahtumien sattuessa;
(ili) PEPP-tarjoajan tilanteeseen kohdistuvien tutkimusten aikana;

(b) saada PEPP-tarjoajilta niiden hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien
osapuolten kanssa tehtyja sopimuksia koskevia tietoja; ja

(c) pyytaa tietoja ulkoisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja
vakuutusmatemaatikoilta.

Edell& 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttdva seuraavat:
(@) laadulliset tai maaralliset tekijat tai niiden asianmukainen yhdistelma;

(b) menneet, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvat tekijat tai niiden asianmukainen
yhdistelmé;
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(c) siséisistd ja ulkoisista l&hteista saatavat tiedot tai niiden asianmukainen
yhdistelmé.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen osalta edellytetdan, etta

(@) niista kdy ilmi asianomaisen PEPP-tarjoajan liiketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen liiketoimintaan liittyvét riskit;

(b) ne ovat kaytettavissd, taydelliset kaikilta osin sek& vertailukelpoiset ja
yhdenmukaiset eri aikoina;

(c) ne ovat merkityksellisi&, luotettavia ja kattavia.

PEPP-tarjoajilla on oltava kaytdssd asianmukaiset jarjestelmat ja rakenteet 1-4
kohdassa sdadettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi samoin kuin PEPP-tarjoajan hallinto-
, johto- tai valvontaelimen hyvaksymat Kirjalliset toimintaperiaatteet, joilla
varmistetaan, ettd annettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.

Toimivaltaisille viranomaisille esitetyn pyynnon perusteella EIOPAn on saatava
PEPP-tarjoajien toimittamat tiedot.

Komissio antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa tdsmennetddn 1—
4 kohdassa tarkoitetut tiedot, jotta varmistetaan valvontaa koskevan raportoinnin
riittdvd yhdenmukaisuus.

Kuultuaan kansallisia viranomaisia ja suoritettuaan kuluttajatesteja EIOPA laatii
luonnokset teknisiksi taytantdonpanostandardeiksi valvontaa koskevien raporttien
muodosta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten téytdntoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistéén ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jéalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

V LUKU
KERRYTTAMISVAIHE

| JAKSO
PEPP-TARJOAJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

33 artikla
Sijoittamissaannot
PEPP-tarjoajien on tehtéva sijoituksia varovaisuusperiaatteen mukaisesti ja etenkin
seuraavien saantdjen mukaisesti:

(@) varat on sijoitettava kaikkien PEPP-saastdjien pitkdn aikavalin edun
mukaisesti. Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa PEPP-tarjoaja tai sen
sijoitussalkkua hoitava yhteisd varmistaa, ettd sijoitukset tehddan pelkéastaan
PEPP-sé&éstéjien edun mukaisesti;

(b) varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus,
likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena;
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(c) varat on sijoitettava pdadasiallisesti saannellyilld markkinoilla. Sijoitukset
varoihin, joita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi séannellyilla
rahoitusmarkkinoilla, on joka tilanteessa pidettdvd varovaisuuden
edellyttamalld tasolla;

(d) johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikéli kuin téllaiset vélineet
osaltaan pienentdvét sijoitusriskia tai helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa.
Tallaiset valineet on arvostettava varovaisuusperiaatteen mukaisesti ottaen
huomioon niiden perustana olevat varat, ja ne on siséllytettdvd PEPP-tarjoajan
omaisuuden arvostukseen. PEPP-tarjoajien on myods valtettdva liiallista
altistumista yhteen vastapuoleen ja muihin johdannaisoperaatioihin liittyville
riskeille;

(e) varat on hajautettava riittdvasti, jotta véltetdan liiallinen riippuvuus jostakin
yksittdisesta varojen lajista, liikkeeseenlaskijasta tai yritysryhmittymésta ja
sijoitussalkun riskien kasautuminen kokonaisuutena. Sijoitukset saman
liikkeeseenlaskijan tai samaan ryhmé&an kuuluvien liikkeeseenlaskijoiden
varoihin eivat saa asettaa PEPP-tarjoajaa alttiiksi liialliselle riskien
keskittymiselle;

() varoja ei saa sijoittaa rahanpesunvastaisen toimintaryhman (FATF) nimeamélle
suuren riskin yhteisty6haluttomalle lainkayttoalueelle;

(y) PEPP-tarjoaja ei saa altistua riskeille, jotka johtuvat liiallisesta vivutuksen
kaytostad ja maturiteettitransformaatiosta.

2. Edelld 1 kohdan a—g alakohdassa vahvistettuja saant6ja sovelletaan vain silt4 osin
kuin ~ PEPP-tarjoajaan  sovellettavassa  asiaa  koskevassa  alakohtaisessa
lainsdadanndssé ei ole tiukempia sédantoja.

11 JAKSO
PEPP-SAASTAJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

34 artikla
Y leiset sddnnokset

PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sé&é&stéjille enintddn viisi sijoitusvaihtoehtoa.

2. Néiden sijoitusvaihtoehtojen on sisallettdva oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, ja ne
voivat sisdltdd muitakin sijoitusvaihtoehtoja.

3. PEPP-tarjoajien on suunniteltava kaikki sijoitusvaihtoehdot todistettujen
riskienpienentdmistekniikoiden perusteella, joilla varmistetaan PEPP-s&&stdjien
riittava suojelu.

35 artikla
PEPP-saastajan tekema sijoitusvaihtoehdon valinta

PEPP-saastdjan on valittava sijoitusvaihtoehto PEPP-sopimuksen tekemisen yhteydessa.
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36 artikla
Valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamista koskevat edellytykset

1. PEPP-sé&éstdjan on voitava valita eri sijoitusvaihtoento PEPP-tuotteen joka viides
kerryttdmisvuosi.
2. Sijoitusvaihtoehdon muuttamisen on oltava maksuton PEPP-saastéjélle.
37 artikla
Oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto
1. Oletusarvoisella sijoitusvaihtoehdolla on varmistettava PEPP-s&&stdjan pddomasuoja
turvalliseen sijoitusstrategiaan johtavan riskinpienentamistekniikan perusteella.
2. Padomasuojan on annettava PEPP-saastgjille mahdollisuus saada takaisin sijoitettu
paaoma.
38 artikla

Muut sijoitusvaihtoehdot

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa muita sijoitusvaihtoehtoja, ainakin yhden niistd on oltava
kustannustehokas PEPP-saastéjien kannalta.

2. Muiden sijoitusvaihtoehtojen on siséllettdva riskinpienentdmistekniikoita, jotka
PEPP-tarjoajien on madriteltava.

39 artikla
Sijoitusvaihtoehtoja koskeva delegoitu saados

Siirretddn komissiolle valta antaa 62 artiklan mukaisesti delegoitu s&&dos, jolla maaritelld&n
tarkemmin

(a) riskinpienentamistekniikka, jolla varmistetaan p&iomasuoja oletusarvoisessa
sijoitusvaihtoehdossa;

(b) riskinpienentamistekniikka, jota sovelletaan muihin sijoitusvaihtoehtoihin.

11 JAKSO
KERRYTTAMISVAIHETTA KOSKEVAT MUUT NAKOKOHDAT
40 artikla
Kerryttamisvaiheeseen liittyvat ehdot
1. Jasenvaltioiden on 3 artiklan b alakohdan mukaisesti  maaritettdva
kerryttdmisvaiheeseen liittyvdt PEPP-ehdot, ellei niitd ole tadsmennetty tdssa
asetuksessa.
2. Tallaisiin  ehtoihin ~ voivat sisaltyd erityisesti ikarajat kKkerryttdmisvaiheen

aloittamiselle, kerryttdmisvaiheen véhimmaiskesto, talletusten enimméis- ja
vahimmaisméaérd ja niiden jatkuvuus sekd ennen elékeikdé tapahtuvaa lunastusta
koskevat ehdot, jos kyseessa on erityisen vaikea tilanne.
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VI LUKU
SIJOITTAJIEN SUOJA

41 artikla
Séilytysyhteis6
1. Jos PEPP-tarjoaja on 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ammatillisia lisdelédkkeita

tarjoava laitos tai sijoituspalveluyritys, sen on nimettdvd véhintddn yksi
séilytysyhteiso varojen séilyttamisté ja valvontatehtévia varten.

2. Sailytysyhteison nimedmiseen ja sen tehtavien hoitamiseen sovelletaan direktiivin
(EU) 2016/2341 33 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan s&&nnoksié.
3. Varojen séilyttamiseen ja séilytysyhteison vastuuseen sovelletaan direktiivin (EU)

2016/2341 34 artiklan 1 ja 2 kohdan s&annoksia. Sailytysyhteisd on vastuussa PEPP-
tarjoajalle ja PEPP-sé&stéjille tappioista, joita niille aiheutuu sdilytysyhteison
velvollisuuksien perusteettomasta laiminlydmisestd tai niiden puutteellisesta
suorittamisesta. Se, ettd sdilytysyhteisd on siirtdnyt kaikki tai osan sailyttdmistaan
varoista kolmannelle osapuolelle, ei vaikuta kyseisen séilytysyhteison vastuuseen.

4. Sailytysyhteison valvontatehtdviin sovelletaan direktiivin  (EU) 2016/2341 35
artiklan 1 kohdan saannoksia.

42 artikla
Biometristen riskien kattaminen

PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joissa on mahdollisuutena biometristen riskien
kattaminen. Téssd asetuksessa ’biometrisilld riskeilld’ tarkoitetaan elinidnodotteeseen,
tyokyvyttdmyyteen ja kuolemaan liittyvia riskeja.

43 artikla
Valitukset

1. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on otettava kdyttoon ja sovellettava asianmukaisia ja
vaikuttavia menettelyjd PEPP-asiakkaiden tastd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja
velvollisuuksiin liittyvien valitusten ratkaisemiseksi.

2. Tallaisia menettelyja on sovellettava kaikissa jasenvaltioissa, joissa PEPP-tarjoaja tai
-jakelija tarjoaa palvelujaan, ja niiden on oltava kéytettavissa kyseisen jasenvaltion
virallisella kielella PEPP-asiakkaan valinnan mukaan tai muulla kielella, jos PEPP-
tarjoaja tai -jakelija ja PEPP-asiakas ovat nain sopineet.

3. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on pyrittava kaikin mahdollisin keinoin vastaamaan
paperimuodossa tai, jos PEPP-tarjoaja tai -jakelija ja PEPP-asiakas ovat niin
sopineet, muulla pysyvalla vélineellda PEPP-asiakkaiden valituksiin. VVastauksessa on
kasiteltdvd kaikkia esille otettuja seikkoja asianmukaisessa madrdajassa ja
viimeistdan 15 tyopéivan kuluessa valituksen vastaanottamisesta. Jos vastausta ei
poikkeustilanteissa voida antaa 15 ty0péivan kuluessa syistd, joihin PEPP-tarjoaja tai
-jakelija ei voi vaikuttaa, sen edellytetddn antavan véliaikaisen vastauksen, jossa
ilmoitetaan selkeésti syyt valitukseen annettavan vastauksen viivastymiseen ja
madrdaika, johon mennessd PEPP-asiakas saa lopullisen vastauksen. Lopullisen
vastauksen saamisen maaréaika ei saa kuitenkaan olla pidempi kuin 35 tyopéaivaa.
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PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaalle vahintd&n yhdesta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd, joka on toimivaltainen kasitteleméaén PEPP-
asiakkaiden tésta asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvié riitoja.

Edelld 3 kohdassa tarkoitetut tiedot on esitettdva selvésti, kattavasti ja helposti
saatavilla olevalla tavalla PEPP-tarjoajan tai -jakelijan verkkosivustolla,
sivuliikkeessé sekd PEPP-tarjoajan tai -jakelijan ja PEPP-asiakkaan vélilla tehdyn
sopimuksen yleisissd ehdoissa. Lisdksi on ilmoitettava, miten kyseessé olevasta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd ja sen kayttoon liittyvista edellytyksista on
saatavilla lisétietoja.

Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava menettelyjd, joiden avulla PEPP-
asiakkaat ja muut asianomaiset osapuolet, mukaan luettuna kuluttajajarjestot, voivat
tehda valituksia toimivaltaisille viranomaisille t&t4 asetusta koskevista PEPP-
tarjoajien ja -jakelijoiden vditetyistd rikkomisista. Kaikissa tapauksissa on
varmistettava, etta valituksen tekijat saavat vastauksen valitukseensa.

44 artikla
Tuomioistuinten ulkopuolinen muutoksenhaku

Téassd asetuksessa vahvistettuihin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien, PEPP-
asiakkaiden ja PEPP-tarjoajien tai -jakelijoiden vélisten riitojen ratkaisua varten on
perustettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen 2013/11/EU*° mukainen
asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen
riitojenratkaisumenettely  hyddyntden tapauksen mukaan olemassa olevia
toimivaltaisia elimid. Tallaisten vaihtoehtoisten riitojenratkaisumenettelyjen on
oltava sovellettavissa PEPP-tarjoajiin tai -jakelijoihin, joita kohtaan menettely on
kéynnistetty, ja asianomaisen vaihtoehtoisen riitojenratkaisuelimen toimivallan on
ulotuttava ndihin PEPP-tarjoajiin tai -jakelijoihin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen elinten on tehtdvéd yhteistyotd tastd asetuksesta
johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien valtioiden rajat ylittavien riitojen
ratkaisemiseksi.

VII LUKU
PEPP-TARJOAJAN VAIHTO

45 artikla
Vaihtopalvelun tarjoaminen

PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sddstdjan pyynnostd vaihtopalvelu, jossa
mahdollinen positiivinen saldo siirretddn siirtavan tarjoajan yllapitamaltad PEPP-tililta
uudelle PEPP-tilille, jonka vastaanottava tarjoaja on avannut, ja aiempi PEPP-tili
suljetaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/11/EU, annettu 21 paivand toukokuuta 2013,
kuluttajariitojen vaihtoehtoisesta riidanratkaisusta seka asetuksen (EY) N:o 2006/2004 ja direktiivin
2009/22/EY muuttamisesta (EUVL L 165, 18.6.2013, s. 63).
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Vaihtopalvelun voivat tarjota PEPP-tarjoajat, jotka ovat sijoittautuneet samaan
jasenvaltioon (kotimainen vaihto) tai eri jasenvaltioihin (rajatylittava vaihto).

PEPP-sé&éstdja voi vaihtaa PEPP-tarjoajaa enintadan kerran viidessé vuodessa PEPP-
sopimuksen tekemisen jalkeen.

46 artikla
Vaihtopalvelu

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kaynnistettdvd vaihtopalvelu PEPP-saastajan
pyynnostd. Vaihtopalvelussa on noudatettava ainakin 2-5 kohtaa.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kaynnistettdva vaihtopalvelu saatuaan luvan
PEPP-saastgjalta.

Lupa on laadittava sen jasenvaltion virallisella kielelld, jossa vaihtopalvelu
kéynnistetaan, tai milla tahansa muulla osapuolten sopimalla kielell&.

Luvan on mahdollistettava se, ettd PEPP-s&éstdjd antaa siirtdvalle PEPP-tarjoajalle
erikseen suostumuksen kunkin 3 kohdassa tarkoitetun tehtdvén suorittamiseen ja
vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle erikseen suostumuksen kunkin 5 kohdassa
tarkoitetun tehtdvan suorittamiseen.

Luvan on mahdollistettava se, ettd PEPP-sadstaja yksiloi erikseen sijoitussalkut ja/tai
maérat, jotka siirretddn. Luvan on mahdollistettava myds se, ettd PEPP-s&astdjat
tdsmentavat paivamaaran, josta lahtien maksut on suoritettava vastaanottavan PEPP-
tarjoajan avaamalle PEPP-tilille. Tdman pdivdmaardn on oltava vahintd&dn kuusi
tyopdivaa sen paivamaaran jélkeen, jona vastaanottava PEPP-tarjoaja vastaanottaa
siirtavan PEPP-tarjoajan 4 kohdan mukaisesti siirtdmaét asiakirjat. Jasenvaltiot voivat
edellyttad, ettd PEPP-sdastija antaa luvan Kirjallisena ja ettd PEPP-sééstéjélle
annetaan jaljennos luvasta.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kahden tydpaivén kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun
luvan vastaanottamisesta pyydettava siirtdvaa PEPP-tarjoajaa suorittamaan seuraavat
tehtdvat, jos ne siséltyvat PEPP-s&éstdjan antamaan lupaan:

(@) siirrettdvd vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle ja, jos PEPP-sdastdja on sita
erityisesti pyytanyt luvassa, PEPP-s&éstéjélle luettelo siirrettavisté varoista;

(b) siirrettdvd vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle tai yllapitamalle PEPP-
tilille  mahdollinen jaljelld oleva positiivinen saldo PEPP-sdéstajan
tdsmentamana paivana; ja

(c) suljettava siirtavdn PEPP-tarjoajan yllapitama PEPP-tili PEPP-s&astajan
tdsmentdmana paivana.

Saatuaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan pyynnon siirtdvdn PEPP-tarjoajan on
suoritettava seuraavat tehtavat, jos ne siséltyvat PEPP-saéstdjan antamaan lupaan:

(a) lahetettdvd vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut tiedot viiden tydpaivéan kuluessa;

(b) lopetettava PEPP-tilille saapuvien maksujen hyvaksyminen luvassa
tdsmennetystd  péivasta alkaen, ellei siirtdvda PEPP-tarjoaja tarjoa
automatisoitua jarjestelmad, jolla saapuvat maksut ohjataan vastaanottavan
PEPP-tarjoajan avaamalle PEPP-saastdjan PEPP-tilille. Jasenvaltiot voivat
edellyttaa, ettd siirtdvd PEPP-tarjoaja ilmoittaa PEPP-sééstéjélle syystd, jonka
vuoksi se ei hyvaksy saapuvia maksuja;
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(c) siirrettava jaljella oleva positiivinen saldo PEPP-tililtd vastaanottavan PEPP-
tarjoajan avaamalle uudelle PEPP-tilille luvassa tdsmennettyna paivéna;

(d) suljettava PEPP-tili luvassa tdsmennettynd paivéana, jos PEPP-s&astéjalla ei ole
maksamattomia sitoumuksia talla PEPP-tililla ja edellyttéen ettd tdman kohdan
a, b ja c alakohdassa tarkoitetut tehtdvat on saatettu paatokseen. PEPP-tarjoajan
on ilmoitettava valittdomésti PEPP-s&éstdjalle, jos tallaiset maksamattomat
sitoumukset estdvat PEPP-s&astéjan tilin sulkemisen.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on viiden tyopaivan kuluessa siitd, kun se on saanut 3
kohdassa tarkoitetut siirtavaltda PEPP-tarjoajalta pyydetyt tiedot, suoritettava
seuraavat tehtdvét siten kuin luvassa tdsmennetéddn ja siind madrin kuin siirtdvan
PEPP-tarjoajan tai PEPP-s&astdjan antamat tiedot sen mahdollistavat:

(a) tehtdvd mahdollisesti tarvittavat valmistelut tulevien maksujen hyvaksymiseksi
ja hyvaksyttava ne luvassa tdsmennetysté péivasta alkaen;

(b) ilmoitettava luvassa td&smennetyille maksajille PEPP-saastdjan sen PEPP-tilin
tiedot, jota vastaanottava PEPP-tarjoaja yll&pitdd, ja toimitettava maksajille
jaljennds PEPP-saastdjan antamasta luvasta.

Jos vastaanottavalla PEPP-tarjoajalla ei ole kaikkia tietoja, jotka se tarvitsee
ilmoittaakseen ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetuille maksajille, sen
on pyydettdvda PEPP-sdéstdjaé tai siirtdvdd PEPP-tarjoajaa toimittamaan puuttuvat
tiedot.

Jos PEPP-saastdja paattad toimittaa ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut
tiedot maksajille mieluummin itse kuin antaa 2 kohdan mukaisesti vastaanottavalle
PEPP-tarjoajalle t4t4 koskevan suostumuksen, vastaanottavan PEPP-tarjoajan on
toimitettava ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetussa méérdajassa PEPP-saastajalle
vakiomuotoiset Kirjeet, joissa ilmoitetaan tarkat tiedot PEPP-tilistd ja luvassa
tdsmennetty alkamispaiva.

47 artikla

Kotimaisen ja rajatylittdvan vaihdon helpottaminen PEPP-saastajien kannalta

Jos PEPP-sdastdja ilmoittaa PEPP-tarjoajalleen, ettd han haluaa avata samassa tai
toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan PEPP-tarjoajan yllapitaman PEPP-tilin, sen PEPP-
tarjoajan, joka yllapitdd PEPP-s&astdjan PEPP-tilid, on tallaisen pyynnon saatuaan
annettava seuraavaa apua PEPP-séastéjéalle:

(@) annettava veloituksetta PEPP-saastgjalle saatavilla olevat tiedot toistuvista
saapuvista maksuista PEPP-saastdjan PEPP-tilille edeltavien 13 kuukauden
ajalta;

(b) siirrettdvd PEPP-sééstdjan PEPP-tililla jéljellda oleva positiivinen saldo
vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle PEPP-sé&stdjan PEPP-tilille,
edellyttden ettd pyyntd sisaltdd taydelliset tiedot, joiden perusteella
vastaanottava PEPP-tarjoaja ja PEPP-saastdjan PEPP-tili voidaan yksiloidé;

(c) suljettava PEPP-saastajan PEPP-tili.

Jos PEPP-saastéjalla ei ole maksamattomia sitoumuksia PEPP-tililla, PEPP-s&éstajan
PEPP-tilid yllapitavdn PEPP-tarjoajan on annettava tdman artiklan 1 kohdan a, b ja c
alakohdassa tarkoitettua apua PEPP-saastajan tdsmentamand péivang, jonka on oltava
vahintddn kuusi tyopaivaa sen jalkeen, kun PEPP-tarjoaja saa PEPP-saastajan
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pyynnon, elleivit osapuolet ole muutoin sopineet. PEPP-tarjojan on ilmoitettava
valittémasti PEPP-séastédjélle, jos téllaiset maksamattomat sitoumukset estdvat
PEPP-tilin sulkemisen.

48 artikla
Vaihtopalveluun liittyvat maksut

PEPP-saastgjalla on oltava mahdollisuus saada veloituksetta henkilokohtaiset
tietonsa, jotka ovat joko siirtavan tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan hallussa.

Siirtdvan PEPP-tarjoajan on toimitettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan 46 artiklan 4
kohdan a alakohdan mukaisesti pyytamat tiedot veloittamatta PEPP-s&astdjaa tai
vastaanottavaa PEPP-tarjoajaa.

Siirtavdn PEPP-tarjoajan yllapitaménsd PEPP-tilin sulkemisesta PEPP-s&astajalta
veloittamat maksut saavat olla yhteensd enintddn 1,5 prosenttia positiivisesta
saldosta, joka siirretdan vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle.

Siirtdvan tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan PEPP-sdastajalta 46 artiklan mukaisesti
tarjoamista palveluista veloittamien mahdollisten muiden kuin tdmén artiklan 1, 2 ja
3 kohdassa tarkoitettujen maksujen on oltava kohtuullisia ja vastattava PEPP-
tarjoajan tosiasiallisia kustannuksia.

49 artikla
PEPP-saastajien suojaaminen taloudellisilta tappioilta

PEPP-tarjoajan on korvattava viipymatta kaikki PEPP-saastgjalle aiheutuneet
taloudelliset tappiot, mukaan luettuna maksut ja korot, jotka johtuvat suoraan siit,
ettd vaihtoprosessiin osallistunut PEPP-tarjoaja ei ole noudattanut 46 artiklan
mukaisia velvollisuuksiaan.

Edelld 1 kohdassa sdddettya vastuuta ei sovelleta tapauksissa, joissa PEPP-tarjoaja
voi vedota sellaisiin epatavallisiin ja ennalta arvaamattomiin seikkoihin, joihin se ei
voi vaikuttaa ja joiden seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattamalla olisi
voinut valttaa, tai jos PEPP-tarjoajaa sitovat muut unionin tai kansallisiin saadoksiin
perustuvat oikeudelliset velvollisuudet.

Edellad 1 kohdan mukainen vastuu on maaritettava kansallisella tasolla sovellettavien
oikeudellisten vaatimusten mukaisesti.

PEPP-sé&éstdjan on kannettava kustannukset ja taloudellisen tappion riskit, jotka
liittyvat PEPP-tililla pidettyjen varojen lunastukseen apporttina siitd syysta, etta ne
siirtyvat siirtdvalta PEPP-tarjoajalta vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle.

PEPP-séastdjan on kannettava kustannukset ja taloudellisen tappion riskit, jotka
liittyvat siirtdvdn PEPP-tarjoajan tarjoamaan padomasuojaan. Tat4d p&aomasuojaa,
joka antaa PEPP-saastdjalle mahdollisuuden saada takaisin sijoitettu pdédoma ja
tarjoaa inflaatioindeksointimekanismin, on harjoitettava silla hetkell&, kun tarjoajien
vaihto tapahtuu.

50 artikla
Vaihtopalvelua koskevat tiedot

PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-saastéjille seuraavat tiedot vaihtopalvelusta:
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(@) edelld 46 artiklassa luetellut siirtdvan ja vastaanottavan PEPP-tarjoajan tehtavat
vaihtoprosessin kussakin vaiheessa;

(b) vaihtoprosessin eri vaiheiden toteutusaikataulu;
(c) vaihtoprosessissa veloitetut maksut;
(d) PEPP-s&astajaltd mahdollisesti pyydettavat tiedot.

PEPP-tarjoajien on annettava myds muita tietoja, mukaan luettuna tapauksen mukaan
tarpeelliset tiedot, jotta voidaan yksil6ida talletustakausjérjestelmd, sijoittajien
korvausjarjestelma tai elédkkeiden suojajérjestelmd, johon PEPP-tarjoaja kuuluu
unionissa. ’Eldkkeiden suojajérjestelmélld’ tarkoitetaan jarjestelyd, jossa PEPP-
sééstdjille  tai  PEPP-edunsaajille  maksetaan  korvausta  PEPP-tarjoajan
maksukyvyttomyystilanteessa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava aina saatavilla sahkoisesti PEPP-
tarjoajan verkkosivustolla, ne on asetettava veloituksetta saataville paperimuodossa
tai muulla pysyvalla vélineelld PEPP-tarjoajan toimitiloissa, joihin PEPP-s&astajilla
on paasy, ja ne on toimitettava pyynnosta PEPP-sééstégjille.

VIl LUKU
MAKSATUSVAIHE

51 artikla
Maksatusvaiheeseen liittyvat ehdot

Jasenvaltioiden on 3 artiklan mukaisesti méaéritettdva maksatusvaiheeseen liittyvét
PEPP-ehdot, ellei niitd ole tdsmennetty tassé asetuksessa.

Tallaisissa ehdoissa voidaan muun muassa vahvistaa elékeikd, pakollinen yhteys
eldkeidn saavuttamisen ja maksatusvaiheen alkamisen vélilla, PEPP-jarjestelmé&an
kuulumisen vahimmaisaika, enimmaisaika PEPP-jarjestelméén liittymiselle ennen
eldkeidn saavuttamista seka lunastusta koskevat ehdot, jos kyseessd on erityisen
vaikea tilanne.

52 artikla
Maksusuoritusten muodot

PEPP-tarjoajat voivat antaa PEPP-sdastéjille mahdollisuuden yhteen tai useampaan
seuraavista maksumuodoista:

(@) elinkorot;

(b) kertakorvaukset;

(c) nostoerat;

(d) edelld esitettyjen muotojen yhdistelmat.

PEPP-sééstgjat valitsevat maksatusvaiheen maksusuoritusten muodon PEPP-
sopimuksen tekemisen yhteydessd, ja sitd voidaan vaihtaa tarvittaessa sen jalkeen
joka viides vuosi kerryttdmisvaiheen aikana.
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IX LUKU
VALVONTA

53 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta ja EIOPAN harjoittama seuranta

1.

PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisen viranomaisen on valvottava jatkuvasti taman
asetuksen noudattamista. Sen on oltava vastuussa myos PEPP-tarjoajan s&&nndissa ja
perustamisasiakirjoissa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen valvonnasta seka
sen valvonnasta, ettd tarjoajan jarjestelyt ja organisaatio ovat asianmukaiset PEPP-
tuotteen tarjoamisen yhteydessa hoidettavien tehtévien suhteen.

EIOPAnN on seurattava unionin alueella perustettuja tai jaeltuja elékejérjestelmié sen
varmistamiseksi, ettd niissd ei kadytetda nimitystd PEPP-jarjestelma tai anneta
ymmartad, ettd kyseessd on PEPP-jarjestelmd, ellei niitd ole hyvéksytty tdman
asetuksen nojalla ja elleivét ne ole tdmén asetuksen mukaisia.

EIOPA tarkastelee yhdessa muiden Euroopan valvontaviranomaisten kanssa
toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymia PEPP-tarjoajien valvontaa koskevia
vuotuisia suunnitelmia.

54 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisella viranomaisella on kaikki
valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen sille tdman asetuksen nojalla
uskottujen tehtévien hoitamiseksi.

55 artikla
Y hteisty6 toimivaltaisten viranomaisten valilla ja EIOPAnN kanssa

EIOPANn ja PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva
yhteistydtd ja vaihdettava tietoja tdman asetuksen mukaisten tehtéviensa
suorittamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteisty6tda Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013%°, direktiivin 2009/138/EY, direktiivin (EU)
2016/2341, direktiivin  2014/65/EU, direktiivin  2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAN on tehtdva yhteistyota tassé asetuksessa
sééadettyjen tehtaviensé hoitamiseksi asetuksen (EU) N:0 1094/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAN on vaihdettava keskendan kaikkia tietoja
ja asiakirjoja, jotka ovat tarpeen t&ssd asetuksessa saddettyjen tehtdvien
suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti ja erityisesti tdmén
asetuksen rikkomusten tunnistamiseksi ja niihin puuttumiseksi.

Taman artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EIOPAN on laadittava
luonnokset teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn yhteistyo- ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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tiedonvaihtomekanismin yksityiskohdat seka vaatimukset, joiden mukaisesti edelld
tarkoitetut tiedot on esitettdvd standardoidussa muodossa niiden vertailun
mahdollistamiseksi.

EIOPAN on toimitettava kyseiset teknisten taytantoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

56 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valisten erimielisyyksien ratkaiseminen rajat ylittavissa

tilanteissa

Jos PEPP-tarjoajan tai -jakelijan suhteen toimivaltainen viranomainen on eri mielta
toisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa tdméan asetuksen
soveltamiseen liittyvastd menettelystd, toimen sisallosta tai toimien puuttumisesta,
EIOPA voi yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd auttaa viranomaisia péasemaan sopimukseen 2-4 kohdassa saadettya
menettelya noudattaen.

Jos Kkyseessd on valtioiden rajat ylittdva tilanne ja jos objektiivisten
arviointiperusteiden mukaan eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
voidaan todeta olevan erimielisia, EIOPA voi omasta aloitteestaan tai Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) tai Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) pyynnosta
auttaa toimivaltaisia viranomaisia paaseméaan sopimukseen 2—4 kohdassa séédettya
menettelyd noudattaen.

EIOPA asettaa maardajan toimivaltaisten viranomaisten véliselle sovittelulle ottaen
huomioon mahdollisesti asetetut madréajat sek& asian monimutkaisuuden ja
kiireellisyyden. Tassé vaiheessa EIOPA toimii sovittelijana.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivat ole padsseet sopimukseen 2
kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, EIOPA voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010
44 artiklan 1 kohdan kolmannessa ja neljannessa alakohdassa saadettyd menettelya
noudattaen tehd& vaikutuksiltaan kyseisid viranomaisia sitovan paatoksen, jossa naita
vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi tai pidattymaan toimista,
jotta varmistetaan unionin oikeuden noudattaminen.

Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata EIOPANn péatosta ja jattaa siten
varmistamatta, ettd PEPP-tarjoaja tai -jakelija noudattaa vaatimuksia, jotka ovat
sithen suoraan sovellettavia tdmén asetuksen nojalla, EIOPA voi tehda kyseiselle
PEPP-tarjoajalle tai -jakelijalle osoitetun paatoksen, jossa tata vaaditaan toteuttamaan
tarvittavat toimet unionin oikeuden mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.

Paatokset, jotka tehdddn 4 kohdan nojalla, ovat ensisijaisia toimivaltaisten
viranomaisten samasta asiasta mahdollisesti aiemmin tekemiin paatoksiin nahden.
Toimien, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 3 tai 4 kohdan nojalla tehtyjen
paatosten soveltamisalaan kuuluvien tosiseikkojen osalta, on oltava ndiden paatosten
mukaisia.
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EIOPAN puheenjohtaja selvittda asetuksen (EU) N:o 1094/2010 50 artiklan 2
kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa toimivaltaisten viranomaisten valisten
erimielisyyksien luonteen ja tyypin, aikaansaadut sopimukset ja ndiden
erimielisyyksien ratkaisemiseksi tehdyt paatokset.

X LUKU
SEURAAMUKSET

57 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

Rajoittamatta j&senvaltioiden oikeutta sdatdd ja maaratd rikosoikeudellisia
seuraamuksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat méarata hallinnollisia seuraamuksia
ja korjaavia toimenpiteité seuraavia tilanteita varten:

(a)

(b)

(©)

(d)

edelld 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys on saanut PEPP-
tuotetta koskevan hyvaksynndn antamalla virheellisida tai harhaanjohtavia
tietoja taikka muutoin 5 ja 6 artiklan vastaisella tavalla;

edella 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys tarjoaa tai jakelee
tuotteita, joista kaytetddn nimitystd °PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen
yksilollinen eldketuote’, ilman vaadittua hyvéksyntés;

PEPP-tuottaja on rikkonut 7 artiklan 3 kohdan s&anndksia, ei ole tarjonnut
siirrettdvyyspalvelua, mika on vastoin 13 artiklan sd&nnoksia, tai ei ole
tarjonnut 17 artiklan mukaisesti kyseisestd palvelusta vaadittuja tietoja taikka
ei taytd luvussa 1V, luvussa V, 43 artiklassa ja luvussa VII vahvistettuja
vaatimuksia ja velvollisuuksia;

séilytysyhteiso ei ole noudattanut 42 artiklan mukaisia valvontatehtaviaan.

Kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia, ja niihin on kuuluttava ainakin seuraavat:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

julkinen lausuma, josta kdy 59 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta
vastuussa olevasta luonnollisesta henkilosta tai oikeushenkilosta seka
rikkomisen luonne;

maarays, jossa kyseistd luonnollista henkilod tai oikeushenkilod vaaditaan
lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sit;

valiaikainen kielto, jossa vastuussa olevana pidettyd rahoitusalan yrityksen
ylimman hallintoelimen jasenta tai muuta luonnollista henkildd kielletaan
hoitamasta johtotehtévia kyseisessa yrityksessg;

hallinnollinen enimmaissakko, joka on véhintddn 5 000 000 euroa tai niissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava maard kansallisena
valuuttana [tdméan asetuksen voimaantulopaivana];

jos kyse on oikeushenkilostd, d alakohdassa tarkoitetut hallinnolliset
enimmaissakot voivat olla enintddn 10 prosenttia ylimman hallintoelimen
hyvaksyman viimeisen k&ytettdvissd olevan tilinp4atoksen mukaisesta
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkilo on emoyritys tai
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sellaisen emoyrityksen tytaryhtio, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/34/EU>" mukaisesti konsernitilinpaatés, huomioon
otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimméan
hallintoelimen hyvaksyman viimeisen kaytettavissa olevan
konsernitilinpaatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
tulotyyppi tilinpaatoksia koskevan lainsaddannén mukaisesti;

(f)  hallinnollinen enimmaéissakko, joka on véhintadn kaksi kertaa niin suuri kuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan maarittdd, vaikka se ylittdisi d ja e
alakohdan mukaiset enimmaismaarat.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sdadnnoksid sovelletaan  oikeushenkil6ihin,
toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava 2 kohdassa sé&adettyja hallinnollisia
seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd ylimman hallintoelimen jaseniin ja muihin
henkil6ihin, jotka ovat kansallisen lainsddddnndn mukaan vastuussa rikkomisesta.

4. Kaikkien paatosten, joilla madratddn 2 kohdassa saadettyja hallinnollisia
seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteitd, on oltava asianmukaisesti perusteltuja, ja
niihin on oltava oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa.

58 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden maaraamista koskevien
valtuuksien kaytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdva valtuuksiaan madaratd 57 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen
lains&dadantonsa mukaisesti

(@) suoraan;
(b) yhteistydssad muiden viranomaisten kanssa;
(c) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset maéaérittdvat 57 artiklan nojalla mé&érattéavan
hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyppia ja tasoa, niiden on
otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tapauksen mukaan muun
muassa seuraavat:

(@) rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

(b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén
vastuun aste;

(c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilon
kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja
nettovarallisuus;

(d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai
valttamien tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

o Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana kesakuuta 2013,

tietyntyyppisten  yritysten  vuositilinpaatdksistd, konsernitilinpaatoksista ja niihin  liittyvista
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat
madaritettavissa;

()  se, missd madrin vastuussa oleva luonnollinen henkild tai oikeushenkilé on
tehnyt yhteisty6ta toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkilé joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai valttdmistaén tappioista;

(g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

59 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden julkaiseminen

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ilman aiheetonta viivytysté virallisella
verkkosivustollaan p&atos, jolla madratddn hallinnollinen seuraamus tai korjaava
toimenpide tdmén asetuksen rikkomisesta, sen jdlkeen, kun hallinnollisen
seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen kohteelle on ilmoitettu paatoksesta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettavé tiedot rikkomisen tyypisté
ja luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkil6ista sekda maaratyt seuraamukset tai
toimenpiteet.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden tai
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden ja henkil6tietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin  perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen
viranomainen katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden
tai meneilld&n olevan tutkinnan, toimivaltaisten viranomaisten on

(@) lykéattava hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen maardédmisté
koskevan pé&atoksen julkaisemista, kunnes ei en&i ole perusteita olla
julkaisematta néita tietoja; tai

(b) julkaistava hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen
méaaraamista koskeva paatds jattaméalla kohtuullisen pituiseksi ajaksi
mainitsematta paatdksen kohteena olevan henkilon henkil6llisyys ja
henkil6tiedot, jos ennakoidaan, ettd anonyymin julkaisemisen perusteet
lakkaavat tuon ajan kuluessa olemasta, ja edellyttden, ettd asianomaiset
henkildtiedot  voidaan  tehokkaasti  suojata  téllaisella  anonyymilla
julkaisemisella; tai

(c) jatettava hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen maaraamista
koskeva p&atés kokonaan julkaisematta, mikali katsotaan, etteivat a ja b
alakohdassa saddetyt vaihtoehdot ole riittavid varmistamaan sita,

(i) ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

(if) ettd tallaisten paatdsten julkaiseminen on oikeasuhteista véhaisiksi
katsottujen toimenpiteiden tapauksessa.

Jos kyseessa on 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu p&atds julkaista seuraamus tai
toimenpide anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykata. Jos
hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen maardédmista koskevaan
paatokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten
viranomaisten on liséksi julkaistava valittomasti virallisella verkkosivustollaan ndma
tiedot ja mahdolliset my6hemmaét tiedot muutoksenhaun tuloksesta. Lisaksi on
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julkaistava kaikki oikeuden paatokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen
tai korjaavan toimenpiteen maaraamista koskeva paatos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut
julkaistut tiedot pysyvat niiden virallisella verkkosivustolla vahintaan viiden vuoden
ajan niiden julkaisemisen jalkeen. Julkaisuun sisdltyvat henkilttiedot séilytetdén
toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan
kulloinkin sovellettavien tietosuojasaantdjen mukaisesti.

60 artikla
Velvollisuus toimittaa EIOPAIle tietoja hallinnollisista seuraamuksista ja korjaavista
toimenpiteista

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle kaikista maéaratyistd
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita ei ole julkistettu
59 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EIOPAlle vuosittain yhdistetyt tiedot
kaikista 57 artiklan mukaisesti maaratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
korjaavista toimenpiteista.

EIOPA julkaisee ndma tiedot vuosikertomuksessaan.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seuraamuksen tai muun
toimenpiteen, sen on ilmoitettava t&std samanaikaisesti EIOPAIle.

X1 LUKU
LOPPUSAANNOKSET

61 artikla
Henkilotietojen kasittely

Hoitaessaan tdman asetuksen mukaisia tehtdvidan PEPP-tarjoajien ja toimivaltaisten
viranomaisten on noudatettava henkil6tietojen késittelyssd asetusta (EU) 2016/679.
Késitellessdaan henkil6tietoja tamén asetuksen puitteissa EIOPAN on noudatettava asetusta
(EY) N:0 45/2001.

62 artikla
Siirretyn saadosvallan kayttaminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdadoksia koskevat tdssa artiklassa
sééadetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle maaraamattomaksi ajaksi tdman asetuksen voimaantulosta
lukien valta antaa 24 artiklan 3 kohdassa, 26 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 2
kohdassa, 32 artiklan 7 kohdassa ja 39 artiklassa tarkoitettuja delegoituja saadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 24 artiklan 3
kohdassa, 26 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 2 kohdassa, 32 artiklan 7 kohdassa ja
39 artiklassa tarkoitetun saddosvallan siirron. Peruuttamispéatokselld lopetetaan
tuossa paatoksessd mainittu sadddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sita
péivad seuraavana pdivand, jona sitd koskeva paatos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessa, tai jonakin mydhempéna, kyseisessa paatoksessd mainittuna
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paivand. Peruuttamispadttds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen s&&dosten

patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun saadoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edella olevan 24 artiklan 3 kohdan, 26 artiklan 3 kohdan, 28 artiklan 2 kohdan, 32

artiklan 7 kohdan ja 39 artiklan nojalla annettu delegoitu s&&dos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen s&&dos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sek& Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun méaérdajan paattymistad ilmoittaneet komissiolle, etté
ne eivat vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tata
méaérdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

63 artikla
Arviointi ja raportointi

Komissio tekee tésté asetuksesta arvioinnin viisi vuotta sen voimaantulon jélkeen ja kuultuaan
EIOPAa esittdé keskeisista havainnoista kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle.

Jos arvioinnissa tulee esiin merkittdvia ongelmia asetuksen toimivuudessa, kertomuksessa on
luonnosteltava, miten komissio aikoo puuttua yksildityihin ongelmiin, mukaan luettuna
mahdollisen tarkistuksen vaiheet ja aikataulu.

64 artikla
Voimaantulo

Taméa asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Taméa asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

60

FI



SAADOSEHDOTUKSEEN LITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

1.2. Toimintalohko(t)

1.3. Ehdotuksen/aloitteen luonne

1.4. Tavoite (Tavoitteet)

1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut

1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto

1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

HALLINNOINTI

2.1. Seuranta- ja raportointisadnnot

2.2. Hallinnointi- ja valvontajarjestelma

2.3. Toimenpiteet petosten ja séantdjenvastaisuuksien ehkaisemiseksi

EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat

3.2.  Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

3.2.2. Arvioidut vaikutukset toimintamaararahoihin

3.2.3. Arvioidut vaikutukset hallintomaararahoihin
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1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus Yleiseurooppalaisesta yksilollisesta
eléketuotteesta (PEPP)

1.2. Toimintalohko(t)

Rahoituspalvelut

1.3. Ehdotuksen/aloitteen luonne

X Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen.

O Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai
valmistelutoimeen®?.

O Ehdotus/aloite liittyy kéynnissé olevan toimen jatkamiseen.

O Ehdotus/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.
1.4. Tavoite (Tavoitteet)

Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet),
jonka (joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

Syvemmiit ja oikeudenmukaisemmat sisémarkkinat ja lujempi teollisuuspohja

o Erityistavoitteet

Erityistavoite nro 2.4

Kuluttajilla on mahdollisuus hankkia turvallisia ja luotettavia vakuutus-, eldke- ja
UCITS (yhteissijoitusyritysten) -tuotteita.

52 Sellaisina kuin ndama on madritelty varainhoitoasetuksen 54 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhman
tilanteeseen

Kehitetddn edelleen EU:n padomamarkkinoita, jotta saavutetaan riittdvan syvat,
likvidit ja tehokkaat markkinat, jotka hyddyttdvat investointeja ja kasvua EU:ssa.
Hyvin toimivat yksil6llisten eldkkeiden sisamarkkinat voivat edistdd merkittavasti
seuraavia:

- tarjotaan kuluttajille riittdvasti valinnanvaraa yksilollisista eldketuotteista, joissa on
vahimmaistason EU-laatustandardit kuluttajansuojan varmistamiseksi,

- tarjotaan kuluttajille ja eléketuotteiden tarjoajille riittdva padsy markkinoille koko
EU:ssa.

Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Selvitys siita, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen toteuttamista seurataan

Asetuksen voimaantulon jélkeen komissio seuraa soveltamista sdédnnollisten EIOPA-
raporttien kautta (esim. valvontaprosessin vuotuinen koordinointi) seka saannollisilla
yhteyksilla  sidosryhmiin ~ (esim.  kuluttajat, toimiala  ja/tai  Euroopan
valvontaviranomaiset).

Toimenpiteen vaikutusta mittaavat keskeiset seurantaindikaattorit arvioidaan (esim. 5
vuotta PEPP-asetuksen soveltamisen alkamisen jalkeen).

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan tavoitetta investointien
lisddmiseksi EU:ssa ja padomamarkkinaunionin edistamiseksi:

Keskeinen  suorituskykyindikaattori ~ 1:  Yksilollisten  eldketuotteiden
kayttoonotto (hoidettavana olevien varojen osalta) yhteensa (mukaan luettuna
kansalliset tuotteet ja PEPP-tuotteet) verrattuna perusskenaarioon.

Kaikkien yksildllisten eldketuotteiden (mukaan luettuna kansalliset tuotteet ja PEPP-
tuotteet) kayttoonotto yhteensa (hoidettavana olevien varojen osalta) mittaa
onnistumista, koska PEPP-tuotteessa asetetaan vertailuarvo tuotteen ominaisuuksien
osalta. Kilpailuvoimien vuoksi kansallisiin yksilollisiin eléketuotteisiin voidaan
omaksua PEPP-tuotteiden ominaisuuksia, mikd edistdd kéyttéonottoa. Tulosta
voidaan pitdd onnistuneena siind tapauksessa, ettd koko kayttéonoton suuntaus on
tilastollisesti suurempi kuin perusskenaarion kayttoonotto (siséltden kansalliset
yksilolliset eléketuotteet). T&at4 koskevat tiedot ovat saatavilla Eurostatin
kotitalouskyselystd, ja ne yhdistetadn EIOPAR tietoihin.

Keskeinen suorituskykyindikaattori 2: PEPP-tarjoajien ja PEPP-tuotteisiin
tehtyjen sijoitusten maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen

PEPP-tuotteiden kayttddnoton laaja maantieteellinen levinneisyys osoittaisi tuotteen
suosiota riippumatta eri jasenvaltioiden kotitalouksien suhteellisesta varallisuudesta
ja antaisi ndyttéd siitd, edistetddnko jarjestelmalla padomamarkkinaunionia.
Rahoitusalan eri sektoreilta tuleva PEPP-tarjoajien laaja joukko osoittaisi PEPP-
tuotteiden taloudellisen elinkelpoisuuden ja alojen vélisen kilpailun lisdantymisen ja
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1.5.

antaisi ndyttoa yksilollisten eléketuotteiden todellisten sisamarkkinoiden luomisesta
osana padomamarkkinaunionia.

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan tuotteen ominaisuuksien
vahvistamista yksilollisten eldkkeiden markkinoilla

Keskeinen suorituskykyindikaattori 3: PEPP-rekisterditymisten lukumaara
(EIOPAN yllapitamasta keskusrekisterista)

PEPP-tuotteen kayttoonoton jalkeen tehtyjen hakemusten lukumé&érd antaa
merkittavéd tietoa PEPP-tuotteisiin sisdltyvien ominaisuuksien saatavuudesta ja
hyodyntdmisestd markkinoilla.

Keskeinen suorituskykyindikaattori 4: Yksilollisten eldketuotteiden (mukaan
luettuna kansalliset tuotteet ja PEPP-tuotteet) suhteellinen osuus kotitalouksien
rahoitusomaisuudesta

Suhteellisen osuuden tilastollinen kasvu (verrattuna perusskenaarioon) viittaisi
siihen, ettd kotitalouksilla on PEPP-tuotteen kayttoonoton jalkeen suurempi osuus
saastoista yksilollisisséd eldketuotteissa kuin muussa rahoitusomaisuudessa (esim.
talletukset). Tat4 koskevat tiedot ovat saatavilla Eurostatin kotitalouskyselysta, ja ne
yhdistetddn EIOPAn tietoihin.

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan yksilollisten eléketuotteiden
rajatylittdvaa tarjoamista ja siirrettavyytta

Keskeinen suorituskykyindikaattori 5: Niiden tarjoajien lukumaara, jotka
kayttavat rajatylittdvan toimintaan tarkoitettua toimilupaa viiden vuoden
aikana (tarjoajien harjoittama rajatylittdva toiminta joko palvelujen vapaan
tarjoamisen tai sijoittautumisvapauden kautta)

Positiivinen suuntaus niiden tarjoajien lukuméaarassa, jotka kayttavat rajaylittavaa
toimilupaa, osoittaa tarjoajien lisdantynyttd rajatylittdvad toimintaa. N&iden tietojen
pitdisi  olla  saatavilla  toimivaltaisilta ~ viranomaisilta  ja  Euroopan
valvontaviranomaisilta.

Keskeinen suorituskykyindikaattori 6: Sellaisten PEPP-tuotteiden suhteellinen
osuus (lukumaara ja hoidettavana olevien varojen arvo), joissa on enemman
kuin yksi (kansallinen) rahasto-osuus, verrattuna Kkaikkiin yksiléllisiin
elaketuotteisiin (kansalliset ~ tuotteet  ja PEPP-tuotteet) (mittaa
yksityishenkildiden rajatylittavaa toimintaa)

Positiviinen suuntaus sellaisten PEPP-tuotteiden osuudessa, joissa on enemmén kuin
yksi rahasto-osuus, osoittaa, ettd yksityishenkilét osallistuvat PEPP-jarjestelmaan
rajatylittavasti. Naiden tietojen pitdisi olla saatavilla toimivaltaisilta viranomaisilta ja
Euroopan valvontaviranomaisilta.

Ehdotuksen/aloitteen perustelut

Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyell4 tai pitkélla aikavalilla
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EIOPAIlle on annettava tiettyd valvontavaltaa asetuksen nojalla. Se on vastuussa
PEPP-tuotteiden hyvaksymisesta ja keskusrekisterin perustamisesta ja yll&pidosta. Se
my6s koordinoi valvontaa muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Lyhyell& aikavélilla EIOPAnN on luotava siséiset hallinnolliset prosessit, perustettava
keskusrekisteri, laadittava taytantdonpanostandardit ja oltava valmiina hyvéksymaan
PEPP-tuotteita.

Pidemmalla aikavalilla EIOPAn on pystyttdva koordinoimaan valvontaa
koordinoimalla kansallisten toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa valvontaa.
EIOPAn on my0s kerattdvé tietoja ja raportoitava séannollisesti komissiolle
markkinatiedoista asetuksen vaatimusten mukaisesti.

Unionin osallistumisesta saatava lisdarvo (se voi olla tulosta esimerkiksi
koordinoinnin paranemisesta, oikeusvarmuudesta, tehokkuuden paranemisesta tai
tdydentidvyyksistd). Tatd kohtaa sovellettaessa “unionin osallistumisesta saatavalla
lisdarvolla” tarkoitetaan arvoa, joka saadaan unionin toiminnan ansiosta sen arvon
lisaksi, jonka jasenvaltiot olisivat muutoin tuottaneet yksinaan.

Syyt Euroopan tason toimiin (ex-ante)

- vahennetaan riskia siita, ettd eri kansalliset toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
asetusta eri tavoin ja epdjohdonmukaisesti;

- téytdntoonpanoon osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
moninaisuus ja toimivaltaan liittyvien konfliktien riski (konfliktien osalta ehdotetaan
sitovaa sovittelua).

Kuten vaikutustenarvioinnissa osoitetaan ndm& ongelmat korjaantuvat tai
heikkenevdat huomattavasti, kun EIOPAIlle annetaan vastuu PEPP-tuotteiden
rekisterginnista ja valvonnan koordinoinnista.

Aikaan saatu odotettu unionin lisdarvo (ex-post) [...]
Luodaan PEPP-tuotteiden sisdmarkkinat ja taataan niiden asianmukainen toiminta.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Tama valvontamalli on kustannustehokkaaksi todettu menetelmd, jotta saavutetaan
todellisten sisamarkkinoiden tavoite ja asianmukaiset
padomamarkkinaunionindkymat ja taataan korkeatasoinen kuluttajansuoja. Euroopan
valvontaviranomaisille on jo annettu samanlaisia tehtavia ja saadut kokemukset ovat
yleisesti olleet positiivisia.

Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien valineiden kanssa ja mahdolliset
synergiaedut

EIOPAIlla on rajoitettua valvontavaltaa valvonnan yhteensovittamisen alalla.
Synergiaa voitaisiin saada niiden valtuuksien alalla, joita EIOPAIlla on paikalla
tehtdvien tarkastusten ja valvonnan yhteensovittamisen alalla, vaikka EIOPAlIle ei
ole vield annettu valtuuksia myontaa hyvaksymisia.
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1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[0 Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kesto on rajattu.

O] Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta alkaa [PP/KK]JVVVV ja pééattyy
[PP/KKIVVVV.

0] Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVV ja péattyvét vuonna VVVV.
X Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kesto on rajattu.
Ké&ynnistysvaihe alkaa vuonna 2019 ja paattyy vuonna 2020,
minka jalkeen toteutus tadydessa laajuudessa.
1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)>®
L1 Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttamalla
[1 yksikoitadn, myos unionin edustustoissa olevaa henkiléstoaan
L] toimeenpanovirastoja
O Hallinnointi yhteistydssa jasenvaltioiden kanssa
X Vdlillinen hallinnointi, jossa tdytantoonpanotehtavié on siirretty
[1 kolmansille maille tai niiden nimeamille elimille
L] kansainvalisille jérjestdille ja niiden erityisjarjestoille (tarkennettava)
O] Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle
X varainhoitoasetuksen 208 ja 209 artiklassa tarkoitetuille elimille
O julkisoikeudellisille yhteisoille

L1 sellaisille julkisen palvelun tehtavia hoitaville yksityisoikeudellisille elimille,
jotka antavat riittavat rahoitustakuut

L1 sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu
tehtavaksi julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden taytantéonpano ja jotka
antavat riittavat rahoitustakuut

O henkilGille, joille on annettu tehtévéksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston
mukaisia yhteisen ulko- ja turvallisuuspolitiikan erityistoimia ja jotka nimetdan
asiaa koskevassa perussaadoksessa.

Jos kéytetd&n useampaa kuin yhtd hallinnointitapaa, huomautuksille varatussa kohdassa olisi annettava
lisatietoja.

Huomautukset:

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla
budjettipadosaston verkkosivuilla osoitteessa
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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HALLINNOINTI
2.1 Seuranta- ja raportointiséannot

limoitetaan sovellettavat aikavalit ja edellytykset.

Olemassa olevien jarjestelyjen mukaisesti EIOPA laatii s&annolliset raportit
toiminnastaan (mukaan luettuna siséinen raportointi ylemmalle johdolle, raportointi
hallintoneuvostolle, puolivuosittainen toimintaraportointi Euroopan
valvontaviranomaisten hallintoneuvostolle ja vuosiraportin  laatiminen), ja
tilintarkastustuomioistuin ja komission sisdisen tarkastuksen yksikko tarkastavat sen
resurssien kayton. Nyt ehdotettuja toimia koskeva seuranta ja raportointi tayttavat
voimassa olevat vaatimukset.

2.2 Hallinnointi- ja valvontajarjestelma
Todetut riskit

Tahan ehdotukseen liittyvien méaérarahojen saantéjenmukaisen, taloudellisen ja
tehokkaan kayton osalta ei odoteta, ettd ehdotuksesta aiheutuisi uusia riskeja, joita
EIOPAnN nykyinen sisdisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Tiedot kayttoon otetusta sisdisen valvonnan jarjestelmasta

EIOPAa koskevassa asetuksessa séadetyt hallinnointi- ja valvontajérjestelmét ovat jo
kaytossd. EIOPA tekee tiivistd yhteisty6td komission sisdisen tarkastuksen yksikon
kanssa sen varmistamiseksi, ettd kaikilla sisdisen valvonnan aloilla taytetdin
asianmukaiset vaatimukset. Naita jarjestelyja sovelletaan myds EIOPAn tamén
ehdotuksen mukaisiin tehtaviin. Vuotuiset sisdisen tarkastuksen raportit l&hetetaén
komissiolle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Arvio tarkastusten kustannustehokkuudesta ja odotettavissa olevasta virheriskin
tasosta

Ei sovelleta

2.3 Toimenpiteet petosten ja saantdjenvastaisuuksien ehkaisemiseksi

limoitetaan kaytdssa olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet

Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi EIOPAan sovelletaan
rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista 11 paivana
syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:0 883/2013 s&&annoksié.

EIOPA on liittynyt Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan
yhteis6jen komission valilla Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) siséisista
tutkimuksista 25 pdivand toukokuuta 1999 tehtyyn toimielinten véliseen
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sopimukseen ja antanut asianmukaiset méardykset, jotka koskevat kaikkia EIOPAnN
tyontekijoita.

EIOPAIla on petostentorjuntastrategia ja siihen liittyva toimintasuunnitelma, jotka on
otettu kayttdon vuonna 2014. EIOPAN petostentorjuntaa koskevissa tehostetuissa
toimissa noudatetaan varainhoitoasetuksen sééntoja ja ohjeita (petostentorjuntatoimet
osana moitteetonta varainhoitoa), OLAFin petostenehkaisypolitiikkaa, komission
petostentorjuntastrategiassa (KOM(2011) 376) vahvistettuja saantgja seka EU:n
erillisvirastoja koskevassa yhteisessd lahestymistavassa (heindkuu 2012) ja siihen
liittyvéssa etenemissuunnitelmassa vahvistettuja saantoja.

EIOPAN perustamisasetuksessa annetaan saannokset EIOPAN talousarvion ja
sovellettavien varainhoitosédantdjen taytdntéonpanosta ja valvonnasta.

[..]
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3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
3.1 Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen

budjettikohdat

Talousarviossa jo olevat budjettikohdat

Monivuotisen
jarjestyksessé

rahoituskehyksen

otsakkeiden

ja budjettikohtien

mukaisessa

Budjettikohta Maz?;?iraha Rahoitusosuudet
Monivuotis
en varainhoitoasetuks
rahoituskeh | Numero EFTA- | ehdokasmai en 21 artiklan 2
yksen Nimi JMIEI- .55 56 kolmansil kohdan b
otsake [ . ][ mi JM54 mailta Ita ta mailta alakohdassa
............................................. ] tarkoitetut
rahoitusosuudet
la 12 02 05 EIOPA Jaks. El El El El
Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat / Ei koske tatd ehdotusta
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa
jarjestyksessa
Budjettikohta Maallg?iraha Rahoitusosuudet
Monivuotis
en varainhoitoasetuks
rahoituskeh | Numero en 21 artiklan 2
yksen . ) EFTA- | ehdokasmai | kolmansil kohdan b
otsake [..][Nimi IM/EI-IM mailta Ita ta mailta alakohdassa
............................................. ] tarkoitetut
rahoitusosuudet
[ JXXYY.YY.YY] KYLL | KYLLA/ | KYLL KYLLAEI
AJEI El AJEI

54
55
56

JM = jaksotetut maérarahat; EI-JM = jaksottamattomat maérarahat.

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lansi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2 Arvioidut vaikutukset menoihin

. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
Monivuotisen rahoituskehyksen otsake NUMEID | [OtSaKe LA ..o e e e, ]
) _ ) ) ja naita seuraavat vuodet
FISMA PO Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille YHTEENSA

2019 N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)

e Toimintamaararahat

100 %:n rahoitus
olisi 870,5 tuhatta
vuodeksi 2019 ja
629,2 tuhatta

. vuodeksi 2020;
Budjettikohdan numero 12 02 05 EIOPA Sitoumukset @ 0,348 0.251 60/40-
yhteisrahoitusjarj
estelyjen vuoksi
téssa ilmoitetaan
vain 40 %

Maksut ) 0,348 0,251
Sitoumukset (1a)

Maksut (2a)
57

Budjettikohdan numero

Tiettyjen ohjelmien méarérahoista katettavat hallintomaararahat

Budjettikohdan numero ®)

> Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvat tukimenot (entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora

tutkimustoiminta.
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=1+la

Sitoumukset +3 0,348 0,251
FISMA PO:n_méérérahat
YHTEENSA — (40 %) =2+2a
Maksut \ 0,348 0,251
L. .. Sitoumukset 4)
e Toimintaméaararahat YHTEENSA
Maksut (5)
. Tiettyjen ohjelmien ~ maararahoista  katettavat ©
hallintomaararahat YHTEENSA
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset =4+6
OTSAKKEESEEN <....> kuuluvat
maéararahat YHTEENSA Maksut =5+6
Jos ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia useampaan otsakkeeseen:
.. e .. Sitoumukset 4)
e Toimintaméaararahat YHTEENSA
Maksut (5)
. Tiettyjen ohjelmien méaérarahoista  katettavat ©
hallintomaararahat YHTEENSA
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset =4+6
OTSAKKEISIIN 1-4 kuuluvat
maararahat
YHTEENSA Maksut =5+ 6
(viitemaard)
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Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 5

”Hallintomenot”

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néita seuraavat vuodet

della)

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille -
N N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
<iieeill >PO
* Henkil6resurssit
* Muut hallintomenot
<...>PO YHTEENSA Maéarérahat
Monivuotisen rahoituskehyksen (Sitoumukset yhteensa =
OTSA_KII.(EESEEN 5 kquL_J_vat maksut yhteensa)
maararahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuu
ja néita seuraavat vuodet
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille X
NE: N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 0,348 | 0,251
OTSAKKEESEEN 1-5 kuuluvat
madrarahat Maksut 0348 | 0,251
YHTEENSA
58 Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
FI 72



Arvioidut vaikutukset toimintamé&ararahoihin
] Ehdotus/aloite ei edellyta toimintamaarérahoja.
X Ehdotus/aloite edellyttadd toimintamaararahoja seuraavasti: El SOVELLETA

Maksusitoumusmaararahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néita seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
N N+1 N+2 N+3
. . ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tavoitteet ja
tuotokset TUOTOKSET
Keski | € = © © © ‘s i Luku
T S ;G g G G S S
¢ P | maar, T | Kusta | & | Kusta 2 Kusta e Kusta | & | Kusta | ‘€ | Kusta | ‘€ | Kusta | maara KSE;Z?“
! kustan | 2 nnus & nnus & nnus & nnus & nnus | 2 { nnus & nnus | yhteen ;
= = = = = = S x yhteensé
nukset a a O O O | 3 Sa
60
ERITYISTAVOITE 1
- tuotos
- tuotos
- tuotos

Valisumma erityistavoite 1

ERITYISTAVOITE 2

- tuotos

Valisumma erityistavoite 2

KUSTANNUKSET YHTEENSA

F

59
60

Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen méaré tai rakennetut tiekilometrit).

Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2 Erityistavoitteet”.
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° Arvioidut vaikutukset hallintoméaarérahoihin

° Yhteenveto

X Ehdotus/aloite ei edellyta hallintoméararahoja.

[ Ehdotus/aloite edellyttdaa hallintoméaararahoja seuraavasti:

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi
N61

Vuosi
N+1

\Vuosi
N+2

\Vuosi
N+3

ja néité seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki
vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)

YHTEENS
A

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5

Henkiloresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5, valisumma

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN 5

sisaltymattomat®

Henkildresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN 5
sisaltymattomat,
valisumma

YHTEENSA

Henkil6resursseja ja muita hallintomenoja koskeva méérdrahatarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetuilla padosaston
maérérahoilla ja/tai pddosastossa toteutettujen uudelleenjérjestelyjen tuloksena saaduilla maardrahoilla sekd tarvittaessa
sellaisilla lisaresursseilla,

jakomenettelyssé

jotka toimea hallinnoiva pédosasto voi
talousarvion

Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvat tukimenot

saada kayttdonsd vuotuisessa madrdrahojen

puitteissa.

(entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora tutkimustoiminta.

I
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3.2.1 HenkilGresurssien arvioitu tarve
X Ehdotus/aloite ei edellyta henkildresursseja.
L] Ehdotus/aloite edellyttda henkil6resursseja seuraavasti:

Arvio kokoaikaiseksi henkildstoksi muutettuna

janéita
seuraav
at
vuodet
(ilmoit
etaan
kaikki
Vu | vuodet,
Vuosi | Vuosi Vuosi osi joille
N N+1 N+2 N+ | ehdotu
3 ksen/al
oitteen
vaikutu
kset
ulottuv
at, ks.
kohta
1.6)

* Henkildstotaulukkoon siséltyvat virat/toimet (virkamiehet ja véliaikaiset toimihenkil6t)

XX 01 01 01 (paatoimipaikka ja komission edustustot
EU:ssa)

XX 01 01 02 (edustustot EU:n ulkopuolella)

XX 01 05 01 (epésuora tutkimustoiminta)

10 01 05 01 (suora tutkimustoiminta)

Ulkopuolinen henkildstd (kokoaikaiseksi muutettuna)®®

XX 0102 01 (AC, END, INT: kokonaismé&ararahoista
katettavat)

XX 010202 (AC, AL, END, INT ja JED)

- paétoimipaikassa
64
XX 0104yy

- EU:n ulkopuolisissa
edustustoissa

XX 01 05 02 (epasuora tutkimustoiminta: AC, END,
INT)

10 01 05 02 (suora tutkimustoiminta: AC, END, INT)

Muu budjettikohta (mika?)

YHTEENSA

XX viittaa kyseessa olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.

Henkil6resurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla p&ddosaston henkilstdlld ja/tai padosastossa
toteutettujen henkildstdn uudelleenjdrjestelyjen tuloksena saadulla henkilostolld sekd tarvittaessa sellaisilla
lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva p&dosasto voi saada kéyttdonsa vuotuisessa maardrahojen
jakomenettelyssé talousarvion puitteissa.

Kuvaus henkildston tehtévista:

63 AC = sopimussuhteiset toimihenkil6t; AL = paikalliset toimihenkilot; END = kansalliset asiantuntijat;

INT = vuokrahenkildstd; JED = nuoremmat asiantuntijat EU:n ulkopuolisissa edustustoissa.
Toimintamaararahoista  katettavan  ulkopuolisen henkildstén  enimmaisméaard (entiset BA-
budjettikohdat).

64
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Virkamiehet ja
toimihenkilot

véliaikaiset

Ulkopuolinen henkil8sto

I
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3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
X Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.

O Ehdotus/aloite edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen asianomaisen otsakkeen
rahoitussuunnitelman muuttamista.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava my6s kyseeseen tulevat
budjettikohdat ja mééaréat

[...]

L] Ehdotus/aloite edellyttdd joustovélineen varojen k&ytt6on ottamista tai
monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myds kyseeseen tulevat rahoituskehyksen otsakkeet,
budjettikohdat ja maarat

[...]

3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet
[J Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja.

X Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti
(arvio):

Méaérarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néitd seuraavat vuodet
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille Yhteensi
2019 N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Rahoitukseen osallistuva
taho -  Kansalliset | 70 | (629 100 %
toimivaltaiset =
viranomaiset 60 %
Yhteisrahoituksella 60 %
katettavat maarérahat yhteisrahoitu
YHTEENSA 0,522 0,377 sjarjestelyn
vuoksi

I
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3.3 Arvioidut vaikutukset tuloihin
X Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.
0] Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:
O vaikutukset omiin varoihin
O vaikutukset sekalaisiin tuloihin
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettdvissa Endotuksen/aloitteen vaikutus®
olevat
I maararahat
Tulopuolen budjettikohta kuluvana . . . . ja naita seuraavat vuodet (ilmoitetaan
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi L s ;
varainhoitovu N N+1 N42 N+3 kaikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen
onna vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Momentti ....

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kayttdtarkoitukseensa sidottujen sekalaisten
tulojen tapauksessa:

(L] |
Selvitys tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelméasta
(L] |

6 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomaaraisina eli bruttomaarasta on

vahennettdva kantokuluja vastaava 25 prosentin osuus.
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LIITE vyleiseurooppalaista  yksilollista  elaketuotetta (PEPP)  koskevaan
asetusehdotukseen liittyvaan rahoitusselvitykseen

Sovellettu menetelma ja keskeiset perusoletukset

EIOPAN harjoittamasta PEPP-tuotteen valvonnan koordinoinnista johtuvat
kustannukset on arvioitu kolmen kustannusluokan perusteella: henkildstokulut,
infrastruktuurikulut ja kayttokulut EIOPAN talousarvion luokittelun mukaisesti.

Komission alustavien arvioiden mukaan PEPP-tuotteen hyvaksyntédén ja valvontaan
liittyvat tehtavéat edellyttavat kolmea uutta henkiloston jasentd vuonna 2019 ja yhden
lisdjasenen vuonna 2020. Tama tulisi sen henkiloston liséksi, joka tallad hetkelld
tyoskentelee EIOPAssa ja johon sovelletaan EIOPAN tdménhetkistd talousarviota.
Kustannukset jaetaan 60/40-perusteella jasenvaltioiden kanssa.

Henkiloston lisdmadrén tarve johtuu asetuksella EIOPAIlle annetuista lisatehtavista ja
liittyy PEPP-tuotteiden valvonnan koordinointiin:

o hyvaksyntaprosessin valmistelu ja hoitaminen;

e keskusrekisterin perustaminen ja yllapito;®

o asetuksessa saadettyjen teknisten standardien kehittdminen;

o toimivaltaisten kansallisten viranomaisten vélisen yhteistyon helpottaminen;

o kansallisten  toimivaltaisten  viranomaisten  harjoittaman  valvonnan
koordinoinnin hoitamiseen valmistautuminen: raportointi- ja seurantapuitteiden
perustaminen;

o keskeisid  suorituskykyindikaattoreita koskeva vuotuinen seuranta ja
raportointi.

N&ma uudet tehtavat esitetddn asetusehdotuksessa, ja niitd ké&sitellddn tarkemmin
ehdotuksen perusteluosassa. Niihin sisdltyvdt muun muassa seuraavat: PEPP-
tuotteiden rekisterdinti, rekisteroityjen PEPP-tuotteiden valvonnan koordinointi,
sédannolliset yhteydet valvottujen tahojen johtoon / henkilostoon, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten tai kuluttajien kysymyksiin, valituksiin tai pyyntoihin
vastaaminen, sen seuraaminen, ovatko PEPP-tuotteet PEPP-asetuksen vaatimusten
mukaisia, tietojen pyytdminen PEPP-jarjestelmistd tai jarjestelmien hallinnointiin
osallistuvilta henkilGilta, paikan paalld tehtavat tarkastukset, asiakirjojen tutkiminen
ja henkildiden kuuleminen asetuksen vaitetyista rikkomisista. Lisdksi EIOPA voisi
tdydentdd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tehtavid niin, ettd sille
annettaisiin valtuudet peruuttaa rekisterdinti, toteuttaa muita PEPP-asetuksen 57
artiklassa lueteltuja valvontatoimenpiteitd ja maarata sakkoja ja uhkasakkoja
sellaisille PEPP-tuotteille, jotka ovat asetuksen vastaisia, seka toimittaa todisteita
asetuksen rikkomisesta ja antaa ehdotuksia sakon tai uhkasakon madaréastd. EIOPA
voisi my0s tarjota sitovaa sovittelua kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
pyynnosta.

66

llman tietotekniikkaan ja tekniseen tukeen liittyvia kustannuksia.
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Jaljempéand kuvataan yleisid olettamuksia lisdresurssien laskemista, uuden
henkilostomaaran kustannuksia ja infrastruktuuriin liittyvia lisdkustannuksia varten.

Yleiset olettamukset lisdresurssien laskemista varten
Lisé&resurssien laskemisessa on tehty seuraavat olettamukset.

Oletetaan, ettd asetusta ryhdytddn soveltamaan wvuoden 2019 alussa, ja
sidosryhmatapaamisissa ilmaistun yleisen kiinnostuksen perusteella arvioidaan, etta
noin 325 palveluntarjoajaa hakee PEPP-rekisterdintid seuraavien viiden vuoden
aikana  muista  uusista  jarjestelmistd  saatujen  kokemusten  mukaisesti
(lisdeldkelaitokset: 80 rekisterditymistda kahdessa vuodessa ja pitkéaikaiset
sijoitusrahastot: viisi yhdesséd vuodessa). Rekisterdinnin jalkeen PEPP-tuotteita
valvovat kansalliset toimivaltaiset viranomaiset, ja valvonnan koordinoinnista vastaa
EIOPA.

Lisatyontekijoiden odotetaan olevan vakituista henkilostod tai valiaikaisia
toimihenkil6ita (AD7), joiden keskimadraiset palkkakustannukset ovat 138 000 euroa
(ks. taulukko 1).

EIOPAN kustannukset jakautuvat talla hetkelld jasenvaltioiden ja komission valilla
suhteessa 60/40.

Taulukko 1 — Henkilostokustannukset

e Keskimaaraiset
Tilinpaatoksissa kustannukset
_— kaytettavat .

Henkilostdluo A ilman

keskimaaraiset T
kka toimitiloihin

kustannukset liittyvia

ol

yhteensa(*) Kustannuksia(**)

Virkamiehet 138 000 euroa/vuosi 115 000
euroa/vuosi

Vz_ahf?ukalsgt" 138 000 euroa/vuosi 115 . it
toimihenkil6t euroa/vuosi

(**) Kiinteistokustannukset, kalusteet, tietotekniikka jne.
Muut oletukset

Koska EIOPA sijaitsee Frankfurtissa, palkkoihin sovelletaan korjauskerrointa 0,972
Brysseliin verrattuna edullisempien elinkustannusten vuoksi.

Virkamatkoihin liittyvien kustannusten arvioidaan olevan 10 000 euroa henkildston
jasentd kohti vuodessa.

Rekrytointiin ~ liittyvien ~ kustannusten ~ (esim.  matkat,  hotellimajoitus,
la&karintarkastukset, asettautumis- ja muut korvaukset, muuttokustannukset)
arvioidaan olevan 12 700 euroa henkildston jasenté kohti.

Henkiloston lisamaaran laskeminen
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EIOPAN henkiloston lisamadran laskemiseksi uudet tehtavét jaetaan EIOPAlle
annettujen kolmen uuden tehtdvéalueen mukaan: hyvéksyminen, valvonnan
koordinointi ja toimintapolitiikkaan liittyva ty0. Nailla aloilla otetaan huomioon
seuraavat arviot tyomaéarasta:

Hyvéaksymisen osalta arvioidaan, ettd yksi tyontekija (selvyyden vuoksi tdmén
katsotaan vastaavan yht4 kokoaikaista tyontekijdd) voisi kasitelld yhden
hyvéksynnan kahdessa viikossa, mik& tarkoittaa noin 25/vuosi. Ensimmaéisend
soveltamisvuonna (eli 2019) oletetaan, ettd hakemuksia on noin 25, mistd se nousee
75:een seuraavina vuosina.

Valvontatehtdvien koordinointi on vahéistd ensimmaisenda vuotena, jolloin
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten valvottavana olevien jérjestelmien maaré
on viel&d pieni, mutta koordinoinnin tarve kasvaa, kun hyvéksyttavien jarjestelmien
madrd kasvaa vuosittain. Synergiaetuja voitaisiin saada hyodyntdmalla EIOPAN
nykyisid valtuuksia valvonnan ldhentdmisen alalla, joskin PEPP-asetuksella
EIOPAIlle myodnnetyt uudet valtuudet ovat kattavammat.

Toimintapolitiitkkaan liittyvan ty0on osalta otetaan huomioon, ettd asetuksessa
annetaan EIOPAlle useita toimeksiantoja teknisten standardien laatimiseen liittyen.
Siltd odotetaan myo6s keskeisten suorituskykyindikaattoreiden seurantaa ja niita
koskevaa raportointia. Tassékin voidaan saavuttaa joitakin synergiaetuja: EIOPAlla
on jo asiantuntemusta, jonka ansiosta se voi ottaa osan uusista tehtdvistd, ja tarve
hankkia uutta erityisalan asiantuntemusta on otettu huomioon.

Tietotekniikka ja tuki tarkoittaa pédasiassa keskusrekisterin tai PEPP-rekisterin
perustamista sek& tuki-infrastruktuuria keskeisid suorituskykyindikaattoreita
koskevaa raportointia varten, ja henkilostomaaraa koskevissa laskelmissa tamé
odotetaan katettavan EIOPAN tdmanhetkisesté henkildstosta.

Taulukossa 2 esitetddn EIOPAnN arvioitu lisdhenkil6std yhteensa tehtavékohtaisesti
PEPP-tuotteeseen liittyen

Taulukko 2 — Kokoaikaiset tyOntekijat yhteensd vuodessa PEPP-tuotteeseen
liittyvien alojen osalta

Kokoaikaiset 2019 2020
tyontekijat
yhteensad PEPP-
tuotteeseen
liittyvien alojen
osalta

Hyvéksynta 1 2
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Valvonnan 1 1
koordinointi

Toimintapolitiikkaan | 1 1
liittyva tyo

Y hteensa 3 4

Vuoden 2020 jalkeiset tarpeet lasketaan ja jaetaan tulevan monivuotisen
rahoituskehyksen puitteissa.

Infrastruktuurimenojen laskeminen

Suurimmat infrastruktuurin  edellyttdméat lisdmenot liittyat keskusrekisterin
perustamiseen,  sithen  liittyviin  raportointivaatimuksiin ~ sek&  keskeisten
suorituskykyindikaattoreiden seurantaan tarkoitetun tietokannan perustamiseen.
Tietotekniikkaan liittyvien menojen osalta oletetaan, ettd yhteensé vaaditaan 400 000
euroa, joihin on siséllytetty 10 prosenttia vuotuisia yllapitokustannuksia.
Kokonaismaéaran taustalla olevat olettamukset:

o Keskusrekisterin tai PEPP-rekisterin perustaminen ja yll&pito

o Voitaisiin harkita jonkin olemassa olevan Kkaltaisen keskusrekisterin
(esim. ammatillisia lisdeldkkeita tarjoavien laitosten
vakavaraisuussédédnnosten rekisteri) perustamista; se kattaisi jotakin satoja
elédketuotteita ja sisaltdisi tuotteen nimen, rahoitustiedot, keskeiset
suorituskykyindikaattorit ja mahdollisesti laadullisia tietoja; paivitys
tapahtuisi kerran vuodessa; toiminta alkaisi vuonna 2019, viimeistaan
vuoden 2020 alussa;

o Kéynnissa olevan valvonnan koordinointia koskevien toimien
valmistelemiseksi:  perustetaan  raportointi- ja  seurantapuitteet,
keskusrekisteriin ~ kerdtyt  tiedot olisi  integroitava EIOPAnN
kekustietorekisteriin ja ne olisi asetettava saataville liiketoimintatiedon
hallintaratkaisun kautta; integrointity® on véalttdmatontd, ja uudelle
henkil6stolle on hankittava uudet lisenssit.

Menojen kokonaismaarat 2019-2020

Ottaen huomioon edell esitetyt olettamukset PEPP-tuotteeseen liittyvia EIOPAnN
tehtavia varten arvioidut kokonaismaaréat vuosiksi 2019-2020 esitetdan taulukossa 3.

Taulukko 3 — PEPP-tuotteeseen liittyvat EIOPAN kokonaismenot vuosina 2019—
2020

Maara (tuhatta euroa)

Kustannuslaj Laskelma
i
2019 2020
HenkilostOme 138 402,4 536,5
not / Palkat ja tyontekijaa
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korvaukset kohti x 0,972
Ty6honoton 12,7 uutta 38,1 12,7
kustannukset tyontekijaa

kohti
Virkamatkakul 10 30 40
ut tyontekijaa

kohti

vuodessa

Infrastruktuur 400 + 10 % 400 40
i/ yllapitoon
tietotekniikka
Yhteensa (*) 870,5 629,2

(*) Kokonaisméaarat:
komission valilla EIOPAN talousarviossa.
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