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Tiivistelmd komission péitoksestd,
annettu 4 piivini joulukuuta 2013,
(Asia AT.39861 - Jenimiiriiset korkojohdannaiset)
(tiedoksiannettu numerolla C(2013) 8602)
(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(2016/C 348/10)

Komissio antoi 4. joulukuuta 2013 pddtoksen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jaljempdnd
"SEUT-sopimus’, 101 artiklan ja Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen, jaljempdnd 'ETA-sopimus’, 53 artiklan
mukaisesta menettelystd. Komissio julkaisee osapuolten nimet ja pddtoksen olennaisen sisillon sekd mahdollisesti
maddrdttavat seuraamukset neuvoston asetuksen (EY) N:o 1/2003 () 30 artiklan sddnndsten mukaisesti. Se ottaa
huomioon yritysten oikeutetut edut sen suhteen, ettei niiden liikesalaisuuksia paljasteta.

1. JOHDANTO

(1) Tami péitos koskee seitsemid kahdenvilistd rikkomista. Yritykset, joille tdima pditds on osoitettu, osallistuivat
yhteen tai useampaan erilliseen SEUT-sopimuksen 101 artiklan ja ETA-sopimuksen 53 artiklan rikkomiseen.

(2) Kunkin rikkomisen kohteena oli kilpailun rajoittaminen ja/tai vddristiminen, joka liittyi Japanin jenimdardisiin kor-
kojohdannaisiin, jiljempind ’jenimairaiset korkojohdannaiset’ tai "YIRD-johdannaiset”, joiden kohde-etuus on Japa-
nin jenin Libor-korko, jdljempind ‘jeni-Libor’, ja yhden rikkomisen tapauksessa myds YIRD-johdannaisiin, joiden
kohde-etuus on eurojeni-Tibor.

(3) Jeni-Libor ja eurojeni-Tibor ovat tirkeitd viitekorkoja monille Japanin jenin méariisille rahoitusvilineille. Jeni-
Liborin madrittdd Ison-Britannin pankkiyhdistys (British Bankers Association, BBA) ja eurojeni-Tiborin maarittdd
Japanin pankkiyhdistys (Japanese Bankers Association, JBA). Korkotasot médritetddn paivittdin useille lainasopimus-
ten erddntymisajoille jeni-Libor- ja eurojeni-Tibor -paneeleihin kuuluvien pankkien toimittamien korkonoteerausten
perusteella. Niitd pankkeja pyydetddn toimittamaan jokaisena pankkipdivind ennen tiettyd kellonaikaa arvio
koroista, joilla ne katsovat voivansa lainata vakuudettomasti markkinoiden kokoon suhteutettuna riittdvin suuren
maédrdn varoja Lontoon pankkienvalisilld rahamarkkinoilla (jeni-Liborin tapauksessa), tai arvio siitd, mitd ne pitavat
vallitsevina markkinahintoina pankkienvilisten liiketoimien osalta Japanin offshore-markkinoilla (eurojeni-Tiborin
tapauksessa) eri erddantymisajoilla. Timin jilkeen BBA ja JBA laskevat korkonoteerausten keskiarvon perusteella pii-
vittdin jeni-Libor- ja eurojeni-Tibor -korkojen suuruuden kullekin erdintymisajalle. BBA ei ota keskiarvoa laskies-
saan huomioon neljdd suurinta ja neljdd pienintd noteerausta ja JBA kahta suurinta ja kahta pienintd noteerausta.
Niin médritetyt korot julkaistaan valittomasti yleison saataville kunakin tyopaivana.

(4) Jeni-Libor- ja eurojeni-Tibor -korot vaikuttavat muun muassa YIRD-johdannaisten hinnoitteluun. YIRD-johdannaiset
ovat maailmanlaajuisesti kaupattavia rahoitustuotteita, joita yritykset, rahoituslaitokset, hedge-rahastot ja muut yri-
tykset kayttavat hallitakseen korkoriskejadn (suojaten sekd lainanottajia ettd sijoittajia) tai keinottelutarkoituksiin.

(5) Yleisimpid jenimdadrdisid korkojohdannaisia ovat: i) korkotermiinisopimukset, ii) koronvaihtosopimukset,
iii) korko-optiot ja iv) korkofutuurit. YIRD-johdannaisilla voidaan kdydd kauppaa porssin ulkopuolella tai korkofu-
tuurien osalta porssissa.

(6) Tama padtds on osoitettu seuraaville yrityksille:
— UBS AG ja UBS: Securities Japan Co., Ltd., jiljempind yhdessd "UBS”;
— Royal Bank of Scotland Group plc ja Royal Bank of Scotland plc, jiljempini yhdessd "RBS”;
— Deutsche Bank Aktiengesellschaft, jiljempéand 'Deutsche Bank’ tai "DB”;
— Citigroup Inc. ja Citigroup Global Markets Japan Inc., jiljempina yhdessd "Citigroup” tai "Citi”;

— JPMorgan Chase & Co ja JPMorgan Chase Bank, National Association ja J.P. Morgan Europe Limited, jiljempand
yhteisesti "JPMorgan” tai "JPM”;

— R.P. Martin Holdings Ltd ja Martin Brokers (UK) Ltd, jiljempédnd yhdessd "RP Martin”.

() EYVLL 1, 4.1.2003, s. 1.
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2. ASIAN KUVAUS
2.1  Menettely

(7) Asian kisittely aloitettiin UBS:n 17. joulukuuta 2010 esittimin sakoista vapauttamista koskevan hakemuksen
perusteella. Komissio ldhetti 20. huhtikuuta 2011 tietopyyntojd useille YIRD-johdannaisten alalla toimiville yrityk-
sille. Citigroup esitti [...] sakoista vapauttamista ja/tai niiden lieventdmistd koskevan hakemuksen. Deutsche Bank
haki [...] sakkojen lieventdmistd. RP Martin haki [...] sakkojen lieventdmistd. RBS haki [...] sakkojen lieventdmista.

(8) Komissio aloitti 12. helmikuuta 2013 asetuksen (EY) N:o 1/2003 11 artiklan 6 kohdan mukaisen menettelyn yri-
tyksid UBS, RBS, Deutsche Bank, Citigroup, JPMorgan ja RP Martin vastaan sekd 29. lokakuuta 2013 ICAP:td
vastaan.

(9) Tamin paitoksen kohteena olevien yritysten kanssa kaytiin sovintoon tihtidavit keskustelut, joiden jilkeen sovinto-
menettelyn osapuolet toimittivat komissiolle viralliset pyyntonsd aloittaa asetuksen (EY) N:o 773/2004 (')
10 a artiklan 2 kohdan mukainen sovintomenettely, jdljempana 'sovintoehdotukset’. Menettelyn tavoitteena on yksi-
nomaan paistd sovintoratkaisuun komission kanssa tdssd menettelyssd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muiden
menettelyjen soveltamista.

(10) Komissio antoi 29. lokakuuta 2013 viitetiedoksiannon, joka oli osoitettu UBS:lle, RBS:lle, Deutsche Bankille,
Citigroupille, JPMorganille ja RP Martinille, ja kaikki niméd osapuolet vahvistivat, ettd sen sisdltd vastasi niiden teke-
mid sovintoehdotuksia ja ettd ne olivat edelleen sitoutuneet sovintomenettelyyn. Kilpailunrajoituksia ja méddradvaa
markkina-asemaa kisittelevd neuvoa-antava komitea antoi asiasta myonteisen lausunnon 29. marraskuuta 2013, ja
komissio antoi asiasta paitoksen 4. joulukuuta 2013.

2.2 Yritykset, joille péit6s on osoitettu, ja rikkomisen kesto

(11

~

Tassd tapauksessa komissio on madritellyt seuraavat seitseman kahdenvalistd rikkomista, jotka ovat toisistaan erilli-
sid ja joihin asianomaiset yritykset osallistuivat seuraavien ajanjaksojen aikana:

a) UBS:n ja JPMorganin vilinen "UBS/JPM 2007 -rikkominen”;
— UBS: 19. tammikuuta 2007-21. helmikuuta 2007

— JPMorgan: 19. tammikuuta 2007-21. helmikuuta 2007

b) UBS:n ja RBS:n vilinen "UBS/RBS 2007 -rikkominen”, [...];
— UBS: 8. helmikuuta 2007-1. marraskuuta 2007

— RBS: 8. helmikuuta 2007-1. marraskuuta 2007

¢) UBS:n ja RBS:n vilinen "UBS/RBS 2008 -rikkominen”, [...];
— UBS: 7. toukokuuta 2008-3. marraskuuta 2008

— RBS: 7. toukokuuta 2008-3. marraskuuta 2008

d) UBS:n ja Deutsche Bankin vilinen "UBS/DB 2008-09 -rikkominen”, jonka toteuttamista edisti [...] RP Martin;
— UBS: 18. syyskuuta 2008-10. elokuuta 2009

— Deutsche Bank: 18. syyskuuta 2008-10. elokuuta 2009
— RP Martin: 29. kesdkuuta 2009-10. elokuuta 2009

e) Citigroupin ja RBS:n vilinen "Citi/RBS 2010 -rikkominen”, [...];
— Citigroup: 3. maaliskuuta 2010-22. kesdkuuta 2010

— RBS: 3. maaliskuuta 2010-22. kesidkuuta 2010

f) Citigroupin ja Deutsche Bankin vilinen "Citi/DB 2010 -rikkominen”, [...];
— Citigroup: 26. maaliskuuta 2010-18. kesdkuuta 2010

— Deutsche Bank: 26. maaliskuuta 2010-18. kesikuuta 2010

g) Citi/UBS 2010 -rikkominen:
— Citigroup: 28. huhtikuuta 2010-3. kesikuuta 2010

— UBS: 28. huhtikuuta 2010-3. kesikuuta 2010

(*) Neuvoston asetus (EY) N:o 773/2004, annettu 7 pdivini huhtikuuta 2004, EY:n perustamissopimuksen 81 ja 82 artiklan mukaisten
komission menettelyjen kulusta (EUVL L 123, 27.4.2004, s. 18).
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(12) Tatd paitostd, joka perustuu vain paitdksen kohteena olevien yritysten hyviksymiin tosiseikkoihin, ei ole osoitettu
ICAP:le. Néin ollen paitoksessd ei maaritd ICAP:lle mitddn vastuuta osallistumisesta EU:n kilpailulainsdddannon
rikkomiseen tdssd tapauksessa ().

2.3 Yhteenveto rikkomisista
2.3.1 Osallistuneiden pankkien kilpailunvastaiset kdytannit

(13) Rikkomisten osapuolet (pankit) harjoittivat seuraavia kilpailunvastaisia kaytantoja:

a) Kyseisiin rikkomisiin osallistuneiden pankkien arvopaperivalittdjit keskustelivat joissain yhteyksissd suoraan [...]
vihintddn yhden pankin toimittamista jeni-Liborin korkonoteerauksista tietyille erddntymisajoille, siind kasityk-
sessd, ettd tdmd saattaisi hyodyttdd ainakin yhden yhteydenpitoon osallistuneen arvopaperivilittdjan YIRD-
johdannaisten kaupankayntipositioita. Tdtd varten arvopaperivalittajistd vihintddn yksi ldhestyi tai ilmaisi haluk-
kuutensa lahestya jeni-Libor -koron toimittamisesta pankissaan vastaavia tahoja pyytddkseen nditd toimittamaan
BBA:lle tiettyyn suuntaan liikkuvan tai joissakin tapauksissa mairitylle tasolle asettuvan korkonoteerauksen.

b) Rikkomisiin osallistuneiden pankkien arvopaperivilittijdt toimittivat toisilleen ja/tai saivat toisiltaan [...] tietyissd
tilanteissa kaupallisesti arkaluonteisia tietoja, jotka koskivat joko kaupankiyntipositioita tai pankeista vahintdin
yhden toimittamia tulevia jeni-Liborin korkonoteerauksia. Citi/UBS 2010 -rikkomisessa tallainen tietojen valittimi-
nen ja/tai vastaanotto koski mys pankeista vahintddn yhden tiettyjd tulevia eurojeni-Tibor -korkonoteerauksia.

(14) UBS/DB 2008-09 -rikkomisessa UBS ja Deutsche Bank tutkivat myos mahdollisuutta toteuttaa kauppoja, joilla ne
voisivat sovittaa yhteen YIRD-johdannaisten kaupankaynti-intressinsd edistadkseen edelld kuvattujen kilpailunvas-
taisten kdytantojen toteuttamista, ja saattoivat muutaman kerran tehd tillaisia kauppoja.

2.3.2  Eri rikkomisissa avustaminen [...]

(15) RP Martin edisti UBS/DB 2008-09 -rikkomisen toteuttamista 29. kesikuuta 2009 ja 10. elokuuta 2009 vilisend
aikana lupaamalla UBS:n pyynnosté ottaa yhteyttd useisiin jeni-Liborin paneelipankkeihin, jotka eivit osallistuneet
rikkomiseen, ja vdhintddn muutaman kerran tekikin niin. Tavoitteena oli vaikuttaa ndiden pankkien jeni-Liborin
korkonoteerauksiin. Deutsche Bank ei ollut tietoinen téstd tilanteesta.

2.3.3  Maantieteellinen laajuus

(20) Kunkin seitsemin rikkomisen maantieteellinen laajuus kattoi koko ETA-alueen kaikkien rikkomiseen osallistuneiden
yritysten osalta.

2.4  Korjaustoimenpiteet

(21) Padtoksessd sovelletaan sakkojen laskentaa koskevia suuntaviivoja vuodelta 2006 (?). Komissio mairdd sakkoja yri-
tyksille, joille tima padtos on osoitettu.

2.4.1 Sakon perusmdrd

(22) UBS:lle, JPMorganille, RBS:lle, Citigroupille ja Deutsche Bankille méarittivin sakon perusmidrdd médritettdessd
perusteita ovat asianomaisten yritysten myynnin arvo, kunkin seitsemén rikkomisen kuuluminen luonteensa vuoksi
vakavimpiin kilpailunrajoituksiin, kunkin seitsemin rikkomisen kesto ja maantieteellinen laajuus seki finanssialan
viitearvoihin liittyvd salainen yhteistoiminta. Sakkojen mairad korotetaan, jotta estetddn yrityksid osallistumasta
laittomiin menettelyihin tulevaisuudessa.

(23) Komissio kiyttdd yleensd ldhtokohtana yritysten myyntid sen ajanjakson viimeisend tdytend vuotena, jona yritys
osallistui rikkomiseen (°). Se voi kuitenkin poiketa tdstd kdytinnosta, jos toinen viiteajanjakso osoittautuu asianmu-
kaisemmaksi asian ominaispiirteiden vuoksi ().

—_

1

()

() EUVL C 210, 1.9.2006, s. 2.

(®) Sakkojen laskentaa koskevien suuntaviivojen 13 kohta.

(*) Asia T-76/06, Plasticos Espafioles (ASPLA) v. komissio, ei vield julkaistu, 111-113 kohta.
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(24) Kunkin seitsemdn rikkomisen osalta komissio kaytti UBS:n, JPMorganin, RBS:n, Citigroupin ja Deutsche Bankin
myynnin vuotuista arvoa laskettaessa perusteena kiteisvaroja, jotka pankit saivat rikkomisten kohteena olevista
tuotteista ETA-alueella toimivilta vastapuolilta. Myynnin arvo laskettiin kuukausilta, joiden aikana rikkomiset tapah-
tuivat, ja muunnettiin vuositason tiedoiksi. UBS:n tapauksessa tilld perusteella laskettuja mairid alennetaan asian-
mukaisella kertoimella, jotta voidaan ottaa huomioon joidenkin rikkomisten osittaiset ajalliset paallekkaisyydet.
Rikkomiset liittyvdt muuten samoihin tuote- ja maantieteellisiin markkinoihin. Vastaavasti Citigroupin tapauksessa
laskettuja mairid alennetaan samoista syista.

(25) Myynnin arvoa alennetaan yhdenmukaisella kertoimella, jotta voidaan ottaa huomioon YIRD-johdannaisten mark-
kinoiden erityispiirteet, kuten yleisesti kdytettdvd nettoutus. Se tarkoittaa, ettd pankit sekd myyvit ettd ostavat joh-
dannaisia, ja vastaanotetut maksut nettoutetaan suoritettavien maksujen kanssa.

(26) Sakkojen laskentaa koskevissa suuntaviivoissa annetaan vain vidhin ohjeita niiden sakkojen laskennasta, joita voi-
daan mairatd rikkomisissa avustaneille osapuolille, kuten RP Martinille. Timén seurauksena RP Martinille méaaratta-
vin sakon perusmédrd médritetddn asetuksen (EY) N:o 1/2003 vaatimusten, oikeuskdytdnnon ja vuoden 2006 sak-
kojen laskentaa koskevien suuntaviivojen 37 kohdan mukaisesti ottaen huomioon RP Martinin osallistumisen
(avustavana osapuolena) vakavuus, kesto ja luonne sekd tarve varmistaa, ettd sakoilla on riittdva pelotevaikutus.

2.4.2 Perusmddridn tehtdvit mukautukset: raskauttavat ja lieventavat seikat

(27) Komissio katsoo, ettd asiaan ei liity raskauttavia seikkoja.

(28) Komissio pitdd lieventdvina seikkana Deutsche Bankin tietimittomyyttd [...] mahdollisesta osallistumisesta ja RP
Martinin osallistumisesta UBS/DB 2008-09 -rikkomiseen avustavana osapuolena seki [...] mahdollisesta osallistu-

misesta Citi/DB 2010 -rikkomiseen, kuten edelld on kuvattu. Ndin ollen kustakin nistd rikkomisista Deutsche Ban-
kille madrattivid sakkoja lievennetddn 10 prosenttia.

(29) Samoin komissio pitdd lieventdvind seikkana RBS:n tietdimattomyyttd [...] mahdollisesta osallistumisesta UBS/RBS
2007- ja UBS/RBS 2008 -rikkomisiin avustavana osapuolena, kuten edelld on kuvattu. Ndin ollen kustakin néistd
rikkomisista RBS:lle maarattivid sakkoja lievennetddn 10 prosenttia.

(30) Lopuksi komissio pitdd lieventdvind seikkana myos UBS:n tietimittomyyttd [...] mahdollisesta osallistumisesta
Citi/UBS 2010 -rikkomiseen avustavana osapuolena, kuten edelld on kuvattu. Niin ollen kustakin ndistd rikkomi-
sista UBS:lle médrattavid sakkoja lievennetddn 10 prosenttia.

2.4.3  Liikevaihdon 10 prosentin yldrajan soveltaminen

(31) Asetuksen (EY) N:o 1/2003 23 artiklan 2 kohdan mukaan kunkin rikkomiseen osallisen yrityksen osalta sakko on
kunkin rikkomisen osalta enintddn 10 prosenttia yrityksen liikevaihdosta komission pddtostd edeltavalta
tilikaudelta.

(32) Tassd tapauksessa sakot eivdt ylitdi 10:td prosenttia yrityksen kokonaisliikevaihdosta titd pditostd edeltdvind
tilikautena.

2.4.4  Sakoista vapauttamisesta ja sakkojen lieventdmisestd annetun tiedonannon soveltaminen

(33) Komissio vapautti UBS:n kokonaan sakoista kaikkien niiden rikkomisten osalta, joihin se osallistui. Komissio
vapautti myos Citigroupin kokonaan sakoista Citi/DB 2010 -rikkomisen osalta.

(34) Koska yritykset osallistuivat yhteistyohon tutkimuksessa, komissio hyviksyi myds seuraavat sakkojen lievennykset:

— Citigroup: 40 prosentin sakonalennus CITI/RBS 2010 -rikkomisen osalta ja 35 prosentin alennus CITI/UBS
2010 -rikkomisen osalta;

— Deutsche Bank: 35 %: n sakonalennus UBS/DB 2008-09 -rikkomisen osalta ja 30 %: n alennus CITI/DB 2010
-rikkomisen osalta;

— RP Martin: 25 %: n alennus UBS/DB 2008-09 -rikkomisen osalta;
— RBS: 25 %: n sakonalennus CITI/RBS 2010 -rikkomisen osalta.

2.4.5 Sovintomenettelyd koskevan tiedonannon soveltaminen

(35) Sovintomenettelyd koskevan tiedonannon soveltamisen johdosta UBS:n, RBS:n, Deutsche Bankin, Citigroupin,
JPMorganin ja RP Martinin sakkoja alennetaan vield 10 prosenttia sakoista vapauttamisesta ja sakkojen lieventdmi-
sestd annetun tiedonannon mukaisen alennuksen lisiksi.
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3. PAATELMA
3.1  Pidtelmi: tissd pddtoksessd midrittivien yksittdisten sakkojen lopullinen miiri

Asetuksen (EY) N:o 1/2003 23 artiklan 2 kohdan nojalla maaritddn seuraavat sakot:

UBS/JPM 2007 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)

UBS 0

JPMorgan 79897 000

UBS/RBS 2007 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)

UBS 0

RBS 24154000

UBS/RBS 2008 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)

UBS 0

RBS 38452000

UBS/DB 2008-09 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)
UBS 0
Deutsche Bank 195031 000
RP Martin 247000

Citi/RBS 2010 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)

Citigroup 47795000

RBS 197 450 000

Citi/DB 2010 -rikkominen

Yritys Sakko (euroa)

Citigroup 0

Deutsche Bank 64 468 000

Citi/UBS 2010 -rikkominen:

Yritys Sakko (euroa)

Citigroup 22225000

UBS 0
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