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Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmadisessi kisittelyssi 13. syyskuuta 2012, Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o ...[2012 antamiseksi maataloustuotteiden ja
elintarvikkeiden laatujirjestelmisti

(Euroopan parlamentin ja neuvoston pddstyd sopimukseen parlamentin kanta vastaa lopullista siddastd, asetusta (EU)
N:0 1151/2012.)

Liite
Neuvoston lausuma

"Neuvosto on pannut merkille, ettd Euroopan parlamentti pitdd tirkednd ulottaa SAN- ja SMM-juustojen tuotannon
hallinnointijérjestelmén koskemaan muitakin SAN- ja SMM-tuotteita.

Neuvosto sitoutuu kisittelemdin SAN- ja SMM-tuotteiden tarjonnan hallinnointia koskevaa kysymystd neuvotellessaan
Euroopan parlamentin kanssa komission yhtd yhteistd markkinajirjestelyd koskevasta yhteisen maatalouspolitiikan uu-
distusehdotuksesta, johon sisaltyy sidannos valineistd maatalousmarkkinoiden tarjonnan saintelemiseksi."

Eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahastot ***]

P7 TA(2012)0345

Euroopan parlamentin tarkistukset 13. syyskuuta 2012 ehdotukseen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseksi eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista rahastoista

(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD)) ()

(2013/C 353 E[49)

(Tavallinen lainsddtamisjarjestys: ensimmdinen kasittely)
[tarkistus 2]
EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET (¥)
komission ehdotukseen
(") Tarkistusten hyviksymisen jalkeen asia paitettiin palauttaa valiokuntakisittelyyn tydjarjestyksen 57 artiklan 2 kohdan

toisen alakohdan mukaisesti (A7-0194/2012).
(*) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla |

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o ...[2012
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

— ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
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— ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

— sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjdrjestyksessd hyviksyttiaviksi sidgdokseksi on toimitettu kansallisille
parlamenteille,

— ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (%),

— ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

— noudattavat tavallista lainsddtimisjarjestystd (3),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

(1a)

(3 a

Kun sijoittajat entistd useammin pyrkivit myds yhteiskunnallisiin tavoitteisiin pelkdn taloudellisen
tuoton etsinndn sijasta, unionissa ovat alkaneet muotoutua yhteiskunnallisesti vastuullisten sijoitus-
ten markkinat, joista osan muodostavat yhteiskunnallisiin yrityksiin suuntautuneet sijoitusrahastot.
Nidmad sijoitusrahastot rahoittavat yhteiskunnallisia yrityksid, jotka yhteiskunnallisiin ongelmiin inno-
vatiivisia ratkaisuja tarjotessaan toimivat yhteiskunnallisen muutoksen aikaansaajana muun muassa
tasaamalla rahoituskriisin sosiaalisia vaikutuksia ja ndin osaltaan vaikuttavat arvokkaalla tavalla
Eurooppa 2020 -strategian tavoitteiden saavuttamiseen.

Tdami asetus on osa yhteiskunnallisen yrittijyyden aloitetta, jonka komissio esitti 25 pdiivind
lokakuuta 2011 antamassaan tiedonannossa "Sosiaalisen yrittijyyden aloite — Suotuisan toimin-
taympdriston luominen sosiaalisen talouden ja innovoinnin keskiéon kuuluville sosiaalisille yri-

tyksille".

On tarpeen vahvistaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimi-
tyksen kiyttod koskeva yhteinen siddoskehys, jolla sdddetdan erityisesti tdlldi nimelld toimivien
rahastojen salkun koostumuksesta, kyseisille rahastoille sallittavista sijoituskohteista ja -instrumen-
teista sekd sijoittajaryhmistd, jotka voivat sijoittaa unionissa kyseisiin rahastoihin yhdenmukaisten
sdannosten nojalla. Jos tillainen yhteinen kehys puuttuu, vaarana on, ettd jisenvaltiot ryhtyvit
toisistaan poikkeaviin kansallisen tason toimenpiteisiin, joilla on suora kielteinen vaikutus sisimark-
kinoiden toimintaan ja joka luo sille esteitd, silld silloin rahastoihin, jotka haluavat toimia koko
unionin alueella, sovellettaisiin eri jasenvaltioissa erilaisia sddntojd. Lisdksi salkun koostumusta, sijoit-
uskohteita ja vaatimukset tdyttivid sijoittajia koskevien vaatimusten erilaisuudesta saattaisi olla seu-
rauksena sijoittajansuojan vaihtelua sekd episelvyyttd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen tarjoamista sijoitusmahdollisuuksista. Sijoittajien olisi myos kyettiva ver-
taamaan erilaisten eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen tarjoa-
mia sijoitusmahdollisuuksia. On tarpeen poistaa merkittdvit esteet eurooppalaisten yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen rajat ylittavaltd varainhankinnalta, torjua rahastojen
vilisen kilpailun vaaristyminen ja estdd kaikenlaisten todenndkoisten kaupan esteiden ja kilpailun
védristymien syntyminen jatkossa. Sopivin oikeusperusta on ndin ollen Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 114 artikla sellaisena kuin sitd on tulkittu Euroopan unionin tuomiois-
tuimen yhtendisessd oikeuskdytinnossa.

On tarpeen hyviksyd asetus, jolla vahvistetaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneita rahastoja koskevat yhdenmukaiset sddnnot sekd asetetaan kaikissa jasenvaltioissa vastaa-
via velvoitteita tillaisten rahastojen hoitajille, jotka haluavat keritd padomia koko unionin alueella
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd kdyttden. Nailld
vaatimuksilla pitdisi voida taata tallaisiin rahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden sijoittajien luot-
tamus.

Titi asetusta ei sovelleta jo olemassa oleviin kansallisiin jdrjestelyihin, jotka mahdollistavat
yhteiskunnalliseen yrittijyyteen sijoittamisen ja joissa ei kiyteti eurooppalaisen yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd.

() EUVL C 175, 19.6.2012, s. 11.
(3 EUVL C 229, 31.7.2012, s. 55.
(*) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ....
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(4)  Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen kayttoon liittyvat
vaatimukset médritellddn asetuksen muodossa, pitdisi silld voida varmistaa, ettd nditd vaatimuksia sovel-
letaan suoraan sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka kayttavat tdtd nimitystd varainhankinnassa.
Niin taattaisiin yhdenmukaiset olosuhteet timan nimityksen kiytolle ja estettdisiin toisistaan poikkeavat
kansalliset vaatimukset, jotka aiheutuisivat direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsaadant6d. Ta-
min asetuksen mukaan mainittua nimitystd kdyttavien yhteissijoitusyritysten olisi noudatettava samoja
sdantojd koko unionin alueella, mikd my6s lisdisi yhteiskunnallisiin yrityksiin suuntautuviin rahastoihin
sijoittamisesta kiinnostuneiden sijoittajien luottamusta. Asetuksen kayttdminen vihentidisi myos sddntelyn
monimutkaisuutta ja nditd rahastoja koskevien, usein toisistaan poikkeavien kansallisten sddnnésten
noudattamisesta hoitajille aiheutuvia kuluja, erityisesti kun kyseessd ovat hoitajat, jotka haluavat kerita
pddomia muistakin jdsenvaltioista. Asetuksen pitdisi myos auttaa kilpailun vadristymien poistamisessa.

(4 a) Eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneita rahastoja olisi oltava mahdollista
hoitaa joko ulkopuolelta tai sisiisesti. Kun eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistunutta rahastoa hoidetaan sisiisesti, eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tunut rahasto on myds rahaston hoitaja, ja sen olisi siksi noudatettava kaikkia timin asetuksen
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajia koskevia vaa-
timuksia ja se olisi rekisteroitivi tillaisen rahaston hoitajaksi. Sisdisesti hoidetun eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston ei pitdisi kuitenkaan sallia toimia muiden
yhteissijoitusyritysten tai siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten ulkopuolisena hoitajana.

(5)  Tdmin asetuksen sekd muiden yhteissijoitusyrityksid ja niiden hoitajia koskevien sddntojen vilisen
suhteen selventimiseksi on tarpeen todeta, ettd titd asetusta olisi sovellettava vain sellaisten yhteis-
sijoitusyritysten hoitajiin, jotka eivit ole siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta 13 pdivind heindkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 2009/65/EY () tarkoitettuja yhteissijoitusyrityksid mutta jotka ovat sijoittau-
tuneet unioniin ja jotka niiden kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on rekisterdinyt vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 paivind kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU (2) mukaisesti, edellyttien, etti nimd hoitajat hallinnoivat eu-
rooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen salkkuja. Timin asetuk-
sen nojalla rekistervityjen eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahas-
tojen hoitajien, jotka ovat ulkopuolisia hoitajia, olisi kuitenkin sallittava hoitaa myds siirtokel-
poisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii direktiivin
2009/65/EY mukaisesti myonnetyn toimiluvan nojalla.

(5 a) Lisdksi titd asetusta sovelletaan vain sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajiin, joiden hallinnoitavien
sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylitd direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tar-
koitettua kynnysarvoa. Tdmd tarkoittaa, ettd timdn asetuksen mukainen kynnysarvo lasketaan sa-
malla tavoin kuin direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kynnysarvo.
Timin asetuksen nojalla rekisterdidyt eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunei-
den rahastojen hoitajat, joiden sijoituskohteiden yhteisarvo mydhemmin ylittdd direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon ja joiden on sen vuoksi
saatava kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa mainitun direktiivin 6 artiklan
mukaisesti, voivat kuitenkin edelleen kdiyttii eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneen rahaston nimitystd markkinoidessaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikois-
tuneita rahastoja unionin alueella edellyttien, ettd ne tiyttivit kyseisessi direktiivissd asetetut vaa-
timukset ja etti ne jatkossakin aina noudattavat tissi asetuksessa siddettyji eurooppalaisen yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen kiyttoi koskevia vaatimuksia euroop-
palaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen osalta. Titi sovelletaan sekd jo
olemassa oleviin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneihin rahastoihin ettd sel-
laisiin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneihin rahastoihin, jotka on perustettu
kynnysarvon ylittimisen jilkeen.

(6)  Jos yhteissijoitusyrityksen hoitaja ei halua kéyttdd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston nimitystd, ei titd asetusta sovelleta. Sellaisissa tapauksissa sovelletaan edelleen
jo olemassa olevia kansallisia sddntojd ja unionin yleisid saantoja.

(7)  Téssd asetuksessa olisi vahvistettava yhdenmukaiset sadnnot, jotka koskevat eurooppalaisten yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen luonnetta, erityisesti niitd salkkuyrityksid, joihin
vaatimukset tdyttdvit eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot voivat
sijoittaa, sekd kiytettdvid sijoitusinstrumentteja. Tdmd on tarpeen, jotta on mahdollista erottaa
toisistaan selkedsti vaatimukset tiyttivi eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tunut rahasto sekd toisaalta muut vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden sijoitusstrategiat ovat
vihemmdn erikoistuneita ja jotka tekevit esimerkiksi yritysostoja, joiden edistimiseen ei tilli
asetuksella pyritd.

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.

() EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(7 a)

(7 b)

(7 ¢

(8 a)

(8b)

Tavoitteena on mddritelld tarkasti timin asetuksen soveltamisalaan kuuluvat yhteissijoitusyri-
tykset ja varmistaa, ettd sijoituskohteena ovat yhteiskunnalliset yritykset, minki vuoksi euroop-
palaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen olisi katsottava olevan ra-
hastoja, joiden yhteenlasketuista pddomasijoituksista ja maksamattomista pidomasitoumuksista
vihintdin 70 prosenttia on tarkoitus sijoittaa kyseisiin yrityksiin. Eurooppalaisen yhteiskunnal-
liseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston ei pitdisi sallia sijoittaa yli 30:td prosenttia yhteen-
lasketuista pidomasijoituksistaan ja maksamattomista padomasitoumuksistaan muihin kuin vaa-
timukset tayttiviin sijoituskohteisiin. Tamd tarkoittaa, ettd muiden kuin vaatimukset tiyttivien
sijoitusten enimmdisrajan olisi aina oltava 30 prosenttia ja ettdi 70 prosenttia eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimintakauden sijoituksista olisi varat-
tava vaatimukset tdyttaviin sijoituksiin. Edelli mainitut rajat olisi laskettava sijoitettavissa ole-
vien mdirien perusteella, kun niisti on vihennetty kaikki asiaankuuluvat kustannukset ja ki-
teisvarat. Tissd asetuksessa olisi tismennettivi edelld mainittujen sijoitusrajojen laskemiseksi
tarvittavat tiedot.

Tarvittavan selkeyden ja varmuuden aikaansaamiseksi tdssd asetuksessa olisi myos sdddettdvd yhden-
mukaisista sdannoksistd, joiden perusteella yhteiskunnallisten yritysten voidaan todeta olevan vaa-
timukset tdyttivid salkkuyrityksid. Yhteiskunnallinen yritys on yhteisétalouden toimija, jonka pdd-
tavoitteena on saada aikaan sosiaalinen vaikutus ennemminkin kuin tuottaa voittoa omistajilleen
tai osakkailleen. Se toimii tuottamalla markkinoille tavaroita ja palveluita ja kdyttii voitot
pédasiassa yhteiskunnallisten tavoitteiden aikaansaamiseen. Siti johdetaan vastuullisella ja avoi-
mella tavalla ja erityisesti osallistamalla tyontekijit, kuluttajat ja sidosryhmiit, joihin sen kau-
pallinen toiminta vaikuttaa.

Koska yhteiskunnallisten yritysten ensisijaisena tavoitteena on myonteisten yhteiskunnallisten vaiku-
tusten aikaansaaminen voittojen maksimoinnin sijasta, asetuksessa olisi edistettivi vain sellaisten
vaatimukset tdyttivien salkkuyritysten tukemista, joiden tavoitteena on | mitattavissa olevien
myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen. Mitattavissa oleviin myonteisiin yh-
teiskunnallisiin vaikutuksiin voisi kuulua palvelujen tuottaminen maahanmuuttajille, jotka jdivit
muutoin niiden ulkopuolelle, tai syrjiytyneiden ryhmien palauttaminen tyomarkkinoille tarjoa-
malla tyopaikkoja, tukea tai koulutusta. Namd yritykset kdyttivit tuottojaan ensisijaisen yhteis-
kunnallisen tavoitteensa saavuttamiseen, ja niitd johdetaan vastuullisella ja avoimella tavalla. Sellaisia
yleensd poikkeuksellisia tapauksia varten, joissa vaatimukset tdyttavd salkkuyritys haluaa jakaa voit-
tojaan osakkailleen ja omistajilleen, olisi vaatimukset tdyttavalld salkkuyritykselld oltava ennalta maa-
ritellyt menettelyt ja sddnnot siitd, miten voittoja osakkaille ja omistajille jaetaan. Ndissd sddnnoissd
olisi mainittava, ettd voittojen jakaminen ei saa vaarantaa yrityksen ensisijaisen yhteiskunnallisen
tavoitteen saavuttamista.

Yhteiskunnallisiin yrityksiin kuuluu monenlaisia, oikeudelliselta muodoltaan vaihtelevia yrityksia,
jotka tuottavat yhteiskunnallisia palveluja tai tuotteita muita heikommassa asemassa oleville, syrjay-
tyneille tai huono-osaisille henkiloille. Tillaisia palveluja ovat esimerkiksi asunnonvilitys, terveyden-
huoltopalvelut, idkkiiden tai vammaisten avustaminen, lastenhoito, ty6llisyys- ja koulutuspalvelut
sekd huollettavien henkiloiden hoidon jarjestiminen. Yhteiskunnallisia yrityksid ovat myos yritykset,
jotka tuottavat tavaroita tai palveluja kdyttien tuotantomenetelmdid, joka on yhteiskunnalliseen
tavoitteeseen soveltuva, mutta joiden toiminta voi jaddd yhteiskunnallisten palvelujen tai tavaroiden
tuotannon ulkopuolelle. Téllaista toimintaa voi olla esimerkiksi sellaisten henkiliden yhteiskunnal-
linen ja ammatillinen integroiminen ty6paikkojen kautta, jotka ovat muita heikommassa asemassa
erityisesti riittimattoman patevyyden taikka syrjdytymiseen johtavien sosiaalisten tai ammatillisten
ongelmien vuoksi. Téllaiseen toimintaan voi kuulua myés ympiristonsuojelu, jolla on yhteiskun-
nallista vaikutusta, kuten pddstojen vihentiminen, kierrittiminen ja uusiutuva energia.

Tamin asetuksen tarkoituksena on tukea yhteiskunnallisten yritysten kasvua unionin alueella.
Sijoitukset kolmansiin maihin sijoittautuneisiin vaatimukset tdyttdviin salkkuyrityksiin voivat
tuoda lisid padomaa eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneisiin rahastoihin
ja siten hyodyttii yhteiskunnallisia yrityksid unionin alueella. Sijoituksia ei kuitenkaan pitdisi
missidn olosuhteissa tehdi kolmansien maiden salkkuyrityksiin, jotka ovat sijoittautuneet vero-
paratiiseihin tai yhteistyhaluttomille lainkdyttoalueille.

Eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunut rahasto ei saisi olla sijoittautunut
veroparatiisiin tai yhteistyohaluttomalle lainkdyttoalueelle, kuten kolmansiin maihin, joissa veroja
ei kanneta lainkaan tai verotus on nimellistd, joista puuttuvat asianmukaiset yhteistydjirjestelyt
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoittau-
tumisvaltion valvontaviranomaisten vililli tai joista puuttuu tosiasiallinen tietojenvaihto vero-
asioissa. Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston ei pitdisi myds-
kdin sijoittaa lainkdyttoalueille, joka tiyttid jonkin edelli mainituista perusteista.
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(8 ¢) Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien olisi voitava
houkutella uusia pidomasitoumuksia kyseisen rahaston toimintakaudella. Tdllaiset eurooppalai-
sen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston toimintakauden aikana saadut uudet
pdidomasitoumukset olisi otettava huomioon, kun harkitaan seuraavaa sijoitusta muuhun kuin
vaatimukset tiyttavidin sijoituskohteeseen. Uudet pidomasitoumukset olisi sallittava eurooppa-
laisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sdidnnéissd tai perustamisasiakir-
joissa vahvistettujen perusteiden ja edellytysten mukaisesti.

(9)  Yhteiskunnallisten yritysten erityiset rahoitustarpeet huomioon ottaen on syytd saada aikaan selvd
kisitys siitd, millaisia instrumentteja eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston olisi kaytettavd tdllaiseen rahoitukseen. Tdstd syystd asetuksessa mddritetddn yhteniiset
saannot eurooppalaiselle yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneelle rahastolle mahdollisista sijoi-
tusinstrumenteista, kuten oman padoman ehtoisista ja oman pddoman luonteisista instrumenteista,
velkainstrumenteista, omat vekselit ja sijoitustodistukset mukaan luettuina, sijoituksista muihin
eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin, vakuudellisista tai va-
kuudettomista lainoista ja avustuksista. Jotta voidaan kuitenkin estid vaatimukset tiyttiviin
salkkuyrityksiin tehtivien sijoitusten heikkeneminen, eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yritti-
jyyteen erikoistuneiden rahastojen sijoitukset muihin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyy-
teen erikoistuneisiin rahastoihin olisi sallittava vain, kun Ryseiset rahastot eivit ole sijoittaneet
yli 10:td prosenttia yhteenlasketuista pidomasijoituksistaan ja maksamattomista pidomasitou-
muksistaan muihin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneisiin rahastoihin.

(9 a) Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen ydintoimintoihin kuu-
luu rahoituksen tarjoaminen yhteiskunnallisille yrityksille ensisijaisten sijoitusten kautta. Euroop-
palaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen ei pitiisi osallistua systee-
misesti merkittiviin pankkitoimintaan tavanomaisen vakavaraisuutta koskevan sdintelykehyk-
sen ulkopuolella (ns. varjopankkitoimintaan). Niiden ei pitdisi mydskdin noudattaa tyypillisid
pédomasijoitusstrategioita, kuten velkarahoitteisia yritysostoja.

(10)  Sijoitussalkulle tarpeellisen joustavuuden siilyttimiseksi eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyy-
teen erikoistunut rahasto voi sijoittaa | muihin kuin vaatimukset tdyttdviin kohteisiin, kunhan
tillaiset sijoitukset eivit ylitd muille kuin vaatimukset tiyttiville sijoituksille sdddettyi 30 prosentin
rajaa. | Kiteisvaroja | ei saisi ottaa huomioon titd rajaa laskettaessa, silli kdteisvaroja ei tulisi
pitid sijoituksina. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
olisi osallistuttava koko salkussaan sijoituksiin, jotka ovat yhdenmukaisia niiden eettisen sijoi-
tusstrategian kanssa, ja niiden ei esimerkiksi pitdisi tehdd sijoituksia muun muassa aseteolli-
suuteen, jos niissd saatetaan loukata ihmisoikeuksia tai jos niihin liittyy elektroniikkajitteen
havittiminen.

(11)  Jotta voidaan varmistaa, ettd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
nimitys on kaikkien unionin alueen sijoittajien silmissi luotettava ja helposti tunnistettava, olisi tdssd
asetuksessa saddettdvd, ettd ainoastaan tissd asetuksessa tarkoitettuja yhdenmukaisia laatukriteereitd
noudattavat eurooppalaisten yhteiskunnallisten yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat sa-
avat kayttad tdtd nimitystd markkinoidessaan rahastoja unionin alueella.

(12)  Eurooppalaisilla yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneilla rahastoilla on oltava oma, tunnistet-
tava, niiden tarkoitukseen soveltuva profiili, minkd varmistamiseksi tédllaisille rahastoille sallittavasta
salkun koostumuksesta ja sijoitustekniikoista on oltava yhdenmukaiset sdannot.

(13) Jotta eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot eivit osaltaan aiheuta
systeemisten riskien muodostumista ja jotta ne sijoitustoiminnassaan keskittyvit vaatimukset tayt-
tavien salkkuyritysten tukemiseen, | rahaston tasolla ei saisi sallia vivutuksen kiyttod. Eurooppa-
laisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan pitdisi voida ottaa luottoa,
laskea liikkeeseen velkaobligaatioita tai antaa takuita eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yritti-
jyyteen erikoistuneiden rahastojen tasolla vain, jos tillainen luotonotto tai tillaiset velkaobligaa-
tiot tai takuut katetaan maksamattomilla sitoumuksilla eivitki ne siten kasvata rahaston riskid
sen pidomasitoumusten tasoa suuremmaksi. Tissi toimintamallissa eurooppalaisen yhteiskun-
nalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sijoittajien antamat rahalainat, jotka katetaan
tiysin kyseisten sijoittajien padomasitoumuksilla, eivit kasvata eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston riskid, joten ne pitdisi sallia. Rahaston on kuitenkin pystyt-
tivi kattamaan myos epitavalliset likviditeettitarpeet, joita saattaa syntyd sijoittajien pddoma-
sitoumusten maksun ja ndiden pddomien tosiasiallisen tilille saamisen vilissd, minkd vuoksi
lyhytaikainen lainanotto olisi sallittava edellyttien, ettd se ei yliti maksamattomien pidomasi-
toumusten mddrdd.
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(14)

Eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja on markkinoitava vain sel-
laisille sijoittajille, joilla on kokemusta, tietoa ja asiantuntemusta tehdi omat sijoituspditoksensi
ja arvioida asianmukaisesti rahastoihin liittyvit riskit, ja sijoittajien luottamus ja usko eurooppa-
laisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneihin rahastoihin on siilytettivd, minkd varmistami-
seksi olisi sdddettdvd erdistd erityisistd suojatoimista. Eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja olisi tdstd syystd | markkinoitava vain sellaisille sijoittajille, jotka ovat
ammattimaisia asiakkaita tai joita voidaan pitdd sellaisina rahoitusvilineiden markkinoista 21 paivina
huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (!) nojalla.
Jotta eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin tehtdvid sijoituksia
varten olisi kuitenkin olemassa riittdvin laaja sijoittajapohja, on toivottavaa, ettd my6s erdilld muilla
sijoittajilla, kuten varakkailla yksityishenkil6illd, on mahdollisuus tehdi sijoituksia néihin rahastoihin.
Kyseisid muita sijoittajia varten olisi sdddettav erityisistd suojakeinoista, jotta voidaan varmistaa, ettd
eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja markkinoidaan vain sellaisille
sijoittajille, joiden sijoittajaprofiili sopii tallaisten sijoitusten tekemiseen. Ndmd suojakeinot sulkevat
pois markkinoinnin maariaikaistalletusten vilitykselld. Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdijyy-
teen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnointiin osallistuvien johtohenkildiden ja tyontekijoi-
den olisi myds voitava tehdi sijoituksia hoitamaansa eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen yritti-
jyyteen erikoistuneeseen rahastoon, silli kyseiset henkilot ovat riittivin perehtyneiti voidakseen
osallistua kyseisiin sijoituksiin.

Jotta voidaan varmistaa, ettd vain sellaiset eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neiden rahastojen hoitajat, jotka tdyttavit yhdenmukaiset markkinakdyttaytymistd koskevat vaa-
timukset, kdyttivit eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta,
olisi tdssd asetuksessa annettava litketoiminnan harjoittamista sekéd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan ja sen sijoittajien vilistd suhdetta koskevia sddntoji.
Samasta syystd asetuksessa olisi my6s sdddettavd yhdenmukaisista ehdoista, jotka koskevat kyseisten
hoitajien eturistiriitojen kasittelyd. Kyseisissd sdannoksissd olisi myos edellytettivé, ettd hoitajalla on
kdytossd tarvittavat organisaatio- ja hallintojdrjestelyt, joilla eturistiriitojen asianmukainen kisittely
voidaan varmistaa.

(15 a) Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo siirtid

(16)

tehtivii kolmannelle osapuolelle, tehtivien siirtdminen rahaston hoitajalta kolmannelle osapuo-
lelle ei saisi vaikuttaa hoitajan vastuuseen eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tunutta rahastoa ja sen sijoittajia kohtaan. Lisiksi rahaston hoitaja ei mydskdin saisi siirtdi
toimintojaan niin laajasti, ettd sen ei enid kdytinnossi katsottaisi olevan eurooppalaisen yhteis-
kunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja ja etti siiti tulee postilaatikkoyhteiso.
Rahaston hoitajan olisi tilloinkin oltava edelleen aina vastuussa siirrettyjen toimintojen asian-
mukaisesta hoitamisesta sekd timin asetuksen noudattamisesta. Toimintojen siirto ei saa vaar-
antaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan tehokasta
valvontaa eiki varsinkaan estid siti toimimasta eiki hoitamasta eurooppalaista yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa sijoittajien parhaan edun mukaisesti.

Myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen sijoittajien saaman taloudellisen tuoton
lisaksi on erityisesti yhteiskunnallisiin yrityksiin keskittyvien sijoitusrahastojen olennainen piirre, joka
erottaa ne muista sijoitusrahastoista. Téstd syystd tdssd asetuksessa olisi edellytettdva, ettd eurooppa-
laisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat ottavat kdyttoon menette-
lyitd, joilla vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin sijoittamalla aikaansaatuja myonteisia yhteiskun-
nallisia vaikutuksia voidaan | mitata.

(16 a) Nykyisin yhteiskunnallisiin tuloksiin tai vaikutuksiin tihtdivit rahastot tavallisesti arvioivat ja

kerddvit tietoa siitd, miten yhteiskunnalliset yritykset saavuttavat tavoittelemansa tulokset. Yh-
teiskunnalliset yritykset voivat tihditi monenlaisiin eri yhteiskunnallisiin tuloksiin tai vaikutuk-
siin. Siksi on kehitetty erilaisia tapoja, joilla voidaan tunnistaa yhteiskunnalliset vaikutukset ja
mitata niitd. Esimerkiksi yritys, joka pyrkii auttamaan huono-osaisia henkilditd, voi ilmoittaa
tillaisten autettujen henkildiden midrin, kuten tyontekijit, joilla ei muuten olisi tyopaikkaa.
Yritys, joka pyrkii parantamaan vapautuneiden vankien sopeutumista yhteiskuntaan, voi arvioida
suoritustaan rikosten uusimista koskevien lukujen perusteella. Rahastot auttavat yrityksii val-
mistelemaan ja tarjoamaan tietoa tavoitteistaan ja saavutuksistaan sekdi kerddmdidn siti sijoit-
tajille. Vaikka tieto yhteiskunnallisista vaikutuksista on hyvin tirkedi sijoittajille, eri yhteiskun-
nallisia yrityksid ja eri rahastoja on vaikeaa vertailla, koska niiden tavoittelemissa yhteiskunnal-
lisissa tuloksissa on eroja ja koska nykyiset lihestymistavat ovat monenlaisia. Jotta voidaan
edistid tillaisten tietojen yhdenmukaisuutta ja vertailtavuutta pitkilli aikavililli ja tiedon hank-
kimista koskevien menettelyjen tehokkuutta, on syyti antaa delegoituja siidcksid tilli alalla.
Delegoiduilla sdddoksilld olisi myds varmistettava suurempi selkeys valvonnasta vastaavien ta-
hojen, eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen ja yhteiskun-
nallisten yritysten kannalta.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(17)  Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen luotettavuuden
varmistamiseksi olisi tdssd asetuksessa annettava myos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyy-
teen erikoistuneen rahaston hoitajan organisaatiota koskevia laatuvaatimuksia. Tdstd syystd tédssd
asetuksessa olisi sdddettivd yhdenmukaisista ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat huo-
lehtimista [ riittdvistd teknisistd resursseista ja henkilostoresursseista |

(17 a) Jotta voidaan varmistaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston
asianmukainen hallinnointi ja hoitajan kyky kattaa sen toiminnasta aiheutuvat mahdolliset
riskit, tissi asetuksessa olisi siddettivi eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikois-
tuneiden rahastojen hoitajiin sovellettavista yhdenmukaisista ja oikeasuhteisista vaatimuksista,
jotka koskevat riittivisti omista varoista huolehtimista. Tillaisten omien varojen mdirdn olisi
oltava riittivi eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston jatkuvuu-
den ja asianmukaisen hallinnoinnin varmistamiseksi.

(18)  Sijoittajansuojan vuoksi on valttimdtontd varmistaa, ettd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneiden rahastojen varat arvotetaan asianmukaisesti. Tdstd syystd eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa
olisi annettava varojen arvottamista koskevia sddntojd. Talld olisi varmistettava arvottamisen luotet-
tavuus ja avoimuus.

(19)  Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd kdyttavien rahasto-
jen hoitajien riittdva raportoiminen toiminnastaan on varmistettava sddtdimalld yhdenmukaiset vuo-
sikertomuksia koskevat saannot.

(20)  Jotta eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen luotettavuus
sijoittajien silmissd voidaan varmistaa, on valttimatontd, ettd nimitystd kdyttavat vain sellaiset rahas-
tojen hoitajat, joiden sijoituspolitiikka ja -tavoitteet ovat tdysin avoimet. Tdssd asetuksessa olisi timin
vuoksi sdddettdvd yhdenmukaisista sddnnoistd, jotka koskevat eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan tiedonantovelvollisuutta sijoittajia kohtaan. Siantojd
olisi annettava yhteiskunnallisiin yrityksiin sijoittamiselle ominaisista seikoista, jotta annetut tiedot
olisivat yhdenmukaisia ja vertailtavia. Tietoja on annettava myos kriteereistd ja menettelyistd, joita
kidytetddn valittaessa tietyt vaatimukset tdyttavid salkkuyrityksid sijoituskohteiksi. Lisiksi on annettava
tietoja sijoituspolitiikalla aikaansaatavista myonteisistd yhteiskunnallisista vaikutuksista sekd niiden
seurannasta ja arvioinnista. Sijoittajien tillaisia sijoituksia kohtaan tunteman luottamuksen ja uskon
takaamiseksi on annettava tietoja myos niistd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneen rahaston sijoituskohteista, jotka ovat muita kuin vaatimukset tayttivid salkkuyrityksid, seka
ndiden valintaperusteista.

(21)  Tassd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi valvottava, ettd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja noudattaa tdssd asetuksessa sdddettyja yhdenmukaisia
vaatimuksia. T4td varten sellaisen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen ra-
haston hoitajan, joka haluaa markkinoida rahastojaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston nimelld, olisi ilmoitettava aikomuksestaan kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen olisi rekisterditdva rahaston hoitaja, jos kaikki tarvittavat
tiedot on toimitettu ja jos timan asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvittavat jirjestelyt
ovat kdytossd. Rekisterdinnin olisi oltava voimassa koko unionin alueella.

(21 a) Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen tehokkaan rajatylit-
tivin markkinoinnin helpottamiseksi hoitaja olisi rekisterditivi mahdollisimman pian.

(21 b) Vaikka tihin asetukseen sisiltyy suojakeinoja rahastojen asianmukaisen kdyton varmistamiseksi,
valvontaviranomaisten olisi tehokkaasti varmistettava, ettd suojakeinoja noudatetaan.

(22)  Sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten noudattamisen tehokkaan valvonnan varmistamiseksi olisi
tassd asetuksessa annettava sddnt6jd, joissa sdddetddn, missd olosuhteissa kotijisenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle toimitetut tiedot on saatettava ajan tasalle.

(23)  Sdddettyjen vaatimusten tehokkaan valvonnan vuoksi olisi tdssd asetuksessa sdddettivd myos menet-
telystd, jolla toimivaltaiset valvontaviranomaiset valittivat muille jdsenvaltioille tiedon siitd, ettd
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on rekisterditynyt
omassa kotijasenvaltiossaan.
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(24)

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien markkinointitoi-
menpiteitd koskevien olosuhteiden on siilyttivd avoimina, minkd vuoksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (1) perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMV) olisi annettava tehtiviksi ylldpitdd tietokantaa,
jossa on lueteltu kaikki timédn asetuksen mukaisesti rekisterdityneet eurooppalaisten yhteiskunnal-
liseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat ja niiden hoitamat ecurooppalaiset yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot.

(24 a) Jos isdntdjisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeitd ja todennettavissa olevia syiti

uskoa, etti eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja rikkoo
titd asetusta sen alueella, sen olisi ilmoitettava tdstd viipymitti kotijisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka olisi toteutettava aiheelliset toimenpiteet.

(24 b) Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai siksi,

ettd kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen ei toimi kohtuullisen mdirdajan kuluessa,
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja toimii edelleen
tavalla, joka on selvisti ristiriidassa timdn asetuksen kanssa, isintdjisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteuttaa
kaikki aiheelliset toimenpiteet sijoittajien suojelemiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estdii
kyseisti hoitajaa jatkamasta hoitamiensa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneiden rahastojen markkinointia isintdjisenvaltion alueella.

Sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi olisi tdssd asetuk-
sessa vahvistettava luettelo toimivaltaisilla viranomaisilla kdytossd olevista valvontavaltuuksista.

Asianmukaisen tdytintoonpanon varmistamiseksi tdssd asetuksessa olisi sdddettivd sen keskeisten
sddnnosten rikkomisesta aiheutuvista hallinnollisista seuraamuksista ja toimenpiteistd; keskeisid
saannoksid ovat ne, jotka koskevat salkun koostumusta, vaatimukset tdyttavien sijoittajien henkilsl-
lisyyteen liittyvid takeita sekd vaatimusta, jonka mukaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittéjyy-
teen erikoistuneen rahaston nimitystd saa kayttdd vain rekisterditynyt eurooppalaisen yhteiskunnal-
liseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja. On myos saddettiva siitd, ettd ndiden keskeisten
saannosten rikkomisen seurauksena nimityksen kayttiminen kielletddn ja rahaston hoitaja poistetaan
rekisterista.

Valvontatietoja olisi vaihdettava koti- ja isdntdjasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten sekd
EAMV:n kesken.

Tassd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten kriteerien noudattamisen valvonnasta vastaavien ta-
hojen tehokas sdintely-yhteistyo edellyttdd, ettd kaikkien kansallisten viranomaisten sekd EAMV:n on
noudatettava tiukkaa salassapitovelvollisuutta.

(28 a) Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen panos Euroopan yh-

teiskunnallisesti vastuullisen sijoittamisen markkinoiden kasvuun riippuu siitd, ottavatko rahas-
ton hoitajat nimityksen kiytton, tunnustavatko sijoittajat nimityksen ja kehitetiinko unionin
alueella yhteiskunnallisia yrityksii varten vahva ekosysteemi, jolla autetaan yrityksii hyodynti-
maddn kaytettivissd olevat rahoitusvaihtoehdot. Titi varten kaikkien sidosryhmien, markkinatoi-
mijat, jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, komissio ja unionin alueen muut asianosaiset
tahot mukaan luettuina, olisi pyrittivi varmistamaan, etti timdin asetuksen tarjoamista mah-
dollisuuksista ollaan hyvin tietoisia.

Rahoituspalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava jatkuva yhdenmukaistaminen
sekd huolellinen valvonta koko unionin alueella. EAMV:1l4 on erittdin erikoistunutta asiantuntemusta,
minkd vuoksi on tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdviksi laatia, silloin kun niihin ei liity
menettelytapavalintoja, luonnokset teknisiksi taytintoonpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission
hyvaksyttavaksi.

(") EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(30)  Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyvaksya teknisid tdytintoonpanostandardeja tiytintdonpanosda-
doksilli Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan ja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annettava tehtdviksi laatia tekniset tdytin-
toonpanostandardit tissi asetuksessa tarkoitetun ilmoituksen muotoa | varten.

(31)  Tassd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tismentdmistd varten komissiolle olisi siirrettdvd valta
hyvaksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddosvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja saddoksid, jotka koskevat vaatimukset tdyttavien salkkuyritysten
tavoitteena olevien yhteiskunnallisten vaikutusten mittausmenetelmien yksityiskohtia, sellaisia tuot-
teita tai palveluja sekd tuotteiden tai palvelujen tuotantomenetelmid, jotka ovat yhteiskunnalli-
seen tavoitteeseen soveltuvia, ja tilanteita, joissa voittoja voidaan jakaa omistajille ja sijoittajille,
sijoittajille annettavien tietojen sisdltod ja siihen kdytettivii menettelyd sekd sen médrittimistd,
millaisia eturistiriitoja eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien on viltettdvd ja mihin toimiin niiden on timédn vuoksi ryhdyttavd. On erityisen trkeas,
ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja
ottaa huomioon itsesddntelyd koskevat aloitteet seki kiytinnesiinnot. Komission olisi otettava
mukaan asianosaiset sidosryhmit ja EAMV, kun se toteuttaa kuulemismenettelyji vaatimukset
taiyttivien salkkuyritysten tavoitteena olevien yhteiskunnallisten vaikutusten mittausmenetelmien
yksityiskohtia koskevia delegoituja siddoksid valmistellessaan. Komission olisi delegoituja sid-
doksii valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, etti asianomaiset asiakirjat toimitetaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissi ajoin ja asianmukaisesti.

(33)  Viimeistddn neljan vuoden kuluttua siitd paivistd, jona titd asetusta ryhdytdan soveltamaan, on titd
asetusta tarkasteltava uudelleen, jotta voidaan ottaa huomioon eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinoilla tapahtuneet muutokset. Uudelleentarkasteluun
olisi sisillyttivi yleinen selvitys timdn asetuksen sdintdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saaduista kokemuksista. Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitettava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomus ja tarvittaessa sdddosehdotuksia.

(33 a) Komission olisi lisiksi 22 pdiviin heinikuuta 2017 mennessi aloitettava uudelleentarkastelu,
joka koskee timdn asetuksen ja muiden yhteissijoitusyrityksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien,
erityisesti direktiivin 2011/61/EU sidintojen vuorovaikutusta. Uudelleentarkastelussa olisi erityi-
sesti kdsiteltivd timin asetuksen soveltamisalaa ja arvioitava, onko soveltamisalaa tarpeen laa-
jentaa siten, ettd suurempien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat kiyttii euroop-
palaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd. Uudelleentarkastelun
perusteella komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja tarvit-
taessa sdidosehdotuksia.

(33 b) Komission olisi uudelleentarkastelun yhteydessi arvioitava esteitd, jotka ovat saattaneet estii
sijoittajia hyodyntimistd rahastoja, mukaan luettuna yhteisosijoittajiin mahdollisesti sovelletta-
van muun vakavaraisuutta koskevan sddntelyn vaikutus kyseisiin sijoittajiin. Komission olisi
lisiksi kerdttivd tietoa, jonka avulla voidaan arvioida eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yritti-
jyyteen erikoistuneiden rahastojen vaikutusta Horisontti 2020 -puiteohjelman kaltaisiin unionin
muihin ohjelmiin, joilla niin ikddn pyritidn tukemaan innovointia unionin alueella.

(33 ¢) Toimintasuunnitelmasta pk-yritysten rahoituksen saannin parantamiseksi 7 pdivini joulukuuta
2011 annetun komission tiedonannon mukaisesti toteutettavan rajatylittivien riskipddomasijoi-
tusten veroesteitd koskevan komission tutkimuksen ja tdmin asetuksen uudelleentarkastelun
yhteydessi komission olisi harkittava vastaavan tutkimuksen suorittamista mahdollisista yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen veroesteisti ja arvioitava mahdollisia veroe-
tuja, joilla kannustettaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen unionissa.

(33 d) EAMV:n olisi arvioitava tdmdin asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja tehtiviensd vastaanotta-
misesta aiheutuvat henkildstd- ja resurssitarpeensa ja toimitettava kertomus Euroopan parlamen-
tille, neuvostolle ja komissiolle.



C 353 E[264 Euroopan unionin virallinen lehti 3.12.2013

Torstai 13. syyskuuta 2012

(34)  Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan unionin perus-
oikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, myos oikeutta yksityis- ja perhe-elimdn kunnioittamiseen
sekd elinkeinovapautta.

(35)  Yksiloiden suojelusta henkilotietojen kasittelyssa ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 24 pdivinad
lokakuuta 1995 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY (') ohjaa henkilo-
tietojen kasittelyd jasenvaltioissa timdn asetuksen puitteissa, kun se tapahtuu jisenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten, erityisesti jasenvaltioiden nimedmien julkisten riippumattomien viranomais-
ten valvonnassa. Yksiloiden suojelusta yhteisojen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen
kisittelyssd ja niiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 18 pidivana joulukuuta 2000 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001 (%) ohjaa EAMV:t4, kun se kisittelee henkilotietoja
timdn asetuksen puitteissa ja Euroopan tietosuojavaltuutetun valvonnassa.

(36)  Jdsenvaltiot eivit voi riittivilli tavalla saavuttaa tamdin asetuksen tavoitetta, joka on sisimark-
kinoiden muodostaminen eurooppalaisille yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneille rahastoille
saatamailld puitteet eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoita-
jien rekisterditymiselle, mikd mahdollistaa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neiden rahastojen markkinoinnin koko unionin alueella, vaan se voidaan toiminnan laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteiti
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd,
mikid on timin tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

LUKU I
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla

Téssd asetuksessa sdddetddn yhtendisistd vaatimuksista ja ehdoista, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitus-
yritysten hoitajia, jotka haluavat kdyttdd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahas-
ton nimikettd markkinoidessaan eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunutta rahastoa
unionin alueella, ja edistetddn ndin osaltaan sisimarkkinoiden tehokasta toimintaa.

Tassd asetuksessa vahvistetaan myos yhtendiset sddnnokset, jotka koskevat eurooppalaisten yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ] markkinointia vaatimukset tiyttiville sijoittajille koko unio-
nin alueella, eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen salkkujen koostu-
musta, vaatimukset tdyttdvid sijoitusinstrumentteja ja -tekniikoita sekd eurooppalaisia yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja unionin alueella markkinoivien rahastojen hoitajien organisaatiota,
toimintaa ja avoimuutta.

2 artikla

1. Titd asetusta sovelletaan 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa madriteltyjen yhteissijoitusyritysten hoi-
tajiin, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei ylitd direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2
kohdan b alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa, jotka ovat sijoittautuneet unionin alueelle ja joita koskee
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu kotijasenvaltionsa toimivaltaisten
viranomaisten tekemd rekisterdinti, jos ndmé hoitajat hallinnoivat ] eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen salkkuja |

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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1a. Tdmin asetuksen nojalla 14 artiklan mukaisesti rekisterdidyt eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat, joiden sijoituskohteiden yhteisarvo myshemmin ylittid
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon ja joiden on sen
vuoksi saatava kotijasenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta toimilupa kyseisen direktiivin 6 artiklan
mukaisesti, voivat edelleen kéyttid eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahas-
ton nimitysti markkinoidessaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
unionin alueella edellyttien, etti ne tiyttivit direktiivissid 2011/61/EU asetetut vaatimukset ja etti ne
jatkossakin aina noudattavat timin asetuksen 3, 5 ja 9 artiklaa, 12 artiklan 2 kohtaa ja 13 artiklan 1
kohdan ¢, d ja e alakohtaa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen
osalta.

3 a. Tamin asetuksen mukaisesti rekisterdidyt eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen eri-
koistuneiden rahastojen hoitajat voivat hoitaa myds siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii direktiivin 2009/65/EY mukaisesti myonnetyn toimiluvan nojalla
edellyttien, etti ne ovat ulkopuolisia hoitajia.

3 artikla

1.  Tissd asetuksessa kdytetddn seuraavia maaritelmia:

a) 'eurooppalaisella yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneella rahastolla' tarkoitetaan yhteissijoitus-
yritystd, joka

i) aikoo sijoittaa ainakin 70 prosenttia yhteenlasketuista pddomasijoituksistaan ja maksamattomista
pddomasitoumuksistaan vaatimukset tdyttiviin sijoituskohteisiin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sddnnéissd tai perustamisasiakirjoissa vahvistetun mddria-
jan kuluessa;

i) ei koskaan kiyti yli 30:td prosenttia rahaston yhteenlasketuista pidomasijoituksista ja maksa-
mattomista pidomasitoumuksista muiden kuin vaatimukset tdyttivien sijoitusten hankintaan;

iii) on sijoittautunut jisenvaltion alueelle tai kolmanteen maahan, edellyttien, etti kolmas maa

— ei ole ottanut kiyttoon verotustoimenpiteitd, joiden perusteella veroja ei kanneta lainkaan tai
verotus on nimellisti tai etuja myonnetidn ilman minkdinlaista todellista taloudellista
toimintaa ja merkittivid taloudellista lisndoloa kyseiset veroedut tarjoavassa jisenvaltiossa;

— on ottanut kiyttoon sellaisia asianmukaisia yhteistydjirjestelyji eurooppalaisen yhteiskun-
nalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, joiden perusteella voidaan varmistaa timdin asetuksen 21 artiklassa tar-
koitettu tehokas tietojenvaihto, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat suorittaa tehtivinsi
timin asetuksen mukaisesti;

— ei ole rahanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteistyohalutto-
miksi mddrittelemien maiden ja alueiden luettelossa;

— on tehnyt sopimuksen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajan kotijisenvaltion ja kunkin muun sellaisen jisenvaltion kanssa, jossa eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus
markkinoida, jotta voidaan varmistaa, etti kolmas maa tiyttid tiysin Taloudellisen yhteis-
tyén ja kehityksen jirjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen
26 artiklassa vahvistetut vaatimukset, seki varmistaa tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina.

Edellii i ja ii alakohdassa mainitut rajat lasketaan sijoitettavissa olevien mdidrien perusteella, kun
niisti on vihennetty kaikki asiaankuuluvat kustannukset ja kiteisvarat;
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a a) 'asiaankuuluvilla kustannuksilla' tarkoitetaan kaikkia suoraan tai vdlillisesti sijoittajien maksetta-

b)

0

vaksi koituvia ja eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoita-
jan ja sijoittajien sopimia palkkioita, maksuja ja kuluja;

'yhteissijoitusyritykselld' tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
madriteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

'vaatimukset tdyttavilld sijoituksilla’ tarkoitetaan kaikkia seuraavassa mainittuja instrumentteja:
i) oman pédoman ehtoiset tai oman pidoman luonteiset sijoitusinstrumentit,

— jotka on laskenut liikkkeeseen vaatimukset tdyttdva salkkuyritys ja jotka eurooppalainen yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto on hankkinut suoraan vaatimukset tdyttavaltd
salkkuyritykseltd, |

— jotka vaatimukset tdyttava salkkuyritys vaihtaa oman pidoman ehtoiseen arvopaperiin, jonka on
laskenut liikkeeseen vaatimukset tdyttdva salkkuyritys, tai

— jotka on laskenut liikkeeseen yritys, jonka enemmistéomisteinen tytiryhti6 vaatimukset tayttiva
salkkuyritys on ja jonka eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto on
saanut vaihdossa oman pidoman echtoiseen rahoitusvilineeseen, jonka vaatimukset tayttivd
salkkuyritys on laskenut liikkeeseen;

ii) arvopaperistetut ja arvopaperistamattomat velkainstrumentit, jotka on laskenut liikkeeseen vaa-
timukset tayttivd salkkuyritys;

iif) osakkeet tai osuudet yhdesti tai useammasta muusta eurooppalaisesta yhteiskunnalliseen yrittdjyy-
teen erikoistuneesta rahastosta, edellyttien, etti kyseiset rahastot eivit ole itse sijoittaneet yli
10:ti prosenttia yhteenlasketuista pddomasijoituksistaan ja maksamattomista pidomasitoumuk-
sistaan muihin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneisiin rahastoihin;

iv) vakuudelliset tai vakuudettomat lainat, joita eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistunut rahasto myontid vaatimukset tdyttiville salkkuyritykselle;

v) kaikenlainen muu mukanaolo vaatimukset tdyttavassd salkkuyrityksessd;

'vaatimukset tdyttavilld salkkuyritykselld' tarkoitetaan yritystd, jota eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston siihen tekemin sijoituksen hetkelld ei ole otettu kaupankdynnin
kohteeksi siannellyilli markkinoilla tai monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 ja 15 alakohdassa mddritellylld tavalla ja

-i) joka on sijoittautunut jisenvaltion alueelle tai kolmanteen maahan, edellyttien, ettd kolmas maa

— ei ole ottanut kdyttoon verotustoimenpiteitd, joiden perusteella veroja ei kanneta lainkaan tai
verotus on nimellisti tai etuja myonnetiin ilman minkddnlaista todellista taloudellista
toimintaa ja merkittivid taloudellista lisndoloa kyseiset veroedut tarjoavassa kolmannessa
maassa;

— ei ole rahanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteistyGhalutto-
miksi madrittelemien maiden ja alueiden luettelossa;

— on tehnyt sopimuksen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajan kotijdsenvaltion ja kunkin muun sellaisen jasenvaltion kanssa, jossa eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus
markkinoida, jotta voidaan varmistaa, etti kolmas maa tiyttid tiysin Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jirjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen
26 artiklassa vahvistetut vaatimukset, sekid varmistaa tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina;
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i) joka yhtidjirjestyksen tai muun lakisddteisen yrityksen perustamisasiakirjan tai muiden sddntdjen
tai perustamisasiakirjojen mukaan keskittyy pditavoitteenaan sellaisten mitattavien myonteisten
yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaamiseen, jossa yritys

— | tuottaa palveluita tai tuotteita muita heikommassa asemassa oleville, syrjaytyneille tai huono-
osaisille henkiloille; |

— | kéyttdd sellaista tuotteiden tai palveluiden tuotantomenetelmad, joka on sen yhteiskunnalli-
seen tavoitteeseen soveltuva; tai

— antaa taloudellista tukea ainoastaan kahden edelli olevan luetelmakohdan mukaisille yhteis-
kunnallisille yrityksille;

i) jonka voittoja kiytetdin ensisijaisesti yhtidjirjestyksen tai muun lakisiditeisen yrityksen perus-
tamisasiakirjan tai muiden sidntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaiseen yrityksen yhteiskun-
nalliseen piitavoitteeseen pyrkimiseen. Néissd sddnndissi tai perustamisasiakirjoissa on oltava
kdytossd ennalta médritellyt menettelyt ja sadnnot sellaisia tilanteita varten, joissa voittoja jaetaan
osakkaille ja omistajille, jotta varmistetaan, ettei voittojen jakaminen vaaranna yrityksen pidi-
tavoitteen saavuttamista; ja

iii) jonka johtaminen on vastuullista ja avointa, ja siind ovat erityisesti mukana tyontekijdt, asiakkaat ja
muut asianosaiset, joihin yrityksen liketoiminta vaikuttaa;

e) ‘'omalla pddomalla’ tarkoitetaan yrityksessi omistajuuden kautta syntynyttd osuutta, jota edustavat
osakkeet tai muut sijoittajille tarjotut vaatimukset tdyttavan salkkuyrityksen pidomaan osallistumisen
muodot;

e a) 'oman pidoman luonteisella instrumentilla’ tarkoitetaan rahoitusinstrumenttityyppid, joka on oman
ja vieraan pidoman yhdistelmd, jonka tuotot kytketdin vaatimukset tdyttivin salkkuyrityksen
tuottamaan voittoon tai tappioon ja jonka takaisinmaksu maksulaiminlyonnin yhteydessi ei ole
tdysin turvattu;

f)  'markkinoinnilla' tarkoitetaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen hoitaman eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston osuuksien tai osakkeiden suoraa tai vilillistd tarjoamista tai kohdentamista
sijoittajille, joiden kotipaikka tai sddntomairdinen kotipaikka on unionissa;

g) 'pddomasitoumuksella’ tarkoitetaan mitd hyvinsi sitoumusta, jonka nojalla sijoittajalla on eurooppa-
laisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sidnnéissi tai perustamisasiakirjoissa
vahvistetun mddrdajan kuluessa velvollisuus hankkia intressi eurooppalaisesta yhteiskunnalliseen yrit-
tdjyyteen erikoistuneesta rahastosta tai tehdd padomasijoituksia eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneeseen rahastoon;

h) ‘eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalla’ tarkoitetaan oikeus-
henkilod, jonka sddnnollisend liiketoimena on ainakin yhden eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yritta-
jyyteen erikoistuneen rahaston hoitaminen;

i) 'kotijasenvaltiolla' tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneen rahaston hoitajalla on kotipaikka ja jossa titd koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3
kohdan a alakohdassa tarkoitettu kotijisenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten tekemd rekiste-
rointi;

j)  ‘'isdntdjasenvaltiolla’ tarkoitetaan jasenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio ja jossa eurooppalaisen yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja markkinoi eurooppalaisia yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja timin asetuksen mukaisesti;

k) 'toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan kansallista viranomaista, jonka kotijasenvaltio nimedd lailla
tai asetuksella ottamaan tehtdvikseen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten hoi-
tajien rekisterdinnin;
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k a) 'siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavalla yritykselld' tar-
koitetaan direktiivin 2009/65/EY 5 artiklan mukaisen toimiluvan saanutta siirtokelpoisiin arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd.

Ensimmdisen alakohdan h alakohtaa sovellettaessa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen eri-
koistuneen rahaston on itse oltava rekisterdity eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistu-
neen rahaston hoitajaksi, jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
oikeudellinen muoto mahdollistaa sisiisen hoitamisen ja jos sen hallintoelin pdittii olla nimedmdtti
ulkopuolista hoitajaa. Eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunutta rahastoa, joka on
rekisterdity eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sisdiseksi hoitajaksi,
ei voida rekisterdidi muiden yhteissijoitusyritysten eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen eri-
koistuneen rahaston ulkopuoliseksi hoitajaksi.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 24 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla médritetddn ne
tuotteet tai palvelut sekd tuotteiden tai palveluiden tuotantomenetelmit, jotka ovat timin artiklan 1 kohdan
d alakohdan i alakohdassa mainittuun yhteiskunnalliseen tavoitteeseen soveltuvia ottaen huomioon vaa-
timuksen tdyttivien salkkuyritysten erilaisuuden seki tilanteet, joissa voittoja voidaan jakaa omistajille ja
sijoittajille.

LUKU 1I

EUROOPPALAISEN YHTEISKUNNALLISEEN YRITTAJYYTEEN ERIKOISTUNEEN RAHASTON NIMITYKSEN KAYTON
EHDOT

4 artikla

Tdssd luvussa vahvistetut vaatimukset tdyttavit eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunei-
den rahastojen hoitajat voivat kayttad nimitystd "eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut
rahasto" markkinoidessaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja kaikkialla
unionin alueella.

5 artikla

1. Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan on varmistettava, ettd
muita kuin vaatimukset tayttavid sijoituskohteita hankittaessa enintddn 30 prosenttia eurooppalaisen yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston yhteenlasketuista padomasijoituksista ja maksamattomista
padomasitoumuksista kdytetddn muiden kuin vaatimukset tdyttdvien sijoitusten hankintaan. Kyseinen 30
prosenttia lasketaan sijoitettavissa olevien miirien perusteella, kun niisti on vihennetty kaikki asiaan-
kuuluvat kustannukset. Titd rajaa laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon | kiteisvaroja, silli kiteis-
varoja ei pidetd sijoituksina.

2. Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittéjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja ei saa ] eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tasolla kdyttdd mitddn menetelmdd, jolla rahaston
riskid lisdtddn sen padomasitoumusten tasoa suuremmaksi joko ottamalla lainaksi rahaa tai arvopapereita,
rahoitusjohdannaisia kdyttdmalld tai millidn muulla tavalla.

2 a.  Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja saa ottaa luottoa,
laskea liikkeeseen velkaobligaatioita tai antaa takuita eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston tasolla vain, jos tillainen luotonotto tai tillaiset velkaobligaatiot tai takuut
katetaan maksamattomilla sitoumuksilla.

6 artikla

1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat saavat markkinoida
hallinnoimiensa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osakkeita ja
osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden katsotaan olevan ammattimaisia asiakkaita direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevan I jakson mukaisesti tai joita voidaan pyynnostd pitdd sellaisina direktiivin
2004/39/EY liitteessd II olevan II jakson mukaisesti, tai muille sijoittajille, jos

a) nimd muut sijoittajat sitoutuvat sijoittamaan vdhintddn 100 000 euroa; ja
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b) ndmd muut sijoittajat ilmoittavat kirjallisesti sijoitussitoumuksesta tehtdvastd sopimuksesta erilliselld asia-
kirjalla, ettd he ovat tietoisia suunniteltuun sitoumukseen liittyvistd riskeistd.

1 a.  Edelli olevaa 1 kohtaa ei sovelleta sijoituksiin, joita eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyy-
teen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnointiin osallistuvat johtohenkilot tai tyontekijit tekeviit
hoitamaansa eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneeseen rahastoon.

7 artikla

Suhteessa hoitamaansa rahastoon on eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahas-
tojen hoitajan

a) toimittava rehellisesti, pitevisti, varovasti, huolellisesti ja oikeudenmukaisesti;

b)  kiytettdvd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estddkseen vaarinkaytokset, joiden voidaan kohtuudella
odottaa vaikuttavan sijoittajien sekd vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten etuihin;

¢) harjoitettava liiketoimintaa siten, ettd se edistdd sijoituksen kohteena olevien vaatimukset tdyttivien
salkkuyritysten myonteistd yhteiskunnallista vaikutusta, hoitamiensa eurooppalaisten yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden sijoittajien etua sekd markkinoiden hairiotto-

myytté;

d) noudatettava suurta huolellisuutta vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten sijoitusten ja kyseisten yri-
tysten myonteisen yhteiskunnallisen vaikutuksen valinnassa ja jatkuvassa seurannassa;

€) tunnettava riittdvassd madrin vaatimukset tayttavat salkkuyritykset, joihin ne sijoittavat;
e a) kohdeltava sijoittajia oikeudenmukaisesti;

e b) varmistettava, etti yhdellekiin sijoittajalle ei anneta etuuskohtelua, jollei tillainen etuuskohtelu
kdy ilmi eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sidnndisti tai pe-
rustamisasiakirjoista.

7 a artikla

1.  Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo siirtdi
tehtiviiin kolmannelle osapuolelle, tehtivien siirtiminen rahaston hoitajalta kolmannelle osapuolelle ei
saa vaikuttaa hoitajan vastuuseen eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunutta rahas-
toa ja sen sijoittajia kohtaan eikd hoitaja saa siirtdi toimintojaan niin laajasti, ettd sen ei endi
kiytinnossi katsota olevan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoi-
taja ja ettd siiti tulee postilaatikkoyhteisd.

2. Siirto ei saa vaarantaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoi-
tajan tehokasta valvontaa eiki varsinkaan estdd sitd toimimasta eikd hoitamasta eurooppalaista yhteis-
kunnalliseen yrittijyyteen erikoistunutta rahastoa sijoittajien parhaan edun mukaisesti.

8 artikla

1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on tunnistettava
eturistiriidat ja pyrittdvd vélttdmaan niitd, ja ellei niitd kyetd valttimadn, hallittava ja seurattava eturistiriitoja
ja 4 kohdan mukaisesti annettava niistd tietoa viipymdttd, jotta niitd estetddn vaikuttamasta haitallisesti
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden sijoittajien etuihin ja
jotta voidaan varmistaa, ettd rahastojen hoitajien hallinnoimia eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja kohdellaan oikeudenmukaisesti.
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2. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on erityisesti tun-
nistettava sellaiset eturistiriidat, joita saattaa syntyd seuraavien osapuolten vilille:

a)  eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat, henkil6t, jotka tosi-
asiallisesti hoitavat eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
liiketoimintaa, tyontekijat tai muut henkilot, jotka suoraan tai epdsuorasti kiyttavit valtaa eurooppa-
laisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaan nihden tai johon tima kayttad
valtaa, sekd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnoi-
mat eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot tai ndiden rahastojen sijoit-
tajat;

b)  eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto tai timén eurooppalaisen yhteis-
kunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoittajat sekd saman eurooppalaisen yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnoima toinen eurooppalainen yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto, tai timén toisen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston sijoittajat;

ba

~

eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunut rahasto tai kyseisen eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston sijoittajat sekd saman eurooppalaisen yh-
teiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnoima yhteissijoitusyritys tai
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai kyseisen
yhteissijoitusyrityksen tai siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavan yrityksen sijoittajat.

3. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on yllipidettavi ja
sovellettava tehokkaita organisaatio- ja hallintojdrjestelyja, jotta ne kykenevit noudattamaan 1 ja 2 kohdassa
sdddettyja vaatimuksia.

4. Edelld 1 kohdassa mainituista eturistiriidoista on ilmoitettava, kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja
seuraamiseksi kdytt66n ottamat organisaatiojdrjestelyt eivit riitd kohtuullisen luotettavasti varmistamaan, ettd
sijoittajien eduille aiheutuvan vahingon riski voidaan estdd. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajien on selvisti ilmoitettava sijoittajille eturistiriitojen yleinen luonne tai
lahteet, ennen kuin ne ryhtyvit liiketoimiin nédiden puolesta.

5. Siirretidn komissiolle valta antaa 24 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla médritetddn tar-
kemmin

a) tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit;

b) toimenpiteet, jotka eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
on toteutettava rakenteita, organisaatiota ja hallintoa koskevien menettelyjen osalta eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi, seuraamiseksi ja niistd ilmoittamiseksi.

9 artikla
1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on kaikkia hoita-
miaan rahastoja varten otettava kiyttoon menettelyt, joilla mitataan | sitd, missi mddrin vaatimukset
tayttavat salkkuyritykset, joihin eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto on
sijoittanut, saavuttavat sitoumuksensa mukaiset myonteiset yhteiskunnalliset vaikutukset. Hoitajien on var-
mistettava, ettd nimd menettelyt ovat selkeiti ja avoimia ja ettd niihin sisiltyy indikaattoreita, joihin voi

vaatimukset tiyttiavin salkkuyrityksen yhteiskunnallisesta tavoitteesta ja luonteesta riippuen kuulua yksi
tai useampia seuraavista tekijoisti:

a) tyollisyys ja tyomarkkinat;
b) tyon laatuun liittyvit vaatimukset ja oikeudet;

c) sosiaalinen osallisuus ja erityisryhmien suojelu; yhdenvertainen kohtelu ja yhtdildiset mahdollisuudet,
syrjimdttomyys;

d) kansanterveys ja turvallisuus;

e) sosiaaliturvan saatavuus, pdisy terveys- ja koulutusjirjestelmiin ja niihin kohdistuvat vaikutukset.
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2. Siirretddn komissiolle valta antaa 24 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa mddritetddn
tdman artiklan 1 kohdassa mainittujen menettelyjen yksityiskohdat erilaisiin vaatimukset tayttaviin salkkuy-
rityksiin liittyen.

10 artikla

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajilla on aina oltava kaytos-
sdan riittdvasti omia varoja sekd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
asianmukaisen hallinnoinnin kannalta riittavit tekniset resurssit ja henkilostoresurssit.

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on aina varmistet-
tava, ettd ne pystyvit perustelemaan omien varojensa riittivyyden toiminnan jatkuvuuden yllipitimi-
seksi ja ilmoittamaan, miksi ndmd varat ovat riittivii 13 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

11 artikla

1.  Varojen arvottamista koskevat sddnnot vahvistetaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa, ja niilli on varmistettava moitteeton ja
avoin arvonmddritys.

1 a. Kaytettivilli arvonmddritysmenettelyilli on varmistettava, ettd varojen arvo mddritetddn asian-
mukaisesti ja lasketaan vihintddn kerran vuodessa.

1 b.  Tarkoituksena on varmistaa vaatimukset tdyttivien salkkuyritysten arvottamisen yhtendisyys,
minki vuoksi EAMV laatii ohjeet, joissa vahvistetaan yhteiset periaatteet tillaisiin yrityksiin tehtivien
sijoitusten kdsittelyi varten ottaen huomioon niiden piitavoitteen, joka on mitattavissa olevien myon-
teisten yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen, ja sen, ettd ne kiyttivit voittonsa ensisijaisesti
tamdn vaikutuksen aikaansaamiseen.

12 artikla

1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on saatettava ko-
tijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville vuosikertomus jokaisesta hallinnoimastaan eurooppalai-
sesta yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneesta rahastosta enintddn kuuden kuukauden kuluttua tili-
kauden paittymisestd. Kertomuksessa on selostettava rahaston salkun koostumus sekd sen toiminta kulu-
neen vuoden aikana. Siind on ilmoitettava myds eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikois-
tuneen rahaston voitot sen toimintakauden loppuun mennessd ja soveltuvin osin sen toimintakauden
aikana jaetut voitot. Kertomukseen on liitettdvd my6s eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneen rahaston tarkastettu tilikirjanpito. Tarkastuksessa on vahvistettava, ettd rahaston nimissi
sdilytetidn rahaa ja varoja ja etti eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja on pitinyt riittivii kirjanpitoa ja harjoittanut riittivid valvontaa eurooppalaisen yhteiskunnal-
liseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston ja sen sijoittajien rahoja ja varoja koskevan toimeksiannon tai
mdirdysvallan yhteydessd, ja tarkastus on tehtivi vihintiin kerran vuodessa. Vuosikertomus on laa-
dittava voimassa olevien tilinpadtosstandardien sekéd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneen rahaston hoitajan ja sijoittajien keskenddn sopimien ehtojen mukaisesti. Eurooppalaisen yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan on pyynndsti luovutettava vuosikertomus sijoittajille.
Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat ja sijoittajat voivat lisdksi
sopia keskenddn muunlaisesta tiedottamisesta.

2. Vuosikertomuksessa on esitettivi ainakin seuraavat tiedot:

a) tarvittavalla tarkkuudella ilmoitetut tiedot sijoituspolitiikan avulla aikaansaaduista yhteiskunnallisista
kokonaistuloksista sekd niiden tulosten mittaamisessa kiytetyistdi menetelmista;

b) lausunto, josta kdyvit ilmi mahdolliset luopumiset vaatimukset tdyttavistd salkkuyrityksisti;

¢) ilmoitus siitd, tapahtuiko eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston muista
sellaisista sijoituskohteista luopuminen, joita ei ole investoitu vaatimukset tdyttaviin salkkuyrityksiin,
13 artiklan 1 kohdan e alakohdassa mainittujen kriteerien mukaisesti;
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d)  yhteenveto niistd toimista, joihin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja on ryhtynyt 13 artiklan 1 kohdan k alakohdassa mainittujen vaatimukset tdyttivien salkku-
yritysten suhteen;

d a) tiedot muiden kuin 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimukset tiyttivien sijoitusten luon-
teesta ja tarkoituksesta.

3. Jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalla on velvollisuus
julkaista rahastoa koskeva vuositilinpadtos sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
15 pdivind joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (')
4 artiklan mukaisesti, voidaan tdmin artiklan 1 ja 2 kohdassa mainitut tiedot antaa joko erikseen tai
vuositilinpdatoksen lisdosana.

13 artikla
1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on suhteessa

hoitamaansa eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneeseen rahastoon annettava sijoit-
tajille tietoa selkedlld ja ymmarrettivilli tavalla seuraavista seikoista ennen sijoituspaitoksen tekemisti:

a) eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan sekd kaikkien muiden
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan palkkaamien rahastojen
hallinnoinnissa toimivien palveluntarjoajien henkil6llisyys ja kuvaus ndiden henkildiden tehtivists;

a a) eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan kdytettivissi oleva
omien varojen mdird sekd yksityiskohtainen lausunto siitd, miksi eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittijyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja katsoo ndiden omien varojen olevan riittivid sen eu-
rooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen asianmukaista hallinnoin-
tia varten tarvittavien teknisten resurssien ja henkilostoresurssien kannalta;

b) kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoitusstrategiasta ja
-tavoitteista, mukaan lukien kuvaus seuraavista:

i) vaatimukset tdyttavit salkkuyritykset, joihin se aikoo sijoittaa;

ii) muut eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahastot, joihin se aikoo si-
joittaa;

iii) vaatimukset tdyttivit salkkuyritykset, joihin ii alakohdassa tarkoitetut muut eurooppalaiset
yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahastot aikovat sijoittaa;

iv) muut kuin vaatimukset tiyttivit sijoitukset, joita se aikoo tehdd;
v) sijoitustekniikat, joita se aikoo kiyttii; ja
vi) kaikki soveltuvat sijoittamista koskevat rajoitukset;

¢) myonteiset yhteiskunnalliset vaikutukset, joihin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneen rahaston sijoituspolitiikalla tdhditdan, sekd mahdollisuuksien mukaan ennusteita ndistd tulok-
sista sekd tietoa aiemmista talld alueella saavutetuista tuloksista;

d) menetelmit, joita yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisessa kdytetddn;

¢) kuvaus muista sijoituskohteista kuin vaatimukset tayttavistd salkkuyrityksistd sekd menettelystd ja kri-
teereistd, joita nididen sijoituskohteiden valinnassa kdytetddn, ellei kyse ole kiteisvaroista;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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f)  kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston riskiprofiilista sekd kai-
kista rahaston mahdollisiin sijoituskohteisiin sekd mahdollisesti kdytettaviin sijoitustekniikoihin Litty-
vistd riskeistd;

g) kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoituskohteiden hin-
noittelussa kdytetystd arvottamismenettelystd, mukaan lukien menetelmit, joita kidytetddn vaatimukset
tayttavien salkkuyritysten arvottamisessa;

h)  kuvaus kaikista asiaankuuluvista kustannuksista seki niiden enimmdaismaaristd;

i) kuvaus siitd, miten eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan
saama korvaus lasketaan;

j)  eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston aikaisemman toiminnan tulok-
set, jos ne ovat saatavilla;

k)  liiketoiminnan tukipalvelut ja muut tukitoimet, joita eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja tarjoaa tai joita timd on kolmansien osapuolten vilitykselld jirjestinyt
ja joiden tarkoituksena on helpottaa niiden vaatimukset tdyttavien salkkuyritysten kehitystd, kasvua tai
muun toiminnan jatkumista, joihin eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto
sijoittaa tai, jos tallaisia palveluita tai toimia ei tarjota, selvitys syistd;

)  kuvaus menettelyistd, joilla eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto voi
muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa tai molempia.

2. Kaiken 1 kohdassa tarkoitetun tiedon on oltava tasapuolista ja selkeid, eikd se saa olla harhaanjoh-
tavaa. Tiedot on pidettivd ajan tasalla ja niitd on tarvittaessa tarkistettava saannollisesti.

3. Jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalta edellytetddn tar-
jousesitteen julkaisemista arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yh-
teydessa julkistettavasta esitteestd 4 padivand marraskuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY (') tai eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koske-
van kansallisen lainsddddnnon nojalla, voidaan tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot antaa joko
erikseen tai tarjousesitteen osana.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 24 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla maaritetddn tar-
kemmin

a) tdmdn artiklan 1 kohdan b—e ja k alakohdassa tarkoitettujen tietojen sisalto;

b) miten timin artiklan 1 kohdan b—e ja k alakohdassa tarkoitetut tiedot esitetddn yhdenmukaisella tavalla,
jotta varmistetaan niiden mahdollisimman hyva vertailtavuus.

LUKU 1III
VALVONTA JA HALLINNOLLINEN YHTEISTYO
14 artikla
1. Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien, jotka aikovat
rahastojensa markkinoinnissa kayttad eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston

nimitystd, on ilmoitettava tistd aikomuksestaan kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimi-
tettava seuraavat tiedot:

a)  niiden henkildiden nimet, jotka tosiasiallisesti hoitavat eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen liiketoimintaa;

b) niiden eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen nimet, joiden osak-
keet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena, sekd niiden sijoitusstrategiat;

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
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¢) tietoa jarjestelyistd, joita on tehty luvussa II olevien vaatimusten tdyttimiseksi;

d) luettelo jdsenvaltioista, joissa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja aikoo kutakin rahastoa markkinoida;

d a) luettelo jasenvaltioista ja kolmansista maista, joihin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja on perustanut tai aikoo perustaa eurooppalaisia yhteiskunnalliseen
yrittijyyteen erikoistuneita rahastoja.

2. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa rekisterdidd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrit-
tdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan vain jos se katsoo, ettd seuraavat ehdot tdyttyvit:

-a) henkilot, jotka tosiasiallisesti hoitavat eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen
rahaston liiketoimintaa, ovat riittivin hyvimaineisia ja heilld on riittivisti kokemusta myds niisti
sijoitusstrategioista, joita eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja kayttid;

a)  kaikki 1 kohdassa edellytetyt tiedot on toimitettu;

b) 1 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitetut jarjestelyt ovat luvussa II olevien vaatimusten tdyttdmisen
kannalta sopivia;

b a) 1 kohdan d a alakohdan mukaisesti toimitettu luettelo osoittaa, ettd kaikki eurooppalaiset yhteis-
kunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahastot ovat sijoittautuneet timin asetuksen 3 artiklan 1
kohdan a alakohdan iii alakohdan mukaisesti.

3. Rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja sen turvin eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat voivat markkinoida rahastoja eurooppalaisten yhteiskunnal-
liseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen nimelld kaikkialla unionissa.

15 artikla

Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan on saatettava ajan tasalle
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tiedot, jos rahaston hoitaja aikoo

a) markkinoida uutta eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa;

b) markkinoida olemassa olevaa eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa ja-
senvaltiossa, jota ei ole mainittu 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa luettelossa.

16 artikla

1. Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on rekisteroity,
uusi eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistunut rahasto on lisitty, eurooppalaisen yh-
teiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoittautumista varten on lisitty uusi kotipaikka
tai sellainen uusi jisenvaltio on lisitty, jossa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neen rahaston hoitaja aikoo markkinoida eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneita
rahastoja, on kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ilmoitettava tdstd vilittomasti || 14 artiklan 1
kohdan d alakohdassa tarkoitetuille jasenvaltioille seki EAMV:lle.

2. Edelld 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut isdntéjasenvaltiot eivit saa kohdistaa 14 artiklan
mukaisesti rekisterdityyn eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaan
mitddn rahastojen markkinointiin liittyvid vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyitd eivitkd ne saa vaatia
markkinoinnille minkdanlaista hyviksyntdd ennen sen aloittamista.

3. Tdmin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostan-
dardien luonnoksia mdirittddkseen ilmoituksessa kdytettdvin muodon.
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4. EAMV toimittaa nimi teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ...
paivind ...kuuta ... (¥).

5. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 3 kohdassa tarkoitetut tekniset tiytintdonpanostandardit asetuk-
sen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklassa vahvistetun menettelyn mukaisesti.

17 artikla

EAMV ylldpitdd internetissd julkisesti saatavana olevaa keskitettyd tietokantaa, jossa luetellaan kaikki tdimin
asetuksen mukaisesti unionin alueella rekisteroidyt eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikois-
tuneiden rahastojen hoitajat ja kaikki eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahas-
tot, joita ne markkinoivat, seki maat, joissa niitd markkinoidaan.

18 artikla

1.  Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo tdssd asetuksessa vahvistettujen vaatimusten nou-
dattamista.

1 a. Jos isintijisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeitd ja todennettavissa olevia syiti
uskoa, etti eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja rikkoo titi
asetusta sen alueella, sen on ilmoitettava tistd viipymittd kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaisel-
le, jonka on toteutettava aiheelliset toimenpiteet.

1b. Jos kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteisti huolimatta tai siksi,
etti kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ei toimi kohtuullisen mddrdajan kuluessa, eurooppa-
laisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja toimii edelleen tavalla, joka on
selvisti ristiriidassa timin asetuksen kanssa, isdntdjdisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi timdin
seurauksena ja ilmoitettuaan asiasta kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteuttaa kaikki
aiheelliset toimenpiteet sijoittajien suojelemiseksi, mukaan lukien mahdollisuus estdi kyseisti hoitajaa
jatkamasta hoitamiensa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen
markkinointia isintdjisenvaltion alueella.

19 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsddddntod noudattaen kaikki valvonta- ja tutkin-
tavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille uskottujen tehtdvien hoitamiseksi. Niille on annettava erityisesti seura-
avat valtuudet:

a) oikeus pyytdd tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa niistd
jaljennos;

=

oikeus pyytdd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaa antamaan
tietoja viivytyksettd;

¢) oikeus pyytdd tietoja keneltd tahansa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahas-
ton hoitajan tai rahaston toimintaan liittyvaltd henkilolts;

d) oikeus tehdd tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai ilmoittamatta etukdteen;

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteilld, ettd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneen rahaston hoitaja noudattaa edelleen tdmin asetuksen vaatimuksia;

f) oikeus antaa mdairdys, jolla varmistetaan, ettd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistu-
neen rahaston hoitaja noudattaa timin asetuksen vaatimuksia ja pidattaytyy tekemistd uudelleen mitddn
sellaista, joka voidaan katsoa timan asetuksen rikkomiseksi.

(*) Yhdeksin kuukautta timdin asetuksen voimaantulosta.
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20 artikla

1. Jasenvaltioiden on annettava sddntojd tdmin asetuksen sddnnosten rikkomisesta mairittivistd hallin-
nollisista seuraamuksista ja toimenpiteistd ja ryhdyttivi kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin niiden téytin-
toonpanon varmistamiseksi. Sdddettyjen hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkai-
ta, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetuista sidnnoksistd komissiolle ja EAMV:lle viimeis-
tadn ... pdivana ...kuuta ... (*). Niiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle viipymattd kaikista kyseisten
sddnnosten muutoksista.

21 artikla
1. Kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen ryhdyttivi 2

kohdassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin, jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitaja

a) ei noudata [ salkun koostumusta koskevia vaatimuksia ja rikkoo ndin 5 artiklaa;

b) | markkinoi eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston osuuksia ja osak-
keita muille kuin vaatimukset tiyttaville sijoittajille ja rikkoo ndin 6 artiklaa;

¢) kayttdd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd, vaikkei sen
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ole rekisterdinyt sitd 14 artiklan mukaisesti;

c a) kayttdi eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd markki-
noidessaan rahastoja, jotka eivit ole sijoittautuneet timin asetuksen 3 artiklan 1 kohdan a ala-
kohdan iii alakohdan mukaisesti;

¢ b) on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisid tietoja tai muutoin sddnndsten vastaisella tavalla ja
rikkoo ndin 14 artiklaa;

¢ ¢) ei toimi rehellisesti, pdtevisti, varovasti, huolellisesti ja oikeudenmukaisesti harjoittaessaan liiketoi-
mintaansa ja rikkoo ndin 7 artiklan a alakohtaa;

c d) ei kiyti asianmukaisia toimia ja menettelyiti estdikseen vidrinkdytokset ja rikkoo ndin 7 artiklan
b alakohtaa;

c e) ei toistuvasti noudata vuosikertomusta koskevia 12 artiklan vaatimuksia;
c f) ei toistuvasti noudata tiedon antamista sijoittajille koskevaa 13 artiklan velvoitetta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tarpeen
mukaan

-a) toteutettava toimenpiteiti sen varmistamiseksi, etti eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittijyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja noudattaa timin asetuksen 3 artiklan 1 kohdan a alakohdan iii
alakohdan, 5 ja 6 artiklan, 7 artiklan a ja b alakohdan seki 12, 13 ja 14 artiklan vaatimuksia;

a) kiellettavd rahaston hoitajalta eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
nimityksen kiytto ja poistettava eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja rekisterista.

(*) 24 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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3. Kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd tiedotettava 14 artiklan 1 kohdan d
alakohdan mukaisesti ilmoitetuille isdntéjdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle euroop-
palaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan poistamisesta tdmin artiklan 2
kohdan a alakohdassa mainitusta rekisteristé.

4. Oikeus markkinoida yhtid tai useampaa eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta
rahastoa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimikkeelld paittyy vilitts-
miisti siitd paivistd alkaen, jolloin toimivaltainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan a alakohdassa mainitun
paatoksen.

22 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV tekevit yhteistyotd | niiden tédssd asetuksessa sdddettyjen tehtd-
vien suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n on vaihdettava keskenddn kaikkia tietoja ja kaikkia asia-
kirjoja, jotka ovat niiden tissi asetuksessa sdddettyjen tehtivien suorittamiseksi asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 mukaisesti ja erityisesti tihin asetukseen kohdistuvien rikkomusten tunnistamisen ja
korjaamisen kannalta tarpeen.

22 a artikla

Jos jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vililli vallitsee erimielisyys jonkin toimivaltaisen viran-
omaisen arvioinnista, toiminnasta tai laiminlyonnistd aloilla, joilla tissi asetuksessa edellytetiin yhteis-
tyoti tai koordinointia useamman kuin yhden jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vililld, toimi-
valtaiset viranomaiset voivat siirtid asian kdsittelyn EAMV:lle, joka voi toimia sille asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti, siltd osin kuin erimielisyys ei
liity tamdn asetuksen 3 artiklan 1 kohdan a alakohdan -iii alakohtaan tai 3 artiklan 1 kohdan d
alakohdan -i alakohtaan.

23 artikla

1. Kaikkia toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palveluksessa tilli hetkelld tai aiemmin olleita
henkiloitd sekd toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n ohjaamia tilintarkastajia ja asiantuntijoita sitoo
vaitiolovelvollisuus. Mitddn nididen henkiloiden tehtdviddn tdyttdessddn tietoonsa saamaa luottamuksellista
tietoa ei saa paljastaa yhdellekddn henkilolle eikd millekddn viranomaiselle, paitsi sellaisessa tiivistetyssd tai
kootussa muodossa, josta yksittdisid eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahas-
tojen hoitajia tai rahastoja ei ole mahdollista tunnistaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikoslainsdddannon
soveltamisalaan kuuluvia tapauksia ja tdssd asetuksessa sdddettyja menettelyita.

2. Jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia tai EAMV:td ei saa estdd vaihtamasta tietoja timdn asetuksen
tai muun eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajia tai rahastoja
koskevan unionin lainsddddnnon nojalla.

3. Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV voivat kayttdd 1 kohdan mukaisesti saamiaan luottamuksellisia
tietoja ainoastaan tehtdviensd suorituksessa sekd hallinnollisia ja oikeudellisia menettelyjd varten.

LUKU IV
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
24 artikla

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sddadoksid tdssd artiklassa sdddetyin edellytyksin.
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2. Siirretddn | 3 artiklan 2 kohdassa, 8 artiklan 5 kohdassa, 9 artiklan 2 kohdassa ja 13 artiklan 4
kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid komissiolle neljaksi vuodeksi ... pdivdstd ...kuuta
... (¥). Komissio laatii siirrettyd siddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistdan yhdeksin kuukautta ennen
neljan vuoden pituisen kauden paittymistd. Sddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpi-
tuisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista jatkamista viimeistidn kolme
kuukautta ennen kunkin kauden pdattymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa ] 3 artiklan 2 kohdassa, 8 artiklan 5
kohdassa, 9 artiklan 2 kohdassa ja 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun siddosvallan siirron. Peruuttamis-
paatokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu siddosvallan siirto. Pddtos tulee voimaan sitd paivad
seuraavana piivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, paa-
toksessd mainittuna pdivana. Paatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

4. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun sidddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sddadostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

25 artikla

1. Komissio tarkastelee titd asetusta uudelleen viimeistddn neljan vuoden kuluttua asetuksen ensimmai-
sestd soveltamispaivistd lukien. Uudelleentarkasteluun sisiltyy yleinen selvitys timin asetuksen sddntojen
toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista, mukaan lukien

a)  se, miten paljon eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat
ovat kdyttineen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd
joko omassa maassaan tai muissa jasenvaltioissa;

a a) eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen maantieteellinen toimi-
paikka sekd se, ovatko lisitoimenpiteet tarpeen sen varmistamiseksi, ettd eurooppalaiset yhteiskun-
nalliseen yrittijyyteen erikoistuneet rahastot ovat sijoittautuneet 3 artiklan 1 kohdan a alakohdan
-iii alakohdan mukaisesti;

a b) eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen tekemien sijoitusten
maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen;

b)  se, miten eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot ovat kayttineet erilaisia
vaatimukset tayttivid sijoituksia ja miten tdmi on vaikuttanut yhteiskunnallisten yritysten kehittymi-
seen eri puolilla unionia;

b a) mahdollisuus ottaa kdyttéon unionin tason merkki yhteiskunnallisia yrityksid varten;

b b) mahdollisuus laajentaa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen
markkinointia vihittdissijoittajiin;

¢)  vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten tunnistamiskriteerien kdytdnnén soveltaminen, timin vaikutus
yhteiskunnallisten yritysten kehittymiseen eri puolilla unionia ja yritysten myonteinen yhteiskunnal-
linen vaikutus;

c a) analyysi eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien tiy-
tintéonpanemista menettelyistd, jotta voidaan arvioida 9 artiklassa tarkoitettuja vaatimukset tiyt-
tivien salkkuyritysten myonteisii yhteiskunnallisia vaikutuksia, ja arvio siitd, olisiko mahdollista
ottaa kiyttoon yhdenmukaiset standardit yhteiskunnallisen vaikutuksen arviointia varten unionin
tasolla tavalla, joka on yhdenmukainen unionin sosiaalipolitiikan kanssa;

(*) Tdmédn asetuksen voimaantulopdiva.
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¢ b) se, onko titi asetusta aiheellista tiydentii siilytysyhteisojirjestelmilld;

c d) se, onko eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot aiheellista sisillyttdii
direktiivin 2009/65/EY mukaisiin sijoituskelpoisiin kohteisiin;

c e) 13 artiklassa tarkoitettujen tietovaatimusten tarkoituksenmukaisuus ja erityisesti se, ovatko tiedot
riittivid, jotta sijoittajat voivat tehdi perustellun sijoituspiditoksen;

c f) tutkimus mahdollisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen veroesteisti ja
arvio mahdollisista veroeduista, joilla kannustettaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen unionissa;

c g) arviointi esteistd, jotka ovat saattaneet estid sijoittajia hyodyntimisti rahastoja, mukaan luettuna
muun vakavaraisuutta koskevan unionin sdintelyn vaikutus yhteisdsijoittajiin.

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen ja EAMV:ti kuultuaan Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa saddosehdotus.

25 a artikla

1.  Komissio aloittaa 22 pdiviin heinikuuta 2017 mennessi uudelleentarkastelun, joka koskee timdin
asetuksen ja muiden yhteissijoitusyrityksiin ja niiden hoitajiin sovellettavien, erityisesti direktiivin
2011/61/EU sdidntdjen vuorovaikutusta. Uudelleentarkastelussa kisitelliin timdin asetuksen soveltamis-
alaa. Siihen on kerdittivi tietoa sen arvioimiseksi, onko soveltamisalaa tarpeen laajentaa siten, ettd
sellaisia eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneita rahastoja hallinnoivat hoitajat,
joiden sijoituskohteiden yhteisarvo ylittid 2 artiklan 1 kohdassa siddetyn kynnysarvon, voivat tulla
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajiksi.

2.  Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen ja EAMV:ti kuultuaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa siidosehdotus.

26 artikla

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan heindkuun 22 pdivistd 2013 alkaen, lukuun ottamatta | 3 artiklan 2 kohtaa, 8 artiklan 5
kohtaa, 9 artiklan 2 kohtaa ja 13 artiklan 4 kohtaa, joita sovelletaan timéin asetuksen voimaantulopaivastd
alkaen.

Tdama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty ...ssafssd ... pdivind ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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