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KOMISSION TIEDONANTO NEUVOSTOLLE

Arviotoimista, jotka Espanja on toteuttanut

neuvoston 10 péaivana heindkuuta 2012 julkisen talouden liiallisen alijadman tilanteen
lopettamiseksi antaman suosituksen mukaisesti

1. LIIALLISTA ALIJAAMAA KOSKEVA MENETTELY: TAUSTA

Neuvosto teki 27 paivand huhtikuuta 2009 Euroopan yhteisdon perustamissopimuksen,
jdjempana 'EY:n perustamissopimus’, 104 artiklan 6 kohdan mukaisen paéttksen, jonka
mukaan Espanjassa oli liiallinen alijédma, ja antoi EY:n perustamissopimuksen 104 artiklan
7 kohdan ja liialisia alijgdmia koskevan menettelyn taytantdtnpanon nopeuttamisesta ja
selkeyttémisesté 7 pdivana heindkuuta 1997 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 1467/97
3artiklan mukaisesti suosituksen, jonka mukaan liiallinen alijééma olis korjattava
viimeistéén vuonna 2012.

Neuvosto katsoi 2 péivana joulukuuta 2009 asetuksen (EY) N:o 1467/97 3 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd tuloksellisia toimia oli toteutettu mutta odottamattomat taloudelliset
tapahtumat olivat vaikuttaneet erityisen epadsuotuisasti julkiseen talouteen suosituksen
antamisen jalkeen. Tdman vuoks neuvosto hyvaksyi SEUT-sopimuksen 126 artiklan
7 kohdan mukaisen tarkistetun suosituksen, jonka mukaan liialinen alijddma oli korjattava
viimeistéédn vuonna 2013 uskottavalla ja kestavélla tavalla toteuttamalla toimia keskipitkalla
aikavailla.

Kesdkuun 15 pédivana 2010 komissio totesi, ettéd Espanja oli toteuttanut tuloksellisia toimia
neuvoston 2 paivana joulukuuta 2009 antaman suosituksen mukaisesti saadakseen julkisen
talouden dijaédmansd alle 3 prosentin viitearvon suhteessa BKT:hen, ja katsoi, ettei
yliméaraista toimialiiallista alijadmaa koskevassa menettel yssa néin ollen tarvittu.

Neuvosto katsoi 10 péavana heindkuuta 2012 neuvoston asetuksen (EY) N:o 1467/97
3 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd tuloksellisia toimia oli toteutettu mutta odottamattomat
taloudelliset tapahtumat olivat vaikuttaneet erityisen epasuotuisasti julkiseen talouteen vuoden
2009 tarkistetun suosituksen antamisen jalkeen. Neuvosto hyvaksyi sen vuoks SEUT-
sopimuksen 126 artiklan 7 kohdan mukaisen tarkistetun suosituksen, jaljempana ’liialista
alijdamada koskevassa menettelyssa annettu tarkistettu suositus’, ja suositti Espanjaa
korjaamaan liiallisen alijéaman viimeistédn vuonna 2014. Jotta julkisen sektorin alijddma
saataisiin alle 3 prosentin viitearvon suhteessa BKT:hen viimeistéén vuonna 2014, Espanjan
viranomaisia suositettiin parantamaan rakenteellista rahoitusasemaa BKT:hen suhteutettuna
2,7 prosenttia vuonna 2012, 2,5 prosenttia vuonna 2013 ja 1,9 prosenttia vuonna 2014.
Komission yksikoiden kevaan 2012 tarkistetun talousennusteen perusteella julkisen sektorin
alijdamatavoitteet edellyttavdt rakenteellisen rahoitusaseman paranemista BKT:hen
suhteutettuna 6,3 prosenttia vuonna 2012, 4,5 prosenttia vuonna 2013 ja 2,8 prosenttia vuonna
2014.

Espanjan viranomaisia my0s suositettiin toteuttamaan vuoden 2012 talousarviossa ja
itsehallintoalueiden tasapainotussuunnitelmissa esitetyt toimenpiteet ja hyvaksymaan
viimeistéan heingkuun 2012 lopussa  vuosien 2013-2014  monivuotinen
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talousarviosuunnitelma, josta oli ilmoitettu, mukaan lukien keskipitk&n akavalin julkisen
talouden strategia, jossa tarkennetaan kaikki rakenteelliset toimenpiteet, jotka komission
yksikdiden kevaédn 2012 tarkistetun talousennusteen perusteella ovat tarpeen liialisen
alijdaman korjaamiseks viimeistdédn vuonna 2014. Viranomaisia my6s suositettiin
hyvaksyméén viipyméitd uusia toimenpiteitda vuonna 2012, jos julkisen talouden
suunnitelmiin liittyvat riskit toteutuvat. Liséksi Espanjan viranomaisia pyydettiin soveltamaan
tinkimétta julkisen talouden vakautta koskevan lain uusia sadnnoksig, jotka koskevat
talousarvion toteuttamisen |dpinakyvyytta ja valvontaa. Talouspolitiikan EU-ohjausjakson
yhteydessé annettujen maakohtaisten suositusten mukaisesti neuvosto my6s pyys Espanjaa
perustamaan riippumattoman finanssipoliittisen laitoksen, joka esittéisi analyysga, antaisi
neuvoja ja valvois finanssipolitiikkaa, sekd pitamaan kiinni keskipitkan aikavalin julkisen
talouden kehyksensa taytantoonpanokel poisuudesta ja seuraamaan tarkasti julkisen talouden
tavoitteiden noudattamista julkisyhteisojen kaikilla eri tasoilla koko vuoden gjan.

2. TOIMIEN TULOKSELLISUUDEN ARVIOIMINEN

Arviointi perustuu komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteeseen. Siina otetaan
huomioon talouden ja julkisen talouden kehitys 10 paivasta heindkuuta 2012 alkaen, jolloin
SEUT-sopimuksen 126 artiklan 7 kohdan mukainen viimeisin neuvoston suositus annettiin.

Komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteen mukaan reaalisen BKT:n ennakoidaan
supistuvan 1,4 prosenttia seka vuonna 2012 ettd vuonna 2013, mink& jalkeen se kasvais
0,8 prosenttia vuonna 2014. Kun SEUT-sopimuksen 126 artiklan 7 kohdan mukainen
viimeisin neuvoston suositus annettiin, reaalisen BKT:n odotettiin supistuvan 1,9 prosenttia
vuonna 2012 ja 0,3 prosenttia vuonna 2013. Koska €l pyminen odotettiin alkavan aikaisemmin
ja olevan hieman voimakkaampaa, reaalisen BKT:n odotettiin kasvavan +1,1 prosenttia
vuonna 2014. Vuoden 2012 jonkin verran vahemman negatiivinen kasvuennuste johtuu
pédasiassa kotimaisen kysynndn odotettua paremmasta kestévyydestd, silla julkisen talouden
vakauttamisella on ollut asteittaisempi vaikutus kuin mita odotettiin, kun SEUT-sopimuksen
126 artiklan 7 kohdan mukainen viimeisin neuvoston suositus annettiin. Vuosien 2013 ja 2014
osalta neuvoston suositus perustui oletukseen politiikan sdilymisestéd muuttumattomana, kun
taas komission yksikodiden syksyn 2012 talousennusteessa otetaan huomioon myds vuosien
2013-2014 talousarviosuunnitelmaan ja vuoden 2013 talousarvioon sisallytetyt uudet
vakauttamistoimenpiteet.

Komission yksikéiden syksyn 2012 talousennusteen mukaan julkisen talouden alijéaman
ennakoidaan vuonna 2012 supistuvan BKT:hen suhteutettuna 8,0 prosenttiin tai
7,0 prosenttiin, jos e oteta huomioon vuonna 2012 tehtyjen pankkien padomalisdysten
vaikutusta. Vuonna 2011 alijééma oli ollut 9,4 prosenttia suhteessa BKT:hen (8,9 prosenttia
suhteessa BKT:hen, jos vuonna 2011 tehtyja pankkien padomalisdyksia ei oteta huomioon).
Tatd voidaan verrata halituksen ja liidlista alijaamda koskevassa menettelyssd annetun
tarkistetun suosituksen tavoitteeseen, joka on 6,3 prosenttia suhteessa BKT:hen. Vaikka
tavoitteesta ennakoidaan poikettavan, suhdannekorjaamattoman rahoitusaseman odotettua
supistumista tukenee peruga@man huomattava, noin 2% prosenttiyksikon suuruinen
koheneminen (ilman vuonna 2012 tehtyja pankkien pagomalisayksid) tilanteessa, jossa talous
supistunee léhes 1% prosenttia. Jotta todenndkoistéa alijadmétavoitteesta poikkeamista
voitaisiin kompensoida ja noudattaen neuvoston suositusta, Espanja hyvéksyi 13 pévana
heindkuuta 2012 uusia vakauttamistoimia, joiden suuruus on noin 1% prosenttia suhteessa
BKT:hen. Kun otetaan huomioon joulukuun 2011 pakettiin sisdltyneet aiemmat
vakauttamistoimet, vuoden 2012 talousarvioesitys ja alueelliset tasapainottamissuunnitelmat,
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vuonna 2012 hyvaksyttiin toimenpiteita yhteensd noin 5% prosentin edesta suhteessa
BKT:hen. Huomattava osa néista toimenpiteista (yli 1% prosenttia suhteessa BKT:hen) ei
kuitenkaan ole ollut luonteeltaan pysyvid. Eri veronkorotuksia otettiin kayttéon vain
valiaikaisesti tai ne merkitsivét veronmaksun aikaistamista. Joulubonus poistettiin julkiselta
sektorilta ainoastaan vuodelta 2012. Néiltd mittavilta vakauttamistoimilta veivat osittain
pohjaa pois véhemman veroja tuovaan kasvun koostumukseen yhteydessa olevat tuntuvat
tulovagjaukset, tyOmarkkinoiden merkittéva heikkeneminen, korkeammat korkomenot seké
korkeammat sosiaaliset tulongirrot, jotka olivat yhteydessa elékkeiden korottamiseen
joulukuussa 2011. Lisdks aiempien vuosien tapaan on viitteita siitd, ettd useat alueet j8avét
taas kerran julkisen talouden tavoittei staan.

Kun huomioon e oteta suhdannetekijoitd eika kertaluonteisia ja muita véliaikaisia
toimenpiteitd, komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteessa ennakoidaan, etta
rakenteellinen rahoitusasema paranee BKT:hen suhteutettuna 1,2 prosenttiyksikkéa vuonna
2012 jaolis néin ollen -6,3 prosenttia. Liiallista alijaamaa koskevassa menettel yssa annetussa
tarkistetussa suosituksessa puol estaan edellytettiin, etta rakenteellinen rahoitusasema kohenee
2,7 prosenttia suhteessa BKT:hen. Kun tehdddn korjaus, jossa otetaan huomioon, etté
potentiaalisen tuotannon kasvua on tarkistettu alaspdin sen jalkeen, kun neuvosto antoi
126 artiklan 7 kohdan mukaisen viimeisimman suosituksensa, vuonna 2012 rakenteellisia
toimia toteutettaisiin arviolta noin 0,1 prosenttiyksikk6d enemman. Lisdks rakenteellisen
rahoitusaseman muutokseen vaikuttivat huomattavasti tulovajaukset (eli suhteessa BKT:n
kehitykseen, kun kaytetddn vakiomuotoista tulojoustoa), joiden suuruus on noin
1Y prosenttiyksikka suhteessa BKT:hen. Kaiken kaikkiaan, kun nédma tulovajaukset otetaan
huomioon, arvioidut rakenteelliset toimet kasvaisivat viela 2% prosenttiyksikk6on — mika
olisi neuvoston suosituksen mukaista.

Komission yksikoiden syksyn 2012 talousennusteen mukaan julkisen talouden alijd&ma
supistuisi BKT:hen suhteutettuna 6 prosenttiin vuonna 2013. Té&é& voidaan verrata
4.5 prosentin tavoitteeseen, jonka hallitus asetti ja joka myos mainitaan liiallista alijéamaa
koskevassa menettelyssa annetussa tarkistetussa suosituksessa. Perugdaman odotetaan
kohenevan 1,8 prosenttiyksikkod, pois lukien pankkien pa&omittamistoimet, vaikka talouden
ennakoidaan supistuvan 1,4 prosenttia. Sen jalkeen kun SEUT-sopimuksen 126 artiklan
7 kohdan mukainen neuvoston viimeisin suositus annettiin, Espanjan hallitus esitti elokuussa
2012 monivuotisen talousarviosuunnitelman vuosiks  2013-2014. Suunnitelmassa e
kuitenkaan vuodeks 2013 tarkenneta moniakaan uusia tulotoimenpiteitd verrattuna siihen,
mitd oli jo ilmoitettu heindkuun 2012 paketissa. Syyskuussa esitetty vuoden 2013 alustava
talousarvio sisdlsi vain muutamia toimenpiteitd, joista el ollut aiemmin ilmoitettu (esimeriksi
varalisuusveron jatkaminen yhdella vuodella). Kaiken kaikkiaan harkinnanvaraisten
toimenpiteiden vaikutuksen julkiseen talouteen odotetaan vuonna 2013 olevan noin
1¥sprosenttia suhteessa BKT:hen menopuolella ja noin 1 prosenttia suhteessa BKT:hen
tulopuolella. Vuodeksi 2013 ennakoitu 1Y2 prosentin talousarviopoikkeama suhteessa
BKT:hen sdlittyy osttain sillg, ettd edelliseltda varainhoitovuodelta perdisin  oleva
|ahtOasetelma on heikompi. Vuoden 2013 talousarvioesitys perustuu lisdks optimistisiin
makrotalouden oletuksiin, joissa reaalisen BKT:n ennustetaan supistuvan vain 0,5 prosenttia
ja tydllisyyden vakiintuvan. Taméa merkitsee selkeda riskia, ettd tuloja e nytk&an kerry
odotetusti ja sosiadliset tulonsiirrot kasvavat ennakoitua suuremmiksi. Lisdksi
talousarviolakiesityksessa tunnutaan aliarvioivan sosiaaliturvaetuuksien kasvua, mukaan
lukien eldkkeet ja tyottomyysetuudet. Alueiden kannalta téarkeimmét vakauttamistoimet
vuonna 2013 ovat vuosien 2013-2014 talousarviosuunnitelmaan sisdltyvét terveydenhuollon
ja koulutuksen leikkaukset. Nykyhetkella el kuitenkaan ole kaytettavissa tietoja siitd, miten
nama suunnitellut toimenpiteet tosiasiallisesti toteutetaan al uei den tal ousarvioissa.
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Komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteen mukaan rakenteellinen alijdama
supistuisi edelleen 2,3 prosenttiyksikkoa ja olisi 4,0 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna
2013. Tama olis padosin linjassa neuvoston SEUT-sopimuksen 126 artiklan 7 kohdan
mukaisen viimeissmman suosituksen kanssa, silla suosituksessa edellytetégdn 2,5 prosentin
suuruista rakenteellista parannusta suhteessa BKT:hen. Kun tehddan korjaus, jossa otetaan
huomioon arvioidun potentiaalisen tuotannon kasvun muutos verrattaessa liialista alijgamaéa
koskevassa menettelyssa annettujen tarkistettujen suositusten perusteena olleita ennusteita
komission yksikéiden syksyn 2012 talousennusteeseen, rakenteellisia toimia toteutettaisiin
noin 0,1-0,2 prosenttiyksikkta enemman.

Komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteessa ennakoidaan talouden nakymien
kohenevan vuonna 2014 ja reaalisen BKT:n kasvun palaavan positiiviseksi. Tama & riittaisi
supistamaan edelleen alijdamaa, jonka odotetaan kasvavan 6,4 prosenttiin suhteessa BKT:hen,
verrattuna tavoitteeseen, joka on 2,8 prosenttia suhteessa BKT:hen. Perusvaikutusta lukuun
ottamatta odotettavissa oleva poikkeama johtuu ennen kaikkea edellisvuosina toteutettujen
tilapaisten toimenpiteiden padattymisestd, sitd seikasta, ettei vuodeksi 2014 suunniteltuja
vakauttamistoimia ollut tarkennettu riittavalla tavalla elokuussa ilmoitetussa monivuotisessa
talousarviosuunnitelmassa elka niitd sen vuoks voitu sisdlyttdd komission yksikoiden
talousennusteeseen, ja siitd, etté talouskasvun koostumus on edelleen vahan veroja tuottavaa
eivitkd verotulot kasva taysin suhteessa nimelliseen BKT:hen. Lisaksi korkomaksut
kasvanevat velkakannan kasvun vuoksi.

Rakenteellisen alijd@man ennustetaan kasvavan 1,3 prosenttiyksikkéa vuonna 2014, kun
suosituksena on 1,9 prosentin supistuminen suhteessa BKT:hen. Kun tehddéan korjaus, jossa
otetaan huomioon arvioidun potentiaalisen tuotannon kasvun muutos verrattaessa SEUT-
sopimuksen 126 artiklan 7 kohdan mukaisen neuvoston viimeisimman suosituksen perusteena
olleita ennusteita komission yksikdiden syksyn 2012 talousennusteeseen, arvioituja
rakenteellisia toimia toteutettaisiin vuonna 2014 noin 0,1-0,2 prosenttiyksikkéd enemman.
Rakenteelliset toimet jé&vat ndin ollen noin 3 prosenttiyksikk6d neuvoston suosituksessa
edellytetystd tasosta. Jos odottamattomien tulovajausten vuoks tehtdisiin mukautus, ero
viitoittamaa kasvu-uraa. Kun kuitenkin otetaan huomioon, ettd tdhdn mennessa on tarkennettu
vain vdhéan tai hyvin harvoja toimenpiteitd vuodeks 2014, toimien tuloksellisuutta vuonna
2014 ei ole mahdollista arvioida téssa vaiheessa.

Neuvoston 126 artiklan 7 kohdan mukaisesti heindkuussa 2012 antamassa suosituksessa
Espanjaa myos pyydettiin soveltamaan tinkimétta julkisen talouden vakautta koskevan lain
uusia séannoksig, jotka koskevat talousarvion toteuttamisen |gpinakyvyytta ja valvontaa, seka
perustamaan riippumaton finanssipoliittinen laitos, joka esittéis analyysegja, antaisi neuvojaja
valvois finanssipolitiikkaa, ja seuraamaan julkisen talouden tavoitteiden noudattamista
julkisyhteisojen kaikilla eri tasoilla. Julkisen talouden vakautta koskevaa lakia gatellen on
tehty parannuksia, erityisesti auehallintojen julkista taloutta koskevien tietojen raportoinnin
suhteen, mika on edistysaskel pyrittdessd liséamaan julkisen talouden avoimuutta. Kun
kuitenkin otetaan huomioon, millainen haaste uusien raportointimenettelyjen kayttdonotto
auehdlinnoissa on, tarvitaan edelleen ty6td, jotta raportoinnin  laadussa ja
johdonmukaisuudessa péastéén hyviin tuloksiin. Kriittisté on, etta julkisen talouden vakautta
koskevan lain enndtaehkdisevan ja korjaavan osion taytantéonpano vaikuttaa
riittamattomata. Virallista varhaisvaroitugérjestelméa tai korjaavia toimia e ole viela
kaynnistetty, vaikka useat itsehallintoalueet ovat selvésti vaarassa olla saavuttamatta julkisen
talouden tavoitteitaan vuonna 2012. Espanjan hallitus p&étti 27 pdivana syyskuuta, etta
riippumaton finanssipoliittinen laitos perustetaan. Sen toimivaltuuksia ja hallintorakennetta
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madritellédn parhaillaan. Laitos on médrd perustaa vuonna 2013, kun asiaa koskeva
orgaaninen laki on hyvaksytty.

3. PAATELMAT

Tamanhetkisten tietojen perusteella vaikuttaa silté, etta Espanja on toteuttanut tuloksellisia
toimia, jotka merkitsevét riittavaa edistymista kohti liiallisen alijd&man korjaamista vuosina
2012 ja 2013 neuvoston 10 paivana heindkuuta 2012 tarkentamissa rgjoissa. Espanja on
erityisesti hyvéksynyt mittavia vakauttamistoimia, joiden suuruus on noin 5% prosenttia
suhteessa BKT:hen vuonna 2012 ja 24 prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2013. Kun
potentiaalisen tuotannon kasvun tarkistusten ja vahan veroja tuottavasta kasvusta johtuvien
tulovajausten vuoksi on tehty korjaukset, rakenteellisen rahoitusaseman arvioitu vuotuinen
koheneminen vastaa neuvoston vuosiksi 2012 ja 2013 edellyttamia toimia. Vuonna 2012 e
kuitenkaan pantu julkisen talouden vakautta koskevan lain sdannoksia tehokkaasti tytantoon
suunniteltujen varhaisvaroitus- ja korjausmekanismien osata, jotta olis rgoitettu
itsehallintoalueiden poikkeamia julkisen talouden tavoitteista. Tama voi johtaa budjettikurin
uuteen lipsumiseen aluetasolla Vuonna 2013 nimellisten tavoitteiden saavuttamiseen
kohdistuu selvia riskejd, jotka johtuvat optimistisesta makrotalouden skenaariosta, johon
vuoden 2013 tal ousarvioesitys perustuu, ja sosiaaliturvan optimistisista ennusteista.

Vuoden 2014 osdta nayttda siltd, ettei Espanja ole viela toteuttanut vaadittuja riittéavia
rakenteellisia toimia. Elokuussa ilmoitettu monivuotinen talousarviosuunnitelma e sisélla
riittévan tasmallisia toimenpiteitd, joilla tuettaisiin suositettuja julkisen talouden toimia. Nain
ollen on viela tarpeen méaérittda uusia pysyvia toimenpiteitéd vuodeksi 2014.

Edella esitetyn arvion perusteella voidaan todeta, ettéd vuosien 2012 ja 2013 osalta on
toteutettu tuloksellisia toimia, mutta vuoden 2014 toimenpiteet eivét tayta liiallista alijéamaa
koskevassa menettelyssid annettua tarkistettua suositusta. Komissio katsoo taman veitsen
terdla lepdavan arvion perusteella, ettei Espanjan liiallista alijgdmaé koskevassa menettelyssa
talla hetkella tarvita lisdtoimenpiteitd. Komissio aikoo jatkossakin seurata tarkasti julkisen
talouden kehitysté Espanjassa vakaus- ja kasvusopimuksen mukaisesti.

Liséks voidaan todeta julkisen talouden ohjauksen ja hallinnan osalta, ettd vaikka julkisen
talouden raportoinnissa alueellisella tasolla on edistytty, se, ettd julkisen talouden avoimuutta
pystyttéisiin lissamaan, edellyttdd kokonaisvaltaisempaa, johdonmukaisempaa ja oikea
aikaisempaa raportointia konsolidoidulta julkisyhteisdperusteelta EKT-95:n mukaisesti.
Lisdks olis tarkedd, etta finanssipoliittisen neuvoston perustamisessa edistytdan
suunnitellulla tavalla ja varmistetaan laitoksen tdysimittainen institutionaalinen ja
rahoituksellinen riippumattomuus.
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Keskeisten makrotaloutta jajulkista taloutta koskevien ennusteiden vertailu

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Rezalinen BKT KOM ST 12 | -37 -0,3 04 -1,4 -14 0,8
(muutos, %) KOMKT12 | -37 | -01 | 07 | -19 | 03 | 11
VO -3,7 -0,1 0,7 -1,7 0,2 1,8
Tuotantokuilu® KOMST12 | 42 | -48 | -42 | 46 | -48 | -27
(% suhteessa KOMKT12 | -43 | -48 | 42 | 53 | -47 | -28
potentiaaliseen 21
BKT:hen) VO - - -38 | -43 | -38 '
Julkisen talouden KOMST12 | -112 | -97 | -94 | -80 | -60 | -64
rahoitusasema® KOMKT12 | -112 | 93 | 89 | 63 | 61 | -64
(% suhteessa BKT:hen) VO - - 85 | 53 | -30 11
Perus Ama (% KOMST12 | -77 | -70 | 50 | -22 | -25 | -21
0
suhteessa BK T:hen) KOMKT12 | -94 -7,4 -6,5 -3,1 -2,8 -3,1
VO - - -6,1 | -22 0,2 2,0
Suhdannetasoitettu KOM ST 12 | -94 -7,6 -7,6 -6,0 -4,0 -53
rahoitusasema’ (% KOM KT 12 | -9.3 -7,3 -6,9 -4,1 -4,1 -51
suhteessa BKT:hen) VO - - 69 | -34 1,4 -0,2
Rakentesllinen KOMST12 | -87 | -76 | -75 | 63 | -40 | -53
rahoitusasema’ (% KOM KT 12 | -8,7 -7,3 -7,0 -4,3 -4,1 -51
suhteessa BKT:hen) VO - - 73 | 44 | -22 -0,2
Julkinen bruttovelke® KOM ST12 | 539 | -615 | 693 | 86,1 92,7 97,1
(% suhteessa BKT:hen) KOMKT12 | 539 | -612 | 685 | 809 | 868 | 918
VO - - 685 | 798 82,3 815

Huom.:

toimenpiteita.

2012).

! Ohjelmien mukaiset tuotantokuilut ja suhdannetasoitetut rahoitusasemat, jotka komission yksikét ovat
laskeneet uudelleen ohjelmien tietojen perusteella.

2 Syhdannetasoitettu rahoitusasema, jossa e ole otettu huomioon kertaluonteisia eika muita véiaikaisia

3 Pankkien pasomittamiseksi 23 paivana heinakuuta 2012 kayttéonotettu rahoitusalan avustusohjelma ei
ole vield vaikuttanut julkisen talouden vuosien 2012-2014 velka- ja alijéémaennusteisiin.

Léahde KOM ST 12= komission yksikdiden syksyn 2012 talousennuste; KOM KT 12=
komission yksikdiden kevaan 2012 tarkistettu talousennuste; VO = vakausohjelma (huhtikuu
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