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Rahoitusvilineiden markkinat ja OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun asetuksen (EMIR-asetus) muuttaminen ***I

P7_TA(2012)0407

Euroopan parlamentin tarkistukset 26. lokakuuta 2012 ehdotukseen Euroopan parlamentin
ja  neuvoston asetukseksi rahoitusvilineiden markkinoista seki = OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun asetuksen [Euroopan

markkinarakenneasetus] muuttamisesta (COM(2011)0652 - C7-0359/2011 - 2011/0296(COD)) ()

(2014/C 72 E[23)
(Tavallinen lainsaatdmisjirjestys: ensimmdinen kasittely)
[tark. 1, jollei toisin ilmoiteta]

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET (*)

komission ehdotukseen

(") Asia patettiin palauttaa valiokuntakasittelyyn tyojarjestyksen 57 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
(A7-0303/2012).
(*) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla |}
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

rahoitusvilineiden =~ markkinoista  seki OTC-johdannaisista, ~ keskusvastapuolista  ja
kauppatietorekistereisti annetun asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjdrjestyksessd hyviksyttaviksi sdadokseksi on toimitettu kansallisille par-
lamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon ('),
noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestystd (2),
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Viimeaikainen finanssikriisi on tuonut esiin heikkouksia finanssimarkkinoiden avoimuudessa, milld
voi olla haitallisia sosioekonomisia vaikutuksia. Avoimuuden lisidminen on yksi finanssijirjestel-
min lujittamiseen tdhtdavistd yhteisistd periaatteista, kuten Lontoossa 2 pdivind huhtikuuta 2009
annetussa G20-julkilausumassa vahvistettiin. Avoimuuden lisddmiseksi ja rahoitusvilineiden sisi-
markkinoiden toiminnan parantamiseksi olisi otettava kiyttoon uusi kehys, jolla vahvistettaisiin
yhtendiset vaatimukset rahoitusvalineiden markkinoilla toteutettavien litketoimien avoimuudelle. Ke-
hyksessd olisi oltava kattavat sddnnot, joita sovelletaan laajasti eri rahoitusvilineisiin. Sen olisi tdy-
dennettdvd osakkeita koskeville toimeksiannoille ja litketoimille asetettuja avoimuusvaatimuksia, jotka
on vahvistettu rahoitusvilineiden markkinoista 21 péivind huhtikuuta 2004 annetulla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2004/39/EY (3).

(2)  Jacques de Larosieren johtama EU:n rahoitusvalvontaa kisittelevd korkean tason asiantuntijaryhma
on kehottanut unionia yhdenmukaistamaan finanssialan lainsdddintod. Tulevaa eurooppalaista val-
vontarakennetta 18 ja 19 pdivind kesikuuta 2009 pohtinut Eurooppa-neuvosto painotti myos
tarvetta laatia yhteinen eurooppalainen sddntokirja, jota sovellettaisiin kaikkiin rahoituslaitoksiin
sisimarkkinoilla.

(3) Sen vuoksi uuden lainsdddannon olisi koostuttava kahdesta eri sdddoksestd: direktiivistd ja tédstd
asetuksesta. Nadiden kahden sidddoksen olisi muodostettava yhdessd oikeudellinen kehys, jolla sddn-
nellddn sijoituspalveluyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin ja tietopalveluiden tarjoajiin sovellettavia
vaatimuksia. Sen vuoksi titd asetusta olisi luettava yhdessd kyseisen direktiivin kanssa. Tarve vah-
vistaa kaikkiin rahoituslaitoksiin tiettyjen vaatimusten osalta sovellettava sddnnosto, vilttdd mahdol-
linen suotuisimman sdantelyn hyviksikaytto sekd lisitd oikeusvarmuutta ja vihentdd sadntelyn mo-
nimutkaisuutta markkinatoimijoiden kannalta edellyttdd asetuksen antamisen mahdollistavan oikeus-
perustan kayttod. Kansallisten lainsdddantojen valisistd eroista johtuvien jdljelld olevien kaupan estei-
den ja merkittavien kilpailunvaaristymien poistamiseksi sekd todenndkoisten uusien kaupan esteiden
ja merkittavien kilpailunvédristymien estimiseksi on sen vuoksi tarpeen antaa asetus, jossa vahvis-
tetaan kaikissa jdsenvaltioissa sovellettavat yhtendiset sadnnot. Timéan suoraan sovellettavan saddok-
sen tarkoituksena on edistdd ratkaisevasti sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa, ja sen vuoksi sen
olisi perustuttava Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklan maarayksiin tul-
kittuina Euroopan unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskdytinnon mukaisesti.

(") EUVL C 143, 22.5.2012, s. 74.
(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 26. lokakuuta 2012.
() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Direktiivilli 2004/39/EY vahvistettiin sddnnot sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otetuilla osakkeilla kdytdvin kaupan muuttamisesta avoimeksi kauppaa edeltdvissi ja sen jilkeisessd
vaiheessa sekd sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettuja rahoitusvilineitd koske-
vien liiketoimien ilmoittamisesta toimivaltaisille viranomaisille; kyseinen direktiivi on tarpeen laatia
uudelleen finanssimarkkinoilla tapahtuneen kehityksen ottamiseksi asianmukaisesti huomioon, heik-
kouksien korjaamiseksi ja sellaisten puutteiden poistamiseksi, jotka ovat muun muassa nousseet esiin
finanssimarkkinoiden kriisin aikana.

Kaupan ja sddntelyn avoimuutta koskeviin vaatimuksiin sovellettavat sidnnokset on tarpeen antaa
sellaisen suoraan sovellettavan lainsddddnnon muodossa, jota sovelletaan kaikkiin sijoituspalveluyri-
tyksiin, joiden olisi noudatettava yhtendisid sddntojd unionin kaikilla markkinoilla, jotta kyseisissa
sdannoksissd sdddettdisiin yhden sddntelykehyksen yhteniisestd soveltamisesta ja jotta voitaisiin vah-
vistaa luottamusta markkinoiden avoimuuteen koko unionissa, vidhentdd sdantelyn monimutkaisuutta
ja kustannuksia, joita yrityksille ja erityisesti rajojen yli toimiville rahoituslaitoksille aiheutuu sdan-
nosten noudattamisesta, sekd edistdd kilpailun vadristymien poistamista. Naméd sdantelytavoitteet
voidaan saavuttaa parhaalla tavalla asetuksella, jolla varmistetaan suora soveltaminen ja varmistetaan
yhtendiset edellytykset estimalld direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsdddantod johtuvat
erot kansallisten vaatimusten valilla.

Sddnnellyn markkinan ja monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmidn méiritelmid olisi selvennettivi,
ja niiden olisi sdilyttivi keskendin yhdenmukaisina sen osoittamiseksi, ettd ne edustavat tosiasi-
allisesti samaa jirjestdytynyttd kaupankiyntitoimintoa. Mddritelmien ulkopuolelle olisi suljettava
sellaiset kahdenviliset jdrjestelmat, joissa sijoituspalveluyritys osallistuu jokaiseen kauppaan omaan
lukuunsa toimivana osapuolena, vaikka se toimisi myyjin ja ostajan valilld ilman riskid toimivana
vastapuolena. Kisite "jarjestelmad" kattaa sekd kaikki ne markkinat, jotka muodostuvat joukosta
sddntojd ja kauppapaikasta, ettd ne, joiden toiminta perustuu ainoastaan joukkoon sddntojd. Sadn-
nellyilli markkinoilla ja monenkeskisilli kaupankédyntijarjestelmilld ei ole velvollisuutta pitad ylla
“teknistd" jirjestelmad toimeksiantojen yhteensovittamiseksi, ja niiden olisi voitava pitid ylli muita
kaupankdyntiprotokollia, kuten jirjestelmid, joiden avulla kéyttdjit voivat pyytid hintatarjouksia
useilta tarjoajilta. Markkina, joka muodostuu ainoastaan joukosta sddntojd, jotka sddntelevit jise-
nyyteen, rahoitusvilineiden kaupankdynnin kohteeksi hyviksymiseen, jasenten valiseen kaupankiyn-
tiin, raportointiin ja soveltuvin osin avoimuusvelvoitteisiin liittyvid nakokohtia, katsotaan tdssd ase-
tuksessa tarkoitetuksi markkinaksi tai monenkeskiseksi kaupankayntijarjestelmaksi, ja kyseisten sddn-
tojen mukaisesti toteutetut liiketoimet katsotaan tehdyiksi sddnnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankiyntijirjestelméssi. Mddritelmissi edellytetdin intressien kokoamista yhteen siten,
etti tuloksena on sopimus, miki tapahtuu, kun toteutus on jdrjestelmin sdintdjen mukainen
tai siind kdytetddn jarjestelmdn protokollia tai sen sisdisii toimintamenetelmid. Kisite "myynti- ja
ostointressit" on ymmérrettdva laajasti siten, ettd se kattaa toimeksiannot, hintatarjoukset ja kiinnos-
tuksen ilmaukset. Yksi tdrkeistd vaatimuksista koskee velvollisuutta koota intressit yhteen kysei-
sessd jirjestelmissd ja jirjestelmin yllipitdjin vahvistamien ehdottomien sidntdjen mukaisesti, mikd
tarkoittaa, ettd ne kootaan yhteen jirjestelmin sddntojen mukaisesti tai kdyttdmalld jdrjestelméin
protokollia tai sen sisdisid toimintamenetelmid (mukaan lukien ohjelmistoihin sisdltyvat menetelmat).
Kisite "ehdottomat sddnnot" tarkoittaa sddntdjd, jotka eivit anna sddnnellyille markkinoille, mark-
kinoiden yllipitdjille tai monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmai yllapitiville sijoituspalveluyrityk-
selle harkintavaltaa intressien keskindisen vuorovaikutuksen suhteen. |

Euroopan markkinoiden avoimuuden lisddmiseksi ja tehostamiseksi monenkeskisid kaupankayntipal-
veluita tarjoavien eri kauppapaikkojen toimintaedellytysten tasapuolisuuden lisidmiseksi on tarpeen
ottaa kdytt66n uusi organisoidun kaupankiyntijirjestelmin luokka joukkovelkakirjoja, strukturoi-
tuja rahoitustuotteita, pdistooikeuksia ja johdannaisia varten ja varmistaa, etti sitd sidnnelldin
asianmukaisesti ja ettd siihen pidsyyn sovelletaan syrjimittomid sidntdji. Tima uusi luokka
madritellddn laajasti, jotta se voisi kattaa nyt ja tulevaisuudessa kaikki sellaiset kaupankdynnin orga-
nisoidun toteuttamisen ja jarjestimisen tyypit, jotka eivit vastaa nykyisten kauppapaikkojen toimin-
toja tai sddntelyvaatimuksia. Tdman vuoksi nithin on tarpeen soveltaa asianmukaisia toiminnan
jarjestamistd koskevia vaatimuksia ja avoimuussdantoji, jotka tukevat tehokasta hinnanmuodostusta.
Uusi luokka kattaa niin kutsutut broker crossing systems -jarjestelmit, joita voidaan kuvailla sisdisiksi
sahkoisiksi tdsmaytysjarjestelmiksi, joita asiakkaan toimeksiantoja toisen asiakkaan toimeksiantoja
vastaan toteuttava sijoituspalveluyritys yllapitdd. Uusi luokka kattaa myos jdrjestelmit, joita olisi
voitava kiyttdd selvityskelpoisia ja riittdvan likvidejd johdannaisia koskevassa kaupankadynnissa mutta
joilla ei ole kauppapaikkojen nykyisten luokkien ominaisuuksia.Sen sijaan kyseinen luokka ei
kattaisi jarjestelmid, joissa ei tapahdu varsinaista kauppojen toteutusta tai jarjestelyd, kuten ilmoitus-
tauluja, joita kdytetddn osto- ja myynti-intressien julkistamiseen, muita yksikkojd, jotka kokoavat
yhteen tai yhdistivdt mahdollisia osto- tai myynti-intressejd, tai kaupan jilkeisen sahkoisen vahvis-
tuksen antamiseen liittyvid palveluita.
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Tami uusi organisoitujen kaupankayntijirjestelmien luokka tdydentdd nykyisid kauppapaikkatyyppe-
ja. Saannellyille markkinoille ja monenkeskisille kaupankayntijirjestelmille on ominaista se, ettd lii-
ketoimien toteuttamiseen ei liity harkintavaltaa, kun taas organisoidun kaupankiyntijirjestelmin
yllapitjalld pitdisi olla harkintavaltaa litketoimen toteutustapaan nihden. Timéan vuoksi liiketoimiin,
jotka toteutetaan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan ylldpitimassd organisoidussa
kaupankdayntijarjestelmissd, olisi sovellettava liiketoiminnan menettelytapasidnt6ja sekd parasta to-
teutusta (best execution) ja asiakastoimeksiantojen kasittelyd koskevia velvoitteita. Koska organisoitu
kaupankiyntijirjestelmd on kuitenkin aito kauppapaikka, vaikka vain sen asiakkailla on pddsy
sithen, kauppapaikan yllipitdjan olisi oltava puolueeton. Sen vuoksi organisoidun kaupankayntijir-
jestelmin yllipitdjin olisi noudatettava vaatimuksia, jotka koskevat mahdollisten eturistiriitojen
moitteetonta hallinnointia ja syrjimitonti toteutusta, eikd silld saisi olla mahdollisuutta toteuttaa
kyseisessd jdrjestelmédssd useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressien valisid litketoimia
eikd myoskadn sellaisia asiakkaiden toimeksiantoja, jotka on koottu yhteen kyseisessi jarjestelmissd
asiakkaan omaa pddomaa vastaan. Tamdn olisi myds estettdvd niitd toimimasta kauppojen sisdisind
toteuttajina ylldpitimissddn organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa.

Kaiken organisoidun kaupankidynnin olisi tapahduttava sdinnellyissi kauppapaikoissa, ja sen olisi
oltava mahdollisimman avointa sekd ennen kauppaa ettd sen jilkeen. Sen vuoksi asianmukaisesti
mitoitettuja avoimuusvaatimuksia olisi sovellettava kaikentyyppisiin kauppapaikkoihin ja kaikkiin
rahoitusvalineisiin, joilla ndissd kauppapaikoissa kdyddan kauppaa.

Kaupankdynti talletustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, sijoitustodistuksilla, samankaltaisilla ra-
hoitusvilineilld ja muilla kuin kaupankiynnin kohteeksi sadnnellyilld markkinoilla otetuilla osakkeilla
tapahtuu paljolti samalla tavalla ja palvelee lihes samaa taloudellista tarkoitusta kuin kaupankiynti
osakkeilla, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilld markkinoilla. Sen vuoksi avoimuus-
saannokset, joita sovelletaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla otettuihin osakkei-
siin, olisi laajennettava koskemaan kyseisid vilineitd.

Vaikka ldhtokohtaisesti tunnustetaan, ettd kaupankidyntid edeltivid avoimuusvaatimuksia koskeva
vapautusjdrjestelmd on tarpeen markkinoiden tehokkaan toiminnan tukemiseksi, osakkeita koskevia
nykyisid vapautussddnnoksid, joita sovelletaan tdlld hetkelld direktiivin 2004/39/EY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytintoonpanosta tietojen kirjaamista koskevien
sijoituspalveluyritysten velvoitteiden, litketoimista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, rahoi-
tusvalineiden kaupankdynnin kohteeksi ottamisen sekd direktiivissd mairiteltyjen kasitteiden osalta
10 pdivind elokuuta 2006 annetun asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (') mukaisesti, on tarkistettava,
jotta voidaan selvittdd, ovatko niiden soveltamisala ja niihin sovellettavat edellytykset edelleen tar-
koituksenmukaiset. Jotta voidaan varmistaa, ettd vapautuksia, joita myonnetddn osakkeilla ja mah-
dollisesti muilla samankaltaisilla valineilld ja muilla tuotteilla kuin osakkeilla kdytivdd kauppaa edel-
tdvistd avoimuusvaatimuksista erityisten markkinamallien ja toimeksiantotyyppien ja kokojen
perusteella, sovelletaan yhtendisesti, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1095/2010 (%) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omainen) (EAMV) olisi arvioitava, ovatko vapautuksen soveltamista koskevat yksittdiset pyynnot
tdimin asetuksen ja tulevien delegoitujen sdddosten mukaiset. EAMV:n olisi laadittava kyseinen arvi-
ointi asetuksen (EU) N:0 1095/2010 29 artiklan mukaisen lausunnon muodossa. Lisiksi EAMV:n
olisi tarkasteltava asianmukaiseen mairdaikaan mennessd uudelleen vapautuksia, joita sovelletaan jo
nyt osakkeisiin, ja olisi laadittava saman menettelyn mukaisesti arviointi siitd, ovatko kyseiset va-
pautukset edelleen tdmin asetuksen ja tulevien delegoitujen sdddosten sddntojen mukaiset.

Finanssikriisi toi esiin tiettyjd heikkouksia tavassa, jolla muiden rahoitusvilineiden kuin osakkeiden
kaupankdyntitilaisuuksia ja hintoja koskevat tiedot asetetaan markkinatoimijoiden saataville (heik-
koudet liittyivit tietojen ajoitukseen, yksityiskohtaisuuteen, yhtaliisiin tiedonsaantimahdollisuuksiin ja
luotettavuuteen). Sen vuoksi olisi otettava kiyttoon oikea-aikaiset kauppaa edeltivit ja sen jilkeiset
avoimuusvaatimukset, joissa otetaan huomioon erot tietyntyyppisten muiden rahoitusvilineiden kuin
osakkeiden ominaisuuksissa ja markkinarakenteissa, ja mukautettava niitd tarvittaessa siten, etti ne
soveltuvat seki automaattisiin ettd huutokauppaa sisdltiviin hintatarjousjirjestelmiin. Jotta kai-
killa asianomaisilla vilineilld olisi vakaat avoimuuspuitteet, kyseisid avoimuusvaatimuksia olisi sovel-
lettava joukkovelkakirjoihin ja strukturoituihin rahoitustuotteisiin, joista on julkaistu esite tai jotka
joko on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joilla kidydddn kauppaa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd tai organisoidussa kaupankayntijarjestelméssd, johdannai-
siin, joilla kdydadin kauppaa tai jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla,
monenkeskisessid kaupankdyntijirjestelmissd ja organisoidussa kaupankidyntijarjestelmassa tai joille
voidaan tehdi keskitetty selvitys, sekd kaupankidynnin jilkeisen avoimuuden osalta johdannaisiin,
jotka on ilmoitettu kauppatietorekistereihin. Taman vuoksi vain ne rahoitusvilineet |, jotka on
suunniteltu yksilollisesti tai jotka eivit ole riittivin likvidejd, jiisivit avoimuusvelvoitteiden sovel-
tamisalan ulkopuolelle.

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 1

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden ja johdannaisten markkinoilla kaytavdin
kauppaan on tuotava riittdvasti avoimuutta tuotteiden arvonmdidrityksen helpottamiseksi ja hinnan-
muodostuksen tehostamiseksi. Strukturoitujen rahoitustuotteiden olisi katettava muun muassa ase-
tuksen (EY) N:o 809/2004 () 2 artiklan 5 kohdan mdiritelmdn mukaiset omaisuusvakuudelliset
arvopaperit, joita ovat muun muassa velkarypdsvakuudelliset velkasitoumukset.

(13 a) Oikeusvarmuuden takaamiseksi on asianmukaista selventid tiettyji poikkeuksia timdin asetuksen

(16)

soveltamisalasta. Vaikka avoimuuden ja markkinoiden eheyden varmistamiseksi on tirkeid sdin-
nelli valuuttajohdannaisia, joihin sisiltyy valuuttaperusteisesti midrdytyviin kdteissuorituksiin
johtavia swap-sopimuksia, spot-valuuttaliiketoimien ei pitdisi kuulua tidmin asetuksen sovelta-
misalaan. Vastaavasti on tirkeid selventid, ettd vakuutussopimuksia, jotka koskevat jotakin
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25 pdivini marras-
kuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi
II) (%) liitteessd I tarkoitettua toimintoluokkaa, ei katsota tissi asetuksessa tarkoitetuiksi johdan-
naisiksi, jos ne tehdddn unionin tai kolmannen maan vakuutusyrityksen tai jilleenvakuutusyri-
tyksen kanssa. Vaikka myds algoritmisesta kaupankdynnistd aiheutuvia riskeji olisi sddnneltivi,
algoritmien kdytto kaupan jilkeisten riskien vihentimispalveluissa ei ole algoritmista kaupan-
kayntid.

Jotta kauppapaikoissa sovellettavat edellytykset olisivat yhteniiset, erityyppisiin kauppapaikkoihin
olisi sovellettava samoja kauppaa edeltivia ja sen jilkeisid avoimuusvaatimuksia. Avoimuusvaatimus-
ten olisi oltava oikeasuhteisia, ja ne olisi mitoitettava eri rahoitusvilinetyypeittiin, kuten osakkeet,
joukkovelkakirjat ja johdannaiset, ja niissd olisi otettava huomioon sijoittajien ja liikkeeseenlaski-
joiden, kuten valtion joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijoiden, edut ja markkinoiden likviditeetti.
Avoimuusvaatimukset olisi myds mitoitettava kaupankdyntityypeittdin, kuten tarjouskirjahuu-
tokauppaan ja hintanoteerauksiin perustuvat kaupankdyntijirjestelmit, kuten tarjouspyyntojdrjestel-
mdt, sekd hybridi- ja huutokauppajirjestelmit, ja niissd olisi otettava huomioon liikkeeseenlasku,
liiketoimen koko ja kansallisten markkinoiden ominaisuudet.

Jotta voidaan varmistaa, etti OTC-kaupankdynti ei vaaranna tehokasta hinnanmuodostusta eikd
avoimia ja tasapuolisia toimintaedellytyksid eri kaupankdyntitapojen vililld, sijoituspalveluyrityksiin,
jotka kayvit kauppaa rahoitusvilineilli omaan lukuun pérssin ulkopuolella, olisi sovellettava asian-
mukaisia kauppaa edeltivid avoimuusvaatimuksia siltd osin kuin kyseiset yritykset harjoittavat kau-
pankayntid osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, sijoitustodistuksia tai muita saman-
kaltaisia rahoitusvilineitd sekd joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita ja selvityskelpoisia
johdannaisia koskevien kauppojen sisdisind toteuttajina.

Sijoituspalveluyritys, joka toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaansa vastaan, olisi katsottava
kauppojen sisdiseksi toteuttajaksi (systematic internaliser, SI), jollei litketoimia toteuteta sddnneltyjen
markkinoiden, monenkeskisten kaupankiyntijdrjestelmien ja organisoitujen kaupankayntijirjestel-
mien ulkopuolella tilapiiseltd | ja epdsddnnolliseltd pohjalta. Kauppojen sisidiset toteuttajat olisi
mddriteltdvi sijoituspalveluyrityksiksi, jotka suunnitelmallisesti, sdd@nnollisesti ja jirjestelmallisesti
kiyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja kahdenvilisesti siinnel-
tyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman tai organisoidun kaupankdyntijirjes-
telmén ulkopuolella. Sen varmistamiseksi, ettd titd médritelmid sovelletaan objektiivisesti ja tehok-
kaasti sijoituspalveluyrityksiin, kaikki asiakkaiden kanssa asiakastoimeksiantoja toteuttamalla har-
joitettu kahdenvilinen kauppa olisi katsottava relevantiksi ja kauppojen sisdisiksi toteuttajiksi rekis-
terditdvien sijoituspalveluyritysten yksildimiseksi olisi otettava kiyttoon rahoitusvilineittdin tai
omaisuuseriluokittain mddriteltivit mairilliset kriteerit niiden laadullisten kriteerien lisaksi, jotka
sisdltyvit asetuksen (EY) N:o 1287/2006 21 artiklaan. Organisoitu kaupankdyntijirjestelmd voi olla
mikd tahansa jdrjestelmé tai kauppapaikka, jossa useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-
intressit voivat olla keskenddn vuorovaikutuksessa jirjestelmissd, mutta kauppojen sisiiselld toteut-
tajalla ei saisi olla oikeutta koota yhteen kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressejd. Jotta
taataan hinnanmuodostusprosessin laatu, on asianmukaista rajoittaa olosuhteita, joissa OTC-
kauppaa voidaan kiydi kauppojen sisdisen toteuttajan ulkopuolella, ja toimivaltaisten viran-
omaisten olisi varmistettava, ettd osakkeiden osalta sellaiseen jdrjestelmdin osallistuja, jossa
sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakkaiden toimeksiantoja omaa pddomaa vastaan, ei ole etuoike-
utetussa asemassa toimeksiantojen toteuttamisen suhteen.

() Komission asetus (EY) N:o 809/2004, annettu 29 pdivind huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71[EY tdytdntoonpanosta esitteiden sisdltimien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettivien
tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta (EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1).

() EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.
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(17) Kauppojen sisdiset toteuttajat saattavat pddttdd myontdd pddsyn niiden hintatarjouksia koskeviin
tietoihin ainoastaan yksityisasiakkailleen, ainoastaan ammattimaisille asiakkailleen tai molemmille.
Ne eivit saisi voida harjoittaa syrjintdd ndiden asiakasryhmien sislld, mutta niiden olisi sallittava
ottaa huomioon asiakkaiden viliset erot esimerkiksi suhteessa luottoriskiin. Kauppojen sisdisid
toteuttajia ei velvoiteta julkistamaan sitovia hintatarjouksia oman pddoman ehtoisia rahoitusvali-
neitd koskevista liiketoimista, jotka ovat tavanomaista markkinakokoa suurempia, eikd muita kuin
oman pdidoman ehtoisia rahoitusvilineiti koskevista liiketoimista, jotka ovat vihittidismarkkina-
kokoa suurempia. Rahoitusvilinelajin tavanomainen markkinakoko tai véhittdismarkkinakoko ei
saa olla merkittavilld tavalla suhteeton verrattuna kuhunkin kyseiseen lajiin kuuluvaan rahoitusvali-
neeseen.

(18) On tarkoituksenmukaista varmistaa, ettd mahdollisimman suuri osa kaupasta, jota kdydidin
sddnneltyjen toteuttamispaikkojen ulkopuolella, tapahtuu organisoiduissa jirjestelmissd, joihin
sovelletaan asianmukaisia avoimuutta koskevia vaatimuksia samalla kun varmistetaan, ettd kool-
taan suurien ja epdsddnnéllisten liiketoimien toteuttaminen on mahdollista. Timin asetuksen
tarkoituksena ei ole edellyttdd kauppaa edeltivien avoimuusvaatimusten soveltamista OTC-liiketoi-
miin, joihin sisiltyy liikkeeseenlasku ensimarkkinoille ja joiden luonteeseen kuuluu, ettd rahoi-
tusvilineet ovat yksilollisesti suunniteltuja hyviksyttyjen finanssialan ja finanssialan ulkopuolis-
ten vastapuolien erityisvaatimusten mukaisesti ja osa liikesuhdetta, jolle puolestaan on ominaista
tavanomaista markkinakokoa tai vihittiismarkkinakokoa suuremmat kaupat ja kauppojen tote-
uttaminen niiden jirjestelmien ulkopuolella, joita kyseinen yritys yleensi kiyttdd liiketoiminnas-
saan kauppojen sisdisend toteuttajana.

(19)  Markkinatietojen olisi oltava helposti ja valittomasti kdyttdjien saatavilla mahdollisimman eritellyssd
muodossa, jotta sijoittajat ja niiden tarpeita tayttavit tietopalveluiden tarjoajat voivat mukauttaa
tietosovelluksia mahdollisimman kattavasti. Tamédn vuoksi kauppaa edeltivit ja sen jilkeiset avoi-
muustiedot olisi asetettava yleison saataville eriytettyind markkinatoimijoille tietojen ostamisesta
aiheutuvien kustannusten alentamiseksi ja olisi kdytettivd hyviksyttyji julkistamisjirjestelmid,
jotta voidaan varmistaa niiden tietojen johdonmukaisuus ja laatu seki kaupan jilkeisten konso-
lidoitujen kauppatietojen toimittaminen.

(20)  Yksiloiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 24 paivind
lokakuuta 1995 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 95/46/EY (1) sekd yksiloiden
suojelusta yhteisojen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tie-
tojen vapaasta liikkkuvuudesta 18 piivini joulukuuta 2000 annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EY) N:o 45/2001 (?) olisi sovellettava tdysiméddraisesti jasenvaltioiden ja EAMV:n
timdn asetuksen ja erityisesti sen IV osaston mukaisesti harjoittamaan henkilotietojen vaihtoon,
valitykseen ja kasittelyyn.

(21)  Ottaen huomioon G-20-maiden johtajien Pittsburghin huippukokouksessa 25 pdivind syyskuuta
2009 tekemd sopimus vakioiduilla OTC-johdannaissopimuksilla kdytivin kaupan siirtimisestd tar-
vittaessa porsseihin tai sahkoisiin kauppapaikkoihin olisi méddriteltdvd muodollinen sdintelymenettely,
jota noudatetaan valtuuksien antamisessa finanssialan vastapuolten ja suurten finanssialan ulkopuo-
listen vastapuolten viliseen kaupankiyntiin milld tahansa johdannaisilla, jotka on katsottu selvitys-
kelpoisiksi ja jotka ovat riittavan likvidejd, jotta niitd voidaan kisitelld monenlaisissa kauppapaikoissa,
jotka ovat vastaavanlaisen sddntelyn kohteina | Tdlli asetuksella ei ole tarkoitus kieltid tai
rajoittaa yksilollisesti suunniteltujen johdannaissopimusten kdyttod tai tehdi niistd kohtuuttoman
kalliita muille kuin finanssialan laitoksille. Niin ollen riittivin likviyden arvioinnissa olisi otettava
huomioon kansallisten markkinoiden ominaisuudet, mukaan lukien sellaiset seikat kuin markkina-
toimijoiden lukumaari ja tyyppi tietyilld markkinoilla, sekd likketoimien ominaisuudet, kuten liiketoi-
mien koko ja toteutustiheys kyseisilli markkinoilla. Talld asetuksella ei mydskidin ole tarkoitus
estdi kaupan jilkeisten riskien vihentdmispalvelujen kdiyttod.

(22)  Ottaen huomioon G-20-maiden johtajien Pittsburghin huippukokouksessa 25 piivind syyskuuta
2009 tekemd sopimus vakioiduilla OTC-johdannaissopimuksilla kdytdvin kaupan siirtimisestd tar-
vittaessa porsseihin tai sihkoisiin kauppapaikkoihin sekd monien OTC-johdannaisten suhteellisen
alhainen likviditeetti on aiheellista sddtdd sopivasta madrdstd hyviksyttivid kauppapaikkoja, joissa
voidaan kdydd kyseiseen sitoumukseen perustuvaa kauppaa. Kaikkiin hyviksyttaviin kauppapaikkoi-
hin olisi sovellettava tiiviisti yhtenistettyjd sddntelyvaatimuksia seuraavien seikkojen osalta: Kaikkiin

281, 23.11.1995, s. 31.
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YVL L 8, 12.1.2001, s. 1
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(24)

(25)

(26)

(27)

hyvaksyttaviin kauppapaikkoihin olisi sovellettava tiiviisti yhtendistettyja sddntelyvaatimuksia seuraa-
vien seikkojen osalta: toiminnan jdrjestimiseen ja itse toimintaan liittyvit ndkokohdat, eturistiriitojen
lieventamistd koskevat jarjestelyt, kaikenlaisen kaupankiyntitoiminnan valvonta sekd kauppaa edel-
tdvd ja sen jilkeinen avoimuus mitoitettuna rahoitusvilineittdin ja kaupankdyntimalleittain. Kaup-
papaikkojen yllapitdjilld olisi kuitenkin oltava mahdollisuus jrjestdd tdhdn sitoumukseen perustuvia
liiketoimia niiden osapuolten vililld harkinnanvaraisesti toteutusta ja likviditeettid koskevien edelly-
tysten parantamiseksi.

Kyseisid johdannaisia koskevan kaupankayntivelvoitteen olisi mahdollistettava tehokas kilpailu hy-
viksyttivien kauppapaikkojen vililld. Sen vuoksi kyseisien kauppapaikkojen ei pitdisi pystyd vaa-
timaan yksinoikeuksia mihinkddn mainitun kaupankayntivelvoitteen soveltamisalaan kuuluviin joh-
dannaisiin voidakseen estdid muita kauppapaikkoja tarjoamasta kaupankayntid niilld valineilld. Jotta
johdannaisilla kauppaa kiyvien kauppapaikkojen vililld olisi tehokasta kilpailua, on olennaista, ettd
kauppapaikoilla on syrjimiton ja avoin pddsy keskusvastapuoliin. Syrjimattoman paisyn keskusvas-
tapuoleen olisi tarkoitettava sitd, ettd kauppapaikalla on oikeus syrjimittomédian kohteluun siltd osin
kuin on kyse siitd, kuinka sopimuksia, joilla kdyddin kauppaa sen jirjestelmassd, kohdellaan vakuu-
tusvaatimusten ja taloudelliselta kannalta vastaavien sopimusten nettoutuksen osalta sekd saman
keskusvastapuolen selvittimien vastaavien sopimusten hintojen vilisten korrelaatioiden osalta, ja
lisiksi oikeus syrjimattomiin selvitysmaksuihin.

Jotta varmistetaan finanssimarkkinoiden asianmukainen toiminta ja eheys, sijoittajansuoja ja
finanssijdrjestelmin vakaus, on EAMV:n asianmukaisten koordinointi- ja varotoimenpidevaltuuksien
lisiksi luotava mekanismi, jonka avulla voidaan seurata sijoitustuotteiden suunnittelua, ja mdd-
riteltavd valtuudet sellaisen sijoitustuotteen markkinoinnin, jakelun ja myynnin kieltimiseen tai
rajoittamiseen, johon liittyy sijoittajansuojaa, finanssimarkkinoiden asianmukaista toimintaa ja che-
yttd tai koko finanssijarjestelmin tai sen osan vakautta koskevia vakavia huolenaiheita. Tallaisten
toimivaltaisille viranomaisille ja poikkeustapauksissa EAMV:lle annettujen valtuuksien kayton
edellytykseksi olisi asetettava tiettyjen ehtojen tiyttyminen. Naiden ehtojen tiyttyessd toimivaltaisen
viranomaisen tai poikkeustapauksissa EAMV:n olisi voitava varotoimenpiteend asettaa kielto tai
rajoitus ennen sijoitustuotteen tai rahoitusvilineen markkinointia, jakelua tai myyntid asiakkaille.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi annettava EAMV:lle yksityiskohtaiset tiedot pyynnoistddn, jotka
koskevat position pienentdmistd johdannaissopimukseen nahden, mahdollisista kertaluontoisista li-
miiteistd sekd mahdollisista ennakkoon asetettavista positiolimiiteistd mainittujen valtuuksien kdyton
koordinoinnin ja yhteniisyyden parantamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen mahdollisesti sovelta-
mia etukdteen asetettavia positiolimiitteja koskevat olennaiset tiedot olisi julkaistava EAMV:n verk-
kosivustolla.

EAMV:n olisi voitava pyytdd keneltd tahansa henkil6ltd tietoja tdmin positiosta suhteessa johdan-
naissopimukseen, pyytdd kyseisen position pienentdmistd sekd rajoittaa henkiloiden mahdollisuutta
toteuttaa hyodykejohdannaisia koskevia yksittaisid litkketoimia. EAMV:n olisi sen jilkeen ilmoitettava
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille toimenpiteistd, joita se ehdottaa toteutettaviksi, ja myos
julkistettava kyseiset toimenpiteet.

Tiedot rahoitusvilineitd koskevista litketoimista olisi toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
EAMV:n koordinoiman jirjestelmin kautta, jotta nimi voivat havaita ja tutkia mahdolliset mark-
kinoiden vairinkéyttotapaukset sekd seurata markkinoiden tasapuolista ja asianmukaista toimintaa ja
sijoituspalveluyritysten harjoittamaa toimintaa. Tim4 valvonta kattaa kaikki rahoitusvilineet, jotka on
otettu kaupankiynnin kohteeksi sidnnellyilli markkinoilla tai joilla kiyddin kauppaa kauppapai-
kassa, ja kaikki vilineet, joiden arvo riippuu kyseisien vilineiden arvosta tai vaikuttaa siihen. Jotta
voidaan valttdd se, ettd sijoituspalveluyrityksiin kohdistuu tarpeetonta hallinnollista rasitusta, rahoi-
tusvilineet, joilla ei kiydd kauppaa organisoidusti ja jotka eivdt todenndkoisesti joudu markkinoiden
vidrinkdyton kohteeksi, olisi jétettivé ilmoitusvelvoitteen soveltamisalan ulkopuolelle. Naissd ilmoi-
tuksissa olisi kdytettivi oikeushenkilotunnistetta G-20-maiden sitoumusten mukaisesti. Komis-
sion olisi myds ilmoitettava, ovatko ilmoitukset sisilloltdin ja muodoltaan riittivii markkinoiden
védrinkdyton havaitsemiseksi, mitkd ovat ilmoitettujen tietojen suuren mddrin vuoksi tarvittavat
seurannan prioriteetit, onko tarpeen ilmoittaa algoritmin kdytosti vastaavan piitoksentekijin
henkilollisyys sekd mitd erityisjirjestelyji tarvitaan, jotta varmistetaan, etti arvopaperien laina-
uksesta ja takaisinostosopimuksista ilmoitetaan asianmukaisesti, jotta kaikki asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset voivat harjoittaa valvontaa.
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(28)  Jotta litketoimista annettavat ilmoitukset palvelisivat tarkoitustaan markkinoiden seurantavilineend,
niissd olisi mainittava sijoituspditoksen tehnyt henkilo ja péddtoksen tdytintdonpanosta vastaavat
henkilot. Sen avoimuusjdrjestelmdn lisiksi, josta sdidetidn lyhyeksimyynnistd ja tietyisti luotto-
riskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd 14 pdivind maaliskuuta 2012 annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 236/2012 (1), lyhyeksimyynnin markkinointi
antaa hyddyllisti lisitietoa, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat seurata lyhyeksi-
myyynnin mdirdd. Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava, ovatko osakkeiden tai valtionlainan
liikeeseenlaskijoiden velkainstrumenttien myynnit lyhyeksimyyntejd. Toimivaltaisten viranomaisten
on myos tarpeen saada kaikki tiedot toimeksiantojen toteuttamisprosessin kaikissa vaiheissa eli
kauppaa koskevasta alustavasta padtoksestd sen toteuttamiseen saakka. Sen vuoksi sijoituspalvelu-
yritysten edellytetddn pitdvin kirjaa kaikista rahoitusvilineitd koskevista liiketoimistaan ja kauppa-
paikkojen yllapitdjien pitdvin kirjaa kaikista niiden jarjestelmiin toimitetuista toimeksiannoista.
EAMV:n olisi koordinoitava toimivaltaisten viranomaisten valistd tietojenvaihtoa, jotta voidaan var-
mistaa, ettd niilli on mahdollisuus saada kaikki tiedot niiden harjoittaman valvonnan piiriin kuuluvia
rahoitusvilineitd koskevista liiketoimista ja toimeksiannoista, mukaan lukien niiden alueen ulkopuo-
lella toimivissa kauppapaikoissa sovitut litketoimet ja toimeksiannot.

(29) Samojen tietojen ilmoittamista kahteen kertaan olisi viltettivi. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mu-
kaisesti rekisteridyille tai tunnustetuille kauppatietorekistereille asianomaisista rahoitusvilineistd an-
nettuja ilmoituksia, jotka sisaltavat kaikki litketoimista annettavissa ilmoituksissa vaadittavat tiedot, ei
pitdisi olla tarpeen antaa toimivaltaisille viranomaisille vaan kauppatietorekistereiden olisi toimitet-
tava ne niille. Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava timin mukaisesti.

(30) Toimivaltaisten viranomaisten toteuttaman tietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava
yksiloiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta 24 paivini
lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 95/46/EY (%) saddettyjen,
henkilotietojen toimittamista koskevien sadntojen mukaisesti. EAMV:n harjoittaman tietojen vaihdon
tai toimittamisen olisi tapahduttava yksiloiden suojelusta yhteis6jen toimielinten ja elinten suoritta-
massa henkilotietojen kasittelyssd ja niiden tietojen vapaasta likkkuvuudesta 18 pdivind joulukuuta
2000 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o 45/2001 (%) sdddettyjen,
henkilotietojen toimittamista koskevien sddntojen mukaisesti, ja kyseistd asetusta olisi sovellettava
kokonaisuudessaan tdmin asetuksen soveltamiseksi tapahtuvaan henkilotietojen kasittelyyn.

(31)  Asectuksella (EU) N:o 648/2012 vahvistetaan perusteet, joiden mukaan mddritetddn, milloin OTC-
johdannaislajien olisi kuuluttava selvitysvelvollisuuden piiriin. Kyseiselld asetuksella estetddn myos
kilpailunvaaristymat edellyttimalld, ettd keskusvastapuolilla, jotka tarjoavat OTC-johdannaisten selvi-
tyspalveluita, on oltava syrjimdton paisy kauppapaikoille ja ettd keskusvastapuolilla, jotka tarjoavat
OTC-johdannaisten selvityspalveluita, on oltava syrjimiton paisy kauppapaikkojen kauppatietoihin.
Koska OTC-johdannaiset madritelladn johdannaissopimuksiksi, joita ei panna tiytintoon sdannellyilld
markkinoilla, sddnneltyjd markkinoita koskevia vastaavia vaatimuksia ei ole tarpeen ottaa kdyttoon
timdn asetuksen mukaisesti. Johdannaisten, joilla kdydadn kauppaa sddnnellyilldi markkinoilla, olisi
muualla kaupankdynnin kohteena olevien johdannaisten tavoin kuuluttava selvitysvelvollisuuden
piiriin edellyttden, ettdi EAMV on ilmoittanut niiden kuuluvan sen piiriin.

(32)  Sen lisdksi, ettd direktiivissd 2004/39/EY sdddetddn vaatimuksista, joilla jisenvaltioita estetddn rajoit-
tamasta kohtuuttomasti mahdollisuutta kdyttad kaupan jalkeistd infrastruktuuria, kuten keskusvasta-
puoli- ja selvitysjarjestelyitd, talld asetuksella on tarpeen poistaa monia muita kaupallisia esteitd, joita
voidaan kdyttdd siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden selvityspalveluihin koh-
distuvan kilpailun estdmiseen. Syrjivien kdytantojen vélttdmiseksi keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittimdan eri kauppapaikoissa toteutettuja litketoimia siltd osin kuin kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia. Padsy olisi evttavi
vain, jos se selvisti uhkaisi keskusvastapuolen sujuvaa ja asianmukaista toimintaa tai finans-
simarkkinoiden toimintaa tavalla, joka aiheuttaisi jirjestelmdriskin.

(1) EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1.
() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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Kauppapaikkoja olisi myds vaadittava tarjoamaan paisy, mukaan lukien tiedonsaanti, avoimin ja
syrjimattomin perustein keskusvastapuolille, jotka ovat halukkaat selvittimaidn kauppapaikassa toteu-
tettuja liiketoimia paitsi jos tillainen pddsy uhkaisi markkinoiden sujuvaa tai moitteetonta toi-
mintaa. Keskusvastapuolen pdisyn kauppapaikkaan olisi sallittava jirjestelyt, joissa useat kes-
kusvastapuolet kiyttivit saman kauppapaikan kauppatietoja. Tamdi ei saisi kuitenkaan johtaa
yhteentoimivuuteen johdannaisten selvityksessi eikd likviditeetin pirstoutumiseen. Esteiden ja syr-
jivien kiytintojen poistamisella on tarkoitus lisitd rahoitusvilineiden selvittimiseen ja kauppaan
kohdistuvaa kilpailua investointikustannusten ja vieraan padoman kustannusten alentamiseksi, tehot-
tomuuksien poistamiseksi ja unionin markkinoilla harjoitettavan innovaatiotoiminnan vauhdittami-
seksi. Komission olisi jatkettava kaupan jilkeisen infrastruktuurin kehityksen tiivistd seurantaa ja
puututtava tarvittaessa tilanteeseen estddkseen kilpailunvéiristymien ilmenemisen sisimarkkinoilla.

Kolmansien maiden yritysten unionissa tarjoamiin palveluihin sovelletaan kansallisia jarjestelmid ja
vaatimuksia. Namd jarjestelmat ovat hyvin erilaisia ja niiden mukaisesti toimiluvan saaneilla yrityk-
silld ei ole palvelujen tarjoamisen vapautta eikd sijoittautumisvapautta muissa jasenvaltioissa kuin
siind, johon ne ovat sijoittautuneet. On aiheellista ottaa kdyttoon yhteinen saintelykehys unionin
tasolla. Jarjestelmdssd olisi yhdenmukaistettava nykyinen hajanainen kehys, taattava varmuus ja yh-
denmukainen kohtelu unionissa toimilupaa hakeville kolmannen maan yrityksille, varmistettava, ettd
komissio on arvioinut tosiasiallista vastaavuutta, seki tarjottava vastaavantasoinen suoja asiakkail-
le, jotka saavat EU:ssa palveluja kolmansien maiden yrityksiltd, ja vastavuoroinen pddsy kolmansien
maiden markkinoille. Jirjestelmdi soveltaessaan komission ja jisenvaltioiden olisi asetettava etu-
sijalle G20-ryhmdn unionin suurimpien kauppakumppaneiden kanssa tekemien sitoumusten ja
sopimusten kattamat alat, ja niiden olisi otettava huomioon unionin keskeinen asema maailman-
laajuisilla finanssimarkkinoilla ja varmistettava, etti kolmansia maita koskevien vaatimusten
soveltaminen ei estd unionin sijoittajia ja liikkeeseenlaskijoita sijoittamasta kolmansiin maihin
tai hankkimasta rahoitusta kolmansista maista tai kolmansien maiden sijoittajia ja liikkeeseen-
laskijoita sijoittamasta, hankkimasta pidomaa tai hankkimasta muita finanssialan palveluja
unionin markkinoilla, jos timd ei ole tarpeen toiminnan vakauteen liittyvisti syistd, jotka ovat
objektiivisia ja tietoon perustuvia.

Yksityisasiakkaille tai sellaisille yksityisasiakkaille, jotka haluavat tulla kohdelluiksi unionissa
ammattimaisina sijoittajina, tarjottavien palvelujen edellytyksend olisi aina oltava sivuliikkeen pe-
rustaminen unioniin. Sivuliikkeen perustamisen olisi oltava toimiluvan varaista ja valvonnan alaista
unionissa. Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen ja kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen
vililld olisi oltava asianmukaiset yhteistyojarjestelyt. Palvelujen tarjoaminen ilman sivuliikettd olisi
rajoitettava hyviksyttiviin vastapuoliin ja muista syistd kuin oman valintansa perusteella ammat-
timaisina pidettiviin asiakkaisiin. Taimin olisi edellytettivi EAMV:n rekisterdintid ja valvontaa
kyseisessd kolmannessa maassa. EAMV:n ja kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten valilld
olisi oltava asianmukaiset yhteistyojirjestelyt.

Tamin asetuksen sadnnokset, joita sovelletaan kolmansien maiden yritysten unionissa tarjoamiin
palveluihin tai harjoittamaan toimintaan, eivit saisi vaikuttaa unioniin sijoittautuneiden henkil6iden
mahdollisuuteen saada sijoituspalveluja kolmannen maan yritykseltd unionissa omasta yksinomai-
sesta aloitteestaan tai unionin sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten mahdollisuuksiin saada
sijoituspalveluja tai -toimintaa kolmannen maan yritykselti taikka asiakkaan mahdollisuuksiin
saada kolmannen maan yritykselti sijoituspalveluja tillaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluy-
rityksen vilitykselld. Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja unioniin sijoittautuneelle henki-
Iolle timdn omasta yksinomaisesta aloitteesta, palveluja ei saisi katsoa unionin alueella tarjotuiksi.
Kun kolmannen maan yritys hakee asiakkaita tai potentiaalisia asiakkaita unionissa tai mainostaa
sijoituspalveluja tai -toimintaa yhdessd oheispalvelujen kanssa unionissa, titd ei pitdisi katsoa palve-
luksi, joka tarjotaan asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta.

Paastooikeuksien (EUA) jalkimarkkinoiden spot-kaupassa on esiintynyt vilpillisid menettelyjd, jotka voivat
heikentdd luottamusta direktiivilli 2003/87EY luotuihin padstokauppajirjestelmiin, ja parhaillaan toteu-
tetaan toimenpiteitd, joilla pyritddn lujittamaan EU:n paastokauppaoikeusrekisterijirjestelmad ja edellytyk-
sid, jotka on asetettu tilin avaamiselle EU:n péistooikeuksilla kiytavad kauppaa varten. Kyseisten mark-
kinoiden eheyden tukemiseksi ja tehokkaan toiminnan takaamiseksi, mukaan lukien kaupankiyntitoi-
minnan kattava valvonta, on aiheellista tiydentdd direktiivin 2003/87/EY mukaisesti toteutettavia toi-
menpiteitd sisdllyttdimalld padstooikeudet kaikilta osin kyseisen direktiivin ja sisdpiirikaupoista ja mark-
kinoiden manipuloinnista (markkinoiden vaarinkdytto) 28 paivand tammikuuta 2003 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY () soveltamisalaan |

() EUVL L 96, 12.4.2002, s. 16.
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(38)  Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksia tiettyjen mid-
ritelmien tdsmentimisestd, kaupan avoimuutta koskevien vaatimusten tdsmallisistd ominaisuuksista,
kauppaa edeltivistd avoimuusvaatimuksista myonnettdvien vapautusten yksityiskohtaisista edellytyk-
sistd, kaupan jilkeistd viivastettyd julkistamista koskevista jdrjestelyistd, perusteista, joiden mukaan
kauppaa edeltivid avoimuusvelvollisuuksia sovelletaan kauppojen sisdisiin toteuttajiin, markkinatie-
tojen saatavuuteen liittyvistd kustannuksiin liittyvistd erityissddnnoksistd, perusteista, joiden mukaan
kauppapaikat ja keskusvastapuolet myontdvat tai epadvit toistensa padsyn, sekd niiden edellytysten
tarkemmasta méarityksestd, joiden tdyttyessd sijoittajansuojaan, finanssimarkkinoiden asianmukaiseen
toimintaan ja eheyteen tai unionin koko finanssijirjestelman tai sen osan vakauteen kohdistuvat uhat
edellyttivit EAMV:n toimia. On erityisen tirkedd, etti komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla ja erityisesti EAMV:n kanssa. Komission olisi
delegoituja sdidoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat
toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissi ajoin ja asianmukaisesti.

(39)  Jotta voidaan varmistaa timdin asetuksen yhdenmukainen tiytintéonpano, komissiolle olisi siir-
rettivi tiytintéonpanovaltaa. Tamdn tdytintéonpanovallan olisi koskettava kolmansien maiden
yritysten palvelutarjontaan sovellettavista kolmansien maiden lainsddddnto- ja valvontakehyksistd
tehtdvin vastaavuuspaitoksen tekemistd, ja sitd olisi kdytettdva yleisistd sddnnoistd ja periaatteista,
joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytintoonpanovallan kayttod, 16 paivind helmi-
kuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (') mukai-
sesti.

(40)  Jdsenvaltiot eivdt voi riittdvdlld tavalla saavuttaa timidn asetuksen tavoitteita, joita ovat mdairitelld
yhtendiset rahoitusvélineisiin sovellettavat vaatimukset, jotka koskevat kauppatietojen julkistamista,
liiketoimista annettavia ilmoituksia toimivaltaisille viranomaisille, kaupankdyntid johdannaisilla orga-
nisoiduissa kauppapaikoissa, syrjimatontd paasyd selvitykseen, valtuuksia tuotteita koskevien inter-
ventioiden sekd positioiden hoidon ja positiolimiittien aloilla sekd kolmansien maiden yritysten
harjoittamaa sijoituspalvelujen tarjontaa tai sijoitustoimintaa, koska vaikka kansallisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on paremmat valmiudet seurata markkinakehitystd, kaupan avoimuuteen, liiketoimista
annettaviin ilmoituksiin, johdannaisilla kdytavddn kauppaan sekd tuotteita ja kaytintojd koskeviin
kieltoihin liittyvid ongelmia voidaan havainnoida kokonaisvaltaisesti vain unionin tasolla, vaan ne
voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni
voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai-
suusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd
asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on néiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen

(41)  Finanssipalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava tallettajien, sijoittajien ja kulut-
tajien riittdvd suoja koko unionissa. Koska EAMV:1ld on pitkille menevid erityisasiantuntemusta, olisi
tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset sdidnte-
lystandardeiksi ja teknisiksi tdytantoonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja.

(42) Komissio hyvaksyy EAMV:n laatimat teknisten sddntelystandardien luonnokset, jotka koskevat lii-
ketoimista annettavien ilmoitusten sisiltod ja eritelmid ja joissa mdiritelldin johdannaissopimustyy-
pit, joilla on suora, merkittivi ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, ja onko selvitysvel-
vollisuuden piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti kuuluviksi ilmoitetuilla johdannais-
lajeilla tai niiden alaryhmilli kdytivin kaupan tapahduttava vain organisoiduissa kauppapai-
koissa. Lisiksi niissd teknisissd sddntelystandardien luonnoksissa méiritellddn niitd johdannaisia
koskevat likviditeettiperusteet, joihin on sovellettava velvollisuutta kdydd kauppaa organisoiduissa
kauppapaikoissa, ja tiedot, joita hakemuksen esittivin kolmannen maan yrityksen on toimitettava
EAMV:lle rekisterdintihakemuksessaan. Komissio hyviksyy nama teknisten sddntelystandardien luon-
nokset delegoiduilla sdddoksilli SEUT-sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(44)  Tassa asetuksessa sdddettyjen vaatimusten soveltamista olisi viivastytettavé, jotta niiden soveltaminen
olisi linjassa niiden uudelleenlaaditun direktiivin sddntdjen soveltamisen kanssa, jotka on saatettu
osaksi kansallista lainsdddantod, ja jotta kaikki olennaiset taytintoonpanotoimenpiteet saataisiin vah-
vistettua. Koko sddntelypaketin soveltaminen olisi aloitettava samana ajankohtana. Ainoastaan tdy-
tintoonpanotoimenpiteitd koskevien valtuutusten soveltamista ei pitdisi viivastyttad, jotta kyseisten
toimenpiteiden suunnittelun ja toteutuksen edellyttdmit toimet voidaan aloittaa mahdollisimman
varhain.

(45) Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan unionin perus-
oikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, muun muassa oikeutta henkilotietojen suojaan (8 artikla),
elinkeinovapautta (16 artikla), oikeutta kuluttajansuojaan (38 artikla), oikeutta tehokkaisiin oikeus-
suojakeinoihin ja puolueettomaan tuomioistuimeen (47 artikla) ja kieltoa, jonka mukaan samasta
rikoksesta ei saa syyttda ja rangaista oikeudenkdynnissd kahteen kertaan (50 artikla), ja titd asetusta
on sovellettava kyseisien oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

(45 a) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tassd asetuksessa vahvistetaan yhtendiset vaatimukset seuraaville:

a) kauppatietojen julkistaminen;

b) liiketoimista annettavat ilmoitukset toimivaltaisille viranomaisille;

¢) kaupankiynti johdannaisilla organisoiduissa kauppapaikoissa;

d) syrjimiton péddsy selvitykseen ja syrjimiton padsy kaupankiyntiin vertailuarvoilla;

¢) toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n valtuudet tuotteita koskevien interventioiden alalla ja EAMV:n
valtuudet positioiden hoidon ja positiolimiittien aloilla;

f) kolmansien maiden yritysten ilman sivuliikettd harjoittama sijoituspalveluiden tarjonta tai sijoitustoiminta.

2. Tatd asetusta sovelletaan luottolaitoksiin, jotka ovat saaneet toimiluvan direktiivin 2006/48/EY
mukaisesti, ja sijoituspalveluyrityksiin |, jotka ovat saaneet toimiluvan direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitus-
markkinadirektiivi] mukaisesti, siltd osin kuin luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tarjoaa yhti tai useam-
paa sijoituspalvelua ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa, ja markkinoiden yllipitdjiin.

3. Timin asetuksen V osastoa sovelletaan myos kaikkiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 [2 artiklan 8
alakohdan méiritelmidn mukaisiin] finanssialan vastapuoliin ja kaikkiin finanssialan ulkopuolisiin vastapuo-
liin, jotka kuuluvat mainitun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan b alakohdan soveltamisalaan.

4. Tamin asetuksen VI osastoa sovelletaan myos keskusvastapuoliin ja henkiloihin, joilla on omistus-
oikeudet vertailuarvoihin.

4 a. Tdamdn asetuksen VII osastoa sovelletaan myds kaikkiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan
8 kohdan mdiritelmin mukaisiin finanssialan vastapuoliin.



11.3.2014 Euroopan unionin virallinen lehti C 72 E[265

Perjantai 26. lokakuuta 2012

4b. Timin asetuksen VIII osastoa sovelletaan kaikkiin kolmannen maiden yrityksiin, jotka tarjoavat
sijoituspalveluja ja -toimintaa jisenvaltiossa muulla tavoin kuin jdsenvaltiossa sijaitsevan sivuliikkeen

vilitykselli.
2 artikla
Médritelmat
1.  Tassd asetuksessa tarkoitetaan
1)  ‘sijoituspalveluyritykselld' oikeushenkil6d, jonka tavanomaisena ammatti- tai liiketoimintana on yhden

tai useamman sijoituspalvelun ammattimainen tarjoaminen kolmansille osapuolille ja/tai yhden tai
useamman sijoitustoimen ammattimainen harjoittaminen.

Jasenvaltiot voivat sisdllyttda sijoituspalveluyritysten médaritelmain yrityksid, jotka eivit ole oikeushen-
kiloita, jos

a) niiden oikeudellinen asema varmistaa kolmansien osapuolten eduille oikeushenkilon tarjoamaa
suojaa vastaavan suojan, ja

b) niiden toiminnan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oikeudellista muotoa vastaavalla tavalla.

Jos luonnollinen henkil6 tarjoaa palveluja, joihin liittyy kolmansien osapuolten varojen tai siirtokel-
poisten arvopapereiden hallintaa, kyseistd henkilod voidaan kuitenkin pitdd timdn asetuksen ja di-
rektiivin .../[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] sadnnoksid sovellettaessa sijoituspalveluyritykseni
ainoastaan, jos kyseinen henkilo tdyttdd seuraavat edellytykset, rajoittamatta kuitenkaan muiden
direktiivissd ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi], tdssd asetuksessa ja direktiivissd ...[...[EU
[EU:n uusi vakavaraisuusdirektiivi] asetettujen vaatimusten noudattamista:

a) kolmansien osapuolten omistusoikeus vilineisiin ja varoihin on suojattava erityisesti yrityksen tai
sen omistajien maksukyvyttomyystilanteessa taikka takavarikon, kuittauksen tai yrityksen tai sen
omistajien velkojien muiden toimien yhteydessa;

b) yrityksen on oltava sellaisten sddntojen alainen, joiden tarkoituksena on valvoa sen ja sen omis-
tajien vakavaraisuutta;

¢) yhden tai useamman sellaisen henkilén, jolla on kansallisen lainsiddinnén nojalla valtuudet
tilintarkastusten suorittamiseen, on vuosittain tarkastettava yrityksen tilinpdatos;

d) jos yritykselld on vain yksi omistaja, timdn on suojattava sijoittajat sen varalta, ettd yrityksen
toiminta lakkaa omistajan kuoleman tai toimintakyvyttomyyden tai muun vastaavan tapahtuman
vuoksi;

2)  'luottolaitoksella’ direktiivin 2006/48/EY 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua luottolaitosta;

2 a) 'monenkeskiselli jirjestelmdlld jirjestelmdd, joka kokoaa yhteen rahoitusvilineiti koskevat useat
osto- ja myynti-intressit tai helpottaa niiden yhteen kokoamista, riippumatta tuloksena olevien
liiketoimien yhteydessi toteutettujen toimeksiantojen tosiasiallisesta maidrdst;

2 b) ‘'kahdenviiliselld jirjestelmdlld jirjestelmdd, joka kokoaa yhteen rahoitusvilineitd koskevat osto- ja
myynti-intressit tai helpottaa niiden yhteen kokoamista siten, etti jirjestelmdd yllipitivi sijoitus-
palveluyritys ainoastaan toteuttaa asiakkaiden toimeksiantoja kiymdlli kauppaa omaan lukuunsa;

2 ¢) 'porssin ulkopuolisella (OTC-) kaupankiynnilli' kahdenvilistd kauppaa, jota hyviksyttivi vasta-
puoli kidy omaan lukuunsa hyviksyttivien vastapuolien kanssa kauppapaikan tai kauppojen si-
sdisen toteuttajan ulkopuolella tilapdisesti ja epdsddnnollisesti ja joka on aina laajaa;
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3)

10)

11)

'kauppojen sisiiselld toteuttajalla’ sijoituspalveluyritystd, joka suunnitelmallisesti, sddnnéllisesti ja
jarjestelmillisesti kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja sddnneltyjen
markkinoiden, monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin tai organisoidun kaupankidyntijirjestelman
ulkopuolella kahdenviilisessd jirjestelmdssd;

'markkinoiden ylldpitdjalld' yhtd tai useampaa henkilod, joka hallinnoi jaftai ylldpitdd sddnnellyn
markkinan litketoimintaa. Markkinoiden yllapitdjand voi olla sddnnelty markkina itse;

'saannellylld markkinalla' markkinoiden ylldpitdjan yllipitimaa ja/tai hallinnoimaa monenkeskistd
jarjestelmad, joka kyseisessd jarjestelmdssi ja jarjestelmin ehdottomien sddntojen mukaisesti kokoaa
yhteen rahoitusvilineitd koskevat useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressit tai helpot-
taa niiden yhteen kokoamista siten, ettd tuloksena on sopimus kaupankdynnin kohteeksi niiden
markkinoiden sddntojen jaftai jarjestelmien mukaisesti otetuista rahoitusvilineistd, ja jolla on toimi-
lupa ja joka toimii sddnnéllisesti ja direktiivin .../...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] Il osaston
saannosten mukaisesti;

'monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmalld’ sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllipitdjan yl-
ldpitimad monenkeskistd jrjestelmad, joka kyseisessd jdrjestelmissd ja ehdottomien sddntojen mukai-
sesti kokoaa yhteen rahoitusvilineitd koskevat useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-int-
ressit siten, ettd tuloksena on sopimus direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] II osas-
ton sdannosten mukaisesti;

‘organisoidulla kaupankdyntijirjestelmalld' monenkeskistd jirjestelmad, joka ei ole sijoituspalveluyri-
tyksen tai markkinoiden ylldpitdjan yllapitima sddnnelty markkina, monenkeskinen kaupankayntijar-
jestelmi tai keskusvastapuoli ja jossa useiden kolmansien osapuolten joukkovelkakirjoja, struktu-
roituja rahoitustuotteita, pidstooikeuksia tai johdannaisia koskevat osto- ja myynti-intressit voivat
olla keskenddn vuorovaikutuksessa siten, ettd tuloksena on sopimus direktiivin .../.../EU [uusi ra-
hoitusmarkkinadirektiivi] I osaston siddnnosten mukaisesti;

‘rahoitusvilineelld' direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] liitteessd I olevassa C jak-
sossa eriteltyjd vilineitd;

'siirtokelpoisilla arvopapereilla' sellaisia arvopaperilajeja maksuvilineitd lukuun ottamatta, jotka ovat
vaihdantakelpoisia padomamarkkinoilla, kuten

a) yhtididen osakkeita ja muita arvopapereita, jotka vastaavat yhtididen, henkilyhtididen ja muiden
yhteis6jen osakkeita, sekd osaketalletustodistuksia;

b) joukkovelkakirjoja tai muita arvopaperistettuja velan muotoja, mukaan lukien tdllaisia arvopape-
reita koskevat talletustodistukset;

¢) kaikkia muita arvopapereita, jotka oikeuttavat hankkimaan tai myymain edelld mainitun kaltaisia
siirtokelpoisia arvopapereita tai jotka edellyttiavat kiteissuoritusta, joka maardytyy siirtokelpoisten
arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai tuottojen, hyodykkeiden taikka muiden indeksien tai
mittareiden perusteella;

'talletustodistuksilla’ sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddomamarkkinoilla ja jotka
edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muualla, mutta jotka
voidaan ottaa kaupankidynnin kohteeksi sidnnellyilli markkinoilla ja joilla voidaan kidydd kauppaa
erillddn sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on muualla;

'porssilistatuilla rahastoilla’ sellaisia rahastoja, joiden osuuksista tai osakeluokista vihintiin yksi
on jatkuvan kaupankiynnin kohteena vihintiin yksilli sddnnellyilli markkinoilla tai vihintdin
yhdessii monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd tai organisoidussa kaupankdyntijirjestel-
missd siten, ettd vihintdin yksi markkinatakaaja varmistaa, etti ndiden osuuksien tai osakkeiden
porssiarvo ei poikkea merkittivisti niiden nettoarvosta ja soveltuvin osin niiden ohjeellisesta
nettoarvosta;
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'todistuksilla’ sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pidomamarkkinoilla ja jotka me-
nevit etuoikeusjdrjestyksessd osakkeiden edelle mutta vakuudettomien joukkovelkakirjojen ja muiden
vastaavien vilineiden taakse, jos litkkeeseenlaskija palauttaa sijoituksen;

'strukturoiduilla rahoitustuotteilla’ arvopapereita, jotka on luotu rahoitusomaisuuden ryhméin liitty-
vin luottoriskin arvopaperistamista ja siirtoa varten ja jotka antavat arvopaperin haltijalle oikeuden
vastaanottaa sdannollisia maksuja, joiden médrd riippuu kohde-etuutena olevista omaisuuseristd saa-
tavasta kassavirrasta;

johdannaisilla’ direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 9 kohdan c alakohdassa mii-
riteltyjd ja sen liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineits;

'hyodykejohdannaisilla’ sellaisia direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 9 kohdan c
alakohdassa mdariteltyjd rahoitusvilineitd, jotka liittyvdt sen liitteessd I olevan C osan 5, 6 7 ja 10
kohdassa mainittuun hyddykkeeseen tai kohde-etuuteen;

'kiinnostuksen ilmauksella, joka antaa perusteet toimiin' kaupankdyntijirjestelmin yhden osapuolen
toiselle osapuolelle lihettimad viestid, joka koskee saatavilla olevaa kaupankdynti-intressid ja sisiltdd
kaikki kaupasta sopimiseen tarvittavat tiedot;

'toimivaltaisella viranomaisella' kunkin jdsenvaltion direktiivin .../... [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi]
69 artiklan mukaisesti nimedmad viranomaista, jollei kyseisessd direktiivissd toisin saddetd;

'hyviksytylld julkistamisjarjestelylld' henkil6d, joka on saanut direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmark-
kinadirektiivi] sddnnosten mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja koskevien ilmoitusten
julkistamiseksi kauppapaikkojen tai sijoituspalveluyritysten puolesta timin asetuksen 5, 9, 11 ja
12 artiklan mukaisesti;

'konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ henkilod, joka on saanut direktiivin .../.../EU [uusi rahoi-
tusmarkkinadirektiivi] sddnnosten mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua timan asetuksen [5, 6, 11 ja
12] artiklassa lueteltuja rahoitusvilineilld kdytivid kauppoja koskevien ilmoitusten kerddmiseksi sddn-
nellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd kaupankayntijarjestelmiltd, organisoiduilta kaupankayntijarjes-
telmiltd ja hyviksytyiltd julkistamisjirjestelmiltd seki ilmoitusten konsolidoimiseksi jatkuvaksi sih-
koiseksi muuttuvaksi datavirraksi, josta saa kutakin rahoitusvilinettd koskevia reaaliaikaisia ja direktii-
vin .../...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 66 artiklan 1 ja 2 kohdassa siddetyissi tapauk-
sissa viivdstettyjd hinta- ja maaritietoja;

'hyviksytylld ilmoitusjarjestelmalld' jarjestelmédd, jonka mukaan henkil6 on saanut direktiivin ...[...[EU
[uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] sddnnosten mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua liiketoimia kos-
kevien ilmoitusten antamiseksi toimivaltaisille viranomaisille tai EAMV:le sijoituspalveluyritysten
puolesta;

'ylimmélld hallintoelimelld' sijoituspalveluyritystd, markkinoiden yllipitdjdi tai tietopalvelun tarjoa-
jaa johtavaa elintd, joka hoitaa valvonta- ja johtotoimintoja ja jolla on lopullinen paitoksentekovalta
sekd toimivalta vahvistaa sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden yllipitijin tai tietopalvelun tar-
joajan strategia, tavoitteet ja yleiset linjaukset, mukaan lukien yrityksen toimintaa tosiasiallisesti
johtavat henkilot;

'vertailuindeksilld' miti tahansa kaupankdynnin kohteena olevaa tai laajasti kiytettyd indeksid tai
julkistettua lukua, joka on laskettu soveltamalla kaavaa sellaiseen yhden tai useamman kohde-etuutena
olevan omaisuuserdn tai hinnan, mukaan lukien arvioidut hinnat, korot tai muut arvot tai selvi-
tykset, arvoon, jonka perusteella rahoitusvilineestd maksettava summa mddritetddn, ja joka toimii
kyseessii olevien omaisuuserien tai omaisuuserien luokkien tai ryhmien suorituskyvyn mittapuuna;

'kauppapaikalla’ mitd tahansa sidnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankayntijirjestelmad tai or-
ganisoitua kaupankéyntijarjestelmas;
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26) 'keskusvastapuolella' asetuksen (EU) N:o 648/2012) 2 artiklan 1 kohdassa mdiriteltyd keskusvasta-
puolta;

26 a) 'yhteentoimivuusjirjestelylli’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 12 kohdassa tarkoitettua
yhteentoimivuusjirjestelyd;

27)  'sijoituspalvelulla ja -toiminnalla’ palveluja ja toimintaa, jotka on mddritelty direktiivin .../...[EU
[uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 4 artiklan 2 kohdan 1 alakohdassa;

28)  'kolmannen maan rahoituslaitoksella' yhteisod, jonka paakonttori sijaitsee kolmannessa maassa ja joka
on valtuutettu tai joka on saanut toimiluvan kyseisen kolmannen maan lainsddddannon nojalla har-
joittaa mitd tahansa direktiivissa 2006/48/EY, direktiivissa .../[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi],
direktiivissa  2009/138/EY, direktiivissi 2009/65/EY, direktiivissi 2003/41/EY tai direktiivissd
2011/61/EU luetelluista toiminnoista;

28 a) 'kolmannen maan yritykselld' direktiivin .../.../[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 4 artiklan 2
kohdan 33 d kohdassa mairiteltyd kolmannen maan yritystd;

29)  ‘tukkukaupan energiatuotteella' energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudesta
25 piivind lokakuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1227/2011 (*) 2 artiklan 4 kohdassa mdidriteltyji sopimuksia ja johdannaisia;

29 a) ‘iikeeseenlaskulla ensimarkkinoille' liiketointa vilineilld, joiden oleelliset ehdot on mdiritelty yksi-
lollisesti ja suunniteltu sellaisten finanssialalla toimivien tai finanssialan ulkopuolisten vastapu-
olten erityistarpeita varten, jotka katsotaan hyviksytyiksi vastapuoliksi tai ammattimaisiksi asi-
akkaiksi direktiivin .../...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 30 artiklan ja sen liitteen II
mukaisesti;

2. Direktiivin .../...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 4 artiklan 2 kohdassa siidettyja mairitel-
mid sovelletaan myos tihdn asetukseen.

3. Siirretiin komissiolle valta antaa 41 artiklan mukaisesti EAMV:td kuultuaan delegoituja siddoksid,
jotka koskevat 1 kohdan 3, 7, 10-16, 18-26 a, 28 ja 29 alakohdassa siidettyjen mdairitelmien teknistd
sisdltod niiden mukauttamiseksi markkinoiden kehitykseen.

2 a artikla
Velvollisuus OTC-kauppaan sisdisten toteuttajien vilitykselli

1. Kaikki osakkeilla, talletustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, todistuksilla ja muilla saman-
kaltaisilla rahoitusvilineilld toteutetut timin asetuksen 13 artiklassa tarkoitetut kynnysarvot tayttivit
liiketoimet, jotka eivit ole asetuksen (EU) No 648/2012 3 artiklassa mairiteltyji konsernin sisdisid
liiketoimia ja joita ei ole toteutettu sidnnellyilli markkinoilla tai monenkeskisessi kaupankdiyntijirjes-
telmdssd, on toteutettava kauppojen sisiisen toteuttajan vilitykselld, ellei liiketoimeen sisilly vilineen
liikkeeseenlasku ensimarkkinoille. Titd vaatimusta ei sovelleta 4 artiklassa mdiriteltyihin kooltaan suu-
riin liiketoimiin.

2. Kaikki liiketoimet, jotka on toteutettu joukkovelkakirjoilla, sellaisilla strukturoiduilla rahoitustuot-
teilla, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilli markkinoilla tai joista on julkaistu esite,
pédstooikeuksilla ja johdannaisilla, jotka ovat selvityskelpoiset tai jotka on otettu kaupankiynnin koh-
teeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joilla kdydiin kauppaa monenkeskisessi kaupankdiyntijirjestel-
mdssd tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelmdssd ja joihin ei sovelleta 26 artiklan mukaista kaupan-
kéyntivelvollisuutta, ja joita ei toteuteta sidnnellyilli markkinoilla, monenkeskisessi kaupankdyntijir-
jestelmdssd, organisoidussa kaupankdyntijirjestelmissi tai sellaisissa kolmansien maiden kauppapai-
koissa, jotka on arvioitu vastaaviksi 26 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ja jotka tiyttivit 17 artiklassa
tarkoitetut kynnysarvot, on toteutettava kauppojen sisdisen toteuttajan vilitykselld, jollei liiketoimeen
sisdlly vilineen liikkeeseenlasku ensimarkkinoille. Titd vaatimusta ei sovelleta 8 artiklassa mdiriteltyi-
hin kooltaan suuriin liiketoimiin.

(1) EUVL L 326, 8.12.2011, s. 1.
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3. Jos 1 tai 2 kohdassa mainittu rahoitusviline on otettu kaupankiynnin kohteeksi sddnnellyilli
markkinoilla tai jos silli kiydidn kauppaa monenkeskisessi kaupankdiyntijirjestelmissd tai organisoi-
dussa kaupankdyntijirjestelmdssd, eiki kauppojen sisdistd toteuttajaa ole kiytettivissd, liiketoimet voi-
daan toteuttaa muuna kuin kauppojen sisdisen toteuttajan vilitykselli tapahtuvana OTC-kaupankdiyn-
tind, kun ne ovat luonteeltaan tilapdisii ja epdsidannollisid, seuraavissa tapauksissa:

a) liiketoimen osapuolet ovat hyviksyttivid vastapuolia tai ammattimaisia asiakkaita; ja
b) liiketoimi on kooltaan suuri; tai

c) joukkovelkakirjalla tai joukkovelkakirjalajilla ei ole 7, 8, 13 ja 17 artiklassa tarkoitettuja likvideji
markkinoita.

I OSASTO
MONENKESKISIA JARJESTELMIA SISALTAVIEN KAUPPAPAIKKOJEN AVOIMUUS
1 LUKU
OMAN PAAOMAN EHTOISTEN RAHOITUSVALINEIDEN AVOIMUUS
3 artikla

Kauppapaikkojen kauppaa edeltivdt avoimuusvaatimukset osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta

1. Sdanneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmédd [ yllapitavien sijoituspalvelu-
yritysten ja markkinoiden ylldpitdjien on julkistettava jarjestelmissddn vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekéd
kyseisilld hinnoilla vallitseva kaupankdyntihalukkuus osakkeille, talletustodistuksille, porssilistatuille rahastoil-
le, todistuksille ja muille samankaltaisille rahoitusvilineille, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddn-
nellyilli markkinoilla tai joilla kiydiin kauppaa monenkeskisessid kaupankiyntijirjestelmissi | Titd vaa-
timusta on sovellettava my6s kiinnostuksen ilmauksiin, jotka antavat perusteet toimiin. Sddnneltyjen mark-
kinoiden sekd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd | yllipitivien sijoituspalveluyritysten ja markkinoi-
den ylldpitdjien on asetettava ndmi tiedot jatkuvasti yleisén saataville tavanomaisena kaupankéyntiaikana.

2. Sddnneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd [ yllidpitivien sijoituspalvelu-
yritysten ja markkinoiden ylldpitdjien on asetettava kohtuullisin kustannuksin ja syrjimédttomalld tavalla
ensimmdisen kohdan mukaisesti annettavien tietojen julkistamiseen kdyttimédnsd jarjestelyt niiden sijoitus-
palveluyritysten saataville, joiden on julkistettava osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja,
todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvalineitd koskevat hintatarjouksensa 13 artiklan mukaisesti.

4 artikla
Oman pddoman ehtoisia rahoitusvilineitd koskevat vapautukset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa sadnnellyt markkinat sekd monenkeskistd kaupan-
kayntijarjestelmaad | yllapitavat sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitdjat velvollisuudesta julkistaa
3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot markkinamallin tai toimeksiannon tyypin tai koon perusteella 3
kohdassa mairitellyissd tapauksissa. Toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti voitava antaa vapautus tistd
velvollisuudesta:

— sellaisten toimeksiantojen osalta, jotka ovat kooltaan suuria kyseisen osakkeen, talletustodistuksen, pors-
silistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen || tavanomaiseen markkina-
kokoon verrattuna; tai

— sellaisten kaupankdyntimenettelyjen osalta, joissa hinta mddritetddn toisesta jdrjestelmdsti saatavan
viitehinnan perusteella, ja kyseinen viitehinta julkistetaan laajalti ja markkinaosapuolet pitivit sitd
yleisesti luotettavana viitehintana.
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2. Ennen vapautuksen myontimistd 1 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMVlle ja muille toimivaltaisille viranomaisille kunkin yksittdisen vapautuspyynnon suunniteltu kayttotar-
koitus sekd annettava selvitys vapautusten toiminnasta. [lmoitus vapautuksen myontdmistd koskevasta aiko-
muksesta on annettava vihintdin neljd@ kuukautta ennen kuin vapautus on tarkoitus saattaa voimaan.
Kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanotosta EAMV antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, joka ei ole sitova ja jossa arvioidaan, onko kukin vapautus 1 kohdalla vahvistettujen ja 3
kohdan b ja ¢ alakohdan mukaisesti hyviksytylli delegoidulla sdddokselld tismennettyjen vaatimusten
mukainen. Toimivaltainen viranomainen myontii vapautuksen vasta EAMV:n ei-sitovan lausunnon saa-
tuaan. Jos kyseinen toimivaltainen viranomainen myontid vapautuksen ja toisen jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen on téstd eri mieltd, jilkimmdinen toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian toistamiseen
EAMV:n Kkisiteltdviksi, ja timd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti
siirretyn toimivallan mukaisesti. EAMV seuraa vapautusten soveltamista ja antaa komissiolle vuosittain
selvityksen siitd, kuinka niitd sovelletaan kdytinnossa.

2 a. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa 1 kohdan mukaisesti myénnetyn vapautuksen 3
kohdan mukaisesti mddritellylli tavalla, jos se toteaa, etti vapautusta kdiytetidn tavalla, joka poikkeaa
sen alkuperdisesti tarkoituksesta, tai jos se katsoo, ettd vapautusta kdytetddn tissi artiklassa vahvis-
tettujen sddntojen kiertdmiseen.

Ennen vapautuksen peruuttamista toimivaltainen viranomainen ilmoittaa viipymditti EAMV:lle ja muille
toimivaltaisille viranomaisille aikomuksestaan ja esittid asiaa koskevat perustelut. Yhden kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanotosta EAMV antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon,
joka ei ole sitova. Lausunnon saatuaan toimivaltainen viranomainen saattaa pddtoksensd voimaan.

3. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdadoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joissa vahvistetaan
seuraavat:

a) kunkin rahoitusvilinelajin osalta se, milld vaihteluvélilld osto- ja myyntitarjoukset tai nimettyjen mark-
kinatakaajien noteeraukset sekd kyseisilla hinnoilla vallitseva kaupankdyntihalukkuus julkistetaan;

b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta niiden toimeksiantojen koko ja tyyppi, jotka voidaan 1 kohdan mukai-
sesti vapauttaa tietojen julkistamisvelvollisuudesta ennen kaupantekoa;

¢) yksityiskohtaiset jirjestelyt 3 artiklan mukaisen tietojen kauppaa edeltivii julkistamista koskevan
velvollisuuden soveltamiseksi kaupankiyntimenetelmiin, joita kdyttivit sidnnellyt markkinat ja mo-
nenkeskiset kaupankdyntijirjestelmiit, jotka toteuttavat liiketoimia ajoittain jrjestettdvissd huutokau-
poissa kunkin rahoitusvilinelajin osalta tai neuvoteltujen liiketoimien avulla.

4. EAMV tarkastelee vapautuksia, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat myontineet direktiivin
2004/39/EY 29 artiklan 2 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan mukaisesti sekd komission asetuksen (EY)
N:0 1287/2006 18-20 artiklan mukaisesti, ennen ... (*), viimeistddn ... (**). EAMV antaa kyseiselle toimi-
valtaiselle viranomaiselle lausunnon, jossa arvioidaan, onko kukin vapautus edelleen tilld asetuksella ja tihin
asetukseen perustuvilla delegoiduilla sdadoksilld vahvistettujen vaatimusten mukainen.

5 artikla

Kauppapaikkojen kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta

1.  Sidnneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmid | yllapitdvien sijoituspalvelu-
yritysten ja markkinoiden yllapitdjien on julkistettava hyviksytyn julkistamisjirjestelyn vilitykselld toteu-
tettujen litketoimien hinnat, maardt ja ajankohdat sellaisten osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joilla kiyddin kauppaa monenkeskisessd kaupankayntijirjestelmassd
| Sdinneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankayntijirjestelmdd | ylldpitavien sijoituspalvelu-
yritysten ja markkinoiden yllapitdjien on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot ndistd liiketoimista niin reaa-
liaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista.

(*) 18 kuukautta timédn asetuksen voimaantulopdivasta.
(**) 42 kuukautta timan asetuksen voimaantulosta.
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2. Sddnneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd [ yllidpitdvien sijoituspalvelu-
yritysten ja markkinoiden ylldpitdjien on annettava kohtuullisin kustannuksin ja syrjimittomilld tavalla
ensimmdisen kohdan mukaisesti annettavien tietojen julkistamiseen kiyttiminsi jirjestelyt tosiasiallisesti
niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on julkistettava tiedot osakkeilla, talletustodistuksilla, pors-
silistatuilla rahastoilla, todistuksilla tai muilla samankaltaisilla rahoitusvalineilld toteuttamistaan liiketoimista
19 artiklan mukaisesti.

6 artikla
Lupa tietojen julkistamiseen tietylld viiveelld

1. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava antaa sddnnellyille markkinoille lupa liiketoimia koskevien
yksityiskohtaisten tietojen julkistamiseen tietylld viiveelld liiketoimien tyypin tai koon perusteella. Toimi-
valtaiset viranomaiset voivat erityisesti antaa luvan sellaisten liiketoimien julkistamiseen viiveelld, jotka ovat
kooltaan suuria kyseisen osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun saman-
kaltaisen rahoitusvalineen taikka osake-, talletustodistus- tai todistuslajin tai porssilistatun rahaston tai muun
samankaltaisen rahoitusvilineen lajin tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna. Sadnneltyjen markkinoi-
den sekd monenkeskistd kaupankayntijirjestelmdd | ylldpitivien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden
yllapitdjien on saatava toimivaltaisen viranomaisen ennakkohyvaksyntd ehdotetulle viivistettya julkistamista
koskevalle jirjestelylle ja tiedotettava ndistd jdrjestelyistd selkedsti markkinaosapuolille ja sijoittajille. EAMV
seuraa kauppojen viivistettya julkistamista koskevien jirjestelyiden soveltamista ja antaa komissiolle vuosit-
tain selvityksen siitd, kuinka niitd sovelletaan kdytannossa.

Jos toimivaltainen viranomainen antaa luvan julkistamiseen viiveelld ja toisen jisenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen on tdstd tai myonnetyn luvan tosiasiallisesta soveltamisesta eri mieltd, jilkimmdinen
toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian toistamiseen EAMV:n kdsiteltiviksi, ja timd voi toimia
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti siirretyn toimivallan mukaisesti.

2. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joissa vahvistetaan
seuraavat:

a) kunkin rahoitusvilinelajin osalta yksityiskohdat, jotka sddnneltyjen markkinoiden ja sijoituspalveluyritys-
ten, mukaan lukien kauppojen sisiiset toteuttajat, sekd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmdd [ ylli-
pitdvien sijoituspalveluyritysten ja sdinneltyjen markkinoiden, on maddritettdva julkistettavissa tiedoissa;

b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta edellytykset, joiden tdyttyessd sadnnellyille markkinoille ja sijoituspalve-
luyrityksille, mukaan lukien kauppojen sisdiset toteuttajat, taikka monenkeskistd kaupankayntijirjestelmaa
| yllapitiville sijoituspalveluyrityksille tai markkinoiden ylldpitdjille, voidaan antaa lupa kauppojen jul-
kistamiseen tietylld viiveelld, ja perusteet, joita sovelletaan tehtdessd padtostd siitd, mitkd liiketoimet
voidaan julkistaa tietylld viiveelld niiden koon taikka osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahas-
ton, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen tyypin, likviditeettiprofiili mukaan lukien,
vuoksi.

2 LUKU
MUIDEN KUIN OMAN PAAOMAN EHTOISTEN RAHOITUSVALINEIDEN AVOIMUUS
7 artikla

Kauppapaikkojen kauppaa edeltavit avoimuusvaatimukset joukkovelkakirjojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, pddstooikeuksien ja johdannaisten osalta

1.  Sadnneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai tai organisoitua kaupankayn-
tijarjestelmaa ylldpitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on yllapidettavd kaupankdyn-
tijarjestelmd huomioon ottaen julkistettava hinnat seki kyseisilld hinnoilla vallitseva kaupankiyntihalukkuus
jarjestelmissddn ilmoitetuille toimeksiannoille tai hintatarjouksille sellaisten joukkovelkakirjojen ja struktu-
roitujen rahoitustuotteiden osalta, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilldi markkinoilla tai
joista on julkaistu esite ja jotka ovat riittavin likvidejd, paistooikeuksien osalta sekd sellaisten johdannais-
ten osalta, joihin sovelletaan 24 artiklassa tarkoitettua kaupankdyntivelvollisuutta. Titi vaatimusta on
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sovellettava my0s kiinnostuksen ilmauksiin, jotka antavat perusteet toimiin. Sddnneltyjen markkinoiden seka
monenkeskistd kaupankiyntijirjestelméd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmai ylldpitivien sijoituspalve-
luyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on asetettava ndma tiedot jatkuvasti yleison saataville tavanomaisena
kaupankiyntiaikana. Tétd julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta finanssialan ulkopuolisten vastapuolien
johdannaisliiketoimiin, jotka vihentivit suoraan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen liiketoimintaan
tai rahoitustoimintaan liittyvid riskeji objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

Ensimmiisessi alakohdassa esitetyt vaatimukset on mitoitettava liikkeeseenlaskun koon ja liiketoimen
koon mukaisesti, ja niissi on otettava huomioon liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien edut seki finans-
sijirjestelmin vakaus. Tissd artiklassa siddettyji vaatimuksia sovelletaan ainoastaan niihin rahoitus-
vilineisiin, jotka on mddritelty riittivin likvideiksi tai joilla on likvidit markkinat. Kun hyviksyttivit
vastapuolet ja ammattimaiset asiakkaat neuvottelevat liiketoimista huutokauppamenettelyssd, kauppaa
edeltivit suuntaa-antavat hinnat on julkistettava niin lihelli kauppahintaa kuin kiytinnéssi on mah-
dollista.

2. Saanneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankiyntijarjestelmaa tai organisoitua kaupankayn-
tijarjestelmad ylldpitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on annettava kohtuullisin
kustannuksin ja syrjimattomalld tavalla ensimmdisen kohdan mukaisesti annettavien tietojen julkistamiseen
kiyttiménsa jirjestelyt tosiasiallisesti niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on julkistettava jouk-
kovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paistooikeuksia ja johdannaisia koskevat hintatarjouksensa
17 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Muita kuin oman pidoman ehtoisia rahoitusvilineiti koskevat vapautukset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa sddnnellyt markkinat sekd monenkeskistd kaupan-
kdyntijarjestelmad tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoi-
den yllapitgjat velvollisuudesta julkistaa 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot tiettyjen tuoteryhmien osalta
4 kohdan mukaisesti mddriteltyjen likviditeetti- ja muiden perusteiden mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa sdannellyt markkinat sekd monenkeskistd kaupan-
kiyntijdrjestelmadd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmai yllapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoi-
den ylldpitdjit velvollisuudesta julkistaa 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot toimeksiantojen tyypin ja
koon sekd kaupankdyntimenetelmin perusteella timan artiklan 4 kohdan mukaisesti. Toimivaltaisten viran-
omaisten on erityisesti voitava antaa vapautus tistd velvollisuudesta sellaisten toimeksiantojen osalta, jotka
ovat kooltaan suuria kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, paastéoikeuden tai johdan-
naisen taikka joukkovelkakirja-, pddstooikeus- tai johdannaistyypin tai strukturoidun rahoitustuotteen tyypin
tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna.

3. Ennen vapautuksen myontimistd 1 ja 2 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten on ilmoi-
tettava EAMV:lle ja muille toimivaltaisille viranomaisille vapautusten suunniteltu kdyttotarkoitus sekd annet-
tava selvitys vapautusten toiminnasta. [lmoitus vapautuksen myontimistd koskevasta aikomuksesta on
annettava vihintddn nelji kuukautta ennen kuin vapautus on tarkoitus saattaa voimaan. Kahden kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanotosta EAMV antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon, joka ei
ole sitova ja jossa arvioidaan, onko kukin vapautus 1 ja 2 kohdalla vahvistettujen ja 4 kohdan b alakohdan
mukaisesti hyviksytylld delegoidulla siddokselld tismennettyjen vaatimusten mukainen. Toimivaltainen
viranomainen myéntdi vapautuksen vasta EAMV:n ei-sitovan lausunnon saatuaan. Jos kyseinen toimi-
valtainen viranomainen myo6ntda vapautuksen ja toisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen on tistd eri
mieltd, jilkimmaiinen toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian toistamiseen EAMV:n kisiteltavaksi, ja
timd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti siirretyn toimivallan mukaisesti.
EAMV seuraa vapautusten soveltamista ja antaa komissiolle vuosittain selvityksen siitd, kuinka niitd sovel-
letaan kdytannossa.

3 a. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa 1 kohdan mukaisesti myonnetyn vapautuksen 4
kohdan mukaisesti mddritellylli tavalla, jos se toteaa, etti vapautusta kdiytetidn tavalla, joka poikkeaa
sen alkuperdisestd tarkoituksesta, tai jos se katsoo, etti vapautusta kdiytetidn tissi artiklassa vahvis-
tettujen sddntojen kiertimiseen.

Ennen vapautuksen peruuttamista toimivaltainen viranomainen ilmoittaa viipymitti EAMV:lle ja muille
toimivaltaisille viranomaisille aikomuksestaan ja esittii asiaa koskevat perustelut. Yhden kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanotosta EAMV antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon,
joka ei ole sitova. Lausunnon saatuaan toimivaltainen viranomainen saattaa pddtoksensd voimaan.
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3 b. Jos joukkovelkakirjan tai joukkovelkakirjalajin likviditeetti on 3 ¢ kohdan mukaisesti mddritellyn
kynnysarvon alapuolella, toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman sellaisen kaup-
papaikan valvonnasta, jossa tilli rahoitusvilineelli kiydidn kauppaa, voi tilapdisesti keskeyttid 7 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitettujen velvoitteiden soveltamisen. Tdmd kynnysarvo on middriteltivi objektii-
visten kriteerien perusteella.

Keskeyttiminen on ensivaiheessa voimassa enintdin kolme kuukautta siitd pdivistd, kun keskeyttimi-
sesti ilmoitetaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen verkkosivuilla. Keskeyttimistd voidaan jat-
kaa enintiin kolmella kuukaudella kerrallaan, jos keskeyttimisen perusteet ovat edelleen sovellettavissa.
Jos keskeyttimisti ei jatketa jonkin kolmen kuukauden jakson jilkeen, se pdittyy ilman eri toimenpiteitd.

Ennen tissi kohdassa tarkoitettua keskeyttimistd tai sen jatkamista toimivaltainen viranomainen il-
moittaa EAMV:lle ehdotuksestaan ja esittid asiaa koskevat perustelut. EAMV antaa toimivaltaiselle
viranomaiselle mahdollisimman pian lausunnon siitd, katsooko se tissd kohdassa tarkoitettujen edelly-

tysten tdyttyvin.

3 c. EAMV laatii luonnokset teknisiksi siintelystandardeiksi, joissa mddritellidn parametrit ja me-
netelmiit 1 kohdassa tarkoitetun likviditeettiraja-arvon laskentaa varten.

EAMV toimittaa nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind
...kuuta ... (*).

Siirretdin komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyi noudattaen.

Parametrit ja menetelmit, joilla jisenvaltiot laskevat raja-arvon, asetetaan siten, ettd raja-arvo saa-
vuttaminen merkitsee merkittivii liikevaihdon laskua kauppapaikoissa, joita ilmoittava viranomaisen
valvoo, suhteessa kyseisen rahoitusvilineen keskimdirdiseen liikevaihtoon ndiissi kauppapaikoissa.

4. Komissio hyviksyy delegoiduilla saddoksilli 41 artiklan mukaisesti toimenpiteité, joissa vahvistetaan
seuraavat:

a)  kunkin rahoitusvilinelajin osalta se, milld vaihteluvalilld toimeksiannot tai hintatarjoukset, hinnat seka
kyseisilld hinnoilla vallitseva kaupankéyntihalukkuus julkistetaan 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

a a) edelli 7 artiklan 1 kohdassa ja 17 artiklan 1 kohdassa sdidettyjen vaatimusten mitoittaminen
liikkeeseenlaskun koon ja liiketoimen koon osalta ja neuvotelluissa liiketoimissa kauppaa edeltivien
suuntaa-antavien hintojen julkistamisen osalta; ja

b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta edellytykset, joiden tayttyessd voidaan antaa vapautus tietojen julkis-
tamisvelvollisuudesta ennen kauppaa 1 ja 2 kohdan mukaisesti seuraavien seikkojen perusteella:

iii) likviditeettiprofiili, mukaan lukien markkinaosapuolten lukumdird ja tyyppi tietyilldi markkinoilla sekd
mahdolliset muut merkitykselliset likviditeetin arviointiperusteet tietyn rahoitusvilineen osalta;

(*) 12 kuukautta timdin asetuksen voimaantulosta. [tark. 4]
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iv) toimeksiantojen koko tai tyyppi, erityisesti véhittdis- ja muiden markkinoiden asianmukaisen
eriyttimisen mahdollistamiseksi, sckd rahoitusvilineen liikkeeseenlaskun koko ja tyyppi. |

9 artikla

Kauppapaikkojen kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset joukkovelkakirjojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, paastooikeuksien ja johdannaisten osalta

1. Sdanneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelma tai organisoitua kaupankayn-
tijarjestelmédd ylldpitivien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on julkistettava hyviksytyn
julkistamisjirjestelyn vilitykselld toteutettujen liiketoimien hinnat, méirit ja ajankohdat sellaisille joukko-
velkakirjoille ja strukturoiduille rahoitustuotteille, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdinnellyilld
markkinoilla tai joista on julkaistu esite, padstooikeuksille sekd sellaisille johdannaisille, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joilla kiydiin kauppaa monenkeskisessi kaupan-
kédyntijarjestelmassa tai organisoidussa kaupankiyntijirjestelmassd. Sddnneltyjen markkinoiden sekd monen-
keskistd kaupankdyntijarjestelmai tai organisoitua kaupankayntijarjestelmad yllapitavien sijoituspalveluyritys-
ten ja markkinoiden ylldpitdjien on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot nistd liiketoimista niin reaaliaikai-
sesti kuin on teknisesti mahdollista.

2. Saanneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankédyntijirjestelma tai organisoitua kaupankdyn-
tijarjestelmad ylldpitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllapitdjien on asetettava kohtuullisin
kustannuksin ja syrjimattomalld tavalla ensimmaisen kohdan mukaisesti annettavien tietojen julkistamiseen
kiyttdimansa jarjestelyt niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on julkistettava joukkovelkakirjoja,
strukturoituja rahoitustuotteita, padstooikeuksia ja johdannaisia koskevat tiedot 20 artiklan mukaisesti.

10 artikla
Lupa tietojen julkistamiseen tietylld viiveelld

1. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava antaa sadnnellyille markkinoille sekd monenkeskistd kaupan-
kdyntijarjestelmaa tai organisoitua kaupankédyntijarjestelmaa ylldpitaville sijoituspalveluyrityksille ja markki-
noiden yllapitdjille lupa litketoimia koskevien yksityiskohtaisten tietojen julkistamiseen tietylld viiveelld lii-
ketoimien tyypin tai koon tai rahoitusvilineen likviditeettiprofiilin perusteella. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat erityisesti antaa luvan sellaisten toimeksiantojen julkistamiseen viiveelld, jotka ylittivit 100 000
euroa tai ovat muuten kooltaan suuria kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, paisto-
oikeuden tai johdannaisen taikka joukkovelkakirja-, padstooikeus- tai johdannaislajin tai strukturoidun ra-
hoitustuotteen lajin tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna tai kun likviditeetti on 8 artiklan 3 b
kohdan mukaisesti mddritellyn kynnysarvon alapuolella.

2. Saanneltyjen markkinoiden sekd monenkeskistd kaupankédyntijirjestelma tai organisoitua kaupankdyn-
tijarjestelmad yllapitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien on saatava toimivaltaisen vi-
ranomaisen ennakkohyviksyntd ehdotetulle viivistettyd julkistamista koskevalle jdrjestelylle ja tiedotettava
ndistd jdrjestelyistd selkedsti markkinaosapuolille ja sijoittajille. EAMV seuraa kauppojen viivéstettyd julkis-
tamista koskevien jirjestelyiden soveltamista ja antaa komissiolle vuosittain selvityksen siitd, kuinka niitd
kdytetddn kaytdnnossa.

3. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joissa vahvistetaan
seuraavat:

a) kunkin rahoitusvilinelajin osalta yksityiskohdat, jotka sidnneltyjen markkinoiden ja sijoituspalveluyritys-
ten, mukaan lukien kauppojen sisdiset toteuttajat, sekd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa tai or-
ganisoitua kaupankéyntijrjestelmad yllapitavien sijoituspalveluyritysten ja sddnneltyjen markkinoiden, on
médritettdva julkistettavissa tiedoissa;

b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta edellytykset, joiden tdyttyessd sadnnellyille markkinoille ja sijoituspalve-
luyrityksille, mukaan lukien kauppojen sisdiset toteuttajat, taikka monenkeskistd kaupankayntijirjestelméd
tai organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa yllapitaville sijoituspalveluyrityksille tai markkinoiden yllapita-
jille, voidaan antaa lupa kauppojen julkistamiseen tietylld viiveelld, ja perusteet, joita sovelletaan tehtdessd
padtostd siitd, mitkd liiketoimet voidaan julkistaa tietylld viiveelld jajtai milloin liiketoimen maird ja
liiketoimien yhdistiminen voidaan jittdd ilmoittamatta liiketoimien koon taikka kyseisen joukkovelka-
kirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, paistooikeuden tai johdannaisen tyypin tai likviditeettiprofiilin
vuoksi.
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3 LUKU
VELVOLLISUUS KAUPPATIETOJEN ANTAMISEEN ERIKSEEN JA KOHTUULLISIN KUSTANNUKSIN
11 artikla
Velvollisuus kauppaa edeltdvien ja sen jilkeisten tietojen asettamiseen saataville erillddn toisistaan

1.  Sadnneltyjen markkinoiden sekd monenkeskisid kaupankdyntijirjestelmid ja mahdollisesti organisoituja
kaupankdyntijarjestelmid yllapitavien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava
3-10 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot saataville siten, ettd kauppaa edeltdvit ja sen jilkeiset avoimuutta
koskevat tiedot asetetaan saataville erillddn toisistaan.

2. Komissio hyviksyy EAMV:ti kuultuaan delegoiduilla sadadoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd,
joissa tdsmennetddn kauppaa edeltivien ja sen jilkeisten avoimuutta koskevien tietojen asettaminen saa-
taville, mukaan lukien se, missdé mairin 1 kohdassa tarkoitetut saataville asetettavat tiedot on jaoteltava.

12 artikla
Velvollisuus kauppaa edeltivien ja sen jalkeisten tietojen asettamiseen saataville kohtuullisin kustannuksin

1.  Sadinneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja tarvittaessa organisoitujen
kaupankayntijirjestelmien on asetettava 3-10 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot saataville kohtuullisin
kustannuksin ja varmistettava tietojen tosiasiallinen ja syrjimiton saatavuus. Tiedot on asetettava saa-
taville maksutta 15 minuutin kuluttua litketoimen julkistamisesta.

2. Siirretdin komissiolle valta antaa 41 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksid, joissa selvennetdidn,
mitd pidetddn kohtuullisina kustannuksina, kun 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja asetetaan saataville.

Il OSASTO

OTC-KAUPANKAYNTIA HARJOITTAVIEN KAUPPOJEN SISAISTEN TOTEUTTAJIEN JA SIJOITUSPALVELUYRITYS-
TEN ] AVOIMUUS

13 artikla
Sijoituspalveluyritysten velvollisuus julkistaa sitovat hintatarjoukset

1. Osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusva-
lineitd koskevien kauppojen sisiisten toteuttajien on julkistettava sitovat hintatarjoukset niille osakkeille,
talletustodistuksille, porssilistatuille rahastoille, todistuksille ja muille samankaltaisille rahoitusvilineille, jotka
on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla taikka joilla kdydddn kauppaa monenkeski-
sessd kaupankdyntijirjestelmissd |, joiden kauppojen sisiisid toteuttajia ne ovat ja joilla on likvidit mark-
kinat. Niiden osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankal-
taisten rahoitusvélineiden osalta, joilla ei ole likvideji markkinoita, kauppojen sisdisten toteuttajien on
pyynnostd ilmoitettava hintatarjoukset asiakkailleen.

2. Tata artiklaa sekd 14, 15 ja 16 artiklaa sovelletaan kauppojen sisdisiin toteuttajiin, kun liiketoimet ovat
enintddn tavanomaisen markkinakoon suuruisia. Tdimdn artiklan sidnnokset eivit koske kauppojen sisiisid
toteuttajia, joiden liketoimet ovat tavanomaista markkinakokoa suurempia.

3. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat paittdd koon tai koot, jolla tai joilla ne tekevit hintatarjouksen.
Tarjouksen on oltava kooltaan vahintddn 10 prosenttia osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston,
todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvélineen tavanomaisesta markkinakoosta. Tietyn osakkeen,
talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen osalta
kunkin hintatarjouksen on sisillettdva sitovat osto- ja/tai myyntihinnat sekd osto- ja/tai myyntimaarit, jotka
voivat olla enintddn sen osake-, talletustodistus- tai todistuslajin taikka porssilistatun rahaston tai muun
samankaltaisen rahoitusvilineen lajin tavanomaisen markkinakoon suuruiset, johon rahoitusviline kuuluu.
Hinnan tai hintojen on myos heijastettava kyseisen osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston,
todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen kulloistakin markkinatilannetta.
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4. Osakkeet, talletustodistukset, porssilistatut rahastot, todistukset ja muut samankaltaiset rahoitusvalineet
on ryhmiteltdvi lajeihin sen mukaan, mikd on kyseisen rahoitusvilineen markkinoilla toteutettujen toimek-
siantojen keskimédrdinen aritmeettinen arvo. Kunkin osake-, talletustodistus- tai todistuslajin taikka pors-
silistatun rahaston tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen lajin tavanomainen markkinakoko on koko,
joka edustaa markkinoilla toteutettujen toimeksiantojen keskimdardistd aritmeettista arvoa kuhunkin lajiin
kuuluvien rahoitusvilineiden osalta.

5. Kunkin osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen
rahoitusvilineen markkinat muodostuvat kaikista kyseisen rahoitusvilineen osalta Euroopan unionissa to-
teutetuista toimeksiannoista lukuun ottamatta toimeksiantoja, jotka ovat suuria verrattuna tavanomaiseen
markkinakokoon.

6.  Kunkin osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen
rahoitusvilineen osalta 23 artiklassa madritellylld tavalla likviditeetiltddn tirkeimpien markkinoiden toimi-
valtaisen viranomaisen on paitettdva vihintddn vuosittain laji, johon kyseinen rahoitusviline kuuluu, mark-
kinoilla toteutettujen toimeksiantojen keskimdardisen aritmeettisen arvon perusteella. Namd tiedot on jul-
kistettava kaikille markkinaosapuolille, ja ne on toimitettava EAMV:lle, joka julkistaa ne verkkosivustol-
laan.

7. Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden tehokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille parhaat
mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta edullisimmalla tavalla, komissio hyviksyy delegoiduilla
saadoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joissa vahvistetaan 1 kohdassa tarkoitettujen sitovien hin-
tatarjousten julkistamiseen ja 2 kohdassa tarkoitettuun tavanomaiseen markkinakokoon liittyvit seikat.

14 artikla
Asiakastoimeksiantojen toteuttaminen

1. Kauppojen sisdisten toteuttajien on julkistettava hintatarjouksensa tavanomaisena kaupankiyntiaikana
saannollisesti ja jatkuvasti. Ne voivat milloin tahansa pdivittad hintatarjouksensa. Poikkeuksellisessa markki-
natilanteessa niilld on oltava myos oikeus perua hintatarjouksensa.

Hintatarjoukset on julkistettava siten, ettd ne ovat helposti ja kohtuullisin kustannuksin muiden markkinao-
sapuolten saatavilla.

2. Kauppojen sisdisten toteuttajien on direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 27 artiklassa
sdddettyja saannoksid noudattaen toteutettava asiakkailtaan saamansa toimeksiannot, jotka koskevat osak-
keita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvalineit, joi-
den kauppojen sisdisid toteuttajia ne ovat, toimeksiannon vastaanoton aikaan tarjoamaansa hintaan.

Perustelluissa tapauksissa ne voivat kuitenkin toteuttaa nima toimeksiannot paremmalla hinnalla edellyttien,
ettd kyseinen hinta on julkisten hintatarjousten rajoissa ja ldhelld markkinatilannetta.

3. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat lisdksi toteuttaa ammattimaisilta sijoittajilta saamansa toimeksi-
annot muilla kuin tarjoamillaan hinnoilla noudattamatta 2 kohdassa vahvistettuja edellytyksid, jos toimek-
siannot ovat osa useilla arvopapereilla toteutettavaa yhti liiketoimea tai nithin sovelletaan muita ehtoja kuin
markkinahintaa.

4. Tilanteessa, jossa kauppojen sisdinen toteuttaja, joka tekee vain yhden tarjouksen tai jonka korkein
tarjous on alhaisempi kuin tavanomainen markkinakoko, vastaanottaa asiakkaalta toimeksiannon, jonka
koko on suurempi kuin sen noteerattava erd mutta pienempi kuin tavanomainen markkinakoko, se voi
padttda toteuttaa toimeksiannosta sen osan, joka ylittdd sen noteerattavan erdn, edellyttden ettd se toteute-
taan tarjotulla hinnalla, paitsi jos muu on mahdollista kahden edelld olevan kohdan mukaisesti. Tapauksissa,
joissa kauppojen sisdinen toteuttaja tekee tarjouksen eri kokojen perusteella ja saa toimeksiannon niiden
kokojen vililtd ja paittdd toteuttaa sen, sen on toteutettava toimeksianto jollakin tarjotuista hinnoista
direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 28 artiklan sddnnosten mukaisesti, paitsi jos muu
on mahdollista tdiméan artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti.



11.3.2014

Euroopan unionin virallinen lehti

C 72E277

Perjantai 26. lokakuuta 2012

5. Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden tehokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille parhaat
mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta edullisimmalla tavalla, komissio hyviksyy delegoiduilla
sdadoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joissa tdsmennetddn perusteet sen selventimiseksi, mitd
tarkoittaa, ettd hinta on julkisten hintatarjousten rajoissa ja lahelld markkinatilannetta 2 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla.

6.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd EAMV:td kuultuaan 98 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid,
joissa selvennetddn 1 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietojen julkistamiseksi.

15 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudet

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava seuraavat seikat:

a) ettd sijoituspalveluyritykset paivittavat sdannoéllisesti osto- ja/tai myyntihinnat, jotka julkistetaan13 artiklan
mukaisesti, ja ylldpitavit hintoja, jotka heijastavat vallitsevia markkinaolosuhteita;

b) ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat 14 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd edellytyksid paremmasta hin-
nasta.

16 artikla
Paisy hintatarjouksia koskeviin tietoihin

1. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat paittdd oman liiketoimintapolitiikkansa perusteella ja objektii-
visella ja syrjimattomalld tavalla sijoittajat, joille ne myontavit paisyn niiden hintatarjouksia koskeviin
tietoihin. Tdtd varten niilld on oltava selkeit standardit, joilla valvotaan niiden tietojen antamista. Kauppojen
sisdiset toteuttajat voivat kieltdytyd ryhtymastd liikesuhteisiin sijoittajien kanssa tai katkaista liikesuhteet
sijoittajiin taloudellisten nikokohtien, esimerkiksi sijoittajan luottokelpoisuuden, vastapuoliriskin ja liiketoi-
men lopullisen selvityksen, perusteella.

2. Saman asiakkaan kanssa tehtdviin monenkertaisiin liiketoimiin liittyvdn riskin vahentdmiseksi kaup-
pojen sisdiset toteuttajat voivat syrjimittomalld tavalla rajoittaa sitd saman asiakkaan liiketoimien mairaa,
jonka ne sitoutuvat tekemédn julkistetuin ehdoin. Ne voivat myds rajoittaa eri asiakkaiden samanaikaisten
liiketoimien kokonaismaaraa syrjimattomasti ja direktiivin .../[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 28 ar-
tiklan sddnnoksid noudattaen, edellyttien ettd tdimd sallitaan vain, kun asiakkaiden antamien toimeksiantojen
lukumaaréd jaftai madrd on huomattavasti tavanomaista suurempi.

3. Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden tehokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille parhaat
mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta edullisimmalla tavalla, komissio hyviksyy EAMV:td
kuultuaan delegoiduilla sidadoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteité, joissa tismennetddn seuraavat:

a) perusteet, joilla maaritetddn, onko hintatarjous julkistettu sadnnollisesti ja jatkuvasti ja onko se helposti
saatavissa, sekd keinot, joita kdyttden sijoituspalveluyritykset voivat tdyttdd hintatarjousten julkistamisvel-
voitteensa; ndihin sisdltyvat seuraavat vaihtoehdot:

i) niiden sddnneltyjen markkinoiden jdrjestelmien vilitykselld, joilla kyseinen rahoitusviline on otettu
kaupankaynnin kohteeksi;

i) hyvaksytyn julkistamisjarjestelyn valitykselld;

iii) omilla jarjestelyills;
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b) perusteet, joilla médritetddn sellaiset liiketoimet, jotka ovat osa useilla arvopapereilla toteutettavaa yhtd
liiketoimea, tai sellaiset toimeksiannot, joihin sovelletaan muita ehtoja kuin markkinahintaa;

¢) perusteet, joilla médritetddn, mitd voidaan pitdd poikkeuksellisina markkinaolosuhteina, jotka mahdollis-
tavat hintatarjousten perumisen, sekd hintatarjousten paivittimisen edellytykset;

d) perusteet, joilla mairitetddn, milloin asiakkaiden antamien toimeksiantojen lukuméiri jajtai maddrd on
huomattavasti tavanomaista suurempi 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

e) perusteet sen mddrittimiseksi, mitd tarkoittaa, ettd hinta on julkisten hintatarjousten rajoissa ja lahelld
markkinatilannetta 14 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

17 artikla

Velvollisuus  julkistaa joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, péidstooikeuksien ja
johdannaisten sitovat hintatarjoukset

1. Kauppojen sisdisten toteuttajien on annettava sitovat hintatarjoukset joukkovelkakirjoista ja struktu-
roiduista rahoitustuotteista, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilldi markkinoilla tai joista on
julkaistu esite, padstooikeuksista ja johdannaista, jotka ovat selvityskelpoiset tai jotka on otettu kaupan-
kiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai joilla kdydddn kauppaa monenkeskisessd kaupankiyntijdr-
jestelmissd tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelmissd, joiden kauppojen sisdisid toteuttajia ne ovat ja
joilla on likvidit markkinat 7 ja 8 artiklan mukaisesti, kun seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) kauppojen sisdisen toteuttajan asiakas pyytdd niiltd hintatarjousta;

b) ne suostuvat antamaan hintatarjouksen.

1a. Edelli 1 kohdassa sdidetty velvollisuus mitoitetaan 7 artiklan 1 kohdan ja 8 artiklan 4 kohdan a
a alakohdan mukaisesti, ja siitd voidaan myontii vapautus, kun 8 artiklan 4 kohdan b alakohdassa
mdiritellyt edellytykset tiyttyvit.

1 b. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat milloin tahansa pdiivittid hintatarjouksiaan markkinaolo-
suhteiden muutosten huomioon ottamiseksi tai korjata teknisii virheiti. Poikkeuksellisessa markkinati-
lanteessa ne voivat myds perua hintatarjouksensa.

2. Kun hintatarjouksen mukainen koko on yhti suuri tai pienempi kuin kyseiselle rahoitusvilineelle
ominainen koko, kauppojen sisdisten toteuttajien on asetettava 1kohdan mukaisesti annetut sitovat hinta-
tarjoukset sijoituspalveluyrityksen muiden asiakkaiden saataville puolueettomasti ja syrjimattomasti oman
lifketoimintapolitikkansa perusteella. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat kieltdytyd ryhtymistd liikesuh-
teisiin sijoittajien kanssa tai katkaista liikesuhteet sijoittajiin taloudellisten nikokohtien, kuten sijoitta-
jan luottokelpoisuuden, vastapuoliriskin ja selvitysriskin, perusteella.

3. Kauppojen sisdisten toteuttajien on sitouduttava toteuttamaan liiketoimia minkéd tahansa muun sellai-
sen asiakkaan kanssa, jonka saataville hintatarjous on asetettu niiden liiketoimintapolitiikan perusteella,
kun hintatarjouksen mukainen koko on yhtd suuri tai pienempi kuin kyseiselle rahoitusvilineelle ominainen

koko.

4. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat asettaa syrjimittomid ja avoimia rajoituksia niiden liiketoimien
madrille, jotka ne sitoutuvat toteuttamaan asiakkaiden kanssa tietyn hintatarjouksen perusteella.

5. Hintatarjoukset, jotka on tehty 1 kohdan mukaisesti ja joiden koko on yhtd suuri tai pienempi kuin 2
ja 3 kohdassa mainittu koko, on julkistettava siten, ettd ne ovat helposti ja kohtuullisin kustannuksin
muiden markkinaosapuolten saatavilla.
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6.  Hintatarjousten on oltava sellaiset, ettd niilli voidaan varmistaa, ettd yritys noudattaa soveltuvin osin
direktiivin ...J...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 27 artiklan mukaisia velvollisuuksiaan, ja lisiksi niiden
on heijastettava vallitsevaa markkinatilannetta suhteessa hintoihin, joilla samoja tai samankaltaisia rahoitus-
vilineitd koskevat liiketoimet toteutetaan sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissd kaupankayntijirjestel-
missd tai organisoiduissa kaupankayntijirjestelmissa.

18 artikla
EAMV:n harjoittama valvonta

1.  Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV seuraavat 17 artiklan soveltamista niiden kokojen osalta, joita
koskevat hintatarjoukset asetetaan sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden saataville ja yrityksen muuhun kau-
pankéyntitoimintaan liittyvien muiden markkinaosapuolten saataville, sekd sitd, missd mdarin hintatarjoukset
heijastavat vallitsevia markkinaolosuhteita suhteessa liiketoimiin, joita toteutetaan samoilla tai samankaltai-
silla rahoitusvilineilld sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissda kaupankdyntijirjestelmissd tai organisoi-
duissa kaupankéyntijirjestelmissd. Viimeistddn ... paivand ...kuuta ... () EAMV antaa komissiolle selvityksen
timin artiklan soveltamisesta. Jos EAMV havaitsee mittavaa hintatarjous- ja kaupankiyntitoimintaa hieman
17 artiklan 3 kohdassa mainitun kynnysarvon ylapuolella tai vallitsevien markkinaolosuhteiden ulkopuolella,
se antaa komissiolle selvityksen ennen kyseistd paivaa.

2. Komissio hyviksyy EAMV:ti kuultuaan delegoiduilla sdddoksilld 41 artiklan mukaisesti toimenpiteitd,
joissa tdsmennetddn 17 artiklan 2 ja 3 kohdassa mainitut rahoitusvilineille ominaiset koot, joiden perus-
teella yrityksen on tehtivd muiden asiakkaiden saatavilla olevia sitovia tarjouksia ja toteutettava lii-
ketoimia minkd tahansa muun sellaisen asiakkaan kanssa, jonka saataville hintatarjous on asetettu. Rahoi-
tusvilineelle ominainen koko on 100 000 euroa, kunnes tillaisella delegoidulla siidokselli tietylle ra-
hoitusvilineelle asetetaan korkeampi kynnysarvo.

3. Siirretidn komissiolle valta antaa 41 artiklan mukaisesti delegoituja sdidoksid toimenpiteistd, joissa
tismennetddn, mitd pidetddn kohtuullisina kustannuksina, kun 17 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja hinta-
tarjouksia julkistetaan.

19 artikla

Sijoituspalveluyritysten, mukaan lukien kauppojen sisdiset toteuttajat, kaupan jilkeen antamat tiedot
osakkeista, talletustodistuksista, porssilistatuista rahastoista, todistuksista ja muista samankaltaisista
rahoitusvilineistd

1.  Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat joko omaan tai asiakkaiden lukuun liiketoimia osakkeilla,
talletustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, todistuksilla tai muilla samankaltaisilla rahoitusvalineilld,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sadnnellyilli markkinoilla tai joilla kdyddan kauppaa monenkes-
kisessd kaupankdyntijirjestelmassd | on julkistettava kyseisten liiketoimien maird ja hinta seki ajankohta,
jona ne toteutettiin, niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista. Kyseiset tiedot on julkistettava
hyviksytyn julkistamisjirjestelyn valityksella.

2. Tietojen, jotka julkistetaan 1 kohdan mukaisesti, ja julkistamisen médardaikojen on oltava 6 artiklassa
sdadettyjen vaatimusten mukaiset. Jos 6 artiklan mukaisesti hyvaksytyissd toimenpiteissd madritdin mah-
dollisuudesta ilmoittaa madrityntyyppisistd osakkeilla, talletustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, todis-
tuksilla tai muilla samankaltaisilla rahoitusvilineilld toteutetuista litketoimista tietylld viiveelld, tdtd mahdol-
lisuutta on sovellettava myos liiketoimiin, jotka toteutetaan sddnneltyjen markkinoiden tai monenkeskisten
kaupankiyntijirjestelmien ] ulkopuolella.

3. Komissio voi antaa 41 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa maaritetddn

a) tdmin artiklan mukaisesti julkistettujen erityyppisten kauppojen tunnisteet, jotka jaotellaan pddasiassa
rahoitusvilineiden arvostamiseen liittyvien seikkojen ja muiden seikkojen perusteella maardytyviin tun-
nisteisiin;

b) 1 kohdan mukaisen velvollisuuden soveltaminen liiketoimiin, joissa rahoitusvilineitd kaytetddn vakuu-
tena, lainanannossa tai muussa tarkoituksessa, jossa rahoitusvilineiden osto ja myynti tapahtuvat muiden
perusteiden kuin rahoitusvilineiden markkina-arvon perusteella.

(*) 24 kuukautta timdin asetuksen voimaantulosta.
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20 artikla

Sijoituspalveluyritysten, mukaan lukien kauppojen sisdiset toteuttajat, kaupan jalkeen antamat tiedot
joukkovelkakirjoista, strukturoiduista rahoitustuotteista, paastdoikeuksista ja johdannaisista

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat joko omaan tai asiakkaiden lukuun liiketoimia joukkovelka-
kirjoilla ja strukturoiduilla rahoitustuotteilla, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla tai joista on julkaistu esite, padstdoikeuksilla ja johdannaisilla, jotka ovat selvityskelpoiset | asetuksen
(EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti taikka jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilld markkinoilla tai joilla kdydddn kauppaa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd tai orga-
nisoidussa kaupankdyntijirjestelmaissi, on julkistettava kyseisien liketoimien madri ja hinta sekd ajankohta,
jona ne toteutettiin. Kyseiset tiedot on julkistettava hyviksytyn julkistamisjirjestelyn valitykselld.

2. Tietojen, jotka julkistetaan 1 kohdan mukaisesti, ja julkistamisen mairdaikojen on oltava 10 artiklassa
sdddettyjen vaatimusten mukaiset. Jos 10 artiklan mukaisesti hyviksytyissd toimenpiteissi mairatian mah-
dollisuudesta ilmoittaa madratyntyyppisistd joukkovelkakirjoilla, strukturoiduilla rahoitustuotteilla, padsto-
oikeuksilla tai johdannaisilla toteutetuista liiketoimista tietylld viiveelld ja/tai yhteni kokonaisuutena ja/tai
jattdd ilmoittamatta liiketoimien mddrd, titdi mahdollisuutta on sovellettava myos liiketoimiin, jotka to-
teutetaan sadnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien tai organisoitujen kaupan-
kiyntijdrjestelmien ulkopuolella.

3. Komissio voi antaa 41 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetddn

a) tdman artiklan mukaisesti julkistettujen erityyppisten kauppojen tunnisteet, jotka jaotellaan pidasiassa
rahoitusvilineiden arvostamiseen liittyvien seikkojen ja muiden seikkojen perusteella maardytyviin tun-
nisteisiin;

b) 1 kohdan mukaisen velvollisuuden soveltaminen liiketoimiin, joissa rahoitusvilineitd kdytetddn vakuu-
tena, lainanannossa tai muussa tarkoituksessa, jossa rahoitusvilineiden osto ja myynti tapahtuvat muiden
perusteiden kuin rahoitusvélineiden markkina-arvon perusteella.

IV OSASTO
LIIKKETOIMISTA ANNETTAVAT TIEDOT
21 artikla
Velvollisuus yllapitdd markkinoiden eheyttd

Toimivaltaisten viranomaisten on EAMV:n asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaisesti suoritta-
man koordinoinnoin avulla seurattava sijoituspalveluyritysten toimintaa varmistaakseen, ettd ne toimivat
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti seké tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd, timéan kuiten-
kaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o ...[... (uusi markkinoiden vddrinkdyttod koskeva asetus) sidnnosten
taytantoonpanoon liittyvadd vastuunjakoa.

22 artikla
Velvollisuus yllapitda rekistereitd

1. Sijoituspalveluyritysten on pidettdva toimivaltaisen viranomaisen saatavilla ainakin viiden vuoden ajan
merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvalineisiin liittyvistd omaan lukuun tai asiakkaan lukuun toteuttamis-
taan liiketoimista. Asiakkaan lukuun toteutettavien liiketoimien osalta on sdilytettdva yksityiskohtaiset tiedot
asiakkaan henkilollisyydesta ja tiedot, jotka vaaditaan direktiivin 2005/60/EY mukaisesti. EAMV voi pyytda
saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen
ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.

2. Saanneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankayntijarjestelmédn tai organisoidun kaupankédynti-
jarjestelmidn ylldpitdjan on pidettdvd toimivaltaisen viranomaisen saatavilla ainakin viiden vuoden ajan
merkitykselliset tiedot kaikista rahoitusvalineisiin liittyvistd toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden jirjes-
telmissd. Rekistereissi on oltava kaikki 23 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti edellytetyt tiedot. EAMV
helpottaa ja koordinoi tietojen asettamista toimivaltaisten viranomaisten saataville timin kohdan sdidnnosten
mukaisesti.
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23 artikla
Velvollisuus antaa liiketoimia koskevat tiedot

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat liiketoimia rahoitusvilineilld, on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle tillaisista liiketoimista mahdollisimman nopeasti ja viimeistddn seuraavan arkipdivian aikana.
Toimivaltaisten viranomaisten on otettava direktiivin ...[.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 89 artiklan
mukaisesti kdyttoon tarvittavat jarjestelyt varmistaakseen, ettd myos EAMV ja kyseisten rahoitusvilineiden
osalta likviditeetiltddn merkittivimpien markkinoiden toimivaltaiset viranomaiset saavat edelld mainitut
tiedot.

2. Edelli olevaa 1 kohtaa sovelletaan seuraaviin rahoitusvilineisiin, kun niilli kdyddin kauppaa
kauppapaikan ulkopuolella:

a) rahoitusvilineet, jotka ovat kaupankiynnin kohteena kauppapaikassa;

b) rahoitusvilineet, joiden kohde-etuus on kauppapaikassa kaupankiynnin kohteena oleva rahoitusvili-
ne; ja

¢) rahoitusvilineet, joiden kohde-etuus on kauppapaikassa kaupankiynnin kohteena olevista rahoitus-
vilineistd muodostuva indeksi tai kori.

3. Tiedoissa on oltava erityisesti yksityiskohtaiset tiedot ostettujen tai myytyjen vilineiden tyypistd,
omaisuuserdluokasta, nimistd ja numeroista, médristd, toteutuspéivistd ja -kellonajoista ja hinnoista seki
tiedot, joiden perusteella voidaan yksiloidd asiakkaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut
kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd sijoituspadtoksestd ja liikketoimen toteuttamisesta
vastuussa olevat henkilot ja tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessd, ] tiedot, joiden perusteella kyseiset
sijoituspalveluyritykset voidaan yksiloidd, sekd tiedot, joiden avulla voidaan tunnistaa asetuksen (EU)
N:0 236/2012 3 artiklassa mairitelty osakkeen tai valtionlainan liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman
velkainstrumentin lyhyeksimyynti. Sianneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmén tai
organisoidun kaupankiyntijirjestelman ulkopuolella toteutettuja liikketoimia koskevissa tiedoissa on oltava
myos tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd liiketoimien tyypit 19 artiklan 3 kohdan a alakohdan ja
20 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti toteutettavien toimenpiteiden mukaisesti. Hyodykejohdannai-
sista ilmoitetaan myos, vihentidko liiketoimi riskeji objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla direktii-
viin ...[.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 59 artiklan mukaisesti.

4. Sijoituspalveluyritysten, jotka vilittdvit toimeksiantoja, on liitettivd toimeksiannon tyyppiin, omai-
suuseriluokkaan ja vilitykseen kaikki 1 ja 3 kohdan mukaisesti vaaditut tiedot. Sen sijaan, ettd se antaisi
tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd asiakkaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys on vilittanyt kyseisen
toimeksiannon, tai tiedot, joiden avulla voidaan yksiloida sijoituspditoksestd ja liiketoimen toteuttamisesta
vastuussa olevat henkilot ja tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessa, sijoituspalveluyritys voi myos
pddttdd ilmoittaa vilitetyn toimeksiannon 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

5. Saanneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin tai organisoidun kaupankaynti-
jarjestelmin yllapitdjan on annettava yksityiskohtaiset tiedot sellaisen yrityksen niiden kauppapaikan vali-
tykselld toteuttamista liiketoimista, joka ei kuulu timédn asetuksen soveltamisalaan 1 ja 3 kohdan mukaisesti,
vilineilld, joilla kdydddn kauppaa niiden jérjestelmassa.

5 a. Ilmoittaessaan asiakkaiden yksilimiseen 3 ja 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla tarvittavat tiedot
sijoituspalveluyritysten on kdytettavi 20-merkkisti alfanumeerista oikeushenkilotunnistetta, joka on
otettu kdyttoon niiden asiakkaiden tunnistamiseksi, jotka ovat oikeushenkilditd.

EAMV laatii ohjeet, joilla varmistetaan, etti oikeushenkilotunnisteen kiyttd unionissa on kansainvilis-
ten standardien ja erityisesti finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin vahvistamien standardien
mukaista.
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6. Tiedot toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle sijoituspalveluyritys itse tai sen puolesta toimiva hy-
viksytty ilmoitusjirjestelma taikka ne toimitetaan sddnnellyiltdi markkinoilta, monenkeskisestd kaupankayn-
tijarjestelmastd tai organisoidusta kaupankayntijarjestelmastd, jonka jarjestelmien valitykselld litketoimi to-
teutettiin. Toimivaltainen viranomainen voi hyviksya hyviksytyksi ilmoitusjirjestelmaksi sellaiset kauppojen
tismdytys- tai ilmoitusjarjestelmat, mukaan lukien kauppatietorekisterit, jotka on rekisterdity tai tunnustettu
asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston mukaisesti. Jos tiedot litketoimista toimitetaan sddnnellyiltd mark-
kinoilta, monenkeskisestd kaupankayntijarjestelmasti, organisoidusta kaupankiyntijirjestelmistd tai hyvik-
sytystd ilmoitusjarjestelméstd suoraan toimivaltaiselle viranomaiselle, sijoituspalveluyritys voidaan vapauttaa
1 kohdan mukaisesta velvollisuudesta. Jos tiedot liiketoimista on toimitettu kauppatietorekisteriin, joka on
hyviksytty ilmoitusjirjestelmd, asetuksen (EU) No 648/2012 9 artiklan mukaisesti ja tiedot sisaltavit 1 ja
3 kohdan mukaisesti vaadittavat yksityiskohtaiset tiedot, mukaan lukien ilmoitusten muotoa ja sisiltéi
koskevat tekniset sidntelystandardit, ja ne vilitetiin jarjestelmillisesti toimivaltaiselle viranomaiselle 1
kohdassa vahvistetun mdiriajan kuluessa, sijoituspalveluyrityksen on katsottava tdyttdneen 1 kohdassa
sdadetyn velvollisuutensa.

6 a. Toimivaltaisten viranomaisten on vdlitettivi kaikki tidmdn artiklan mukaisesti saadut tiedot
yhteen jirjestelmdin, jonka EAMV on nimennyt liiketoimista ilmoittamiseen unionin tasolla. Yhden
yhtendisen jirjestelmin avulla asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat saada kaikki tdmdin
artiklan mukaisesti annetut tiedot.

7. Jos tdssi artiklassa tarkoitetut tiedot toimitetaan direktiivin ...[.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi]
37 artiklan 8 kohdan mukaisesti vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, timdn on
toimitettava kyseiset tiedot sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, paitsi jos
ndmd paattavt, ettd tietoja ei ole tarpeen lahettdd niille.

8. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset maarittaikseen

a) 1 ja 3 kohdan mukaisesti julkistettavia tietoja koskevat normit ja muodot, mukaan lukien menetelmat
ja jarjestelyt, joita sovelletaan finanssiliiketoimista annettavien ilmoitusten antamisessa, ja ilmoitusten
muoto ja sisalto;

b) 1 kohdan mukaisten merkityksellisten markkinoiden mairitysperusteet;

¢) ostettujen tai myytyjen vilineiden viittaustiedot, maarit, toteutuspaivit ja -kellonajat ja hinnat seka
tiedot ja yksityiskohdat, joiden perusteella voidaan yksiloidd asiakas, tiedot, joiden avulla voidaan
yksiloidd asiakkaat, joiden puolesta sijoituspalveluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot,
joiden avulla voidaan yksiloidd sijoituspdatoksestd ja litketoimen toteuttamisesta vastuussa olevat hen-
kilot ja tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessa, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd kyseiset
sijoituspalveluyritykset, liiketoimen toteutustapa seké tietokentit, jotka tarvitaan liiketoimia koskevien
tietojen kisittelemiseksi ja analysoimiseksi 3 kohdan mukaisesti;

c a,

~

edelli 6 a kohdassa tarkoitetun jirjestelmin kehittiminen ja menettelyt jirjestelmin ja toimival-
taisten viranomaisten vilistd tietojenvaihtoa varten;

c b) ehdot, joiden mukaisesti jasenvaltiot kehittivit, myontivit ja yllipitivit kansallisia tunnuksia,
sekd ehdot, joiden mukaisesti sijoituspalveluyritykset kiyttivit nditi kansallisia tunnuksia huoleh-
tiakseen 3-5 kohdan mukaisesti siitd, ettd niiden 1 kohdan mukaisesti antamissa liiketoimintaa
koskevissa ilmoituksissa on tiedot, joiden perusteella asiakkaat voidaan yksiloidd.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... péivina
...kuuta ... (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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9.  Viimeistdin ... pdivand ...kuuta ... (**) EAMV antaa komissiolle selvityksen timin artiklan toimin-
nasta, mukaan lukien sen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten ilmoitusvelvollisuuksien keskindi-
nen vuorovaikutus seki se, onko toimivaltaisten viranomaisten vastaanottamien ja niiden ja 6 a kohdassa
tarkoitetun yhtendgisen jirjestelmin vililli vaihdettavien liiketoimia koskevien ilmoitusten sisilté ja muoto
sellainen, ettd niiden avulla voidaan seurata kattavasti sijoituspalveluyritysten toimintaa tdmdn asetuksen
21 artiklan mukaisesti. Komissio voi toteuttaa toimenpiteitd ehdottaakseen muutoksia, mukaan lukien muu-
tokset, joiden mukaan liiketoimet on toimitettava toimivaltaisten viranomaisten sijaan ainoastaan 6 a
kohdassa tarkoitetulle yhteniiselle jirjestelmille | Komissio toimittaa EAMV:n selvityksen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

23 a artikla
Velvollisuus toimittaa rahoitusvilineen viitetiedot

1.  Edelli olevassa 21 artiklassa tarkoitettua liiketoimia koskevien tietojen antamista varten kauppa-
paikkojen on jirjestelmiillisesti toimitettava EAMV:lle ja toimivaltaisille viranomaisille sellaisia rahoi-
tusvilineitd koskevat viitetiedot, jotka on otettu kaupankiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai
joilla kdyddin kauppaa monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissi tai organisoiduissa kaupankdynti-
jarjestelmissd. Rahoitusvilineen viitetiedot on toimitettava EAMV:lle ja toimivaltaisille viranomaisille
ennen kuin kyseiselld vilineelli aletaan kiydi kauppaa. EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava muiden rahoitusvilineiden osalta, etti rahoitusvilineiden viitetietoja kerdivit ja jakavat
elinkeinoelimdn jdrjestot ja muut vastaavat elimet toimittavat niille tarvittavat viitetiedot.

2. Tdmin artiklan 1 kohdassa sididetty velvollisuus koskee ainoastaan 23 artiklan 2 kohdassa mai-
nittuja rahoitusvilineitd. Sitd ei sovelleta muihin rahoitusvilineisiin.

3.  Edelli 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilinettd koskevat viitetiedot piivitetdin aina tarvittaessa,
jotta varmistetaan niiden oikeellisuus.

4.  Jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on mahdollisuus valvoa 21 artiklan mukaisesti sijoituspalvelu-
yritysten toimintaa ja varmistaa, ettd ne toimivat rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja mark-
kinoiden eheytti edistivilli tavalla, EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava tarvittavat
jarjestelyt varmistaakseen, ettd

a) EAMV ja toimivaltaiset viranomaiset tosiasiallisesti saavat 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineen
viitetiedot;

b) ndin saadut tiedot ovat laadultaan sellaisia, ettd ne soveltuvat 21 artiklassa tarkoitettuun liiketoi-
mista ilmoittamiseen;

c) asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tosiasiallisesti 1 kohdan mukaisesti saatuja rahoi-
tusvilineen viitetietoja.

5. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset mddritellikseen

a) 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineen viitetietoja koskevat standardit ja niiden muodon, mukaan
lukien tietojen toimittamista EAMV:lle ja toimivaltaisille viranomaisille koskevat menettelyt ja jir-
jestelyt ja tietojen pdivittiminen, sekd tillaisten tietojen muodon ja sisdllon;

b) EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien jdrjestelyjen kannalta tarpeelliset toimet ja
edellytykset 4 kohdan mukaisesti.

(**) 24 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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EAMV toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivind
...kuuta ... (¥).

Siirretdin komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
JOHDANNAISET
24 artikla

Velvollisuus kdydd kauppaa sidnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissd tai
organisoiduissa kaupankayntijirjestelmissd

1. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 8 kohdassa mdiriteltyjen finanssialan vastapuolten ja sen
10 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttivien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on
toteutettava liiketoimet, jotka eivit ole kyseisen asetuksen 3 artiklassa midriteltyjd konsernin sisdisid lii-
ketoimia eivitkd sen 89 artiklan siirtymdsidnndsten kattamia liiketoimia ja jotka toteutetaan muiden
asetuksen [ ] (Euroopan markkinarakenneasetus) 10 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttivien
finanssialan vastapuolten tai finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa johdannaisilla, jotka kuuluvat
johdannaislajiin, jonka on myds ilmoitettu kuuluvan 26 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisen kaupan-
kiyntivelvollisuuden piiriin ja joka mainitaan 27 artiklassa tarkoitetussa rekisterissd, vain

a) sadnnellyilld markkinoilla;
b) monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissa;

¢) organisoiduissa kaupankiyntijirjestelmissd, kun johdannaista ei ole otettu kaupankiynnin kohteeksi
sdinnellyilli markkinoilla tai silli ei kiydd kauppaa monenkeskisissi kaupankdyntijirjestelmissd; tai

d) kolmansien maiden kauppapaikoissa edellyttden, ettd komissio on tehnyt 4 kohdan mukaisen paitoksen
ja kyseinen kolmas maa tarjoaa tehokkaan jdrjestelmin niiden kauppapaikkojen vastaavaa tunnusta-
mista varten, joille on annettu direktiivin [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] mukaisesti lupa ottaa joh-
dannaisia kaupankdynnin kohteeksi tai kdydd kauppaa johdannaisilla, joiden on ilmoitettu kuuluvan
kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kyseisessd kolmannessa maassa ilman yksinoikeutta.

2. Kaupankiyntivelvollisuutta on sovellettava myos 1 kohdassa tarkoitettuihin vastapuoliin, jotka toteut-
tavat lilketoimia johdannaisilla, joiden on ilmoitettu kuuluvan kaupankayntivelvollisuuden piiriin, sellaisten
kolmansien maiden rahoituslaitosten tai muiden sellaisten kolmansien maiden yhteis6jen kanssa, jotka
kuuluisivat kaupankdyntivelvollisuuden piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin. Kaupankdyntivelvolli-
suutta on sovellettava my0s sellaisiin kolmansien maiden yhteisoihin, jotka kuuluisivat selvitysvelvollisuuden
piriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin, ja jotka toteuttavat liiketoimia johdannaisilla, joiden on
ilmoitettu kuuluvan kaupankayntivelvollisuuden piiriin, edellyttden, ettd sopimuksella on suora, merkittava
ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa tai tillainen edellytys on tarpeen tai asianmukainen timin
asetuksen sddnnosten kiertdmisen estdmiseksi.

EAMV:n on sidnndéllisesti valvottava sellaisiin johdannaisiin liittyvii toimintaa, joiden ei ole ilmoitettu
kuuluvan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin 24 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jotta tunnistetaan ta-
paukset, joissa tietystd sopimustyypistd voi aiheutua jirjestelmdriski, ja estetdin sidntelyn katvealueiden
hyviksikdytté kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvien ja kuulumattomien johdannaisten vililli.

3. Johdannaiset, joiden on ilmoitettu kuuluvan kaupankiyntivelvollisuuden 24 artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti piiriin, on voitava ottaa kaupankiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai niilli on voitava
kiydd kauppaa missd tahansa kauppapaikassa, joka kuuluu 1 kohdassa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin,
ilman yksinoikeutta ja syrjimattomasti.

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivistd. [tark. 5]
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4. Komissio voi tehdd 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti paitoksia,
joissa todetaan, ettd kolmannen maan lainsddddnto- ja valvontakehys antaa varmuuden siitd, ettd kyseisessd
kolmannessa maassa hyvaksytty kauppapaikka on sellaisten oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukainen,
jotka vastaavat tdstd asetuksesta, direktiivistd .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] ja asetuksesta (EU)
N:o ...[... [uusi markkinoiden viirinkdyttod koskeva asetus] johtuvia vaatimuksia, joita sovelletaan tdmdn
artiklan 1 kohdan a—c alakohdassa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin, ja ettd kauppapaikkaan kohdistetaan
tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa kyseisessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan lainsdddinto- ja valvontakehys katsotaan vastaavaksi, jos se tdyttad kaikki seuraavat

edellytykset:

a) kolmannen maan kauppapaikoilla on oltava toimilupa, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
tdytantoonpanon kohteena;

b) kauppapaikoilla on selkedt ja avoimet sdadnnot rahoitusvilineiden ottamisesta julkisen kaupankdynnin
kohteeksi, miki takaa sen, ettd rahoitusvilineilld voidaan kdydd kauppaa hyvdd kauppatapaa noudattaen,
asianmukaisesti ja tehokkaasti sekd sen, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa;

¢) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan sddnnollistd ja jatkuvaa tiedottamista koskevia vaa-
timuksia, joilla varmistetaan korkeantasoinen sijoittajansuoja;

d) lainsdddanto- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden avoimuus ja eheys, koska silld estetddn
markkinoiden védarinkdytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin muodossa.

5. EAMV laatii teknisten tdytintéonpanostandardien luonnokset, joissa tismennetdin 2 kohdassa tar-
koitetut sopimustyypit, joilla on suora, merkittdvé ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, seké tapaukset,
joissa kaupankiyntivelvollisuus on tarpeen tai asianmukainen timan asetuksen sddnnosten kiertimisen
estamiseksi.

EAMYV toimittaa ndmd teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiin ... pdivind
...kuuta ... (*).

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Tissi kohdassa tarkoitettujen teknisten sddintelystandardien on mahdollisuuksien mukaan vastattava
asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti hyviksyttyji sidntelystandardeja.

25 artikla
Sellaisia johdannaisia koskeva selvitysvelvollisuus, joilla kiydain kauppaa sddnnellyilli markkinoilla
Saanneltyjen markkinoiden ylldpitdjan on varmistettava, ettd kaikki sddnnellyilli markkinoilla toteutettavat
liiketoimet johdannaisilla, jotka kuuluvat johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan selvitysvelvollisuu-

den piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti, annetaan keskusvastapuolen
selvitettaviksi.

26 artikla
Kaupankdyntivelvollisuusmenettely

1. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mdiritetddn seuraavat seikat:

a) milld niistd johdannaislajeista, joiden on ilmoitettu kuuluvan selvitysvelvollisuuden piiriin asetuksen (EU)
N:0 648/2012 5 artiklan 2 ja 4 kohdan mukaisesti, tai niiden alaryhmilld on kiytivd kauppaa vain
24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa;

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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b) mistd piivistd tai pdivistd alkaen kaupankdyntivelvollisuus tulee voimaan, mukaan lukien mahdollinen
siirtymdaika ja niiden vastapuolten ryhmit, joihin velvollisuutta sovelletaan.

EAMV toimittaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissi-
olle kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun komissio on hyviksynyt teknisten sddntelystandardien luon-
nokset asetuksen (EU) No 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Ennen teknisten sddntelystandardien luonnosten toimittamista komissiolle hyviksyttiviksi EAMV jirjes-
tdd julkisen kuulemisen ja voi kuulla tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2. Jotta kaupankéyntivelvollisuus tulisi voimaan,

a) edelli 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu johdannaislaji tai sen alaryhmi on otettava kaupankdynnin
kohteeksi sadnnellyilli markkinoilla tai silli on kiytivd kauppaa vihintddn yksilli 24 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetuilla sddnnellyilli markkinoilla taikka yhdessd 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelmassd, ja

b) edelli 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu johdannaislaji tai sen alaryhmi katsotaan riittdvin likvidiksi,
jotta silld voidaan kdydd kauppaa vain 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa.

3. Laatiessaan 1 kohdassa tarkoitettuja teknisten sddntelystandardien luonnoksia EAMV katsoo johdan-
naislajin tai sen alaryhmin riittdvan likvidiksi ottaen huomioon vihintdin seuraavat perusteet:

a) kauppojen keskimiidridinen toteutustiheys;
b) kauppojen keskikoko ja kooltaan suurien kauppojen toteutustiheys;
¢) aktiivisten markkinaosapuolten lukumdirid ja tyyppi.

Sadntelystandardien luonnoksia laatiessaan EAMV muirittelee myds, onko johdannaislaji tai sen asian-
omainen alaryhmd riittivin likvidi ainoastaan tiettyd kokoa pienemmissd liiketoimissa.

4. EAMV yksiloi ja ilmoittaa komissiolle omasta aloitteestaan 2 kohdassa vahvistettujen perusteiden
mukaan ja jarjestettyddn julkisen kuulemisen johdannaislajit tai yksittéiset johdannaissopimukset, joihin olisi
sovellettava velvollisuutta kdydd kauppaa 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa mutta joita
koskevaa toimilupaa mikddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 tai
15 artiklan mukaisesti taikka joita ei ole otettu kaupankiynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai
joilla ei kdydd kauppaa 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa. Komissio voi ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetun EAMV:n ilmoituksen jilkeen julkistaa ehdotusten laatimista koskevan pyynnon,
joka koskee kaupankdyntid kyseisilld johdannaisilla 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa.

5. EAMV toimittaa komissiolle 1 kohdan mukaisesti uusien teknisten sddntelystandardien luonnokset
voimassa olevien teknisten sddntelystandardien muuttamiseksi, keskeyttimiseksi tai kumoamiseksi aina, kun
2 kohdassa sdadettyihin perusteisiin tehdddn huomattava muutos. Ennen kyseisten luonnosten toimittamista
EAMV voi tarvittaessa kuulla kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia. Siirretddn komissiolle valta
tehdd nykyisten teknisten sddntelystandardien muutokset, keskeytykset ja kumoamiset asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetddn 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut perusteet.
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EAMV toimittaa kyseisten teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... piivdnd
...kuuta ... (*). Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdintelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

27 artikla
Kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvien johdannaisten rekisteri

EAMV julkaisee ja ylldpitdd verkkosivustollaan rekisterid, jossa madritetddn tyhjentdvasti ja yksiselitteisesti
johdannaiset, joihin sovelletaan velvollisuutta kdydd kauppaa 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppa-
paikoissa, kauppapaikat, joissa ne otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joissa niilld kdyddan kauppaa, sekd
pdivimaarit, joina kaupankayntivelvollisuus tulee voimaan.

VI OSASTO
SYRJIMATON PAASY RAHOITUSVALINEIDEN SELVITYSJARJESTELMIIN
28 artikla
Syrjimiton paasy keskusvastapuolijirjestelmaidn

1.  Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 7 artiklan soveltamista keskusvastapuolen on suostuttava
siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden selvittimiseen ja selvitettivd niitd syrjimattomasti
ja avoimesti, my0s suhteessa selvityspalvelujirjestelmain padsyyn liittyviin vakuusvaatimuksiin ja siitd veloi-
tettaviin maksuihin, riippumatta siitd, missd kauppapaikassa liiketoimi toteutetaan paitsi jos pddsy selvisti
uhkaisi keskusvastapuolen sujuvaa ja asianmukaista toimintaa tai finanssimarkkinoiden toimintaa ta-
valla, joka aiheuttaisi jarjestelmdriskin. Ndin olisi varmistettava erityisesti se, ettd kauppapaikalla on oikeus
syrjimattomain kohteluun siltd osin kuin on kyse siitd, kuinka sopimuksia, joilla kdyddan kauppaa sen
jarjestelmissd, kohdellaan | Tdtd vaatimusta ei sovelleta johdannaissopimuksiin, jotka jo kuuluvat paisya
koskevien velvollisuuksien piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 7 artiklan mukaisesti. Kauppapaikalle
myonnetidn pidsy keskusvastapuolijirjestelmiin timdn artiklan mukaisesti vain silli edellytykselld,
etti pdisy ei edellytd yhteentoimivuutta eikd uhkaa markkinoiden sujuvaa ja moitteetonta toimintaa
tai vaikuta haitallisesti jirjestelmdriskiin.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava kauppapaikkaan pidsyd koskeva pyynto virallisesti kauppapaikalle
ja sen asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Keskusvastapuolen on annettava kauppapaikalle kahdentoista kuukauden kuluessa kirjallinen vastaus,
jossa se joko myontdd padsyn edellyttden, ettd asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole evannyt
pddsyd 4 kohdan mukaisesti, tai epdd paddsyn. Keskusvastapuoli voi evitd pddsyd koskevan pyynnon vain
kattavan riskianalyysin perusteella ja 6 kohdassa vahvistetuin edellytyksin. Jos keskusvastapuoli epii
pdidsyn, sen on esitettivd vastauksessaan kattavat perustelut padtokselleen ja ilmoitettava siitd kirjallisesti
toimivaltaiselle viranomaiselleen. Keskusvastapuolen on mahdollistettava padsy jarjestelmadn kolmen kuu-
kauden kuluessa siitd, kun se on antanut myonteisen vastauksen pédsyd koskevaan pyyntoon. Pddsyd
pyytavin kauppapaikan on maksettava kaikki mahdolliset 1-3 kohdasta aiheutuvat lisikustannukset,
elleivit keskusvastapuoli ja pidsyd pyytivi kauppapaikka ole toisin sopineet.

4. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi evitd kauppapaikalta padsyn keskusvastapuolijr-
jestelmddn vain, jos pddsy uhkaisi markkinoiden sujuvaa tai moitteetonta toimintaa. Jos toimivaltainen
viranomainen epdd pdasyn tilld perusteella, sen on julkistettava asiaa koskeva padtoksensd kahden kuu-
kauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanotosta ja esitettdvd keskusvastapuolelle ja kauppa-
paikalle yksityiskohtaiset perustelut, mukaan lukien niytt6, johon pditds perustuu.

5. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppapaikka voi pyytda padsyd unioniin sijoittautuneeseen kes-
kusvastapuolijirjestelmddn vain, jos komissio on tehnyt 24 artiklan 4 kohdan mukaisen piitoksen, joka
koskee kyseistd kolmatta maata, ja edellyttden, ettd kyseisen kolmannen maan lainsdddannossd sdddetdan
niiden kauppapaikkojen tosiasiallisesta vastaavasta tunnustamisesta, joilla on direktiivin ...[...[EU [uusi
rahoitusmarkkinadirektiivi] mukainen lupa pyytdd paisyd kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneisiin
keskusvastapuolijarjestelmiin.

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivisti.
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6. EAMV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tismennetiin seuraavat:

a) edellytykset, joiden tdyttyessd keskusvastapuoli voi evitd siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamarkki-
navilineiden osalta piisyn, mukaan lukien edellytykset, jotka perustuvat lifketoimien maariin, kdyttdjien
lukumaarddn ja tyyppiin tai muihin seikkoihin, jotka luovat kohtuuttomia riskeja;

b) edellytykset, joiden tiyttyessi péddsy myonnetddn, mukaan lukien siirtokelpoisista arvopapereista ja
rahamarkkinavilineistd niiden kehitysvaiheessa toimitettujen tietojen luottamuksellisuus, seki selvitys-
maksujen, vakuusvaatimusten ja vakuusmarginaalin laskemista koskevien toiminnallisten vaatimusten
syrjimdttomyys ja avoimuus.

EAMV toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivind
...kuuta ... (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

28 a artikla

Sadnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissi kaupankdyntijirjestelmissi ja organisoiduissa
kaupankdyntijirjestelmissi kaupan kohteena olevia osakkeita ja joukkovelkakirjoja koskeva
selvitysvelvollisuus

Sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmin tai organisoidun kaupankdyntijir-
jestelmin yllipitijin on varmistettava, etti keskusvastapuoli selvittii kaikki osakkeilla ja joukkovelka-
kirjoilla sidnnellyilli markkinoilla, monenkeskisessi kaupankdiyntijirjestelmdssi ja organisoidussa kau-
pankdyntijirjestelmissi toteutetut liiketoimet, jos keskusvastapuoli suostuu tekemdin kyseisti rahoitus-
vilinettd koskevan selvityksen.

29 artikla
Syrjimdton paisy kauppapaikkaan

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) No 648/2012 8 artiklan soveltamista kauppapaikan on annettava siirto-
kelpoisia arvopapereita ja rahamarkkinavilineiti koskevia kauppatietoja syrjimittomisti ja avoimesti,
mukaan lukien paisystd veloitettavat maksut, minkd tahansa sellaisen keskusvastapuolen pyynnésti, joka
on hyviksytty tai tunnustettu asetuksella (EU) No 648/2012 ja joka on halukas selvittimain kyseisessd
kauppapaikassa toteutettuja finanssiliiketoimia. Tatd vaatimusta ei sovelleta johdannaissopimuksiin, jotka
jo kuuluvat paisyd koskevien velvollisuuksien piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 8 artiklan mukaisesti.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava kauppapaikkaan paisyd koskeva pyynto virallisesti kauppapaikalle
ja sen asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Kauppapaikan on annettava keskusvastapuolelle kolmen kuukauden kuluessa kirjallinen vastaus, jossa
se joko myontdd padsyn edellyttden, ettd asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole evinnyt paisya 4
kohdan mukaisesti, tai epdd pddsyn. Kauppapaikka voi eviti piddsyn vain kattavan riskianalyysin perus-
teella ja 4 ja 6 kohdassa vahvistetuin edellytyksin. Jos kauppapaikka epdd pédsyn, sen on esitettdvi
keskusvastapuolelle antamassaan vastauksessa kattavat perustelut pditokselleen ja ilmoitettava siita kirjalli-
sesti toimivaltaiselle viranomaiselleen. Kauppapaikan on mahdollistettava péisy jirjestelmdin kolmen kuu-
kauden kuluessa siitd, kun se on antanut myonteisen vastauksen paisyd koskevaan pyyntoon.

4.  Siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden osalta kauppapaikan toimivaltainen viran-
omainen voi evitd keskusvastapuolelta padsyn kauppapaikkaan vain, jos padsy uhkaisi markkinoiden sujuvaa
tai moitteetonta toimintaa. [tark. 7]

4 a. Jos toimivaltainen viranomainen epdd padsyn tilld perusteella, sen on julkistettava asiaa koskeva
pdatoksensd kahden kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanotosta ja esitettdva kaup-
papaikalle ja keskusvastapuolelle yksityiskohtaiset perustelut, mukaan lukien naytto, johon pditos perustuu.

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivistd. [tark. 6]
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5. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi pyytdd pddsyd unionissa sijaitsevaan kauppa-
paikkaan edellyttden, ettd kyseinen keskusvastapuoli tunnustetaan asetuksen (EU) No 648/2012 25 artiklan
mukaisesti ja kyseisen kolmannen maan lainsddddnnossd sdddetddn sellaisen keskusvastapuolen tosiasialli-
sesta vastaavasta tunnustamisesta, jolla on asetuksen (EU) No 648/2012 mukainen lupa pyytdd padsyi
kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneisiin kauppapaikkoihin.

6. EAMV laatii teknisten sidntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin seuraavat:

a) edellytykset, joiden tiyttyessd kauppapaikka voi eviti padsyn siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamark-
kinavilineiden osalta, mukaan lukien edellytykset, jotka perustuvat liiketoimien mairddn, kayttdjien
lukumaardan tai muihin seikkoihin, joista aiheutuu kohtuuttomia riskeja;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd padsy myonnetddn, mukaan lukien rahoitusvilineistd niiden kehitysvai-
heessa toimitettujen tietojen luottamuksellisuus sekd paisystd veloitettavien maksujen syrjimittomyys
ja avoimuus

EAMV toimittaa nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn ... pdivind
...kuuta .... (*

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 8]

VII OSASTO
TUOTTEITA KOSKEVIIN INTERVENTIOIHIN JA POSITIOIHIN KOHDISTETTAVAT VALVONTATOIMENPITEET
1 LUKU
TUOTTEITA KOSKEVAT INTERVENTIOT
31 artikla
EAMV:n interventiovaltuudet

-1. Asetuksen (EU) N:0 1095/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti EAMV seuraa sijoitustuotteita,
mukaan lukien strukturoidut talletukset ja rahoitusvilineet, joita markkinoidaan, jaellaan tai myy-
ddin unionissa, ja se voi ennakoivasti tutkia uusia sijoitustuotteita tai rahoitusvilineiti ennen

niiden markkinointia, jakelua tai myyntii unionissa yhteistydssi toimivaltaisten viranomaisten
kanssa.

1. Asetuksen (EU) N:0 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti EAMV voi asettaa unionissa véliaikai-
sen kiellon tai rajoituksen, jos se on kohtuullisen varma siitd, ettd 2 ja 3 kohdan mukaiset edellytykset
tdyttyvat, seuraaville:

a) tiettyjen mddriteltyjen sijoitustuotteiden, mukaan lukien strukturoidut talletukset, tiettyjen mdi-
riteltyjen sijoitustuotteiden, mukaan lukien strukturoidut talletukset, rahoitusvilineiden tai sijoi-
tustuotteiden, mukaan lukien strukturoidut talletukset, tai ominaisuuksiltaan mdadriteltyjen rahoi-
tusvilineiden markkinointi, jakelu tai myynti; tai

b) finanssitoiminnan tai -kdytdnnon tyyppi.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa tietyissd olosuhteissa, tai siitd voidaan myontad poikkeuksia, jotka
EAMV vahvistaa.

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivisti.
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2.

EAMYV voi tehdd pditoksen 1 kohdan mukaisesti vain, jos molemmat seuraavista edellytyksistd taytty-
vat:

a) ehdotettu toimi vaarantaa merkittdvdsti sijoittajansuojan tai finanssimarkkinoiden moitteettoman
toiminnan ja eheyden tai koko finanssijarjestelmin taikka sen osan vakauden unionissa;

b) unionin lainsdddiannén mukaisilla sddntelyvaatimuksilla, joita sovelletaan kyseiseen sijoitustuottee-
seen, rahoitusvilineeseen tai finanssitoimintaan, ei puututa uhkaan;

¢) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole toteuttaneet toimenpiteitd
uhan poistamiseksi, tai toteutetut toimenpiteet eivit ole riittdvid uhan poistamiseksi.

Ensimmiisessid alakohdassa tarkoitettujen edellytysten tiyttyessi EAMV voi varotoimenpiteend
asettaa 1 kohdassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen sijoitustuotteen tai rahoitusvilineen
markkinointia tai myyntii asiakkaille.

Toteuttaessaan toimenpiteitd tdmin artiklan mukaisesti EAMV ottaa huomioon sen, missd méirin
toimella

a) ei vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai sijoittajiin kohtuuttomassa méarin
suhteessa toimenpiteestd saataviin etuihin; ja

b) ei luoda riskid suotuisimman sdintelyn hyviksikaytosta.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet toimenpiteen
32 artiklan mukaisesti, EAMV voi toteuttaa minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd
antamatta 33 artiklassa saddettyd lausuntoa.

Ennen pédtoksen tekemistd timdn artiklan mukaisesti toteutettavista toimista EAMV ilmoittaa toimi-
valtaisille viranomaisille toimesta, jota se ehdottaa.

Ennen 1 kohdan mukaisen pditoksen tekemisti EAMYV ilmoittaa aikomuksestaan kieltid sijoitus-
tuote tai rahoitusviline tai rajoittaa sitd, ellei sijoitustuotteen tai rahoitusvilineen ominaisuuksiin
tehdi tiettyji muutoksia mddrityn ajan kuluessa.

EAMV julkaisee verkkosivuillaan tiedotteen kaikista timan artiklan mukaisesti toteutettavia toimia
koskevista pddtoksistaan. Tiedotteessa on annettava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta
sekd maédritettdva, kuinka pitkdn ajan kuluttua tiedotteen julkistamisesta toimenpiteet tulevat voimaan.
Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toimenpiteiden voimaantulon jilkeen toteutettuihin toimiin.

EAMV tarkastelee sopivin viliajoin ja vdhintddn joka kolmas kuukausi 1 kohdan mukaisesti asetettua
kieltoa tai rajoitusta. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa timan kolmen kuukauden
jakson jilkeen, sen voimassaolo lakkaa ilman eri toimenpiteita.

Toimenpide, jonka EAMV on toteuttanut timin artiklan mukaisesti, on etusijalla suhteessa mahdolli-
seen aiempaan toimenpiteeseen, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut.
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8. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdadoksilldi 41 artiklan mukaisesti sddnnoksid, joissa tdsmennetdin
perusteet ja seikat, jotka EAMV ottaa huomioon méirittdessdin, milloin sijoittajansuojan tai finans-
simarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen sekd koko finanssijarjestelman taikka sen osan
vakauteen unionissa kohdistuu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja uhkia. Nailld delegoiduilla sid-
doksilld varmistetaan, etti EAMV voi tarvittaessa toimia ennalta varautuvasti eiki sen tarvitse
ennen toimenpiteiden toteuttamista odottaa, kunnes tuotetta tai rahoitusvilinetti on markkinoitu
tai rahoitustoiminnan tai -kiytinnon tyyppid on alettu toteuttaa.

32 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat tuotteita koskevat interventiot

-1. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava sijoitustuotteita, mukaan lukien strukturoidut talle-
tukset ja rahoitusvilineet, joita markkinoidaan, jaellaan tai myydiin niiden jisenvaltiossa tai nii-
den jisenvaltiosta kdsin, ja ne voivat ennakoivasti tutkia uusia sijoitustuotteita tai rahoitusvilineitd
ennen niiden markkinointia, jakelua tai myyntii kyseisessi jasenvaltiossa tai kyseisestd jdsenvalti-
osta kisin. Huomiota on kiinnitettivi erityisesti rahoitusvilineisiin, joissa jiljitellidn hyodykein-

deksid.

1. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa kiellon tai rajoituksen seuraavien toimintojen harjoittamiselle
jasenvaltiossa tai jasenvaltiosta kisin:

a) tiettyjen mdiriteltyjen sijoitustuotteiden, mukaan lukien strukturoidut talletukset, rahoitusvilinei-
den tai sijoitustuotteiden, mukaan lukien strukturoidut talletukset, tai ominaisuuksiltaan mddi-
riteltyjen rahoitusvilineiden markkinointi, jakelu tai myynti; tai

b) finanssitoiminnan tai -kdytdnnon tyyppi.

2. Toimivaltainen viranomainen voi toteuttaa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen, jos se on kohtuullisen
varma siitd, ettd

a)  sijoitustuote, rahoitusviline taikka finanssitoiminta tai -kdytianto aiheuttaa merkittavid sijoittajan-
suojaa koskevia ongelmia tai aiheuttaa vakavan uhan finanssimarkkinoiden moitteettomalle toi-
minnalle ja eheydelle tai koko finanssijirjestelmin taikka sen osan vakaudelle yhdessd tai use-
ammassa jisenvaltiossa, muun muassa sijoitustuotteeseen tai rahoitusvilineeseen liittyvin
markkinoinnin, jakelun, hyvittimisen tai houkuttelun vuoksi;

a b) johdannaistuote vaikuttaa haitallisesti kyseisten markkinoiden hinnanmuodostusmekanismiin;

b)  unionin oikeuden mukaiset nykyiset sadntelyvaatimukset, joita sovelletaan kyseiseen sijoitustuot-
teeseen, rahoitusvilineeseen tai finanssitoimintaan, eivt ole riittdvid a kohdassa tarkoitettujen
riskien poistamiseksi eikd ongelmaa voida ratkaista paremmin parantamalla nykyisten vaatimusten
valvontaa tai niiden tdytintoonpanon valvontaa;

¢) toimenpide on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, kyseisten sijoittajien tai mark-
kinaosapuolten kehittyneisyyteen sekd vaikutuksiin, joita toimella saattaa olla sijoittajiin ja mark-
kinaosapuoliin, jotka saattavat pitdd hallussaan tai kayttad rahoitusvilinettd taikka saada hyotya
siitd tai finanssitoiminnasta;

d) kyseinen viranomainen on kuullut asianmukaisesti muiden jisenvaltioiden toimivaltaisia viran-
omaisia, joihin toimenpiteelld voi olla merkittivd vaikutus; ja

e) toimenpiteelld ei ole syrjivdd vaikutusta muusta jisenvaltiosta kisin tarjottuihin palveluihin tai
toimintoihin.
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1.

Ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettujen edellytysten tiyttyessi toimivaltainen viranomainen voi
varotoimenpiteend asettaa kiellon tai rajoituksen ennen sijoitustuotteen tai rahoitusvilineen mark-
kinointia, jakelua tai myyntid asiakkaille.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa tietyissd olosuhteissa, tai siitd voidaan myontad poikkeuksia, jotka
toimivaltainen viranomainen vahvistaa.

Ennen 1 kohdan mukaisen kiellon tai rajoituksen asettamista toimivaltainen viranomainen ilmoit-
taa aikomuksestaan kieltid sijoitustuote tai rahoitusviline tai rajoittaa sitd, ellei sijoitustuotteen tai
rahoitusvilineen ominaisuuksiin tehdi tiettyji muutoksia mddrdtyn ajan kuluessa.

Toimivaltainen viranomainen ei asettaa kieltoa tai rajoitusta timin artiklan mukaisesti, jollei se ole
toimittanut kaikille muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vihintddn kuu-
kautta ennen toimenpiteen toteuttamista seuraavia | yksityiskohtaisia tietoja kirjallisesti tai muussa
viranomaisten keskendin sopimassa muodossa:

a) rahoitusviline taikka finanssitoiminta tai -kdytdnto, johon ehdotettu toimenpide liittyy;

b) ehdotetun kiellon tai rajoituksen tdsmillinen luonne ja ajankohta, jona se on tarkoitus saattaa
voimaan; ja

¢) niyttd, jonka perusteella viranomainen on tehnyt padatoksensi ja josta se on saanut varmuuden siité,
ettd 1 kohdan mukaiset edellytykset tayttyvat.

Toimivaltainen viranomainen voi toteuttaa timdin artiklan mukaisia tilapdisii toimia, joiden kesto
on enintiin kolme kuukautta, jos 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettuun kuulemiseen tarvittava
aika ja 3 kohdassa tarkoitettu kuukauden viive voisivat aiheuttaa peruuttamatonta vahinkoa ku-
luttajille. Tissi tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd ilmoitettava toteutetuista
toimista muille viranomaisille ja EAMV:lle.

Toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivuillaan tiedote kaikista paatoksistd, jotka koskevat
1 kohdassa tarkoitettua kieltoa tai rajoitusta. Tiedotteessa on annettava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta
tai rajoituksesta, siitd, kuinka pitkdn ajan kuluttua tiedotteen julkaisemisesta toimenpiteet tulevat voi-
maan, sekd nidytostd, josta viranomainen on saanut varmuuden siitd, ettd 1 kohdan mukaiset edelly-
tykset tdyttyvat. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toimenpiteisiin, jotka on toteutettu tiedonannon
julkaisemisen jilkeen.

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava kielto tai rajoitus, jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset
eivdt endd tdyty.

Komissio hyviksyy delegoiduilla sdadoksilld 41 artiklan mukaisesti sddnnoksid, joissa tdsmennetddn

perusteet ja seikat, jotka toimivaltainen viranomainen ottaa huomioon méarittdessddn, milloin sijoit-

tajansuojan tai finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen sekd koko finanssijirjes-

telmén taikka sen osan vakauteen unionissa kohdistuu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja uhkia.
33 artikla

EAMV:n harjoittama koordinointi

EAMV helpottaa ja koordinoi toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 32 artiklan

mukaisesti. EAMV varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomainen toteuttama toimenpide on perus-
teltu ja oikeasuhteinen ja ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat tarvittaessa johdonmukaista lahesty-
mistapaa.



11.3.2014 Euroopan unionin virallinen lehti C 72E[293

Perjantai 26. lokakuuta 2012

2. Saatuaan 32 artiklan mukaisesti ilmoituksen toimenpiteestd, joka on mdardttavd kyseisen artiklan
mukaisesti, EAMV antaa lausunnon siitd, pitddko se kieltoa tai rajoitusta perusteltuna ja oikeasuhteisena.
Jos EAMV Kkatsoo, etté riskin poistaminen edellyttdd muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se
ilmoittaa lausunnossa my9s tistd. Lausunto julkaistaan EAMV:n verkkosivustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimenpiteen toteuttamista tai toteuttaa sellaisen
toimenpiteen, joka on ristiriidassa 2 kohdassa tarkoitetun EAMV:n lausunnon kanssa, tai kieltdytyy toteut-
tamasta toimenpidettd ja toimii siten EAMV:n lausunnon vastaisesti, sen on julkistettava vélittomasti verk-
kosivuillaan tiedote, jossa annetaan kattava selvitys sen toimintaan johtaneista syista.

2 LUKU
POSITIOT
34 artikla

EAMV:n harjoittama koordinointi, joka kohdistuu kansallisiin positioiden hoitotoimenpiteisiin ja
positiolimiitteihin

1.  EAMV helpottaa ja koordinoi toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat direktiivin
.../...|[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 71 artiklan 2 kohdan i alakohdan sekd 72 artiklan f ja g ala-
kohdan mukaisesti. EAMV varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat johdonmukaista
lahestymistapaa suhteessa sithen, milloin kyseisid valtuuksia kdytetddn, madrittyjen toimenpiteiden luontee-
seen ja soveltamisalaan sekd toimenpiteiden kestoon ja seurantaan.

2. Saatuaan ilmoituksen direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 83 artiklan 5 kohdan
mukaisista toimenpiteistdi EAMV kirjaa toimenpiteen ja syyt sen toteuttamiseen. EAMV yllapitad ja julkaisee
verkkosivustollaan direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 72 artiklan 1 kohdan f ja g ala-
kohdan mukaisia toimenpiteitd koskevaa tietokantaa, jossa on tiivistelmit voimassa olevista toimenpiteistd,
mukaan lukien tiedot kyseisestd henkilostd tai henkiloryhmistd, sovellettavista rahoitusvilineistd, mahdolli-
sista madrallisistd toimenpiteistd ja kynnysarvoista, kuten niiden nettopositioiden enimmadisméiristi, jotka
henkilot voivat hankkia tai pitid hallussaan tiettynd ajanjaksona ennen raja-arvon ylittymistd, enimmdis-
médrastd mahdollisesti myonnettdvistd poikkeuksista sekd syistd niiden myontimiseen.

35 artikla
EAMV:n positionhoitovaltuudet
1. EAMV toteuttaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti yhden tai useampia

seuraavista toimenpiteisté, jos yksi 2 kohdan mukaisista edellytyksisti tiyttyy: [tark. 2]

a) pyytdd henkiloiltd tiedot, mukaan lukien kaikki asianmukaiset asiakirjat, jotka koskevat johdannaisen
kautta otetun position tai vastuun kokoa ja tarkoitusta;

b) analysoituaan saadut tiedot pyytdd kyseisid henkil6itd tai henkiloryhmdd toteuttamaan toimenpiteitd
position tai vastuun koon pienentdmiseksi tai sen lakkauttamiseksi;

¢) rajoittaa henkilon mahdollisuutta sopia hyodykejohdannaisista.

2. EAMV voi tehdi piitoksen 1 kohdan mukaisesti vain, jos yksi seuraavista edellytyksisti tdyttyy: [tark. 9]

a) edelli 1 kohdan a—c alakohdassa luetelluilla toimenpiteilli puututaan uhkaan, joka kohdistuu finans-
simarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan ja cheyteen, fyysisten hyddykkeiden toimitusjirjestelyihin
sekd direktiivin ...[...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 59 artiklan 1 kohdan a—c b alakohdassa
tarkoitettuihin tekijoihin tai koko finanssijirjestelmin tai sen osan vakauteen unionissa; [tark. 10]
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b) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole toteuttaneet toimenpiteitd uhan
poistamiseksi, tai toteutetut toimenpiteet eivat ole riittivid uhan poistamiseksi.

Tukkukaupan energiatuotteisiin liittyvdt toimenpiteet on toteutettava asetuksella (EY) N:o 713/2009 perus-
tetun energia-alan sdintelyviranomaisten yhteistyoviraston kuulemisen jilkeen.

3. Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteiti EAMV ottaa huomioon sen, missd mairin toi-
menpide

a) poistaa merkittdvin osan uhasta, joka kohdistuu finanssimarkkinoiden toimintaan ja eheyteen, mukaan
lukien direktiivin ...J...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 59 artiklan 1 kohdan a—c b alakoh-
dassa tarkoitetut tekijit, fyysisten hyodykkeiden toimitusjirjestelyihin, tai koko finanssijirjestelmin
taikka sen osan vakauteen unionissa, tai parantaa merkittdvasti toimivaltaisten viranomaisten kykya
valvoa uhkaa; [tark. 11]

b) ei luo riskid suotuisimman sddntelyn hyviksikaytosts;

¢) ei vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen eikd myoskdan heikennd kyseisten markkinoi-
den likviditeettid tai aiheuta epdvarmuutta markkinatoimijoiden keskuudessa kohtuuttomassa mdirin
suhteessa toimenpiteestd saataviin etuihin.

4. Ennen kuin EAMV tekee pddtoksen minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen toteuttami-
sesta tai jatkamisesta, se ilmoittaa asianomaisille viranomaisille toimenpiteestd, jota se ehdottaa. Jos on kyse
1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesta pyynnostd, ilmoituksessa on oltava tiedot henkilostd tai henkiloista,
joille pyynto osoitettiin, sekd pyyntod koskevat yksityiskohtaiset tiedot ja perustelut. Jos on kyse 1 kohdan ¢
alakohdan mukaisesta toimenpiteestd, ilmoituksessa on oltava tiedot kyseisestd henkilostd tai henkiloryh-
mistd, sovellettavista rahoitusvilineistd, asianomaisista maarallisistd toimenpiteistd, kuten niiden nettoposi-
tioiden enimmdiismairdstd, jotka kyseinen henkil6 tai henkiloryhmd voi hankkia tai pitid hallussaan
tiettynd ajanjaksona, seki syistd, joiden vuoksi kyseiset enimmdismédrit on asetettu.

5. Ilmoitus on annettava vdhintddn 24 tuntia ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen soveltaminen on
tarkoitus aloittaa tai josta lukien sen soveltamista jatketaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa EAMV voi antaa
ilmoitukseen vihemmin kuin 24 tuntia ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen soveltaminen on tarkoitus
aloittaa, jos ilmoitusta on mahdotonta antaa vihintddn 24 tuntia ennen kyseistd ajankohtaa.

6. EAMV:n on julkaistava verkkosivuillaan tiedonanto kaikista paatoksisti, jotka koskevat minkéd tahansa
1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun toimenpiteen méaarddmistd tai jatkamista. Tiedotteessa on oltava yksityis-
kohtaiset tiedot kyseisestd henkilostd tai henkiloryhmistd, sovellettavista rahoitusvilineistd, asianomaisista
madrillisistd toimenpiteistd, kuten niiden nettopositioiden enimmdaismairistd, jotka kyseinen henkilo tai
henkiloryhmi voi hankkia tai pitdd hallussaan tiettynd ajanjaksona, seki syistd, joiden vuoksi kyseiset
enimmadismadaradt on asetettu.

7. Toimenpide tulee voimaan, kun tiedote julkaistaan, tai tiedotteen julkaisemisen jilkeiseni ajankohtana,
joka ilmoitetaan tiedotteessa, ja sitd sovelletaan vain sen voimaantulon jilkeen toteutettuihin liiketoimiin.

8 EAMV tarkastelee sopivin viliajoin ja vahintddn kolmen kuukauden vilein uudelleen 1 kohdan ¢
alakohdassa tarkoitettuja toimenpiteitddn. Jos toimenpiteen voimassaoloa ei jatketa kyseisen kolmen kuu-
kauden jakson jilkeen, sen voimassaolo lakkaa ilman eri toimenpiteitd. Edelld olevia 2-8 kohtaa sovelletaan
toimien uusimiseen.

9.  Toimenpide, jonka EAMV on toteuttanut timdn artiklan mukaisesti, on etusijalla suhteessa mahdol-
liseen aiempaan toimenpiteeseen, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut direktiivin .../.../[EU
[uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 72 artiklan f, g ja h a alakohdan nojalla.
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10.  Komissio hyviksyy delegoituja sddadoksid 41 artiklan mukaisesti sddnnoksistd, joissa tismennetddn
perusteet ja seikat, jotka EAMV ottaa huomioon mddrittdessddn, milloin sijoittajansuojan tai finanssimark-
kinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen sekd koko finanssijarjestelmédn taikka sen osan vakauteen
unionissa kohdistuu 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja uhkia. Ndiden perusteiden ja seikkojen yhtey-
dessd on otettava huomioon direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 59 artiklan 3 kohdan
mukaisesti laaditut teknisten sidntelystandardien luonnokset, ja niissi on erotettava toisistaan tilanteet,
joissa EAMV toteuttaa toimenpiteitd, koska toimivaltainen viranomainen ei ole toteuttanut toimenpiteitd,
ja tilanteet, joissa EAMV toteuttaa toimenpiteitd sellaisen lisdriskin vuoksi, johon toimivaltainen viran-
omainen ei voi puuttua direktiivin .../...[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 72 artiklan f, g ja h a
alakohdan nojalla.

VIII OSASTO

KOLMANSIEN MAIDEN YRITYSTEN ILMAN SIVULIKETTA TARJOAMAT PALVELUT TAI HARJOITTAMA
TOIMINTA

36 artikla
Yleiset sdaannokset

1  Kolmannen maan yritys voi harjoittaa sijoituspalvelujen tarjontaa tai sijoitustoimintaa, joka on
suunnattu direktiivin .../.../[EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] liitteessi II olevassa I jaksossa tarkoi-
tetuille unioniin sijoittautuneille hyviksyttiville vastapuolille ja ammattimaisille sijoittajille ilman sivuliik-
keen perustamista vain siind tapauksessa, ettd se on rekisteroity 37 artiklan mukaisesti rekisteriin, jota EAMV
pitdd kolmansien maiden yrityksista.

2. EAMV rekisterdi kolmannen maan yrityksen, joka on hakenut 1 kohdan mukaisesti lupaa sijoituspal-
veluiden tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen unionissa, vain seuraavien edellytysten tayttyess:

a) komissio on tehnyt 37 artiklan 1 kohdan mukaisen paatoksen;

b) yritys on saanut lainkiyttoalueella, jolle sen pddkonttori on sijoittautunut, luvan tarjota sijoituspalveluita
ja harjoittaa sijoitustoimintaa unionissa, ja se on tehokkaan valvonnan ja tdytintdonpanon kohteena,
jotta voidaan varmistaa, ettd se noudattaa kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavia vaatimuksia;

¢) yhteistyojirjestelyt on otettu kdyttoon 37 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

2 a. Kun kolmannen maan yritys on rekisterditynyt timin artiklan mukaisesti, jisenvaltiot eivit saa
asettaa sille mitidn lisivaatimuksia tdmdn asetuksen tai direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkina-
direktiivi] soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan on toimitettava hakemuksensa EAMV:lle komission
tehtyd 37 artiklassa tarkoitetun pddtoksen, jossa sen kolmannen maan lainsddddnto- ja valvontakehyksen,
jossa kolmannen maan yritykselle on myo6nnetty lupa, katsotaan vastaavan 37 artiklan 1 kohdassa kuva-
iltavia vaatimuksia.

Hakemuksen esittidvin kolmannen maan yrityksen on toimitettava EAMV:lle kaikki rekisterdinnin kannalta
tarpeelliset tiedot. EAMV arvioi 30 tyopdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisaltdako se kaikki
tarvittavat tiedot. Jos hakemus on puutteellinen, EAMV asettaa maardajan, johon mennessi hakemuksen
esittdneen kolmannen maan yrityksen on annettava lisitietoja.

Rekisterdintipddtoksen on perustuttava 2 kohdassa vahvistettuihin edellytyksiin.

EAMYV antaa hakemuksen jattaneelle EU:n ulkopuoliselle yritykselle 180 tyopdivan kuluessa siitd, kun kaikki
vaadittavat tiedot sisiltivd hakemus on jitetty, perustellun kirjallisen selvityksen siitd, onko rekisteréinti
myonnetty vai evatty.
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4. Tamin artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien kolmansien maiden yritysten on ilmoitettava unioniin
sijoittautuneille asiakkaille ennen sijoituspalveluiden tarjoamisesta siitd, ettd niilld ei ole lupaa tarjota palve-
luita muille asiakkaille kuin hyviksyttaville vastapuolille sekd direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkki-
nadirektiivi] liitteessd II olevassa I jaksossa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille ja ettd niihin ei
kohdisteta valvontaa unionissa. Niiden on ilmoitettava sen toimivaltaisen viranomainen nimi ja osoite, joka
vastaa valvonnasta kolmannessa maassa.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava kirjallisesti ja nakyvasti.

Unioniin sijoittautuneet henkilt voivat vastaanottaa sellaisen kolmannen maan yrityksen tarjoamia sijoitus-
palveluita, joka ei ole rekisterditynyt 1 kohdan mukaisesti, pelkistidn omasta aloitteestaan. Luonnollisen
henkilon tekemi aloite ei oikeuta kolmannen maan yritysti markkinoimaan uusia investointituote- tai
investointipalveluryhmid kyseiselle henkilolle.

5. Tdamdn artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toimintaa harjoittavien kolmansien maiden
yritysten on ilmoitettava unioniin sijoittautuneille asiakkaille ennen heille suunnattua sijoituspalveluiden
tarjoamista tai sijoitustoiminnan harjoittamista, etti ne hyviksyvit kyseisiin palveluihin tai toimintaan
liittyvien riitojen saattamisen jdsenvaltion tuomioistuimen tai vilimiesoikeuden kdsiteltiviksi.

6. EAMV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa miiritetddn tiedot, jotka hakemuksen
esittdvan kolmannen maan yrityksen on annettava EAMV:lle 3 kohdan mukaisessa rekisterointihakemuk-
sessaan, ja 4 kohdan mukaisesti annettavien tietojen muoto.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... péivinad
..kuuta ... (*).

Siirretdin komissiolle valta hyviksyd ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit |
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

37 artikla
Vastaavuuspaatos

1. Komissio tekee kolmatta maata koskevan paitoksen 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelu-
menettelyn mukaisesti, jos kyseisen kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilli varmistetaan,
ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudellisesti sitovia vaa-
timuksia, jotka vaikutukseltaan vastaavat tdssd asetuksessa, direktiivissd 2006/49[EY ja direktiivissd .../...[EU
[rahoitusmarkkinadirektiivi] sekd tdmdn asetuksen ja niiden direktiivien mukaisesti hyvaksytyissd tdytin-
toonpanotoimenpiteissd vahvistettuja vaatimuksia |

Kolmannen maan vakavaraisuuden ja liiketoiminnan menettelytapojen valvontakehys voidaan katsotaan
vaikutuksiltaan vastaavaksi, jos se tiyttdd seuraavat edellytykset:

a) yrityksilld, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa,
on oltava toimilupa ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanon kohteena;

b) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa,
sovelletaan omien varojen riittavyyttd koskevia vaatimuksia ja niiden osakkeenomistajiin sekd ylimmin
hallintoelimen jdseniin sovelletaan tarkoituksenmukaisia vaatimuksia;

(*) 12 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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c) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia toi-
minnan jirjestimistd koskevia vaatimuksia sisdisten valvontatoimintojen alalla;

d) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia lii-
ketoiminnan menettelytapasaintoja;

e) lainsdaddanto- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden avoimuus ja eheys, koska silld estetddn
markkinoiden véirinkdytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin muodossa.

Tissd kohdassa tarkoitettu komission piitos voidaan rajoittaa koskemaan yhtd tai useampaa sijoitus-
palveluyritysluokkaa tai markkinoiden yllipitijai. Kolmannen maan yritys voidaan rekisterdidi
36 artiklan mukaisesti, jos se kuuluu luokkaan, jota komission piitos koskee.

2. EAMV ottaa kayttoon yhteistyojarjestelyitd niiden kolmansien maiden asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa, joiden lainsdddadnto- ja valvontakehykset on tunnustettu vastaaviksi 1 kohdan mu-
kaisesti. Kyseisissd jarjestelyissd on madritettdvd vdhintdin

a) EAMV:n ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten véliset tietojenvaihtojarjestelmat,
mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n pyytimit tiedot kolmansissa maissa hyviksytyistd EU:n
ulkopuolisista yrityksist4;

=

jarjestelmd, jota kdytetddn valittomén ilmoituksen antamiseen EAMV:lle siind tapauksessa, ettd kolman-
nen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettdi kolmannen maan yritys, jota se valvoo ja jonka
EAMV on rekisteroinyt 38 artiklassa sdddettyyn rekisteriin, rikkoo toimilupaansa koskevia edellytyksid tai
muuta lainsdddantod, jota sen on noudatettava;

¢) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien tarvittaessa tarkastukset paikalla.

38 artikla
Rekisteri

EAMV rekisterdi 36 artiklan mukaisesti kolmansien maiden yritykset, joiden sallitaan tarjota sijoituspalve-
luja tai harjoittavan sijoitustoimintaa unionissa. Rekisteri on asetettava julkisesti saataville EAMV:n verkko-
sivustolle, ja siind on oltava niitd palveluita tai toimintoja, joita kolmansien maiden yritykset saavat tarjota ja
harjoittaa, sekd kyseisten yritysten valvonnasta kolmannessa maassa vastuussa olevaa toimivaltaista viran-
omaista koskevat tiedot.

39 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen

1. EAMV peruuttaa kolmannen maan yrityksen rekisterinnin 38 artiklan mukaisesti perustettuun rekis-
teriin || kun

a) EAMV:lld on dokumentoituun niyttoon pohjautuvia perusteltuja syitd uskoa, ettd kolmannen maan
yritys toimii tavalla, joka on selvisti sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista
toimintaa, tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoittaessaan sijoitustoimintaa unionissa, taikka tai

b) EAMV:lld on dokumentoituun néytto6n pohjautuvia perusteltuja syitd uskoa, etti kolmannen maan
yritys on rikkonut vakavasti sdiannoksig, joita sithen sovelletaan kolmannessa maassa ja joiden perusteella
komissio on tehnyt 37 artiklan 1 kohdan mukaisen pditoksen, tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoit-
taessaan sijoitustoimintaa unionissa.
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2. EAMV tekee piitoksen 1 kohdan mukaisesti vain, jos kaikki seuraavista edellytyksistd tdyttyvit:

a) EAMV on siirtdnyt asian kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen késiteltdvaksi eikd tdimd ole
toteuttanut aiheellisia toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden moit-
teettoman toiminnan varmistamiseksi unionissa, tai viranomainen ei ole pystynyt osoittamaan, ettd
kyseinen kolmannen maan yritys noudattaa vaatimuksia, joita sithen sovelletaan kyseisessd kolmannessa
maassa; ja

b) EAMV on ilmoittanut kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan peruuttaa kol-
mannen maan yrityksen rekisteréinti vahintddn 30 pdivdd ennen rekisterdinnin peruuttamista.

3. EAMV ilmoittaa viipymattd komissiolle 1 kohdan mukaisesti toteutetuista toimenpiteistd ja julkaisee
pddtoksensd verkkosivustollaan.

4. Komissio arvioi, tayttyvitko edellytykset, joiden mukaisesti 37 artiklan 1 kohdan mukainen pditos
tehtiin, edelleen suhteessa kyseiseen kolmanteen maahan.

IX OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET
1 LUKU
DELEGOIDUT SAADOKSET
40 artikla
Delegoidut siddokset

Siirretddn komissiolle valta antaa 41 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, jotka koskevat 2 artiklan 3
kohtaa, 4 artiklan 3 kohtaa, 6 artiklan 2 kohtaa, 8 artiklan 4 kohtaa, 10 artiklan 2 kohtaa, 11 artiklan 2
kohtaa, 12 artiklan 2 kohtaa, 13 artiklan 7 kohtaa, 14 artiklan 5 ja 6 kohtaa, 16 artiklan 3 kohtaa,
18 artiklan 2 ja 3 kohtaa, 19 artiklan 3 kohtaa, 20 artiklan 3 kohtaa, 28 artiklan 6 kohtaa, 29 artiklan
6 kohtaa, 30 artiklan 3 kohtaa, 31 artiklan 8 kohtaa, 32 artiklan 6 kohtaa ja 35 artiklan 10 kohtaa |

41 artikla
Siirretyn saddosvallan kayttiminen

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tassd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretdin 2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 3 kohdassa, 6 artiklan 2 kohdassa, 8 artiklan 4
kohdassa, 10 artiklan 2 kohdassa, 11 artiklan 2 kohdassa, 12 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 7
kohdassa, 14 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 16 artiklan 3 kohdassa, 18 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 19 artiklan
3 kohdassa, 20 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 6 kohdassa, 29 artiklan 6 kohdassa, 30 artiklan 3
kohdassa, 31 artiklan 8 kohdassa, 32 artiklan 6 kohdassa ja 35 artiklan 10 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja saddoksid komissiolle madrdaamattomaksi ajaksi 41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta pai-
vasta.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 3
kohdassa, 6 artiklan 2 kohdassa, 8 artiklan 4 kohdassa, 10 artiklan 2 kohdassa, 11 artiklan 2 kohdassa,
12 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 7 kohdassa, 14 artiklan 5 ja 6 kohdassa, 16 artiklan 3 kohdassa,
18 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 19 artiklan 3 kohdassa, 20 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 6 kohdassa,
29 artiklan 6 kohdassa, 30 artiklan 3 kohdassa, 31 artiklan 8 kohdassa, 32 artiklan 6 kohdassa ja
35 artiklan 10 kohdassa tarkoitetun sdidosvallan siirron. Peruuttamispéitokselld lopetetaan tuossa pd-
toksessd mainittu saddosvallan siirto. Pdatos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempand, paitoksessd mainittuna pdivand. Padtos ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtédaikaisesti Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle.
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5. Delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen siddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
midrdajan pddttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eividt vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

2 LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET
42 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission pddtoksellda 2001/528/EY perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Taima
komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa |

X OSASTO
LOPPUSAANNOKSET
43 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1.  Ennen ... pdivdd ...kuuta ... (*) komissio antaa EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen 3-12 artiklan mukaisesti kdyttoon otettujen avoimuusvelvollisuuksien kaytinnon
soveltamisen vaikutuksista seki erityisesti 3 artiklan 2 kohdan ja 4 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd 8 artiklan
mukaisesti kdyttoon otetuista kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista myonnettivien vapautusten sovel-
tamisesta ja siitd, ovatko ne edelleen tarkoituksenmukaisia.

2. Ennen ... pdivdd ...kuuta .... (*) komissio antaa EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen 23 artiklan toimivuudesta, mukaan lukien siitd, onko toimivaltaisten viranomaisten
vastaanottamien ja niiden valilld vaihdettujen litketoimista annettavien ilmoitusten sisdlto ja muoto sellainen,
ettd niiden avulla voidaan seurata 23 artiklan 1 kohdan mukaisesti kattavasti sijoituspalveluyritysten toi-
mintaa. Komissio voi esittda aiheellisia ehdotuksia, mukaan lukien ehdotukset, joiden mukaisesti litkketoimista
on ilmoitettava toimivaltaisten viranomaisten sijaan EAMV:n nimittdmille jirjestelmalle, jonka valitykselld
toimivaltaiset viranomaiset voivat saada kaikki timéan artiklan mukaisesti annetut tiedot tdmdn asetuksen ja
direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] soveltamiseksi seki sisipiirikauppojen ja mark-
kinoiden manipuloinnin havaitsemiseksi asetuksen (EU) N:o .../... [uusi markkinoiden vidrinkdyttod
koskeva asetus] mukaisesti.

2 a. Ennen ... piivid ...kuuta ... (*) komissio antaa EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisuuksia kehittid eurooppalainen konsolidoituja hin-
tatarjouksia koskeva parhaiden osto- ja myyntitarjouksien jirjestelmd ja tillaisen jdrjestelmdn tarkoi-
tuksenmukaisuutta kaupallisena ratkaisuna, joka vihentdisi markkinaosapuolten vililli vallitsevaa tie-
don epdsymmetriaa ja jonka avulla sddntelyviranomaiset voisivat tarkkailla tehokkaammin tarjoustoi-
mintaa kauppapaikoissa.

Ennen ... péivdd ...kuuta .... () komissio antaa EAMV:td kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen edistymisestd vakioitujen OTC-johdannaisten kaupan siirtimisessd porsseihin tai sidhkoisiin
kaupankdyntijarjestelmiin 22 ja 24 artiklan mukaisesti.

(*) 42 kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivisti.
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44 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Lisdtddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kauppatietorekisterin on toimitettava tiedot toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o ...[...
[rahoitusmarkkina-asetus] (*) 23 artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

() EUVLL ..."

45 artikla
Siirtymasaannos

Kolmansien maiden yritykset voivat edelleen tarjota palveluja ja harjoittaa toimintaa jisenvaltioissa kansal-
listen jirjestelmien mukaisesti yhden vuoden ajan siitd, kun komissio on tehnyt asianomaista kolmatta
maata koskevan piitoksen direktiivin .../.../EU [uusi rahoitusmarkkinadirektiivi] 41 artiklan 3 kohdan

mukaisesti.

46 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan ... pidivastd ... kuuta ... (*) lukuun ottamatta 2 artiklan 3 kohtaa, 4 artiklan 3
kohtaa, 6 artiklan 2 kohtaa, 8 artiklan 4 kohtaa, 10 artiklan 2 kohtaa, 11 artiklan 2 kohtaa, 12 artiklan 2
kohtaa, 13 artiklan 7 kohtaa, 14 artiklan 5 ja 6 kohtaa, 16 artiklan 3 kohtaa, 18 artiklan 2 ja 3 kohtaa,
19 artiklan 3 kohtaa, 20 artiklan 3 kohtaa, 23 artiklan 8 kohtaa, 24 artiklan 5 kohtaa, 26 artiklaa,
28 artiklan 6 kohtaa, 29 artiklan 6 kohtaa, 30 artiklan 3 kohtaa sekd 31, 32, 33, 34 ja 35 artiklaa, joita
aletaan soveltaa valittomasti timan asetuksen voimaantulon jalkeen.

Tdamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

(*) 18 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta.
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