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EU:n ja Yhdysvaltojen sopimus toimistolaitteiden energiatehokkuutta osoittavia
merkintojid koskevien ohjelmien yhteensovittamisesta ***

P7_TA(2012)0403

Euroopan parlamentin lainsiddintopéitoslauselma 26. lokakuuta 2012 esityksesti neuvoston
péitokseksi Amerikan yhdysvaltojen hallituksen ja Euroopan unionin vilisen toimistolaitteiden
energiatehokkuutta osoittavia merkintoji koskevien ohjelmien yhteensovittamista koskevan

sopimuksen allekirjoittamisesta ja tekemisestd (09890/2012 — C7-0134/2012 - 2012/0048(NLE))

(2014/C 72 E[21)

(Hyvidksyntd)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon esityksen neuvoston padtokseksi (09890/2012),

— ottaa huomioon luonnoksen Amerikan yhdysvaltojen hallituksen ja Euroopan yhteison viliseksi toimis-
tolaitteiden energiatehokkuutta osoittavia merkint6ja koskevien ohjelmien yhteensovittamista koskevaksi
sopimukseksi (10193/2012,

— ottaa huomioon neuvoston Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 194 ja 207 artiklan sekd
218 artiklan 6 kohdan toisen alakohdan a alakohdan mukaisesti esittimdn hyviksyntdd koskevan
pyynnon (C7-0134/2012),

— ottaa huomioon tydjirjestyksen 81 artiklan ja 90 artiklan 7 kohdan,

— ottaa huomioon teollisuus-, tutkimus- ja energiavaliokunnan suosituksen (A7-0275/2012),

1. antaa hyviksyntinsd sopimuksen tekemiselle;

2. kehottaa puhemiestd vilittimdidn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd jisenvaltioiden ja
Amerikan yhdysvaltojen hallituksille ja parlamenteille.

Rahoitusvilineiden markkinat ja direktiivin 2004/39/EY kumoaminen ***]

P7 TA(2012)0406

Euroopan parlamentin tarkistukset 26. lokakuuta 2012 ehdotukseen Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiiviksi rahoitusvilineiden markkinoista ja Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2004/39/EY kumoamisesta (uudelleenlaadittu) (COM(2011)0656 - C7-0382/2011 -
2011/0298(COD)) (1)

(2014/C 72 E[22)

(Tavallinen lainsddtamisjarjestys — uudelleenlaatiminen)
[tark. 1, jollei toisin ilmoiteta]
EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET (¥)

komission ehdotukseen

(') Asia pddtettiin palauttaa valiokuntakasittelyyn tyGjarjestyksen 57 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
(A7-0306/2012).
(*) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla |
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

rahoitusvilineiden markkinoista ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY

kumoamisesta
(uudelleenlaadittu)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jOtka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille par-
lamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

(
(
(
(
(

1
2
3
4
5

)
)
)
)
)

Rahoitusvilineiden markkinoista 21 pdivind huhtikuuta 2004 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/39/EY (*) on muutettu useita kertoja ja huomattavilta osin. Koska sithen
on tarpeen tehdd uusia muutoksia, se olisi selkeyden vuoksi laadittava uudelleen.

Sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10 pdivana toukokuuta 1993 annetun neuvoston direktii-
vin 93/22[ETY (°) tarkoituksena oli vahvistaa edellytykset, joiden tdyttyessd toimiluvan saaneet
sijoituspalveluyritykset ja pankit voisivat kotijasenvaltion myontimén toimiluvan ja sen harjoitta-
man valvonnan perusteella tarjota tiettyjd palveluja tai perustaa sivuliikkeitd muissa jasenvaltioissa.
Direktiivilld pyrittiin siten yhdenmukaistamaan sijoituspalveluyritysten toimiluvan myontiminen ja
ndiden yritysten toiminnalle asetettavat vaatimukset, menettelytapasdinnokset mukaan luettuna.
Silli yhdenmukaistettiin lisiksi erditd sddnneltyjen markkinoiden toiminnalle asetettuja ehtoja.

Viime vuosina yhd useammat sijoittajat ovat alkaneet toimia rahoitusmarkkinoilla, ja sijoittajille on
tarjolla entistd moninaisempi ja runsaampi palvelujen ja rahoitusvilineiden valikoima. Timin ke-
hityksen vuoksi Euroopan unionin lainsdddantopuitteiden olisi katettava kaikki sijoittajiin kohdis-
tuva toiminta. Tdmdn saavuttamiseksi on tarpeen sditdd yhdenmukaistamisesta siind laajuudessa,
jossa se on tarpeen, jotta sijoittajille voitaisiin tarjota korkeatasoinen suoja ja sijoituspalveluyrityk-
sille mahdollisuus palvelujen tarjoamiseen Euroopan unionin muodostamien sisimarkkinoiden peri-
aatteen mubkaisesti kotijasenvaltion harjoittaman valvonnan nojalla kaikkialla yhteisossa. Edelld
esitetyn vuoksi direktiivi 93/22/ETY korvattiin direktiivilld 2004/39/EY.

Finanssikriisi on tuonut esiin heikkouksia rahoitusmarkkinoiden toiminnassa ja avoimuudessa.
Rahoitusmarkkinoiden kehitys on tuonut esiin tarpeen vahvistaa rahoitusvilineiden markkinoiden
sdantelykehystd myds silloin, kun tillaisilla markkinoilla kdydidin kauppaa porssin ulkopuolella,
jotta voidaan lisitd avoimuutta, parantaa sijoittajansuojaa, vahvistaa luottamusta, puuttua sidnte-
lemdttomiin osa-alueisiin ja varmistaa, ettd valvontaviranomaisille annetaan riittidvit valtuudet
tehtdviensd hoitamiseksi.

EUVL C 161, 7.6.2012, s. 3.
EUVL C 191, 29.6.2012, s. 80.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 26. lokakuuta 2012.
EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27.
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(5) Saantelyelimet ovat kansainvilisesti yhtd mieltd siitd, ettd puutteet rahoituslaitosten hallinnointi- ja
ohjausjirjestelmissd, muun muassa tehokkaiden tarkastusten ja valvontatoimien puuttuminen, on
ollut osasyy finanssikriisiin. Liiallinen ja varomaton riskinotto voi johtaa rahoituslaitosten konkurs-
seihin ja jirjestelmdongelmiin jasenvaltioissa ja muualla maailmassa. Asiakkaille palveluja tarjoavien
yritysten epdasianmukainen toiminta voi aiheuttaa vahinkoa sijoittajille ja heikentdd sijoittajien
luottamusta. Jotta ndiden hallinnointi- ja ohjausjirjestelmien heikkouksien potentiaalisiin haittavai-
kutuksiin voitaisiin puuttua, timédn direktiivin sddnnoksid olisi tdydennettava yksityiskohtaisemmilla
periaatteilla ja vihimmadisstandardeilla. Nditd periaatteita ja standardeja olisi sovellettava ottaen
huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Osakkeenomis-
tajien velvollisuutena on varmistaa, etti ylimmit hallintoelimet hoitavat tehtivinsi asianmukai-
sesti, mutta toimenpiteisiin olisi sisdllyttivd rajoituksia niiden johtajatehtivien madirdlle, joita
rahoituslaitosten johtajat voivat hoitaa. Kyseisid toimenpiteitd olisi sovellettava siten, ettd ote-
taan huomioon rahoituslaitosten tehokasta johtamista koskevat vaatimukset ja sallitaan myos
tarvittaessa mainittujen yritysten johtajien jatkaa erityisesti voittoa tavoittelemattomien yhtei-
sojen johtajina yritysten yhteiskuntavastuun mukaisesti.

(6) Euroopan unionin rahoitusvalvontaa kisittelevd korkean tason tyoryhma on kehottanut Euroopan
unionia yhdenmukaistamaan finanssilainsdddantoa. Tulevaa eurooppalaista valvontarakennetta 18 ja
19 péivand kesikuuta 2009 pohtinut Eurooppa-neuvosto painotti myos tarvetta laatia yhteinen
eurooppalainen sddnnosto, jota sovellettaisiin kaikkiin rahoituslaitoksiin sisimarkkinoilla.

(7) Naistd syistd direktiivi 2004/39/EY laaditaan osittain uudelleen tiksi uudeksi direktiiviksi ja korva-
taan osittain asetuksella (EU) N:o .../[... [rahoitusmarkkina-asetus]. Ndiden kahden sdidoksen olisi
yhdessd muodostettava oikeudellinen kehys, jolla sidnnellddn sijoituspalveluyrityksiin, sddnneltyihin
markkinoihin, tietopalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoitus-
palveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa Eureopan unionissa, sovellettavia vaatimuksia. Sen vuoksi
tata direktiivid olisi luettava yhdessd kyseisen asetuksen kanssa. Direktiivin olisi sisallettivd sddn-
nokset, jotka koskevat toimilupaa liiketoiminnan harjoittamiseksi, médardosuuksien hankkimista,
sijoittautumisvapauden ja palvelujen tarjoamisen vapauden kayttod, sijoituspalveluyritysten toimin-
taedellytyksid sijoittajansuojan varmistamiseksi, kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion val-
vontaviranomaisten toimivaltuuksia sekd seuraamusjirjestelmédd. Koska timan ehdotuksen pdiasial-
lisena tavoitteena ja kohteena on yhdenmukaistaa kansalliset sadnnokset mainituilla osa-alueilla,
ehdotuksen olisi perustuttava Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 53 artiklan 1
kohtaan. Saddoksen antaminen direktiivind on tarkoituksenmukaista, jotta tiytintdonpanosdannok-
set voidaan timén direktiivin kattamilla osa-alueilla tarvittaessa mukauttaa vastaamaan eri jasenval-
tioiden markkinoiden ja oikeusjdrjestelmien erityispiirteita.

(8) On tarkoituksenmukaista sisillyttdd rahoitusvilineiden luetteloon | hyddyke- ja muut johdannaiset,
jotka on muodostettu ja joilla kdyddin kauppaa siten, ettd niiden sddntelyyn liittyy samankaltaisia
kysymyksid kuin perinteisten rahoitusvilineiden sddntelyyn. Titd direktiivid sovellettaessa johdan-
naisina tai johdannaissopimuksina ei pideti vakuutussopimuksia, jotka koskevat vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) 25 pdivini marras-
kuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (') liitteessi I
tarkoitettuihin luokkiin kuuluvia toimia, jos ne tehdiin vakuutusyrityksen, jilleenvakuutusyri-
tyksen, kolmannen maan vakuutusyrityksen tai kolmannen maan jilleenvakuutusyrityksen kans-
sd.

9) Paistooikeuksien (EUA) jdlkimarkkinoiden spot-kaupassa on esiintynyt vilpillisid menettelyja, jotka
saattavat heikentdd luottamusta kasvihuonekaasujen padstooikeuksien kaupan jirjestelmin toteutta-
misesta yhteisossd 13 pdivdnd lokakuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivilldi 2003/87EY (?) luotuihin paistokauppajirjestelmiin, ja parhaillaan toteutetaan toimenpiteitd,
joilla pyritddn lujittamaan EU:n pédstokauppaoikeusrekisterijirjestelmii ja edellytyksid, jotka on
asetettu tilin avaamiselle EUn paidstooikeuksilla kdytavda kauppaa varten. Kyseisten markkinoiden
eheyden tukemiseksi ja tehokkaan toiminnan takaamiseksi, mukaan lukien kaupankiyntitoiminnan
kattava valvonta, on aiheellista tdydentdd direktiivin 2003/87/EY nojalla toteutettavia toimenpiteitd
sisillyttamalld paastooikeudet kaikilta osin timan direktiivin ja asetuksen (EU) N:o ...[... [markki-
noiden viirinkdyttod koskeva asetus] soveltamisalaan | Sen sijaan on aiheellista selventid, etti
avista-kurssiin perustuva valuuttakauppa jid direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, vaikka
valuuttajohdannaiset kuuluvatkin sen soveltamisalaan.

() EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.
() EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32.
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Tamin direktiivin on tarkoitus kattaa yritykset, joiden tavanomaisena ammatti- tai liikketoimintana
on ammattimainen sijoituspalvelujen tarjoaminen ja/tai sijoitustoiminnan harjoittaminen. Sen so-
veltamisalan ulkopuolelle olisi timan vuoksi jitettdva henkilot, jotka harjoittavat muuta ammatti-
toimintaa.

On tarpeen luoda kattava sdintelyjdrjestelmd, jota sovelletaan rahoitusvilineitd koskevien liiketoi-
mien toteuttamiseen niiden liiketoimien toteuttamisessa kaytettdvistd kaupankdyntimenetelmistd
riippumatta, jotta voidaan varmistaa sijoittajien kauppojen laadukas toteutus sekd siilyttdd rahoitus-
jarjestelmédn eheys ja yleinen tehokkuus. Olisi luotava johdonmukaiset ja riskit huomioon ottavat
puitteet toimeksiantojen toteuttamista varten Euroopan rahoitusmarkkinoilla nykyisin kaytossd
olevien tarkeimpien jérjestelyjen sddntelemiseksi. On tarpeen ottaa huomioon sadnneltyjen markki-
noiden rinnalle kehittyneet uudentyyppiset jarjestaytyneet kaupankayntijirjestelmit, joilta olisi edel-
lytettdva rahoitusmarkkinoiden tehokkaan ja asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi asetettujen
velvoitteiden noudattamista, sekd varmistaa, etteivit tillaiset organisoidut kaupankdyntijirjes-
telmit hyodynni sdintelyssd olevia aukkoja.

Kaikkien kauppapaikkojen eli sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijarjestel-
mien ja organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien olisi vahvistettava avoimet sddnnét kauppapaik-
kaan péddsystd. Sdanneltyihin markkinoihin ja monenkeskisiin kaupankiyntijirjestelmiin olisi edel-
leen sovellettava | samanlaisia vaatimuksia siitd, kenet ne voivat hyviksyi jaseneksi tai osapuoleksi,
ja organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien olisi voitava médrittdd paddsy ja rajoittaa sitd muun
muassa sen perusteella, mikd tehtdvid ja mitkd velvoitteet niilld on suhteessa niiden asiakkaisiin.
Kauppapaikkojen olisi voitava antaa kdyttijien tidsmentid sen toimeksiantovirran tyyppi, jonka
kanssa niiden toimeksiannot ovat vuorovaikutuksessa ennen niiden kirjaamista jarjestelmdin,
edellyttien, ettd timd tehdidn avoimesti ja lipinikyvisti eiki kauppapaikan yllipitdja harjoita
syrjintid.

| Kauppojen sisiiset toteuttajat olisi mdriteltdvi sijoituspalveluyrityksiksi, jotka suunnitelmallisesti,
sadannéllisesti ja jirjestelmallisesti kdyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttamalla asiakkaiden toi-
meksiantoja sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankéyntijirjestelman tai organisoidun
kaupankiyntijirjestelmin ulkopuolella kahdenvilisessd jirjestelmissi. Sen varmistamiseksi, etti
tatd maaritelmad sovelletaan objektiivisesti ja tehokkaasti sijoituspalveluyrityksiin, kaikki asiakkaiden
kanssa harjoitettu kahdenvilinen kauppa olisi katsottava relevantiksi ja kauppojen sisdisiksi toteut-
tajiksi rekisteroitdvien sijoituspalveluyritysten yksiloimiseksi olisi otettava kdyttoon madralliset kri-
teerit niiden laadullisten kriteerien lisaksi, jotka sisiltyvat Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY tdytantoonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoituspalveluyritysten
velvoitteiden, litketoimista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, rahoitusvilineiden kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen sekid direktiivissd madriteltyjen késitteiden osalta 10 péivind elokuuta
2006 annetun komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (') 21 artiklaan. Kauppapaikoissa useiden
kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenddn vuorovaikutuksessa jarjes-
telmassd, mutta kauppojen sisdiselld toteuttajalla ei saisi olla oikeutta koota yhteen kolmansien
osapuolten osto- ja myynti-intresseji toiminnallisesti samalla tavalla kuin kauppapaikalla.

Henkilot, jotka hallinnoivat omaa omaisuuttaan, ja yritykset, jotka eivit tarjoa muita sijoituspalve-
luja ja/tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin kaupankdyntia omaan lukuun, olisi jitettdvd timén
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, elleivit he ole markkinatakaajia, sddnnellyn markkinan,
monenkeskisen kaupankayntijarjestelmén tai organisoidun kaupankayntijirjestelman jasenid tai osa-
puolia tai elleivit he toteuta asiakkaiden toimeksiantoja kdymalld kauppaa omaan lukuunsa. Tamén
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle olisi poikkeuksellisesti jitettdva henkilot, jotka kdyvat kaup-
paa rahoitusvilineilld omaan lukuunsa sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankayntijarjes-
telmén jdsenind tai osapuolina — myos markkinatakaajina hyodykejohdannaisissa, paistooikeuksissa
tai niiden johdannaisissa — padasiallisen liiketoimintansa oheistoimintana, kun tdmd padasiallinen
liiketoiminta ei ryhmitasolla ole tdssd direktiivissd tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjontaa tai luotto-
laitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 piivind kesikuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2006/48/EY (?) tarkoitettua pankkipalvelujen tar-
jontaa. Tekniset kriteerit sille, milloin toiminta on péiasiallisen liiketoiminnan oheistoimintaa, olisi
selvennettdvid teknisissd sddntelystandardeissa ottaen huomioon tissi direktiivissi maddritetyt
kriteerit, joihin olisi sisillyttivi toiminnan laajuus seki se, missd mdirin se vihentid

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
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pédasiallisesta liiketoiminnasta johtuvia riskejd. Myos sellaisten yritysten, jotka toteuttavat eri
asiakkaiden toimeksiannot tismdyttimalld kauppoja (back to back trading), olisi katsottava harjoit-
tavan kaupankdyntid omaan lukuun asiakastoimeksiantoja toteuttamalla ja toimivan piddmiehind, ja
nithin olisi sovellettava timéan direktiivin vaatimuksia, jotka koskevat sekd toimeksiantojen toteut-
tamista asiakkaiden lukuun ettd kaupankdyntid omaan lukuun. Kaupankdynniksi omaan lukuun
asiakastoimeksiantoja toteuttamalla ei pitdisi katsoa sellaista rahoitusvalineisiin liittyvien toimeksi-
antojen toteuttamista, jota harjoitetaan kahden sellaisen henkilon vilisend oheistoimintana, joiden
padasiallinen liiketoiminta ei ryhmitasolla ole tdssd direktiivissd tarkoitettua sijoituspalvelujen tar-
jontaa eikd direktiivissi 2006/48/EY tarkoitettua pankkipalvelujen tarjontaa.

Viittauksilla henkiloihin tarkoitetaan tekstissd sekd luonnollisia henkiliti ettd oikeushenkil®ita.

Tamin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle olisi jitettivd ne henki- ja vahinkovakuutusyritykset,
joiden toiminta on toiminnan vakauden valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten har-
joittaman asianmukaisen valvonnan alaista ja joihin sovelletaan direktiivia 2009/138/EY, lukuun
ottamatta tiettyji sidnnoksid, jotka koskevat sijoitusvilineind kdytettivid vakuutustuotteita.
Sijoitukset myydidn asiakkaille usein vakuutussopimuksina tissd direktiivissi sdidnneltyjen ra-
hoitusvilineiden vaihtoehtona tai korvikkeena. Yksityisasiakkaiden johdonmukaisen suojelun
varmistamiseksi on tirkeid, etti vakuutussopimusten mukaisiin sijoituksiin sovelletaan samoja
menettelytapasdintojd ja erityisesti niitd sidntojd, jotka liittyvit eturistiriitojen hallintaan ja
kannustimia koskeviin rajoituksiin ja joilla varmistetaan neuvonnan soveltuvuus tai ilman
neuvontaa tapahtuvan myynnin asianmukaisuus. Tdssd direktiivissi vahvistettuja sijoittajan-
suojaa ja eturistiriitoja koskevia vaatimuksia olisi timdn vuoksi sovellettava yhtiliisesti ndihin
vakuutussopimuksiin paketoituihin sijoituksiin, ja olisi varmistettava timdn direktiivin ja muun
asiaa koskevan lainsdddinnon, kuten vakuutusedustuksesta 9 pdiivind joulukuuta 2002 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/92/EY (1), yhteensovittaminen.

Taté direktiivid ei olisi sovellettava henkil6ihin, jotka eivit tarjoa palveluja kolmansille osapuolille,
vaan joiden liiketoiminta koostuu sijoituspalvelujen tarjonnasta ainoastaan niiden omille emoyri-
tyksille, tytaryrityksille tai emoyritysten muille tytaryrityksille.

Henkilot, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ainoastaan satunnaisesti ammattitoimintansa yhteydessd,
olisi niin ikddn jatettdvd timdan direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle edellyttden, ettd edelld mai-
nittu toiminta on sddnneltyd ja ettei tima sdédntely estd sijoituspalvelujen tarjoamista satunnaisesti.

Tatd direktiivid ei olisi sovellettava henkil6ihin, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat ainoas-
taan tyontekijoiden osallistumisjirjestelmien hallinnoinnista ja jotka eivit ndin ollen tarjoa sijoitus-
palveluja kolmansille osapuolille.

Tamin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle on tarpeen jittdd keskuspankit ja muut vastaavan-
laista toimintaa harjoittavat yhteisot seka julkiset elimet, joiden tehtdvind on hoitaa julkista velkaa
tai jotka osallistuvat kyseisen velan hoitoon, kun tima kisittdd myos sen sijoittamisen, lukuun
ottamatta valtion osittain tai kokonaan omistamia yhteisojd, joiden tehtdvd on kaupallinen tai
liittyy omistusosuuksien hankintaan.

Poikkeusten soveltamisen selventimiseksi Euroopan keskuspankkijarjestelmin (EKP]) sekd muiden
sellaisten vastaavanlaista toimintaa harjoittavien kansallisten yhteisojen ja elinten osalta, joiden
tehtavind on hoitaa julkista velkaa, tdllaiset poikkeukset on syytd rajoittaa sellaisiin elimiin ja
laitoksiin, jotka hoitavat tehtdvidin jonkin jisenvaltion lainsddddnnon tai Euroopan unionin oike-
uden mukaisesti sekd kansainvilisiin elimiin, joiden jdsenind on yksi tai useampi jdsenvaltio.

Taman direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle on tarpeen jittdd yhteissijoitusyritykset ja elakerahas-
tot riippumatta siitd, onko ne sovitettu Euroopan unionin tasolla yhteen, seka tillaisten yritysten
silytysyhteisot ja omaisuudenhoitajat, koska heihin sovelletaan heiddn toimintaansa suoraan mu-
kautettuja erityissaantoja.

() EYVL L 9, 15.1.2003, s. 3.
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(22 a) Sihkon ja maakaasun sisimarkkinoiden moitteettoman toiminnan takaamiseksi sekd siirtover-

(25)

(28)

konhaltijoiden tehtivien hoitamiseksi direktiivin 2009/72/EY ('), direktiivin 2009/73/EY (3),
asetuksen (EY) N:o 714/2009 (3) ja asetuksen (EY) N:o 715/2009 (*) tai ndiiden asetusten nojalla
hyviiksyttyjen verkkosidntdjen ja suuntaviivojen mukaisesti on tarpeen jdttid siirtoverkonhalti-
jat soveltamisalan ulkopuolelle, kun ne myontivit siirto-oikeuksia joko fyysisten siirto-oikeuk-
sien tai rahoitussiirto-oikeuksien muodossa ja kun ne tarjoavat kauppapaikan jilkimarkkinoilla
kdytivii kauppaa varten.

Piistikseen osalliseksi 2 kohdassa sdddetyistd soveltamisalan ulkopuolelle jattimisistd henkilon on
taytettdva jatkuvasti kyseisessd artiklassa vahvistetut edellytykset. Erityisesti, jos henkilo tarjoaa
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa siten, ettd hin jai tdmédn direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle silld perusteella, ettd ndmé palvelut tai toimet ovat ryhmadtasolla tarkasteltuna hinen
padasiallisen litketoimintansa oheistoimintoja, oheistoimintoja koskevaa vapautusta ei endd sovelleta
hineen, jos kyseiset palvelut tai toimet lakkaavat olemasta hinen paiasiallisen liiketoimintansa
oheistoimintoja.

Tamin direktiivin soveltamisalaan kuuluvia sijoituspalveluja tarjoavien jaftai sijoitustoimintaa har-
joittavien henkildiden toiminnan olisi sijoittajien suojaamiseksi ja rahoitusjirjestelmidn vakauden
varmistamiseksi oltava ndiden yritysten kotijasenvaltion antaman toimiluvan varaista.

Direktiivin 2006/48/EY mukaisesti toimiluvan saaneet luottolaitokset eivit tarvitse toista, timin
direktiivin mukaista toimilupaa tarjotakseen sijoituspalveluja tai harjoittaakseen sijoitustoimintaa.
Jos luottolaitos pdittdd tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, toimivaltaisten viran-
omaisten olisi ennen toimiluvan myontimistd tarkistettava, ettd ne tdyttdvat timan direktiivin
mukaiset vaatimukset.

Strukturoidut talletukset ovat nousseet esiin uutena sijoitustuotteena, mutta ne eivit kuulu sijoit-
tajansuojaa koskevien siddosten piiriin Euroopan unionin tasolla, vaikka kyseiset sdadokset kattavat
muut strukturoidut sijoitukset. Sen vuoksi on asianmukaista vahvistaa sijoittajaluottamusta ja yh-
denmukaistaa vahittdismarkkinoille tarkoitettujen eri paketoitujen sijoitustuotteiden tarjonnan sidn-
telyd, jotta voidaan varmistaa riittdvintasoinen sijoittajansuoja kaikkialla Euroopan unionissa. Tastd
syystd strukturoidut talletukset on syytd sisallyttdd timén direktiivin soveltamisalaan. Tdssd yhtey-
dessd on tarpeen selventdd, ettd koska strukturoidut talletukset ovat sijoitustuote, ne eivit sisalld
pelkistddn korkoon, kuten Euriboriin tai Liboriin, kytkettyjd yksinkertaisia talletuksia riippumatta
siitd, onko korko vahvistettu ennalta tai onko se kiinted vai vaihteleva. Taillaiset yksinkertaiset
talletukset jitetdin sen vuoksi timdn direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle.

Sijoittajansuojan vahvistamiseksi Euroopan unionissa on aiheellista rajoittaa olosuhteita, joissa ja-
senvaltiot voivat jdttdd tdmdn direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle henkildt, jotka tarjoavat sijoi-
tuspalveluja asiakkaille, joilla ei siitd syystd ole timdn direktiivin mukaista suojaa. Erityisesti on
syytd vaatia jasenvaltioita soveltamaan kyseisiin henkiloihin vaatimuksia, jotka vihintdinkin vas-
taavat tdssd direktiivissd vahvistettuja vaatimuksia, erityisesti toimilupavaiheessa, kun arvioidaan
heiddn mainettaan ja kokemustaan ja mahdollisten osakkeenomistajien sopivuutta ja kun tarkas-
tellaan toimiluvan myontimisen ja jatkuvan valvonnan edellytyksid ja menettelytapavelvoitteita.

Jos sijoituspalveluyritys satunnaisesti tarjoaa yhtd tai useampaa sellaista sijoituspalvelua tai harjoittaa
yhtd tai useampaa sellaista sijoitustoimintaa, joka ei kuulu sen toimiluvan piiriin, sen ei pitdisi
tarvita tihdn timin direktiivin mukaista uutta toimilupaa.

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/72/EY, annettu 13 pdivind heinikuuta 2009, sihkon sisi-
markkinoita koskevista yhteisistd sidnngistd (EUVL L 198, 30.7.2009, s. 20).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/73/EY, annettu 13 pdiivini heinikuuta 2009, maakaasun
sisdmarkkinoita koskevista yhteisisti sidnnoistd (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 94).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 714/2009, annettu 13 piivini heinikuuta 2009, verkkoon
piidsyd koskevista edellytyksistd rajat ylittivissd sihkon kaupassa (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 15).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 715/2009, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, maakaa-
sunsiirtoverkkoihin pédsyi koskevista edellytyksisti (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 36).
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(29)  Tatd direktiivid sovellettaessa toimeksiantojen vastaanottamiseen ja valittimiseen olisi kuuluttava
my6s kahden tai useamman sijoittajan saattaminen yhteen niin, ettd niiden vililli on mahdollista
toteuttaa liiketoimi.

(30)  Sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka levittavit itse liikkeeseenlaskemiaan rahoitusvali-
neitd, olisi sovellettava tdiman direktiivin sddnnoksid siltd osin kuin ne antavat sijoitusneuvontaa
asiakkailleen. Epavarmuuden poistamiseksi ja sijoittajansuojan lujittamiseksi on aiheellista sddtdd,
ettd tatd direktiivid sovelletaan myos silloin, kun sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset tarjoavat
itse liikkeeseenlaskemiaan rahoitusvilineitd ensisijaisilla markkinoilla antamatta neuvontaa. Titd
varten olisi laajennettava médritelmad palvelusta, joka tarjotaan toimeksiantojen toteuttamisena
asiakkaiden lukuun.

(31)  Vastavuoroisen tunnustamisen ja kotijasenvaltion suorittaman valvonnan periaatteet edellyttavit,
ettd minkddn jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit saisi myontda toimilupaa tai ettd niiden
olisi peruutettava toimilupa tapauksissa, joissa esimerkiksi toimintaohjelmien sisillon, toiminnan
alueellisen jakautumisen tai tosiasiassa harjoitetun toiminnan perusteella on ilmeistd, ettd sijoitus-
palveluyritys on valinnut jonkin jasenvaltion oikeusjrjestelman kiertddkseen ankarammat vaatimuk-
set, jotka ovat voimassa siind jdsenvaltiossa, jonka alueella se paiasiallisesti aikoo harjoittaa tai
harjoittaa toimintaansa. Sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkild, olisi oltava sen jdsenval-
tion myontimai toimilupa, jossa sen sidntomaardinen kotipaikka on. Sijoituspalveluyritykselld, joka
ei ole oikeushenkild, olisi oltava sen jisenvaltion myontdma toimilupa, jossa sen paitoimipaikka
sijaitsee. Lisaksi jasenvaltioiden olisi edellytettivd, ettd sijoituspalveluyrityksen pddtoimipaikka sijait-
see aina sen kotijasenvaltiossa ja ettd se tosiasiallisesti toimii siella.

(32)  Rahoitusalalla tapahtuvaan omistusosuuksien hankintaan ja lisddmiseen sovellettavien toiminnan
vakauden arviointia koskevien menettelysddntojen ja periaatteiden osalta 5 pdivind syyskuuta
2007 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2007/44/EY (') vahvistetaan yk-
sityiskohtaiset perusteet sijoituspalveluyrityksessd ehdotetun hankinnan arvioimiseksi toiminnan
vakauden kannalta sekd menettely ndiden perusteiden soveltamiseksi. Arviointiprosessin ja sen
tulosten oikeusvarmuuden, selkeyden ja ennustettavuuden turvaamiseksi on aiheellista vahvistaa
direktiivissd 2007/44[EY sdddetyt toiminnan vakauden arviointiperusteet ja -prosessi. Toimivaltais-
ten viranomaisten olisi erityisesti arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan
taloudellinen jarkevyys kaikkien seuraavien perusteiden avulla: hankkijaehdokkaan maine; sen hen-
kilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa; hankkijaeh-
dokkaan taloudellinen vakaus; pystyyké sijoituspalveluyritys tdyttiméin tihdn direktiiviin ja muihin
direktiiveihin, erityisesti direktiiveihin 2002/87/EY () ja 2006/49/EY (%) perustuvat toiminnan va-
kautta koskevat vaatimukset; lisddké hankinta eturistiriitoja; onko perusteltua syytd epdilld, ettd
ehdotetun hankinnan yhteydessad syyllistytdan tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin
2005/60/EY () 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdo-
tettu hankinta saattaisi lisitd ndiden vaaraa.

(33)  Kotijasenvaltioltaan toimiluvan saaneella sijoituspalveluyritykselld olisi oltava oikeus tarjota sijoitus-
palveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa kaikkialla Euroopan unionissa ilman, ettd sen tarvitsee
hakea erillistd toimilupaa sen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, jossa se haluaa tarjota
téllaisia palveluja tai harjoittaa tillaista toimintaa.

(34)  Koska eridt sijoituspalveluyritykset on vapautettu tietyistd direktiivissi 2006/49/EY asetetuista vel-
voitteista, niiltd olisi vaadittava joko tietyn suuruista vihimmdispddomaa tai ammatillista vastuu-
vakuutusta tai ndiden yhdistelmdd. Edelld mainitun vakuutuksen maarien mukautuksissa olisi otet-
tava huomioon direktiivin 2002/92/EY mukaiset mukautukset. Timd omien varojen riittdvyyden
osalta sovellettava erityiskohtelu ei kuitenkaan saisi vaikuttaa pdatoksiin, jotka koskevat niiden
yritysten asianmukaista kohtelua omien varojen riittdvyyttd koskevan Euroopan unionin oikeuden
tulevien muutosten nojalla.

EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1.
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivind joulukuuta 2002, finanssiryhmitty-
méin kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta (EUVL L 35, 11.2.2003,
s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY, annettu 14 piivind kesikuuta 2006, sijoituspalveluyri-
tysten ja luottolaitosten omien varojen riittavyydestd (EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivind lokakuuta 2005, rahoitusjirjestelman
kdyton estamisestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).
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(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

Koska toiminnan vakauden valvontaa koskevan sddntelyn soveltamisala olisi rajoitettava yksikoihin,
jotka pitdvdt ammattimaisesti ylld kaupankdyntivarastoa ja muodostavat ndin muille markkinaosa-
puolille vastapuoliriskin, tdiméan direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle olisi myos jatettdava yksikot,
jotka kdyvit omaan lukuunsa kauppaa rahoitusvalineilld, timin direktiivin soveltamisalaan kuuluvat
hyodykejohdannaiset mukaan luettuna, sekd yksikot, jotka tarjoavat hyodykejohdannaisiin liittyvid
sijoituspalveluja padasiallisen litketoimintansa kohteena oleville asiakkaille, niin ettd ryhmitasolla
arvioiden tdmd tapahtuu ndiden yksikoiden paiasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana, edellytta-
en, ettd niiden padasiallinen liiketoiminta ei ole tdssd direktiivissd tarkoitettua sijoituspalvelujen
tarjontaa.

Sijoittajan omistusoikeuksien ja muiden vastaavanlaisten arvopapereihin kohdistuvien oikeuksien
sekd yritykselle uskottuihin varoihin kohdistuvien sijoittajan oikeuksien suojaamiseksi nimd oike-
udet olisi pidettdvd erillddn yrityksen oikeuksista. Tdiman periaatteen ei kuitenkaan olisi estettdva
yritystd toimimasta omissa nimissddn, mutta sijoittajan lukuun ja suostumuksella silloin, kun lii-
ketoimen luonne sitd edellyttdd, kuten osakkeiden lainauksessa.

Asiakkaan varojen suojaamista koskevat vaatimukset ovat olennainen viline asiakkaiden suojaa-
miseksi palvelujen tarjonnassa ja toiminnan harjoittamisessa. Ndiden vaatimusten soveltamisesta
voidaan luopua, jos sijoituspalveluyritykselle siirretddn varojen ja rahoitusvilineiden koko omistus-
oikeus nykyisten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten taikka mahdollisten velvoitteiden katta-
miseksi. Tama laaja mahdollisuus voi aiheuttaa epavarmuutta ja vaarantaa asiakkaan varojen suojaa-
mista koskevien vaatimusten tehokkuuden. Sen vuoksi on aiheellista rajoittaa sijoituspalveluyritys-
ten mahdollisuutta tehdd rahoitusvakuusjirjestelyistd 6 paiviand kesikuuta 2002 annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/47[EY (') mddriteltyji omistusoikeuden siirtdvid
rahoitusvakuusjdrjestelyjd, joissa sijoituspalveluyritys varmistaa tai muutoin kattaa velvoitteitaan,
ainakin siltd osin kuin on kyse yksityisasiakkaiden varoista.

On tarpeen vahvistaa sijoituspalveluyritysten ylimpien hallintoelinten roolia yritysten terveen ja
jarkevin litkkeenjohdon varmistamisessa sekd markkinoiden eheyden ja sijoittajien etujen edistdmi-
sessi. Omistajaohjausta koskevan johdonmukaisen lihestymistavan vuoksi on toivottavaa sovit-
taa sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat vaatimukset mahdollisuuksien mukaan yhteen direktii-
viin ...[...[EU [CRD IV] sisiltyvien vaatimusten kanssa ja varmistaa, ettd tillaiset vaatimukset
ovat oikeasuhteisia niiden toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nihden.
Eturistiriitojen vilttidmiseksi sijoituspalveluyrityksen ylimmdin hallintoelimen liikkeenjohtoon
osallistuva jisen ei saisi olla myds kauppapaikan ylimmdn hallintoelimen liikkeenjohtoon osal-
listuva jisen, mutta hin voisi olla tillaisen ylimmin hallintoelimen liikkeenjohtoon osallistuma-
ton jisen, jotta voidaan esimerkiksi varmistaa kdyttdijien osallistuminen piditoksentekoon. Sijoi-
tuspalveluyrityksen ylimman hallintoelimen olisi varattava aina kyseistd yritystd varten riittavasti
aikaa ja silld olisi oltava riittavisti tietoja, taitoja ja kokemusta, jotta se kykenee ymmartimiin
sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa ja tarkeimpid riskejd. Jotta valtyttdisiin ryhmdiajattelulta ja
helpotettaisiin kriittistd kyseenalaistamista, sijoituspalveluyritysten hallintoneuvostojen olisi oltava
riittdvan heterogeenisi jisentensd idn, sukupuolen, maantieteellisen jakautumisen sekd koulutus- ja
ammattitaustan suhteen edustaakseen erilaisia mielipiteitd ja kokemuksia. Tasapainoinen sukupuo-
lijakauma on erityisen tirkedd, jotta ylin hallintoelin edustaisi demografista todellisuutta. Jos tyon-
tekijoiden edustus ylimmissi hallintoelimessi on kdytdintond, sitikin olisi pidettivi myonteisend
keinona lisitid monimuotoisuutta, silli niin saadaan uusi keskeinen nikékulma ja aitoa tieti-
mystd laitoksen sisdisestd tyoskentelystd. Lisdksi tarvitaan jdrjestelyji sen varmistamiseksi, ettd
ylimpien hallintoelinten jisenet voidaan saattaa vastuuseen vakavista vidrinkdytoksistd.

Sijoituspalveluyritysten toimintojen tehokasta valvontaa varten ylimmén hallintoelimen olisi vas-
tattava sijoituspalveluyrityksen yleisestd strategiasta ja oltava siitd tili- ja vastuuvelvollisia ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja riskiprofiilin. Ylimmalld hallintoelimelld olisi
oltava selkedt vastuut sijoituspalveluyrityksen suhdannesyklissd, yrityksen strategisten tavoitteiden
yksiloinnissd ja madrittelyssd, sen sisdisen organisaation hyviksymisessd, mukaan lukien kriteerit
henkiloston valintaa ja koulutusta varten sekd palvelujen tarjoamiseen ja toimintojen harjoittami-
seen sovellettavien yleisten toimintaperiaatteiden maddrittelyssd, mukaan lukien myyntihenkiloston
palkkaus ja asiakkaille tarjottavien uusien tuotteiden hyviksyminen. Sijoituspalveluyritysten strate-
gisten tavoitteiden, sisdisen organisaation sekd palvelujen tarjontaan ja toimintojen harjoittamiseen
sovellettavien toimintaperiaatteiden sddnnélliselld seurannalla ja arvioinnilla olisi varmistettava, ettd
sijoituspalveluyritykset kykenevit jatkuvasti huolehtimaan terveestd ja jarkevastd liikkeenjohdosta
markkinoiden eheyden ja sijoittajansuojan etujen mukaisesti.

() EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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(40)  Koska monet sijoituspalveluyritykset harjoittavat samanaikaisesti yhd useampia toimintoja, ndiden
erilaisten toimintojen ja yritysten asiakkaiden vilisten eturistiriitojen mahdollisuus on lisddntynyt.
Taman vuoksi on tarpeen vahvistaa sddnnot sen varmistamiseksi, etteivat téllaiset ristiriidat vahin-
goita niiden asiakkaiden etua.

(42)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytintoonpanosta sijoituspalveluyri-
tysten toiminnan jirjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja
kyseisessd direktiivissd maariteltyjen kisitteiden osalta 10 pdivand elokuuta 2006 annetun komis-
sion direktiivin 2006/73/EY (') nojalla jasenvaltiot voivat edellyttdd sijoituspalveluyritysten toimin-
nan jirjestimistd koskevina vaatimuksina asiakastoimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai
nithin liittyvdn sihkoisen viestinndn tallentamista. Asiakastoimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskus-
telujen tai sdhkoisen viestinndn tallentaminen on sopusoinnussa Euroopan unionin perusoikeus-
kirjan kanssa ja perusteltua sijoittajansuojan lujittamiseksi, markkinoiden valvonnan parantamiseksi
ja oikeusvarmuuden lisddmiseksi sijoituspalveluyritysten ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti.
Tallaisten tallenteiden merkitys mainitaan myds Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean
komissiolle 29 pdivind heindkuuta 2010 antamissa teknisissd lausunnoissa. Naistd syistd tdssd
direktiivissd on tarkoituksenmukaista vahvistaa periaatteet yleiselle jirjestelmille, joka koskee asia-
kastoimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai niihin liittyvdn sihkoisen viestinnin tallen-
tamista. Yksityisasiakkaiden ja rahoituslaitosten vilisessi viestinndssd olisi sallittava, ettd ji-
senvaltiot tunnustavat sen sijaan tillaisen viestinnin asianmukaisen kirjanpidon niiden alueelle
sijoittautuneiden rahoituslaitosten ja niiden alueella sijaitsevien sivuliikkeiden osalta.

(43)  Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd oikeutta henkilotietojen suojaan kunnioitetaan noudattaen
yksiloiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta likkkuvuudesta 24 pai-
vind lokakuuta 1995 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 95/46[EY (%) seki
henkilétietojen kdsittelysti ja yksityisyyden suojasta sihkéisen viestinnin alalla 12 pdivind
heinidkuuta 2002 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2002/58/EY (%), joita
sovelletaan timin direktiivin nojalla suoritettavaan henkilétietojen kdsittelyyn. Timin suojan
olisi katettava muun muassa puhelinkeskustelujen ja sihkoisen viestinnin tallentaminen. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 () perustetun Euroopan valvontavi-
ranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, EAMV) timdn direktiivin nojalla suo-
rittamaan henkilétietojen kdsittelyyn sovelletaan yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja
elinten suorittamassa henkilotietojen kdsittelyssi ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
18 pdiving joulukuuta 2000 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY)
N:o 45/2001 (5).

(44)  Kaupankdyntiteknologian kdytto on kehittynyt merkittavasti viimeksi kuluneen vuosikymmenen
aikana, ja kaupankiyntiteknologia on nyt laajalti markkinaosapuolten kdytossia. Monet markkinao-
sapuolet kayttivdt nyt algoritmista kaupankdyntid, jossa tietokonealgoritmi médrittdd automaatti-
sesti toimeksiannon osatekijoitd niin, ettd ihmisen tyopanosta tarvitaan vain vihan tai ei lainkaan.
Algoritmisen kaupankiynnin alalaji on huippunopea tietokoneistettu kaupankdynti (high-frequency
trading, HFT), jossa kaupankiyntijirjestelmd analysoi markkinoiden dataa tai signaaleja nopeasti,
yleensi milli- tai mikrosekunneissa, ja sitten lihettdd tai paivittdd suuria mairid toimeksiantoja
erittdin lyhyessd ajassa kyseisen analyysin perusteella. Huippunopeaa tietokoneistettua kauppaa
kayvit tyypillisesti porssikauppiaat, jotka kdyttdvit omaan padomaansa kaupankdyntiin, ja siind ei
ole kyse vain erillisestd strategiasta vaan usein myds pitkille kehitetyn teknologian kdytostd perin-
teisten kaupankéyntistrategioiden, kuten markkinatakaustoiminnan tai arbitraasin, toteuttamiseksi.

(45)  Neuvoston kesikuussa 2009 antamien Euroopan unionin finanssivalvonnan vahvistamista kos-
kevien pddtelmien mukaisesti Euroopan unioni on sitoutunut soveltuvin osin minimoimaan jisen-
valtioiden kaytossd olevan harkintavallan kaikessa Euroopan unionin rahoituspalvelulainsddddnnds-
sd, mikd luo osaltaan yhteistd sddnnostod Euroopan unionin finanssimarkkinoille, auttaa tasapuo-
listen toimintaedellytysten luomisessa jisenvaltioille ja markkinaosapuolille, tehostaa sijoittajansuo-
jaa sekd parantaa valvontaa ja tdytint6onpanoa. Sen lisdksi, ettd tdssd direktiivissd otetaan kdyttoon
yhteinen jdrjestelmi asiakastoimeksiantoihin liittyvien puhelinkeskustelujen tai niihin liittyvin sdh-
koisen viestinndn tallentamiseksi, on tarkoituksenmukaista vihentdd toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuutta delegoida valvontatehtivid tietyissd tapauksissa ja rajoittaa harkintavaltaa sidonnais-
asiamiehiin ja sivuliikkeistd raportointiin sovellettavissa vaatimuksissa. Toimivaltaisilla viranomai-
silla on timdn direktiivin nojalla sijoittajansuojan takaamiseen liittyvid tehtivid, mutta timdin

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37.

) L 331, 15.12.2010, s. 84.
) L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(46)

(47)

(48)

direktiivin sidnnokset eivit kuitenkaan esti jisenvaltioita nimedmdstd toimivaltaisten viran-
omaisten lisiksi viranomaisia harjoittamaan markkinoiden lisivalvontaa yksityissijoittajien suo-
jelun parantamiseksi.

Tekniikan kehitys on mahdollistanut huippunopean tietokoneistetun kaupankdynnin ja liiketoi-
mintamallien kehittymisen. Markkinaosapuolten jirjestelmien fyysinen liheisyys kauppapaikan
tasmdytysjirjestelmiin verrattuna helpottaa huippunopeaa tietokoneistettua kaupankiyntii.
Jotta voidaan varmistaa asianmukainen ja hyvin kauppatavan mukainen kaupankiynti, on
tarpeen edellyttid, etti kauppapaikat tarjoavat tillaisia liheisyyspalveluja syrjimdittomisti, ta-
sapuolisesti ja avoimesti. Huippunopean kaupankiyntiteknologian kiytto on lisinnyt sijoittajien
harjoittaman kaupankdynnin nopeutta, kapasiteettia ja monimutkaisuutta. Sen avulla markkinaosa-
puolet ovat myds voineet helpottaa asiakkaidensa suoraa padsyd markkinoille tarjoamalla kauppa-
paikkojensa kayttomahdollisuutta, vélitontd markkinoillepidsyd tai sponsoroitua [ markkinoille-
padsya. Kaupankdyntiteknologia on yleisesti hyodyttinyt markkinoita ja markkinaosapuolia, koska
markkinaosallistuminen on laajentunut, likviditeetti on oletettavasti lisidntynyt, joskin tarjotun
likviditeetin todellinen syvyys on vield episelvd, kurssierot ovat kaventuneet, lyhyen aikavilin
volatiliteetti on vihentynyt, hinnanmuodostus on parantunut ja asiakkaiden toimeksiannot on
voitu toteuttaa paremmin. Toisaalta huippunopea kaupankiyntiteknologia aiheuttaa myds potenti-
aalisia riskejd, joita ovat lisdantynyt riski kauppapaikkojen jrjestelmien ylikuormittumisesta toimek-
siantojen suuren maaran vuoksi sekd riskit algoritmisen kaupankdynnin synnyttdmistd paallekkai-
sistd tai virheellisistd toimeksiannoista tai muista toimintahdiri6istd, jotka saattavat johtaa markki-
noiden tavanomaisesta poikkeavaan toimintaan. Lisdksi riskind on, ettd algoritmiset kaupankaynti-
jarjestelmdt ylireagoivat muihin markkinoiden tapahtumiin, mikd voi lisitd volatiliteettia tilanteessa,
jossa markkinaongelma on jo ilmennyt. Algoritminen tai huippunopea tietokoneistettu kaupan-
kdynti voi muiden kaupankiynnin muotojen tavoin johtaa myos tietyntyyppiseen markkinoiden
vadrinkdyttoon, jos sitd kdytetddn sddntojen vastaisesti, mikd olisi kiellettivi asetuksen (EU)
N:o .../... [markkinoiden vidrinkdyttod koskeva uusi asetus] nojalla. Koska huippunopea tieto-
koneistettu kaupankdynti tarjoaa sitd harjoittaville tietoon liittyvin edun, se voi myés saada
sijoittajia toteuttamaan kauppoja kauppapaikoissa, joissa nimd voivat vilttid vuorovaikutuksen
huippunopeaa tietokoneistettua kauppaa kdiyvien kanssa. On aiheellista soveltaa erityistd sdin-
telyyn liittyvii valvontaa sellaisiin huippunopeisiin kaupankdyntistrategioihin, joilla on tiettyji
tismallisid ominaisuuksia. Kyseiset strategiat perustuvat pidasiassa omaan lukuun kéytiviin
kauppaan, mutta tillaista valvontaa olisi sovellettava silloinkin, kun kaupankdyntistrategian
toteuttaminen on jirjestetty siten, ettd voidaan vilttid omaan lukuun tapahtuva toteuttaminen.

Teknologian kasvaneen kdyton potentiaalisia riskejd voidaan parhaiten lieventdd yhdistimalld eri-
tyisid riskinhallintamenetelmid, jotka kohdistetaan algoritmista tai huippunopeaa tietokoneistettua
kaupankayntid harjoittaviin yrityksiin, sekd muita toimenpiteitd, jotka kohdistetaan kaikkiin tillais-
ten yritysten kdyttimiin kauppapaikkoihin. Naissd olisi otettava huomioon EAMV:n helmikuussa
2012 kaupankdyntijirjestelmille, sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille anta-
mat tekniset ohjeet automatisoidun kaupankdyntiympdriston jdrjestelmisti ja tarkastuksista
(ESMA/2012/122) ja kehitettivi nditd ohjeita, jotta voidaan lujittaa markkinoiden sietokykydi
tekniikan kehityksen varalta. On aiheellista varmistaa, ettd kaikilla huippunopeaa tietokoneistettua
kauppaa kéyvilld yrityksilli on toimilupa, kun ne ovat suoraan jisenend kauppapaikassa. Timdn
pitdisi varmistaa, ettd niihin sovelletaan timan direktiivin mukaisia toiminnan jirjestimistd koskevia
vaatimuksia ja ettd niitd valvotaan asianmukaisesti. Tdssd yhteydessi EAMV:n olisi omaksuttava
merkittivi koordinointitehtivi asianmukaisten hinnanmuutosten mddrittimiseksi, jotta voidaan
varmistaa unionin tasolla toimivat markkinat. Lisiksi kaikkiin toimeksiantoihin olisi sovellet-
tava asianmukaista riskivalvontaa jo alkuvaiheessa. Sen vuoksi on myds tarpeen lopettaa spon-
soroitua ja kattamatonta markkinoillepddsyi koskeva kiytinto, jotta voidaan vilttid riski siitd,
ettd yritykset, joiden valvontatoimet eivit ole riittivid, luovat tavanomaisesta poikkeavat mark-
kinaolosuhteet, seki varmistaa, ettd markkinaosapuolet voidaan tunnistaa ja saattaa vastuuseen
niiden vastuulla olevista tavanomaisesta poikkeavista olosuhteista. Lisiksi on voitava selkedsti
tunnistaa huippunopeasta tietokoneistetusta kaupankiynnistd perdisin olevat toimeksiantovirrat.
EAMV:n olisi niin ikddn edelleen valvottava kauppapaikkoihin pddsyssi kiytettivien teknii-
koiden ja menetelmien kehitysti sekd laadittava ohjeita sen varmistamiseksi, etti timdin direktii-
vin vaatimuksia voidaan soveltaa tehokkaasti myos uusien kiytintdjen yhteydessd.

Seka yritysten ettd kauppapaikkojen olisi varmistettava, ettd kdytossd on vankat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd huippunopea ja automatisoitu kaupankdynti ei johda markkinoiden tavan-
omaisesta poikkeavaan toimintaan ja ettei sitd voida kayttdd markkinoiden vdarinkdyttoon liittyviin
tarkoituksiin. Kauppapaikkojen olisi myos varmistettava kaupankéyntijrjestelmien hairionsietokyky
ja asianmukainen testaus, jotta ne voivat kasitelld kasvaneet toimeksiantovirrat ja selviytyd mark-
kinoiden stressiolosuhteista, sekd kauppojen hintavaihtelurajat (circuit breakers) kaikissa kauppa-
paikoissa kaupankdynnin pysdyttimiseksi viliaikaisesti, jos siind esiintyy yhtikkisid odottamattomia
hinnanmuutoksia.
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(48 a) On myds tarpeen varmistaa, etti kauppapaikkojen palkkiorakenteet ovat avoimia, syrjimittomid
ja tasapuolisia ja etti niitd ei suunnitella tavalla, joka edistii tavanomaisesta poikkeavia
markkinaolosuhteita. Sen vuoksi on aiheellista varmistaa, ettd kauppapaikkojen palkkioraken-
teissa kannustetaan alentamaan jirjestelmiviestien osuutta toteutetuista kaupoista ja sovelle-
taan korkeampia palkkioita toimeksiantojen suuren mdidrin tai osuuden peruuttamisen kaltai-
siin kdytintoihin, jotka saattaisivat luoda tillaiset tavanomaisesta poikkeavat olosuhteet ja
joiden takia kauppapaikkojen on lisittivi infrastruktuurin kapasiteettia ilman, etti se viltti-
mdttd hyodyttid muita markkinaosapuolia.

(49)  Algoritmiseen ja huippunopeaan tietokoneistettuun kaupankdayntiin liittyvien toimenpiteiden lisaksi
on aiheellista kieltid sponsoroitu ja kattamaton markkinoillepidsy ja ottaa kiyttoon sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin liittyvit valvontamenetelmit, jotka tarjoavat asiakkaille vélitontd markki-
noillepddsyd. On myos tarkoituksenmukaista, ettd vilitontd markkinoillepddsyd tarjoavat yritykset
varmistavat, ettd titd palvelua kayttavilli henkil6illi on asianmukainen pitevyys ja ettd palvelun
kdyttoon sovelletaan riskinhallintaa. Niihin kaupankdynnin uusiin muotoihin liittyvat toiminnan
jarjestdmistd koskevat vaatimukset on aiheellista vahvistaa yksityiskohtaisemmin delegoiduissa sdi-
doksissi. Sen lisiksi, ettdi EAMV:lla on toimivaltuudet laatia ajan tasalle saatettuja ohjeita
erilaisista markkinoillepddsyn muodoista ja niihin liittyvistd valvonnasta, timin pitiisi varmis-
taa, ettd vaatimuksia voidaan tarvittaessa mukauttaa uuteen innovointiin ja kehitykseen talld osa-
alueella.

(50)  Unionissa toimii nykydan suuri maird kauppapaikkoja, joista monet kayvit kauppaa keskendin
samanlaisilla vélineilld. Sijoittajien etuihin kohdistuviin potentiaalisiin riskeihin puuttumiseksi on
tarpeen virallistaa ja edelleen yhteensovittaa prosesseja muille kauppapaikoille aiheutuvien seura-
usten osalta siind tapauksessa, ettd jokin yksittdinen kauppapaikka pddttad keskeyttdd tai lopettaa
kaupankdynnin tietylld rahoitusvalineelld. Oikeusvarmuuden vuoksi ja eturistiriitojen kasittelemi-
seksi asianmukaisesti siitd tapauksessa, ettd kaupankdynti rahoitusvilineilld paitetddn keskeyttad
tai lopettaa, olisi varmistettava, ettd jos jokin sddnnelty markkina tai monenkeskinen kaupankiyn-
tijarjestelma lopettaa kaupankdynnin sen vuoksi, ettei litkkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd ole
annettu tietoja, my6s muut noudattavat kyseistd paitostd. Lisdksi on tarpeen entisestddn virallistaa
ja parantaa kauppapaikkojen tiedonvaihtoa ja yhteistyotd tapauksissa, joissa tietylld rahoitusvali-
neelld kiydiin kauppaa useissa kauppapaikoissa poikkeuksellisissa olosuhteissa. Tahdin olisi sisil-
Iyttivd jarjestelyjd, joilla kauppapaikkoja estetiin kdyttimdstd tietoja, jotka on toimitettu kes-
keytettiessd tai lopetettaessa kaupankdynti rahoitusvilineelli kaupallisiin tarkoituksiin.

(51)  Yhi useammat sijoittajat ovat alkaneet toimia rahoitusmarkkinoilla, ja sijoittajille on tarjolla aiem-
paa moninaisempi ja runsaampi palvelujen ja rahoitusvilineiden valikoima; tdmin kehityksen
vuoksi on tarpeen sddtdd yhdenmukaistamisesta sellaisessa laajuudessa, ettd sijoittajille voidaan
tatjota korkeatasoinen suoja kaikkialla Euroopan unionissa. Kun direktiivi 2004/39/EY annettiin,
sijoittajien kasvava riippuvuus henkilokohtaisista suosituksista edellytti, ettd sijoitusneuvonta oli
saatettava toimiluvan varaiseksi sijoituspalveluksi, johon sovelletaan erityisid menettelytapavelvoit-
teita. Henkilokohtaisten suositusten jatkuva merkitys asiakkaille ja palvelujen ja rahoitusvilineiden
kasvava monimutkaisuus edellyttdvit menettelytapavelvoitteiden tehostamista sijoittajansuojan lujit-
tamiseksi.

(51 a) Neuvontapalvelujen menettelytapavelvoitteita on parannettava, mutta ne eivit riitd varmis-
tamaan asianmukaista sijoittajansuojaa. Jisenvaltioiden olisi erityisesti varmistettava, etti
kun sijoituspalveluyritykset suunnittelevat sijoitustuotteita tai strukturoituja talletuksia ammat-
timaisille asiakkaille tai yksityisasiakkaille myytiviksi, kyseiset tuotteet suunnitellaan siten, etti
ne tdyttivit yksiloityjen kohdemarkkinoiden tarpeet ja ominaisuudet asianomaisessa asiakas-
ryhmissd. Jdsenvaltioiden olisi myds varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat koh-
tuulliset toimenpiteet varmistaakseen, ettd sijoitustuotetta markkinoidaan ja levitetiin kohde-
ryhmin asiakkaille. Tamd ei kuitenkaan saisi vapauttaa vastuusta jakelijoina olevia kolmansia
osapuolia, kun ne markkinoivat tai levittivit tuotetta kohderyhmin ulkopuolella tuotteen suun-
nitelleen yrityksen tietimitti tai ilman sen suostumusta. Tuottajien olisi myés mdidrdajoin
tarkasteltava tuotteidensa toimintaa arvioidakseen, ovatko tuotteet toimineet suunnitellusti, ja
selvittiikseen, ovatko tuotteiden kohdemarkkinat edelleen oikeat. Myds sijoittajat tarvitsevat
asianmukaista tietoa tuotteista ja erityisesti jatkuvaa tietoa erilaisten maksukerrostumien ku-
mulatiivisesta vaikutuksesta sijoitusten tuottoon. Tdlti osin olisi otettava huomioon direktiivin
2006/48/EY 80 artiklan 8 kohdan siinndikset.
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(52 b)

(53)
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Kaiken merkityksellisen tiedon antamiseksi sijoittajille on aiheellista velvoittaa sijoitusneuvontaa
tarjoavat sijoituspalveluyritykset selventimiin tarjoamansa neuvonnan lihtokohdat ja erityisesti
se, mitkd tuotteet ne ottavat huomioon antaessaan yksilollisid suosituksia asiakkaille, mitkd ovat
neuvonnan kulut tai, jos palkkioiden ja kannustimien kuluja ei voida mddrittid ennen neuvon-
nan tarjoamista, miten kulut lasketaan, tarjotaanko sijoitusneuvontaa kolmansien osapuolten
kannustimien hyviksymisen tai vastaanottamisen yhteydessd ja tarjoavatko sijoituspalveluyrityk-
set asiakkaille sddnnollistd arviointia suositeltujen rahoitusvilineiden sopivuudesta. Lisdksi on ai-
heellista velvoittaa sijoituspalveluyritykset selittimain asiakkailleen syyt neuvontaan, jota ne tarjo-
avat heille. EAMV:n ohjeet voisivat olla hyodyllisii niiden sidnnosten tehokkaan ja johdonmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi. Sijoitusneuvonnan tarjoamisen sdintelykehyksen madrittele-
miseksi tarkemmin, jittden kuitenkin valinnanvaraa sijoituspalveluyrityksille ja asiakkaille, on ai-
heellista vahvistaa edellytykset timdn palvelun tarjoamiselle tapauksissa, joissa yritykset ilmoittavat
asiakkaille, ettd neuvonta tarjotaan kolmansien osapuolten kannustimien hyviksymisen tai vas-
taanottamisen yhteydessd. | Kun sijoituspalveluyritykset tarjoavat harkinnanvaraista salkunhoi-
toa, niiden olisi ennen sopimusta ilmoitettava asiakkaalle kannustimien ennustetusta laajuudes-
ta, ja sddnnollisissi raporteissa olisi oltava tiedot kaikista maksetuista tai vastaanotetuista
kannustimista. Ottaen huomioon tarpeen varmistaa, etteivit kolmansien osapuolten kannus-
timet estd sijoituspalveluyritysti toimimasta asiakkaan parhaan edun mukaisesti, tietyissi olo-
suhteissa olisi myds sallittava tillaisten kannustimien vastaanottamisen kieltiminen tai vaa-
dittava sijoituspalveluyritystd siirtdmdin ne asiakkaalle.

Kuluttajien suojelemiseksi on myds aiheellista varmistaa, ettd sijoituspalveluyritykset eivit pal-
kitse henkilostoddn tai arvioi sen suorituskykyd tavalla, joka on ristiriitainen suhteessa sen
velvollisuuteen toimia asiakkaidensa parhaan edun mukaisesti. Sijoituksia myyvin tai sijoitus-
neuvontaa antavan henkiloston palkitseminen ei sen vuoksi saisi perustua yksinomaan myynti-
tavoitteisiin tai yritykselle tietysti rahoitusvilineestd kertyviin voittoon, silld tamd loisi kannus-
timia asiattomien, epdselvien ja harhaanjohtavien tietojen toimittamiseen ja asiakkaiden par-
haan edun vastaisten suositusten antamiseen.

Sijoitustuotteiden monimutkaisuuden ja niiden suunnitteluun liittyvin jatkuvan innovoinnin
vuoksi on niin ikddn tirkedid varmistaa, ettd yksityisasiakkaille sijoitustuotteita koskevaa neu-
vontaa antavalla tai niitd myyvilld henkilostolli on tarjottuihin tuotteisiin liittyvit asianmu-
kaiset tiedot ja taidot. Sijoituspalveluyritysten on annettava henkilostolleen riittivisti aikaa ja
resursseja saada tillaiset tiedot ja taidot sekd soveltaa niitd palvelujen tarjoamiseen asiakkaille.

Sijoituspalveluyritykset voivat tarjota sijoituspalveluja, jotka koostuvat pelkdstddn asiakkaan toimek-
siantojen toteuttamisesta ja/tai ndiden toimeksiantojen vastaanottamisesta ja vilittimisestd, ilman
ettd niiden tarvitsee pyytdd tietoja asiakkaan tietimyksestd ja kokemuksesta, jotta ne voivat arvioida
palvelun tai rahoitusvilineen sopivuuden asiakkaalle. Koska niissd palveluissa asiakkaiden suoja
vihenee vastaavasti, on aiheellista parantaa niiden tarjoamisen edellytyksid. Erityisesti on syytid
poistaa mahdollisuus tarjota niitd palveluja yhdessi sellaisen oheispalvelun kanssa, joka muodostuu
luoton- tai lainanannosta sijoittajille sellaisen litketoimen toteuttamiseksi, johon sijoituspalveluyritys
osallistuu, koska timi lisdd liiketoimen monimutkaisuutta ja vaikeuttaa siihen liittyvien riskien
ymmartimistd. Lisiksi on syytd mddritelld tarkemmin niiden rahoitusvilineiden valintaperusteet,
joihin niiden palvelujen tulisi liittyd, jotta voidaan sulkea pois sellaiset rahoitusvilineet, | jotka
sisiltavit johdannaisia, paitsi jos téllaiset johdannaiset lisddvit asiakkaalle aiheutuvaa riskid, tai
ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartdd niihin liittyvid riskeja.

Ristiinmyyntikdytdnnot ovat yleinen strategia vihittdisrahoituspalvelujen tarjoajien keskuudessa
kaikkialla Euroopan unionissa. Nima kaytdnnot voivat tarjota etuja yksityisasiakkaille, mutta niissd
voi myos olla kyse kdytinnoistd, joissa asiakkaan etua ei oteta riittdvisti huomioon. Esimerkiksi
tietyt ristiinmyyntikdytintojen muodot, ennen muuta ns. sitominen, jossa vihintadn kaksi rahoitus-
palvelua myydddn yhdessd paketissa ja ainakin yksi ndistd palveluista ei ole saatavilla erikseen,
voivat vddristad kilpailua ja vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden liikkuvuuteen ja heidin mahdollisuuk-
siinsa tehdd tietoon perustuvia valintoja. Yhtend esimerkkind sitomisesta on pakollinen kiyttétilin
avaaminen, kun sijoituspalvelu tarjotaan yksityisasiakkaalle. Niputuskdytdnnot, joissa yksi tai use-
ampi rahoituspalvelu myyddan yhdessd paketissa, mutta kukin niistd voidaan myos ostaa erikseen,
voivat nekin vaaristda kilpailua ja vaikuttaa kielteisesti asiakkaiden liikkuvuuteen ja mahdollisuuksiin
tietoon perustuvia valintoja, mutta ne ainakin jittdvat asiakkaalle valinnanvaraa, minkd vuoksi
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nithin voi liittyd vahaisempi riski siitd, etteivit sijoituspalveluyritykset noudata timin direktiivin
mukaisia velvoitteitaan. Tallaisten kaytintojen kédyttod olisi arvioitava huolellisesti, jotta voidaan
edistdd kilpailua ja kuluttajien valinnanvaraa.

(55)  Palvelu olisi katsottava tarjotun asiakkaan aloitteesta, paitsi jos asiakas esittdd pyynnon yrityksestd
tai yrityksen puolesta kyseiselle asiakkaalle lihetetyn henkilokohtaisen viestin perusteella, joka
sisdltad kehotuksen tai jonka tarkoituksena on vaikuttaa asiakkaan paitokseen tietyn rahoitusvili-
neen tai lilketoimen osalta. Palvelu voidaan katsoa asiakkaan aloitteesta tarjotuksi siitd huolimatta,
ettd asiakas pyytdd sitd rahoitusvilineitd koskevan mainoksen tai tarjouksen sisiltdvin viestin perus-
teella, joka on kohdistettu yleisolle tai jollekin suuremmalle asiakkaiden tai potentiaalisten asiak-
kaiden ryhmalle tai luokalle mitd tahansa luonteeltaan yleistd viestintdvalinettd kdyttden.

(56)  Tamin direktiivin yhtend tavoitteena on sijoittajien suojaaminen. Sijoittajien suojaa koskevat toi-
menpiteet olisi mukautettava kunkin sijoittajaryhmin (ei-ammattimaisten eli véhittéis- tai yksityis-
sijoittajien, ammattimaisten sijoittajien ja vastapuolten) erityispiirteiden mukaisiksi. Jotta voidaan
tehostaa palvelujen tarjontaan sovellettavaa siitelykehystd asiakasryhmistd riippumatta, on kuiten-
kin aiheellista tehdd selviksi, ettd periaatteita rehellisestd, tasapuolisesta ja ammattimaisesta toimin-
nasta sekd rehellisestd, selkedstd ja harhaanjohtamattomasta viestinnistd sovelletaan kaikkiin asiakas-
suhteisiin.

(57)  Poiketen periaatteesta, jonka mukaan kotijisenvaltio myontad sivuliikkeiden toimiluvat sekd vastaa
niiden toimintaa sddtelevien velvollisuuksien tdytintoonpanosta ja valvonnasta, on tarkoituksenmu-
kaista, ettd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ottaa vastuun tiettyjen timéin
direktiivin mukaisten velvoitteiden tdytintoonpanosta, kun liiketoimet toteutetaan sivuliikkeen
kautta sen jasenvaltion alueella, jossa sivuliike sijaitsee, koska tdmi viranomainen on ldhimpani
sivuliikettd ja pystyy paremmin havaitsemaan sivuliikkeen toimia koskevien sidntojen rikkomisen ja
puuttumaan siihen.

(58) On tarpeen asettaa tehokas "parasta toteutusta” (best execution) koskeva velvollisuus sen varmis-
tamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat asiakastoimeksiannot asiakkaalle mahdollisimman
edullisin ehdoin. Tatd velvoitetta olisi sovellettava yrityksiin, joilla on sopimus- tai asiamiessuhteen
perusteella velvollisuuksia asiakasta kohtaan.

(58 a) Osakkeenomistuspohjan laajentamiseksi koko unionin alueella olisi tehostettava parhaan toteu-
tuksen puitteita yksityissijoittajien kannalta, jotta ndmd voivat kiyttii useampia toimeksianto-
jen toteuttamispaikkoja kuin unionissa on nykyisin saatavilla. Parhaan toteutuksen seurantaa
koskevan teknologian kehitys olisi otettava huomioon parhaan toteutuksen puitteita sovelletta-
essa.

(59)  Jotta voidaan parantaa olosuhteita, joissa sijoituspalveluyritykset noudattavat velvoitettaan toteuttaa
toimeksiannot asiakkailleen mahdollisimman edullisin ehdoin timin direktiivin mukaisesti, on
aiheellista velvoittaa toteuttamispaikat julkistamaan tiedot toimeksiantojen toteuttamisen laadusta
kussakin toteuttamispaikassa.

(60)  Tiedot, jotka sijoituspalveluyritykset antavat asiakkailleen toimeksiantojen toteuttamisperiaatteistaan,
ovat usein yleisid vakiotietoja, joiden perusteella asiakkaat eivit saa kasitystd siitd, miten toimeksi-
annot toteutetaan, eivitkd voi todentaa, noudattavatko yritykset velvoitettaan toteuttaa toimeksian-
not asiakkailleen mahdollisimman edullisin ehdoin. Sijoittajansuojan parantamiseksi on aiheellista
maédrittdd periaatteet, joiden mukaisesti sijoituspalveluyritykset antavat asiakkailleen tiedot toimek-
siantojen toteuttamisperiaatteistaan, sekd velvoittaa yritykset julkaisemaan neljdnnesvuosittain kun-
kin rahoitusvilineluokan osalta tiedot viidestd tirkeimmadstd toteuttamispaikasta, joissa ne toteutti-
vat asiakastoimeksiantoja edellisvuoden aikana, ja ottamaan huomioon kyseiset tiedot ja kauppa-
paikkojen toteutuksen laadusta julkaisemat tiedot parasta toteutusta koskevissa toimintaperi-
aatteissaan.

(62)  Henkiloiden, jotka tarjoavat sijoituspalveluja useamman kuin yhden sijoituspalveluyrityksen puoles-
ta, ei olisi katsottava olevan sidonnaisasiamichid vaan sijoitusyrityksid, jos ne sisaltyvit timén
direktiivin mddritelmén piiriin, lukuun ottamatta tiettyja henkil6itd, jotka voidaan jdttdd sen sovel-
tamisalan ulkopuolelle.



C 72 E[136

Euroopan unionin virallinen lehti

11.3.2014

Perjantai 26. lokakuuta 2012

(63)

(65)

(68)

(70)

(72)

Tama direktiivi ei saisi vaikuttaa sidonnaisasiamiesten oikeuteen harjoittaa muiden direktiivien pii-
riin kuuluvaa toimintaa tai sithen liittyvdd toimintaa, joka koskee rahoituspalveluja tai -tuotteita,
jotka eivat kuulu timdn direktiivin soveltamisalaan, myoskdan silloin, kun tdma tapahtuu saman
finanssiryhmén osien lukuun.

Tatd direktiivid ei tulisi soveltaa sijoituspalveluyrityksen toimitilojen ulkopuolella harjoitettavan
toiminnan (ovelta ovelle -myynti) edellytyksiin.

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi evattavd rekisterdinti tai peruutettava se, mikali
tosiasiassa harjoitetun toiminnan perusteella on ilmeistd, ettd sidonnaisasiamies on valinnut yhden
jasenvaltion oikeusjirjestelman kiertddkseen sen jdsenvaltion ankarammat vaatimukset, jossa se
padasiallisesti aikoo harjoittaa tai jo harjoittaa toimintaansa.

Tatd direktiivid sovellettaessa olisi katsottava, ettd hyviksytyt vastapuolet toimivat asiakkaina.

Finanssikriisi on osoittanut, ettd muiden kuin yksityisasiakkaiden kyky arvioida sijoituksiinsa liitty-
vid riskejd on rajallinen. Olisi vahvistettava menettelytapasdintojen taytintoonpano eniten suojelua
tarvitsevien asiakkaiden osalta, mutta samalla on aiheellista mitoittaa paremmin eri asiakasryhmiin
sovellettavia vaatimuksia. Taltd osin on aiheellista laajentaa jotkin tieto- ja raportointivaatimukset
koskemaan myos suhteita hyviksyttaviin vastapuoliin. Asianomaisten vaatimusten pitdisi erityisesti
koskea asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamista samoin kuin monimutkaisempiin
rahoitusvalineisiin ja liiketoimiin liittyvdd tietoa ja raportointia. Kuntien ja paikallisviranomaisten
ei pitdisi kiydi kauppaa spekulatiivisilla vilineilld, joten niiden tehtivien ottamiseksi paremmin
huomioon on aiheellista sulkea ne selkedsti pois hyviksyttivien vastapuolten luettelosta ja ammat-
timaisiksi katsottujen asiakkaiden luettelosta, mutta niilld asiakkailla pitdisi edelleen olla mahdolli-
suus pyytii kohtelua ammattimaisina asiakkaina, jos jdsenvaltioiden vahvistamat tiukat ehdot

tiyttyvit.

Hyviksyttavien vastapuolten kesken toteutettavien liiketoimien osalta olisi velvollisuutta julkistaa
asiakkaan rajahintatoimeksiannot sovellettava ainoastaan, jos vastapuoli nimenomaisesti ldhettdd
rajahintatoimeksiannon sijoituspalveluyrityksen toteutettavaksi.

Kaikilla sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava samat mahdollisuudet tulla sddnneltyjen markkinoiden
jaseniksi tai padstd niille kaikkialla Euroopan unionissa. Riippumatta siitd, miten liiketoimet on tilld
hetkelld jasenvaltioissa jdrjestetty, on tirkedd poistaa tekniset ja oikeudelliset rajoitukset, jotka kos-
kevat paisyd sainnellyille markkinoille.

Rajatylittévien liiketoimien loppuunsaattamisen helpottamiseksi on niin ikdidn tarkoituksenmukaista
tarjota sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus kayttad selvitysjarjestelmid kaikkialla Euroopan unio-
nissa siitd riippumatta, onko liiketoimet toteutettu kyseisen jasenvaltion sddnnellyilli markkinoilla.
Sijoituspalveluyritysten, jotka haluavat suoraan osallistua muiden jdsenvaltioiden selvitysjdrjestel-
miin, olisi tdytettdva jasenyydelle asetetut asianmukaiset toiminnalliset ja kaupalliset vaatimukset
sekd toiminnan vakauden valvontatoimenpiteitd koskevat vaatimukset rahoitusmarkkinoiden moit-
teettoman ja asianmukaisen toiminnan ylldpitimiseksi.

Kolmansien maiden yritysten Euroopan unionissa tarjoamiin palveluihin sovelletaan kansallisia
jarjestelmid ja vaatimuksia. Namd jarjestelmidt ovat hyvin erilaisia ja niiden mukaisesti toimiluvan
saaneilla yrityksilld ei ole palvelujen tarjoamisen vapautta eikd sijoittautumisvapautta muissa jasen-
valtioissa kuin siind, johon ne ovat sijoittautuneet. On aiheellista ottaa kdyttoon yhteinen sddnte-
lykehys Euroopan unionin tasolla kolmansien maiden yrityksid varten, sijoituspalveluyritykset ja
markkinoiden yllipitijit mukaan lukien. Jotta kolmansien maiden yritykset voisivat hyityi
passista, jonka avulla ne voivat tarjota sijoituspalveluja ja harjoittaa sijoitustoimintaa koko
unionin alueella, jirjestelmissd olisi yhdenmukaistettava nykyinen hajanainen kehys, taattava var-
muus ja yhdenmukainen kohtelu Euroopan unionissa toimilupaa hakeville kolmansien maiden
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yrityksille ja varmistettava, ettd komissio on arvioinut kolmansien maiden saintely- ja valvontake-
hyksen tosiasiallisen vastaavuuden asettaen etusijalle unionin suurimpien kauppakumppaneiden
ja G20-ohjelman soveltamisalaan kuuluvien alueiden arvioinnin. Jirjestelmin olisi tarjottava
yhtildinen suoja sijoittajille, jotka saavat EU:ssa palveluja kolmansien maiden yrityksilta.

Yksityisasiakkaille tai sellaisille asiakkaille, jotka ovat piittineet olla kiyttimittd tiettyji suo-
jatoimenpiteitd tullakseen kohdelluiksi ammattimaisina sijoittajina, tarjottavien palvelujen edel-
lytyksend olisi aina oltava sivuliikkeen perustaminen Euroopan unioniin. Sivuliikkeen perustamisen
olisi oltava toimiluvan varaista ja valvonnan alaista Euroopan unionissa. Asianomaisen toimivaltai-
sen viranomaisen ja kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen valilld olisi oltava asianmukaiset
yhteistyojarjestelyt. Sivuliikkeelld olisi oltava vapaassa hallinnassaan riittavésti alkupddomaa. Kun
sivulitke on saanut toimiluvan, sen olisi oltava valvonnan alainen siind jasenvaltiossa, johon se on
perustettu. Kolmannen maan yrityksen olisi voitava tarjota palveluja my6s muissa jasenvaltioissa
toimiluvan saaneen ja valvotun sivuliikkeen valitykselld edellyttden, ettd noudatetaan ilmoitusmenet-
telyd. Palvelujen tarjoaminen unioniin ilman sivuliikettd olisi rajoitettava hyvaksyttaviin vastapuoliin
ja muihin ammattimaisiin asiakkaisiin kuin niihin, jotka ovat pdittineet olla kdyttimitti
tiettyjd suojatoimenpiteitd tullakseen kohdelluiksi ammattimaisina sijoittajina. Tamin olisi edel-
lytettivi EAMV:n rekisterdintid ja valvontaa kyseisessd kolmannessa maassa, paitsi jos palvelut
tarjotaan vain asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta. EAMV:n ja kolmannen maan toimi-
valtaisten viranomaisten vililld olisi oltava asianmukaiset yhteistyGjarjestelyt.

Taman direktiivin sddnnokset, joita sovelletaan kolmansien maiden yritysten Euroopan unionissa
tarjoamiin sijoituspalveluihin tai harjoittamaan sijoitustoimintaan, eivit saisi vaikuttaa unioniin
sijoittautuneiden henkiloiden mahdollisuuteen saada sijoituspalveluja kolmannen maan yritykseltd
omasta yksinomaisesta aloitteestaan. Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja unioniin sijoit-
tautuneelle henkil6lle timdn omasta yksinomaisesta aloitteesta, palveluja ei saisi katsoa unionin
alueella tarjotuiksi. Jos kolmannen maan yritys hakee asiakkaita tai potentiaalisia asiakkaita unio-
nissa tai mainostaa sijoituspalveluja tai -toimia yhdessd oheispalvelujen kanssa unionissa, titd ei
pitéisi katsoa palveluksi, joka tarjotaan asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta.

Sadnneltyjen markkinoiden ylldpitoa koskevan toimiluvan olisi katettava kaikki toimet, jotka liitty-
vit suoraan toimeksiantojen nahtivilldpitoon, kisittelyyn, toteuttamiseen, vahvistamiseen ja niistd
ilmoittamiseen siitd lukien, kun sddnnellyt markkinat vastaanottavat toimeksiannon, ja paittyen
sithen, kun toimeksianto toimitetaan loppuun saatettavaksi, sekd toimet, jotka liittyvdt rahoitus-
vilineiden kaupankidynnin kohteeksi ottamiseen. Tihdn olisi sisillytettivd myos litketoimet, jotka
toteutetaan sddnneltyjen markkinoiden nimedmien markkinatakaajien vilitykselld ndiden markki-
noiden jirjestelmien puitteissa ja kyseistd jirjestelmiid sddntelevien sddntojen mukaisesti. Koska
markkinatakaajat ovat tirkeitd markkinoiden asianmukaisen ja tehokkaan toiminnan kannalta,
kauppapaikoilla olisi oltava markkinatakaajien kanssa kirjallisia sopimuksia, joissa selvitetidin
niiden velvoitteet ja joilla varmistetaan, etti muissa kuin poikkeuksellisissa olosuhteissa ne
tiyttivit sitoumuksensa tarjota markkinoille likviditeettii. Kaikkia sddnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien tai organisoitujen kaupankayntijarjestelmien jasenten tai
markkinaosapuolten toteuttamia liiketoimia ei ole katsottava toteutetuiksi sidnneltyjen markkinoi-
den, monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin tai organisoidun kaupankayntijirjestelman jarjestel-
mien puitteissa. Liiketoimia, jotka jasenet tai markkinaosapuolet toteuttavat kahdenvalisesti ja jotka
eivat tdytd kaikkia sddnnellyille markkinoille, monenkeskiselle kaupankédyntijarjestelmalle tai orga-
nisoidulle kaupankiyntijarjestelmalle tdiman direktiivin mukaisesti siddettyja velvollisuuksia, olisi
pidettédvd kauppojen sisiisten toteuttajien madritelmdd sovellettaessa liiketoimina, jotka on toteu-
tettu sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman tai organisoidun kau-
pankéyntijarjestelmdn ulkopuolella. Tall6in sijoituspalveluyrityksen olisi oltava velvollinen julkis-
tamaan sitovat hintatarjoukset, jos tdssd direktiivissa saddetyt edellytykset tayttyvit.

Markkinoiden perustietoja tarjoavien palvelujen, jotka ovat keskeisen tirkeitd, jotta kdyttdjit voivat
saada halutun yleiskisityksen kaupankiyntitoiminnasta Euroopan unionin markkinoilla ja jotta
toimivaltaiset viranomaiset voivat saada tarkat ja kattavat tiedot liiketoimista, olisi oltava toimiluvan
varaisia ja sddntelyn alaisia tarvittavan laatutason varmistamiseksi.

Hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyjen kdyttoonoton pitdisi parantaa organisoidun kaupankdyntijar-
jestelmin yhteydessi julkaistavia kaupan avoimuutta koskevia tietoja ja merkittavisti auttaa varmis-
tamaan, ettd tallaiset tiedot julkaistaan tavalla, joka helpottaa niiden yhdistimistd kauppapaikkojen
julkaisemiin tietoihin.
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Nyt kun on luotu markkinarakenne, joka sallii useiden kauppapaikkojen vilisen kilpailun, on
vilttamitontd ottaa mahdollisimman pian kdyttoon tehokkaat ja kattavat konsolidoidut kaupan-
kayntitiedot. Kaupallisen ratkaisun kiyttoonotto konsolidoitujen kaupankdyntitietojen kerddmiselle
osakkeiden ja oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta edistiisi yhdennetympien eu-
rooppalaisten markkinoiden luomista ja helpottaisi sitd, ettdi markkinaosapuolet saavat kokonais-
kisityksen saatavilla olevista kaupan avoimuutta koskevista tiedoista. Johdonmukaisten ja tismil-
listen markkinatietojen saatavuuden varmistamiseksi kaavailtu ratkaisu perustuu toimiluvan
myontimiseen ennalta madriteltyjen ja valvottujen parametrien mukaisesti tyoskenteleville tarjoajil-
le, jotka kilpailevat keskendin toimittaakseen teknisesti pitkille kehitettyjd ja innovatiivisia ratkai-
suja, jotka palvelevat markkinoita mahdollisimman hyvin. Jotta voidaan helpottaa toteuttamis-
kelpoisten konsolidoitujen kaupankiyntitietojen kehittimisti varhaisessa vaiheessa, komission
olisi hyviksyttivi delegoituja siidoksid, joilla tismennetidn mahdollisimman pian tietyt kon-
solidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajiin sovellettavaa tiedonantovelvollisuutta koskevat tie-
dot. Kilpailun toteutuminen asiakkaille tarjottavien palvelujen laadun perusteella varmistetaan
edellyttamilld, etti kaikki konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajat yhdistivit kaikki hy-
viksyttyd julkistamisjirjestelyd koskevat tiedot, pikemminkin kuin tietojen laajuudella. On silti
aiheellista varautua tissi vaiheessa julkisen ratkaisun kehittimiseen siltd varalta, etti kaupal-
linen ratkaisu ei johda tehokkaiden ja kattavien konsolidoitujen kaupankdiyntitietojen toteutta-
miseen ajoissa.

Direktiivid 2006/49/EY tarkistettaessa olisi vahvistettava ne vahimmaispadomavaatimukset, jotka
sddnneltyjen markkinoiden olisi tdytettdvd toimiluvan saamiseksi, ja ndin tehtdessd olisi otettava
huomioon ndihin markkinoihin liittyvien riskien erityinen luonne.

Sadnneltyjen markkinoiden ylldpitdjien olisi voitava ylldpitdid myos monenkeskistd kaupankayntijar-
jestelmdd tdmdn direktiivin asiaankuuluvien sddnnosten mukaisesti.

Taman direktiivin sddnnosten, jotka koskevat rahoitusvilineiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
saannellyn markkinan siddnt6jen mukaisesti, ei olisi vaikutettava arvopaperien ottamisesta viralliselle
porssilistalle seka siihen liittyvistid tiedonantovelvollisuudesta 28 péivind toukokuuta 2001 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY (!) sddnnosten soveltamiseen. Sddnnel-
lyn markkinan olisi voitava soveltaa tdssd direktiivissd asetettuja vaatimuksia tiukempia vaatimuksia
sellaisten arvopapereiden tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijoihin, joita nimi markkinat harkit-
sevat ottavansa kaupankdynnin kohteeksi.

Jasenvaltioiden olisi voitava nimetd eri toimivaltaisia viranomaisia vastaamaan tdssd direktiivissd
sdddettyjen moninaisten velvoitteiden tdytintoonpanosta. Ndiden viranomaisten olisi oltava luon-
teeltaan julkisia, milld taataan niiden riippumattomuus taloudellisista toimijoista ja viltetddn eturis-
tiriidat. Jdsenvaltioiden olisi kansallisen lainsddddnnon mukaisesti varmistettava toimivaltaisen viran-
omaisen asianmukainen rahoitus. Vaikka valvontaan on nimetty julkiset viranomaiset, valvontateh-
tavien olisi oltava siirrettdvissd toimivaltaisen viranomaisen vastuulla.

Pittsburghissa 25 pdivand syyskuuta 2009 pidetyssi G20-huippukokouksessa G20-johtajat sopivat
parantavansa finanssi- ja hyodykemarkkinoiden siintelyd, toimintaa ja avoimuutta, jotta hyodyk-
keiden hintojen liialliseen heilahteluun voitaisiin puuttua. Lokakuun 28 pdivind 2009 annetussa
komission tiedonannossa Toimivampi elintarvikeketju Eurooppaan ja 2 péivind helmikuuta 2011
annetussa komission tiedonannossa Perushyddykemarkkinoihin ja raaka-aineisiin liittyviin haastei-
siin vastaaminen hahmotellaan toimenpiteitd, jotka on miird toteuttaa direktiivin 2004/39/EY
tarkistamisen yhteydessi. Kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteiso julkaisi syys-
kuussa 2011 hydodykejohdannaismarkkinoiden sdintelyd ja valvontaa koskevat periaatteet.
Nimd periaatteet hyviksyttiin Cannesissa 4 pdivini marraskuuta 2011 G20-huippukokoukses-
sa, jossa vaadittiin markkinoiden sddntelyviranomaisille muodollisia positionhoitovaltuuksia,
mukaan lukien valtuudet asettaa positiolimiitit tarvittaessa etukiteen.

Toimivaltaisille viranomaisille annettuja valtuuksia olisi tdydennettdvd nimenomaisilla valtuuksilla
saada keneltd tahansa henkiloltd tietoja hyodykkeisiin liittyvdn johdannaissopimusposition suuruu-
desta ja tarkoituksesta sekd pyytdd henkil6d toteuttamaan toimenpiteitd johdannaissopimusposition
koon pienentimiseksi.

() EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1.
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(85)  Kauppapaikoille ja toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava nimenomaiset valtuudet rajoittaa
henkilon tai henkiloryhmin mahdollisuutta tehdd tai pitdd hallussaan hyodykkeeseen liittyvid
johdannaissopimuksia EAMV:n maddrittimien teknisten standardien perusteella ja muuten hoitaa
positioita siten, etti edistetidin kyseisen johdannaisen ja kohde-etuutena olevan hyéddykkeen
markkinoiden eheytti likviditeettii tarpeettomasti rajoittamatta. Limiittid olisi voitava soveltaa
sekd yksittdisten litketoimien tapauksessa ettd ajan myo6td muodostuneiden positioiden tapauksessa.
Erityisesti viimeksi mainitussa tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen olisi varmistettava, ettd
ndmd positiolimiitit ovat syrjimattomid, selkedsti madiriteltyjd, kyseisen markkinan erityispiirteet
asianmukaisesti huomioon ottavia ja tarpeellisia markkinoiden eheyden ja asianmukaisen toiminnan
takaamiseksi. Tallaisia limiitteji ei saisi soveltaa positioihin, jotka objektiivisesti vihentdivit
hyédykkeeseen liittyviin kaupalliseen toimintaan vilittomdsti liittyvid riskeji. Jotta voidaan
vilttid johdannaisten sidntelyn tahattomat vaikutukset kohde-etuutena olevan hyddykkeen
markkinoihin, on mydés aiheellista selventid spot-sopimusten ja futuurisopimusten vlisti eroa.

(86)  Toimivaltaisille viranomaisille annettujen valtuuksien lisiksi kaikilla kauppapaikoilla, jotka tarjo-
avat kaupankdyntid hyodykejohdannaisilla, olisi oltava kdytossd tarkoituksenmukaiset limiitit ja
muut asianmukaiset positionhoitojdrjestelyt, jotka ovat tarpeen, jotta voidaan tukea likviditeettid,
estdd markkinoiden vddrinkdytto ja varmistaa asianmukainen hinnoittelu ja selvitysedellytykset.
Niihin jirjestelyihin voivat sisiltyd esimerkiksi erityisen lihelld selvitysti olevien suurten posi-
tiokeskittymien tunnistaminen, positiolimiitit, hinnanmuutoslimiitit, avoimien positioiden reali-
sointia tai siirtoa koskeva toimeksianto, kaupankiynnin keskeyttiminen, toimitusehtojen muut-
taminen, kauppojen peruuttaminen ja toimitusaikomusten vaatiminen. EAMV:n olisi julkaistava
luettelo, jossa on tiivistelmit kaikista tillaisista voimassa olevista toimenpiteistd, ja pidettivd tdtd
luetteloa yllda. | Limiitteja | olisi sovellettava johdonmukaisella tavalla ja kyseisten markkinoiden
erityisominaisuudet huomioon ottaen. Niissd olisi madriteltivéd selkeisti, keneen niitd sovelletaan ja
mitd poikkeuksia niistd myonnetddn, sekd my0s asianomaiset mairalliset kynnykset, joista limiitit
muodostuvat tai jotka voivat laukaista muita velvoitteita. Koska yksikdin tietty kauppapaikka ei
voi nihdd jdsentensi tai osapuoltensa ottamia kokonaispositioita koko markkinoilla, on myos
aiheellista sallia valvonnan tismentiminen teknisilli sidntelystandardeilla, muun muassa jotta
voidaan vilttdd mahdolliset keskenddn vertailukelpoisiin sopimuksiin eri kauppapaikoissa sovellet-
tavien limiittien | erilaiset vaikutukset.

(87)  Kauppapaikkojen, joissa kdyddin kauppaa likvideimmilld hyodykejohdannaisilla, olisi julkaistava
viikoittain kootut erittelyt erityyppisten markkinaosapuolten hallussa olevista positioista, myos
sellaisten asiakkaiden positioista, jotka eivit kdy kauppaa omaan lukuun. Sekd markkinaosapuolten
tyypin ettd identiteetin mukaan jaoteltu kattava ja yksityiskohtainen erittely olisi ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille pyynnosti ottaen tarvittaessa huomioon ilmoitusvaatimukset,
joista jo sdddetidn energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudesta 25 pdivini
lokakuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 (')
8 artiklassa.

(89)  Olisi helpotettava pienten ja keskisuurten yritysten (pk-yritysten) mahdollisuuksia saada pidomaa ja
sellaisten erityismarkkinoiden kehitystd, joiden tarkoituksena on palvella pienten ja keskisuurten
liikkeeseenlaskijoiden tarpeita. Nami markkinat, jotka yleensd toimivat timan direktiivin nojalla
monenkeskisind kaupankayntijirjestelming, tunnetaan yleisesti pk-yritysmarkkinoina, kasvumarkki-
noina tai nuorina markkinoina. Uuden pk-yritysten kasvumarkkinoiden alaluokan luomisen mo-
nenkeskisten kaupankéyntijrjestelmien luokkaan sekd ndiden markkinoiden rekisterdinnin pitdisi
lisitd niiden nakyvyyttd ja profiilia ja edesauttaa yhteisten yleiseurooppalaisten sddntelystandardien
kehittdmistd niille markkinoille. Olisi kiinnitettivi huomiota siihen, miten lainsdiidinnélld voi-
daan vastaisuudessa edistid nditd markkinoita ja niiden kdytt6d uutena omaisuuserien lajina,
joka olisi houkutteleva sijoittajien kannalta. Kaikki muu unionin markkinasdintely olisi ajan-
tasaistettava hallinnollisen rasituksen vihentimiseksi ja lisikannustimien tarjoamiseksi pk-yri-
tysten listautumiseen pk-yritysten kasvumarkkinoille.

(90)  Tahan uuteen markkinoiden luokkaan sovellettavien vaatimusten on oltava riittdvan joustavia, jotta
voidaan ottaa huomioon kaikki nykyiset menestyksekkddt markkinamallit Euroopassa. Niissd on
my0s loydettivd oikea tasapaino siten, ettd voidaan sdilyttdd sijoittajansuojan korkea taso edelly-
tyksend sille, ettd sijoittajien luottamus kasvaa ndiden markkinoiden liikkeeseenlaskijoihin, ja
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(93)

(95)

(98)

samalla vihentdd ndiden markkinoiden liikkeeseenlaskijoille aiheutuvaa tarpeetonta hallinnollista
rasitetta. Pk-yritysten markkinoita koskevat vaatimukset, muun muassa kaupankdynnin kohteeksi
ottamista koskevat perusteet niilli markkinoilla, ehdotetaan mdiriteltivin yksityiskohtaisemmin
delegoiduissa sdddoksissi tai teknisissd standardeissa.

Koska on tirkedd vilttdd kielteiset seuraukset nykyisille menestyksekkaille markkinoille, pienille ja
keskisuurille liikkeeseenlaskijoille tarkoitettujen markkinoiden yllapitéjilld olisi edelleen oltava mah-
dollisuus valita jatkavansa tillaisen markkinan ylldpitimistd direktiivin mukaisia vaatimuksia nou-
dattaen ilman, ettd niiden tarvitsee hakea rekisterdintid pk-yritysten kasvumarkkinana.

Jonkin jdsenvaltion yhteysviranomaisen toisen jasenvaltion yhteysviranomaiselta saamia luottamuk-
sellisia tietoja ei olisi pidettivd pelkdstadn kyseistd maata koskevina.

On tarpeen lihentdd toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia, jotta valvonta olisi vaikutuksiltaan
samankaltaista kaikkialla yhdentyneilld rahoitusmarkkinoilla. Kaikille yhteisin vihimmadisvaltuuksin
ja niihin yhdistetyin riittdvin resurssein olisi voitava taata tehokas valvonta.

Erilaisten monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien merkittdvan vaikutuksen ja markkinaosuuden
vuoksi on aiheellista varmistaa, ettd monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin osalta toimivaltaisen
viranomaisen ja sen lainkayttoalueen toimivaltaisen viranomaisen, jolla monenkeskinen kaupan-
kayntijirjestelma tarjoaa palveluja, vilille luodaan riittavat yhteistyojarjestelyt. Vastaavan kehityksen
ennakoimiseksi tdiméd vaatimus olisi laajennettava koskemaan myos organisoituja kaupankdyntijir-
jestelmid.

Sen varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset ja sddnnellyt markkinat, niiden liikkeenjohdosta
vastaavat johtajat ja niiden ylimman hallintoelimen jisenet noudattavat tastd direktiivistd ja asetuk-
sesta (EU) N:o ...[... [] johtuvia velvoitteita ja ettd niitd kohdellaan samalla tavoin koko Euroopan
unionissa, jasenvaltiot olisi velvoitettava sddtimain hallinnollisista seuraamuksista ja toimenpiteista,
jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Sen vuoksi jasenvaltioiden vahvistamien hallin-
nollisten seuraamusten ja toimenpiteiden olisi tdytettdva tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat
tillaisten seuraamusten ja toimenpiteiden osoittamista niiden kohteena oleville, niiden soveltami-
sessa huomioon otettavia kriteerejd, niiden julkistamista sekd keskeisid seuraamusvaltuuksia ja
hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruutta.

Toimivaltaisille viranomaisille olisi erityisesti annettava valtuudet mairata taloudellisia seuraamuksia,
jotka ovat riittdvdn suuria ylittddkseen todennikéiset hyddyt ja joilla on varoittava vaikutus myos
suurempiin laitoksiin ja niiden johtajiin.

Seuraamusten yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi kaikissa jasenvaltioissa jasenvaltiot olisi
velvoitettava varmistamaan, ettd pdattdessddn hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyy-
pistd ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruudesta toimivaltaiset viranomaiset ottavat
huomioon kaikki merkitykselliset olosuhteet.

Sen varmistamiseksi, ettd seuraamuksilla on varoittava vaikutus suureen yleisoon, seuraamukset olisi
tavallisesti julkistettava, paitsi tietyissd tarkoin maddritellyissd olosuhteissa.

Mahdollisten rikkomusten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava tarvittavat tut-
kintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat ja luotettavat mekanismit, joilla kannustetaan
ilmoittamaan mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomuksista, mukaan lukien sellaisten tyontekijoi-
den suojelu, jotka ilmoittavat rikkomuksista omassa laitoksessaan. Nimi mekanismit eivit saisi
rajoittaa riittdvdn suojan takaamista syytetyille. Olisi otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt,
joilla varmistetaan ilmoitetun henkilon oikeus puolustukseen ja oikeus tulla kuulluksi ennen hintd
koskevan lopullisen paitoksen tekemistd sekd oikeus hakea tuomioistuimelta muutosta héantd kos-
kevaan pddtokseen.
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(100)  Tassa direktiivissd olisi ksiteltdva sekd hallinnollisia seuraamuksia ettd hallinnollisia toimenpiteitd,
jotta sen soveltamisalaan kuuluisivat kaikki toimet, joita sovelletaan rikkomuksen jilkeen ja joilla
pyritddn estdimadn uudet rikkomukset, riippumatta siitd, pidetddnko niitd kansallisessa lainsddadan-
nossd seuraamuksina vai toimenpitein

(101) Tamdn direktiivin ei pitdisi vaikuttaa jasenvaltioiden rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevaan
lainsdddantoon. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etti kun sijoituspalveluyrityksen tai markki-
noiden yllipitijin ylimmdn hallintoelimen jdsenen viitetiin rikkoneen timin direktiivin tai
asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] siinniksidi tai tehneen rikoksen niiden
soveltamisalaan kuuluvissa asioissa, hintdi vastaan voidaan henkilokohtaisesti aloittaa rikos-
tai siviilioikeudellinen menettely, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden oikeusjirjes-
telmien soveltamista.

(102)  Asiakkaiden suojaamiseksi ja rajoittamatta asiakkaan oikeutta saattaa asia tuomioistuimen kasitel-
taviksi on tarkoituksenmukaista, ettd jasenvaltiot varmistavat, ettd tuomioistuinten ulkopuolista
riita-asiain ratkaisua varten perustetaan julkisia tai yksityisid elimid tekemddn yhteistyotd rajatylit-
tdvien riitojen ratkaisemisessa ottaen huomioon tuomioistuinten ulkopuolisiin kuluttajariitoja rat-
kaiseviin elimiin sovellettavista periaatteista 30 pdivind maaliskuuta 1998 annettu komission suo-
situs 98/257[EY (1) ja kuluttajariitojen sovitteluun osallistuvia tuomioistuinten ulkopuolisia elimid
koskevista periaatteista 4 pdivind huhtikuuta 2001 annettu komission suositus 2001/310/EY (3).
Kun jdsenvaltiot panevat tdytdntoon sddnnoksid, jotka koskevat valitus- ja muutoksenhakumenet-
telyjd tuomioistuinten ulkopuolisen riitojen ratkaisemisen osalta, olisi rohkaistava kdyttimdan ny-
kyisid rajatylittdvid yhteisty6jarjestelmid ja etenkin rahoituspalvelualan riitojenratkaisuverkostoa
(FIN-Net).

(103)  Kaiken toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten, elinten tai henkiliden vilisen tietojen
vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava henkilotietojen siirtoa kolmansiin maihin koskevien
sddntojen mukaisesti, joista on sdddetty direktiivissi 95/46/EY. Kaiken EAMV:n ja kolmansien
maiden vilisen henkilotietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava asetuksessa (EY)
N:o 45/2001 saidettyjen henkil6tietojen siirtoa koskevien sddntdjen mukaisesti.

(104)  On tarpeen tehostaa sddnnoksid, jotka koskevat kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vilistd
tiedonvaihtoa sekd vahvistaa niiden keskindisid avunanto- ja yhteistyovelvoitteita. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi rajatylittdvin toiminnan lisddntymisen vuoksi annettava toisilleen tehtdviensd
hoitamisen edellyttdimat tiedot, jotta ne voivat varmistaa timin direktiivin tehokkaan tdytant66n-
panon myos silloin, kun sdinndsten rikkominen tai epdilys niiden rikkomisesta saattaa koskea
kahden tai useamman jisenvaltion viranomaisia. Tiedonvaihto edellyttdd ehdotonta salassapitovel-
vollisuutta, jotta voidaan varmistaa toimiva tietojenvaihto sekd henkiloiden oikeuksien suoja.

(106) ] Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid,
jotka koskevat poikkeusten yksityiskohtaisia sadntojd, tiettyjen mairitelmien tdsmentdmistd, perus-
teita sijoituspalveluyrityksen ehdotetun hankinnan arvioimiseksi, sijoituspalveluyritysten toiminnan
jarjestimistd koskevia vaatimuksia, eturistiriitojen hallintaa, sijoituspalvelujen tarjoamisen menette-
lytapavelvoitteita, toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan kannalta mahdollisimman edullisin eh-
doin, asiakastoimeksiantojen kasittelyd, hyviksyttivien vastapuolten kanssa toteutettavia liiketoimia,
pk-yritysten kasvumarkkinoita, kolmansien maiden rahoituslaitosten alkupidoman arviointiperus-
teita, jarjestelmien hairionsietokykya koskevia toimenpiteitd, kauppojen hintavaihtelurajoja ja sah-
koistd kaupankayntid, rahoitusvilineiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi, rahoitusvalineilld kay-
tivin kaupan keskeyttimistd tai lopettamista, kynnyksid eri luokkiin kuuluvien kaupankayntid
hoitavien henkildiden hallussaan pitdmistd positioista ilmoittamiselle, kohtuullisten kaupallisten
ehtojen selventimistd silloin, kun hyviksytty julkistamisjdrjestely julkistaa tietoja, konsolidoidut
kaupankdyntitietojen tarjoajat antavat pddsyn tietovirtoihin ja hyviksytty ilmoitusjdrjestelmdi
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ilmoittaa tietoja, konsolidoitujen kaupankdiyntitietojen tarjoajiin sovellettavaa tiedonantovelvol-
lisuutta koskevien tietojen tismentimistd sekd toimivaltaisten viranomaisten vilistd yhteistyota.
On erityisen tdrkedd, ettd komissio toteuttaa valmistelutyonsd aikana asianmukaisia kuulemisia,
my®0s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmis-
tettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti,
hyvissi ajoin ja asianmukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimin direktiivin yhdenmukainen tdytintdonpano, komissiolle olisi siirret-
tidvd tdytintoonpanovaltaa. Tamdn vallan pitdisi koskea pditoksen tekemistd kolmansien maiden
oikeudellisen ja valvontakehyksen tosiasiallisesta vastaavuudesta kolmansien maiden rahoituslaitos-
ten palvelujen tarjoamista varten | ja sitd olisi kiytettivd yleisistd sddnnoistd ja periaatteista, joiden
mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytintoonpanovallan kaytt6d, 16 paivind helmikuuta
2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (!) mukaisesti.

Finanssipalvelujen teknisilld standardeilla olisi varmistettava yhdenmukaistaminen johdonmukaisella
tavalla sekd tallettajien, sijoittajien ja kuluttajien riittdvd suoja koko Euroopan unionissa. Koska
EAMV:lla on pitkille menevii erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen
tehtdviksi laatia ja toimittaa komissiolle teknisten sddntely- ja tdytintoonpanostandardien luonnok-
set, joihin ei liity poliittisia valintoja. Johdonmukaisen sijoittajan- ja kuluttajansuojan varmis-
tamiseksi kaikilla rahoituspalvelujen aloilla EAMV:n olisi mahdollisuuksien mukaan hoidettava
tehtivinsd liheisessd yhteistyossid kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa Euroo-
pan valvontaviranomaisten sekakomiteassa.

Komission olisi hyviksyttdvi EAMV:n laatimat teknisten siddntelystandardien luonnokset, joilla tis-
mennetidn perusteet sen maddrittimiseksi, onko jokin toiminta pddasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintaa, ja jotka koskevat menettelyji sijoituspalveluyritysten toimilupien myoéntimiseksi
ja epdamiseksi, ylimmalle hallintoelimelle asetettavia vaatimuksia, mairdosuuksien hankkimista,
velvollisuutta toteuttaa asiakastoimeksiannot asiakkaalle mahdollisimman edullisin ehdoin, yhteis-
tyotd ja tiedonvaihtoa, vapautta tarjota sijoituspalveluja ja -toimia, sivuliikkeen perustamista, palve-
lujen tarjoamista kolmansien maiden yritysten toimesta, tiettyjen hyodykejohdannaisten omistuso-
suuksien rajoituksia ja muihin hyodykejohdannaisiin sovellettavien positiotarkastusten tismen-
tamistd, tietopalvelujen tarjoajien toimilupien myontimistd ja epddmistd, hyviksytyille julkistamis-
jarjestelyille ja konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajille asetettavia vaatimuksia sekd toimival-
taisten viranomaisten vilistd yhteistyotd. Komission olisi hyviksyttdvd nima tekniset sadntelystan-
dardit delegoiduilla siddoksilli SEUT-sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi my®s siirrettidvi valta hyviksyd EAMV:n laatimia teknisid tdytintoonpanostan-
dardeja || jotka koskevat menettelyjd sijoituspalveluyritysten toimilupien myontidmiseksi ja epdd-
miseksi, madrdosuuksien hankkimista, kaupankdyntimenettelyi ja liiketoimien loppuunsaattamista
monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissd ja organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissd, rahoitus-
vilineelld kaytavin kaupan keskeyttimistd ja lopettamista, vapautta tarjota sijoituspalveluja ja -toi-
mia, sivuliikkeen perustamista, kolmansien maiden yritysten palvelutarjontaa, eri luokkiin kuuluvien
kaupankaynnin hoitajien pitdmistd positioista ilmoittamista, tietojen toimittamista EAMV:lle, yhteis-
tyovelvollisuutta, toimivaltaisten viranomaisten valistd yhteistyotd, tiedonvaihtoa sekd kuulemista
ennen toimiluvan myontimisti. Komission olisi hyviksyttivi ndmd tekniset tdytintéonpanos-
tandardit tiytintoonpanosiidoksilli SEUT-sopimuksen 291 artiklan ja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Komission olisi annettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan orga-
nisoitujen kaupankayntijirjestelmien toimintaa, pk-yritysten kasvumarkkinoiden jérjestelmin toi-
mintaa, automatisoidulle ja huippunopealle tietokoneistetulle kaupankaynnille asetettujen vaatimus-
ten vaikutusta, tiettyjen tuotteiden tai kdytintojen kieltimismenettelystd saatuja kokemuksia sekd
hyodykejohdannaismarkkinoihin kohdistuvien toimenpiteiden vaikutusta.

() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(112) T4maén direktiivin tavoite eli sellaisten yhdentyneiden rahoitusmarkkinoiden luominen, joilla sijoit-
tajilla on tehokas suoja ja joilla markkinoiden tehokkuus ja eheys on yleisesti turvattu, edellyttdd
sellaisten yhteisten sddntelyvaatimusten asettamista, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin siitd
riippumatta, missd ne ovat Euroopan unionissa saaneet toimiluvan, ja joilla sddnnellddn sdannelty-
jen markkinoiden ja muiden kaupankéyntijarjestelmien toimintaa sen ehkaisemiseksi, ettd avoimuu-
den puute ja toiminnan hairiot yksittéisilli markkinoilla vaarantaisivat Euroopan koko rahoitus-
jarjestelmin tehokkaan toiminnan, ja se voidaan timin direktiivin laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista
tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissa ei ylitetd sitd, mikd on timin
tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

(113)  Konsolidoitujen kaupankdyntikdyntitietojen kerddmistd pidetdan vaikeampana toteuttaa tapauksissa,
joissa ei ole kyse oman pddoman ehtoisista rahoitusvilineistd, ja tillaisten kaupankiyntitietojen
potentiaalisten tarjoajien olisi ensin voitava saada kokemusta oman pddoman ehtoisten rahoitus-
vilineiden osalta. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen asianmukaisen kerddmisen helpottamiseksi
muiden kuin oman piddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta olisi siksi huolehdittava siitd, ettd
niiden toimenpiteiden toteuttamiselle, joilla kyseisen sddnnos saatetaan osaksi kansallista lainsda-
dintod, asetetaan pidennetty mdiirdaika. On silti aiheellista varautua tissi vaiheessa julkisen
ratkaisun kehittimiseen siltd varalta, ettd kaupallinen ratkaisu ei johda tehokkaiden ja katta-
vien konsolidoitujen kaupankdiyntitietojen toteuttamiseen ajoissa.

(113 a) Arvopapereita koskevan unionin kehyksen kehittimiseksi edelleen komission olisi tehtivi ehdo-
tus arvopaperilainsiddintod koskevaksi asetukseksi, jolla tismennetiin rahoitusvilineiden sdii-
Iyttimisen ja hoidon mddritelmid, ja sen olisi myos yhdessi EAMV:n, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) ja Euroopan jirjestelmdriskikomitean kanssa edistet-
tivi tunnisteiden ja viestien standardointia koskevaa tyitd, jotta voidaan mahdollistaa lihes
tosiaikainen liiketoimianalyysi ja tunnistaa monimutkaiset tuoterakenteet, kuten johdannaisia
tai takaisinostosopimuksia sisiltdvit tuoterakenteet.

(114) Tassd direktiivissa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan Euroopan unionin perusoikeuskir-
jassa tunnustettuja periaatteita, varsinkin oikeutta henkilotietojen suojaan, elinkeinonvapautta, oi-
keutta kuluttajansuojaan, oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan tuomiois-
tuimeen sekd oikeutta siihen, ettei oikeudenkdynnissid voida syyttdd ja rangaista kahdesti samasta
rikoksesta, ja tima direktiivi olisi pantava taytantoon niiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti,

(114 a) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I OSASTO
MAARITELMAT JA SOVELTAMISALA
1 artikla
Soveltamisala
1.  Tatd direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin tietopalvelujen tarjoa-

jiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa Euroo-
pan unionissa.

2. Tassd direktiivissd vahvistetaan vaatimukset seuraaville:
a) sijoituspalveluyritysten toimilupa- ja toimintaedellytykset;

b) kolmansien maiden yritysten sivuliikkeen valitykselld harjoittama sijoituspalvelujen tarjonta ja sijoitus-
toiminta;

¢) sddnneltyjen markkinoiden toimiluvat ja toiminta;

d) tietopalvelujen tarjoajien toimiluvat ja toiminta; ja



C 72E[144 Euroopan unionin virallinen lehti 11.3.2014

Perjantai 26. lokakuuta 2012

e) toimivaltaisten viranomaisten toteuttama valvonta, yhteistyd ja tdytintdonpano.

3. Tatd direktiivid sovelletaan myos luottolaitoksiin, joille on myénnetty toimilupa direktiivin
2006/48/EY mukaisesti, | siltd osin kuin ne tarjoavat yhti tai useampaa sijoituspalvelua ja/tai harjoittavat
sijoitustoimintaa, ja luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin silti osin kuin ne harjoittavat sellaisten
talletusten myyntid tai sellaisiin talletuksiin liittyvdd asiakasneuvontaa, joiden tuotto ei maardydy suhteessa
korkoon (strukturoidut talletukset).

3 a.  Seuraavia sidinnoksii sovelletaan myos vakuutusyrityksiin ja vakuutusedustajiin, mukaan lukien
sidoksissa olevat vakuutusedustajat, joille on myonnetty toimilupa tai jotka on rekisterdity henkivakuu-
tuksesta 5 pdivind marraskuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/83/EY (1), direktiivin 2002/92/EY tai direktiivin 2009/138/EY mukaisesti, siltd osin kuin ne
harjoittavat vakuutuspohjaisten sijoitusten myyntid tai niihin liittyvii asiakasneuvontaa:

— 16 artiklan 3 kohta;
— 23-26 artikla; ja

— tarvittaessa 69-80 artikla ja 83-91 artikla, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat panna tiytin-
toon vakuutuspohjaisiin sijoituksiin liittyvit ensimmaisen ja toisen luetelmakohdan sdinnokset.

2 artikla
Poikkeukset

1.  Titd direktiivid ei sovelleta

a) vakuutusyrityksiin eikd direktiivissi 2009/138/EY tarkoitettua jilleen- tai edelleenvakuutusta harjoittaviin
yrityksiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 3 a kohdan soveltamista;

b) henkiloihin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja yksinomaan emoyrityksilleen, tytiryrityksilleen tai emoyri-
tystensd muille tytaryrityksille;

¢) henkiloihin, jotka tarjoavat sijoituspalvelua, kun titd palvelua tarjotaan satunnaisesti ammattitoiminnan
yhteydessid ja kun titdi ammattitoimintaa sddnnellddn lain sddnnoksin tai hallinnollisin méaarayksin |

d) henkiloihin, jotka tarjoavat vain sellaista sijoituspalvelua tai harjoittavat vain sellaista sijoitustoimintaa,
joka muodostuu yksinomaan kaupankiynnistd omaan lukuun, elleivit he

i) ole markkinatakaajia;

ii) ole sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin jasenid tai osapuolia tai
ellei heillid ole vilitontd markkinoillepidsyi kauppapaikkaan;

ii a) harjoita algoritmista kaupankdiyntid;

ii b) toimivaltaisen viranomaisen mukaan ole kaupankdiyntitoimintansa laajuuden huomioon ottaen
saavuttaneet merkittivid markkinaosuutta; tai

iii) kdy kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja.

(") EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
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Edelli olevan i alakohdan nojalla timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jitettyjen henkilviden
ei myoskddn tarvitse tdyttid tissi alakohdassa siddettyjd edellytyksid, jotta heiddt voidaan jéttii
soveltamisalan ulkopuolelle.

Tamd poikkeus koskee henkilditd, jotka pdistooikeuksilla kauppaa kiydessidn tarjoavat vain sel-
laista sijoituspalvelua tai harjoittavat vain sellaista sijoitustoimintaa, joka muodostuu yksinomaan
kaupankdynnisti omaan lukuun, eivitki toteuta asiakastoimeksiantoja ja jotka omistavat tai suo-
raan yllipitivit direktiivissi 2003/87/EY tarkoitettuja laitoksia;

e) henkil6ihin, joiden tarjoamat sijoituspalvelut muodostuvat ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjirjes-
telmien hallinnoinnista;

f) henkil6ihin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja, jotka koostuvat ainoastaan seka tyontekijoiden osallistumis-
jarjestelmien hallinnoinnista ettd ainoastaan niiden omalle emoyritykselle, tytryrityksille tai emoyrityk-
sen muille tytaryrityksille tarjotuista sijoituspalveluista;

g) EKPlin jaseniin ja muihin kansallisiin elimiin, jotka harjoittavat vastaavanlaista toimintaa Euroopan
unionissa, muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai jotka osallistuvat
sen hoitoon Euroopan unionissa, eikd kansainvilisiin elimiin, joissa vihintddn kolme jdsenvaltiota on
jasenini ja joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai jotka osallistuvat sen hoitoon;

h) yhteissijoitusyrityksiin ja eldkerahastoihin riippumatta siitd, onko ne yhteensovitettu Euroopan unionin
tasolla, sekd naiden yritysten tai rahastojen siilytysyhteisoihin ja omaisuudenhoitajiin;

i) henkiloihin, jotka

i) kdyvit kauppaa rahoitusvilineilli omaan lukuunsa lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvat kaup-
paa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja, |

ii) tarjoavat sijoituspalveluja muussa kuin omaan lukuunsa kdytivissid kaupassa yksinomaan emoyri-
tyksilleen, tytiryrityksilleen tai emoyritystensd muille tytaryrityksille,

iii) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa kiytavissd kaupassa sijoituspalveluja, jotka liittyvit hyody-
kejohdannaisiin, tai liitteessd I olevan C osan 10 kohtaan sisiltyvid johdannaissopimuksia tai pais-
tooikeuksia tai niiden johdannaisia pddasiallisen liiketoimintansa kohteena oleville asiakkaille,

edellyttien, ettd | kaikissa tapauksissa

— ryhmiitasolla konsolidoidusti tai konsolidoimattomasti timi tapahtuu niiden paiasiallisen liiketoi-
minnan oheistoimintana ja niiden padasiallinen litketoiminta ei ole tidssd direktiivissd tarkoitettua
sijoituspalvelujen tarjontaa tai direktiivissi 2006/48/EY tarkoitettua pankkipalvelujen tarjontaa tai
hyodykejohdannaisiin liittyviid markkinatakaajana toimimista,

— ne ilmoittavat asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle vuosittain, milli perusteella ne kat-
sovat, ettd i, ii ja iii alakohdassa tarkoitettu toiminta on niiden pddasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintaa;

j)  henkiloihin, jotka tarjoavat sijoitusneuvontaa muun tdmdan direktiivin soveltamisalan ulkopuolisen lii-
ketoiminnan yhteydessi edellyttden, ettei timd neuvonta ole maksullista;

l) tanskalaisten ja suomalaisten elikerahastojen perustamiin yhdistyksiin, joiden ainoana tarkoituksena on
hoitaa jaseninddn olevien eldkerahastojen varoja;
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m) agente di cambio -nimisiin valittjiin, joiden toimintaa ja tehtdvid sddnnellddn 24 pdivini helmikuuta
1998 annetun Italian kansallisen asetuksen nro 58 201 artiklassa;

n) direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 4 kohdassa tai direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan 4 kohdassa tarkoi-
tettuihin siirtoverkonhaltijoihin niiden hoitaessa kyseisten direktiivien tai asetuksen (EY) N:o 714/2009
tai asetuksen (EY) N:o 715/2009 mukaisia tehtdviddn, eikd mainittujen asetusten mukaisiin verkkosdin-
toihin ja suuntaviivoihin.

2. Timdn direktiivin nojalla siddettyjd oikeuksia ei uloteta palvelujen tarjoamiseen vastapuolena sellaisissa
liiketoimissa, joiden toteuttajina ovat valtionvelkaa hoitavat julkiset laitokset tai EKPJ:n jdsenet, jotka hoitavat
tehtdvidan SEUT-sopimuksen ja EKPJ:n ja Euroopan keskuspankin (EKP) perussadnnon mukaisesti tai hoit-
avat vastaavia tehtdvid kansallisten sddnndsten mukaisesti.

3. Komissio hyviksyy 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd 1 koh-
dan c alakohdassa tarkoitetun poikkeuksen osalta sen selventimiseksi, ]| milloin palveluntarjonta on
luonteeltaan satunnaista.

3 a. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joilla tismennetdin perusteet sen mii-
rittamiseksi, onko jokin toiminta pddasiallisen liiketoiminnan oheistoimintaa, ottaen huomioon ainakin
seuraavat tekijit:

a) missid mddrin toiminta objektiivisesti mitattavasti vihentid kaupalliseen toimintaan tai yritysrahoi-
tukseen vilittomdsti liittyvid riskejd;

b) vaatimus, etti oheistoiminta on toiminnassa vihemmistond ryhmitasolla ja yhteisétasolla, paitsi jos
palveluja tarjotaan vain saman ryhmdin muille jisenille;

c) toiminnan laajuus suhteessa pdiasialliseen toimintaan ja toiminnan merkittivyys kyseisilli markki-
noilla;

d) halu rajoittaa nettoluottoriski jirjestelmin kannalta vihemmdn térkeille tasoille;

e) toimintaan liittyvin markkinariskin laajuus suhteessa pidasiallisesta liiketoiminnasta johtuvaan
markkinariskiin;

f) OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti 4 pdiivind heinikuuta 2012
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') 10 artiklassa tarkoi-
tetun finanssialan ulkopuolisen vastapuolen yhteenlaskettujen nettomidrdisten positioiden ja vastui-
den merkitys jirjestelmin kannalta.

EAMV toimittaa nimi teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn [... pdivind
...kuuta ...] (*¥).

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sdintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(') EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1.
(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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3 artikla
Valinnaiset poikkeukset
1.  Jdsenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta titd direktiivid sellaisiin henkiloihin, joiden kotijasenval-

tioita ne ovat, edellyttden, ettd ndmd henkilot ovat saaneet toimiluvan ja ndiden henkildiden toimintaa
sddnnellddn kansallisella tasolla, ja jotka

a) eivit saa pitdd hallussaan asiakkaittensa varoja tai arvopapereita ja jotka timin vuoksi eivit koskaan saa
olla velkaa asiakkailleen;

=

saavat tarjota ainoastaan sijoitusneuvontana annettavaa sijoituspalvelua, joka voi sisdltdd tai olla sisalti-
mattd siirrettdvien arvopapereiden ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien toimeksiantojen vastaan-
ottamista ja vilittimistd, sekd siirrettivien arvopapereiden ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien
toimeksiantojen vastaanottamista ja valittidmisti asiakkaan aloitteesta; ja

¢) kyseistd palvelua tarjotessaan voivat vilittdd toimeksiantoja ainoastaan

i) timdn direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneille sijoituspalveluyrityksille;

ii) direktiivin 2006/48/EY mukaisesti toimiluvan saaneille luottolaitoksille;

iii) kolmansissa maissa toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten sivuliikkeille, joihin
sovelletaan ja jotka noudattavat toiminnan vakautta koskevia sddnt6jd, joiden toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat olevan vahintddn yhtid tiukat kuin ne, joista on siddetty tdssd direktiivissa, direktii-
vissd 2006/48/EY tai direktiivissi 2006/49/EY;

yhteissijoitusyrityksille, joille on jonkin jisenvaltion lain nojalla annettu lupa markkinoida rahasto-
osuuksia yleisolle, ja tallaisten yritysten omaisuudenhoitajille;

g

v) kiintedn pddoman sijoitusyhtiville, sellaisina kuin ne on maddritelty 13 pdivind joulukuuta 1976
niiden takeiden yhteensovittamista samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuk-
sen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaa-
miseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden padomaa sdilytettdessd ja muutettaessa annetun toisen
neuvoston direktiivin 77/91/ETY (') 15 artiklan 4 kohdassa, ja joiden osakkeet on listattu jonkin
jasenvaltion sddnnellyilldi markkinoilla tai ovat kaupankdynnin kohteena kyseisilli markkinoilla.

1 a. Jasenvaltioiden jdrjestelmissi 1 kohdassa tarkoitettuihin henkiloihin on sovellettava vaatimuksia,
jotka vihintddn vastaavat seuraavia timin direktiivin vaatimuksia, ottaen huomioon niiden koon, riskiprofii-
lin ja oikeudellisen muodon:

a) toimilupaedellytykset ja menettelyt ja jatkuvan valvonnan edellytykset ja menettelyt, joista sdddetddn
5 artiklan 1 ja 3 kohdassa ja 7, 8, 9, 10, 21, 22 ja 23 artiklassa seki vastaavissa tiytintoénpano-
toimenpiteissd, jotka komissio hyviksyy delegoiduilla siidoksilli 94 artiklan mukaisesti;

b) menettelytapavelvoitteet, joista sdddetddn 24 artiklan 1, 2, 3 ja 5 kohdassa ja 25 artiklan 1, 4 ja 5
kohdassa seki vastaavissa direktiivin 2006/73/EY mukaisissa tdytintoonpanotoimenpiteissa;

c) toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset, joista siddetiin 16 artiklan 3 kohdassa seki komis-
sion 94 artiklan mukaisesti antamissa delegoiduissa sdidoksissd.

() EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1.
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1b. Jisenvaltioiden on edellytettivi, ettd timin direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdan nojalla
jatetyt henkilot kuuluvat sijoittajien korvausjirjestelmistd 3 pdivind maaliskuuta 1997 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (') mukaisesti hyviksyttyyn sijoittajien korvausjarjestelmain tai
jirjestelmddn, joka tarjoaa vastaavan suojan asiakkailleen. Jdsenvaltiot voivat sallia vaihtoehtoisena vakuu-
tuksena ammatillisen vastuuvakuutuksen silloin, kun se on aiheellista ja oikeassa suhteessa tamdin
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdan nojalla jitettyjen henkilviden kokoon, riskiprofiiliin ja
oikeudelliseen luonteeseen. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti timdn direktiivin soveltamisalan ulko-
puolelle 1 kohdan nojalla jitettyjen henkildiden, jotka myyvit rahoitusvilineiti yksityisasiakkaille tai
tarjoavat sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa yksityisasiakkaille, on noudatettava sijoittajansuojaa kos-
kevia sdintdjd, jotka vastaavat 16 artiklan 6 ja 7 kohdan seki 24 ja 25 artiklan sidnnoksid.

2. Henkiloitd, jotka 1 kohdan mukaisesti on jétetty timdn direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle, ei
koske 36 artiklassa sdddetty sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaus eikd
37 artiklassa sdddetty vapaus perustaa sivuliikkeita.

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle, kdyttivitko ne timdn artiklan mukaista vaih-
toehtoa, ja varmistettava, ettd kussakin 1 kohdan mukaisesti myonnetyssd toimiluvassa mainitaan, ettd se on
myonnetty timan artiklan mukaisesti

4. Jasenvaltioiden on ilmoitettava EAMV:lle kansalliset sidnnokset, jotka vastaavat 1 kohdassa lueteltuja
timan direktiivin vaatimuksia.

4 artikla
Méiritelmat
1. Tissd direktiivissd sovelletaan asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 2 artiklan mukaisia
madritelmii.

2. Lisdksi tissd direktiivissd tarkoitetaan

1) 'sijoituspalvelulla ja -toiminnalla' liitteessd I olevassa A osassa lueteltuja palveluja ja toimia, jotka
liittyvat liitteessd I olevassa C osassa lueteltuihin vélineisiin;

Komissio hyviksyy 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa maaritetddn

— liitteessd I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka ovat luonteeltaan
muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisia, ottaen huomioon muun muassa, selvitetddnké ne
tunnustettujen selvitysyhteisojen vilitykselld ja ovatko ne sddnnoéllisesti vakuuksien muutospyyn-
tojen kohteina;

— liitteessd I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka ovat luonteeltaan
muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisia, ottaen huomioon muun muassa, kiyddanko niilld
kauppaa sddnnellyilli markkinoilla vai monenkeskisissda kaupankayntijarjestelmissd, selvitetdanko
ne tunnustettujen selvitysyhteisojen vilitykselld ja ovatko ne sddnnollisesti vakuuksien muutos-
pyyntdjen kohteina;

2) 'oheispalvelulla' liitteessd I olevassa B osassa lueteltuja palveluja;

3) 'sijoitusneuvonnalla’ joko asiakkaan pyynnostd tai sijoituspalveluyrityksen aloitteesta tapahtuvaa yksi-
lollisten suositusten antamista asiakkaalle yhdestd tai useammasta rahoitusvalineisiin liittyvastd lii-
ketoimesta;

() EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22.
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4) 'toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun' toimimista sopimusten tekemiseksi yhden tai
useamman rahoitusvilineen ostosta tai myynnistd asiakkaan lukuun. Toimeksiantojen toteuttamiseen
kuuluu luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen liikkeeseenlaskemien rahoitusvilineiden myymistd
koskevien sopimusten tekeminen niiden liikkeeseenlaskun ajankohtana;

5) 'kaupankdynnilli omaan lukuun' omaa pidomaa vastaan tapahtuvaa kaupankdyntid, jonka tuloksena
on yhtid tai useampaa rahoitusvilinettd koskevien kauppojen pdattiminen;

6) 'markkinatakaajalla’ sellaista toimijaa, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu kdymaian kauppaa jatkuvasti
omaan lukuunsa ostamalla ja myymailld rahoitusvilineitdi omaa pidomaansa vastaan [

7) ‘'salkunhoidolla’ sijoitusten hoitamista asiakkaiden antaman valtuutuksen mukaan harkinnanvaraisesti
sekd asiakaskohtaisesti, jos kyseiseen salkkuun kuuluu yksi tai useampi rahoitusvaline;

8) 'asiakkaalla' luonnollista tai oikeushenkilod, jolle sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitus- tai oheispalve-
luja;

9) 'ammattimaisella asiakkaalla' asiakasta, joka vastaa liitteessd II esitettyjd tunnusmerkkej;

10) 'yksityisasiakkaalla' asiakasta, joka ei ole ammattimainen asiakas;

11) 'pk-yritysten kasvumarkkinalla’' monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmad, joka on rekisterdity pk-yri-
tysten kasvumarkkinaksi 35 artiklan mukaisesti;

12) 'pienelld ja keskisuurella yritykselld' yritystd, jonka keskimairdinen markkina-arvo on alle
200 000 000 euroa;

13) 'rajahintatoimeksiannolla’ rahoitusvilineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan toteutetta-
vaksi sille maardttyyn rajahintaan tai titd parempaan hintaan sekd mdirityn suuruisena;

14) 'rahoitusvilineelld' liitteessd I olevassa C osassa eriteltyja valineitd;

15) 'rahamarkkinavilineilld' vilinetyyppejd, joilla tavallisesti kdydddn kauppaa rahamarkkinoilla, kuten
esimerkiksi valtion velkasitoumuksia, sijoitustodistuksia ja yritystodistuksia, lukuun ottamatta maksu-
vilineitd;

16) 'kotijasenvaltiolla'

a) sijoituspalveluyritysten osalta jasenvaltiota, jossa:

i) kyseisen yrityksen piddtoimipaikka sijaitsee, jos sijoituspalveluyritys on luonnollinen henkild;

i) kyseiselld yritykselld on sadantomairdinen kotipaikka, jos sijoituspalveluyritys on oikeushenkild;

iii) yrityksen pddtoimipaikka sijaitsee, jos silld ei sen oman kansallisen lainsdddinnon mukaan ole
sdantomadraistd kotipaikkaa;
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b) sddnneltyjen markkinoiden osalta jisenvaltiota, jossa sddnnelty markkina on rekisterdity tai, jos
kyseisen jdsenvaltion lainsdddinnon mukaan silld ei ole sddntomadriistd kotipaikkaa, jasenvaltiota,
jossa sen padtoimipaikka sijaitsee;

17) 'vastaanottavalla jasenvaltiolla’ muuta kuin kotijasenvaltiota, jossa sijoituspalveluyritykselld on sivuliike
tai se tarjoaa sielld palveluja ja/tai harjoittaa toimintaa, tai jasenvaltiota, jossa sddnnellylld markkinalla
on tarkoituksenmukaisia jarjestelyjd, joilla helpotetaan samaan jisenvaltioon sijoittautuneiden etdkau-
pankdyntid harjoittavien jasenten tai markkinaosapuolten kaupankiyntid sen jdrjestelmiss;

18) 'toimivaltaisella viranomaisella’ kunkin jdsenvaltion 69 artiklan mukaisesti nimeimii viranomaista,
jollei tdssd direktiivissd ole toisin sdddetty;

19

~—~

Tuottolaitoksella' direktiivissa 2006/48/EY madriteltyd luottolaitosta;

20) 'yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolld' rahastoyhtiotd sellaisena kuin se on mddritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) kos-
kevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta 13 pdivind heindkuuta
2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2009/65/EY (1);

21) 'sidonnaisasiamichelld' luonnollista henkiloa tai oikeushenkilod, joka toimii vain yhden ainoan sijoi-
tuspalveluyrityksen lukuun ja sen tdydelliselld ja ehdottomalla vastuulla, markkinoi sijoitus- ja/tai
oheispalveluja asiakkaille tai mahdollisille asiakkaille sekd vastaanottaa ja vilittad sijoituspalveluihin
tai rahoitusvalineisiin liittyvid asiakkaiden ohjeita tai toimeksiantoja, valittdd rahoitusvalineitd asiak-
kaille tai mahdollisille asiakkaille tai antaa asiakkaille kyseisid rahoitusvilineitd ja palveluja koskevaa
neuvontaa;

22) ‘sivuliikkeelld' muuta sellaista litketoimipaikkaa kuin pditoimipaikkaa, joka on osa sijoituspalveluyri-
tystd, joka ei ole oikeushenkil® ja joka tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa ja voi
myos tarjota oheispalveluja, joiden tarjoamiseen sijoituspalveluyritys on saanut toimiluvan; kaikkia
sijoituspalveluyrityksen samaan jisenvaltioon perustamia litketoimipaikkoja pidetddn yhtend sivuliik-
keend silloin, kun sijoituspalveluyrityksen pditoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa;

23) 'madrdosuudella’ suoraa tai valillistd omistusosuutta sijoituspalveluyrityksessd, kun tdimi osuus on
vihintdin 10 prosenttia pidomasta tai danioikeuksista sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin koh-
teeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 péiviand joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY (3) 9 ja 10 artiklan sekd mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa
sdddettyjen niiden yhteen laskemista koskevien ehtojen mukaisesti, tai jos sen nojalla on mahdollista
vaikuttaa huomattavasti sen sijoituspalveluyrityksen johtamiseen, jossa omistusosuus on;

24) 'emoyritykselld' konsolidoiduista tilinpaatoksistd 13 péivind kesakuuta 1983 annetun seitseminnen
neuvoston direktiivin 83/349/ETY (}) 1 ja 2 artiklassa madriteltyd emoyritystd;

25) 'tytdryritykselld' direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa mddriteltyd tytiryritystd, kaikki lopullisen

emoyrityksen tytdryrityksen tytdryritykset mukaan luettuna;

~

26) 'ldheisilld sidoksilla' tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
vililld on sidos:

a) 'omistusyhteyden' kautta, jolloin on olemassa suora tai maardysvallan kautta vilillinen vihintddn
20 prosentin omistusosuus yrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta;

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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b) 'mairdysvallan' kautta, milld tarkoitetaan emoyrityksen ja tytdryrityksen vilistd sidosta kaikissa
direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa tai samankaltaista
minkd tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vilistd sidosta, siten ettd
mahdolliset tytaryrityksen tytaryritykset katsotaan niiden yritysten johdossa olevan emoyrityksen
tytaryrityksiksi;

¢) kun ne ovat maardysvallan kautta pysyvasti sidoksissa samaan henkil66n;

27) ‘'ylimmilld hallintoelimelld' yritystd tai tietopalvelujen tarjoajaa johtavaa elintd, joka hoitaa valvonta-
ja johtotoimintoja ja jolla on lopullinen pddtoksentekovalta sekd toimivalta vahvistaa yrityksen tai
tietopalvelujen tarjoajan strategia, tavoitteet ja yleiset linjaukset. Ylimpdan hallintoelimeen on kuu-
luttava yrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavat henkil6t;

28) 'valvontatehtdvadinsd hoitavalla ylimmalld hallintoelimelld' ylintd hallintoelintd, joka valvontatehti-
vadnsd hoitamalla valvoo ja seuraa johdon pddtoksentekoa;

29) 'toimivalla johdolla' johtoryhmin jisenid, jotka vastaavat yrityksen paivittdisestd johtamisesta ja ovat
siitd tili- ja vastuuvelvollisia, mukaan lukien niiden kaytdnteiden toteuttaminen, jotka koskevat pal-
velujen ja tuotteiden jakelua asiakkaille yrityksen ja sen henkildston toimesta;

30) 'algoritmisella kaupankdynnilld' rahoitusvélineilld tapahtuvaa kaupankdyntid, jossa tietokonealgoritmi
madrittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdiset parametrit, kuten toimeksiannon kaynnistami-
nen, ajoituksen, hinnan ja mairin sekd toimeksiantojen hoidon niiden jittimisen jilkeen siten, ettd
ihmisen ty6panosta tarvitaan vain vihidn tai ei lainkaan. Timd méiritelmd ei kata jarjestelmid, joita
kidytetddn ainoastaan toimeksiantojen reitittimiseen yhteen tai useampaan kauppapaikkaan tai toi-
meksiantojen vahvistamiseen tai asiakastoimeksiantojen toteuttamiseen tai oikeudellisen velvolli-
suuden tiyttimiseen mddrittdmdlli toimeksiannon jokin parametri taikka toteutettujen liiketoi-
mien kdsittelyyn;

30 a) 'huippunopealla tietokoneistetulla kaupankdynnilld' rahoitusvilineilli tapahtuvaa algoritmista
kaupankdiyntii nopeuksilla, joissa jdrjestelmin fyysisesti viipeesti toimeksiantojen vilittamiseksi,
peruuttamiseksi tai muuttamiseksi tulee ratkaiseva tekijd silti osin, missd ajassa ohje ilmoitetaan
kauppapaikkaan tai liiketoimi toteutetaan;

30 b) 'huippunopealla kaupankdyntistrategialla' sellaista kaupankdiyntistrategiaa rahoitusvilineelld
omaan lukuun kdytivid kauppaa varten, johon liittyy huippunopea tietokoneistettu kaupankiynti
ja joka tiyttdd vihintidin kaksi seuraavista edellytyksisti:

i) siind kdytetddn liheisyys- tai lihipalveluja taikka vilitontid markkinoillepidsyd;
i) se liittyy vihintiin 50 prosentin pdivittdiseen salkun kiertonopeuteen;

iii) peruutettujen toimeksiantojen osuus (osittaiset peruutukset mukaan lukien) on yli 20 prosent-
tia;

iv) suurin osa otetuista positioista puretaan samana pdivind;

v) yli 50 prosenttia toimeksiannoista tai liiketoimista toteutetaan kauppapaikoissa, jotka tarjo-
avat alennuksia toimeksiannoille, joista saadaan likviditeettid ja jotka ovat oikeutettuja tillai-
siin alennuksiin;

31 a) 'valittomilli markkinoillepddsylld' jirjestelyd, jossa kauppapaikan jisen tai osapuoli antaa henki-
lolle luvan kdyttid sen kaupankdyntikoodia, siten ettd henkilo voi vilittii toimeksiantoja sihkoi-
sesti sijoituspalveluyrityksen sisdisiin sihkoisiin kaupankdyntijirjestelmiin, joista ne vilitetddn
eteenpdin automaattisesti sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntikoodia kdyttien tiettyyn kauppa-
paikkaan;
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31 b) 'sponsoroidulla ja kattamattomalla markkinoillepddsylld' jirjestelyd, jossa kauppapaikan jisen tai
osapuoli antaa henkilolle luvan kdyttid sen kaupankdyntikoodia, siten ettd henkilo voi vilittdd
toimeksiantoja sihkaisesti sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntikoodia kéyttien tiettyyn kauppa-
paikkaan ilman, ettd toimeksiannot reititetidn sijoituspalveluyrityksen sisdisten sihkoisten kau-
pankdyntijirjestelmien kautta;

33) 'ristiinmyyntikdytdnnolld' sijoituspalvelun tarjoamista yhdessd toisen palvelun tai tuotteen kanssa
osana pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;

33 a) 'vakuutuspohjaisella sijoituksella’ vakuutussopimusta, jossa asiakkaalle maksettava mdird on alt-
tiina omaisuuserdn tai omaisuuserdsti saatavan tuoton markkina-arvolle tai viitearvolle ja jossa
asiakas ei vilittomdsti pidi hallussaan omaisuuserdd;

33 b) 'sijoitustuotteella’ tuotetta, jossa asiakkaalle maksettava mdird mddritetidin rahoitusvilineiden
arvon mukaan tai joka on strukturoitu talletus tai vakuutuspohjainen sijoitus tai vihittiismark-
kinoille tarkoitettu paketoitu sijoitustuote, sellaisena kuin se mdiritellidn direktiivin ....[..../[EU
[véhittiismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja sijoitustuotteita koskeva direktiivi] ... artiklassa;

33 ¢) 'harkinnanvaraisella salkunhoidolla’ salkunhoitoa, jossa salkunhoitaja voi asiakkaalta saamansa
valtuutuksen perusteella harkintansa mukaan valita sijoitustuotteet tai rahoitusvilineet, joihin
asiakkaan varat sijoitetaan;

33 d) 'kolmannen maan yritykselld' yritystd, joka olisi sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitdjd,
jos sen pditoimipaikka sijaitsisi unionin alueella.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid toimenpiteistd, joilla
tismennetddn teknisen sisdllon osalta tai tarvittaessa muutetaan timin artiklan 2 kohdan 3, 11, 12 ja
27-33 d alakohdassa siidettyji midritelmid niiden mukauttamiseksi markkinoiden kehitykseen, jotta
voidaan ottaa huomioon

a) tekninen kehitys rahoitusmarkkinoilla;

b) luettelo asetuksen (EU) N:o .../... [markkinoiden vdidrinkiyttod koskeva asetus] 34 b artiklan b
alakohdassa tarkoitetuista vidrinkdytoksistd, erityisesti kun on kyse huippunopeasta tietokoneis-
tetusta kaupankdynnistd, mukaan lukien hintojen ohjailu himdiystarkoituksessa esitettyjen tarjousten
avulla, suuret ja vilittomdsti peruutettavat tarjoukset sekd harkittu datamanipulointi, rajoittumatta
kuitenkaan niihin.

II OSASTO
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TOIMILUPA- JA TOIMINTAEDELLYTYKSET
I LUKU
TOIMILUVAN MYONTAMISEDELLYTYKSET JA -MENETTELY
5 artikla
Toimilupavaatimus

1. Jadsenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen

ammattimaisesti sddnnollisend ammatti- tai liiketoimintana on etukiteisen luvan varaista timan luvun

saannosten mukaisesti. Tallaisen luvan myontdd 69 artiklan mukaisesti nimetty kotijasenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen.
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2. Poikkeuksena 1 kohdasta jdsenvaltioiden on annettava kaikkien markkinoiden ylldpitdjien yllapitdd
monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmas, edellyttden ettd tarkis-
tetaan etukdteen, ettdi ne noudattavat timan luvun sddnnoksia.

3. Jasenvaltioiden on rekisteroitivd kaikki sijoituspalveluyritykset. Rekisterin on oltava yleison saatavilla,
ja sen on sisillettdvé tiedot niistd palveluista tai toimista, joiden tarjoamiseen sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa. Se on saatettava sidnnollisesti ajan tasalle. Jokaisesta toimiluvasta on ilmoitettava EAMV:Ile.

EAMV laatii luettelon kaikista Euroopan unionissa olevista sijoituspalveluyrityksistd. Luettelo sisdltdd tiedot
niistd palveluista tai toimista, joiden harjoittamiseen kullakin sijoituspalveluyritykselld on toimilupa, ja se on
saatettava sdannoéllisesti ajan tasalle. EAMV julkaisee luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 8 artiklan ensimmiisen alakohdan b-d ala-
kohdan mukaisesti, peruuttaminen julkistetaan luettelossa viiden vuoden ajan.

4. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd

— sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkilo, on pdatoimipaikkansa samassa jisenvaltiossa, jossa sen
sddntomadrdinen kotipaikka on,

— sijoituspalveluyritykselld, joka ei ole oikeushenkild, tai sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkil6
mutta jolla ei kansallisen lainsdddannon mukaisesti ole sddntomaardistd kotipaikkaa, on padtoimipaik-
kansa siind jdsenvaltiossa, jossa se tosiasiassa toimii.

6 artikla
Toimiluvan laajuus

1. Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa yksiloiddan ne sijoituspalvelut tai -toimet, joiden
tarjoamiseen sijoituspalveluyritykselld on lupa. Toimilupa voi kattaa yhden tai useamman liitteessd I olevassa
B osassa luetelluista oheispalveluista. Toimilupaa ei saa missddn tapauksessa myontdd ainoastaan oheis-
palvelujen tarjoamista varten.

2. Jos sijoituspalveluyritys haluaa luvan laajentaa liiketoimintansa sellaisiin sijoituspalveluihin tai -toimiin
taikka oheispalveluihin, jotka eivdt kuulu sen alkuperiiseen toimilupaan, sen on haettava toimilupansa
laajentamista.

3. Toimilupa on voimassa koko Euroopan unionissa, ja sijoituspalveluyritys voi sen nojalla tarjota niitd
sijoituspalveluja ja harjoittaa sitd sijoitustoimintaa, mihin silld on toimilupa kaikkialla Euroopan unionissa,
joko sivuliikkeen perustamisen tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella.

7 artikla
Toimiluvan myontimisessd ja epddmisessd noudatettavat menettelyt

1.  Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd toimilupaa, ennen kuin ja niin kauan kuin se on tiysin
varmistunut siitd, ettd hakija tdyttda kaikki tdmén direktiivin nojalla annettujen sadnnosten mukaiset vaa-
timukset.

2. Sijoituspalveluyrityksen on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan luettuna toimintasuunnitelma,
joista kayvit ilmi muun muassa suunnitellut liikketoimintamuodot ja yrityksen organisaatiorakenne, ja joita
toimivaltainen viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd sijoituspalveluyritys on toimiluvan myonta-
misajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jdrjestelyt timédn luvun sddnnosten mukaisten velvollisuuksi-
ensa tayttdmiseksi.
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3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa kaikki vaadittavat tiedot sisaltdvin hakemuksen
jattdmisestd, onko toimilupa myonnetty.

4. EAMV laatii teknisten siddntelystandardien luonnoksia, joissa madritelldén

a) toimivaltaisille viranomaisille 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, toimintasuunnitelma
mukaan luettuna;

b) 9 artiklan 2 kohdan mukaisten nimityskomiteoiden tehtavat;

¢) sijoituspalveluyritysten hoitoa 9 artiklan 8 kohdan nojalla koskevat vaatimukset ja 9 artiklan 5 kohdan
mukaisissa ilmoituksissa annettavat tiedot;

d) tarkennetaan vaatimukset, jotka koskevat madrdosuuden omistavia osakkaita ja jdsenid, ja seikat, jotka
voivat estdd toimivaltaista viranomaista toteuttamasta tehokkaasti valvontaan liittyvid tehtdviddn 10 artik-
lan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn |[... pdivini
...kuuta ...] (*¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. EAMV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia ilmoituksia koskevia vakiomuotoisia
lomakkeita, malleja ja menettelyjd tai 7 artiklan 2 kohdassa ja 9 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamista varten.

EAMYV toimittaa ndmd teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan [... pdivind
...kuuta ...] (*¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
8 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sijoituspalveluyritykselle myonnetyn toimiluvan, jos sijoituspal-

veluyritys:

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siitd tai ei ole tarjonnut sijoitus-
palveluja tai harjoittanut sijoitustoimintaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsen-
valtio on médrdnnyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla eparehellisilld keinoilla;
) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty, ja joihin kuuluvat muun

ohessa direktiivissd 2006/49/EY sdadettyjen edellytysten tdyttyminen;

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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d) on vakavalla ja jirjestelmalliselld tavalla rikkonut timin direktiivin nojalla annettuja sddnnoksid, jotka
koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnalle asetettavia edellytyksié;

¢) kuuluu tapauksiin, joissa toimiluvan peruuttamisesta tdiman direktiivin soveltamisalaan kuulumattomien
seikkojen perusteella sdddetddn kansallisessa lainsaddannossa.

Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi EAMV:lle.

9 artikla
Ylin hallintoelin

-1. Tissd direktiivissi liikkeenjohtoon osallistumaton johtaja madiritelldin seuraavasti: Liikkeenjohtoon
osallistumaton johtaja tai ulkopuolinen johtaja on yrityksen hallituksen jisen, joka ei kuulu johto-
ryhmdin. Hin ei ole yrityksen tyontekiji eikd milldin muulla tavalla sidoksissa siihen. Hénelld on
erilainen tehtivd kuin sisdisilld johtajilla, jotka ovat hallituksen jdsenid ja jotka toimivat myds tai
ovat aiemmin toimineet yrityksen liikkeenjohdollisina esimiehind.

Liikkeenjohtoon osallistumattomilla johtajilla on oltava tehtivii seuraavilla osa-alueilla:

— liikkeenjohtoon osallistumattomien johtajien on rakentavasti kyseenalaistettava strategia ja myd-
tivaikutettava sen kehittimiseen;

— liikkeenjohtoon osallistumattomien johtajien on valvottava johdon suoriutumista sovittujen pdid-
mdirien ja tavoitteiden saavuttamisessa seki toimivan johdon seurannassa ja tarvittaessa pois-
tamisessa tehtivistiin ja liiketoiminnan jatkuvuuden suunnittelussa;

— liikkeenjohtoon osallistumattomien johtajien on varmistuttava siitd, ettd tilinpdditostiedot ovat
paikkansapitivid ja ettd varainhoidon valvonnan ja riskinhallinnan jérjestelmit ovat toimivia ja
perusteltuja;

— liikkeenjohtoon osallistumattomien johtajien on vastattava liikkeenjohtoon osallistuvien johtajien
asianmukaisten palkka- ja palkkiotasojen mddrittimisestd, ja heilld on oltava keskeinen tehtivi
toimivan johdon seurannassa ja tarvittaessa poistamisessa tehtivistdin ja liiketoiminnan jatku-
vuuden suunnittelussa.

Liikkeenjohtoon osallistumattomien johtajien on myds esitettivd riippumattomia nikemyksii seuraa-
vista:

— resurssit;

— nimitykset;

— kaytinnesidnnot.

Liikkeenjohtoon osallistumattomat johtajat valvovat hallinnointi- ja ohjausmenettelyd. He eivit
osallistu liiketoiminnan pdivittdiseen hoitamiseen, vaan he seuraavat liikkeenjohtotoimintaa ja myo-
tavaikuttavat strategian kehittimiseen.

1. | Sijoituspalveluyrityksen ylimmain hallintoelimen jidsenten on aina oltava riittivin hyvimaineisia, |
heilld on oltava riittavi tietimys, taidot ja kokemus, ja heidin on kdytettivd riittivasti aikaa tehtdviensd
hoitamiseen, ja laaja-alainen kokemus on otettava huomioon, jotta naisia ei syrjiti.
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| Ylimmin hallintoelimen jisenten on tdytettivi crityisesti seuraavat vaatimukset:

a) Ylimmin hallintoelimen kaikkien jisenten on kiytettivi riittdvisti aikaa tehtiviensd hoitamiseen
sijoituspalveluyrityksessd. Siind, miten montaa johtajan tehtivid ylimmin hallintoelimen jisen
voi samanaikaisesti hoitaa, on otettava huomioon yksildlliset olosuhteet ja laitoksen toiminnan
luonne, laajuus ja monitahoisuus.

Kokonsa, sisiisen organisaationsa seki toimintansa luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden
perusteella merkittivien laitosten ylimpien hallintoelimen jdsenet eivit saa hoitaa samanaikaisesti
enempdd kuin yhtd seuraavista yhdistelmisti:

i) yhden litkkeenjohtoon osallistuvan johtajan ja kahden liikkkeenjohtoon osallistumattoman johtajan
tehtavin yhdistelmi;

ii) neljan liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtavit.

| Liikkeenjohtoon osallistuvien ja osallistumattomien johtajien tehtivit, jotka hoidetaan
i) saman konsernin sisdlld;

i) laitoksissa,

— jotka ovat saman laitosten suojajirjestelmin jisenid, jos asetuksen (EU) N:o .../[2012
[CRD IV] 108 artiklan 7 kohdan edellytykset tiyttyviit;

— joilla on asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 108 artiklan 6 kohdan mukaisia vakiin-
tuneita sidoksia; tai

iii) yrityksissi (muut kuin rahoituslaitokset mukaan lukien), joista laitokset omistavat miirdio-
suuden,

lasketaan yhdeksi johtajan tehtdvaksi.

Ylimmdin hallintoelimen jisenet eivit saa hoitaa samanaikaisesti liikkeenjohtoon osallistuvan
johtajan tehtivdi sijoituspalveluyrityksessi ja liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan tehtivii
sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd ja organisoidussa kau-
pankdiyntijirjestelmissi edes saman konsernin sisdlli.

Edelli oleva a alakohta kattaa:
i) yritykset ja muut kuin finanssialan yhteisit,

— joissa on asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 4 artiklan 21 alakohdassa tarkoitettu
mddrdosuus;

— joissa on asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 4 artiklan 49 alakohdassa tarkoitettu
omistusyhteys; tai

— joilla on asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 4 artiklan 72 alakohdassa tarkoitettuja
liheisid sidoksia tiettyihin muihin kuin rahoituslaitoksiin;
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ii) asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 4 artiklan 65, 66 ja 67 alakohdan mukaiset emoyri-
tyksind toimivat finanssialan holdingyhtiot, jotka kiyttivit mddrdysvaltaa laitosten suojajir-
jestelmdin kuuluvassa keskusluottolaitoksessa tai alueellisessa luottolaitoksessa.

=

Ylimmilld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittivé tietimys, taidot ja kokemus, jotta se voi
ymmartdd sijoituspalveluyrityksen toiminnan ja erityisesti sithen liittyvit tarkeimmat riskit.

O
~

Ylimman hallintoelimen kunkin jdsenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja riippumatto-
masti, jotta hin voi tehokkaasti arvioida ja kyseenalaistaa toimivan johdon pditoksid ja tehokkaasti
valvoa ja seurata johdon pdidtoksentekoa.

Sijoituspalveluyritysten on osoitettava riittivit resurssit ylimmin hallintoelimen jdsenten tehtdvain
asettamiseen ja koulutukseen.

Jos markkinoiden ylldpitdja, joka hakee toimilupaa monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmén tai
organisoidun kaupankiyntijirjestelman ylldpitimiseen, ja henkilot, jotka tosiasiassa johtavat monen-
keskisen kaupankayntijarjestelmdn tai organisoidun kaupankiyntijirjestelman liiketoimintaa, ovat
samat kuin sddnnellyn markkinan ylimmin hallintoelimen jasenet, kyseisten henkildiden katsotaan
tdyttdvan ensimmdisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd jos timd on sijoituspalveluyritysten liikketoiminnan luonteen, laa-

juuden ja monimutkaisuuden perusteella asianmukaista ja oikeasuhteista, sijoituspalveluyritykset perus-
tavat nimityskomitean, joka arvioi ensimmadisen alakohdan vaatimusten tdyttymistd ja tarvittaessa antaa
suosituksia arviointinsa perusteella. Nimityskomitea koostuu niistd ylimman hallintoelimen jésenistd,
jotka eivat toimi liikkeenjohdollisessa tehtdvassd asianomaisessa yrityksessd. Tatd kohtaa ei sovelleta,
jos hallintoelin ei kansallisen lain mukaan ole toimivaltainen jasenten nimitysmenettelyssa.

Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset ja niiden nimityskomiteat ottavat huomi-
oon laaja-alaiset ominaisuudet ja taidot rekrytoidessaan jdsenid ylimpiin hallintoelimiin. Erityisesti
sovelletaan seuraavia:

a) Sijoituspalveluyritysten on otettava kdyttoon toimintaperiaatteet, joilla edistetiin ammattimai-
suutta, vastuuta ja sitoutumista toimivan johdon tirkeimpind rekrytointiperusteina ja taataan,
ettd nimitetyt henkilot ottavat kiistattomasti huomioon laitoksen edun.

b) Sijoituspalveluyritysten on myds toteutettava konkreettisia toimia parantaakseen ylimpien hallin-
toelinten tasapainoista edustusta, kuten nimityskomiteoiden koulutus, pitevien ehdokkaiden luet-
telon laatiminen ja sellaisen nimitysmenettelyn kdyttoonotto, jossa on mukana vihintdin yksi
kummankin sukupuolen ehdokas.

c) Jos tyontekijoiden edustus ylimmissi hallintoelimessi on kdytintond, siti on myds pidettivi
myonteisend keinona lisitd monimuotoisuutta, silli niin saadaan uusi keskeinen nikékulma ja
aitoa tietdmystd laitoksen sisdisesti tydskentelysti.

Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset ottavat viimeistddn ...
péiving ...kuuta ... (*) kiyttoon sukupuolikiintion, jossa kolmasosa on naisia.

(*) Kaksi vuotta tamin direktiivin voimaantulopdivistd.
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4.

EAMV laatii sidntelystandardien luonnokset, joissa mddritetddn, miten laitoksen on otettava huomioon
seuraavat seikat:

a) se, mikd on riittdva aika, jonka ylimmaén hallintoelimen jdsen yksillliset olosuhteet ja sijoituspalve-
luyrityksen toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen tarvitsee tehtdviensd hoi-
tamiseen ja joka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon antaessaan ylimmén hallin-
toelimen jdsenelle luvan yhdistad sallittua useamman johtajatehtivan 1 kohdan a alakohdan mukai-
sesti;

b) se, mikd on 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ylimmén hallintoelimen riittdva tietimys, taidot ja
kokemus;

c) se, mitd ovat 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetut ylimman hallintoelimen jisenen rehellisyys, lahjo-
mattomuus ja riippumattomuus;

d) se, mitd ovat riittdvit henkilostoresurssit ja taloudelliset resurssit ylimméan hallintoelimen jdsenten
tehtdvddn asettamiseen ja koulutukseen;

e) se, mitd tarkoittaa monimuotoisuus, joka ylimmin hallintoelimen on otettava huomioon valittaessa
hallintoelimen jésenia.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdi-
vind ...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on edellytettdva, etti sijoituspalveluyritys ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
ylimman hallintoelimensd jasenistd ja kaikista jasenten vaihdoksista ja antamaan kaikki tarpeelliset tiedot
sen arvioimiseksi, tdyttddko yritys 1, 2 ja 3 kohdan vaatimukset

Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin varmistaa, ettd yritystd
johdetaan terveelld ja jirkevilld tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja yrityksen asiakkaiden
intressejd. Tatd varten ylimman hallintoelimen on

a)  mddriteltdvd ja hyviksyttivd yrityksen strategiset tavoitteet ja huolehdittava niiden valvonnasta;

b) mddriteltdvd ja hyvaksyttavd yrityksen organisaatio ja huolehdittava sen valvonnasta, mukaan
lukien henkilostoltd vaadittavat taidot, tietimys ja asiantuntemus sekd yrityksen palvelujen tarjoa-
miseen ja toimintojen harjoittamiseen kaytettdvat resurssit, menettelyt ja jdrjestelyt ottaen huomi-
oon yrityksen liiketoiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus ja kaikki vaatimukset, joita yrityk-
sen on noudatettava;

¢)  maddriteltdvd ja hyviksyttava yrityksen tarjoamiin palveluihin, toimintoihin ja tuotteisiin sovellet-
tavat toimintaperiaatteet ja huolehdittava niiden valvonnasta yrityksen riskirajan mukaisesti ja
yrityksen asiakkaiden ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaisesti, mukaan lukien tarvittaessa asian-
mukaisten stressitestien suorittaminen;

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivisti.
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¢ a) mddriteltivid ja hyviksyttivi yrityksen myyntihenkiloston palkkiot ja huolehdittava niiden
valvonnasta siten, ettd tarkoituksena on edistid vastuullista yritystoimintaa, kuluttajien oike-
udenmukaista kohtelua ja vilttid eturistiriitoja, sekd tarvittaessa julkistettava palkkiorakenne
asiakkaille, esimerkiksi silloin, kun mahdollisia eturistiriitoja ei voida hallinnoida tai vilttid,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 24 artiklan sdinnésten soveltamista;

d) huolehdittava toimivan johdon tehokkaasta valvonnasta;
d a) noudatettava petostentorjuntastrategiaa.

Ylimmin valvontaelimen on seurattava ja médrdajoin arvioitava sijoituspalveluyrityksen organisaation
tehokkuutta ja palvelujen tarjoamiseen asiakkaille sovellettavien toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta
sekd toteutettava tarvittavat toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Valvontatehtivainsi hoitavan ylimmanhallintoelimen jdsenilldi on oltava kdytossddn riittavat tiedot ja
dokumentaatio, joita he tarvitsevat johdon péitoksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut siitd, ettd sijoituspalveluy-
rityksen tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavat henkilot ovat riittdvan hyvimaineisia ja ettd heilld
on riittavasti kokemusta, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa,
ettd yrityksen ylin hallintoelin saattaa vaarantaa yrityksen tehokkaan, terveen ja jarkevin litkkeenjohdon
ja sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonoton.

8. Jadsenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyrityksen johdossa on vidhintddn kaksi 1 kohdassa
sdddetyt edellytykset tdyttavaa henkiloa.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat myontdd toimiluvan sijoi-
tuspalveluyritykselle, joka on luonnollinen henkild, tai sijoituspalveluyritykselle, joka on oikeushenkilo
ja jota johtaa yksi luonnollinen henkil6 yrityksen perustamisasiakirjojen ja kansallisen lainsdddannon
mukaisesti. Jasenvaltioiden on kuitenkin edellytettiva, ettd

a) kdytettdvissi on vaihtoehtoisia jirjestelyja, joilla varmistetaan tillaisten sijoituspalveluyritysten terve
ja jarkeva liikkeenjohto ja sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomi-
00notto;

b) kyseiset luonnolliset henkilot ovat riittdvit hyvimaineisia ja heilld on asianmukaiset tiedot ja taidot
| ja heille annetaan riittavisti aikaa tehtdviensd hoitamiseen sekd tietojensa ja taitojensa ajan
tasalle saattamiseen ja yllipitimiseen.

8 a.Jisenvaltioiden on varmistettava, etti kun ylimmdn hallintoelimen jisenen vditetiin rikkoneen
timin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] sdinnéksii tai tehneen
rikoksen niiden soveltamisalaan kuuluvissa asioissa, hintd vastaan voidaan henkilokohtaisesti aloit-
taa rikos- tai siviilioikeudellinen menettely, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden oikeus-
jirjestelmien soveltamista.

8 b.Tiamin artiklan sddnndsten soveltaminen ei rajoita tyontekijoiden edustusta yritysten hallituksissa
koskevien kansallisen lainsiddinnén sidnndsten tai kiytintdjen soveltamista.

10 artikla
Osakkeenomistajat ja jasenet, joilla on madrdosuus

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd sijoituspalveluyritykselle toimilupaa sijoituspalvelujen
tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen, ennen kuin niille on ilmoitettu niiden suoraan tai valil-
lisesti omistajina tai jasenind olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden henkildllisyys, joilla on
maédrdosuus, ja niiden osuuksien madrt.
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Toimivaltaisten viranomaisten on evittiva toimilupa, jos ne, ottaen huomioon tarpeen turvata sijoituspal-
veluyrityksen terve ja jirkevd johtaminen, eivit ole vakuuttuneita niiden osakkeenomistajien tai jdsenten
soveltuvuudesta, joilla on mairdosuus.

Jos sijoituspalveluyrityksen ja muun luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld vallitsee ldheinen sidos,
toimivaltainen viranomainen voi my6ntdd toimiluvan vain, jos nimé sidokset eivit estd toimivaltaista viran-
omaista hoitamasta valvontatehtividin tehokkaasti.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on evittiva toimilupa, jos yritykseen ldheisesti sidoksissa olevaan yhteen
tai useampaan luonnolliseen henkil6on tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset tai
hallinnolliset maaraykset taikka niiden tdytantoonpanoon liittyvit vaikeudet estdvit viranomaista hoitamasta
valvontatehtdvidan tehokkaasti.

3. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd jos 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen henkil6i-
den vaikutusvalta todennakéisesti haittaa sijoituspalveluyrityksen tervettd ja jirkevaa liikkeenjohtoa, toimi-
valtainen viranomainen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet tilanteen korjaamiseksi.

Tallaisia toimenpiteitd voivat olla hakemukset johtajiin ja yrityksen johdosta vastaaviin kohdistuvien tuomi-
oistuimen maardysten saamiseksi tai seuraamusten asettamiseksi tai kyseisten osakkeenomistajien tai jasen-
ten osakkeisiin tai osuuksiin liittyvien ddnioikeuksien kdyton viliaikainen lakkauttaminen.

11 artikla
Ehdotetuista hankinnoista ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettavi, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon tai yhdessd toimivien
tillaisten henkildiden, jiljempind 'hankkijachdokas', jotka ovat pdittineet hankkia suoraan tai valillisesti
madrdosuuden sijoituspalveluyrityksesta tai lisitd suoraan tai valillisesti mddraosuuttaan siten, ettd hankkijan
osuus ddnistd tai osakepddomasta on vihintdadn 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd sijoituspalveluy-
rityksestd tulee hankkijan tytaryritys, jiljempéand ‘ehdotettu hankinta', on ensin ilmoitettava tasta kirjallisesti
sen sijoituspalveluyrityksen suhteen toimivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrkivit joko hankkimaan maa-
rdosuuden tai lisidmaédn sitd, mainiten samalla suunnitellun osuuden suuruuden ja antaen asiaan liittyvat
13 artiklan 4 kohdassa sdadetyt tiedot.

Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka on paittanyt luopua suoraan
tai vilillisesti madrdosuudestaan sijoituspalveluyrityksessd, on ensin ilmoitettava tdstd kirjallisesti kotijasen-
valtion viranomaisille mainiten samalla suunnitellun omistusosuuden suuruuden. Tillaisen henkilon on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille my6s péitoksestddn vahentdd madrdomistusosuuttaan siten, ettd
kyseisen henkilon osuus ddnioikeudesta tai osakepadomasta on alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd
sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta kyseisen henkil6n tytaryritys.

Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 ar-
tiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

Médritettdessd, tiyttyvitko 10 artiklassa ja tdssd artiklassa tarkoitettua madrdomistusyhteyttd koskevat arvi-
ointiperusteet, jasenvaltiot eivit saa ottaa huomioon sellaisia d4nioikeuksia tai osakkeita, joita sijoituspalve-
luyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintdsitoumuksen rahoitus-
valineiden litkkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on jdrjestetty liitteessa I olevan A osan
6 kohdassa tarkoitetun merkintdtakauksen perusteella, edellyttden, ettd kyseisid oikeuksia ei kdytetd eikd
niilld muuten vaikuteta liikkkeeseenlaskijan johtamiseen ja ettd ne luovutetaan vuoden kuluessa hankkimises-
ta.
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2. Asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on tyoskenneltdva tiiviisti toisiaan kuullen 13 artiklan 1
kohdassa sdddettyd arviointia, jdljempani 'arviointi', suorittaessaan, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio, jolle on myonnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla
kuin milld hankinnan kohde toimii;

b) sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutusyrityksen, jilleenvakuutusyrityksen, si-
joituspalveluyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion emoyritys, jolle on myonnetty toimilupa
toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan kohde toimii; tai

¢) luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on mddriysvalta sellaisessa luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityk-
sessd, vahinkovakuutusyrityksessd, jalleenvakuutusyrityksessa, sijoituspalveluyrityksessa tai yhteissijoitusy-
rityksen rahastoyhtiossi, jolle on myonnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla kuin mill
hankinnan kohde toimii.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd annettava toisilleen kaikki hankinnan arvioi-
misen kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on tiltd osin toimi-
tettava pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot.
Hankinnan kohteena olevalle sijoituspalveluyritykselle toimiluvan myontineen toimivaltaisen viranomaisen
tekemissd padtoksessd on esitettdva hankkijachdokkaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen mahdolliset
lausunnot ja varaukset.

3. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd jos sijoituspalveluyritys saa tietdd sellaisista pddomaansa kohdis-
tuvien omistusosuuksien hankinnoista tai luovutuksista, joiden seurauksena omistusosuudet ylittavit tai
alittavat minka tahansa 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon, sen on ilmoitettava
tdstd toimivaltaiselle viranomaiselle viipymatta.

Sijoituspalveluyritysten on lisdksi ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle vahintdan kerran vuodessa
sellaisten osakkeenomistajien tai jasenten nimet, joilla on hallussaan méiriosuuksia, sekd ndiden omistuso-
suuksien suuruudet esimerkiksi niiden tietojen mukaisesti, jotka ilmoitetaan osakkeenomistajien ja jisenten
vuosikokouksissa tai jotka on annettu sellaisiin yrityksiin sovellettavien sddnndsten noudattamiseksi, joiden
siirtokelpoiset arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilld markkinoilla.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 10 artiklan 3 kohdassa
sdadettyja toimenpiteitd vastaavia toimenpiteitd sellaisten henkiloiden osalta, jotka eivit noudata velvolli-
suutta antaa ennakolta tietoja madrdosuuden hankinnasta tai kasvattamisesta. Jos omistusosuus hankitaan
toimivaltaisten viranomaisten vastustuksesta huolimatta, jasenvaltioiden on muista mahdollisesti kayttoon
otettavista seuraamuksista riippumatta mairdttdvd omistusosuutta vastaavien danioikeuksien viliaikaisesta
lakkauttamisesta, annettujen danten mitittomyydestd tai niiden mitatointimahdollisuudesta.

12 artikla
Arviointijakso

1. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijachdokkaalle kirjallisesti heti ja joka tapauksessa
kahden tyopdivin kuluessa 11 artiklan 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetyn ilmoituksen vastaan-
ottamisesta sekd tdiman 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen mahdollisesta myohemmastd vastaanottamisesta,
ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on aikaa enintddn 60 tyopdivdd aikaa ilmoituksen ja sellaisten asiakirjojen
kirjallisen vastaanottamista koskevan ilmoituksen pdivdyksestd, joiden liittimistd ilmoitukseen jisenvaltio
edellyttdd 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jiljempdni ‘arviointijakso', suorittaa
arviointi.
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Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arviointijakson paittymispdivimaird an-
taessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson viidenkymmenen ensimmdisen tyopdivin aikana
tarvittaessa pyytdd lisitietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynto on esitettdvé kirjallisesti,
ja siind on yksiloitavd tarvittavat lisdtiedot.

Arviointiajanjakso keskeytetddn niiden pdivien viliseksi ajaksi, joina toimivaltaiset viranomaiset pyysivat
tietoja ja jolloin hankkijachdokas ne toimitti. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin kaksikymmentd tyopdivaa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan pyytdd vield tdydentdmaiin tai tarkentamaan tietoja,
mutta timd ei saa endd keskeyttdd arviointijaksoa.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua keskeytystd
enintddn kolmeksikymmeneksi tyopaivaksi, jos hankkijachdokas on jokin seuraavista:

a) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo, joka on sijoittautunut tai sddntelyn kohteena Euroopan unionin
ulkopuolella;

b) luonnollinen henkilo tai oikeushenkil, johon ei sovelleta tdmin direktiivin taikka direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY tai 2006/48/EY mukaista valvontaa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin tehtyddn paattavit vastustaa ehdotettua hankintaa, niiden on
ilmoitettava tastd hankkijachdokkaalle kirjallisesti kahden tyopdivan kuluessa ylittdimattd arviointijaksoa ja
perusteltava paitoksensid. Jollei kansallisesta lainsdddiannostd muuta johdu, yleison saataville voidaan hank-
kijachdokkaan pyynnostd saattaa asianmukainen selvitys paitoksen perusteluista. TAma ei estd jasenvaltiota
sallimasta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa nditd perusteluja ilman hankkijachdokkaan pyyntoa.

5. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit arviointijakson kuluessa vastusta kirjallisesti ehdotettua hankintaa,
se katsotaan hyviksytyksi.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat maaratd enimmdisajan, jonka kuluessa ehdotettu hankinta on saa-
tettava pddtokseen, ja tarvittaessa pidentdd titd médrdaikaa.

7. Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt, sen
osalta, miten toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava ddnioikeuksien tai padoman suorista tai epdsuo-
rista hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit ne.

8. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia tyhjentivin luettelon laatimiseksi niistd 4 koh-
dassa tarkoitetuista tiedoista, jotka hankkijachdokkaiden on sisillytettiva ilmoitukseensa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivind tammi-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8a. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien
ja menettelyjen vahvistamiseksi niitd yksityiskohtaisia sddntojd varten, joita sovelletaan 11 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettuun asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten viliseen kuulemismenettelyyn.
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EAMV toimittaa ndmd teknisten taytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 piivani
tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

13 artikla
Arviointi

1. Arvioidessaan 11 artiklan 1 kohdassa sdddettyd ilmoitusta ja 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
tietoja toimivaltaisten viranomaisten on hankinnan kohteena olevan sijoituspalveluyrityksen jirkevin ja
vakaan hoidon varmistamiseksi otettava huomioon hankkijachdokkaan todenndkéinen vaikutus sijoituspal-
veluyritykseen ja arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jirkevyys
kaikkien seuraavien perusteiden avulla:

S

) hankkijachdokkaan maine;

b)  sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa ehdotetun
hankinnan seurauksena;

¢)  hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa sen litketoiminnan tyyppiin, jota hankin-
nan kohteena olevassa sijoituspalveluyrityksessi harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d)  pystyyko sijoituspalveluyritys tdyttimain jatkuvasti tdhdn direktiiviin ja soveltuvin osin muihin direktii-
veihin, erityisesti direktiiveihin 2002/87/EY ja 2006/49/EY, perustuvat toiminnan vakautta koskevat
vaatimukset ja erityisesti se, onko ryhmilld, jonka osa yrityksestd tulee, rakenne, joka mahdollistaa
tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toimivaltais-
ten viranomaisten keskindisen vastuunjaon mdarittdmisen;

d a) lisiiko ehdotettu hankinta eturistiriitojen riskid;

¢) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd syyllistytddn tai pyritddn tai on
syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisitd tdimén vaaraa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla mukautetaan timin
kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddettyja perusteita.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain jos se on perusteltua 1 koh-
dassa sdadettyjen vaatimusten perusteella tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen osakeomistuksen taso on hankit-
tava, eivitkd sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden talou-
dellisten tarpeiden pohjalta.

4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan arvion tekemiseen ja jotka on toimi-
tettava toimivaltaisille viranomaisille 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen.
Jasenvaltiot eivit saa vaatia tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.
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5. Sen estdmittd, mitd 12 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, toimivaltaisen viranomaisen on koh-
deltava hankkijaehdokkaita syrjimdttomalld tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi tai useampia
ehdotuksia hankkia maardosuus tai lisitd maardosuutta samaan sijoituspalveluyritykseen.

14 artikla
Jasenyys hyviksytyssd sijoittajien korvausjirjestelmassd

Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd kaikki sijoituspalveluyrityksen toimilupaa hakevat toimi-
jat tayttavat direktiivin 97/9/EY mukaiset velvoitteensa toimiluvan myontimisajankohtana.

Titd artiklaa ei sovelleta sellaisten luottolaitosten liikkeeseenlaskemiin strukturoituihin talletuksiin, jotka
ovat talletusten vakuusjirjestelmistd 30 pdivind toukokuuta 1994 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 94/19/EY (') mukaisesti hyviksytyn talletusten vakuusjirjestelmin jisenid.

15 artikla
Perustamispadoma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivit toimivaltaiset viranomaiset myonnd toimilupaa, jos sijoituspalve-
luyritykselld ei ole direktiivin 2006/49/EY vaatimusten mukaista kulloisenkin sijoituspalvelun tai -toiminnan
edellyttdmad riittdvad perustamispddomaa.

16 artikla
Toiminnan jrjestimistd koskevat vaatimukset

1. Kotijisenvaltion on edellytettdv, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat timin artiklan 2-8 kohdassa
ja 17 artiklassa sdddettyjd toiminnan jirjestimistd koskevia vaatimuksia.

2. Sijoituspalveluyrityksen on luotava asianmukaiset toimintasuunnitelmat ja menettelyt, jotka riittavat
varmistamaan, ettd yritys sen johto, tyontekijit ja sen sidonnaisasiamiehet mukaan luettuina noudattaa
taman direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan seka kyseisten henkiloiden henkilokohtaisia litketoimia koskevia
asianmukaisia sdantoja.

3. Sijoituspalveluyrityksen on pidettiva ylld ja kdytettdava tehokkaita toiminta- ja hallintajdrjestelyji, joiden
avulla se voi ryhtya kaikkiin kohtuullisiin toimenpiteisiin, jotta 23 artiklassa maaritellyt eturistiriidat eivat
vaikuttaisi haitallisesti sen asiakkaiden etuihin. Ndihin jdrjestelyihin on sisillyttivi toimintasuunnitelma ja
muita tarvittavia jirjestelyjd, joiden avulla arvioidaan sijoitustuotteen yhteensopivuus niiden asiakkaiden
tarpeiden kanssa, joille siti tarjottaisiin, seki varmistetaan, ettd yrityksen ammattimaisille asiakkaille tai
yksityisasiakkaille myytiviksi suunnittelemat sijoitustuotteet tai strukturoidut talletukset tiyttivit yksi-
loityjen kohdemarkkinoiden tarpeet ja etti sijoitustuotteita markkinoiva sijoituspalveluyritys varmistaa,
etti sijoitustuotetta markkinoidaan kohderyhmin asiakkaille. Myyntitavoitteissa ja sisdisissd kannus-
tinjirjestelmissi ei saa kannustaa tuotteiden myyntiin kohderyhmin ulkopuolella. Sijoituspalveluyrityk-
selld, joka suunnittelee sijoitustuotteita, strukturoituja talletuksia tai rahoitusvilineitd, on erityisesti
oltava kdiytossiin tuotteiden hyviksyntid koskeva menettely, ja sen on toteutettava kaikki tarvittavat
toimintaa ja menettelyd koskevat toimenpiteet kyseisen tuotteiden hyviksyntid koskevan menettelyn
tdytintoonpanemiseksi. Ennen kuin sijoitustuotteita ja rahoitusvilineiti asetetaan tai levitetddin mark-
kinoille, kyseiset tuotteet ja vilineet on hyviksyttivi tuotteiden hyviksyntii koskevan menettelyn mu-
kaisesti. Kaikki olennaiset riskit on arvioitava huolellisesti, ja tuotteet ja vilineet voidaan asettaa tai
levittid markkinoille vain, jos timd on asiakkaiden kohderyhmin edun mukaista. Tuotteiden hyviksyn-
tid koskevassa menettelyssi on varmistettava, ettd olemassa olevia tuotteita tarkastellaan sddnnollisesti
sen varmistamiseksi, ettd tuote tdyttid edelleen yksiloityjen kohdemarkkinoiden tarpeet. Tuotteiden hy-
viksyntdi koskevaa menettelyi on tarkistettava vuosittain. Sijoituspalveluyrityksen on aina pystyttivi
toimittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle ajantasainen ja yksityiskohtainen kuvaus tuotteiden hyvik-
syntii koskevan menettelyn luonteesta ja sisdllosti.

(") EYVL L 135, 31.5.1994, s. 5.
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4. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen tarjoamisen ja si-
joitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sidgnnonmukaisuuden turvaamiseksi. Tétd varten sijoituspal-
veluyrityksen on kiytettdvd tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

5. Sijoituspalveluyrityksen on antaessaan kolmannen osapuolen suoritettavaksi operatiivisia toimintoja,
jotka ovat ratkaisevan tdrkeitd jatkuvan ja hyvin palvelun tarjoamiseksi asiakkaille sekd sijoitustoiminnan
harjoittamiseksi jatkuvalla ja tyydyttavilld tavalla, varmistettava, ettd se toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet
aiheettoman lisdriskin valttdimiseksi. Tarkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteuttaa
tavalla, joka heikentdd olennaisesti yrityksen sisdisen valvonnan laatua ja valvojan mahdollisuuksia valvoa,
ettd yritys tayttdd kaikki velvoitteensa.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisdiset valvonta-
jarjestelmit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tiedonkasittely-
jarjestelmille.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen suorittamista palveluista ja liiketoimista pide-
tddn kirjaa riittdvalld tavalla, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa tdssd direktiivissd sdddettyjen
vaatimusten noudattamista ja erityisesti varmistaa, ettd sijoituspalveluyritys on tdyttinyt kaikki velvollisuu-
tensa suhteessa asiakkaisiinsa tai potentiaalisiin asiakkaisiinsa.

7. Kirjaa on pidettdvd muun muassa tallentamalla ainakin ne puhelinkeskustelut tai sahkoiset viestit, jotka
liittyvit tehtyihin liiketoimiin kdytdessd kauppaa omaan lukuun sekd asiakkaiden toimeksiantoihin tarjotta-
essa palveluja toimeksiantojen vastaanottamiseksi ja valittimiseksi ja toimeksiantojen toteuttamiseksi asiak-
kaiden lukuun.

Jisenvaltiot voivat antaa luvan poiketa velvollisuudesta tallentaa puhelinkeskustelut, kun sijoituspalvelu-
yritys ei pddasiallisena liiketoimintanaan vastaanota ja viliti toimeksiantoja eikd toteuta toimeksiantoja
asiakkaiden lukuun.

Jasenvaltiot voivat sen sijaan rahoituslaitosten ja yksityisasiakkaiden vilisessi viestinndssd ensimmudi-
sessii alakohdassa tarkoitettujen tallenteiden sijaan hyviksyd tdllaisia puhelinkeskusteluja koskevan
riittivin dokumentoinnin poytikirjan muodossa, jos asiakas on allekirjoittanut poytikirjan.

Ensimmaisen alakohdan mukaisesti tallennettujen puhelinkeskustelujen tai sihkoisten viestien tai kolman-
nen alakohdan mukaisesti laaditun poytikirjan kirjanpito on toimitettava kyseisille asiakkaille pyynnosti.
Jisenvaltioiden on edellytettivi, ettd tillainen kirjanpito siilytetdin || vuoden ajan sijoituksen pdidttymi-
sestd.

Sijoituspalveluyrityksen asianomaiset henkilot voivat tallentaa ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut
keskustelut ja viestit ainoastaan sijoituspalveluyrityksen tarjoamalla laitteella ja siten, ettd tallentami-
sesta pidetdin kirjaa.

8.  Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia rahoitusvilineitd, on riittdvin jirjes-
telyin suojattava asiakkaiden omistusoikeus erityisesti sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyystilanteen
varalta ja sen estdmiseksi, ettd asiakkaan rahoitusvilineitd kidytetddn yrityksen omaan lukuun muutoin
kuin asiakkaan antamalla nimenomaisella suostumuksella.

9.  Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia varoja, on riittavin jdrjestelyin turvat-
tava asiakkaiden oikeudet ja, luottolaitoksia lukuun ottamatta, estettdva asiakkaiden varojen kaytto yrityksen
omaan lukuun.
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10.  Sijoituspalveluyritys ei saa tehdd omistusoikeuden siirtavid rahoitusvakuusjirjestelyja yksityisasiakkai-
den kanssa asiakkaiden nykyisten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten taikka mahdollisten velvoitteiden
turvaamiseksi tai kattamiseksi.

11.  Kun kyse on sijoituspalveluyritysten sivuliikkeistd, sivuliikkeen sijaintivaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on pantava tdytintoon timdn artiklan 6 ja 7 kohdassa siddetty velvollisuus sivuliikkeen trans-
aktioiden osalta tdiman kuitenkaan rajoittamatta sijoituspalveluyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen suoraa paisyd naihin tietoihin.

12.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd,
joissa tdsmennetddn timan artiklan 2-9 kohdan mukaiset sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin ja 43 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneisiin kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin sovellettavat toiminnan jirjes-
tamistd koskevat kdytinnon vaatimukset, jotka tarjoavat erilaisia sijoituspalveluja jajtai -toimia ja oheis-
palveluja tai niiden yhdistelmia.

17 artikla
Algoritminen ja huippunopea tietokoneistettu kaupankaynti

1. Algoritmista kaupankdyntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytossdin sen harjoitta-
maan liiketoimintaan soveltuvat tehokkaat jirjestelmit ja riskinhallintakeinot, joiden avulla voidaan varmis-
taa sen kaupankdyntijirjestelmien hiirionsietokyky ja riittdvd kapasiteetti sekd asianmukaiset kaupankdynti-
kynnykset ja -rajat sekd estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jdrjestelmdn muu toiminta
tavalla, joka voi aiheuttaa tai lisitd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa. Tallaisella yritykselld
on myos oltava kiytossddn tehokkaat jirjestelmdt ja riskinhallintamenetelmat sen varmistamiseksi, ettd
kaupankiyntijirjestelmid ei voida kayttdd asetuksen (EU) N:o/... [markkinoiden vairinkdyttod koskeva ase-
tus] vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sddntojen vastaisesti, johon silldi on yhteys. Sijoituspalve-
luyritykselld on oltava kdytossddn tehokkaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt, joiden avulla
voidaan korjata sen kaupankéyntijirjestelmissd esiintyvit ennakoimattomat hdiriot, ja yrityksen on varmis-
tettava, ettd sen jdrjestelmdt ovat kaikilta osin testattuja ja asianmukaisesti seurattuja, jotta ne tdyttaisivat
timan kohdan vaatimukset.

2. Algoritmista kaupankayntid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on vahintddn vuosittain omasta aloit-
teestaan ja milloin tahansa pyydettiessd toimitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
yksityiskohtainen kuvaus algoritmisten kaupankiyntistrategioidensa luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jir-
jestelmddn sovellettavista kaupankayntiparametreista tai -rajoista, keskeisistd vaatimustenmukaisuuden ja
riskinhallinnan varmistavista menetelmisté, joita se kdyttdd varmistaakseen 1 kohdan mukaisten ehtojen
tdyttymisen, sekd jdrjestelmiensd testausta koskevat tiedot. Sijoituspalveluyrityksen on pyynndosti toimitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselle lisitietoja timédn algoritmisesta kaupankéynnistd ja sithen kdytettdvistd
jarjestelmista.

2 a. Huippunopeaa kaupankdiyntistrategiaa noudattavan sijoituspalveluyrityksen on tallennettava hy-
viksytyssi muodossa kaikkien kauppapaikoissa tehtyjen noteerausten ja kauppojen kdsittelemdton kir-
jausketju ja annettava se pyynnisti kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Markkinatakausta esimerkiksi kauppapaikan tarjoamaan markkinatakausjirjestelmiin osallis-
tumisen kautta harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on tehtivi sitova kirjallinen sopimus yrityksen ja
kauppapaikan vililli markkinatakaukseen liittyvisti keskeisistd velvollisuuksista ja noudatettava sopi-
muksen ehtoja, likviditeetin tarjoaminen mukaan lukien. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kéytossidin
tehokkaat jirjestelmit ja valvontamenetelmit sen varmistamiseksi, ettd se tdyttdd aina sopimuksen
mukaiset velvollisuutensa. Jos sijoituspalveluyritys kiyttii algoritmista kaupankdyntistrategiaa tiyttidk-
seen velvollisuutensa markkinatakaajana, sen on huolehdittava siitd, etti algoritmi on | toiminnassa
jatkuvasti sen kauppapaikan kaupankiyntiaikana, johon se ldhettdd toimeksiantoja tai jonka jdrjestelmien
kautta sen toteuttaa liiketoimia, ja ettd algoritmin kaupankiyntiparametrien tai -rajojen on varmistettava,
ettd sijoituspalveluyritys tekee sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin, minkd vuoksi néilld kauppa-
paikoilla on sddnnolliseltd ja jatkuvalta pohjalta likviditeettid kaiken aikaa ja vallitsevista markkinaolosuh-
teista riippumatta, jollei kirjallisessa sopimuksessa toisin mddrditd.



11.3.2014

Euroopan unionin virallinen lehti

C 72E[167

Perjantai 26. lokakuuta 2012

4. Sijoituspalveluyritykset eiviit saa tarjota sponsoroitua ja kattamatonta markkinoillepidsyi kauppa-
paikkaan. Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa vdlitontd markkinoillepddsyd kauppapaikkaan, on oltava
kiytossadn tehokkaat jarjestelmdt ja valvontamenetelmat, joilla varmistetaan, ettd kyseistd palvelua kdyttavien
henkildiden sopivuus arvioidaan ja todennetaan asianmukaisesti, ettd kyseisten palvelua kdyttavid henkil6itd
estetddn ylittimastd asianmukaisia ennalta asetettuja kaupankéynti- ja luottokynnyksia, ettd kyseistd palvelua
kéyttavien henkildiden toteuttamaa kaupankayntid seurataan asianmukaisesti ja ettd asianmukaisilla riskin-
hallintamenetelmilld estetddn kaupankdynti, joka voi aiheuttaa riskejd sijoituspalveluyritykselle itselleen tai
joka voisi aikaansaada tai lisitd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla asetuksen
(EU) N:o [markkinoiden véddrinkayttod koskeva asetus] tai kauppapaikan sddntojen vastaista. Sijoituspalve-
luyrityksen on varmistettava, ettd yrityksen ja kyseisen henkil6n vililld on sitova kirjallinen sopimus palvelun
tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvollisuuksista ja ettd sopimuksen nojalla yritys vastaa sen
varmistamisesta, ettd kyseistd palvelua kdyttdmalld tapahtuvassa kaupankiynnissd noudatetaan tdmén direk-
tiivin ja asetuksen (EU) N:o ...[... [markkinoiden vairinkaytt6d koskeva asetus] vaatimuksia ja kauppapaikan
saantojd.

5. Sijoituspalveluyritykselld, joka toimii yleiseni selvitysosapuolena muille henkildille, on oltava kiytos-
sddn tehokkaat jdrjestelmdt ja valvontatoimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd selvityspalveluja sovelletaan
ainoastaan sopiviin ja selkedt kriteerit tdyttaviin henkil6ihin ja ettd kyseisiin henkil6ihin sovelletaan asian-
mukaisia vaatimuksia yritykseen ja markkinoihin kohdistuvien riskien vahentidmiseksi. Sijoituspalveluyrityk-
sen on varmistettava, ettd yrityksen ja henkilon vililli on sitova kirjallinen sopimus kyseisen palvelun
tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvollisuuksista.

6.  Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd, joissa
tismennetddn 1-5 kohdan mukaiset sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat yksityiskohtaiset toimin-
nan jarjestdmistd koskevat vaatimukset, jotka tarjoavat erilaisia sijoituspalveluja ja/tai -toimia ja oheispalve-
luja tai niiden yhdistelmia.

18 artikla

Kaupankdyntimenettely ja liikketoimien loppuunsaattaminen monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd ja
organisoidussa kaupankdyntijarjestelmassd

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmaa yllapitavit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden ylldpitdjit luovat 16 artiklassa sia-
dettyjen toiminnan jdrjestimistd koskevien vaatimusten tdyttimisen lisdksi avoimet sddnnot ja menettelyt
puolueetonta ja asianmukaista kaupankayntid varten sekd vahvistavat objektiiviset perusteet toimeksiantojen
tehokasta toteuttamista varten. Niilld on oltava jarjestelyt, joilla varmistetaan jirjestelman moitteeton tekni-
nen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat varajirjestelmat varsinaisen jdrjestelmdn toimintahdirioihin liitty-
vien riskien hallitsemiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmdd yllapitavit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden ylldpitdjat luovat avoimet sddnnot
perusteista, joiden nojalla mairitellddn niiden jérjestelmissd kaupankdynnin kohteena olevat rahoitusvilineet.

Jasenvaltioiden on edellytettiva soveltuvin osin, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmédd tai organisoi-
tua kaupankayntijirjestelmad yllapitavit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden yllapitdjat tarjoavat riitta-
visti julkisesti saatavaa tietoa, tai ovat vakuuttuneita tiedon saatavuudesta, jotta jirjestelmin kayttdjit pys-
tyvat muodostamaan arvion sijoituksesta, ottaen huomioon sekéd kayttdjien ettd kaupankdynnin kohteena
olevien rahoitusvilineiden luonteen.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa tai organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmad yllapitavit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden ylldpitdjit laativat, julkistavat ja pitavat
voimassa objektiivisiin perusteisiin perustuvia avoimia ja syrjimdttomid siintojd, jotka koskevat padsyd
niiden jérjestelmiin.

3 a.  Jdsenvaltioiden on edellytettivd, etti monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmid tai organisoitua
kaupankdiyntijdrjestelmdd yllipitivilli sijoituspalveluyrityksilli tai markkinoiden yllipitdjilli on kiytos-
sddn jirjestelyt, joilla voidaan selkedsti havaita kaupankdiyntijirjestelmdn, sen omistajien tai sen ylli-
pitdjin ja kaupankdyntijirjestelmin vakaan toiminnan viliset eturistiriidat sekd hallita tillaisten eturis-
tiriitojen mahdollisia haittavaikutuksia kaupankdyntijirjestelmin toimintaan tai sen osapuoliin.
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4. Jasenvaltioiden on edellytettivé, ettd monenkeskistd kaupankayntijirjestelmad tai organisoitua kaupan-
kiyntijdrjestelmad yllapitavit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden yllapitdjat tiedottavat selkedsti tdiméin
jarjestelmédn kayttdjille heiddn velvollisuuksistaan jarjestelmissa toteutettujen liiketoimien selvityksen osalta.
Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmédd tai organisoitua kaupankayn-
tijarjestelmaa yllapitavat sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden ylldpitdjit ovat ottaneet kayttoon tarvitta-
vat jarjestelyt monenkeskisissa kaupankayntijirjestelmissi tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissi suo-
ritettujen liiketoimien tehokkaan selvityksen helpottamiseksi.

4 a. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, etti monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmilli tai organisoi-
dulla kaupankdyntijirjestelmdlld on vihintdin kolme merkittivissi mddrin aktiivista jisentd tai kdiyt-
tdjdd, joista kullakin on mahdollisuus olla vuorovaikutuksessa kaikkien muiden kanssa hinnanmuodos-
tuksessa.

5. Kun kaupankiynnin kohteeksi sadnnellylld markkinalla otetulla siirtokelpoisella arvopaperilla kiydain
kauppaa myos monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssd tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelmassd
ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta julkistaa sitd koskevia talou-
dellisia tietoja alkuvaiheessa, jatkuvasti eikd tapauskohtaisesti kyseisessi monenkeskisessd kaupankadyntijarjes-
telmadssé tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssa.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd kaikki monenkeskisid kaupankayntijirjestelmid tai organisoituja
kaupankayntijarjestelmid yllapitavat sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden yllapitdjit noudattavat vii-
pymittd toimivaltaisen viranomaisensa 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti antamia ohjeita rahoitusvilineen
kaupankaynnin keskeyttimisestd tai lopettamisesta.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai tai organisoitua kaupan-
kiyntijdrjestelmad yllapitavat sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitdjit toimittavat toimivaltaiselle
viranomaisille ja EAMV:Ile yksityiskohtaisen kuvauksen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin tai orga-
nisoidun kaupankiyntijirjestelmin toiminnasta, mukaan lukien mahdolliset sidokset sidnneltyyn markki-
naan, monenkeskiseen kaupankdiyntijirjestelmdin, organisoituun kaupankdyntijirjestelmddn tai saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllipitijin omistamaan kauppojen sisiiseen toteuttajaan tai
sellaisen omistusyhteys, seki luettelon niiden jasenistd ja/tai kiyttdjistd. Kaikki sijoituspalveluyrityksille ja
markkinoiden yllapitdjille myonnetyt toimiluvat yllapitdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa tai orga-
nisoitua kaupankiyntijirjestelmad on ilmoitettava EAMV:lle. EAMV laatii luettelon kaikista Euroopan unio-
nissa olevista monenkeskisistd kaupankéyntijarjestelmistd ja organisoiduista kaupankayntijarjestelmista. Luet-
telossa on oltava tiedot monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmdn tai organisoidun kaupankéyntijirjestelman
tarjoamista palveluista sekd monenkeskisen kaupankayntijirjestelmin ja organisoidun kaupankdyntijirjes-
telmén tunnistekoodi, jota kaytetddn ilmoituksissa 23 artiklan ja asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmark-
kina-asetus] 5 ja 9 artiklan mukaisesti. Se on saatettava sdannollisesti ajan tasalle. EAMV julkaisee luettelon
verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla.

8. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia 8 kohdassa tarkoitetun kuvauksen ja
ilmoituksen sisllon ja muodon midrittimiseksi.

EAMV toimittaa ndmd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan |[... pdivind
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

19 artikla
Monenkeskisid kaupankdyntijirjestelmid koskevat erityisvaatimukset
1.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai yllapitavit sijoituspalve-
luyritykset tai markkinoiden yllipitdjit luovat ja panevat tdytintéon 16 ja 18 artiklassa siddettyjen vaa-

timusten tdyttdmisen lisiksi ehdottomat sadnnot, joita sovelletaan toimeksiantojen toteuttamiseen jirjes-
telmassa.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmain paasya koskevat 18 ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitetut sddnnot vastaavat 55 artiklan 3 kohdan mukaisia edellytyksia.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivéstd.
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3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmaa yllapitavilld sijoituspal-
veluyrityksilld tai markkinoiden yllapitdjilli on kiytossddn jarjestelyt, joilla voidaan

a) hallita asianmukaisesti siihen kohdistuvia riskejd, ottaa kiyttoon tarvittavat jdrjestelyt ja jdrjestelmdt
kaikkien toimintaan kohdistuvien merkittivien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toi-
menpiteitd tillaisten riskien vihentimiseksi;

b) selkedsti havaita ja hallita monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin, sen omistajien, ylldpitdjin ja kaupan-
kdyntijarjestelmén vakaan toiminnan vilisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset kaupankaynti-
jarjestelmédn toimintaan tai sen osapuoliin;

c) kdyttii toimivia jdrjestelyjd, joilla helpotetaan kyseisen markkinan jirjestelmien vilitykselli toteutet-
tujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuun saattamista; ja

d) varmistaa, etti sen kiytettivissi on toimilupaa myonnettdessi ja sen jilkeen jatkuvasti riittivit
taloudelliset resurssit, joilla se voi edistii sdinnellyn markkinan asianmukaista toimintaa ottaen
huomioon sidnnellylli markkinalla toteutettavien toimeksiantojen koon ja luonteen sekd sidnneltyyn
markkinaan kohdistuvien riskien tyypit ja suuruuden.

4. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd monenkeskiset kaupankdyntijirjestelmdit noudattavat 51 ja 51
a artiklaa ja ettd niilli on sitd varten kiytossidn tehokkaat jirjestelmit, menettelyt ja jirjestelyt.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24, 25, 27 ja 28 artiklaa ei sovelleta jirjestelmin kdyton osalta
monenkeskistd kaupankayntijirjestelmdd koskevien sddntojen mukaisesti toteutettuihin jdsenten tai osapu-
olten vilisiin litketoimiin tai monenkeskisen kaupankédyntijarjestelmin ja sen jasenten tai osapuolten valisiin
liiketoimiin. Monenkeskisen kaupankayntijirjestelmin jisenten tai osapuolten on kuitenkin tiytettivd 24,
25, 27 ja 28 artiklan mukaiset asiakkaisiinsa kohdistuvat velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksian-
toja asiakkaittensa lukuun monenkeskisen kaupankéyntijarjestelman jarjestelmien vilitykselld.

20 artikla
Organisoituja kaupankdyntijarjestelmid koskevat erityisvaatimukset

1.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd organisoitua kaupankayntijrjestelmad yllapitavat sijoituspalveluy-
ritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt ottavat kdyttoon jdrjestelyt, joilla estetddn asiakastoimeksiantojen tote-
uttaminen organisoidussa kaupankdyntijarjestelmissi sitd yllapitavan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoi-
den ylldpitdjin tai sijoituspalveluyrityksen ja/tai markkinoiden yllipitdjin kanssa samaan konserniin
ja/tai oikeushenkiloon kuuluvan yhteison pidomaa vastaan.

Sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitiji tai sijoituspalveluyrityksen ja/tai markkinoiden yllipi-
tdjin kanssa samaan konserniin ja/tai oikeushenkiloon kuuluva yhteiso ei saa toimia kauppojen sisii-
send toteuttajana organisoidussa kaupankdyntijirjestelmdssd, jota se itse yllipitid, eiki organisoidulla
kaupankdyntijirjestelmilld saa olla kauppojen sisdiseen toteuttajaan kytkostd, joka mahdollistaa orga-
nisoidun kaupankdiyntijirjestelmin toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai
noteerausten vuorovaikutuksen. Organisoidulla kaupankayntijirjestelmilld ei saa olla toiseen organisoituun
kaupankayntijarjestelmédn kytkostd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien toimek-
siantojen vuorovaikutuksen.

1 a. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti kun joukkovelkakirja, strukturoitu rahoitustuote tai péds-
tooikeus otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla tai silli kdydiin kauppaa monen-
keskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd, organisoitua kaupankdyntijirjestelmid yllipitivit sijoituspalve-
luyritykset ja markkinoiden yllipitijit sallivat ainoastaan suurten toimeksiantojen toteuttamisen orga-
nisoidussa kaupankdyntijirjestelmdssa.

1 b. Organisoitua kaupankdiyntijirjestelmdi yllapitivilli sijoituspalveluyrityksilld tai markkinoiden
yllipitijilli on organisoidun kaupankdyntijirjestelmin yllipitimiseen liittyvii harkintavaltaa vain sil-
loin, kun kyseessi on

a) liiketoimen toteuttamisen tapa; ja

b) asiakkaiden vuorovaikutuksen tapa.
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2. Organisoidun kaupankiyntijirjestelman toimilupaa koskevassa hakemuksessa on oltava yksityiskohtai-
nen selvitys siitd, miksi jarjestelmi ei vastaa vaatimuksia eikd voi toimia sddnneltynd markkinana, monenkes-
kisend kaupankiyntijirjestelmdnd tai kauppojen sisdisend toteuttajana. Organisoidun kaupankdyntijirjes-
telmin yllipitijin on toimiluvan saatuaan annettava toimivaltaiselle viranomaiselle vuosittain raportti,
joka sisiltid ajan tasalle saatetun selvityksen.

2 a. Jisenvaltioiden on edellytettivi, ettd organisoitua kaupankdyntijirjestelmid yllipitavdt sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden yllipitdjit toteuttavat kaikki tarvittavat toimenpiteet havaitakseen
eturistiriidat, joita syntyy organisoidun kaupankdyntijirjestelmin valvonnan ja yllipitimisen yhteydessi
ja jotka saattavat vaikuttaa haitallisesti organisoidun kaupankdyntijirjestelmin jiseniin tai osapuoliin,
sekd hallitakseen niitd.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24, 25, 27 ja 28 artiklaa sovelletaan organisoidussa kaupan-
kédyntijarjestelmassi toteutettaviin liiketoimiin.

4. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd | organisoidut kaupankayntijirjestelmit noudattavat 51 ja 51 a
artiklaa ja ettd niilli on sitd varten kiytossidn tehokkaat jirjestelmit, menettelyt ja jirjestelyt.

II LUKU
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TOIMINNAN HARJOITTAMISEN EDELLYTYKSET
1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET
21 artikla
Toimiluvan myontdmistd koskevien edellytysten sddnnollinen tarkastelu

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd niiden alueella toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys tdyttdd
jatkuvasti timan osaston I luvussa asetetut toimiluvan myontimistd koskevat edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia viranomaisia luomaan tarkoituksenmukaiset menetelmat
sen valvomiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset tdyttavat 1 kohdassa asetetun vaatimuksen. Niiden on vaa-
dittava sijoituspalveluyrityksid ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille kaikista toimiluvan my6ntimistd
koskevien edellytysten olennaisista muutoksista.

EAMYV voi laatia tissd kohdassa tarkoitettuja valvontamenetelmid koskevia ohjeita.

22 artikla
Jatkuvaa valvontaa koskeva yleinen velvollisuus

| Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat sijoituspalveluyritysten toimin-
taa arvioidakseen, tdyttdvitko ne tdssd direktiivissd sdddetyt toiminnan harjoittamisen edellytykset. Jasenval-
tioiden on varmistettava tarkoituksenmukaisten toimenpiteiden toteuttaminen, jotta toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot arvioidakseen, tdyttavitko sijoituspalveluyritykset edelld mainitut
velvollisuudet.

23 artikla
Eturistiriidat

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki tarvittavat toimenpiteet
havaitakseen kaikki sijoituspalveluyrityksen, mukaan luettuina sen johto, tydntekijit ja sidonnaisasiamiehet
tai muut heihin suoraan tai epadsuorasti yhteydessd olevat henkilot, ja sen asiakkaiden viliset eturistiriidat tai
asiakkaiden viliset eturistiriidat, joita syntyy sijoitus- tai oheispalvelujen tai niiden yhdistelmien tarjoamisen
yhteydessd, mukaan lukien kannustimien vastaanottamisesta kolmansilta osapuolilta tai yrityksen omista
palkkiorakenteista ja muista kannustinrakenteista aiheutuneet eturistiriidat.
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2. Sijoituspalveluyrityksen on selvisti ilmoitettava asiakkaalle eturistiriitojen yleinen luonne ja/tai ldhteet
ennen kuin se alkaa suorittaa liikketoimia asiakkaan lukuun, jos sijoituspalveluyrityksen 16 artiklan 3 kohdan
mukaisesti soveltamat toiminta- ja hallintojirjestelyt, joiden tavoitteena on eturistiriitojen ehkdiseminen tai
hallinta, eivét ole riittdvat varmistamaan, ettd asiakkaan etuihin kohdistuvilta riskeilta viltytddn.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sadadoksid, joilla

a) mddritetddn toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyrityksen voidaan kohtuudella edellyttdd toteuttavan eturis-
tiriitojen tunnistamiseksi, ehkaisemiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se tarjoaa sijoitus- tai
oheispalveluja tai niiden yhdistelmia;

b) luodaan tarkoituksenmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen mdadrittelemiseksi, jotka saattavat vahin-
goittaa sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.

2 JAKSO
SAANNOKSET, JOILLA VARMISTETAAN SIJOITTAJANSUOJA
24 artikla
Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritys toimii rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimai-
sesti ja asiakkaidensa etujen mukaisesti tarjotessaan niille sijoituspalveluja tai tarvittaessa oheispalveluja ja
noudattaa erityisesti tdssd artiklassa ja 25 artiklassa madritettyjd periaatteita.

1 a. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritykset suunnittelevat sijoitustuotteita
tai strukturoituja talletuksia ammattimaisille asiakkaille tai yksityisasiakkaille myytiviksi, kyseiset tuot-
teet suunnitellaan siten, etti ne tdyttivit yksiloityjen kohdemarkkinoiden tarpeet asianomaisessa asia-
kasryhmiissi. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kohtuulliset toi-
menpiteet varmistaakseen, ettd kutakin sijoitustuotetta markkinoidaan ja levitetiin kohderyhmin asi-
akkaille ja ettd myyntitavoitteissa ja sisdisissi palkitsemisjdrjestelmissd ei kannusteta sijoitustuotteen
markkinointiin tai levitykseen kohderyhmin ulkopuolella. Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoitus-
palveluyritykset, jotka suunnittelevat sijoitustuotteita tai strukturoituja talletuksia ammattimaisille asi-
akkaille tai yksityisasiakkaille myytiviksi, antavat levittijini oleville kolmansille osapuolille tietoa tuot-
teen suunnitelluista kohdemarkkinoista.

1b. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyrityksen tapa palkita henkiléstdddin, nimet-
tyji edustajiaan tai muita sijoituspalveluyrityksid ei esti yritysti noudattamasta velvollisuuttaan toimia
asiakkaan parhaan edun mukaisesti. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettii kun henkilosto antaa sijoitus-
tuotteita tai rahoitusvilineitd koskevaa neuvontaa taikka markkinoi tai myy niiti yksityisasiakkaille,
palkitsemisrakenteet eivit vaaranna henkiloston kykyd antaa objektiivisia suosituksia tai soveltuvin osin
antaa tietoa tavalla, joka on asiallinen ja selkei eiki ole harhaanjohtava 2 kohdan mukaisesti eiki
muuten aiheuta tarpeettomia eturistiriitoja.

Jisenvaltioiden on erityisesti varmistettava, etti

a) palkitseminen ei perustu lihinnd sijoitustuotteiden tai rahoitusvilineiden myynti- tai tuottavuus-
tavoitteisiin;

b) palkitseminen tai muu jdrjestely, mukaan lukien suorituskyvyn arviointi, ei kannusta henkilostod
suosittelemaan yksityisasiakkaalle tiettyi sijoitustuotetta tai rahoitusvilinettd, kun sijoituspalvelu-
yritys voi tarjota muun sijoitustuotteen tai rahoitusvilineen, joka vastaa paremmin asiakkaan tavoit-
teita.
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1c.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritysten ei katsota tdyttivin 23 artiklan tai
timin artiklan 1 kohdan mukaisia velvollisuuksiaan erityisesti, kun ne maksavat mille tahansa henki-
lolle asiakasta lukuun ottamatta tai saavat maksun tai palkkion taikka tarjoavat tai saavat milti
tahansa osapuolelta asiakasta lukuun ottamatta muun kuin rahallisen edun sijoitus- tai oheispalvelun
tarjoamisen yhteydessd, paitsi jos maksettava maksu tai palkkio taikka tarjottava muu kuin rahallinen
etu on suunniteltu parantamaan asiakkaalle tarjotun kyseisen palvelun laatua eikd estd yritystd nou-
dattamasta velvollisuuttaan toimia rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja ammattimaisesti asiakkaiden edun
mukaisesti ja

a) siirretidn sijoittajalle niin, etti sen mukana on dokumentaatio, jossa eritellidn kaikki palvelut sekdi
sithen liittyvid maksu tai palkkio;

b) mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten sdilytyskulut,
suoritus- ja vaihtopalkkiot, sidnnoksiin tai lainsiddintéon perustuvat verot ja maksut, eiki luon-
teensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan rehellistd, tasapuolista, ammattimaista ja asiakkaiden etujen
mukaista toimintaa koskevan sijoituspalveluyritysten velvoitteen kanssa; tai

c) tiyttid edellytyksen, jonka mukaan maksusta, palkkiosta tai edusta ja sen luonteesta ja mdidrdsti tai,
kun mddrdd ei pystytd madrittdmddn, mddrin laskentamenetelmdsti on ennen asianomaisen palvelun
tarjoamista annettava asiakkaalle selkedssi muodossa ja ymmarrettivilli tavalla tiedot;

elleivit jdasenvaltiot sdddd, etti tdmdn kohdan vaatimukset tdyttyvit vain, jos maksun, palkkion tai
muun kuin rahallisen edun arvo siirretiin asiakkaalle. [tark. 5]

2. Kaiken tiedon, mainonta mukaan lukien, jonka sijoituspalveluyritys osoittaa asiakkaille tai potentiaa-
lisille asiakkaille, on oltava asiallista ja selkedd eikd se saa olla harhaanjohtavaa. Mainonnan on oltava selvisti
tunnistettavissa mainonnaksi.

3. Asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille on toimitettava sopivana ajankohtana asianmukaista tietoa

— sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista palveluista; kun annetaan sijoitusneuvontaa, on tismennet-
tivi neuvonnan kattamien tuotteiden laajuus,

— tuoterakenteista ja suunniteltujen kohdemarkkinoiden asiakasryhmistd, rahoitusvilineistd ja ehdote-
tuista sijoitusstrategioista; tdhdn tulisi sisdltyd asianmukaista neuvontaa ja varoituksia kyseisiin tuotera-
kenteisiin ja rahoitusvilineisiin tehtéviin sijoituksiin ja erityisiin sijoitusstrategioihin siséltyvisti riskeistd,

— toimeksiantojen toteuttamispaikoista,

— kuluista ja liitinndisistd veloituksista, jotka liittyvit sekd sijoitus- tai oheispalveluihin etti kaikkiin
asiakkaille suositeltaviin tai markkinoitaviin sijoitustuotteisiin, strukturoituihin talletuksiin tai ra-
hoitusvilineisiin.

Ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettujen tietojen on kaikkien sijoitustuotteiden osalta sisillettivi si-
joituksen kokonaiskulut siten, ettd siind havainnollistetaan vakiomuotoisesti kaikkien sellaisten vihen-
nysten, palkkiot ja kulut mukaan lukien, kumulatiivinen vaikutus tuottoon, jotka eivit aiheudu mark-
kinariskin toteutumisesta, kiteismddrini ennen sijoitusta ilmaistavan vakiomuotoisen ennusteen poh-
jalta ja vihintidn kerran vuodessa kustakin sijoituksesta.
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3 a. Kun tarjotaan sijoitusneuvontaa tai harkinnanvaraista salkunhoitoa, 3 kohdassa tarkoitettu
asianmukainen tieto on toimitettava ennen sijoitusneuvonnan antamista ja sisillettivi tiedot seuraa-
vista:

a) mihin sijoitustuotteisiin ja rahoitusvilineisiin suositus perustuu ja erityisesti rajoittuuko valikoima
sellaisten yhteisojen liikkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin rahoitusvilineisiin, joilla on liheiset sidokset
sijoituspalveluyritykseen;

b) onko kuluttajan maksettava palkkio neuvonnasta ja, jos on, palkkio tai sen laskentaperuste;

c) saako yritys sijoitusneuvontaa tarjotessaan maksuja, palkkioita tai muita kuin rahallisia etuja tai
muita kannustimia kolmansilta osapuolilta ja, soveltuvin osin, jirjestelyt kannustimen siirtimiseksi
asiakkaalle;

d) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sidinnollisti arviointia asiakkaille suositeltujen rahoitus-
vilineiden soveltuvuudesta.

Edelld ensimmaisessd alakohdassa ja 1 ¢ kohdan ensimmdisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettu tieto on
annettava ymmarrettdvissd muodossa siten, ettd asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat voivat kohtuullisesti
ymmdrtad tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvalinetyypin ominaispiirteet ja siihen sisaltyvat riskit
voidakseen tehdd perusteltuja sijoituspddtoksid. Jasenvaltiot voivat edellyttid, etti timi tieto esitetddn
vakiomuotoisena.

4. Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovelletaan muita luottolaitoksiin ja
kulutusluottoihin liittyvid Euroopan unionin lainsddddnnon sidnnoksid tai yhteisid unionin normeja tietoja
koskevien vaatimusten osalta, 2, 3 ja 3 a kohdassa siidetyt velvollisuudet eivit koske titd palvelua.

5. Jdsenvaltiot voivat lisiksi kieltdd maksujen, palkkioiden tai muiden kuin rahallisten etujen tarjoa-
misen tai hyviksymisen sijoitusneuvonnan tai harkinnanvaraisen salkunhoidon tarjoamisen yhteydessi
tai rajoittaa siti edelleen. Tihdn voi sisiltyd edellytys, etti tillaiset maksut, palkkiot tai muut kuin
rahalliset edut palautetaan asiakkaalle tai korvataan asiakkaan suorittamia maksuja vastaan.

5a. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, ettd sijoitus-
neuvoja tai harkinnanvaraista salkunhoitoa annetaan riippumattomasti, sijoituspalveluyrityksen on ar-
vioitava riittdvin suuri midrd markkinoilla saatavilla olevia sijoitustuotteita tai rahoitusvilineitd, jotka
edustavat riittivin hajautetusti eri tyyppeji ja liikkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmis-
tamiseksi, etti asiakkaan sijoitustavoitteet voidaan asianmukaisesti tdyttid, eivitkd ne saa rajoittua
sijoituspalveluyritykseen liheisesti sidoksissa olevien yhteisdjen liikkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin ra-
hoitusvilineisiin.

Jos sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, etti sijoitusneuvoja annetaan riippumattomasti, jasenval-
tioiden on varmistettava, etti kielletiin palkkion, provision tai muiden kuin rahallisten etujen vastaan-
ottaminen sijoitusneuvojen tai harkinnanvaraisen salkunhoidon yhteydessi. [tark. 6]

6.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, etti kun sijoituspalveluyritys tarjoaa harkinnanvaraista salkun-
hoitoa, sen sddnnollisessi raportissa on tiedot kaikista edeltivin kauden aikana harkinnanvaraisen
salkunhoidon yhteydessi maksetuista tai vastaanotetuista kannustimista. Jisenvaltioiden on varmistet-
tava, etti sijoituspalveluyritys ei palkitse tai arvioi tyontekijoidensi, edustajiensa tai muiden sidonnaisten
sijoituspalveluyritysten toimintaa tavalla, joka ei vastaa sen velvollisuutta toimia asiakkaiden edun
mukaisesti. [tark. 7]
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7. Jos sijoituspalvelu tarjotaan yksityisasiakkaalle yhdessd toisen palvelun tai tuotteen kanssa osana pa-
kettia tai ehtona samassa sopimuksessa tai paketissa, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle,
voidaanko eri komponentit ostaa erikseen, ja selvitettdva erikseen kunkin komponentin kulut ja veloitukset.

EAMV laatii yhteistydssd Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) ja Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomainen) kanssa Euroopan valvontaviran-
omaisten sekakomiteassa viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (¥) ristinmyyntikiytintojen arviointia ja
valvontaa koskevat ohjeet, joissa selvitetddn erityisesti tilanteet, joissa ristiinmyyntikdytinnot ovat vastoin 1
kohdan mukaisia velvoitteita, ja saattaa ndmé ohjeet ajan tasalle maardajoin.

8.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla
varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat tdhdin artiklaan sisiltyvid periaatteita tarjotessaan
asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan luettuina ehdot, jotka tietojen on tdytettivd, jotta ne
ovat oikeudenmukaisia ja selkeiti eivitki harhaanjohtavia; yksityiskohtaiset ohjeet asiakkaille sijoitus-
palveluyrityksistd ja niiden palveluista annettavan tiedon muodosta ja sisillostd; perusteet, jotka kos-
kevat erilaisten liikkeeseenlaskijoiden ja palveluntarjoajien arviointia riippumattoman sijoitusneuvonnan
tarjoamisen kannalta ja perusteet, joilla arvioidaan siti, ovatko kannustimia vastaanottavat yritykset
noudattaneet velvollisuutta toimia rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen
mukaisesti. Niissd delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon [tark. 8]

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien palvelujen luonne ottaen
huomioon litketoimien tyyppi, kohde, suuruus ja lukumaairs;

b) tarjottavien tai harkittavien sijoitustuotteiden luonne, mukaan lukien 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
erityyppiset rahoitusvilineet ja talletukset;

¢) asiakkaan tai potentiaalisten asiakkaiden ammattimaisuuden aste tai 3 kohdassa tarkoitetussa tapauk-
sessa heiddn luokittelunsa hyvaksyttavind vastapuolina;

c a) edelli 3 kohdassa tarkoitettujen vakiomuotoisten havaintoesimerkkien parametrit.

25 artikla
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi sekd tietojen antaminen asiakkaille

-1. Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset varmistavat ja osoittavat, etti luonnol-
lisilla henkiloilld, jotka antavat sijoitusneuvontaa tai tietoa sijoitustuotteista, sijoituspalveluista tai
oheispalveluista asiakkaille sijoituspalveluyrityksen lukuun, on tarvittavat tiedot ja taidot 24 artik-
lassa ja tissi artiklassa tarkoitettujen velvollisuuksiensa tiyttimiseksi, ja julkaistava tietojen ja
taitojen arvioimiseksi kiytetyt perusteet.

1. Tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa sijoituspalveluyrityksen on hankittava tarvittavat tiedot
asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan tietimyksestd ja kokemuksesta tietystd tuotteesta tai palvelusta
sekd timin taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien timin tappionsietokyky ja riskiraja, ja sijoitus-
tavoitteista, jotta yritys voi suositella asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle soveltuvia ja erityisesti
timdn riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvilineiti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvontaa, jossa
suositellaan 24 artiklan 7 kohdan mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, kukin
yksittiinen komponentti soveltuu asiakkaalle samoin kuin koko niputettu paketti.

(*) 12 kuukautta tamdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoituspalveluyritys muita kuin 1 kohdassa tarkoitettuja
sijoituspalveluja tarjotessaan pyytdd asiakasta tai potentiaalista asiakasta antamaan tietoja tietimykses-
tddn ja kokemuksestaan tietystd tarjotusta tai pyydetystd tuotteesta tai palvelusta voidakseen arvioida,
soveltuuko suunniteltu sijoituspalvelu tai tuote asiakkaalle. Kun suunnitellaan 24 artiklan 7 kohdan
mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, arvioinnissa on otettava huomioon, onko
kukin yksittdinen komponentti asianmukainen samoin kuin koko niputettu paketti.

Jos sijoituspalveluyritys katsoo edellisen alakohdan mukaisesti saadun tiedon pohjalta, ettd tuote tai
palvelu ei sovellu asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle, sen on varoitettava asiakasta tai potentiaa-
lista asiakasta. Tama varoitus voidaan esittdd vakiomuotoisena.

Jos asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat paittdvit olla antamatta ensimmadisessd alakohdassa tarkoitet-
tuja tietoja tai antavat riittimattomat tiedot tietimyksestddn ja kokemuksestaan, sijoituspalveluyrityksen
on varoitettava heiti siitd, ettd yritykselld ei ole mahdollisuutta méiritelld, onko suunniteltu palvelu tai
tuote asianmukainen asiakkaille. Timéd varoitus voidaan esittdd vakiomuotoisena.

3. Sijoituspalveluyritysten tarjotessa sijoituspalveluja, jotka koostuvat pelkdstddn asiakkaan toimeksiantojen
toteuttamisesta tai ndiden toimeksiantojen vastaanottamisesta ja vilittimisestd oheispalveluin tai niitd
ilman, pois lukien liitteessd I olevan B osan 1 kohdassa tdsmennetty oheispalvelu, jasenvaltioiden on
sallittava kyseisten sijoituspalvelujen tarjoaminen asiakkaille ilman 2 kohdassa sdddettyjen tietojen
hankkimista tai sdddettyd soveltuvuuden madrittelemistd, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) palvelut liittyvdt johonkin seuraavista rahoitusvalineista:

i) osakkeisiin, jotka on hyviksytty kaupankdynnin kohteiksi sddnnellyilli markkinoilla tai vastaa-
villa kolmansien maiden markkinoilla tai monenkeskisessd kaupankayntijirjestelmassd, kun on
kyse yhtididen osakkeista mutta ei kuitenkaan sellaisten yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten osakkeista, jotka eivit ole yhteissijoitusyrityksid, eikd johdannaisia sisaltdvistd osakkeis-
ta, paitsi jos johdannaiset eivit lisdi sijoittajalle aiheutuvaa riskid;

ii

=

joukkovelkakirjoihin tai muihin arvopaperistettuihin velan muotoihin, jotka on hyviksytty kau-
pankdynnin kohteiksi sddnnellyilli markkinoilla tai vastaavilla kolmansien maiden markkinoilla
tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssd, paitsi jos ne sisdltavit johdannaisia tai ovat
rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan olisi vaikea ymmirtdd niihin liittyvid riskejd, paitsi jos
johdannaiset eivit lisid sijoittajalle aiheutuvaa riskid;

iii) rahamarkkinavélineisiin, paitsi jos ne sisiltavit johdannaisia tai ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd
asiakkaan olisi vaikea ymmartdd niihin liittyvid riskejd, paitsi jos johdannaiset eivit lisid
sijoittajalle aiheutuvaa riskid;

iv) yhteissijoitusyritysten osakkeisiin tai osuuksiin |;

v) muihin yksinkertaisiin rahoitusvilineisiin sovellettaessa titd kohtaa.

Edellyttden, ettd arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhtey-
dessd julkistettavasta esitteestd 4 pdivind marraskuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY (') 4 artiklan 1 kohdan 3 ja 4 alakohdassa sdddettyd menettelyd
ja vaatimuksia noudatetaan, kolmansien maiden markkinoita pidetddn timin kohdan soveltamiseksi
sddnneltyja markkinoita vastaavina.

() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
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b) palvelu tarjotaan asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan aloitteesta;

c) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle on selkedsti ilmoitettu siitd, ettd sijoituspalveluyritykselld ei
kyseistd palvelua tarjotessaan ole velvoitetta arvioida toimitetun tai tarjotun rahoitusvilineen tai
palvelun soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eikd asiakas tdssd tapauksessa ndin ollen kuulu lii-
ketoiminnan menettelytapasddnnosten antaman suojan piiriin. Tdma varoitus voidaan esittdd vakio-
muotoisena;

d) sijoituspalveluyritys tayttdd 23 artiklan mukaiset velvoitteensa.

Sijoituspalveluyrityksen on luotava arkisto, joka sisiltdd asiakkaan ja yrityksen vililld sovitun asiakirjan
tai sovitut asiakirjat, jossa tai joissa madritetddn osapuolten oikeudet ja velvoitteet sekd muut yrityksen
asiakkaalle tarjoamien palvelujen ehdot. Sopimuspuolten oikeudet ja velvoitteet voidaan sisillyttda
viitteind muihin asiakirjoihin tai oikeudellisesti sitoviin teksteihin.

Asiakkaan on saatava sijoituspalveluyritykseltd riittavit selvitykset pysyvilli vilineelld timin asiakkail-
leen tarjoamasta palvelusta. Naihin selvityksiin on sisallytettdvd sddnnoélliset ilmoitukset asiakkaille
ottaen huomioon kyseisten rahoitusvilineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjottavan palvelun
luonne, ja nithin on sisillytettava soveltuvin osin tiedot asiakkaan lukuun suoritettujen liiketoimien ja
palvelujen kustannuksista. Sijoitusneuvontaa yksityisasiakkaille antaessaan sijoituspalveluyrityksen on
annettava asiakkaalle pysyvilli vilineelld tiedot, joissa tdsmennetidn ainakin asiakkaan tavoitteet,
suositus seki se, miten annettava neuvonta vastaa asiakkaan henkilokohtaisiin tarpeisiin ja tavoittei-
siin. Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa harkinnanvaraista salkunhoitoa ja kun sijoitusneuvontaa
tarjoava sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, etti se tarjoaa arvioinnin soveltuvuudesta siin-
néllisesti 24 artiklan 3 a kohdan ensimmiisen alakohdan d alakohdan mukaisesti, sen on ilmoi-
tettava asiakkaalle arviointivilistd ja siihen liittyvistd viestistd ja raporttiin on sisdllyttivi tietoa
asiaankuuluvien sijoitustuotteiden arvonkehityksesti ja, jos tarjotaan sijoitusneuvontaa tai harkin-
nanvaraista salkunhoitoa, ajan tasalla oleva arviointi kyseisten sijoitustuotteiden soveltuvuudesta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla varmistetaan,
ettd sijoituspalveluyritykset noudattavat 1-5 kohdassa vahvistettuja periaatteita tarjotessaan asiakkail-
leen sijoitus- tai oheispalveluja. Naissd delegoiduissa sdddoksissd on erityisesti tdsmennettivi perusteet
1 kohdan mukaisesti vaadittavien tietojen ja taitojen arvioimiseksi ja otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai tarjottavien palvelujen luonne
ottaen huomioon liiketoimien tyyppi, kohde, suuruus ja lukumairs;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
erityyppiset rahoitusvilineet ja pankkitalletukset;

¢) asiakkaan tai potentiaalisten asiakkaiden ammattimaisuuden aste tai 5 kohdassa tarkoitetussa ta-
pauksessa heiddn luokittelunsa hyviksyttiavind vastapuolina.

EAMV laatii viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (*) ohjeet sellaisten rahoitusvilineiden arvioinnista,
jotka ovat 3 kohdan a alakohdan mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmartaa
nithin liittyvid riskejd, ja saattaa nima ohjeet ajan tasalle mairaajoin.

(*) 12 kuukautta tamdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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26 artikla
Palvelujen tarjoaminen toisen sijoituspalveluyrityksen valitykselld

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyrityksen vastaanottaessa toisen sijoituspalveluyrityksen vali-
tykselld toimeksiannon sijoitus- tai oheispalvelujen suorittamisesta asiakkaan lukuun se voi luottaa vilitta-
jand toimivalta sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin. Toimeksiannon vilittdva sijoituspalvelu-
yritys vastaa edelleen toimitettujen tietojen tdydellisyydestd ja oikeellisuudesta.

Sijoituspalveluyrityksen, joka vastaanottaa tdlld tavalla annetun toimeksiannon palvelujen suorittamisesta
asiakkaan lukuun, on myos voitava luottaa palvelua tai liiketointa koskeviin suosituksiin, jotka toinen
sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vilittava sijoituspalveluyritys vastaa edelleen
asiakkaalle annettujen suositusten tai neuvojen soveltuvuudesta.

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa asiakkaalta ohjeita tai toimeksiannon toisen sijoituspalveluyrityksen
vilitykselld, on tdmin osaston asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti vastuussa saamiensa tietojen tai
suositusten perusteella suoritetun palvelun tai lifketoimen toteuttamisesta.

27 artikla
Velvollisuus toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta mahdollisimman edullisin ehdoin

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki tarvittavat toimet pais-
tikseen toimeksiantoja toteuttaessaan asiakkaidensa kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen
huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden, liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen todennikoisyyden,
suuruuden, luonteen ja muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on kui-
tenkin antanut erityisid ohjeita toimeksiannon toteuttamisesta, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava se
annettujen ohjeiden mukaisesti.

Kun sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannon yksityisasiakkaan lukuun, paras mahdollinen tulos
mdirdytyy kokonaissuorituksen perusteella, joka muodostuu rahoitusvilineen hinnasta ja toimeksiannon
toteuttamiseen liittyvistd kustannuksista, joiden on sisillettivi kaikki suoraan toimeksiannon toteutta-
misesta asiakkaalle aiheutuvat kustannukset, joihin kuuluvat toteuttamispaikan maksut, selvitys- ja
toimitusmaksut sekd kaikki muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille
suoritettavat maksut.

1 a. Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa palkkiota, alennusta tai muuta kuin rahallista etua
toimeksiantojen reitittamisestd tiettyyn kauppapaikkaan tai toteuttamispaikkaan.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd kukin toteuttamispaikka asettaa vihintddn neljinnesvuosittain
maksutta yleison kayttoon tiedot toimeksiantojen toteuttamisen laadusta kyseisessd toteuttamispaikassa ja
etti sen jilkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyritys ilmoittaa asi-
akkaalle pyynnostd, missd toimeksianto toteutettiin. Siinnollisissd raporteissa on oltava tiedot toteuttami-
sen hinnasta, nopeudesta ja todennikoisyydestd yksittdisten rahoitusvilineiden osalta.

3. Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset laatimaan ja ottamaan kdyttoon toimivat jérjes-
telyt 1 kohdan vaatimusten tdyttimiseksi. Jasenvaltioiden on erityisesti edellytettava, ettd sijoituspalveluyri-
tykset laativat ja ottavat kdyttoon toimeksiantojen toteuttamispolitiikan, jotta sijoituspalveluyritykset voivat
saavuttaa asiakkaidensa toimeksiantojen osalta parhaan mahdollisen tuloksen 1 kohdan sidnnosten mukai-
sesti.

4. Toimeksiantojen toteuttamispolititkkaan on sisallyttavd kunkin rahoitusvilinetyypin osalta tiedot niistd
paikoista, joissa sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakkaidensa toimeksiantoja, sekd toteuttamispaikan valintaan
vaikuttavista tekijoistd. Siind on mainittava ainakin ne paikat, joissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista
saavuttaa asiakkaiden toimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti paras mahdollinen tulos.
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Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen asianmukaiset tiedot toimek-
siantojen toteuttamispolitiikastaan. Ndissd tiedoissa on selitettdvd selkedsti, riittdvan yksityiskohtaisesti ja
asiakkaille helposti ymmarrettavilld tavalla, miten yritys toteuttaa toimeksiannot asiakkaalle. Jasenvaltioiden
on velvoitettava sijoituspalveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan etukiteishyviksyntd noudattamalleen toi-
meksiantojen toteuttamispolitiikalle.

Kun toimeksiantojen toteuttamispolitiikka antaa mahdollisuuden toteuttaa asiakkaan toimeksiannot sddnnel-
tyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien tai organisoitujen kaupankayntijarjestelmien
ulkopuolella, jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen tai potentiaa-
lisille asiakkailleen tiedot erityisesti tdstd mahdollisuudesta. Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluy-
ritykset hankkimaan asiakkailtaan ennalta nimenomainen hyviksynti ennen kuin ne alkavat toteuttaa niiden
toimeksiantoja sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien tai organisoitujen
kaupankayntijarjestelmien ulkopuolella. Sijoituspalveluyritykset voivat hankkia kyseisen hyviksynnin joko
yleisend suostumuksena tai erikseen kutakin liiketointa varten.

4 a.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, etti sijoituspalveluyritykset laativat ja julkaisevat neljinnesvuo-
sittain kunkin rahoitusvilineluokan osalta tiivistetyt tiedot kaupankdyntivolyymien osalta viidestd tir-
keimmaistd toteuttamispaikasta, joissa ne toteuttivat asiakastoimeksiantoja edellisen vuosineljinneksen
aikana, ja tiedot toteutuksen laadusta.

5. Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset seuraamaan toimeksiantojen toteuttamista kos-
kevien jirjestelyjen ja politilkan toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet.
Sijoituspalveluyritysten on erityisesti arvioitava sdannollisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamispolititkkaan
sisdltyvdt toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilld voidaan saavuttaa asiakkaan kannalta paras
mahdollinen tulos, vai olisiko niiden tehtdvd muutoksia toteuttamisjdrjestelyihinsd. Arvioinnissa on myos
tutkittava, mitd muutoksia politiilkkaan on mahdollisesti tehtivi 2 ja 4 a kohdan mukaisesti julkaistujen
tietojen perusteella. Jisenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan asiakkailleen kai-
kista toimeksiantojen toteuttamista koskeviin jarjestelyihin tai politilkkaan tehtdvistd olennaisista muutoksis-
ta.

6.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset voivat osoittaa asiakkailleen ndiden pyyn-
nostd, ettd ne ovat toteuttaneet ndiden toimeksiannot yrityksen toimeksiantojen toteuttamispolitiikan ja
tamdn artiklan mukaisesti.

7. Siirretdidn komissiolle valta hyvaksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat

a) perusteita niiden eri osatekijoiden suhteellisen merkityksen arvioimiseksi, jotka 1 kohdan mukaisesti
voidaan ottaa huomioon parhaan mahdollisen tuloksen madrittelemiseksi, ottaen huomioon toimeksian-
non suuruuden ja tyypin sekd sen, onko kyseessi ammattimainen sijoittaja vai ei;

b) osatekijoitd, jotka sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon tarkistaessaan toimeksiantojen toteuttamista
koskevia jarjestelyjadn sekd olosuhteita, joissa muutokset ndihin jarjestelyihin voivat olla tarkoituksen-
mukaisia. Timé koskee erityisesti tekijoitd, joiden perusteella méiritetddn, milld toimeksiantojen toteutus-
paikoilla sijoituspalveluyritykset voivat saavuttaa jatkuvasti parhaan mahdollisen tuloksen asiakkaiden
toimeksiantojen toteuttamisen kannalta;

¢) asiakkaille annettavan tiedon luonnetta ja laajuutta toimeksiantojen toteuttamispolitiikan osalta 4 kohdan
mukaisesti.

8. EAMV laatii teknisten siintelystandardien luonnoksia, joissa maritetddn

a) edelld 2 kohdan mukaisesti julkaistavien toteuttamisen laatua koskevien tietojen erityinen siséltd, muoto
ja jaksottaisuus ottaen huomioon toteuttamispaikan tyyppi ja kyseisen rahoitusvilineen laji;
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b) niiden tietojen sisdltd ja muoto, jotka sijoituspalveluyritykset julkaisevat 5 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti.

EAMV toimittaa nidmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

28 artikla
Asiakkaiden toimeksiantojen kisittelyd koskevat sddnnot

1.  Jdsenvaltioiden on edellytettiva, ettd asiakkaidensa lukuun toimilupansa mukaisesti toimeksiantoja
toteuttavat sijoituspalveluyritykset ottavat kdyttoon menettelyjd ja jirjestelyjd, joiden avulla asiakkaan toi-
meksiannot voidaan toteuttaa tasmallisesti, tasapuolisesti ja nopeasti verrattuna muiden asiakkaiden toimek-
siantoihin tai sijoituspalveluyrityksen omiin kaupankdynti-intresseihin.

Niiden menettelyjen ja jirjestelyjen avulla on voitava toteuttaa keskenddn samankaltaisia asiakkaiden toi-
meksiantoja sen mukaisesti, milloin toimeksianto on vastaanotettu.

2. Jos kyseessd on asiakkaan antama sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettuja osakkeita
koskeva rajahintatoimeksianto, jota ei markkinaolosuhteiden vuoksi vilittomasti toteuteta, jisenvaltioiden on
edellytettavd, ettd sijoituspalveluyrityksen on, paitsi jos asiakas nimenomaan antaa tastd poikkeavat ohjeet,
toteutettava toimenpiteitd kyseisen toimeksiannon mahdollisimman pikaiseksi toteuttamiseksi julkistamalla
valittomasti kyseinen asiakkaan rajahintatoimeksianto tavalla, joka on helposti muiden markkinaosapuolten
saatavilla. Jdsenvaltiot voivat paittdd, ettd sijoituspalveluyritykset tdyttavit tdimdn velvollisuuden, mikili ne
valittavat asiakkaan rajahintatoimeksiannon sadnnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankayntijarjes-
telmaan. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan poiketa velvolli-
suudesta julkistaa rajahintatoimeksianto, kun se on kooltaan suuri markkinalla tavanomaiseen verrattuna,
siten kuin asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 4 artiklassa sdddetdan.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid toimenpiteistd, joilla
madritetadn

a) niiden menettelyjen ja jdrjestelyjen ehdot ja luonne, joiden avulla asiakkaan toimeksiannot toteutetaan
nopeasti ja tasapuolisesti, ja sellaiset tilanteet tai litketoimityypit, joiden yhteydessa sijoituspalveluyritykset
voivat perustellusti poiketa tapahtuman nopeasta toteutuksesta saavuttaakseen asiakkaiden kannalta pa-
remmat kauppaehdot;

b) eri menetelmit, joita soveltavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan tdyttineen velvollisuutensa julkistaa
markkinoille tiedot asiakkaiden rajahintatoimeksiannoista, joita ei voida toteuttaa valittomasti.

29 artikla
Sijoituspalveluyritysten velvollisuudet niiden nimetessid sidonnaisasiamiehid
1.  Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys saa nimetd sidonnaisasiamichid edistimédan sijoi-
tuspalveluyrityksen tarjoamien palvelujen myyntid, hankkimaan asiakkaita tai ottamaan vastaan toimeksian-

toja asiakkailta tai potentiaalisilta asiakkailta ja vélittimain niitd, tarjoamaan rahoitusvilineitd sekd antamaan
neuvoja kyseisen sijoituspalveluyrityksen tarjoamista rahoitusvalineisté ja -palveluista.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd jos sijoituspalveluyritys padttdd nimetd sidonnaisasiamichid, sijoi-
tuspalveluyritys on yksin ja varauksetta vastuussa ndiden asiamiesten toimista tai laiminlyonneistd ndiden
toimiessa yrityksen lukuun. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyritystd varmistamaan, ettd sidon-
naisasiamies ilmoittaa asemansa ja edustamansa yrityksen nimen, kun hin ottaa yhteyttd asiakkaaseen tai
potentiaaliseen asiakkaaseen tai ennen kuin hén kdy kauppaa timin kanssa.

Jasenvaltioiden on kiellettdva alueellaan rekisterdityja sidonnaisasiamichid ksittelemastd asiakkaiden varoja
ja/tai rahoitusvilineita.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset valvovat asiamiestensd toimintaa sen varmistami-
seksi, ettd yritykset noudattavat jatkuvasti titd direktiivid toimiessaan sidonnaisasiamiesten vilityksella.

3. Sidonnaisasiamiehet on rekisterditdva sen jasenvaltion julkiseen rekisteriin, johon kyseiset asiamichet
ovat sijoittautuneet. EAMV julkaisee verkkosivustollaan viitteet tai hyperlinkit, jotka koskevat niiden jisen-
valtioiden tdmdn artiklan mukaisesti perustettuja julkisia rekistereitd, jotka paattivat sallia, ettd sijoituspal-
veluyritykset saavat nimetd sidonnaisasiamichia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd julkiseen rekisteriin kirjataan vain sellaisia sidonnaisasiamiehid, jotka
on todettu riittdvin hyvimaineisiksi ja joilla on riittavit yleiset, taloudelliset ja ammatilliset tiedot ja taidot,
jotta he pystyvit tarjoamaan sijoitus- tai oheispalvelun ja antamaan asiakkaalle tai potentiaaliselle asiak-
kaalle kaikki ehdotettua palvelua koskevat tarkat tiedot.

Jasenvaltiot voivat pdittis, ettd sijoituspalveluyritykset voivat toimivaltaisten viranomaisten sijaan todentaa,
ovatko niiden nimedmit sidonnaisasiamiehet riittdvan hyvimaineisia ja onko niilld kolmannessa alakohdassa
tarkoitetut tiedot, edellyttien, ettd niiti valvotaan asianmukaisesti.

Rekisteri on saatettava sdannollisesti ajan tasalle. Siihen sisiltyvien tietojen on oltava julkisesti saatavilla.

4. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd sidonnaisasiamiehid nimeavit sijoituspalveluyritykset toteuttavat
asianmukaisia toimenpiteitd niiden kielteisten vaikutusten estimiseksi, joita sidonnaisasiamichen timéan
direktiivin soveltamisalaan kuulumattomalla toiminnalla saattaa olla toimintaan, jota asiamies toteuttaa
sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisten viranomaisten tekevin yhteisty6td sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten, niiden yhteenliittymien tai muiden yhteisojen kanssa rekisterdidessddn sidonnaisasiamiehid ja
valvoessaan, ettd nimd tdyttivdt 3 kohdan vaatimukset. Sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset tai niiden
yhteenliittymat ja muut yhteisot saavat erityisesti rekisteroidd sidonnaisasiamichid toimivaltaisen viranomai-
sen valvonnassa.

5. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritykset nimeévit ainoastaan 3 kohdassa tarkoitet-
tuihin julkisiin rekistereihin merkittyja sidonnaisasiamiehia.

5 a. Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset tarjoavat nimeimilleen sidonnais-
asiamiehille ajantasaista tietoa sijoitustuotteesta ja 24 artiklan 1 kohdan mukaisesti mddritetyistd
kohdemarkkinoista ja varmistavat, etti sidonnaisasiamies tarjoaa asiakkaalle 24 artiklan 3 kohdan
mukaisesti vaadittavat tiedot.

6.  Jasenvaltiot voivat tiukentaa tdssd artiklassa esitettyjd vaatimuksia tai sddtdd muita vaatimuksia kansal-
lisen lainsdadintonsd mukaisesti rekisterdidyille sidonnaisasiamiehille.
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30 artikla
Hyviksyttavien vastapuolten kanssa toteutettavat liiketoimet

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, joilla on valtuudet toteuttaa toimeksian-
toja asiakkaiden lukuun ja/tai kidydd kauppaa omaan lukuunsa ja/tai vastaanottaa tai valittda toimeksiantoja,
voivat helpottaa litketoimia tai toteuttaa litketoimia hyviksyttavien vastapuolten kanssa ilman, ettd niiden on
noudatettava 24 artiklan (lukuun ottamatta 3 kohtaa), 25 artiklan (lukuun ottamatta 5 kohtaa), 27 artiklan
ja 28 artiklan 1 kohdan sddnnoksissd asetettuja velvollisuuksia kyseisissd liiketoimissa tai kyseisiin litketoi-
miin suoraan liittyvissd oheispalveluissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat suhteissaan hyviksyttaviin vastapuoliin
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti ja viestivdt rehelliselld, selkedlld ja harhaanjohtamattomalla
tavalla ottaen huomioon hyvaksyttivin vastapuolen ja sen liiketoiminnan luonne.

2. Jasenvaltioiden on pidettava tdssd artiklassa tarkoitettuina hyvaksyttavind vastapuolina sijoituspalveluy-
rityksid, luottolaitoksia, vakuutusyrityksid, yhteissijoitusyrityksid ja niiden rahastoyhtioitd, eldkesaatioitd ja
niiden rahastoyhti6itd, muita Euroopan unionin oikeuden tai jasenvaltion kansallisen lainsdddannon mukai-
sesti toimiluvan saaneita tai sddnneltyja rahoituslaitoksia, timin direktiivin soveltamisesta sen 2 artiklan 1
kohdan k alakohdan mukaisesti vapautettuja yrityksid, kansallisia hallituksia ja niiden vastaavia virastoja
mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella tasolla hoitavat julkisyhteisot, keskuspankit ja ylikansalliset orga-
nisaatiot.

Ensimmiisen alakohdan mukainen luokittaminen hyviksyttaviksi vastapuoleksi ei vaikuta niiden yhteisjen
oikeuteen vaatia yleisesti tai kauppakohtaisesti sellaisen asiakkaan asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen
kanssa suorittamiin litketoimiin sovelletaan 24, 25, 27 ja 28 artiklan sdinnoksia.

3. Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvind vastapuolina myos muita yrityksid, jotka tdyttdvit ennalta
vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, kuten mairilliset kynnysarvot. Jos litketoimen mahdollisten osapu-
olten sijaintipaikat ovat eri lainkdyttoalueilla, sijoituspalveluyrityksen on hyvaksyttivd toisena osapuolena
olevan yrityksen asema sellaisena kuin se mddritetddn tdmidn toisen osapuolen sijoittautumisjisenvaltion
lainsdddannossi tai muissa madrayksissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys saa ryhtyessdin 1 kohdan mukaisesti liiketoimiin
tillaisten yritysten kanssa aiotulta vastapuolelta nimenomaisen vahvistuksen, ettd timéd hyviksyy hyviksyt-
tdvin vastapuolen aseman. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys voi saada timin vahvis-
tuksen joko yleissuostumuksena tai erikseen kunkin liiketoimen osalta.

4. Jasenvaltiot voivat tunnustaa hyviksyttaviksi vastapuoliksi 2 kohdassa tarkoitettuja yhteisojen luokkia
vastaavat kolmansien maiden yhteisot.

Jasenvaltiot voivat tunnustaa hyviksyttaviksi vastapuoliksi my6s 3 kohdassa tarkoitetun kaltaiset kolmansien
maiden yritykset samoin edellytyksin ja vaatimuksin kuin 3 kohdassa sdddetyt.

5. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid toimenpiteistd, joilla
madritetaddn

a) menettelyt, joilla vaaditaan 2 kohdan mukaista asiakkaan asemaa;
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b) menettelyt nimenomaisen vahvistuksen saamiseksi 3 kohdan mukaisilta aiotuilta vastapuolilta;

¢) ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset mukaan lukien mairilliset kynnysarvot, joiden perusteella
yritystd voidaan pitdd 3 kohdan mukaisesti hyviksyttdvind vastapuolena.

3 JAKSO
MARKKINOIDEN AVOIMUUS JA EHEYS
31 artikla

Monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman tai organisoidun kaupankdyntijarjestelmén sdantojen sekd muiden
oikeudellisten velvollisuuksien noudattamisen valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankayntijirjestelméi tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmaa yllapitavat sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat ottavat kdyttoon ja pitdvat
voimassa monenkeskisen kaupankayntijarjestelmédn tai organisoidun kaupankiyntijirjestelman kannalta te-
hokkaita jdrjestelyjd ja menettelyja seuratakseen sddnnollisesti, ettd jrjestelmdn kéyttdjdt tai asiakkaat nou-
dattavat sen sddntojd. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmad tai
organisoitua kaupankdyntijirjestelmiid yllapitavien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllipitdjien on
seurattava tehtyjd ja peruutettuja toimeksiantoja sekd liiketoimia, joita kiyttijit tai asiakkaat toteuttavat
niiden jérjestelmid kayttien voidakseen havaita jirjestelmin sddntojen rikkomisen, tavanomaisesta poikkea-
van kaupankédynnin tai toiminnan, johon saattaa liittyd markkinoiden viirinkdyttod, ja annettava kdyttéon
tarvittavat resurssit sen varmistamiseksi, etti tillainen seuranta on tehokasta.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava monenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa tai organisoitua kaupankayn-
tijarjestelmad ylldpitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllapitdjat ilmoittamaan toimivaltaiselle
viranomaiselle jirjestelmdn sddntojen merkittdvistd rikkomisista tai tavanomaisesta poikkeavasta kaupan-
kdynnistd tai toiminnasta, johon voi liittyd markkinoiden védrinkdyttod. Jasenvaltioiden on myds velvoitet-
tava monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmad tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa yllapitavat sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjit toimittamaan asiaa koskevat tiedot viipymdttd toimivaltaiselle
viranomaiselle, jolla on toimivalta markkinoiden vaarinkdytt6d koskevaan tutkintaan ja syytetoimiin, ja
avustamaan sitd kaikin tavoin tutkittaessa monenkeskisissa kaupankayntijirjestelmissi esiintyvaa tai niiden
kautta tapahtuvaa markkinoiden vaarinkdytt6d.

32 artikla

Rahoitusvilineelli monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmissa tai organisoidussa
kaupankdiyntijirjestelmdssd kiytivin kaupan keskeyttiminen ja lopettaminen

1. Monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmin yllipitdji voi
keskeyttid kaupankiynnin niilli rahoitusvilineilli tai poistaa kaupankdynnin kohteista ne rahoitus-
vilineet, jotka eivit enid ole monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin tai organisoidun kaupankdynti-
jdrjestelmdn sddntojen mukaisia, paitsi jos tillainen toimenpide todennikdisesti aiheuttaa merkittivii
haittaa sijoittajien eduille tai markkinan asianmukaiselle toiminnalle; tilli ei kuitenkaan rajoiteta toi-
mivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia 72 artiklan d ja e alakohdan mukaisesti rahoitusvilineen
kaupan keskeyttimistd tai kaupankdynnin lopettamista kyseiselld rahoitusvilineelli.

Jasenvaltioiden on velvoitettava monenkeskistd kaupankéyntijirjestelmad tai organisoitua kaupankdyntijir-
jestelmdd yllapitivd sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitdjd, joka keskeyttdd tai lopettaa kaupan-
kdynnin rahoitusvélineelld, julkistamaan pdatoksensi, ilmoittamaan se samalla rahoitusvilineelld kauppaa
kdyville sddnnellyille markkinoille, muille monenkeskisille kaupankéyntijarjestelmille ja organisoiduille kau-
pankdyntijarjestelmille sekd toimittamaan asiaan liittyvit tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kyseiset tiedot muiden jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. Jos kes-
keyttiminen tai lopettaminen johtuu siitd, ettei liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineesti ole annettu
tietoja, komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 2 artiklan 7 alakohdassa tarkoitetun asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen on edellytettivi, ettd muut samalla rahoitusvilineelld kauppaa kayvit sddnnel-
lyt markkinat, monenkeskiset kaupankiyntijirjestelmit ja organisoidut kaupankéyntijirjestelmét sekd muut
kaupankdyntijirjestelyt keskeyttavit tai lopettavat kaupankdynnin kyseiselld rahoitusvilineelld mahdollisim-
man pian. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd kyseiset muut sddnnellyt markkinat, monenkeskiset kaupan-
kdyntijarjestelmat ja organisoidut kaupankdyntijarjestelmat ilmoittavat paitoksensd toimivaltaiselle viran-
omaiselleen ja kaikille samalla rahoitusvilineelld kauppaa kayville sadnnellyille markkinoille, monenkeskisille
kaupankayntijarjestelmille ja organisoiduille kaupankayntijarjestelmille seka esittdvat perustelut siind tapauk-
sessa, ettei kaupankiyntid kyseiselld rahoitusvélineelld paatetty keskeyttdd tai lopettaa.

2. EAMV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia 1 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten ja
julkistamisen muodon ja aikataulun méarittimiseksi.
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EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintéonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn |[...
padivind ...kuuta ...] (¥).

Siirretadn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa luetellaan
erityiset tilanteet, joista aiheutuu || merkittdvad haittaa sijoittajien eduille, ja joissa

a) madritellidn 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu ilmaisu "mahdollisimman pian" ja sisimarkkinoiden asian-
mukainen toiminta;

b) midritetddn 1 kohdassa tarkoitettuun litkkeeseenlaskijaa tai rahoitusvilinettd koskevien tietojen ilmoitta-
matta jittimiseen liittyvit kysymykset, mukaan lukien rahoitusvilineelli kiytivin kaupan keskeytti-
misen lopettamiseksi tarvittava menettely.

34 artikla

Monenkeskisiin kaupankiyntijirjestelmiin ja organisoituihin kaupankdyntijirjestelmiin liittyvd yhteistyo ja
tiedonvaihto

1.  Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmaa yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja ilmoittaa viipymaittd muiden
monenkeskisten kaupankayntijirjestelmien, organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien ja sddnneltyjen mark-
kinoiden sijoituspalveluyrityksille ja markkinoiden yllapitsjille

a) tavanomaisesta poikkeavasta kaupankdynnistd; ja |
¢) jdrjestelmin toimintahdirioistd;
rahoitusvalineeseen liittyen.

1 a. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, etti monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdd tai organisoitua
kaupankdiyntijdrjestelmdi yllipitivd sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitdiji, joka havaitsee toi-
minnan, johon voi liittyd asetuksen (EU) N:o .../... [markkinoiden viirinkdyttod koskeva asetus] sovel-
tamisalaan kuuluvaa markkinoiden vidrinkdyttod, ilmoittaa tisti viipymitti kyseisen asetuksen 16 ar-
tiklan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle tai elimelle, jolle on siirretty toimivaltaisen
viranomaisen tehtivit kyseisen asetuksen 17 artiklan mukaisesti, reaaliaikaisen markkinoiden vilisen
valvonnan helpottamiseksi.

2. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetddn erityiset olosuhteet, jotka
edellyttavdt 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja.

EAMV toimittaa ndmid teknisten siintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivind
...kuuta ... (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset siddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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4 JAKSO
PK-YRITYSTEN MARKKINAT
35 artikla
Pk-yritysten kasvumarkkinat

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd monenkeskisen kaupankidyntijarjestelman yllapitdjd voi hakea koti-
maansa toimivaltaiselta viranomaiselta monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman rekisterointia pk-yritysten
kasvumarkkinana.

2. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kotimaan toimivaltainen viranomainen voi rekisteroidd monenkes-
kisen kaupankiyntijirjestelman pk-yritysten kasvumarkkinana, jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa
1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen ja katsoo, ettd 3 kohdan mukaiset vaatimukset tdyttyviat monenkeskisen
kaupankiyntijirjestelmin osalta.

3. Monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmdin on sovellettava tehokkaita sddntojd, jrjestelmid ja menet-
telyjd, joilla varmistetaan seuraavien vaatimusten tdyttyminen:

a) suurin osa liikkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvilineet otetaan kaupankdynnin kohteeksi markkinalla,
ovat pienid ja keskisuuria yrityksi;

b) kéytossd on asianmukaiset kriteerit, joiden mukaisesti liikkeeseenlaskijoiden rahoitusvilineet otetaan
kaupankdynnin kohteeksi ja pidetddn kaupankdynnin kohteena markkinalla;

¢) kun rahoitusvilineet otetaan ensimmdisen kerran kaupankdynnin kohteeksi markkinalla, julkaistaan riit-
tavit tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdd perustellun pditoksen siitd, sijoittavatko he ndihin
rajoitusvalineisiin; tiedot julkaistaan joko asianmukaisena listalleottoa koskevana asiakirjana tai esitteend,
jos direktiivin 2003/71/EY vaatimuksia sovelletaan listalleoton yhteydessd tapahtuvaan rahoitusvilineiden
yleisolle tarjoamiseen;

d) markkinalla toimiva liikkeeseenlaskija antaa tai sen puolesta annetaan asianmukaiset tilinpdatosraportit,
kuten tilintarkastajien hyvaksymat vuosikertomukset;

e) markkinalla toimivat liikkeeseenlaskijat ja liikkeeseenlaskijan johtohenkilét ja ndiden lahipiiriin kuuluvat
henkilot noudattavat vaatimuksia, joita heihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o ...[... [markkinoiden vii-
rinkéytt6d koskeva asetus] nojalla;

f) markkinalla toimivia liikkeeseenlaskijoita koskevat lakisddteiset tiedot tallennetaan ja levitetddn julkisesti;

g) kiytossd on tehokkaat jdrjestelmdt ja valvontamenetelmdt, joiden tarkoituksena on estdd ja havaita
markkinoiden vaarinkaytto asetuksessa (EU) N:o ...[... [markkinoiden vaarinkdyttod koskeva asetus]

edellytetylld tavalla.

4. Edelld 3 kohdan kriteerit eivat rajoita monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman ylldpitdjan velvollisuuk-
sia noudattaa muita tdmin direktiivin mukaisia monenkeskisten kaupankédyntijarjestelmien toimintaan liit-
tyvid velvoitteita. Ne eivdt myoskddn estd monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin ylldpitdjad asettamasta
lisavaatimuksia kyseisessd kohdassa mainittujen vaatimusten lisaksi.

5. Jasenvaltioiden on sdiddettdvi, ettd kotimaan toimivaltainen viranomainen voi poistaa monenkeskisen
kaupankayntijarjestelmdn pk-yritysten kasvumarkkinoiden rekisteristd seuraavissa tapauksissa:

a) markkinan yllapitdja hakee sen poistamista rekisteristd;

b) monenkeskinen kaupankayntijarjestelmé ei endd tdytd 3 kohdan mukaisia vaatimuksia.
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6. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd jos kotimaan toimivaltainen viranomainen rekisterdi monenkes-
kisen kaupankdyntijarjestelmin pk-yritysten kasvumarkkinana tai poistaa sen rekisteristd timin artiklan
nojalla, sen on mahdollisimman pian ilmoittava rekisteréinnisti EAMV:lle. EAMV julkaisee verkkosivullaan
luettelon pk-yritysten kasvumarkkinoista ja pitdd sen ajan tasalla.

7. Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd jos liikkeeseenlaskijan rahoitusviline otetaan kaupankdynnin
kohteeksi jollakin pk-yritysten kasvumarkkinalla, kyseiselld rahoitusvilineelld voidaan kidydd kauppaa
myos toisella pk-yritysten kasvumarkkinalla mutta ainoastaan liikkeeseenlaskijan nimenomaisella suos-
tumuksella. Tissi tapauksessa liikkeeseenlaskijaan ei kuitenkaan sovelleta timin viimeksi mainitun mark-
kinan osalta velvoitteita, jotka koskevat hallinnointi- ja ohjausjarjestelmid tai alkuperiistd, jatkuvaa tai tapa-
uskohtaista julkistamista.

8.  Siirretidn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksid, joissa maaritetddn
tarkemmin 3 kohdan mukaiset vaatimukset. Toimenpiteissd otetaan huomioon, ettd vaatimuksilla on ylla-
pidettivd korkeaa sijoittajansuojan tasoa sijoittajaluottamuksen edistimiseksi kyseisilli markkinoilla ja sa-
malla minimoitava markkinalla toimivalle liikkeeseenlaskijalle aiheutuva hallinnollinen rasite.

I LUKU
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN OIKEUDET
36 artikla
Sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaus

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, jotka ovat tdimdn direktiivin ja luotto-
laitosten osalta direktiivin 2006/48/EY mukaisesti saaneet toimiluvan toisen jdsenvaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta ja joita kyseiset viranomaiset valvovat, voivat tarjota sijoituspalveluja jajtai harjoittaa sijoitus-
toimintaa niiden alueella edellyttden, ettd mainitut palvelut ja toiminta kuuluvat sijoituspalveluyrityksen
toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessa.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa tdllaiselle sijoituspalveluyritykselle tai luottolaitokselle lisivaatimuksia timén
direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo ensimmadistd kertaa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitus-
palvelutoimintaa toisen jasenvaltion alueella tai joka aikoo muuttaa tarjoamiensa palvelujen tai toimintojen
valikoimaa, on ilmoitettava seuraavat tiedot kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo toimia, ja

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti ne sijoituspalvelut ja/tai -toimet ja oheispalvelut, joita se
aikoo tarjota ja/tai harjoittaa, sekd se, aikooko yritys kdyttdd sidonnaisasiamichid niiden jdsenvaltioiden
alueella, joissa se aikoo tarjota palveluja. Jos sijoituspalveluyritys aikoo kiyttdd sidonnaisasiamiehia,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisten sidon-
naisasiamiesten henkil6llisyys.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kayttdd sidonnaisasiamiehid, sijoituspalveluyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisen viranomaisen on ilmoitettava kuukauden kuluessa kyseisen tiedon vastaanottamisesta vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 83 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, niiden sidonnaisasiamiesten henkil6llisyys, joita sijoituspalveluyritys aikoo kdyttdd palvelujen
tarjoamiseksi kyseisessd jasenvaltiossa. Vastaanottavan jdsenvaltion on julkistettava nimi tiedot. EAMV
voi pyytdd saada tutustua niihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tiedot kuukauden kuluessa niiden saa-
misesta vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi
83 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Sijoituspalveluyritys voi tdimdn jilkeen ryhtyi tarjoamaan ilmoittamaansa
sijoituspalvelua tai -palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa.
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4. Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetuissa tiedoissa tapahtuu jokin muutos, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistidn kuukautta
ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ndistd muu-
toksista vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

5. Luottolaitoksen, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheis-
palveluja 1 kohdan mukaisesti sidonnaisasiamiesten vilitykselld, on ilmoitettava kyseisten sidonnaisasia-
miesten henkilollisyys kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos luottolaitos aikoo kayttad sidonnaisasiamiehid, luottolaitoksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen on kuukauden kuluttua tiedon vastaanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 83 artiklan 1 kohdan mukaisesti, niiden sidon-
naisasiamiesten henkilollisyys, joita luottolaitos aikoo kdyttdd palvelujen tarjoamiseksi kyseisessd jasenvalti-
ossa. Vastaanottavan jasenvaltion on julkistettava ndmd tiedot.

6. Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisivaatimuksia sallittava, ettd toisiin jasenval-
tioihin sijoittautuneet monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmid ja organisoituja kaupankdyntijirjestelmid yl-
lapitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitijat tarjoavat niiden alueella asianmukaisia jarjestelyjd
siten, ettd helpotetaan jasenvaltioiden alueelle sijoittautuneiden etdkéyttijien ja markkinoiden etitoimijoiden
pdasyd niiden jdrjestelmiin ja jarjestelmien kayttod.

7. Monenkeskistd kaupankiyntijarjestelmdd yllapitivén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllapita-
jan on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle jasenvaltio, jossa se aikoo ottaa tallaiset
jarjestelyt kayttoon. Monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on toimitettava tastd kuukauden kuluessa tieto jisenvaltiolle, jossa monenkeskinen kaupankayntijrjestelma
aikoo ottaa tillaiset jdrjestelyt kayttoon.

Monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on monenkeskisen
kaupankiyntijirjestelmén vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd ja kohtuulli-
sessa ajassa toimitettava tiedot kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden monenkeskisen kaupankiyntijrjes-
telmdn jdsenten tai osapuolten henkil6llisyydesta.

8. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan 2, 4 ja 7 kohdan mukaisesti
ilmoitettavat tiedot.

EAMV toimittaa nidmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  EAMYV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen luomiseksi 3, 4 ja 7 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

EAMV toimittaa nima teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [31 pdivina
joulukuuta 2016].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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37 artikla
Sivuliikkeen perustaminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset voivat niiden alueella tarjota sijoitus- ja
oheispalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa timan direktiivin ja direktiivin 2006/48/EY mukaisesti sivu-
liikkeen perustamalla, edellyttden, ettd sivuliikkeen tarjoamat palvelut ja toiminta kuuluvat sijoituspalveluy-
rityksen tai luottolaitoksen kotijasenvaltiossaan saaman toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoas-
taan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessa.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen organisaatiolle tai toiminnalle tdiman direktiivin piiriin kuuluvien
asioiden osalta muita kuin 8 kohdassa sallittuja lisivaatimuksia.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritys, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jasenval-
tion alueelle, tekemain tdstd ilmoitus kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimittamaan sille
seuraavat tiedot:

a) jasenvaltiot, joiden alueelle se aikoo perustaa sivuliikkeen,

=

toimintaohjelma, josta on kdytiva ilmi muun muassa tarjottavat sijoitus- ja oheispalvelut ja/tai harjoitet-
tava sijoitustoiminta, sivuliikkeen organisaatiorakenne seki se, aikooko sivuliike kdyttdd sidonnaisasia-
miehid, ja ndiden sidonnaisasiamiesten henkildllisyys,

¢) vastaanottavassa jasenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada,

d) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevien nimet.

Jos sijoituspalveluyritys kdyttdd muuhun jisenvaltioon kuin sen kotijasenvaltioon sijoittautuneita yritykseen
sidoksissa olevia asiamichid, kyseinen sidonnaisasiamies rinnastetaan sivuliikkeeseen ja asiamieheen sovelle-
taan tdmdn direktiivin sivuliikkeitd koskevia sddnnoksia.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa tietojen vastaanottami-
sesta, paitsi jos silld on syytd epiilld sijoituspalveluyrityksen hallintorakenteiden tai taloudellisen tilanteen
asianmukaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ottaen, toimitettava kyseiset tiedot vastaanottavan valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 83 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja
ilmoitettava siita sijoituspalveluyritykselle.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisdksi kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on direk-
tiivin 97/9/EY mukaisesti ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot hy-
viksytystd korvausjirjestelmistd, johon sijoituspalveluyritys kuuluu. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava tietoihin tulevista muutoksista vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

5. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy toimittamasta tietoja vastaanottavan jisen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava kieltiytymisensd kyseiselle sijoituspalveluyrityk-
selle kolmen kuukauden kuluessa tietojen vastaanottamisesta.

6.  Sivuliike voidaan perustaa ja liiketoiminta aloittaa, kun vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen toimitti tiedot.
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7. Luottolaitoksen, joka aikoo kdyttdd muuhun jisenvaltioon kuin kotijisenvaltioonsa sijoittautunutta
sidonnaisasiamiestd sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja/tai sijoitustoiminnan harjoittamiseksi sekd oheispalve-
lujen tarjoamiseksi timdn direktiivin mukaisesti, on ilmoitettava tdstd kotijisenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanotta-
misesta, paitsi jos silld on syytd epdilld luottolaitoksen hallintorakenteiden tai taloudellisen tilanteen asian-
mukaisuutta, toimitettava kyseiset tiedot vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on
nimetty yhteysviranomaiseksi 83 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja ilmoitettava siitd luottolaitokselle.

Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy toimittamasta tietoja vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava kieltdytymisensd kyseiselle luottolaitokselle kolmen kuu-
kauden kuluessa tietojen vastaanottamisesta.

Sidonnaisasiamies voi aloittaa toimintansa, kun vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
on saatu asiasta ilmoitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, viimeistddn kahden kuu-
kauden kuluessa siitd, kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen toimitti tiedot. Kyseiseen sidonnais-
asiamieheen sovelletaan timin direktiivin sivuliikkeitd koskevia sidnnoksia.

8.  Sen jasenvaltion viranomainen, jossa sivuliike sijaitsee, on vastuussa sen varmistamisesta, ettd sivuliik-
keen jdsenvaltion alueella tarjoamat palvelut ovat timdn direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa ja asetuksen
(EU) N:o ...[|... [rahoitusmarkkina-asetus] 13-23 artiklassa sdddettyjen ja niiden nojalla hyviksyttyihin
toimenpiteisiin sisaltyvien velvollisuuksien mukaiset.

Sen jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa sivuliike sijaitsee, on oikeus tutkia sivuliikkeen jdrjes-
telyjd ja vaatia nithin muutoksia, jos ne ovat ehdottoman tarpeellisia sen varmistamiseksi, ettd toimivaltainen
viranomainen voi panna tdytint66n timén direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklaan ja asetuksen (EU) N:o .../...
[rahoitusmarkkina-asetus] 13-23 artiklaan sisiltyvit velvollisuudet ja niiden mukaisesti hyviksytyt toimen-
piteet sivuliikkeen kyseisen jisenvaltion alueella tarjoamien palvelujen ja/tai sen harjoittamien toimintojen
osalta.

9.  Kunkin jdsenvaltion on sellaista tilannetta varten, jossa sijoituspalveluyritys on perustanut sivuliikkeen
sen alueelle toisen jdsenvaltion myontdman toimiluvan nojalla, sdddettdva, ettd sijoituspalveluyrityksen ko-
tijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi tehtdviddn hoitaessaan suorittaa sivuliikkeessd ollessaan tar-
kastuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

10.  Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetuissa tiedoissa tapahtuu jokin muutos, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistidn kuukautta
ennen muutoksen toteuttamista. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kyseisestd
muutoksesta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

11.  EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan 2, 4 ja 10 kohdan mu-
kaisesti ilmoitettavat tiedot.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivind
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

12.  EAMV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien
ja menettelyjen luomiseksi 3 ja 10 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [31 péivana
joulukuuta 2016].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

38 artikla
Pidsy sadnnellyille markkinoille

1.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd toisista jasenvaltioista tulevilla sijoituspalveluyrityksilld, joilla on
toimilupa asiakkaiden toimeksiantojen toteuttamista tai omaan lukuun kdytdvdi kauppaa varten, on oikeus
pddstd niiden alueella toimiville sddnnellyille markkinoille tai liittyd néiden jdseniksi kayttdmilld jotakin
seuraavista jdrjestelyista:

a) suoraan perustamalla sivuliikkeitd vastaanottaviin jasenvaltioihin,

b) tulemalla sddnnellyn markkinan etéjdseneksi tai hankkimalla paisyn sille etitoimijana ilman, ettd niiden
on tdytynyt sijoittautua sddnnellyn markkinan kotijasenvaltioon, jos kyseisen markkinan kaupankiynti-
menettelyt ja -jarjestelmat eivat edellytd fyysistd lasndoloa litketoimien toteuttamiseksi.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa 1 kohdassa annettua oikeutta kayttaville sijoituspalveluyrityksille sddnte-
lyyn liittyvid tai hallinnollisia lisavaatimuksia tdiman direktiivin piiriin kuuluvien asioiden osalta.

39 artikla
Piisy keskusvastapuoli- ja selvitysjarjestelmiin sekd oikeus nimetd selvitysjirjestelma

1.  Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd toisista jasenvaltioista tulevilla sijoituspalveluyrityksilld on oikeus
paastd niiden alueella toimiviin keskusvastapuoli- sekd selvitysjdrjestelmiin saattaakseen paatokseen rahoitus-
vilineilld toteutetut litketoimet tai jirjestddkseen niiden padtokseen saattaminen.

Jasenvaltioiden on edellytettavd, ettd nididen sijoituspalveluyritysten pdasy tillaisiin jarjestelmiin on samojen
syrjimattomien, avoimien ja objektiivisten perusteiden alainen, joita sovelletaan paikallisiin markkinaosapuo-
liin. Jasenvaltiot eivit saa rajata ndiden jirjestelmien kdyttod pelkdstddn niiden omalla alueella toimivilla
saannellyilld markkinoilla tai monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissd tai organisoiduissa kaupankaynti-
jarjestelmissd rahoitusvalineilld toteutettujen liiketoimien selvitystoimintaan.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava alueellaan toimivat sddnnellyt markkinat tarjoamaan kaikille jasenilleen
tai markkinaosapuolilleen oikeus nimeti selvitysjirjestelma rahoitusvalineilld kyseiselld sadnnellylld markki-
nalla toteutetuille litketoimille edellyttden, ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) nimetyn selvitysjarjestelmédn ja muiden jarjestelmien valilli on kyseisen liiketoimen tehokkaaseen ja
taloudelliseen selvitykseen tarvittavat yhteydet ja jdrjestelyt;

b) sddnnellyn markkinan valvonnasta vastaava toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd sddnnellylld mark-
kinalla toteutettujen litketoimien selvitykselle muussa kuin sddnnellyn markkinan nimedmadssi selvitys-
jarjestelmissd on sellaiset tekniset edellytykset, ettd rahoitusmarkkinat toimivat joustavasti ja asianmukai-
sesti.

Saannellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen arviointi ei rajoita selvitysjirjestelmien valvojina toimi-
vien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten jarjestelmien muiden valvontaviranomaisten toimivaltaa. Tar-
peettoman pdillekkdisen valvonnan ehkaisemiseksi toimivaltainen viranomainen ottaa huomioon edelld
mainittujen laitosten jo suorittaman valvonnan.
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40 artikla
Keskusvastapuolta ja monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin selvitysjarjestelmid koskevat sdaannokset

1. Jdsenvaltiot eivit saa estdid monenkeskistd kaupankayntijarjestelmad yllapitavid sijoituspalveluyrityksid
tai markkinoiden yllapitdjid ryhtymistd tarpeellisiin jarjestelyihin toisen jdsenvaltion alueella toimivan kes-
kusvastapuolen tai selvitysyhteison ja selvitysjirjestelmin kanssa markkinaosapuolten kyseisten jirjestelmien
puitteissa toteuttamien joidenkin tai kaikkien kauppojen padtokseen saattamiseksi.

2. Monenkeskistd kaupankayntijarjestelmad yllapitavien sijoituspalveluyritysten tai markkinoiden yllapita-
jien toimivaltainen viranomainen ei saa vastustaa toisen jisenvaltion alueella toimivan keskusvastapuolen,
selvitysyhteisojen ja/tai -jarjestelmien kdyttdmistd, paitsi jos timdn osoitetaan olevan vélttimatonti kyseisen
monenkeskisen kaupankiyntijirjestelman asianmukaisen toiminnan yllapitimiseksi ja ottaen huomioon sel-
vitysjdrjestelmille 39 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset.

Tarpeettoman paillekkiisen valvonnan ehkéisemiseksi toimivaltainen viranomainen ottaa huomioon selvi-
tysjarjestelmien valvojina toimivien asiaankuuluvien keskuspankkien tai muiden kyseisten jirjestelmien
suhteen toimivaltaisten valvontaviranomaisten jo suorittaman selvitysjarjestelméin valvonnan.

IV LUKU
KOLMANSIEN MAIDEN YRITYSTEN TARJOAMAT PALVELUT
1 JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMINEN TAI TOIMINNAN HARJOITTAMINEN PERUSTAMALLA SIVULIIKE
41 artikla
Sivuliikkeen perustaminen

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa yhdessd mahdollisten oheispalvelujen tarjoamisen kanssa jasenvaltioiden alueella

sivuliikkeen vilitykselld, hankkii kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisilta viranomaisilta etukdteen luvan
seuraavien sddnnosten mukaisesti:

a) komissio on tehnyt paitoksen 3 kohdan mukaisesti;

b) palvelujen tarjonta, johon kolmannen maan yritys hakee lupaa, on toimiluvan varaista ja valvonnan
alaista siind kolmannessa maassa, johon yritys on sijoittautunut, ja lupaa hakevalla yritykselld on asian-
mukainen toimilupa. Kolmas maa, johon kolmannen maan yritys on sijoittautunut, ei saa olla rahanpe-
sun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmin yhteistyohaluttomiksi maarittelemien maiden ja
alueiden luettelossa;

¢) sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, johon sivuliike on mddrd perustaa, ja yrityksen sijoit-
tautumismaana olevan kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten vililli on yhteistyojarjestelyt,
jotka sisaltavit sadnnot tiedonvaihdosta markkinoiden eheyden ylldpitimiseksi ja sijoittajien suojaamisek-
si;

d) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittavasti alkupddomaa;

¢) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa oleviksi nimetddn yksi tai useampi henkilo, joka tdyttdd 9 artiklan 1
kohdan vaatimukset;
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f) kolmannen maan yrityksen sijoittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt sen jasenvaltion kanssa,
johon sivulitke on mdard perustaa, sopimuksen, joka vastaa tdysin OECD:n malliverosopimuksen 26 ar-
tiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tiedonvaihto veroasioissa, mukaan lukien
mahdolliset monenviliset verosopimukset;

g) yritys kuuluu luvan myontimishetkelld sijoittajien korvausjdrjestelmdin, jolle on myonnetty toimilupa
tai hyviksyntd | direktiivin 97/9/EY mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjota oheispalveluja yksityisasiakkaille tai liitteessd II olevassa II osassa
tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille kyseisten jisenvaltioiden alueella, perustaa sivuliikkeen Euroopan
unioniin.

3. Komissio tekee 95 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen kolmatta maata
koskevan pddtoksen, jossa todetaan, varmistetaanko kyseisen kolmannen maan oikeudellisilla ja valvonta-
jarjestelyilld | ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudellisesti
sitovia vaatimuksia, jotka vaikutukseltaan vastaavat tdhdn direktiiviin, asetukseen (EU) N:o ...[... [rahoitus-
markkina-asetus], direktiiviin 2006/49/EY ja niiden tdytintoonpanotoimenpiteisiin sisiltyvid vaatimuksia, ja
ettd kyseinen kolmas maa tunnustaa tosiasiallisesti vastaavasti ja vastavuoroisesti timin direktiivin mukai-
sesti toimiluvan saaneisiin sijoituspalveluyrityksiin sovellettavan vakavaraisuuden valvontakehyksen.

Kolmannen maan vakavaraisuuden valvontakehyksen vaikutusta voidaan pitdd vastaavana, jos se tdyttdd
seuraavat edellytykset:

a) yrityksilld, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittajat sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa,
on oltava toimilupa, ja niiden on oltava jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia;

b) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa kyseisessd kolmannessa maassa,
sovelletaan riittdvid padomavaatimuksia ja asianmukaisia osakkaisiin ja niiden ylimpain hallintoelimeen
sovellettavia vaatimuksia;

c) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja ja harjoittavat sijoitustoimintaa, sovelletaan asianmukaisia toi-
minnan jirjestimistd koskevia vaatimuksia sisdisten valvontatoimintojen alalla;

d) valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden avoimuus estimalld sisdpiirikauppojen ja markkinoiden
manipuloinnin muodossa tapahtuva markkinoiden védrinkdytto.

Komissio voi rajoittaa timdin kohdan mukaisen pditoksensi koskemaan sellaisia sijoituspalveluyrityksidi
tai markkinoiden yllipitijid, jotka tarjoavat yhtd tai useampaa tiettyi sijoituspalvelua tai harjoittavat
yhti tai useampaa tiettyd sijoitustoimintaa yhden tai useamman rahoitusvilineen yhteydessd.

Kolmannen maan yritys voi saada 1 kohdassa tarkoitetun luvan, jos se kuuluu komission piditoksen
soveltamisalaan kuuluvaan luokkaan.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan yrityksen on jatettdvd hakemuksensa sen jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, johon se aikoo perustaa sivuliikkeen, ja hakemus on jatettavi sen jilkeen, kun
komissio on tehnyt pditoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan yritykselle toimiluvan myontineen
kolmannen maan oikeudellinen ja valvontakehys vastaa 3 kohdassa kuvailtuja vaatimuksia.
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42 artikla
Tiedonantovelvollisuus

Kolmannen maan yritys, joka aikoo hankkia toimiluvan sijoituspalvelujen tarjoamiseksi tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseksi yhdessd oheispalvelujen tarjoamisen kanssa jonkin jasenvaltion alueella, on toimitettava
kyseisen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle

a) sen valvonnasta kyseisessd kolmannessa maassa vastaava viranomaisen nimi. Jos valvonnasta vastaa
useampi kuin yksi viranomainen, on annettava yksityiskohtaiset tiedot niiden vastuualueista;

b) kaikki olennaiset tiedot yrityksestd (nimi, oikeudellinen muoto, sddntomadrdinen kotipaikka ja osoite,
ylimman hallintoelimen jdsenet, asianomaiset osakkaat) ja toimintaohjelma, jossa esitetddn tarjottavat
sijoituspalvelut ja oheispalvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta sekd sivuliikkeen organisaatiorakenne,
mukaan lukien kuvaus mahdollisesta tirkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamisesta kolmansille
osapuolille;

¢) sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevien henkiloiden nimet ja tarvittavat asiakirjat, jotka osoittavat
9 artiklan 1 kohdan vaatimusten tayttymisen;

d) tiedot sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevasta alkupddomasta.

43 artikla
Toimiluvan myo6ntiminen

1. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen maan yritys on perustanut tai aikoo
perustaa sivuliikkeensid, saa myontdd toimiluvan ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)  toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 41 artiklan mukaiset ehdot tayttyvit;

b) toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2
kohdan siinnoksii;

b a) toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kolmannen maan yritys aikoo tarjota merkittivin osan
sijoituspalveluista tai harjoittaa merkittivin osan sijoitustoiminnasta Euroopan unionin alueella
siind jasenvaltiossa, johon se aikoo perustaa sivuliikkeen.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yritykselle kuuden kuukauden kuluessa kaikki
vaadittavat tiedot sisdltdvin hakemuksen jttimisestd, onko toimilupa mydnnetty.

2. Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen, jolle on myonnetty toimilupa 1 kohdan mukaisesti, on
noudatettava velvoitteita, jotka sisiltyvit timin direktiivin 16-20, 23, 24, 25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan
1 kohtaan ja 30, 31, 32 ja 34 artiklaan ja asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 3-23 ar-
tiklaan ja niiden mukaisesti hyviksyttyihin toimenpiteisiin, ja kyseinen sivuliike on toimiluvan myontineen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alainen.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen organisaatiolle tai toiminnalle timidn direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien asioiden osalta muita lisivaatimuksia.
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44 artikla
Palvelujen tarjoaminen ja toiminnan harjoittaminen muissa jisenvaltioissa

1. Edelld olevan 43 artiklan mukaisesti luvan saaneen kolmannen maan yrityksen on voitava tarjota
toimiluvan kattamia palveluja ja harjoittaa sen kattamaa toimintaa myos muissa Euroopan unionin
jasenvaltioissa ilman ettd se joutuu perustamaan uusia sivuliikkeitd. Tdtd tarkoitusta varten sen on toimi-
tettava seuraavat tiedot sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, johon sivuliike perustetaan:

a) jasenvaltio, jossa se aikoo toimia, ja

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti ne sijoituspalvelut ja oheispalvelut, joita se aikoo tarjota, ja
se sijoitustoiminta, jota se aikoo harjoittaa kyseisessd jasenvaltiossa.

Sen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, johon sivuliike perustetaan, on toimitettava tiedot kuukauden
kuluessa niiden saamisesta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yh-
teysviranomaiseksi 83 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Kolmannen maan yritys voi timin jilkeen ryhtyi
tarjoamaan kyseistd palvelua tai palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Jos ensimmdisen alakohdan mukaisesti toimitetuissa tiedoissa tapahtuu jokin muutos, kolmannen maan
yrityksen on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, johon
sivuliike perustetaan, viimeistdan kuukautta ennen muutoksen toteuttamista. Sen jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen, johon sivuliike perustetaan, on ilmoitettava niistdi muutoksista vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Yritys on 43 artiklan mukaisesti sen jasenvaltion valvonnan alainen, johon sivuliike perustetaan.

2. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa madritetdan

a) edelli 41 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettujen yhteistydjirjestelyjen vdhimmadissisdltd sen
varmistamiseksi, ettd kolmannen maan yritykselle toimiluvan myontdneen jisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat kdyttdd kaikkia tdimin direktiivin mukaisia valvontavaltuuksiaan;

=

edelld 42 artiklan b alakohdassa edellytetyn toimintaohjelman sisalto;

c) edelld 42 artiklan ¢ alakohdassa edellytetyt sivuliikkeen toiminnan johtoa koskevat asiakirjat;

d) edelld 42 artiklan d alakohdassa edellytettyjen sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevaa alkupddomaa
koskevien tietojen yksityiskohtainen sisalto.

EAMV toimittaa nidmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset siddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
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3. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen madrittimiseksi kyseisissd kohdissa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

EAMV toimittaa nima teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn |[... pdivind
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 98 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksid toimenpiteistd, joissa
médritetddn sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevan riittdvin alkupddoman arviointiperusteet ottaen huo-
mioon sivuliikkeen tarjoamat sijoituspalvelut tai sen harjoittama sijoitustoiminta sekd niiden kohdeasiakkai-

den tyyppi.
2 JAKSO
TOIMILUVAN REKISTEROINTI JA PERUUTTAMINEN
45 artikla
Rekisterointi
Jasenvaltioiden on pidettivi rekisterid kolmannen maan yrityksistd, joille on myonnetty toimilupa 41 artik-
lan mukaisesti. Rekisterin on oltava yleison saatavilla, ja sen on sisillettivd tiedot kolmansien maiden

yritysten toimiluvan kattamista palveluista tai toimista. Se on saatettava sadnnollisesti ajan tasalle. Jokaisesta
toimiluvasta on ilmoitettava EAMV:lle.

EAMV laatii luettelon kolmansien maiden yrityksistd, joilla on toimilupa tarjota palveluja ja harjoittaa
toimintaa Euroopan unionissa. Luettelo sisiltad tiedot EU:n ulkopuolisen yrityksen toimiluvan kattamista
palveluista tai toimista, ja se on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle. EAMV julkistaa luettelon verkkosivus-
tollaan ja pitdd sen ajan tasalla.
46 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
Edelld olevan 43 artiklan mukaisesti toimiluvan myéntinyt toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa

toimiluvan, jos kolmannen maan yritys

a) ei kiytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siitd tai ei ole tarjonnut sijoitus-
palveluja tai harjoittanut sijoitustoimintaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsen-
valtio on médrinnyt, ettd ndissi tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;
c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty;

d) on vakavalla ja jarjestelmalliselld tavalla rikkonut timidn direktiivin nojalla annettuja sddnnoksia, jotka
koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnalle asetettavia edellytyksid ja joita sovelletaan kolmansien mai-
den yrityksiin;

e) kuuluu tapauksiin, joissa toimiluvan peruuttamisesta timin direktiivin soveltamisalaan kuulumattomien
seikkojen perusteella sdddetddn kansallisessa lainsaddannossa.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi EAMV:lle.

Peruuttaminen julkistetaan 45 artiklan nojalla laaditussa luettelossa viiden vuoden ajan.

1T OSASTO
SAANNELLYT MARKKINAT
47 artikla
Toimilupa ja sovellettava lainsaadanto

1. Jasenvaltioiden on myonnettidvd sddnnellyn markkinan toimilupa vain niille jirjestelmille, jotka nou-
dattavat timin osaston sdidnnoksia.

Toimivaltainen viranomainen saa myontad toimijalle sadnnellyn markkinan toimiluvan ainoastaan, jos se on
varmistunut, ettd sidnnellyn markkinan yllipitdja ja sen jdrjestelmdt tdyttivit vahintddn tdssi osastossa
sdadetyt vaatimukset.

Jos sddnnelty markkina on oikeushenkil6 ja sitd hallinnoi tai yllapitdid muu markkinoiden ylldpitdja kuin
saannelty markkina itse, jasenvaltioiden on mddrittdvd, miten tdmdn direktiivin mukaiset markkinoiden
yllapitdjan eri velvollisuudet on jacttava markkinoiden yllapitdjan ja sadnnellyn markkinan kesken.

Saannellyn markkinan yllapitdjan on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan lukien toimintaohjelma, josta
kdy ilmi muun muassa suunniteltujen litketoimintamuotojen laatu ja yrityksen organisaatiorakenne, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd sddnnelty markkina on toimiluvan myon-
tdmisajankohtaan mennessd toteuttanut kaikki tarvittavat jdrjestelyt timin osaston sddnnosten mukaisten
velvollisuuksiensa tayttamiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimivaltainen viranomainen valvoo sddnnellyn markkinan ylla-
pitdjdd timdn suorittaessa sddnnellyn markkinan organisointiin ja ylldpitoon liittyvid tehtdvid. Jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset seuraavat saannollisesti, ettd sadnnellyt markkinat noudat-
tavat tdhdn osastoon sisiltyvid sddnnoksid. Jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset valvovat, ettd sddnnellyt markkinat tdyttavit jatkuvasti tdssd osastossa sdddetyt toimiluvan ehdot.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden yllapitdjan vastuulla on huolehtia siité, ettd hdnen
hallinnoimansa sdannelty markkina tdyttdd kaikki timan osaston mukaiset vaatimukset.

Jasenvaltioiden on lisdksi huolehdittava siitd, ettd markkinoiden yllapitdjalld on oikeus kayttdd niitd oikeuk-
sia, jotka tdmin direktiivin nojalla kuuluvat hinen hallinnoimalleen sddnnellylle markkinalle.

4. Sddnnellyn markkinan jarjestelmid kdyttden harjoitettuun litketoimintaan sovelletaan sddnnellyn mark-
kinan kotijasenvaltion julkisoikeudellisia sdannoksid, timdn kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2003/6/EY
asiaa koskevien sddnndsten soveltamista.

5. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa saannellylle markkinalle myénnetyn toimiluvan, jos sidin-
nelty markkina

a) ei kiytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siitd tai ei ole toiminut kuuden
edeltavan kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jisenvaltio on maidrinnyt, ettd niissd tapauksissa toimi-
lupa raukeaa;
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b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;
) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty;

d) on vakavalla ja jarjestelmilliselld tavalla rikkonut tdmin direktiivin nojalla annettuja sddnnoksi;

¢) kuuluu tapauksiin, joissa toimiluvan peruuttamisesta sdddetddn kansallisessa lainsdddannossa.

6.  Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi EAMV:lle.

48 artikla
Sadnnellyn markkinan hallinnoinnille asetettavat vaatimukset

1. | Markkinoiden ylldpitdjin ylimmén hallintoelimen jdsenten on aina oltava riittivin hyvimaineisia, |
heilld on oltava riittivd tietdmys, taidot ja kokemus, ja heiddn on kdytettivd riittavisti aikaa tehtiviensd
hoitamiseen.

| Ylimmin hallintoelimen kaikkien jdsenten on tdytettivi erityisesti seuraavat vaatimukset:

a) Heiddn on kdytettdvd riittavésti aikaa tehtdviensd hoitamiseen. Siind, miten montaa johtajan tehtivii
ylimmin hallintoelimen jisen voi samanaikaisesti hoitaa, on otettava huomioon yksilolliset olosuh-
teet ja laitoksen toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus.

Kokonsa, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden perus-
teella merkittivien markkinoiden yllipitijien ylimpien hallintoelimen jisenet eivit saa hoitaa saman-
aikaisesti enempai kuin yhtd seuraavista yhdistelmista:

i) yhden liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan tehtdvd; tai

i) kahden liikkkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtavit.

| Liikkeenjohtoon osallistuvien ja osallistumattomien johtajien tehtdvit, jotka hoidetaan
i) saman konsernin sisdilli;

i) laitoksissa,

— jotka ovat saman laitosten suojajirjestelmin jisenid, jos asetuksen (EU) N:o .../2012
[CRD IV] 108 artiklan 7 kohdan edellytykset tiyttyviit;

— joilla on asetuksen (EU) N:o .../2012 [CRD IV] 108 artiklan 6 kohdan mukaisia vakiintu-
neita sidoksia; tai

iii) yrityksissi (muut kuin rahoituslaitokset mukaan lukien), joista laitokset omistavat mdidrdosuu-
den,

lasketaan yhdeksi johtajan tehtdvaksi.

b) Heilldi on oltava kokonaisuutena riittivd tietdmys, taidot ja kokemus, jotta he voivat ymmartdd sddn-
nollisen markkinan toiminnan ja erityisesti siihen liittyvit tarkeimmat riskit.
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¢) Heiddn on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta he voivat tehokkaasti
arvioida ja kyseenalaistaa toimivan johdon piddtoksid ja tehokkaasti valvoa ja seurata johdon pdid-
toksentekoa.

| Markkinoiden ylldpitdjien on osoitettava riittivit resurssit ylimmin hallintoelimen jisenten tehtd-
vddn asettamiseen ja koulutukseen.

¢ a) Heidin on varmistettava, ettd kdytossi on tehokkaita jirjestelmid, joilla voidaan havaita ja hallita
markkinoiden yllipitijin ja sidnnellyn markkinan tai sen jisenten vilisid ristiriitoja, sekd pidettivi
ylli ja kdytettivi asianmukaisia jdrjestelyji eri liiketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivé, ettd sddnnellyn markkinan ylldpitdjat perustavat nimityskomitean, joka
arvioi ensimmdisen kohdan vaatimusten tdyttymistd ja tarvittaessa antaa suosituksia arviointinsa perusteella.
Nimityskomitea koostuu niistd ylimméan hallintoelimen jdsenistd, jotka eivdt toimi liikkeenjohdollisessa
tehtdvissd asianomaisessa markkinoiden ylldpitdjassi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettei markkinoiden ylldpitdja perusta erillistd nimityskomiteaa,
ottaen huomioon markkinoiden toimijan toiminnan luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden, jos kdytdssi
on kohtuullisen vertailukelpoinen vaihtoehtoinen jdrjestelmd.

Tétd kohtaa ei sovelleta, jos ylin hallintoelin ei kansallisen lain mukaan ole toimivaltainen jisenten nimitys-
menettelyssa.

3. Jdsenvaltioiden on edellytettdvé, ettd markkinoiden ylldpitdjit ja niiden nimityskomiteat ottavat huo-
mioon laaja-alaiset ominaisuudet ja taidot rekrytoidessaan jisenii ylimpiin hallintoelimiin.

Erityisesti sovelletaan seuraavia:

a) markkinoiden yllipitijien on otettava kiytton toimintaperiaatteet, joilla edistetiin ammattimaisuut-
ta, vastuuta ja sitoutumista ylemmdn johdon tirkeimpind rekrytointiperusteina ja taataan, etti ni-
mitetyt henkilot ottavat kiistattomasti huomioon laitoksen edun;

b) markkinoiden yllipitijien on myds toteutettava konkreettisia toimia parantaakseen ylimpien hallinto-
elinten tasapainoista edustusta, kuten nimityskomiteoiden koulutus, pitevien ehdokkaiden luettelon
laatiminen ja sellaisen nimitysmenettelyn kiyttoonotto, jossa on mukana vihintidn yksi kummankin
sukupuolen ehdokas;

c) jos tyontekijoiden edustus ylimmissi hallintoelimessi on kdiytintond, sitd on myds pidettivi myon-
teiseni keinona lisdtd monimuotoisuutta, silli ndin saadaan uusi keskeinen nikékulma ja aitoa
tietimystd laitoksen sisdisesti tyoskentelystd.

4. EAMV laatii sddntelystandardien luonnokset, joissa mdadritetdin, miten markkinoiden yllipitdjin on
otettava huomioon seuraavat seikat:

a) se, mikd on riittdvd aika, jonka ylimmédn hallintoelimen jdsen yksilolliset olosuhteet ja markkinoiden
yllapitdjan toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen tarvitsee tehtiviensd hoitami-
seen ja joka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon antaessaan ylimmén hallintoelimen
jasenelle luvan yhdistda sallittua useamman johtajatehtdvin 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;
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b) se, mikd on 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ylimman hallintoelimen riittavd tietdmys, taidot ja
kokemus;

¢) se, mitd ovat 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetut hallintoelimen jdsenen rehellisyys, lahjomattomuus ja
riippumattomuus, ottaen huomioon eturistiriitojen mahdollisuuden;

d) se, mitd ovat riittavdt henkilostoresurssit ja taloudelliset resurssit ylimman hallintoelimen jdsenten teh-
tdvddn asettamiseen ja koulutukseen;

) se, mitd tarkoittaa monimuotoisuus, joka ylimman hallintoelimen on otettava huomioon valittaessa
hallintoelimen jéseni.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivind
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellyn markkinan yllapitdjd ilmoittaa toimivaltaiselle viran-
omaiselle kaikista ylimman hallintoelimensa jdsenistd ja kaikista jasenten vaihdoksista ja antaa kaikki tar-
peelliset tiedot sen arvioimiseksi, tayttaako yritys 1, 2 ja 3 kohdan vaatimukset.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on evittavd toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut siitd, ettd sddnnellyn
markkinan tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavat henkil6t ovat riittivin hyvimaineisia ja ettd heilld
on riittdvésti kokemusta, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd
markkinoiden yllipitdjin ylin hallintoelin saattaa vaarantaa markkinoiden ylldpitdjin tehokkaan, terveen ja
jarkevin liikkeenjohdon ja markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonoton.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd myonnettdessd toimilupaa sddnnellylle markkinalle, henkilén tai hen-
kiloiden, jotka tosiasiallisesti johtavat toimiluvan jo saaneen sidnnellyn markkinan liiketoimintaa ja toimin-
toja tdmin direktiivin sddnnosten mukaisesti, katsotaan tdyttdvin 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

7 a.  Markkinoiden yllipitdjan ylimmdin hallintoelimen on voitava varmistaa, ettdi sidnneltyd mark-
kinaa johdetaan terveelld ja jirkevilli tavalla, joka edistid markkinoiden eheyttd.

Ylimmén hallintoelimen on seurattava ja mddrdajoin arvioitava sidnnellyn markkinan organisaation
tehokkuutta ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Valvontatehtiviinsi hoitavan ylimmdin hallintoelimen jisenilld on oltava kiytdssidn riittivit tiedot ja
dokumentaatio, joita he tarvitsevat johdon piitoksenteon seuraamiseksi ja valvomiseksi.

Ylimmin hallintoelimen on laadittava selvitys toimintaperiaatteista ja kiytinndgistd, joiden perusteella se
tdyttid timdn kohdan vaatimukset, yllipidettivi sitd ja julkaistava se.

(*) 12 kuukautta tamdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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7 b.  Jisenvaltioiden on varmistettava, etti kun ylimmidin hallintoelimen jisenen vditetidn rikkoneen
tamdn direktiivin tai asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] sddinnoksid tai tehneen ri-
koksen niiden soveltamisalaan kuuluvissa asioissa, hinti vastaan voidaan henkilokohtaisesti aloittaa
rikos- tai siviilioikeudellinen menettely, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden oikeusjirjes-
telmien soveltamista.

49 artikla
Vaatimukset, jotka liittyvat sddnnellyn markkinan hallinnoinnissa merkittdvad valtaa kdyttaviin henkil6ihin

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd merkittdvaa valtaa sddnnellyn markkinan hallinnoinnissa suoraan
tai valillisesti kdyttavit henkilot ovat tehtdvidn soveltuvia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sadnnellyn markkinan yllapitja

a) toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa sddnnellyn markkinan ja/tai markkinoiden yllapitdjan
omistusta koskevat tiedot, ja erityisesti tiedot niistd osapuolista, joilla on merkittdvdd valtaa sddnnellyn
markkinan hallinnoinnissa, sekd ndiden osapuolten intressien laajuudesta,

b) toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa tiedot omistusosuuksien siirroista, joiden johdosta
tilanne muuttuu merkittdvad valtaa sddnnellyn markkinan ylldpidossa kayttavien henkiloiden osalta.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on kieltdydyttavd hyvidksymdstd sddnnellyn markkinan ja/tai markkinoi-
den yllapitdjan méddrdysvaltaosuuksiin ehdotettuja muutoksia, jos objektiivisin, todennettavissa olevin perus-
tein voidaan olettaa muutosten haittaavan sdinnellyn markkinan tervettd ja jirkevada hallinnointia.

50 artikla
Toiminnan jérjestdmistd koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnelty markkina

a) on ottanut kayttoon jarjestelyjd, joilla voidaan selkedsti havaita ja hallita sddnnellyn markkinan, sen
omistajien, yllapitdjan ja markkinan vakaan toiminnan vilisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutuk-
set sddnnellyn markkinan toiminnalle tai sen osapuolille, erityisesti jos eturistiriidat saattavat haitata
toimivaltaisen viranomaisen sddnnellylle markkinalle siirtdimien toimintojen hoitamista;

=

pystyy hallitsemaan siihen kohdistuvia riskejd, ottaa kdyttoon tarvittavat jarjestelyt ja jarjestelmit kaikkien
toimintaan kohdistuvien merkittivien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteitd téllais-
ten riskien vihentamiseksi;

) kayttda jarjestelyjd, joilla varmistetaan jirjestelmidn moitteeton tekninen toimivuus mukaan lukien tehok-
kaat varajirjestelmat varsinaisen jarjestelmin mahdollisiin toimintahairioihin liittyvien riskien hallitsemi-
seksi;

d) on laatinut avoimet ja ehdottomat sddnnot ja menettelyt, joilla mahdollistetaan hyvin kauppatavan
mukainen ja asianmukainen kaupankdynti sekd vahvistetaan tasapuoliset perusteet toimeksiantojen teho-
kasta toteuttamista varten;

e) kdyttdd toimivia jarjestelyjd, joilla helpotetaan kyseisen markkinan jirjestelmien vilitykselld toteutettujen
liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuun saattamista;

f) varmistaa, ettd sen kdytettdvissd on toimilupaa myonnettdessd ja sen jilkeen jatkuvasti riittavit taloudel-
liset resurssit, joilla se voi edistdd sddnnellyn markkinan asianmukaista toimintaa ottaen huomioon
sadnnellylld markkinalla toteutettavien toimeksiantojen koon ja luonteen sekd sdinneltyyn markkinaan
kohdistuvien riskien tyypit ja suuruuden.
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51 artikla
Jarjestelmien hairionsietokyky, kauppojen hintavaihtelurajat ja sihkoinen kaupankdynti

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvs, ettd sddnnellylld markkinalla on kdytossd tehokkaat jarjestelmat, me-
nettelyt ja jirjestelyt, joiden avulla varmistetaan sen kaupankiyntijirjestelmien hiirionsietokyky, riittiva
kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen kisittelyyn ja asianmukainen kaupankaynti mark-
kinoiden stressiolosuhteissa sekd se, ettd kaupankdyntijarjestelmat ovat tdysin testattuja kyseisten olosuhtei-
den varmistamiseksi myds ddrimmadisten markkinaheilahtelujen tapauksessa ja ettd kiytossi on tehokkaat
liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt, joiden avulla voidaan varmistaa sddnnellyn markkinan pal-
velujen jatkuvuus sen kaupankdyntijirjestelmissd esiintyvien ennakoimattomien hiirididen varalta.

1 a. Jidsenvaltioiden on edellytettivd, etti sidnnellylli markkinalla on kiytossi sopimukset markki-
natakaajien toiminnan kattamiseksi ja etti se varmistaa, ettd tillaisiin sopimuksiin osallistuu riittivi
mdird sijoituspalveluyrityksid, jotka tekevit sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin, minkd
vuoksi markkinoilla on sdidnnolliselti ja jatkuvalta pohjalta likviditeettii vihimmdistason jatkuvan
kaupankdyntiajan, ottaen huomioon vallitsevat markkinaolosuhteet ja sidnnét, paitsi jos tillainen vaa-
timus ei ole kyseiselli sddnnellylli markkinalla kéytivin kaupan luonteen ja laajuuden perusteella
asianmukainen. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti sddnnelty markkina tekee sidnnellyn markkinan
ja sijoituspalveluyrityksen vililli sitovan kirjallisen sopimuksen tillaiseen jirjestelyyn osallistumiseen
liittyvisti velvollisuuksista, mukaan lukien mutta ei yksinomaan likviditeetin tarjoaminen. Siinnellyn
markkinan on seurattava ja valvottava, noudattavatko sijoituspalveluyritykset tillaisten sitovien kirjal-
listen sopimusten vaatimuksia. Sidnnellyn markkinan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
sitovan kirjallisen sopimuksen sisillosti ja saatava toimivaltainen viranomainen vakuuttuneeksi siitd,
ettd se noudattaa timdin kohdan vaatimuksia.

EAMYV laatii ohjeita olosuhteista, joissa sijoituspalveluyritys on velvollinen tekemiin tissi kohdassa
tarkoitetun markkinatakaussopimuksen, ja se voi laatia ohjeita tillaisten sopimusten sisdllostd.

1b. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti sidnnellylli markkinalla on kiytossd tehokkaat jirjestelmiit,
menettelyt ja jirjestelyt sen varmistamiseksi, ettd kaikki jisenen tai osapuolen jdrjestelmdin viemdt
toimeksiannot ovat voimassa vihintiin 500 millisekunnin ajan eikd niiti voida peruuttaa tai muuttaa
kyseisend aikana.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sddnnellylld markkinalla on kdytossd tehokkaat jarjestelmat, me-
nettelyt ja jdrjestelyt sellaisten toimeksiantojen hylkdimiseksi, jotka ylittivit ennalta méadritetyn volyymin ja
hintakynnykset tai ovat selvisti virheellisid |

2 a. Jisenvaltioiden on edellytettivi, etti sddnnellylli markkinalla on valmiudet kaupankiynnin
pysdyttimiseksi viliaikaisesti, jos jossakin rahoitusvilineessi tapahtuu merkittivi hinnanmuutos kysei-
selli markkinalla tai, kun asianomainen markkinoiden yllipitiji ilmoittaa sille tdstd, siihen liittyvillid
markkinalla lyhyessi ajassa, seki poikkeuksellisissa tapauksissa minki tahansa liiketoimen peruuttami-
seksi, muuttamiseksi tai korjaamiseksi. Jisenvaltioiden on edellytettivi, etti sidnnelty markkina varmis-
taa, ettd kaupankdynnin pysiyttimisen parametrit mitoitetaan tavalla, jossa otetaan huomioon eri omai-
suuserien lajien ja alalajien likviditeetti, markkinamallin luonne ja kdyttdjityypit ja joka on riittivi
asianmukaisen kaupankdynnin merkittivien toimintahdirividen vilttimiseksi.

Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd sdinnelty markkina ilmoittaa kaupankiynnin pysdyttimisen para-
metrit ja kyseisten parametrien olennaiset muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle johdonmukaisella ja
vertailukelpoisella tavalla ja ettd toimivaltainen viranomainen puolestaan ilmoittaa ne EAMV:lle. EAMV
julkistaa parametrit verkkosivustollaan. Jisenvaltioiden on edellytettivi, etti kun kyseisen vilineen
likviditeetin kannalta olennainen sddnnelty markkina pysiyttid kaupankdynnin missi tahansa jisen-
valtiossa, kyseiselli kauppapaikalla on kiytossi tarvittavat jirjestelmit ja menettelyt sen varmistami-
seksi, etti se ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille, jotta voidaan koordinoida markkinoiden
laajuisia toimia ja mddrittid, onko aiheellista pysiyttiid kaupankdiynti muissa kauppapaikoissa, joissa
vilineelld kdydddn kauppaa, kunnes kaupankdyntii jatketaan alkuperdiselli markkinalla.



11.3.2014 Euroopan unionin virallinen lehti C 72E[201

Perjantai 26. lokakuuta 2012

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellylld markkinalla on kiytossd tehokkaat jarjestelmat, me-
nettelyt ja jrjestelyt, mukaan lukien edellytys, ettd jisenet tai osapuolet huolehtivat algoritmien asian-
mukaisesta testauksesta, ja ympdristdjen tarjoaminen tillaisen testauksen helpottamiseksi, sen varmis-
tamiseksi, ettd algoritmiset tai huippunopeat kaupankayntijirjestelmit eivit voi aikaansaada tai lisitd tavan-
omaisesta poikkeavaa kaupankdyntia markkinalla, ja tdllaisista algoritmisista tai huippunopeista kaupan-
kiyntijirjestelmistd aiheutuvan tavanomaisesta poikkeavan kaupankiynnin hallinnoimiseksi, mukaan
lukien jérjestelmit, joilla havaitaan kaikki huippunopeaa tietokoneistettua kaupankdiyntid kdyttivit toi-
meksiannot, rajoitetaan toteuttamattomien toimeksiantojen suhteellista osuutta liiketoimista, jotka jisen tai
osapuoli voi viedd jdrjestelmdin, hidastetaan toimeksiantojen virtaa, jos jdrjestelmin kapasiteetti uhkaa
ylittyd, ja rajoitetaan ja valvotaan markkinalla sallittavaa pienintd mahdollista hinnanmuutosta (tick size).

4. Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd sidnnelty markkina kieltdd jaseniidn tai osapuoliaan tarjoa-
masta sponsoroitua ja kattamatonta markkinoillepddsyd. )Jisenvaltioiden on edellytettivd, ettd vilittomdn
markkinoillepidsyn sallivalla sidnnellylli markkinalla on kiytossd tehokkaat jdrjestelmit, menettelyt ja
jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd jdsenet tai osapuolet voivat tarjota kyseisid palveluja ainoastaan, jos
ne ovat timan direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneita sijoituspalveluyrityksid, ettd niiden henkiloiden
sopivuuteen, joille titd vilitystd voidaan tarjota, sovelletaan asianmukaisesti madriteltyjd kriteerejd ja ettd
jasenelld tai osapuolella siilyy vastuu toimeksiannoista ja kaupoista, jotka on toteutettu kidyttden kyseistd
palvelua.

Jasenvaltioiden on myds edellytettivd, ettd sddnnelty markkina vahvistaa asianmukaiset standardit talld
vilitykselld toteutettavan kaupankaynnin riskinhallinnalle ja riskikynnyksille ja pystyy erottamaan ja tarvit-
tacssa lopettamaan vilitontd markkinoillepddsyd kayttivin henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin
erillisind jasenten tai osapuolten toimeksiannoista tai kaupankdynnista.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnelty markkina varmistaa, ettd sen ldheisyyspalveluja (co-
location services) | koskevat sddnnét ovat avoimia, tasapuolisia ja syrjimattomia.

5 a. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti sidnnelty markkina varmistaa, etti sen palkkiorakenteet,
mukaan lukien toteutuspalkkiot, oheispalkkiot ja mahdolliset alennukset, ovat avoimia, tasapuolisia ja
syrjimittomii ja etti ne eivit luo kannustimia toimeksiantojen tekemiseen, muuttamiseen tai peruutta-
miseen tai liiketoimien toteuttamiseen tavalla, joka lisid tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntii tai
markkinoiden vidrinkdyttod. Jasenvaltioiden on erityisesti edellytettivd, etti sidnnelty markkina asettaa
markkinatakausvelvoitteita yksittdisille osakkeille tai soveltuvalle osakekorille vastineeksi myonnettivisti
alennuksista, vahvistaa korkeamman palkkion sellaisen toimeksiannon tekemisestd, joka mychemmin
peruutetaan, kuin toteutetusta toimeksiannosta ja vahvistaa korkeamman palkkion osapuolille, joilla
on suuri peruutettujen toimeksiantojen osuus toteutettuihin toimeksiantoihin verrattuna, jotta voidaan
ottaa huomioon jirjestelmin kapasiteettiin kohdistuva ylimdirdinen rasitus.

Jasenvaltioiden on sallittava, etti sidnnelty markkina mukauttaa peruutettuja toimeksiantoja koskevia
palkkioitaan sen mukaan, miten kauan toimeksianto oli voimassa, ja mitoittaa palkkiot kuhunkin
rahoitusvilineeseen, johon niitd sovelletaan.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd
kyseinen sddnnelty markkina antaa toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot tarjouskirjastaan tai padsyn tarjous-
kirjaansa, jotta se voi valvoa kaupankdyntia.

7. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat tdssd
artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja joilla erityisesti

a)  varmistetaan sidnneltyjen markkinoiden kaupankdyntijirjestelmien hairionsietokyky ja riittava kapasi-
teetti;

¢)  mddritetddn toteuttamattomien toimeksiantojen suurin | suhteellisuus osuus liiketoimista, jonka sdan-
nellyt markkinat voivat hyviksyd, ottaen huomioon rahoitusvilineen likviditeetin;
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d) madritetidn olosuhteet, joissa voisi olla aiheellista hidastaa toimeksiantojen virtaa;

€) varmistetaan, ettd liheisyyspalvelut ja palkkiorakenteet ovat tasapuolisia ja syrjimittomii ja ettd palk-
kiorakenteet eivit luo kannustimia tavanomaisesta poikkeavaan kaupankdyntiin tai markkinoiden
vddrinkdyttoon;

e a) mddritetidn, milloin sddnnelty markkina on kyseisen vilineen likviditeetin kannalta olennainen;

e b) varmistetaan, etti markkinatakausjirjestelyt ovat tasapuolisia ja syrjimittomid, ja vahvistetaan
vahimmdistason markkinatakausvelvoitteet, jotka sidnnellyn markkinan on mddrdttivd suunnitel-
lessaan markkinatakausjirjestelyi, seki olosuhteet, joissa vaatimus markkinatakausjirjestelyn kiy-
tostd ei ole asianmukainen;

e ¢) varmistetaan algoritmien asianmukainen testaus, jotta algoritmiset tai huippunopeat kaupankiyn-
tijdrjestelmdt eivit voi aikaansaada tai lisitd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankiyntid markki-
nalla.

51 a artikla
Hinnanmuutokset

1.  Jisenvaltioiden on edellytettivi, ettd sidnnelty markkina hyviksyy hinnanmuutosjdrjestelyji osak-
keita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita vastaavia rahoitusvilineitd var-
ten sekd sellaisia muita rahoitusvilineitd varten, joista laaditaan teknisid sidntelystandardeja 4 kohdan
mukaisesti.

2. Edelli olevassa 1 kohdassa tarkoitettujen hinnanmuutosjdrjestelyjen on oltava sellaisia, etti

a) ne mitoitetaan rahoitusvilineiden likviditeettiprofiiliin eri markkinoilla ja keskimddrdiseen osto- ja
myyntihinnan erotukseen ottaen huomioon, etti on suotavaa mahdollistaa kohtuullisen vakaat hinnat
hintaerojen kaventamista edelleen tarpeettomasti rajoittamatta;

b) niissd mukautetaan hinnanmuutos asianmukaisesti kuhunkin rahoitusvilineeseen.

3.  EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetidn pienimmidt mahdolliset
hinnanmuutokset tai hinnanmuutosjirjestelyt tiettyji osakkeita, talletustodistuksia, pérssilistattuja ra-
hastoja, todistuksia ja muita vastaavia rahoitusvilineitd varten, kun timd on tarpeen markkinoiden
asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdidettyjen tekijoiden sekd vilineiden hinnan,
hintaerojen ja likviditeetin syvyyden mukaisesti.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn [... pdivini
...kuuta ...] (*¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) 12 kuukautta tamdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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4.  EAMV voi laatia teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetiin pienimmit mah-
dolliset hinnanmuutokset tai hinnanmuutosjirjestelyt tiettyji muita kuin 3 kohdassa lueteltuja rahoitus-
vilineitd varten, kun timd on tarpeen markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, 2 koh-
dassa sdddettyjen tekijoiden sekd vilineiden hinnan, hintaerojen ja likviditeetin syvyyden mukaisesti.

Siirretdin komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

51 b artikla
Yritysten kellojen synkronisointi

1.  Jisenvaltioiden on vaadittava, etti kaikki kauppapaikat ja niiden osallistujat synkronoivat kellot,
joita ne kdyttivit tallentamaan kaikkien raportoitavien tapahtumien pdivimdidrin ja kellonajan.

2.  EAMV laatii teknisten sdintelystandardien luonnoksia, joissa tismennetdin tarkkuustaso, jolla
kellot olisi synkronisoitava noudattaen kansainvilisii normeja.

EAMY toimittaa nimdi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin |[...] (*).

Siirretdin komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 4]

52 artikla
Rahoitusvilineiden ottaminen kaupankaynnin kohteeksi

1.  Jdsenvaltioiden on velvoitettava sidnnellyt markkinat laatimaan selkeit ja avoimet sdadnnét rahoitus-
vilineiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi.

Nailld sdannoilld on varmistettava, ettd rahoitusvélineilld, jotka on otettu kaupankaynnin kohteeksi sddnnel-
lylla markkinalla, voidaan kdydd kauppaa hyvid kauppatapaa noudattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti ja,
jos kyseessd ovat siirtokelpoiset arvopaperit, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa.

2. Johdannaisten osalta saannoilld on varmistettava erityisesti se, ettd johdannaissopimuksen sisdlté mah-
dollistaa kyseisen sopimuksen asianmukaisen hinnoittelun ja toimivat selvitysedellytykset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa asetettujen velvollisuuksien lisiksi jisenvaltioiden on velvoitettava sddnnelty
markkina ottamaan kdyttoon ja ylldpitimddn toimivia jarjestelyja sen varmistamiseksi, ettd sddnnellylld
markkinalla kaupankiynnin kohteeksi otettujen siirtokelpoisten arvopaperien liikkeeseenlaskijat noudattavat
alkuperiistd, jatkuvaa tai tapauskohtaista julkistamista koskevia Euroopan unionin oikeuden mukaisia vel-
vollisuuksiaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnelty markkina ottaa kdyttoon jdrjestelyt, joilla helpotetaan sen
jasenten tai osapuolten paidsyd Euroopan unionin oikeuden nojalla julkistettaviin tietoihin.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyt markkinat ovat toteuttaneet tarpeelliset jdrjestelyt
voidakseen tarkastaa sadnnollisesti, ettd niiden kaupankdynnin kohteiksi hyvaksymat rahoitusvilineet ovat
kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevien vaatimusten mukaiset.

5. Siirtokelpoinen arvopaperi, joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, voidaan
tdmin jilkeen ottaa kaupankdynnin kohteeksi muilla sddnnellyilli markkinoilla, jopa ilman liikkeeseenlas-
kijan suostumusta, direktiivin 2003/71/EY asiaa koskevien sidannosten mukaisesti. Sddnnellyn markkinan on
ilmoitettava liikkkeeseenlaskijalle, ettd sen arvopapereilla kdyddan kauppaa kyseiselld sddnnellylld markkinalla.
Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta antaa 3 kohdan mukaisia tietoja sddnnellylle markkinalle, jolla
tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskijan arvopaperit on otettu ilman sen suostumusta.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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6.  Komissio hyviksyy 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joilla

a) maddritetddn eri rahoitusvilineluokkien ominaispiirteet, jotka sddnnellyn markkinan on otettava huomioon
arvioitaessa sitd, onko viline laskettu litkkeeseen tavalla, joka on sopusoinnussa kaupankiynnin kohteeksi
ottamiselle sddnnellyn markkinan ylldpitimilli markkinasegmenteilli 1 kohdan toisessa alakohdassa
asetettujen vaatimusten kanssa,

b) selvennetddn ne jarjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on toteutettava, jotta sen katsotaan tdyttineen
velvoitteensa tarkastaa, ettd siirtokelpoisen arvopaperin liikkeeseenlaskija noudattaa alkuperiistd, jatkuvaa
tai tapauskohtaista julkistamista koskevia Euroopan unionin oikeuden mukaisia velvollisuuksiaan, ja

¢) selvennetdin ne jérjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on tehtdvd 3 kohdan mukaisesti helpottaakseen
jasentensd tai osapuolten padsyd Euroopan unionin oikeuden mukaisesti julkistettuihin tietoihin.

53 artikla
Rahoitusvilineelld kdytavin kaupan keskeyttiminen ja lopettaminen

1. Sddnnellyn markkinan yllapitdja voi keskeyttdd kaupankdynnin niilldi rahoitusvilineilld tai poistaa
kaupankaynnin kohteista ne rahoitusvilineet, jotka eivit endi ole sddnnellyn markkinan sddntojen mukaisia,
paitsi jos tdllainen toimenpide todennikoisesti aiheuttaa merkittdvaa haittaa sijoittajien eduille tai markkinan
asianmukaiselle toiminnalle; talld ei kuitenkaan rajoiteta toimivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia 72 ar-
tiklan d ja e alakohdan mukaisesti rahoitusvélineen kaupan keskeyttimistd tai kaupankdynnin lopettamista
kyseiselld rahoitusvalineelld.

Jasenvaltioiden on velvoitettava sdannellyn markkinan yllapitdja, joka keskeyttda tai lopettaa kaupankiynnin
rahoitusvalineelld, julkistamaan paatoksensd, ilmoittamaan siitd muille samalla rahoitusvilineelld kauppa
kéyville sadnnellyille markkinoille, monenkeskisille kaupankéyntijarjestelmille ja organisoiduille kaupankayn-
tijirjestelmille ja toimittamaan asiaan liittyvit tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisen viran-
omaisen on toimitettava kyseiset tiedot muiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 2 artiklan 7 alakohdassa tarkoitetun asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen on vaadittava mahdollisimman pian keskeyttimdiin tai lopettamaan kaupankdiynti
rahoitusvilineelli sddnnellyilli markkinoilla, monenkeskisissd kaupankdyntijirjestelmissi ja organisoi-
duissa kaupankdyntijirjestelmissd, joiden toimintaa ne valvovat, ja vaadittava myos sen keskeyttimisti
tai lopettamista 2 kohdan mukaisesti, jos keskeyttiminen tai lopettaminen johtuu siitd, ettei liikkee-
seenlaskijasta tai rahoitusvilineestd ole annettu tietoja.

2. Toimivaltaisen viranomaisen, joka vaatii kaupankdynnin keskeyttamistd tai lopettamista rahoitusvali-
neelld yhdelld tai useammalla sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmassa tai or-
ganisoidussa kaupankdyntijirjestelmissi 1 kohdan mukaisesti, on vilittomisti julkistettava pédtoksensd ja
toimitettava tiedot EAMV:lle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. Muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava keskeyttdmain tai lopettamaan kaupankaynti rahoitusvilineelld
saannellyilli markkinoilla, monenkeskisissd kaupankéyntijarjestelmissd ja organisoiduissa kaupankadyntijérjes-
telmissd, joiden toimintaa ne valvovat, paitsi jos sijoittajien eduille ja sisimarkkinoiden asianmukaiselle
toiminnalle aiheutuu todenndkoisesti tastd merkittdvad haittaa.

3. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen ilmoitus-
ten ja julkistamisen muodon ja aikataulun maarittimiseksi.

EAMV toimittaa ndmd teknisten tdytintéonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistiin [...
péivini ...kuuta ...] (¥).

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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Siirretadn komissiolle valta hyviksyid ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa luetellaan
olosuhteet, joista aiheutuu || merkittivid haittaa sijoittajien eduille, mddritellidgn 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettu ilmaisu "mahdollisimman pian" ja sisimarkkinoiden asianmukainen toiminta ja mairitetdin 1 koh-
dassa tarkoitettuun liikkeeseenlaskijaa tai rahoitusvalinettd koskevien tietojen ilmoittamatta jittimiseen liit-
tyvit kysymykset, mukaan lukien rahoitusvilineelld kdytivin kaupan keskeyttimisen lopettamiseksi
tarvittava menettely.

54 artikla
Sainneltyja markkinoita koskeva yhteistyo ja tiedonvaihto
1.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd sddnnellyn markkinan yllipitdja ilmoittaa viipymaittd muiden

saanneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoidun kaupankiyntijirjes-
telman yllapitijille yksittdiseen rahoitusvilineeseen liittyvista

a) tavanomaisesta poikkeavasta kaupankadynnistd;

I

¢) jérjestelmin toimintahdiri6ista.

1 a. Jisenvaltioiden on edellytettivd, etti sidnnellyn markkinan yllipitijd, joka havaitsee toiminnan,
johon voi liittyd asetuksen (EU) N:o .../... [markkinoiden vidrinkdyttod koskeva asetus] soveltamisalaan
kuuluvaa markkinoiden vidrinkdyttod, ilmoittaa tistd viipymitti kyseisen asetuksen 16 artiklan mu-
kaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle tai elimelle, jolle on siirretty toimivaltaisen viranomaisen

valtuudet kyseisen asetuksen 17 artiklan mukaisesti, reaaliaikaisen markkinoiden vilisen valvonnan
helpottamiseksi.

2. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetddn erityiset olosuhteet, jotka
edellyttavit 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (*).

Siirretadn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

55 artikla
Padsy saannellylle markkinalle

1.  Jdsenvaltioiden on velvoitettava sddnnelty markkina laatimaan ja panemaan tdytintoon siinnellyn
markkinan jasenyyttd tai sille padsyd koskevat objektiivisiin perusteisiin perustuvat avoimet ja syrjimattomat
saannot ja pitimaan ne voimassa.

2. Niissd sddnnoissd on maddriteltivd markkinan jisenten tai osapuolien velvollisuudet, jotka johtuvat

a) saannellyn markkinan muodosta ja hallinnoinnista,

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
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b) markkinalla toteutettaviin litketoimiin liittyvistd sadnnoistd,

¢) markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten henkilokunnalle asetettavista ammatilli-
sista vaatimuksista,

d) muille jisenille tai osapuolille kuin sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille 3 kohdan mukaisesti
asetettavista ehdoista, ja

¢) sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien selvitystd koskevista sddnnoistd ja menettelyista.

3. Saannellyt markkinat voivat hyviksyd jaseniksi tai osapuoliksi sijoituspalveluyrityksid, luottolaitoksia,
joille on direktiivin 2006/48/EY mukaisesti myonnetty toimilupa, ja muita henkil6itd,

a) jotka ovat riittdvin hyvimaineisia,

b) joilla on riittdvat kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdvd kokemus,

¢) joilla on tarvittaessa asianmukaiset toimintaa koskevat jérjestelyt, ja

d) joilla on hoitamaansa tehtdvdan ndhden riittavat resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjirjestelyt, joita
saannelty markkina on saattanut ottaa kdyttoon sen takaamiseksi, ettd liiketoimet selvitetddn asianmukai-
sesti.

4.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettei jisenten ja osapuolten tarvitse sddnnellylli markkinalla toteu-
tettujen lifketoimien osalta soveltaa toisiinsa tdman direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa saadettyjd vel-
voitteita. Sddnnellyn markkinan jdsenten tai osapuolten on kuitenkin tdytettivd 24, 25, 27 ja 28 artiklan
mukaiset asiakkaisiinsa kohdistuvat velvollisuudet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa
lukuun sddnnellylld markkinalla.

5. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyn markkinan jisenyyttd tai sille pddsyd koskevissa
sdannoissd annetaan sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille mahdollisuus osallistua markkinalle suoraan
tai etdkauppaa kidymalld.

6.  Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisavaatimuksia annettava toisiin jasenvaltioihin
sijoittautuneille sddnnellyille markkinoille mahdollisuus toteuttaa omalla alueellaan tarvittavia jdrjestelyja,
joilla helpotetaan jasenvaltion alueelle sijoittautuneiden etikayttdjien ja markkinoiden etdtoimijoiden kaupan-
kiyntid ja padsyd kyseisille markkinoille.

Saannellyn markkinan on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle jasenvaltio, jossa se
aikoo ottaa tillaiset jarjestelyt kdyttoon. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kuu-
kauden kuluessa tieto tdstd jasenvaltiolle, jossa sddnnelty markkina aikoo ottaa tillaiset jarjestelyt kiyttoon.
EAMV voi pyytdd saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten mukaisesti.

Saannellyn markkinan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisen viranomaisen pyynnostd ja kohtuullisessa ajassa toimitettava tiedot kyseiseen jdsenvaltioon sijoittau-
tuneiden sddnnellyn markkinan jdsenten tai osapuolten henkilollisyydesta.

7. Jdsenvaltioiden on velvoitettava sddnnellyn markkinan ylldpitdja toimittamaan sddnnellyn markkinan
toimivaltaisille viranomaisille sadnnéllisesti luettelo sddnnellyn markkinan jédsenistd ja osapuolista.
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56 artikla
Saannellyn markkinan sddntojen ja muiden oikeudellisten velvollisuuksien noudattamisen valvonta

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellyt markkinat toteuttavat ja ylldpitavit toimivia jrjestelyjd
ja menettelyja valvoakseen sddnnollisesti, ettd ndiden markkinoiden jdsenet ja osapuolet noudattavat niiden
sdantojd. Sdanneltyjen markkinoiden on valvottava tehtyjd ja peruutettuja toimeksiantoja sekd jisentensd
tai osapuoltensa ndiden markkinoiden jirjestelmid kdyttden toteuttamia liikketoimia |, jotta voidaan havaita
kyseisten markkinoiden sdint6jen rikkomiset, tavanomaisesta poikkeava kaupankidynti tai toiminta, johon
voi liittyd markkinoiden véirinkdyttod, ja annettava kdyttéon tarvittavat resurssit sen varmistamiseksi,
etti tillainen seuranta on tehokasta.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava sddnneltyjen markkinoiden ylldpitdjat ilmoittamaan toimivaltaiselle
viranomaiselle jdrjestelmédn sddntojen merkittavastd rikkomisesta tai tavanomaisesta poikkeavasta kaupan-
kdynnistd tai toiminnasta, johon voi liittyd markkinoiden vaarinkdytt6d. Jasenvaltioiden on lisiksi velvoitet-
tava sadnnellyn markkinan ylldpitdja toimittamaan asiaa koskevat tiedot viipymattd vaarinkaytt6d kyseiselld
saannellylld markkinalla koskevan tutkinnan ja syytetoimien osalta toimivaltaiselle viranomaiselle sekd avus-
tamaan sitd kaikin tavoin sddnnellyn markkinan jirjestelmissd esiintyvdn tai niiden kautta tapahtuvan
markkinoiden védrinkdyton tutkinnassa ja syytetoimissa.

57 artikla
Keskusvastapuolta ja selvitysjirjestelmid koskevat sadannokset

1. Jdsenvaltiot eivit saa estdd sddnneltyja markkinoita ryhtymastd tarpeellisiin jarjestelyihin toisen jdsen-
valtion alueella toimivan keskusvastapuolen tai selvitysyhteison ja selvitysjarjestelmin kanssa markkinaosa-
puolten kyseisten markkinoiden jarjestelmien puitteissa toteuttamien joidenkin tai kaikkien kauppojen pda-
tokseen saattamiseksi.

2. Sddnnellyn markkinan toimivaltainen viranomainen ei saa vastustaa toisen jisenvaltion alueella toimi-
van keskusvastapuolen, selvitysyhteisojen jaftai -jarjestelmien kdyttdmistd, paitsi jos timédn osoitetaan olevan
valttimatontd kyseisen sddnnellyn markkinan asianmukaisen toiminnan ylldpitdmiseksi ja ottaen huomioon
selvitysjarjestelmille 39 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset.

Tarpeettoman pdillekkiisen valvonnan ehkiisemiseksi toimivaltainen viranomainen ottaa huomioon selvi-
tysjarjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien tai muiden kyseisten jarjestelmien suhteen
toimivaltaisten valvontaviranomaisten jo suorittaman selvitysjirjestelméin valvonnan.

58 artikla
Luettelo sddnnellyistd markkinoista
Kunkin jasenvaltion on laadittava luettelo sddnnellyisti markkinoista, joiden kotijisenvaltio se on, ja toimi-
tettava tdmd luettelo muille jasenvaltioille ja EAMV:lle. Samalla tavalla on tiedotettava kaikista tdhdn luet-

teloon tehdyistd muutoksista. EAMV julkistaa kaikista sdannellyistd markkinoista laaditun luettelon verkko-
sivuillaan ja pitdd sen ajan tasalla.

IV OSASTO
POSITIOLIMIITIT JA -TARKASTUKSET SEKA RAPORTOINTI
59 artikla
Positiolimiitit ja -tarkastukset
1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyt markkinat sekd monenkeskisten kaupankiyntijirjes-
telmien ja organisoitujen kaupankéyntijirjestelmien ylldpitijdt, jotka ottavat kaupankdynnin kohteeksi hyo-
dykejohdannaisia tai kiyvit niilld kauppaa, soveltavat limiittejd niiden sopimusten tai positioiden mairiin,

jotka yksittdiset markkinoiden jdsenet tai osapuolet voivat tehdd tai pitdd hallussaan tietyn ajan kuluessa, |
jotta voidaan

a) tukea likviditeettid;
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b) estdd markkinoiden vairinkaytto;

¢) tukea asianmukaista hinnoittelua ja selvitysedellytyksia;

c a) edistdi johdannaisten hintojen ja kohde-etuutena olevan hyddykkeen kiteishintojen lihentymisti
toimituskuukauden aikana, sanotun kuitenkaan rajoittamatta hinnanmuodostusta kohde-etuutena

olevan hyodykkeen markkinoilla;

c b) estid markkinoita vidristivien positioiden muodostuminen.

Ensimmiisessid alakohdassa tarkoitettuja limiitteji on sovellettava seki kohde-etuus luovuttaen etti
nettoarvon tilitykselli toteutettaviin sopimuksiin, niiden on oltava avoimia ja syrjimittomid, ja niissi on
tismennettdvd henkilot, joihin niitd sovelletaan, ja mahdolliset poikkeukset sekd otettava huomioon mark-
kinaosapuolten luonne ja koostumus ja se, miten ne kayttavit kaupankaynnin kohteeksi otettuja sopimuksia.
Niissd on madritettdvd selkedt médralliset kynnykset, kuten henkiloiden tietyn ajan kuluessa ottamien tai
hallussaan pitdmien nettomdirdisten positioiden sallittu enimmadisméirs, ottaen huomioon johdannais-
markkinoiden ominaispiirteet, kuten likviditeetti, ja kyseisten hyodykemarkkinoiden ominaispiirteet, kuten
tuotanto- ja kulutusmallit sekd kuljetus markkinoille. Niitd ei saa soveltaa positioihin, jotka objektiivisesti
mitattavasti vihentivit kaupalliseen toimintaan vidlittomdsti liittyvid riskejd.

1 a. Sellaisia positioita varten, jotka objektiivisesti mitattavasti vihentivit kaupalliseen toimintaan
valittomdsti liittyvid riskeji, on otettava kdyttoon positiotarkastusjirjestelmd. Sadanneltyjen markkinoiden
seki monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankdiyntijirjestelmien yllipitijien
on tehtivi positiotarkastus seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) sddnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupan-
kdyntijirjestelmien jisenet ja osapuolet ilmoittavat vastaavalle kauppapaikalle yksityiskohtaiset tiedot
positioistaan 60 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b) sidnnellyt markkinat sekd monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankiyn-
tijarjestelmien yllipitdjit voivat pyytid jisenilti ja osapuolilta tietoja hyddykejohdannaissopimuksen
tekemisen kautta syntyneen position tai vastuun kokoa tai tarkoitusta koskevasta merkityksellisesti
dokumentaatiosta;

c) analysoituaan a ja b alakohdan mukaisesti saadut tiedot sdinnellyt markkinat seki monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankdiyntijirjestelmien ylldpitdjit voivat vaatia ky-
seisid markkinoiden jisenid tai osapuolia toteuttamaan toimenpiteiti tai ryhtyd itse toimenpiteisiin
hyodykejohdannaisten position tai vastuun koon pienentimiseksi tai poistamiseksi, jos tdmd on
tarpeen kyseisten markkinoiden eheyden ja asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi;

d) analysoituaan a ja b alakohdan mukaisesti saadut tiedot sdinnellyt markkinat seki monenkeskisten
kaupankdiyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien yllipitdjit voivat, jos ¢ ala-
kohdan mukaiset toimenpiteet ovat riittdmdittomid, rajoittaa markkinoiden jisenten tai osapuolten
kykyi tehdi hyodykejohdannaissopimuksia, esimerkiksi asettamalla syrjimdttomid lisalimiitteji posi-
tioille, joita jisenet tai osapuolet voivat tehdd tietyn ajan kuluessa, jos tdmi on tarpeen 1 kohdassa
tarkoitettujen tavoitteiden saavuttamisen tai asianomaisten markkinoiden eheyden ja asianmukaisen
toiminnan varmistamiseksi;

e) sddnnellyt markkinat, monenkeskiset kaupankdyntijirjestelmit ja organisoidut kaupankdyntijirjes-
telmiit ilmoittavat 2 kohdan mukaisesti toimivaltaisille viranomaisille b-d alakohdan mukaisesti
saamansa yksityiskohtaiset tiedot ja toimenpiteet, joihin on ryhdytty;

f) Toimivaltaiset viranomaiset yhdistivit eri kauppapaikoista saadut tiedot ja vaativat tarvittaessa
markkinoiden jdsenid tai osapuolia vihentimdidin kokonaispositiotaan 3 kohdan mukaisesti.
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1b. Sidnnellyt markkinat seki monenkeskisten kaupankdiyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupan-
kdyntijdrjestelmien yllipitdjit, jotka ottavat kaupankdynnin kohteeksi hyodykejohdannaisia tai kdyviit
niilli kauppaa, voivat mddrdti lisijirjestelyji niiden sopimusten ja positioiden osalta, joille asetetaan
limiitteji 1 kohdan mukaisesti, jos tdmi on tarpeen Ryseisten markkinoiden eheyden ja asianmukaisen
toiminnan varmistamiseksi. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds vaatia sdidinneltyji markkinoita
seki monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankdiyntijirjestelmien yllipitdjid,
jotka ottavat kaupankdynnin kohteeksi hyodykejohdannaisia tai kdyvit niilli kauppaa, mdirddimdin
tillaisia lisdjirjestelyjd, jos se on tarpeen markkinoiden eheyden ja asianmukaisen toiminnan varmis-
tamiseksi.

2. Sadnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien ja organisoitujen kaupankayn-
tijarjestelmien on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen yksityiskohtaiset tiedot pesitiolimiiteistd tai
-tarkastuksista. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kyseiset tiedot EAMV:lle, joka julkaisee verk-
kosivustollaan tietokannan, joka sisdltdd tiivistetyt tiedot voimassa olevista positiolimiiteistd, ja pitdd tdtd
tietokantaa yll4.

2 a. EAMV:n on mdirdajoin tutkittava timdn artiklan 2 kohdan ja 60 artiklan 1 ja 1 a kohdan
mukaisesti saadut tiedot ja arvioitava, ovatko toimenpiteet tarpeen sellaisia positioita varten, jotka
objektiivisesti mitattavasti vihentivit kaupalliseen toimintaan vdlittomdsti liittyvii riskejd, timin ar-
tiklan 1 a kohdassa siddettyjen toimenpiteiden lisiksi markkinoiden eheyden ja asianmukaisen toimin-
nan varmistamiseksi.

Jos EAMV katsoo tillaisten toimenpiteiden olevan tarpeen, sen on annettava komissiolle perusteltu
raportti, jossa kuvataan ehdotetut toimenpiteet ja perustellaan niiden tarve, ja toimitettava kyseinen
raportti viipymittd Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. EAMV laatii teknisten sdintelystandardien luonnoksia, joissa mddritetiin 1 kohdassa tarkoitetut
limiitit ja tdsmennetiin 1 a kohdassa tarkoitettua positiotarkastusta, erityisesti limiitteji niiden sopi-
musten tai nettomddrdisten positioiden mairille, jotka henkilo voi tehdd tai pitdd hallussaan tietyn
ajanjakson kuluessa, menetelmiit vilittomadsti tai vilillisesti henkilGiden hallussa olevien positioiden las-
kemiseksi, tillaisten limiittien soveltamista koskevat yksityiskohtaiset siinnit, mukaan lukien kokonais-
positio eri kauppapaikoissa, sekd perusteet sen madirittimiseksi, voidaanko position katsoa vihentivin
kaupalliseen toimintaan vilittomdsti liittyvid riskeji.

Limiiteissd, joissa on myds erotettava toisistaan markkinaosapuolten luokat, ja positiotarkastuksissa on
otettava huomioon 1 ja 1 a kohdassa tarkoitetut edellytykset ja sadnneltyjen markkinoiden, monenkeskisten
kaupankiyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankiyntijirjestelmien vahvistamat sdinnot.

EAMYV toimittaa avoimen julkisen kuulemisen jilkeen nimdi teknisten sdiintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Teknisissd sddntelystandardeissa miiritetyt limiitit ja positiotarkastukset ovat ensisijaisia nithin toimen-
piteisiin ndhden, joita toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa timan direktiivin 72 artiklan g alakohdan
nojalla.

4. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa limiittejd [, jotka ovat 3 kohdan nojalla vahvistettuja
limiittejd tai jdrjestelyjd rajoittavampia, paitsi poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti
perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon kyseessd olevan markkinan likviditeetti ja markkinoiden
asianmukainen toiminta. Rajoitukset ovat voimassa aluksi enintddn kuusi kuukautta alkaen paivistd, jona
ne julkaistaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla. Kyseinen rajoitus voidaan uusia
enintddn kuudeksi kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoituksen perustelut edelleen pitevit. Jos rajoitusta ei uusita
kuuden kuukauden ajanjakson piittyessi, se lakkaa olemasta voimassa ilman eri toimenpiteita.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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Hyviksyessdin limiittejd, jotka ovat rajoittavampia kuin 3 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet,
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava tisti EAMV:lle. Ilmoituksessa on annettava rajoittavampien
limiittien perustelut. EAMV antaa 24 tunnin kuluessa lausunnon siitd, katsooko se toimenpiteen tarpeelli-
seksi kyseisessd poikkeuksellisessa tapauksessa. Lausunto julkaistaan EAMV:n verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen asettaa EAMV:n lausunnon vastaisia limiittejd, sen on viipymitti julkais-
tava verkkosivustollaan ilmoitus, jossa selitetddn kaikilta osin sen syyt tdhan.

60 artikla
Positioista ilmoittaminen kaupankdyntid hoitavien henkiléiden luokkien mukaan

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyt markkinat, monenkeskiset kaupankéyntijirjestelmat ja
organisoidut kaupankdyntijarjestelmit, jotka ottavat kaupankdynnin kohteeksi hyodykejohdannaisia tai pas-
tooikeuksia tai niiden johdannaisia taikka kayvit niilld kauppaa,

a) julkistavat viikoittain ilmoituksen eri luokkiin kuuluvien kaupankéyntid hoitavien henkiliden hallussaan
pitdmistd kokonaispositioista niiden eri rahoitusvilineiden osalta, joilla kdydddn kauppaa niiden kauppa-
paikoissa 3 kohdan mukaisesti, ja toimittavat kyseisen ilmoituksen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
EAMV:lle;

b) annettava toimivaltaiselle viranomaiselle pyynnosti tdydellinen erittely minkd tahansa tai kaikkien mark-
kinajdsenten tai -osapuolten positioista, myos mahdollisista asiakkaiden lukuun hallussa pidetyistd posi-
tioista.

Edelld olevan a alakohdan mukaista velvoitetta sovelletaan ainoastaan, jos sekd kaupankiyntid hoitavien
henkiliden maird ettd heiddn tiettyyn rahoitusvilineeseen liittyvit avoimet positionsa ylittdvat vahimmais-
kynnykset.

1 a. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti hyodykejohdannaisilla tai pddstooikeuksilla tai niiden
johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kdyviit sijoituspalveluyritykset toimittavat toimival-
taiselle viranomaiselle pyynnosti tiydellisen erittelyn positioistaan asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitus-
markkina-asetus] 23 artiklan ja soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun julkistamisen mahdollistamiseksi jasenvaltioiden on edel-
lytettdva, ettd sadnnellyt markkinat, monenkeskiset kaupankiyntijirjestelmat ja organisoidut kaupankéynti-
jarjestelmit ilmoittavat vastaavalle kauppapaikalle yksityiskohtaiset tiedot positioistaan reaaliajassa, myos
mahdollisista asiakkaiden lukuun hallussa pidetyistd positioista.

3. Sadnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankayntijirjestelman tai organisoidun kaupankdyntijirjes-
telmdn on luokiteltava jdsenet, osapuolet ja niiden asiakkaat kaupankdyntid hoitavina henkiloind heidin
pddasiallisen liiketoimintansa luonteen mukaan ja ottaen huomioon mahdolliset sovellettavat toimiluvat joko

a) direktiivissd 2004/39/EY madriteltyind sijoituspalveluyrityksind tai direktiivissd 2006/48/EY maariteltyind
luottolaitoksina;

b) sijoitusrahastoina, joko direktiivissa 2009/65/EY mdriteltyna siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavana yrityksena (yhteissijoitusyritys) tai direktiivissa 2011/61/EU méa-
riteltynd vaihtoehtoisena sijoitusrahastojen hoitajana;

¢) muina rahoituslaitoksina, kuten direktiivissi 2009/138/EY mariteltyind vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksind ja direktiivissd 2003/41/EY mdédriteltyind ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavina laitoksina;

d) kaupallisina yrityksing;

¢) paistooikeuksien tai niiden johdannaista tapauksessa toiminnanharjoittajina, joilla on direktiivin
2003/87/EY mukaisia velvoitteita.
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Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on tismennettivi pitkien ja lyhyiden positioiden
lukumdird kaupankdyntid hoitavien henkildiden luokan mukaan, niissd edellisen ilmoituksen jalkeen tapah-
tuneet muutokset, auki olevien sopimusten kokonaismiird (total open interest) kussakin luokassa seka
kaupankdyntid hoitavien henkildiden méard kussakin luokassa.

Edelli 1 kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohdassa ja 1 a kohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on
myds erotettava toisistaan

a) sellaisiksi positioiksi katsottavat positiot, jotka objektiivisesti mitattavasti vihentivit kaupalliseen
toimintaan vélittomdsti liittyvid riskejd; ja

b) muut positiot.

4. EAMV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a
alakohdassa ja 1 a kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten muodon ja 2 kohdan mukaisesti toimitettavien
tietojen sisdllon maarittdimiseksi.

EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan [... pdivini
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Paastooikeuksien tai niiden johdannaista tapauksessa ilmoituksen toimittaminen ei rajoita direktiivin
2003/87/EY mukaisia toiminnanharjoittajien velvoitteita.

4 a. EAMV laatii teknisten tiytantoonpanostandardien luonnoksia, joilla tismennetdin toimenpiteet,
joilla edellytetiin kaikkien 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
toimittamista EAMV:lle midrdajankohtana viikoittain, jotta EAMV voi julkaista ne keskitetysti.

EAMYV toimittaa nimd teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidn
[... pdivind ...kuuta ...] (*).

Siirretiin komissiolle valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid toimenpiteistd, joilla
tismennetddn 1 kohdan viimeisessd alakohdassa tarkoitetut kynnykset ja 3 kohdassa tarkoitetut jasenten,
osapuolten ja asiakkaiden luokat.

5a. EAMV laatii teknisten tdytintéonpanostandardien luonnoksia, joilla tdsmennetidn toimenpiteet,
joilla edellytetiin kaikkien 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
toimittamista EAMV:lle mdidriajankohtana viikoittain, jotta EAMV voi julkaista ne keskitetysti.

EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidin
[... paivind ...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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V OSASTO
TIETOPALVELUT
1 JAKSO
TIETOPALVELUJEN TARJOAJIEN TOIMILUPAMENETTELYT
61 artikla
Toimilupavaatimus

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd liitteessd I olevassa D osassa mainittujen tietopalvelujen tarjoa-
minen sddnnollisend ammatti- tai lilketoimintana on etukdteisen luvan varaista timédn jakson sddnndsten
mukaisesti. Tallaisen luvan myontdd 69 artiklan mukaisesti nimetty kotijasenvaltion toimivaltainen viran-
omainen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jasenvaltioiden on annettava kaikkien markkinoiden ylla-
pitdjien yllapitaa hyviksytyn julkistamisjirjestelyn, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan ja hyvik-
sytyn ilmoitusjirjestelmin tietopalveluja, edellyttden ettd tarkistetaan etukiteen, ettd ne noudattavat timan
osaston sdannoksid. Kyseinen palvelu on sisdllytettdvd niiden toimilupaan.

3. Jasenvaltioiden on rekisteroitivd kaikki tietopalvelujen tarjoajat. Rekisterin on oltava yleison saatavilla,
ja sen on sisallettdva tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen tietopalvelujen tarjoajalla on toimilupa. Se
on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle. Jokaisesta toimiluvasta on ilmoitettava EAMV:lle.

EAMYV laatii luettelon kaikista Euroopan unionissa olevista tietopalvelujen tarjoajista. Luettelo sisiltdd tiedot
niistd palveluista, joiden tarjoamiseen tietopalvelujen tarjoajalla on toimilupa, ja se on saatettava saannolli-
sesti ajan tasalle. EAMV julkaisee luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 64 artiklan mukaisesti, peruuttaminen julkis-
tetaan luettelossa viiden vuoden ajan.

62 artikla
Toimiluvan laajuus

1. Kotijisenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa yksiléidddn se tietopalvelu, jonka tarjoamiseen
tietopalvelun tarjoajalla on lupa. Jos tietopalvelujen tarjoaja haluaa laajentaa liiketoimintansa muihin tieto-
palveluihin, sen on haettava toimilupansa laajentamista.

2. Toimilupa on voimassa koko Euroopan unionissa, ja tietopalvelujen tarjoaja voi sen nojalla tarjota
niitd palveluja, mihin silld on toimilupa, kaikkialla Euroopan unionissa.

63 artikla
Toimiluvan myontdmisessd ja epadmisessd noudatettavat menettelyt

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myo6ntda toimilupaa, ennen kuin ja niin kauan kuin se on tdysin
varmistunut siitd, ettd hakija tdyttdd kaikki tdmén direktiivin nojalla annettujen sddnnosten mukaiset vaa-
timukset.

2. Tietopalvelujen tarjoajan on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan luettuna toimintasuunnitelma,
joista kdyvat ilmi muun muassa suunnitellut palvelumuodot ja organisaatiorakenne ja joita toimivaltainen
viranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd tietopalvelujen tarjoaja on toimiluvan myontimisajankoh-
tana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt timan osaston sddnnosten mukaisten velvollisuuksiensa tdytta-
miseksi.
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3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa kaikki vaadittavat tiedot sisiltdvan hakemuksen
jattimisestd, onko toimilupa myonnetty.

4. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa maaritetddn

a) toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, mukaan lukien toimintasuunni-
telma;

b) jdljempdnd 65 artiklan 4 kohdan mukaisiin ilmoituksiin sisallytettdvit tiedot.

EAMYV toimittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (¥).

Siirretadn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. EAMV laatii teknisten tdytinto6npanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen maarittdmiseksi 2 kohdassa ja 65 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua tietojen toimittamista varten.

EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (**).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
64 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa tietopalvelujen tarjoajalle myonnetyn toimiluvan, jos tietopalve-

lujen tarjoaja

a) ei kiytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu siitd tai ei ole tarjonnut tietopalve-
luja kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on médrinnyt, ettd ndissd
tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla eparehellisilld keinoilla;
) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on myonnetty;
d) on vakavalla tai jarjestelmalliselld tavalla rikkonut tdimdn direktiivin sddnnoksia.

65 artikla
Tietopalvelujen tarjoajan ylintd hallintoelintd koskevat vaatimukset
1. | Tietopalvelujen tarjoajan ylimmin hallintoelimen jédsenten on aina oltava riittdvin hyvimaineisia, |

heilld on oltava riittdvd tietimys, taidot ja kokemus, ja heiddn on kdytettivd riittivisti aikaa tehtiviensi
hoitamiseen.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
(**) 18 kuukautta timdn direktiivin voimaantulopdivisti.
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Ylimmalld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittava tietdmys, taidot ja kokemus, jotta se voi
ymmirtdd tietopalvelujen tarjoajan toimintaa. ] Ylimmin hallintoelimen kunkin jdsenen on toimittava
rehellisesti, lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta hidn voi tehokkaasti arvioida ja kyseenalaistaa toimi-
van johdon paatoksia.

Jos markkinoiden yllapitdja, joka hakee toimilupaa hyvaksytyn julkistamisjirjestelyn, konsolidoitujen kau-
pankdyntitietojen tarjoajan tai hyvaksytyn ilmoitusjirjestelman yllapitdmiseen, ja hyviksytyn julkistamisjar-
jestelyn, konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan ja hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmin ylimman hallin-
toelimen jdsenet ovat samat kuin sddnnellyn markkinan ylimmin hallintoelimen jdsenet, kyseisten henki-
loiden katsotaan tdyttdvin ensimmdisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset

2. EAMV laatii viimeistidn [... pdiviand ...kuuta ...] (*) ohjeita 1 kohdassa tarkoitetun ylimmin hal-
lintoelimen jdsenten sopivuuden arvioinnista ottaen huomioon heidin eri asemansa ja tehtivinsi sekd
tarpeen vilttdd eturistiriitoja ylimmdn hallintoelimen jisenten ja hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn, kon-
solidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan tai hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn kayttdjien vililli.

2 a. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kun ylimmin hallintoelimen jisenen viitetddn rikkoneen
timin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] sidnnoksid tai tehneen ri-
koksen niiden soveltamisalaan kuuluvissa asioissa, hinti vastaan voidaan henkilokohtaisesti aloittaa
rikos- tai siviilioikeudellinen menettely, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden oikeusjdrjes-
telmien soveltamista.

3. Jasenvaltioiden on velvoitettava tictopalvelujen tarjoaja ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle
kaikki ylimman hallintoelimensd jdsenet ja kaikki jisenten vaihdokset ja antamaan kaikki tarpeelliset tiedot
sen arvioimiseksi, noudattaako tietopalvelujen tarjoaja tdmin artiklan 1 kohdan sidnnoksia.

4. Tietopalvelujen tarjoajan ylimmin hallintoelimen on voitava varmistaa, ettd tietopalvelujen tarjoajaa
johdetaan terveelld ja jarkevalld tavalla, joka edistid markkinoiden eheyttd ja sen asiakkaiden etuja.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut siitd, ettd tietopalvelujen
tarjoajan tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtava henkil6 tai henkil6t ovat riittdvin hyvamaineisia, tai jos
on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa ehdotettujen yritysjohdon muutosten
vaarantavan tietopalvelujen tarjoajan terveen ja jirkevin liikkkeenjohdon sekd sen asiakkaiden etujen ja
markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonoton.

2 JAKSO
HYVAKSYTTYJA JULKISTAMISJARJESTELYJA KOSKEVAT EDELLYTYKSET
66 artikla
Toiminnan jrjestimistd koskevat vaatimukset

1. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd hyviksytylld julkistamisjdrjestelylld on kaytossa riittdvat toimin-
taperiaatteet ja jarjestelyt asetuksen (EU) N:o ...|... [rahoitusmarkkina-asetus] 19 ja 20 artiklassa vaadittujen
tietojen julkistamiseksi teknisten mahdollisuuksien mukaan reaaliajassa kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tie-
dot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia liiketoimen julkistamisen jilkeen. Kotijasenvaltion on
edellytettivd, ettd hyviksytty julkistamisjarjestely pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittimaan tallaiset

tiedot siten, ettd ne saadaan kdyttoon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa muodossa, ettd ne voidaan
konsolidoida muista ldhteistd saataviin vastaaviin tietoihin.

1 a.  Hyviksytyn julkistamisjirjestelyn 1 kohdan mukaisesti julkistamien tietojen on sisdllettivi vi-
hintdin seuraavat tiedot:

a) rahoitusvilineen tunniste;

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivisti.
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b) hinta, jolla liiketoimi tehtiin;

c) liiketoimen volyymi;

d) liiketoimen tekoajankohta;

e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
f) liiketoimen hinnan merkintitapa;

g) kauppapaikka tai kauppojen sisdinen toteuttaja, jossa liiketoimi toteutettiin, tai muussa tapauksessa
koodi "OTC";

h) soveltuvin osin maininta siitd, ettd liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

2. Kotijasenvaltion on edellytettdvd, ettd hyvaksytty julkistamisjarjestely pitdd ylla ja kayttda tehokkaita
hallintojérjestelyjd, joiden avulla se voi vilttdd eturistiriidat asiakkaidensa kanssa. Erityisesti sellaisen hy-
viksytyn julkistamisjdrjestelyn, joka on myos markkinoiden yllipitiji tai sijoituspalveluyritys, on kisi-
teltivi kaikkia kerdttyji tietoja syrjimdittomdsti ja pidettivi ylli ja kdytettivi asianmukaisia jirjestelyji
eri liiketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

3. Kotijasenvaltion on edellytettdv, ettd hyvaksytylla julkistamisjirjestelylld on kdytossd vakaa turvajirjes-
telmd, joka on suunniteltu varmistamaan tiedonsiirron turvallisuus, minimoimaan tiedon turmeltumisen ja
luvattoman saannin riski ja estimédan tietojen vuotaminen ennen julkistamista. Hyvaksytylld julkistamisjarjes-
telylld on oltava riittavit resurssit ja varmuusjirjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitimiseksi jatkuvasti.

4. Kotijasenvaltion on edellytettivd, ettd hyvaksytylld julkistamisjirjestelylld on kdytossd jarjestelmat,
joiden avulla voidaan tarkistaa tehokkaasti kaupankaynti-ilmoitusten taydellisyys, yksiloidd puutteet ja ilmei-
set virheet sekd pyytdd uudelleenldhettdmistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan johdonmukainen yhdenmukaistaminen, EAMV laatii teknisten sddn-
telystandardien luonnoksia, joissa mddritetddn yhteiset muodot, tietoja koskevat vaatimukset ja tekniset
jarjestelyt, joiden avulla tiedot voidaan konsolidoida muiden tietojen kanssa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

EAMYV toimittaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6.  Siirretidn komissiolle valta hyviksyd 98 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa selvennetddn 1
kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietojen julkistamiseksi.

7. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 98 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetdan

a) milld tavoin hyvaksytty julkistamisjirjestely voi noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuut-
ta;

b) edelld olevan 1 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisalto.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivisti.
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3 JAKSO
KONSOLIDOITUJEN KAUPANKAYNTITIETOJEN TARJOAJIA KOSKEVAT EHDOT
67 artikla
Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset
1. Kotijasenvaltion on edellytettdvd, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on kdytossd
riittdvit toimintaperiaatteet ja jdrjestelyt, joiden avulla asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus]
5 ja 19 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot voidaan keritid, konsolidoida jatkuvaksi sihkoiseksi tietovirraksi

ja antaa yleison saataville teknisten mahdollisuuksien mukaan reaaliajassa kohtuullisin kaupallisin ehdoin,
mukaan lukien vihintddn seuraavat tiedot:

) rahoitusvilineen tunniste;

ks

b) hinta, jolla liikketoimi tehtiin;

¢) liiketoimen volyymi;

d) liiketoimen tekoajankohta;

e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;
f)  liiketoimen hinnan merkintitapa;

g) kauppapaikka tai kauppojen sisdinen toteuttaja, jossa liiketoimi toteutettiin, tai muussa tapauksessa
koodi "OTC";

g a) soveltuvin osin automatisoitu kaupankdyntijirjestelmd, jolla liiketoimi luotiin;
h)  soveltuvin osin maininta siité, ettd liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia liikketoimen julkistamisen jalkeen. Kotijasenvaltion on
edellytettivi, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti le-
vittdimdan tallaiset tiedot siten, ettd ne saadaan kaytto6n nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa muodossa,
ettd markkinaosapuolet voivat kayttdd niitd helposti.

2. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajalla on kdytossd
riittdvit toimintaperiaatteet ja jdrjestelyt, joiden avulla asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus]
9 ja 20 artiklan mukaisesti julkistetut tiedot voidaan keritd, konsolidoida jatkuvaksi sihkoiseksi tietovirraksi
ja antaa yleison saataville teknisten mahdollisuuksien mukaan reaaliajassa kohtuullisin kaupallisin ehdoin,
mukaan lukien vihintdan seuraavat tiedot:

a) rahoitusvilineen tunniste tai tunnistetiedot;
b) hinta, jolla liiketoimi tehtiin;

¢) liiketoimen volyymi;

d) liiketoimen tekoajankohta;

e) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

f) liiketoimen hinnan merkintatapa;
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g) kauppapaikka tai kauppojen sisdinen toteuttaja, jossa liiketoimi toteutettiin, tai muussa tapauksessa
koodi "OTC";

h) soveltuvin osin maininta siitd, ettd liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

Tiedot on annettava kayttoon maksutta 15 minuuttia litkketoimen julkistamisen jilkeen. Kotijasenvaltion on
edellytettavi, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja pystyy tehokkaasti ja johdonmukaisesti le-
vittdimadn tallaiset tiedot siten, ettd ne saadaan kayttoon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisissa yleisesti
hyvaksytyissi muodoissa, jotka ovat yhteentoimivia ja helposti markkinaosapuolten kiytettdvissa.

3. Kotijasenvaltion on velvoitettava konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoaja varmistamaan, etté tar-
jotut tiedot kootaan kaikista siinnellyisti markkinoista, monenkeskisistd kaupankdyntijirjestelmistd ja hy-
viksytyistd julkistamisjdrjestelyistd ja niiden rahoitusvilineiden osalta, jotka tismennetddn 8 kohdan c ala-
kohdan mukaisissa delegoiduissa sdddoksissa.

4. Kotijisenvaltion on edellytettdvd, ettd konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajat pitdvit ylld ja
kayttavat tehokkaita hallintojarjestelyjd, joiden avulla voidaan vélttdd eturistiriidat. Erityisen sellaisen mark-
kinoiden ylldpitdjan tai hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn, joka myos tarjoaa konsolidoituja kaupankayntitie-
toja, on kisiteltdvd kaikkia kerittyjd tietoja syrjimidttomaisti ja pidettdva ylld ja kaytettivd asianmukaisia
jarjestelyja eri liikketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

5. Kotijasenvaltion on edellytettivd, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on kéytossd
vakaa turvajdrjestelmd, joka on suunniteltu varmistamaan tiedonsiirron turvallisuus sekd minimoimaan
tiedon turmeltumisen ja luvattoman saannin riski. Kotijasenvaltion on edellytettiva, ettd konsolidoitujen
kaupankdyntitietojen tarjoajalla on riittavit resurssit ja varmuusjérjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylla-
pitdmiseksi jatkuvasti.

6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan johdonmukainen yhdenmukaistaminen, EAMV laatii teknisten
saantelystandardien luonnoksia, joissa médritetddn asetuksen (EU) N:o .../[... [rahoitusmarkkina-asetus] 5, 9,
19 ja 20 artiklan mukaisesti julkistettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muoto, mukaan lukien rahoitus-
vilineen tunniste, hinta, volyymi, ajankohta, hinnan merkintdtapa, kauppapaikan tunniste ja maininnat
liiketoimen erityisechdoista samoin kuin tekniset jarjestelyt, joilla edistetddn tietojen tehokasta ja johdonmu-
kaista levitystd siten, ettd ne ovat helposti markkinaosapuolten saatavissa ja kiytettivissd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla, sekd sellaisten markkinoiden tehokuutta lisddvien lisdpalvelujen yksiloiminen, joita
konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoaja voisi suorittaa.

EAMV toimittaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (¥) asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 5 ja 19 artiklan
mukaisesti julkistettavien tietojen osalta ja viimeistddn [... pdivdand ...kuuta ...] (**) asetuksen (EU)
N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 9 ja 20 artiklan mukaisesti julkistettavien tietojen osalta.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Komissio antaa 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla selvennetddn 1 ja 2
kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot paisyn antamiseksi tietovirtoihin.

8.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla
tdsmennetdan

a) milld tavoin konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja voi noudattaa 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua
tiedonantovelvollisuutta;

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
(**) 18 kuukautta timdn direktiivin voimaantulopdivisti.
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b) edelld olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisalto;
¢) | rahoitusvilineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa;

d) muut keinot, joilla varmistetaan, ettd konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajien julkistamat tiedot
ovat johdonmukaisia ja ettd ne mahdollistavat kattavan kartoituksen ja ristiinviittaukset vastaavien muista
lahteistd saatavien tietojen kanssa sekd tietojen yhdistimisen Euroopan unionin tasolla.

67 a artikla
Yhtendinen konsolidoitu tietokanta

1. EAMV toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistdin [... pdivini
...kuuta ...] (*) lausunnon asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 5 ja 19 artiklan mu-
kaisesti julkaistujen kaupankdynnin jilkeisten laadukkaiden tietojen saatavuudesta konsolidoidussa
muodossa koko markkinoista helppokdyttéisesti ja kohtuullisin kustannuksin.

2. Jos EAMV katsoo, etti 5 ja 19 artiklan mukaisesti julkaistuja kaupankiynnin jilkeisid tietoja ei
ole saatavilla tai tiedot eiviit ole laadukkaita tai kata koko markkinoita, EAMV antaa kielteisen lau-
sunnon.

3.  Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun kielteisen lausunnon vastaan-
ottamisesta 94 artiklan mukaisesti delegoidun sdidoksen toimenpiteistd, joilla tismennetdin 5 ja 19 ar-
tiklan mukaisesti julkaistujen kaupankdynnin jdilkeisten konsolidoitujen kaupankdyntitietojen hallin-
nasta vastaavan yhden yhteison perustamista.

4. EAMV antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistiin [... pdivind ...kuuta
...] (**) lausunnon asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] 9 ja 20 artiklan mukaisesti
julkaistujen kaupankdynnin jilkeisten laadukkaiden tietojen saatavuudesta konsolidoidussa muodossa
koko markkinoista helppokiyttéisesti ja kohtuullisin kustannuksin.

5. Jos EAMV katsoo, etti 9 ja 20 artiklan mukaisesti julkaistuja kaupankdynnin jilkeisid tietoja ei
ole saatavilla tai tiedot eivit ole laadukkaita tai kata koko markkinoita, EAMV antaa kielteisen lau-
sunnon.

6. Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa 5 kohdassa tarkoitetun kielteisen lausunnon vastaan-
ottamisesta 94 artiklan mukaisesti delegoidun sdidoksen toimenpiteistd, joilla tismennetdin 9 ja 20 ar-
tiklan mukaisesti julkaistujen kaupankdynnin jdilkeisten konsolidoitujen kaupankdyntitietojen hallin-
nasta vastaavan yhden yhteison perustamista.

4 JAKSO
HYVAKSYTTYJA ILMOITUSJARJESTELMIA KOSKEVAT EHDOT
68 artikla
Toiminnan jarjestimistd koskevat vaatimukset
1. Kotijasenvaltion on edellytettavd, ettd hyviksytylld ilmoitusjarjestelmalld on kdytossd riittdvat toimin-
taperiaatteet ja jarjestelyt asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 23 artiklassa vaadittujen
tietojen ilmoittamiseksi mahdollisimman nopeasti ja viimeistddn seuraavan arkipiivin aikana. Nimd tiedot

on ilmoitettava asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 23 artiklan vaatimusten mukaisesti
kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

() Kuusi kuukautta timdn direktiivin soveltamispdivistd.
(**) Yksi vuosi timdin direktiivin soveltamispdivistd.
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2. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd hyvaksytty ilmoitusjirjestelma pitad ylla ja kdyttad tehokkaita
hallintajérjestelyjd, joiden avulla se voi estdd eturistiriidat asiakkaidensa kanssa. Erityisesti sellaisen hyvik-
sytyn ilmoitusjirjestelmdin, joka on myds markkinoiden yllipitijd tai sijoituspalveluyritys, on kdsiteltivi
kaikkia kerittyji tietoja syrjimdttomdsti ja pidettivi ylli ja kiytettivi asianmukaisia jirjestelyji eri
liiketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

3. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd hyviksytylld ilmoitusjarjestelmalld on kaytossd vakaa turvajirjes-
telmd, joka on suunniteltu varmistamaan tiedonsiirron turvallisuus, minimoimaan tiedon turmeltumisen ja
luvattoman saannin riski ja estimiin tietojen vuotaminen | Kotijisenvaltion on edellytettivé, ettd hyvak-
sytylld ilmoitusjirjestelmalld on riittdvat resurssit ja varmuusjarjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapita-
miseksi jatkuvasti.

4. Kotijasenvaltion on edellytettdvd, ettd hyviksytylld ilmoitusjdrjestelmélld on kiytossi jdrjestelmat, joi-
den avulla voidaan tarkistaa tehokkaasti litketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyys, yksiloidd puutteet ja
ilmeiset virheet sekd pyytdd uudelleenldhettimistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

5. Komissio hyviksyy 94 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksii toimenpiteistd, joilla selvennetiin 1
kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietojen ilmoittamiseksi.

VI OSASTO
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET
I LUKU
NIMEAMINEN, VALTUUDET JA OIKEUSSUOJAMENETTELYT
69 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1. Kunkin jisenvaltion on nimettdvd toimivaltaiset viranomaiset hoitamaan kutakin asetuksen (EU) N:o
...[|... [rahoitusmarkkina-asetus] ja tdiman direktiivin eri sddnnoksistd johtuvaa tehtdvad. Jasenvaltioiden on
ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jisenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille kunkin tehtdvin taytintoonpanosta vastaava toimivaltainen viranomainen ja viranomaisten mah-
dollinen tehtdvanjako.

2. Edelld 1 kohdassa mainittujen toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia viranomaisia. Talld ei
kuitenkaan rajoiteta mahdollisuutta siirtdd tehtdvid muille elimille silloin, kun siitd on nimenomaisesti sdi-

detty 29 artiklan 4 kohdassa.

Tehtavien siirtdiminen muille yksikoille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ei ole mahdollista
julkisen vallan tai harkintavallan kdyton osalta. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset toteuttavat ennen siirtoa asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd yksikolld, jolle teh-
tdvit ajotaan siirtdd, on riittdva toimintakyky ja voimavarat kaikkien tehtivien hoitamiseen ja ettd tehtavat
siirretddn vain, jos siirrettyjen tehtivien hoitaminen on selkedsti madritelty ja vahvistettu asiakirjoin, joissa
nimetdin siirrettavat tehtdvit ja edellytykset, joiden mukaisesti tehtavit on suoritettava. Néihin edellytyksiin
kuuluu lauseke, joka velvoittaa kyseisen yksikon toimimaan ja jdrjestdytymdin siten, ettd ei synny eturis-
tiriitaa ja ettd siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja ei kdytetd epdoikeudenmukaisesti tai
kilpailun estdmiseen. Lopullinen vastuu timan direktiivin ja sen taytintoonpanotoimenpiteiden noudattami-
sesta kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle yhdelle tai useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, EAMV:lle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
kaikista tehtdvien siirtoa koskevista jirjestelyistd tehtdvien siirron tarkat edellytykset mukaan luettuina.
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3. EAMV julkistaa luettelon 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomaisista verkkosivuillaan
ja pitdd sen ajan tasalla.

70 artikla
Samassa jdsenvaltiossa olevien viranomaisten vélinen yhteistyo
Jos jasenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen panemaan tdytintoon jonkin

tdman direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] siinnoksen, kunkin viranomai-
sen tehtdvit on mdadriteltivd selvisti ja niiden on toimittava tiiviissd yhteistyossa.

Kunkin jasenvaltion on edellytettivé, ettd tallaista yhteistyotd harjoitetaan myos tdssa direktiivissd tai ase-
tuksessa (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja sen
luotto- ja muiden rahoituslaitosten, eldkerahastojen, yhteissijoitusyritysten, vakuutus- ja jalleenvakuutusedus-
tajien ja vakuutusyritysten valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten valilld.

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat keskendin tietoja, jotka ovat
olennaisia tai merkityksellisid niille kuuluvien tehtéivien ja velvollisuuksien hoitamiseksi.
71 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille annettavat valtuudet
1. Toimivaltaiselle viranomaiselle on annettava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen
sen tehtdvien hoitamiseksi. Se kayttdd tillaisia valtuuksia kansallisessa lainsddddnnossd asetetuissa rajoissa

a) suoraan tai yhdessi muiden viranomaisten kanssa;

b) omalla vastuullaan antamalla valtuudet elimille, joille tehtavit on siirretty 69 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti; tai

c) saattamalla asian toimivaltaisen oikeusviranomaisen kasiteltdviksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia on kaytettdva kansallisen lainsiddinnon mukaisesti ja niithin
on kuuluttava vihintdan oikeus

a)  saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin, 16 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu kirjanpito mukaan lukien,
joilla on merkitystd valvontatehtdvien suorittamisen kannalta, niiden muodosta riippumatta, ja saada
jaljennos niistd;

b) vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkiloiltd ja tarvittaessa kutsua henkilo kuultavaksi tietojen
saamiseksi;

¢) tehdd tarkastuksia paikalla;

¢ a) harjoittaa haamuasiointia;

d) vaatia sijoituspalveluyritysten hallussa olevia tallenteita puheluista ja tietoliikenteestd tai 16 artiklan 7
kohdassa tarkoitettua vastaavaa kirjanpitoa, jos voidaan perustellusti epiilld, ettd tillaisilla tarkas-
tuksen kohteeseen liittyvilld tallenteilla voi olla merkitystd todistettaessa, ettd sijoituspalveluyritys on
rikkonut timin direktiivin mukaisia velvoitteitaan; nimd tallenteet saavat kuitenkin koskea vain sen
viestinndn sisdltod, johon ne liittyvit, kun tdllaisten tallenteiden luovuttaminen on sopusoinnussa
unionin ja kansallisen tietosuojalainsiddinnon kanssa;
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d a) vaatia omaisuuden jiddyttimistd ja/tai takavarikoimista;
€) pyytdd ammattitoiminnan viliaikaista kieltdmista;

f)  vaatia toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten ja sddnneltyjen markkinoiden tilintarkastajia toimit-
tamaan tietoja;

g)  siirtdd asioita syytteeseen pantaviksi;
h) sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset ja tutkinnat;

i)  vaatia toimittamaan tietoja ja muun muassa kaikkea merkityksellisti dokumentaatiota keneltd tahansa
henkiloltd hyddykejohdannaissopimuksen tekemisen kautta syntyneen position tai vastuun koosta ja
tarkoituksesta sekd kaikista varoista tai veloista kyseiselld markkinalla.

3. Jos timin artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettu, 16 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa muo-
dossa olevia puhelin- ja tietoliikennetietoja koskeva pyynto edellyttdd kansallisten sddntojen mukaisesti
oikeusviranomaisen lupaa, tdllaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd my0s turvaamistoimenpitee-
nd.

4. Timin artiklan mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksia kdyttden kerittyjen henkilotietojen kasittelyssd
on noudatettava direktiivin 95/46/EY sddnnoksii.

72 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten kdyttoon annettavat korjaustoimenpiteet
Toimivaltaisen viranomaisen kdyttoon on annettava kaikki valvontaan liittyvit korjaustoimenpiteet, jotka

ovat tarpeen niiden tehtivien hoitamiseksi. Niilld on kansallisessa lainsdddannossd asetetuissa rajoissa vé-
hintiin seuraavat valtuudet, joita ne voivat kiyttid 71 artiklan 1 kohdassa sididetyin tavoin

a)  vaatiakseen sellaisen kdytinnon tai menettelytavan lopettamista, joka on ristiriidassa asetuksen (EU)
N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] sddnnosten ja timdan direktiivin kansallisten tdytdntoonpanoséin-
nosten kanssa, ja ollakseen toistamatta kyseistd kdytdntod tai menettelytapaa;

b)  vaatiakseen omaisuuden jiddyttimistd ja/tai takavarikoimista;

¢) toteuttaakseen toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset ja sddnnellyt markkinat
tdyttavat jatkuvasti lakisdateiset vaatimukset;

d)  vaatiakseen rahoitusvilineelld kdytavin kaupan keskeyttimist;

e)  vaatiakseen rahoitusvilineen kaupan lopettamista joko sddnnellyilli markkinoilla tai muilla kauppa-
paikoilla;

f)  pyytddkseen ketd tahansa henkilod, joka on toimittanut tietoja 71 artiklan 2 kohdan i alakohdan
mukaisesti, toteuttamaan sen jilkeen toimenpiteitd position tai vastuun koon pienentimiseksi;

g)  rajoittaakseen kenen tahansa henkilon tai henkilojen ryhman mahdollisuuksia tehdd hyodykejohdan-
naissopimuksia muun muassa asettamalla syrjimattomasti rajoituksia positioille tai johdannaissopimus-
ten miirille kohde-etuutta kohti, jotka tietty henkiloiden ryhma voi tehdi tietyn ajanjakson aikana, jos
timd on tarpeen kyseisten markkinoiden eheyden ja asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi;

h)  antaakseen julkisia ilmoituksia;
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h a) vaatiakseen korvauksen maksamista tai muiden korjaustoimenpiteiden toteuttamista, jotta voidaan
korjata taloudelliset tappiot tai muut vahingot, joita sijoittajalle on aiheutunut timin direktiivin

tai asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] vastaisen kdytinnon tai menettelytavan
seurauksena;
h b) keskeyttiikseen sijoitustuotteiden markkinoinnin tai myynnin, jos asetuksen (EU) N:o .../... [ra-

hoitusmarkkina-asetus] 32 artiklassa sdddetyt ehdot tiyttyvit tai jos sijoituspalveluyritys ei ole
kehittinyt tai soveltanut tehokasta tuotteiden hyviksyntii koskevaa menettelyd tai ei ole muuten
noudattanut tidmdn direktiivin 16 artiklan 3 kohdan sidnnoksid;

h ¢) vaatiakseen luonnollisen henkilon erottamista sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllipitdjin
ylimmdstd hallintoelimestd.

73 artikla
Hallinnolliset seuraamukset

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat méirdtd aiheellisia
hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, jos asetuksen (EU) N:o ...|... [rahoitusmarkkina-asetus] sddn-
noksid tai tdimdn direktiivin kansallisia tdytintoonpanosidnnoksid rikotaan, ja varmistettava, ettd niitd so-
velletaan. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd nima toimenpiteet ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velvoitteita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin ja markkinoi-
den yllapitdjiin, hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd voidaan rikkomustapauksessa soveltaa sijoitus-
palveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien ylimmin hallintoelimen jiseniin ja keneen tahansa muuhun
luonnolliseen tai oikeushenkiloon, jotka kansallisen lainsdddannon nojalla on vastuussa rikkomuksesta.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava EAMV:lle vuosittain yhdistetyt tiedot kaikista 1 ja 2 kohdan mukaisesti
toteutetuista hallinnollisista toimenpiteistd ja seuraamuksista. EAMV julkaisee nimd tiedot vuosikertomuk-
sessd.

4. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen toimenpiteen tai seuraamuksen, sen on
ilmoitettava tdstd samanaikaisesti EAMV:lle.

5. Jos julkistettu seuraamus koskee timin direktiivin mukaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalveluyri-
tystd, EAMV lisdd maininnan julkistetusta seuraamuksesta 5 artiklan 3 kohdalla perustettuun sijoituspalvelu-
yritysten rekisteriin.

5 a. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia, jotka koskevat tissi artiklassa
tarkoitettujen tietojen toimittamismenettelyjd ja muotoa.

EAMV toimittaa nimd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidin
[... pdivind ...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintéonpanos-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

74 artikla
Seuraamusten julkistaminen

Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat ilman aiheetonta viivytystd kaikki
seuraamukset tai toimenpiteet, jotka midritddn asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] sddn-
nosten tai timdn direktiiviin kansallisten tdytintdonpanosidnnosten rikkomisesta, mukaan lukien tiedot
rikkomuksen tyypistd ja luonteesta sekd rikkomuksesta vastuussa olevien henkildiden nimet, jollei julkis-
taminen vakavasti vaaranna rahoitusmarkkinoiden vakautta. Jos julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahin-
koa osapuolille, toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava seuraamukset ilman nimia.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivisti.
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75 artikla
Toimilupavaatimuksen ja muiden sddnnosten rikkominen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa mddirdiyksissi
vahvistetaan seuraamuksia vihintidn seuraavissa tapauksissa:

a) sijoituspalveluja tarjotaan tai sijoitustoimintaa harjoitetaan ammattimaisesti sdannollisend ammatti- tai
liiketoimintana ilman etukiteen hankittua lupaa 5 artiklan vastaisesti;

b) sijoituspalveluyrityksestd hankitaan suoraan tai vilillisesti médrdosuus tai titd maidrdosuutta lisitddn
suoraan tai valillisesti siten, ettd hankkijan osuus 4anistd tai osakepddomasta on vdhintdan 20, 30
tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd sijoituspalveluyrityksestd tulee hankkijan tytiryritys, jiljempdnd
‘ehdotettu hankinta', ilmoittamatta tastd ensin kirjallisesti sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimival-
taisille viranomaisille, josta hankkija pyrkii joko hankkimaan maardosuuden tai lisddmaan sitd, 11 ar-
tiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan vastaisesti;

¢) mdédrdosuudesta sijoituspalveluyrityksessd luovutaan suoraan tai valillisesti tai tatd madrdosuutta pie-
nennetddn siten, ettd osuus dédnistd tai osakepddomasta alittaa 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd
sijoituspalveluyritys lakkaa olemasta tytaryritys, ilmoittamatta tistd kirjallisesti toimivaltaisille viran-
omaisille 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan vastaisesti;

d) sijoituspalveluyritys on saanut toimiluvan antamalla virheellisid tietoja tai muutoin sidnndsten vas-
taisella tavalla ja rikkonut siten 8 artiklan b alakohtaa;

e) sijoituspalveluyritys ei noudata ylimpaan hallintoelimeen 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti sovellettavia
vaatimuksia;

f)  sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin ei hoida tehtividdn 9 artiklan 6 kohdan mukaisesti;

g) sijoituspalveluyritys, joka saadessaan tietad sellaisista padomaansa kohdistuvien omistusosuuksien han-
kinnoista tai luovutuksista, joiden seurauksena omistusosuudet ylittdvdt tai alittavat minka tahansa
11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kynnysarvon, ei ilmoita ndistd hankinnoista tai luovutuksista
toimivaltaiselle viranomaiselle ja rikkoo siten 11 artiklan 3 kohdan ensimmidistd alakohtaa;

h)  sijoituspalveluyritys ei ilmoita toimivaltaiselle viranomaiselle vihintddn kerran vuodessa sellaisten osak-
keenomistajien tai jasenten nimid, joilla on hallussaan maardosuuksia, sekd ndiden omistusosuuksien
suuruuksia ja rikkoo siten 11 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa;

i)  sijoituspalveluyritys ei sovella jotain toiminnan jirjestimistd koskevaa vaatimusta, joka sille on asetettu
16 ja 17 artiklan kansallisissa tdytintoonpanosdannoksissa;

j)  sijoituspalveluyritys ei toteuta toimenpiteitd eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkaisemiseksi, hallitsemi-
seksi ja ilmoittamiseksi 23 artiklan kansallisten tdytintoonpanosdinnosten mukaisesti;

k)  monenkeskinen kaupankidyntijarjestelma tai organisoitu kaupankayntijarjestelmé ei ota kdyttoon sddn-
tojd, menettelyjd ja jdrjestelyjd tai ei noudata ohjeita 18, 19 ja 20 artiklan kansallisten tdytdntoonpano-
sdannosten mukaisesti;

) sijoituspalveluyritys | jittdd antamatta tietoja tai ilmoituksia asiakkaille ja noudattamatta soveltuvuuden
tai asianmukaisuuden arviointiin sovellettavia velvoitteita 24 ja 25 artiklan kansallisten tdytintoonpa-
nosdannosten mukaisesti;
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m)

sijoituspalveluyritys hyviksyy tai ottaa vastaan vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia etuja
19 artiklan 5 ja 6 kohdan kansallisten tdytint66npanosiddnndsten vastaisesti;

sijoituspalveluyritys jittdd | saavuttamatta parhaan mahdollisen tuloksen asiakkaiden toimeksiantojen
toteuttamisen kannalta tai ei ota kdyttoon jdrjestelyja 27 ja 28 artiklan kansallisten tdytinto6npano-
sdannosten mukaisesti;

sdanneltyja markkinoita ylldpidetddn toimilupaa hankkimatta 47 artiklan vastaisesti;

markkinoiden yllapitdjan ylin hallintoelin ei hoida tehtdvidan 48 artiklan 6 kohdan mukaisesti;

sdannellylld markkinalla tai markkinoiden yllapitdjilld ei ole kiytossi jarjestelyjd, jarjestelmid, sddntojd
ja menettelyjd eikd riittdvid taloudellisia resursseja 50 artiklan kansallisten tdytdnt66npanosidnndsten
mukaisesti;

sdannellylld markkinalla tai markkinoiden ylldpitdjilld ei ole kiytossd jirjestelmid, menettelyjd, jarjes-
telyjd ja sddntojd eikd sddnnelty markkina tai markkinoiden ylldpitdja anna padsyd tietoihin 51 artiklan
kansallisten tdytintdonpanosddnnosten mukaisesti tai pane tiytintéon 51 a artiklan mukaisesti vaa-
dittavaa hinnanmuutosjirjestelmdd;

r a) tietopalvelujen tarjoajan ylin hallintoelin ei hoida tehtiviiin 65 artiklan mukaisesti;

r b) hyviksytty julkistamisjirjestely, konsolidoitujen kaupankdiyntitietojen tarjoaja tai hyviksytty ilmoi-

tusjirjestelmd ei tdytd toiminnan jirjestimisti koskevia vaatimuksia 66, 67 tai 68 artiklan mu-
kaisesti;

sddnnelty markkina, markkinoiden yllapitdja tai sijoituspalveluyritys jattdd | julkistamatta tietoja ase-
tuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 3, 5, 7 ja 9 artiklan mukaisesti;

sijoituspalveluyritys jittdd | julkistamatta tietoja asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus]
13, 17, 19 ja 20 artiklan mukaisesti;

sijoituspalveluyritys jittid ] ilmoittamatta liiketoimia toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU)
N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 23 artiklan mukaisesti;

finanssialan vastapuoli ja finanssialan ulkopuolinen vastapuoli eivit kdy kauppaa johdannaisilla kauppa-
paikoissa asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 24 artiklan mukaisesti;

keskusvastapuoli jattdd toistuvasti antamatta padsyn selvityspalveluihinsa asetuksen (EU) N:o ...[...
[rahoitusmarkkina-asetus] 28 artiklan mukaisesti;

saannelty markkina, markkinoiden yllapitdja tai sijoituspalveluyritys ei anna paisyd kauppatietoihinsa
asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 29 artiklan mukaisesti;

henkilo, jolla on omistusoikeudet vertailuarvoihin, ei anna pddsyd vertailuarvoihin asetuksen (EU)
N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 30 artiklan mukaisesti;

sijoituspalveluyritys markkinoi, jakelee tai myy rahoitusvilineitd tai harjoittaa tietyntyyppistd rahoitus-
toimintaa tai kdytintod asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] 31 tai 32 artiklan nojalla
madrattyjen kieltojen tai rajoitusten vastaisesti;
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z a) markkinoiden yllipitdjin tai sijoituspalveluyrityksen ylimpdin hallintoelimeen kuuluva luonnollinen
henkild, joka on tietoinen tissi kohdassa tarkoitetuista rikkomisista, pidittid olla ilmoittamatta
niisti toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa niiden laeissa, asetuksissa
tai hallinnollisissa mdiriyksissd vahvistetaan hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, joita voidaan
soveltaa ja joihin sisiltyvit ainakin seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan kyseinen luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild ja rikkomuksen
luonne;

b)  mddrdys, jossa kyseistd luonnollista henkiloa tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja
olemaan toistamatta sit4;

¢) sijoituspalveluyrityksen tapauksessa laitoksen toimiluvan peruuttaminen 8 artiklan mukaisesti;

d) viliaikainen tai pysyvi kielto, jolla kielletddn ketd tahansa sijoituspalveluyrityksen ylimmin hallintoe-
limen jdsentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkilod hoitamasta johtotehtaviddn
sijoituspalveluyrityksissi;

da

~

viliaikainen kielto, jolla kielletidn sijoituspalveluyritysti olemasta sddnneltyjen markkinoiden, mo-
nenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ja organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien jisen tai osa-
puoli;

¢) kun on kyse oikeushenkildstd, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintddn 15 pro-
senttia oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta edellisend tilikautena; jos oikeushenkilé on
emoyrityksen tytaryhtio, on kyseinen vuotuinen kokonaisliikevaihto johtavan emoyrityksen edellisen
tilikauden konsolidoidun tilinpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto;

f)  kun on kyse luonnollisesta henkilostd, enintddn 10 000 000 euron suuruiset hallinnolliset taloudelliset
seuraamukset tai niissd jasenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena
valuuttana tdmin direktiivin voimaantulopiivini;

g) hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintdin kymmenen kertaa suuremmat kuin rikko-
muksesta saatu taloudellinen hyoty, jos se voidaan madrittdd.

2 a. Jisenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet mddritd muuntyyppisii seur-
aamuksia tai mddrdti seuraamuksia, jotka ylittivit 2 kohdan e, f ja g alakohdassa tarkoitetut mdidrit,
edellyttien, etti ne ovat 76 artiklan mukaisia.

2 b. Jisenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet mddriti tehokkaita, oikea-
suhteisia ja varoittavia seuraamuksia muista kuin 1 kohdassa tarkoitetuista timdin direktiivin ja ase-
tuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] sdinnésten rikkomisista.

76 artikla
Seuraamusten tehokas soveltaminen
1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd paittdessadn hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden

tyypistd ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suuruudesta toimivaltaiset viranomaiset ottavat huo-
mioon kaikki merkitykselliset olosuhteet, mukaan lukien seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
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¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat vas-
tuussa olevan oikeushenkilén kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai vilttimien tappioiden
suuruus, jos ne ovat madaritettavissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat madritettavissa;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon halukkuus tehdd yhteistyotd toimivaltaisen
viranomaisen kanssa;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomukset.

2. EAMV antaa viimeistddn [... pdivind ...kuuta ...] (*) toimivaltaisille viranomaisille osoitettuja ohjeita
hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyypistd ja hallinnollisten taloudellisten seuraamusten suu-
ruudesta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

2 a. Tamdn artiklan soveltaminen ei rajoita toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia aloittaa rikos-
oikeudellinen menettely tai mddriti rikosoikeudellisia seuraamuksia, kun niilli on siihen valtuudet
kansallisen lainsdddinnon nojalla. Mahdollisesti mddritty rikosoikeudellinen seuraamus on otettava
huomioon sen lisiiksi sovellettavan hallinnollisen seuraamuksen tyyppii ja suuruutta mdiritettiessd.

77 artikla
Rikkomuksista ilmoittaminen
1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat mekanismit, joilla
kannustetaan raportoimaan toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-ase-

tus] sddnnosten ja timén direktiivin kansallisten tiytintoonpanosiinnosten mahdollisista tai tosiasiallisista
rikkomisista.

Niihin jérjestelyihin on sisallyttava ainakin seuraavat:
a) erityismenettelyt ilmoitusten vastaanottamista ja nithin liittyvid jatkotoimia varten;

b) rahoituslaitosten sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu, jotka paljastavat rahoituslaitoksessa
tehtyji rikkomuksia, mukaan lukien tarvittaessa anonymiteetti;

¢) sellaisten henkilotietojen suojaaminen, jotka koskevat rikkomuksista ilmoittavaa henkilod, ja sitd luon-
nollista henkilod koskevien henkilotietojen suojaaminen, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomuksesta,
direktiivissd 95/46/EY vahvistettujen periaatteiden mukaisesti

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahoituslaitoksilla on kaytossddn asianmukaiset menettelyt tyon-
tekijoitadn varten, jotta ndmd voivat ilmoittaa rikkomuksista sisdisesti erityisen kanavan kautta.

2 a. Tyéntekijii ei saa milliin luottamuksellisuutta koskevilla sidnnoilli estii paljastamasta rahoi-
tuslaitoksessa tapahtuneita rikkomuksia. Tietoja, joiden avulla voidaan todistaa rahoituslaitoksessa ta-
pahtuneita rikkomuksia, ei saa endi katsoa luottamuksellisiksi eivitkd tillaisia tietoja ilmaisevat hen-
kilot saa joutua tietojen ilmaisemisesta vilpittomdssd mielessi minkddnlaiseen vastuuseen.

(*) 12 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivisti.
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79 artikla
Muutoksenhakuoikeus

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] sddn-
nosten nojalla tai tdiman direktiivin mukaisesti annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten mairdysten
nojalla tehdyt padtokset on asianmukaisesti perusteltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea muutosta tuomi-
oistuimessa. Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa koskee myos tapauksia, joissa pddtostd kaikki vaa-
dittavat tiedot sisiltineestd toimilupahakemuksesta ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen
jattamisesta.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kansallisen lainsdddiannon mukaisesti my6s yhdelld tai useammalla
seuraavista elimistd on mahdollisuus kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista lainsdddintod nou-
dattaen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen kasiteltdviksi sen varmistamiseksi, ettd asetusta
(EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] timan direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettuja kansallisia
sddnnoksid sovelletaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;
b) kuluttajajirjestot, joilla on oikeutettu etu suojella kuluttajia;
¢) elinkeinoeldmin jirjestot, joilla on oikeutettu etu suojella jasenidin.

80 artikla
Sijoittajien valitusten kasittely tuomioistuinten ulkopuolella

1.  Jasenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa olevia elimid kdyttdimalld varmistettava
tehokkaiden ja toimivien tuomioistuinten ulkopuolisten valitus- ja oikeussuojamenettelyjen kayttoonotto
sijoituspalveluyritysten tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja koskevien kuluttajariitojen kasittelemiseksi. Jasen-
valtioiden on myds varmistettava, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset liittyvat yhteen tai useampaan tillaiseen
kyseisid valitus- ja oikeussuojamenettelyjd toteuttavaan elimeen.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd tillaiset elimet tekevit aktiivisesti yhteisty6td muiden jisen-
valtioiden vastaavien elinten kanssa rajat ylittvien riitojen ratkaisemiseksi.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle 1 kohdassa tarkoitetuista valitus- ja muu-
toksenhakumenettelyistd, jotka ovat kaytettavissd niiden lainkdyttoalueella.

EAMYV julkistaa kaikista tuomioistuinten ulkopuolisista menettelyistd laaditun luettelon verkkosivuillaan ja
pitdd sen ajan tasalla.

81 artikla
Salassapitovelvollisuus

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, kaikki henkilot, jotka tyoskentelevit
tai ovat tyoskennelleet toimivaltaisten viranomaisten tai sellaisten elinten palveluksessa, joille on siirretty
tehtdvid 69 artiklan 2 kohdan nojalla, myos toimivaltaisten viranomaisten mairadmat tilintarkastajat ja
asiantuntijat, ovat salassapitovelvollisia. Ne eivit saa paljastaa niissd tehtdvissd mahdollisesti saamiaan luot-
tamuksellisia tietoja ei saa ilmaista muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei siitd voida tunnistaa
yksittdisid sijoituspalveluyrityksid, markkinoiden yllapitdjid, sddnneltyja markkinoita tai muuta henkiloa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikoslainsddddnnon vaatimusten tai tdimdn direktiivin tai ase-
tuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] muiden sidnndsten soveltamista.

2. Kun sijoituspalveluyritys, markkinoiden yllapitdja tai sddnnelty markkina on asetettu konkurssiin tai
pakolliseen selvitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivdt koske kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista
siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.
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3. Timain direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] nojalla luottamuksellisia
tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla, elimilli sekd muilla luonnollisilla tai oikeushenkiloilld kuin
toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kdyttdd saamiaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa hoitamiseen,
kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja tissd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o .../... [rahoi-
tusmarkkina-asetus] tarkoitettujen tehtiviensd hoitamiseen tai, kun kyseessd ovat muut viranomaiset, elimet
taikka luonnolliset tai oikeushenkildt, sitd tarkoitusta varten, johon kyseisid tietoja niille toimitettiin jaj/tai
kyseisten tehtivien hoitoon nimenomaan liittyvdn hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikoslainsddddnnon vaatimusten soveltamista. Tiedot antavan
toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen, elimen tai henkilon suostumuksella tiedot vastaanottava
viranomainen saa kuitenkin kdyttdd niitd muihinkin tarkoituksiin.

4. Timin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] nojalla saatuja, vaihdet-
tuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee tdssd artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus. Tama
artikla ei kuitenkaan estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta timén direktiivin tai
asetuksen (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] ja muiden sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin,
elakerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vakuutus- ja jalleenvakuutusedustajiin, vakuutusyrityksiin, sddnnel-
tyihin markkinoihin tai markkinoiden yllapitdjiin sovellettavien direktiivien tai asetusten mukaisia tai muu-
ten tiedot vilittdneen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen tai
oikeushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.

5. Tdmad artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita ei ole saatu muun jisenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta.

82 artikla
Suhteet tilintarkastajiin

1. Jdsenvaltioiden on sdddettivd vihimmdisvaatimuksena, ettd jokainen henkilo, joka on lakisditeisten
tilintarkastusten suorittamisesta vastuussa olevien henkil6iden hyviksymisestd 10 pdivind huhtikuuta 1984
annetun neuvoston kahdeksannen direktiivin 84/253/ETY (') mukaisesti valtuutettu ja joka suorittaa sijoitus-
palveluyrityksessa yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksistd 25 péivind heindkuuta 1978
annetun neuvoston neljannen direktiivin 78/660/ETY (%) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa
tai direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa tarkoitettua tehtdvaid tai muuta lakisdateistd tehtdvdd, on velvollinen
viipymattd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai paatoksista,
jotka kyseinen henkilo on saanut tietoonsa tehtdviddnsid suorittaessaan ja jotka saattavat:

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia mairayksid, joissa asetetaan toimiluvan edellytykset
tai jotka koskevat erityisesti sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen;

¢) johtaa tilien vahvistamatta jittimiseen tai varaumien esittimiseen.

Tallainen henkilo on velvollinen ilmoittamaan my6s seikoista ja pdatoksistd, jotka hin saa tietoonsa suo-
rittaessaan jotakin ensimmdisessd kohdassa tarkoitettua tehtavad yrityksessi, jolla on laheiset sidokset sithen
sijoituspalveluyritykseen, jossa hin suorittaa kyseistd tehtavaa.

2. Tietojen ilmaisemista koskevaan sopimukseen tai lainsddddntoon sisdltyvin rajoituksen rikkomisena ei
pidetd sitd, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisella tavalla valtuutettu henkil6 vilpittomissi mielessd ilmaisee
1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai pdatoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tdstd saa aiheutua kyseiselle
henkilélle seuraamusvastuuta.

() EYVL L 126, 12.5.1984, s. 20.
() EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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II LUKU
JASENVALTIOIDEN TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN JA EAMV:N VALINEN YHTEISTYO
83 artikla
Yhteistyovelvollisuus

1.  Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteistyossi keskenddn, kun se on niiden
timin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] mukaisten tehtivien suoritta-
miseksi tarpeen, kayttden sithen kaikkia joko tissd direktiivissi tai asetuksessa (EU) N:o .../[... [rahoitus-
markkina-asetus] tai kansallisessa lainsdddanndssd sdddettyjd valtuuksiaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia. Niiden on
erityisesti vaihdettava tietoja ja harjoitettava yhteistyotd tutkinta- tai valvontatoiminnassa.

Yhteistyon ja erityisesti tietojen vaihdon helpottamiseksi ja nopeuttamiseksi jasenvaltioiden on nimettivi
yksi ainoa toimivaltainen viranomainen tissd direktiivissd ja asetuksessa (EU) N:o .../... [rahoitusmark-
kina-asetus] tarkoitetuksi yhteysviranomaiseksi. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, EAMV:lle ja
muille jasenvaltiolle niiden viranomaisten nimet, jotka on nimetty vastaanottamaan tietojenvaihto- tai yhteis-
tyopyyntojd timdn kohdan nojalla. EAMV julkistaa ndistd viranomaisista laaditun luettelon verkkosivuillaan
ja pitdd sen ajan tasalla.

2. Jos jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saanut sddnnelty markkina monenkeskinen kaupankayntijarjes-
telmd tai organisoitu kaupankdyntijarjestelmd on toteuttanut jdrjestelyjd vastaanottavassa jasenvaltiossa ja sen
toiminnasta sielld on tullut merkittdvad kyseisen vastaanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toi-
minnan ja sijoittajien suojan kannalta vastaanottavan jisenvaltion arvopaperimarkkinoiden tilanne huomi-
oon ottaen, sadnnellyn markkinan kotijasenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on otettava kdyttoon oikeasuhteiset yhteistyojirjestelyt.

3. Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organisatoriset toimenpiteet 1 kohdassa
sdddetyn avunannon edistimiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd valtuuksiaan yhteistyon aikaansaamiseksi myos tapauksissa, joissa
tutkinnan kohteena oleva toiminta ei riko mitddn kyseisessd jasenvaltiossa voimassa olevaa sddnnosta.

4. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epiilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumattomat
yksikot harjoittavat tai ovat harjoittaneet timén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmark-
kina-asetus] siinnosten vastaista toimintaa toisen jdsenvaltion alueella, timin toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava tdstd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle mahdollisimman seik-
kaperiisesti. Ilmoituksen vastaanottaneen toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava aiheelliset toimenpi-
teet. Sen on ilmoitettava asiasta ilmoittaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle asian ratkaisu ja
mahdollisuuksien mukaan merkittdvit vilitoimet. Timd kohta ei rajoita ilmoituksen tehneen toimivaltaisen
viranomaisen toimivaltaa.

5. Rajoittamatta 1 ja 4 kohdan sddnndsten soveltamista toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tiedot

a) 72 artiklan f alakohdan mukaisista pyynnoistd pienentdd position tai vastuun kokoa;

b) mahdollisista 72 artiklan g alakohdan mukaisista rajoituksista, joilla rajoitetaan henkiléiden mahdolli-
suuksia tehdd rahoitusvilinettd koskevia sopimuksia.



C 72 E[230

Euroopan unionin virallinen lehti

11.3.2014

Perjantai 26. lokakuuta 2012

Imoituksen on sisillettdvd tarvittaessa tiedot 72 artiklan f alakohdan mukaisesta pyynnostd, mukaan lukien
sen henkilon tai henkiloiden nimet, joille se on osoitettu, ja pyynnon perustelut, sekd 72 artiklan g ala-
kohdan mukaisesti asetettujen rajoitusten laajuudesta, mukaan lukien kyseinen henkil6 tai henkil6iden
ryhmd, asiaankuuluvat rahoitusvilineet, mahdolliset maarélliset toimenpiteet tai kynnykset, kuten suurin
méird sopimuksia, jotka henkilot voivat tehdd, tai jiljelld olevia positioita, jotka henkilvilli voi olla,
rajoituksen ylittymattd, mahdolliset ndihin toimenpiteisiin tai kynnyksiin sovellettavat poikkeukset sekd
perustelut.

Imoitukset on tehtdva vihintddn 24 tuntia ennen kuin toimien tai toimenpiteiden on maird tulla voimaan.
Toimivaltainen viranomainen voi poikkeuksellisissa olosuhteissa tehdi ilmoituksen alle 24 tuntia ennen kuin
toimenpiteen on mdaird tulla voimaan, jos 24 tuntia etukidteen tehtavd ilmoitus ei ole mahdollinen.

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa timdn kohdan mukaisen ilmoituksen, voi to-
teuttaa toimenpiteiti 72 artiklan f tai g alakohdan mukaisesti, jos se katsoo toimenpiteen tarpeelliseksi
kyseisen toisen toimivaltaisen viranomaisen tavoitteen saavuttamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on
my0s tehtdva ilmoitus timidn kohdan mukaisesti, jos se aikoo toteuttaa toimenpiteitd.

Jos a tai b alakohdan mukainen toimi koskee tukkukaupan energiatuotteita, toimivaltaisen viranomaisen on
tehtdvé ilmoitus myos asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustetulle energia-alan sddntelyviranomaisten yhteis-
tyovirastolle.

6.  Piddstooikeuksiin liittyen toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdvd yhteisty6td spot- ja huutokauppa-
markkinoiden valvonnasta vastaavien julkisten elinten ja toimivaltaisten viranomaisten, rekisterien valvojien
ja muiden direktiivin 2003/87EY noudattamisen valvonnasta vastaavien julkisten elinten kanssa sen varmis-
tamiseksi, ettd ne saavat konsolidoidun yleiskasityksen paistdoikeuksien markkinoista.

7. Siirretddn komissiolle valta EAMV:ta kuultuaan hyviksyd 94 artiklan mukaisesti delegoituja sdidoksid,
jotka koskevat toimenpiteitd, joilla vahvistetaan perusteet, joiden nojalla muun jdsenvaltion sddnneltyjen
markkinoiden toiminnan vastaanottavassa jasenvaltiossa voidaan katsoa olevan merkittdvad kyseisen vas-
taanottavan jasenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta.

8. EAMYV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojarjestelyja varten.

EAMV toimittaa nima teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivini
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

84 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyd valvontatoimissa, paikalla tehtivissi tarkastuksissa tai
tutkimuksissa

1.  Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista
toimimaan yhteistyossa tutkinnan, valvontatoimien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen yhteydessa. Jos sijoitus-
palveluyritykset ovat sddnnellyn markkinan etdkauppaa kayvid jasenid, sddnnellyn markkinan toimivaltainen
viranomainen voi pdittdd ottaa nithin suoraan yhteyttd, missd tapauksessa sen on ilmoitettava asiasta eti-
kauppaa kiyvin jisenen kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtdvai tarkastusta tai tutkintaa koskevan pyynnon, sen on
valtuuksiensa sallimissa rajoissa

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse; annettava tarkastusta vaatineen viranomaisen suorittaa tarkastus tai
tutkinta;

b) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai tutkinta.

2. Valvontakdytintojen lahentdmiseksi EAMV voi osallistua valvontakollegioihin, kahden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan mukaisesti suorittamat paikan paalla
tehtdvit tarkastukset ja tutkimukset mukaan luettuina.

3. EAMV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetdin tiedot, jotka toimivaltaisten
viranomaisten on vaihdettava tehdessddn yhteistyotd tutkimusten, valvontatoimien tai paikan paalld tehti-
vien tarkastusten yhteydessi.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivind
...kuuta ...] (*). Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdin-
telystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen luomiseksi toimivaltaisten viranomaisten tutkimusten, valvontatoimien ja paikan paalld tehta-
vien tarkastusten yhteydessd harjoittamaa yhteisty6td varten.

EAMYV toimittaa ndma teknisten taytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivind
...kuuta ...] (*).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

85 artikla
Tietojenvaihto

1. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka on 83 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty tissa
direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o ...[... [rahoitusmarkkina-asetus] tarkoitetuiksi yhteysviranomaisiksi,
on toimitettava toisilleen vélittomasti tiedot, jotka ovat tarpeen 69 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetyille
toimivaltaisille viranomaisille osoitettujen tehtdvien hoitamiseksi timin direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] nojalla annettujen sddnnosten mukaisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa timin di-
rektiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] mukaisesti, voivat ilmoittaa tietojen
vilityshetkelld, ettd kyseisid tietoja ei saa ilmaista ilman niiden nimenomaista suostumusta, jolloin kyseisid
tietoja saa vaihtaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suos-
tumuksensa.

2. Toimivaltainen viranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi, voi toimittaa 1 kohdan sekd 82
ja 92 artiklan mukaisesti saadut tiedot 74 artiklassa tarkoitetuille viranomaisille. Ne eivit saa toimittaa tietoja
muille elimille tai luonnollisille tai oikeushenkiléille ilman tiedot ilmaisseiden toimivaltaisten viranomaisten
nimenomaista suostumusta. Tiedot saa toimittaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin mainitut viran-
omaiset ovat antaneet suostumuksensa, lukuun ottamatta asianmukaisesti perusteltuja olosuhteita. Viimeksi
mainitussa tapauksessa yhteysviranomainen ilmoittaa tastd valittomasti sille yhteysviranomaiselle, joka tiedot
on lihettdnyt.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
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3. Edelld 74 artiklassa tarkoitetut viranomaiset sekd muut elimet ja luonnolliset ja oikeushenkilot, jotka
saavat luottamuksellisia tietoja tdmdn artiklan 1 kohdan tai 82 ja 92 artiklan mukaisesti, voivat kayttdd
tietoja ainoastaan tehtdviensd hoitamiseen ja erityisesti:

a) tutkiakseen, ettd sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloittamista koskevat edellytykset tdyttyvit, ja
helpottaakseen tdiman toiminnan harjoittamisen valvontaa joko yrityskohtaisesti tai konsolidoidun tilan-
teen perusteella, erityisesti direktiivissd 93/6/ETY asetettujen vakavaraisuusvaatimusten, sekd hallinto- ja
kirjanpitomenettelyjen sekd sisdisen tarkastuksen jrjestelmien osalta;

b) valvoakseen kauppapaikkojen asianmukaista toimintaa;

¢) mdaritikseen seuraamuksia;

d) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen paitokseen hallintovalitusteitse;

¢) tuomioistuinkdsittelyssd, joka on saatettu vireille 79 artiklan mukaisesti;

f) 80 artiklan mukaisessa tuomioistuinten ulkopuolella tapahtuvassa sijoittajien valitusten kasittelyssa.

4. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen luomiseksi tietojenvaihtoa varten.

EAMV toimittaa ndmd teknisten taytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivand
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Tamd artikla sekd 81 ja 92 artikla eivdt estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta EAMV:lle,
Euroopan jdrjestelmariskikomitealle, keskuspankeille, EKPJlle ja EKP:lle, kun ndmd toimivat rahapoliittisina
viranomaisina, sekd tarvittaessa muille maksujdrjestelmien valvonnasta vastuussa oleville viranomaisille nii-
den tehtdvien suorittamista varten tarkoitettuja luottamuksellisia tietoja; niitd viranomaisia tai elimid ei
my0skddn saa estdd toimittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita tdssd direk-
tiivissd tai asetuksessa (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] siddettyjen tehtdviensd suorittamiseksi.

86 artikla
Sitova sovittelu
1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa EAMV:n kisiteltavaksi tilanteet, joissa jokin seuraavista
pyynnoistd on hylitty tai pyyntoon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa:

-a) 83 artiklan mukaista yhteistyoti koskeva pyynto;

a) 84 artiklan mukaisen valvonnan, paikalla tehtdvin tarkastuksen tai tutkinnan suorittamista koskeva
pyynto; 85 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyynto.

1 a.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa EAMV:n kdsiteltiviksi myos tilanteet, joissa toimi-
valtainen viranomainen on eri mielti timdin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-
asetus] sddnndksiin liittyvistd toisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toimeen tai laiminlyontiin
liittyviisti menettelysti taikka toimen tai laiminlyonnin sisdllostd.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa EAMV voi toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdollisuutta kieltdytyd toimimasta 87 artiklassa tarkoitetun
tietojensaantipyynnon johdosta ja EAMV:n mahdollisuutta toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti.

87 artikla
Yhteistyosta kieltdytyminen
Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyydetystd yhteistyostd 88 artiklan mukaisen tutkimuksen,

valvontatoimen tai paikalla tehtdvin tarkastuksen yhteydessi tai 85 artiklassa sdddetystd tietojenvaihdosta
ainoastaan silloin, kun

-a) tillainen tutkimus, paikalla tehtivi tarkastus, valvontatoimi tai tietojenvaihto voi vaikuttaa hai-
tallisesti pyynnon saaneen jdsenvaltion suvereniteettiin, turvallisuuteen tai yleiseen jirjestykseen;

a) samoja toimia ja henkil6itd koskeva oikeudenkdynti on jo pantu vireille pyynnon saaneessa jasenval-
tiossa;

b) pyynnon saaneessa jasenvaltiossa on jo annettu nditd henkilditd ja niitd tekoja koskeva lainvoimainen
pitos.

Kieltaytyessddn yhteistyostd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tistd pyynnon esittdneelle toimival-
taiselle viranomaiselle ja EAMV:lle sekd annettava mahdollisimman yksityiskohtaiset tiedot asiasta.

88 artikla
Kuuleminen ennen toimiluvan myoéntdmistd

1. Toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen toimiluvan myontimistd sijoitus-
palveluyritykselle, joka on jokin seuraavista:

a) toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen tytiryritys;

b) toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen emoyrityksen tytar-
yritys;

¢) yritys, jossa mddrdysvaltaa kdyttavit samat luonnolliset tai oikeushenkil6t, joilla on mairdysvalta toisessa
jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa sijoituspalveluyrityksessd tai luottolaitoksessa.

2. Luottolaitosten tai vakuutusyritysten valvonnasta vastaavia jasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on
kuultava ennen toimiluvan myontamista sijoituspalveluyritykselle, joka on

a) Euroopan unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytdryritys;

b) Euroopan unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoyrityksen tytaryritys;

¢) saman luonnollisen tai oikeushenkilon mairdysvallassa, jolla on mairdysvalta Euroopan unionissa toi-
miluvan saaneessa luottolaitoksessa tai vakuutusyrityksessa.
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3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan etenkin silloin,
kun ne arvioivat osakkeenomistajien tai jasenten soveltuvuutta sekd saman yhtymin toisen yksikon johtoon
osallistuvien yritystd tosiasiassa johtavien henkiloiden mainetta ja kokemusta. Niiden on annettava toisilleen
kaikki tiedot, jotka liittyvit osakkeenomistajien tai jasenten soveltuvuuteen ja yritystd tosiasiassa johtavien
henkil6iden maineeseen ja kokemukseen, ja joilla on merkitystd toisille toimivaltaisille viranomaisille myon-
nettdessd toimilupaa sekd arvioitaessa sddnnollisesti toimintaedellytysten tdyttymista.

4. EAMV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen luomiseksi muiden toimivaltaisten viranomaisten kuulemista varten ennen toimiluvan myén-
tamistd.

EAMV toimittaa ndma teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [... pdivand
...kuuta ...] (¥).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdonpanostandar-
dit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

89 artikla
Vastaanottavien jasenvaltioiden valtuudet

1. Vastaanottavien jisenvaltioiden on sidddettdvi, ettd toimivaltainen viranomainen voi velvoittaa kaikki
sijoituspalveluyritykset, joilla on sivulitke niiden alueella, toimittamaan niille maardajoin sivuliikkeiden lii-
ketoimintaa koskeva kertomus tilastollisia tarkoituksia varten.

2. Hoitaessaan timan direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaanottavien jasenvaltioiden on sdddettivi,
ettd toimivaltainen viranomainen voi velvoittaa sijoituspalveluyritysten sivuliikkeet toimittamaan tarpeelliset
tiedot sen valvomiseksi, ettd ne noudattavat niihin sovellettavia vastaanottavan jisenvaltion asettamia nor-
meja 37 artiklan 8 kohdassa sdddetyissd tapauksissa. Namd vaatimukset eivit saa olla tiukempia kuin
vaatimukset, jotka sama jdsenvaltio on asettanut alueelleen sijoittautuneille yrityksille valvoakseen, ettd ne
noudattavat samoja normeja.

90 artikla
Vastaanottavien jdsenvaltioiden varotoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkedt ja todennettavissa olevat
perusteet uskoa, ettd sen alueella palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella toimiva sijoituspalveluyritys
rikkoo tdmin direktiivin nojalla annetuista sadnnoksistd johtuvia velvollisuuksia, tai ettd sijoituspalveluyritys,
jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo sellaisia tdmén direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtuvia
velvollisuuksia, jotka eivdt anna kyseiselle viranomaiselle toimivaltaa, sen on ilmoitettava tallaiset tiedot
kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos sijoituspalveluyritys kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta,
tai toimenpiteiden osoittautuessa riittimattomiksi, toimii edelleen tavalla, joka on selvisti vastaanottavan
jasenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa, sovelletaan seu-
raavaa:

a) vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan tistd ensin kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajien
suojaamiseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi. Tahin on kuuluttava mahdol-
lisuus estdd siddoksid rikkovia sijoituspalveluyrityksid aloittamasta uusia liiketoimia sen alueella. Tallai-
sista toimenpiteistd on viipymattd ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle; ja

b) vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n kisiteltaviksi, ja tima
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

(*) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
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2. Jos vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd sijoituspalveluyritys, jolla on
sivuliike sen alueella, ei noudata tuossa jisenvaltiossa timin direktiivin niiden sdinnosten nojalla annettuja
saannoksid ja madrdyksid, joilla annetaan toimivalta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, ndiden on vaadittava kyseistd sijoituspalveluyritystd korjaamaan sdintojenvastainen tilanteensa.

Jos kyseinen sijoituspalveluyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd, vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet varmistaakseen, ettd sijoituspalvelu-
yritys korjaa sddntojenvastaisen tilanteensa. Naiden toimenpiteiden luonteesta on ilmoitettava kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos sijoituspalveluyritys vastaanottavan jisenvaltion toteuttamista toimenpiteistd huolimatta jatkaa vastaan-
ottavassa jasenvaltiossa voimassa olevien, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen sddnndsten tai méaarays-
ten rikkomista, vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan téstd ensin koti-
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi. Téllaisista toimenpi-
teistd on viipymadttd ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle.

Lisdksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n kisiteltavaksi, ja
timd voi toimia sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

3. Jos sadnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankayntijarjestelmén tai organisoidun kaupankédyntijar-
jestelmidn vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkedt ja todennettavissa olevat
perusteet uskoa, ettd niiden alueella toimiva sidnnelty markkina, monenkeskinen kaupankayntijarjestelma
tai organisoitu kaupankayntijirjestelmd rikkoo tdman direktiivin nojalla annetuista sadnnoksistd johtuvia
velvollisuuksia, sen on ilmoitettava nimi tiedot sddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankdyntijirjes-
telmén tai organisoidun kaupankdyntijarjestelmin kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos sddnnelty markkina tai monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmd kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittimattomiksi toimii
edelleen tavalla, joka on selvisti vastaanottavan jdsenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markki-
noiden asianmukaista toimintaa, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan
tastd ensin kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka
ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi, mihin
kuuluu mahdollisuus estdd tuota sadnneltyd markkinaa tai monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai tarjoa-
masta jdrjestelyjddn vastaanottavaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden etikaupankdyntid harjoittavien jasenten
tai markkinaosapuolten kiyttoon. Tallaisista toimenpiteistd on viipymdttd ilmoitettava komissiolle ja
EAMV:lle.

Lisdksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian EAMV:n kisiteltavaksi, ja
timd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

4. Edelld 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, jotka kasittavit seuraamuksia tai sijoitus-
palveluyrityksen tai sddnnellyn markkinan toiminnan rajoittamista, on perusteltava asianmukaisesti ja niistd
on ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle tai sdinnellylle markkinalle.

91 artikla
Yhteisty® ja tietojen vaihto EAMV:n kanssa Euroopan finanssivalvojien jirjestelmissi seki EKPJ:n kanssa

-1 a. Toimivaltaisten viranomaisten on Euroopan finanssivalvojien jirjestelmin osapuolina tehtivi yh-
teistyoti luottamuksen ja tdyden keskindisen kunnioituksen hengessd erityisesti, kun varmistetaan
asianmukaisten ja luotettavien tietojen kulku niiden ja muiden jirjestelmin osapuolten vililli
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vilpittomdin yhteistyon
periaatteen mukaisesti.
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1. Toimivaltaisten viranomaisten on titd direktiivid sovellettaessa tehtdvd yhteistyoti EAMV:n kanssa
asetuksen (EU) N:0 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava viipymittd EAMV:lle kaikki tiedot, jotka tima tarvitsee
timan direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] mukaisten tehtiviensd
suorittamiseksi ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 | mukaisesti, ja tarvittaessa toimitettava EKPJ:n
keskuspankeille kaikki tiedot, jotka ovat olennaisia niiden tehtivien hoitamiseksi.

91 a artikla
Tietosuoja

Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava direktiivin 95/46/EY siidnniksii ja kyseisen direktiivin
kansallisia tdytintoonpanosidinnoksii henkilotietojen kdsittelyyn, jota jisenvaltiot suorittavat timdn
direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] puitteissa. EAMV soveltaa asetuksen
(EY) N:0 45/2001 sddnnoksii henkilotietojen kdsittelyyn, jota se suorittaa timdin direktiivin ja asetuksen
(EU) Neo .../... [rahoitusmarkkina-asetus] puitteissa.

91 b artikla
Huippunopeaa tietokoneistettua kaupankdiyntii kisittelevi EAMV:n neuvoa-antava komitea
EAMYV perustaa viimeistddin 30 pdivind kesikuuta 2014 kansallisista asiantuntijoista koostuvan neu-

voa-antavan komitean mdirittidkseen, millainen huippunopean tietokoneistetun kaupankdynnin kehitys
voisi mahdollisesti olla markkinoiden manipulointia, jotta voidaan

a) lisitd EAMV:n tietimystd huippunopeasta tietokoneistetusta kaupankiynnistd; ja

b) laatia luettelo huippunopeaan tietokoneistettuun kaupankdyntiin liittyvistd védrinkdytoksistd, mu-
kaan lukien hintojen ohjailu himdiystarkoituksessa esitettyjen tarjousten avulla, suuret ja vilittomidsti
peruutettavat tarjoukset ja harkittu datamanipulointi asetuksen (EU) N:o .../... [markkinoiden vid-
rinkdyttéd koskeva asetus] 5 artiklan 1 a kohdassa tarkoitetulla tavalla.

91 c artikla
Rahoitusmarkkinoiden teknologiaa kisittelevi EAMV:n neuvoa-antava komitea
EAMV perustaa viimeistdin 30 pdivini kesikuuta 2014 kansallisista asiantuntijoista koostuvan neu-

voa-antavan komitean midrittidkseen, millainen tekniikan kehitys markkinoilla voisi mahdollisesti olla
markkinoiden védrinkdyttod tai markkinoiden manipulointia, jotta voidaan

a) lisiti EAMV:n tietimystd kaupankdyntistrategioihin liittyvisti uudesta teknologiasta ja mahdolli-
suuksista sen vidrinkdyttoon;

b) tiydentii luetteloa jo havaituista vidirinkdytoksistd, jotka liittyvit erityisesti huippunopeisiin kau-
pankdyntistrategioihin; ja

c) arvioida, miten tehokkaasti eri kauppapaikoissa kdsitelliin uusiin kaupankdiyntitapoihin lLittyvid
riskejd.

EAMY laatii ensimmdisen kohdan c alakohdassa tarkoitetun arvioinnin perusteella lisiohjeita parhaista
kaytinngisti koko unionin rahoitusmarkkinoilla.
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III LUKU

YHTEISTYO KOLMANSIEN MAIDEN KANSSA
92 artikla

Tietojenvaihto kolmansien maiden kanssa

1. Jdsenvaltiot ja, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukaisesti, EAMV voivat tehdd tietojen-
vaihtoa koskevia yhteistyésopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa ainoastaan,
jos ilmaistuun tietoon sovelletaan vihintddn 81 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita vastaavia takeita.
Tallaisen tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten tehtdvien suorittamista.

Jasenvaltioiden ja kolmannen maan vilisen henkilotietojen toimittamisen on tapahduttava direktiivin
95/46/EY IV luvun mukaisesti.

EAMV:n ja kolmannen maan vilisen henkilotietojen toimittamisen on tapahduttava asetuksen (EY)
N:o0 45/2001 9 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltiot ja EAMV voivat tehdd my0s tietojenvaihtoa koskevia yhteistyosopimuksia sellaisten kolmansien
maiden viranomaisten, elinten sekd luonnollisten tai oikeushenkiloiden kanssa, joiden tehtdvini on yksi tai
useampi seuraavista:

a) valvoa luottolaitoksia, muita rahoituslaitoksia, vakuutusyrityksid ja rahoitusmarkkinoita;

b) vastata sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelystd sekd muista samankaltaisista menette-
lyistd;

c) vastata valvontatehtdviddn hoitaessaan sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten, luottolaitosten
sekd vakuutusyritysten lakisddteisestd tilintarkastuksesta tai hallinnoida korvausjirjestelmid tehtdvidan
suorittaessaan;

d) valvoa sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd muihin samankaltaisiin menette-
lyihin osallistuvia elimié;

e) valvoa henkiloitd, jotka suorittavat vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden
rahoituslaitosten lakisddteistd tilintarkastusta;

f) valvoa paistooikeuksien markkinoilla toimivia henkiloitd konsolidoidun yleiskuvan saamiseksi rahoitus-
ja spot-markkinoista.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja yhteistyosopimuksia voidaan tehdé ainoastaan, jos ilmaistuun tietoon
sovelletaan vihintddn 81 artiklassa sdddettyja salassapitotakeita vastaavia takeita. Tallaisen tietojenvaihdon on
palveltava niiden viranomaisten tai elinten taikka luonnollisten tai oikeushenkildiden tehtivien hoitamista.
Jos yhteistyosopimukseen sisiltyy henkilotietojen toimittamista jasenvaltiosta, siind on noudatettava direktii-
vin 95/46/EY IV lukua sekd asetusta (EY) N:o 45/2001, jos EAMV osallistuu henkilotietojen toimittamiseen.

2. Jos tiedot ovat lahtoisin toisesta jisenvaltiosta, ne saa ilmaista ainoastaan tiedot antaneiden toimival-
taisten viranomaisten nimenomaisella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita
varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa. Samaa sdannostd sovelletaan kolmansien maiden toimi-
valtaisten viranomaisten toimittamiin tietoihin.
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VII OSASTO
1 LUKU
DELEGOIDUT SAADOKSET
94 artikla
Siirretyn sdddosvallan kayttiminen

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tissd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretddn 2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 2 kohdan 1, 3, 11, 12 ja 27-33 d alakohdassa,
13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa, 17 artiklan 6 kohdassa, 23 artiklan 3 kohdassa,
24 artiklan 8 kohdassa, 25 artiklan 6 kohdassa, 27 artiklan 7 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa,
30 artiklan 5 kohdassa, 32 artiklan 3 kohdassa, 35 artiklan 8 kohdassa, 44 artiklan 4 kohdassa,
51 artiklan 7 kohdassa, 52 artiklan 6 kohdassa, 53 artiklan 4 kohdassa, 60 artiklan 5 kohdassa,
66 artiklan 6 ja 7 kohdassa, 67 artiklan 7 ja 8 kohdassa, 67 a artiklan 3 ja 6 kohdassa, 68 artiklan
5 kohdassa ja 83 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid komissiolle maardd-
mattomaksi ajaksi ... pdivastd ...kuuta ... (*).

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan 3 kohdassa, 4 artiklan 2
kohdan 1, 3, 11, 12 ja 27-33 d alakohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12 kohdassa,
17 artiklan 6 kohdassa, 23 artiklan 3 kohdassa, 24 artiklan 8 kohdassa, 25 artiklan 6 kohdassa,
27 artiklan 7 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan 5 kohdassa, 32 artiklan 3 kohdassa,
35 artiklan 8 kohdassa, 44 artiklan 4 kohdassa, 51 artiklan 7 kohdassa, 52 artiklan 6 kohdassa,
53 artiklan 4 kohdassa, 60 artiklan 5 kohdassa, 66 artiklan 6 ja 7 kohdassa, 67 artiklan 7 ja 8
kohdassa, 67 a artiklan 3 ja 6 kohdassa, 68 artiklan 5 kohdassa tai 83 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Pdi-
tos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana paivdnd, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa,
tai jonakin myohempana paitoksessd mainittuna pdivana. Pddtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
sdadosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun siadoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 2 artiklan 3 kohdan, 4 artiklan 2 kohdan 1, 3, 11, 12 ja 27-33 d alakohdan,
13 artiklan 1 kohdan, 16 artiklan 12 kohdan, 17 artiklan 6 kohdan, 23 artiklan 3 kohdan, 24 artiklan
8 kohdan, 25 artiklan 6 kohdan, 27 artiklan 7 kohdan, 28 artiklan 3 kohdan, 30 artiklan 5 kohdan,
32 artiklan 3 kohdan, 35 artiklan 8 kohdan, 44 artiklan 4 kohdan, 51 artiklan 7 kohdan, 52 artiklan 6
kohdan, 53 artiklan 4 kohdan, 60 artiklan 5 kohdan, 66 artiklan 6 ja 7 kohdan, 67 artiklan 7 ja 8
kohdan, 67 a artiklan 3 ja 6 kohdan, 68 artiklan 5 kohdan tai 83 artiklan 7 kohdan nojalla annettu
delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun mairdajan paatty-
mistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta siddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloit-
teesta tdtd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

2 LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET
95 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission pddtokselld 2001/528/EY (1) perustettu Euroopan arvopaperikomitea.
Tdma komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 (?) tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa |

() Timin direktiivin voimaantulopdivd.
(') EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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3 LUKU
LOPPUSAANNOKSET
96 artikla
Kertomukset ja tarkistaminen

1. Komissio antaa ennen [... pdivdd ...kuuta ...] (*) EAMV:ta kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen

a) organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien toiminnasta ottaen huomioon toimivaltaisten viranomaisten
valvonnasta saamat kokemukset, unionin toimiluvan saaneiden organisoitujen kaupankiyntijirjestel-
mien lukuméirdn ja niiden markkinaosuuden sekd selvittden erityisesti, tarvitaanko organisoidun
kaupankdiyntijirjestelmin mddritelmddn mukautuksia ja onko organisoidun kaupankdyntijdrjestel-
min luokan kattama vilineiden valikoima edelleen asianmukainen;

b) pk-yritysten kasvumarkkinoita koskevan jirjestelmidn toiminnasta ottaen huomioon pk-yritysten kas-
vumarkkinoina rekisterdityjen monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien lukumédrdn, niissd olevien
liikkeeseenlaskijoiden lukumdarin ja asianomaiset kaupankayntivolyymit;

¢) automatisoitua ja huippunopeaa tietokoneistettua kaupankdyntida koskevien vaatimusten vaikutuksesta;

d) tiettyjen tuotteiden tai kdytintdjen kieltimismenettelystd saaduista kokemuksista ottaen huomioon,
kuinka monta kertaa menettelyd on jouduttu kadyttimain ja tdstd aiheutuneet vaikutukset;

e) hyodykejohdannaisten markkinoihin liittyvien ehdotettujen toimenpiteiden vaikutuksesta ja erityisesti
limiittien ja positiotarkastusten soveltamisesta ja vaikutuksista;

f) V osaston mukaisesti kdyttoon otettujen konsolidoitujen kaupankiyntitietojen toiminnasta ja erityisesti
kaupanteon jilkeisten korkealaatuisten tietojen saatavuudesta konsolidoidussa muodossa kaikkien
omaisuuserien lajien koko markkinoista helppokiyttoisesti ja kohtuullisin kustannuksin;

avoimuussddnndston vaikutus vilityspalkkioihin, provisioihin ja muihin kuin rahallisiin etuihin
seki sen vaikutus rajatylittivin sijoitusneuvonnan sisimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan.

fa

~

[tark. 9]
96 a artikla
EAMV:n henkilosté ja resurssit
EAMY arvioi viimeistidn [... pdivind ...kuuta ...] (**) tamdn direktiivin ja asetuksen (EU) N:o .../...

[rahoitusmarkkina-asetus] mukaisten valtuuksiensa ja tehtiviensd vastaanottamisesta aiheutuvat henki-
losto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

97 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdddiantod

1.  Jdsenvaltioiden on hyviksyttivi ja julkaistava 1-5, 7, 9, 10, 13-25, 27-32, 34-37, 39, 41-46, 48,
51-54, 59-69 a, 71-77, 79, 80, 83, 84, 85, 87-90 ja 92-99 artiklan sekd liitteiden I ja II [luettelo
kaikista artikloista, joissa on sisillollisidi muutoksia direktiiviin 2004/39/EY verrattuna] noudattamisen
edellyttdmit lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset [viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ...] (***). Niiden
on toimitettava viipymattd ndmé sadnnokset kirjallisina samoin kuin ndiden sddnnosten ja tdmin direktiivin
vilinen vastaavuustaulukko komissiolle.

(*) 42 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivdstd.
(**) 18 kuukautta timdn direktiivin voimaantulopdivistd.
(***) Kaksi vuotta timdn direktiivin voimaantulopdivistd.
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Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhidn direktiiviin tai niihin on liitettavé tillainen
viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddn. Niissd on
oltava myds maininta, jossa tarkennetaan, ettd voimassa olevissa laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maa-
rdyksissd olevat viittaukset talld direktiivilli kumottuihin direktiiveihin on katsottava viittauksiksi tahin
direktiiviin. Jasenvaltioiden on sdddettdvé siitd, miten viittaukset ja maininta tehd4an.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd sddnnoksié [... pdivistd ...kuuta ...] (*) lukuun ottamatta sddnnoksid,
joilla 67 artiklan 2 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsddddntod ja joita sovelletaan [... pdivistd
...kuuta ... ] (**).

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sadnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kan-
salliset sddnnokset kirjallisina komissiolle ja EAMV:lle.

98 artikla
Kumoaminen
Kumotaan direktiivi 2004/39/EY, sellaisena kuin se on muutettuna liitteessi Il a olevassa A osassa
tarkoitetuilla sdidoksilld, [... péivisti ...kuuta ...] (***), sanotun kuitenkaan vaikuttamatta jisenvalti-

oiden velvollisuuteen noudattaa liitteessii Il a olevassa B osassa olevia madrdaikoja, joiden kuluessa
niiden on saatettava direktiivi 2004/39/EY osaksi kansallista lainsdddintod.

Viittauksia direktiiviin 2004/39/EY tai direktiiviin 93/22/ETY pidetddn viittauksina tihdn direktiiviin tai
asetukseen (EU) N:o .../... [rahoitusmarkkina-asetus] liitteessi II b olevissa A ja B osassa olevien
vastaavuustaulukkojen mukaisesti.

Viittauksia direktiivien 2004/39/EY ja 93/22/ETY artikloihin tai niissd annettuihin maéritelmiin pidetddn
viittauksina tdmén direktiivin artikloihin tai niissd annettuihin vastaaviin maaritelmiin.

98 a artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti:
Lisdtéidn 1 artiklaan alakohta seuraavasti:

"Tétd direktiivii ei sovelleta sellaisista yksikoistd muodostuviin pddstioikeuksiin, jotka on tunnus-
tettu kasvihuonekaasujen pidstooikeuksien kaupan jirjestelmin toteuttamisesta yhteisossd 13 pii-
vind lokakuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY vaa-
timuksia vastaaviksi (*)

() EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32."

99 artikla
Siirtymasadnnokset

| Kolmansien maiden yritykset voivat | tarjota palveluja ja harjoittaa toimintaa sivuliikkeen kautta jisen-
valtioissa kansallisten jarjestelmien mukaisesti yhden vuoden ajan siitd, kun komissio on tehnyt asian-
omaista kolmatta maata koskevan pddtoksen 41 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

(*) 30 kuukautta tamdin direktiivin voimaantulopdivistd.
(**) 42 kuukautta tdmdn direktiivin voimaantulopdivistd.
(***) 18 kuukautta timdin direktiivin voimaantulopdivistd.
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100 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

101 artikla
Osoitus

Tami direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty ...
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
LITE I
LUETTELOT PALVELUISTA JA TOIMINNASTA SEKA RAHOITUSVALINEISTA
A OSA

SIJOITUSPALVELUT JA -TOIMINTA

1) Yhti tai useampaa rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja vélittiminen

2) Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lukuun

3) Kaupankdynti omaan lukuun

4)  Salkunhoito

5) Sijoitusneuvonta

6) Rahoitusvilineiden merkinnin ja/tai rahoitusvalineiden liikkeeseenlaskun jirjestiminen merkintitakauksen perusteella
7) Rahoitusvilineiden litkkeeseenlaskun jarjestiminen ilman merkintdtakausta

8) Monenkeskisten kaupankiyntijirjestelmien yllidpito

10) Organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien yllapito

B OSA
OHEISPALVELUT

-1 a) Rahoitusvilineiden sdilyttiminen ja hoito asiakkaiden lukuun, mukaan lukien siilytyspalvelut ja muut asiaan
liittyviit palvelut, kuten kassanhallinta tai vakuushallinta

1)  Luoton- tai lainananto sijoittajalle, jotta timd voi toteuttaa liiketoimen yhdelld tai useammalla rahoitusvilineelld,
silloin kun luottoa tai lainaa myontava yritys on mukana liiketoimessa



C 72242

Euroopan unionin virallinen lehti

11.3.2014

Perjantai 26. lokakuuta 2012

2)  Yrityksille annettava neuvonta piiomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista naihin liittyvistd kysymyksistd
sekd yritysten sulautumista ja yritysostoja koskeva neuvonta ja palvelut

3)  Valuuttapalvelut, jos ndmi liittyvét sijoituspalvelujen tarjoamiseen

4)  Sijoitustutkimus ja rahoitusanalyysi tai muuntyyppiset yleiset suositukset, jotka liittyvit kaupankayntiin rahoitus-
vélineilld

5)  Merkintdsitoumuksia koskevat palvelut

6)  Sijoituspalvelut ja -toiminnat sekd liitteessd I olevassa A ja B osassa tarkoitetut oheispalvelut, jotka liittyvat C osan
5, 6, 7 ja 10 kohdassa olevia johdannaisvilineitd koskeviin toimiin, kun nimda ovat yhteydessa sijoitus- tai oheis-
palvelujen tarjontaan

C OSA

RAHOITUSVALINEET

1)  Siirtokelpoiset arvopaperit

2) Rahamarkkinavilineet

3)  Yhteissijoitusyritysten osuudet

4)  Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena on arvopaperi,
valuutta, korko tai tuotto | taikka toinen johdannaissopimus, rahoitusindeksi tai rahoitusmittari ja jotka voidaan
toteuttaa kohde-etuus luovuttaen tai nettoarvon tilitykselld

5)  Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on hyodyke ja jotka on
toteutettava nettoarvon tilitykselld tai jotka voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa
(muutoin kuin maksun laiminly6énnin yhteydessi tai sopimuksen pddttyessd muusta syysté)

6)  Optiot, futuurit, swapit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena on hyédyke ja joita ei ole tarkoitus
toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, edellyttden, ettd niilld kiydddn kauppaa sidnnellyilld markkinoilla, organisoiduissa
kaupankdyntijirjestelmissd tai monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissa

6 a) Sijoituksiin liittyviin rahoitusvilineisiin liittyvit vakuutussopimukset

7)  Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus on hyodyke ja jotka voidaan
toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, mutta joita ei ole mainittu muuten C osan 6 kohdassa ja joita ei ole tarkoitettu
kaupallisiin tarkoituksiin sekd jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisia, kun otetaan
muun muassa huomioon, ettd ne on selvitetty tunnustettujen selvityslaitosten kautta ja ettd ne ovat sddnnollisesti
vakuuksien muutospyynnon kohteina

8)  Luottoriskin siirtoon tarkoitetut johdannaissopimukset

9) Hinnanerosopimukset (Financial Contracts for Differences)

10)  Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joihin liittyvit ilmastonvaihtelut, kuljetus-
maksut, pddstooikeudet tai inflaatioasteet tai muut viralliset taloustilastot ja jotka on toteutettava nettoarvon
tilitykselld tai jotka voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa (muutoin kuin maksun
laiminly6énnin yhteydessi tai sopimuksen péittyessi muusta syysti), sekd muut johdannaissopimukset, jotka liitty-
vit omaisuuteen, oikeuksiin, joukkovelkakirjoihin, indekseihin ja toimiin, joita ei ole mainittu tdssi C osassa ja
jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisia, kun otetaan muun muassa huomioon,
kdydainko niilld kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, organisoidussa kaupankdyntijarjestelmassid vai monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmdssd, selvitetdanko ne tunnustettujen selvityslaitosten kautta ja ovatko ne saannollisesti va-
kuuksien muutospyynnén kohteina

11)  Sellaisista yksikoistd muodostuvat pddstooikeudet, jotka on tunnustettu direktiivin 2003/87/EY vaatimuksia vas-

taaviksi
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11 a) 7 ja 10 kohtaan liittyvit lisiedellytykset

1. Edelli olevaa 7 kohtaa sovellettaessa sopimusta, joka ei ole jiljempdini olevan 2 kohdan mukainen spot-
sopimus ja joka ei kuulu 4 kohdan soveltamisalaan, on pidettivi muiden johdannaisrahoitusvilineiden
kaltaisena ja sellaisena, ettei sitd ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin, jos se tiyttii seuraavat edelly-
tykset:

a) se tiyttid jonkin seuraavista kriteereisti:

i) sopimuksella kiydiin kauppaa kolmannessa maassa sijaitsevassa kaupankdiyntijirjestelmdssd, jonka
toiminta on samankaltaista kuin sddnnellyn markkinan, monenkeskisen kaupankdiyntijirjestelmdin tai
organisoidun kaupankdyntijirjestelmin toiminta;

ii) sopimuksessa mainitaan nimenomaisesti, ettd silli kdydidn kauppaa sidnnellylli markkinalla, mo-
nenkeskisessi  kaupankdyntijirjestelmdssd, organisoidussa kaupankdyntijirjestelmdissd tai vastaa-
vassa kolmannen maan kaupankdyntijirjestelmdssd tai ettd siihen sovelletaan sddnnellyn markkinan,
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin, organisoidun kaupankdiyntijirjestelmdn tai vastaavan kol-
mannen maan kaupankdyntijirjestelmin sidntojd;

iii) sopimuksessa mainitaan nimenomaisesti, ettii se vastaa sopimusta, jolla kdydidn kauppaa sdinnel-
Iylli markkinalla, monenkeskisessi kaupankiyntijirjestelmdssd, organisoidussa kaupankdyntijirjes-
telmdssi tai vastaavassa kolmannen maan kaupankdyntijirjestelmdssd;

b) sopimuksen selvittii selvitysyhteiso tai muu yhteiso, jolla on samat toiminnot kuin keskusvastapuolella,
tai sopimukseen liittyy jirjestelyjd, jotka koskevat vakuusvajeen kattamiseksi tarvittavaa maksua;

c) sopimus on vakioitu siten, ettd erityisesti hinta, kaupankdiyntierd, toimituspdivi tai muut sopimusehdot
on mdritelty pddasiassa viittauksilla sidnnollisesti julkaistaviin hintoihin, vakioeriin tai vakiotoimitus-
péiviin.

2. Spot-sopimuksella tarkoitetaan 1 kohtaa sovellettaessa hyddykkeen, omaisuuserin tai oikeuden myynnisti
tehtyi sopimusta, jonka ehtojen mukaan toimitus tapahtuu ajassa, joka on pidempi seuraavista vaihtoeh-
doista:

a) kaksi kaupankdyntipdivid;

b) aika, jota pidetiin yleisesti normaalina toimitusaikana kyseisen hyddykkeen, omaisuuserdn tai oikeuden
markkinalla.

Riippumatta sopimuksen nimenomaisista ehdoista sopimus ei kuitenkaan ole spot-sopimus, jos sopimus-
puolet ovat yksimielisii siitd, etti kohde-etuuden toimittamista lykdtiin eikd sitd toteuteta ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetussa mddrdajassa.

3. Edelli olevaa 10 kohtaa sovellettaessa johdannaissopimusta, jonka kohde-etuus on tissi kohdassa mainittu
kohde-etuus, on pidettivi muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisena, jos jokin seuraavista edellytyk-
sistd tayttyy:

a) sopimus toteutetaan tai voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselli yhden tai useamman osapuolen niin
halutessa muutoin kuin maksun laiminlyénnin vuoksi tai kun sopimus puretaan muusta syysti;

b) sopimuksella kéiydiin kauppaa siinnellylli markkinalla, monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmdissi
tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelmissd;

c) edelli 1 kohdassa sdidetyt edellytykset tiyttyviit kyseisen sopimuksen osalta.

4. Sopimuksen on katsottava olevan tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin 7 kohtaa sovellettaessa, eiki siti ole
pidettivi muiden johdannaisrahoitusvilineiden kaltaisena 7 ja 10 kohtaa sovellettaessa, jos toinen sopimus-
puoli on energiansiirtoverkon, energiantasausjirjestelmin tai johtoverkoston yllipitiji tai hallinnoija ja
sopimus on tarpeellinen energian tarjonnan ja kiyton pitimiseksi tasapainossa tiettynd ajankohtana.

5. Edelli olevan 10 kohdan soveltamisalaan kuuluu 10 kohdassa mainittujen johdannaissopimusten kaltaisten
johdannaisten lisiksi johdannaissopimus, joka liittyy mihin tahansa seuraavista kohde-etuuksista, jos se
tayttid seki 10 kohdassa etti 3 kohdassa asetetut kriteerit:

a) televiestinniin kaistanleveydet;
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b) hyédykkeiden varastointikapasiteetti;

c) hyodykkeisiin liittyvi siirto- tai kuljetuskapasiteetti, mukaan luettuna kaapelit, putket ja muut vastaavat
viilineet;

d) uusiutuvista energianlihteisti perdisin olevan energian tarjontaan, jakeluun tai kulutukseen suoraan
liittyvi pidstooikeus, pddstovihennysylijidmd, lupa, oikeus tai muu vastaava omaisuuserd;

e) geologinen, ympiristéllinen tai muu fyysinen muuttuja;

f) miki tahansa muu siirrettivissi oleva, luonteeltaan aineellinen omaisuuseri tai oikeus (muu kuin oikeus
palvelun saamiseen);

g) indeksi tai mittayksikko, joka liittyy milli tahansa omaisuuserdilld, oikeudella, palvelulla tai velvoitteella
toteutettujen liiketoimien hintaan, arvoon tai mddirddin.

D OSA

LUETTELO TIETOPALVELUISTA

1) hyviksytyn julkistamisjarjestelyn kaytto

2) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan kiyttd

3) hyviksytyn ilmoitusjirjestelman kaytto.

LITE II

TASSA DIREKTIIVISSA TARKOITETUT AMMATTIMAISET ASTAKKAAT

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan asiakasta, jolla on riittavasti kokemusta, tietimysta ja asiantuntemusta itsendisten
sijoituspdatosten tekemiseen ja niistd aiheutuvien riskien asianmukaiseen arviointiin. Jotta asiakasta voidaan pitdd ammat-
timaisena asiakkaana, hidnen on tdytettdvd seuraavat perusteet:

I. AMMATTIMAISIKSI KATSOTUT ASIAKASRYHMAT

Tassa direktiivissd tarkoitetuiksi ammattimaisiksi sijoittajiksi on katsottava kaikkien sijoituspalvelujen ja rahoitusvilineiden
osalta seuraavat:

(1) Yksikot, joilla on oltava toimilupa tai joita on sddnneltdvd, jotta ne voivat toimia rahoitusmarkkinoilla. Jdljempani
esitetyn luettelon on katsottava kasittdvan kaikki yksikot, joilla on toimilupa harjoittaa mainituille yksikoille ominaista
toimintaa: yksikot, joille jasenvaltio on myontinyt toimiluvan jonkin direktiivin nojalla, yksikot, joille jasenvaltio on
myéntdnyt toimiluvan tai joita se sddntelee muuten kuin jonkin direktiivin nojalla ja yksikot, joille toimiluvan on
myontinyt tai joita sddntelee muu kuin jasenvaltio:

(a) luottolaitokset

(b) sijoituspalveluyritykset

(c) muut toimiluvan saaneet tai sidnnellyt rahoituslaitokset

(d) vakuutusyritykset

(e) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat jérjestelmit ja niiden rahastoyhtiot
(f) elikerahastot ja niiden rahastoyhtiot

(g) hyodykkeiden ja hyodykejohdannaisten vilittdjat

(h) hyodykejohdannaissopimuksia omaan lukuunsa ostavat ja myyvit yritykset
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(i) muut yhteisosijoittajat

(2) Suuryritykset, jotka tdyttavit kaksi seuraavista kokovaatimuksista yhtiotasolla:

— taseen loppusumma: 20 000 000 euroa
— nettoliikevaihto: 40 000 000 euroa
— omat varat: 2 000 000 euroa

(3) Kansalliset ja alueelliset hallitukset, mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella tai alueellisella tasolla hoitavat julkiset
elimet, keskuspankit, kansainviliset ja monikansalliset yhteisot, kuten Maailmanpankki, Kansainvalinen valuuttarahas-
to, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki ja muut vastaavat kansainviliset organisaatiot.

(4) Muut yhteisosijoittajat, joiden yrityksen tarkoituksena on rahoitusvalineisiin sijoittaminen, mukaan lukien varojen
arvopaperistamiseen tai muihin rahoitustoimiin erikoistuneet yksikot.

Edelld tarkoitettuja yksikkojd on pidettivd ammattimaisina sijoittajina. Niille on kuitenkin annettava mahdollisuus tulla
pyynnostd kohdelluksi ei-ammattimaisina sijoittajina, ja sijoituspalveluyritykset voivat tarjota niille kattavamman suojan.
Jos sijoituspalveluyrityksen asiakas on edelld mainittu yritys, sijoituspalveluyrityksen on tiedotettava sille ennen palvelujen
tarjoamista yrityksen saatavilla olevien tietojen perusteella, ettd asiakasta pidetddn ammattimaisena sijoittajana ja kohdel-
laan sen mukaisesti, elleivit sijoituspalveluyritys ja asiakas toisin sovi. Sijoituspalveluyrityksen on myds ilmoitettava
asiakkaalle, ettd asiakas voi pyytdd sopimusehtojen muuttamista varmistaakseen kattavamman suojan.

Ammattimaiseksi sijoittajaksi katsotun asiakkaan vastuulla on pyytdd kattavampaa suojaa, jos se katsoo, ettei se pysty
arvioimaan tai hallitsemaan asianmukaisesti kyseessd olevia riskeja.

Ammattimaisena sijoittajana pidettdvé asiakas saa kattavamman suojan, jos asiakas tekee kirjallisen sopimuksen sijoitus-
palveluyrityksen kanssa siitd, ettd sitd ei kohdella ammattimaisena sijoittajana kaupankdynnin menettelytapasddntoji
sovellettaessa. Tallaisessa sopimuksessa on tismennettivd, sovelletaanko titd yhteen vai useampaan palveluun tai liiketoi-
meen, taikka yhden- vai useammantyyppiseen tuotteeseen tai liiketoimeen.

II. ASIAKKAAT, JOITA VOIDAAN PYYNNOSTA KOHDELLA AMMATTIMAISINA SIJOITTAJINA
II.1. Tunnistamisperusteet

Muille kuin edelld I jaksossa tarkoitetuille asiakkaille, mukaan lukien julkisen sektorin elimet paikallisviranomaisia ja
kuntia lukuun ottamatta ja yksityiset sijoittajat, voidaan myos antaa mahdollisuus olla kdyttimittd joitakin menettely-
tapasddntojen soveltamisen tarjoamista suojatoimenpiteisté.

Sijoituspalveluyritysten on ndin ollen voitava kohdella edelld mainittuja asiakkaita ammattimaisina sijoittajina edellyttden,
ettd jaljempdnd mainitut asianmukaiset perusteet tdyttyvit ja menettelyd noudatetaan. Nilld asiakkailla ei kuitenkaan voi
olettaa olevan I jaksossa lueteltuihin ryhmiin verrattavissa olevaa markkinatietoa ja -kokemusta.

Luopuminen menettelytapasdintojen tavanomaisen soveltamisen tarjoamasta suojasta katsotaan pdteviksi ainoastaan
silloin, kun sijoituspalveluyrityksen tekemd riittdvin laaja arvio asiakkaan asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja tietimyk-
sestd antaa suunniteltujen litketoimien tai palvelujen osalta kohtuulliset takeet siitd, ettd asiakkaalla on valmiudet tehdd
itsendisid sijoituspddtoksid ja ymmartdd niihin liittyvit riskit.

Rahoitusalaa koskevien direktiivien nojalla toimiluvan saaneiden yksikkojen johtoa koskevia luotettavuus- ja soveltuvuus-
vaatimuksia voidaan pitdd esimerkkeind asiantuntemuksen ja tietimyksen arvioinnista. Pienten yksikkojen osalta edelld
mainitun arvioinnin kohteena pitiisi olla henkild, jolla on valtuudet toteuttaa liiketoimia yksikon lukuun.
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Edelld mainitussa arvioinnissa vihintddn kahden seuraavista perusteista on tiytyttavi:

— asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilli markkinoilla keskiméirin 10 kertaa neljannesvuodessa
viimeksi kuluneen neljan vuosineljanneksen aikana;

— asiakkaan rahoitusvilinesalkku, joka méédritelman mukaan sisaltad kateistalletuksia ja rahoitusvilineitd, on arvoltaan yli
500 000 euroa;

— asiakas tyoskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintddn vuoden tehtdvissa, joka edellyttad
tietdmystd suunnitelluista liikketoimista tai palveluista.

I1.2. MENETTELY

Edelld médritellyt asiakkaat voivat olla kdyttamattd yksityiskohtaisten menettelytapasdantojen soveltamisen tarjoamia etuja
ainoastaan seuraavaa menettelyd noudattaen:

— niiden on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti, ettd ne haluavat itseddn kohdeltavan ammattimaisina
asiakkaina joko yleensd tai tietyn sijoituspalvelun tai liiketoimen tai liikketoimi- tai tuotetyypin osalta;

— sijoituspalveluyrityksen on varoitettava niitd kirjallisesti ja selkedlld tavalla suojasta ja sijoittajien korvauksensaanti-
oikeuksista, jotka ne voivat menettis;

— niiden on vahvistettava erillisessd asiakirjassa, ettd ne ovat tictoisia tallaisen suojan menettimisen seurauksista.

Ennen kuin sijoituspalveluyritys paattad hyvaksyé tallaisen pyynnon, sen on toteutettava kaikki kohtuullisina pidettavit
toimenpiteet varmistaakseen, ettd ammattimaisen sijoittajan kohtelua hakeva asiakas tdyttad 11.1 kohdassa esitetyt vaa-
timukset.

Jos asiakkaat on jo luokiteltu ammattimaisiksi sijoittajiksi edelld mainittujen perusteiden ja menettelyjen kaltaisella tavalla,
timén liitteen nojalla annettujen uusien sddntdjen ei ole tarkoitus vaikuttaa niiden ja sijoituspalveluyritysten vilisiin
suhteisiin.

Yritysten on otettava kdyttoon asianmukaiset ja kirjalliset sisdiset toimintalinjat ja menettelyt asiakkaiden luokittelemiseksi.
Ammattimaisten asiakkaiden vastuulla on tiedottaa sijoituspalveluyritykselle muutoksista, jotka voivat vaikuttaa niiden
kulloiseenkin luokitukseen. Jos sijoituspalveluyritys kuitenkin saa tietdd, ettei asiakas endd tdytd alkuperiisid edellytyksia,
joihin ammattimaisena sijoittajana kohtelu perustui, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava aiheelliset toimet.

LITE II A

Osa A

Kumottu direktiivi ja luettelo sen myshemmisti muutoksista (98 artiklassa tarkoitettu)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/31/EY, annettu 5 pdivini huhtikuuta 2006, rahoitusvilineiden
markkinoista erdiden mddrdaikojen osalta (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY, annettu 5 piivind syyskuuta 2007, rahoitusalalla tapah-
tuvaan omistusosuuksien hankintaan ja lisiimiseen sovellettavien toiminnan vakauden arviointia koskevien menet-
telysiintdjen ja periaatteiden osalta (EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/10/EY, annettu 11 pdivind maaliskuuta 2008, rahoitusvilineiden
markkinoista komissiolle siirretyn tiytintdonpanovallan osalta (EUVL L 76, 19.3.2008, s. 33)
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010, Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen), Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisield-
keviranomainen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) toimivaltuuksien
osalta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120)

Osa B

Osaksi kansallista lainsiddintod saattamista koskevat mdiriajat (98 artiklassa tarkoitettu)

Direktiivi 2004/39/EY

Mirdpiivd, joka koskee saattamista osaksi kansallista
lainsdddintod

31 piivind tammikuuta 2007

Miirdpdivd, joka koskee tdytintoonpanoa

1 pdivind marraskuuta 2007

LITE II B

Vastaavuustaulukot

Osa A

Timd direktiivi

Direktiivi 2004/39/EY

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohta

1 artiklan 3 kohta

1 artiklan 2 kohta

2 artikla

2 artikla

3 artiklan 1 ja 2 kohta

3 artiklan 1 ja 2 kohta

3 artiklan 3 ja 4 kohta

4 artiklan 1 kohta

4 artiklan 2 kohta

4 artiklan 1 kohta

4 artiklan 3 kohta

4 artiklan 2 kohta

5 artikla

5 artikla

6 artikla

6 artikla

7 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

7 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

7 artiklan 5 kohta

7 artiklan 4 kohta

8 artikla

8 artikla

9 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 5 kohta

9 artiklan 2 kohta

9 artiklan 6 kohta

9 artiklan 7 kohta

9 artiklan 3 kohta

9 artiklan 8 kohta

9 artiklan 4 kohta

10 artiklan 1 ja 2 kohta

10 artiklan 1 ja 2 kohta
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Timdi direktiivi

Direktiivi 2004/39/EY

10 artiklan 3 kohta

11 artiklan 1 kohta

10 artiklan 3 kohta

11 artiklan 2 kohta

10 artiklan 4 kohta

11 artiklan 3 kohta

10 artiklan 5 kohta

11 artiklan 4 kohta

10 artiklan 6 kohta

12 artikla 10 a artikla
13 artikla 10 b artikla
14 artikla 11 artikla
15 artikla 12 artikla

16 artiklan 1, 2, 3, 4, 5 ja 6 kohta

13 artiklan 1, 2, 3, 4, 5 ja 6 kohta

16 artiklan 7 kohta

16 artiklan 8 kohta

13 artiklan 7 kohta

16 artiklan 9 kohta

13 artiklan 8 kohta

16 artiklan 10 kohta

16 artiklan 11 kohta

13 artiklan 9 kohta

16 artiklan 12 kohta

13 artiklan 10 kohta

17 artikla

18 artiklan 1 ja 2 kohta

14 artiklan 1 ja 2 kohta

18 artiklan 3 kohta

14 artiklan 4 kohta

18 artiklan 4 kohta

14 artiklan 5 kohta

18 artiklan 5 kohta

14 artiklan 6 kohta

18 artiklan 6 kohta

14 artiklan 7 kohta

18 artiklan 7 ja 8 kohta

19 artikla
20 artikla
21 artikla 16 artikla
22 artikla 17 artikla
23 artikla 18 artikla

24 artiklan 1, 2 ja 3 kohta

19 artiklan 1, 2 ja 3 kohta

24 artiklan 4 kohta

19 artiklan 9 kohta

24 artiklan 5 kohta

24 artiklan 6 kohta

24 artiklan 7 kohta

24 artiklan 8 kohta
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Timd direktiivi

Direktiivi 2004/39/EY

25 artiklan 1 kohta

19 artiklan 4 kohta

25 artiklan 2 kohta

19 artiklan 5 kohta

25 artiklan 3 kohta

19 artiklan 6 kohta

25 artiklan 4 kohta

19 artiklan 7 kohta

25 artiklan 5 kohta

19 artiklan 8 kohta

25 artiklan 6 kohta

19 artiklan 10 kohta

25 artiklan 7 kohta

26 artikla

20 artikla

27 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 kohta

27 artiklan 2 kohta

27 artiklan 3 kohta

21 artiklan 2 kohta

27 artiklan 4 kohta

21 artiklan 3 kohta

27 artiklan 5 kohta

21 artiklan 4 kohta

27 artiklan 6 kohta

21 artiklan 5 kohta

27 artiklan 7 kohta

21 artiklan 6 kohta

27 artiklan 8 kohta

28 artikla 22 artikla
29 artikla 23 artikla
30 artikla 24 artikla
31 artikla 26 artikla
32 artikla
33 artikla
34 artikla
35 artikla

36 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

31 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

36 artiklan 5 kohta

36 artiklan 6 kohta

31 artiklan 5 kohta

36 artiklan 7 kohta

31 artiklan 6 kohta

36 artiklan 8 ja 9 kohta

31 artiklan 7 kohta

37 artiklan 1, 2, 3, 4, 5 ja 6 kohta

32 artiklan 1, 2, 3, 4, 5 ja 6 kohta

37 artiklan 7 kohta

37 artiklan 8 kohta

32 artiklan 7 kohta

37 artiklan 9 kohta

32 artiklan 8 kohta
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Témi direktiivi Direktiivi 2004/39/EY
37 artiklan 10 kohta 32 artiklan 9 kohta
37 artiklan 11 kohta 32 artiklan 10 kohta
38 artikla 33 artikla
39 artikla 34 artikla
40 artikla 35 artikla
41 artikla
42 artikla
43 artikla
44 artikla
45 artikla
46 artikla
47 artikla 36 artikla
48 artikla 37 artikla
49 artikla 38 artikla
50 artikla 39 artikla
51 artikla
52 artikla 40 artikla
53 artiklan 1 ja 2 kohta 41 artiklan 1 ja 2 kohta

53 artiklan 3 ja 4 kohta

54 artikla

55 artikla 42 artikla

56 artikla 43 artikla

57 artikla 46 artikla

58 artikla 47 artikla

59 artikla

60 artikla

61 artikla

62 artikla

63 artikla

64 artikla

65 artikla

66 artikla

67 artikla
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Timd direktiivi

Direktiivi 2004/39/EY

68 artikla
69 artikla 48 artikla
70 artikla 49 artikla

71 artiklan 1 ja 2 kohta

50 artiklan 1 ja 2 kohta

71 artiklan 3 ja 4 kohta

72 artikla

73 artiklan 1 kohta

51 artiklan 1 kohta

73 artiklan 2 kohta

73 artiklan 3 kohta

51 artiklan 4 kohta

73 artiklan 4 kohta

51 artiklan 5 kohta

73 artiklan 5 kohta

51 artiklan 6 kohta

74 artikla

75 artikla

76 artikla

77 artikla

78 artikla

79 artikla

52 artikla

80 artikla

53 artikla

81 artikla

54 artikla

82 artikla

55 artikla

83 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

56 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

83 artiklan 5 ja 6 kohta

83 artiklan 7 kohta

56 artiklan 5 kohta

83 artiklan 8 kohta

56 artiklan 6 kohta

84 artikla 57 artikla
85 artikla 58 artikla
86 artikla 58 a artikla
87 artikla 59 artikla
88 artikla 60 artikla
89 artikla 61 artikla
90 artikla 62 artikla
91 artikla 62 a artikla
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Téimd direktiivi Direktiivi 2004/39/EY
92 artikla 63 artikla
93 artikla
94 artikla
95 artikla
96 artikla 65 artikla
97 artikla 70 artikla
98 artikla
99 artikla 71 artikla
100 artikla 72 artikla
101 artikla 73 artikla
Liite 1 Liite I
Liite II Liite 11
Osa B
Asetus (EU) No .../... [rahoitusmarkkina-asetus] Direktiivi 2004/39/EY
1 artikla
2 artikla 4 artikla
3 artiklan 1 kohta 29 artiklan 1 kohta ja 44 artiklan 1 kohta
3 artiklan 2 kohta 44 artiklan 1 kohta
4 artiklan 1 kohta 29 artiklan 2 kohta ja 44 artiklan 2 kohta
4 artiklan 2 kohta
4 artiklan 3 kohta 29 artiklan 3 kohta ja 44 artiklan 3 kohta
4 artiklan 4 kohta
5 artiklan 1 kohta 30 artiklan 1 kohta ja 45 artiklan 1 kohta
5 artiklan 2 kohta 45 artiklan 1 kohta
6 artiklan 1 kohta 30 artiklan 2 kohta ja 45 artiklan 2 kohta
6 artiklan 2 kohta 30 artiklan 3 kohta ja 45 artiklan 3 kohta
7 artikla
8 artikla
9 artikla
10 artikla
11 artikla
12 artikla 28 ja 30 artikla
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Asetus (EU) No .../... [rahoitusmarkkina-asetus]

Direktiivi 2004/39/EY

45 artikla

13 artikla

27 artiklan 1 ja 2 kohta

14 artiklan 1, 2, 3 ja 4 kohta

27 artiklan 3 kohta

14 artiklan 5 kohta

27 artiklan 7 kohta

14 artiklan 6 kohta

15 artikla

27 artiklan 4 kohta

16 artiklan 1 kohta

27 artiklan 5 kohta

16 artiklan 2 kohta

27 artiklan 6 kohta

16 artiklan 3 kohta

27 artiklan 7 kohta

17 artikla

18 artikla

19 artikla 28 artikla

20 artikla

21 artikla 25 artiklan 1 kohta

22 artiklan 1 kohta

25 artiklan 2 kohta

22 artiklan 2 kohta

23 artiklan 1 ja 2 kohta

25 artiklan 3 kohta

23 artiklan 3 kohta

25 artiklan 4 kohta

23 artiklan 4 kohta

23 artiklan 5 kohta

23 artiklan 6 kohta

25 artiklan 5 kohta

23 artiklan 7 kohta

25 artiklan 6 kohta

23 artiklan 8 kohta

25 artiklan 7 kohta

23 artiklan 9 kohta

24 artikla

25 artikla

26 artikla

27 artikla

28 artikla

29 artikla

30 artikla

31 artikla

32 artikla
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33 artikla

34 artikla

35 artikla

36 artikla

36 artikla

37 artikla

38 artikla

39 artikla

40 artikla

41 artikla

42 artikla 64 artikla

43 artikla 65 artikla

44 artikla

45 artikla 71 artikla

46 artikla 72 artikla

Rahoitusvilineiden markkinat ja OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun asetuksen (EMIR-asetus) muuttaminen ***I

P7_TA(2012)0407

Euroopan parlamentin tarkistukset 26. lokakuuta 2012 ehdotukseen Euroopan parlamentin
ja  neuvoston asetukseksi rahoitusvilineiden markkinoista seki = OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun asetuksen [Euroopan

markkinarakenneasetus] muuttamisesta (COM(2011)0652 - C7-0359/2011 - 2011/0296(COD)) ()

(2014/C 72 E[23)
(Tavallinen lainsaatdmisjirjestys: ensimmdinen kasittely)
[tark. 1, jollei toisin ilmoiteta]

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET (*)

komission ehdotukseen

(") Asia patettiin palauttaa valiokuntakasittelyyn tyojarjestyksen 57 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
(A7-0303/2012).
(*) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla |}
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