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PERUSTELUT

1 EHDOTUKSEN TAUSTA

Taman ehdotuksen pédtavoitteena on tukea yhteiskunnallisten yritysten markkinoita
parantamalla ndihin yrityksiin suuntautuvien sijoitusrahastojen varainhankinnan tehokkuutta.

Y hteiskunnalliset yritykset' ovat EU:ssa kasvava toimiala. Yhteiskunnallisilla yrityksilla
tarkoitetaan yrityksig, joiden paétarkoitus on yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen
osakkeenomistagjille tai muille asianosaisille tuotettavan voiton sijasta. Saadakseen aikaan
yhteiskunnallisia  vaikutuksia  yhteiskunnalliset  yritykset  pyrkivat  kehittamaan
liiketoimintaosaamistaan my6s yrityksen rahoituksen alalla. Sektori on uusi, mutta nopeasti
kasvava. Yrittgyytta maailmanlagjuisesti tarkastelevan Global Entrepreneurship Monitor
2009 -raportin mukaan tietyissd EU:n jasenvaltioissa 3—7,5 prosenttia tydvoimasta tydskenteli
erilaisissa yhteiskunnallisissa yrityksissa.

Yhteiskunnalliset yritykset ovat ldhes aina pk-yrityksid Yhteiskunnallisten yritysten
yhteiskunnallinen tehtava nakyy siing, etta niissa kiinnitetéén runsaasti huomiota kestéavaan tai
osdlisuutta edistdvédn kehitykseen sekd EU-maiden yhteiskunnalisiin  haasteisin.
Y hteiskunnallisiin yrityksiin sijoittamisella on siis todennakdisesti suurempi  mydnteinen
yhteiskunnallinen vaikutus kuin sijoittamisella pk-yrityksiin yleensd. Esimerkiksi sijoitusyhtio
J. P. Morganin arvion mukaan yhteiskunnalliset sijoitukset saattavat kasvaa nopeasti runsaasti
yli 100 miljardin euron arvoisiks markkinoiksi?>, mika havainnollistaa tdman nousevan
sektorin mahdollisuuksia

Taman sektorin jatkuvan kasvun ja menestyksen varmistamisella edistettdisiin siis arvokkaalla
tavalla Eurooppa 2020 -strategian tavoitteita.

Y hteiskunnallisten yritysten rahoituksesta huomattava osuus muodostuu erilaisista satioilta,
yksityishenkil6ilta tai julkiselta sektorilta saatavista avustuksista. Koska yhteiskunnalliset
yrityksetkin ovat kuitenkin yrityksid, niiden kestdvd kasvu on sidoksissa niiden
mahdollisuuksiin houkutella erilaisia sijoituksia ja ottaa kayttoon uusia rahoitusléhteita. Tassa
EU:n gjoitusrahastomarkkinat ovatkin  saaneet merkittavan roolin. Pd8asiassa
yhteiskunnallisiin yrityksiin sijoittavien sijoitusrahastojen markkinat ovat alkaneet muotoutua.
Jotta tdllaiset erikoisrahastot erottuvat yleisistd yhteiskunnallisesti  vastuullisista
investointirahastoista, nimitetddn niita tassd ehdotuksessa yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistunelks rahastoiksi. Y hteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen kasvu
on osoitus giitd, ettd monet sijoittgjat ovat entisté kiinnostuneempia sijoittamaan — yleensa
osana lagjempaa sijoitussalkkua — kohteisiin, joiden tarkoituksena on saada aikaan myonteisia
yhteiskunnallisia vaikutuksia pelkan taloudellisen tuoton sijasta.

Séantelyssa ja markkinoilla todetut puutteet osoittavat, ettd yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneiden rahastojen kasvua ragjoittaa kaksi ongelmaa.

Englanniksi yhteiskunnallisista yrityksisté kéytetdan lakiteksteissi selkeyden vuoksi nimitysta ”social
undertakings’ ja muissa yhteyksissa nimitysta "social enterprises’. Useimmissa yhteyksissi voidaan
kayttd4 kumpaa tahansa termi&.

Katso J. P. Morganin raportti Impact Investments: An Emerging Asset Class ("Vastuullinen
sijoittaminen: nouseva omaisuusluokka'), 2011.
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EU:n ja kansallisen tason vaatimuksia lainsdadannossa e ensinndk&an ole suunniteltu siten,
etta ne sallisivat tamankaltaisten rahastojen padomien hankinnan. Padomien hankinta muista
maista (rgjat ylittava padomien hankinta) on kallista ja vaikeaa, koska suppealle joukolle
ulkomaille suunnattuihin anteihin® osallistumista koskevat kansalliset sdadokset ovat
hagjanaisia Kun valikoiduille gjoittgjille suunnatun annin on noudatettava toisistaan
poikkeavia kansallisia sdadoksid, kyseisten rahastojen padoman hinta nousee.
Y hteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot eivét ole mydskaén menestyneet
kaikissa jasenvaltioissa, vaan niiden maantieteellinen jakauma on talla hetkella epétasainen.

Jasenvaltioiden kuulemisen perusteella on selvas, ettd yhteiskunnalliseen yrittdyyteen
erikoistuneisiin rahastoihin sovelletaan useimmissa tapauksissa joko suunnattua antia
koskevia yleisd kansdlisa sdadoksia tai vaihtoehtoisesti padomasijoitus- tai
riskipadomarahastoja koskevia erityissddnnoksid. Muutamissa jasenvaltioissa on lisaksi
erityissééannoksia, jotka koskevat muunlaisia, myds piensijoittgjille  suunnattuja
yhteiskunnallisia  investointirahastoja.  Naiden  muuntyyppisten  yhteiskunnallisten
investointirahastojen kohteena eivét ole valttaméatta pelkastdan yhteiskunnaliset yritykset.
Vakutustenarviointia koskevat tiedot osoittavat, ettéd yhteiskunnaliseen yrittgyyteen
erikoistuneita rahastoja koskevien kansallisten sdadtsten hajanaisuus seka se, ettel séddoksia
ole mukautettu erityisesti yhteiskunnallisten yritysten tarpeisiin, on lisénnyt kustannuksia ja
vahentanyt kyseisten rahastojen mahdollisuutta kéyttda pédomamarkkinoita tehokkaasti
hyvakseen. Vaikka sijoittgjat ovat erittdin kiinnostuneita yhteiskunnallisesti vastuullisista
investointistrategioista, sdantelystd johtuva rasitus estda kooltaan  tehokkaiden
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen syntymisen (keskimaaréisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitamat varat ovat harvoin yli
20 miljoonaa euroa).

Toisekseen sijoittajilla, jotka voisivat sijoittaa yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneisiin
rahastoihin, on suuri maara erilaisia yhteiskunnalisia sijoitusvaihtoehtoja. Lisaks erilaisista
yhteiskunnallisista sijoitusvaihtoehdoista, yhteiskunnallisten yritysten valitsemisesta tai
arvottamisesta ja erilaisista yhteiskunnallisen vaikuttavuuden mittaustavoista on saatavilla
vaihtelevasti tietoa. Rahastoille itselleen sek& niiden kohteena oleville yhteiskunnalisille
yrityksille saattaa koitua kustannuksia padallekkaisistd ta keskendédn Kkilpailevista edella
mainittuja kysymyksid koskevista itsesddntelytoimista. Tama valkuttaa rahastojen
|uotettavuuteen ja uskottavuuteen sijoittajien silmissa.

Nama vakeudet estavdt padomia virtaamasta tehokkaasti yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneisiin rahastoihin ja samalla yhteiskunnallisiin yrityksiin itseensd, ja ne muodostavat
esteen sijoitusalan sisdmarkkinoiden syntymiselle télla aalla

Naissd olosuhteissa on komissio sisdmarkkinoiden toimenpidepaketissaan® pyrkinyt
saattamaan alkuun useita toimia, joilla varmistetaan EU:n yhteiskunnalisten yritysten
menestymismahdollisuudet. Toimilla puututaan my6s edelld mainittuihin  rahoitukseen
liittyviin epakohtiin. Nyt kasilla oleva, yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden
rahastojen eurooppalaista kehystéd koskeva esitys on yks kyseista sitoumusta kdytannon

Suunnattu anti tarkoittaa tilannetta, jossa padomaa hankitaan myymaélla arvopapereita valikoitujen
sijoittgjien verrattain pienelle joukolle. Suunnatussa annissa mukana olevat sijoittajat ovat yleensa
suuria pankkegja, sijoitusrahastoja, vakuutusyhtidita ja elékerahastoja. Suunnatun annin vastakohta on

yleisbanti, jossa arvopapereita tarjotaan ostettavaksi avoimilla markkinoilla.
2 http://eur-lex.europa.ew/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM :2011:0206:FIN:FI:PDF
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toimiks muuttava aloite. Se muodostaa osan komission yhteiskunnallisen yrittdyyden
aoitteesta (KOM(2011) 682/2), jonka tavoitteena on puuttua laajempiin kysymyksiin talla
aala

Ehdotetun asetuksen tavoitteena on saada aikaan lainsdadantokehys, joka on mukautettu
yhteiskunnallisten yritysten, kyseisten yritysten rahoittamista suunnittelevien sijoittgjien seka
ndiden kahden osapuolen vélittgjina toimivien erikoistuneiden sijoitusrahastojen tarpeiden
mukaiseksi. Tavoitteena on méadritella selkedsti ominaisuudet, jotka erottavat
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneet rahastot vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista
yleensd. Ainoastaan rahastot, joilla on namd ominaisuudet, voivat kerdtd pddomaa nyt
ehdotettavan  yhteiskunnalliseen  yrittgjyyteen  erikoistuneita rahastoja  koskevan
eurooppalaisen kehyksen puitteissa.

Ehdotetulla asetuksella puututaan mainittuihin ongelmiin. Siind otetaan kayttéon yhtenai set
vaatimukset, jotka koskevat eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston nimella toimivien yhteissijoitusyritysten hoitgjia. Siina otetaan kayttéon myos
sijoitussalkkua, sijoitustekniikoita seké vaatimukset tayttavan yhtei skunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston sijoituskohteeks soveltuvia yrityksid koskevia vaatimuksia. Lisaksi
siind otetaan kéyttoon yhtendisia sdanttja siitd, millaisille sijoittgjille vaatimukset tayttéava
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto voidaan suunnata, seka siitd, millainen
kyseisd rahastoja markkinoivan hoitgjan sisdisen organisaation on oltava. Koska
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimelld toimivien
yhteissijoitusyritysten hoitgjiin sovelletaan jatkossa samoja méérayksia koko EU:ssa, hoitajat
hy6tyvét yhtendisista rekisterdintivaatimuksista sekd koko EU:n alueella voimassa olevasta
passista, mikd auttaa osataan luomaan tasapuoliset toimintaedellytykset kaikille
yhtei skunnallisen yrittgyyden rahoitusmarkkinoiden osapuoalille.

Ehdotettu eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskeva
asetus taydentda ehdotettua riskipddomarahastoista annettavaa asetusta [...]. Ehdotuksilla
pyritddn eri tavoitteisiin, ja hyvaksymisensa jdlkeen ehdotuksista tulee omat, toisistaan
riippumattomat séadoksensa.

Riskipd&omarahastoissa keskitytéan pagomarahoituksen antamiseen pk-yrityksille, mutta ne
eivat yleensa taytd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitgjista annetussa direktiivissa
2011/61/EU sd&dettya varaperustaista kynnysarvoa, johon suurten rahastojen hoitgjille
annettavat passit sidotaan. Vaikka yhteiskunnalliset yritykset ovat samalla pk-yrityksia ja
vaikka yhteiskunnallisiin yrityksiin suuntautuviin rahastoihin sovelletaan myo6s direktiivissa
2011/61/EU sdadettyja varaperustaisia kynnysarvoja, eurooppalaisia yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneita rahastoja koskevassa asetuksessa esitetyissa mahdollisissa
rahoitusvélineissd e rgoituta vain paadomarahoitukseen, teknologiaalan uusyritysten
tavanomaiseen valineeseen. Padomarahoituksen liséksi yhteiskunnalliset yritykset voivat
turvautua my6s muunlaiseen rahoitukseen, jossa yhdistetéan julkista ja yksityista rahoitusta,
velkainstrumentteja tai pienlainoja. Ehdotettujen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuvia
rahastoja koskevien sddnndsten mukaan niille on siis tarjolla suurempi madra vaatimukset
tayttavia sijoitusinstrumentteja kuin riskipddomarahastoille.

Liséks yhteiskunnallisiin yrityksiin tehtyj& sijoituksia koskevat avoimuuskysymykset
poikkeavat riskipddoma-alalla voimassa olevista yleisistd raportointivelvoitteista, silla
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen tehtdvien djoitusten tavoitteena on jonkinlainen
"yhteiskunnallinen tuotto” eli myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen.
Esitettyjen sdannosten tietyissa osioissa kiinnitetéén huomiota yhteiskunnallisia vaikutuksia
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koskevaan tietoon, vaikutusten mittaamiseen seké vaikutusten aikaansaamiseks kaytettyihin
strategioihin.

Néaiden syiden vuoks olisi parasta, ettd EU:lla olis riskipd&domia ja yhteiskunnallista
yrittgjyytta varten erilliset kehykset, jotka toimivat toisistaan riippumatta.

Vieldolis varmistettava, etta eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden
rahastojen hoitgjille seka heidan hoitamilleen rahastoille télla asetuksella annettavien
oikeuksien toteutumista e esteta verotuksella. Vaikka verotusta koskevat sdannokset ovat
tasta asetuksesta erillisig, ne taydentavét sitd merkittéavalla tavalla, mikéa helpottaa toimivien
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinoiden
kehittymista EU:ssa. Toimenpiteilla voitaisiin varmistaa, etta pddomia virtaa tehokkaasti
eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneisiin rahastoihin ja viime k&dessa
vaatimukset tayttaviin salkkuyrityksiin, joihin rahastot sijoittavat.

2. SIDOSRYHMIEN KUULEMISEN JA VAIKUTUSTEN ARVIOINNIN
TULOKSET
2.1. Sidosryhmien kuuleminen

Komission yksikét kaynnistivat 13 paivana heindkuuta 2011 julkisen kuulemisen
toimenpiteistd, joilla voitaisiin parantaa yhteiskunnallisten yritysten rahoituksen saantia
sijoitusrahastojen avulla. Kuuleminen péittyi 14 psivana syyskuuta 2011°. Kuulemiseen tuli
yhteensa 67 vastausta, ja niita voi tarkastella osoitteessa

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2011/social investment funds en.htm.

Lisékss Euroopan arvopaperikomitean vdlityksella kuultiin my6s valvonta- ja
séantelyviranomaisia esimerkiksi  kyselylld, jossa pyydettiin  tietoja nykyisista
yhteiskunnallisia investointirahastoja koskevista kansallisista jérjestelmista yleensd, mukaan
lukien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot.

Tamaliittyy komission lagjempaan sisamarkkinoiden toimenpidepakettia koskevaan tython ja
kuulemiseen. Paketissa on myds kiinnitetty huomiota yhteiskunnallisiin yrityksiin ja niiden
osdlistuneiden tahojen kanssa. Taman jalkeen komissio kaynnistikin itsendisen
yhteiskunnallisen yrittdyyden aloitteen, jonka puitteissa oli mahdollista neuvotella lisda
sidosryhmien kanssa esimerkiksi toukokuussa 2011 pidetyssa tyOpajassa.

2.2. Vaikutusten arviointi

Séantelyn  parantamista koskevan politiikkansa mukaisesti  komissio on  tehnyt
vaikutustenarvioinnin eri toimintalinjoista.

Tassd analyysissa havaittiin kaksi keskeista ongelmaa: toisaalta sijoittgjille el ole saatavana
riittavassa maarin tai vertailukelpoisessa muodossa tietoa yhteiskunnallisista yrityksista,
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen noudattamasta sijoituspolitiikasta
ja arvottamismenettelyista sekd yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisesta. Toisaalta taas

5 Katso http://ec.europa.eu/interna_market/investment/socia_investment funds en.htm.
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yhteiskunnallisiin yrityksiin sijoittamiseen erikoistuneiden organisaatioiden varainhankintaa
koskevaa sééntelya e ole riittavasti mukautettu vastaamaan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen erityistarpeita.

Ensinndkin markkinoilla toimivat tahot eivét luota saatavilla olevaan tietoon, eivdt kykene
ilman muuta tunnistamaan yhteiskunnallisiin yrityksiin erikoistuneita rahastoja eivatka usko,
ettd kyseisiin rahastoihin sijoittamalla voidaan saada aikaan yhteiskunnallisia vaikutuksia.
Toinen ongelma liittyy saéntelyn puutteellisuuteen: avointen markkinoiden ulkopuolélla
tapahtuvaa varainhankintaa (suppealle joukolle suunnattuja anteja) ohjaavat kansalliset
jarjestelmét poikkeavat toisistaan, eikd niitd ole erityisesti mukautettu yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen tai niiden hoitagjien tarpeita varten. Varainhankinta
muista jasenvaltioista on siis monimutkaista ja sité koskevat séannokset kirjavia. Y htenéisten
EU:n tason séanndsten puuttuessa yhtei skunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
yhtei skunnallinen varainhankinta pysyy todennakdisesti kansallisena.

Anadyysissa on sis todettu kolme keskeistd tavoitettar yhteiskunnallisiin yrityksiin
erikoistuneiden  sijoitusrahastojen  selkeyden ja  vertailtavuuden  kehittdminen,
yhteiskunnallisten vaikutusten arviointi- ja analysointityokalujen parantaminen seka
yhteiskunnallisiin yrityksiin erikoistuneiden rahastojen tarpeiden parempi esilletulo kyseisiin
rahastoi hin sovellettavissa sédnnoksissa kaikkialla EU:ssa

Naiden tavoitteiden nékokulmasta tutkittiin useita erilaisia vaihtoehtoja.

Y hteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen selkeyden ja vertailtavuuden
kehittdmista varten vaikutustenarvioinnissa tutkittiin erilaisia vaihtoehtoja, joilla avoimuutta
voidaan lisdtd itsesddntelyn (k&ytannesaantdjen), EU:n aueella kaytettdvan merkin
kayttoonoton sekd sddnndsten noudattamista koskevien yhtendistettyjen ja sSitovien
valvontatoimien avulla. Yhteiskunnallisten vaikutusten arviointi- ja analysointityokalujen
parantamiseksi tutkittiin erilaisia toimia sidosryhmille tarkoitetun keskustelufoorumin
perustamisesta arviointityokalujen EU:n tason yhtendistamistd koskevan lisdtutkimuksen
kdynnistamiseen. Rahastojen rgjat ylittdvan varainhankinnan ja muihin maihin suppealle
joukolle suunnattuja anteja koskevan saantely-ympdriston kehittamisessa vaihtoehtoja olivat
muun muassa kansallisten suppeadle joukolle suunnattuja antgja koskevien sdénnisten
keskindisen tunnustamisen parantaminen, riskipddomia koskevien sdantéjen hyodyntaminen
myos yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen  erikoistuneiden  rahastojen  varainkeruun

sekd erillisen eurooppalaisia rahastoja koskevan kehyksen luominen téllaisia rahastoja varten.

Vakutustenarvioinnissa paddyttiin  kannattamaan erillista kehystd rahastojen ja niita
koskevien sdéntGjen médrittelyd varten, jotta varainkeruu omassa maassa ja Mmuissa
jasenvaltioissa helpottuisi ja samalla luotaisiin eurooppal ainen tuotemerkki yhtei skunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneille rahastoille, joilta vaaditaan tehokkaita avoimuutta koskevia
toimenpiteita.

Vaihtoehtojen valkutusten arviointi ké&sitti rahastoalalle, gijoittgille, yhteiskunnalisille
yrityksille, yhteiskunnalle, valvonnasta vastaaville tahoille ja muille asianosaisille koituvien
hydtyjen ja kustannusten arvioinnin. Parhaaks katsottiin vaihtoehto, joka tarjoaa vahvimmat
mahdollisuudet puuttua havaittuihin ongelmiin ja jossa sdanttjen noudattamisesta aiheutuvat
kustannukset, joita vaihtoehdon johdosta koituu niille, joita uusi kehys koskee, todettiin
kohtuullisiksi.
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Vaikutustenarviointilautakunnan 18 pdivana marraskuuta 2011 antamassa lausunnossa
esittdmét huomautukset on otettu vaikutustenarviointia koskevassa kertomuksessa huomioon.
Taman aloitteen lagempaa taustaa on selkeytetty entisestddn osoittamalla, miten komission
erilaiset yhteiskunnallisia yrityksia koskevat aloitteet muodostavat yhdessa johdonmukaisen
strategian. Ongelmien analyysia on vahvistettu ja siina selvitetéan entista tarkemmin syyt,
joiden vuoks riskipddomarahastoja koskevala aloitteella e ole mahdollista puuttua
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen ongelmiin. Interventioiden
logiikkaa ja eri vaihtoehtojen anayysia erityisesti mahdollisten sijoittgjaryhmien
ndkokulmasta on selkeytetty entisestddn. Nyt suunniteltujen sekd mahdollisesti mydhemmin
tarpeelliseks osoittautuvien toimenpiteiden ssdtoa  eritelldan tarkemmin.
Vaikutustenarviointia on parannettu esimerkiks arvioimala toimenpiteiden keskindista
riippuvuutta siita ndkokulmasta, miten tehokkaita ne todennakdisesti ovat. Lisaks seurantaan
jamaardysten noudattamiseen liittyvia kysymyksia on selkeytetty entisestaan.

3. EHDOTUKSEN OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT
3.1. Oikeusperusta

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimuksen)
114 artiklaan, joka on sopivin oikeusperusta télla alala. Ehdotuksen péétavoitteena on
parantaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta
hyodyntavien toimijoiden kayttdmien markkinointitoimenpiteiden luotettavuutta ja
oikeusvarmuutta. Tétd tarkoitusta varten ehdotuksessa otetaan kayttdon yhdenmukaisia
normeja, jotka koskevat mainittua nimitysta kdyttévien yhteista sijoitustoi mintaa harjoittavien
rahastojen salkun koostumusta, vaatimukset tayttavia sijoitusinstrumentteja seka vaati mukset
tayttdvia djoituskohteita. Ehdotuksen mukaan otetaan kaytt6on myos sdantdja sellaisille
sijoittajaryhmille, joille mainitunlaisiin sijoitusrahastoihin sijoittaminen on mahdollista.

Asetusta pidetéan soveliaimpana oikeudellisena vélineeng, kun tarkoitus on ottaa kayttoon
yhtendiset, kaikille yhteiskunnallisten yritysten varainhankintamarkkinoille osalistuville
tahoille suunnatut vaatimukset. Nama tahot voivat olla niin sijoittgiia, yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneita rahastoja kuin yhteiskunnallisen yrittgyyden rahoituksen
kohdeyrityksia Asetusta pidetédan myos soveliaimpana oikeudel lisena valineeng, kun halutaan
luoda yhtendiset sddnnét sille, kuka voi sjoittaa yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneisiin rahastoihin, ketkd voivat kéyttdd nimitystd ”eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistunut rahasto” ja millaiset yritykset voivat saada
rahoitusta kyseisen nimityksen ehdot tayttdvistd rahastoista. Lisdksi asetusta pidetdan
soveliaimpana vdlineend, kun tarkoitus on varmistaa, ettd kakkia eurooppalaisia
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneita rahastoja merkitsevia tahoja seka kyseisten
rahastojen kayttdmia sijoitusstrategioita ja -valineita koskevat samat vaatimukset.

Taman asetuksen tavoitteet liittyvét liséksi yhdenmukaisiin yhteiskunnallisten vaikutusten
avoimuusvaatimuksiin,  my6s  raportointiin - ja  yhteiskunnallisen  vaikuttavuuden
mittaustapoihin. T&& varten tarvitaan yhdenmukaisia vaatimuksia, esimerkiksi
yksityiskohtaista tietoa siitd, miten yhteiskunnallista vaikuttavuutta koskeva tieto on
esitettavd. Jos ndiden vaatimusten yhtenaistamista koskevien konkreettisten toimien valinta
jatettéisiin jasenvaltioiden kansallisen lainsdadannon varaan, vaarana olisi, etté vaatimukset
poikkeaisivat toisistaan eri j&senvaltioissa. Tall6in normit jaisivéat epdyhtendisiks alalla, joka
on keskeinen yhteiskunnalisiin yrityksiin keskittyvien sijoitusrahastojen markkinoiden
kehityksen kannalta. Epéyhtendisista normeista olis haittaa pyrkimykselle varmistaa
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markkinoiden luotettavuus sijoittgjien silmissd. Tastd syysta gjoittgjien luottamuksen
vahvistamisen kannalta on valttamatonta huolehtia, etta rahastojen hoitgjat noudattavat
samanlaisia séantoja talla keskeisella alalla

3.2. Toissijaisuusja suhteellisuus

Ehdotuksen perustavoitteena on luoda luotettava, turvallinen ja lainséédanndllisesti vakaa
markkinointiympéristd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen markkinointia varten. Padttamistd esimerkiks téllaisen rahaston salkun
koostumusta, sijoitusinstrumentteja, sijoituskohteita ja vaatimukset tayttévia sijoittgjaryhmia
koskevista keskeisistd ominaisuuksista ei voi jéttéd jasenvaltioiden harkinnan varaan, silla
puolella EU:ta toisistaan poikkeavilla ja epayhtendisilia tavoilla. Y htendisten méaritelmien ja
kayttoa koskevien vaatimusten on siis oltava keskeisessd asemassa padtettéaessa rahastojen
eurooppalaisia markkinoita ja niiden hoitajia koskevista yhteisista sdannoista. Lisdks samoja
jarjestéytymiseen, liiketoiminnan harjoittamiseen ja avoimuusasioihin liittyvid sééntéja on
rahastojen  hoitgjiin, jotka kayttdvat rahastostaan  nimitystd  ”eurooppalainen
yhtei skunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto”.

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
rekisterbitymisen ja valvonnan suhteen ehdotuksen tavoitteena on tasapainottaa tehokas
valvonta, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) koordinointitehtéva seka
toimivaltaisten kansallisten viranomaisten etu niissd maissa, joissa rahastoilla on kotipaikka
ta joissa niitd tarjotaan vaatimukset tayttaville djoittgjaryhmille.  Saumattoman
valvontaprosessin  luomiseksi toimivaltainen viranomainen siind jasenmaassa, johon
hyvaksyttavan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitagja
on sjoittautunut, tarkistaa rekisterdintid hakevan hoitgan toimittamat rekisteréintiasiakirjat,
arvioi, onko hakija esittanyt riittéavéat takeet kyvystéan noudattaa asetuksen vaatimuksia, seka
lopuksi rekisterdi hakijan. RekisterGitynyttd rahastonhoitgjaa valvoessaan hoitajan
rekisterbinyt toimivaltainen viranomainen tekee yhteisty6tda muiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa niissa jasenvaltioissa, joissa vaatimukset tayttavéd rahastoa
markkinoidaan. EAMV yllapitdd keskitettya tietokantaa, jossa on lueteltuna kaikki
rekisterdidyt rahastojen hoitgjat, joilla on oikeus kadyttéa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta.

Ehdotus on my0s oikeasuhteinen, silla sen avulla saadaan aikaan asianmukainen tasapaino
toisaalta eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen
markkinoiden tehostamista vaativan yleisen edun ja toisaalta esitettyjen toimenpiteiden
kustannustehokkuuden  vdlilla. Koska  ehdotuksessa  esitetédn  yksinkertaista
rekisterdintijarjestelmdd, siind on otettu taysimaddraisesti huomioon tarve tasapainottaa
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen kayttoon
yhdistettavd turvallisuus ja luotettavuus sekd markkinoiden tehokas toiminta ja eri
markkinatoimijoille koituvat kustannukset.

3.3. SEUT-sopimuksen 290 ja 291 artiklan noudattaminen

Komissio hyvéksyi 23 paivana syyskuuta 2009 ehdotukset Euroopan pankkiviranomaisen,
Euroopan vakuutus- ja lis&el &keviranomaisen seka Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamisasetuksiksi. Komissio haluaa télta osin palauttaa
mieliin  SEUT-sopimuksen 290 ja 291 artiklaan liittyvéat lausumat, jotka se editti
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hyvaksyessédan Euroopan valvontaviranomaisten perustamista koskevat asetukset. Lausumissa
todetaan seuraavaa: " Sdantelystandardien hyvaksymisprosessin osalta komissio korostaa
finanssipalvelualan ainutlaatuista luonnetta, joka johtuu Lamfalussy-rakenteesta ja joka on
nimenomaisesti tunnustettu SEUT-sopimukseen liitetyssa julistuksessa 39. Komissio epéilee
kuitenkin vahvasti, ovatko rajoitukset, jotka koskevat sen asemaa delegoituja sédnnoksia ja
taytantoonpanotoi menpiteita hyvaksyttéessa, SEUT 290 ja 291 artiklan mukaisia.”

3.4. Ehdotuksen esittely
1 artikla— Rajaus

Ehdotuksen 1 artiklassa rgjataan suunnitellun asetuksen kéayttdala. Artiklassa esitetdan
selkedsti, ettd nimitys " eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistunut rahasto”
on rgattava sellaisten rahastojen hoitgjien kayttéon, jotka noudattavat rahastojensa
markkinointia unionin alueella koskevia tiettyja yhtendisia laatukriteergjd. Nain 1 artiklassa
korostetaan tavoitetta luoda yhtendinen kasitys siitd, mita eurooppalainen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistunut rahasto tarkoittaa. Kasite on kehitetty, jotta kyseisten rahastojen
markkinointi sujuisi vaikeuksitta koko unionin aluedlla.

2 artikla — Soveltamisala

Ehdotuksen 2 artiklassa tarkennetaan, ettd asetus koskee asetuksen 3artiklan 1 kohdan
b alakohdassa méaariteltyjen yhteissijoitusyritysten hoitgjia, jotka ovat sijoittautuneet unionin
auedle ja joita koskee direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan aaakohdan mukainen
kotijasenvaltioidensa toimivaltaisten viranomaisten tekema rekisterdinti, jos nama hoitagjat
hallinnoivat sellaisten eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneiden
rahastojen salkkuja, joiden hallinnoitavat yhteisvarat eivét ylitd 500 miljoonaa euroa.

3 artikla — Maaritelmat

Ehdotuksen 3 artiklassa annetaan olennaisia maaritelmid, joilla rajataan ehdotetun asetuksen
soveltamisalaa. Artiklassa méaritelléan keskeiset kasitteet, kuten eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistunut rahasto, eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja, vaatimukset tayttavéat sijoitukset seka vaatimukset
tayttava salkkuyritys. Naiden méaéritelmien tarkoituksena on ennen kaikkea erottaa toisistaan
selkedsti eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneet rahastot seka toisaalta
muunlaiset rahastot, jotka saattavat noudattaa samanlaisia sijoitusstrategioita, mutta joiden
kohteena elvét ole yhteiskunnalliset yritykset.

Tavoitteena on mééritella tarkasti asetuksessa tarkoitetut rahastot. Taman vuoksi ehdotuksen
3artiklan 1kohdan aaakohdassa sdadetdan, ettd eurooppalainen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistunut rahasto on rahasto, jonka yhteenlasketuista pééomasijoituksista ja
maksamattomista padomasitoumuksista vahintédn 70 prosenttia on varattu vaatimukset
tayttaviin salkkuyrityksiin tehtéviin sijoituksiin. Taten esimerkiksi toimintakustannukset,
jotka eurooppalaisilta yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneilta rahastoilta veloitetaan
sijoittajien kanssa sovitun mukaisesti, on katettava pagomasijoitussitoumusten jaljelle jaévasta
30 prosentin osuudesta.

Asetuksessa otetaan huomioon myds yhteiskunnallisten yritysten erityisominaisuudet.
Y hteiskunnallisten yritysten ensisijaisena tavoitteena on myonteisten yhteiskunnallisten
vaikutusten aikaansaaminen. Tastd syysta asetuksessa edellytetdan, ettd vaatimukset
tayttavalla salkkuyrityksella on oltava mitattavissa olevia myoOnteisida yhteiskunnallisia
vaikutuksia, etta se hyddyntda tuottojaan ensisijaisen tavoitteensa saavuttamiseen seka etta
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sitéd johdetaan vastuullisella ja avoimella tavalla. Asetuksen 3 artiklassa maarétdan myaos
séanndista ja menettelyistd, joita on oltava kaytossa sellaista tilannetta varten, jossa
vaatimukset tayttava salkkuyritys haluaa jakaa osan voitoistaan omistgjilleen ja osakkailleen.
Kuten johdanto-osassa on selvitetty, téllaisen voittojen jaon e pitdisi vaarantaa yrityksen
ensisijaisen tavoitteen tehokasta saavuttamista.

Samoin  méadritetédn vaatimukset tayttéavat sijoitusinstrumentit  kyseisten yritysten
ja velkainstrumentit, sijoitukset muihin eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneisiin rahastoihin seka pitkét ja keskipitkét lainat.

4 artikla — Nimityksen ” eur ooppalainen yhtei skunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto”
kaytto

Ehdotuksen 4 artiklan mukaisen padperiaatteen mukaan vain sellaiset rahastot, jotka tayttavét
téssa asetuksessa méadritellyt yhtendiset ehdot, voivat kéyttéa nimitystéa ”eurooppalainen
yhtei skunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto” markkinoinnissaan unionin alueella.

5 artikla — Salkun koostumus

Ehdotuksen 5 artiklassa on yksityiskohtaisia séénnoksia eurooppalaiselle yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneelle rahastolle luonteenomai sesta salkun koostumuksesta. Ehdotuksen
5 artikla sisdltéa siis yhtendisia sadnnoksia eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneen rahaston sijoitustavoitteista, vaatimukset tayttavista sijoitusinstrumenteista seké
Sitd, missd rgoissa téllaisen rahaston hoitga voi lisdta sen riskia. Eurooppaaisille
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneille rahastoille on tarkoitus sallia jonkin verran
joustavuutta sijoitusten ja maksuvalmiuden hoidossa, minka vuoksi muunlaiset sijoitukset
ovat mahdollisa, kunhan niiden osuus yhteenlasketuista padomasijoituksista ja
maksamattomista pddomasitoumuksista el ylita sitéd 30 prosenttia, joka voi olla muita kuin
vaatimukset téyttavia sijoituksia.

6 artikla — Vaatimukset tayttavat sijoittajat

Ehdotuksen 6 artiklassa on yksityiskohtaisia séénnoksia siitd, millaiset sjoittgjat voivat
sijoittaa eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin. Taman
artiklan mukaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneita rahastoja on
sdlittua markkinoida ainoastaan direktiivin 2004/39/EY tarkoittamille ammattimaiseksi
katsotuille sijoittagjille. Markkinointi muille sijoittajille, kuten varakkaille yksityishenkildille,
sallitaan vain, jos nama tekevét rahastoon vahintdan 100 000 euron arvoisen sijoituksen ja jos
kyseiset sijoittgjat kykenevét tekemdan omat sijoituspaatoksensd ja ymmartavét sijoitukseen
liittyvét riskit.

7 artikla — Kéaytannesdannot

Ehdotuksen 7 artiklassa mainitaan yleisia periaatteita, jotka ohjaavat eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan kaytostd erityisesti sen
toimien suorittamisessa ja suhteissa sijoittgjiin.

8 artikla— Eturistiriidat

10

o



F

Ehdotuksen 8 artiklassa annetaan sddnnoksia siitd, miten eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitagjan on kasiteltava eturigtiriitoja. Kyseiset sédnnokset
edellyttavdt myds, ettd hoitgalla on kaytdssd tarvittavat organisatoriset ja hallinnolliset
jarjestelyt, joilla eturitiriitojen asianmukainen kasittely voidaan varmistaa.

9 artikla — Myontei sten yhtei skunnallisten vaikutusten mittaaminen

Ehdotuksen 9 artiklassa edellytetdén, ettéd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitgjilla on kayttssd menettelyt, joilla voidaan mitata ja seurata
niitd myonteisid yhteiskunnallisia vaikutuksia, joiden saavuttamiseen vaatimukset téayttavét
salkkuyritykset ovat sitoutuneet.

10 artikla — Toiminnan jé&rjestamista koskevat vaati mukset

Ehdotuksen 10 artiklassa edellytetéén, etta eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgjalla on oltava riittdvét tekniset ja henkilostoresurssit seka
riittévasti omia varoja eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
asianmukaista hallinnointia varten.

11 artikla — Arvonmaaritys

Ehdotuksen 11 artiklassa késitellédn eurooppalaisen yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston sijoitusten arvon maérittamista. Tét& koskevat séannot on vahvistettava
kunkin  eurooppalaisen  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen  erikoistuneen  rahaston
perustamisasi akirj oi ssa.

12 artikla — VVuosikertomukset

Ehdotuksen 12 artiklassa sd&detéén  vuosikertomuksista, jotka eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan on hoitamastaan rahastosta
laadittava. Kertomuksessa on selostettava rahaston salkun koostumus sek& rahaston toiminta
kuluneen vuoden aikana. Kertomuksessa on oltava tietoa myds rahaston sijoituspolitiikan
avulla aikaansaaduista yhtei skunnallisista vaikutuksista.

13 artikla — Tiedonantovel vollisuus sijoittajia kohtaan

Ehdotuksen 13 artikla sisdltéd médrayksid erdistd keskeisista tietojen antamista koskevista
velvollisuuksista, joita eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitgjalla on sijoittgjia kohtaan. Néhin maérayksiin sisdltyy yleisid sopimuksen laatimista
edeltdvia tiedonantovelvoitteita, jotka koskevat eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneen rahaston sijoitusstrategiaa ja -tavoitteita, kustannuksia ja maksuja
sekd eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen  yrittgdjyyteen erikoistuneeseen  rahastoon
gjoittamisen  riski-tuottoprofiilia. ~ Maaréykset  koskevat my6s  eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan saaman korvauksen
laskumenetelmada. M&draysten tavoitteena on samalla varmistaa avoimuus eurooppal aisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston erityisluonteeseen ja erityisesti sen
gjoituspolitiikallaan aikaansaamiin  myonteisiin - yhteiskunnallisiin  tuloksiin  liittyvissa
asioissa

14 artikla — VValvonta
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Jotta kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen kykenee valvomaan, etté eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja noudattaa tassa asetuksessa
séddettyja yhdenmukaisia vaatimuksia, on rahaston hoitgjan 14 artiklan mukaan ilmoitettava
toimivaltaiselle  viranomaiselle  ailkomuksestaan  markkinoida rahastoa nimella
" eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto”. Rahaston hoitgjan on
my0®s toimitettava tarpeelliset tiedot esimerkiksi niista jarjestelyistd, joilla taman asetuksen
noudattaminen varmistetaan, seka rahastoista, joita hén akoo markkinoida. Kun
toimivaltainen viranomainen on todennut, etta vaaditut tiedot ovat koossa ja jarjestelyt ovat
téssa asetuksessa mainittujen vaatimusten noudattamisen kannalta asianmukaiset, se rekisteroi
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan. Rekisterdinti
on voimassa koko unionin alueella, ja sen turvin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja voi markkinoida rahastoja eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yritt&jyyteen erikoistuneen rahaston nimell&

15 artikla — Tietojen saattaminen ajan tasalle

Ehdotuksen 15 artiklassa on sd&nnoksia tilanteista, joissa kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle toimitetut tiedot on saatettava gjan tasale.

16 artikla — Rajatylittavat ilmoitukset

Ehdotuksen 16 artiklassa selostetaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgan rekisterdinnistd k&ynnistyva ilmoitusmenettely eri
jasenvaltioiden toimivaltaisten valvontaviranomaisten valilla.

17 artikla — EAMV:n tietokanta

Ehdotuksen 17 artiklassa méaardtéaan, etta EAMV:n tehtavana on yllapitdd keskitettya
tietokantaa, jossa on luettelo kaikista unionin aueella rekisterdidyistd eurooppalaisista
yhtei skunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneista rahastoista.

18 artikla — Toimivaltaisen viranomaisen valvonta

Ehdotuksen 18 artiklassa saédetéan, etta kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo
taman asetuksen vaatimusten noudattamista.

19 artikla — Valvontaval tuudet

Ehdotuksen 19 artiklassa on luettelo valvontavaltuuksista, joita toimivaltaisilla viranomaisilla
on kaytettavissaan, jotta ne kykenevat varmistamaan asetuksessa sdadettyjen yhdenmukaisten
Kriteerien noudattamisen.

20 artikla — Seuraamukset

Ehdotuksen 20 artiklassa sé&detédn seuraamuksista, joiden avulla varmistetaan témén
asetuksen vaatimusten asianmukainen taytantéonpanon valvonta.

21 artikla — Keskeisten saadosten rikkominen
Ehdotuksen 21 artiklassa tarkennetaan, ettd tdssd asetuksessa esimerkiks  salkun

koostumuksesta, vaatimukset tayttévista dgjoittgjista seka nimityksen ”eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto” kaytostd annettujen keskeisten
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sdadosten rikkomisesta olisi rangaistava kieltamalla nimityksen kéyttd sekéa poistamalla
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja rekisterista.

22 artikla — Valvontayhtei styo

Ehdotuksen 22 artiklassa on sddnnoksia valvontatietojen vaihtamisesta koti- ja

23 artikla — Salassapitovel vollisuus

Ehdotuksen 23 artiklassa séédetéén asianmukaisesta salassapitovelvollisuudesta, jota
sovelletaan kaikkiin tdman asetuksen kannalta olennaisiin kansallisiin viranomaisiin seka
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiseen (EAVM).

24 artikla — Valtuutuksen ehdot

Ehdotuksen 24 artiklassa sdddetddn tilanteista, joissa komissiolla on valtuus hyvéksya
delegoituja saadoksia.

25 artikla — Uudelleentarkastelu

Ehdotuksen 25 artiklan lausekkeet koskevat ehdotetun asetuksen uudelleentarkastelua sekéa
komission mahdollisesti antamia ehdotuksia, jotka koskevat asetuksen muuttamista.

4, TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella e ole vaikutuksia talousarvioon.
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2011/0418 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

eur ooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneista rahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun sdaddsehdotus on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja yhteiskunnallisia komitean lausunnon’,

noudattavat tavanomaista |lainsdatami g érjestysta,

seka katsovat seuraavaa:

(1)

)

Kun gijoittgjat entistd useammin pyrkivéat myos yhteiskunnallisiin tavoitteisiin pelkan
taloudellisen tuoton etsinndn sSijasta, unionissa ovat akaneet muotoutua
yhteiskunnallisesti vastuullisten sjoitusten markkinat, joista osan muodostavat
yhteiskunnallisiin yrityksiin suuntautuneet sijoitusrahastot. N@ama sijoitusrahastot
rahoittavat  yhteiskunnallisia  yrityksia jotka yhteiskunnallisiin  ongelmiin
innovatiivisia ratkaisuja tarjotessaan toimivat yhteiskunnallisen muutoksen
alkaansagjana ja ndin osaltaan vaikuttavat arvokkaalla tavalla Eurooppa 2020
-strategian tavoitteiden saavuttamiseen.

On tarpeen vahvistaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston nimityksen kayttoa koskeva yhteinen séddoskehys, jolla séadetdan erityisesti
talla nimella toimivien rahastojen salkun koostumuksesta, kyseisille rahastoille
sdlittavista sijoituskohteista ja instrumenteista seka sijoittgjaryhmistd, jotka voivat
gjoittaa unionissa kyseisiin rahastoihin yhdenmukaisten saéanndsten nojalla. Jos
téllainen yhteinen kehys puuttuu, vaarana on, ettd jasenvaltiot ryhtyvét toisistaan
poikkeaviin kansallisen tason toimenpiteisiin, joilla on suora kielteinen vaikutus
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sisamarkkinoiden toimintaan ja joka luo sille esteitd, silla silloin rahastoihin, jotka
haluavat toimia koko unionin alueella, sovellettaisiin eri jasenvaltioissa erilaisia
sdantdja. Lisdks salkun koostumusta, sijoituskohteita ja vaatimukset tayttavia
djoittajia koskevien vaatimusten erilaisuudesta saattaisi  olla seurauksena
sjoittgjansuojan vaihtelua sekd epaselvyyttd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen tarjoamista sijoitusmahdollisuuksista.
Sijoittgjien oliss myds kyettdvd vertaamaan erilaisten  eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen tarjoamia
sijoitusmahdollisuuksia. On tarpeen poistaa merkittdvét esteet eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen  yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen rajat ylittéavata
varainhankinnalta, torjua rahastojen vdalisen kilpaillun vaaristyminen ja estda
kaikenlaisten todenndkoisten kaupan esteiden ja kilpailun vaaristymien syntyminen
jatkossa. Sopivin oikeusperusta on ndin ollen SEUT-sopimuksen 114 artikla sellaisena
kuin stda on tulkittu Euroopan unionin  tuomioistuimen  yhtenaisessa
oi keuskaytannossa.

On tarpeen hyvaksya asetus, jolla vahvistetaan eurooppalaisia yhteiskunnalliseen
yritt§jyyteen erikoistuneita rahastoja koskevat yhdenmukaiset sdannot seka asetetaan
kaikissa jasenvaltioissa vastaavia velvoitteita télaisten rahastojen hoitgjille, jotka
haluavat kerdta pddomia koko unionin alueella eurooppalaisen yhteiskunnalliseen

voidataata téllaisiin rahastoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden sijoittajien luottamus.

Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
nimityksen kayttoon liittyvéat vaatimukset maaritellddn asetuksen muodossa, pitaisi
yhteissijoitusyritysten hoitgjiin, jotka kdyttavét tata nimitysta varainhankinnassa. Nain
taattaisiin  yhdenmukaiset olosuhteet tdman nimityksen kaytdlle ja estettdisiin
toisistaan poikkeavat kansaliset vaatimukset, jotka aiheutuisivat direktiivin
saattamisesta osaks kansallista lainsdadantda. Taman asetuksen mukaan mainittua
nimitysta kayttavien yhteissijoitusyritysten olis noudatettava samoja saantdja koko
unionin aueella, mikd my6s lisdisi yhteiskunnallisiin yrityksiin - suuntautuviin
rahastoihin  sijoittamisesta kiinnostuneiden gijoittgjien luottamusta. Asetuksen
usein toisistaan poikkeavien kansallisten sddnndsten noudattamisesta hoitgjille
aiheutuvia kuluja, erityisesti kun kyseessa ovat hoitajat, jotka haluavat kerété pagomia
muistakin jasenvaltioista. Asetuksen pitdis myds auttaa kilpailun védristymien
poi stami sessa.

Taman asetuksen sek@ yhteissijoitusyrityksia ja niiden hoitgjia koskevien yleisesti
sovellettavien unionin sdantjen valisen suhteen selventdmiseksi on tarpeen todeta,
etta téta asetusta olis sovellettava vain sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitgjiin, jotka
eiviat ole dgirtokelpoisiin arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistéa sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mééraysten yhteensovittamisesta 13 péivana heindkuuta 2009 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2009/65/EY® tarkoitettuja
yhteissijoitusyrityksia, jotka ovat djoittautuneet unioniin ja jotka niiden
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on rekisterdinyt vaihtoehtoisten
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sijoitusrahastojen hoitgjista seka direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta 8 padivana kesakuuta
annetun Euroopan parlamentin ja direktiivin 2011/61/EU° mukaisesti. Lisaksi t&ta
asetusta olis sovellettava vain sellaisiin rahastojen hoitgjiin, jotka hoitavat sellaisia
eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen salkkuja,
joiden hallinnoitavien sijoituskohteiden yhteisarvo e ylitd 500 miljoonan euron
kynnysarvoa. Taman kynnysarvon laskemista varten komissiolle olisi siirrettdva valta
hyvéksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklassa
tarkoitettuja sd8nnoksi4, joilla se voi tasmentdd tdméan kynnysarvon laskemista. Tata
vataa kayttdessddn komission olisi yhteissijoitusyrityksid koskevien séantdjen
yhdenmukaisuuden varmistamiseksi otettava huomioon komission direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 6 kohdan a alakohdan mukaisesti hyvaksymét toimenpiteet.

Jos yhteissijoitusyrityksen hoitgja e halua kayttéa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd, e tdta asetusta sovelleta. Sellaisissa
tapauksissa sovelletaan edelleen jo olemassa olevia kansallisia sd&ént6ja ja unionin
yleisia sdantoja.

Tassd asetuksessa olisi vahvistettava yhdenmukaiset s88nnot, jotka koskevat
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen luonnetta,
erityisesti  niitd salkkuyrityksid, joihin vaatimukset téyttavat eurooppalaiset
yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneet rahastot voivat sijoittaa, seka kaytettavia
gjoitusinstrumentteja. Tarvittavan selkeyden ja varmuuden aikaansaamiseks tassi
asetuksessa olisi my6s saadettava yhdenmukaisista séénnoksistd, joiden perusteella
yhteiskunnallisten  yritysten voidaan todeta olevan vaatimukset tayttévia
salkkuyrityksia. Y hteiskunnallisten yritysten ensisijaisena tavoitteena on myonteisten
yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen voittojen maksimoinnin sijasta. Tasta
syysté asetuksessa olis edellytettéava, ettd vaatimukset tayttavan salkkuyrityksen
tavoitteena on oltava mitattavissa olevien myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten
aikaansaaminen, etta se hyddyntéa tuottojaan ensisijaisen tavoitteensa saavuttamiseen
ja ettd dta johdetaan vastuullisella ja avoimella tavalla. Sellaisia yleensa
poikkeuksellisia tapauksia varten, joissa vaatimukset tayttdva salkkuyritys haluaa
jakaa voittojaan osakkailleen ja omistgilleen, olisi vaatimukset tayttavalla
salkkuyrityksella oltava ennalta méaritellyt menettelyt ja séannét siitd, miten voittoja
osakkaille ja omistgjille jagtaan. Naissa sddnndissa olis mainittava, etta voittojen
jakaminen e saa vaarantaa yrityksen ensisijaisen yhteiskunnallisen tavoitteen
Saavuttamista.

Yhteiskunnallisiin  yrityksiin - kuuluu monenlaisia, oikeudelliselta muodoltaan
vaihtelevia yrityksg, jotka tuottavat yhteiskunnallisia palveluita tai tuotteita muita
heikommassa asemassa oleville tai syrjaytyneille henkil6ille. Tallaisia palveluita ovat
esimerkiksi asunnonvalitys, terveydenhuoltopalvelut, iékkdiden tai vammaisten
avustaminen, lastenhoito, tydllisyyss ja koulutuspalvelut sekd huollettavien
henkilGiden hoidon jarjestaminen. Y hteiskunnallisia yrityksid ovat myos yritykset,
jotka tuottavat tavaroita tai palveluja yhteiskunnallista pddmaaraéa varten, mutta joiden
toiminta voi j&&da yhteiskunnallisten palveluiden tai tavaroiden tuotannon
ulkopuolelle. Téllaista toimintaa voi olla esimerkiksi sellaisten henkilGiden
yhteiskunnallinen ja ammatillinen integroiminen tyOpaikkojen kautta, jotka ovat muita
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heilkommassa asemassa erityisesti riittdméttoman patevyyden taikka syrjdytymiseen
johtavien yhteiskunnallisten tai ammatillisten ongelmien vuoksi.

Y hteiskunnallisten yritysten erityiset rahoitustarpeet huomioon ottaen on syyta saada
aikaan selva kasitys siita, millaisia instrumentteja eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistunut rahaston olisi kaytettava tallaiseen rahoitukseen. Tasta
syystd asetuksessa oliss médriteltava yhtendiset sddnnét  eurooppalaiselle
yhteiskunnalliseen  yrittgjyyteen  erikoistuneelle  rahastolle ~ mahdollisista
gjoitusinstrumenteista, kuten oman paddoman ehtoisista  instrumenteista,
velkainstrumenteista, sijoituksista muihin  eurooppalaisiin  yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin seka lyhyisté ja keskipitkista lainoista.

Sijoitussalkulle  tarpeellisen  joustavuuden  sédilyttamiseks  eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistunut rahasto voi sijoittaa myds muihin kuin
vaatimukset téyttaviin kohteisiin, kunhan téllaiset sjoitukset eivét ylitd muille kuin
vaatimukset tayttaville sijoituksille tassi asetuksessa séddettyja rajoja. Lyhytaikaisia
varoja, kuten kéteisvaroja, ei saisi ottaa huomioon laskettaessa tassd asetuksessa
muille kuin vaatimukset tayttéville sijoituksille séédettyja rajoja.

Jotta voidaan varmistaa, ettd eurooppalaisen yhteiskunnaliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston nimitys on kaikkien unionin alueen sijoittgjien silmissa
luotettava ja helposti tunnistettava, olisi téssa asetuksessa séadettava, ettd ainoastaan
tdssa asetuksessa tarkoitettuja yhdenmukaisia laatukriteereitd  noudattavat
eurooppalaisten yhteiskunnallisten yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat
saavat kayttaa téta nimitystéa markkinoidessaan rahastoja unionin alueella.

Eurooppalaisilla yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneilla rahastoilla on oltava
oma, tunnistettava, niiden tarkoitukseen soveltuva profiili, mink& varmistamiseksi
téllaisille rahastoille salittavasta salkun koostumuksesta ja sijoitustekniikoista on
oltava yhdenmukai set séannot.

Jotta eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneet rahastot eivét
osdtaan aiheuta systeemisten riskien muodostumista, on varmistettava, etta ne
sijoitustoiminnassaan keskittyvat vaatimukset tayttavien salkkuyritysten tukemiseen,
ja sen vuoks rahaston tasolla e saisi sdllia lainanottoa tai vivuttamista. Rahaston on
kuitenkin pystyttava kattamaan epatavalliset likviditeettitarpeet, joita saattaa syntya
gjoittgjien padomasitoumusten maksun ja ndiden pddomien tosiasialisen tilille
saamisen valissa, mink& vuoksi lyhytaikainen lainanotto olisi sallittava.

Eurooppalaisia  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja on
markkinoitava sijoittgjille, joilla on riittéavét tiedot, kokemus ja mahdollisuus selvita
rahastoihin liittyvista riskeistda, ja sjoittgien luottamus ja usko eurooppalaisiin
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin on séilytettdva, minka
varmistamiseksi olisi sdddettédva erdistd erityisista suojatoimista. Eurooppalaisia
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneita rahastoja olisi tasta syystd yleensa
markkinoitava vain sellaisille sijoittgjille, jotka ovat ammattimaisia asiakkaita tai joita
voidaan pitéd sellaisina rahoitusvdlineiden markkinoista ja neuvoston direktiivin
85/611/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin  2000/12/EY
muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 pédivana
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huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY
nojalla. Jotta eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneisiin
rahastoihin tehtavid gijoituksia varten olisi kuitenkin olemassa riittévéan lagja
sijoittajapohja, on toivottavaa, ettd myds erdilla muilla sijoittgjilla, kuten varakkailla
yksityishenkil6illd, on mahdollisuus tehda sijoituksia nédihin rahastoihin. Kyseisia
muita gjoittajia varten olis madrattava erityisista suojakeinoista, jotta voidaan
varmistaa, etta eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
markkinoidaan vain sellaisille sijoittgjille, joiden sijoittajaprofiili sopii tallaisten
gjoitusten  tekemiseen. Nama suojakeinot sulkevat pois markkinoinnin
maaraai kai stalletusten valityksella.

Jotta voidaan varmistaa, etta vain sellaiset eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgat, jotka téyttavat yhdenmukaiset
markkinakayttaytymistda  koskevat  vaatimukset,  kéyttdvdt  eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd, olisi téssa
asetuksessa  annettava  liiketoiminnan  harjoittamista sek&  eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan ja sen sijoittgjien
vélista suhdetta koskevia séantdjd. Samasta syysta asetuksessa olisi my6s séddettéava
yhdenmukaisista ehdoista, jotka koskevat kyseisten hoitgjien eturistiriitojen késittelya.
Kyseisissa sdannoksissd olisi myos edellytettava, etta hoitajalla on kdytdssa tarvittavat
organisatoriset ja hallinnolliset jarjestelyt, joilla eturistiriitojen asianmukainen
kasittely voidaan varmistaa.

Myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten aikaansaaminen sijoittgjien saaman
taloudellisen tuoton liséks on erityisesti yhteiskunnallisiin yrityksiin keskittyvien
sijoitusrahastojen olennainen piirre, joka erottaa ne muista sijoitusrahastoista. Tasta
syysta téssd asetuksessa olisi edellytettéva, ettd eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat ottavat kayttdon menettelyitd, joilla
vaatimukset tayttaviin  salkkuyrityksiin - sijoittamalla aikaansaatuja myonteisia
yhteiskunnallisia vaikutuksia voidaan seurata ja mitata.

Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimityksen
luotettavuuden varmistamiseksi olisi tassa asetuksessa annettava myds eurooppal aisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan organisaatiota
koskevia laatuvaatimuksia. Tasta syysta asetuksessa olisi saadettava yhdenmukaisista
ja oikeasuhteisista vaatimuksista, jotka koskevat huolehtimista eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston asianmukaisen hallinnoinnin
kannalta riittavista teknisista ja henkil 0stOresurssel sta seka omista varoista.

Sijoittgjansuojan  vuoksi on vdttamaonta varmistaa, ettd eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen varat arvotetaan
aslanmukaisesti. Tastd syysta eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdyyteen
erikoistuneiden rahastojen perustamisasiakirjoissa olisi annettava varojen arvottamista
koskevia séantdja. Tallaolisi varmistettava arvottamisen luotettavuus ja avoimuus.

Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta
kéyttavien rahastojen hoitajien riittdva raportoiminen toiminnastaan on varmistettava
sédtamalla yhdenmukai set vuos kertomuksia koskevat s8nnot.
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Jotta eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
nimityksen luotettavuus sijoittgjien silmissa voidaan varmistaa, on valttamatonta, etta
nimitysta kayttavéat vain sellaiset rahastojen hoitgat, joiden sijoituspolitiikka ja -
tavoitteet ovat téysin avoimet. Asetuksessa olis taman vuoks sdddettéva
yhdenmukaisista sd88nnGistd, jotka koskevat eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan tiedonantovelvollisuutta sijoittgjia
kohtaan. Saantgja olis annettava yhteiskunnallisiin yrityksiin  sijoittamiselle
ominaisista seikoista, jotta annetut tiedot olisivat yhdenmukaisia ja vertailtavia.
Tietoja on annettava my0s kriteereista ja menettelyistd, joita kdytetddn valittaessa
tietyt vaatimukset tayttdvia salkkuyrityksid sijoituskohteiksi. Lisdks on annettava
tietoja gjoituspolitiikalla  aikaansaatavista myonteisista  yhteiskunnallisista
vaikutuksista seka niiden seurannasta ja arvioinnista. Sijoittgjien téllaisia sijoituksia
kohtaan tunteman luottamuksen ja uskon takaamiseksi on annettava tietoja myos niista
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
sijoituskohteista, jotka ovat muita kuin vaatimukset tayttavid salkkuyrityksid, seka
néiden valintaperusteista.

Tassd asetuksessa sdddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten tehokkaan valvonnan
varmistamiseksi Kkotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olis valvottava, etta
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston hoitga
noudattaa tassd asetuksessa sdddettyja yhdenmukaisia vaatimuksia. Tata varten
sellaisen eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston
hoitgjan, joka haluaa markkinoida rahastojaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimelld, olis ilmoitettava aikomuksestaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen olisi
rekisteroitdva rahaston hoitaja, jos kaikki tarvittavat tiedot on toimitettu ja jos taman
asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvittavat jarjestelyt ovat kaytossa.
Rekisterdinnin olisi oltava voimassa koko unionin alueella.

Sdadettyjen yhdenmukaisten vaatimusten noudattamisen tehokkaan valvonnan
varmistamiseks olis tdssa asetuksessa annettava saantojd, joissa séédetdan, missa
olosuhteissa kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tiedot on
saatettava gjan tasalle.

Séadettyjen vaatimusten tehokkaan valvonnan vuoksi olisi tassd asetuksessa
séadettdva myos menettelystd, jolla toimivaltaiset valvontaviranomaiset valittavét
muille jésenvaltioille tiedon siitd, ettd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja on rekisterditynyt omassa kotijasenvaltiossaan.

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjien
markkinointitoimenpiteitd koskevien olosuhteiden on sdilyttdvd avoimina, minka
vuoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle (EAMV) olis annettava
tehtavaks yll&pitaa tietokantaa, jossa on lueteltu kaikki tdmén asetuksen mukaisesti
rekisterdityneet eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdgyyteen erikoistuneet rahastot.

S&&dettyjen yhdenmukaisten vaatimusten tehokkaan valvonnan varmistamiseks olisi
tdssa asetuksessa vahvistettava luettelo toimivaltaisilla viranomaisilla kéytdssa
olevista valvontavaltuuksista.

Asianmukaisen taytantdonpanon varmistamiseks tassd asetuksessa olisi sdddettéva
sen keskeisten sd&dosten rikkomisesta aiheutuvista seuraamuksista; keskeisia
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sdadoksia ovat ne, jotka koskevat salkun koostumusta, vaatimukset tdytt&vien
gjoittajien henkildllisyyteen liittyvia takeita seka vaatimusta, jonka mukaan
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta saa
kéyttéd vain rekisterbitynyt eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgja On my6s sdadettava sSiitd, ettd naden keskeisten
sdadosten rikkomisen seurauksena nimityksen kayttdminen kielletddn ja rahaston
hoitaja poistetaan rekisterista.

Vavontatietoja olisi vaihdettava koti- ja isantdjasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten seka EAMV:n kesken.

Tassa asetuksessa saadettyjen yhdenmukaisten kriteerien noudattamisen valvonnasta
vastaavien tahojen tehokas sdantely-yhteistyd edellyttéd, ettd kaikkien kansallisten
viranomaisten sekd EAMV :n on noudatettava tiukkaa sal assapitovel vol lisuutta.

Rahoituspalveluita koskevilla teknisilla standardeilla olisi varmistettava jatkuva
yhdenmukai staminen seka huolellinen valvonta koko unionin alueella. EAMV:lla on
erittdin erikoistunutta asiantuntemusta, minka vuoksi on tehokasta ja asianmukaista
antaa sen tehtévaksi laatia, silloin kun niihin e liity menettel ytapavalintoja, luonnokset
teknisiks taytantoonpanostandardeiksi ja toimittaa ne komission hyvéaksyttéavaks.

Komissiolle olis annettava valtuudet hyvaksya teknisia tayténtéonpanostandardeja
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan sek& Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta ja
padtoksen 716/2009/EY sekd komission paddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
24 pédivana marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1095/2010™ 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annettava tehtéavaksi
laatia tekniset tdytantdonpanostandardit 16 artiklassa mainitun ilmoitusmenettelyn
muotoa ja menetelmia varten.

Tassd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tasmentamistd varten komissiolle olisi
girrettava valta hyvaksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklassa tarkoitettuja sddnnoksid, jotka koskevat tassd asetuksessa mainitun
kynnysarvon laskemisessa ja seurannassa kaytettdvien menetelmien tdsmentamista,
vaatimukset tayttdvien salkkuyritysten tavoitteena olevien yhteiskunnallisten
vaikutusten mittausmenetelmien yksityiskohtia, avoimuutta koskevien vaatimusten
yksityiskohtia sekd& sen maédrittamistd, millaisia eturistiriitoja eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjien on véltettava ja
mihin toimiin niiden on taman vuoks ryhdyttava. Erityisen tarkeada on, ettd komissio
huolehtii valmistelutyonsa yhteydessd asianmukaisista kuulemismenettelyistd myos
asiantuntijatasolla. Tydssd olisi otettava huomioon myds itseséantelyd koskevat
aloitteet seké kaytannesaannot.

Komission olis delegoituja saadoksid vamistellessaan ja |uonnostellessaan
varmistettava, ettd asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle
samanaikai sesti, hyvissa gjoin ja asianmukai sesti.

11
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(33)

(34)

(35)

(36)

Viimeistdan neljan vuoden kuluttua siitd péivastd, jolloin tété asetusta ryhdytéan
soveltamaan, on asetusta tarkasteltava uudelleen, jotta voidaan ottaa huomioon
eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen  erikoistuneiden  rahastojen
markkinoilla tapahtuneet muutokset. Uudelleentarkastelun perusteella komission olisi
toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus ja tarvittaessa esityksia
lainsdadannén muuttami sesta.

Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, mukaan lukien oikeutta yksityis-
japerhe-eldman kunnioittamiseen seka elinkeinovapautta.

Yksiloiden suojelusta henkilGtietojen kasittelyssa ja néiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 24 péivana lokakuuta 1995 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 95/46™ ohjaa henkildtietojen kasittelya jasenvaltioissa tdman asetuksen
puitteissa, kun se tapahtuu jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, erityisesti
jasenvaltioiden nimedmien julkisten riippumattomien viranomaisten valvonnassa.
Yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil 6tietojen
késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 paivana joulukuuta 2000
annettu  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001'° ohjaa
EAMV:t4, kun se kasittelee henkilttietoja taman asetuksen puitteissa ja Euroopan
tietosuojaval tuutetun valvonnassa.

Taman asetuksen tavoite eli sisamarkkinoiden muodostaminen eurooppalaisille
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneille rahastoille saétamala puitteet
eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
rekisteroitymiselle,  mika mahdollistaa  eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinoinnin koko unionin alueella, voidaan
Saavuttaa vain unionin tasolla. Unioni voi toteuttaa Euroopan unionin
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisia
toimenpiteitd. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
téssa asetuksessa sdadetdan vain tdman tavoitteen saavuttamisen kannalta tarpeellisista
toimista,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

LUKU I
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Tassd asetuksessa séddetddn yhtendisista vaatimuksista, jotka koskevat sellaisten rahastojen
hoitgjia, jotka haluavat kéyttéa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen
rahaston nimiketta, seka ehdoista, joita sovelletaan, kun yhteissijoitusyrityksia markkinoidaan
talla nimikkeella unionin alueella; ndin edistetéén osaltaan sisamarkkinoiden tehokasta
toimintaa.

12
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Tassd asetuksessa vahvistetaan myds yhtendiset séannokset, jotka koskevat eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinointia vaatimukset
tayttaville sijoittgjille koko unionin alueella, eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yritt&djyyteen
erikoistuneiden rahastojen salkkujen koostumusta, vaatimukset tayttéavia sijoitusinstrumentteja
ja -tekniikoita seka eurooppaaisia yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneita rahastoja
unionin alueella markkinoivien rahastojen hoitajien organisaatiota, toimintaa ja avoimuutta.

2 artikla

1 Tata asetusta sovelletaan 3artiklan 1kohdan b aakohdassa maédriteltyjen
yhteissijoitusyritysten hoitgjiin, jotka ovat sjoittautuneet unionin alueelle ja joita
koskee direktiivin 2011/61/EU 3artiklan 3 kohdan aalakohdassa tarkoitettu
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten tekema rekisteréinti, jos nama hoitajat
hallinnoivat  sellaisten  eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen
erikoistuneiden rahastojen salkkuja, joiden hallinnoitavat yhteisvarat eivét ylita 500
miljoonan euron kynnysarvoa, tai, niissa jasenvaltioissa, joiden virallinen valuutta on
muu kuin euro, vastaavaa arvoa kansdllisessa valuutassa taman asetuksen
voi maantul opéivana.

2. Artiklan 1  kohdassa  mainittua ragaavoa laskettaessa  sellaisten
yhteissijoitusyritysten hoitgjien, jotka hallinnoivat muita kuin eurooppalaisia
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneita rahastoja, e tarvitse laskea mukaan
nai ss& muissa rahastoissa hallinnoitavia varoja.

3. Komissiolle annetaan valtuudet hyvaksyd 24 artiklan mukaisesti delegoituja
sddnnoksig, joilla médritellédn tarkemmin 1 kohdassa mainitun kynnysarvon
laskentatavat seké tavat, joillatéamén kynnysarvon jatkuvaa noudattamista seurataan.

3 artikla
1 Téass4 asetuksessa kéaytetédan seuraavia méaritelmi&

a) ’eurooppaaisella yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneella rahastolla
tarkoitetaan yhteissjoitusyritystéd, joka djoittaa ainakin 70 prosenttia
yhteenlasketuista padomasi joituksistaan ja maksamattomista
padomasitoumuksistaan vaatimukset tayttaviin sijoituskohteisiin;

b) ’yhteissjoitusyrityksell& tarkoitetaan yritystd, joka hankkii pddomia useilta
sjoittagjilta sijoittaakseen ne méaéritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti kyseisten
sjoittajien hyvaks ja joka e tarvitse lupaa direktiivin 2009/65/EY 5 artiklan
nojala;

c) ’vaatimukset tayttavilla sjoituksilla tarkoitetaan kaikkia seuraavassa
mainittuja sijoitusinstrumentteja:

i)  oman paaoman ehtoiset rahoitusvalineet

—  jotka on laskenut liikkeelle vaatimukset tayttava salkkuyritys ja
jotka eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistunut
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d)

v)

rahasto on hankkinut suoraan vaatimukset tayttavalta
salkkuyritykselta, tai

—  jotka vaatimukset tayttédva salkkuyritys vaihtaa oman pd&oman
ehtoiseen arvopaperiin, jonka on laskenut liikkeelle vaatimukset
tayttava salkkuyritys, tai

— jotka on laskenut liikkeelle yritys, jonka enemmistéomisteinen
tytaryhtio  vaatimukset tayttdvad salkkuyritys on ja jonka
eurooppalainen  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen  erikoistunut
rahasto on saanut valhdossa oman pddoman ehtoiseen
rahoitusvalineeseen, jonka vaatimukset tayttava salkkuyritys on
laskenut liikkeelleg;

arvopaperistetut ja arvopaperistamattomat velkainstrumentit, jotka on
laskenut liikkeelle vaatimukset téyttava salkkuyritys,

osakkeet tai osuudet yhdestd tai useammasta muusta eurooppal aisesta
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneesta rahastosta;

eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston
vaatimukset tayttaville salkkuyrityksille myontamét pitkat ja keskipitkat
lainat;

kaikenlainen muu mukanaol o vaatimukset tayttavassa salkkuyrityksess;

'vaatimukset tayttéavalla salkkuyrityksell& tarkoitetaan yritystd, joka e
eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston siihen
tekemdn gjoituksen hetkelld ole listautunut sdannellyilla markkinoilla
direktiivin  2004/39/EY 4 artiklan 1kohdan 14 alakohdassa médritellylla
tavalla, jonka vuosiliikevainto on ale 50 miljoonaa euroa tai tase alle
43 miljoonaa euroa, joka el itse ole yhteissijoitusyritysjajonka

i)

i)

yhtigjarjestyksen tai muun lakisdéteisen yrityksen perustamisasiakirjan
mukaan yritys keskittyy pédtavoitteenaan sellaisten mitattavien
myontei sten yhtei skunnallisten vaikutusten aikaansaamiseen, jossa

—  yritys tuottaa palveluita tai tuotteita muita helkommassa asemassa
olevilletal syrjaytyneille henkiléille tai

— yritys  kayttdd  sellasta  tuotteiden  tai palveluiden
tuotantomenetelmaa, joka on sen yhteiskunnalliseen tavoitteeseen
soveltuva;

voittoja kaytetéén yrityksen padtavoitteeseen pyrkimiseen voittojen
jakamisen sijasta ja jolla on kdytdssa ennalta méaritellyt menettelyt ja
saannot sellaisia tilanteita varten, joissa voittoja jaetaan osakkaille ja
omistajille;

johtaminen on vastuullista ja avointa, ja siind ovat erityisesti mukana

tyontekijat, asiakkaat ja muut asianosaiset, joihin yrityksen liiketoiminta
vaikuttaa;
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f)

9)

h)

i)

k)

'omalla padomalla’ tarkoitetaan yrityksessd omistgjuuden kautta syntynytta
osuutta, jota edustavat osakkeet tai muu sSijoittgjille tarjottu vaatimukset
tayttavan salkkuyrityksen pddomaan osallistumisen muoto;

"markkinoinnilla tarkoitetaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen hoitaman
eurooppalaisen  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
osuuksien tai osakkeiden suoraa tai védlillista tarjoamista tai kohdentamista
sijoittajille, joiden kotipaikkatai séantdmaaréinen kotipaikka on unionissa;

'padomasitoumuksella tarkoitetaan mitd hyvansi sitoumusta, jonka nojalla
henkil6l1&a on velvollisuus hankkia intressi eurooppal ai sesta yhtei skunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneesta rahastosta tai tehdd p&domasijoituksia
eurooppal ai seen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneeseen rahastoon;

"eurooppalaisen  yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitgjala tarkoitetaan oikeushenkil6d, jonka sdanndllisena liiketoimena on
ainakin yhden eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen
rahaston hoitaminen;

'kotijésenvadltiolla  tarkoitetaan  jasenvaltiota, jossa  eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston hoitagjalla on kotipaikka
tal sdantomaarainen kotipaikka;

jossa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
hoitgja markkinoi eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneita
rahastoja tdmén asetuksen mukaisesti;

'toimivaltaisella viranomaisella tarkoitetaan kansallista viranomaista, jonka
kotijadsenvaltio nime&a lailla tai asetuksella ottamaan tehtévakseen 2 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten hoitajien rekisterdinnin.

Komissiolle annetaan vatuudet hyvaksyd 24 artiklassa tarkoitettuja delegoituja
séadoksig, joilla maaritellddn ne tuotteet tai palvelut seka tuotteiden tai palveluiden
tuotantomenetelmét, jotka ovat tdman artiklan 1 kohdan d alakohdan i alakohdassa
mainitun yhteiskunnallisen tavoitteeseen soveltuvia ottaen huomioon vaatimuksen
tayttavien salkkuyritysten erilaisuuden seka tilanteet, joissa voittoja voidaan jakaa
omistgjille jasijoittgille.
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LUKU I
EUROOPPALAISEN YHTEISKUNNALLISEEN
YRITTAJYYTEEN ERIKOISTUNEEN RAHASTON
NIMITYKSEN KAYTON EHDOT

4 artikla

Tassd luvussa vahvistetut vaatimukset tayttdvéat eurooppaaisten yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjat voivat kayttda nimitysta ”eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto” markkinoidessaan eurooppalaisia
yhtei skunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja kaikkialla unionin alueella.

5 artikla

1 Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitagjan on
varmistettava, ettd muita kuin vaatimukset téyttavia sijoituskohteita hankittaessa
enintdan 30 prosenttia eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston yhteenlasketuista padomasijoituksista ja maksamattomista
pddomasitoumuksista kaytetddn muiden kuin vaatimukset tdyttévien sijoitusten
hankintaan; tata rajaa laskettaessa e kuitenkaan oteta huomioon lyhytaikaisia
kateisvaroja.

2. Eurooppal aisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja e saa
ottaa luottoa, laskea liikkeeseen velkaobligaatioita tai antaa takuita eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston tasolla, eik& eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen vyrittgjyyteen erikoistuneen rahaston tasolla kayttdd mitdan
menetelmag, jolla rahaston riskid lisétd8n joko ottamalla lainaks rahaa tai
arvopapereita, rahoitugohdannaisia kayttamalla tai milléén muullatavalla.

3. Artiklan 2 kohdan kielto e kuitenkaan koske enintéan 120 kalenterivuorokauden
mittaiselle ganjaksolle otettuja luottoja, joiden tarkoituksena on antaa
maksuvamiutta djoittgjien padomasijoitusten maksamisen ja ndiden varojen
saamisen valilla

6 artikla

Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjat saavat
markkinoida hallinnoimiensa eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen osakkeita ja osuuksia ainoastaan sellaisille sijoittgjille, joiden katsotaan olevan
ammattimaisia asiakkaita direktiivin 2004/39/EY liitteessa Il olevan | jakson mukaisesti tai
joita voidaan pyynnosta pitéa sellaisina direktiivin 2004/39/EY liitteessa |1 olevan Il jakson
mukaisesti, tai muille sijoittgjille, jos

a)  kyseiset muut sijoittgjat sitoutuvat sijoittamaan vahintéan 100 000 euroa;
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b)

d)

kyseiset muut sijoittajat ilmoittavat kirjallisesti sijoitussitoumuksesta tehtévasta
sopimuksesta erillisella asiakirjala, ettd he ovat tietoisia suunniteltuun
sitoumukseen liittyvisté riskeistg;

eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja
arviol gjoittgjan asiantuntemuksen, kokemuksen ja tiedot otaksumatta, etta
sjoittajalla on sellaista markkinoita koskevaa tietoa ja kokemusta, mita
direktiivin 2004/39/EY liitteessd Il olevassa | jaksossa luetelluilla sijoittajilla
on;

eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja
on riittdvassa maarin  vakuuttunut suunnitellun  sitoumuksen luonteen
perusteella, ettd sijoittgja kykenee tekemddn omat sijoituspddtoksensa ja
ymmartdd niihin liittyvéat riskit, ja etta télainen sitoumus on Kkyseisen
kaltaiselle sijoittajalle sopiva;

eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja
vahvistaa kirjallisesti, ettd han on tehnyt c kohdassa mainitun arvioinnin ja
tullut d kohdassa mainittuun johtopaatokseen.

7 artikla

Suhteessa hoitamaansa rahastoon on eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitagjan

a) toimittava patevasti, varovasti ja huolellisesti;

b) kaytettdvd asianmukaisia toimia ja menettelyita estédkseen vaarinkaytokset,
joiden voidaan kohtuudella odottaa vaikuttavan sijoittajien seké vaatimukset
tayttavien salkkuyritysten etuihin;

c) harjoitettava liiketoimintaa siten, etté ne edistavét hoitamiensa eurooppal ai seen
yhteiskunnalliseen yritt&dyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden sijoittajien
etua seka markkinoiden héiri6ttomyytta

d) noudatettava suurta huolellisuutta vaatimukset téyttdvien salkkuyritysten
sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa seurannassa;

€) tunnettava riittavassa maarin vaatimukset tayttavat salkkuyritykset, joihin ne
Sijoittavat.

8 artikla
1. Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien

on tunnistettava eturistiriidat ja pyrittava vattamadan niita, ja ele niita kyeta
vattamaan, hallittava ja seurattava eturistiriitoja ja 4 kohdan mukaisesti annettava
niista tietoa, jotta niitd estetddn vakuttamasta haitallisesti eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden gjoittajien
etuihin ja jotta voidaan varmistaa, ettd rahastojen hoitgjien hallinnoimia
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eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja kohdellaan
oi keudenmukai sesti.

Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitagjien
on erityisesti tunnistettava sellaiset eturistiriidat, joita saattaa Syntyad seuraavien
osapuolten vdille:

a) eurooppaaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitgjat, henkil6t, jotka tosiasialisesti hoitavat  eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen  yritt§yyteen  erikoistuneiden rahastojen  hoitgjien
liiketoimintaa, tyontekijdt tai muut henkilot, jotka suoraan tai epésuorasti
kayttavat valtaa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitgaan néhden tai johon tama kayttéa valtaa, seka eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan hallinnoimat
eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneet rahastot tai néiden
rahastojen sijoittajat;

b)  eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto tai tdman
eurooppalaisen  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
gjoittajat sekd saman eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgjan  hallinnoima toinen  eurooppalainen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto, tai téaman toisen
eurooppalaisen  yhteiskunnalliseen  yrittdyyteen erikoistuneen rahaston
sijoittajat.

Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitagjien
on yllapidettava ja sovellettava tehokkaita organisatorisia ja hallinnollisa
jarjestelyja, jotta ne kykenevét noudattamaan 1 ja 2 kohdassa séédettyja vaatimuksia.

Artiklan 1 kohdassa mainituista eturistiriidoista on ilmoitettava, kun eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan eturistiriitojen
tunnistamiseksi, ehkéisemiseksi, hallitsemiseks ja seuraamiseks kéyttoon ottamat
organisaatiojarjestelyt eivéat riitd kohtuullisen luotettavasti varmistamaan, etta
sjoittgjien eduille aheutuvan vahingon riski voidaan estdd. Eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjien on selvasti
ilmoitettava sijoittgjille eturistiriitojen yleinen luonne tai 18hteet, ennen kuin ryhtyvéat
liiketoimiin néiden puolesta.

Komissiolle annetaan valta hyvaksyd 24 artiklassa tarkoitettuja delegoituja
sdadoksig, joilla méaaritelldan tarkemmin

a)  tdmaén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit;

b) toimenpiteet, jotka eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitgjien odotetaan toteuttavan rakenteita,
organisaatiota ja hallintoa koskevien menettelyjen osdta eturigtiriitojen
tunnistamiseksi,  ehkdisemiseksi,  hallitsemiseksi,  seuraamiseks  ja
ilmoittamiseksi.
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9 artikla

1 Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
on kaikkia hoitamiaan rahastoja varten otettava kaytt6on menettelyt, joilla mitataan
ja seurataan sitd, missa madrin vaatimukset tayttavat salkkuyritykset, joihin
eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunut rahasto on sijoittanut,
saavuttavat sitoumuksensa mukaiset myonteiset yhteiskunnalliset vaikutukset.

2. Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksya 24 artiklassa tarkoitettuja delegoituja
sdadoksid, joissa madritelldan tédman artiklan 1 kohdassa mainittujen menettelyjen
yksityiskohdat erilaisiin vaatimukset tayttaviin salkkuyrityksiin liittyen.

10 artikla

Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjilla on aina
oltava kaytdssaan riittavasti omia varoja seka eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneen rahaston asianmukaisen hallinnoinnin  kannalta riittdvét tekniset ja
henkil 6storesurssit.

11 artikla

Varojen arvottamista koskevat sd8nnét vahvistetaan eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston perustamisasi akirjoissa.

12 artikla

1 Eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien
on saatettava kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen saataville vuosikertomus
jokaisesta hallinnoimastaan eurooppalaisesta yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneesta rahastosta enintddn kuuden kuukauden kuluttua tilikauden
padttymisestd. Kertomuksessa on selostettava rahaston salkun koostumus sekad sen
toiminta kuluneen vuoden aikana. Kertomukseen on liitettava my6s eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston tarkastettu tilikirjanpito.
Kertomus on laadittava voimassa olevien tilinpaéttsstandardien seké eurooppal aisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan ja gjoittajien
keskenddn sopimien ehtojen mukaisesti. Eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan on pyynnostd luovutettava
vuosikertomus gijoittgjille.  Eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitgat ja djoittgjat voivat lisaksi sopia keskenaén
muunl ai sesta tiedottami sesta.

2. V uosi kertomuksessa on esitettava vahintaan seuraavat tiedot:

a) tarvittavalla tarkkuudella ilmoitetut tiedot gjoituspolitiikan  avulla
ailkaansaaduista yhteiskunnallisista kokonaistuloksista seka naiden tulosten
mittaami sessa kaytetyistd menetel mista;

b) lausunto, josta kdyvat ilmi mahdolliset luopumiset vaatimukset tayttavista
salkkuyrityksistg;
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d)

ilmoitus giita, tapahtuiko eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston muista sellaisista sijoituskohteista luopuminen, joita ei
ole investoitu vaatimukset tayttaviin salkkuyrityksiin, 13 artiklan 1 kohdan
e alakohdassa mainittujen kriteerien mukaisesti;

yhteenveto niista toimista, joihin eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja on ryhtynyt 13 artiklan 1 kohdan
k alakohdassa mainittujen vaatimukset tayttavien salkkuyritysten suhteen.

Jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjalla
on velvollisuus julkaista rahastoa koskeva vuositilinpdétés Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/109/EY** 4 artiklan mukaisesti, voidaan tamén artiklan
1 ja 2 kohdassa mainitut tiedot antaa joko erikseen tai vuositilinpddtoksen lisdosana.

13 artikla

Eurooppal aisten yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitagjien
on annettava sijoittagjille tietoa ainakin seuraavista seikoista ennen sijoituspaatoksen
tekemista

a)

b)

f)

eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan
seka kakkien muiden eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgjan pakkaamien rahastojen hallinnoinnissa
toimivien palveluntarjogiien henkildllisyys ja kuvaus ndiden henkilGiden
tehtavistg;

kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston
Sjoitusstrategiasta ja -tavoitteista, mukaan lukien kuvaus vaatimukset
tayttavien salkkuyritysten tyypeista sek& niiden tunnistamisessa kaytetyista
menettelyistd ja  kriteereistd, rahaston  mahdollisesti  kayttédmista
sijoitustekniikoista sekd kaikista soveltuvista dgjoittamista koskevista
rgjoituksista;

myOontei set yhteiskunnalliset vaikutukset, joihin eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoituspolitiikalla
tahdatdan, sekd mahdollisuuksien mukaan ennusteita néisté tuloksista seka
tietoa aiemmista talla alueella saavutetui sta tul oksista;

menetel mét, joita yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisessa kaytetéan,;

kuvaus muista sijoituskohteista kuin vaatimukset tayttavista salkkuyrityksista
sekd menettelysta ja kriteereistq, joita ndiden sijoituskohteiden valinnassa
kaytetadn, ellei kyse ole kéteisvaroista;

kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
riskiprofiilista sekd kaikista rahaston mahdollisiin sijoituskohteisiin seka
mahdollisesti kaytettaviin sijoitustekniikoihin liittyvista riskeistg;

14

EYVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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g) kuvaus eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston
sijoituskohteiden hinnoittelussa kaytetysta arvottamismenettelystd, mukaan
lukien menetelmét, joita kaytetéddn vaatimukset tayttdvien salkkuyritysten
arvottamisessa;

h)  kuvaus kaikista sellaisista maksuista ja kuluista, jotka koituvat suoraan tai
valillisesti sijoittajien maksettaviks, seka niiden enimmai smaarista;

i)  Kkuvaus ditd, miten eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan saama korvaus lasketaan;

j)  eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston
aikai semman toiminnan tulokset, jos ne ovat saatavilla;

K) liiketoiminnan tukipalvelut ja muut tukitoimet, joita eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja tarjoaa tai joita
han on kolmansien osapuolten vélityksella jarjestanyt, joiden tarkoituksena on
helpottaa niiden vaatimukset tayttdvien salkkuyritysten kehitystd, kasvua tai
muun toiminnan jatkumista, joihin eurooppalainen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistunut rahasto sijoittaa, tai jos tallaisia palveluita tai toimia
el tarjota, selvitys syistd;

)  kuvaus menettelyistd, joilla eurooppaainen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistunut rahasto voi muuttaa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkaansa tai
molempia.

Kaken 1 kohdassa tarkoitetun tiedon on oltava tasapuolista ja selkedd, eika se saa
olla harhaanjohtavaa. Tiedot on pidettava gjan tasalla ja tarkistettava s8nndlli sesti.

Jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjalta
edellytetéén tarjousesitteen julkaisemista Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin  2003/7UEY™ tai eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneita rahastoja koskevan kansallisen lainséadannon nojalla, voidaan tédman
artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot antaa joko erikseen tai tarjousesitteen osana.

Komissiolle annetaan valta hyvaksya 24 artiklassa tarkoitettuja delegoituja
séadoksig, joilla méaritelldan tarkemmin

a) taman artiklan 1 kohdan b—e jak alakohdissa tarkoitettujen tietojen sisdlto;

b)  miten tdmén artiklan 1 kohdan b—e ja k alakohdissa tarkoitetut tiedot esitetéén
yhdenmukaisella tavalla, jotta varmistetaan niiden mahdollismman hyva
vertailtavuus.

15
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LUKU I
VALVONTA JA HALLINNOLLINEN YHTEISTYO

14 artikla

1 Eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitgiien, jotka aikovat rahastojensa markkinoinnissa kayttéd eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimitystd, on ilmoitettava
téstda akomuksestaan kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja
toimitettava seuraavat tiedot:

a) niiden henkiléiden nimet, jotka tosiasiallisesti hoitavat eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen liiketoimintaa;

b) niiden eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden
rahastojen nimet, joiden osakkeet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena,
seka niiden sijoitusstrategiat;

Cc) tietoajarjestelyistd, joitaon tehty Il luvun vaatimusten tayttamiseksi;

d) luettelo jasenvaltioista, joissa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo kutakin rahastoa markkinoida.

2. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa rekisterdida eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgan vain jos se katsoo,
etta seuraavat ehdot tayttyvat:

a)  kaikki 1 kohdassa edellytetyt tiedot on toimitettu, ja

b) artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitetut jarjestelyt ovat Il luvun
vaatimusten tayttamisen kannalta sopivia.

3. Rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja sen turvin eurooppalaisten
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjat voivat
markkinoida  rahastoja  eurooppalaisten  yhteiskunnalliseen  yrittgyyteen
erikoistuneiden rahastojen nimell& kaikkialla unionissa.

15 artikla

Eurooppal aisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan on saatettava
gan tasalle kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetut tiedot, jos rahaston
hoitaja aikoo

a) markkinoida uutta eurooppalaista  yhteiskunnaliseen  yrittdyyteen
erikoistunutta rahastoa;

b)  markkinoida olemassa olevaa eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistunutta rahastoa jasenvaltiossa, jota e ole mainittu 14 artiklan 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetussa | uettel ossa.
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16 artikla

1 Kun eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja
on rekistergity, on Kkotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ilmoitettava
rekisterdinnistd valittomasti taman asetuksen 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
tarkoitetuille jasenvaltioille seka EAMV:lle.

kohdistaa 14 artiklan mukaisesti rekisterGityyn eurooppaaisen yhteiskunnalliseen
yrittgjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaan mitéén rahastojen markkinointiin
liittyvia vaatimuksia tai halinnollisa menettelyitéd, eikd heidan pida vaatia
markkinoinnilta minkaanlai sta hyvaksyntda ennen sen aoittamista.

3. Taman artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamisekss EAMV laatii teknisten
taytantoonpanostandardien luonnoksia mééritellékseen ilmoituksessa kaytettéavan
muodon.

4, EAMV toimittaa ndma teknisten taytantédnpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistaan [lisaa paivamaéra tahan).

5. Komissiolle diirretdan valta hyvdksyd 3kohdassa tarkoitetut tekniset
taytantddnpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010% 15 artiklassa vahvistetun
menettelyn mukai sesti.

17 artikla

EAMV yll&pitéd internetissd julkisesti saatavana olevaa keskitettyd tietokantaa, jossa
luetellaan kaikki tdmén asetuksen mukaisesti unionin alueella rekisterdidyt eurooppalaisten
yhtei skunnalliseen yrittgjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat.

18 artikla
Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen valvoo tassd asetuksessa vahvistettujen
vaatimusten noudattamista.

19 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansalista lainsdadant6d noudattaen kaikki
valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille uskottujen tehtavien hoitamiseks.
Niille on annettava erityisesti seuraavat valtuudet:

a) oikeus pyytaa tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta
jasaadatai ottaaniistajaljennos;

b) oikeus pyytdd eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen
rahaston hoitgjaa antamaan tietoja viivytyksettg;

1 EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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c) oikeus pyytéd tietoja keneltd tahansa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgjan tai rahaston toimintaan liittyvata
henkil 6It&;

d) oikeustehdatarkastuksiayrityksen ilmoittaen tai ilmoittamatta etukéateen;

€) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteilld, ettd eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston hoitgja noudattaa
edelleen tdmén asetuksen maarayksig;

f) olkeus antaa madrdys, jolla varmistetaan, ettd eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja noudattaa tdman
asetuksen maarayksia ja pidattaytyy tekemasta uudelleen mitéén sellaista, joka
voidaan katsoa tdman asetuksen rikkomiseksi.

20 artikla

Jasenvaltioiden on annettava saantdja tdman asetuksen rikkomisesta maarattavista
toimenpiteistd ja seuraamuksista ja ryhdyttéva kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin
niiden taytantéonpanon varmistamiseksi. Sdadettyjen seuraamusten ja toimenpiteiden
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetuista séannoksistd komissiolle ja
EAMV:lle viimeistéan [24 kuukautta téman asetuksen voimaantulon jalkeen]. Niiden
on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle viipymétta kaikista kyseisten séénnosten
muutoksista.

21 artikla
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ryhdyttdvda 2 kohdassa
tarkoitettuihin toimenpiteisiin, jos eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston hoitgja

a) e noudata5 artiklassa séédettyja salkun koostumusta koskevia vaatimuksia;

b) e markkinoi eurooppalaista yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistunutta
rahastoa 6 artiklassa tarkoitetuille vaatimukset tayttaville sijoittgjille;

c) kéyttdéd eurooppalaiseen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen
rahaston nimitystd, vaikkel sen kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen
ole rekisterdinyt sitd 14 artiklan mukaisesti.

Artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on tarpeen mukaan

a) kielettdva rahaston hoitgjalta eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen
erikoistuneen rahaston nimityksen kayttd yhden tai useamman eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston markkinoinnissa;
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b) poistettava eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen
rahaston hoitaja rekisterista.

Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tiedotettava 14 artiklan 1 kohdan
daakohdan mukaisesti ilmoitetuille isdntgasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen
rahaston hoitgjan poistamisesta tdman artiklan 1 kohdan b alakohdassa mainitusta

rekisterista

Oikeus markkinoida yhtd ta useampaa eurooppalaista yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistunutta rahastoa eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittgjyyteen
erikoistuneen rahaston nimikkeella paéttyy valittomasti siita paivasta alkaen, jolloin
toimivaltainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan a tai b aakohdassa mainitun
paatoksen.

22 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV tekevét yhteistyota aina, kun niiden tassa
asetuksessa séddettyjen tehtévien suorittaminen sita vaetii.

Niiden on vaihdettava keskenaén kaikkia tietoja ja kaikkia asiakirjoja, jotka ovat
téhan asetukseen kohdistuvien rikkomusten tunnistamisen ja korjaamisen kannalta
tarpeen.

23 artikla

Kaikkia toimivaltaisten viranomaisten tar EAMV:n palveluksessa télla hetkella tai
aiemmin olleita henkil 6ita seka toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n ohjaamia
tilintarkastajia ja asiantuntijoita sitoo vaitiolovelvollisuus. Mitéén ndiden henkil 6iden
tehtdvidan tayttadessddn tietoonsa saamaa luottamuksellista tietoa el saa paljastaa
yhdellekdan henkiltlle eikd millekdan viranomaiselle, paitsi sellaisessa tiivistetyssa
ta kootussa muodossa, josta yksittdisa eurooppalaisten yhteiskunnalliseen
yrittgyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitgjia tai rahastoja ei ole mahdollista
tunnistaa, sanotun kuitenkaan ragjoittamatta rikoslainséddannén soveltamisalaan
kuuluvia tapauksia ja tdssa asetuk sessa séddettyja menettel yita.

Jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia tat EAMV:t4 el saa estdd vaihtamasta
tietoja tdman asetuksen tai muun eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitgia tai rahastoja koskevan unionin lainsd&dannon
nojalla.

Toimivaltaiset viranomaiset ja EAMV voivat kayttéd 1 kohdan mukaisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja ainoastaan tehtaviensa suorituksessa seka hallinnollisia ja
oikeudellisia menettelyja varten.
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|V LUKU
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOK SET

24 artikla

Komissiolle dgirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdadoksid sovelletaan téssa
artiklassa asetettuja ehtoja.

Asetuksen 2 artiklan 3 kohdassa, 3artiklan 2 kohdassa, 8 artiklan 5 kohdassa,
9 artiklan 2 kohdassa ja 13 artiklan 4 kohdassa mainittu sd&dbsvalta girretéén
komissiolle neljan vuoden gaks tdman asetuksen voimaantulopavéasta alkaen.
Komissio esittéa sdadosvallan siirtamistda koskevan kertomuksen viimeistéan
yhdeksan kuukautta ennen neljan vuoden kauden pé&dttymistd. Séadosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto vastusta télaista jatkamista viimeistddn kolme kuukautta
ennen kunkin kauden paéttymista.

Euroopan parlamentti voi milloin tahoansa peruttaa asetuksen 2 artiklan 3 kohdassa,
3 kohdan 2 kohdassa, 8 artiklan 5kohdassa, 9 artiklan 2 kohdassa ja 13 artiklan
4 kohdassa tarkoitetun sd&ddsvallan giirron. Peruuttamispaatokselld lopetetaan
padtoksessd mainittu sdadosvallan siirto. Peruutus tulee voimaan sitd péivaa
Seuraavana paivand, kun paétos on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdesss,
tal myohempana paatoksessa ilmoitettuna gjankohtana. Padtos e vaikuta aiemmin
annettujen delegoitujen sd&ddsten voimassaol oon.

Heti kun komissio on hyvaksynyt delegoidun sé&doksen, se antaa sdddtksen tiedoksi
samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Delegoitu sdadods tulee voimaan vain, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
iImoittanut vastustavansa sit kahden kuukauden kuluessa siita, kun s&adoksestéa on
ilmoitettu Euroopan parlamentille tai neuvostolle, tai jos sekéa Euroopan parlamentti
etta neuvosto ovat ennen kyseisen gjan pagttymista ilmoittaneet komissiolle, etteivat
ne vastusta séadostd. Kyseistd agjanjaksoa voidaan Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta jatkaa kahdella kuukaudella.

25 artikla

Komissio tarkastelee tdtd asetusta uudelleen viimeistédn neljan vuoden kuluttua
asetuksen ensimmaisesta soveltamispaivasta lukien. Uudelleentarkasteluun sisdltyy
yleinen selvitys tdman asetuksen sddntdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saadui sta kokemuksista, mukaan luettuina

a se, miten pajon eurooppalaisten yhteiskunnaliseen  yrittdyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitgjat ovat kayttdneet eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittgyyteen erikoistuneen rahaston nimitysta joko omassa
maassaan tai muissa jasenvaltioissa;
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b)  se, miten eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot
ovat kayttdneet erilaisia vaatimukset tayttdvia sijoituksia ja miten tdma on
vaikuttanut yhtei skunnallisten yritysten kehittymiseen eri puolilla unionia;

c) vaatimukset tayttavien salkkuyritysten tunnistamiskriteerien kaytannon
soveltaminen seka tdmaén vaikutus yhteiskunnallisten yritysten kehittymiseen
eri puolillaunionia;

d) tdmén asetuksen soveltamisala, mukaan [ukien 500 miljoonan euron
kynnysarvo.

2. Komissio toimittaa EAMV:t& kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa séddtsehdotus.

26 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa. Sité sovelletaan heindkuun 22 péivasta 2013
alkaen, lukuun ottamatta 2 artiklan 3 kohtaa, 3artiklan 2 kohtaa, 8 artiklan 5 kohtaa,
9artiklan 2kohtaa ja 13artiklan 4kohtaa, joita sovelletaan taman asetuksen
voi maantul opéivasta alkaen.

Tama asetus on kalkilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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