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Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilosto ja resurssit
Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistidgn 31 pdivind joulukuuta 2011 timdn asetuksen
mukaisten valtuuksiensa ja tehtiviensi vastaanottamisesta aiheutuvat henkilGsto- ja resurssitarpeet ja
toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.
42 artikla

Voimaantulo

T4ama asetus tulee voimaan seuraavana pdivand sen jlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sita sovelletaan [1 piivastd heindkuuta 2012].
Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

Sijoittajien korvausjirjestelmat ***]
P7_TA(2011)0313

Euroopan parlamentin lainsiddintopéitoslauselma 5. heindkuuta 2011 ehdotuksesta Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiiviksi sijoittajien korvausjirjestelmii koskevan Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY muuttamisesta (KOM(2010)0371 - C7-0174/2010 -
2010/0199(COD))

(2013/C 33 E/[37)
(Tavallinen lainsadtdmisjrjestys: ensimmdinen kasittely)
Euroopan parlamentti, joka
— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle (KOM(2010)0371),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja 53 artiklan
1 kohdan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C7-0174/2010),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunnon ehdotetusta oikeusperustasta,

— ottaa huomioon Ruotsin valtiopdivien ja Yhdistyneen kuningaskunnan parlamentin alahuoneen toissijai-
suus- ja suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta tehdyn poytakirjan (N:o 2) mukaisesti antamat perustellut
lausunnot, joiden mukaan sidddosesitys ei ole toissijaisuusperiaatteen mukainen,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin antaman lausunnon ('),

() EUVL C 99, 31.3.2011, s. 1.
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— ottaa huomioon tyojdrjestyksen 55 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén ja oikeudellisten asioiden valiokunnan
lausunnon (A7-0167/2011),

1. vahvistaa jiljempdni esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kisiteltdviksi, jos se aikoo tehdd
tdhdn ehdotukseen huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella ehdotuksella;

3. kehottaa puhemiestd vilittimddn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd kansallisille
parlamenteille.

P7_TC1-COD(2010)0199

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmiisessi kisittelyssi 5. heindkuuta 2011, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/...[EU antamiseksi sijoittajien korvausjirjestelmid
koskevan direktiivin 97/9/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
sen jdlkeen, kun sdddosluonnos on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),
noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestystd (3),
sekd katsovat seuraavaa:

(1) Raportissa, jonka de Larosiéren johtama korkean tason asiantuntijaryhmad julkaisi 25 pdivinad hel-
mikuuta 2009 komission pyynnostd, todetaan, ettd Euroopan finanssialan valvontakehystd olisi
vahvistettava, jotta finanssikriisien riski pienenisi ja jotta kriisit eivat olisi yhtd vakavia tulevaisuu-
dessa, seki suositetaan pitkille menevid uudistuksia finanssialan valvontarakenteeseen, kuten sité, ettd
olisi luotava Euroopan finanssivalvontajirjestelma, joka koostuisi kolmesta Euroopan valvontaviran-
omaisesta, joista yksi edustaisi arvopaperialaa, yksi vakuutus- ja lisieldkealaa ja yksi pankkialaa, seka
perustettava Euroopan jérjestelmariskikomitea. Komission 4 pdivind maaliskuuta 2009 paivityssd
tiedonannossa "Elvytys Euroopassa” ehdotettiin, ettd rahoituspalveluita koskevaa EU:n sddntelyjirjes-
telmdd lujitetaan ja ettd erityisesti sijoittajansuojaa parannetaan. Komissio esitteli syyskuussa 2009
uusien viranomaisten, mukaan lukien Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomainen), jaljempand 'EAMV', joka perustettiin and
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (?), perustamista koskevan lain-
sadddntoehdotuspaketin, jonka tarkoituksena on erityisesti edistdd unionin lainsddddnnon johdon-
mukaista soveltamista ja auttaa luomaan laadukkaita yhteisid sdantely- ja valvontastandardeja ja
-kdytantoja.

() EUVL C 99, 31.3.2011, s. 1.
(%) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. heindkuuta 2011.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(2)

Sijoittajien korvausjdrjestelmistd 3 pdivind maaliskuuta 1997 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 97/9/EY (') on tarpeen muuttaa luottamuksen silyttdmiseksi rahoitusjirjestel-
médd kohtaan ja sijoittajille annettavan suojan parantamiseksi unionin lainsdddantokehyksessd ja
rahoitusmarkkinoilla tapahtuneen kehityksen vuoksi sekd niiden ongelmien vuoksi, joita jasenvalti-
oissa on ilmennyt kyseisen direktiivin soveltamisessa tilanteissa, joissa sijoituspalveluyritykset eivit
ole pystyneet palauttamaan asiakkaiden lukuun hallussa pidettavid varoja.

Kun direktiivi 97/9/EY hyvaksyttiin, silld tdydennettiin sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla
10 péivind toukokuuta 1993 annettua neuvoston direktiivid 93/22/ETY (?) sen varmistamiseksi,
ettd jokainen jdsenvaltio perustaa sijoittajien korvausjirjestelman, jolla taataa yhdenmukainen vihim-
maissuojataso ainakin piensijoittajille siltd varalta, ettd sijoituspalveluyritys ei pysty tdyttdimdin vel-
voitteitaan asiakkaitaan kohtaan. Direktiivi 93/22/ETY kumottiin rahoitusvilineiden markkinoista
21 pdivind huhtikuuta 2004 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2004/39/EY (), jolla otettiin kdyttoon uusi luettelo sijoituspalveluista ja -toiminnasta kaiken sijoit-
tajiin kohdistuvan toiminnan kattamiseksi ja tarvittavan yhdenmukaistamisen takaamiseksi, jotta
sijoittajille voitiin tarjota korkeatasoinen suoja ja sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus palvelujen
tarjoamiseen koko unionissa. Sen vuoksi direktiivi 97/9/EY on tarpeen mukauttaa direktiiviin
2004/39/EY sen varmistamiseksi, ettd jarjestelmait kattavat edelleen riittavissd médrin kaikkien sijoi-
tuspalveluiden tarjoamisen ja kaiken sijoitustoiminnan harjoittamisen.

Kun direktiivi 97/9/EY annettiin, siind otettiin huomioon talletusten vakuusjirjestelmistd 30 pdivind
toukokuuta 1994 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 94/19/EY (*) sdddettyjen
talletusten vakuusjdrjestelmien mukainen suoja ja toiminta. Sen vuoksi on aiheellista ottaa myos
jatkossa huomioon direktiiviin 94/19/EY tehtdvit muutokset.

Sijoittajat eivit vilttimittd ole tietoisia sijoituspalveluyritysten teimilupiin—mahdellisesti toimilupien
puuttumisesta tai niihin liittyvistd rajoituksista, minkd vuoksi sijoittajat on tarpeen suojata tilan-

teissa, joissa sijoituspalveluyritykset toimivat ilman toimilupaa tai toimilupansa vastaisesti pitimalld
hallussaan asiakasvaroja tai tarjoamalla palveluita tietyntyyppiselle asiakkaalle ilman toimilupaa tai
toimilupansa myontamisedellytysten vastaisesti. Jarjestelmien olisi sen vuoksi katettava asiakasvarat,
jotka ovat tosiasiallisesti sijoituspalveluyritysten hallussa sijoitustoimien yhteydessi. [tark. 1]

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytint66npanosta sijoituspalveluyritys-
ten toiminnan jirjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kysei-
sessd direktiivissd maddriteltyjen kisitteiden osalta 10 pdivind elokuuta 2006 annetun komission
direktiivin 2006/73/EY (°) mukaan sijoituspalveluyritykset voivat siilyttdd asiakkaiden lukuun hal-
lussa pitdmiddn rahoitusvilineitd tileilld, jotka on avattu kolmansien kanssa. Kyseiset kolmannet eivit
valttdimattd ole erityisen sddntelyn eikd valvonnan kohteena. Sen estimdttd, mitd direktiivissd
2006/73[EY sdddetddn, kolmansien maksukyvyttomyys voi vaikuttaa sijoittajien oikeuksiin, jos ky-
seiset kolmannet eivdt pysty palauttamaan rahoitusvilineitd sijoituspalveluyritykselle. Direktiivin
97/9/EY nojalla maksettavat korvaukset on sijoittajien luottamuksen vahvistamiseksi aiheellista ulot-
taa tapauksiin, joissa sijoituspalveluyritys ei pysty palauttamaan asiakkaalle rahoitusvalineiti sellaisien
kolmansien maksukyvyttomyyden vuoksi, joihin sijoituspalveluyritys tai sen rahoitusvilineiden tai
varojen sailyttdjat ovat tallettaneet rahoitusvilineet, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sovellettavien
kansallisten vastuujirjestelmien soveltamista.

L 84, 26.3.1997, s. 22.
L 141, 11.6.1993, s. 27.
L 145, 30.4.2004, s. 1.
L 135, 31.5.1994, s. 5.

UVL L 241, 2.9.2006, s. 26.
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(7)  Direktiivissi 2006/73/EY edellytetddn, ettd sijoituspalveluyritykset tallettavat saamansa asiakasvarat
yhdelle tai useammalle tilille, joka on avattu kolmansien kanssa. Tallaisia kolmansia ovat keskus-
pankki, luottolaitos tai kolmannessa maassa toimiluvan saanut pankki tai hyvaksytty rahamarkkina-
rahasto. Direktiivin 2006/73/EY mukainen tiukka jirjestely mahdollistaa sen, ettei suojaa ole tarpeen
ulottaa sellaisien kolmansien maksukyvyttomyyteen, joihin varat on talletettu.

: Tllantelssa joissa sek& d1rekt11v1
94/19[EY ettd tai direktiivi 97{19{EY—veisivat 97/9/EY voi kattaa pankkien hallussa pitimit varat:

Sen—vuoksi-sijoittajalle, sijoittajille olisi maksettava kyseisissi-tilanteissa direktiivin 94/19/EY mukai-

nen korvaus. [tark. 2]

(9)  Jotta korvausten maksamiseen kdytetyt varat voitaisiin perid takaisin, jdrjestelmilld, jotka maksavat
korvauksia sijoittajille sdilytysyhteison tai kolmansien maksukyvyttomyyden vuoksi, olisi oltava suo-
rittamiaan maksuja vastaava sgaantulo 01keus 51Jo1tta]an— tai sgmtuspalveluyrltyksen em—awepapefei-

01keuksun selVltysmenettely1ssa Talla dlrektnvﬂla ei p1ta1s1 vihentia 51]01tuspalveluyr1tysten tai-yh-
teissijoitusyritysten vastuuta perid varat takaisin siilytysyhteisoltd tai niiden sdilyttdjdltd. [tark. 3]

(10)  Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissi-
joitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta 13 pii-
vind heindkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2009/65/EY (1)
edellytetddn yhteissijoitusyritysten varojen antamista sdilytysyhteison sdilytettdviksi. Jos Komissio
antaa vuonna 2011 ehdotuksia direktiivin 2009/65/EY muuttamiseksi siten, etti sdilytysyhteison
vastuuta selkeytetidn tapauksissa, joissa siilytysyhteisostd tai yhdestd sen alemman tason siilyt-
tdjastd tulee maksukyvyton eikd se pysty palauttamaan hallussaan pitdmid rahoitusvilineitd;. Saa-
tuaan direktiivin 2009/65/EY tarkistamisen pditokseen komission pitdisi tarkastella, missi ti-
lanteissa yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison tai alemman tason sdilyttijin maksukyvyttémyys

voisi atheuttaa yhtetssumtusyntyksen osuuk51en tai osakkelden a%ve—mua&&u—&uejaﬂ—paﬁﬂeamt-

Kysetsen tarkastelun tulos olts1 tmmttettava Euroopan parlamenttlle ja neuvostolle, tarvittaessa
yhdessii mahdollisten lainsdddintoehdotusten kanssa. [tark. 4]

(11)  Saatavat, jotka perustuvat transaktioihin, joihin liittyen on annettu tuomio rahoitusjirjestelman
kiyton estamisestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen 26 péivind lokakuuta
2005 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2005/60/EY (?) tarkoitetusta ra-
hanpesusta, jitetddn jo direktiivilli 97/9/EY sijoittajien korvausjdrjestelmdin perustuvien korvausten
ulkopuolelle. Korvausvaatimukset on aiheellista sulkea jarjestelmien ulkopuolelle my6s silloin, kun
kyseiset varat ovat tulosta sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vii-
rinkédytto) 28 piivdnd tammikuuta 2003 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2003/6/EY (°) kielletyistd toimista, joihin korvauksen hakija on osallistunut.

(12)  Korvauksen vihimmadistaso vahvistettiin vuonna 1997, eiki sitd ole muutettu sen jilkeen. Taso olisi
nostettava 56-006-eureor 100 000 euroon rahoitusmarkkinoilla ja unionin lainsdddintokehyksessi
tapahtuneen kehityksen ottamiseksi huomioon. Kyseisessd mdairdssd otetaan huomioon inflaation
vaikutukset unionissa ja tarve mukauttaa korvaustaso paremmin yksityisasiakkaiden jdsenvaltioissa
hallussaan pitdmien sijoitusten keskimairiiseen arvoon. Sijoittajille annettavan suojan parantamiseksi
on tarpeen poistaa jasenvaltioilla nykyisin oleva mahdollisuus jdttad suojan ulkopuolelle muissa kuin
jasenvaltioiden valuutoissa sijoitetut varat. [tark. 5]

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
() EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(13)

(14)

(15 a)

Sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat saavat direktiivissi 97/9/EY sdddetyn korvauksen ja eri jisenval-
tioiden sijoittajansuojan tasot ovat verrattavissa toisiinsa, on tarpeen antaa yhteiset sddnnot sijoitta-
jien korvausjdrjestelmien rahoittamisesta. Jarjestelmid olisi rahoitettava oikeassa suhteessa niiden
vastuisiin. Olisi varmistettava, ettd ennakkorahoituksen taso on riittdva, ja jirjestelmilld olisi oltava
kaytettdvissddn asianmukaiset jarjestelyt rahoituksen tavoitetasonsa arviointia ja saavuttamista varten
ennen mahdollisia direktiivin 97/9/EY kannalta merkityksellisid tappion aiheuttavia tapahtumia.
Rahoituksen yhteinen vihimmaistavoitetaso olisi saavutettava kymmenen mahdollisimman pian ja
joka tapauksessa viiden vuoden jakson aikana. [tark. 6]

Jarjestelmén jasenille esitettdvalla maksuosuuksien suorittamista koskevalla poikkeuksellisella pyyn-
nolld tai lainarahoitusldhteiden, kuten liikepankkien tai kaupallisin perustein lainaa myontdvien
julkisten laitosten, kaytolld olisi tarvittaessa varmistettava sellaisten tarpeiden kattaminen riittdvin
ajoissa, joita ei kateta jdseniltd ennen tappion aiheuttaneita tapahtumia kerityilld varoilla.

Jarjestelmien toiminnassa on tdlld hetkelld suuria eroja jasenvaltioiden vililld, ja timdn direktiivin
tarkoituksena on lisitd jarjestelmien yhdenmukaisuutta jdttden samalla jasenvaltioille jonkin verran
joustovaraa jdrjestelmien yksityiskohtaisessa organisoinnissa. Komlssmlle olisi

muksen siirrettivi valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti valtuudet-hyviksyd sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja siidoksid, jotka
koskevat tiettyjd padpiirteitd jdrjestelmien toiminnassa. Delegoituja sdddoksid olisi hyvaksyttivd eri-
tyisesti sellaisista seikoista kuin jarjestelmien mahdollisten vastuiden maaritysmenetelmd, seikat, jotka
on otettava huomioon arvioitaessa, voivatko ylimaariiset kannatusmaksut olla vaarantamatta jasen-
valtioiden rahoitusjirjestelmadn vakauden, vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt, joita jarjestelmilld on
oltava kéytettavissddn pystydkseen tarvittaessa saamaan lyhytaikaista rahoitusta, ja jarjestelmien kat-
tamien yksikoiden kannatusmaksujen mdaritysperusteet. Komissiolle olisi annettava—valtuudet myds
siirrettivi valta hyviksyi delegoituja—siadéksid—perussopimuksen Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti: delegoituja siddoksid-elisi-hyviksyttavi-erityisesti-, jotka
koskevat jdrjestelmiltd edellytettdvin rahoituksen tavoitetason laskennassa ja sen muuttamisessa
kiytettdvin menetelmdn maarittdimistd, madrityn enimmdisprosenttiosuuden, jonka mukainen maard
varoja on oltava kdytettivissd sijoittajien korvausjirjestelmien viliseen lainanantoon, madrittdmistd,
s1]01tta)1en saatavien ka31ttelyssa noudatettavien menettelyjen mrittimistd Ja—teknis%s%a—pefusteisea—,

nanantoon kaytettav1ssa olevien varojen presentuaalista-osuttta prosentuaaltseen osuuteen tehtawen
muutosten mddrittamistd rahoitusmarkkinoiden kehityksen mukaan. [tark. 7 ja 12]

Jotta varmistetaan jdrjestelmien rahoittamista koskevien sidnndsten yhdenmukaiset soveltamisedel-
lytykset, EAMV:n olisi laadittava tekniset-standardit teknisten tiytintéonpanostandardien luonnok-
set niitd yksityiskohtaisia tietoja varten, jotka jirjestelmien on julkaistava. [tark. 7]

Sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat saavat korvauksen asianmukaisessa ajassa, unionin sijoittajien
korvausjdrjestelmien vilille olisi luotava viimeisend keinona kytettivd luottojirjestely. Jarjestelyyn
olisi sisallyttdva sijoittajien korvausjirjestelmien mahdollisuus lainata varoja muilta jarjestelmiltd siind
poikkeuksellisessa tapauksessa, ettd ne karsivit tilapdisestd rahoituksen puutteesta. Kussakin jarjestel-
missd olisi oltava titd varten kdytettdvissd tietty mddrd ennakkorahoitusta, jota kaytetddn lainan-
antoon muille sijoittajien korvausjirjestelmille.

(16 a) Toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtivi tiivistd yhteistyotd keskeniin ja EAMV:n kanssa

sijoituspalveluyritysten petosten, hallinnollisten vidirinkdytosten ja toiminnallisten virheiden ha-
vaitsemiseksi ja ehkdiisemiseksi unionissa. [tark. 8]
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(16 b) Jisenvaltioiden olisi rohkaistava kuluttajansuojajirjestoji ja -viranomaisia, toimivaltaisia viran-

(17)

(18)

(19)

(20)

(22)

omaisia ja sijoittajien korvausjirjestelmid jirjestelmilliseen vuoropuheluun korvaustapausten li-
sddntymisen ehkdisemiseksi. Jasenvaltioiden olisi perustettava vuoropuhelun puitteet ongelmien
havaitsemiseksi varhaisessa vaiheessa ja epitarkoituksenmukaisten markkinakdytintojen, epdi-
Iyttivien palveluntarjoajien, tuotteiden tai yhtiorakenteiden kaltaisista ongelmista ilmoittamiseksi
valvontajirjestelmille ja sijoittajien korvausjdrjestelmille. [tark. 9]

Lainarahoitusjarjestelmd ei saisi heikentdd jasenvaltioiden finanssipoliittista vastuuta. Lainaa ottavien
jarjestelmien olisi voitava kdyttda tdssd direktiivissd saddettyd lainarahoitusmahdollisuutta kdytettydan
loppuun varat, jotka ne ovat kerdnneet rahoituksen tavoitetason saavuttamiseksi, ja esitettydin
jasenilleen lisimaksuosuuden suorittamista koskevan pyynnon. Kunnioittaen periaatetta, jonka mu-
kaan sijoittajien korvausjirjestelmien valvontavastuu kuuluu jisenvaltioille, EAMV:n olisi edlstettava
sijoituspalveluyritysten ja—yhteissijoitusyritysten toiminnan helpottamiseen tdhtddvdd tavoitetta ja
varmistettava samalla, ettd sijoittajille voidaan antaa tehokas suoja. Tatd varten EAMV:n olisi vah-
vistettava, ettd direktiivissd 97/9/EY sdddetyt edellytykset sijoittajien korvausjirjestelmien valiselle
lainanotolle tdyttyvit, ja ilmoitettava kyseisessd direktiivissd vahvistetuissa tiukoissa midrdajoissa
maédrit, jotka kunkin jirjestelmidn on lainattava, lihtokohtana oleva korko ja lainan kesto. EAMV:n
olisi tdhdn liittyen kerittdvd myos tietoa sijoittajien korvausjirjestelmistd, erityisesti kustakin jarjes-
telmastd katettujen varojen ja rahoitusvilineiden madridstd, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vahvistaneet. EAMV:n olisi ilmoitettava muille sijoittajien korvausjarjestelmille niille kuuluvasta lai-
nanantovelvoitteesta. [tark. 10]

Jos jdsenvaltioon perustetaan useampia kuin yksi jirjestelmd, jisenvaltion olisi nimettdvad lainan-
antoprosessin yksinkertaistamiseksi yksi jarjestelmd, joka toimii kyseisen jasenvaltion lainaa antavana
jarjestelmind, ja ilmoitettava se EAMV:lle. Lainanotto olisi rajattava direktiivistd 97/9/EY johtuvien
korvausten kattamiseen.

On tarpeen varmistaa, ettd lainanantoon kaytettdvissd olevat kokonaisvarat voidaan kayttad siten, ettd
niilld vastataan useampiin lainaa ottavien jdrjestelmien esittdmiin lainahakemuksiin. Timdn vuoksi
yhdenkéddn lainan ei pitdisi ylittdd ennakkoon maddritettyd lainanantoon kéytettavissd olevien varojen

Korvausmenettelyn nopeuttamiseksi toimivaltaisen viranomaisen olisi tehtdvd mahdollisimman pian
midritys, jonka mukaan sijoituspalveluyritys ei kykene tdyttimidn sijoittajien saatavista johtuvia
velvoitteitaan.

Korvausvaatimuksen oikeutuksen ja mairin toteamisen edellyttimat menettelyt, jotka riippuvat usein
kansallisista hallinto- ja maksukyvyttomyyslaeista, voivat pitkittdd maksujen suorittamista sijoittajille.
Korvausten maksamisessa tapahtuvien viiveiden lyhentimiseksi on tarpeen varmistaa, ettd jarjestel-
missé tai tilanteissa, joissa saatavan oikeutus ja mddrd riippuu niitd yksikoitd koskevista maksuky-
vyttdmyys- tai tuomioistuinmenettelyistd, jotka eivit pysty tdyttimiddn velvoitteitaan, jarjestelmien
olisi voitava osallistua kyseisiin menettelyihin. Lisidksi olisi sdddettava velvoitteesta maksaa tilapdisesti
osa korvauksesta tapauksissa, joissa korvausten maksu viivdstyy yli 12 kuukautta, jotta sijoittajat
voivat saada osan vaaditusta korvauksesta. Olisi suunniteltava mekanismit, joita kdytetddn varojen
palauttamisessa jarjestelmille, jos todetaan, ettd saatava ei ollut oikeutettu.

Direktiivin 97/9/EY mukaisesti jasenvaltioilla on mahdollisuus jittdd sijoittamista ammattinaan har-
joittavat ja institutionaaliset sijoittajat suojan ulkopuolelle, mutta kyseisten sijoittajien luetteloa ei ole
yhtendistetty direktiivin 2004/39/EY mukaisen sijoituspalveluyritysten asiakkaiden luokituksen kans-
sa. Jotta voidaan varmistaa direktiivin 97/9/EY ja direktiivin 2004/39/EY yhdenmukaisuus, yksinker-
taistaa korvausjdrjestelmien arviointia ja rajata mahdollisuus jattdd yritykset suojan ulkopuolelle
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(23)

(24)

suuriin yrityksiin, direktiivissi 97/9/EY olisi viitattava sijoittajiin, jotka katsotaan direktiivin
2004/39/EY mukaisesti ammattimaisiksi asiakkaiksi. Jotta varmistetaan riittivd suoja kaikille asi-
aan liittyville sijoittajille, jasenvaltioiden olisi voitava sisillyttdd mikroyhteisét, voittoa tavoitte-
lemattomat jirjestot ja paikallisviranomaiset direktiivin 97/9/EY soveltamisalaan. [tark. 11]

[Johdanto-osan 23 kappaleen sisilto siirretty johdanto-osan 15 kappaleeseen]

Direktiivi 97/9/EY olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutokset direktiiviin 97/9/EY

Muutetaan direktiivi 97/9/EY seuraavasti:

(1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 2, 3 ja 4 alakohta seuraavasti:

"2. 'sijoitustoimilla’ rahoitusvilineiden markkinoista 21. huhtikuuta 2004 annetun Euroopan par-

lamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (*) 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa miiritel-
tyja sijoituspalveluita ja -toimintoja sekd mainitun direktiivin liitteessd I olevan B osan 1
kohdassa tarkoitettua oheispalvelua;

. 'rahoitusmarkkinavilineilld' direktiivin 2004/39/EY liitteessi I olevassa C jaksossa lueteltuja

vilineitd; [tark. 13]

. 'sijoittajalla’ sijoitustoimien yhteydessé luonnollista henkilod tai oikeushenkilod, mikroyhteisit,

voittoa tavoittelemattomat jirjestot ja paikallisviranomaiset mukaan lukien, joka on luovut-

tanut VarOJa tai rah01tusval1ne1ta si o1tuspalveluyr1tykselle—}a—yh{e155ﬂeﬁ&syﬁg#sfeﬁ—ee+mﬁmaﬁ

[tark 14]

(*) EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.".

b) [b alakohdan sisilté siirretty a alakohtaan]
¢) Korvataan 7 alakohta seuraavasti:

"7. to1m1valta151lla V1ranoma1s1lla dlrektuvm 2004/ 39/EY 4 artlklan 1 kohdan 22 alakohdassa j—&

200065 B2 artiklan 1 kohdan h-alakohdassa maarlteltyja t01m1valta151a viranomaisia.
[tark. 15]

Jos tissid direktiivissd viitataan Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomainen) perustamisesta 24 pdivind marraskuuta 2010 annettuun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetukseen (EU) N:o 1095/2010 (**), mainitun asetuksen soveltamiseksi sijoittajien
korvausjdrjestelmit katsotaan kyseisen asetuksen 4 artiklan 3 kohdan iii alakohdassa tarkoite-
tuiksi toimivaltaisiksi viranomaisiksi;

() EUVEE3021711-2009s32
(**) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.".
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Lisdtddn alakohdat seuraavasti:

[ark. 1]

%&%@mﬁm [tark. 16]

10. 'kolmansilla' sijoitustoimien yhteydessi laitoksia, joissa sijoituspalveluyritys siilyttdd asiakkaan
lukuun hallussa pitdmidan rahoitusvilineitd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytintoonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimistd koskevien vaa-
timusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd maariteltyjen késittei-
den osalta 10 pdivind elokuuta 2006 annetun komission direktiivin 2006/73/EY (*) 17 artik-
lassa tarkoitetulla tavalla tai joissa kyselsenkaltalnen laitos, joka toimii itse sallytysyhtelsona
sa11yttaa rah01tusval1ne1ta

: [tark. 17]

11. 'vahariskisilld varoilla' varojen erid, jotka kuuluvat johonkin sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten omien varojen riittivyydestd 14 pdiviand kesikuuta 2006 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY (**) liitteessd I olevan 14 kohdan taulukon 1
ensimmdisessd ja toisessa luokassa mainituista luokista, lukuun ottamatta kyseisessa liitteessd
olevassa 15 kohdassa madriteltyja ehdot tayttavid erid.

(*) EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.
(** EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.".

Lisatiin_2 kol .

[tark 1 5]

(2) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

"1.  Kunkin jidsenvaltion on varmistettava, ettd sen alueella perustetaan ja tunnustetaan virallisesti
vihintddn yksi sijoittajien korvausjdrjestelmd. Tamin artiklan toisessa alakohdassa ja 5 artiklan 3
kohdassa ennakoituja olosuhteita lukuun ottamatta, kyseisessd ]asenvaltlossa to1m11uvan saanut

sumtuspalveluyntys %ai—yh{eissae&asymys ei saa suorittaa sijoitustoimia

, jos se ei kuulu johonkin téllaiseen jirjestelméin.". [tark. 18]
Korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Sijoittajien korvausjirjestelmi antaa sijoittajille suojan sijoitustoimien yhteydessd 4 artiklan
mukaisesti, jos yksi seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) toimivaltaiset viranomaiset ovat maédrittineet, ettei sijoituspalveluyritys taloudelliseen tilantee-
seensa tai sellaisien kolmansien taloudelliseen tilanteeseen, joissa yhteissijoitusyritys sdilyttdd
rahoitusvilineitd tai rahavaroja, jotka eivit kuulu direktiivin 94/19/EY soveltamisalaan, vi-
littomasti liittyvistd syistd ndytd pystyvdn tdyttdimain sijoittajien saatavista johtuvia velvoitteitaan
eikd todennikoisesti pysty tekemddn sitd ldhitulevaisuudessakaan, tai
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b) oikeusviranomainen on tehnyt sijoituspalveluyrityksen taloudelliseen tilanteeseen tai sellaisien
kolmansien taloudelliseen tilanteeseen, joissa yhteissijoitusyritys sdilyttdd rahoitusvalineitd tai
rahavaroja, jotka eivit kuulu direktiivin 94/19/EY soveltamisalaan, vilittomisti liittyvistd
syistd padtoksen, jonka johdosta sijoittajat eivdt voi vaatia saataviaan kyseiseltd yritykseltd tai
yritys ei voi vaatia saataviaan kolmansilta. [tark. 19]

Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd toimivaltaiset viranomaiset tekevit ensimmadisen alakoh-
dan a alakohdassa tarkoitetun méarityksen mahdollisimman pian ja viimeistddn kolmen kuukauden
kuluttua siitd, kun ne ovat saaneet tietoonsa, ettd sijoituspalveluyritys ei ole pystynyt tdyttimidn
sijoittajien saatavista johtuvia velvoitteitaan.

2 a.  Edelld 2 kohdassa tarkoitettu suoja on annettava sellaisiin saataviin sovellettavien oikeudel-
listen edellytysten ja sopimusehtojen mukaisesti, jotka johtuvat siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei
pysty suoriutumaan jommastakummasta seuraavista:

a) maksamaan sijoittajille takaisin varoja, jotka se on sijoittajille velkaa tai jotka kuuluvat sijoittajille
ja joita pidetddn hallussa niiden lukuun sijoitustoimien yhteydesss;

b) palauttamaan sijoittajille rahoitusvilineitd, jotka kuuluvat sijoittajille ja joita pidetddn hallussa,
hallinnoidaan tai hoidetaan niiden lukuun sijoitustoimien yhteydessd, edellyttien, etti sijoitus-
palveluyrityksen tai kolmansien maksukyvyttomyys johtuu petoksesta, huonosta hallinnolli-
sesta kdytinnostd, toiminnallisesta virheesti tai sijoituspalveluiden tarjoamiseen asiakkaille
liittyvien liiketoimintavelvoitteiden hoitamista koskevasta huonosta neuvosta. [tark. 20]

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, etti sijoittajien korvausjirjestelmit antavat suojan sijoittajalle,
jos rahoitusvilineitd tai varoja pidetddn hallussa, hallinnoidaan tai hoidetaan sijoittajan puolesta tai
lukuun, riippumatta yrityksen tekemien sijoitustoimien tyypistd ja siitd, toimiiko yritys toimiluvas-
saan mahdollisesti asetettujen rajoitusten mukaisesti.

tuvia—velvoitteitaan:” [tark. 21




5.2.2013

Euroopan unionin virallinen lehti

C 33 E[337

Tiistai 5. heinidkuuta 2011

s [tark. 22]

¢) [c alakohdan, sellaisena kuin se on muutettuna, sisilto siirretty b alakohtaan)]

d) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3, Kaikki 2 a kohdassa tarkoitetut saatavat luottolaitokselta, jotka tietyssd jasenvaltiossa olisivat
oikeutettuja sekd timin direktiivin ettd direktiivin 94/19/EY nojalla, kasitellddn yksinomaan direktii-
vin 94/19/EY nojalla. Saatava voi olla oikeutettu vain kerran kyseisten direktiivien nojalla.".

(3) Korvataan 3 artikla seuraavasti:

"3 artikla

Seuraavat saatavat jitetddn sijoittajien korvausjdrjestelmiin perustuvien korvausten ulkopuolelle:

a) saatavat, jotka perustuvat transaktioihin, joihin liittyen on annettu tuomio rahoitusjirjestelmin

kdyton estdmisestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen 26 piivand lokakuuta
2005 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY (*) 1 artiklan 2 kohdassa
madritellystd rahanpesusta tai;

b) saatavat, jotka liittyvit sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista 28 piivind tammikuuta

2003 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2003/6/EY (**) kiellettyihin toimiin;

c) saatavat, jotka liittyvit 9 pdivini joulukuuta 1999 annetussa neuvoston suosituksessa mdid-

riteltyyn terroristiryhmien suoraan tai episuoraan rahoittamiseen (***).

(*) EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
(**) EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
(***) EUVL C 373, 23.12.1999 s. 1.". [tark. 23]

(4) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd jdrjestelmien antama suoja on 56-000—euroa
100 000 euroa sijoittajaa kohden 2 artiklan 2 a tai2—€ kohdassa tarkoitettujen saatavien osalta.

Jasenvaltiot, joissa suoja on ... pdivini ...kuuta ... (*) yli 56-668-euroa 100 000 euroa, voivat pitdd
kyseisen suojatason voimassa enintdin kolmen vuoden ajan mainitusta ajankohdasta. Tamaén jilkeen
nididen jdsenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd suojataso on 58-600-eurea 100 000 euroa.

Jasenvaltioiden, jotka muuntavat euroina ilmoitetut maarat kansalliseksi valuutakseen, on kaytettava
muuntamisessa aluksi ... pdivini ...kuuta ... () voimassa olevaa vaihtokurssia.

Jasenvaltiot voivat pyoristdd muuntamisen tuloksena saadut mairit edellyttden, ettd pyoristys on
enintddn 2 500 euroa.

(") Muutosdirektiivin voimaantulopdiva.
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Sen estdmattd, mitd neljannessd alakohdassa sdddetddn, jasenvaltioiden on mukautettava toiseksi
valuutaksi muunnetut suojatasot tdssd kohdassa tarkoitettuun méérdin viidea—~vueder kahden vuo-
den vilein. Jisenvaltiot voivat mukauttaa suojatasoja aiemmin komissiota kuultuaan odottamatto-
mien tapahtumien, kuten valuuttakurssivaihteluiden vuoksi.". [tark. 22, 25 ja 26 seki oikaisun (1)
1 kohta]

b) Lisdtddn kohta seuraavasti:

"l a. Kemissio—veimukauttaa Siirretdin komtssmlle valta antaa delegottu;a sdidoksid 13 a
artiklan mukaisesti 1 kohdassa éksillé tarkoitetun suojatason
mukauttamiseksi seuraavien tekijoiden perusteella: [tark. 27]

a) unionissa vallitseva inflaatiotaso komission julkaiseman yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin
muutosten perusteella;

b) se, kuinka paljon varoja ja rahoitusvilineitd sijoituspalveluyrityksilld on keskimaarin hallussaan
yksityissijoittajien lukuun.".

¢) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Jdsenvaltio voi sddtdd, ettd sijoittajien korvausjdrjestelmistd annettava suoja ei kata tiettyjd
sijoittajia 2 artiklan 2 a tai2— kohdassa tarkoitettujen saatavien osalta lainkaan tai ettd kyseiset
saatavat katetaan alemman suojatason mukaan. Luettelo ndistd poikkeuksista esitetddn liitteessd 1.".
[tark. 22]

d) Poistetaan 4 kohta.
Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"4 a artikla

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoittajien korvauskorvausjirjestelmilld on asianmu-
kaiset jarjestelmit mahdollisten vastuidensa mddritystd varten. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité,
ettd sijoittajien korvauskorvausjirjestelmid rahoitetaan riittdvasti suhteessa niiden vastuisiin. Jasenval-
tioiden on toimitettava EAMV:lle sdinndllisesti asiaan liittyvii tietoa mahdollisista vastuista ja
niitd vastaavasta suhteutetusta rahoituksesta. [tark. 28]

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd kukin jarjestelma asettaa raho1tuksen tavoitetason, joka
on vihintddn 6;5—presenttia 0,3 prosenttia sellaisten sijoituspalveluyritysten

hallussa pitdmien, hallinnoimien tai hoitamien varojen ja rahoitusvalineiden arvosta, jotka kuuluvat
sijoittajien korvausjirjestelmin antaman suojan soveltamisalaan. Katettujen varojen ja rahoitusvalinei-

den arvo lasketaan vuosittain 1-paivini—tammikuuta—31 pdivind joulukuuta. [tark. 29]

Kemissio-hyviksyy Siirretidn komissiolle valta antaa 13 a artiklan
ja13-bja 13 ¢ artiklan mukaisin edellytyksin toimenpiteet mukaisesti delegmtu)a sdddoksid, Joﬂla
médritetddn sijoittajien korvausjirjestelmien antaman suojan soveltamisalaan kuuluvien varojen ja ra-
hoitusvilineiden arvon laskentamenetelma ]arjestelmlssa Vathstettavan rah01tuksen tavmtetason maa-
rittdmiseksi : a a

perusteella.

() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Kun otetaan huomioon katettujen varojen arvo, joka lasketaan vuosittain ensimmadisen alakohdan
mukaisesti, rahoitusmarkkinoilla tapahtuva kehitys ja tarve varmistaa tarkoituksenmukaisten kor-
vausten maksaminen sijoittajille, komissiolle siirretddn myos valta antaa 13 a artiklan mukaisesti
delegoituja sdidcksid rahoituksen vihimmdistavoitetason muuttamiseksi. Komissio antaa joka ta-
pauksessa viimeistddn ... (*) Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa tarkastellaan
tarvetta mukauttaa tissi kohdassa siddettyd rahoituksen tavoitetasoa.

Jotta komissio voi laskea kolmannessa alakohdassa tarkoitetun asianmukaisen rahoituksen tavoi-
tetason, kunkin jisenvaltion on toimitettava vuosittain komissiolle ja EAMV:lle sijoittajien korva-
usjdrjestelmien rahoitustilannetta 31 pdivind joulukuuta koskevat tarpeelliset tiedot. Jisenvaltioi-
den on toimitettava tiedot komissiolle viimeistiin seuraavan vuoden 31 piivind maaliskuuta.

Jisenvaltioiden on toimitettava komissiolle ja EAMV:lle myés seuraavat tiedot:

a) sijoituspalveluyritysten sijoittajien puolesta hallussa pitimien katettujen arvopapereiden ja va-
rojen mddrd;

b) hallussa pidettyjen tai hoidettujen, suojan piiriin kuuluvien varojen ja rahoitusvilineiden arvo;

c) asiakkaiden mdird;

d) sijoitustoimien tuottamat tulot;

e) kunkin sijoituspalveluyrityksen pidomataso;

f) kunkin asiakkaan saaman korvauksen enimmdismdird;

g) arvopapereiden myyntii ja ostoa koskevien liiketoimien keskimdiriinen liikevaihto;

h) hyviksyttyjen henkiloiden tai toimijoiden mddrd. [tark. 30]

3. Rahoituksen tavoitetaso on rahoitettava ennen 2 artiklan 2 tai2-b kohdan kannalta merkityk-
sellisid tapahtumia ja riippumatta siitd, esiintyyko niitd. Jasenvaltioiden on huolehd1ttava siitd, ettd
kunkin jirjestelman rahoituksen tavoitetaso saavutetaan

voimaantalosta viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... (**) ja ettd kukin sijoittajien korvausjirjestelmi
laatii ja noudattaa asianmukaisia suunmitelmia kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi. [tark. 21 ja 31]

Maksuosuudet, jotka kerdtdin rahoituksen tavoitetason saavuttamiseksi, voidaan sijoittaa vain kiteis-
talletuksina ja vahariskisind varoina, joiden lopulliseen erddntymispdivadn jdljelld oleva juoksuaika on
enintddn 24 kuukautta ja jotka voidaan muuttaa rahaksi yhden kuukauden pituisen maaraajan kuluessa.

3 a. Kunkin jisenen maksuosuus sijoittajien korvausjirjestelmidn on mddritettivi jasenkohtai-
sesti jdsenelle aiheutuvan riskin mddrin perusteella. Jotta timin kohdan soveltaminen voidaan
yhdenmukaistaa tietyssi mddrin jisenvaltioissa, komissio antaa 13 a artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joilla selvennetidn, miten kunkin jisenen maksuosuus sijoittajien korvausjirjestel-
mdin on maddritettivi. [tark. 32]

3 b. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pienentdd sijoittajien korvausjirjestelmin niiden jisenten
maksuosuuksia, jotka toteuttavat vapaaehtoisesti lisitoimia toiminnallisen riskin pienentimiseksi.

(") Kaksi vuotta muutosdirektiivin voimaantulon jilkeen.
iisi vuotta muutosdirektiivin voimaantulon jilkeen.
**) Viisi vuott, tosdirektiivin voi tulon jilk
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds pienentid sijoittajien korvausjirjestelmdin niiden jdsenten
maksuosuuksia, jotka ovat osoittaneet, etti niiden kiyttimdt alemman tason sdilyttdjit noudattavat
samoja vaatimuksia toiminnallisen riskin pienentimiseksi.

Tallaiset maksuosuuksien pienentimiset eivit vaikuta sijoittajien korvausjirjestelmin rahoituksen
tavoitetasoon. [tark. 33]

3 ¢.  Edelli olevan 3 b kohdan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi EAMV
laatii teknisten tiytintéonpanostandardien luonnokset, joissa vahvistetaan sijoittajien korvausjir-
jestelmdn maksuosuuksien pienentimisti koskevat ehdot.

EAMYV toimittaa teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle vuosittain.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoon-
panostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Maksuosuuksien riskiperusteisten pienentimisedellytysten arvioinnin on perustuttava muun muassa
seuraaviin kriteereihin: varojen ja rahoitusvilineiden mdird ja jdsenen pidoman riittivyys ja va-
kaus ottaen huomioon jisenen oikeudellinen asema ja jisenen kotipaikassa sovellettu oikeudellinen
kehys. [tark. 34]

4. Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd sijoittajien korvausjdrjestelmit esittavit jasenilleen lisimak-
suosuuden suorittamista koskevia pyynt6ja siind tapauksessa, ettd rahoituksen tavoitetaso ei riitd 9 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettujen korvausvaatimusten tayttimiseen. Kyseiset ylimaardiset kannatusmak-
sut saavat olla enintdin 6;5—presenttia 0,3 prosenttia 2 kohdassa tarkoitetuista suojatuista varoista ja
rahoitusvilineistd. Tallaiset ylimaardiset kannatusmaksut eivit saa vaarantaa kyseisen jisenvaltion ra-
hoitusjdrjestelmén vakautta, ja niiden on perustuttava kohtuullisuusperiaatteeseen. Jasenvaltiot voivat
pyytii ylimddrdisia maksuja EAMV:ta ja finanssijirjestelmin makrotason vakauden valvonnasta
Euroopan unionissa ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean perustamisesta 24 pdivind marraskuuta
2010 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (*) perustettua
Euroopan jdrjestelmdriskikomiteaa kuultuaan. [tark. 35]

5. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoittajien korvausjdrjestelmilld on kéytettdvissddn
riittavit vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt, joiden avulla ne voivat saada lyhytaikaista rahoitusta jarjes-
telmalle esitettdvien korvausvaatimusten tdyttdmiseksi sen )alkeen kun ennakkorahoxtettu médrd on
kaytetty loppuun Kyseisiin )ar]estelylhm voi kuulua i
kaupallisia lainajdrjestelyji ja lukepankkten ja julkisten
laitosten, myos jisenvaltioiden, lainamekanismeja edellyttien, ettd jirjestelyt hoidetaan kaupallisin
perustein. [tark. 36]

6.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoittajien korvausjirjestelmien rahoituskustannukset

katetaan viime kadessa siten, ettd y&ﬂestel-m&ﬁ—ka&amaf ainoastaan sijoituspalveluyritykset tai-varejen

Vastaavat 51101tust01m11r1 111ttyv15ta kustannuk51sta

. Jaseniltd on perittévé Vuosittain séiéinnblhs1é kannatus-

maksuja. [tark. 37]

Tukeakseen edelleen sijoittajien korvausjirjestelmien toimintaa jisenvaltioiden on varmistettava,
ettd

a) jarjestelmdt pystyvit tarvittaessa perimddn maksuja jdseniltdin suorittaakseen korvausmaksuja
9 artiklan 2 kohdassa sdddetyssi mddrdajassa, korvausmaksujen ennakoimiseksi ja korvaus-
maksujen suorittamisen jilkeen;

b) toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet ryhtyd toimiin sellaisia yrityksid vastaan, jotka eivit
suorita maksua siti pyydettiessi. [tark. 38]
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7. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitettu rahoituksen tavoitetaso ja 3 kohdassa
tarkoitettu rahoitustaso alueellaan sijaitsevien sijoittajien korvausjirjestelmien osalta vuosittain
EAMV:lle. Toimivaltaisten viranomaisten on vahvistettava kyseiset tiedot, jotka on toimitettava vahvis-
tuksineen EAMV:lle vuosittain 31 pdivddn tammikuuta mennessa.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot julkaistaan
sijoittajien korvausjirjestelmien verkkosivustolla vahintddn kerran vuodessa.

7 a.  Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoittajien korvausjdrjestelmit saavat milloin tahansa
ja ainakin pyynndsti jaseniltidn kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sijoittajien varojen takaisinmak-
sun valmistelemiseksi. [tark. 39]

8. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd +0—prosenttia 5 prosenttia 2 kohdassa tarkoitetusta
sijoittajien korvausjirjestelmien ennakkorahoituksesta on kaytettavissd lainanantoon muille sijoittajien
korvausjirjestelmille 4-c-artiklassa 4 b artiklassa siidetyin edellytyksin. Tdllaista rahoitusmenetelmdi
on kdytettivi vain silloin, kun tavanomaisia rahoituskeinoja ei ole kiytettivissd.

9.  Komissio hyviksyy 13 a artiklan mukaisilla delegoiduilla sadadoksilld toimenpiteet, joita kdytetddn
maadritettdessd

a) menetelmd, jolla médritetddn 1 kohdassa tarkoitetut sijoittajien korvausjirjestelmien mahdolliset
vastuut sekd riskiperusteiset maksuosuudet; [tark. 41]

b) tekijit, jotka on otettava huomioon arvioitaessa, voivatko 4 kohdassa tarkoitetut ylimaaraiset kan-
natusmaksut vaarantaa jasenvaltion rahoitusjirjestelman vakauden;

¢) 5 kohdassa tarkoitetut vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt, jotka sijoittajien korvausjirjestelmilld on
oltava kéytettdvissddn voidakseen tarvittaessa saada lyhytaikaista rahoitusta;

d) perusteet, joilla madritetddn 6 kohdassa tarkoitetut suojattujen yksikoiden kannatusmaksut.

10.  Sen varmistamiseksi, ettd 7 kohdan toista alakohtaa sovelletaan yhtendisin edellytyksin, EAMV
laatii teknisten standardien tdytintoonpanostandardien luonnokset niiden yksityiskohtaisten tietojen
maédrittimiseksi, jotka jirjestelmien on julkaistava.

EAMV toimittaa teknisten standardien tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivind joulukuuta 2012.

Komtissio—vei Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetut tekaisten
standardientuonnokset tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 7—e-artik-
lassa 15 artiklan vahvistetun menettelyn mukaisesti. [tark. 42]
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4 b artikla

1. Jarjestelmilli-on—oltava—oikeus ... (") jilkeen sijoittajien korvausjirjestelmd voi ottaa lainaa
muilta 2 artiklassa tarkoitetuilta sijoittajien korvausjirjestelmiltd unionissa edellyttden, ettd kaikki seura-
avat edellytykset tayttyvit: [tark. 43]

a) lainan ottava sijoittajien korvausjdrjestelmi ei pysty tdyttimddn 2 artiklan 2 a tai2— kohdan
mukaisia velvoitteitaan niiden tdyttimiseksi suoritettujen aiempien maksujen vuoksi; [tark. 22]

b) sijoittajien korvausjdrjestelmd, joka on a alakohdassa tarkeitettu—tilanne—johtuu tarkoitetussa
tilanteessa, on aiemmin saavuttanut 4 a artiklan 3-kehdassa—tarkeitettujen—varojen—puuttumisesta

2 kohdassa tarkoitetun rahoituksen tavoitetason; [tark. 44]

¢) lainan ottava sijoittajien korvausjirjestelmd on pyytinyt 4 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja
ylimddraisida kannatusmaksuja;

d) lainan ottava sijoittajien korvausjirjestelmd antaa laillisen sitoumuksen siitd, ettd lainatut varat
kiytetddn saatavien maksamiseen 2 artiklan 2 a ja—2-e kohdan nojalla; [tark. 22]

e) [Alakohta siirretty jiljemmiksi, uudeksi 1 kohdan kolmanneksi alakohdaksi]
f) lainan ottavan sijoittajien korvausjirjestelmin on ilmoitettava pyydettyjen varojen méars;

¢) lainan ottava sijoittajien korvausjirjestelma on ilmoittanut viipymattda EAMV:lle, ettd se aikoo lainata
toiselta sijoittajien korvausjirjestelmaltd, ja ilmaissut, miten a—f alakohdassa esitetyt edellytykset
tdyttyvit, ja niiden varojen miirin, jotka se aikoo lainata.

Ensimmidisen alakohdan f alakohdassa tarkoitettu madrid mdairitetdin seuraavasti:

[2 artiklan 2 a ja—2—€ kohdan mukaisesti maksettavien saatavien mdaird)] — [4 a artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun rahoituksen taso] + [4 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen ylimédraisten kannatusmaksujen
enimmaiismaird] [tark. 22]

Sijoittajien korvausjirjestelmd, joka ei ole maksanut takaisin muilta jrjestelmiltd timin artiklan nojalla
otettua lainaa, ei saa ottaa lainaa muilta sijoittajien korvausjdrjestelmiltd eikd antaa niille lainaa.

Muut sijoittajien korvausjirjestelmit toimivat lainanantajina. Timan vuoksi jdsenvaltiot, joissa on use-
ampia kuin yksi jarjestelmd, on nimettdva niiden joukosta yksi jarjestelma kyseisen jasenvaltion lainan-
antajaksi ja ilmoitettava se EAMV:lle. Jisenvaltioiden on toteutettava kaikki tarpeelliset toimet var-
mistaakseen, etti kaikille sidosryhmille tiedotetaan, mikd jirjestelmd on lainanantajajirjestelmd ja
miten jdrjestelmd toimii. Jisenvaltiot voivat pddttdd itse siitd, maksavatko muut saman jdsenvaltion
sijoittajien korvausjirjestelmit korvauksia lainanantajajirjestelmille ja, jos maksavat, kuinka timd ta-
pahtuu. [tark. 45]

2. Lainan myontimiselle on asetettava seuraavat ehdot:

a) jollei seuraavassa alakohdassa sdddetystd rajoituksesta muuta johdu, kukin sijoittajien korvausjarjes-
telmd lainaa médrdn, joka on oikeassa suhteessa kussakin jdrjestelmédssd suojattujen varojen ja
rahoitusvilineiden mairddn, ottamatta huomioon lainan ottavaa sijoittajien korvausjirjestelmaa.
Midrdt lasketaan uusimpien 4 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen perusteella;

(***) Viisi vuotta muutosdirektiivin voimaantulon jilkeen.
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b) lainan ottavan sijoittajien korvausjirjestelman on maksettava laina takaisin viimeistdan viiden vuo-
den kuluttua; [Toinen virke siirretty kolmanneksi alakohdaksi]

o) ketke—vastaaEuroopan laina-aikana koron on vastattava sen keskuspankin maksuvalmiusluoton
korkoa laina-aikana—jonka liikkeeseen laskemassa valuutassa laina otettiin. [tark. 46]

Kullekin lainan ottavalle sijoittajien korvausjirjestelmalle lainattava kokonaismaarid saa olla enintddn 20
prosenttia niiden 4 a artiklan 8 kohdassa tarkoitettujen varojen kokonaismaaristd, jotka ovat kaytet-
tdvissd unionin tasolla lainanantoon.

Ensimmiisen alakohdan b alakohdan mukainen takaisinmaksu voidaan suorittaa vuotuisina erini ja
korkoa peritddn vasta takaisinmaksun aikaan.

3. EAMV:n on vahvistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset on taytetty, ilmoitettava kunkin
sijoittajien korvausjdrjestelmdn lainaksi antamat maardt, jotka on laskettu 2 kohdan a alakohdan
mukaisesti, ja 2 kohdan ¢ alakohdan mukainen ldhtokohtana oleva korko seka lainan kesto.

EAMV toimittaa vahvistuksensa yhdessd 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettujen tietojen kanssa lainan-
antajajirjestelmille 15 tyopdivan kuluessa siitd, kun se on saanut ndmd tiedot lainan ottavilta jérjes-
telmiltd. Lainanantajajirjestelmien on maksettava laina viipymdttd ja joka tapauksessa viimeistddn 15
tyopdivian kuluessa siitd, kun EAMV on toimittanut vahvistuksen ja tiedot, lainan ottavalle jirjestel-
mille.

4. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd lainan ottavan sijoittajien korvausjarjestelmin perimat
maksuosuudet ovat riittdvid lainatun méddrin maksamiseksi takaisin ja rahoituksen tavoitetason saa-
vuttamiseksi uudelleen mahdollisimman pian ja joka tapauksessa viimeistdin kymmenen-vuoden viiden
vuoden kuluttua lainan vastaanotosta. [tark. 47]

Kaikki muut saatavat ovat toisarvoisia verrattuna lainan myéntineeseen sijoittajien korvausjirjes-
telmdin. Tillaista sijoittajien korvausjirjestelmii pidetiin etuoikeutettuna velkojana ja se on
etusijalla velkojien joukossa. [tark. 48]

Jisenvaltiot voivat ottaa kdyttoon muita suosituimmuuskriteereji eri velkojien suhteen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta toisen alakohdan soveltamista. [tark. 49]

5. Sijoittajien korvausjirjestelmien vilisen yhteistyon tehostamiseksi jdrjestelmien tai tarvittaessa
toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva kirjallisia yhteistyosopimuksia. Kyseisissd sopimuksissa on
otettava huomioon yksildiden suojelusta henkilotietojen kdsittelyssi ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 24 pdivind lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vissd 95/46/EY (**) vahvistetut vaatimukset. [tark. 50]

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen sopimusten
olemassaolosta ja sisillosti EAMV:lle. EAMV voi antaa sopimuksista lausuntoja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 8 artiklan 2 kohdan g alakohdan ja 34 artiklan nojalla. Jos toimivaltaiset viranomaiset
tai sijoittajien korvausjirjestelmdt eivit padse sopimukseen tai sopimuksen tulkinnasta syntyy kiistaa,
EAMV:n on ratkaistava erimielisyydet asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla.
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Edelld ensimmadisessi alakohdassa tarkoitettujen sopimusten puuttuminen ei saa vaikuttaa 2 artiklan 2
a tai 2 ¢ kohdan mukaisiin sijoittajien saataviin. [tark. 22]

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
(**) EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.".

Korvataan 5 ja 6 artikla seuraavasti:

"5 artikla

1. Jos sijoituspalveluyritys;—yhteissijoitusyritys;—sailytysyhteisé tai kolmannet, joiden on kuuluttava

jarjestelmddn 2 artiklan 1 kohdan nojalla, eivdt tiytd niille timin ]arjestelman jasenend kuuluvia
velvoitteita, sijoituspalveluyritykselle tai—yhteissijoitusysitykselle toimiluvan myontineet toimivaltaiset
viranomaiset toteuttavat asiasta tiedon saatuaan yhteistydssd sijoittajien korvausjirjestelmin kanssa
kaikki aiheelliset toimenpiteet, mukaan lukien seuraamusten mairdaminen, varmistaakseen, ettd yhteis-

stjottusyritys; sijoituspalveluyritys;sailytysyhteisé tai kolmannet tdyttavit velvoitteensa.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetuilla toimenpiteilld ei voida varmistaa, ettd sijoituspalveluyritys;—yhteissi-
jot 5 tai kolmannet tdyttavit velvoitteensa, sijoittajien korvausjirjestelméd voi
vihintédn 12 kuskautta 6 kuukautta aiemmin ilmoittaa aikomuksestaan erottaa sijoituspalveluyritys;
yhteissijoitusyritys,sitlytysyhteisé tai kolmannet jirjestelmdstd, jos viranomaiset antavat nimenomaisen
suostumuksensa. Sijoittajien korvausjirjestelmin on annettava tind aikana tehdyille sijoitustoimille tai
harjoitetulle—vhteissijoitusyrityksentoiminnalle edelleen 2 artiklan 2-aja—2-e kehdassa 2 kohdassa
tarkoitettu suoja. Jos sijoituspalveluyritys;-yhteissijoitusyrityssailytysyhteisé tai kolmannet eivit timan

médrdajan paittyessd ole tdyttineet velvoitteitaan, sijoittajien korvausjirjestelmd voi erottaa kyseisen
sijoituspalveluyrityksen jirjestelméstd, jos toimivaltaiset viranomaiset antavat nimenomaisen suostu-
muksensa.

3. Sijoituspalveluyritys;-yhteissijoitusyrityssatlytysyhteisé tai kolmannet, jotka on jitetty sijoittajien
korvausjdrjestelmin ulkopuolelle, voivat jatkaa sijoitustoimia t—m—yhfeis&xje&uﬁyﬂfﬂe&eﬂ—teﬁmﬁfaﬂ taikka

niille voidaan luovuttaa edelleen sijoittajien ja—yhteissijoitussijoitusyritysten rahoitusvilineitd seuraavin
edellytyksin:

a) sijoituspalveluyritys tai kolmannet olivat tehneet ennen erottamista vaihtoehtoisia korvausjirjeste-

lyitd, joilla varmistetaan, ettd sijoittajat ja—yhteissijoitusyritykset saavat suojan, joka on vihintddn
vastaava kuin virallisesti hyviksytyn jarjestelmén tarjoama suoja, ja ettd vaihtochtoinen jirjestelma

on ominaisuuksiltaan virallisesti hyviksytyn jirjestelman kaltainen;

b) sijoituspalveluyrityksen tai-yhteissijottusyrityksen toimiluvasta vastuussa oleva toimivaltainen viran-
omainen on vahvistanut, ettd a alakohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttyvit.

4. Jos sijoituspalveluyritys tai-yhteissijoitusysitys, jonka erottamista on ehdotettu 2 kohdan mukai-
sesti, ei pysty tekemddn vaihtoehtoisia jdrjestelyjd, jotka tayttavat 3 kohdassa asetetut edellytykset,
toimiluvan antaneiden toimivaltaisten viranomaisten on

& sliteo st . Ieluvrity] toimilupar I e il
yaft;

b} peruutettava kyseinen toimilupa vilittomisti sen—yhteissijoitusyrityksen—toimilupa—jonka—ne—ovat

5. Jos sailytysyhteiso—tai kolmannet, joiden erottamista on ehdotettu 2 kohdan mukaisesti, eivit
pysty tekemiin Valhtoeht0151a Jaxjestelylta jotka tdyttdavat 3 kohdassa asetetut edellytykset, niille ei saa
luovuttaa sijoittajien varoja. [tark. 51]



5.2.2013 Euroopan unionin virallinen lehti C 33 E[345

Tiistai 5. heinidkuuta 2011

6 artikla
Edelld 2 artiklan 2-aja—2-ekohdassa 2 kohdassa tarkoitettu suoja kattaa sijoitustoimet, jotka on tehty

ennen toimiluvan peruuttamista, sijoituspalveluyrityksen eai—yh{etsswﬁ&syﬂeykseﬂ t01m11uvan peruut-
tamisen jilkeenkin.". [tark. 52]

(7) Korvataan 8 ja 9 artikla seuraavasti:

"8 artikla

1. Edelld 4 artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettua suojaa sovelletaan sijoittajan kaikkiin saataviin

samalta sijoituspalveluyritykseltd tai-samalta—yhteissijoitusyritykseltd timin direktiivin mukaisesti riip-

pumatta tilien lukumdadristd, valuutasta ja sijainnista unionissa. [tark. 53]

2. Edelld 4 artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettua suojaa laskettaessa otetaan huomioon kullekin
sijoittajalle yhteisistd sijoitustoimista kuuluva osuus.

- [tark. 54]

Sijoittajalla, jonka saatavia ei saada tdysimdirdisesti takaisin, on oikeus samaan suojan tasoon
kaikista saatavista. [tark. 55]

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd sellaisia yhteisid sijoitustoimia koskevat saatavat, joihin vihintddn kah-
della henkil6lld on oikeus sellaisen yhtion osakkaina tai sellaisen yhdistyksen tai vastaavan yhteison
jasening, joka ei ole oikeushenkild, voidaan 4 artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen rajojen laskemi-
seksi yhdistelld ja kasitelld siten kuin ne olisivat perdisin yhden sijoittajan tekemistd sijoituksesta.

3. Jos sijoittajalla ei ole oikeutta hallussa pidettdviin varoihin tai arvepaperethin-rahoitusvilineisiin,
saa korvauksen henkild, jolla on niihin oikeus, jos timéd henkilo on tunnistettu tai tunnistetaan ennen

2 artiklan 2-ja—2-bkehdassa 2 kohdassa tarkoitettua mddrityksen tai padtoksenteon ajankohtaa.

Jos oikeudenomistajia on useita, kunkin osuus otetaan huomioon méirien tai arvepapetien rahoitus-
vilineiden hallintaa siitelevien sddnnosten mukaisesti 4 artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja rajoja
laskettaessa. [tark. 56]

9 artikla

1.  Sijoittajien korvausjdrjestelmissd on toteutettava aiheelliset toimenpiteet 2 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun mddrityksen tai paitoksen antamiseksi tiedoksi sijoittajille, ja jos korvaus on oikeutettu,
korvauksen maksamiseksi mahdollisimman nopeasti. Korvausjirjestelmédssd voidaan asettaa mairiaika,
jonka kuluessa sijoittajien on esitettivd vaatimuksensa. Tamédn mdéirdajan on oltava vihintddn viisi
kuukautta 2 artiklan 2 tai-2-b kohdassa tarkoitetun madrityksen tai paitoksen teko- tai julkistamis-
ajankohdasta. [tark. 21]

Sitd, ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu médrdaika on paittynyt, ei voida kayttdd sijoittajien
korvausjirjestelmdssd syynd kieltdytyd antamasta tdyttd suojaa sijoittajalle, joka ei ole voinut ajoissa
valvoa oikeuttaan saada korvausta. [tark. 57]

Sijoitusyritysten on ilmoitettava verkkosivustoillaan kaikki tiedot korvaussuojaa ja timin direktii-
vin mukaisen maksun saamiseksi toteutettavia toimia koskevista vaatimuksista ja ehdoista. [tark.
58]

2. Sijoittajien korvausjirjestelmidn on kyettdvd maksamaan sijoittajan saatava mahdollisimman pian
ja joka tapauksessa viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua siitd pdivistd, jona saatavan oikeutus ja
maédrd on todettu.
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Poikkeuksellisissa olosuhteissa sijoittajien korvausjirjestelma voi pyytdd toimivaltaisilta viranomaisilta
mdirdajan pidentdmistd. Tilalienen pidennys saa olla enintddn kolme kuukautta. Toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava vilittomasti EAMV:lle sijoittajien korvausjirjestelmalle myonnetystd piden-
nyksestd ja pidennyksen perusteista.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd sijoittajien korvausjirjestelmit voivat osallistua maksukyvyt-
tomyys- tai tuomioistuinmenettelyihin, joilla voi olla merkitystd saatavan oikeutuksen ja mdairdn to-
teamisen kannalta.

Kolmas alakohta ei rajoita sijoittajien korvausjirjestelmien mahdollisuutta ottaa kdyttoon muita mene-
telmid saatavan oikeutuksen tai médirin médritystd varten.

Jos lopullista maksua ei ole suoritettu yhdeksin kuukauden kuluessa 2 artiklan 2 tai-2-b kohdassa
tarkoitetun maédrityksen tai padtoksen tekoajankohdasta, jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd
kyseinen sijoittajien korvausjirjestelmad maksaa kolmen kuukauden kuluessa madrityksen tai pdatoksen
tekemisestd tilapdisesti korvauksesta osan, joka on vihintddn kolmasosa alkuperiisen arvion mukaisen
saatavan madrdstd. Loppuosa maksetaan viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua siitd piivdstd, jona
saatavan oikeutus ja maird on todettu. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoittajien korvaus-
jarjestelmilld on mahdollisuus perid tilapdisesti maksetut médrit takaisin, jos todetaan, ettd saatava ei
ollut oikeutettu. [tark. 21]

Komissio antaa 13 a artiklan

eeleHytykanemaeﬁpﬁeet—)e&aﬁkayfeefaaﬁ mukatsestt delegontu)a saadoksm, ;mssa madritetddn 51]o1t-

ta)1en saatav1en kasmelyssa 1o

ekehd—assa—maifmet&eﬂ—sapah&meﬂ—}ehdeﬁa—mudatetmw menettely. [tark. 59]

3. Sijoittajien korvausjirjestelméd voi edelli 2 kohdan ensimmdisessid alakohdassa sdddetystd maa-
rdajasta poiketen lykitd maksuja sithen saakka, kunnes tuomioistuin on tehnyt paitoksensa tai toimi-
valtainen viranomainen suorittanut mairityksen, jos sijoittaja tai muu henkild, jolla on sijoitustoimiin
liittyvid oikeuksia tai niitd koskevia etuja, on asetettu syytteeseen direktiivin 2005/60/EY 1 artiklan 2
kohdassa miiriteltyd rahanpesua koskevasta rangaistavasta teosta tdmin direktiivin aiheena olevien
rahavarojen suhteen tai 9 pdivind joulukuuta 1999 annetun neuvoston suosituksen aiheena olevan
terroristiryhmien suoran tai episuoran rahoittamisen suhteen tai on kanteen kohteena direktiivin
2003/6/EY rikkomisen vuoksi.". [tark. 60]

Korvataan 10 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd kukin sijoituspalveluyritys tai-yhteissijoitusyritys to-
teuttaa aiheelliset toimenpiteet saattaakseen nykyisten ja mahdollisten sijoittajien kayttoon tiedot, jotka
ndmd tarvitsevat tunnistaakseen sijoittajien korvausjarjestelmén, johon sijoituspalveluyritys t—ai—yhfet&ﬁ—
ja sen unionissa toimivat sivuliikkeet kuuluvat, tai muun 2 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tai 5 artiklan 3 kohdassa sdddetyn vaihtoehtoisen jirjestelyn. Sijoittajille ilmoitetaan sijoit-
tajien korvausjirjestelmad tai muita sovellettavia jirjestelyitd koskevista sddnnoksistd ja erityisesti sijoit-
tajien korvausjdrjestelmédn tarjoaman suojan maarasti ja laajuudesta sekd kaikista jasenvaltioiden tdiman
osalta laatimista sddnnoistd. Nama tiedot esitetddn helposti ymmirrettavissi muodossa. [tark. 61]

Pyynnostd annetaan myos tietoa korvauksen ehdoista sekd muodollisuuksista, jotka on tiytettdva
korvauksen saamiseksi.

Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd, eivitkd ne saa olla harhaanjohtavia, ja niissd on erityisesti
annettava selvitys kyseisen korvausjirjestelmidn kattamista tilanteista ja saatavista sekd siitd, kuinka
sijoittajien korvausjirjestelmaa sovelletaan rajat ylittdvissd tilanteissa. Tiedoissa olisi my6s annettava
esimerkkejd sellaisista tilanteista ja saatavista, joita jarjestelma ei kata.
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1 a. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti sijoittajan sijoittajien korvausjirjestelmiin maksama
rahamddrd on selked ja avoin. Rahamdidrd, joka peritiin kultakin yksittiiseltd sijoittajalta jirjes-
telmiin jisenyydesti joko prosentuaalisena osuutena tehdysti sijoituksesta tai sijoituksen hintaan
lisittivind maksuna, on tehtivi selviksi kullekin nykyiselle tai tulevalle sijoittajalle.". [tark. 62]

Korvataan 12 artikla seuraavasti:

"12 artikla

1.  Sijoittajien korvausjirjestelmilld, jotka suorittavat maksuja korvausten maksamiseksi sijoittajille,

voivat olla suoritetun maksun rajoissa sijaantulijoina kyseister—sijoittajien—otketksiin selv1tysmenette—

lyissi olevien tahojen oikeuksien osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muita kansallisessa lain-
sdddinnossi jirjestelmille annettuja oikeuksia. [tark. 63]

2. Kun on kyse tappioista, jotka johtuvat 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla sellaisten
kolmansien taloudellisesta tilanteesta, jotka pitdvit hallussaan sijoittajalle kuuluvia rahoitusvalineitd
sijoitustoimien yhteydessa, sijoittajien korvausjarjestelmdt, jotka suorittavat maksuja korvauksina sijoit-
tajille, voivat olla suoritetun maksun rajoissa sijaantulijoina sijoittajan tai sijoituspalveluyrityksen oike-
uksien osalta selvitysmenettelyissa.

m&ﬁeﬁm@mﬁaﬂ%ﬂeﬂeﬁaﬁ% [tark 4]

4. Jos kolmannet ]otka pltavat hallussaan s1Jo1tta)alle kuuluv1a raho1tusval1ne1ta sijoitustoimien yh-
teydessd, ta : : :
sijaitsevat kolmarmessa maassa, jonka mkeus;ar;estelmassa ei salhta Vahmtulo 01keutta sumtuspalveluy-
rityksen fai—yh%eﬂﬁje}fusyﬂfﬂeseﬂ oikeuksiin, jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sijoituspalvelu-

yritys tai-yhteissijoitusyritys-palauttavat palauttaa sijoittajien korvausjirjestelmaille selvitysmenettelyissi

saamiaan varoja vastaavan méirdn varoja.". [tark. 65]

Lisitddn artikla seuraavasti:

"13 a artikla

1.  Kemissielle siirretdin i komissiolle valta antaa 4-a-artiklan—2 kehdassa;4
a—artiklan—8kohdassa—delegoituja siddoksid tissd artiklassa sdidetyin edellytyksin.

1a. Siirretidn 4 artiklan 1 a kohdassa, 4 a artiklan 2 kohdan 2 ja 3 alakohdassa, 4 a artiklan 3
a kohdassa, 4 a artiklan 3 ¢ kohdan kolmannessa alakohdassa, 4 a artiklan 9 kohdassa ja 9 artiklan
2 kohdan kuudennessa alakohdassa tarkeitettuja tarkoitettu valta antaa delegoituja siidoksid komis-
siolle neljiksi vuodeksi ... pdivisti ...kuuta ... (*). Komissio laatii siirrettyd siddésvaltaa koskevan
kertomuksen viimeistidn kuusi kuukautta ennen neljin vuoden pituisen kauden pidittymistd. Sid-
dosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteiti samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parla-

mentti tai neuvosto vastusta tillaista jatkamista.

1b. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 4 artiklan 1 a kohdassa, 4
a artiklan 2 kohdan 2 ja 3 alakohdassa, 4 a artiklan 3 a kohdan, 4 a artiklan 3 ¢ kohdan
kolmannessa alakohdassa, 4 a artiklan 9 kohdassa ja 9 artiklan 2 kohdan kuudennessa alakoh-
dassa tarkoitetun sdddésvallan siirron. Peruuttamispidtikselld lopetetaan tuossa pidtiksessi mai-
nittu sdddosvallan siirto. Pidtos tulee voimaan sitd pdivid seuraavana pdivind, jona se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin mydhempind, pditoksessd mainittuna pdivind.
Piidtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdiddsten pitevyyteen.

(") Muutosdirektiivin voimaantulopdiva.
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2. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2 a. Edelli olevien 4 artiklan 1 a kohdan, 4 a artiklan 2 kohdan 2 ja 3 alakohdan, 4 a artiklan 3
a kohdan, 4 a artiklan 3 ¢ kohdan kolmannen alakohdan, 4 a artiklan 9 kohdan ja 9 artiklan 2
kohdan kuudennen alakohdan nojalla annettu delegoitu sididos tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siiti, kun asianomainen
sdidds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti
tai jos seki Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun mdirdajan pddttymisti
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta siddosti. Euroopan parlamentin tai neuvoston
aloitteesta titi mdiriaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

Lisdtddn artikla seuraavasti:

"14 a artikla

Jasenvaltiot voivat tehdi tietojenvaihtoa koskevia yhteistydsopimuksia kolmansien maiden toimivaltais-
ten viranomaisten kanssa direktiivin 2004/39/EY 63 artiklan ja direktiivin 2009/65/EY 102 artiklan
mukaisesti.".
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(12) Muutetaan liite I seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Rahoitusvilineiden markkinoita koskevan direktiivin 2004/39/EY liitteessd II olevan I jakson
1-4 kohdassa tarkoitetut ammattimaiset sijoittajat.".

b) Poistetaan 2, 3 ja 8 kohta.

2 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdddiantoa

1.  Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava viimeistddn ... (*) timédn direktiivin noudattamisen edellyt-
tamit lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset. Niiden on viipymittd toimitettava komissiolle kirjallisina
ndmi sdannokset sekd kyseisid sidnnoksid ja titd direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

Niiden on sovellettava kyseisid sddnnoksida ... (**), lukuun ottamatta 4 b artiklan saattamiseksi osaksi
kansallista lainsddddntod annettuja sddnnoksid, joita on sovellettava 31 pdivistd joulukuuta 2013.

Naissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tahdn direktiiviin tai niihin on liitettdvé tillainen
viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltiot sddtdvit siitd, miten viittaukset tehdain.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tissd direktiivissa tarkoitetuista kysymyksistd antamansa keskeiset kan-
salliset sdddokset kirjallisina komissiolle.

2 a.  Poiketen siitd, miti 1 ja 2 kohdassa sdddetidin, jisenvaltioiden, jotka noudattavat liittymissopi-
musten mukaista siirtymikautta direktiivin 97/9/EY 4 artiklan saattamisessa osaksi kansallista lain-
sdddantod, on noudatettava kyseisen artiklan 1 ja 2 kohtaa kansallisten siirtymikausiensa pddtyttyd.
[tark. 67]

2 a artikla
Kertomus ja uudelleentarkastelu

EAMV arvioi viimeistdin 31 pdivind joulukuuta 2012 timdn direktiivin mukaisten valtuuksiensa ja
tehtiviensi vastaanottamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Komissio antaa sidosryhmii julkisesti kuultuaan viimeistidn 31 pdivind heinikuuta 2012 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa tarkastellaan nykyisid sijoittajien korvausjirjestelmid
tiydentdvin tai ne korvaavan vakuutussopimusten jirjestelmdn kdyttéonottoon liittyvid etuja ja haittoja.

Jotta varmistetaan sijoittajien suojan yhtildinen taso riippumatta siitd, sijoittavatko he varojaan suoraan
sijoituspalveluyritysten vai epdsuoraan yhteissijoitusyritysten kautta, kertomuksessa on tuleva yhteissi-
joitusyritysten sdilytysyhteisoji koskeva komission ehdotus huomioon ottaen ja sidosryhmien avoimen
kuulemisen jilkeen myds yksiloitivd sidntelyn puutteet, vastaavantasoisia korvauksia koskevat puutteet
mukaan luettuina, sekd arvioitava, kuinka paljon kustannuksia aiheutuisi direktiivin 97/9/EY sovelta-
misalan laajentamisesta yhteissijoitusyrityksiin ja miti etuja silli saavutettaisiin. Kertomukseen on
tarvittaessa sisillytettivi soveltamisalan yhteissijoitusyrityksiin ulottamisen kdytinnén jirjestelyji kos-
kevia lainsdiddntoehdotuksia.[tark. 68 ja oikaisun (') 2 kohta]

(*) 12 kuudauden kuluttua timdn direktiivin voimaantulosta.
(**) 18 kuukauden kuluttua timdin direktiivin voimaantulosta.
() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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3 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

4 artikla
Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

Jasenvaltioiden mahdollisuus rajoittaa muuntogeenisten kasvien viljely tai kieltda
se alueellaan ***]

P7_TA(2011)0314

Euroopan parlamentin lainsdidintopaitoslauselma 5. heinikuuta 2011 ehdotuksesta Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetukseksi direktiivin 2001/18/EY muuttamisesta silti osin kuin on

kyse jisenvaltioiden mahdollisuudesta rajoittaa muuntogeenisten kasvien viljelyd tai kieltdd se
alueellaan (KOM(2010)0375 - C7-0178/2010 — 2010/0208(COD))

(2013/C 33 E/38)
(Tavallinen lainsddtamisjarjestys: ensimmdinen kasittely)
Euroopan parlamentti, joka
— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle (KOM(2010)0375),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C7-
0178/2010),

— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunnon ehdotetusta oikeusperustasta,

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan ja 192
artklan 1 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 9. joulukuuta 2010 antaman lausunnon ('),
— ottaa huomioon alueiden komitean 28. tammikuuta 2011 antaman lausunnon (?),
— ottaa huomioon tydjirjestyksen 55 ja 37 artiklan,

— ottaa huomioon ympdriston, kansanterveyden ja elintarvikkeiden turvallisuuden valiokunnan mietinnon
sekd maatalouden ja maaseudun kehittimisen valiokunnan lausunnon (A7-0170/2011),

() EUVL C 54, 19.2.2011, s. 51.
() EUVL C 104, 2.4.2011, s. 62.
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