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— ottaa huomioon sisimarkkina- ja kuluttajansuojavaliokunnan mietinnén (A7-0201/2011),
1.  vahvistaa jiljempdni esitetyn ensimmdisen kasittelyn kannan;

2. kehottaa puhemiestd vilittimadn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd kansallisille
parlamenteille.

P7_TC1-COD(2011)0001
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmiisessi kisittelyssd 5. heinikuuta 2011, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o ...[2011 antamiseksi kuluttajansuojalainsdidinnén

tiytintdonpanosta vastaavien kansallisten viranomaisten yhteistydsti annetun asetuksen (EY)
N:o 2006/2004 muuttamisesta

(Euroopan parlamentin ja neuvoston pddstyd sopimukseen parlamentin kanta vastaa lopullista sdddostd, asetusta (EU)
N:0 954/2011.)

OTC-johdannaiset, keskusvastapuolet ja kauppatietorekisterit ***I
P7_TA(2011)0310

Euroopan parlamentin tarkistukset 5. heindkuuta 2011 ehdotukseen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(KOM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD)) ()

(2013/C 33 E[34)
(Tavallinen lainsddtamisjarjestys: ensimmdinen kasittely)
[tark. 1, jollei toisin ilmoiteta]
PARLAMENTIN TARKISTUKSET (¥)

komission ehdotukseen

(") Tarkistusten hyvaksymisen jalkeen asia paitettiin palauttaa valiokuntakasittelyyn tyojarjestyksen 57 artiklan 2 kohdan

toisen alakohdan mukaisesti (A7-0223/2011).
(*) Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla |
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jOtka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun ehdotus on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (3),

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestystd,

sekd katsovat seuraavaa:

1)

Raportissa, jonka Jacques de Larosieren johtama korkean tason asiantuntijaryhma julkaisi 25 pdivina
helmikuuta 2009 komission pyynnostd, todetaan, ettd unionin finanssialan valvontakehystd olisi
lujitettava, jotta finanssikriisien riski pienenisi ja jotta kriisit eivit olisi yhtd vakavia tulevaisuudessa.
Raportissa suositetaan pitkille menevid uudistuksia finanssialan valvontarakenteeseen, muun muassa
sitd, ettd olisi luotava Euroopan finanssivalvojien jdrjestelmd, joka koostuisi kolmesta Euroopan
valvontaviranomaisesta, joista yksi edustaisi pankkialaa, yksi vakuutus- ja lisielakealaa ja yksi arvo-
paperialaa ja markkinoita, sekd perustettava Euroopan jirjestelmariskikomitea.

Komissio antoi 4 piivind maaliskuuta 2009 tiedonannon "Elvytys Euroopassa”, jossa ehdotetaan
finanssipalveluja koskevan EU:n sdintelyjirjestelmidn lujittamista. Se arvioi 3 pdivdnd heindkuuta
2009 antamassaan tiedonannossa "Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden
varmistaminen” johdannaisten roolia finanssikriisissd ja hahmotteli 20 péivind lokakuuta 2009
antamassaan tiedonannossa "Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmis-
taminen — tulevat toimet" toimia, joita se aikoo toteuttaa johdannaisiin liittyvien riskien pienenta-
miseksi.

Syyskuun 23 piivind 2009 komissio antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi Euroopan finanssival-
vojien jdrjestelmdn perustamisesta, johon sisiltyy kolmen Euroopan valvontaviranomaisen (EVV)
perustaminen edistimain unionin lainsddddnnon yhdenmukaista soveltamista ja myotavaikuttamaan
yhteisten, laadukkaiden sddntely- ja valvontastandardien ja -kdytintdjen luomiseen; ndmé valvonta-
viranomaiset ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustettu
Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen) (EPV) (?), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) 1094/2010 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan va-
kuutus- ja lisdeldkeviranomainen) (EVLEV) (¥ ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1095/2010 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omainen) (EAMV) (°). Niilld viranomaisilla on ratkaiseva rooli finanssialan vakauden takaa-
misessa. Sen vuoksi on tirkeid varmistaa jatkuvasti, ettd niiden toiminnan kehittiminen on
poliittinen prioriteetti ja etti ne saavat riittivit resurssit.

L C 54, 19.2.2011, s. 44.

L C 57, 23.2.2011, s. 1.

L L 331, 15.12.2010, s. 12.
L L 331, 15.12.2010, s. 48.
L L 331, 15.12.2010, s. 84.
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4) OTC-johdannaisten (over-the-counter derivatives) avoimuudessa on puutteita, koska ne ovat yksi-
tyisesti neuvoteltuja sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen keskindisten sidossuhteiden verkko, joka voi vaikeuttaa
nithin liittyvien riskien luonteen ja suuruuden toteamista. Finanssikriisi on osoittanut, ettd tillaiset
ominaisuudet lisddvat epavarmuutta kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat ndin ollen rahoitus-
vakauden. Téssd asetuksessa vahvistetaan edellytykset niiden riskien pienentdmiselle ja johdannais-
sopimusten avoimuuden lisddmiselle.

(5) Pittsburghissa 26 pdivanad syyskuuta 2009 pitimassddn huippukokouksessa G20-maiden johtajat
sopivat, ettd kaikki vakioidut OTC-johdannaissopimukset olisi selvitettavd keskusvastapuolten vili-
tykselld vuoden 2012 loppuun mennessi ja ettd OTCjohdannaissopimukset olisi ilmoitettava kaup-
patietorekistereihin. G20-maiden johtajat vahvistivat sitoumuksensa Torontossa kesdkuussa 2010 ja
sitoutuivat my9s vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden toimenpiteiden toteuttamista, joilla paranne-
taan OTC-johdannaisten avoimuutta ja lakisddteistd valvontaa kansainvélisesti yhdenmukaisella ja
syrjimattomalld tavalla pyrkimyksend parantaa OTC-johdannaisten markkinoita ja luoda entisti
tehokkaampia vilineitd, joilla yritykset saadaan vastaamaan ottamistaan riskeistd. Komissio
pyrkii varmistamaan, ettd EU:n kansainviliset kumppanit panevat ndmd sitoumukset yhdenmukai-
sesti tdytantoon.

(6) Eurooppa-neuvosto tunnusti 2 pdivind joulukuuta 2009 antamissaan paitelmissd, ettd oli tarpeen
parantaa huomattavasti vastapuoliluottoriskin pienentdmistd ja ettd oli tirkedd lisitd johdannais-
kauppojen avoimuutta, tehokkuutta ja eheyttd. Euroopan parlamentti vaati OTC-johdannaisten
pakollista selvittimistd ja ilmoittamista paatoslauselmassaan, jonka se antoi johdannaismarkkinoihin
liittyvid tulevia toimia koskevasta tiedonannosta 15 pdivini kesikuuta 2010.

(7) EAMV toimii timin asetuksen soveltamisalan puitteissa turvaamalla finanssimarkkinoiden vakauden
kriisitilanteissa, varmistamalla, ettd kansalliset valvontaviranomaiset soveltavat unionin sddntojd yh-
denmukaisesti, sekd ratkaisemalla niiden vilisid erimielisyyksid. Lisdksi sille on annettu tehtdviksi
laatia oikeudellisesti sitovia teknisid sddntelystandardeja, ja silli on keskeinen rooli toimilupien
myontimisessd keskusvastapuolille ja kauppatietorekistereille sekd ndiden valvonnassa.

(8) Tarvitaan yhdenmukaiset sadnnot sellaisia johdannaissopimuksia varten, jotka on lueteltu rahoitus-
vilineiden markkinoista 21 péivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY (') liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa.

(8 a) Komissio toi 2 pdivind helmikuuta 2011 esittimdssidn tiedonannossa "Perushyodykemarkkinoi-
hin ja raaka-aineisiin liittyviin haasteisiin vastaaminen" esiin kansainvilisten raaka-ainemark-
kinoiden yhi etenevin keskittymisen rahoitustoimintaan unionin talouksien strategisena haas-
teena. Komissio vahvisti tarpeen lisiti raaka-aineiden kaupan avoimuutta seki hyodykejohdan-
naisten kaupan positioiden rajoittamisen mahdolliset hyodylliset vaikutukset. Jotta voitaisiin
vilttdi raaka-ainemarkkinoiden kaupan epiterveen suuri volyymi, komission olisi erityisesti
arvioitava vaikutuksia, joita seuraisi siitd, ettd mahdollisuus kdydd kauppaa pérssissi raaka-
aineilla annettaisiin vain fyysisille kauppaa kdyville henkildille ja rahoituslaitokset suljettaisiin
pois. Kun Euroopan parlamentin ja neuvoston 28 pdivini tammikuuta 2003 sisdpiirikaupoista
ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vdirinkdytostid) antamia direktiiveji
2004/39/EY ja 2003/6/EY (?) tulevaisuudessa tarkistetaan, komission olisi kdsiteltivi erityisesti
elintarvike- ja maatalousmarkkinoiden hintavaihteluita ja esitettivi asiaankuuluvia vaatimuk-
sia, jotta voidaan estid jdrjestelmdriskit ja manipulointi, kuten marginaalivaatimukset, positioi-
den rajoittaminen ja voittojen rankaiseva luovutus.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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©)

(10)

(11)

(12)

(12 a)

(12 b)

(12 ¢)

Kannustimet, joilla on pyritty edistimiddn keskusvastapuolten kiyttod, eivit ole osoittautuneet riit-
tavaksi keinoiksi varmistaa, ettd vakioidut OTC-johdannaissopimukset todella selvitetddn. Sen vuoksi
tarvitaan keskusvastapuoliselvityksid koskevia pakollisia vaatimuksia niitdi OTC-johdannaisia varten,
jotka voidaan selvittaa.

On todenndkoistd, ettd jasenvaltiot toteuttavat kansallisia toimenpiteitd, jotka voivat luoda esteitd
sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja haitata markkinatoimijoita ja rahoitusvakautta.
Selvitysvelvollisuuden yhdenmukaista soveltamista tarvitaan unionissa myos korkeatasoisen sijoitta-
jansuojan varmistamiseksi sekd tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseksi markkinatoimijoiden
valille.

Sen varmistamiseksi, ettd selvitysvelvollisuus pienentdd jirjestelmariskid, tarvitaan menettelyd, jolla
voidaan yksiloida selvityskelpoiset johdannaislajit, joiden tulisi kuulua selvitysvelvollisuuden piiriin.
Menettelyssd olisi otettava huomioon, ettd kaikkien OTC-johdannaisten, joille on tehty keskusvas-
tapuoliselvitys, ei voida katsoa soveltuvan pakolliseen keskusvastapuoliselvitykseen.

Tassd asetuksessa vahvistetaan kelpoisuusperusteet, joilla madritetddn johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen asemansa vuoksi EAMV:n tulisi pdittid kuultuaan komis-
siota ja Euroopan jdrjestelmdriskikomiteaa, joka on perustettu finanssijirjestelmin makrotason
vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean perustamisesta
24 piivind marraskuuta 2010 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:0 1092/2010 (') (EJRK), tiyttiako jokin johdannaislaji kelpoisuusperusteet, pitdisikd selvitysvel-
vollisuutta soveltaa ja mistd alkaen selvitysvelvollisuus olisi tultava voimaan ottaen tarvittaessa
huomioon asteittaista kiyttoonottoa koskevat vaatimukset. Selvitysvelvollisuuden asteittainen
kdyttoonotto voisi perustua joko selvitettivien selvityskelpoisten johdannaislajien osuuteen tai
niiden markkinatoimijoiden lajeihin, joiden tiytyy noudattaa selvitysvelvollisuutta. Kahdenvili-
nen selvitys olisi sallittava jatkossa myds silloin, kun tiettyyn johdannaisluokkaan kuuluvilta
tietyiltd johdannaisten ryhmilti puuttuvat selvityksen oikeudelliset edellytykset, kuten riskien
kattamiseen tarkoitettujen johdannaisten tapauksessa voi olla.

Kun mddritetdin, sovelletaanko johonkin johdannaisluokkaan selvitysvelvollisuutta, EAMV:n
olisi pyrittivi jirjestelmiriskin vihentimiseen ja jirjestelmivaikutusten vilttamiseen. Tilloin
on otettava huomioon esimerkiksi sellaiset arviointiin liittyvit tekijit kuin tuleva pdivamdird,
josta alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan, asianomaisen johdannaisluokan keskindinen riip-
puvuus markkinoilla, sopimusten sopimuksellisen ja taloudellisen standardoinnin aste, vaikutus
EU:n yritysten toimintaan ja kilpailukykyyn globaaleilla markkinoilla, keskusvastapuolten ope-
rationaalinen ja riskinhallintakyky kisitelli volyymia ja timdin direktiivin mukaisia velvoitteita,
selvitysriskin ja vastapuoliriskin aste sekd kustannusten vaikutus reaalitalouteen ja erityisesti
investointeihin.

Valuuttamarkkinoiden ominaispiirteet (tapahtumien pdivittdinen mdird, valuuttaparit, kolman-
sien maiden tapahtumien merkitys, selvitysriskin kdsittely kestivin olemassa olevan mekanismin
avulla) edellyttivit asianmukaista jirjestelmid, joka perustuu etenkin alustavaan kansainvili-
seen lihestymiseen ja sovellettavan infrastruktuurin vastavuoroiseen tunnustamiseen.

Delegoitujen sdddosten ja teknisten tdytdntoonpanostandardien laatimisessa olisi kiinnitettivi
erityistd huomiota pitkiaikaisten talletuslaitosten tarpeisiin tarjota kuluttajille pitkiaikaisia
talletustuotteita. Asetus ei timin vuoksi saisi aiheuttaa liikaa kuluja pitkdaikaisille talletuslai-
toksille. Tamd tavoite voidaan saavuttaa esimerkiksi soveltamalla suhteellisuusperiaatetta asian-
mukaisesti.

(") EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(12 d) Pitkdaikaisten talletuslaitosten osalta olisi sallittava valtioiden ja laadukkaiden yritysten liikkee-
seen laskemien joukkovelkakirjojen kiytto alku- ja lisimarginaalin kattamiseen kiteisen rahan
lisdksi.

(13)  OTC-johdannaissopimuksen kummankin osapuolen on annettava suostumuksensa siihen, ettd ky-
seinen sopimus selvitetddn. Sen vuoksi selvitysvelvollisuutta koskevat poikkeukset olisi rajattava
tarkasti, koska ne vihentdvit kyseisen velvollisuuden toimivuutta ja keskusvastapuoliselvityksen
etuja ja voivat johtaa sddntelyn katvealueiden hyviksikayttoon eri markkinatoimijaryhmien vililla.
Komission ja EAMV:n olisi kuitenkin taattava, etti pakolliset selvitysmenettelyt myds suojelevat
sijoittajia.

(13 a) Yleisesti tamin asetuksen mukaisia velvoitteita pitdisi soveltaa vain tuleviin kauppoihin, milld
taataan joustava siirtymd ja parannetaan jirjestelmin vakautta vihentien samalla tulevien
mukautusten tarvetta. Tissi yhteydessi selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia olisi kdsiteltivi eri
tavalla. Samalla, kun takautuva selvitysvelvollisuus tuskin on toteuttamiskelpoinen oikeudelli-
sista syistd, sama ei koske takautuvaa ilmoitusvelvollisuutta, kun otetaan huomioon jilkikditeen
suoritettavan varmistuksen tarve. Tilldin voitaisiin siitdi takautuvasta ilmoitusvelvollisuudesta
ottaen huomioon vaikutustutkimuksen tulokset ja kiyttien johdannaisluokille riditdloityja sddn-
tjd, teknisid vaatimuksia ja jiljelli olevaa maturiteettia.

(14)  OTC-johdannaisiin, joiden ei katsota soveltuvan keskusvastapuoliselvitykseen, sisiltyy kuitenkin
vastapuoliluottoriski, minkd vuoksi olisi vahvistettava sdannot kyseisen riskin hallitsemiseksi. Sdin-
tojd olisi sovellettava ainoastaan niihin markkinatoimijoihin, jotka kuuluvat selvitysvelvollisuuden
piiriin.

(14 a) On tirkeid, etti finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin vilttimitti sovellettava erilainen koh-
telu ulottuu tisti asetuksesta luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
14 piivind kesikuuta 2006 annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2006/48/EY (1) ja sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittivyydesti annet-
tuun direktiiviin 2006/49/EY (2). Vastapuolten, joilla ei ole keskitettyd selvitysvelvollisuutta, ei
pitdisi joutua kohtaamaan jatkuvista kahdenvilisistd jirjestelyistd johtuvia korkeampia pdd-
omahintoja.

(14 b) Finanssialalla toimivien vastapuolten, jotka kdsittelevit kahdenviilisesti eikd selvitysyhteisossi
selvitettyji OTC-johdannaisia, vastuu lakisditeisestd pidomasta pitdisi voida laskea laiminlyon-

nin riskistd aiheutuvien mahdollisten tappioiden tason mukaan, joka lasketaan kullekin vasta-
puolelle.

(15)  Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia koskevia sddntoji ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovel-
lettavia riskienpienentimistekniikoita koskevia sddntojd, joille ei ole tehty keskusvastapuoliselvitystd,
olisi sovellettava finanssialalla toimiviin vastapuoliin eli direktiivissd 2004/39/EY sallittuihin sijoi-
tuspalveluyrityksiin, direktiivissdé 2006/48/EY sallittuihin luottolaitoksiin, muun ensivakuutusliik-
keen kuin henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten méirdysten yhteensovittamisesta 24 piivind heindkuuta 1973 annetussa ensimmdisessd
neuvoston direktiivissd 73/239/ETY (%) sallittuihin vahinkovakuutusyrityksiin, henkivakuutuksesta
5 pdivind marraskuuta 2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2002/83[EY (¥ sallittuihin henkivakuutusyrityksiin, jilleenvakuutuksesta 16 pdivind marraskuuta
2005 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2005/68/EY (°) sallittuihin jil-
leenvakuutusyhtigihin, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
() EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
(4 EUVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
() EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
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(15 a)

(15 b)

(15 ¢)

(16)

(16 a)

yhteensovittamisesta 13 paivind heindkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2009/65(EY) (") sallittuihin siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyritykset) ja vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin,
joita hoitavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat saaneet luvan tai on rekisterdity
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 pdivind kesikuuta 2011 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (%) mukaisesti.

Sellaisen yhteissijoitusyrityksen toimintaa, joka harjoittaa vain pienen mittakaavan johdannais-
kauppoja, pitdisi siksi arvioida sen mddrittamiseksi, millaisella nimenomaisella perusteella ne
pitdisi mddrittid tissi asetuksessa tarkoitetuksi finanssialalla toimiviksi vastapuoliksi. Tdssd
yhteydessi olisi toteutettava toimia, joiden avulla estetiin kilpailun vidristyminen ja vihenne-
tadn vidrinkdytoksid. Siksi rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten selvityskynnystd ei pitdisi
automaattisesti soveltaa yhteissijoitusyrityksiin. Sen sijaan olisi harkittava kapeasti mdiriteltyd
poikkeusta ja otettava se kiyttoon.

Yhteissijoitusyritysten pitdisi kuulua timin asetuksen soveltamisalaan, koska yhteissijoitusyri-
tysten vaihteleviin sijoituskdytintoihin kuuluu myos johdannaissopimuskauppoja. Yhteissijoitu-
syritykset ovat kasvaneet huomattavasti viime vuosina ja edustavat nyt noin 50 prosenttia
unionin BKT:sta, minkd lisiksi niilli on merkittivin sijoituskapasiteettinsa vuoksi maailman-
laajuista jirjestelmillistd merkitystd.

Ammatillisia lisdelikkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta 3 pdivind kesikuuta
2003 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/41/EY (}) mdiriteltyihin
elikerahastoihin, joilla on riskii vilttivi riskiprofiili ja jotka kiyttivit johdannaissopimuksia
elikevastuuriskeilti suojautumiseen, tulisi soveltaa tissi asetuksessa sdidettyji raportointivel-
vollisuuksia ja muita kuin keskusvastapuolten selvittamii OTC-johdannaissopimuksia koskevia
riskien pienentimismenetelmid. Elikkeisiin ei kuitenkaan pitdiisi soveltaa selvitysvelvollisuutta,
jotta viltytiin elikeldisille aiheutuvilta kohtuuttomilta kustannuksilta.

Finanssialalla toimiviin vastapuoliin sovellettavia sddntojd olisi tarvittaessa sovellettava myos finans-
sialan ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua, ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kayttavit
OTC-sopimuksia suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvit suoraan niiden kaupalliseen
toimintaan. Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja kuinka suuria ovat sen kyseisiin vilineisiin liittyvat riskit,
kun selvitetddn, pitdisikd kyseisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuu-
den piiriin. Rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten olisi selvitettivi johdannaisten kdyttonsi
vuotuisessa kertomuksessaan tai muulla tavalla. Vahvistacssaan selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten hyodykemarkkinoista
vastaavia sddntelyviranomaisia, ja finanssialan ulkopuolisia vastapuolia varmistaakseen sen, ettd
ndiden alojen erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon. Lisdksi komission olisi arvioitava viimeis-
tadn 31 paivand joulukuuta 2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-johdannais-
kauppojen merkityksen koko jdrjestelmidn kannalta eri aloilla, kuten energia-alalla. Jos vastaavia
yksittiisid toimialoja varten raditdldityji EU-sdintoji tulee voimaan, komission olisi viipymiitti
arvioitava, tulisiko kyseinen toimiala poistaa timdn asetuksen soveltamisalasta, ja tehtivd asi-
anmukaisia lainsiddintoehdotuksia.

Rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolien selvityskynnys on hyvin tirkei tieto markkinoiden
kaikkien toimijoiden kannalta. Olisi arvioitava sekd laadullisia ettd mddrdillisid perusteita ja
niitd olisi painotettava asianmukaisesti selvityskynnyksen maddrittimisessi. Samalla olisi pyrit-
tivi asianmukaisin toimin standardoimaan OTC-sopimuksia merkittivissi mdidrdn ja olisi
tunnustettava riskien pienentimisen merkitys rahoitusalan ulkopuolisten vastapuolten kannalta
niiden normaalin liiketoiminnan yhteydessd. Sellaisten kynnysten kiyttoonottoa, jotka perustuvat
yrityksen merkitykseen markkinoilla kokonaisuudessaan tai markkinoiden OTC-osalla, voidaan
tiydentid toiminnallisten riskisuhteiden kiyttoonotolla.

302, 17.11.2009, s. 32.
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(16 b) Jotta pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset) voitaisiin vapauttaa selvitysvelvoitteesta, olisi
harkittava myos sellaisten alakohtaisten OTC-selvityskynnysten kdyttoonottoa, jotka perustuvat
yrityksen tekemisen sopimusten kokonaismddrddn. Lisiksi EAMV:n pitdisi tutkia, voitaisiinko
pk-yrityksille ottaa kiyttoon raportointia koskeva de minimis -sidnto.

(16 ¢) Komission olisi varmistettava, etti OTC-johdannaisten tarpeellinen ja asianmukainen kdytto
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kaupalliseen toimintaan liittyviltd markkinariskeiltd
suojautumiseen ei vaarannu tulevien lainsiddintoehdotusten vuoksi hinnoittelun tai saatavuu-
den osalta.

(17)  Rahaston tekemin sopimuksen olisi katsottava kuuluvan timédn asetuksen soveltamisalaan riippu-
matta siitd, onko kyseiselld rahastolla rahastonhoitajaa.

(18)  Keskuspankit ja muut vastaavaa toimintaa harjoittavat kansalliset yhteisot, muut julkiset elimet,
joiden tehtdvand on hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat kyseisen velan hoitoon, seka direktii-
vin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa luetellut monenkeskiset kehityspankit,
kansainvilinen selvityspankki ja direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa madritetyt
tietyt julkisen sektorin yksikot olisi jitettdvd timdn asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, jotta
ei rajoitettaisi niiden toimivaltaa toteuttaa tarvittaessa toimia markkinoiden vakauttamiseksi. Olisi
harkittava etukiteen, olisiko vastuullista myéntii selvittimisti koskeva poikkeus direktiivin
2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa tarkoitetuille julkisen sektorin yksikdille, jotka ovat kes-
kushallintojen omistuksessa ja joita koskee nimenomainen takuujdrjestely, jonka asianomainen
keskushallinto on tehnyt ja joka vastaa vastuun ottamista.

(19)  Koska kaikki markkinatoimijat, jotka kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin, eivdt voi tulla keskus-
vastapuolen selvitysosapuoliksi (tai selvitysosapuolen asiakkaiksi), niilld olisi oltava mahdollisuus
paistd keskusvastapuolten asiakkaiksi tai toimia asiakkaana olevien sijoitusyritysten tai luotto-
laitosten kautta.

(20)  Selvitysvelvollisuuden kayttoonotto sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitd keskusvastapuolia voi-
daan kdyttad tatd velvollisuutta sovellettaessa, voivat yhdessd johtaa tahattomiin kilpailun véaristy-
miin OTC-johdannaismarkkinoilla. Keskusvastapuoli voi esimerkiksi kieltdytya selvittimasta tietyilld
kauppapaikoilla tehtyja kauppoja siitd syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan omistuksessa.
Tallaisten syrjivien kdytintojen vilttimiseksi keskusvastapuolten olisi suostuttava selvittimadin eri
kauppapaikoissa tehdyt kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa noudatetaan keskusvastapuolen vah-
vistamia toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, viittaamatta sopimusasiakirjoihin, joiden perus-
teella osapuolet ovat tehneet asianomaisen OTC-johdannaiskaupan edellyttien, etti asiakirjat
vastaavat markkinoiden normeja. Yleisesti katsoen komission olisi jatkettava OTC-markkinoiden
kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttdva tarvittaessa toimiin estddkseen tallaiset kilpailun véristy-
mit sisimarkkinoilla.

(21)  Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta voidaan yksiloidd OTC-johdannaislajit, joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, sekd kynnysarvot ja jirjestelmdn kannalta merkitykselliset finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet. Sen vuoksi on tirkedd, ettd unionin tasolla vahvistetaan sddntelytarkoituk-
sia varten OTC-johdannaisiin liittyvid tietoja koskevat ilmoitusvaatimukset. Lisdksi tarvitaan mah-
dollisimman kattava takautuva raportointivelvollisuus, joka koskee sekd finanssialan vastapuolia
ettd finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka ylittivit kynnysarvot, vertailutietojen toimitta-
miseksi EAMV:lle. Jos tillaista takautuvaa raportointia ei pideti toteuttamiskelpoisena jonkin
OTC~johdannaislajin osalta, kyseessi olevalle kauppatietorekisterille olisi toimitettava asianmu-
kaiset perustelut.
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(23)

(23 a)

(24)

(25)

(26)

(27 a)

(28)

On tirkedd, ettd markkinatoimijat ilmoittavat kaikki tiedot OTC-johdannaissopimuksista, jotka ne
ovat ilmoittaneet kauppatietorekistereihin. Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden riskejd koskevat
tiedot tallennettaisiin keskitetysti, ja ne olisivat helposti EAMV:n, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan keskuspankkijirjestelmin (EKPJ) asianomaisten keskuspankkien saatavil-
la. Komission ja EAMV:n olisi harkittava ilmoitusvelvollisuuden soveltamista kytkettyihin joh-
dannaisiin.

Direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa tarkoitettuihin ammatillisia lisdelikkeiti tarjoaviin lai-
toksiin tai jdrjestelyihin, joilla toteutetaan samanasteinen riskien lieventiminen ja jotka on
tunnustettu kansallisen lainsdddinnén mukaisesti tahoina, jotka tarjoavat elikkeiti sellaisten
johdannaissopimusten avulla, joiden voidaan objektiivisesti mitata vihentivin elikejirjestelmdid
yllipitivin laitoksen maksukykyyn suoraan liittyvid riskeji, olisi sovellettava timdn vuonna
2014 tarkistettavan asetuksen sidnnoksii kahdenvilisisti vakuuksista.

Kauppatietorekistereihin olisi ilmoitettava sekd selvitetyt ettd selvittimattomat sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva ja jotta jirjestelmdriskid voitaisiin arvioida.

EAMV:lle, EVLEV:le ja EPV:lle olisi annettava riittivit resurssit niille tissi asetuksessa annet-
tavien tehtivien tehokasta toteuttamista varten.

Sopimuksen alkuperdisten vastapuolten ja muiden yhteisojen, jotka tekevit ilmoituksia alkuperiisten
vastapuolten puolesta, olisi kuuluttava sopimuksen muuttamista ja padttimistd koskevan ilmoitus-
velvollisuuden piiriin. Vastapuoli tai sen tyontekijit, jotka ilmoittavat timin asetuksen mukaisesti
kaikki sopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen vastapuolen puolesta, ei saisi rikkoa
mahdollisia tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin olisi liityttdva tehokkaat, oikeasuhteiset ja varoittavat seuraamuk-
set. Pannessaan seuraamuksia tdytantoon jasenvaltioiden olisi huolehdittava siitd, etté silld ei vahen-
netd kyseisten sddntojen tehokkuutta. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd asetetuista seur-
aamuksista ilmoitetaan julkisesti ja ettd nykyisten siintdjen tehokkuutta koskevat arviointira-
portit julkaistaan sdinnéllisin viliajoin.

Keskusvastapuolelle my6nnettivin toimiluvan ehdoksi olisi asetettava vahimmadismédrd alkupai-
omaa. Keskusvastapuolen pidoman, jakamattoman voiton ja rahastojen olisi oltava jatkuvasti oike-
assa suhteessa keskusvastapuolen kokoon ja toimintaan sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuo-
lella on riittdvasti pddomaa operatiivisten tai jadnnosriskien varalta ja ettd se voi tarvittaessa lopettaa
tai organisoida toimintansa uudelleen hallitulla tavalla.

Koska tilld asetuksella otetaan kdyttoon sddntelytarkoituksia varten lakisddteinen velvollisuus selvit-
tad kaupat erityisten keskusvastapuolten vilitykselld, on olennaisen tirkedd varmistaa, ettd kyseiset
keskusvastapuolet ovat luotettavia ja vakaita ja ettd ne noudattavat jatkuvasti tdssi asetuksessa
vahvistettuja tiukkoja organisaatio-, litkketoiminta- ja vakavaraisuusvaatimuksia. Tamén asetuksen
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi vaatimuksia olisi sovellettava kaikkien sellaisten ra-
hoitusvilineiden selvittimiseen, joita keskusvastapuolet kasittelevit.

Kyseessi olevan toimivaltaisen viranomaisen tulisi varmistaa EAMV:n ohjeiden mukaisesti, etti
keskusvastapuolella on riittivit taloudelliset resurssit (joihin tulisi kuulua tietty keskusvasta-
puolen omien varojen vihimmaispanos).

Sen vuoksi olisi varmistettava sddntely- ja yhdenmukaistamistarkoituksia varten, ettd finanssialalla
toimivat vastapuolet kdyttivit ainoastaan sellaisia keskusvastapuolia, jotka noudattavat tdssd asetuk-
sessa vahvistettuja vaatimuksia.
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(29)  Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat suorat sidnnot ovat OTC-johdannaisia koske-
van selvitysvelvollisuuden keskeinen seuraus. Kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla olisi edelleen
oltava vastuu kaikista keskusvastapuolten toimilupiin ja valvontaan liittyvistd niakokohdista, muun
muassa sen varmistamisesta, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta seki
selvityksen lopullisuudesta maksujdrjestelmissé ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd 19 péivand tou-
kokuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 98/26/EY (!), koska kansal-
lisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on edelleen parhaat edellytykset tutkia, miten keskusvastapuolet
harjoittavat pdivittdistd toimintaansa, sekd tehdd sddnno6llisia tarkastuksia ja ryhtya tarvittaessa toi-
menpiteisiin.

(30)  Jos keskusvastapuolta uhkaa maksukyvyttomyys, finanssipoliittinen vastuu saattaa olla padasiallisesti
silld jasenvaltiolla, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut. Sen vuoksi toimiluvan myontimisen
keskusvastapuolelle ja keskusvastapuolen valvonnan olisi oltava kyseisen jasenvaltion asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten tehtdvd. Koska keskusvastapuolen selvitysosapuolet voivat kuitenkin
olla sijoittautuneita eri jdsenvaltioihin ja koska ne ovat ensimmdisid, joihin keskusvastapuolen
maksulaiminlyonti vaikuttaa, on vilttdimadtontd, ettdi EAMV osallistuu lupa- ja valvontamenettelyyn
| Niin viltetddn toisistaan poikkeavat kansalliset toimenpiteet tai kiytinnot sekd sisimarkkinoita
haittaavat esteet. EAMV:n olisi otettava asianomaisten jisenvaltioiden muita toimivaltaisia viran-
omaisia mukaan suositusten ja pditésten valmisteluun.

(31)  On tarpeen tehostaa siannoksid, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten valistd tietojenvaihtoa,
sekd vahvistaa niiden keskindisid avunanto- ja yhteistyovelvoitteita. | Tietojenvaihto edellyttdi
ehdotonta salassapitovelvollisuutta. OTC-johdannaissopimusten laajan vaikutuksen vuoksi on olen-
naisen tirkedd, ettd muilla sddntelyviranomaisilla on Kiytettivissddn tiedot, joita ne tarvitsevat
tehtdviensd hoitamiseen.

(31 a) Minkddn tidmdn asetuksen sddnnoksen ei pitdisi yrittid rajoittaa tai estid yhdelli lainkiytto-
alueella toimivaa keskusvastapuolta selvittimdsti tuotetta, jonka nimellisvaluutta on jonkin
toisen EU:n jdsenvaltion tai kolmannen valtion valuutta, tai edellyttid, ettd keskusvastapuolella
on pankkitoimilupa, jotta silli on mahdollisuus kdiyttid keskuspankin pdaivittdistd likviditeettid.

(32)  Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi selvityspalveluiden tarjoamisesta unionissa on
tehtivi sopimuksia kolmansiin maihin sijoittautuneiden keskusvastapuolten kanssa. Tillaisten
sopimusten pitdisi kdasittid EAMV:n ja sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jossa asian-
omainen keskusvastapuoli aikoo tarjota selvityspalveluita, antama hyviksynti kolmanteen maa-
han sijoittautuneelle keskusvastapuolella tai komission myontimd poikkeus lupaehdoista ja me-
nettelystd, jos komissio on tunnustanut kyseisen kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyk-
sen vastaavan unionin kehysti ja jos vaaditut edellytykset tayttyvit. Unionin tirkeimpien kansain-
vilisten kumppaneidensa kanssa tekemdt sopimukset ovat erityisen tdrkeitd maailmanlaajuisesti
tasapuolisten toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden varmistamiseksi tassd yhteydessa.

(32 a) Syyskuun 16 pdivini 2010 kokoontunut Eurooppa-neuvosto katsoi, etti unionin on ajettava
unionin ulkosuhteissa etujaan ja edistettivi arvojaan entisti vakuuttavammin ja vastavuoroi-
suuden hengessi ja kaikkia osapuolia hyodyttien ja toteutettava toimia muun muassa par-
antaakseen eurooppalaisten yritysten pdisyd markkinoille ja syventiikseen sdintely-yhteistyoti
merkittivien kauppakumppanien kanssa.

(33)  Keskusvastapuolilla olisi oltava niiden omistusrakenteista riippumatta toimivat paitoksenteko-, oh-
jaus- ja valvontajirjestelyt, hyvimaineinen ylempi johto sekd riippumattomia jdsenid hallituksessaan.
Vihintiin kolmanneksen hallituksen jisenistd ja vihintddn kahden jisenen olisi oltava riippu-
mattomia jisenid. Riippumattomat jdsenet eivit saisi toimia useamman kuin yhden keskusvas-
tapuolen riippumattomina jisenini. Heidin palkkiotaan ei saisi liittdd millidn tavalla keskus-
vastapuolen suoritukseen. Keskusvastapuolten erilaiset paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyt
ja omistusrakenteet voivat kuitenkin vaikuttaa niiden halukkuuteen tai kykyyn selvittad tiettyjd
tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd hallituksen riippumattomat jisenet ja keskusvastapuolen

() EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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perustama riskinarviointikomitea kisittelevdt keskusvastapuolen mahdollisia sisdisid eturistiriitoja.
Koska keskusvastapuolen tekemit paitokset voivat vaikuttaa selvitysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndi-
den on oltava asianmukaisesti edustettuina.

Keskusvastapuoli voi ulkoistaa muita toimintoja kuin riskienhallintatoimintonsa, mutta vain siind
tapauksessa, ettd kyseiset ulkoistetut toiminnot eivit vaikuta keskusvastapuolen moitteettomaan
toimintaan eivitki sen riskienhallintakykyyn. Riskinarviointikomitean on hyviksyttivi keskusvas-
tapuolen ulkoistetut toiminnot.

Keskusvastapuoleen liittyvien osallistumisvaatimusten olisi sen vuoksi oltava avoimia, oikeasuhteisia
ja syrjimattomid, ja niissd olisi sallittava etdosallistuminen siind mairin kuin se ei altista keskusvas-
tapuolta lisdriskeille.

Sellaisten selvitysosapuolten asiakkaille, jotka selvittavit OTC-johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja. Suojan todellinen kattavuus riippuu asiakkaiden valitse-
masta omaisuuserien erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava omaisuuserinsd asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi keskusvastapuolten olisi yllapidettivd ajantasaisia tictoja, jotka ovat
helposti tunnistettavissa. Lisiksi maksukyvyttomien jisenten tilit pitdisi voida siirtdd muille ji-
senille.

Oikeudellinen epivarmuus keskusvastapuolen sellaisten siintdjen ja menettelyjen toteutettavuu-
desta, jotka koskevat omaisuuserien rajaamista ja selvitysvastapuolten ja niiden asiakkaiden
velvoitteita sekd positioiden siirtdmisti ennalta mddritettyjen ehtojen tdyttyessi, heikentdisi
keskusvastapuolen vakautta. Tapahtumat, jotka kdynnistivit positioiden siirtimisen, olisi mdi-
ritettdvi etukdteen, jotta saadaan tarvittava myonnetyn suojan laajuutta koskeva varmuus.

Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa riskienhallintajérjestelmi luottoriskien, likviditeettiriskien seka
operatiivisten ja muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan luettuina riskit, joita silldi on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisoille keskiniisten sidossuhteiden vuoksi. Keskusvastapuolella olisi oltava kay-
tossddn asianmukaiset menettelyt ja mekanismit, jotta se voi késitelld selvitysosapuolen maksulai-
minlyontid. Maksulaiminlyonnin levidmisriskin minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi oltava tiu-
kat osallistumisvaatimukset, sen olisi kerdttdvd asianmukaiset alkumarginaalit sekd pidettivd mak-
sulaiminlydntirahastoa ja muita rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden kattamiseksi. Erittdin hyvin
toimivien riskinhallintamenetelmien kehittimisen tulisi edelleen olla keskusvastapuolen ensisijai-
nen tavoite. Sen piirteiti voidaan kuitenkin mukauttaa selvitysjisenten asiakkaiden toiminnan ja
riskiprofiilien mukaan, ja siihen voi tarvittaessa sisiltyd vakuudeksi hyviksyttivien erittiin
likvidien omaisuuserien osalta ainakin kdteisvaroja ja valtioiden liikkeeseen laskemia joukkovel-
kakirjoja, joihin sovelletaan asianmukaisia aliarvostuksia.

Keskusvastapuolella olisi oltava riskinhallintaa varten toimivia strategioita, eiki riskii saisi
siirtdd niilli veronmaksajalle.

Rahoitusmarkkinoiden vakautta seuraava elin on mdidritellyt keskusvastapuolet jdrjestelmin
kannalta tirkeiksi instituutioiksi. Kansainvilisesti tai unionissa ei ole yhteistd kdiytintod niistd
ehdoista, joilla keskusvastapuoli voi kdyttii keskuspankin likviditeettijdrjestelyji tai joiden tiyt-
tyessd sille voidaan joutua myontimddn luottolaitoslupa. Tamin asetuksen edellyttimdin selvi-
tysvelvollisuuden tiytintoonpano voi lisiti keskusvastapuolten merkitystd jirjestelmin kannalta
ja likviditeetin tarvetta. Komissiota tulisi sen vuoksi pyytid ottamaan huomioon mahdolliset
keskuspankkien vilisen yhteistyon tulokset, jotta se voi yhdessi EKPJ:n kanssa arvioida mah-
dollista tarvetta helpottaa keskusvastapuolten pdisyi keskuspankin likviditeettijirjestelyihin yh-
tend tai useampana valuuttana, ja raportoida asiasta Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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(38)  Vakuuksien muutospyynnoilld ja aliarvostuksilla voi olla myotasyklisida vaikutuksia. Sen vuoksi
keskusvastapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten sekd EAMV:n olisi toteutettava toimenpiteitd
keskusvastapuolten riskienhallintakdytdnnoissd mahdollisesti esiintyvien myotasyklisten vaikutusten
estdmiseksi ja hallitsemiseksi silld edellytykselld, ettd toimenpiteet eivit vaikuta haitallisesti keskus-
vastapuolten vakauteen ja taloudelliseen turvallisuuteen.

(39)  Riskienhallinta on keskeinen osa selvitysmenettelyd. Olisi varmistettava olennaisten hintatietoldhtei-
den kayttooikeus ja kiytto yleisid selvityspalveluja varten. Tallaisiin hintatietoldhteisiin olisi sisallyt-
tava indeksit, joita kadytetddn viitteind johdannaisten ja muiden rahoitusvilineiden yhteydessa.

(40)  Marginaalit ovat keskusvastapuolen kannalta ensisijainen suoja. Vaikka keskusvastapuolten olisi
sijoitettava saadut marginaalit turvallisella ja jarkevilld tavalla, niiden olisi erityisesti pyrittdva var-
mistamaan marginaalien asianmukainen suojaaminen, jotta ne voidaan palauttaa oikea-aikaisesti
niille selvitysosapuolille, jotka eivdt ole laiminlyoneet maksujaan, tai yhteentoimivalle keskusvasta-
puolelle, jos kyseiset marginaalit kerdnnyt keskusvastapuoli laiminlyd maksunsa.

(40 a) Riittivien likviditeettivarojen saanti on keskusvastapuolten kannalta olennaisen tirkedi. Tal-
lainen likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luottokelpoisen ja luotettavan
kaupallisen pankin likviditeetin saantiin tai ndiden yhdistelmdin.

(41)  Marraskuun 7 paivand 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla kiytinnesddnnoéilla (') on luotu
vapaachtoiset puitteet keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien vilisten yhteyksien perustami-
selle. Selvitysala on kuitenkin yhé jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti, mikd tekee rajatylit-
tavistd kaupoista kalliimpia ja vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa
keskusvastapuolten vilisten yhteentoimivuussopimusten tekemisen edellytykset siten, ettd ne eivit
altista asianomaisia keskusvastapuolia riskeille, joita ei hallita asianmukaisesti.

(42)  Yhteentoimivuussopimukset voivat yleisesti olla tirkeitd vilineitd, joilla yhdennetddn selvitysmark-
kinoita unionissa, minkd vuoksi niitd olisi sddnneltivd. Yhteentoimivuussopimukset voivat kuitenkin
altistaa keskusvastapuolet lisdriskeille. Koska OTC-johdannaissopimuksia selvittavien keskusvastapu-
olten viliset yhteentoimivuussopimukset lisddvat tilanteen monimutkaisuutta, tdssd vaiheessa on
asianmukaista edellyttdd kolmen vuoden siirtymdaikaa johdannaisten selvitysluvan saamisen ja
yhteentoimivuusluvan hakemisen vililli ja rajoittaa sen jilkeen tehtivien yhteentoimivuussopi-
musten soveltamisala kiteisvakuuksiin. EAMV:n olisi kuitenkin annettava komissiolle viimeistdan
30 pdivdnd syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko soveltamisalaa laajennettava muihin rahoitusvé-
lineisiin ja milloin se olisi tehtivd.

(43)  Kauppatietorekisterit kerddvit sidntelytarkoituksia varten tietoja, jotka ovat kaikkien jasenvaltioiden
viranomaisten kannalta olennaisia. | EAMV:lle olisi annettava vastuu kauppatietorekisterien rekis-
terdinnistd, rekisterdintien peruuttamisesta ja valvonnasta.

(44)  Koska sddntelyviranomaiset, keskusvastapuolet ja muut markkinatoimijat tarvitsevat kauppatietore-
kisterien tietoja, olisi varmistettava, ettd kauppatietorekistereille asetetaan tiukat rekisterinpitoa ja
tiedonhallintaa koskevat vaatimukset.

(45)  Keskusvastapuolten, niiden jdsenien ja kauppatietorekisterien palveluihin liittyvien hintojen ja mak-
sujen on oltava selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat tehdi tietoihin perustuvia valintoja.

(") Vrt. http:/Jec.curopa.eufinternal_market/finandal-markets/docs/code/code_en.pdf


http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf

C 33 E[244 Euroopan unionin virallinen lehti

5.2.2013

Tiistai 5. heinidkuuta 2011

(45 a)

(46)

(48)

(49)

(50 a)

Tiettyihin rahoituspalvelujen ja johdannaissopimuskaupan alueisiin voi liittyd myos kaupallisia
oikeuksia ja immateriaalioikeuksia. Jos ne liittyvit tuotteisiin tai palveluihin, joista on tullut
alan standardeja tai jotka vaikuttavat niihin, olisi edellytettivd, ettd kdyttooikeudet tarjotaan
oikeasuhtaisesti kohtuullisin, oikeudenmukaisin ja syrjimittomin ehdoin.

EAMV:n olisi voitava ehdottaa komissiolle uhkasakkojen madrddamistd. Uhkasakoilla olisi pyrittava
sithen, ettd EAMV:n toteama sddntdjen rikkominen pddttyy, ettdi EAMV:n pyytimit tdydelliset ja
virheettomit tiedot annetaan ja ettd kauppatietorekisterit, keskusvastapuolet, niiden jisenet ja muut
henkil6t suostuvat tutkimukseen. Jotta kauppatietorekisterit, keskusvastapuolet ja niiden jisenet
voitaisiin pakottaa noudattamaan asetusta, komission olisi ehkiisevin vaikutuksen aikaansaamiseksi
voitava myos médritd sakkoja EAMV:n pyynnostid, kun asetuksen yksittiisid sidannoksid on rikottu
tahallaan tai tuottamuksesta. Sakon tulisi olla varoittava ja oikeasuhteinen rikkomisen luonteeseen,
vakavuuteen ja kestoon sekd kyseisen kauppatietorekisterin, keskusvastapuolen tai jisenen talou-
delliseen kykyyn nahden.

Kauppatietorekisterien, keskusvastapuolten ja niiden jisenten tchokkaan valvonnan vuoksi
EAMV:lla olisi oltava oikeus suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

On olennaisen tirkedd, ettd jasenvaltiot ja EAMV suojelevat henkilotietoja kasitellessddn luonnollis-
ten henkiloiden oikeutta yksityisyyteen yksiloiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden
tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 péivind lokakuuta 1995 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 95/46/EY () mukaisesti.

On tirkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten kansain-
vilinen lahentyminen. Tdssd asetuksessa noudatetaan CPSS:n ja IOSCO:n sekd EKPJ:n ja CESR:n
laatimia suosituksia ja luodaan unionin kehys, jossa keskusvastapuolet voivat toimia turvallisesti.
EAMV:n olisi otettava ndimd muutokset huomioon laatiessaan teknisid sddntelystandardeja seké tissd
asetuksessa tarkoitettuja ohjeita ja suosituksia.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sda-
doksid Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sekd asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti teknisii sidntelystandardeja tiedoista, jotka on
sisillytettivda EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen sekd rekisteriin, ja perusteista, joilla EAMV tekee
pddtoksen selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus- ja selvityskynnysarvoista, sopimuk-
sen tekemisen ja vahvistamisen vilisestd enimmdisajasta, likviditeetistd, padtoksentekoa, ohjausta ja
valvontaa koskevien sadntojen vahimmidissisallostd, tietojen ylldpitoa koskevista yksityiskohdista,
liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelman vahimmdissisdllostd ja taatuista palveluista, marginaalivaa-
timuksia koskevista prosenttimaaristd ja aikahorisontista, ddrimmadisistd markkinaolosuhteista, erit-
tdin likvideistd vakuuksista ja aliarvostuksista, erittdin likvideistd rahoitusvalineistd ja keskittymara-
joista, testauksen yksityiskohdista, kauppatietorekisterin EAMV:lle esittimain rekisterdintihakemuk-
seen sisallytettdvistd tiedoista, sakoista sekd tiedoista, jotka kauppatietorekisterien on annettava
saataville, timdn asetuksen mukaisesti. Delegoituja saddoksid valmistellessaan komission olisi hyo-
dynnettdvd asianomaisten Euroopan valvontaviranomaisten (EAMV:n, EPV:n ja EVLEV:n) asiantun-
temusta. Koska EAMV:lla on arvopapereihin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvdd asiantuntemusta,
sen olisi toimittava keskeisend neuvonantajana komission valmistellessa delegoituja sddadoksia.
EAMV:n olisi kuitenkin kuultava EPV:td ja EVLEV:id, kun se on tarpeen. [tark. 16]

Osana teknisten suuntaviivojen ja sddntelyyn liittyvien teknisten normien valmistelua ja erityi-
sesti asetettaessa selvityskynnys rahoitusalan ulkopuolisille vastapuolille timdin asetuksen mu-
kaisesti EAMV:n pitdisi jirjestid markkinatoimijoiden julkisia kuulemisia.

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(51)  Tdmdn asetuksen tdytintéonpanon yhdenmukaisten edellytysten varmistamiseksi tdytint6onpa-
novalta olisi siirrettivi komissiolle. Titd valtaa olisi kdytettivi yleisisti sdinnéistd ja peri-
aatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytintdonpanovallan kaytt6d, 16 pdii-
vini helmikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 182/2011 mukaisesti (*). [tark. 17]

(52)  Jasenvaltiot eivit voi riittavélld tavalla saavuttaa tdimin asetuksen tavoitetta eli OTC-johdannaisso-
pimuksia sekd keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien toimintaa koskevien yhdenmukaisten
vaatimusten vahvistamista, vaan se voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unio-
nin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 ar-
tiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden tavoitteiden saavuttami-
seksi tarpeen.

(53)  Yhteentoimivia jirjestelmid koskevien sddntojen osalta on katsottu asianmukaiseksi muuttaa direktii-
vid 98/26/EY, jotta voidaan suojata toiselle jarjestelmin ylldpitdjille vakuuksia antavan jérjestelmin
yllapitdjan oikeuksia siltd varalta, ettd kyseinen toinen jirjestelmén yllipitdja on maksukyvyttomyys-
menettelyn kohteena.

(53 a) Yhdenmukaisen ja tehokkaan lainsiddinnon varmistamiseksi ja kaupan ja selvityksen liheisten
yhteyksien vuoksi tdmd asetus olisi yhtendistettivd direktiivin 2004/39/EY kanssa, jossa sid-
detdin sellaisia kauppapaikkoja koskevista vaatimuksista, joilla kiydidin kauppaa EMIR-asetuk-
sessa madritetyilli johdannaisilla. Vaatimukset voivat koskea esimerkiksi avoimuutta, pidisyd,
tilausten toteutusta, valvontaa, vakautta ja jirjestelmiturvallisuutta sekd muita tarvittavia asi-
oita.

(53 b) Monimutkaisten johdannaistuotteiden myynti paikallisille julkisviranomaisille vaatii erityishuo-
miota. Komission on sisdllytettivi direktiivin 2004/39/EY tulevaan tarkistukseen yksiloidyt
ehdotukset, joilla puututaan tihin ongelmaan. Ehdotuksiin kuuluvat yksilsidyt due diligence-,
tieto- ja luovutusvaatimukset,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I osasto
Kohde, soveltamisala ja mairitelmat
1 artikla
Kohde ja soveltamisala
1.  Tissd asetuksessa vahvistetaan johdannaissopimuksia koskevat yhdenmukaiset vaatimukset, erityiset

sdinndokset, joilla parannetaan OTC-johdannaismarkkinoiden avoimuutta ja riskinhallintaa, seki keskus-
vastapuolten ja kauppatietorekisterien toiminnan harjoittamista koskevat yhdenmukaiset vaatimukset.

Jotta voidaan taata timdn asetuksen yhdenmukainen soveltaminen, EAMV kehittii teknisten sidntelys-
tandardien luonnoksia, joissa mdiritetiin suuntaviivat sille, miten titi asetusta sovellettaessa tulkitaan
ja sovelletaan direktiivin 2004/39/EY liitteessi I olevan C osan 4-10 kohtaa.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Komissiolle siirretdin valta hyviksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit ase-
tuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 18]

2. Tatd asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin ja niiden selvitysosapuoliin, finanssialalla toimiviin vas-
tapuoliin ja kauppatietorekistereihin. Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jos niin sii-
detdan.

3.V osastoa sovelletaan ainoastaan direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan a ja b
alakohdassa ja 19 alakohdassa maddriteltyihin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

4. Tamdn asetuksen selvitysvelvollisuuksia ei sovelleta

a)  Euroopan keskuspankkijarjestelman jaseniin, muihin kansallisiin toimielimiin, jotka harjoittavat vastaa-
vanlaista toimintaa, eikd muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka
osallistuvat sen hoitoon;

b) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa lueteltuihin monenkeskisiin kehitys-
pankkeihin;

b a) Kansainviliseen jirjestelypankkiin.

4 a. Muut poikkeukset tisti asetuksesta edellyttivit sellaisen Euroopan parlamentin ja neuvoston
erityisen asetuksen hyviksymisti, joka on laadittu kansainvilisten normien ja vastaavien alakohtaisten
unionin sidntéjen mukaisesti.

2 artikla
Médritelmat
1. Tissd asetuksessa tarkoitetaan
(1) 'keskusvastapuolella' yhteiso4, joka on oikeudellisesti sellaisten sopimusten vastapuolten valis-

sd, joilla kdydddn kauppaa yhdelld tai useammalla finanssimarkkinalla, ja joka toimii jokaiseen
myyjadn nihden ostajana ja jokaiseen ostajaan nihden myyjind ja vastaa selvitysjirjestelméin

toiminnasta;

(2) 'kauppatietorekisterilld' yhteisod, joka keskitetysti kerdd ja yllapitdid OTC-johdannaisia koskevia
tietoja;

3) 'selvitykselld' menettelyd, jossa kolmas osapuoli on suoraan tai vilillisesti transaktion vas-

tapuolten vilissd ja ottaa vastatakseen niiden oikeudet ja velvollisuudet;

(4) johdannaislajilla’ sellaisten johdannaissopimusten alajoukkoa, joilla on yhteiset ja keskeiset
ominaisuudet, kuten ainakin suhde kohde-etuuteen, kohde-etuuden laji, maksuprofiili ja
nimellisvaluutta; saman johdannaislajin johdannaisten maturiteetit voivat vaihdella;

(5) 'OTC+johdannaisilla' johdannaissopimuksia, joita ei panna tiytintoon | sddnnellylld markki-
nalla tai kolmannen maan markkinoilla, joiden katsotaan vastaavan sidnneltyji markki-
noita, tai muussa jérjestetyssi kaupankdyntijirjestelmissd, joka on perustettu sidnnellyilld
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koske-
viin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 pdiivini joulukuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY () mukaisesti
ja joka selvittii tillaiset sopimukset keskusvastapuolen kautta;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(5 a) 'sddnnellylli markkinalla' direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
mdiriteltyd monenkeskistd jirjestelmdd;

(5 b) 'monenkeskiselli kaupankdyntijirjestelmdlld' direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
15 alakohdassa mairiteltyd monenkeskistd jarjestelmdid;

(6) 'finanssialalla toimivalla vastapuolella' unioniin sijoittautunutta yritystd, joka on direktiivin
2004/39/EY mukainen hyviksytty sijoituspalveluyritys, direktiivin 2006/48/EY mukainen
hyviiksytty luottolaitos, direktiivin 73/239/ETY mukainen hyviksytty vahinkovakuutusyritys,
direktiivin 2002/83/EY mukainen hyviksytty henkivakuutusyritys, direktiivin 2005/68/EY
mukainen hyviksytty jilleenvakuutusyritys, direktiivin 2009/65/EY mukainen hyviksytty
yhteissijoitusyritys, direktiivin 2003/41/EY mukainen hyviksytty ammatillisia lisdelikkeitd
tarjoava laitos tai direktiivin 2011/61/EU mukainen hyviksytty vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto;

(7) ‘finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin sijoittautunutta yritystd kuin 1 ja 6
alakohdassa tarkoitettuja yhteisoji;

(7 a) ‘ammatillisella lisielikejirjestelmilld’ direktiivissi 2003/41/EY mdiriteltyi ammatillisen
lisdelikkeen tarjoamiseen tarkoitettua instituutiota, mukaan lukien IORP-rahastojen hoi-
dosta vastaavat luvan saaneet yksikot tai niiden puolesta toimivat mainitun direktiivin
2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yksikét tai direktiivin 19 artiklan 1 kohdan mukaiset
nimetyt sijoitusten hoitajat, tai jotakin muuta kansallisessa lainsiddinnossd tunnustettua
jarjestelyd, jota kdytetidn elikkeiden maksamiseen;

(8) 'vastapuoliluottoriskilld' sitd riskid, ettd kaupan vastapuoli laiminlyé maksunsa ennen kuin
kaupan kassavirrat on lopullisesti selvitetty;

9) 'yhteentoimivuussopimuksella' kahden tai useamman keskusvastapuolen vilistd sopimusta,
johon sisiltyy kauppojen toteuttaminen eri jarjestelmilld;

(10)  'toimivaltaisella viranomaisella' viranomaista, jonka jisenvaltio on nimennyt 18 artiklan mu-
kaisesti, tai yhtd tai useampaa Euroopan valvontaviranomaista; [tark. 5]

(11)  ‘selvitysosapuolella’ yritystd, joka osallistuu keskusvastapuoleen ja vastaa kyseisestd osallistu-
misesta johtuvien taloudellisten velvoitteiden tdyttamisestd;

(12)  ‘'asiakkaalla' yritystd, jolla on keskusvastapuolen selvitysosapuolen tai sen osakkuusyritysten
kanssa suora tai vilillinen sopimussuhde, joka antaa kyseiselle yritykselle mahdollisuuden
selvittdd kauppoja kyseisen selvitysjisenen Ryseisen keskusvastapuolen kiyton avulla;

(13)  'mdardosuudella’ keskusvastapuolesta tai kauppatietorekisteristd suoraan tai valillisesti omistet-
tua osuutta, joka on vihintddn 10 prosenttia pddomasta tai ddnivallasta direktiivin
2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mukaisesti, ottaen huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan
4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai jolla voidaan
vaikuttaa merkittdvalld tavalla sen keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin johtamiseen,

Jjossa osuus on;

(14)  'emoyritykselld' tarkoitetaan perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan no-
jalla  konsolidoiduista tilinpddtoksisti annetun seitsemdnnen neuvoston direktiivin
83[349[ETY (") 1 ja 2 artiklassa maédriteltyd emoyritystd;

() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(22 a)

(22 b)

‘tytdryritykselld' direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua tytdryritystd, kaikki
perimmdisen emoyrityksen tytdryrityksen tytdryritykset mukaan luettuina;

'madraysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa maariteltyd maaraysvaltaa;

léheisilld sidoksilla' tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen tai oikeushenkilon
vililld on sidossuhde

a) omistusyhteyden kautta, jolloin on olemassa suora tai maaraysvallan kautta vélillinen va-
hintddn 20 prosentin omistusosuus yrityksen ddnioikeuksista tai padomasta,

b) mdirdysvallan kautta, milld tarkoitetaan emoyrityksen ja tytiryrityksen vélistd sidosta kai-
kissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa tai
samankaltaista minkd tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vilistd
sidosta, siten ettd mahdolliset tytiryrityksen tytdryritykset katsotaan niiden yritysten joh-
dossa olevan emoyrityksen tytéryrityksiksi.

Kun yhtd useampi luonnollinen tai oikeushenkilé on méariysvallan kautta pysyvasti sidoksissa
samaan henkilo6n, ndiden henkiliden vililld katsotaan niin ikddn olevan liheinen sidos;

'padomalla’ pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpdatoksestd ja konsolidoidusta tilinpaa-
toksestd 8 pdivand joulukuuta 1986 annetun direktiivin 86/635/ETY 22 artiklan mukaista
pddomaa siind mddrin kuin se on maksettu, sekd ylikurssitililld olevia varoja, kun pddoma
kattaa tappiot kokonaisuudessaan toimintaa keskeyttdmatta ja sijoittuu konkurssissa tai selvi-
tystilassa kaikkien muiden saamisten jilkeen;

'rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuodol-
taan tietynlaisten yhtididen tilinpaatoksistd 25 péivind heinikuuta 1978 annetun neuvoston
direktiivin 78/660/ETY (1) 9 artiklan mukaisia rahastoja ja edellisten tilikausien lopullisen
tuloksen kisittelyn yhteydessd syntynyttd voittoa tai tappiota;

‘'hallituksella' kansallisen yhtiéoikeuden mukaista hallinto- tai valvontaelintd tai molempia;

'hallituksen riippumattomalla jdsenelld' hallituksen jisentd, jolla ei ole aiempia tai nykyisii
liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan keskusvastapuolen, sen maa-
rdysvaltaisten osakkeenomistajien tai johdon taikka sen selvitysosapuolten ja niiden johdon
kanssa;

'ylemmalld johdolla' henkilod tai henkil6itd, jotka tosiasiallisesti johtavat keskusvastapuolen
liiketoimintaa, sekd hallituksen yhté tai useampaa toimeenpanevaa jasentd;

'kolmannen maan selvitysvastapuolilla' kolmanteen maahan sijoittautuneita yrityksid, joi-
den katsotaan vastaavan 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja finanssialan vastapuolia tai
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia; vastaavuutena pidetdin sitd, etti kolmanteen maa-
han sijoittautunut yritys luokiteltaisiin 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuksi finanssialan
vastapuoleksi tai finanssialan ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unio-
niin;

‘erottelulla’ vihintddn sitd, ettei yhden henkilon omaisuuserid ja positioita kdytetd toisen
sellaisen henkilon vastuiden ja vaatimusten tdyttimiseen, joka on tarkoitettu eroteltavaksi,
eikd niitd voida kdyttid kyseisiin tarkoituksiin etenkdin tilanteessa, jossa selvitysjisen on
laiminlyényt maksunsa;

() EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(22 ¢) 'kaupan tiivistimiselld' menettelyi, jossa korvataan laillisesti tietty johdannaissopimusjo-
ukko toisella sopimusjoukolla ja jolle on menettelyn eri osapuolten kannalta tyypillistd

a) sopimusten pienempi lukumdidird ja kokonaisnimellisarvo ja
b) sama tai samankaltainen riskiprofiili kuin alkuperdiselli johdannaissopimusjoukolla;

(22 d) 'yhteisymmirryksessi toimimisella' direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan a kohdassa tarkoi-
tettua yhteisymmdrryksessd toimimista.

2. Jotta voidaan taata timdin 1 kohdan 22 a alakohdan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV kehittdii
teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mdiritetidn tarkemmin perusteet, joita kiytetdiin kol-
mansien maiden yritysten luokittelussa kolmansien maiden selvitysvastapuoliksi.

EAMYV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisid sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

I osasto
OTC-johdannaisten selvitys, ilmoittaminen ja riskien pienentdminen
3 artikla
Selvitysvelvollisuus

1.  Finanssialalla toimivan vastapuolen ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen on selvitettivi kaikki OTC-johdannaissopimukset, joita pidetdin 4 artiklan nojalla selvityskel-
poisina ja jotka on tehty muiden finanssialalla toimivien vastapuolten ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tujen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rekisterissd
lueteltujen keskusvastapuolten valityksella.

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia finanssialalla toimivia vastapuolia ja ensimmdisessi alakohdassa
tarkoitettuja finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka tekevit selvityskelpoisia OTC-johdannaissopimuksia
kolmansien maiden selvitysosapuolten kanssa.

Selvitysvelvollisuus ei koske OTC-johdannaissopimuksia, jotka on tehty ennen pdivid, jolloin kyseisen
johdannaislajin selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Selvitysvelvollisuutta sovelletaan kaikkiin OTC-johdannaissopimuksiin, jotka on luokiteltu selvitysvelvol-
lisuuden alaisuuteen soveltuviksi EAMV:n 4 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti tekemdlli pid-
tokselli.

1a. Selvitysvelvollisuus ei koske saman emoyhtion tytiryhtividen vilisid tai emoyhtion ja tytiryhtion
vilisid johdannaissopimuksia. Emoyhtividen ja tytdryhtividen mddritelmdt ovat timdn sidnnéksen so-
veltamisen kannalta samat kuin niitd koskevissa EU-sddnnoksissd. Timi poikkeus ei vaikuta 6 artiklan
mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eiki 8 artiklan mukaisiin riskinpienentimistekniikoihin.

Poikkeuksia sovelletaan vain, jos kyseessi oleva emoyhtié on ilmoittanut oman jisenvaltionsa toimival-
taiselle viranomaiselle etukiteen kirjallisesti, etti se aikoo hyddyntid vapautusta. Ilmoitus on tehtivi
viimeistdin kolmekymmentd kalenteripdivii ennen vapautuksen hyodyntimistd. Toimivaltaisen viran-
omaisen on varmistettava, etti vapautusta kiytetdin vain kaikki seuraavat ehdot tiyttiviin johdannais-
sopimuksiin:
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a) saman emoyhtion tytiryhtividen viliset tai emoyhtion ja tytdryhtion viliset johdannaissopimukset,
jotka ovat perusteltuja taloudellisten syiden vuoksi

b) vapautuksen kiyttd ei lisdi finanssijirjestelmdin jirjestelmariskid

c) saman emoyhtion tytiryhtiGiden vilisid tai emoyhtion ja tytdryhtion vilisid pddomavirtoja ei ole
rajoitettu lainsdddannossa.

2. Finanssialalla toimivista vastapuolista ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista finanssialan ulkopuolisista
vastapuolista on 1 kohdassa tarkoitetun selvitysvelvollisuuden noudattamiseksi joko tultava selvitysosapuolia
tai niiden on selvitettivi keskusvastapuolen kanssa tekeminsd kaupat sellaisen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen kanssa, johon sovelletaan direktiivin 2004/39/EY vaatimuksia.

4 artikla
Selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluminen

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10 tai 11 artiklan nojalla antanut keskusvastapuolelle luvan
selvittdd tietyn johdannaislajin johdannaisia, sen on viipymattd ilmoitettava kyseisestd luvasta EAMV:lle ja
pyydettivd pditostd kyseisen johdannaislajin kuulumisesta 3 artiklassa tarkoitetun selvitysvelvollisuuden
piiriin.

1 a. Jos kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli on tunnustettu 23 artiklan mukaisesti,
kyseisen kolmannen maan toimivaltainen viranomainen antaa EAMV:n tietoon 23 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen yhteistydjdrjestelyjen mukaisesti ne johdannaissopimuslajit, joiden osalta kyseiselle keskus-
vastapuolelle on myonnetty oikeus tarjota selvityspalveluja unioniin sijoittautuneille selvitysjdisenille
ja/tai asiakkaille.

2. Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ja pyynnon EAMV:n on kuuden kuukauden kuluessa
osoitettava pyynnon esittineelle toimivaltaiselle viranomaiselle pditos, jossa ilmoitetaan:

a)  kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin;

b) tuleva pdivd, josta alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan, mukaan lukien aika, jonka kuluessa
selvitysvelvollisuutta sovelletaan vastapuoliin tai vastapuolilajeihin. pdivimdird saa olla aikaisin-
taan pdivd, josta lukien selvitysvelvollisuutta sovelletaan;

b a) sovelletaanko selvitysvelvollisuutta kolmansissa maissa olevien henkildiden kanssa tehtyihin kaup-
poihin ja millaisin ehdoin.

Ennen piitoksen tekoa EAMV jirjestid julkisen kuulemisen markkinaosapuolten sekd muiden asiasta
kiinnostuneiden tahojen tai asiantuntijoiden kanssa ja ottaa yhteyden Euroopan jirjestelmdriskikomite-
aan ja kolmansien maiden toimivaltaisiin viranomaisiin. Kuulemisista on julkaistava yhteenveto kuu-
kauden kuluessa, ja julkisista kuulemisista seki muista kuulemisista on oltava pyynnosti saatavilla
lisitietoa.[tark. 21]

2 a. EAMV:n on omasta aloitteestaan 3 kohdassa esitettyjen perusteiden mukaisesti ja jirjestettydidn
julkisen kuulemisen sekd EJRK:ta ja tarvittaessa kolmansien maiden valvontaviranomaisia kuultuaan,
yksiloitivd ja ilmoitettava komissiolle johdannaissopimusten lajit, joiden olisi katsottava kuuluvan sel-
vitysvelvollisuuden piiriin mutta joita varten mikdin keskusvastapuoli ei ole vieli saanut toimilupaa.
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Yksiloityddn tillaisen johdannaissopimusten lajin EAMV julkaisee ilmoituksen ehdotusten saamiseksi
timin johdannaissopimusten lajin selvittimisestd.

3. EAMV tekee pditoksensd seuraavilla perusteilla:

a) jérjestelmiriskin pienentiminen rahoitusjirjestelmissi ja hyvin tiiviisti toisiinsa sidoksissa olevien vas-
tapuolten mahdollinen epdonnistuminen maksuvelvoitteidensa tdyttimisessi ja positioiden avoimuu-
den puute;

b) sopimusten likviditeetti;

c) reilujen, luotettavien ja yleisesti hyviksyttyjen hintatietolihteiden saatavuus.

Edelld mainittujen perusteiden soveltamisessa EAMV:n on myds otettava huomioon kansainvilinen
yksimielisyys.

Ennen pddtoksen tekoa EAMV:n on jdrjestettdva julkinen kuuleminen ja kuultava tarvittaessa kolmansien
maiden toimivaltaisia viranomaisia.

4. EAMV:n on viipymattd julkaistava 2 kohdan mukaiset paatokset rekisterissd. Rekisterin on sisdllettdva
selvityskelpoiset johdannaislajit ja keskusvastapuolet, jotka ovat saaneet toimiluvan niiden selvittimiseen.
EAMV:n on saatettava rekisteri sddnnollisesti ajan tasalle.

EAMV:n on sddnnollisesti tarkasteltava tekemiddn paatoksid uudelleen ja muutettava niitd tarvittaessa.

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan ja EJRK:ta kuultuaan yksiloitivi ja ilmoitettava komissiolle johdan-
naislaji, joka olisi sisillytettdvi sen julkiseen rekisteriin ja jonka katsotaan soveltuvan selvitysvelvollisuu-
den piiriin, mutta jota varten mikdin keskusvastapuoli ei ole vield saanut toimilupaa. EAMV julkaisee
tillaisen johdannaislajin yksiloitydin keskusvastapuolille niiden selvittimisti koskevien ehdotusten ke-
hittdmisti koskevan kutsun ja julkaisee luettelon lajeista, joista tillainen kutsu on tehty.

5 a. Johdannaislajin ei katsota enid soveltuvan selvitysvelvollisuuden piiriin, ellei endid ole olemassa
keskusvastapuolta, jolla on EAMV:n toimilupa tai tunnustus tehdi kyseiselle johdannaislajille timdin
asetuksen mukaisia selvityksid tai jos mikiin keskusvastapuoli ei endd halua selvittii kyseistd johdan-
naislajia.

6. Jotta voidaan taata timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia, joissa madritetddn tarkemmin

a) tiedot, jotka on sisdllytettdvd 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen;
b) 3 kohdassa tarkoitetut perusteet;
c) tiedot, jotka on sisillytettivd 4 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin.

Edelld olevan 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluvat
johdannaislajit asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

EAMV:n toimittaa nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivind
kesikuuta 2012.
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Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Ennen 1 kohdan mukaisen pidtoksen tekemistdi EAMV:n jirjestdd markkinaosapuolten julkisen kuu-
lemisen. [tark. 20]

4 a artikla

Johdannaissopimusten tehokkaan ja yhdenmukaisen maailmanlaajuisen sidntelyn edistimiseksi komissio
voi tehdd neuvostolle ehdotuksia asianmukaisista neuvotteluoikeuksista, joiden tavoitteena on saavuttaa
sopimus vastaavasta tehokkaasta lainsiddinndsti, jota sovelletaan 7 artiklassa tarkoitettujen finans-
sialan vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kolmansissa maissa tekemiin transakti-
oihin.

4 b artikla

Julkinen rekisteri

1. EAMV:n on perustettava selvitysvelvollisuutta koskeva julkinen rekisteri ja yllipidettivi siti. Re-
kisterin on oltava julkisesti saatavilla EAMV:n verkkosivustolla.

2. Rekisteriin on sisdllytettivi ainakin
a) johdannaissopimuslajit, joihin sovelletaan 3 artiklan mukaista selvitysvelvollisuutta;
b) keskusvastapuolet, joita voidaan kéyttii selvitysvelvollisuuteen liittyviin toimenpiteisiin;

¢) piivimdidrdt, jolloin selvitysvelvollisuus tulee voimaan mahdollista asteittaista tiytintoonpanoa kos-
kevat tiedot mukaan lukien;

d) EAMV:n 4 artiklan 5 kohdan mukaisesti yksiloimdit johdannaislajit.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai kolmannen maan toimivaltainen viranomainen on perunut
tietyn johdannaissopimuslajin selvitysti koskevan toimiluvan, EAMV:n on poistettava kyseinen keskus-
vastapuoli viipymdttd kyseistd johdannaislajia koskevasta rekisteristd.

4. EAMV:n on piivitettivi rekisteri sidnnollisesti.

5.  Jotta voitaisiin taata tdmdn artiklan johdonmukainen soveltaminen, EAMV voi kehittid teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetddin 1 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin sisillytettivit
yksityiskohtaiset tiedot.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivini
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

5 artikla
Keskusvastapuolen kaytto

1. Keskusvastapuolen, jolle on myonnetty toimilupa selvityskelpoisten OTC-johdannaissopimusten selvit-
tdmistd varten, on suostuttava selvittdiméin tillaisia sopimuksia avoimesti, oikeudenmukaisesti ja syrjimit-
tomasti kauppapaikasta riippumatta ja perustuen mahdollisuuksien mukaan kansainvilisiin avoimiin
teollisiin standardeihin, ellei se vaikuta kielteisesti riskien pienentimiseen. Syrjivien kdytdntojen viltti-
miseksi keskusvastapuolten on suostuttava selvittimiin eri kauppapaikoissa tehdyt transaktiot, jos
kyseisissi kauppapaikoissa noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia tai siihen sovellettavia toimin-
nallisia, teknisid ja oikeudellisia vaatimuksia sekd pidsyd ja riskinhallintaa koskevia vaatimuksia viit-
taamatta sopimusasiakirjoihin, joiden pohjalta osapuolet tekivit asianomaisen OTC-johdannaiskaupan.
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1a. Keskusvastapuolen on annettava selked kielteinen tai puoltava vastaus kauppapaikan esittamdin
pyyntoon, jossa pyydetiin lupaa selvittid OTC-johdannaissopimus, kolmen kuukauden kuluessa pyyn-
non kdsittelystd.

Jos keskusvastapuoli kieltiytyy selvittimisti kauppapaikan OTC-johdannaissopimusta, kauppapaikan
on saatava tdysin perusteltu vastaus selityksineen.

Jos hakemus hylitddn, kauppapaikka voi esittid uuden pdisyi koskevan pyynnon vihintiin kolmen
kuukauden pituisen odotusajan pdityttyd.

EAMV ratkaisee toimivaltaisten viranomaisten viliset mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

1b. EAMV:n on 68 artiklassa tarkoitettuja komissiolle ja Euroopan parlamentille annettavia kerto-
muksia varten valvottava keskusvastapuolten kdyttdd ja tiettyjen kiytintojen, kuten yksinoikeuskdyttol-
upien kiyton, vaikutuksia kilpailukykyyn.

6 artikla
[Imoitusvelvollisuus

1.  Kaikki johdannaissopimukset on ilmoitettava 51 artiklan mukaisesti rekisterdityyn kaupparekisteriin.
Vastapuolten on ilmoitettava tiedot kaikista tekemistddn johdannaissopimuksista ja niiden mahdollisesta
materiaalisesta muuttamisesta, uudistamisesta tai piittimisesti. Tiedot on ilmoitettava viimeistdin sopi-
muksen tekemistd, muuttamista, uudistamista tai pddttidmistd seuraavana tyopiivind, paitsi jos 5 kohdan
nojalla hyviksytyissi sdddoksissd toisin siddetddn. Sopimuksen pddttymistd sovitusti tai transaktion
toteuttamatta jittimisti — toisin kuin sen ennenaikaista pédttymistd — ei katsota muutokseksi. Johdan-
naistransaktioita koskevat tiedot on ilmoitettava viimeistiin yhden pankkipdivin kuluttua transaktion
toteuttamisesta tai myshemmin tehdystd muutoksesta. 'Pankkipdivilld' tarkoitetaan tissi paivid, joka on
pankkipdivd molemmille sopimuspuolille, ja siind tapauksessa, ettd sopimus kuuluu keskusvastapuolen
selvityksen alaisuuteen, asianomaiselle keskusvastapuolelle. Vastapuolien on myds sdilytettivi kaikki
ilmoitettavat tiedot viiden vuoden ajan.

Kolmannet osapuolet voivat huolehtia 1 alakohdassa tarkoitetusta ilmoittamisesta alkuperdisten vasta-
puolten puolesta, jos taataan, ettei mitiin sopimusta koskevia tietoja ilmoiteta kahdesti.

Keskusvastapuolen on tiytettivi 1 alakohdan mukaiset ilmoitusvelvoitteet selvitettiessi johdannaisso-
pimuksia, joihin selvitysvelvoitetta sovelletaan. Kun kaupan tiivistymisti (trade compression) koskeva
prosessi kohdistuu johdannaissopimuksiin, kaupan tiivistymisti koskevien palvelujen tarjoajan on tiy-
tettivi 1 alakohdan mukaiset ilmoitusvelvollisuudet.

EAMV:lli on toimivalta tutkia, voidaanko OTC-johdannaissopimuksiin soveltaa takautuvaa ilmoitusvel-
voitetta, jos kyseiset tiedot ovat olennaisen tirkeitd valvontaviranomaisille. EAMV:n on otettava pdi-
toksessidn huomioon seuraavat perusteet:

a) raportin jittimisen tekniset vaatimukset (erityisesti se, onko transaktiot kirjattu sihkoisesti);

b) toteutumattomien transaktioiden maturiteettiin jiljelli oleva aika.

Ennen piitoksen tekemisti EAMV:n on jirjestettivi markkinaosapuolten julkinen kuuleminen. [tark. 14
ja 15]
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2. Kaikki ilmoitukset on mahdollisuuksien mukaan tehtivd alalla hyviksyttyjen kansainvilisten
avointen vaatimusten mukaisesti.

3. Ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluva vastapuoli voi siirtid OTC-johdannaissopimusta koskevien tie-
tojen ilmoittamisen kyseisen sopimuksen toiselle vastapuolelle tai kolmannelle osapuolelle.

Vastapuolen, joka ilmoittaa kaikki sopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen vastapuolen puo-
lesta, ei katsota rikkovan kyseiseen sopimukseen taikka lakiin, asetuksiin tai hallinnollisiin maarayksiin
perustuvia tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Tiedot ilmaisevaa yhteisod, sen johtoa tai tyontekijoitd taikka muita sen puolesta toimivia henkilditi ei saa
asettaa vastuuseen niiden ilmaisemisesta.

4. Jotta voidaan taata timdn artiklan johdonmukainen soveltaminen, EAMV kehittii yhteistydssi
EPV:n, EKPJ:n ja EJRK:n kanssa teknisten sidntelystandardien luonnoksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
ilmoitusten yksityiskohtien ja tyypin mddrittdmiseksi johdannaisten eri luokille ja ryhmille ja mahdollisen
takautuvan vaikutuksen mddrittimiseksi mukaan lukien menettelyt, joita sovelletaan perumiseen (back
loading) ja sihkoisesti kirjattujen kauppojen ilmoittamiseen kaikkien johdannaisten osalta. Samoin on
mddritettivi vaatimukset ja ehdot sellaisten toteuttamattomien johdannaissopimusten takautuvalle il-
moittamiselle, jotka on tehty ennen timdin asetuksen voimaantuloa.

Ilmoitusten on sisillettdvd ainakin

a)  asianmukaiset yksilointitiedot sopimuksen osapuolista sekd sopimuksesta johtuvien oikeuksien ja vel-
vollisuuksien kohteena olevasta edunsaajasta, jos timéd on eri kuin sopimuksen osapuoli;

b)  tiedot sopimuksen keskeisistd ominaisuuksista, kuten sopimustyypistd, kohde-etuudesta, maturiteetista,

b a) sellaisia johdannaisia varten, jotka eivit ole standardimuotoisia, on oltava kdytettivissd sijaismuo-
to, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat todeta kaupankdynnin ja toteuttaa tarvittavia
sddntelytoimia;

b b) erityinen sopimustunniste.

EAMV esittdd yhdessi EPV:n, EVLEV:n ja Euroopan jirjestelmiriskikomitean kanssa komissiolle nimd
luonnokset viimeistddn 30 pdivanad kesdkuuta 2012.

Mikiili teknisten sddntelystandardien luonnokset koskevat energiatuotteiden tukkumarkkinoita [energia-
markkinoiden eheydesti ja lipinikyvyydesti annetun] Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) No ...[2011 + (1) mukaisesti, EAMV:n on kuultava energia-alan sidntelyviranomaisten yhteistyd-
virastoa.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

4 a.  Teknisten sidntelystandardien laatimisessa EAMV:ta ohjaa muun muassa luettelo ilmoituksessa
vaadittavista tiedoista, joka sisiltyy direktiivin 2004/39/EY tiytintoonpanosta annetun komission ase-
tuksen (EY) N:o 1287/2006 liitteessi I olevaan taulukkoon L

+  Asetuksen numero, padivimiird ja nimi (KOM(2010)0726).
(") EUVLL ...
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5. EAMV laatii yhdessi EPV:n, EVLEV:n ja EJRK:n kanssa teknisten tdytintdonpanostandardien luon-
nokset 1 ja 2 kohdan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi, jotta on mahdollista vahvistaa joh-
dannaislajeittain, missd muodossa ja kuinka usein 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset annetaan.

| EAMV esitettid komissiolle ndmd luonnokset viimeistddn 30 pdivini kesikuuta 2012.

Mikili teknisten sddntelystandardien luonnokset koskevat energiatuotteiden tukkumarkkinoita [energia-
markkinoiden eheydesti ja lipinikyvyydestd annetun] asetuksen (EU) N:o .../2011 ++ mukaisesti,
EAMV:n on kuultava energia-alan sidntelyviranomaisten yhteistyovirastoa.

Komissiolle annetaan valtuudet hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytintoon-
panostandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
7 artikla
Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
1. | Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli || kuuluu | 6 artiklan 1 kohdassa vahvistetun ilmoitusvelvol-

lisuuden piiriin.

2. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita siten, ettd liu-

arvon, se kuuluu 3 artiklassa vahvistetun selvitysvelvollisuuden piiriin |

Selvitysvelvollisuutta sovelletaan niin kauan kuin finanssialan ulkopuolisen vastapuolen OTC-johdan-
naissopimuksissa ottamat nettopositiot ja -riskit ylittivit selvityskynnysarvon ja se lakkaa heti, kun
kyseiset nettopositiot ja -riskit alittavat selvityskynnysarvon mdiritellylli ajanjaksolla.

Direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetyn viranomaisen on varmistettava, ettd ensimmdisen
alakohdan mukainen velvollisuus tdytetdan.

Selvitysvelvollisuudesta vapauttaminen, johon viitataan 1 alakohdassa, on saatettava pidtokseen kuuden
kuukauden kuluessa.

2 a. Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja positioita huomioon ei oteta finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten tekemii OTC-johdannaissopimuksia, jotka liittyvit suoraan kyseisen vastapuolen kaupal-
lisen toiminnan tai valtionrahoitustoiminnan suojaamiseen objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

3. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMYV laatii EPV:ti, EJRK:ta ja
muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan teknisten sidntelystandardien luonnoksia, joissa maaritetdin

b)  selvityskynnysarvo;

b a) kriteerit, joilla mddritelldin, mitkd OTC-johdannaissopimukset liittyvit suoraan kaupalliseen tai
valtion rahoitukseen liittyvidn toimintaan objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon vastapuolen yhteenlaskettujen nettomairaisten positioiden ja
vastuiden merkitys jarjestelman kannalta johdannaislajeittain.

++ Asetuksen numero (KOM(2010)0726).
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| EAMV toimittaa EPV:ta, EJRK:ta seki muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan kyseisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivinid kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

Valmisteltaessa selvityskynnysarvon ja niiden kriteerien mdirittelyd, joiden perusteella arvioidaan, mitkd
OTC-johdannaissopimukset liittyvit suoraan kaupalliseen tai valtion rahoitukseen liittyviin toimintaan
objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla, EAMV jdrjestid julkisia kuulemisia ja antaa finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille tilaisuuden esittid kantansa.

5. Komissio tarkastelee Euroopan valvontaviranomaisia ja muita asianomaisia viranomaisia kuullen 3
kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja méardajoin uudelleen ja muuttaa niitd tarvittaessa.

8 artikla

Sellaisia ~ OTC-johdannaissopimuksia ~ koskevat  riskienpienentdmistekniikat,  joita ei  selvitetd
keskusvastapuolen vilitykselld

1.  Finanssialalla toimivien vastapuolten tai 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten, jotka tekevit johdannaissopimuksen, jota ei selvitetd keskusvastapuolen vilitykselld, on var-
mistettava asianmukaista huolellisuutta noudattaen, etti operatiivisen, markkina- ja luottoriskin mittaa-
mista, valvomista ja pienentimistd varten on olemassa asianmukaiset vakavaraisuutta koskevat menettelyt
ja jarjestelyt, jotka sisdltdvit ainakin

a) riittavid sihkoisid vilineitd, joilla varmistetaan, etti OTC-johdannaissopimuksen ehdot vahvistetaan
ajoissa;

b) toimivat, kestivit ja tarkastettavissa olevat vakioidut menettelyt, joilla tdsmiytetddn sijoitussalkut, halli-
taan nithin liittyvid riskejd, todetaan osapuolten viliset erimielisyydet varhaisessa vaiheessa ja ratkaistaan
ne sekd seurataan voimassa olevien sopimusten arvoa.

Sovellettaessa b alakohtaa voimassa olevien sopimusten arvo on arvostettava pdivittdin markkina-arvoon ja
riskienhallintamenettelyissd on edellytettavé, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti ja tarkasti sekd asian-
mukaisesti eroteltuina tai ettd pddomaa tuetaan oikeassa suhteessa riskiin nihden finanssialalla toimiviin
vastapuoliin sovellettavien ja pidomaa koskevien sddntelyvaatimuksien mukaisesti.

Finanssialalla toimivien vastapuolien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolien, joihin viitataan 7 artik-
lan 2 kohdassa, on annettava vastapuolille mahdollisuus erotella alkumarginaalit sopimuksen tullessa
voimaan.

EAMY valvoo siinnollisesti sellaisilla johdannaisilla, jotka eivit ole selvityskelpoisia, kiytivid kauppaa,
jotta tunnistetaan tapaukset, joissa tietty sopimuslaji saattaa aiheuttaa jdrjestelmdriskeji. EAMV tote-
uttaa Euroopan jirjestelmiriskikomiteaa kuultuaan toimia estidkseen tillaisten sopimuksien kertymisen
jatkossa.

Toimivaltainen viranomainen ja EAMV varmistavat, etti vakavaraisuutta koskevien menettelyjen ja
jérjestelyjen tavoitteena on estid sdintelyn katvealueiden hyviksi kiyttiminen selvitettyjen ja selvitti-
mittomien johdannaiskauppojen vililli ja johdannaissopimuksista aiheutuvan riskien siirtdmisen huo-
mioon ottaminen.

EAMYV ja toimivaltaiset viranomaiset tarkistavat marginaaleja koskevia standardeja, jotta estetidin
sddntelyn katvealueiden hyviksi kiyttiminen 37 artiklan mukaisesti.
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1b. Direktiivin 2003/41/EY mukaisia elikejirjestelmii koskevien investointien tapauksessa tai sel-
laisen jirjestelmdn alaisuudessa, jossa jdsenvaltion lainsdddinto tunnustaa elikesuunnittelua koskevan
jarjestelmdn, riskien pienentdmiseksi kdytettyjen johdannaisten kestivien kahdenvilisten vakuuksien
yhteydessi on otettava huomioon vastapuolen luottokelpoisuus. Vakavaraisuussidntelyn pidomavaa-
timuksien on vastattava keskitetysti selvitettyjen sopimuksien pidomavaatimuksia.

2. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV kehittid teknisten sdin-
telystandardien luonnoksia, joissa mdiritetddn asianmukaisia vakavaraisuusmenettelyji ja -jirjestelyji
sekd marginaalistandardeja, joihin viitataan 1 kohdassa, koskevia suuntaviivoja seki OTC-johdannais-
sopimuksen tekemisen ja 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vahvistamisen vilinen enimmadisaika.

EAMV toimittaa nimi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 piivanad kesa-
kuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

3. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset
laativat teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa vahvistetaan jirjestelyt sekd vakuuksien ja pii-
omat médrit 1 kohdan b alakohdan ja toisen alakohdan noudattamiseksi.

Euroopan valvontaviranomaiset on esittivit nimd yhteiset teknisid sdintelystandardeja koskevat luon-
nokset komissiolle viimeistidn 30 pdivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 mukaisesti sen perusteella, mikd on kyseisen vastapuolen oikeudellinen luonne. [tark. 19]

9 artikla
Seuraamukset

1.  Jdsenvaltioiden, jotka ottavat huomioon komission 8 pdiivind joulukuuta 2010 antaman tiedonan-
non seuraamusjdrjestelmien lujittamisesta finanssipalvelujen alalla, on EAMV:ta kuultuaan vahvistettava
timdn osaston sidntojen rikkomisesta madrattavid seuraamuksia koskevat sddnnét ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytintoon. Seuraamuksiin on sisillytettivi
ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat finanssialalla toimi-
vien ja tarvittaessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten valvonnasta, julkistavat kaikki 3-8 artiklan rik-
komisista mairdtyt seuraamukset, jollei julkistaminen vaaranna vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuta
suhteetonta vahinkoa osapuolille. Jasenvaltioiden on sdinnéllisin viliajoin julkaistava arviointikertomuk-
sia sovellettujen seuraamussdintdjen tehokkuudesta.

Jasenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut sddnnot komissiolle tiedoksi viimeistddn 30 pdivind
kesiakuuta 2012. Niiden on viipymattd ilmoitettava komissiolle nditd sddntoji koskevista myohemmistd
muutoksista.

3. Komissio varmistaa EAMV:n avustuksella, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja
7 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja sovelletaan tehokkaasti ja yhdenmukaisesti.
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3 a. Tdmin osaston sidnnosten rikkominen ei vaikuta OTC-johdannaissopimuksen voimassaoloon
eikd osapuolten mahdollisuuteen panna tiytintoon OTC-johdannaissopimuksen mddrdyksid. Tamdn
osaston sddnndsten rikkominen ei anna oikeutta saada korvausta OTC-johdannaissopimuksen osapuo-
lelta.

III osasto
Keskusvaltapuolten toimiluvat ja valvonta
1 luku
Keskusvastapuolen toimiluvan myontimisedellytykset ja -menettelyt
10 artikla
Toimiluvan myontdminen keskusvastapuolelle
1. Jos keskusvastapuoli, joka on unioniin sijoittautunut oikeushenkil6 ja jolla on mahdollisuus saada

riittdvasti likviditeettid, aikoo tarjota palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, sen on haettava toimilupaa
sijoittautumisjdsenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta.

Likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luottokelpoisen ja luotettavan kaupallisen pankin
likviditeetin saantiin tai ndiden yhdistelmddn. Likviditeetin saanti voi perustua direktiivin 2006/48/EY 6 ar-
tiklan mukaisesti myonnettyyn toimilupaan tai muihin asianmukaisiin jarjestelyihin.

2. Toimilupa on voimassa unionin koko alueella.

3. Keskusvastapuolelle myonnettivd toimilupa kattaa ainoastaan selvittimiseen liittyvin toiminnan ja
siind on yksiloitdvd palvelut tai toiminta, joita keskusvastapuolella on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan
luettuina niiden rahoitusvilineiden lajit, joita toimilupa koskee.

4. Keskusvastapuolen on aina noudatettava alkuperdisen toimiluvan myontdmisedellytyksia.

Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olen-
naisista muutoksista, jotka vaikuttavat alkuperdisen toimiluvan myontimisedellytyksiin.

5.  Jotta voidaan taata timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMYV laatii EPV:ti kuultuaan
luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa mairitetddn 1 kohdassa tarkoitettua riittdvaa likviditeet-
tid koskevat perusteet.

EPV toimittaa EPV:ti kuultuaan nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdiin
30 pdivind kesidkuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sdintelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

11 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

1. Keskusvastapuolen, joka haluaa laajentaa toimintaansa lisipalveluilla tai -toiminnalla, jotka eivit kuulu
alkuperdisen toimiluvan piiriin, on haettava toimilupansa laajentamista. Toimiluvan laajentamisena pidetddn
sellaisten selvityspalvelujen tarjoamista, joita tarjotaan eri valuuttana tai joiden kohteena olevat rahoitusvi-
lineet poikkeavat riskiominaisuuksiltaan merkittavasti niistd, joita varten keskusvastapuolelle on jo myon-
netty toimilupa.
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Toimiluvan laajentamisessa noudatetaan 13 artiklan mukaista menettelya.

2. Jos keskusvastapuoli haluaa laajentaa liiketoimintaansa toiseen jisenvaltioon kuin siihen, johon se on
sijoittautunut, sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on viipymattd ilmoitettava asiasta ky-
seisen toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

12 artikla
Paiomavaatimukset

1.  Saadakseen 10 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvastapuolella on oltava vihintiin 10 miljoonan
euron suuruinen pysyvi ja kiytettivissi oleva | alkupddoma.

2. Keskusvastapuolen pdioman on yhdessi sen jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa oltava oikeassa
suhteessa keskusvastapuolen liiketoiminnan kokoon ja siihen liittyviin riskeihin. Sen on oltava aina
riittdvan suuri sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai organisoida uudelleen koh-
tuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asianmukaisesti suojattu operatiivisilta ja jadnnosriskeilta.

3. Jotta voidaan taata timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV kehittdd tiiviissd yhteis-
tyossd EKPJ:n kanssa ja EPV:ta kuultuaan teknisten sdintelystandardien luonnoksia, joissa mddritetdin
2 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen pidomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimuk-
set sekd niiden pdiivittimisen tiheys tai aikataulu.

EAMV toimittaa tiiviissi yhteistyossd EKPJ:n kanssa ja EPV:ta kuultuaan nimd teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivini kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

13 artikla
Toimiluvan myontimisessd ja epddmisessd noudatettava menettely

1. Toimivaltainen viranomainen saa myontdd toimiluvan vasta sen jalkeen, kun se on tdysin vakuuttunut
siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa kaikkia timin asetuksen ja selvityksen lopullisuu-
desta maksujirjestelmissi ja arvopaperien selvitysjirjestelmissi 19 pdivini toukokuuta 1998 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY (!) vaatimuksia edellyttien, ettdi EAMV on an-
tanut 15 artiklassa tarkoitetun | puoltavan lausunnon |

2. Alkuperdistd toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on alkuperiisen toimiluvan saamiseksi toimitet-
tava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd toimi-
lupaa hakeva keskusvastapuoli on toimiluvan myontimisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt
tdmin asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymdttd
toimitettava kaikki hakemuksen esittineen keskusvastapuolen antamat tiedot EAMV:lle ja 14 artiklan 1
kohdassa tarkoitetulle kollegiolle.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on alkuperdistd toimilupaa haettaessa ilmoitettava toimilupaa hakevalle
keskusvastapuolelle kirjallisesti neljan kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattimisestd, onko toimi-
lupa myonnetty.

Toimivaltaisen viranomaisen on toiminnan ja palvelujen laajentamista koskevaa lupaa haettaessa ilmoi-
tettava toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti kahden kuukauden kuluessa tiydellisen
hakemuksen jittimisestd, onko toimilupa myénnetty.

() EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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14 artikla
Yhteistyo

1. Keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on yhteistydssi EAMV:n
kanssa perustettava kollegio | helpottaakseen 10, 11, 46 ja 48 artiklassa mainittujen tehtévien hoitamista.

Kollegion puheenjohtajana on EAMV, ja siini on enintddn seitsemdin jdsentd, joihin kuuluu keskusvas-
tapuolen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ja toimivaltainen viranomainen, joka vas-
taa keskusvastapuolen ja niiden keskuspankkien valvonnasta, jotka laskevat liikkeeseen selvitettivien
rahoitusvilineiden kannalta tirkeimmdt valuutat, sekd toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin
kolmeen jdsenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen selvitysosapuolten valvonnasta, jotka kokonais-
médrdn perusteella maksavat yhden vuoden aikana suurimmat osuudet 40 artiklassa tarkoitettuun keskus-
vastapuolen maksulaiminly6ntirahastoon.

2. Kollegio hoitaa seuraavia tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timédn asetuksen mukaisia toimi-
valtaisten viranomaisten velvollisuuksia:

a) 15 artiklassa tarkoitetun [ lausunnon valmistely;

b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 21 artiklan mukaiset tiedonsaantipyynnot;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien valvontatarkkailuohjelmien yhteensovittaminen;

e) valvonnan tehostaminen poistamalla valvontavaatimusten tarpeettomat paillekkéisyydet;

f) valvontakiytintojen yhdenmukaisen soveltamisen varmistaminen;

g) menettelyjen ja valmiussuunnitelmien maarittiminen 22 artiklassa tarkoitettujen hatitilanteiden varalta.

3. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jdsenten viliseen kirjalliseen sopi-
mukseen.

Sopimuksessa on méiritettdva erityisesti toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n vilistd yhteistyoti kos-
kevat kiytinnon jdrjestelyt, ja siind voidaan maédrittdd tehtdvid, jotka annetaan keskusvastapuolen sijoittau-
tumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai EAMV:n hoidettaviksi.

Jos kollegion jisenten enemmistd katsoo, etti keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen ei hoida tehtiviidin asianmukaisella tavalla ja etti se uhkaa rahoitusvakautta,
EAMV:n on annettava pditds siitd, pitiiko se keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen harjoittamaa valvontaa asianmukaisena tai rahoitusvakautta uhkaavana.

Jos EAMV katsoo, ettei valvonta ole asianmukaista, EAMV voi vaatia toimivaltaisilta viranomaisilta
korjaavia toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

3 a. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii tiiviissd yhteis-
tyossd EKPJ:n kanssa ja EPV:ta kuultuaan teknisten sidntelystandardien luonnoksia, joissa mdiritetidn
14 artiklan 2 kohdassa ja 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu riskien arviointi.
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EAMV toimittaa tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n kanssa ja EPV:ta kuultuaan nimd teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistidn 30 pdivini kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]
15 artikla
Kollegion lausunto
1. Keskusjasenvaltion sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on alkuperdistd toimilupaa

haettaessa tehtivi keskusvastapuolta koskeva riskinarviointi ja annettava siiti kertomus EAMV:lle neljin
kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuoli on jittinyt tiydellisen hakemuksen.

1 a. Keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toiminnan ja pal-
velujen laajentamista koskevaa lupaa haettaessa tehtivi keskusvastapuolen toiminnan ja palvelujen
laajentamista koskeva riskinarviointi ja annettava siitd kertomus kollegiolle yhden kuukauden kuluessa.

Kollegion on tehtivi timdn kertomuksen pohjalta kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta pditis
siitd, vastaako arvioitujen riskien taso keskusvastapuolen turvallista toimintaa.

2. Kollegion puoltava tai kielteinen lausunto edellyttid, ettd kollegion jisenien, joihin kuuluu keskus-
vastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltainen viranomainen, yksinkertainen enemmistd saavut-
taa yksimielisen pditoksen keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
laatimasta arviosta. Viivistymis- tai erimielisyystapauksissa EAMV:n on helpotettava | lausunnon anta-
mista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten, erimielisyyksien ratkaisemista koskevien val-
tuuksiensa sekd saman asetuksen 21 artiklan mukaisen yleisen koordinointitehtidvinsd mukaisesti. |
16 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
1. Sijoittautumisvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos

a) keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt kdyttdimain toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltidvan kuukauden aikana;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan véirien ilmoitusten perusteella tai muilla sddntojenvastaisilla
keinoilla;

¢) keskusvastapuoli ei nouda endi toimiluvan myontimisedellytyksid;

d) keskusvastapuoli on vakavasti ja toistuvasti rikkonut tissi asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

1 a. Toimiluvan peruuttamista koskeva piitos edellyttii puoltavaa lausuntoa samalta kollegiolta,
johon viitataan alkuperdisessd toimiluvassa, seki EAMV:n puoltavaa lausuntoa.

2. EAMV voi milloin tahansa pyytdd keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimivaltaista viran-
omaista tutkimaan, noudattaako keskusvastapuoli yhd toimiluvan myontimisedellytyksia.

3. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa toimivallan peruuttamisen koskemaan tiettyd palvelua, toi-
mintaa tai rahoitusvilinetti. Peruuttamista koskevaa pddtosti sovelletaan koko unionin alueella.
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17 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi
Toimivaltaisten viranomaisten on vihintddn kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen

timdn asetuksen noudattamiseksi kayttoon ottamia jirjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja
sekd arvioitava markkina-, operatiivisia ja likviditeettiriskejd, joille keskusvastapuoli altistuu tai voi altistua.

Uudelleentarkastelussa ja arvioinnissa on otettava huomioon keskusvastapuolen toiminnan suuruus ja sen
merkitys koko rahoitusjirjestelmille sekd sen toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus samoin kuin
4 artiklan 3 kohdassa mdiritetyt kriteerit.

Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta, joka ei tiyti timdin asetuksen mukaisia
vaatimuksia, toteuttamaan tarpeelliset toimenpiteet.

EAMYV toteuttaa keskusvastapuolen toimintaan kohdistuvia tarkastuksia paikan pédill.

2 luku
Keskusvastapuoliin kohdistuva valvonta
18 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

1. Kunkin jasenvaltion on nimettdva toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tistd asetuksesta johtuvien
tehtdvien suorittamisesta kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolten toimilupien ja valvon-
nan osalta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja EAMV:lle.

2. Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valvonta- ja tutkintavaltuu-
det, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.

3. Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd vastuussa olevia luonnollisia tai oikeushenkilitd vastaan
voidaan toteuttaa tai mairatd asiaankuuluvia kansallisen lainsddddnnon mukaisia hallinnollisia toimenpiteita,
jos tdmén asetuksen sddnnoksid ei ole noudatettu.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

4. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viran-
omaisista.

18 a artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilditd, jotka ovat tai ovat olleet 18 artiklan mukaisesti
nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten tai EAMV:n palveluksessa, tai toimivaltaisten viranomaisten tai
EAMV:n valtuutuksella toimivia tilintarkastajia ja asiantuntijoita. Niiden ndissd tehtivissi mahdollisesti
saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkilélle tai viranomaiselle muutoin kuin tii-
vistetysti tai kootusti niin, ettei niistd voida tunnistaa yksittdistd keskusvastapuolta, kauppatietorekis-
terid tai muuta henkilod, tdmin kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeuden tai verolainsiddinnion tai
tdmdn asetuksen muiden sddnndsten piiriin kuuluvia tapauksia.
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2. Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luottamuksellisia tie-
toja, jotka eivit koske kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista siviili- tai kauppaoikeudellisessa menette-
lyssi, jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.

3. Timin asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla,
EAMV:la, elimilli seki muilla luonnollisilla tai oikeushenkildilli kuin toimivaltaisilla viranomaisilla
on oikeus kdyttid saamiaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimi-
valtaiset viranomaiset, ja tissi asetuksessa tarkoitettujen tehtiviensi hoitamiseen tai, kun kyseessd ovat
muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkilot, sitd tarkoitusta varten, johon kyseisid
tietoja niille toimitettiin ja/tai kyseisten tehtivien hoitoon nimenomaan liittyvin hallinnollisen tai oike-
udellisen menettelyn yhteydessd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta menettelyd rikosoikeuden, verotuslain-
sdiddnnén piiriin kuuluvien tapausten osalta. Tiedot vastaanottava viranomainen saa kuitenkin kéyttdii
niitd muihinkin ei-kaupallisiin tarkoituksiin tiedot antavan EAMV:n, toimivaltaisen viranomaisen tai
muun viranomaisen, elimen tai henkilon suostumuksella.

4.  Tdamdn asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee 1, 2
ja 3 kohdassa sdidetty salassapitovelvollisuus. Nimi ehdot eivit kuitenkaan esti EAMV:ta, toimival-
taisia viranomaisia tai asianomaisia keskuspankkeja vaihtamasta tai toimittamasta timdn asetuksen ja
muun sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, elikerahastoihin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin,
vakuutusyrityksiin, sidnneltyihin markkinoihin tai markkinoiden yllipitdjiin sovellettavan lainsdddin-
nén mukaisia tai muuten tiedot vilittineen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen tai
elimen tai luonnollisen tai oikeushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.

5. Edelli 1, 2 ja 3 kohta eivit esti toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta kan-
sallisen lainsdddinnén mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita ei ole saatu toisen jdsenvaltion toimi-
valtaiselta viranomaiselta.

3 luku
Yhteistyo
19 artikla
Viranomaisten vilinen yhteistyo
1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva tiivistd yhteisty6td toistensa, EAMV:n ja tarvittaessa EKPJ:n

kanssa. Unionin toimielimien on annettava EAMV:lle riittivit resurssit sille tissi asetuksessa annetta-
vien tehtivien tehokasta toteuttamista varten.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtiviensd hoitamisen yhteydessd otettava asianmukaisesti
huomioon tekemiensd paitosten mahdollinen vaikutus rahoitusjirjestelman vakauteen kaikissa muissa asian-
omaisissa jasenvaltioissa ja erityisesti 22 artiklassa tarkoitetuissa kriisitilanteissa kyseisend ajankohtana saa-
tavissa olevien tietojen pohjalta.

21 artikla
Tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle ja toisilleen tiedot, joita ne tarvitsevat voidak-
seen hoitaa tdimdn asetuksen mukaisia tehtavidan.

2. Toimivaltaiset viranomaiset ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkilot, jotka vastaanottavat
luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tdimin asetuksen mukaisia tehtdviddn, saavat kayttad niitd ainoastaan
hoitaessaan tehtividdn eivitkd he saa julkistaa tai muuten asettaa saataville tillaisia luottamuksellisia
tietoja muussa kuin tissd asetuksessa nimenomaisesti mainitussa tarkoituksessa.
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3. EAMV:n on toimitettava keskusvastapuolten valvonnasta vastaaville toimivaltaisille viranomaisille luot-
tamukselliset tiedot, jotka ovat olennaisia niiden tehtdvien suorittamisen kannalta. Toimivaltaisten viran-
omaisten ja muiden asianomaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle ja muille toimivaltaisille viran-
omaisille tiedot, joita nimi tarvitsevat timan asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot EKPJ:n keskuspankeille, jos ne ovat kyseisten
pankkien tehtdvien hoitamisen kannalta olennaisia.

22 artikla
Hatatilanteet
Toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle | ja muille asianomaisille
viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen liittyvistd hatatilanteista, finanssimarkkinoiden
muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitus-
jarjestelmédn vakauteen missd tahansa jasenvaltiossa, johon keskusvastapuoli tai jokin sen selvitysosapuolista
on sijoittautunut.’
4 luku
Suhteet kolmansiin maihin
23 artikla
Kolmannet maat

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota selvityspalveluja unioniin sijoittautu-

neille yhteisoille vain, jos EAMV on tunnustanut kyseisen keskusvastapuolen.

Lupaan tai luvan jatkamiseen tai peruuttamiseen sovelletaan 10-16 artiklassa sdddettyji ehtoja ja
menettelyjd.

Kolmansien maiden keskusvastapuoliin nihden toteutetaan yhtd ankaria tarkastustoimia kuin EU:n
keskusvastapuoliin.

Komissio voi antaa pidtoksen lupaehtoja ja -menettelyji koskevan poikkeuksen myéontimisestd kokonaan
tai osittain edellyttien, etti se tehddin vastavuoroisesti ja seuraavat ehdot tiyttyvit:

a) komissio on antanut pdiditoksen 3 kohdan mukaisesti; ja

b) vastaavia poikkeuksia myodnnetidn asianomaisessa kolmannessa maassa unioniin sijoittautuneelle
keskusvastapuolelle.

2. EAMV:n on kuultava unionin toimivaltaisia viranomaisia, EPV:ti ja asianomaisia toimivaltaisia
viranomaisia unionissa, EKPJ:n asianomaisia jisenid jisenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa tai
aikoo tarjota selvityspalveluita, ja asianomaisia jisenii EKPJ:ssd, jotka vastaavat sellaisten keskusvas-
tapuolten valvonnasta, joiden kanssa on tehty yhtyeentoimivuussopimuksia, ja sen on tunnustettava
kolmannesta maasta oleva keskusvastapuoli, jos seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a)  komissio on antanut 3 kohdan mukaisen delegoidun sdidoksen; tai

b)  keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa maassa ja on sielld tehokkaan valvon-
nan alaisena;
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b a) kolmannesta maasta on tehty komission piitds, jossa todetaan, ettd kolmannessa maassa sovellet-
tavat sdinnot rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen ehkdisemiseksi tiyttivit rahanpesunvastai-
sen toimintaryhmin vaatimukset samoin kuin rahoitusjirjestelmin kdyton estimisestd rahanpesu-
tarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen 26 piivini lokakuuta 2005 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY (1) vaatimukset;

b b) kolmas maa on allekirjoittanut kotijisenvaltion valtuutetun keskusvastapuolen kanssa sopimuksen,
joka vastaa tiysimddrdisesti tuloja ja pidomaa koskevan OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklan
mukaisia vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan luettuna
tarvittaessa monenviliset verosopimukset;

b ¢) EAMV on arvioinut keskusvastapuolen riskinhallintastandardeja ja niiden on katsottu olevan IV
osastossa vahvistettujen standardien mukaisia;

b d) silli on riittivisti perusteita katsoakseen, etti kolmannen maan oikeudellinen kehys ei syrji EU:n
oikeushenkiloitd;

b e) kyseisessi kolmannessa maassa sovelletaan keskindisii padsyvaatimuksia EU:hun sijoittautuneisiin
keskusvastapuoliin nihden ja sielli on otettu kdyttoon keskindisti tunnustamista koskeva jirjes-
telmd;

b f) kolmansien maiden keskusvastapuolille asetetuissa vaatimuksissa sdilytetiin yhtildiset kilpailu-
edellytykset EU:n keskusvastapuolten ja kolmansien maiden keskusvastapuolien vililli.

3. Komissio hyviksyy 67 a artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen ja EAMV:n, EPV:n, EKPJ:n ja
toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat niihin kolmeen jisenvaltioon sijoittautuneiden selvityso-
sapuolten valvonnasta, jotka maksavat suurimmat osuudet keskusvastapuolen maksulaiminlyéntirahas-
toon, laatiman yhteisen kannan perusteella delegoituja siddoksid, joissa todetaan, ettd kolmannen maan
oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tdstd asetuksesta johtuvia
vaatimuksia, ja ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanon
alaisina.

4. EAMV:n, EPV:n, EKPJ:n ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat niihin kolmeen jisenval-
tioon sijoittautuneiden selvitysosapuolten valvonnasta, jotka maksavat suurimmat osuudet keskusvasta-
puolen maksulaiminlyontirahastoon, on vahvistettava jirjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten
kolmansien maiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvonta-
kehysten on tunnustettu vastaavan ttd asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissd on médritettdva ainakin

a) EAMV:n, 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten vilisessa tietojenvaihdossa kaytettdvd mekanismi;

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt;

b a) menettelyt, jotka liittyvit keskusvastapuolelle myonnetyn toimiluvan peruuttamiseen.

() EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
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IV osasto
Keskusvastapuolia koskevat vaatimukset
1 luku
Organisaatiovaatimukset
24 artikla
Yleiset sddnnokset

1. Keskusvastapuolella on oltava toimivat padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyt, joihin sisaltyvat
selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mddritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd
tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se
on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvét sisdisen valvonnan menetelmdt, mukaan luettuina luotettavat hallinto-
ja laskentamenetelmat.

2. Keskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittavin tehokkaita varmis-
tamaan, ettd tdtd asetusta noudatetaan ja ettd my0s sen johto ja tyontekijit noudattavat kaikkia tdman
asetuksen sadnnoksia.

3. Keskusvastapuolen on pidettivé ylld ja kaytettdvd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen pal-
velujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus. Sen on kéytettava tarkoi-
tuksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

4. Keskusvastapuolen on pidettivi riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvat raportointisuhteet
selvisti toisistaan erilldan.

5. Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka, jolla edistetddn jarkevai ja tehokasta
riskienhallintaa ja joka eikd houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, sekd toteutettava ja ylldpidettiva
tallaista politiikkaa.

6.  Keskusvastapuolen on pidettavd ylld tietotekniikkajirjestelmid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja
harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta
varmistetaan korkea turvallisuustaso sekd siilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

6 a.  Keskusvastapuolen on varmistettava, etti timdin asetuksen vaatimuksien mukaisesti selvitettyjen
OTC-johdannaissopimuksien yhteydessi saatuja kauppa- tai asiakastietoja kdytetddn ainoastaan asetuk-
sen vaatimuksien tdyttimiseksi eiki niitd kdytetd tai hyodynnetd kaupallisesti ilman tiedot omistavan
asiakkaan kirjallista ennakkosuostumusta.

7. Keskusvastapuolen on asetettava maksutta saataville piitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelynsd
seki kyseistd keskusvastapuolta koskevat sddnnot, kuten selvitysosapuolen aseman saavuttamista koskevat
kriteerit.

8.  Keskusvastapuolen on oltava usein riippumattomien tilintarkastusten kohteena. Tilintarkastusten tu-
lokset on ilmoitettava hallitukselle ja annettava toimivaltaisen viranomaisen saataville.

9.  Jotta voidaan taata timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sdinte-
lystandardien luonnoksia, joissa mdiritetidn 1-8 kohdassa tarkoitettujen sddntojen ja piitoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajdrjestelyjen vahimmidissisalto.

EAMY toimittaa kyseisten teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 30 pdivind
kesikuuta 2012.
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Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmiisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisii sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

25 artikla
Ylempi johto ja hallitus

1. Ylemmain johdon on oltava riittdvin hyvdmaineinen ja kokenut keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan
hoidon varmistamiseksi.

2. Keskusvastapuolella on oltava hallitus, jonka jdsenistd vahintddn yksi kolmannes, mutta vihintddn
kaksi on riippumattomia. Selvitysosapuolten asiakkaiden on oltava edustettuina hallituksessa. Hallituksen
riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jasenille suoritettava korvaus ei saa olla
sidoksissa keskusvastapuolen litketoiminnan tulokseen.

Hallituksen jdsenten, sen riippumattomat jisenet mukaan luettuina, on oltava riittdvin hyvimaineisia, ja
heilld on oltava riittavésti kokemusta finanssipalveluista, riskienhallinnasta ja selvityspalveluista.

3. Keskusvastapuolen on maddritettdvd hallituksen tehtidvit ja vastuualueet selkedsti ja annettava hallituk-
sen kokousten poytikirjat toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajien saataville.

26 artikla
Riskinarviointikomitea

1. Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea, joka koostuu eri edustajaryhmistd, kuten
sen selvitysosapuolten edustajista, sen selvitysosapuolten asiakkaista, riippumattomista asiantuntijoista ja
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen edustajista, edellyttien, etti asiakkaiden edustajat eiviit
ole samoja kuin selvitysosapuolten edustajat. Milldin edustajien ryhmilli ei saa olla enemmistod riski-
narviointikomiteassa. Riskinarviointikomitea voi pyytii keskusvastapuolen tyontekijoitd osallistumaan ko-
kouksiinsa ilman danioikeutta. Riskinarviointikomitean antamien neuvojen on oltava riippumattomia kes-
kusvastapuolen johdon suorasta vaikutuksesta.

2. Keskusvastapuolen on selkedsti médritettdva riskinarviointikomitean toimeksianto, paitoksenteko-, oh-
jaus- ja valvontajirjestelyt, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja jasen-
ten hyviaksymisvaatimukset ja valintamenettely. Pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjen on oltava
toimivaltaisten viranomaisten julkisesti saatavissa, ja niissd on vahvistettava ainakin, ettd riskinarviointi-
komiteaa johtaa | riippumaton asiantuntija, joka raportoi suoraan hallitukselle, tai kun kdytetidn kak-
siosaista rakennetta, hallitus, ja se pitid sidnnollisesti kokouksia.

3. Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle tai elinten kaksiosaisen rakenteen tapauksessa
hallitukselle neuvoja jirjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi
sen riskimallin merkittavastd muuttumisesta, maksulaiminlyontid koskevista menettelyistd, selvitysosapuolten
hyviksymisvaatimuksista tai uusien rahoitusvilinelajien selvittimisestd tai toimintojen ulkoistamisesta. Ris-
kinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen piivittdistd toimintaa varten. Hatitilanteissa
ryhdytiin kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi.

4. Riskinarviointikomitean jdsenid sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimi-
valtaisten viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos riskinarviointikomitean puheenjohtaja
toteaa, ettd jollakin jasenelld on tai voi olla eturistiriita tietyssd asiassa, kyseinen jdsenen ei saa ddnestdd siitd
asiasta.
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5. Keskusvastapuolen on viipymatta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista paatoksistd, joissa
hallitus paattdd olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja.

6.  Keskusvastapuolen on sallittava, ettd selvitysosapuolten asiakkaat ovat riskinarviointikomitean jisenia,
tai sen on vaihtoehtoisesti otettava kayttoon asianmukaiset kuulemismenettelyt, joilla varmistetaan, ettd
selvitysosapuolten asiakkaiden edut ovat asianmukaisesti edustettuina.

27 artikla
Tietojen siilyttdiminen

1. Keskusvastapuolen on sdilytettdvd kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja harjoitetusta toiminnasta
vihintddn viiden vuoden ajan, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa timén asetuksen vaatimusten
noudattamista.

2. Keskusvastapuolen on siilytettdva kaikki tiedot kasittelemistddn sopimuksista vihintdan viiden vuoden
ajan kyseisten sopimusten padttymisestd. Tietojen perusteella on ainakin voitava todeta transaktion alkupe-
rdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemiid selvitysta.

3. Keskusvastapuolen on pyynnostd annettava toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n saataville kaikki 1
ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot sekd selvitettyjen sopimusten positioita koskevat tiedot riippu-
matta kauppapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

4. Jotta voidaan taata timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMYV laatii luonnoksia tekni-
siksi sidntelystandardeiksi, joissa madritetddn tarkemmin 1 ja 2 kohdan mukaisesti sdilytettivit aineistot ja
tiedot, ja tarvittaessa ajan on oltava pitempi aineistojen sdilyttimiseen.

EAMV toimittaa nimdi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidin 30 pdivini
kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

5. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti EAMV:n on laadittava luon-
noksia teknisiksi tdiytintoonpanostandardeiksi, joilla vahvistetaan, missi muodossa aineistot ja tiedot
sdilytetdin. EAMV toimittaa ndmd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tidn 30 pdivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyi ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytintéonpanos-
tandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

28 artikla
Méirdosuuksia omistavat osakkeenomistajat ja jasenet
1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontad keskusvastapuolelle toimilupaa ennen kuin sille on

ilmoitettu osakkeenomistajina tai jasenind suoraan tai valillisesti olevat luonnolliset tai oikeushenkil6t, joilla
on madrdosuus keskusvastapuolessa, sekd ndiden mairdosuuksien suuruudet.
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2. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd keskusvastapuolelta toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut
niiden osakkeenomistajien tai jasenten sopivuudesta, joilla on mdairdoikeus keskusvastapuolessa, ottaen
huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jarkevd ja vakaa hoito.

3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen tai oikeushenkilon valilld vallitsee ldheinen sidos, toimi-
valtainen viranomainen voi myontdd toimiluvan vain, jos nima sidokset eivdt estd toimivaltaista viran-
omaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdviddn.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todenndkoisesti haittaa keskusvastapuolen
jarkevid ja vakaata hoitoa, toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet timéin
tilanteen korjaamiseksi tai peruutettava keskusvastapuolen toimilupa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd toimilupa, jos keskusvastapuoleen ldheisesti sidoksissa ole-
vaan yhteen tai useampaan luonnolliseen tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset mairaykset taikka niiden tdytintoonpanoon liittyvit vaikeudet estdvit toimivaltaista viran-
omaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtavidan.

29 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava sen jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, johon keskusvas-
tapuoli on sijoittautunut, kaikista johdon vaihdoksista ja annettava sille kaikki tarpeelliset tiedot sen
arvioimiseksi, ovatko hallituksen jasenet riittdvan hyvimaineisia ja onko heilld riittdvasti kokemusta.

Jos hallituksen jasenen kdytos todennikoisesti haittaa keskusvastapuolen jirkevid ja vakaata hoitoa, toimi-
valtaisen viranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet, mukaan luettuna kyseisen jisenen erot-
taminen hallituksesta.

2. Luonnollisen tai oikeushenkilon taikka yhdessd toimivien tillaisten henkildiden, jdljempdnd 'hankkija-
ehdokas', jotka ovat paittineet hankkia suoraan tai vilillisesti mdardosuuden keskusvastapuolessa tai lisitd
suoraan tai valillisesti madrdosuuttaan keskusvastapuolessa siten, ettd hankkijan osuus ddnistd tai osakepii-
omasta on vahintdian 10, 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd keskusvastapuolesta tulee hankkijan
tytdryritys, jaljempinid 'ehdotettu hankinta', on ensin ilmoitettava tistd kirjallisesti sen keskusvastapuolen
suhteen toimivaltaisille viranomaisille, jossa ne pyrkivat hankkimaan médrdosuuden tai lisddmadn sitd,
mainiten samalla suunnitellun osuuden suuruuden ja antaen 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asianmu-
kaiset tiedot.

Luonnollisen tai oikeushenkilon, joka on paittinyt luopua suoraan tai vilillisesti madrdosuudestaan keskus-
vastapuolessa, jiljempdnd 'myyjichdokas', on ensin ilmoitettava tistd kirjallisesti toimivaltaiselle viranomai-
selle mainiten samalla tillaisen omistusosuuden suuruuden. Téllaisen henkilén on ilmoitettava toimivaltai-
selle viranomaiselle myos padtoksestddn vihentdd madrdosuuttaan siten, ettd kyseisen henkilon osuus di-
nioikeudesta tai pddomasta on alle 20, 30 tai 50 prosenttia tai siten, ettd keskusvastapuoli lakkaa olemasta
kyseisen henkilon tytaryritys.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myyjille kirjallisesti heti ja joka ta-
pauksessa kahden tyopaivian kuluessa tdssd kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta sekd 3
kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintddn 60 tyopdivaa aikaa ilmoituksen ja sellaisten asiakirjojen vastaan-
ottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen pdivayksestd, joiden liittdmistd ilmoitukseen edellytetddn 30 artik-
lan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jaljempind 'arviointijakso', suorittaa 30 artiklan 1 kohdassa
sdadetty arviointi, jéljempdnd ‘arviointi'
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myyjalle arviointijakson paittymispdi-
vdmidrd antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.

3. Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa arviointijakson aikana, kuitenkin viimeistddn sen viiden-
tendkymmenentend tyOpdivind pyytda lisitictoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynt6 on
esitettdva kirjallisesti, ja siind on yksil6itivé tarvittavat listiedot.

Arviointijakso on keskeytettdvd niiden pdivien véliseksi ajaksi, jolloin toimivaltainen viranomainen pyytid
tietoja ja jolloin hankkijachdokas ne toimittaa. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 tyopdivad. Toimival-
tainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytdd vield tiydentimédin tai tarkentamaan tietoja, mutta
timd ei saa endd keskeyttdd arviointijaksoa.

4. Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua keskeytystd
enintddn kolmeksikymmeneksi tyopiivaksi, jos hankkijachdokas tai myyja on

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai sitd sidnnellddn unionin ulkopuolella;

b) luonnollinen tai oikeushenkild, joka ei ole timdn asetuksen tai direktiivin 73/239/ETY, arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten médaradysten yhteensovittamisesta 20 pdivand joulukuuta 1985 neuvoston direktii-
vin 85/611/ETY ('), muuta ensivakuutusta kuin henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnol-
listen médrdysten yhteensovittamisesta 18 pdivind kesikuuta 1992 annetun neuvoston direktiivin
92/49[ETY () tai direktiivien 2002/83/EY, 2003/41/EY, 2004/39/EY, 2005/68[EY, 2006/48/EY,
2009/65/EY tai 2011/61/EU mukaisen valvonnan alainen.

5. Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtyddn pdattdd vastustaa ehdotettua hankintaa, sen on
ilmoitettava tdstd hankkijachdokkaalle kirjallisesti kahden ty6pdivan kuluessa ylittimattd arviointijaksoa ja
perusteltava padtoksensd. Jollei kansallisesta lainsddddnnostd muuta johdu, asianmukainen selvitys paatoksen
perusteluista voidaan julkistaa hankkijachdokkaan pyynnostd. Jasenvaltio voi kuitenkin antaa toimivaltaiselle
viranomaiselle luvan julkistaa perustelut ilman hankkijachdokkaan pyyntoa.

6. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kuluessa vastusta ehdotettua hankintaa kirjallisesti,
se katsotaan hyvaksytyksi.

7. Toimivaltainen viranomainen voi mdairdtd enimmadisajan, jonka kuluessa ehdotettu hankinta on saa-
tettava pddtokseen, ja tarvittaessa pidentdd titd médrdaikaa.

8.  Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin tdssd asetuksessa sdddetyt, sen
osalta, miten toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai epdsuorista
hankinnoista tai miten toimivaltainen viranomainen ne hyvéksyy.

30 artikla
Arviointi

1. Arvioidessaan 29 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja
toimivaltaisen viranomaisen on ehdotetun hankinnan kohteena olevan keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan
hoidon varmistamiseksi otettava huomioon hankkijachdokkaan todenndkéinen vaikutus keskusvastapuoleen
sekd arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jarkevyys kaikilla seuraa-
villa perusteilla:

() EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3.
() EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1.
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a) hankkijachdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilén maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvastapuolen liiketoimintaa ehdotetun han-
kinnan vuoksi;

c) keskusvastapuolen kyky noudattaa tdiman asetuksen sddnnoksid ja jatkaa niiden noudattamista;

d) sen seikan arviointi, onko uskottavia syitd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd syyllistytaan,
pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisitd timan vaaraa.

Arvioidessaan hankkijachdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen viranomaisen on kiinnitettdva erityistd
huomiota sen liiketoiminnan tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa keskusvastapuolessa harjoitetaan ja
aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykyd noudattaa titd asetusta toimivaltaisen viranomaisen on kiinnitettdva
erityistd huomiota siihen, onko ryhmilld, jonka osa keskusvastapuolesta tulee, sellainen rakenne, joka
mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toi-
mivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon mdarittdmisen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain, jos sithen on uskottavat syyt 1
kohdassa sdddetyilld perusteilla tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen omistusosuuden taso on hankittava,
eivitkd sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellisten
tarpeiden pohjalta.

4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan arvion tekemiseen ja jotka on toimi-
tettava toimivaltaisille viranomaisille 29 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen.
Jasenvaltiot eivit saa vaatia tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estimdttd, mitd 29 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetddn, toimivaltaisen viranomaisen on koh-
deltava hankkijachdokkaita syrjiméattomailld tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi tai useampia
ehdotuksia, jotka koskevat madrdosuuden hankkimista samasta keskusvastapuolesta tai samassa keskusvas-
tapuolessa olevan mairdosuuden lisddmista.

6.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suorittaessaan tyoskenneltava tiiviisti toisi-
aan kuullen, jos hankkijaehdokas on

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys,
sijoituspalveluyritys, markkinatoimija, arvopaperiselvitysjarjestelméan yllapitdja, yhteissijoitusyrityksen ra-
hastoyhtio tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan toisessa jisenvaltiossa;

b) sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutusyrityksen,
jalleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen, markkinatoimijan, arvopaperiselvitysjirjestelman yllapi-
tdjan, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan emoyritys, joka on
saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;
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¢) luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on mdirdysvalta sellaisessa toisessa keskusvastapuolessa, luotto-
laitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessi, jilleenvakuutusyrityksessi, sijoituspal-
veluyrityksessd, markkinatoimijassa, arvopaperiselvitysjarjestelman yllapitdjassd, yhteissijoitusyrityksen ra-
hastoyhtiossd tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa, joka on saanut toimiluvan toisessa jasenval-
tiossa.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd toimitettava toisilleen kaikki hankinnan
arvioimisen kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun
hankinnan kohteena olevalle keskusvastapuolelle toimiluvan myontdneen toimivaltaisen viranomaisen teke-
missd pddtoksessd on esitettivd hankkijachdokkaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen lausunnot ja
varaukset.

31 artikla
Eturistiriidat

1. Keskusvastapuolen on pidettiva ylld ja kdytettdvd tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjes-
telyja havaitakseen eturistiriidat, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen johto, tyontekijat
tai muut heihin mdirdysvallan tai liheisten sidosten vuoksi suoraan tai epdsuorasti yhteydessi olevat
henkil6t, ja sen selvitysosapuolten tai niiden asiakkaiden tai ndiden valilld. Sen on pidettivd ylld riitojen-
ratkaisumenettelyji ja sovellettava niitd eturistiriitojen poistamiseksi.

2. Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- ja hallintojarjestelyilld, joilla eturistiriitoja pyritdan
hallitsemaan, ei pystytd riittdvalld tavalla varmistamaan, ettd selvitysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdis-
tuvat riskit véltetddn, kyseisen keskusvastapuolen on selkedsti ilmoitettava selvitysosapuolelle eturistiriitojen
yleinen luonne tai lihteet ennen kuin se hyviksyy tiltd uusia transaktioita. |

3. Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytdryritys, kirjallisissa jarjestelyissd on otettava huomioon myos
kaikki sellaiset olosuhteet, joista keskusvastapuoli on tai sen pitdisi olla tietoinen ja jotka voivat johtaa
eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja liiketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silli on emo-
yritys- tai tytaryrityssuhde.

4. Edelld 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jarjestelyissd on eriteltava

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy yhden tai useamman selvi-
tysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuva merkittava riski;

b) tallaisten eturistiriitojen hallitsemiseksi noudatettavat menettelyt ja toteutettavat toimenpiteet.

5. Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkdistikseen jirjestelmiinsd sisiltyvien
tietojen véddrinkdyton sekd estettdva kyseisten tietojen kdytté muuhun litketoimintaan. Mikddn muu luon-
nollinen tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai tytdryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, ei saa kiyttda
keskusvastapuolen sailyttimid arkaluonteisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

32 artikla
Toiminnan jatkuvuus

1. Keskusvastapuolen on otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon asianmukaiset liiketoiminnan jatku-
vuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on varmistaa keskusvasta-
puolen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien tdyttiminen, sekd ylla-
pidettavd niitd. Téllaisen suunnitelman on mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttiminen
héirion aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja tehdd selvityksen mairdaikaan
mennessi.
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1 a. Keskusvastapuolen on otettava kdyttoon asianmukainen menettely, pantava se tdytintoon ja
yllipidettivi sitd varmistamaan asiakkaiden varojen oikea-aikainen ja asianmukainen selvitys tai siir-
timinen, mikdli toimilupa peruutetaan 16 artiklan mukaisen piditoksen nojalla.

2. Jotta voidaan taata timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii luonnoksia tekni-
siksi sdintelystandardeiksi, joissa midritetddn tarkemmin toiminnan jatkuvuussuunnitelman vihimmaissi-
sdlto sekd palvelujen vahimmdistaso, joka on taattava palautumissuunnitelmalla.

EAMV toimitettava nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

32 a artikla
Tdysin automaattinen kdsittely

1.  Tiysin automaattisen kisittelyn (STP) edistimiseksi koko transaktion ajan keskusvastapuolten on
kdytettivd tai mukautettava niille osallistujille ja markkinainfrastruktuureille tarkoitetuissa jirjestelmis-
sd, joiden kanssa ne toimivat yhdessd, viestintimenettelyissiin niiden osallistujien ja markkinainfrast-
ruktuurien kanssa, joiden kanssa ne toimivat yhdessi, asiaankuuluvia kansainvilisid viestintimenette-
lyji ja -standardeja viestin lihettdmistd ja vertailutietoja varten tehokkaan selvittimisen edistimiseksi
kaikissa jdrjestelmiss.

2. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia, joissa mddritetiin menettely sen mdirittamiseksi, mitkd kansainviliset vies-
tien lihettimistd ja vertailutietoja koskevat kansainviliset viestintimenettelyt ja -standardit katsotaan
asiaankuuluviksi 1 kohdan soveltamiseksi.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyi ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

33 artikla
Ulkoistaminen

1. Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia, se on yhd tdysin vastuussa
kaikkien tdman asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tayttimisestd, ja sen on aina tdytettivd seuraavat
vaatimukset:

a)  ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtimiseen;

b)  keskusvastapuolen suhde selvitysosapuoliinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivit muutu;

¢) keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisedellytykset eivit tosiasiallisesti muutu;
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d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista, mukaan luettuna siihen liittyvien tietojen saa-
minen itse paikalla palveluntarjoajan luona;

¢) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd keskusvastapuoli jai ilman jdrjestelmid ja tarkastuksia, joita se
tarvitsee itseensd kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

e a) palveluntarjoaja panee tiytintoon toiminnan jatkuvuutta koskevat vaatimukset, jotka vastaavat
vaatimuksia, jotka keskusvastapuolen olisi pitinyt tdyttid kotimaisen valvontakehyksensi nojalla;

f)  keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan tarjottavien palvelujen sekd pal-
veluntarjoajan organisatoristen valmiuksien ja omien varojen riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen
toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa, ja se valvoo ky-
seisid toimintoja ja hallitsee kyseisid riskejd jatkuvasti;

g) keskusvastapuolella on suora paisy ulkoistettuja toimintoja koskeviin olennaisiin tietoihin;

h) tarvittaessa ja sanotun rajoittamatta keskusvastapuolen timin asetuksen vaatimusten noudatta-
mista koskevaa vastuuta, palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen kanssa ulkoistettuihin
toimintoihin liittyvaad yhteistyota;

i)  palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen selvitysosapuolia ja asiakkaita koskevat luottamukselliset
tiedot. Jos palveluntarjoaja on sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseisen kolmannen maan tieto-
suojanormit ovat samanarvoisia unionissa noudatettavien tietosuojanormien kanssa;

i a) toiminnanharjoittajaan sovelletaan maassaan vastaavaa oikeusjirjestelmid kuin keskusvastapuo-
leen toiminnan jatkuvuuden ja tietosuojan osalta;

i b) riskinhallintaan liittyvii toimia ei ulkoisteta.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettivi, ettd keskusvastapuoli selkedsti madrittdd ja osoittaa omat
oikeutensa ja velvollisuutensa sekd palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet kirjallisessa sopimuksessa.

3. Keskusvastapuolen on annettava pyynnosté saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen viranomainen
tarvitsee voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toimissa timin asetuksen vaatimuksia.

2 luku
Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sddnnot
34 artikla
Yleiset sdaannokset
1. Tarjotessaan palveluja selvitysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden asiakkaille keskusvastapuolen on toi-

mittava tasapuolisesti ja ammattimaisesti selvitysosapuolten ja asiakkaiden etujen ja jirkevin riskienhallinnan
mukaisesti.

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti saatavilla olevat, selkeit ja oikeudenmukaiset siinnot valitus-
ten nopeaa Kkisittelyd varten.
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35 artikla
Osallistumisvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on vahvistettava selvitysosapuolia varten osallistumisluokat ja osallistumisvaatimuk-
set. Osallistumisvaatimusten on oltava syrjimattomii, selkeitd ja objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd kes-
kusvastapuoleen osallistuminen on oikeudenmukaista ja avointa ja ettd selvitysosapuolilla on riittdvisti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tdyttadkseen keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat velvollisuu-
det. Osallistumista rajoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritddn hallitsemaan keskusvasta-
puoleen kohdistuvaa riskid. Rahoituslaitosten ryhtymisti selvitysosapuoliksi ei saa estid kilpailunvastai-
sella tai kohtuuttomalla tavalla.

2. Keskusvastapuolen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sovelletaan jatkuvasti, ja
arvioinnin kannalta olennaisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen saatavilla. Keskusvastapuolen on
tehtdvd vihintddn kerran vuodessa perusteellinen selvitys siitd, noudattavatko sen selvitysosapuolet tdiman
artiklan sdannoksia.

3. Selvitysosapuolilla, jotka selvittavit kauppoja asiakkaidensa puolesta, on oltava tihin toimintaan tar-
vittavat ylimadriiset rahoitusvarat ja toimintakapasiteetti. Keskusvastapuolen selvitysosapuolia koskevissa
sdinndissd on sallittava, ettd se kerdd perustietoja, jotta asiakkaille suunnattujen palvelujen tarjoami-
seen liittyvit asiaankuuluvat riskikeskittymit voidaan tunnistaa ja jotta niiti voidaan valvoa ja hallin-
noida. Selvitysosapuolten on pyynnésti ilmoitettava keskusvastapuolelle vaatimuksista ja jirjestelyistd, joita
ne soveltavat antaakseen asiakkailleen mahdollisuuden kiyttdd keskusvastapuolen palveluja. Vastuu valvon-
nasta sekd asiakkaan velvoitteista siilyy selvitysosapuolilla. Kyseiset vaatimukset eivit saa olla syrjivid.

4. Keskusvastapuolella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt sellaisten selvitysosapuolten osallis-
tumisen keskeyttdmistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eivdt endd tdytd 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia.

5. Keskusvastapuoli voi kieltdd sellaisten selvitysosapuolten osallistumisen, jotka tayttavat 1 kohdassa
tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu
kattavaan riskianalyysiin.

6.  Keskusvastapuoli voi asettaa selvitysosapuolille lisivelvoitteita, esimerkiksi velvoittaa ne osallistumaan
maksunsa laiminly6neen selvitysosapuolen position huutokauppoihin. Lisdvelvoitteiden on oltava oikeassa
suhteessa kyseisen selvitysosapuolen aiheuttamaan riskiin, eikd niilld saa rajoittaa osallistumista koskemaan
tiettyjen luokkien selvitysosapuolia.

36 artikla
Avoimuus

1. Keskusvastapuolen on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on julkistet-
tava jokaisen palvelun ja erikseen suoritettavan toiminnon hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset
ja hyvitykset sekd niiden vihennysten hyodyntimisedellytykset. Sen on annettava selvitysosapuolilleen ja
tarvittaessa niiden asiakkaille mahdollisuus kdyttdd erikseen erityispalveluja.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava selvitysosapuolille ja asiakkaille, mité taloudellisia riskejd liittyy sen
tarjoamiin palveluihin.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava selvitysosapuolilleen ja toimivaltaiselle viranomaiselle hintatie-
dot, joiden perusteella lasketaan sen selvitysosapuoliin liittyvat riskit pdivan lopussa.
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Keskusvastapuolen on julkistettava keskusvastapuolen selvittimien selvitettyjen transaktioiden miirit
kunkin rahoitusvilinelajin osalta kokonaisuudessaan.

3 a. Keskusvastapuolen on julkistettava viestintiprotokolliin liittyvit operatiiviset ja tekniset vaa-
timukset, jotka kattavat sisillon ja viestimuodot, joita se kdyttid viestintdin kolmansien osapuolten
kanssa, mukaan luettuna 5 artiklassa tarkoitetut tiedot.

3 b. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki selvitysosapuolten tekemdt 35 artiklan 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitettujen vaatimusten rikkomukset, paitsi jos toimivaltainen viranomainen EMVA:ta kuultu-
aan katsoo, etti tillainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta.

37 artikla
Erottelu ja siirrettavyys

1. Keskusvastapuolen on siilytettdvi tietoja ja yllapidettiva tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa
viipymattd tunnistaa ja erottaa yhden selvitysosapuolen omaisuuserdt ja positiot toisen selvitysosapuolen
omaisuuseristi ja positioista sekd omista omaisuuseristdin. Mikdli keskusvastapuoli tallettaa omaisuuserii
ja varoja kolmannelle osapuolelle, sen on varmistettava, etti selvitysosapuolelle kuuluvat omaisuuserit ja
varat pidetdin erillidn keskusvastapuolelle ja muille selvitysosapuolille kuuluvista omaisuuseristi ja
varoista ja kyseiselle kolmannelle osapuolelle kuuluvista omaisuuseristi ja varoista.

2. Selvitysosapuolen on eriteltivi erillisissi keskusvastapuolen yllipitimissi tileissd selvitysosapuolen
omaisuuserdt ja positiot asiakkaidensa omaisuuseristd ja positioista.

2 a.  Selvitysosapuolten on eriteltivi keskusvastapuolen yllipitimissi erillisissd tileissd kunkin asiak-
kaan positiot ("tdysimdirdinen erottelu"). Selvitysosapuolet antavat asiakkaille mahdollisuuden saada
positionsa kirjatuksi keskusvastapuolen koontitileihin esittimdlli asiaa koskevan kirjallisen pyynnon.

3. Keskusvastapuolen ja selvitysosapuolten on julkaistava niiden tarjoaman erottelun suojan tasot ja
erottelun eri tasoihin liittyvit kustannukset. Erottelun eri tasoja koskevien tietojen on sisillettivi kuvaus
tarjottujen erottelun tasojen oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaankuuluvilla oike-
udenkdyttoalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsiddinnosti. Keskusvastapuolen on edellytetti-
vd, etti selvitysosapuolet tiedottavat asiakkailleen kyseisisti riskeistd ja kustannuksista.

3 a.  Keskusvastapuolen on sdilytettivi tietoja, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymiitti
tunnistaa asetetut positiot kaikkien timdn artiklan mukaisesti yllipidettyjen tilien osalta.

3 b. Keskusvastapuolen on jdsenneltivi jirjestelynsi varmistaakseen, ettd kun sovelletaan tdysimdid-
rdistd erottelua, silli voidaan helpottaa maksunsa laiminlyéneen selvitysosapuolen asiakkaiden positioi-
den ja vakuuksien siirtoa yhdelle tai useammalle muulle osallistujalle.

4.  Edellyttden, ettd asiakas on valinnut tdysimddrdisen erottelun, sovelletaan direktiivin 2006/48/EY
liitteessé IIT olevan 2 osan 6 kohtaa.

5. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti niiden maksukyvyttomyytti koskevat lait sisiltivdt riittivit
poikkeukset, jotta keskusvastapuolet voivat tiyttid ndiden sidnnosten tavoitteet ja vaatimukset.



5.2.2013

Euroopan unionin virallinen lehti

C 33E[277

Tiistai 5. heinidkuuta 2011

Asiaankuuluvia toimet kdynnistivid tapahtumia ovat muun muassa selvitysosapuolen maksukyvytto-
myys ja siihen liittyvit tapahtumat sekd kyvyttomyys tiyttid olemassa olevat vaatimukset.

Jotta voidaan taata timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sdintelystan-
dardien luonnoksia, joissa asiaankuuluvat tapahtumat mdiritelliin yksityiskohtaisemmin.

EAMV toimittaa nimd teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

3 luku
Vakavaraisuusvaatimukset
38 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on lihes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioitava kuhunkin selvitysosapuoleen liittyvid
likviditeetti- ja luottoriskejddn ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti- ja
luottoriskejddn, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuussopimuksen. Keskusvastapuolen on mahdolli-
suuksien mukaan tunnistettava, valvottava ja hallittava selvitysosapuolten selvitystransaktioista johtuvia
mahdollisia riskeji asiakkaiden puolesta. Keskusvastapuolen on voitava péistd nopeasti ja syrjiméttomasti
olennaisiin hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejiin. Tdssd on otettava huomioon
kohtuulliset kustannukset ja kunnioitettava kansainvilisid tekijinoikeuksia.

39 artikla
Marginaalivaatimukset

1. Keskusvastapuolen on maédrittdva, vaadittava ja kerdttivd marginaaleja, jotta se voi rajoittaa selvityso-
sapuolistaan ja tarvittaessa sellaisista keskusvastapuolista johtuvia luottoriskejddn, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimukset. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd keskusvastapuolet nou-
dattavat 5 kohdassa tarkoitettuja vihimmdismarginaalia koskevia standardeja. Kyseiset vihimmiiss-
tandardit on asetettava riskitason mukaisesti, ja ne on tarkistettava siinnéllisesti, jotta ne kuvastavat
ajankohtaisia markkinaolosuhteita ja erityisesti jotta niilli vastataan hititilanteisiin, jos katsotaan, etti
sen tekeminen lieventdi jirjestelmdriskid. Marginaalien on oltava riittdvid kattamaan mahdolliset riskit,
joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvdan kyseisten positioiden realisointiin saakka. Niiden on oltava riittavid
kattamaan asianmukaisella aikahorisontilla tappiot, joita aiheuttaa vahintdidn 99 prosenttia riskimuutoksista,
ja niiden avulla on varmistettava, ettd keskusvastapuoli kattaa vakuuksilla ainakin pdivakohtaisesti kaikkiin
selvitysosapuoliinsa liittyvét riskinsd ja tarvittaessa sellaisiin keskusvastapuoliin liittyvit riskit, joiden kanssa
se on tehnyt yhteentoimivuussopimukset.

Asetuksen (EU) N:0 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti Euroopan valvontaviranomainen
(EAMV) voi asettaa marginaalivaatimukset uudelleen hititilanteissa, jos sen tekeminen lieventdd jir-
jestelmiriskid.

2. Marginaalivaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kdytettdvd malleja ja parametreja, jotka kuva-
avat selvitettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon marginaalien keradmisten aika-
vili, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus transaktion aikana. Toimivaltainen viranomai-
nen validoi kyseiset mallit ja parametrit, ja [ niistd annetaan lausunto 15 artiklan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerattdvd marginaalit padivin sisdisesti ainakin silloin, kun ylitetddn
ennalta médritellyt kynnysarvot.
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3 a. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerittivi marginaalit, jotka riittivit kattamaan positiot,
jotka on rekisterdity kussakin tilissd, joita yllipidetiin 37 artiklan mukaisesti erityisten rahoitusvili-
neiden osalta. Keskusvastapuoli voi laskea marginaalit rahoitusvilinesalkun osalta vain, kun salkun
sisaltimien rahoitusvilineiden vilinen hintavastaavuus on korkea ja vakaa.

5.  Jotta voidaan taata timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV:n laatii EPV:ta kuultuaan
teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa miiritetddn 1 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset prosent-
timéddrit ja aikahorisontti eri rahoitusvilinelajeja varten sekd 3 a kohdassa tarkoitetut ehdot.

EAMYV toimittaa EPV:ta kuultuaan nimd teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tidn 30 pdivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

40 artikla
Maksulaiminlyontirahasto

1. Selvitysosapuolistaan johtuvien luottoriskiensi rajoittamiseksi edelleen keskusvastapuolen on pidet-
tivd ylldi maksulaiminlyontirahastoa kattaakseen tappiot, jotka ylittivit tappiot, jotka on katettava 39 ar-
tiklassa tarkoitetuilla marginaalivaatimuksilla ja jotka johtuvat yhden tai useamman selvitysosapuolen
maksulaiminlyonnistd, mukaan luettuna maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen niitd vastaan.

2. Keskusvastapuolen on vahvistettava maksulaiminlyontirahastoon maksettavien osuuksien vahimmais-
suuruus sekd yksittdisten selvitysosapuolten osuuksien laskentaperusteet. Maksulaiminlyontirahastoon mak-
settavat osuudet on suhteutettava kunkin selvitysosapuolen riskiin sen varmistamiseksi, ettd kyseiset osuudet
antavat ainakin keskusvastapuolelle mahdollisuuden kestdd niiden kahden selvitysosapuolen maksulaiminly-
o6nnin, joihin liittyy sen kannalta suurimmat riskit.

2 a. Keskusvastapuolen on kehitettivi skenaarioita, jotka pohjautuvat ddrimmadisiin mutta mahdol-
lisiin markkinaolosuhteisiin. Skenaarioissa on otettava huomioon sellaiset ajanjaksot, jolloin volatiliteetti
on ollut kaikkein suurinta niilli markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, seki monia
mahdollisia tulevia skenaarioita. Niissd on otettava huomioon rahoitusvarojen dkilliset myynnit ja mark-
kinoiden likviditeetin nopea viheneminen. Maksulaiminlyontirahaston koon on sisillettivi 39 artiklan
mukaisesti lasketut marginaalit ennakoiduista skenaarioista johtuvista positioista.

Selvitysosapuoltensa luottoriskeji laskiessaan keskusvastapuolen on otettava huomioon

a) kunkin selvitysosapuolen riskit kunkin 37 artiklan mukaisesti yllipidetyn tilin tietojen mukaisesti, ja

b) voidaanko voittoja selvitysosapuolen positioista kdiyttid kattamaan asiakkaiden positioiden tappiot.

3. Keskusvastapuoli voi perustaa useamman kuin yhden maksulaiminlyontirahaston eri rahoitusvilinela-
jeja varten, joita se selvittda.
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3 a. Jotta voidaan taata timin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV:n laatii EPV:ta kuul-
tuaan teknisten sidntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetidin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen mak-
sulaiminlyéntirahastojen yksityiskohdat.

EAMV toimittaa tiiviissd yhteistydssi EPKJ:n kanssa nimd teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn 30 piivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisid sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

41 artikla
Muut riskienhallintamenetelmat

1. Keskusvastapuolella on oltava kiytettavissdan 12 artiklassa vaaditun padoman lisdksi riittdvésti rahoi-
tusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittdvdt marginaalivaatimuksilla ja maksulaiminly6ntirahas-
tolla katettavat tappiot. Tillaisia varoja voivat olla selvitysosapuolten tai muiden osapuolten perustamat
muut selvitysrahastot, tappionjakamisjirjestelyt, vakuutusjirjestelyt, keskusvastapuolen omat varat, emoyri-
tyksen antamat takaukset tai vastaavat jdrjestelyt. Varojen on oltava vapaasti keskusvastapuolen kdytettavissa,
eikd niitd saa kdyttdd toimintatappioiden kattamiseen.

2. | Keskusvastapuolen on aina kyettiva kestimain 40 artiklassa tarkoitetun maksulaiminly6ntirahaston
ja 1 kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla mahdolliset tappiot ddrimmaisissi mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa. Keskusvastapuolen on kehitettivi skenaarioita, jotka pohjautuvat til-
laisiin d@drimmadisiin mutta mahdollisiin markkinaolosuhteisiin.

3. Keskusvastapuolen on mitattava mahdolliset likviditeettitarpeensa. Keskusvastapuolella on aina
oltava mahdollisuus saada palveluidensa ja toimintojensa suorittamiseksi varten riittivisti likviditeettii.
Titd varten keskusvastapuolen on hankittava tarvittavat luottolimiitit tai vastaavat jirjestelyt kattaakseen
likviditeettitarpeensa sellaisissa tapauksissa, joissa sen kiytettdvissd olevat rahoitusvarat eivdt ole heti saa-
tavilla. Kukin selvitysosapuoli, sen emoyritys tai tytdryritys saa tarjota enintddn 25 prosenttia keskusvasta-
puolen tarvitsemista luottolimiiteistd.

4. Keskusvastapuoli voi vaatia selvitysosapuolia, jotka eivdt ole laiminlyoneet maksujaan, antamaan lisd-
varoja toisen selvitysosapuolen laiminlyotyd maksunsa. Keskusvastapuolen selvitysosapuolilla on oltava ra-
jalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.

5.  Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii EPV:ta kuultuaan
teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa méiritetddn tarkemmin 2 kohdassa tarkoitetut ddrimmai-
set olosuhteet, jotka keskusvastapuolen tulee kestia.

EAMV toimittaa EPV:ta kuultuaan nimdi teknisten sidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tdin 30 pdivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmdisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddintelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

42 artikla
Laiminlyontitapauksissa noudettava menettely

1. Keskusvastapuolen on kéytettdvd maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen asettamat marginaalit
ennen kuin tappioiden kattamiseen kiytetddn muita rahoitusvaroja.
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2. Jos maksunsa laiminly6neen selvitysosapuolen asettamat marginaalit eivdt riitd kattamaan keskusvas-
tapuolelle aiheutuneita tappioita, keskusvastapuolen on kiytettivd maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuo-
len maksulaiminlyontirahastoon maksamaa osuutta nididen tappioiden kattamiseen.

3. Keskusvastapuolen on kiytettdvd osuuksia, jotka selvitysosapuolet, jotka eivit ole laiminlyoneet mak-
sujaan, ovat maksaneet maksulaiminlyontirahastoon, sekd muita niiden maksamia osuuksia vasta sen jal-
keen, kun se on kdyttinyt maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen osuudet ja 41 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut omat varansa.

4. Keskusvastapuoli ei saa kayttad sellaisten selvitysosapuolten asettamia marginaaleja, jotka eivit ole
laiminlyoneet maksujaan, kattamaan toisen selvitysosapuolen maksulaiminlyonnistd johtuvia tappioita.

43 artikla
Vakuusvaatimukset

1. Keskusvastapuoli saa hyviksyd | erittdin likvidejid vakuuksia, kuten kdteistd, kultaa, valtion obligaa-
tioita ja erittiin laadukkaita yrityslainoja, joihin liittyy minimaalinen luotto- ja markkinariski, kattamaan
selvitysosapuoliinsa liittyvit alkuperdiset ja meneillidn olevat riskit. Rahoitusalan ulkopuolisten vastapu-
olten tapauksessa keskusvastapuolet voivat hyviksyi pankkitakuita, kun ne otetaan huomioon selvity-
sosapuolena toimivan pankin riskissi. Sen on sovellettava omaisuuserien arvoihin asianmukaisia aliarvos-
tuksia, joissa otetaan huomioon omaisuuserien arvon mahdollinen aleneminen niiden viimeisimmaén arvon-
korotuksen ja sen ajankohdan vilill4, jolloin niiden realisointi kohtuullisen todennakdisesti tapahtuu. Sen on
otettava huomioon markkinatoimijan maksulaiminlyonnin jilkeinen likviditeettiriski seka tiettyihin omai-
suuseriin liittyva keskittymariski, jotka voivat vaikuttaa riittdvien vakuuksien ja asianmukaisten aliarvostusten
madrittimiseen. Kyseiset vahimmaisstandardit on asetettava riskitason mukaisesti, ja ne on tarkistettava
sddnnollisesti, jotta ne kuvastavat markkinaolosuhteita ja erityisesti jotta niilli vastataan hititilantei-
siin, jos katsotaan, etti sen tekeminen lieventdd jirjestelmdriskid.

2. Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittdvdd varovaisuutta, hyviksy4 johdannaissopi-
muksen tai rahoitusvilineen kohde-etuuden, josta kyseisen keskusvastapuolen vastuu johtuu, vakuudeksi,
jolla sen marginaalivaatimukset katetaan.

3. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii EPV:ti ja EJRK:ta
kuultuaan teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetidn tarkemmin, minki tyyppisid va-
kuuksia pidetddn erittdin likvideind, sekd 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset.

EAMY toimittaa EPV:ti ja EJRK:ta kuultuaan nimd teknisten siintelystandardien luonnokset komissi-
olle viimeistidn 30 piivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

44 artikla
Sijoituspolitiikka
1. Keskusvastapuoli saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan erittdin likvideihin rahoitusvalineisiin, joihin

liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski, kuten EU:n keskuspankin rahastoihin. Sijoitukset on voitava
realisoida nopeasti silld tavoin, ettd kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia.
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1 a. Pidoman mddrii ja keskusvastapuolen voittoja ja rahastoja, joita ei sijoiteta 1 kohdan mukai-
sesti, ei oteta huomioon 12 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa.

2. Marginaaleiksi asetetut rahoitusvilineet on talletettava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien yllapita-
jien huostaan, jotka varmistavat syrjimattomin paisyn keskusvastapuolille sekd tdyden suojan kyseisille
rahoitusvilineille. Rahoitusvilineiden on tarvittaessa oltava nopeasti keskusvastapuolen saatavilla. Keskus-
vastapuolten on valvottava tiukasti selvitysosapuolten vakuuden kohdentamista uudelleen EAMV:n val-
vonnassa.

3. Keskusvastapuoli ei saa sijoittaa pddomaansa tai 39, 40 ja 41 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten
perusteella saatuja summia omiin arvopapereihinsa tai emo- tai tytdryrityksensd arvopapereihin.

4. Keskusvastapuolen on sijoituspditostd tehdessddn otettava huomioon yksittdisiin velallisiin liittyvien
luottoriskien kokonaismaird ja varmistettava, ettd sen mihin tahansa yksittdiseen velalliseen liittyvd koko-
naisriski pysyy hyviksyttavien keskittymirajojen sisdpuolella.

5. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii EPV:ti ja EJRK:ta
kuultuaan teknisten sidntelystandardien luonnoksia, joissa miiritetddn tarkemmin 1 kohdassa tarkoitetut
erittdin likvidit rahoitusvilineet sekd 4 kohdassa tarkoitetut keskittymirajat.

EAMY toimittaa EPV:ta kuultuaan nimdi teknisten siintelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tidn 30 pdivind kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisid sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

45 artikla
Maksulaiminlyontid koskevat menettelyt

1.  Keskusvastapuolella on oltava kiytossiin yksityiskohtaiset menettelyt, joita noudatetaan, kun selvity-
sosapuoli ei noudata 35 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia keskusvastapuolen asettamassa mairdajassa eika
sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti. Keskusvastapuolen on kuvattava yksityiskohtaisesti menettelyt,
joita noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole selvitysosapuolen maksukyvyttomyyden toteaja. Me-
nettelyji on tarkistettava vuosittain.

2. Keskusvastapuolen on toteutettava viipymittd toimia rajoittaakseen maksulaiminlyonneistd johtuvat
tappiot ja likviditeettipaineet, ja sen on varmistettava, ettd selvitysosapuolen positioiden sulkeminen ei
hdiritse sen toimintaa tai altista selvitysosapuolia, jotka eivit ole laiminlyoneet maksujaan, tappioille, joita
ne eivit voi ennakoida tai hallita.

3. Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisen toimi-
valtaisen viranomaisen on heti ilmoitettava siitdi maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen valvonnasta
vastaavalle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli katsoo, ettd selvitysosapuoli ei kykene tdyttimain tulevia
velvoitteitaan, ja kun keskusvastapuoli aikoo julistaa sen maksukyvyttomaksi.

4. Keskusvastapuolen on huolehdittava siitd, ettd sen maksulaiminlyontid koskevat menettelyt ovat tiy-
tantdonpanokelpoisia. Sen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet varmistaakseen, etté silli on oikeudel-
liset valtuudet realisoida maksunsa laiminly6neen selvitysosapuolen positiot ja siirtdd tai realisoida maksunsa
laiminlyoneen selvitysosapuolen asiakkaan positiot.
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46 artikla
Mallien uudelleentarkastelu, stressitestaus ja toteumatestaus

1. Keskusvastapuolen on sddnnollisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja parametreja, jotka on otettu
kdyttoon sen marginaalivaatimusten, maksulaiminlyontirahastoon maksettavien osuuksien, vakuusvaatimus-
ten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on testattava malleja usein toistettavilla tiukoilla
stressitesteilld arvioidakseen niiden kestavyyttd darimmdisissda mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ja
sen on tehtdvd toteumatestejd arvioidakseen kiytettyjen menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle testien tuloksista ja annettava kyseisen viranomaisen validoida
mallit ja parametrit ennen kuin se tekee nithin muutoksia.

2. Keskusvastapuolen on sdinnoéllisesti testattava maksulaiminlyontid koskevien menettelyjensd keskeisid
nikokohtia ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kaikki selvitysosapuolet
ymmartdvat kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jirjestelyt voidakseen reagoida mak-
sulaiminlyontitapaukseen.

2 a. EAMV:n on annettava tietoja 1 kohdassa tarkoitettujen stressitestien tuloksista EVVlle, jotta ne
voisivat arvioida rahoituslaitosten riskeistd, jotka liittyvit keskusvastapuolten maksulaiminlyonteihin.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskienhallintamallistaan sekd oletukset, jotka on
tehty 1 kohdassa tarkoitettujen stressitestien suorittamiseksi, ja stressitestien tulokset, paitsi jos toimival-
tainen viranomainen katsoo EAMV:ta kuultuaan, etti tillainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta.

4. Jotta voidaan taata timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia, joissa méiritetdin tarkemmin

a) niiden testien tyyppi, joita kiytetddn eri rahoitusvilinelajien ja erityyppisten sijoitussalkkujen testaukseen;

b) selvitysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen testeihin;

¢) testien toistumistiheys;

d) testien aikahorisontit;

€) 3 kohdassa tarkoitetut keskeiset tiedot.

EAMYV toimittaa EPV:ta kuultuaan nimd teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tidn 30 pdivini kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

47 artikla
Suoritus
1. Keskusvastapuolen on kiytettivd keskuspankkirahaa transaktioidensa suorittamiseen, jos se on kdy-

tinnéllistd ja jos sitd on saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei kdytetd, on toteutettava toimia, joilla kdteis-
suoritusriskeji rajoitetaan voimakkaasti.
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2. Keskusvastapuolen on selkedsti ilmoitettava rahoitusvilineiden toimittamiseen liittyvit velvollisuutensa,
muun muassa se, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineen tai korvaako se
osallistujille toimituksen yhteydessd syntyneet tappiot.

3. Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineitd, sen on elimi-
noitava padomariski noudattamalla toimitus maksua vastaan -periaatetta mahdollisimman pitkalle.

48 artikla
Yhteentoimivuussopimukset

1. Keskusvastapuoli voi tehdd yhteentoimivuussopimuksen toisen keskusvastapuolen kanssa, jos 49 ja
50 artiklan mukaiset vaatimukset tdyttyvit.

1 a. Jotta keskusvastapuolia ei altisteta lisiriskeille, yhteentoimivuussopimukset rajoitetaan tissi
asetuksessa siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 18 alakohdan a ja b luetelmakohdan ja 19 kohdan mukaisesti. EAMV:n on kuitenkin annet-
tava komissiolle viimeistidn 30 pdivind syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko soveltamisalaa laajen-
nettava muihin rahoitusvilineisiin.

2. Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuussopimusta toisen keskusvastapuolen kanssa palvelujen
tarjoamiseksi tietylle kauppapaikalle, silli on oltava syrjimiton oikeus saada tiedot, joita se tarvitsee kysei-
seltd kauppapaikalta saamiensa tehtdvien suorittamiseen, sekd syrjimiton padsy asianomaiseen selvitysjarjes-
telmaan.

3. Yhteentoimivuussopimuksen tekemistd tai 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun tietovirtaan tai selvitysjirjes-
telmddn padsemistd saa rajoittaa suoraan tai vilillisesti ainoastaan kyseisestd sopimuksesta tai pdasystd
johtuvan riskin hallitsemiseksi.

48 a artikla
Keskusvastapuolen pidsy kauppatietoihin
1.  Keskusvastapuolella on oltava syrjimiton oikeus saada tiedot tietyltd kauppapaikalta, ja silli on

oltava syrjimiton pddsy kaikkiin asiaankuuluviin selvitysjdrjestelmiin, joita se tarvitsee tehtiviensi
suorittamiseen.

2.  EAMV:n on 68 artiklassa tarkoitettuja komissiolle ja Euroopan parlamentille annettavia kertomuk-
sia varten valvottava keskusvastapuolten kiyttod ja tiettyjen kdytintdjen, kuten yksinoikeuskdyttolupien
kdyton, vaikutuksia kilpailukykyyn.

49 artikla

Riskienhallinta
1. Keskusvastapuolten, jotka tekevit yhteentoimivuussopimuksen, on
a) otettava kdyttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jirjestelmit, joilla voidaan tehokkaasti tun-

nistaa, valvoa ja hallita kyseisestd sopimuksesta aiheutuvia lisiriskeja, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuu-
tensa oikea-aikaisesti;

b) sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista, myds niiden suhteeseen sovelletta-
vasta laista;
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¢) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niitd ja hallittava niitd tehokkaasti, jotta yhden kes-
kusvastapuolen selvitysosapuolen maksulaiminlyonti ei vaikuta yhteentoimivaan keskusvastapuoleen;

d) tunnistettava keskindiset sidossuhteet ja korrelaatiot, jotka voivat aiheutua yhteentoimivuussopimuksesta
ja vaikuttaa luotto- ja likviditeettiriskeihin selvitysosapuolten keskittymisen vuoksi sekd vaikuttaa yhdis-
tettyihin rahoitusvaroihin.

Ensimmaisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on tarvittaessa kdytettdva direktiivin
98/26/EY mukaisesti samoja sddntojd, jotka koskevat ajankohtaa, jolloin siirtomdardykset tulevat niiden
omiin jarjestelmiin, sekd peruutusajankohtaa.

Ensimmdisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa sopimuksen ehdoissa on kuvattava menettely, jolla
hallitaan maksulaiminlyonnin seurauksia, jos yksi keskusvastapuolista, joiden kanssa on tehty yhteentoimi-
vuussopimus, laiminlyd maksunsa.

Ensimmaiisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on valvottava tiukasti selvitysosapu-
olten vastuiden edelleenpanttausta sopimuksen puitteissa, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset sen sallivat.
Sopimuksissa on kuvattava, miten niitd riskeja kasitellddn, jolloin on otettava huomioon riittava kattavuus
sekd levidmisvaaran rajoittamisen tarve.

2. Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kdyttavit kattamaan selvitysosapuoliinsa liittyvan ris-
kinsd seka keskindiset riskinsd, ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksiloitivd kyseiset erot, arvioitava niistd
mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava toimenpiteitd, mukaan luettuna ylimaardisten rahoitusvarojen
varmistaminen, joilla rajoitetaan niiden vaikutuksia yhteentoimivuussopimukseen sekd niiden mahdollisia
seurauksia levidmisriskien osalta ja varmistetaan, ettd kyseiset erot eivit vaikuta keskusvastapuolten kykyyn
hallita selvitysosapuolen maksulaiminly6énnin seurauksia.

49 a artikla
Marginaalien tarjoaminen keskusvastapuolien kesken
1. Keskusvastapuoli erottaa niilti keskusvastapuolilta saamansa vakuuden, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuussopimuksen.

2. Kiteisend saatu vakuus on pidettivi erotetuilla tileilld.

3. Rahoitusvilineind saatu vakuus erotetaan direktiivin 98/26/EY nojalla ilmoitettujen arvopape-
rikaupan selvitysjirjestelmien toimijoiden yllipitimissi tileissd.

4. Edelli 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti erotetut vakuudet ovat vakuuden saavan keskusvastapuolen
kdytettivissd vain, jos se keskusvastapuoli, joka on antanut vakuuden yhteentoimivuussopimuksen puit-
teissa, on maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena.

5.  Mikili keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteentoimivuussopimuksen puitteissa, joutuu
maksukyvyttomyysmenettelyn kohteeksi, 1, 2 ja 3 kohdan nojalla eroteltu vakuus palautetaan vilitto-
miisti vakuuden antaneelle keskusvastapuolelle.

50 artikla

Yhteentoimivuussopimuksen hyviksyminen

1. Yhteentoimivuussopimukselle on saatava asianomaisten keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomais-
ten ennakkohyviksyntd. Talloin sovelletaan 13 artiklan mukaista menettelya.
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2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyviksyd yhteentoimivuussopimuksen vain, jos osallistuville kes-
kusvastapuolille on annettu selvitysti koskeva toimilupa 13 artiklassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti
ja jos ne ovat jatkuvasti tiyttineet tehtivinsi johdannaissopimusten selvittimisessd kyseisen toimiluvan
nojalla valvontavaatimusten mukaisesti vihintiin kolmen vuoden ajan, jos 49 artiklassa vahvistetut
vaatimukset tdyttyvat ja tekniset edellytykset, joilla kaupat selvitetddn sopimuksen ehtojen mukaisesti, mah-
dollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toiminnan eikd sopimus heikennd valvon-
nan tehokkuutta.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettdi 2 kohdan mukaiset vaatimukset eivit tdyty, sen on
perusteltava riskinarviointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viranomaisille sekd asianomaisille keskusvas-
tapuolille. Lisaksi sen on ilmoitettava asiasta EAMV:lle, jonka on annettava lausunto siitd, ovatko riskinar-
vioinnit pitevd syy yhteentoimivuussopimuksen epadmiseen. EAMV:n lausunto on annettava kaikkien asian-
omaisten keskusvastapuolten saataville. Jos EAMV:n arviointi poikkeaa asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen arvioinnista, kyseisen viranomaisen on harkittava kantaansa uudelleen ottaen huomioon EAMV:n
lausunnon.

4. EAMV:n on annettava viimeistdin 30 piivind kesikuuta 2012 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 8 ar-
tiklassa siddetyn menettelyn mukaisesti ohjeet ja suositukset, joiden tavoitteena on yhteentoimivuussopi-
musten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.

VI osasto
Kauppatietorekisterien rekisterdinti ja valvonta
1 luku
Kauppatietorekisterien rekisteréintiedellytykset ja -menettelyt
51 artikla
Kauppatietorekisterin rekisterdinti

1.  EAMV:n on rekisteroitivd kauppatietorekisteri 6 artiklan soveltamiseksi.

2. Tullakseen rekisterdidyksi tdmdn artiklan mukaisesti kauppatietorekisterin on oltava unioniin sijoit-
tautunut oikeushenkil6 ja tdytettdvd VII osaston vaatimukset.

3. Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.

4. Rekisteridyn kauppatietorekisterin on kaikkina aikoina tdytettiva alkuperdisen rekisteréinnin edelly-
tykset. Sen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava EAMV:lle kaikista alkuperidisen rekisterdinnin edelly-
tyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista.

52 artikla
Rekisterointihakemus

1. Kauppatietorekisterin on tehtdvi EAMV:lle rekisteréintihakemus.

2. EAMV:n on kymmenen ty6pdivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus
taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, EAMV:n on asetettava mdaardaika, johon mennessi kauppatietorekisterin on
toimitettava lisatiedot.

Kun EAMV on varmistunut siitd, ettd hakemus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tistd kauppatietorekis-
terille.



C 33 E[286 Euroopan unionin virallinen lehti 5.2.2013

Tiistai 5. heinidkuuta 2011

3. Jotta voidaan taata tdmdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia, joissa mddritetidn 1 kohdassa tarkoitetun EAMV:lle tehtdvin rekisterointihake-
muksen yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

4. Sen varmistamiseksi, ettd 1 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti, EAMV:n on laadittava luonnokset
teknisiksi tdytantoonpanostandardeiksi, joissa mddritetidn EAMV:lle tehtdvin rekisterdintihakemuksen
muoto.

EAMYV toimittaa nimd teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistiin 30 pdi-
vini kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytintoonpanos-
tandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

53 artikla
Hakemuksen tutkiminen
1.  EAMV:in on 40 tyopdivan kuluessa 52 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteella, tdyttdako kauppatietorekisteri 64—67 artiklan

mukaiset vaatimukset, ja annettava kaikilta osin perusteltu rekisterdintipditos tai rekisteroinnin epdamistd
koskeva pdtos.

2. EAMV:n 1 kohdan mukaisesti tekemd paitos tulee voimaan viidentend tyopdivana sen jilkeen, kun se
on tehty.

54 artikla
Paitoksestd ilmoittaminen
1. Kun EAMV on antanut paitoksen rekisterdinnistd, rekisteroinnin epddmisestd tai peruuttamisesta, sen

on ilmoitettava asiasta kauppatietorekisterille viiden tyopaivin kuluessa ja perusteltava samalla paitoksensi
kaikilta osin.

2. EAMV:n on ilmoitettava kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista pditoksistddn komissiolle.

3. EAMV:n on julkaistava verkkosivustollaan luettelo timin asetuksen mukaisesti rekisterdidyistd kaup-
patictorekistereistd. Luetteloa on paivitettavd viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun pddtds on tehty 1 kohdan
nojalla.

55 artikla
Sakot
1. EAMV voi mairitd paitokselld kauppatietorekisterille sakon, jos kauppatietorekisteri on tahallaan tai

tuottamuksesta rikkonut tdmin asetuksen 63 artiklan 1 kohtaa, 64, 65 ja 66 artiklaa sekd 67 artiklan 1 ja 2
kohtaa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen on oltava varoittavia ja oikeasuhteisia rikkomisen luontee-
seen, vakavuuteen ja kestoon seki kyseisen kauppatietorekisterin taloudelliseen kykyyn nihden. |
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3. Jos kauppatietorekisteri on suoraan tai vélillisesti saanut madritettavissd olevan taloudellisen hyodyn
rikkomisesta, sakon méirdn on oltava sen estimdttd, mitd 2 kohdassa sdddetidin, vahintddn yhtd suuri kuin
kyseinen hyoty.

4. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sidnte-
lystandardien luonnoksia, joissa médritetdan

a) tarkat perusteet, joilla sakon maird vahvistetaan;

b) tutkintamenettelyt, liitinndistoimet ja raportointi sekd paatoksentekomenettelyd koskevat sddnnét, mu-
kaan luettuina puolustautumisoikeutta, tiedonsaantioikeutta, oikeusapua ja luottamuksellisuutta koskevat
sekd ajalliset sdannokset samoin kuin sakkojen mairdn vahvistamista ja perimistd koskevat sddnnot.

EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisid sidntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark 6]

56 artikla
Uhkasakot

1. EAMV:n hallintoneuvosto mdirid paitokselld uhkasakkoja | pakottaakseen

a) kauppatietorekisterin lopettamaan rikkomisen;

b) kauppatietorekistereissi ja asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa mukana olevat henkilot toimit-
tamaan pyydetyt tiydelliset tiedot;

) kauppatietorekistereissi tai asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa mukana olevat henkildt suostu-
maan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muun pyydetyn
aineiston ja tdydentdmain ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu tutkimuksessa;

d) kauppatietorekistereissi tai asiaankuuluvissa kolmansissa osapuolissa mukana olevat henkilét suostu-
maan paikalla tehtdvadn tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen maird médritdan kutakin viivis-
tyspéivid kohden. |

2 a.  Sanotun rajoittamatta 2 kohtaa uhkasakon mddrin on oltava 3 prosenttia edellisen tilikauden

2 b. Uhkasakko mdirdtidn enintidn kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n pditiksen tiedoksi antami-
sesta. Tamin kuuden kuukauden jakson jilkeen EAMV:n on tarkasteltava toimia.
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57 artikla
Asianomaisten kuuleminen
1. Ennen 55 ja 56 artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan pditoksen antamista EAMV:n on

annettava henkiloille, joita menettely koskee, tilaisuus esittdd huomautuksensa komission niitd vastaan
esittamista vaitteistd.

EAMV perustaa pddtoksensd yksinomaan niille viitteille, joista asianomaiset henkilot ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin kyseisten henkiloiden puolustautumisoikeuksia.

Henkil6illd on oltava oikeus tutustua EAMV:n asiakirja-aineistoon silld edellytykselld, ettd muiden henkiloi-
den oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemisessa. Oikeus tu-
tustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eiki EAMV:n sisiisiin asiakirjoihin. [tark. 8]

58 artikla
Sakkoja ja uhkasakkoja koskevat yhteiset siannokset

1. EAMYV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on médritty 55 ja 56 artiklan mukaisesti.
2. Edelld 55 ja 56 artiklan mukaisesti maaratyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

2 a. Jos EAMV pdittii olla mddrdimittd sakkoja tai seuraamuksia, se ilmoittaa asiasta komissiolle,
jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja esittii piditok-
sensd syyt. [tark 9rev]

59 artikla
Muutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta
Euroopan unionin tuomioistuimella on téysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksisti, joilla EAMV on

madrannyt sakon tai uhkasakon. Tuomioistuin voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.
[tark. 10]

60 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen

1. EAMV:n on peruutettava kauppatietorekisterin rekisterdinti seuraavissa tapauksissa:

a) kauppatietorekisteri nimenomaisesti luopuu rekisterdinnista tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edellisen
kuukauden aikana;

b) kauppatietorekisteri on saanut rekisterinnin virheellisten tietojen perusteella tai milld tahansa muilla
epdrehellisilld keinoilla;

¢) kauppatietorekisteri ei endd tdytd rekisterdintinsd edellytyksid;
d) kauppatietorekisteri on vakavasti tai toistuvasti rikkonut tdmin asetuksen sdannoksia.

2. Jos sellaisen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kyseinen kauppatietorekisteri tarjoaa pal-
velujaan ja harjoittaa toimintaansa, katsoo, ettd jokin 1 kohdan edellytyksistd on tdyttynyt, se voi pyytdd
EAMV:ta tutkimaan, tayttyvitko kyseisen kauppatietorekisterin rekisterdinnin peruuttamista koskevat edel-
lytykset. Jos EAMV péittdd olla peruuttamatta kyseisen kauppatietorekisterin rekisterdintid, sen on perustel-
tava padtoksensi kaikilta osin.
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2 a. EAMV:n on ryhdyttivi kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin varmistaakseen sellaisen kauppatie-
torekisterin, jonka rekisterdinti on peruutettu, asianmukaisen korvaamisen, mukaan luettuna tietojen
siirto muille kauppatietorekistereille ja raportoinnin suuntaaminen uudelleen muille kauppatietorekiste-
reille.

61 artikla
Kauppatietorekistereihin kohdistuva valvonta

1.  EAMV:n on valvottava 64—67 artiklan soveltamista.

2. EAMV:la on 51-60 artiklan sekd 62 ja 63 artiklan mukaisten tehtdviensd suorittamiseksi valtuudet
a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa niistd jiljennos;

b) vaatia tietoja kaikilta henkiloiltd ja tarvittaessa kutsua henkilé kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) oikeus tehdi paikalla toimitettavia tarkastuksia, joista ilmoitetaan tai ei ilmoiteta etukiteen;

d) oikeus vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2 luku
Suhteet kolmansiin maihin
62 artikla
Kansainviliset sopimukset
Komissio voi tarvittaessa antaa neuvostolle ehdotuksia sellaisten kansainvilisten sopimusten neuvottelemi-
sesta yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat kolmansiin maihin sijoittautuneissa
kauppatietorekistereissi olevia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen keskindistd saantioikeutta ja

vaihtoa, jos kyseiset tiedot ovat toimivaltaisten viranomaisten timéin asetuksen mukaisten tehtdvien hoita-
misen kannalta merkityksellisid.

63 artikla
Vastaavuus ja tunnustaminen
1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota palveluja ja suorittaa toimintoja

unioniin sijoittautuneille yhteisoille 6 artiklan soveltamiseksi vain, jos Ryseiselld kauppatietorekisterilli
on itsendinen toimipiste unionissa ja EAMV on tunnustanut sen.

2. EAMV:n on tunnustettava kolmannesta maasta oleva kauppatietorekisteri vain, jos seuraavat edelly-
tykset tayttyvat:

a)  kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa maassa ja on sielld tehokkaan val-
vonnan alaisena;

b)  komissio on antanut paitoksen 3 kohdan mukaisesti;
¢) unioni on tehnyt kyseisen kolmannen maan kanssa kansainvilisen sopimuksen 62 artiklan mukaisesti;

d)  yhteisty6jarjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti sen varmistamiseksi, ettd kaikki tarvittavat
tiedot ovat valittomadsti ja jatkuvasti unionin viranomaisten saatavilla;
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d a) komissio on tehnyt kolmatta maata koskevan piitoksen, jossa todetaan, etti kolmannessa maassa
sovellettavat siinnot rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen ehkdisemiseksi tdyttivit rahanpe-
sunvastaisen toimintaryhmin vaatimukset ja vastaavat direktiivin 2005/60/EY vaatimuksia;

d b) kolmas maa on allekirjoittanut kotijisenvaltion valtuutetun keskusvastapuolen kanssa sopimuksen,
joka vastaa tdysimdirdisesti tuloja ja pidomaa koskevan OECD:n malliverosopimuksen 26 artiklan
vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan luettuna tarvittaessa
monenviliset verosopimukset;

d ¢) sellaisen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joka on tehnyt unionin kanssa 62 artik-
lassa tarkoitetun kansainvilisen sopimuksen, ovat sopineet hyvittivinsi kauppatietorekisterille ja
EU:n viranomaisille kaikki kulut, jotka johtuvat kauppatietorekisterin toimittamiin tietoihin liitty-
vistd riita-asioista;

d d) kyseisessi kolmannessa maassa sovelletaan keskindisii pidsyvaatimuksia EU:hun sijoittautuneisiin
kauppatietorekistereihin nihden ja sielli on otettu kdyttoon keskindisti tunnustamista koskeva
jérjestelmd.

3. Komissiolle annetaan valtuudet hyviksyi -68 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajirjestelyissd varmistetaan, ettd kyseisessd kolman-
nessa maassa toimiluvan saaneet kauppatietorekisterit noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tdstd asetuksesta johtuvia vaatimuksia, ja ettd kyseiset kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehok-
kaan valvonnan ja tdytintoonpanon alaisia.

4. EAMV:n on vahvistettava jirjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden toi-
mivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontakehysten on katsottu vastaavan titd
asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyilld on varmistettava, ettd kaikki unionin viranomaisten tehtiviensa
hoitamiseen tarvitsemat tiedot ovat vélittomasti ja jatkuvasti niiden saatavilla ja niilli on suora pddsy
kolmansien maiden lainkiyttoalueella sijaitseviin kauppatietorekistereihin. Jirjestelyissi on mddritettivi
tarkemmin ainakin

a) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan EAMV:n, timdn asetuksia mukaisia tehtdviddn hoitavien unionin
muiden viranomaisten, kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten ja asianomaisten
kolmansien maiden kauppatietorekistereiden kesken; mekanismi kdsittid EAMV:n paikalla suoritta-
mat kolmansien maiden kauppatietorekisterien tarkastukset.

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

VII osasto
Kauppatietorekistereitd koskevat vaatimukset
64 artikla
Yleiset vaatimukset
1. Kauppatietorekisterilld on oltava toimivat paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyt, joihin sisiltyvit
selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mddritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd

riittdvét sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmat, joilla
estetddn kaikenlainen luottamuksellisten tietojen ilmaiseminen.

2. Kauppatictorekisterin on omaksuttava asianmukaiset toimintatavat ja menettelyt, jotka riittdvit var-
mistamaan, ettd kyseinen kauppatietorekisteri ja myds sen johto ja tyontekijit noudattavat kaikkia tdmédn
asetuksen sadnnoksia.
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3. Kauppatietorekisterin on pidettavd ylld ja kaytettdvd asianmukaista organisaatiorakennetta, jolla var-
mistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sidgnnénmukaisuus. Sen on
kiytettava tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

4. Kauppatietorekisterin ylemmdn johdon ja sen hallituksen jdsenten on oltava riittdvan hyvimaineisia ja
kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi.

5. Kauppatietorekisterilld on oltava objektiiviset, syrjimattomat ja julkiset vaatimukset kyseiseen rekisteriin
padsystd ja sithen osallistumisesta. Osallistumista rajoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld py-
ritddn hallitsemaan kauppatietorekisterin yllapitdmiin tietoihin kohdistuvaa riski.

6.  Kauppatietorekisterin on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on julkis-
tettava yksittdisten palvelujen ja erikseen suoritettavien toimintojen hinnat ja maksut, mukaan luettuina
alennukset ja hyvitykset sekd ndiden vahennysten hyodyntimisedellytykset. Sen on annettava raportoivien
yhteisojen kiyttdd erikseen erityispalveluja. Kauppatietorekisterin veloittamat hinnat ja maksut eivit saa
olla korkeampia kuin kauppatietorekisterille koituva hinta.

65 artikla
Toimintavarmuus

1. Kauppatietorekisterin on yksiloitdvd operatiivisen riskin ldhteet ja minimoitava ne kehittdmalld asian-
mukaisia jdrjestelmid, tarkastuksia ja menettelyjd. Jarjestelmien on oltava luotettavia ja turvallisia, ja niissd on
oltava riittavésti kapasiteettia vastanotettujen tietojen késittelemiseen.

2. Kauppatietorekisterin on otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon asianmukaiset litketoiminnan jatku-
vuutta koskevat toimintapolitiikka ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on varmistaa kauppatieto-
rekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja kauppatietorekisterin velvollisuuksien
tayttiminen, sekd ylldpidettdvd niitd. Suunnitelmaan on sisdllyttivd ainakin varmuuskopiointijirjestelyjen
kayttoonotto.

66 artikla
Tietojen turvaaminen ja rekisterdinti

1.  Kauppatietojirjestelmin on varmistettava 6 artiklan mukaisesti vastaanotettujen tietojen luottamuksel-
lisuus, eheys ja suojaaminen. Mitddn tietoja ei saa hyodyntii kaupallisesti ilman johdannaissopimuksen
molempien osapuolten suostumusta.

2. Kauppatietojdrjestelmidn on viipymattd rekister6itdvd 6 artiklan mukaisesti vastaanotetut tiedot ja
sdilytettdvd niitd vahintddn kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten paittymisen jilkeen. Sen
on kiytettdvd nopeita ja tehokkaita rekisterinpitomenettelyjd rekisterdityjd tietoja koskevien muutosten
dokumentoimiseksi.

3. Kauppatietorekisterin on laskettava positiot 6 artiklan mukaisesti ilmoitettujen johdannaissopimusten
tietojen perusteella johdannaislajin ja raportoivan yhteison mukaan.

4. Kauppatietorekisterin on sallittava se, ettd tiettyd sopimusta koskevat tiedot ovat aina sopimuspuolten
saatavilla ja ettd ne voivat aina korjata niita.

5. Kauppatietorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkaistikseen jirjestelmiinsi sisltyvien
tietojen vairinkayton sekd estettdva kyseisten tietojen kdyttd muuhun liiketoimintaan.
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Mikdan muu luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai tytdryrityssuhde kauppatietorekisterin
kanssa, ei saa kdyttdd kauppatietorekisterin rekisteroimid arkaluonteisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

67 artikla
Avoimuus ja tietojen saatavuus

1. Kauppatietorekisterin on julkaistava sddnnéllisesti ja helposti saatavassa muodossa sille ilmoitetuista
sopimuksista kokonaispositiot johdannaislajeittain kdyttimdlli ilmoittamisessa mahdollisuuksien mukaan
kansainvilisii avoimia teollisia standardeja.

Kauppatietorekisterin on varmistettava, etti kaikilla toimivaltaisilla viranomaisilla on suora ja viliton
piisy sellaisiin OTC-johdannaissopimuksia koskeviin tietoihin, joita ne tarvitsevat tehtiviensd hoidossa.

2. Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seuraavien tahojen saataville edellyttien, ettd
kyseisen tiedon saaminen on ehdottoman vilttimitontd, jotta ne voivat toteuttaa tehtivinsi ja toimek-
siantonsa:

a)  EAMV;

a a) EJKR;

b) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat 6 artiklan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvia
yrityksid;

¢)  niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla on pdisy kauppatietorekisteriin;

c a) ilmoitettujen sopimusten tiytintoonpanopaikkoja valvova toimivaltainen viranomainen;

d) EKPI:n asianomaiset pankit;

d a) yleiso viikoittain kokonaisessa muodossa, jotta muille kuin osapuolille voidaan tiedottaa asian-
mukaisesti midrdd, positioita, hintoja ja arvoa koskevista konkreettisista luvuista seki suuntauk-
sista, riskeistd ja muusta asiaankuuluvasta tiedosta, jolla lisitiin OTC-johdannaismarkkinoiden
avoimuutta.

EAMV:lle siirretiin valta asettaa ja tarkistaa julkaisemista koskevat perusteet ja pdittid, onko parempi,
ettd kyseisen julkaisun liikkeeseenlaskusta vastaavat asiaankuuluvat kansalliset vai unionin viranomai-
set.

3. EAMV:n on jaettava tiedot muiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, jotka tarvit-
sevat niitd tehtdviensd hoitamiseen.

4. Jotta voidaan taata timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EAMV laatii teknisten sddnte-
lystandardien luonnoksia, joissa madritetdin tarkemmin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd toimintaa
koskevat standardit, joita tarvitaan rekisterien tietojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi, kun 2 kohdassa
tarkoitettujen viranomaisten on voitava tutustua ndihin tietoihin. Teknisten sdintelystandardeilla luon-
noksilla pyritidn varmistamaan, etti 1 kohdan mukaisesti julkaistujen tietojen nojalla ei ole mahdollista
tunnistaa minkdin sopimuksen mitdin osapuolta.
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EAMV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Komissiolle siirretdin valta hyviksyd ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja teknisii sddntelystandar-
deja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. [tark. 19]

67 a artikla

Tehtiviensi suorittamisen varmistamiseksi kauppatietorekisterien on jirjestiydyttivi asianmukaisesti,
jotta ne voivat antaa EAMV:lle ja asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille suoran ja vilittomin
péisyn 6 kohdassa tarkoitettuihin johdannaissopimusten yksityiskohtiin.

VIII' osasto
Siirtyma- ja loppusdannokset
-68 artikla
Delegoidut sdidokset

1.  Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdidoksid sovelletaan tissi artiklassa sdddettyji
ehtoja.

2. Asetuksen 23 artiklassa ja 63 artiklassa tarkoitettu siddésvallan siirto siirretiin komissiolle mddi-
rittelemdittomiksi ajaksi.

3.  Komissio pyrkii kuulemaan EAMV:ti ennen delegoidun siidoksen hyviksymista.

4.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 23 ja 63 artiklassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispdiitokselli lopetetaan pditoksessd mainittu siddésvallan siirto. Pddtos
tulee voimaan siti pdivid seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd, tai jonakin mychempdnd, péitoksessi mainittuna pdivind. Pidtds ei vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

5.  Heti kun komissio on antanut delegoidun siddoksen, komissio antaa sen tiedoksi samanaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Asetuksen 23 ja 63 artiklan nojalla hyviksytyt delegoidut siidokset tulevat voimaan vain, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole esittinyt vastalausetta kolmen kuukauden kuluessa siidéksen
ilmoittamisesta Euroopan parlamentille ja neuvostolle, tai jos sekd Euroopan parlamentti ja neuvosto
ovat ennen kyseisen mddrdajan pdittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit aio esittdi vastalau-
setta. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta midrdaikaa pidennetiin kolmella kuukaudella.

68 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee uudelleen III osaston mukaisia institutionaalisia ja valvontajirjestelyji ja erityisesti
EAMV:n tehtdvid ja vastuualueita ja antaa niistd kertomuksen viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2013.
Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Viimeistdadn edelld mainittuna pdivind komissio arvioi koordinoidusti EAMV:n ja asianomaisten alojen
viranomaisten kanssa finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-johdannaiskauppojen merkitystd
koko jdrjestelman kannalta.
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2. EAMV:n on annettava komissiolle kertomukset II osaston mukaisen selvitysvelvollisuuden soveltami-
sesta ja mahdollisesta tulevasta yhteentoimivuussopimuksia koskevasta sddintelystd.

Kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistddn 30 pdivand syyskuuta 2014.

3. Pyydettydin ensin EKPJtd arviointia komissio laatii yhteistyossd jasenvaltioiden ja EAMV:n kanssa
vuosikertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisia jirjestelmariskejd ja yhteentoimivuussopimusten kustannus-
vaikutuksia.

Kertomuksen painopisteind ovat ainakin yhteentoimivuussopimusten maird ja monimutkaisuus seké riski-
enhallintajirjestelmien ja -mallien asianmukaisuus. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

EKPJ:n on annettava komissiolle arviointinsa yhteentoimivuussopimusten mahdollisista jarjestelmariskeistd ja
kustannusvaikutuksista.

3 a. Komissio valmistelee ... + mennessi yhteistyossi EAMV:n kanssa ensimmiisen kertomuksen
tdmdn asetuksen tdytintoonpanoa koskevista erityisistd nikokohdista.

Komissio arvioi yhteistyossi EAMV:n kanssa erityisesti keskusvastapuolten vakuusvaatimuksia ja tur-
vaamista koskevien politiikkojen kehitysti ja niiden mukauttamista kdyttdjien erityistoimintoihin ja
riskiprofiileihin.

68 a artikla

EAMV:n on saatava riittivd lisirahoitus timdn asetuksen sisiltimien sdintely- ja valvontatehtivien
suorittamiseksi tehokkaasti.

69 artikla
Komiteamenettely
1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perustettu Euroopan arvopaperikomitea.
Komitea on yleisistd sidnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jiasenvaltiot valvovat komission tiy-

tantoonpanovallan kiyttéd, 16 piivind helmikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 182/2011 () * mukainen komitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 | artiklaa ottaen huomioon
mainitun asetuksen 8 artiklan sdinnokset.

70 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Lisatdan direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos jarjestelman yllapitdja on antanut vakuuden toiselle jarjestelman yllapitdjille yhteentoimivuussopi-
muksen puitteissa, vakuuden vastaanottanutta jarjestelman yllapitdjaa koskeva maksukyvyttomyysme-
nettely ei vaikuta vakuuden antaneen jirjestelman yllapitdjan oikeuksiin kyseiseen vakuuteen."

+ Kolme vuotta tamin asetuksen voimaantulosta.
(1) EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
(3 EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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70 a artikla
EAMV:n verkkosivuston yllipitidminen

1. EAMV:n on yllipidettivi verkkosivua, jossa annetaan seuraavat tiedot:
a) 4 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluvat sopimukset;
b) 3-8 artiklan rikkomisesta mddrdityt seuraamukset;

c) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa ja jotka
ovat unioniin sijoittautuneita oikeushenkiloitd, sekd palvelut tai toiminta, joita niilli on lupa tarjota
tai harjoittaa, mukaan luettuina niiden rahoitusvilineiden lajit, joita toimilupa koskee;

d) 1V ja IV osaston rikkomisesta mdirityt seuraamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa ja jotka
ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan, sekd palvelut tai toiminta, joita niilli on lupa tarjota tai
harjoittaa, mukaan luettuina niiden rahoitusvilineiden lajit, joita toimilupa koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa;
g) 55 ja 56 artiklan mukaisesti mddrdtyt seuraamukset ja sakot;
h) 4 b kohdassa tarkoitettu julkinen rekisteri.

2.  Edelli 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdan soveltamiseksi jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
on yllipidettivi verkkosivustoja, jotka on liitettivi EAMV:n verkkosivustoon.

3.  Kaikkien tissd artiklassa tarkoitettujen verkkosivustojen on oltava yleisesti saatavilla ja ne on
piivitettivi sidnnéllisesti, ja niilli on annettava tietoa selkedssi muodossa.

71 artikla
Siirtymésaannokset

1. Keskusvastapuoli, joka on saanut sijoittautumisjisenvaltiossaan palvelujen tarjoamista koskevan toimi-
luvan ennen timin asetuksen voimaantuloa, tai kolmannen maan keskusvastapuolen, joka on saanut
luvan palveluiden tarjoamiseen jisenvaltiossa asianomaisen jisenvaltion kansallisten mdiriysten mukai-
sesti, on haettava timin asetuksen soveltamiseksi 10 artiklan mukaista toimilupaa tai 23 artiklan mu-
kaista tunnustusta ... + mennessd.

1 a.  Kauppatietorekisterin, joka on sijoittautumisjisenvaltiossaan valtuutettu johdannaisia koskevien
tietojen kerddjiksi ja yllipitijiksi ennen timdn asetuksen voimaantuloa, tai kolmanteen maahan sijoit-
tautuneen kauppatietorekisterin, joka saa keriti ja yllipitid johdannaisia, joilla kiydidn kauppaa
jdsenvaltiossa timdin jasenvaltion kansallisen lainsdidinnén mukaisesti, koskevia tietoja tuon jisenval-
tion kansallisen lainsiddinnon mukaisesti ennen timdn asetuksen voimaantuloa, on haettava 51 artiklan
mukaista rekisterdintii tai 63 artiklan mukaista tunnustamista ... ++ mennessa.

2. Johdannaissopimuksista, jotka on tehty ennen kuin kauppatietorekisteri on rekisterdity kyseisen joh-
dannaislajin rekisterdintid, on ilmoitettava kyseiseen kauppatietorekisteriin 120 péivin kuluessa siitd, kun
EAMV on rekisterdinyt kyseisen kauppatietorekisterin.

+ Kaksi vuotta timin asetuksen voimaantulosta.
++ Vuosi timdn asetuksen voimaantulosta.
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2 a. Johdannaissopimuksiin, joiden voidaan objektiivisesti mittaamalla osoittaa vihentivin suoraan
direktiivin 2003/41/EY elikejirjestelmin sijoitusten taloudelliseen maksuvalmiuteen liittyvid riskejd, tai
jérjestelmdin, jossa jisenvaltion lainsdidinto tunnustaa elikesuunnittelua koskevan jérjestelmdn, sovel-
letaan poikkeusta 3 artiklan mukaisesta selvittimisvaatimuksesta kolmen vuoden ajan timin asetuksen
voimaantulon jilkeen, jos likvidin vakuuden asettaminen aiheuttaisi sijoittajalla kohtuuttoman taakan
varojen muuttamiseen liittyvien vaatimusten vuoksi. Jos 68 artiklassa tarkoitettu kertomus osoittaa, etti
timd perusteeton taakka olisi edelleen suhteeton tillaisten vastapuolten osalta, komissiolle annetaan
valta pidentii poikkeusta jiljelli olevien kysymysten ratkaisemisen takaamiseksi.

Tamd poikkeus ei vaikuta 6 artiklan mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eiki 8 artiklan 1 b alakohdan
mukaisiin riskinpienentimistekniikoihin.

2 b. Edelli 3, 6 ja 8 artiklan mukaiset vastapuolten velvoitteet tulevat voimaan kuusi kuukautta sen

jilkeen, kun on julkistettu tekniset sidntely- ja tdytintéonpanonormit sekd suuntaviivat, jotka EAMV
laatii ja komissio hyviksyy timdin asetuksen mukaisesti.

71 a artikla
EAMV:n henkilsté ja resurssit
EAMV arvioi viimeistddin 15 pdivind syyskuuta 2011 timdn asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja

tehtiviensi vastaanottamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

72 artikla
Voimaantulo

Tamd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty [...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

Finanssiryhmittyméin kuuluvien rahoitusalan yhteisojen lisivalvonta ***]

P7 TA(2011)0311

Euroopan parlamentin lainsiddintopéitoslauselma 5. heindkuuta 2011 ehdotuksesta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 98/78/EY, 2002/87/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta finanssiryhmittymiin kuuluvien rahoitusalan yhteiséjen lisivalvonnan osalta

(KOM(2010)0433 - C7-0203/2010 - 2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Tavallinen lainsadtdmisjrjestys: ensimmdinen kasittely)
Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle (KOM(2010)0433),
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