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PERUSTELUT

1 EHDOTUKSEN TAUSTA

Noin 20 vuotta sitten finanssidala syntyi konsernga, jotka alkoivat noudattaa
liiketoimintamallia, joka perustuu palvelujen ja tuotteiden tarjontaan finanssimarkkinoiden eri
olla pankit, vakuutusyritykset, sjoituspalveluyritykset sekda mahdollisesti myds
omaisuudenhoitoyhtiét. Eri asiantuntijaryhmét kansainvdlisella ja Euroopan tasolla
keskustelivat useiden vuosien agjan sita, miten finanssiryhmittymia voitaisiin valvoa
asianmukaisesti. Y hteinen foorumi (Joint Forum)* laati n&iden keskustelujen pohjalta vuonna
1999 asiakirjan Principles for the supervision of financial conglomerates’. T&t4 taustaa vasten
Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 16. joulukuuta 2002 direktiivin 2002/87/EY?,
jdjempana ’finanssiryhmittymadirektiivi’  jolla otettiin = kdyttéon  ryhmanlagjuinen
lisdvalvonta. Lisdvalvonnan tavoitteena oli torjua kaksinkertaisesta hyvaksikaytosta (eli
paddoman moninkertaisesta kaytostd) aiheutuvia riskeja seka niin sanottuja ryhmériskeja eli
riskelg, jotka liittyvdt ongelmien leviamiseen, hallinnoinnin monimutkaisuuteen, riskien
keskittymiseen seka eturistiriitaan ja joita voi syntyd, jos useita eri rahoituspal veluja koskevia
toimilupia yhdistell&én.

Pankki- ja vakuutusdirektiiveilla pyritédn laskemaan riittdva  padomapuskuri
pankkiasiakkaiden ja vakuutuksenottgjien suojaksi, kun taas finanssiryhmittymadirektiivilla
séannelldan ryhmariskien lisdvalvontaa, jota sovelletaan sellaisiin rahoitusalan yhteisoihin,
joita ditoo toisinsa suhde, joka vakuttaa niiden riskiprofiilethin. N&n ollen
finanssiryhmittymadirektiivilla tdydennetdén mainittuja alakohtaisia direktiivejd, direktiivia
2006/48/EY*, jdljempéna ’vakavaraisuusdirektiivi’, ja lukuisia vakuutusdirektiivejd, joita
kaikkia voidaan soveltaa yksittdin toimiluvallisiin yksikéihin ja konsolidoidulla tavalla
kaikkiin saman direktiivin kattamiin toimiluvallisiin oikeushenkil 6ihin.

Finanssiryhmittymadirektiivia oli tarkoitus tarkastella uudelleen muutaman vuoden kuluttua
sen taytantdonpanosta. VVuonna 1998 tehdyn Baselin sopimuksen tarkistaminen vuonna 2004,
sen sisdllyttaminen vakavaraisuusdirektiiviin vuonna 2006 ja kattavan, vakuutusalan
saantelypaketin kayttoonotto solvenssi |1 -direktiivill® kuvastavat kehitystsd, jota viime
aikoina on tapahtunut samalla alalla (pankki- tai vakuutustoiminta) toimivien konserniin
kuuluvien oikeushenkil6iden osalta. Odotettaessa solvenss |1 -direktiivin téytant6onpanoa

Pankkivalvontaviranomaisten, kansainvalisen vakuutusvalvontaviranomaisten jarjeston (1AIS) ja
kansainvélisen arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisten yhteistydjarjestén (I0SCO) edustgjista
koostuvan Baselin pankkivalvontakomitean yhteinen G10-komitea

Supervision of Financial Conglomerates, 19. helmikuuta 1999, ks.
http://www.bis.org/publ/bcbsA7.pdf 7noframes=1

EUVL L 35,11.2.2003, s. 1.

Vakavaraisuusdirektiivi koostuu seuraavista kahdesta direktiivista: Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2006/48/EY, annettu 14 padivana maaliskuuta 2006, luottolaitosten liiketoiminnan
aoittamisesta ja harjoittamisesta (uudelleenlaadittu teksti) (EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1), seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY, annettu 14 péivéna kesdkuuta 2006
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittévyydesta (uudelleenlaadittu teksti) (EUVL
L 177, 30.6.2006, s. 201).

° Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivana marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenss 11) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1).
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finanssiryhmittymadirektiivilla téydennetd8dn jo voimassa olevia vakuutusdirektiiveja,
erityisesti vakuutusryhmadirektiivi&’®.

Komissio aikoo edetd kahdessa vaiheessa. Téalla ehdotuksella pyritdan ratkaisemaan
uudelleentarkastelun aikana yksildidyt ja finanssiryhmittymid kasittelevan sekakomitean
(JCFC)’ analysoimat kaikkein kiireisimmét tekniset ongelmat, mutta myés ne kysymykset,
jotka havaittiin aiempien uudelleentarkastelujen yhteydessa. Naiden mahdollisten muutosten
vaikutusten arvioimiseksi on pyydetty lausuntoja ja jérjestetty kuuleminen®. VVuonna 2010
G20-maiden kesken kaydaan perusteellisempaa keskustelua lisdvalvonnasta. Siina padpaino

2. ASIANOMAISTEN OSAPUOLTEN KUULEMINEN JA VAIKUTUSTEN
ARVIOINTI
Taman lainsd&dantdehdotuksen perustana on finanssiryhmittymadirektiivin

uudelleentarkastelu, joka aloitettiin vuonna 2008. Joitakin teknisid muutoksia sisallytettiin
komission lokakuussa 2009 esittamaan ehdotukseen ”koontidirektiiviksi”®, joka liittyy uusien

Euroopan valvontaviranomaisten perustamista koskeviin asetuksiin.

Niin sanottuja ryhmariskeja ilmeni finanssikriisin aikana kaikilla finanssisektoreilla. Taméa
osoittaa, miten tarkeda rahoituskonsernien sisdisid jarahoituslaitosten vélisia sidoksia koskeva
lisdvalvonta on. Tamanhetkisen uudelleentarkastelun kaltaisia aloitteita toteutettiin
Y hdysvalloissaja Australiassa™® yhteisen foorumin periaatteiden pohjalta.

Tala lainsdddantéehdotuksella  pyritddn  muuttamaan  vakuutusryhmadirektiivia,
finanssiryhmittymadirektiivia ja vakavaraisuusdirektiivig, jotta voidaan poistaa alakohtaisten
direktiivien tahattomat vaikutukset ja tekniset puutteet seka varmistaa se, efta
finanssiryhmittymadirektiivin tavoitteet saavutetaan tosiasiallisesti.

2.1. Kuulemisten tulokset
Finanssiryhmittymia kasittelevalta sekakomitealta (JCFC) pyydetyt lausunnot

JCFC vastas tammikuussa 2009 kolmanteen lausuntopyynt6on, jonka komissio oli esittanyt
Euroopan finanssiryhmittymakomiteassa (EFCC) edustettuina olleille
vatiovarainministereille. Tarkeimmét kysymykset koskivat ylimmén tason valvontaa,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/78/EY, annettu 27 péivana lokakuuta 1998, vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritysryhméén kuuluvien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten lisdvalvonnasta
(EYVL L 330,5.12.1998, s. 1).

Finanssiryhmittymia kasitteleva sekakomitea on niin sanotun Lamfalussy-rakenteen 3. tason komitea
finanssiryhmittymaasioissa; sen 2. tason komitea on finanssiryhmittymadirektiivin mukaan Euroopan
finanssiryhmittymakomitea (EFCC).

8 Lisdtietoja saa finanssiryhmittymien verkkosivustolta osoitteesta
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-conglomerates/supervision_en.htm.

KOM(2009) 576 lopullinen, ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien
1998/26/EY, 2002/87/EY, 2003/6/EY, 2003/41/EY, 2003/71/EY, 2004/39/EY, 2004/109/EY,
2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2009/65/EY muuttamisesta Euroopan pankkiviranomaisen,
Euroopan vakuutus- ja tydeldkeviranomaisen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimivaltojen osalta.

10 Australian  vakavaraisuusvavontaviranomainen  tutkii  parhaillaan, miten  rahoitusryhmien
séanteleméttomista yksikdista tulevaa ongelmien levidmisriskid voitaisiin valvoa ja torjua, Kks.
http://www.apra.gov.au/media-releases/10_06.cfm
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finanssiryhmittymien  riskiperusteista maéaarittelyd sekd omistusyhteyksien selkeda
sisdlyttdmista finanssiryhmittymadirektiivin soveltamisalaan, niiden huomioon ottamista
finanssiryhmittymien méaarittelyssa ja niiden selkeda kohtel ua val vontasdantdjen mukai sesti.

Komission tyéryhman kokoukset ja JCFC:n jarjestama julkinen kuuleminen

Komission tydryhman kokoukset, joihin osalistui jasenvaltioiden edustajia, jarjestettiin 18.
kesdkuuta 2009, 23. marraskuuta 2009 ja 21. tammikuuta 2010. JCFC jarjesti julkisen
kuulemisen 8. heindkuuta 2009. Néaissd sidosryhmien kanssa kaydyissa keskusteluissa
vahvistettiin yksiloityjen ongelmien térkeys ja esitettiin, etté finanssiryhmittymien toimiva
valvonta saattaa edellyttéd myds muiden seikkojen tarkastelemista, joita ovat esimerkiksi eri
alojen vdliset erot laskennallisessa pddomassa seka erilaisten pagomanlaskentamenetelmien
kaytostd mahdollisesti aiheutuvat vaaristymat. Lisdks vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitgjia koskevat komission aloitteet herdttivdt kysymyksia siitd, pitéisikd suurten
monimutkaisten rahoituslaitosten ryhmériskeja koskevan lisdvalvonnan soveltamisalaan
kuulua omaisuudenhoitoyhtididen liséksi myds muita kytkosyrityksia.

Finanssiryhmittymadirektiivin -~ uudelleentarkastelusta  jarjestetty  kohdennettu
kuuleminen

Marraskuussa 2009 kaynnistettyyn kohdennettuun kuulemiseen saatiin kannanottoja 18
ryhmittymaltd, yhdelta viranomaiselta, kahdelta jarjestdltd, yhdelta liitolta ja yhdelta
tutkimuskeskukselta™. Kuulemisen pasasiallinen kohderyhmé oli pieni ja kysymykset olivat
luonteeltaan teknisia. Aloitetta pidettiin yleisesti ottaen myonteisend. Vastagjat antoivat
hyvaksyntansd komission yksikdiden ehdotuksille jaljempana lueteltujen seikkojen — joita
vastagjat my0s pitivét suurimpina ongel mina — ratkai semiseksi:

— epaselvyys sita, voidaanko pankki- ja vakuutusdirektiivien alakohtaisia ylimman tason
valvontaa koskevia sdannoksia soveltaa rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin,

— epaselvyys siitd, missa maarin omaisuudenhoitoyhti6t kuuluvat lisdvalvonnan piiriin,

finanssiryhmittymien riskiperusteisen maarittelyn puute,
— epéselvyys siitd, miten omistusyhteyksia kohdellaan lisévalvonnan piirissa.

Eridvia midipiteita estettiin @ kuitenkin ~ pd8oman  madritelmadn  monialaisesta
yhdenmukaistamisesta, jota on kaavailtu JCFC:n huhtikuussa 2008 antamasta p&domaa
koskevasta lausunnosta lahtien. EFCC:ssa edustettuina olevat jasenvaltiot ilmoittivat
kannattavansa ndiden ehdotusten lykk&amistd, kunnes pankki- ja vakuutuskysymyksista
kaytavat alakohtaiset keskustelut on saatu pédtokseen. Kuulemiseen osalistuneet myos
korostivat, ettd on vakeaa erottaa toisistaan tarkemmin finanssiryhmittymien
omaisuudenhoitoyhtiiden omaan lukuun tekemdd ja muuta kaupankdyntid. Lisdks
kuulemisessa vahvistui, ettel ongelmaa, joka liittyy omistusyhteyksien kohteluun
lisdvalvonnan piirissg, tarvitse ratkaista kokonai suudessan viel 8 téssa vaiheessa.

n Sidosryhmien (ei-luottamukselliset) vastaukset ovat nahtévissé internet-sivulla osoitteessa

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/fcd review en.htm
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Suuri osa vastagjista vastusti gjatusta palkka- ja palkkiopolitiikan kasittelemisestéa jatkossa
aojenvalisesti®, mutta kannatti aloitteiden toteuttamista padiomaa koskevilla aloilla eli
kelpoisuusséénnosten johdonmukaisuutta sekd sellaisten sdanteleméttomien yksikdiden
huomioon ottamista, jotka vaikuttavat rahoituskonsernien riskiprofiileihin.

2.2. Vaikutusten arvioinnin tulokset

Vakutusten arviointia varten luonnosteltiin yhteensd 17 toimintavaihtoehtoa, joiden
vaikutuksia arvioitiin ja joita vertailtiin analyysissa yksildityjen ongelmien ratkaisemiseksi.
Tassa jaksossa sel ostetaan niité vaikutuksia, joita parhaiksi arvioiduilla toimintavaihtoehdoilla
odotetaan olevan kullakin alalla.

Holdingyhtitihin kohdistuva lisdvalvonta ja valvontaviranomaisten valinen koor dinointi

Jotta voitaisin yhdenmukaistaa valvontavaltuudet finanssiryhmittyman ylimmalla tasolla,
estéaa toimivatuuksien menettaminen konsernin rakenteen muuttumisen seurauksena, valttéa
valvonnan pédllekkaisyys finanssiryhmittyman tasolla ja helpottaa térkeimpien
valvontaviranomaisten valista koordinointia, kannatettiin seuraavien muutosten tekemista:

— gisdllytetddn lisdvalvonnan soveltamisalaan rahoitusalan sekaholdingyhtitiksi luokitellut
pankki- tai vakuutusryhman ylimman tason holdingyhtiot siten, ettd rahoitusalan
holdingyhtidihin tai vakuutushallintayhtidihin sovelletut sd&nnokset ja toimivaltuudet
sdilyvédt voimassa, kun konsernin ja sen holdingyhtion luokitus muuttuu toisella alalla
tapahtuneen hankinnan tuloksena,

— rgjoitetaan asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten maaritelmaa siten, etta se kattaa
pelk&stdan perimméisten emoyhtididen valvontaviranomaiset tietyilla aloilla ja muut
toimivaltaiset viranomaiset, joita perimmaisten emoyhtididen valvontaviranomaiset pitavat
asiaankuuluvina.

Finanssiryhmittymien maarittely

— Omaisuudenhoitoyhtididen sisdllyttamistd lisdvavonnan soveltamisalaan  kaikissa
tapauksissa ja suuntaviivojen antamista sisdllyttamista koskevista indikaattoreista pidettiin
tarkoituksenmukai sena.

— Muuttyjiin ~ liittyvien  epaselvyyksien hdventamisekss ja finanssiryhmittymien
riskiperusteisen méaarittelyn puuttumista koskevan ongelman ratkaisemiseksi kannatettiin
suuntaviivojen laatimista finanssiryhmittymadirektiivin 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
" vapautusmahdollisuuden” soveltamisesta suuriin konsernethin. Lisdksi olisi voitava
vapauttaa lisdvalvonnasta konsernit, joiden pienimman rahoitussektorin hallussa pitamét
varat jdavét ale 6 miljardin euron absoluuttisen kynnysarvon.

Omistusyhteydet

Katsottiin, ettd olis laadittava suuntaviivat omistusyhteyksien kohtelusta eri tilanteissa
Ongelmana on se, ettei omistusyhteyksid kaytdnnossa aina kohdella johdonmukaisesti

12 Pankkialan palkka- ja palkkiopolitiikkaa on késitelty ehdotuksessa direktiiviks direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY muuttamisesta kaupankdyntivarastoa ja uudelleenarvopaperistamista koskevien
paddomavaatimusten seka palkka ja palkkiopolitiikan valvontamenettelyn osalta (KOM/2009/362).
Samankaltaista ehdotusta suunnitellaan laadittavaksi vakuutusalan palkka- ja palkkiopolitiikasta.
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lisdvalvonnan piirissd. Té&a vain pahentaa se, efta yhtioikeudella voidaan kieltéa
vahemmistbosakasta saamasta tietoja, jotka eivét ole muiden osakkaiden saatavilla.

Parhaiks arvioitujen toimintavaihtoehtojen vaikutuk set

Kannatettaviksi  katsottujen muutosten odotetaan vahvistavan lisdvalvontakehysta ja
tehostavan siten riskinhallinta-aloitteita ja -kdytéant6jd& Tamén puolestaan odotetaan
parantavan EU:n rahoituskonsernien kansainvéista kilpailuasemaa. Parhaiks arvioiduilla
toimintavaihtoehdoilla olisi voitava torjua riskgd, jotka uhkaavat rahoitusvakautta, ja
vahentéd yhteiskunnalle mahdollisesti koituvia kustannuksia. Yksittdisten sidosryhmien ja
koko rahoitus &rjestel mén kannalta vaikutusten arvioidaan olevan seuraavat:

— Tietyt pienehkét EU:n rahoituskonsernit, joilla on yksinkertainen rakenne ja enintéan
muutamia toimilupia sekd pankki- ettd vakuutusalalla, voidaan jéttéa lisdvalvonnan
ulkopuolelle. Tama vahentdisi niiden kustannuksia, jotka aiheutuvat asiaa koskevien
séantdjen noudattamisesta. Taméa koskisi noin kymmenté pienehkéa rahoituskonsernia,
joilla on varoja yhteensa noin 69 miljardia euroa. Toisadta sdantéjen noudattamisesta
aiheutuvien kustannusten odotetaan nousevan monissa sellaisissa isommissa konserneissa,
joilla on satoja toimilupia ja jotka toimivat molemmilla aoilla, silla téllaiset konsernit,
joilla on varoja jopa 9 biljoonaa rahoitusalala, voidaan sisdllyttéa lisdvalvonnan
soveltamisalaan. Saantojen noudattamisesta aiheutuvat kustannukset voisivat nousta myds
niissa rahoituskonserneissa, joilla on omaisuudenhoitotoimintaa ja jotka luokiteltaisiin
finanssiryhmittymiksi sen jalkeen, kun finanssiryhmittymien maérittelyprosessiin on tehty
ehdotetut muutokset. S&antdjen noudattamisesta aheutuvat kustannukset niissa
rahoituskonserneissa, joihin lisdvalvontaa sovellettaisiin ensimmaista kertaa, jaisivét niiden
koon vuoksi alhaisiksi.

— Saantdjen noudattamisesta aiheutuvien kustannusten arvioidaan joka tapauksessa jadvan
niita etuja pienemmiksi, joita saadaan tehokkaammista riskinhallintakaytannoista. Lisaksi
sen, ettd konserni médritellaén finanssiryhmittymaksi, odotetaan lisdavan nakyvyytta ja

kansainvalista kil pail ukykyéa.

— Muutokset, joiden tekemistd finanssiryhmittymien méarittelymenettelyyn kannatetaan,
tekevét lisédvalvonnan soveltamisalasta tarkoituksenmukaisemman, minka pitéis tehostaa
valvontaviranomaisten harjoittamaa rahoituskonserneihin kohdistuvien riskien seurantaa.
Kun ndden muutosten liséks valvotaan finanssiryhmittymien vylinta tasoa
yhdenmukaisemmin ja parannetaan valvontatoimenpiteita ongelmien leviédmisriskin,
riskien keskittymisriskin, hallinnoinnin monimutkaisuuden riskin ja eturistiriitariskin
havaitsemiseks yrityksissg, jotka ovat sidoksissa finanssiryhmittymaan omistusyhteyksien
kautta, rahoitusvakautta pitéisi voida vahvistaa entisestéan.

— Selkeyttdmdlla sd8nnoksia, jotka koskevat omaisuudenhoitoyhtididen sisdlyttamista
maéadrittelymenettelyn ja lisdvalvonnan soveltamisalaan, pitéisi voida taata tasapuoliset
toimintaedellytykset télla aalla

— Asianomaisten rahoituskonsernien asiakkaille koituvien kustannusten odotetaan jédvan
vahdisiks, koska yksilGidyilla vaihtoehdoilla on yleisesti ottaen vain véhdisa
nettovaikutuksia
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3. EHDOTUKSEEN LIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT

Muutosdirektiivi on kaikkein asianmukaisin saantelyvaline, koska vaadittavat muutokset on
sisdllytettdva lukuisiin voimassa oleviin direktiiveihin. Muutosdirektiivilla olisi oltava sama
oikeusperusta kuin niilla direktiiveill4, joita silla muutetaan. Siksi ehdotus perustuu Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 53 artiklan 1 kohtaan, joka on asianmukainen
oikeusperusta  rahoituslaitoksia ja  finanssiryhmittymia  koskevien — saantdjen
yhdenmukaistamiselle. Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa maérdtyn
suhtedllisuus- ja toissijaisuusperiaatteen mukaisesti jasenvaltiot eivat voi riittavala tavalla
saavuttaa ehdotetun toimen tavoitteita, vaan ne voidaan saavuttaa tehokkaammin Euroopan
unionin tasolla. Ainoastaan Euroopan unionin lainsdddanndlla voidaan varmistaa, etta
useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa toimiviin finanssiryhmittymiin sovelletaan samoja
vaatimuksia ja samaa valvontaa. Tassa tapauksessa se tehdaén selventdmalla séannoksia ja
poistamalla alakohtaisiin direktiiveithin aiemmin tehtyjen muutosten myo6ta tahattomasti
syntyneet valvonta-aukot. Ehdotetuissa uusissa séénnoksissa ei menna pidemmalle kuin mika
on vattamétonta tavoitteiden saavuttamiseksi.

4, TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella ei ole vaikutuksia Euroopan unionin talousarvioon™.

5. EHDOTUKSEN YKSITYISKOHTAINEN KUVAUS

51 Ylimman tason valvonta —  tédman ehdotuksen 1 artikla
(vakuutusryhmadirektiivi) ja 3 artikla (vakavaraisuusdir ektiivi)
— Vakuutusryhméadirektiivin 1 artikla, 2 artiklan 2 kohta, 3 artiklan 1 kohta, 4
artiklan 2 kohta ja 10 artiklan 2 kohta sek& useat kohdat liitteissa | ja Il
— Vakavaraisuusdirektiivin 4, 71, 72, 84, 105, 125, 126, 127, 129, 141, 142 ja 143
artikla

Taman ehdotuksen pé&étavoitteena on varmistaa asianmukainen lisavalvonta eli korjata ne
lisdvalvontaan liittyvét tahattomat puutteet, jotka ovat seurausta alakohtaisissa direktiiveissa
eli vakavaraisuusdirektiivissa ja vakuutusdirektiivissa annetuista mééritelmista Koska
konsolidoitua/lkonsernikohtaista valvontaa sovelletaan alakohtaisten direktiivien nojalla
ainoastaan rahoitusalan holdingyhtitihin tai vakuutushallintayhtidihin ja koska alakohtaisissa
sddnnoksissa el viitata rahoitusalan sekaholdingyhtitihin, rahoitusalan holdingyhtiéon tai
vakuutushallintayhtiéon, joka muuttaa rakennettaan siten, efta siita tulee rahoitusalan
sekaholdingyhtid, voidaan soveltaa ainoastaan finanssiryhmittymadirektiivissa sdddettya
lisdvalvontaa, jolloin perimméisen emoyhtion konsolidoitu/konsernikohtainen valvonta
menetetddn. Valvontaviranomaiset ovat sks  joutuneet valitsemaan (padattéessdan,
maéadrittelevatko ne konsernin finanssiryhmittymaksi vai eivét), haluavatko ne luokitella yhtion
edelleen rahoitusalan holdingyhtioksi tai vakuutushallintayhtioksi, jolloin
konsolidoitu/konsernikohtainen valvonta sdilyy, vai soveltaa "pelkastdan” lisavalvontaa
finanssiryhmittyméadirektiivin -~ nojalla.~ Konsolidoidun/konsernikohtaisen ~ valvonnan
sdilyttdminen merkitsee sitd, ettei toiseen alaan yhdistamisesta aiheutuvaa lisariskia voida
ottaa  huomioon. Lisdvalvonta  kuitenkin merkitsee  Sit§, etta  kaikki

Euroopan valvontaviranomaisten sekakomitealle annetut suuntaviivojen laatimista koskevat tehtavét
kuuluvat sille ehdotettuun toimivaltaan, elkaniilla ole erityisiatai tdydentévia talousarviovaikutuksia.
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konsolidoidusta/lkonsernikohtaisesta valvonnasta saadut lisdvalvontatiedot menetetdan. Nain
ollen jatkamalla alakohtaista valvontaa ei kuitenkaan vélttamétta voida riittavalla tavalla ottaa
huomioon niitd toiminnan vakaudelle aiheutuvia lisariskejd, jotka johtuvat konsernin koon
kasvusta ja monimutkai suuden lisééntymisestd. Nykyinen jarjestelma voi liséks saada aikaan
eroja finanssiryhmittymien valvontakohtelussa (valvonta perustuisi riskiprofiilin sijaan
rakenteeseen).

Sen varmistamiseksi, etta kaikkia tarpeellisia valvontavélineitd voidaan soveltaa, télla
ehdotuksella otetaan kayttoon rahoitusalan sekaholdingyhtion méaéritelma alakohtaisten
direktiivien konsolidoitua/konsernikohtai sta val vontaa koskevissa séannoksi ss.

52 Finanssiryhmittymadirektiivin 3 ja 30 artikla — Konsernin maéarittely
finanssiryhmittymaksi

Finanssiryhmittymien méérittel ya koskeviin sddnndksiin liittyy kolme ongelmaa.

— Ensinndkin direktiivissd e vaadita sen testaamista, tayttavétkd omaisuudenhoitoyhtitt
kynnysarvot. Omaisuudenhoitoyhtiét hoitavat yhteissijoitusyrityksia (arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd dijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid), joita sdénnelldan
yhteissijoitusyritysdirektiivill&®. Y hteissijoitusyritykset ja niiden hoitgjat eivat tala
hetkella kuulu finanssiryhmittymadirektiivin alakohtaisen toiminnan vakauden valvonnan
soveltamisalaan, vaikka finanssiryhmittymadirektiivissa sdddetddnkin mahdollisuudesta
sisdllyttéa omai suudenhoitoyhti ot lisdval vonnan soveltamisalaan (30 artikla).

— Toisekseen kynnysarvotestit voivat varallisuus- ja pddomavaatimusten osalta perustua eri
muuttujiin. S&8nnokset ovat monitulkintaisia sen suhteen, mill& perusteella testien tul okset
lasketaan, esimerkiksi, kun varalisuuteen sovelletaan erilaisia kirjanpitokaytantja (ks.
jajempéana 3 artiklan 5 kohdan i alakohta).

— Kolmanneksi kynnysarvot ovat kiinteita eivétka riskiperusteisia, eika niilla siten voida
ottaa huomioon odotettuja ryhmériskejd. Tama tarkoittaa sita, etta hyvin pienet konsernit,
joilla on vain muutamia toimilupia kummallakin alalla, kuuluvat lisdvalvonnan piiriin, kun
taas suuret ja monimutkaiset konsernit voidaan teknisesti katsottuna luokitella muuksi kuin
finanssiryhmittyméksi. Tastd syysta voimassa olevat madrittelya koskevat sddnnokset
saattavat vaarantaa direktiivin perimmaisten tavoitteiden toteutumisen.

Néiden puutteiden poistamiseksi tassa ehdotuksessa esitetddn seuraavia muutoksia:

1) sisdllytetddn omaisuudenhoitoyhtiot 3 artiklan 2 kohtaan ja 30 artiklan
c adakohtaan, lisdtdan " kaikki hoidettavana olevat varat” lisdindikaattoriksi 3 artiklan
5 kohtaan ja otetaan k&ytt6on mahdollisuus laatia suuntaviivoja 3 artiklan 2 ja 5
kohdan soveltamisesta,

14 Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivana joulukuuta 1985, arvopapereihin kohdistuvaa

yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mééréysten yhteensovittamisesta, EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3, sellaisena kuin se on
kumottuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2009/65/EY, annettu 13 péivana heindkuuta
2009, diirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maaréysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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i) oisdllytetddn pienehkdjd konsernga koskeva vapautus uuteen 3  artiklan
3akohtaan ja otetaan kayttéon mahdollisuus laatia suuntaviivoja vapautuksen
soveltamisesta pienehkdihin konserneihin,

iii) muutetaan 3 artiklan 3 kohdan sanamuotoa, jotta voidaan asianmukaisesti erottaa
toisistaan alle 6 miljardin euron kynnysarvon jéaviin ja sen ylittéviin konserneihin
sovellettavat ehdot ja otetaan kayttoon mahdollisuus laatia suuntaviivoja
vapautuksen soveltamisesta suuriin konserneihin tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi.

5.3  Finanssiryhmittyméadirektiivin 3 artiklan 4 kohta— Omistusyhteyksien kasittely

Koska saatavilla el ole tietoja, joiden avulla ryhmaériskeja voitaisiin arvioida asianmukai sesti,
omistusyhteyksia e jatkuvan lisdvalvonnan puitteissa kohdella aina johdonmukaisesti. Jos
esimerkiksi pankin johtamat finanssiryhmittymét eivat voi saada tietoja riskeistd, jotka
liittyvét niiden omistusyhteyksiin vakuutus- ja jalleenvakuutusyhtiGissd, ne elvét voi 0soittaa
valvontaviranomaisilleen, ettd niiden hallinto ja sisdinen tarkastus on integroitu ndihin
yksikoihin ndhden tavalla, joka on riittdva konsolidoinnin kannalta. Tallaisessa tapauksessa
konsernin on vahennettéva nama omistusyhteydet padomastaan.

Vakka vahemmistbomistusyhteyksiin liittyvéd tiedonsaantikysymysta el ole viela taysin
ratkaistu, talla ehdotuksella otetaan ensimmaéisend askeleena ratkaisun suuntaan kayttoon
vapautus, joka koskee sellaista tapausta, jossa omistusyhteys on ainoa finanssiryhmittymaksi
madrittelyn peruste (3 artiklan 5 kohdan uusi ¢ aakohta). Niin kauan kuin kansalliset
yhteisoikeussddnnokset saattavat estda vaatimusten téyttymisen, 7 ja 8 artikla salii
erityiskohtelun riskien keskittymisen ja konserninsisdisten transaktiovaatimusten suhteen.
Téata erityiskohtelua voidaan t&smentda suuntaviivoissa. Suuntaviivoja voidaan laatia myds
toiminnan vakautta koskevien valvontamenettelyjen soveltamisen yhdenmukaistamisesta,
mukaan luettuna omistusyhteyksien erityiskohtelu, finanssiryhmittymadirektiivin 9 artiklan,
vakavaraisuusdirektiivin 124 artiklan ja solvenssi 11 -direktiivin 36 artiklan nojalla.

54  Muut aiheet
Finanssiryhmittymadirektiivin 1 ja 2 artikla — Maaritelmien ajantasaistaminen

Finanssiryhmittyméadirektiivin 1 ja 2 artikla on gantasaistettava kumottujen ja
uudelleenlaadittujen direktiivien vuoksi. Viittaukset alkuperdisiin — ja edelleen voimassa
oleviin — vakuutusdirektiiveihin kuitenkin sdilytettiin, erityisesti siksi, etta solvenssi Il -
direktiivin uudelleenlaadinnalla kumotaan edelliset direktiivit vasta 1. marraskuuta 2012
alkaen.

Finanssiryhmittymadirektiivin 2 artiklan 17 kohta — Asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomai sten maaritelmén muuttaminen ja valvonnan koor dinointi

Finanssiryhmittymadirektiivilla tdydennetéén vakavaraisuusdirektiivia ja vakuutusdirektiiveja
ottamalla kayttoon lisdvalvonta konsernin  ylimmalla tasolla Taméan vuoks
finanssiryhmittymadirektiivi sisdtéa séénnoksia myos konsernin eri valvontaviranomaisten
keskindisestd koordinoinnista. Finanssiryhmittymadirektiivissa maéritellédn asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset ja edellytetddn, ettd koordinaattori (ylimman tason
valvontaviranomainen) kuulee néita tietyista valvontakysymyksista. Voimassa olevat saanntt
kuitenkin antavat sijaa erilaisille tulkinnoille siitd, mitka viranomaiset ovat asiaankuuluvia.
Lagjan tulkinnan mukaan koordinaattorin on kuultava useita viranomaisia
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finanssiryhmittyman tasolla Taméa saattaa heikentd&d niiden tehtdvien koordinoinnin
tehokkuutta ja sujuvuutta, joista koordinaattori ja asiaankuuluvat toimivaltaiset viranomaiset
huolehtivat yhdessa.

Finanssiryhmittymadirektiivin 6 artiklan 4 kohta ja liite | — Kolmannen laskentamenetelméan
poi staminen

Finanssiryhmittymadirektiivin liitteessa | olevassa |l osassa luetellaan kolme menetel maa,
joilla voidaan laskea finanssiryhmittyman pd&doma. JCFC:n vuonna 2008 tekema analyysi
osoitti, etté kolmannen laskentamenetel man tulokset eroavat aina huomattavasti ensimmaisen
laskentamenetelman  (tilinp&dtdsten  konsolidointi) ja toisen  laskentamenetelman
(va@hentaminen ja yhteenlaskeminen) tuloksista. Kolmas laskentamenetelma olisi siks
poistettava. Kun laskentamenetelmia on vain kaks (tilinpddtosten konsolidointi seké
vahentéaminen ja yhteenlaskeminen), finanssiryhmittymadirektiivi on linjassa niiden
alakohtaisten direktiivien kanssa, joita se taydentaa.

Finanssiryhmittymadirektiivin 2 artikla — Jalleenvakuutusyritysten sisallyttaminen direktiivin
soveltamisalaan

Direktiivilla 2005/68/EY, jolla otettiin kayttdon jalleenvakuutusyritysten toimiluvat ja
valvonta, jaleenvakuutusyritykset sisdlytettiin sellaisten  sdanneltyjen  yksikkojen
soveltamisalaan, jotka voivat olla osa finanssiryhmittymaa. Siksi
finanssiryhmittymadirektiivissi on viitattava jaleenvakuutusyrityksiin. Viittaukset on listty
2 artiklan 4, 7, 8, 14 ja 16 kohtaan.

Finanssiryhmittymadirektiivin 3 artiklan 8 kohta, 7 artiklan 5 kohta, 8 artiklan 5 kohta, 9
artiklan 6 kohta seka 11 artiklan 4 ja 5 kohta — Tiettyjen alojen suuntaviivoja koskevien
sdannodsten kayttoonotto

Jotta valvontakéaytantoja voitaisiin lahentéé lisda, olisi Euroopan pankkiviranomaisen voitava
antaa asiaa koskevia suuntaviivoja pankkiviranomaisen perustamisesta’™ annetun asetuksen
IV luvun 2 jakson mukaisesti ja Euroopan vakuutus- ja tyodeldkeviranomaisen Euroopan
vakuutus- ja tydelakeviranomaisen perustamisesta annetun asetuksen™® IV luvun 2 jakson
mukai sesti (Euroopan valvontaviranomaisten sekakomiteassa).

Néiden suuntaviivojen olis Kkuvastettava tdman direktiivin taydentavdd luonnetta.
Esimerkiksi, kun riskikeskittymia arvioidaan ryhmanlagjuisesti ja kun kaikkialla konsernissa
voi ilmetd useita erilaisia riskityyppeja (korkoriski, markkinariski jne.), arvioinnilla olis
téydennettava esimerkiksi vakavaraisuusdirektiivissa tarkoitettujen suurten riskikeskittymien
erityistd valvontaa. Suuntaviivoilla voidaan myoOs tukea erilaisten valvontamenettelyjen
johdonmukaista soveltamista, mukaan luettuna omistusyhteyksien erityinen kohtelu,
finanssiryhmittymadirektiivin 9 artiklan, vakavaraisuusdirektiivin 124 artiklan ja solvenssi 11 -
direktiivin 36 artiklan mukaisesti.

15 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan pankkiviranomaisen perustamisesta

{KOM(2009) 499 Iopullinen} {KOM(2009) 500 Ilopullinen} {KOM(2009) 502 lopullinen}
{KOM(2009) 503 lopullinen} {SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009) 1235}} /*
KOM/2009/0501 lopullinen — COD 2009/0142 */.

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan vakuutus- ja tydel 8keviranomaisen
perustamisesta {KOM(2009) 499 lopullinen} {KOM(2009) 500 lopullinen} {KOM(2009) 501
lopullinen} {KOM(2009) 503 lopullinen} { SEC(2009) 1233} { SEC(2009) 1234} { SEC(2009) 1235} }
/* KOM/2009/0502 |opullinen — COD 2009/0143 */.
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Viitteiden ajantasaistaminen eri artikloissa
Finanssiryhmittymadirektiivin 1 artiklaa, 2 artiklaa, 6 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 19 artiklaa, 21

artiklan 2 kohtaa seké vakavarai suusdirektiivin 143 artiklan 3 kohtaa on muutettu viitteiden ja
sanamuodon ajantasai stamiseksi.
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2010/0232 (COD)
Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivien 98/78/EY, 2002/87/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta finanssiryhmittymaan

kuuluvien rahoitusalan yhteisojen lisdvalvonnan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan
1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®’,

sen jalkeen, kun séaddsluonnos on toimitettu kansallisille parlamenteille,

noudattavat tavallista lainsdatamigérjestysta,

seka katsovat seuraavaa

(1)

Finanssiryhmittymaan kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 péivana joulukuuta 2002 annetulla Euroopan
parlamentin  ja neuvoston direktiivilla 2002/87/EY annetaan rahoitussektorin
toimivaltaisille viranomaisille lisavaltuuksia ja -keinoja sellaisten ryhmien valvontaan,
jotka muodostuvat rahoitusmarkkinoiden eri sektoreillla toimivista sdannellyista
yrityksistd. Kyseiset ryhmét, joita kutsutaan finanssiryhmittymiksi, altistuvat sen vuoksi
niin sanotuille ryhmaériskeille, jotka liittyva maéréysvallan kayttbon ryhmassa ja joita
ovat ongelmien leviamisriskit eli riskien leviaminen ryhman toisesta paasta toiseen,
riskien keskittyminen eli samantyyppisen riskin toteutuminen samanaikaisesti ryhman eri
osissa, vaikeudet, joita liittyy monen eri oikeushenkilon hallinnointiin, mahdolliset
eturistiriidat sek@ haasteet, joita liittyy sédetyn vahimmaispagdoman jakamiseen kaikille
séannellyille yrityksille, jolloin voidaan véalttéa pddoman moninkertainen kaytto.
Finanssiryhmittymiin olis kohdistettava yksittéisiin yrityksiin kohdistettavan valvonnan,
konsolidoidun valvonnan ja ryhmétason valvonnan liséksi téaydentavaa valvontaa, joka ei
ole paallekkaista elka vaikuta ryhmaan, riippumatta siitd, millainen ryhman oikeudellinen
rakenne on.

17
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(4)

On aiheellista varmistaa yhdenmukaisuus direktiivin 2002/87/EY ja neuvoston
direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/[ETY
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY?*®
tarkoituksen kanssa vakuutusyritysryhmien valvonnan ja muiden vakuutusyritysten ja
muiden rahoitusalan sekaholdingyhti6on kuuluvien yritysten asianmukaisen lisdvalvonnan
mahdollistamiseksi. Taman vuoksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmaan kuuluvien
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten lisdvalvonnasta 27 paivana lokakuuta 1998 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 98/78/EY™ olis muutettava siten, etté
siind maaritelldan ja se kattaa myos rahoitusalan sekaholdingyhtitt. Direktiivi 98/78/EY
olis muutettava oikea-aikaisen, johdonmukaisen valvonnan varmistamiseksi, taman
kuitenkaan rgjoittamatta vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 25 péivand marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi 11) (uudelleenlaadittu toisinto)® valitonta
soveltamista

Finanssiryhmittymét on tarpeen maérittéa kaikkialla Euroopan unionissa sen mukaan,
missa maarin ne altistuvat ryhmariskeille, kayttden lahtokohtana yhteisia suuntaviivoja,
jotka Euroopan pankkiviranomainen antaa Euroopan pankkiviranomaisen perustamisesta
annetun asetuksen (EU) N:o ../.%' 42 artiklan mukaisesti ja Euroopan vakuutus- ja
tyoelékeviranomainen Euroopan vakuutus- ja tyoeldkeviranomaisen perustamisesta
annetun asetuksen (EU) N:0 ../..%% 42 artiklan mukaisesti Euroopan valvontaviranomaisten
sekakomiteassa tehdyn yhteistyon perusteella. On myds térkeéd, etta vaatimuksia, jotka
koskevat lisdvalvonnan soveltamatta jattamistd, sovelletaan riskiperusteisesti kyseisten
suuntaviivojen mukaisesti. Tama on erityisen tarkeda suurehkojen, kansainvélista
toimintaa harjoittavien ryhmittymien tapauksessa.

Ryhmaériskien kokonaisvaltainen ja riittavd valvonta suurissa, monitahoisissa
kansainvalista toimintaa harjoittavissa ryhmittymissé ja kysei sissd ryhmissa koko ryhman
tasolla noudatettavan paaomapolitiikan valvonta on mahdollista vain, kun toimivaltaiset
viranomaiset kerdavédt vavontatietoja ja suunnittelevat valtuuksiensa kansalliset rajat
ylittdvia valvontatoimenpiteitdc. Sen vuoks toimivaltaisten viranomaisten olis
koordinoitava kansainvdlisten ryhmittymien lisdvalvontaa niiden toimivaltaisten
viranomaisten valillg, joita pidetédn asiaankuuluvimpina ryhmittyman lisdvalvonnan
kannalta. Finanssiryhmittymista vastaavien asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten
kollegion luonteen olisi kuvastettava tdman direktiivin tdydentdvaa luonnetta, ja sen olisi

18
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EYVL L 330,5.12.1998, s. 1.

EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.
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(6)

(7)

itsessddn tuotettava lisdarvoa suhteessa ryhmittymaan kuuluvien pankkialan alaryhman ja
vakuutusalan alaryhmén nykyisiin kollegioihin ilman, etta sen toiminta jaljittelis tai
korvais kyseisten alaryhmien ty6tatai olisi paallekkaista sen kanssa.

Suurten, monitahoisten kansainvélista toimintaa harjoittavien ryhmittymien lisavalvonta
edellyttéd koordinointia kaikkialla Euroopan unionissa, jotta se parantais
rahoituspalveluiden  sisdmarkkinoiden vakautta. Taman vuoks toimivaltaisten
viranomaisten on tarpeen sopia kyseisten ryhmittymien valvonnassa noudatettavista
lahestymistavoista.  Euroopan  pankkiviranomaisen olis  annettava Euroopan
pankkiviranomaisen perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o ./.% 42 artiklan
mukaisesti ja Euroopan vakuutus- ja tydeldkeviranomaisen Euroopan vakuutus- ja
tydelakeviranomaisen perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o ../.** 42 artiklan
mukaisesti Euroopan valvontaviranomaisten sekakomiteassa tehtyyn yhteistyohon
perustuvat yhteiset suuntaviivat nata yhteisa |dhestymistapoja varten sen
varmistamiseksi, etté kaytettavissa on kattavat toiminnan vakauden valvontaa koskevat
puitteet pankki-, vakuutus- ja finanssiryhmittymadirektiivien mukaisille valvontakeinoille
ja -valtuuksille. Taman direktiivin mukaisesti annettavissa suuntaviivoissa olisi otettava
huomioon tdman direktiivin tdydentava luonne, janiiden olisi tdydennettava direktiiveissa
73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY, 93/22/ETY, 98/78/EY,
2000/12/EY, 2004/39/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2009/138/EY sdadettya
alakohtaista valvontaa.

Ryhmaériskegd, joita ryhmittym&an mahdollisesti kohdistuu niiden omistusyhteyksien
vuoksi, joita silld on muissa yrityksissg, on tosiasiallisesti tarpeen seurata ja valvoa
Niiden tilanteiden varalta, joissa télla direktiivilla annetut erityiset valvontavaltuudet
vaikuttavat riittamattomiltd, valvontayhteison olisi kehitettava vaihtoehtoisia menetelmia
— mieleldn Euroopan  pankkiviranomaisen ja Euroopan vakuutus- ja
tyoel8keviranomaisen Euroopan valvontaviranomaisten sekakomiteassa tekeman tyon
puitteissa — kyseisten riskien késittelemiseks ja ottamiseksi asianmukaisesti huomioon.
Jos omistusyhteys on finanssiryhmittyman ainoa maaritysperuste, valvontaviranomaisten
olis voitava arvioida, atistuuko ryhma ryhmériskeille, ja vapauttaa se tarvittaessa
lisdvalvonnasta.

Viimealkaisen kriisin ailkana valvontaviranomaisilla e ollut asanmukaisia
valvontavaltuuksia tiettyihin ryhmérakenteisiin néhden, koska eri direktiivien yhdistelma
pakotti ne tekemaén valinnan alakohtaisen ja lisdvalvonnan vélilla Direktiivia olisi
tarkasteltava perusteellisesti uudelleen G20-maiden ryhmittymid koskevan tyon
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{KOM(2009) 499 lopullinen} {KOM(2009) 500 lopullinen} {KOM(2009) 502 lopullinen} {KOM (2009)
503 lopullinen} { SEC(2009) 1233} { SEC(2009) 1234} { SEC(2009) 1235} /* KOM/2009/0501 lopullinen -
COD 2009/0142 */.

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan vakuutus- ja ty6el@keviranomaisen
perustamisesta { KOM(2009) 499 lopullinen} { KOM(2009) 500 lopullinen} { KOM(2009) 501 lopullinen}
{KOM(2009) 503 lopullinen} {SEC(2009) 1233} {SEC(2009) 1234} {SEC(2009) 1235} /*
KOM/2009/0502 lopullinen - COD 2009/0143 */.
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(8)

9)

(10)

yhteydessd, mutta tarvittavat valvontavaltuudet olisi otettava uudelleen kaytt6éon
mahdollisimman pian.

On aheellista varmistaa yhdenmukaisuus direktiivin 2002/87/EY ja luottolaitosten
liiketoiminnan aoittamisesta ja harjoittamisesta 14 paivana kesdkuuta 2006 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (uudelleenlaadittu toisinto)®
tarkoituksen kanssa. Taman vuoks direktiivid 2006/48/EY olis muutettava siten, etta
siinda maaritell88n ja se kattaa myods rahoitusalan sekahol dingyhti6t.

Toteutettavan toiminnan tavoite, joka on finanssiryhmittymiin kuuluvien rahoitusalan
yhteistjen lisdvalvonnan parantaminen, voidaan Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5
artiklassa maaréttyjen toissijai suusperiaatteiden mukaisesti saavuttaa vain unionin tasolla.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteel lisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa ei
yliteté sité, mika on tarpeen néiden tavoittei den saavuttamiseks.

Sen vuoksi direktiiveja 98/78/EY, 2002/87/EY ja 2006/48/EY olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutokset direktiiviin 98/78/EY

Muutetaan direktiivi 98/78/EY seuraavasti:

)

)

©)

Lisataan 1 artiklaan kohta seuraavasti:

"m) 'rahoitusalan sekaholdingyhtioll&’ direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa
maéadriteltya rahoitusalan sekaholdingyhtiotg;”

Korvataan 2 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, jonka emoyritys on vakuutushallintayhtio,
rahoitusalan  sekaholdingyhti6  taikka  kolmannen  maan  vakuutus- ta
jalleenvakuutusyritys, kuuluu 5 artiklan 2 kohdassa seka 6, 8 ja 10 artiklassa séadetylla
tavallalisédvalvonnan piiriin.”

Korvataan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Edella 2 artiklan mukaisen lisédvalvonnan harjoittaminen e milléén tavoin edellyta,
ettd toimivaltaiset viranomaiset olisivat velvollisia harjoittamaan yksittéisen kolmannen
maan vakuutusyrityksen, kolmannen maan jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion, rahoitusalan sekaholdingyhtion tai sekavakuutushallintayhtion
valvontaa.”

25

EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
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(4  Korvataan 4 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun kahdessa tai useammassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden vakuutusyritysten
ta jalleenvakuutusyritysten emoyritys on sama vakuutushallintayhtio, kolmannen maan
vakuutus- tai  jdleenvakuutusyritys, rahoitusalan  sekaholdingyhtio  taikka
sekavakuutushallintayhtio, kyseisten jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat
pyrkiayhteisymmarrykseen siitd, mikéa niista vastaa lisavalvonnasta.”

(5)  Korvataan 10 artiklan 2 kohta seuraavasti:
"2. Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa laskelmaan on sisdllytettava
kaikki vakuutushallintayhtion, rahoitusalan sekaholdingyhtion taikka kolmannen maan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kytkosyritykset liitteessa |l séédetyllatavalla”

(6) Muutetaan liitteet | ja Il taman  direktiivin  liitteen | mukaisesti.
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2 artikla

Muutokset direktiiviin 2002/87/EY

Muutetaan direktiivi 2002/87/EY seuraavasti:

)

Korvataan 1 ja 2 artikla seuraavasti:
"1artikla
Kohde

Tassa direktiivissa vahvistetaan lisdvalvontaa koskevat sdénnot sdannellyille
yrityksille, jotka ovat saaneet toimiluvan direktiivin 73/239/ETY 6 artiklan,
direktiivin 79/267/ETY 6 artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY?® 5 artiklan, Eurcopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/48/EY?" 6 artiklan tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY % 14 artiklan mukaisesti jajotka kuuluvat finanssiryhmittymaan.

Tala direktiivilla muutetaan my0s asiaan vaikuttavia alakohtaisia séantdjg, joita
sovelletaan kyseisilla direktiiveilla séénneltyihin yrityksiin.

2 artikla
M &aritelmat
Tassa direktiivissa tarkoitetaan

1. 'luottolaitoksella’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
|uottol aitosta;

2. 'vakuutusyrityksell& direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 ja 2 alakohdassa
tarkoitettua vakuutusyritysta;

3. ’'djoituspaveluyritykselld direktiivin 2004/39/ETY 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, mukaan lukien direktiivin
2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut yritykset;

4. saannellylla yrityksell& luottolaitosta, vakuutusyritystd, sijoituspalveluyritysta tai
jalleenvakuutusyritysta;

5. ’omaisuudenhoitoyhtioll& direktiivin  2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettua rahastoyhti6ta ja yritystd, jonka sééntoméaarainen kotipaikka
on Euroopan unionin ulkopuolella ja jolta edellytettdisiin toimilupaa, jos sen
séantémaérainen kotipaikka sijaitsisi Euroopan unionissa;

26
27
28

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
EUVL L 335, 17.12.20009, s. 1.
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6. 'jalleenvakuutusyrityksell& direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 ja 5 kohdassa
tarkoitettua jalleenvakuutusyritysta;

7. 'aakohtaisilla séénndilld saénneltyjen yritysten toiminnan vakauden valvontaan
liittyvad, erityisesti direktiiveissa 2004/39/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja
2009/138/EY annettua unionin lainsdadant6a;

8. ’'rahoitussektorilla sektoria, jonka muodostaa yks tai useampi jdljempana
mainittu yritys:

a) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1, 5 ja 21 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, rahoituslaitos tai avustavia palvelujatuottava yritys,

b) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1, 2, 4 ja 5 kohdassa seka 212
atiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu vakuutusyritys,
jalleenvakuutusyritystai vakuutushallintayhtio,

c) direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu
sijoituspal veluyritys;

9. emoyrityksell& konsolidoiduista tilinpaétoksista 13 g)éivéné kesdkuuta 1983
annetun seitseménnen neuvoston direktiivin 83/349/ETY® 1 artiklassa méariteltya
emoyritysta tai muuta yritystd, joka toimivaltaisten viranomaisten nakemyksen
mukaan kayttaa tosiasiallisesti madraysvaltaa toisessa yrityksesss;

10. 'tytéryrityksell& direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa madriteltya tytaryritysta ja
mita tahansa yritystd, jossa emoyritys toimivaltaisten viranomaisten nakemyksen
mukaan kayttda tosiasiallisesti mééraysvaltaa. Tytaryritysten kaikkien tytaryritysten
katsotaan kuuluvan myds emoyritykseen, joka on néiden tytaryritysten johdossa;

11. omistusyhteydell& yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdéatoksista 25
péivana heinakuuta 1978 annetun neuvoston direktiivin 78/660/ETY® 17 artiklan
ensimmaisessa virkkeessa tarkoitettua omistusyhteyttd taikka valitonta tai vélillista
vahintéén 20 prosentin omistusta yrityksen &anivallastatai pagomasta;

12. 'ryhmall& yritysryhmas, joka muodostuu emoyrityksestd, sen tytéryrityksista
seka yrityksistg, joihin emoyrityksella tai sen tytaryrityksilla on omistusyhteys, sekéa
yrityksistd, joita sitoo toisiinsa direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu suhde, mukaan luettuina mahdol liset alaryhmét;

13. ’laheisella sidoksella tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon valilla on sidossuhde omistusyhteyden tai méaréysvallan
kautta (jalkimmaisella tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa tarkoitettua
emoyrityksen ja tytaryrityksen valista suhdetta taikka samankaltai sta suhdetta minka
tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen valilld), ta sitg, etta
molemmat tai kaikki henkil6t ovat médraysvallan kautta pysyvasti sidoksissa yhteen
ja samaan henkil 6on;

29
30

EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
EYVL L 222, 14.8.197§, s. 11.
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14. ’finanssiryhmittymdl& 12 kohdassa tarkoitettua ryhmaa tai alaryhmég, joka
tayttéda seuraavat ehdot, jollei 3 artiklasta muuta johdu:

a)  ryhman johdossaon 1 artiklassa tarkoitettu séannelty yritys, tai vahintaan
yksi ryhman tytaryrityksista on 1 artiklassa tarkoitettu sdannelty yritys;

b) jos ryhman johdossa on téaman direktiivin 1 artiklassa tarkoitettu
saannelty yritys, se on joko rahoitusalalla toimivan yrityksen emoyritys,
yritys, jolla on omistusyhteys rahoitusalan yritykseen, tai yritys, jota
sitoo direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu suhde
rahoitusalan yritykseen,

c) jos ryhman johdossa ei ole 1 artiklassa tarkoitettua séanneltya yritysta,
ryhma toimii pé&asiassa rahoitusalalla 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla
tavalla,

d) vahintdan yks ryhman yrityksista toimii vakuutusalalla ja vahintdan yksi
pankki- tai sijoituspalvelujen aalla,

€e) ryhman yritysten konsolidoitu jalta yhteenlaskettu toiminta
vakuutusaladla ja yritysten konsolidoitu jaltai yhteenlaskettu toiminta
pankki- ja sijoituspalvelujen aalla on merkittavda 3 artiklan 2 tai 3
kohdassa tarkoitetullatavalla;

15. ’rahoitusalan sekaholdingyhti6ll& emoyritystd, joka on muu kuin séannelty yritys
ja joka yhdessa tytaryhtididensd, joista vahintéan yksi on sellainen séannelty yritys,
jonka padkonttori on Euroopan unionissa, ja muiden yritysten kanssa muodostaa
finanssiryhmittyman;

16. "toimivaltaisilla viranomaisilla jasenvaltioiden kansallisia viranomaisia, jotka on
valtuutettu lailla ta asetuksella valvomaan luottolaitoksia, vakuutusyrityksia,
jalleenvakuutusyrityksiatai sijoituspalveluyrityksiayksittéin tai ryhmang;

17. 'asiaankuuluvilla toimivaltaisilla viranomaisilla

a) finanssiryhmittymaan kuuluvien sdanneltyjen yritysten alakohtaisesta
ryhmanl agj uisesta valvonnasta erityisesti alan perimmaisen emoyrityksen
tasolla vastaavia jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia,

b) 10 artiklan mukaisesti nimettya koordinaattoria, jos se on eri kuin a
alakohdassa tarkoitetut viranomai set,

C) muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia, jos a ja b alakohdassa
tarkoitetut viranomaiset katsovat sen aiheelliseks;

18. 'ryhménsisdisilla liiketoimilla’ liiketoimia, joissa finanssiryhmittymaén kuuluvat
sdannellyt yritykset ovat riippuvaisia suoraan tai valillisesti saman ryhman toisista
yrityksista tai sellaisesta luonnollisesta tai oikeushenkil6stg, jota yhdistéa ryhmaan
kuuluvaan yritykseen ldheinen sidos, velvoitteen tayttdmiseks riippumatta Sitg,
perustuuko se sopimukseen ja tapahtuuko se maksua vastaan;
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19. ‘riskikeskittymall& riskikeskittymid, joista syntyvd mahdollinen tappio on
riittdvan suuri vaarantamaan finanssiryhmittymaan kuuluvien sdanneltyjen yritysten
vakavaraisuuden tai rahoitusaseman yleisesti; téllaiset riskikeskittymét voivat
aiheutua vastapuoli- tai luottoriskistd, sijoitus-, vakuutus- tai markkinariskistd,
muistariskeista tai naiden riskien yhdistelmasté tai vuorovaikutuksesta.”

Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
a) Lisdtdan 2 kohtaan kolmas alakohta seuraavasti:

" Jaljempana 30 artiklassa tarkoitetut omaisuudenhoitoyhtitt lisétéan aalle, jolle ne
kuuluvat ryhman sisdllg; jos ne eivét kuulu yksinomaan yhdelle alalle ryhmén sisdll §,
ne lisdtaan pienimmalle rahoitussektorille.”

b) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Monidaista toimintaa pidetédn myos merkittavana 2 artiklan 14 kohdan e
alakohdassa tarkoitetulla tavalla, jos ryhman pienimmén rahoitussektorin taseen
loppusumma ylittéd 6 miljardia euroa.

Jos ryhm& e saavuta 2 kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa, asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset voivat yhteisesti padttdd olla pitaméatta ryhmaa
finanssiryhmittymana. Ne voivat myos pééttda olla soveltamatta 7, 8 ja 9 artiklan
sdannoksid, jos ne katsovat, ettei ryhman sisdlyttdminen téman direktiivin
soveltamisalaan tai tallaisten séénndsten soveltaminen ole tarpeen tai se olis
lisdvalvonnan tavoitteiden kannalta epdasianmukaista tai harhaanjohtavaa.

Taman kohdan mukaisesti tehdyista pé&dtoksista on ilmoitettava muille
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille.”

¢) Lisdtdan 3 artiklaan 3 a kohta seuraavasti:

"3 a Jos ryhméa saavuttaa 2 kohdassa tarkoitetun kynnysarvon, mutta pienimman
sektorin taseen loppusumma e ylita kuutta miljardia euroa, asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset voivat yhteisesti padttdd olla pitaméatta ryhmaa
finanssiryhmittymana. Ne voivat myos pééttda olla soveltamatta 7, 8 ja 9 artiklan
sddnnoksid, jos ne katsovat, ettei ryhman sisdlyttdminen téman direktiivin
soveltamisdlaan tal tdllaisten sdénnisten soveltaminen ole tarpeen tai se olis
lisdvalvonnan tavoitteiden kannalta epdasianmukaista tai harhaanjohtavaa.

Taman kohdan mukaisesti tehdyistd pédtoksistd on ilmoitettava muille
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille. ”

d) Lisétéén 4 kohtaan ¢ alakohta seuraavasti:

"c) jattéa vdhemmistdosuus pienemmalla sektorilla laskelmien ulkopuolelle, jos
kyseinen omistusyhteys on ainoa tekija, johon finanssiryhman méaritys perustuu.”

€) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa asiaankuuluvat toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeustapauksissa yhteisestd sopimuksesta korvata taseen |oppusummaan
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perustuvan perusteen yhdella tai useammalla seuraavista muuttujista tai lisdta yhden
tal useampia kyseisistd muuttujista, jos ne katsovat, ettd kyseiset muuttujat ovat
erityisen merkityksellisd téamén direktiivin mukaisen lisdvalvonnan kannalta
tulorakenne, taseen ulkopuoliset toimet ja hoidettavana olevat varat.”

f) Lisdtd8n 8 kohta seuraavasti:

8. Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan vakuutus- ja ty6elékeviranomainen
antavat yhteiset suuntaviivat, joiden tarkoituksena on l&hentda tdman artiklan 2, 3,
3 a, 4 ja5 kohdan soveltamiseen liittyvia valvontakaytanttja.”

(©)] Korvataan 6 artiklan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3. Edella 2  kohdan  ensimméisessa  adakohdassa  tarkoitettujen
vakavaraisuusvaatimusten  laskemisekss  seuraavat  yhteisdt  sisdllytetdan
lisdvalvonnan piiriin liitteessa | méaritellylla tavallaja maaritellyssa lagjuudessa:

a) luottolaitokset, rahoituslaitokset tai avustavia palveluja tuottavat yritykset;
b) vakuutusyritykset, jalleenvakuutusyritykset tai vakuutushallintayhtiot;

C) sijoituspalveluyritykset;

d) rahoitusalan sekaholdingyhtiot.

4. Kun finanssiryhmittyman lisévakavaraisuusvaatimukset lasketaan kayttamalla
taman direktiivin liitteessd | tarkoitettua menetelmaa 1 ("tilinpadtosten
konsolidointi”), ryhmaan kuuluvien yhteistjen omat varat ja
vakavaraisuusvaatimukset lasketaan kayttamalla konsolidoinnin tapaa ja lagjuutta
koskevia alakohtaisia sdantj 4, jotka vastaavat erityisesti direktiivin 2006/48/EY 133
ja134 artiklan seka direktiivin 2009/138/EY 221 artiklan mukaisia séantoj a.

Kun laskennassa kaytetdan liitteessa | tarkoitettua menetelmaa 2 (" Vahentdminen ja
yhteenlaskeminen”), siina otetaan huomioon emoyrityksen tai sellaisen yrityksen
suhteellinen osuus, jolla on omistusyhteys ryhman toisessa yhteisossa. Suhteellinen
osuus tarkoittaa kyseisen yrityksen suoraan tai valillisesti hallussa pitdmaa osuutta
merkitysta pééomasta.”

4 Lisétadn 7 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

"5. Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan vakuutus- ja tydel&keviranomainen
antavat yhteiset suuntaviivat, joiden tarkoituksena on lahentéd 1-4 kohdan mukaisen
riskikeskittymén lisdvalvontaan liittyvia valvontakdytanttjd. Ne antavat erityiset
yhteiset  suuntaviivat 14  kohdan  soveltamisesta  finanssiryhmittyman
omistusyhteyksiin tilanteissa, joissa kansallisen yhtidoikeuden sd8nndkset estavét
14 artiklan 2 kohdan soveltamisen.”

(5) Lisdtdan 8 artiklaan 5 kohta seuraavasti:
5. Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan vakuutus- ja ty6eldkeviranomainen

antavat yhteiset suuntaviivat, joiden tarkoituksena on |ahentdd 1-4 kohdan mukaisten
ryhméansisdisten liiketoimien lisdvalvontaan liittyvia valvontakaytantdja. Ne antavat

21



erityiset yhteiset suuntaviivat 1-4 kohdan soveltamisesta finanssiryhmittyman
omistusyhteyksiin tilanteissa, joissa kansallisen yhtidoikeuden sddnndkset estavéat
14 artiklan 2 kohdan soveltamisen.”

(6) Lisétadn 9 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

"6. Toimivaltaisten viranomaisten on yhtendistettava tassa artiklassa sdadettyjen
sisdisten tarkastusmenetelmien ja riskienhallintamenettelyjen lisvalvonta direktiivin
2006/48/EY 124 artiklassa ja direktiivin 2009/138/EY 36 artiklassa sdadettyjen
valvojan tarkastusprosessien kanssa. Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan
vakuutus- ja tyoeldkeviranomainen antavat téta varten yhteiset suuntaviivat, joiden
tarkoituksena on |dhent&a tassa artiklassa séddettyjen sisdisten tarkastusmenetelmien
ja riskienhallintamenettelyjen lisavalvontaan liittyvia valvontakaytantoja, seka
yhteiset suuntaviivat lisdvalvonnan yhdenmukaisuudesta direktiivin 2006/48/EY 124
artiklassa ja direktiivin  2009/138/EY 36 artiklassa saadettyjen valvojan
tarkastusprosessien kanssa. Ne antavat erityiset yhteiset suuntaviivat taman artiklan
soveltamisesta finanssiryhmittyman omistusyhteyksiin tilanteissa, joissa kansallisen
yhti6oikeuden séénnokset estavét 14 artiklan 2 kohdan soveltamisen.”

(7)  Lisdtdan 11 artiklaan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

"4. Koordinaattorin on perustettava asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten
kollegio tassd jaksossa edellytetyn yhteistyon ja taman artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa
seka 12 artiklassa lueteltujen tehtévien hoidon helpottamiseksi seka huolehdittava
tarvittaessa riittdvasta koordinoinnista ja yhteistyostda kolmansien maiden
asiaankuuluvien  toimivaltaisten  viranomaisten kanssa eddlyttden, etta
sal assapitovaatimuksia noudatetaan ja toiminta on unionin lainsd&danndn mukaista.

Kyseisen kollegion perustaminen ja toiminta perustuu 1 kohdassa tarkoitettuun
kirjalliseen  koordinaatiojérjestelyyn.  Koordinaattori  paéitdd, mitkd muut
toimivaltaiset viranomaiset osdlistuvat kollegion kokoukseen tai muuhun
toimintaan.

5. Euroopan pankkiviranomainen ja Euroopan vakuutus- ja ty6eldkeviranomainen
antavat yhteiset suuntaviivat, joiden tarkoituksena on yhdenmukaistaa kyseiset
jarjestelyt direktiivin 2006/48/EY 131 a artiklan ja direktiivin 2009/138/EY 248
artiklan 4 kohdan mukaisten valvonnan koordinointijarjestelyjen kanssa.”

(8 Korvataan 19 artikla seuraavasti:
"19 artikla
Y hteistyd kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten kanssa

1. Direktiivin 2006/48/EY 39 artiklan 1 ja 2 kohtaa, direktiivin 98/78/EY 10 a
artiklaa ja direktiivin 2009/138/EY 264 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin
neuvoteltaessa yhden tai useamman kolmannen maan kanssa sopimuksista, jotka
koskevat keinoja harjoittaa finanssiryhmittyman sdanneltyjen yritysten lisdvalvontaa.

2. Rgjoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklassa
madaréttyja menettelyjd komissio tarkastelee Euroopan pankkikomitean, Euroopan
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vakuutus- ja tyOeldkekomitean sekad finanssiryhmittymékomitean avustuksella 1
kohdassa tarkoitettujen neuvottelujen tulosta ja siitd johtuvaa tilannetta.”

9 Korvataan 111 luvun otsikko seuraavasti:

"KOMISSIOLLE SIIRRETTY TOIMIVALTA, KOMITEAMENETTELY JA
YHTEISTEN SUUNTAVIIVOJEN ANTAMINEN”

(10) Lisdtdan 21 b artikla seuraavasti:

"21 b artikla
Y hteiset suuntaviivat

Euroopan pankkiviranomaisen on annettava Euroopan pankkiviranomaisen
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o ../.. 42 artiklassa séédetyn menettelyn
mukaisesti ja Euroopan vakuutus- ja tyoelékeviranomaisen Euroopan vakuutus- ja
tydel8keviranomaisen perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o ../.. 42 artiklassa
séddetyn menettelyn mukaisesti 3 artiklan 3 kohdassa, 7 artiklan 5 kohdassa,
8 artiklan 5 kohdassa, 9 artiklan 6 kohdassa ja 11 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut
yhteiset suuntaviivat Euroopan valvontaviranomaisten sekakomiteassa tehdyn
yhteistyon jakeen.”

(11) Lisdtdan 30 artiklan ensimmaéiseen kohtaan ¢ alakohta seuraavasti:
" c) 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun méaritysprosessiin.”

(12) Muutetaan liite | taman direktiivin liitteen |1 mukaisesti.

3artikla
Muutokset direktiiviin 2006/48/EY
Muutetaan direktiivi 2006/48/EY seuraavasti:
D Lisétaén 4 artiklaan 49 kohta seuraavasti:

"(49) ’rahoitusalan  sekaholdingyhtidlla  finanssiryhmittyméén  kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/EY* 2 artiklan 15 kohdassa
maéadriteltya rahoitusalan sekaholdingyhti6t&;”

()] Korvataan 71 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Jasenvaltiossa emoyrityksena toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai
jasenvaltiossa emoyhtitna toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion maaraysvaltaan
kuuluvien luottolaitosten on noudatettava kyseisen rahoitusalan holdingyhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella 75,

sl EUVL L 35,11.2.2003, s. 1.
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120 ja 123 artiklassa sekd 5 jaksossa sdddettyja velvoitteita 133 artiklassa
tarkoitetussa lagjuudessa ja tarkoitetulla tavalla, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 68,
69 ja 70 artiklan soveltamista.”

3 Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai
Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion
maéraysvaltaan kuuluvien luottolaitosten on noudatettava 5 luvussa sdadettyja
velvoitteita kyseisen rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella.

Euroopan unionissa emoyrityksena toimivien rahoitusalan holdingyhtididen tai
Euroopan unionissa emoyrityksena toimivien rahoitusalan sekaholdingyhtididen
merkittavien tytaryritysten on kuitenkin ilmoitettava liitteessa XIlI olevan 1 osan
5kohdassa téasmennetyt tiedot erikseen merkittavista tytaryrityksista tai
alakonsolidointiryhmista.”

(4)  Korvataan 84 artiklan 6 kohta seuraavasti:

"6. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen ja sen
tytaryritysten tai Euroopan unionissa emoyrityksenda toimivan rahoitusalan
holdingyhtion ja sen tytaryritysten taikka Euroopan unionissa emoyrityksena
toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion ja sen tytaryritysten tarkoituksena on
kéyttda sisdisten luottoluokitusten menetelmaa (IRB, IRBA), eri oikeushenkildiden
osalta toimivaltaisten viranomaisten on toimittava |aheisessa yhteistytssa 129-132
artiklan mukaisesti.”

5) Korvataan 105 artiklan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

“3. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen ja sen
tytaryritysten tai Euroopan unionissa emoyrityksena toimivan rahoitusalan
holdingyhtion tytéryritysten taikka Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan sekaholdingyhtitn tytéryritysten tarkoituksena on kayttda kehittynytta
menetelmag, eri oikeushenkil6iden osalta toimivaltaisten viranomaisten on toimittava
laheisessa yhteistydssa 129-132 artiklan mukaisesti. Hakemuksen on sisdllettéava
liitteessa X olevassa 3 osassa |uetel lut tekijét.

4. Kun Euroopan unionissa emoyrityksena toimiva luottolaitos ja sen tytaryritykset
ta Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai
Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion
tytaryritykset soveltavat kehittynyttd menetelmaa yhtendisesti, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sdllia, ettd emoyritys ja tytaryritykset tayttdvéat yhdessa
tarkasteltuina liitteessa X olevan 3 osan mukaiset ehdot.”

(6) Korvataan 125 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Kun luottolaitoksen emoyritys on jasenvaltiossa tai Euroopan unionissa
emoyrityksena toimiva rahoitusalan holdingyhtio taikka Euroopan unionissa
emoyrityksena toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsolidoitua valvontaa
toteuttavat ne toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat antaneet kyseiselle
luottolaitokselle 6 artiklassa tarkoitetun toimiluvan.”
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(7)

(8)

Korvataan 126 artikla seuraavasti:
"126 artikla

1. Kun useammassa kuin yhdessa j&senvaltiossa toimiluvan saaneilla luottolaitoksilla
on emoyrityksena sama jasenvaltiossa tai Euroopan unionissa emoyrityksena toimiva
rahoitusalan holdingyhti¢ taikka sama rahoitusalan sekaholdingyhti6, konsolidoitua
valvontaa toteuttavat sen luottolaitoksen osalta toimivaltaiset viranomaiset, jolla on
toimilupa jésenvaltiossa, jossa rahoitusadlan holdingyhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtid on perustettu.

Kun useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden luottolaitosten
emoyritykset muodostuvat useammasta kuin yhdesta rahoitusalan holdingyhtiosta,
joiden padkonttorit ovat eri jasenvaltioissa, ja kun jokaisessa ndista valtioista on
luottolaitos, konsolidoitua valvontaa harjoittaa sen luottolaitoksen osalta
toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin.

2. Kun wuseamman kuin yhden Euroopan unionissa toimiluvan saaneen
luottolaitoksen emoyrityksena on sama rahoitusalan holdingyhtio tai sama
rahoitusalan sekaholdingyhtio eikd mikaan néista luottolaitoksista ole saanut
toimilupaa jésenvaltiossa, jossa rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtio on perustettu, konsolidoitua valvontaa harjoittaa toimivaltainen
viranomainen, joka on antanut toimiluvan sille luottolaitokselle, jonka taseen
loppusumma on suurin ja joka katsotaan téta direktiivia sovellettaessa Euroopan
unionissa emoyrityksena toimivan rahoitusalan holdingyhtitn tai Euroopan unionissa
emoyrityksena toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion méaraysvallassa olevaksi
luottol aitokseksi.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityistapauksissa yhteisesti péédttéa olla
soveltamatta 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja perusteita, jos niiden soveltaminen olis
epéatarkoituksenmukaista, ottaen huomioon luottolaitokset ja niiden toiminnan
suhteellinen merkitys eri maissa, ja nimet& jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen
harjoittamaan konsolidoitua valvontaa. Téallaisissa tapauksissa toimivaltaisten
viranomaisten on ennen paiddksensa tekemistd annettava Euroopan unionissa
emoyrityksena toimivale luottolaitokselle, Euroopan unionissa emoyrityksend
toimivalle rahoitusalan holdingyhtiolle, Euroopan unionissa emoyrityksend
toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhtidlle tai sille luottolaitokselle, jonka taseen
loppusumma on suurin, mahdollisuus esittéa kantansa kysei sesta padtok sesta.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle kaikista 3 kohdan
soveltamisalaan kuuluvista sopimuksista.”

Muutetaan 127 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittaessa kaikki aiheelliset toimenpiteet
sisdlyttddkseen rahoitusalan holdingyhtiét tai rahoitusalan sekaholdingyhtitt
konsolidoituun ~ valvontaan. Rahoitusalan  holdingyhtion tai  rahoitusalan

sekahol dingyhtion taloudellisen aseman konsolidointi ei edellyta milléén tavoin, etta
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toimivaltaisten viranomaisten olisi toteutettava rahoitusalan holdingyhtion valvontaa
yksittéi sena yrityksend, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 135 artiklan soveltamista.”

b) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

" 3. Jasenvaltioiden on sd&dettava, etté niiden konsolidoidusta valvonnasta vastuussa
olevat toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd sellaisiita luottolaitoksen tai
rahoitusalan holdingyhtion taikka rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryrityksilta,
jotka eiva kuulu konsolidoidun valvonnan soveltamisaaan, 137 artiklassa
tarkoitettuja tietoja. Téallaisessa tapauksessa sovelletaan kyseisessa artiklassa
séddettyja tietojen siirto- ja todentamismenettelyja.”

9 Korvataan 129 artiklan 1 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisen viranomaisen, joka vastaa Euroopan unionissa emoyrityksend
toimivien luottolaitosten ja Euroopan wunionissa emoyrityksena toimivien
rahoitusalan holdingyhtiGiden tai Euroopan unionissa emoyrityksena toimivien
rahoitusalan  sekaholdingyhtididen maérdysvaltaan kuuluvien luottolaitosten
konsolidoidusta valvonnasta, on tdman direktiivin s88nnoksissd saadettyjen
velvoitteiden lisdks hoidettava seuraavat tehtavét:”

(10) Korvataan 129 artiklan 2 kohdan enssmmaéinen alakohta seuraavasti:

"Kun Euroopan unionissa emoyrityksena toimiva luottolaitos ja sen tytaryritykset
esittévéat tai Euroopan unionissa emoyrityksena toimivan rahoitusalan holdingyhtion
taikka Euroopan unionissa emoyrityksena toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion
tytaryritykset yhdessa esittavéat 84 artiklan 1 kohdassa, 87 artiklan 9 kohdassa ja
105 artiklassa seka liitteessalll olevassa 6 osassa tarkoitetun lupahakemuksen,
toimivaltaisten viranomaisten on yhdessd ja toisiaan kuullen péaétettava,
myonnetdank® haettu lupa, ja méaritettéava luvalle mahdollisesti asetettavat ehdot.”

(11) Korvataan 141 ja 142 artikla seuraavasti:
141 artikla

Kun jonkin jasenvation toimivaltaiset viranomaiset haluavat tata direktiivia
soveltaessaan maarétyissa tapauksissa todentaa toisessa jasenvaltiossa sijaitsevaa
luottolaitosta, rahoitusalan holdingyhtiotd, rahoitusaitosta, avustavia palveluja
tarjoavaa yritystd, monialan holdingyhtiotd, rahoitusalan sekaholdingyhtiota,
137 artiklassa tarkoitettua tytaryritystéa tai 127 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
tytaryritystd koskevat tiedot, niiden on pyydettdva kyseisen toisen jésenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tama todentaminen. Niiden toimivaltaisten
viranomaisten, jotka ovat ottaneet vastaan tdman pyynnon, on toimivaltansa rajoissa
joko itse suoritettava todentaminen tai sallittava viranomaisten, jotka ovat esittaneet
pyynnon, suorittaa tdma todentaminen taikka sdllittava tilintarkastajan tai
asiantuntijan suorittaa se. PyynnOn esittdnyt toimivaltainen viranomainen Voi
hal utessaan olla mukana todentamisessa, kun se e itse suorita sité.

142 artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta sellaisille rahoitusalan holdingyhtidille,
rahoitusalan  sekaholdingyhtidille ja monialan holdingyhtidille tai  niiden
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tosasidlisille johtgille, jotka rikkovat 124-141 artiklan ja taman artiklan
soveltamiseksi annettuja lakgja, asetuksia tai hallinnollisia maérayksid, voidaan
maérétd seuraamuksia tai muita toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on lopettaa
todetut rikkomiset tai niiden seuraukset, sanotun Kkuitenkaan rgjoittamatta
jasenvaltioiden rikosoikeudellisten séénndsten soveltamista  Toimivaltaisten
viranomaisten on oltava tiiviissa yhteistydssa keskenddn sen varmistamiseksi, etta
kun rahoitusalan holdingyhtion tai monialan holdingyhtion taikka rahoitusalan
sekaholdingyhtion keskushallinto tai padasialinen toimipaikka e Sjaitse sen
saantdmadrai sessa kotipaikassa.”

(12) Korvataan 143 artiklan 1 kohta seuraavasti:
"1.  Jos luottolaitos, jonka emoyritys on luottolaitos tai rahoitusalan holdingyhtio
talkka rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka sdantdmaardinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, el kuulu konsolidoidun valvonnan soveltamisalaan 125 ja 126
artiklan séénndsten mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on tarkastettava,
soveltasko kolmannen maan toimivaltainen viranomainen luottolaitokseen
konsolidoitua valvontaa, joka vastaa téssa direktiivissa séédettyja periaatteita.

Tarkastamisen suorittaa se toimivaltainen viranomainen, joka vastais
konsolidoidusta valvonnasta, jos 3 kohtaa sovellettaisiin, joko emoyrityksen tai
jonkin Euroopan unionissa toimiluvan saaneen sdannellyn yrityksen pyynnosta tai
omasta aloitteestaan. Toimivaltaisen viranomaisen on kuultava muita asianomaisia
toimivaltaisiaviranomaisia.”

(13) Muutetaan liite X tdman direktiivin liitteen 11 mukaisesti.

4 artikla

Saattaminen osaks kansallista lainsdadantoa

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava taman direktiivin noudattamisen
edellyttamét lait, asetukset ja halinnolliset mé&draykset viimeistddn [30 paivana
huhtikuuta 2011]. Niiden on viipymétta toimitettava komissiolle kirjallisina ndma
séannokset sekéd kyselsid sannoksia ja tata direktiivia koskeva vastaavuustaul ukko.

Niiden on sovellettava ndita séannotksia [ 1 péaivasta heindkuuta 2011].
Naissé j&senvaltioiden antamissa s8adoksi ssa on viitattava téhan direktiiviin tai niihin
on liitettava tallainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
sd8dettéva siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdman direktiivin  soveltamiseksi antamansa
tarkeimmat kansalliset séannokset kirjallisinakomissiolle.

5 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péaivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
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6 artikla
Tamadirektiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Bryssalissi[...] pavanal...]Jkuutal...].

Euroopan parlamentin puol esta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LITEI

Muutetaan direktiivin 98/78/EY liitteet | jall seuraavasti:

A. Muutetaan liite | seuraavasti:

)

)

Muutetaan 2.1 jakso seuraavasti:

a) Korvataan toinen luetelmakohta seuraavasti:

- vakuutus- tai jaleenvakuutusyritys on sellaisen vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion kytkosyritys, jonka kotipaikka on samassa
jasenvaltiossa kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, ja kun kyseinen
vakuutushallintayhti¢ tai rahoitusalan sekaholdingyhtio ja kytkdsyrityksend oleva
vakuutusyritys tai jalleenvakuutusyritys otetaan huomioon laskel massa.”

b) Korvataan viides alakohta seuraavasti:

" Jasenvaltiot voivat myds luopua vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen mukautetun
vakavaraisuuden laskemisesta, kun on kyse sellaisen toisen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen  taikka ~ vakuutushallintayhtion  tai  rahoitusalan
sekaholdingyhtion kytkosyrityksena olevasta vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksestd, jonka kotipaikka on toisessa jasenvaltiossa, ja kyseisten
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat sopineet lisdvalvonnan antamisesta
kyseisen toisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tehtévaksi.”

Korvataan 2.2 jakso seuraavasti:
"2.2 Valittavat vakuutushallintayhtiot

Laskettaessa sellaisen vakuutus- tai  jdleenvakuutusyrityksen mukautettua
vakavaraisuutta, jolla on omistusyhteys kytkdsyrityksena olevassa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksessa  talkka ~ kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksessa vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
kautta,  vélittdvan  vakuutushalintayhtion  tai  vdittavdn  rahoitusalan
sekaholdingyhtion tilanne otetaan huomioon. Tassa liitteessa esitettyjen yleisten
periagtteiden ja menetelmien mukaisesti tehtdvéd laskelmaa varten kyseista
vakuutushallintayhti6ta tai rahoitusalan sekaholdingyhtioté kohdellaan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksend, jonka vakavaraisuusvaatimus on nolla ja jota koskevat
direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/83/EY* 27 artiklan tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/68/EY* 36 artiklan saannokset solvenssimarginaaliin hyvaksyttavien erien
osalta.”

B. Muutetaan liite || seuraavasti:

(1)

Korvataan liitteen 11 otsikko seuraavasti:

32
33
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)

©)

(4)

"SELLAISTEN VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSYRITYSTEN
LISAVALVONTA, JOTKA OVAT VAKUUTUSHALLINTAYHTION,
RAHOITUSALAN SEKAHOLDINGYHTION, KOLMANNEN MAAN
VAKUUTUSYRITYKSEN TAI KOLMANNEN MAAN
JALLEENVAKUUTUSYRITYKSEN TYTARYRITYKSIA”

Korvataan 1 kohdan ensimmaéinen al akohta seuraavasti:

" 1. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitg, etté tassa liitteessa kuvattua
menetelmaa sovelletaan yhdenmukaisesti 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin
kahteen tai useampaan vakuutus- tai jéaleenvakuutusyritykseen, jotka ovat
vakuutushallintayhtiéiden, rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden, kolmannen maan
vakuutusyrityksen tai kolmannen maan jalleenvakuutusyrityksen tytaryrityksia ja
jotka ovat sijoittautuneet eri jasenvaltioihin.”

Toinen ja kolmas luetelmakohta ja kolmannen luetelmakohdan jalkeinen aakohta
korvataan seuraavasti:

"= jos kyseisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ja yhden tai useamman
muun  samassa  jdsenvaltiossa  toimiluvan  saaneen  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen emoyritys on sama vakuutushallintayhti®, rahoitusalan
sekaholdingyhtid, kolmannen maan vakuutusyritys tai kolmannen maan
jalleenvakuutusyritys ja jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys otetaan huomioon
tassd liitteessa tarkoitetussa laskelmassa, joka on tehty yhdelle naistd muista
yrityksista,

— jos kyseisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ja yhden tai useamman
muun toisissa jasenvaltioissa toimiluvan saaneen  vakuutus- tal
jalleenvakuutusyrityksen  emoyritys on  sama  vakuutushallintayhtio,
rahoitusalan sekaholdingyhtid, kolmannen maan vakuutusyritys tai kolmannen
maan jalleenvakuutusyritys ja jos 4 artiklan 2 kohdan mukaisesti on tehty
sopimus siitd, ettd toisen jasenvaltion valvontaviranomainen suorittaa taman
liitteen kattaman lisavalvonnan.

Kun muut vakuutushalintayhtidilla tai kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksilla on perékkésid omistusyhteyksia vakuutushallintayhtiéssa
tai kolmannen maan vakuutus- tai jaleenvakuutusyrityksesss, jasenvaltiot voivat
soveltaa tassd liitteessd  tarkoitettuja laskelmia vain  vakuutus-  tai
jalleenvakuutusyrityksen  perimmaisen  emoyrityksen  tasolla, joka on
vakuutushallintayhti6,  rahoitusalan  sekaholdingyhti6,  kolmannen  maan
vakuutusyritys tai kolmannen maan jéleenvakuutusyritys.”

Korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siita, etta liitteessa | kuvattujen
laskelmien mukaiset laskelmat suoritetaan vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekahol dingyhtion tasolla.

Liitteessa | kuvattuja yleisia periaatteita ja menetelmiéa sovelletaan yhtenevéisesti

vakuutushallintayhtién,  rahoitusalan  sekaholdingyhtién,  kolmannen  maan
vakuutusyrityksen tai kolmannen maan jalleenvakuutusyrityksen tasolla.
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Emoyritysta kohdellaan pelkastéan témén laskelman tekemiseksi vakuutusyrityksend,
jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

vakavaraisuusvaatimus on nolla, kun kyseessa on vakuutushallintayhti¢ tai
rahoitusalan sekaholdingyhtio;

vakavaraisuusvaatimus maaritell8an liitteessi | olevan 2.3 jakson periaatteiden
mukaisesti, kun kyseessd on kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys,

solvenssimarginaaliin  hyvaksyttavissa olevien erien osalta sovelletaan

direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan 1 kohdan tai direktiivin 79/267/ETY 18
artiklan sddnndsten mukaisia edellytyksia.”

31

o



F

LIITEII

Korvataan direktiivin  2002/87/EY  liitteessd | olevassa jaksossa Il
laskentamenetelmét” menetelmét 3 ja4 seuraavasti:

"Menetelméa 3: Y hdistelmamenetelma

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia menetelmien 1 ja 2 yhdistelméan.”
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LITE I
Korvataan direktiivin 2006/48/EY liitteessd X olevan 3 osan 3 jakson 30 kohta seuraavasti:

"30. Kun EU:n alueella emoyrityksena toimiva luottolaitos ja sen tytéryritykset tai EU:n
aueella emoyrityksena toimivan  rahoitusalan  holdingyhtion tai  rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytaryritykset aikovat soveltaa kehittynyttd menetelmag, téta koskevassa
hakemuksessa on oltava kuvaus menetelmistd, joiden perusteella operatiivinen riskipagoma
jaetaan konsernin eri yhtioiden kesken.”
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