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PERUSTELUT

Komissio on 16 pdivdnd syyskuuta 2008 esittdnyt ehdotuksen Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiiviksi niiden takeiden yhteensovittamisesta nimi samanveroisiksi,
joita jdsenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi
osakeyhtiditd perustettaessa sekd niiden pddomaa sdilytettdessd ja muutettaessa
13 pdivand joulukuuta 1976 annetun toisen neuvoston direktiivin 77/91/ETY
kodifioimiseksi'.

Nopeutetusta ~ menetelmasti sdddostekstien  viralliseksi kodifioimiseksi
20 péivani joulukuuta 1994 tehdyssé toimielinten vilisessd sopimuksessa2 madritty
oikeudellisista yksikodistd koostuva neuvoa-antava ryhma totesi 16 pédivéand lokakuuta
2008 antamassaan lausunnossa, ettd edelld mainitussa ehdotuksessa rajoitutaan
pelkdstddn kodifiointiin muuttamatta niiden sddddsten asiasiséltod, joita ehdotus
koskee.

Huomioon ottaen 1 kohdassa tarkoitettuun ehdotukseen tehdyt muutokset’ ja
menettelyn aikana jo tehdyn kyseistd ehdotusta koskevan tyon komissio on pédttanyt
SEUT-sopimuksen 293 artiklan 2 kohdan mukaisesti esittdd muutetun ehdotuksen
kyseisen direktiivin kodifioimiseksi.

Tassd muutetussa ehdotuksessa otetaan huomioon myods oikeudellisista yksikdista
koostuvan neuvoa-antavan ryhmédn ehdottamat yksinomaan muodolliset ja
toimitukselliset muutokset”.

Tdhdn muutettuun ehdotukseen tehdyt muutokset alkuperdiseen ehdotukseen ovat
seuraavat:

(1) Korvataan johdanto-osan 2 kappaleessa ilmaisu " perustamissopimuksen
44 artiklan 2 kohdan g alakohdassa” ilmaisulla ” perussopimuksen 50 artiklan
2kohdan galakohdassa” ja johdanto-osan 11 kappaleessa ilmaisu
" perustamissopimuksen 44 artiklan 2 kohdan g alakohdan”  ilmaisulla
" perussopimuksen 50 artiklan 2 kohdan g alakohdan” .

(2) Korvataan johdanto-osan 4 kappaleessa ilmaisu ”yhteisdssa” ilmaisulla
" unionissa’” .

(3) Korvataan johdanto-osan 5 kappaleessa ilmaisu ”yhteisdon sdannokset”
ilmaisulla ” unionin sAannokset” .

(4) Korvataan johdanto-osan 8 kappaleessa ilmaisu " direktiivissd 68/151/ETY”
ilmaisulla " niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita
jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 48 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitetuilta yhtidilta niiden jasenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseks

T N
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EYVL C 102, 4.4.1996, s. 2.

EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14.

Katso neuvoa-antavan ryhmén 16 paivana lokakuuta 2008 antama lausunto.
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16 paivana syyskuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2009/101/EY” .

Korvataan johdanto-osan 9 kappaleessa teksti ” toisen yhtion, kuten esimerkiksi
sellaisen yhtion, jota tarkoitetaan johdanto-osan edellisesséd kappaleessa”
tekstilla " toisen yhtion, kuten esimerkiks sellaisen yhtién, jota tarkoitetaan
johdanto-osan 7 kappaleessa” .

Korvataan johdanto-osan 10 kappaleessa, teksti ”ettd taméan direktiivin
tavoitteet vaarantuisivat” tekstilli "etta tdman direktiivin tavoitteiden
Ssaavuttaminen vaarantuisi” .

Korvataan 1 artiklan 2 kohdassa ja 17 artiklan 7 kohdan, kolmannen alakohdan
a alakohdassa ilmaisu " direktiivin 68/15V/ETY 4 artiklassa” ilmaisulla
" direktiivin 2009/10V/EY 5 artiklassa” .

Korvataan 2 artiklan d kohdassa ilmaisu ” direktiivin 68/151/ETY 2 artiklan
1 kohdan ealakohdan” ilmaisulla "direktiivin 2009/10V/EY 2 artiklan
e alakohdan” .

Korvataan 3 artiklan johdantokappaleessa, 10 artiklan 3 kohdassa, 12 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa ja 2 kohdassa, 25 artiklan 3 kohdan
kolmannessa alakohdassa, 28 artiklan 1 kohdan ensimméiisessd ja toisessa
alakohdassa, 29 artiklan 1 kohdassa, 33 artiklan 3 ja 4 kohdassa, 34 artiklan
ensimmadisessd kohdassa, 39 artiklan a alakohdassa, 40 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdassa ja 43 artiklan h alakohdassa ilmaisu ” direktiivin 68/151/ETY”
ilmaisulla " direktiivin 2009/101/EY” .

Korvataan 6 artiklan 2 kohdassa ilmaisu ” yhteison” ilmaisulla ” unionin” .
Lisétddn 10 artiklaan kohta seuraavasti:

”5.  Jésenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta titd artiklaa uuden yhtion
perustamiseen sulautumisen tai jakautumisen kautta, jos sulautumis- tai
jakautumissuunnitelmasta  laaditaan  riippumattoman  asiantuntijan
lausunto.

Kun jisenvaltiot pddttivdat soveltaa tdtd artiklaa ensimmdiisessé
alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, ne voivat sditid, ettd sama yksi tai
useampi asiantuntija voi laatia sekd tdmén artiklan mukaisen lausunnon
ettd sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman
asiantuntijan lausunnon.”.

Korvataan 11 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa ilmaisu " neljanteen”
ilmaisulla ” viidenteen” .

Korvataan 28 artiklan 3 ja 5 kohdan ilmaisu " Jasenvaltioiden e tarvitse
soveltaa 1 kohtaa” ja 4 kohdan ilmaisu ” Jasenvaltioiden ei tarvitse myoskaan
soveltaa 1 kohtaa” ilmaisulla ” Jasenvaltioiden e tarvitse soveltaa 1 kohdan
ensimmaista ja toista alakohtaa” .
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Korvataan 31 artiklan 3 kohta seuraavasti:

" 3. Jasenvaltiot voivat paattaa olla soveltamatta 2 kohtaa merkityn padoman
korottamiseen sulautumisen, jakautumisen taikka osakkeiden julkisen
osto- tai vaihtotarjouksen toteuttamiseks ja korvauksen suorittamiseksi
sulautuvan tai jakautuvan yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai
vai htotarjouksen kohteena olevan yhtion osakkeenomistajille.

Sulautumis- tai jakautumistapauksissa jasenvaltiot voivat kuitenkin
soveltaa ensimmaistd alakohtaa vain, jos sulautumistai jakautumis-
suunnitelmasta laaditaan riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Jos jasenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumisissa, ne
voivat saataa, ettd sama yks tai useampi asiantuntija voi laatia taméan
artiklan mukaisen lausunnon ja sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa
koskevan riippumattoman asiantuntijan lausunnon.”.

Korvataan 39 artiklan b alakohdassa, 40 artiklan 1 kohdan d alakohdassa,
41 artiklan 2 kohdassa ja 43 artiklan d ja g alakohdassa ilmaisu ” 17 artiklan
1ja2kohdan” ilmaisulla ” 17 artiklan 1-4 kohdan™ .

FEi koske suomenkielista toisintoa.

Korvataan 45 artiklan 1 kohdassa ilmaisu ” 9 artiklan 1 kohdassa” ilmaisulla
" 9 artiklan ensimmai sessa kohdassa” .

Korvataan 47 artiklan 2 kohta seuraavasti:

" 2. Jasenvaltiot toimittavat téssa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.”.

Korvataan 49 artikla seuraavasti:

" Tama direktiivi tulee voimaan 1 paivana heinakuuta 2011.” .
Korvataan liitteessa I oleva, Suomea koskeva luetelmakohta seuraavasti:
” Suomessa: julkinen osakeyhti® / publikt aktiebolag;” .

Lisatéaan liitteessé Il olevaan A osaan seuraava:

" Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/109/EY (EUVL L 259,
2.10.2009, s. 14) / Ainoastaan 1 artikla”

Korvataan liitteessd Il olevassa B osassa pdivamadra ” 1 pdiva tammikuuta 1994”
joka liittyy viitteeseen ” 92/10L/ETY” , paivamadralld ” 31 paiva joulukuuta 1993” .

Lisatéan liitteessa 1l olevaan B osaan seuraava:

" 2009/109/EY / 30 paiva kesakuuta 2011” .
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5.

Lukemisen ja tarkastamisen helpottamiseksi kodifiointiehdotuksen koko teksti ndin
muutettuna esitetdén oheisena.
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‘ WV 77/91/ETY (mukautettu) ‘

2008/0173 (COD)

Muutettu ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiks, joita jasenvaltioissa vaaditaan

perussopimuksen X> 54<X] artiklan X> toisessa <X] kohdassa tarkoitetuilta yhtidilta

niiden j&senten sek& ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtidita perustettaessa
sekd niiden pddomaa sdilytettéessd ja muutettaessa

(Kodifikaatio)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
> 50 <X artiklan X> 2 <X] kohdan g alakohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,
noudattavat tavallista lainsddtdmisjirjestysta,

seké katsovat seuraavaa:

K

(1) Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jdsenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jisenten
sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden
pddomaa sdilytettdessd ja muutettaessa 13 pdivdnd joulukuuta 1976 annettua toista
neuvoston direktiivia 77/91/ETY® on muutettu useita kertoja ja huomattavilta osilta’.
Sen vuoksi olisi selkeyden ja jarkeistdmisen takia kodifioitava mainittu direktiivi.

> EUVLCI...],[...],s. [...].
6 EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1.
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2)

WV 77/91/ETY johdanto-osan
1 kappale (mukautettu)

X> Perussopimuksen 50 <X] artiklan X> 2 <X] kohdan g alakohdassa ja sijoittautumis-
vapauden rajoitusten poistamiseksi annetussa yleisessd toimintaohjelmassa tarkoitettu
yhteensovittaminen, joka aloitettiin  niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen
suojaamiseksi 9 pdivdnd maaliskuuta 1968 annetulla ensimmaiiselld neuvoston
direktiivilli 68/151/ETY® on erityisen tirkedd erdiden osakeyhtididen (julkinen
osakeyhtid, ’public limited liability company’) kannalta, koska niiden toiminnalla on
merkittdvd osuus jdsenvaltioiden talouseldmissd ja se usein ulottuu yli kansallisten
rajojen.

3)

WV 77/91/ETY johdanto-osan
2 kappale (mukautettu)

Yhdenmukaisen vdhimmaéissuojan > varmistamiseksi <XI tillaisten osakeyhtididen
osakkeenomistajille ja velkojille on erityisen tdrkedd sovittaa yhteen ne kansalliset
sadnnokset, jotka koskevat téllaisten osakeyhtididen perustamista sekd niiden padoman
sdilyttdmistd, korottamista ja alentamista.

(4)

WV 77/91/ETY johdanto-osan
3 kappale (mukautettu)

Osakeyhtion yhtidjarjestyksen tai perustamiskirjan on oltava [X> unionissa <XI
sellainen, ettd jokainen asiasta kiinnostunut voi tutustua yhtiotd koskeviin perus-
tietoihin, mukaan lukien sen pddoman tarkka rakenne.

()

WV 77/91/ETY johdanto-osan
4 kappale (mukautettu)

Olisi annettava X> unionin <X] sddnndkset sen pddoman sdilyttdmisestd, joka on
velkojien saatavien turvana, ja erityisesti olisi kiellettdvd kaikenlainen piidoman
alentaminen jakamalla sitd osakkeenomistajille, jos ndma eivit ole siihen oikeutettuja,
sekd asettaa rajoituksia yhtion oikeudelle hankkia omia osakkeitaan.

Katso liitteessi II oleva A osa.
EYVL L 65, 14.3.1968, s. 8.
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(6)

WV 92/101/ETY johdanto-osan
2 kappale

Rajoituksia, jotka koskevat yhtion oikeutta hankkia omia osakkeitaan, sovelletaan
yhtion omiin hankintoihin sekéd sellaisen henkilén hankintoihin, joka toimii omissa
nimissddn, mutta kyseisen yhtion lukuun.

(7)

WV 92/101/ETY johdanto-osan
3 kappale

Sen estdmiseksi, ettd julkinen osakeyhtio kayttdd tillaisiin hankintoihin toista yhtiGta,
jossa silld on dé4nimédrdn enemmistd tai jossa se voi muuten kdyttdd médrdysvaltaa,
noudattamatta téssd suhteessa asetettuja rajoituksia, on syytd ulottaa jarjestelyt, jotka
koskevat yhtion oikeutta hankkia omia osakkeitaan, koskemaan téllaisen toisen yhtion
tarkeimpid ja useimmin toistuvia osakkeiden hankintoja. On syytd ulottaa ndméi
jérjestelyt koskemaan osakkeiden merkintéé julkisissa osakeyhtidissa.

(8)

WV 92/101/ETY johdanto-osan
4 kappale (mukautettu)

X> Tamin direktiivin <X kiertdmisen estdmiseksi on syytd ulottaa X> johdanto-osan
7 kappaleessa tarkoitetut jarjestelyt <X] koskemaan niiden takeiden yhteen-
sovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen
48 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jésenten sekd ulkopuolisten
etujen suojaamiseksi 16 pdivdnd syyskuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 2009/101/EY’ tarkoitettuja yhtiditd ja kolmannen maan
lainsddddnnon alaisia yhtiditd, joilla on vastaava oikeudellinen muoto.

)

WV 92/101/ETY johdanto-osan
5 kappale

Jos julkisen osakeyhtion ja toisen yhtion, kuten esimerkiksi sellaisen yhtion, jota
tarkoitetaan johdanto-osan 7 kappaleessa, suhde on ainoastaan vélillinen, on syyté
joustaa sddnnoksistd, joita sovelletaan kun tidmad suhde on véliton, sddtdmalla
ddnioikeuksien kdyttdmisen kieltimisestd vihimmaiistoimenpiteend timén direktiivin
tavoitteiden toteuttamiseksi.

9

EUVL L 258, 1.10.2009, s. 11.
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WV 92/101/ETY johdanto-osan
7 kappale (mukautettu)

Liséksi on perusteltua sulkea sellaiset tapaukset tdmédn direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle, joissa ammattimaisen toiminnan erityisluonne jo estdd sen, ettd timin
direktiivin tavoitteiden > saavuttaminen <XI vaarantuisi.

(11)

WV 77/91/ETY johdanto-osan
5 kappale (mukautettu)

X> Perussopimuksen 50 <X] artiklan [X> 2 <X] kohdan g alakohdan tavoitteet
huomioon ottaen pddoman korottamista tai alentamista koskevassa jdsenvaltioiden
lainsddddanndssd on tarpeen varmistaa, ettd noudatetaan ja yhdenmukaistetaan samassa
asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatetta sekd
periaatetta sellaisten velkojien suojaamisesta, joiden saatavat ovat syntyneet ennen
alentamispdatosta.

(12)

WV 2006/68/EY johdanto-osan
6 kappale

Standardoidun velkojien suojan vahvistamiseksi kaikissa jdsenvaltioissa velkojien olisi
voitava turvautua tietyin ehdoin oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin, jos
niiden saatavat ovat uhattuina julkisen osakeyhtion pddoman vidhentymisen
seurauksena.

(13)

WV 2006/68/EY johdanto-osan
7 kappale

Varmistaakseen markkinoiden véirinkdyton ehkdisemisen jisenvaltioiden olisi
otettava huomioon tdmin direktiivin tdytdntdOnpanossa sisdpiirikaupoista ja
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vairinkdyttd) 28 pdivdnid tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY"'°, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytintdOnpanosta takaisinosto-
ohjelmille ja rahoitusvilineiden vakauttamiselle myonnettédvien poikkeuksien osalta
22 pidivind joulukuuta 2003 annetun komission asetuksen (EY) N:o 2273/2003'' ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytdntdonpanosta
hyviksyttyjen markkinakdytintdjen, hyddykejohdannaisia koskevan sisdpiiritiedon
méidrittelemisen, sisdpiiriluettelojen laatimisen, johtohenkiléiden arvopaperikaupoista
ilmoittamisen  ja  epdilyttdvistd  arvopaperikaupoista  ilmoittamisen  osalta
29 piivini huhtikuuta 2004 annetun komission direktiivin 2004/72/EY'? sasnnokset.

EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
EUVL L 162, 30.4.2004, s. 70.
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(14) Téama direktiivi ei vaikuta liitteessd II olevassa B osassa mainittuihin jdsenvaltioita
velvoittaviin méérdaikoihin, joiden kuluessa jisenvaltioiden on saatettava direktiivit
osaksi kansallista lainsdddintoa ja sovellettava niité,

|V 77/91/ETY (mukautettu) |

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Téssd direktiivissd sdddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovelletaan [ liitteessa I
lueteltuja <X] yhtiomuotoja koskeviin jdsenvaltioiden lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin
madrdyksiin.

B> Liitteessa I lueteltuihin <X] yhtidmuotoihin kuuluvien yhtiéiden nimessé on oltava ilmaisu,
joka eroaa yhtidmuodoltaan toisenlaisilta yhti6iltd vaadittavista ilmauksista.

2. Jdsenvaltiot voivat pdittdd, ettdi ne eivdt sovella tdtd direktiivia B liitteessd [ <XI
tarkoitetuiksi yhtidiksi perustettuihin vaihtelevapddomaisiin sijoitusyhtidihin tai osuus-
toiminnallisiin yhti6ihin. Jos tdmé on jésenvaltion lainsddddanndn mukaan mahdollista, siind
on vaadittava, ettd téllaiset yhtiot merkitsevit ilmaisun ’vaihtelevapddomainen sijoitusyhtid’
tai ’osuustoiminnallinen yhtid’ kaikkiin direktiivin 2009/101/EY 5 artiklassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin.

|\ 77/91/ETY

Téassd direktiivissd ilmaisulla ’vaihtelevapddomainen sijoitusyhtid’ tarkoitetaan ainoastaan
yhtioité:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopapereihin, kiintedan
omaisuuteen ja muuhun omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton
tuottamiseksi osakkeenomistajille heiddn omaisuutensa hoitamisesta,

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittiviksi seka,
— joiden yhtigjdrjestyksen mukaan ne saavat vihimmais- ja enimméaispddoman rajoissa
milloin tahansa antaa, lunastaa tai jdlleenmyydé osakkeitaan.
2 artikla
Yhtion yhtidjarjestyksesti tai perustamiskirjasta on kdytdvé ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtiomuoto ja yhtion nimi;

10
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b)

d)

yhtion tarkoitus;
merkityn pddoman miérd, jos yhtiollé ei ole vahvistettua pddomaa;

jos yhtiolld on vahvistettu pddoma, sen madrd, sekd merkityn osakepddoman madra
yhtién perustamishetkelld tai sen saadessa luvan aloittaa toimintansa sekd aina
vahvistetun pddoman muuttuessa, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta
direktiivin 2009/101/EY 2 artiklan e alakohdan soveltamista;

‘ WV 77/91/ETY (mukautettu) ‘

madrdykset yhtion sellaisten B elinten <X] jdsenten lukumaiérdstd ja asettamis-
menettelystd, jotka edustavat yhtiotd suhteessa ulkopuolisiin tai joiden tehtdvind on
yhtion hallinto, johto tai valvonta, sekd toimivallan jaosta ndiden X> elinten <XI
vililla, siltd osin kuin edelld mainituista seikoista ei ole sdéddetty laissa;

| 7791/ETY

yhtion toimintakausi, jos se on mairétty.

3artikla

Joko yhtidjérjestyksestd, perustamiskirjasta tai erillisestd asiakirjasta, joka julkaistaan
noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan
mukaista menettelyd, on kdytavé ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a)
b)

¢)

d)

g)

yhtion sdédntomairiinen kotipaikka;

merkittyjen osakkeiden nimellisarvo ja ainakin kerran vuodessa ndiden osakkeiden
lukumaééra;

sellaisten merkittyjen osakkeiden lukumééri, joilla ei ole nimellisarvoa, jos téllaisia
osakkeita voidaan kansallisen lainsddddnnon mukaan antaa;

mahdolliset osakkeiden luovutettavuutta koskevat rajoitukset;

jos yhtiolld on useita osakelajeja, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut tiedot kultakin
osakelajilta sekd kutakin lajia oleviin osakkeisiin liittyvit oikeudet;

ovatko osakkeet nimetylle henkil6lle vai haltijalle asetettuja, jos kansallinen
lainsdddédntd sallii molemmat muodot, sekd midrdykset, jotka koskevat osakkeiden
muodon muuntamista toiseksi, jollei siitd sdddeti laissa;

merkityn osakepddoman méiérd, joka on maksettu yhtion perustamishetkelld tai sen
saadessa luvan aloittaa toimintansa;
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h) osakkeiden nimellisarvo tai, jollei nimellisarvoa ole, sellaisten osakkeiden
lukumiérd, jotka on annettu muuta vastiketta kuin rahaa vastaan, jolloin tdllaisen
vastikkeen laatu ja sen antajan nimi on ilmoitettava;

1) sellaisten luonnollisten  henkildiden tai oikeushenkildiden tai  yhtididen
henkil6llisyys, jotka ovat allekirjoittaneet yhtidjéarjestyksen tai perustamiskirjan tai,
jollei yhtiotd ole perustettu samalla kertaa, téllaisten asiakirjojen luonnokset taikka
joiden nimissi kyseiset asiakirjat tai luonnokset on allekirjoitettu;

j) yhteisméérd tai ainakin arvio kaikista yhtion maksettavista tai siltd veloitettavista
perustamiskustannuksista sekd, tarvittaessa, kustannuksista, jotka syntyvit ennen
kuin yhti¢ saa luvan aloittaa toimintansa;

k) niille, jotka ovat osallistuneet yhtion perustamiseen tai toimiin luvan saamiseksi sen
toiminnan aloittamiselle, yhtion perustamishetkelld tai ennen kuin se on saanut luvan
aloittaa toimintansa myonnetyt erityiset edut.

4 artikla

1. Jos yhtio ei jasenvaltion lainsddddnnon mukaan saa aloittaa toimintaansa ennen kuin se on
saanut luvan siihen, tdssd lainsddddnndssd on oltava myds sddnnokset siitd, kuka vastaa
sitoumuksista, jotka yhti0 on tehnyt tai sen lukuun on tehty ennen luvan antamista tai
epadmista.

2. Mitéd 1 kohdassa sdddetddn, ei koske sellaisista sopimuksista johtuvia sitoumuksia, jotka
yhti6 on tehnyt ehdolla, etté sille annetaan lupa toiminnan aloittamiseen.

5 artikla

1. Jos jdsenvaltion lainsddddnnoén mukaan yhtiolld on oltava perustajina useampia jésenid, ei
se seikka, ettd yksi henkilé omistaa kaikki osakkeet tai ettd jasenten lukumddrd on yhtion
perustamisen jilkeen laskenut alle laillisen vihimmaisméérin, sellaisenaan saa johtaa yhtion
purkautumiseen.

2. Jos jasenvaltion lainsddddnnon mukaan yhtio voidaan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
purkaa tuomioistuimen paatokselld, toimivaltaisen tuomioistuimen on voitava antaa yhtidlle
riittdvd madrdaika puutteen poistamiseksi.

WV 77/91/ETY (mukautettu)
=»,; Vuoden 1994
liittymisasiakirjan 29 artikla ja
liite I, s. 194

3. Kun X> 2 kohdassa tarkoitettu <X] purkamispéat0s annetaan, yhtio joutuu selvitystilaan.
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6 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsddddnnén mukaan yhtion merkityn pddoman on oltava
véahintdan 25 000 =»; X> curoa <X] €=, jotta yhti6 voidaan perustaa tai jotta yhtio voi saada
luvan aloittaa toimintansa.

2. Joka wviides vuosi neuvosto komission ehdotuksesta arvioi [X> 1 kohdassa <X
=, X curoina X] € ilmaistut rahamddrdt ja tarvittaessa muuttaa niitd > unionin <XI
talouskehityksen ja rahaolojen kehityksen perusteella sekd ottaen huomioon pyrkimykset
sallia ainoastaan suurten ja keskisuurten yritysten toimia B liitteessé I luetelluissa <X] yhtio-
muodoissa.

|\ 77/91/ETY

7 artikla

Merkittyd osakepddomaa voivat olla vain varat, joiden taloudellinen arvo voidaan arvioida.
TyoOsuoritusta tai palvelun suorittamista koskevat sitoumukset eivdt kuitenkaan voi olla
téllaisia varoja.

8 artikla

Osakkeita ei saa antaa vastikkeesta, joka on niiden nimellisarvoa tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpidollista vasta-arvoa pienempi.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd ne, jotka sijoittavat osakkeita ammattimaisesti,
maksavat téllaisen toimintansa yhteydessd merkitsemistdén osakkeista vastikkeen, joka on
niiden kokonaishintaa pienempi.

9 artikla

Sellaisten osakkeiden vastikkeesta, jotka annetaan vastiketta vastaan, on yhtion
perustamishetkelld tai silloin, kun yhti6 saa luvan aloittaa toimintansa, oltava maksettu
vahintddn 25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta
vasta-arvosta.

Sellaisten osakkeiden vastike, jotka annetaan muuta vastiketta kuin rahaa vastaan yhtion
perustamishetkelld tai silloin, kun yhtié saa luvan aloittaa toimintansa, on suoritettava
kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa tuosta ajankohdasta.

10 artikla

1. Ennen kuin yhtid perustetaan tai saa luvan aloittaa toimintansa on yhden tai useamman
riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on méédréannyt tai
hyviksynyt, annettava lausunto kaikenlaisesta muusta vastikkeesta kuin rahasta. Téllaiset
asiantuntijat voivat olla luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkil6itd tai yhtiditd sen mukaan
kuin jésenvaltion lainsédddédnndssé saddetdan.
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‘ WV 77/91/ETY (mukautettu) ‘

2. X Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa <X] asiantuntijalausunnossa on ainakin kuvattava
jokainen vastikelaji ja kédytetyt arvostusmenetelmit sekd my0s ilmoitettava, vastaavatko ndita
menetelmid kayttimilld saadut arvot ainakin tillaista vastiketta vastaan annettavien
osakkeiden lukumiirdéd ja nimellisarvoa tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-
arvoa sekd tarvittaessa niistd suoritettavaa ylikurssia.

|\ 77/91/ETY

3. Asiantuntijalausunto on julkistettava noudattaen jdsenvaltion lainsdaddnndssd sdddettya,
direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettely4.

4. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta tdtd artiklaa, jos 90 prosenttia kaikkien osakkeiden
nimellisarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta annetaan yhdelle tai
useammalle yhti6lle muuta vastiketta kuin rahaa vastaan ja jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) vastikkeen saavassa yhtiossd 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkilot tai yhtiot
ovat pdittineet olla hankkimatta asiantuntijalausuntoa;

b) tdma paitos on julkistettu 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

c) yhtioilld, jotka antavat tdllaisen vastikkeen, on rahastoja, joita ei voi lain tai yhtio-
jarjestyksen mukaan jakaa ja jotka ovat vidhintddn samansuuruisia kuin muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan annettavien osakkeiden nimellisarvo tai nimellisarvon
puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo;

d) yhtidt, jotka antavat téllaisen vastikkeen, ilmoittavat takaavansa c alakohdassa
tarkoitettuun midrddn asti vastikkeen saavan yhtion velat, jotka syntyviat muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan annettujen osakkeiden antamisen jélkeen ja ennen kuin
vuosi on kulunut tdmén yhtion sen tilikauden tilinpadtdksen julkistamisesta, jonka
aikana vastike annettiin. Ndiden osakkeiden luovuttaminen tind aikana ei ole

sallittua;
|V 77/91/ETY (mukautettu) |
e) edelld d alakohdassa tarkoitettu takuu on julkistettu 3 kohdassa X> sdddetylld <X
tavalla;
f) yhtiot, jotka antavat tdllaisen vastikkeen, siirtdvét ¢ alakohdassa tarkoitettua maaraa

vastaavan miédrdn rahastoon, jota ei saa jakaa ennen kuin kolmen vuoden kuluttua
vastikkeen saavan yhtion sen tilikauden tilinpddtoksen julkistamisesta, jolloin
vastiketta annettiin  tai, tarvittaessa, ennen kuin kaikki d alakohdassa
> tarkoitettuun <X] takuuseen perustuvat vaatimukset, jotka on esitetty tima aikana,
on taytetty.
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W 2009/109/EY 1 artiklan
2 alakohta

5. Jdsenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta titd artiklaa uuden yhtion perustamiseen
sulautumisen tai jakautumisen kautta, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan
riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Kun jisenvaltiot piittdvit soveltaa titd artiklaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, ne voivat sddtdd, ettd sama yksi tai useampi asiantuntija voi laatia sekd tdmén
artiklan mukaisen lausunnon ettd sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan
riippumattoman asiantuntijan lausunnon.

WV 2006/68/EY 1 artiklan
2 alakohta (mukautettu)

11 artikla

1. Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY"® 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
madritelmén mukaisia siirtokelpoisia arvopapereita tai X> mainitun <XI direktiivin 4 artiklan
1 kohdan 19 alakohdan maédritelmdn mukaisia rahamarkkinavélineitd annetaan hallinto- tai
johtoelimen pédtokselld muuna vastikkeena kuin rahana ja kyseiset arvopaperit tai
rahamarkkinavélineet arvostetaan silli painotetulla keskihinnalla, jolla niilld on kiyty
kauppaa D mainitun <XI direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan maéritelméan
mukaisilla sddnnellyilli markkinoilla kansallisessa lainsdddédnndssd madritettdvan riittdvan
pitkén ajan ennen kyseisen muun vastikkeen kuin rahan antamispdivaa.

WV 2006/68/EY 1 artiklan
2 alakohta

Jos poikkeukselliset olosuhteet kuitenkin ovat vaikuttaneet kyseiseen hintaan siten, ettd
omaisuuserdn arvo on vastikkeen antamispdivdnd huomattavasti muuttunut, mukaan lukien
tilanteet, joissa kyseisten siirrettdvien arvopapereiden tai rahamarkkinavilineiden
markkinoista on tullut epidlikvidejd, on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai
johtoelimen aloitteesta ja vastuulla.

Tallaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

13 EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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2. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai
johtoelimen péatokselld muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavilineita,
joiden kiyvéstd arvosta tunnustettu riippumaton asiantuntija on jo antanut lausunnon, ja jos
seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) kdypd arvo méidritetddn enintdén kuusi kuukautta ennen pdivdé, jona omaisuuserd
annetaan vastikkeeksi;

b) arvostaminen on tehty vastikkeeksi annettavien omaisuuserien kaltaiseen
omaisuuteen sovellettavien, jdsenvaltioissa yleisesti hyvéksyttyjen arvostamis-
normien ja -periaatteiden mukaisesti.

Jos kyseessd ovat uudet olosuhteet, joissa omaisuuserdn kdypd arvo on vastikkeen antamis-
pdivand huomattavasti muuttunut, on arvostaminen tehtéva uudelleen hallinto- tai johtoelimen
aloitteesta ja vastuulla.

Téllaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Jos tillaista uudelleen arvostamista ei tehdd, yksi tai useampi osakkeenomistaja, joka omistaa
yhtidn merkitystd padomasta yhteensd vdhintddn 5 prosenttia pdivédnd, jona pdédtds pddoman
korottamisesta tehdddn, voi vaatia riippumattoman asiantuntijan arviota, jolloin on
sovellettava 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

Tallainen osakkeenomistaja voi esittdd tai téllaiset osakkeenomistajat voivat esittdd
vaatimuksen sithen pdivdén asti, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, edellyttiden ettd
pdivdnd, jona vaatimus esitetddn, osakkeenomistaja omistaa tai osakkeenomistajat omistavat
yhtion merkitystd padomasta yhd yhteensd vahintdén 5 prosenttia, kuten pdivdné jona pditos
pddoman korottamisesta tehtiin.

3. Jasenvaltiot voivat pdéttdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai
johtoelimen paitokselld muuna vastikkeena kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin
tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd,
joiden kédypid arvo perustuu edellisen tilikauden lakisdéteiseen tilinpddtokseen, edellyttien,
ettd tilinpaitds on tarkastettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY "
mukaisesti.

Sovelletaan tarvittavin muutoksin, mitd tdmén artiklan 2 kohdan toisesta viidenteen
alakohdassa sdddetdan.
12 artikla

1. Jos 11 artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha annetaan ilman 10 artiklan
1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa, 3 artiklan h alakohdassa sédddettyjen
vaatimusten lisdksi on kuukauden kuluessa siitd piivéstd, jona omaisuuserd annetaan
vastikkeeksi, julkaistava ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

a) kuvaus kyseessd olevasta muusta vastikkeesta kuin rahasta;

14 EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b) vastikkeen arvo, arvostamisen ldhde ja soveltuvissa tapauksissa arvostamis-
menetelma;

c) lausunto siitd, vastaako saatu arvo ainakin tillaista vastiketta vastaan annettavien
osakkeiden lukumédrdd ja nimellisarvoa tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista
vasta-arvoa sekd soveltuvissa tapauksissa néistd osakkeista suoritettavaa ylikurssia;

d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suhteessa alkuperdiseen
arvostamiseen.

Julkaisemisen on tapahduttava kunkin jdsenvaltion lainsdddédnndssd sédddetylld tavalla
direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annettavaksi ilman 10 artiklan
1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa ehdotetun 29 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun pddoman korottamisen yhteydessd, padoman korottamispadtdksen paivaméérin ja
tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sisdltdva ilmoitus on julkaistava kunkin jdsen-
valtion lainsdddédnnossd sdddetylld tavalla direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaisesti,
ennen kuin muuna vastikkeena kuin rahana annettava omaisuuserd on méérd antaa. Télloin
1 kohdan mukainen ilmoitus rajoittuu lausuntoon siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita
edelld tarkoitetun ilmoituksen julkaisemisen jélkeen.

NV 2006/68/EY 1 artiklan
2 alakohta (mukautettu)

3. Kunkin jdsenvaltion on sdddettivd B riittdvistd takeista <X] sen varmistamiseksi, ettd
11 artiklan ja tdmén artiklan mukaista menettelyd noudatetaan annettaessa muuta vastiketta
kuin rahaa ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa.

V 77/91/ETY

=, 2006/68/EY 1 artiklan
3 alakohdan a alakohta
=, 2006/68/EY 1 artiklan
3 alakohdan b alakohta

13 artikla

1. Jos yhtio kansallisessa lainsdddédnndssd sdddettdvassd, vihintdén kahden vuoden pituisessa
médrdajassa, joka luetaan yhtion perustamisesta tai siitd, kun se saa luvan aloittaa toimintansa,
hankkii 3 artiklan 1 alakohdassa tarkoitetulle henkildlle tai yhtidlle kuuluvaa omaisuutta, ja
yhtion maksama vastike on véhintdén yksi kymmenesosa merkitystd pddomasta, hankinta on
tarkastettava ja sen yksityiskohdat julkistettava =2, 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa €
saddetylld tavalla seké alistettava yhtiokokouksen hyviksyttavaksi.

=>, Sovelletaan tarvittavin muutoksin, mitd 11 ja 12 artiklassa sdddetdan. €
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Jasenvaltiot voivat my0s vaatia ndiden sddnndsten soveltamista, jos tillaiset varat kuuluvat
osakkeenomistajalle tai jollekin muulle henkil6lle.

2. Mité 1 kohdassa sdddetdin, ei koske hankintoja, jotka kuuluvat yhtion tavanomaisen liike-
toiminnan harjoittamiseen taikka jotka on tehty hallintoviranomaisen tai tuomioistuimen
péatoksen mukaisesti tai sen valvonnassa, eikd hankintoja arvopaperiporssissa.

14 artikla
Ellei merkityn pddoman alentamista koskevista sddannoksistd muuta johdu, osakkeenomistajia
ei saa vapauttaa maksuvelvollisuudestaan.

15 artikla

Kunnes jisenvaltioiden lainsdddéntd on myohemmin yhteensovitettu jidsenvaltioiden on
toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen turvaamiseksi, ettd muutettaecssa yhtidmuodoltaan
toisenlainen yhtié osakeyhtioksi vaaditaan ainakin 2—14 artiklan mukaiset takeet.

16 artikla

Mitd 2—15 artiklassa sdddetéén, ei rajoita jdsenvaltioiden niiden sddnndsten soveltamista, jotka
koskevat toimivaltaa ja menettelyd yhtidjarjestysti tai perustamiskirjaa muutettaessa.

17 artikla

1. Muissa kuin merkityn pddoman alentamista koskevissa tapauksissa ei yhtion varoja saa
jakaa osakkeenomistajille, jos yhtion tilinpdédtoksestd ilmenevd nettovarallisuus viimeksi
padttyneen tilikauden tilinpddtospdivdnd on tai jakamisen johdosta olisi pienempi kuin
merkityn pdfoman ja sellaisten rahastojen yhteismiérd, joita ei lain tai yhtidjarjestyksen
mukaan saa jakaa.

2. Jos merkityn osakepddoman maksamatonta osuutta ei ole merkitty taseen vastaaviin, tdma
madrd vihennetddn 1 kohdassa tarkoitetun merkityn osakepddoman madrasta.

3. Osakkeenomistajille jaettava midrd ei saa olla suurempi kuin viimeksi pdittyneen
tilikauden voitto lisdttynd siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kayttda
tdhin tarkoitukseen, sekd vidhennettynd siirtyvilld tappioilla ja varoilla, jotka on lain tai
yhtigjarjestyksen méédrdayksen perusteella siirretty rahastoihin.

4. ”Jakamisella” tarkoitetaan 1 ja 3 kohdassa erityisesti tuoton sekd osakkeisiin liittyvien
korkojen maksamista.

5. Jos jésenvaltioiden lainsddddanndn mukaan saadaan maksaa viliosinkoja, ainakin seuraavien
edellytysten tulee tayttya:

a) on laadittava vilitilinpadtos, jonka mukaan jaettavia varoja on riittdvasti;

b) jaettava miaré ei saa olla suurempi kuin viimeisen sellaisen tilikauden jélkeen saatu
voitto, jolta on laadittu tilinpddtds, lisdttynd siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista,
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joita saadaan kayttdd tdhdn tarkoitukseen, sekd vihennettynd siirtyvilld tappioilla ja
varoilla, jotka on lain tai yhtidjarjestyksen madrdyksen perusteella siirrettiva
rahastoihin.

|\ 77/91/ETY (mukautettu) |

6. Mitd 1 X —5 <Xl kohdassa sdddetddn, ei rajoita jdsenvaltioiden niiden sddnndksien
soveltamista, jotka koskevat merkityn pddoman korottamista siirtdmilld varoja rahastoista
paaomaan.

7. Jasenvaltioiden lainsdddannossd voidaan sddtdd X> poikkeuksista 1 kohdasta <X] kiinted-
padomaisten sijoitusyhtididen X> osalta <XI .

| 7791/ETY

[Imaisulla ’kiintedpddomainen sijoitusyhtid’ tarkoitetaan tissd kohdassa ainoastaan yhtioité:

a) joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopapereihin, kiintedan
omaisuuteen ja muuhun omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton
tuottamiseksi osakkeenomistajille heiddn omaisuutensa hoitamisesta; ja

b) jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi.
Jos tima on jdsenvaltion lainsdddannon mukaan mahdollista, siind on:

a) vaadittava, ettd tdllaiset yhtiot merkitsevdt ilmaisun ’sijoitusyhtid’ kaikkiin
direktiivin 2009/101/EY 5 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin;

b) kiellettdvd yhtiotd, jonka nettovarallisuus laskee 1 kohdassa tarkoitettua miadraa
pienemmaéksi, jakamasta tulosta osakkeenomistajille, jos yhtion varojen yhteisméaara
tilinpdatoksen mukaan viimeksi pdittyneen tilikauden tilipddtospdivind on tai
jakamisen johdosta olisi vihemmaén kuin puolitoista kertaa yhtion velkasitoumusten
yhteismaéra tilinpadtoksen mukaan;

c) vaadittava, jos tdllainen yhtid jakaa tulosta silloin, kun sen nettovarallisuus on
1 kohdassa tarkoitettua midrda pienempi, ettd tdstd on mainittava tilinpaitoksessa.
18 artikla

Varoja saaneiden osakkeenomistajien on palautettava kaikki 17 artiklan vastaisesti jaetut
varat, jos yhtio ndyttai, ettd osakkeenomistajat tiesivit jaon laittomuudesta tai eivit olosuhteet
huomioon ottaen voineet olla tietdmétta siitd.
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19 artikla

1. Jos yhti6 menettdd huomattavan osan merkitystd pddomasta, yhtickokous on jésenvaltion
lainsddddanndssa sdddetyssd médrdajassa kutsuttava koolle arvioimaan, olisiko yhtid purettava
vai ryhdyttdvd muihin toimenpiteisiin.

2. Jasenvaltion lainsdddidnnossé ei saa asettaa menetyksen méérad, jota 1 kohtaa sovellettaessa
pidetddn huomattavana, suuremmaksi kuin puolet merkitystd padomasta.

20 artikla
1. Yhtio ei saa itse merkitd omia osakkeitaan.

2. Sen, joka on merkinnyt yhtion osakkeita omissa nimissddn, mutta yhtion lukuun, on
katsottava merkinneen ne omaan lukuunsa.

3. Edelld 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkilot tai yhtiot taikka merkittyd osake-
pddomaa korotettaessa yhtion hallinto- tai johtoelimen jésenet ovat velvollisia maksamaan
osakkeet, jotka on merkitty timéan artiklan vastaisesti.

Jasenvaltion lainsdddédnndssd voidaan kuitenkin vapauttaa maksuvelvollisuudesta se, joka
ndyttdd, ettel hian henkilokohtaisesti ole menetellyt virheellisesti.

21 artikla

WV 2006/68/EY 1 artiklan
4 alakohta (mukautettu)

1. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon
kautta, joka toimii omissa nimissdin mutta kyseisen yhtion lukuun, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta kaikkien samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun
periaatteen ja direktiivin 2003/6/EY soveltamista. Siltd osin kuin osakkeiden hankkiminen
sallitaan, jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd tdllaiset hankinnat tdyttdvit seuraavat
edellytykset:

a) hankintavaltuuden antaa yhtiokokous, joka mairittelee tillaisten hankintojen ehdot ja
edellytykset ja erityisesti hankittavien osakkeiden enimmiismiirén, valtuuden
voimassaoloajan, jonka enimmadispituus maédritellddn kansallisessa lainsdddanndssa
kuitenkin siten, ettd se ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta, sekd vastikkeellisessa
hankinnassa vastikkeen enimmdis- ja vdhimmadismédrdn. Yhtion hallinto- tai
johtoelimen jdsenten on varmistuttava siitd, ettd aina kun osakkeita hankitaan
> tillaisella valtuudella <XI, b ja ¢ alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;
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WV 2006/68/EY 1 artiklan
4 alakohta

b) osakkeiden hankkiminen, mukaan lukien yhtion aiemmin hankkimat ja silld olevat
osakkeet sekd osakkeet, jotka omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut
henkil6 on hankkinut, ei saa johtaa nettovarallisuuden alentumiseen 17 artiklan
1 ja 2 kohdassa tarkoitettua méariad pienemmaksi;

c) hankinta voi koskea ainoastaan tiysin maksettuja osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisdksi asettaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitettujen hankintojen
edellytykseksi mitkd hyvénsd seuraavista:

1) hankittujen osakkeiden, mukaan lukien yhtion aiemmin hankkimat ja silld olevat
osakkeet sekd osakkeet, jotka omissa nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut
henkil6 on hankkinut, nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollinen
vasta-arvo ei saa ylittdd jasenvaltioiden méérittelemad rajaa. Tdmén rajan on oltava
vahintddn 10 prosenttia merkitysti pddomasta;

i1) yhtion yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa madritddn yhtion oikeudesta
hankkia omia osakkeitaan siten kuin ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetaan,
hankittavien osakkeiden enimmadismadristd, oikeuden voimassaoloajasta ja
vastikkeen enimmais- tai vihimmaismaarasti;

1) yhti6 tayttdd asianmukaiset raportointi- ja ilmoitusvaatimukset;

iv) tiettyjd jésenvaltioiden médrittelemid yhtiditd voidaan vaatia mitdtdimédan hankitut
osakkeet edellyttden, ettd mitédtdityjen osakkeiden nimellisarvoa vastaava summa
sisdllytetddn rahastoon, jota ei voida jakaa osakkeenomistajille muuta kuin siind
tapauksessa, ettd merkittyd pddomaa alennetaan. Tatd rahastoa voidaan kéyttdd
ainoastaan merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn
padomaan;

V) hankinta ei saa vaarantaa velkojien saatavien suorittamista.

| 7791/ETY

2. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan sdédtdd poikkeuksista 1 kohdan a alakohdan
ensimmadiseen virkkeeseen niissd tapauksissa, joissa yhtion omien osakkeiden hankkiminen
on tarpeen yhtiotd todenndkdisesti kohtaavan vakavan vahingon estdmiseksi. Tallaisessa
tapauksessa hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava seuraavalle yhtidkokoukselle tehtyjen
hankintojen syistd ja luonteesta, hankittujen osakkeiden lukumééristd ja nimellisarvosta tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta, sekd osuudesta, jonka osakkeet
muodostavat merkitystd padomasta, ja osakkeista annetuista vastikkeista.

3. Jasenvaltiot voivat piittdd, ettd 1 kohdan a alakohdan ensimmaistd virkettd ei sovelleta
osakkeisiin, jotka yhtid on hankkinut itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
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nimissddn mutta yhtion lukuun, jaettavaksi yhtion tai ldheisen yhtion tyontekijoille. Ndma
osakkeet on luovutettava edelleen 12 kuukauden kuluessa niiden hankkimisesta.

22 artikla

1. Jasenvaltiot voivat pdéttad, ettd 21 artiklaa ei sovelleta:

a) osakkeisiin, jotka hankitaan pddoman alentamispddtoksen toteuttamiseksi tai
43 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;

b) yleisseuraantona saatuihin osakkeisiin;

c) vastikkeettomasti saataviin tdysin maksettuihin osakkeisiin taikka pankkien tai
muiden rahoituslaitosten ostoprovisiona saamiin osakkeisiin;

d) osakkeisiin, jotka hankitaan lakiin perustuvan velvoitteen nojalla taikka tuomio-
istuimen vidhemmistéosakkeenomistajien etujen suojaamiseksi antaman padtdksen
mukaisesti, erityisesti yhtion sulautuessa, sen tarkoitusta tai muotoa muutettaessa,
sen kotipaikan siirtyessd ulkomaille tai otettaessa kayttoon osakkeiden
luovutettavuutta koskevia rajoituksia;

e) osakkeenomistajalta merkintdhinnan maksun laiminlyonnin perusteella saataviin
osakkeisiin;

f) osakkeisiin, jotka hankitaan I&heisten yhtididen vdhemmistoosakkeenomistajien
hyvittdmiseksi;

g) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka hankitaan yhtiolld osakkeenomistajalta olevan
saatavan maksamiseksi pidettdvassd pakkohuutokaupassa;

WV 77/91/ETY (mukautettu)
=1 2006/68/EY 1 artiklan
5 alakohta
h) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka 17 artiklan 7 kohdan toisessa alakohdassa

X> madritelty <XI kiintedpddomainen sijoitusyhtié on laskenut liikkeeseen ja jotka
yhtid tai 1dheinen yhtié hankkii sijoittajien pyynnosti. Tdlloin sovelletaan 17 artiklan
7 kohdan a alakohtaa. Ndméd hankinnat eivdt saa vdhentdd nettovarallisuutta alle
merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen yhteismdirén, joita ei lain mukaan saa
jakaa.

2. Edelld 1 kohdan b—g alakohdan mukaisesti hankitut tai saadut osakkeet on kuitenkin
luovutettava kolmen vuoden kuluessa saannosta, jollei ndiden osakkeiden nimellisarvo tai sen
puuttuessa kirjanpidollinen vasta-arvo ole enintddn 10 prosenttia merkitystd pddomasta, kun
osakkeisiin lisidtddn osakkeet, jotka yhtid on hankkinut tai saanut omissa nimissddn mutta
yhtioén lukuun toimivan henkilon kautta.

3. Jos osakkeita ei ole luovutettu 2 kohdassa [X> sdddetyssd <X] mdérdajassa, ne on
mititoitavd. Jdsenvaltion lainsdddédnndssd voidaan sdatdd, ettd tdmd mitdtdinti edellyttdd
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merkityn pddoman alentamista vastaavasti. Téllaista alentamista on vaadittava siltd osin kuin
mititditdvien osakkeiden saanto johtaa siihen, ettd yhtion nettovarallisuus laskee alle
=», 17 artiklan 1 ja 2 kohdassa €= tarkoitetun maéran.

|\ 77/91/ETY

23 artikla

Osakkeet, jotka on hankittu tai saatu 21 ja 22 artiklan vastaisesti, on luovutettava vuoden
kuluessa saannosta. Jos niitd ei luovuteta tdssd madrdajassa, sovelletaan 22 artiklan 3 kohtaa.

24 artikla

1. Jos yhtid jdsenvaltion lainsddddnnén mukaan saa hankkia omia osakkeitaan joko itse tai
sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, tdmén
lainsddddnnon mukaan tillaisten osakkeiden hallussapidon on tiytettdvd ainakin seuraavat
edellytykset:

a) osakkeisiin liittyvistd oikeuksista ainakaan yhti6lld olevien omien osakkeiden
ddnioikeutta ei saa kayttad;

b) jos osakkeet merkitddn taseessa vastaaviin, vastattavissa tulee rahastoida saman
suuruinen mairi, jota ei voida jakaa.

2. Jos yhti6 jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan saa hankkia omia osakkeitaan joko itse tai
sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, tdmén
lainsddddnnon mukaan toimintakertomuksessa on ilmoitettava ainakin seuraavat tiedot:

a) tilikauden aikana tehtyjen hankintojen perusteet;

b) tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen osakkeiden lukumiiré ja nimellisarvo
tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet
edustavat merkitysti pddomasta;

c) vastikkeellisissa hankinnoissa tai luovutuksissa osakkeista suoritettu vastike;

d) kaikkien yhtion hankkimien ja sen hallussa olevien osakkeiden lukuméird ja
nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo seki osuus, jota
osakkeet edustavat merkitystd pddomasta.
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25 artikla

WV 2006/68/EY 1 artiklan
6 alakohta

1. Jos jdsenvaltio sallii yhtion joko suoraan tai vélillisesti antaa varoja, lainaa tai vakuus
kiytettidviaksi sitd varten, ettd ulkopuolinen hankkii yhtion osakkeita, sen on edellytettivi, ettd
téllaisiin toimiin sovelletaan 2—5 kohdassa sdddettyja edellytyksia.

2. Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla markkinaehtoisesti, erityisesti
yhtidlle maksettuun korkoon ndhden sekd yhtiolle 1 kohdassa tarkoitettuja lainoja ja
ennakkoja varten annettuun vakuuteen niahden.

Ulkopuolisen tai, monenvilisten toimien osalta, jokaisen vastapuolen luottokelpoisuus on
tutkittava asianmukaisesti.

3. Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon yhtiokokouksen hyviksyntd, ja
yhtiokokouksen on tehtdvd pddtds paitosvaltaisuutta ja enemmistod koskevien 44 artiklan

sddnnosten mukaisesti.

Hallinto- tai johtoelimen on annettava yhtiokokoukselle kirjallinen selvitys, jossa ilmoitetaan:

a) syyt toimen toteuttamiseen;

b) yhtidn intressi toimen toteuttamiseen;

c) toimen toteuttamisehdot;

d) riskit, joita toimi aiheuttaa yhtion maksuvalmiudelle ja maksukykyisyydelle; sekd
e) hinta, jolla kyseisen ulkopuolisen on maérad hankkia osakkeet.

Selvitys on toimitettava rekisteriin julkaistavaksi direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan
mukaisesti.

4. Ulkopuolisille myonnetty kokonaisrahoitus ei saa milloinkaan johtaa nettovarallisuuden
alentumiseen 17 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua médrad pienemmaksi, ottaen huomioon
myo6s nettovarallisuuden mahdollinen alentuminen, kun yhtié on hankkinut omia osakkeitaan
tai kun niitd on hankittu yhtion lukuun 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Yhtion on siséllytettivéd taseensa vastattavaa-puolelle kokonaisrahoituksen miirdd vastaava
varaus, joka ei ole jaettavissa.

5. Jos ulkopuolinen yhtion rahoituksella hankkii yhtion omia osakkeita 21 artiklan 1 kohdan
mukaisesti tai merkitsee merkityn pddoman korotuksen yhteydessd liikkeeseen laskettuja
osakkeita, hankinta tai merkintd on tehtidva kidypaan hintaan.
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| 7791/ETY

6. Mitd 1-5kohdassa sdddetddn, ei sovelleta pankkien tai muiden rahoituslaitosten
tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluviin toimiin eiki sellaisiin toimiin, joiden tarkoituksena
on osakkeiden hankkiminen yhtion tai sitd ldhelld olevan yhtion tyontekijoille.

Néma toimet eivit kuitenkaan saa vidhentdd yhtion nettovarallisuutta 17 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua maarad pienemmaksi.

7. Mitd 1-5 kohdassa sdddetddn, ei sovelleta toimiin osakkeiden hankkimiseksi 22 artiklan
1 kohdan h alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

WV 2006/68/EY 1 artiklan
7 alakohta

26 artikla

Jos 25 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena olevan yhtion hallinto- tai johto-
elimen jésenid tai neuvoston direktiivin 83/349/ETY"® 1 artiklassa tarkoitetun emoyrityksen
hallinto- tai johtoelimen jdsenid tai emoyritys itse taikka henkilditd, jotka toimivat omissa
nimissddn mutta kyseisten elinten jdsenten tai kyseisen yrityksen puolesta, on osapuolena
téllaisessa toimessa, jdsenvaltioiden on varmistettava asianmukaisin takein, ettd kyseinen
toimi ei ole ristiriidassa yhtion etujen kanssa.

| 7791/ETY

27 artikla

1. Jos yhtio itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion
lukuun, ottaa vakuudeksi yhtion omia osakkeita, siti pidetddn 21 artiklaa, 22 artiklan 1 kohtaa
sekd 24 ja 25 artiklaa sovellettaessa niiden hankintana.

2. Jasenvaltiot voivat padttad, ettd 1 kohtaa ei sovelleta pankkien tai muiden rahoituslaitosten
tavanomaiseen litkketoimintaan kuuluviin toimiin.

15 EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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|\ 92/101/ETY 1 artikla

28 artikla

1. Julkisen osakeyhtion osakkeiden merkintdd, hankkimista tai hallussapitoa pidetdén julkisen
osakeyhtion omina toimina, jos merkitsiji, hankkija tai hallussapitdji on
direktiivin 2009/101/EY 1 artiklassa tarkoitettu sellainen yhtid, jossa kyseiselld julkisella
osakeyhtidlld on suoraan tai vélillisesti d8nten enemmistd tai jossa silld suoraan tai vilillisesti
on médrdysvalta.

Ensimmadisté alakohtaa sovelletaan myds, jos toinen yhtié on kolmannen maan lainsdadannon
alainen ja sen oikeudellinen muoto vastaa direktiivin 2009/101/EY 1 artiklassa lueteltuja
yhtiomuotoja.

Kuitenkaan, jos julkisella osakeyhtiolld on &&niméédran enemmistd vilillisesti tai jos se voi
vilillisesti kdyttdd maidrdysvaltaa, jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa ensimmadistd ja
toista alakohtaa, jos ne sditivit siitd, ettd toisella yhtiolld olevaa julkisen osakeyhtion
osakkeisiin liittyvéa ddnioikeutta ei saa kéayttaa.

2. Niin kauan kuin yhtiéryhmid koskevaa kansallista lainsdddént6d ei ole yhteensovitettu,
jasenvaltiot voivat:

a) méidritelld ne tapaukset, joissa julkisen osakeyhtion katsotaan voivan kéyttdd
miirdysvaltaa toisessa yhtiossd; jos jdsenvaltio kayttdd tdtd mahdollisuutta, sen
lainsddddnndssd on joka tapauksessa sdddettdvé siitd, ettd miidrdysvaltaa voidaan
kayttaa, kun:

WV 92/101/ETY 1 artikla
(mukautettu)

—  julkisella osakeyhti6lld on oikeus nimittdd ja erottaa enemmistd toisen yhtion
hallinto- tai johtoelimen tai valvovan X> elimen <X] jdsenistd ja se on samalla
osakkeenomistaja tai sen yhtion jésen, tai

|V 92/101/ETY 1 artikla

—  julkinen osakeyhtid on toisen yhtion osakkeenomistaja tai jdsen ja se kayttda
yksin toisen yhtion osakkeenomistajien tai jdsenten ddnimddrdn enemmistod
muiden tdmdn yhtion osakkeenomistajien tai jdsenten kanssa tehdyn
sopimuksen perusteella.

Jasenvaltiot eivit ole velvollisia sddtdmiédn muista kuin ensimmaéisessd ja toisessa
luetelmakohdassa tarkoitetuista tapauksista;

b) médritelld ne tapaukset, joissa julkisella osakeyhtiolld katsotaan olevan dénioikeuksia
valillisesti tai katsotaan, ettd se voi vélillisesti kdyttdd mééardysvaltaa;
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c) tismentdd ne olosuhteet, joissa julkisella osakeyhtiolld katsotaan olevan
ddnioikeuksia.

3. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdisti ja toista alakohtaa, kun merkinti
tai hankinta tehddin tai osakkeita pidetdén hallussa toisen henkilon lukuun kuin sen, joka
osakkeet on merkinnyt tai hankkinut tai joka pitdd niitd hallussaan ja joka ei ole 1 kohdassa
tarkoitettu julkinen osakeyhtid eikd toinen osakeyhtid, jossa julkisella osakeyhtiolld suoraan
tai vélillisesti on ddniméddrdn enemmistd tai jossa se voi suoraan tai vilillisesti kéyttdaa
médrdysvaltaa.

4. Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmadisti ja toista alakohtaa, kun merkinnén
tai hankinnan tekee tai osakkeita pitdd hallussaan toinen yhtié arvopaperinvélittdjéni ja osana
ammattimaista toimintaansa edellyttden, etti se on jdsenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan
arvopaperipOrssin jdsen tai sen on hyvédksynyt tai sen toimintaa ohjaa jdsenvaltion
viranomainen, jolla on toimivalta valvoa ammattimaisia arvopaperinvilittdjid, joihin luetaan
tdsséd direktiivissd my0s luottolaitokset.

5. Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa 1 kohdan ensimmdistd ja toista alakohtaa, kun toisen
osakeyhtion julkisessa osakeyhtiossd omistamat osakkeet on hankittu ennen kuin ndiden
kahden yhtion suhde oli 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukainen.

Kuitenkin ndihin osakkeisiin liittyvid dénioikeuksia ei saa kéyttdd ja ndmid osakkeet on
otettava huomioon arvioitaessa, onko 21 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetty edellytys
tayttynyt.

6. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 22 artiklan 2 ja 3 kohtaa eikd 23 artiklaa, kun toinen
yhti6 on hankkinut julkisen osakeyhtion osakkeita, jos ne sdétavét:

a) ettd toisen yhtion julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia ei saa
kayttaa;
b) julkisen osakeyhtion hallinto- tai johtoelimen jisenet ovat velvollisia ostamaan

takaisin 22 artiklan 2 ja 3 kohdassa ja 23 artiklassa tarkoitetut osakkeet hintaan,
johon tdmé toinen osakeyhtié on ne hankkinut; titd seuraamusta ei sovelleta siind
tapauksessa, ettd edelld mainitut jésenet voivat osoittaa, ettd julkisella osakeyhtiolld
ei ole ollut osuutta kyseisten osakkeiden merkitsemisessa tai hankinnassa.

|V 77/91/ETY (mukautettu) |

29 artikla

1. Pdatds pddoman korottamisesta on tehtdvd yhtiokokouksessa. Sekd tdmid piaédtds ettd
merkityn osakepddoman korottaminen on julkistettava noudattaen jdsenvaltion
lainsdddidnndssé saddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

2. Yhtiojdrjestyksessd tai perustamiskirjassa taikka yhtiokokouksen paitokselld, joka on
julkistettava 1 kohdassa tarkoitettujen sddnnosten mukaisesti, voidaan kuitenkin antaa valtuus
merkityn osakepddoman korottamiseen enintddn tiettyyn mdadrddn, joka asetetaan ottaen
huomioon laissa mahdollisesti sdddetty ensimméismadrd. Tarvittaessa yhtidon toimivaltainen
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> elin X] pédttdd merkityn osakepddoman korottamisesta asetetun méddrdn rajoissa.
Téllainen valtuus voidaan antaa X> elimelle <X] enintdén viideksi vuodeksi, ja yhtiokokous
voi uudistaa sen kerran tai useammin enintdédn viideksi vuodeksi kerrallaan.

|\ 77/91/ETY

3. Jos yhti6lld on eri osakelajeja, yhtickokouksen pddoman korottamisesta tai 2 kohdassa
tarkoitetusta valtuudesta sen korottamiseen on tehtdvd toimittamalla erilliset ddnestykset
ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pdatos
vaikuttaa.

4. Téata artiklaa sovelletaan myds laskettaessa litkkeeseen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa
osakkeiksi tai joihin liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei téllaisten arvopapereiden
vaihtamiseen osakkeiksi tai merkintdoikeuden kdyttdmiseen.

30 artikla

Merkityn pddoman korottamisen yhteydessd vastiketta vastaan annettavista osakkeista on
maksettava vihintddn 25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta
vasta-arvosta. Mahdollinen ylikurssi on maksettava kokonaan.

31 artikla

1. Jos merkityn pddoman korottamisen yhteydessd annetaan osakkeita muuta vastiketta kuin
rahaa vastaan, vastike on suoritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa korottamis-
padtoksesta.

2. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai
tuomioistuin on mddrdnnyt tai hyvéiksynyt, on annettava lausunto 1 kohdassa tarkoitetusta
vastikkeesta. Téllaiset asiantuntijat voivat olla luonnollisia henkildité tai oikeushenkildité tai
yhtiditd sen mukaan kuin jasenvaltion lainsddddnndssa sdddetdén.

WV 2006/68/EY 1 artiklan
8 alakohta

Sovelletaan, mitd 10 artiklan 2 ja 3 kohdassa sekd 11 ja 12 artiklassa sdddetdén.

WV 2009/109/EY 1 artiklan
3 alakohta

3. Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta 2 kohtaa merkityn pddoman korottamiseen
sulautumisen, jakautumisen taikka osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen
toteuttamiseksi ja korvauksen suorittamiseksi sulautuvan tai jakautuvan yhtion tai osakkeiden
julkisen osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan yhtion osakkeenomistajille.
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Sulautumis- tai jakautumistapauksissa jdsenvaltiot voivat kuitenkin soveltaa ensimmaéistd
alakohtaa wvain, jos sulautumistai jakautumissuunnitelmasta laaditaan riippumattoman
asiantuntijan lausunto.

Jos jésenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumisissa, ne voivat sditda, ettd
sama yksi tai useampi asiantuntija voi laatia tidmén artiklan mukaisen lausunnon ja
sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman asiantuntijan lausunnon.

| 7791/ETY

4. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 2 kohtaa ei sovelleta tapauksiin, joissa kaikki merkityn
pddoman korotuksen yhteydessd muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettavat osakkeet
annetaan yhdelle tai useammalle yhtiolle ehdolla, ettd kaikki vastikkeen saavan yhtion
osakkeenomistajat suostuvat asiantuntijalausunnon laatimatta jittimiseen, ja joissa 10 artiklan
4 kohdan b—f alakohdassa sdéddetyt edellytykset tayttyvét.

32 artikla

Jollei pddoman korotusta ole kokonaan merkitty, pddomaa korotetaan saadulla merkintdjen
miirélld vain, jos annin ehdot sen nimenomaan sallivat.

33 artikla

1. Aina kun pddomaa korotetaan vastiketta vastaan, osakkeita on tarjottava etuoikeuksin
osakkeenomistajille suhteessa sithen osuuteen, jota heidin osakkeensa edustavat pddomasta.

2. Jasenvaltiot voivat lainsdddanndssdan:

a) olla soveltamatta 1 kohtaa osakkeisiin, joiden oikeus osallistua 17 artiklassa
tarkoitettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon sen purkautuessa on
rajoitettu; tai

b) jos yhtion, jolla on osakkeiden &inioikeuden taikka niiden oikeuden osallistua
17 artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon sen
purkautuessa osalta erilaisia osakelajeja, merkittyd pddomaa korotetaan antamalla
vain johonkin osakelajiin kuuluvia uusia osakkeita, sallia, ettd muunlajisten
osakkeiden omistajat kayttdvit merkintdoikeutta vasta sen jilkeen, kun titd oikeutta
ovat kidyttineet annettavien osakkeiden kanssa samaa lajia olevien osakkeiden
omistajat.

3. Merkintéetuoikeutta koskeva tarjous ja sen kéyttdmistd koskeva méérdaika on julkistettava
siind kansallisessa virallisessa julkaisussa, joka on nimetty direktiivin 2009/101/EY
mukaisesti. Jasenvaltion lainsddddnndssé ei tarvitse velvoittaa téllaiseen julkistamiseen, jos
kaikki yhtion osakkeet on asetettu nimetylle henkildlle. Télloin kaikille yhtion osakkaille on
lahetettdvd kirjallinen ilmoitus. Merkintéetuoikeutta on kaytettdvd médrdajassa, joka on
vahintddn 14 pdivai paivasti, jona tarjous on julkaistu tai kirjallinen ilmoitus on ldhetetty.
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4. Merkintdetuoikeutta ei saa rajoittaa tai poistaa yhtidjdrjestyksen tai perustamiskirjan
médrdykselld. Yhtiokokouksen pddtokselld voidaan ndin kuitenkin tehdd. Hallinto- tai
johtoelimen on tilloin annettava yhtiokokoukselle kirjallinen selvitys, josta kdyvédt ilmi
etuoikeuden rajoittamisen tai poistamisen perusteet ja jossa perustellaan osakkeiden ehdotettu
merkintdhinta. Yhtiokokouksen pditos tehdddn noudattaen 44 artiklan sddnnoksid pdatos-
valtaisuudesta ja enemmistostd. Sen pddtds on julkistettava noudattaen jidsenvaltion
lainsdddanndssa sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelyé.

|\ 77/91/ETY (mukautettu) |

5. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan sditdd, ettd yhtidjérjestykselld tai perustamis-
asiakirjalla taikka yhtiokokouksen paitokselld, joka on tehty 4 kohdan paitosvaltaisuutta,
midrdenemmistdd ja julkistamista koskevia sdfinnoksid noudattaen, voidaan valtuuttaa se
yhtion B elin <XI, jolla on oikeus péittdd osakepddoman korottamisesta vahvistetun pddoman
rajoissa, rajoittamaan etuoikeutta tai poistamaan se. Téllaista valtuutta ei saa myOntda
pidemmaksi ajaksi kuin valtuutta, josta sdfdetdéin 29 artiklan 2 kohdassa.

|\ 77/91/ETY

6. Mitd 1-5 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myos laskettaessa litkkeeseen arvopapereita,
jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai joihin liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei
téllaisten arvopapereiden vaihtamiseen osakkeiksi tai merkintdoikeuden kayttimiseen.

7. Merkintdetuoikeutta ei katsota poistetuksi 4 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla, jos merkityn
pddoman korotuspaitoksen mukaan osakkeet annetaan pankeille tai muille rahoituslaitoksille
tarjottaviksi yhtion osakkeenomistajille 1 ja 3 kohdan mukaisesti.

34 artikla

Merkityn pddoman alentamisesta on aina, jollei se perustu tuomioistuimen péétokseen,
tehtdvd péitds ainakin yhtiokokouksessa 44 artiklan péitosvaltaisuutta ja madrdenemmistod
koskevien sddnndsten mukaisesti, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta 40 ja 41 artiklan
soveltamista. Téllainen p#adtds on julkaistava noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssi
sdadettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

Kutsussa yhtiokokoukseen on ilmoitettava ainakin osakepddoman alentamisen tarkoitus ja
tapa, jolla se aiotaan toteuttaa.

35 artikla

Jos yhtidssd on eri osakelajeja, yhtiokokouksen pddtds merkityn osakepddoman alentamisesta
on tehtdvd toimittamalla erilliset &dnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden
omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin péddtds vaikuttaa.
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36 artikla

WV 2006/68/EY 1 artiklan
9 alakohta

1. Merkittyd osakepdiomaa alennettaessa ainakin niilld velkojilla, joiden saatavat ovat
syntyneet ennen alentamispéétoksen julkaisemista, on oikeus ainakin saada vakuus saataville,
jotka eivét ole erddntyneet ennen tdtd julkistamispdivdd. Jisenvaltiot eivdt saa evitd tdta
oikeutta, ellei velkojan suojana ole riittdvid takeita tai elleivit téllaiset takeet ole tarpeettomia
yhtioén varat huomioon ottaen.

Jasenvaltioiden on sdddettivd ensimmdiisessd alakohdassa edellytetyn oikeuden kiyttdmisen
edellytykset. Jdsenvaltioiden on joka tapauksessa varmistettava, etti velkojilla on oikeus
hakea soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittdvid takeita edellyttden, ettd velkojat
voivat uskottavasti osoittaa, ettd merkityn pddoman alentamisen vuoksi niiden saatavien
suorittaminen on vaarassa eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittidvid takeita.

| 7791/ETY

2. Jasenvaltioiden lainsdddidnnossd on myds sdddettdvd ainakin siitd, ettd pddoman
alentaminen on vailla vaikutuksia tai ettd maksua osakkeenomistajille ei saa suorittaa, ennen
kuin velkojat ovat saaneet suorituksen tai tuomioistuin on pdittinyt olla suostumatta heidén
vaatimuksiinsa.

3. Taté artiklaa sovelletaan myds, jos merkityn pddoman alentaminen toteutetaan siten, ettd
osakkeenomistajien jéljelld olevasta maksuvelvollisuudesta kokonaan tai osittain luovutaan.

37 artikla

1. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 36 artiklaa sellaiseen merkityn pddoman alentamiseen,
jonka tarkoituksena on toteutuneiden tappioiden kattaminen taikka varojen siirtdminen
rahastoon, jos timin toimenpiteen jdlkeen rahaston médré ei ole enemmén kuin 10 prosenttia
alennetusta merkitystd pddomasta. Tétd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin
kuin merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan kayttdd vain toteutuneen tappion
kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan,
siind laajuudessa kuin se on sallittua jasenvaltioissa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jdsenvaltioiden lainsdddédnndssd on sdddettiva
ainakin tarpeellisista keinoista sen varmistamiseksi, ettd varoja, jotka vapautuvat pddoman
alentamisen seurauksena, ei makseta tai jaeta osakkeenomistajille ja ettd niitd ei kiytetd
osakkeenomistajien vapauttamiseksi maksuvelvollisuudestaan.

38 artikla

Merkittyd padomaa ei saa alentaa sen vihimmaéaispddoman maidrdd pienemmaéksi, joka on
vahvistettu 6 artiklan mukaisesti.
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Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia tdllaisen alentamisen, jos ne myos sditdvit, ettd
alentamispddtds saadaan panna tiytdntoon vasta, kun merkittyd padomaa korotetaan madréaén,
joka on véhintddn sdddetyn vihimmaispddoman suuruinen.

39 artikla

Jos jdsenvaltion lainsddddnndssd sallitaan merkityn pddoman lunastaminen kokonaan tai
osittain takaisin ilman merkityn pddoman alentamista, tdssd lainsdddédnndssd on vaadittava
ainakin seuraavien edellytysten tdyttymista:

a) jos lunastamisesta on madrdys yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd
padtetddn yhtiokokouksessa ddnestykselld noudattaen péidtosvaltaisuutta ja
enemmistdd yleensd koskevia edellytyksid. Jos lunastamisesta ei ole miérdysti
yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd pddtetddn yhtibkokouksessa
noudattaen ainakin 44 artiklan sdfinndksid pddtosvaltaisuudesta ja maddré-
enemmistOstd. Padtds on julkaistava noudattaen jdsenvaltion lainsdddanndssa
saddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelyi;

b) lunastamiseen voidaan kayttdd vain varoja, jotka voidaan 17 artiklan 1-4 kohdan
mukaan jakaa;
c) osakkeenomistajat, joiden osakkeet on lunastettu, sdilyttdvdt oikeutensa yhtidssa,

lukuun ottamatta oikeutta panoksensa takaisinmaksuun ja oikeutta osallistua
lunastamattomille osakkeille maksettavaan ensimmdiiseen tuotonjakoon.

40 artikla

1. Jos yhti0 saa jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan alentaa merkittyd osakepddomaa
osakkeiden pakollisella takaisin ottamisella, tdssd lainsdddédnndssd on vaadittava ainakin
a-¢ alakohdassa vahvistettujen edellytysten tdyttymista:

a) yhtidjarjestyksessid tai perustamiskirjassa on oltava mddrdys osakkeiden pakollisesta
takaisin ottamisesta tai valtuus siithen, ennen kuin merkitdan osakkeita, jotka voidaan
ottaa takaisin;

b) jos pakolliseen takaisin ottamiseen on ainoastaan valtuus yhtidjarjestyksessd tai
perustamiskirjassa, siitd pddtetddn yhtidkokouksessa, jolleivdt osakkeenomistajat,
joita takaisin ottaminen koskee, suostu siithen yksimielisesti;

|V 77/91/ETY (mukautettu) |

c) osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta paéttdvd yhtion X> elin <X] maarda
takaisin ottamisen ehdoista ja toteuttamistavasta, jollei niistd jo ole madrdystd
yhtidjarjestyksessi tai perustamiskirjassa;
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d) mitd 36 artiklassa sdddetddn, sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin maksetuista
osakkeista, joita tarjotaan vastikkeetta yhtidlle tai jotka otetaan takaisin kdyttamalla
17 artiklan 1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja; néissd tapauksissa on maira,
joka vastaa kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa
kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettdvd rahastoon. Té&td rahastoa ei saa jakaa
osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd padomaa alennettaessa. Sitd saadaan
kayttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen
siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan, siind laajuudessa kuin se on sallittua jasen-
valtioissa;

e) pditods pakollisesta takaisin ottamisesta on julkaistava noudattaen jdsenvaltion lain-
sdadanndssi sdddettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

2. Tamin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 34 artiklan
1 kohdassa seké 35, 37 ja 44 artiklassa sdddetdin.

41 artikla

1. Jos merkittyd pddomaa alennetaan ottamalla takaisin osakkeita, jotka yhti6 on hankkinut
itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion lukuun, péétetidén
takaisin ottamisesta aina yhtiokokouksessa.

2. Mité 36 artiklassa sdddetdén, sovelletaan, jollei ole kysymys tiysin maksetuista osakkeista,
jotka saadaan vastikkeetta tai hankitaan kayttimalld 17 artiklan 1-4 kohdan mukaan
jakokelpoisia varoja; ndissd tapauksissa on miird, joka vastaa kaikkien takaisin otettujen
osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettdva rahastoon.
Tatd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa
alennettaessa. Sitd saadaan kéyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn
pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn padomaan, siind laajuudessa kuin se on
sallittua jasenvaltioissa.

3. Téamidn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 35, 37 ja
44 artiklassa sdddetiin.

42 artikla

Jos yhtiéssd on eri osakelajeja, on 39 artiklassa, 40 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja
41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhtiokokouksen péédtds merkityn osake-
pddoman lunastamisesta tai sen alentamisesta ottamalla osakkeita takaisin tehtdva
toimittamalla erilliset ddnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien
keskuudessa, joiden oikeuksiin pditos vaikuttaa.
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43 artikla

Jos yhti0 saa jisenvaltion lainsddddnndn mukaan antaa osakkeita, jotka voidaan ostaa
takaisin, tdssd lainsddddanndssd on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tdyttymistd
osakkeita takaisin ostettaessa:

a)

2

h)

yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava valtuus osakkeiden takaisin-
ostoon, ennen kuin merkitddn osakkeita, jotka voidaan ostaa takaisin;

osakkeiden on oltava tiysin maksettuja;

takaisinoston ehdoista ja toteuttamistavasta on oltava midraykset yhtidjarjestyksessa
tai perustamiskirjassa;

takaisinosto voidaan toteuttaa vain kéyttdmadlla 17 artiklan 1-4 kohdan mukaan
jakokelpoisia varoja tai takaisinoston toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkinnilla
saatuja tuloja;

kaikkien takaisin ostettujen osakkeiden nimellisarvoa tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava madrd on siirrettdvé rahastoon, jota ei saa jakaa
osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan
kéyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen
siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan;

takaisinostoon, jossa kéytetddn tédllaisen takaisinoston toteuttamiseksi toimitetulla
uusmerkinnilld saatuja tuloja, ei sovelleta e alakohtaa;

jos takaisinoston yhteydessd on vahvistettu maksettavaksi ylikurssia osakkeen-
omistajille, tdllainen ylikurssi saadaan maksaa vain kéyttdmadlld 17 artiklan
1-4 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai sellaista muuta kuin tdmén artiklan
e alakohdassa tarkoitettua rahastoa, jota ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin
kun merkittyd pddomaa alennettaessa; titd rahastoa saa kayttdd vain merkityn
pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan, 3 artiklan
j alakohdassa tarkoitettujen tai osakeannista tai joukkovelkakirjojen liikkeeseen-
laskusta johtuvien kustannusten kattamiseen taikka ylikurssin maksamiseen takaisin
ostettavien osakkeiden tai joukkovelkakirjojen haltijoille;

tieto takaisinostosta on julkistettava noudattaen jisenvaltion lainsdadanndssa
sdadettyd, direktiivin 2009/101/EY 3 artiklan mukaista menettelya.

44 artikla

Jasenvaltioiden lainsddddnndssd on sdddettiva, ettd 33 artiklan 4 ja 5 kohdassa seké 34, 35, 39
ja 42 artiklassa tarkoitetut padtokset on tehtdvd madrdenemmistolld, joka ei saa olla pienempi
kuin kaksi kolmasosaa edustettuina olevien arvopaperien tai edustettuna olevan merkityn
pddoman aanimaarasta.

Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd yksinkertainen enemmistd
ensimmadisessd kohdassa tarkoitetuista ddnimddristd on riittivd, jos vidhintddn puolet
merkitystd pddomasta on edustettuna.
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45 artikla

WV 2006/68/EY 1 artiklan
10 alakohta

1. Jasenvaltiot voivat poiketa siitd, mitd sdddetddn 9 artiklan ensimmaéisessd kohdassa,
21 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdan ensimmaéisesséd virkkeessd sekd 29, 30 ja
33 artiklassa, siltd osin kuin poikkeaminen on tarpeen sellaisten sddnnosten antamiseksi tai
soveltamiseksi, joiden tarkoituksena on edistdd henkiloston tai muiden kansallisessa
lainsdddédnndssd madriteltyjen henkildryhmien osallistumista yritysten pddomaan.

|\ 77/91/ETY

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 21 artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmaisti virketta
sekd 34, 35, 40, 41, 42 ja 43 artiklaa erityislainsddddnnon mukaisesti perustettuihin yhti6ihin,
jotka antavat sekd pddomaosakkeita ettd sellaisia tyOntekijoiden osakkeita, jotka annetaan
tyontekijoille yhdessd siten, ettd dénioikeutetut valtuutetut edustavat tyontekijoitd yhtio-
kokouksissa.

|V 77/91/ETY (mukautettu) |

46 artikla

Tamén  direktiivin  tdytdntoonpanemiseksi  jisenvaltioiden  lainsddddnnén  on
> varmistettava <X] kaikille samassa asemassa oleville osakkeenomistajille yhdenvertainen
kohtelu.

47 artikla

1. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 3 artiklan g, 1, j ja k alakohtaa yhti6ihin, jotka jo ovat
olemassa [ direktiivin 77/91/ETY edellyttimien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten <XI voimaantulopdivana.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina komissiolle.

K

48 artikla

Kumotaan direktiivi 77/91/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna liitteessd II olevassa
A osassa mainituilla sddadoksilld, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jésenvaltioita velvoittavia
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liitteessd 11 olevassa B osassa asetettuja méérdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava
mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsdddéntoé ja sovellettava niita.

Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetddn viittauksina tdhén direktiiviin liitteessé III olevan
vastaavuustaulukon mukaisesti.

49 artikla

Tadmai direktiivi tulee voimaan 1 pdivénid heindkuuta 2011.

| 7791/ETY

50 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty [...]

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

[.-] [..]
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LITE

1 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut yhtiomuodot

| 7791/ETY

- Belgiassa:

société anonyme / naamloze vennootschap;

WV 2006/99/EY 1 artikla ja
liitteessd oleva A.2 kohta

- Bulgariassa:

AKIMUOHCPHO APYIKECTBO,

W Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite 11, s. 339 (mukautettu)

— > TSekissa <XI:

akciova spolec¢nost;

|\ 77/91/ETY

- Tanskassa:
aktieselskab;
- Saksassa:

Aktiengesellschatft;
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W Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite 11, s. 339

Virossa:

aktsiaselts;

| 7791/ETY

[rlannissa:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital;

¥ Vuoden 1979
liittymisasiakirjan 21 artikla ja
liite I, s. 89

Kreikassa:

avaovoun gtopio;

WV Vuoden 1985
liittymisasiakirjan 26 artikla ja
liite I, s. 157

Espanjassa:

sociedad anonima;

|\ 77/91/ETY

Ranskassa:
société anonyme;
Italiassa:

societa per azioni;
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W Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite 11, s. 339

Kyproksessa:

onuooteg  etaupeleg meplopiopévng evBovng pe  HETOXEG, ONUOGLES  ETOUPELES
TEPLOPIoUEVNG €VOVVTG LE €yyiMOoT TTOL S1BETOVY PHETOYIKO KEPAAOLO;

Latviassa:
akciju sabiedriba;
Liettuassa:

akciné bendrové;

|\ 77/91/ETY

Luxemburgissa:

société anonyme;

WV 2006/68/EY 1 artiklan
1 alakohta

Unkarissa:

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag;

WV Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite II, s. 339

Maltassa:

kumpanija pubblika / public limited liability company;

| 7791/ETY

Alankomai ssa:

naamloze vennootschap;

39

F



o

W Vuoden 1994
liittymisasiakirjan 29 artikla ja
liite I, s. 194

Itavallassa:

Aktiengesellschaft;
WV Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite 11, s. 339

Puolassa:

spotka akcyjna;
WV Vuoden 1985
liittymisasiakirjan 26 artikla ja
liite I, s. 157

Portugalissa:

sociedade anoénima de responsabilidade limitada;

Romaniassa;

societate pe actiuni;

WV 2006/99/EY 1 artikla ja
littteessd oleva A.2 kohta

Yoveniassa:
delniska druzba;
Yovakiassa:

akciova spolo¢nost’;
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W Vuoden 2003
liittymisasiakirjan 20 artikla ja
liite II, s. 339
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Suomessa:

julkinen osakeyhti6 / publikt aktiebolag;

|\ 2009/109/EY 1 artiklan 1 kohta

Ruotsissa;

aktiebolag;

W Vuoden 1994
liittymisasiakirjan 29 artikla ja
liite I, s. 194

Yhdistyneessa kuningaskunnassa:

public company limited by shares,

|\ 77/91/ETY

public company limited by guarantee and having a share capital.
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LIITEII
A osa

Kumottu direktiivi ja luettelo sen muutoksista
(48 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 77/91/ETY
(EYVL L 26,31.1.1977,s. 1)

Vuoden 1979 liittymisasiakirjan liitteessa |
oleva III.C kohta
(EYVL L 291, 19.11.1979, s. 89)

Vuoden 1985 liittymisasiakirjan liite I
(EYVL L 302, 15.11.1985, s. 157)

Neuvoston direktiivi 92/101/ETY
(EYVL L 347, 28.11.1992, s. 64)

Vuoden 1994 liittymisasiakirjan liitteessé I
oleva XI.A kohta
(EYVL C 241, 29.8.1994, s. 194)

Vuoden 2003 liittymisasiakirjan liitteessa 11
oleva 4.A kohta
(EUVL L 236, 23.9.2003, s. 338)

Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2006/68/EY
(EUVL L 264, 25.9.2006, s. 32)

Neuvoston direktiivi 2006/99/EY Ainoastaan liitteessi
(EUVL L 363, 20.12.2006, s. 137) oleva A.2 kohta
Euroopan parlamentin ja neuvoston Ainoastaan 1 artikla

direktiivi 2009/109/EY
(EUVL L 259, 2.10.2009, s. 14)
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B osa

M aér &aj at kansallisen lainsdadannon osaksi saattamiselle ja soveltamiseksi

(48 artiklassa tarkoitetut)

Direktiivi Maiiréaika kansallisen Soveltamispéiva
lainsddddnnon osaksi saattamiselle

77/91/ETY 17 péiva joulukuuta 1978

92/101/ETY 31 pdiva joulukuuta 1993 1 péiva tammikuuta 1995
2006/68/EY 15 pdivé huhtikuuta 2008

2006/99/EY 1 pdiva tammikuuta 2007

2009/109/EY 30 pdivé kesdkuuta 2011
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LIITE I

VASTAAVUUSTAULUKKO

Direktiivi 77/91/ETY

Tama direktiivi

1 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
johdantokappale

1 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
ensimmadinen—kahdeskymmenesseitsemais
luetelmakohta

1 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
1 artiklan 2 kohta

2 artiklan johdantokappale

2 artiklan a alakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan c¢ alakohdan
ensimmainen luetelmakohta

2 artiklan c alakohdan toinen luetelmakohta
2 artiklan d alakohta

2 artiklan e alakohta

3-5 artikla

6 artiklan 1 kohdan ensimméiinen alakohta
6 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artikla

8 artiklan 1 kohta

8 artiklan 2 kohta

9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

o

1 artiklan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta

Liite I

1 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
1 artiklan 2 kohta

2 artiklan johdantokappale

2 artiklan a alakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan c alakohta

2 artiklan d alakohta
2 artiklan e alakohta
2 artiklan f alakohta
3-5 artikla

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

7 artikla

8 artiklan ensimmainen kohta
8 artiklan toinen kohta

9 artiklan ensimmainen kohta

9 artiklan toinen kohta

F



10 artikla
10 a artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

10 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
ensimmainen virke

10 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
toinen virke

10 a artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta

10 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan
ensimmainen virke

10 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan
toinen virke

10 a artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan
ensimmainen virke

10 a artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan
toinen virke

10 a artiklan 3 kohta
10 b artikla

11 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
ensimmainen virke

11 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
toinen virke

11 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
11 artiklan 2 kohta

12 artikla

13 artikla

14 artikla

15 artiklan 1 kohdan a alakohta

15 artiklan 1 kohdan b alakohta

15 artiklan 1 kohdan c alakohta

15 artiklan 1 kohdan d alakohta

o

10 artikla
11 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

11 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
11 artiklan 1 kohdan kolmas alakohta

11 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta

11 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
11 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta
11 artiklan 2 kohdan neljds alakohta
11 artiklan 2 kohdan viides alakohta

11 artiklan 3 kohta
12 artikla

13 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta
13 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

13 artiklan 1 kohdan kolmas alakohta
13 artiklan 2 kohta

14 artikla

15 artikla

16 artikla

17 artiklan 1 kohta

17 artiklan 2 kohta

17 artiklan 3 kohta

17 artiklan 4 kohta
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15 artiklan 2 kohta
15 artiklan 3 kohta
15 artiklan 4 kohdan ensimmainen alakohta

15 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan
ensimmainen luetelmakohta

15 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan
toinen luetelmakohta

15 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta

16 artikla

17 artikla

18 artikla

19 artikla

20 artikla

21 artikla

22 artikla

23 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

23 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
ensimmainen virke

23 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
toinen virke

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
ensimmainen virke

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
alkuosan toinen virke

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
loppuosan toinen virke

23 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
kolmas virke

23 artiklan 1 kohdan neljannen alakohdan
ensimmadinen virke

o

17 artiklan 5 kohta
17 artiklan 6 kohta
17 artiklan 7 kohdan ensimmainen alakohta

17 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan
a alakohta

17 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan
b alakohta

17 artiklan 7 kohdan kolmas alakohta

18 artikla

19 artikla

20 artikla

21 artikla

22 artikla

23 artikla

24 artikla

25 artiklan 1 kohdan ensimméiinen alakohta

25 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta
25 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

25 artiklan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta
25 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan

johdantokappale

25 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan
a-e alakohta

25 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta

25 artiklan 4 kohdan ensimmaéinen alakohta
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23 artiklan 1 kohdan neljdnnen alakohdan
toinen virke

23 artiklan 1 kohdan viides alakohta
23 artiklan 2 kohdan ensimméinen virke
23 artiklan 2 kohdan toinen virke
23 artiklan 3 kohta

23 a artikla

24 artikla

24 a artiklan 1 kohdan a alakohta
24 a artiklan 1 kohdan b alakohta
24 a artiklan 2 kohta

24 a artiklan 3 kohta

24 a artiklan 4 kohdan a alakohta
24 a artiklan 4 kohdan b alakohta
24 a artiklan 5 kohta

24 a artiklan 6 kohta

25 artikla

26 artikla

27 artikla

28 artikla

29 artikla

30 artikla

31 artikla

32 artikla

33 artikla

34 artiklan ensimmaéinen virke

34 artiklan toinen virke

o

25 artiklan 4 kohdan toinen alakohta

25 artiklan 5 kohta

25 artiklan 6 kohdan ensimméiinen alakohta
25 artiklan 6 kohdan toinen alakohta
25 artiklan 7 kohta

26 artikla

27 artikla

28 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta
28 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
28 artiklan 1 kohdan kolmas alakohta
28 artiklan 2 kohta

28 artiklan 3 kohta

28 artiklan 4 kohta

28 artiklan 5 kohta

28 artiklan 6 kohta

29 artikla

30 artikla

31 artikla

32 artikla

33 artikla

34 artikla

35 artikla

36 artikla

37 artikla

38 artiklan ensimmaéinen alakohta

38 artiklan toinen alakohta
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35 artikla

36 artikla

37 artikla

38 artikla

39 artikla

40 artiklan 1 kohta
40 artiklan 2 kohta
41 artikla

42 artikla

43 artiklan 1 kohta
43 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta

43 artiklan 2 kohdan
toinen ja kolmas alakohta

43 artiklan 3 kohta

44 artikla

39 artikla

40 artikla

41 artikla

42 artikla

43 artikla

44 artiklan ensimmadinen alakohta
44 artiklan toinen alakohta

45 artikla

46 artikla

47 artiklan 1 kohta

47 artiklan 2 kohta
48 artikla

49 artikla

50 artikla

Liite II

Liite III
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