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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA

Finanssikriisista saadut kokemukset ovat paljastaneet finanssivalvonnassa merkittavia
puutteita, joita on esiintynyt sekd yksittéistapauksissa ettéd koko rahoitugérjestelmassa.
Euroopan komissio on johtanut Euroopassa finanssivalvonnan perusteellista uudistamista,
jonka tavoitteena on luoda tehostettu, yhdennetty ja kestdvd eurooppalainen
valvontgjdrjestelméd.  Uudistuksen perustana on Kansainvalisen valuuttarahaston entisen
Puheenjohtgja Barroso oli valtuuttanut ryhman esittémddn suosituksia siitd, miten
eurooppalaisia valvontgjdrjestelyja voitaisin - lujittaa.  Ryhma  esitteli  raporttinsa
25. helmikuuta 2009, ja komissio hyvaksyi siind esitetyt suositukset maaliskuussa 2009
kokoontuneelle Eurooppa-neuvostolle antamassaan tiedonannossa'.

K omission ehdottaman uudistuksen keskei set osat ovat seuraavat:

1 Perustetaan Euroopan finanssivalvojien jarjestelma (EFVJ), jossa finanssialan
kansalliset valvontaviranomaiset verkottuvat uusien Euroopan valvontaviranomaisten
kanssa. Jarjestelma luodaan muuttamalla nykyiset Euroopan valvontaviranomaisten
komiteat’ Euroopan pankkiviranomaiseksi (EPV), Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiseksi (EVLEV) ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiseksi
(EAMYV). Tdlla tavoin finanssivalvonnan eurooppalaisen kokonaiskehyksen edut
voidaan yhdistéa siihen asiantuntemukseen, jota on mikrotason vakautta valvovilla
paikalisilla elimillg joilla on kaikkein Iaheismmét yhteydet alueellaan toimiviin
laitoksiin.

2. Perustetaan Euroopan jarjestelmériskikomitea (EJRK) seuraamaan ja arvioimaan
rahoitusvakauteen kohdistuvia uhkia, joita voi aiheutua makrotalouden ja koko
rahoitugjdrjestelmén muutoksista. Tarkoitus on, ettd EJRK antaa varhaisvaroituksia
koko jarjestelmén lagjuisista riskeistd, joita saattaa olla syntymassa, ja suosittelee
tarvittaessa toimia, joillariskeihin voidaan puuttua.

De Larosiéren ryhméan nakemys luottoluokituslaitoksista oli se, ettd on huomattavasti
jarkevampaa antaa Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR) tehtévaks
myontéa néille laitoksille toimiluvat, seurata niiden toimintaa ja maarétd sen perusteella
muutoksia.

Taman perusteella komissio ehdotti Euroopan finanssivalvonnasta 27. toukokuuta 2009
antamassaan tiedonannossa®, ettd Euroopan valvontaviranomaiselle olisi annettava tehtavaksi
hyvaksya ja valvoa tiettyja yhteisdja kuten luottoluokituslaitoksia, joiden toiminnalla on
Euroopan lagjuinen ulottuvuus. Tahén voisi sisditya sellaisia toimivaltuuksia kuin
tutkintavaltuudet, paikalla tehtévien tarkastusten suorittaminen ja valvontapagttsten teko.
Toimivaltuudet méariteltdisiin luottoluokituslaitoksia koskevassa Euroopan parlamentin ja

Komission tiedonanto ” Elvytys Euroopassa’, KOM (2009) 114 lopullinen, 4.3.2009.

Euroopan  pankkivalvontaviranomaisten komitea  (CEBYS), Euroopan  vakuutus-  ja
tyoel&kevalvontaviranomaisten komitea (CEIOPS) ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea
(CESR).

Komission tiedonanto ” Euroopan finanssivalvonta’, KOM (2009) 252 lopullinen, 27.5.2009.
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neuvoston asetuksessa®. Eurooppa-neuvosto hyvaksyi komission ehdotuksen kesskuussa 2009
pitdmassaan kokouksessa ja ilmaisi selkedsti, ettda EAMV:lla "olis oltava myds valtuudet
valvoa luottoluokituslaitoksia™.

Edella esitetysta syista luottoluokituslaitoksista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen johdanto-osan 51 kappaleessa ja 39 artiklassa todetaan, ettéd nykyista
valvontarakennetta e tulis pitdd pitkan akavalin ratkaisuna luottoluokituslaitosten
valvontaan. Asetuksessa todetaan myds, etta vaikka toimivaltaisten viranomaisten
kollegioiden odotetaan jarkeistavan valvontaan liittyvéa yhteisty6td ja edistévan alan
l&hentymisté yhteisissa, ne eivat valttamétta korvaa luottoluokitusalan konsolidoidumman
valvonnan kaikkia etuja. Euroopan parlamentti ja neuvosto kehottivat komissiota esittémaan
1. heindkuuta 2010 mennessd kertomuksen ja mahdolliset lainsdddantGehdotukset, joita
voidaan tarvita valvonnan koordinointia ja yhteistytmenettelyja koskevissa sdannoksissa
todettujen jarjestelyissa korjaamiseksi.

On térkedd muistaa, ettd tassd ehdotuksessa ei muuteta luottoluokituslaitoksia koskevan
asetuksen aineellisia edellytyksid, jotka luottoluokituslaitosten on téytettava tullakseen
rekisterdidyiksi ja jotka niiden on myohemmin téytettava koko gan. Ehdotetuissa
muutoksissa e puututa myodskaan niihin edellytyksiin, joilla kolmansissa maissa sijaitsevien
luottoluokituslaitosten antamia luokituksia voidaan kayttéa unionissa (luottoluokituslaitoksia
koskevassa asetuksessa sdddetyn vahvistamisiarjestelman® ja  sertifiointijarjestelman’
mukaisesti), vaan ne sdilyvét sellaisina kuin ne ovat luottoluokituslaitoksia koskevassa
asetuksessa

2. INTRESSITAHOJEN KUULEMINEN

Komissio jarjesti kaks avointa kuulemista valmistellesssan Euroopan  uutta
finanssivalvontarakennetta  koskevaa  lainsdadantbpakettia, johon  sisdltyi myds
luottoluokituslaitoksia koskevaan asetukseen liittyvid osia. Sen jérjesti ensmmaisen
kuulemisen 10. maaliskuuta ja 10. huhtikuuta 2009 vélisena aikana sen jalkeen, kun Jacques
de Larosiéren johtama korkean tason asiantuntijaryhma oli antanut raporttinsa ja komissio oli
julkaissut oman tiedonantonsa 4. maaliskuuta 2009. Komissio tarvitsi kuulemisen tuloksia
vamistellessaan Euroopan finanssivalvontaa koskevaa tiedonantoa, joka julkaistiin
my6hemmin 27. toukokuuta 2009. Saaduista kommenteista esitetédn tiivistelma seuraavassa
0soitteessa:

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/fin_supervision/summary_en.pdf

Ensmmaisen kuulemisen jalkeen komissio jarjesti 27. toukokuuta ja 15. heindkuuta 2009
valisend aikana uuden kuulemiskierroksen ja pyys kaikkia intressitahoja kommentoimaan
yksityiskohtaisempia uudistusehdotuksia, jotka oli esitelty Euroopan finanssivalvonnasta
27. toukokuuta 2009 annetussa tiedonannossa. Y leensd vastauksissa kannatettiin ehdotettuja
uudistuksia ja kommentointiin seikkaperdisemmin EJRK:aan ja EFVJaan liittyvia
nakokohtia. Saaduista kommentei sta esitetéén tiivistel ma seuraavassa 0soitteessa:

L uottoluokituslaitoksista xx péivana syyskuuta 2009 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus.
Kesdkuun 18. ja 19. pdivand 2009 kokoontunut Eurooppa-neuvosto, puheenjohtajan pdéatelmien kohta
20.

Luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen 4 artiklan 3 kohta.

Luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen 5 artikla
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http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/fin_supervision_may_en.htm

3. VAIKUTUSTEN ARVIOINTI

Toukokuussa annettuun Euroopan finanssivalvontaa kéasittelevéan tiedonantoon liittyi
vaikutusten arviointi, jossa analysoitiin tarkeimpia EFVJ.n ja EJRK:n perustamiseen liittyvia
toimintavaihtoehtoja. Sen jalkeen on tehty toinen vaikutusten arviointi, jossa on tarkasteltu,
mitd mahdollisia vaikutuksia on uuteen Euroopan finanssivalvontarakenteeseen liittyvilla
ehdotuksilla, jotka komissio hyvaksyi syyskuussa 2009. Samassa yhteydessd on arvioitu
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamista ja luottoluokituslaitoksia koskevan
valvontarakenteen muutoksia. Tét& ehdotusta varten on laadittu oikein suhteutettu vaikutusten
arviointi, joka on saatavissa seuraavasta 0soitteesta:

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/agencies/index_en.htm

4, EHDOTUKSEEN LIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT

4.1. Oikeusperusta

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklaan.
4.2. Toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaate

EAMV:lle annettavat tehtavat liittyvét |aheisesti toimenpiteisiin, jotka on otettu kéyttdon
finanssikriisin vuoksi, seka 4. maaliskuuta ja 27. toukokuuta 2009 annetuissa komission
tiedonannoissa ilmoitettuihin toimenpiteisiin. Y hteison toimilla voidaan korjata kriisin esiin
tuomat puutteet ja perustaa jarjestelm@, joka vastaa tavoitetta luoda EU:hun vakaat
finanssipalvelualan yhtendismarkkinat ja jossa EAMV:lle annetaan luottoluokituslaitosten
rekisterbintiin ja valvontaan tarvittavat valtuudet. Perinteista jakoa Kkotijésenvaltion
toimivaltaisiin viranomaisiin ja muihin toimivaltaisiin viranomaisiin e ole pidetty pitkén
aikavalin ratkaisuna luottoluokitusaitosten valvontaan, koska luottoluokitukset ovat
luonteeltaan globaalgja ja niita kaytetéén koko Euroopan unionissa. Luottoluokituslaitoksia
koskevaa asetusta annettaessa oli katsottu, etté konsolidoidumpi valvonta olisi hyodyllisempi
vaihtoehto, mutta silloinen oikeudellinen kehys ei ollut riittava tallaisen valvontarakenteen
luomiseen. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamista koskevalla asetuksella
luodaan sopivat puitteet, joissa EAMV:lle annetaan valtuudet suorittaa luottoluokituslaitosten
rekisterdintiin javavontaan liittyvia tehtavia.

Asetus el kuitenkaan koske pelkéastéén EAMV:lle kuuluvaa luottoluokituslaitosten valvontaa,
vaan myo6s sen valvontaa, miten kansallisella tasolla valvotut yksittaiset yksikot kéyttavét
luottoluokituksia. Kansalliset valvontaviranomaiset vastaavat siis yha tasté luottoluokitusten
kayton valvonnasta. Koska kansallisilla valvontaviranomaisilla on mahdollisuus keréta
erityistietoja luottoluokitusten kaytostd, niilla taytyis my6s olla mahdollisuus pyytéa
EAMV:ita selvittdmdan luottoluokitudaitosten  rekisterdinnin  peruuttamista tai
luottoluokitusten kéyton keskeyttamistd. Kansdlisille toimivaltaisille viranomaisille ei
kuitenkaan anneta  valtuuksia  toteuttaa  luottoluokituslaitoksiin kohdistuvia
valvontatoimenpiteita sellaisissa tapauksissa, joissa nama rikkovat asetusta.

Lisdks toimivaltaiset viranomaiset ovat velvollisa tekemaan yhteisty6td EAMV:n kanssa,
kun tdma katsoo sen tarpeelliseksi. Sen vuoks jésenvaltioiden téytyy sdilyttéd kansalliset
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viranomaisensa, jotka ne ovat nimenneet luottoluokitusaitoksia koskevan asetuksen
mukaisesti. Ehdotetuissa sddnnoksissa ei menna pidemmalle kuin asetettujen tavoitteiden
saavuttaminen ehdottomasti edellyttdd. Koska jasenvaltiot eivdt voi riittavalla tavalla
saavuttaa ehdotuksen tavoitteita, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin yhteison tasolla,
sddnnokset ovat perussopimuksen 5 artiklassa vahvistettujen toissijaisuus-  ja
suhteellisuusperiaatteiden mukaisia.

Sopivin sdantelytapa on asetus, jolla muutetaan voimassa ol evaa asetusta.
4.3. Ehdotuksen yksityiskohtainen kuvaus

L uottoluokituslaitoksia koskevaa asetusta tarki stetaan EU:ssa toimivien
luottoluokituslaitosten keskitetyn valvonnan kaynnistamiseksi. EAMV:lle annetaan yleinen
toimivalta asioissa, jotka liittyvat luottoluokituslaitosten rekisterdintiin ja rekisteroityjen
laitosten jatkuvaan valvontaan sekd sellaisten kolmansiin maihin  sijoittautuneiden
luottoluokituslaitosten antamiin luokituksiin, jotka toimivat EU:ssa sertifiointi- tai
vahvistamigarjestelmien nojala. Viittaukset toimivaltaisiin viranomaisiin, jotka vastaavat
luottoluokituslaitosten rekisterdinnistéa ja valvonnasta, on sen vuoks korvattava koko
asetuksen tekstissa viittauksilla EAMV:een. Kansadlisille toimivaltaisille viranomaisille jda
kuitenkin tiettyja valvontavaltuuksia, jotka liittyvat luottoluokitusten kayttoon. Lisaksi
komissiolla sédilyy toimivalta valvoa perussopimusten ja erityisesti Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen VIl osaston 1 luvun yleisten kilpailusdantjen noudattamista
kyseisia saantoja koskevien taytantdonpanosaannosten mukai sesti.

4.3.1. | osastoa (kohdetta, soveltamisalaa ja maaritelmid) koskevat muutokset

Asetuksen 4 artiklan 1 kohdan luetteloon on lisétty vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, jotta asetus
olis yhdenmukainen vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevan uuden direktiiviehdotuksen
luottoluokitusten k&yton osalta. Tama merkitsee sitd, etta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen,
jotka kéyttavat luottoluokituksia saantelytarkoituksiin, on kaytettdva taman asetuksen
mukaisesti rekisterdityjen tai sertifioitujen luottoluokituslaitosten antamia luottoluokituksia.

4.3.2. 1l osastoa (luottoluokitusten antamista) koskevat muutokset

Strukturoitujen rahoitusvalineiden liikkeeseenlaskijat tal asianomaiset kolmannet osapuolet
olis velvoitettava antamaan kilpaileville luottoluokituslaitoksille mahdollisuus tutustua
tietoihin, jotka ne ovat antaneet sille luottoluokituslaitokselle, jolle ne ovat antaneet tehtavaks
luokitella strukturoituja rahoitusvalineitd. Nain pyritéén véattamaan eturistiriidat, joita saattaa
syntyé luottoluokituslaitokselle " liikkeeseenlaskija maksaa’ -mallissa ja jotka ovat erityisena
uhkana strukturoitujen rahoitusvalineiden luokittelussa. Samalla pyritéan lisd&&maan
avoimuutta ja luottoluokituslaitosten valista kilpailua. Jos kilpailevat luottoluokituslaitokset
tayttavét tietyt organisatoriset ja salassapitoa koskevat edellytykset, luokitellun yhteison tai
asianomaisen kolmannen osapuolen olisi annettava niille pyynnosta mahdollisuus tutustua
tietoihin, jotka se ovat antanut sille luottoluokituslaitokselle, jolle se on antanut tehtavaks
luokitella strukturoituja rahoitusvalineitd. Kilpaileva luottoluokituslaitos, jolle on annettu
mahdollisuus tutustua tietoihin, e saisi kayttéd kyseisia tietoja muihin tarkoituksiin kuin
luottoluokitukseen, ja se olisi velvoitettava antamaan tietty vahimmai sméara luottoluokituksia
ilman toimeksiantoa, jotta voidaan varmistaa, etta tietojen saantia koskeva pyynto ei palvele
muita tarkoituksia.
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Tala séénndlla asetetaan strukturoitujen rahoitustuotteiden liikkeeseenlaskijoita koskevia
tiedonantovaatimuksia, minka vuoksi se poikkeaa luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen
muista aineellisista vaatimuksista, jotka on kohdistettu luottoluokituslaitoksiin ja niiden
henkil6stoon. Kaikki rekisterdidyt luottoluokituslaitokset saavat mahdollisuuden tutustua
tietoihin, joita tarvitaan, kun strukturoiduista rahoitusvélineistd annetaan luottoluokituksia
ilman toimeksiantoa. Tama lisda luottoluokitusmarkkinoilla kaytavéa kilpailua ja

useampaa kuin yhta samasta rahoitusvalineesté annettua luokitusta.

Komissio on todennut, ettéd Yhdysvallat on ottanut kayttdon vastaavanlaisen jarjestelman
(4. joulukuuta 2009 julkaistu Y hdysvaltojen arvopaperi- ja porssikomitean sdantd 17g-5, joka
tulee voimaan kesakuussa 2010). Luottoluokituslaitosten globaalin roolin ja toiminnan vuoksi
on varmistettava, etta vastaavanlaisia séanttja sovelletaan useilla lainkayttdalueilla toimiviin
luottoluokituslaitoksiin,  jotta  toimintaedellytykset — sdilyisivdt  tasapuolisina  ja
luottoluokituslaitosten valilla olis riittavasti kilpailua. Uusien sdanntsten odotetaan myos
vahentévan " liikkeeseenlaskija maksaa’ -mallista johtuvia eturistiriitoja. Uusilla sé8nnoksilla
el todenndkdisesti ole merkittéavia kustannusvaikutuksia, kun otetaan huomioon niillda
saavutettavat hyodyt ja todetaan, ettd ne nédyttavdt edustavan hyvéd toimintatapaa
kansainvalisella tasolla. Tarvitaan kuitenkin taytéantdonpanotoimenpiteitd, joilla maaritelldan
tarkemmin, mita vaatimuksia luottoluokituslaitoksen on taytettédva saadakseen péasyn
asianomaisille verkkosivustoille. Téllaiset vaatimukset koskevat myos |uottol uokituslaitosten
kykyéa taata tietojen sal assapito.

4.3.3. 1l osastoa (luottoluokitustoiminnan valvontaa) koskevat muutokset
4.3.3.1. 11l osaston | lukua (rekisterdintimenettelyd) koskevat muutokset

Koska luottoluokituslaitosten valvonta annetaan uuden, yksittdisen valvontaviranomaisen
tehtavaksi, asetuksesta on poistettava nykyiset sa@nnokset, joissa saadetaan
kollegiotyyppisesta valvonnan koordinoinnista ja Kkotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle kuuluvasta lopullisesta, virallisesta pédtOksenteosta. Odotuksena on, etta
valvontavallan siirtdminen EAMV:lle antaa paremmat mahdollisuudet varmistaa EU:n
puitteissa sellaisten yhteisjen tehokas ja toimiva valvonta, jotka toimivat usein monilla
lainkayttéalueilla ja joiden toiminnalla on lagjakantoiset vaikutukset yli rajojen. Ehdotetussa
keskitetyssa EU-tason valvonnassa e sen vuoks tarvita endd valvontakollegioita, jotka oli
suunniteltu jarkeistdmaan valvontaan liittyvaa yhteisty6ta ja edistamaan valvontakdytéanteiden
l&hentymista. EAMV:n perustaminen parantaa, sujuvoittaa ja yksinkertaistaa
rekisterdintimenettelya (koska menettelysta poistetaan turhat konsultoinnit, joita kéydaan
kollegioon kuuluvien viranomaisten vdilla ja CESRin kanssa), jolloin on mahdollista
lyhentaa rekisterdintiprosessin eri vaihelden maéraaikoja.

4.3.3.2. 11l osaston 11 lukua (EAMV :n harjoittamaa valvontaa) koskevat muutokset

Jotta asetuksen paivittdinen soveltaminen olis helpompaa, EAMV:lle olis annettava
valtuudet ehdottaa komission hyvaksyttavdks teknisten standardien luonnoksia, jotka
koskevat i) rekisterdintimenettelya, liitteessa |1 edellytetyt tiedot mukaan luettuinag; ii) tietoja,
jotka luottoluokituslaitoksen on annettava sertifiointihakemusta varten ja joiden perusteella
arvioidaan sen  systeemistd merkitystda asetuksen 5 artiklassa  tarkoitettujen
rahoitusmarkkinoiden vakauden ja luotettavuuden kannalta, ja iii) sellaisten tietojen
esittamistd, rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskauss mukaan luettuina, jotka
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luottoluokituslaitosten on julkistettava asetuksen 11 artiklan 2 kohdan ja liitteessa | olevan
E jakson |1 osan 1 kohdan mukaisesti.

Riittavan valvonta- ja taytantdonpanokapasiteetin varmistamisekss EAMV:lle annetaan
valtuudet pyytéa luottoluokituslaitoksilta ja muilta luottol uokitustoiminnan osapuolilta kaikki
tarvittavat tiedot. Sille annetaan mahdollisuus kaynnistéd asetuksen mahdollista rikkomista
koskevia tutkimuksia, joiden yhteydessd sen on voitava kayttéa valvontavaltuuksia, kuten
tutkia kirjattuja tietoja ja muuta olennaista aineistoa, ottaa niisté jéljennoksid tai otteita, vaatia
suullisia selvityksid, kuulla henkil6ita ja vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja. EAMV:lla on
my6s oltava mahdollisuus suorittaa pakalla tehtdvia tarkastuksia. Menettelyissa on
kunnioitettava kyseisten henkiléiden puolustautumisoikeuksia. EAMV:n on erityisesti
annettava kyseisille henkilGille mahdollisuus esittéa huomautuksensa EAMV:n heité vastaan
esittamista vaittei sta.

4.3.3.3. 1ll osaston Il lukua (EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten valista yhteisty6td)
koskevat muutokset

Toimivaltaisten viranomaisten tehtavana on edelleenkin valvoa, miten valvottavat yhteisot
(kuten  luottolaitokset  tai  vakuutusyhtitt), jotka  kéyttavdat  luottoluokituksia
séantelytarkoituksiin, kayttavét kyseisia luottoluokituksia. Kansallisilla viranomaisilla on yha
parhaat edellytykset selvittdd, miten valvotut yhteisot kéyttavat luottoluokituksia
péivittai sessd toiminnassaan, ja ryhtya tarvittaessa toimenpiteisiin.

Liséks kansallisten valvontaviranomaisten on osallistuttava EAMV:n valvontatoi mintaan
huolehtimalla kaikesta tietojenvaihdosta ja yhteisty6td, joita saatetaan tarvita EAMV:n
kayttéessa valvonta- ja taytantéonpanovaltuuksiaan. Viranomaisilla on mahdollisuus pyytéa
EAMV:ta tutkimaan, tayttyvatko edellytykset, joilla luottoluokituslaitoksen rekisterdinti
voidaan peruuttaa, ja voidaanko luottoluokituslaitoksen antamien luokitusten kaytto
keskeyttdd, jos viranomaiset katsovat, ettd |uottoluokituslaitos rikkoo toistuvasti ja vakavasti
luottoluokituslaitoksia koskevaa asetusta.

Vavontatoiminnassaan EAMV:n on voitava pyytda toimivataisen valvontaviranomaisen
apua kansdlisella tasolla, jos se on tehokkuussyistd tarpeellista tai asianmukaista.
Toimivaltaisten viranomaisten on annettava apua EAMV:n suorittaessa tutkimuksia ja
paikallatehtévia tarkastuksia.

Lissks EAMV voi girtéd kansdlislle toimivatasille viranomaisille erityisa
valvontatehtdvia esimerkiks  silloin, kun valvontatoimenpiteet on  toteutettava
luottoluokituslaitoksen kaukana sijaitsevissa tiloissa tai kun ne edellyttavat paikallisten olojen
erityistuntemusta tai niihin liittyvaa kokemusta, kuten vieraiden kielten osaamista. Tehtéavien
sirtoaolis kaytettéava silloin, kun silla voidaan estéa kohtuuttomien kustannusten koituminen
EAMV:lle ja vavotuille luottoluokituslaitoksille. Mahdollisia tehtévid, joita voidaan siirtéa,
ovat erityisten tutkintatehtéavien ja paikalla tehtavien tarkastusten suorittaminen ja
rekisterdintihakemuksen arviointi, mutta myds paivittéiseen valvontaan liittyvét tehtévét.
Tehtéavien dirtaminen e valkuta EAMV:n vastuuseen, ja EAMV voi antaa ohjeita
viranomaiselle, jolle se on tehtdvan siirtanyt. EAMV:n olisi annettava ohjeet, joissa se
médrittelis  tarkemmin, milla aoilla se akoo kayttéa dirtamisvaltuuksiaan, mita
sirtdBmismenettelyja se ailkoo soveltaa ja mita korvauksia toimivataisille viranomaisille
voidaan myontéa tehtévien suorittamisesta.

o



F

434. 1V osastoa (seuraamuksia, komiteamenettelyd, kertomuksia sekd sSiirtyma- ja
loppusadnnoksid) koskevat muutokset

4.3.4.1. IV osaston | lukua (seuraamuksia, komiteamenettelyé ja kertomuksia) koskevat
muutokset

EAMV voi vavontavaltaansa tukevana toimenpiteend ehdottaa komissiolle uhkasakkojen
maaradmista. Tala pakkotoimenpiteella pyritéan siihen, etté i) rikkomus lopetetaan, ii)
EAMV:lle toimitetaan sen pyytdmét taydelliset ja virheettomét tiedot ja iii)
luottoluokituslaitokset ja muut henkil6t suostuvat tutkimukseen. EAMV voi myds ehdottaa
komission hyvaksyttéavaks sakkoja, jos luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen joitakin
sddnnoksig, jotka luetellaan liitteessa 111, on rikottu tahallaan tai tuottamuksesta. Tarkat
perusteet, joilla sakkojen suuruus méaritetddn, ja sakkoihin liittyvat menettelylliset
nakokohdat vahvistetaan del egoi dussa séadok sessa.

Sen lisdks, ettd EAMV voi ehdottaa seuraamuksia, sille annetaan valtuudet toteuttaa
valvontatoimenpiteitad, kun luottoluokituslaitos on rikkonut asetusta. Mahdollisia toimenpiteita
ovat luottoluokitusten antamisen tilapdinen kieltdminen ja luottoluokitusten kayton
keskeyttdminen siihen asti, kun asetuksen rikkominen on loppunut. Viimeinen mahdollinen
keino, johon EAMV:le annetaan vatuudet, on luottoluokituslaitoksen rekisteréinnin
peruuttaminen.

Listkss EAMV:lla on valtuudet vaatia luottoluokitusaitoksia lopettamaan sdénndsten
seuraamuksen médréaminen tai ankaramman valvontatoimenpiteen toteuttaminen e ole
perusteltavissa suhteellisuusperiaate huomioon ottaen. Seuraamukset, uhkasakot ja
valvontatoi menpiteet ovat tehokkaan téytantdtnpanoj arjestel man téaydentéavid osia.

Komiteamenettel yt on saatettu Lissabonin sopimuksen mukaisiksi.
4.3.4.2. 1V osaston Il lukua (siirtymé- jaloppusdannoksid) koskevat muutokset

Kun EAMV on perustettu ja aoittanut toimintansa, jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on luovuttava luottoluokituslaitoksia  koskevaan  valvonta  ja
taytantdonpanotoimintaan liittyvasta toimivallastaan ja tehtavistdan, jotka on annettu niille
luottoluokituslaitoksia koskevalla asetuksella.

Lisdks on vahvistettava selkeét sdannot tiedostojen ja valmisteluasiakirjojen siirtamisesta
toimivaltaisilta viranomaisiita EAMV:lle.

5. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Y leiskatsaus EAMV:n perustamista koskevien lainsd&dantdehdotusten
talousarviovaikutuksista esitettiin syyskuussa 2009 naista ehdotuksista laaditussa vaikutusten
arvioinnissa ja nithin liittyvissa rahoitussel vityksissa (ks. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamista  koskevaan  ehdotukseen liittyva
rahoitusselvitys). EAMV:een kohdistuvat erityisvaikutukset, jotka liittyvét
luottoluokituslaitosten suoraan valvontaan, yksildidéan téhan ehdotukseen liittyvassa
rahoitusselvityksessa. Molempia rahoitusselvityksid on tarkasteltava yhdessd. Tahén
ehdotukseen liittyvassa rahoitusselvityksessa arvioidaan my0ds erityisesti  komission
kohdistuvia talousarviovaikutuksia

o



F

Ehdotuksella on vaikutuksia yhteison tal ousarvioon.
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2010/0160 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o .../...
luottoluokitudlaitoksista annetun asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttamisesta

(ETAN kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen®,

sen jalkeen, kun séaddsluonnos on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista |ainsaétamisj arjestysta™,

seké katsovat seuraavaa:

1)

2)

3)

J. de Larosieren johtaman korkean tason asiantuntijaryhman 25 péivana helmikuuta 2009
julkaisemassa, komission pyytdmassa raportissa todetaan, ettd Euroopan finanssiaan
valvontakehysté olis vahvistettava, jotta finanssikriisien riski pienenisi ja jotta kriisit eivét olisi
yhtd vakavia tulevaisuudessa. Raportissa suositetaan pitkdlle menevida uudistuksia
valvontarakenteeseen, kuten sitg, ettd olisi luotava Euroopan finanssivalvonta érjestelmé, johon
kuuluiss kolme Euroopan vavontaviranomaista, yks arvopaperialaa, yks vakuutus- ja
liséel 8kealaa ja yks pankkialaa varten, seké Euroopan jérjestel mériskikomitea.

Komissio esitti 4 pdivana maaliskuuta 2009 antamassaan tiedonannossa ”Elvytys
Euroopassa’™, ettd se ehdottaisi lainsaadantod, jolla luotaisiin Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmd, ja antoi tarkempaa tietoa tadllaisen uuden valvontakehyksen mahdollisesta
rakenteesta 27 péaivand toukokuuta 2009 antamassaan tiedonannossa " Euroopan

finanssivalvonta’'?, jossa tahdennettiin luottol uokitusl aitosten valvonnan erityisyytta.

Eurooppa-neuvosto suositti 19 paivand kesdkuuta 2009 antamissaan padtelmisss, etté
perustettaisiin - Euroopan finanssivalvojien jarjestelmd, joka muodostuis kansallisten
finanssivalvojien verkostosta, joka toimisi yhteistydssa uusien Euroopan valvontaviranomaisten
eli Euroopan pankkiviranomaisen (EPV), Euroopan vakuutus- ja lisdelékeviranomaisen

10
11
12

EUVL C,,s..
EUVL C,,s..
EUVL C,,s..
KOM(2009) 114 lopullinen.
KOM(2009) 252 |opullinen.
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4)

5)

6)

7)

8)

(EVLEV) ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) kanssa. Jarjestelmdlla olis
pyrittdvd parantamaan kansalisen valvonnan laatua ja yhdenmukaisuutta, vahvistamaan
rgjatylittavien ryhmittymien valvontaa perustamalla valvontakollegioita ja laatimaan
eurooppalainen ohjekirja, jota sovellettaisiin sisamarkkinoilla kaikkiin rahoitusmarkkinoiden
toimijoihin. Eurooppa-neuvosto tdhdensi, ettd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella
olis oltava valtuudet valvoa luottoluokitusaitoksia. Liséksi komissiolla olisi edelleen oltava
toimivalta valvoa perussopimusten ja erityisesti Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen VII osaston 1 luvun yleisten kilpailusdantdjen noudattamista kyseisid sdanttja
koskevien taytanttonpanosdanndsten mukaisesti.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminnan lagjuus olisi méaritettéva selvasti, jotta
rahoitusmarkkinoiden toimijat  tietéisivdt, mika viranomainen on toimivaltainen
luottoluokituslaitosten toiminnan alalla. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella olis
oltava yleinen toimivalta asioissa, jotka liittyvét luottoluokituslaitosten rekisterdintiin ja
rekisterdityjen laitosten jatkuvaan valvontaan.

Jotta voidaan vahvistaa luottoluokituslaitosten vélistéa kilpailua, valttda eturistiriidat, joita
saattaa syntya kaytettéessa " liikkeeseenlaskija maksaa” -mallia ja jotka ovat erityisend uhkana
strukturoitujen rahoitusvalineiden luokittelussa, seka lisété strukturoitujen rahoitusvélineiden
luokittelun lapinakyvyytta ja laatua, rekisterdidyilla tai sertifioiduilla luottoluokituslaitoksilla
olis oltava oikeus tutustua Kkilpailijoidensa luokittelemia strukturoituja rahoitusvalineita
koskevaan luetteloon. Liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen kolmannen osapuolen olis
annettava tallaista luokittelua varten annetut tiedot, jotta strukturoiduista rahoitusvélineista
voitaisiin antaa kilpailevia luokituksia ilman toimeksiantoa. Luokitusten antamisen ilman
toimeksiantoa tulis edistdd sitd, ettd jokaisesta strukturoidusta rahoitusvélineestd kaytetéan
useampaa kuin yhta luokitusta. Paasy kyseisille verkkosivustoille olisi annettava vain, jos
luottoluokituslaitos pystyy varmistamaan, etta pyydetyt tiedot sdilyvét luottamuksellisina.

Koska luottoluokituksia kaytetdédn koko unionissa, tavanomainen jako kotijasenvaltion
toimivaltaisiin viranomaisiin ja muihin toimivaltaisiin viranomaisiin seka kollegiotyyppisen
koordinoinnin kaytt6 valvonnassa eivat ole kaikkein asianmukaisimpia menetelmia
luottoluokituslaitosten valvonnassa. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamisen
vuoksi téllaista rakennetta e ole enda tarpeen pitéd ylla. Rekisterdintimenettelya olisi ndin ollen
jarkeistettava ja maardaikoja vastaavasti |yhennettéva.

Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomaisen  olisi  vastattava  luottoluokituslaitosten
rekisterdinnista ja jatkuvasta valvonnasta, mutta sen ei tulisi vastata luottoluokitusten kayttgjien
valvonnasta Nan ollen kansalliset toimivaltaiset viranomaiset vastaisivat edelleen sen
vavonnasta, miten finanssilaitokset ja muut yhteisét (kuten luottolaitokset,
sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtitt, jalleenvakuutusyhtitt, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, ammatillisia lisael akkeita tarjoavat
laitokset ja vaihtoehtoiset sijoitusrahastot), joita valvotaan kansallisella tasolla muiden
finanssipalveluja koskevien direktiivien soveltamisen yhteydessa, kayttavét luottoluokituksia ja
miten luottol uokituksia kdytetéén tarjousesittei ssa.

On tarpeen ottaa kayttoon tehokas valine yhdenmukaisten teknisten standardien laatimiseks,
jotta voidaan helpottaa tdman asetuksen paivittdista soveltamista kaytantéon seka varmistaa
tasapuoliset toimintaedellytykset ja riittava sijoittgjan- ja kuluttgjansuoja koko unionissa. Koska
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella on pitkélle menevaa erityisasiantuntemusta, on
tehokasta ja asianmukai sta antaa sen tehtavaksi laatia luonnokset teknisiksi standardeiksi.
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Luottoluokituslaitosten alalla olisi ehdotettava teknisten standardien luonnoksia, jotka koskevat
rekisterdintimenettelya, tietoja, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava sertifiointihakemusta
varten ja joiden perusteella arvioidaan sen systeemistd merkitystd rahoitusmarkkinoiden
vakauden tal luotettavuuden kannalta, seka sellaisten tietojen esittémistd, rakenne, muoto, tapa
jailmoituskausi mukaan luettuina, jotka luottoluokituslaitosten on julkistettava taman asetuksen
mukaisesti. Komission olisi hyvaksyttava kyseiset teknisten standardien luonnokset asetuksen
...l... [EAMV] mukaisesti, jotta standardeilla olisi sitovia oikeusvaikutuksia.

Aloilla, jotka eva kuulu teknisten standardien soveltamisalaan, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella olis oltava toimivalta antaa tdméan asetuksen soveltamista
koskevia ohjeita, jotka eivét ole sitovia.

Jotta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa tehtdvansa tehokkaasti, silla
olis oltava oikeus pyytéa kaikkia tarvitsemiaan tietoja suoraan rahoitusmarkkinoiden
toimijoilta.  Jasenvaltioiden viranomaiset olis velvoitettava avustamaan Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaista sen varmistamisessa, etta tallaisiin pyyntdihin vastataan.

Jotta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen VoIS tehokkaasti kayttda
valvontavaltuuksiaan, silla olis oltava oikeus suorittaa tutkimuksia ja pakala tehtavia
tarkastuksia. Kayttdessddn vavontavaltuuksiaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
olis varattava henkildille, joita menettely koskee, tilaisuus esittéd huomautuksensa, jotta
kunnioitettaisiin kyseisten henkil 6iden puolustautumisoikeuksia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi avustettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista ja
tehtavd sen kanssa yhteisty6td. Jakimmdanen voi dgirtda erityisa valvontatehtavia
toimivaltaisille viranomaisille esimerkiks silloin, kun valvontatehtava vaatii paikallisten olojen
tuntemusta ja niihin liittyvaa kokemusta, jotka ovat helpommin saatavissa kansallisella tasolla.
Mahdollisia tehtévig, jotka voidaan siirtédd, ovat erityisten tutkintatehtévien ja paikalla tehtavien
tarkastusten suorittaminen ja rekisterdintihakemuksen arviointi, mutta myOs paivittdiseen
valvontaan liittyvéat erityistehtévat. Tehtavien siirron yksityiskohdat, kuten menettelyt ja
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille mahdollisesti annettavat korvaukset, olis
maéaariteltéva ohjeissa.

On tarpeen varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytéd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvéatkd luottoluokituslaitoksen rekisteréinnin
peruuttamista koskevat edellytykset, ja pyytéa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta
luokitusten kayton keskeyttamista sellaisissa tapauksissa, joissa luottoluokituslaitoksen
katsotaan toistuvasti rikkovan asetusta vakavalla tavala Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava pyynto jatoteutettava tarvittavat toimenpiteet.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava ehdottaa komissiolle, etta tdma maarda
uhkasakkoja. Uhkasakoilla olis pyrittava siihen, etta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen toteama rikkomus paattyy, etta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytamét taydelliset ja virheettomét tiedot annetaan ja etté
luottoluokituslaitokset ja muut henkil6t suostuvat tutkimukseen. Jotta luottoluokituslaitokset
voitaisiin  pakottaa noudattamaan asetusta, komission olisi ehkdisevan vaikutuksen
aikaansaamiseksi voitava maardtd sakkoja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynnosta, kun asetuksen yksittéisia sédnnoksia on rikottu tahallaan tai tuottamuksesta. Sakon
on oltava varoittava ja oikeasuhteinen rikkomisen luonteeseen, vakavuuteen ja kestoon seka
kyseisen luottoluokituslaitoksen taloudelliseen kykyyn nahden. Komission olisi vahvistettava
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

tarkat perusteet, joilla sakkojen suuruus méaéaritetddn, seka sakkoihin liittyvét menettelylliset
ndkokohdat delegoidussa sdddoksessa. Ainoa toimivalta, joka sédilyis jasenvaltioilla, olis
vahvistaa ja panna taytantoon niité seuraamuksia koskevat sdannat, joita sovelletaan silloin, kun
finanssiyritykset rikkovat velvollisuuttaan kayttdd saantelytarkoituksiin ainoastaan taman
asetuksen mukaisesti rekisterdityjen luottoluokituslaitosten antamia luottol uokituksia.

Kun luottoluokituslaitos on syyllistynyt rikkomiseen, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella olis oltava vatuudet toteuttaa ainakin seuraavia
valvontatoimenpiteitd: vaatia luottoluokituslaitosta lopettamaan rikkominen, keskeyttda
luokitusten kayttd, kieltéd véliaikaisesti luottoluokituslaitosta antamasta luokituksia ja —
viimeisena keinona — peruuttaa rekisteréinti, jos luottoluokituslaitos edelleen rikkoo vakavasti
tdman asetuksen sd8nndsta. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava
valvontatoimenpiteitda  ottaen  huomioon rikkomisen luonne ja vakavuus sekéd
suhteellisuusperiaate. Seuraamukset, uhkasakot ja valvontatoimenpiteet ovat tehokkaan
taytantdonpanoj arjestel man téydentévia osia.

Oikeusvarmuuden vuoksi on asianmukaista vahvistaa selkedt siirtymétoimenpiteet tiedostojen
ja vamisteluasiakirjojen siirtdmiseksi kansdlisilta toimivaltaisilta viranomaisilta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Komissiolle olisi annettava valtuudet antaa perussopimuksen 290 artiklan mukaisia delegoituja
sdddoksia niiden perusteiden muuttamisesta ja tdsmentamisesta, joilla arvioidaan kolmannen
maan sdantely- ja vavontakehyksen vastaavuutta, jotta voidaan ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden muutokset, maksuja koskevan asetuksen antaminen ja liitteiden
muuttaminen.

Yksil6iden suojelusta henkilGtietojen késittelyssa ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
24 paivana lokakuuta 1995 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 95/46/EY
sovelletaan henkilGtietojen kasittelyyn, jota jasenvaltiot ja taméan asetuksen soveltamisalaan
kuuluvat toimijat suorittavat soveltaessaan tata asetusta.

Yksilon suoja henkilttietojen kasittelyn osalta kuuluu yksildiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkildtietojen kasittelyssa ja néaiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 18 pdivana joulukuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 45/2001"° soveltamisalaan, ja asetusta sovelletaan kokonaisuudessaan
unionin elinten ja virastojen tdman asetuksen soveltamiseksi suorittamaan henkilGtietojen
kasittelyyn.

Jasenvaltiot eivét voi riittavalla tavalla saavuttaa suunnitellun toiminnan tavoitteita, jotka ovat
tehokkaan ja toimivan valvontakehyksen perustaminen luottoluokituslaitoksia varten siten, etta
luokitustoiminnan valvonta unionissa annetaan yhden ainoan valvontaviranomaisen tehtavaks,
luottoluokituslaitoksille annetaan keskitetty asiointipiste ja sdantdjen yhdenmukainen
soveltaminen varmistetaan, vaan ne voidaan valvottavan luokitustoiminnan yleiseurooppalaisen
rakenteen ja vaikutusten vuoks saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen
mukai sesti tassd asetuksessa i ylitetd sitd, mika on tarpeen naiden tavoitteiden saavuttamiseksi.
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23)

EAMV:n harjoittama luottoluokituslaitosten valvonta olis aoitettava vasta EAMV:n
perustamisen jadlkeen. Sen vuoks tdman asetuksen soveltamista olis lykattdva, kunnes
EAMV :n perustamista koskeva asetus .../... on tullut voimaan.

L uottoluokitusl aitoksista annettua asetusta (EY) N:o 1060/2009 olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muutokset

Muutetaan asetus (EY) N:o 1060/2009 seuraavasti:

1. Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a)

b)

Korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Direktiivissa 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, direktiivissd 2004/39/EY tarkoitetut
sjoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiét, joihin  sovelletaan neuvoston  direktiivia
73/239/ETY™, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2002/83/EY*° tarkoitetut
vakuutusyhtit, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2005/68/EY® tarkoitetut
jaleenvakuutusyhti6t, direktiivissd 2009/65/ETY tarkoitetut siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd dgijoitustoimintaa harjoittavat  yritykset (yhteissijoitusyritykset),
direktiivissda 2003/4L/EY tarkoitetut ammatillisia liséelékkeitd tarjoavat laitokset ja
direktiivissa 2010/../EY tarkoitetut vaihtoehtoiset dijoitusrahastot voivat kéyttéa
luottoluokituksia séantelytarkoituksiin ainoastaan, jos ne on antanut unioniin sijoittautunut ja
taman asetuksen mukaisesti rekisterdity luottoluokituslaitos.”

Muutetaan 3 kohta seuraavasti:
i) Korvataan b, ¢ jad alakohta seuraavasti:

"b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoittamaan Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jadljempana’ EAMV’, ettéa vahvistettavan luottoluokituksen
antamiseen johtaneessa kolmannen maan luottoluokituslaitoksen |uottoluokitustoiminnassa
noudatetaan vahintaan yhta tiukkoja vaatimuksia kuin 6-12 artiklassa séédetyt vaatimukset;

c) EAMV:n mahdollisuutta arvioida ja seurata sSitd, miten kolmanteen maahan
sijoittautunut luottoluokituslaitos noudattaa b alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, e ole
rajoitettu;

d) luottoluokituslaitos antaa pyynnosta EAMV :lle kaikki tarvittavat tiedot, jotta EAMV voi
valvoajatkuvasti tdman asetuksen vaatimusten noudattamista;” .

ii)  Korvataan h alakohta seuraavasti:

14
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"h) EAMV:n ja kolmanteen maahan sijoittautuneen luottoluokituslaitoksen asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen vélilla on voimassa asianmukainen yhteisty¢jérjestely. EAMV:n
on varmistettava, etta kyseisissa yhteistyojarjestelyissa tarkennetaan vahintéan:

)

EAMV:n ja kolmanteen maahan dijoittautuneen luottoluokituslaitoksen
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen valisessa tietojenvaihdossa kaytettava
mekanismi; ja

valvontatoimien koordinointimenettelyt, joiden avulla EAMV voi jatkuvasti
seurata vahvistettavan [uottoluokituksen antamiseen johtavaa
luottoluokitustoimintaa.”

Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
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b)

d)

f)

Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Eddla 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi hakea sertifiointia. Hakemus on
tehtava EAMV:lle 15 artiklan sddnndsten mukai sesti.”

Korvataan 3 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

"EAMV tutkii sertifiointia koskevan hakemuksen ja padéitda siitd 16 artiklassa sd&detyn
menettelyn mukaisesti. Sertifiointipaétds tehdaén tédman artiklan 1 kohdan a—d aakohdassa
séadettyjen perusteiden mukaisesti.”

Korvataan 4 kohta seuraavasti:
"4. Edelal kohdassatarkoitettu luottoluokituslaitos voi myos hakea erikseen poikkeusta:

a) tapauskohtaisesti liitteessal olevan A jakson seka 7 artiklan 4 kohdan joidenkin tai
kaikkien vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos pystyy osoittamaan, etta
vaatimukset eivat ole oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen, lagjuuteen ja
moni mutkai suuteen eivatka luottol uokitusten antamisen luonteeseen jalaajuuteen;

b) fyysista lasndoloa unionissa koskevasta vaatimuksesta, jos téllainen vaatimus olis
tarpeettoman vaivaloinen ja kohtuuton ottaen huomioon sen liiketoiminnan luonne,
lagjuus ja monimutkai suus seka luottol uokitusten antamisen luonne jalagjuus.

Luottoluokituslaitoksen on toimitettava kyseisid poikkeuksia koskeva hakemus yhdessa
sertifiointia koskevan hakemuksen kanssa. Hakemusta arvioidessaan EAMV:n on otettava
huomioon 1 kohdassa tarkoitetun, poikkeusta hakevan luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan
luonne, lagjuus ja monimutkaisuus, luottoluokitusten antamisen luonne ja lagjuus seké
luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten vaikutus yhden tai useamman jasenvaltion
rahoitusmarkkinoiden vakauteen tai luotettavuuteen. Naiden seikkojen perusteella EAMV voi
myontéé poikkeuksen 1 kohdassa tarkoitetulle luottol uokituslaitokselle.”

Poistetaan 5 kohta.
Korvataan 6 kohdan kolmas al akohta seuraavasti:

"Komissio tésmentd tai muuttaa toisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa sé&dettyja perusteita
rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi. Nama toimenpiteet hyvaksytaan
38 aartiklan mukaisesti delegoiduilla sdadoksilla 38 b ja 38cartiklassa saédetyin
edellytyksin.”

Korvataan 7 ja 8 kohta seuraavasti:

"7. EAMV:n on vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyéhtn sellaisten
kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja
valvontakehysten on katsottu vastaavan téta asetusta 6 kohdan mukaisesti. Tédlaisissa
jarjestelyissa on tarkennettava vahintéan:
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a EAMV:n ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten véalisessa
tietojenvaihdossa kaytettava mekanismi; ja

b)  valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

8.  Taman asetuksen 20 ja 24 artiklan sd8nnoksia sovelletaan soveltuvin osin sertifioituihin
luottoluokituslaitoksiin ja niiden antamiin luottoluokituksiin.”

Muutetaan 6 artiklan 3 kohta seuraavasti:
Korvataan ensimmaéi sen alakohdan johdantokappal e seuraavasti:

"EAMYV voi luottoluokituslaitoksen pyynnosta vapauttaa luottoluokituslaitoksen liitteessa |
olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan seké 7 artiklan 4 kohdan vaatimusten noudattamisesta, jos
luottoluokituslaitos pystyy osoittamaan, ettd vaatimukset eivdt ole oikeassa suhteessa sen
liiketoiminnan luonteeseen, lagjuuteen ja monimutkaisuuteen eivatka luottoluokitusten
antamisen luonteeseen ja lagjuuteen ja etta”

K orvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Jos kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhma, EAMV:n on varmistettava, ettd ryhmaén
kuuluu véahintddn yksi luottoluokituslaitos, jota ei ole vapautettu noudattamasta liitteessa |
olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan seka 7 artiklan 4 kohdan vaatimuksia.”

Lisétéan 8 aja 8 b artikla seuraavasti:

"8aartikla
Srukturoituja rahoitusvalineita koskevat tiedot

Strukturoiden rahoitusvélineen liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen kolmannen osapuolen on
annettava nimeamalleen luottoluokituslaitokselle salasanalla suojatulla verkkosivustolla, jota
sen on yllapidettava, kaikki tiedot, joita luottoluokituslaitos tarvitsee 8 artiklan 1 kohdassa
séddettyjen  menetelmien  mukaiseen  strukturoidun  rahoitusvdlineen  austavaan
luottoluokitukseen tai luottol uokituksen seurantaan.

Jos muut taman asetuksen mukaisesti rekisterdidyt tai sertifioidut luottoluokituslaitokset
pyytdvat saada 1 kohdassa tarkoitetut tiedot, ne on viipyméttd annettava Kkyseisten
luottoluokituslaitosten saataville, jos nama tayttavét kaikki seuraavat ehdot:

a) niilla on kayttssaan jarjestelmét ja organisaatiorakenne, joilla turvataan kyseisten tietojen
luottamuksellisuus,

b) ne antavat vuosittain luokituksia, joiden kohteena on véhintdan 10 prosenttia niista
strukturoiduista rahoitusvélineist, joista ne ovat pyytaneet saada 1 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Taman artiklan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi komissio antaa 38 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua sdantelymenettelya noudattaen yksityiskohtaiset sddnnot, joissa
tésmennetaén erityisesti tietojen saannin edellytykset ja verkkosivustoa koskevat vaatimukset,
jotta varmistetaan tietojen oikeellisuus ja luottamuksellisuus seka henkildtietojen suoja
direktiivin 95/46/EY mukaisesti.
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8bartikla
Luokitustietojen saantioikeus

Unionissa rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen on ylldpidettavd salasanalla suojattua
verkkosivustoa, jollaon

a) luettelo, jossa mainitaan strukturoidut rahoitusvélineet, joista se on antamassa
luottoluokitusta, ja jossa ilmoitetaan strukturoidun rahoitusvélineen lgji, liikkeeseenlaskijan
nimi seka paiva, jonaluokitusprosessi on alkanut;

b) linkki salasanalla suojatulle verkkosivustolle, jolla strukturoidun rahoitusvalineen
liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli antaa 8 a artiklan 1 kohdassa vaaditut
tiedot, heti kun se on saanut kyseisen linkin.

Luottoluokituslaitoksen on viipyméttd annettava pagsy 1 kohdassa tarkoitetulle salasanalla
suojatulle verkkosivustolle kaikille taman asetuksen mukaisesti rekisterdidyille tai
sertifioiduille luottoluokituslaitoksille, jos pdasya pyytava luottoluokitusaitos tayttéa
8 a artiklan 2 kohdassa asetetut vaatimukset.”

Korvataan 9 artikla seuraavasti:

"9 artikla
Ulkoistaminen

Tarkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista el saa toteuttaa tavalla, joka heikentéis
olennaisesti luottoluokituslaitoksen sisdisen valvonnan laatua ja EAMV:n mahdollisuuksia
seurata, miten luottol uokituslaitos tayttaa taman asetuksen mukaiset velvoitteensa.”

Korvataan 10 artiklan 6 kohta seuraavasti:

"6. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, etta se e kdyta EAMV:n tai minkaén
toimivaltaisen viranomaisen nimea siten, etté tama voitaisiin tulkita osoitukseks tal viitteeks
Sitd, ettd kyseinen viranomainen on vahvistanut tai hyvaksynyt luottoluokituslaitoksen
luottoluokitukset tai luottol uokitustoiminnan.”

Korvataan 11 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2. Luottoluokituslaitosten on pantava EAMV:n perustamassa keskustietokannassa
saataville tiedot aikaisemmasta toiminnastaan, mukaan luettuna tiedot luokitusten
muuttamisvalistd, ja aikaisemmin antamistaan luottoluokituksista ja niiden muutoksista
L uottoluokituslaitosten on toimitettava tiedot téhan keskustietokantaan EAMYV :n maéraamassa
vakiomuodossa. EAMV:n on asetettava ndma tiedot julkisesti saataville ja julkaistava
vuosittain yhteenveto havaituista téarkei mmista kehityssuunnista.

3. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava vuosittain EAMV:lle liitteessa | olevan E jakson
Il osan 2 kohdassa mainittuja seikkoja koskevat tiedot.”

Muutetaan 14 artikla seuraavasti:

K orvataan 2 kohta seuraavasti:
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"2. Rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella sen jalkeen, kun 16 artiklan 3 kohdassa
tal 17 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu EAMV :n tekema rekister6intipaéatds on tullut voimaan.”

Korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

" Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava ilman tarpeetonta viivytysta EAMV:lle kaikista
alkuperdisen rekisterdinnin edellytyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista ja myds
sivuliikkeen perustamisestatai |opettamisesta unionissa.”

Korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

"4, EAMV:n on rekisterditava luottoluokituslaitos, jos se toteaa hakemuksen kasittelyn
perusteella, etté luottoluokituslaitos tayttéa tassd asetuksessa luottoluokitusten antamiselle
saddetyt edellytykset ottaen huomioon 4 ja 6 artiklan, sanotun kuitenkaan rgjoittamatta 16 ja
17 artiklan soveltamista.

5. EAMV 6@ saa asettaa rekisterdinnille sellaisia lisdvaatimuksia, joista e sdadeta téssa
asetuksessa.”

Korvataan 15-20 artikla seuraavasti:

"15 artikla
Rekister 6intihakemus

L uottoluokituslaitoksen on tehtava rekisterdintihakemus EAMV:lle. Hakemuksessa on oltava
liitteessa Il mainittuja seikkoja koskevat tiedot.

Jos rekisterdintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten ryhmé, ryhman on valtuutettava yks
jasenistédn  toimittamaan  hakemus ryhman  puolesta EAMVile.  Valtuutetun
luottoluokituslaitoksen on toimitettava tiedot liitteessa 11 mainituista seikoista kunkin ryhman
jasenen osalta.

Luottoluokituslaitos voi esittéd hakemuksensa milla tahansa unionin virallisellakielella

EAMV:n on kymmenen tyopdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko
hakemus téydellinen. Jos hakemus ei ole téydellinen, EAMV:n on asetettava maéraaika, johon
mennessa | uottol uokituslaitoksen on toimitettava lisétiedot.

Kun EAMV on varmistunut siitd, ettd hakemus on téydellinen, sen on ilmoitettava tasta
luottoluokituslaitokselle.
16 artikla
Luottol uokitusl aitoksen rekister 6intihakemuksen kasittely EAMV: n toimesta

EAMV:n on 30 tyopédivan kuluessa 15 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteella, téyttdako luottoluokituslaitos
t&ssi asetuksessa séadetyt edellytykset.
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EAMV voi jatkaa tutkimisaikaa viidell&étoista tyopéivalla erityisesti, jos luottoluokituslaitos
aikoo jotakin seuraavista:

a)  vahvistaaluottoluokituksia4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;
b) kayttéd ulkoistamista;
C)  pyytdad vapautusta sédnndsten noudattamisesta 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

EAMV:n on 40 tydpavan kuluessa tai, jos sovelletaan taman artiklan 2 kohtaa, 55 tyGpéaivan
kuluessa 15 artiklan 4 kohdan toisessa a akohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
tehtava kaikilta osin perusteltu rekisterdintipaétos tai rekisterdinnin epddmista koskeva péétos.

EAMV:n 3 kohdan mukaisesti tekeméd padétos tulee voimaan viidentend tydpavana sen
jalkeen, kun se on tehty.

17 artikla
Luottoluokituslaitosten ryhman rekister 6intihakemusten kasittely
EAMV:n toimesta

EAMV:n on 40 tydpaivan kuluessa 15 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta
ilmoituksesta  tutkittava  rekisterdintihakemukset  sen  perusteella,  tayttéavatko
luottoluokituslaitokset tassi asetuksessa séadetyt edel lytykset.

EAMV voi jatkaa tutkimisaikaa viidellétoista tyopéaivala erityisesti, jos jokin ryhman
luottoluokituslaitoksista aikoo jotakin seuraavista:

a)  vahvistaaluottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;
b)  kayttéd ulkoistamista;
C)  pyytdavapautusta sddnndsten noudattamisesta 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

EAMV:n on 50 tydpaivan kuluessa tai, jos sovelletaan taman artiklan 2 kohtaa, 65 tydpéivan
kuluessa 15 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
tehtava kaikilta osin perustellut yksittéiset rekisterdintipagtokset tai rekisteréinnin epaamista
koskevat paétokset.

EAMV:n 3 kohdan mukaisesti tekemét pagtokset tulevat voimaan viidentena tyopéivana sen
jakeen, kun ne on tehty.

18 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterdintia, rekister6innin epaamista tai rekisterdinnin peruuttamista

koskevasta paatoksesta ilmoittaminen

Viiden tyopéivan kuluessa siitg, kun paétos on tehty 16, 17 tai 20 artiklan nojalla, EAMV:n on
ilmoitettava asiasta asianomaiselle luottoluokituslaitokselle. Jos EAMV  kidtaytyy
rekister6imasta luottoluokituslaitosta tai peruuttaa luottoluokituslaitoksen rekisterdinnin, sen
on perusteltava padtoksessaan kielteinen kantansa kaikilta osin.
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EAMV:n on ilmoitettava komissiolle ja toimivaltaisille viranomaisille 16, 17 tai 20 nojalla
tekemistéén pastoksi sta.

EAMV:n on julkaistava verkkosivustollaan Iluettelo tdmén asetuksen mukaisesti
rekisterdidyista luottoluokituslaitoksista. Luetteloa on paivitettava 5 tydpaivan kuluessa siité,
kun p&atos on tehty 16, 17 tai 20 nojalla.

19 artikla
Rekisterdinti- ja valvontamaksut

EAMV:n on luottoluokituslaitoksilta perimill&één maksuilla katettava kokonaan menonsa, jotka
johtuvat taman asetuksen ja 2 kohdassa tarkoitetun maksuja koskevan asetuksen mukaisesta
luottoluokituslaitosten rekisterdinnisté ja valvonnasta.

Komissio antaa 38 a artiklan mukaisesti delegoiduilla sd&doksilla maksuja koskevan
asetuksen. Siina vahvistetaan erityisesti maksutyypit, perusteet maksujen perimisille,
maksujen madra ja maksutavat. Luottoluokituslaitokselta perittédvan maksun suuruuden on
oltava oikeassa suhteessa sen kokoon ja taloudel liseen voimaan.
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20 artikla
Rekister 6innin peruuttaminen

EAMV:n on peruutettava luottol uokituslaitoksen rekisterdinti, jos luottoluokitus aitos:

a)  nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai e ole antanut luottoluokituksia kuuden
edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterinnin virheellisten tietojen perusteella tai milla tahansa muilla
eparehellisiliakeinoilla;

C) e endatadytarekisterdinnin edellytyksig; tai

d) onvakavasti tai toistuvasti rikkonut tdméan asetuksen sdannoksia luottoluokituslaitosten
toimintaedellytyksista.

Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kyseisen |uottoluokituslaitoksen
antamia luottoluokituksia kaytetdan, katsoo, ettd jokin 1 kohdan edellytyksista on tayttynyt, se
voi pyytéd EAMV:ia tutkimaan, tayttyvatkd rekisterdinnin peruuttamista koskevat
edellytykset. Jos EAMV pé&tdd olla peruuttamatta kyseisen luottoluokituslaitoksen
rekisterdintia, sen on perusteltava paétoksensa kaikilta osin.

Rekisterdinnin peruuttamista koskeva paétos tulee viipymétta voimaan koko unionissa, jollei
24 artiklan 2 kohdassa  tarkoitetusta  luottoluokitusten — kayttdén  sovellettavasta
siirtymakaudesta muuta johdu.”

Korvataan 11 osaston Il luvun otsikko ilmaisulla” EAMV:n harjoittama valvonta’”.

Korvataan 21 artikla seuraavasti:

721 artikla
Euroopan arvopaperimar kkinaviranomainen

EAMV:n on varmistettava, ettd taman asetuksen sd8nnoksia sovelletaan, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 25 a artiklan soveltamista.

EAMV :n on annettava ohjeet seuraavista seikoista ja paivitettava niita
a) 4 artiklan 3 kohdan mukaisen vahvistamigjérjestelman soveltaminen;

b) sen arvioiminen, ovatko luottoluokitusmenetelmét 8 artiklan 3 kohdassa séédettyjen
vaatimusten mukaisia;

Cc) yhteisty, jota EAMV jatoimivaltaiset viranomaiset tekevét téta asetusta sovellettaessa,
mukaan |uettuina tehtévien siirtamiseen liittyvat menettelyt ja yksityiskohdat.

EAMV:n on viimeistédn [yhdeksan kuukauden kuluttua téman asetuksen voimaantulosta]
ehdotettava asetuksen .../... [EAMV] 7 artiklan mukaisesti komission hyvaksyttavaks
teknisten standardien luonnoksia seuraavista aiheista:
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13.

a)  rekisterintimenettely, mukaan luettuinaliitteessa |l edellytetyt tiedot;

b) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava sertifiointihakemusta varten ja joiden
perusteella arvioidaan sen systeemistd merkitysta 5 artiklassa tarkoitettujen
rahoitusmarkkinoiden vakauden ja luotettavuuden kannalta;

c) sellaisten tietojen esittdminen, rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskausi mukaan |uettuina,
jotka luottoluokituslaitosten on julkistettava 11 artiklan 2 kohdan ja liitteessa | olevan
E jakson 11 osan 1 kohdan mukaisesti.

EAMV:n on julkaistava vuosittain ja ensmmaisen kerran viimeistdan 1 paivana tammikuuta
2012 kertomus taman asetuksen soveltamisesta. Kertomuksessa on erityisesti oltava arviointi
sitd, miten tdman asetuksen mukaisesti rekisterdidyt luottoluokituslaitokset ovat panneet
liitteen | t&ytantoon.

EAMV:n on tehtéva yhteistyta asetuksella .../...*" perustetun Euroopan pankkiviranomaisen
kanssa ja asetuksella .../..." perustetun Euroopan vakuutus- ja lisael akeviranomaisen kanssa
ja kuultava niitd ennen kuin se antaa 2 kohdassa tarkoitetut ohjeet ja ehdottaa 3 kohdassa
tarkoitettuja teknisten standardien luonnoksia.”

Korvataan 23 artikla seuraavasti:

"23 artikla
Luokitusten sisaltoon puuttumatta jattaminen

Hoitaessaan téaman asetuksen mukaisia tehtaviddan EAMV tal muut viranomaiset eivdt saa
puuttua luottol uokitusten eivétka luottol uokitusmenetelmien sisaltéon.”

Lisétéan 23 a, 23 b ja 23 c artikla seuraavasti:

"23 aartikla
Tiedonsaantia koskevat pyynnot

EAMV voi pyytda luottoluokitusaitoksia, luottoluokitustoimintaan osallistuvia henkilGité,
luottoluokiteltuja yhteistja ja asianomaisia kolmansia osapuolia, kolmansia osapuolia, joille
luottoluokituslaitokset ovat ulkoistaneet tiettyja toimintoja ja toimintaa, seka henkil6itd, jotka
liittyvét tai ovat muullatavoin yhteydessa luottoluokituslaitoksiin tai luottoluokitustoimintaan,
antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee taman asetuksen mukaisten tehtéviensa
suorittamiseen.

Pyytaessdan 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja EAMV:n on viitattava téhan artiklaan, joka toimii
pyynnon oikeusperustana, ja ilmoitettava pyynnon tarkoitus, t&smennettavd, mitd tietoja
pyydetédn, ja asetettava méadrdaika, jonka kuluessa ne on toimitettava. Lisdksi sen on
ilmoitettava 36 b artiklassa séédetyistd seuraamuksista sen varalta, etté pyydettyja tietoja el
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toimiteta tdydellisina tai esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia tai
harhaanjohtavia

Edella 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai ndiden edustgjat sekd 1 kohdassa tarkoitettujen
oikeushenkil6iden ja oikeuskel poisuutta vailla olevien yhteenliittymien osalta henkil&t, joilla
lain tai séant6jen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, ovat velvollisia antamaan kyseiset tiedot
1 kohdassa tarkoitettujen henkilGiden puolesta. Edustgjilla sdilyy kuitenkin tdysi vastuu, jos
annetut tiedot eivét ole téydellisiatai ovat virheellisiatai harhaanjohtavia.

23 b artikla
Yleiset tutkimukset

EAMV voi suorittaa kaikki tarpeelliset 23 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkilita
koskevat tutkimukset. Tata varten EAMV:n vatuuttamille virkamiehille ja muille henkilGille
on annettava valtuudet:

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, jolla on merkitystéa sen
tehtavien suorittamisessa;

b) ottaa jajennoksia tai otteita kyseisista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta
aineistosta;

c) vaatiasuullistasavitystg;
d)  kutsuahenkil6 kuultavaks ja kuulla hantg;
e) vaatiapuhelin- jatietoliikennetietoja;

f)  haastatella keta tahansa henkil 6a tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvien tietojen
kerdamiseksi.

Edella 23 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkil6iden on suostuttava EAMV :n paétoksella
kaynnistettyihin tutkimuksiin. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan
valtuutettujen henkildiden on oikeuksiaan kayttaessdan esitettava kirjallinen valtuutus, jossa
madritellédn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoitettava
36 b artiklassa sdadetyista uhkasakoista sen varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja,
menettelyja ja muuta aineistoa e toimiteta lainkaan tai niitd e toimiteta tydellisina tai
esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisiatai harhaanjohtavia.

EAMYV:n on hyvissa goin ennen tutkimusta annettava tieto tutkimuksesta ja sité suorittamaan
valtuutettujen henkildiden henkildllisyydesta sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jonka aueella tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen jésenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten on EAMV:n pyynnosta avustettava kyseisia valtuutettuja
henkil 6ita néiden tehtévien hoitamisessa.
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23 c artikla
Paikalla tehtavat tar kastukset

EAMV voi taman asetuksen mukaisten tehtéviensa hoitamiseksi suorittaa 23 a artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen henkilGiden tiloissa kaikki tarpeelliset paikalla tehtévét tarkastukset,
my06s ilmoittamatta niista.

Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka EAMV on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtéavan
tarkastuksen, voivat tulla EAMV:n tekeman tutkimuspddtoksen kohteena olevien henkilGiden
litketiloihin ja maa-aueille, ja heilla on kaikki 23 b artiklan 1 kohdassa sd&detyt valtuudet.
Heilla on my6s valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat siksi gjaks ja
siltéd osin kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

Virkamiesten ja muiden henkilGiden, jotka EAMV on vatuuttanut suorittamaan paikalla
tehtéavan tarkastuksen, on oikeuksiaan kayttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa
madritelléan tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka 36 b artiklassa sdadetyt uhkasakot sen
vardta, efta kyseiset henkilét eivat suostu tarkastukseen. EAMV:n on ilmoitettava
tarkastuksesta hyvissd goin ennen sen suorittamista sen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka alueella tarkastus on maéra suorittaa.

Edella 23 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkil6iden on suostuttava EAMV :n péétoksella
maéaréttyihin paikalla tehtaviin tarkastuksiin. Pagtoksessa on mainittava tarkastuksen kohde ja
uhkasakoista. EAMV tekee kyseiset padatokset kuultuaan sen jasenvaltion toimivaltaista
viranomaista, jonka alueella tarkastus on méara suorittaa.

Sen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten ja kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valtuuttamien tai nimeamien henkildiden, jonka alueella tarkastus on maara
suorittaa, on EAMV:n pyynnosta aktiivisesti avustettava virkamiehia ja muita EAMV:n
valtuuttamia henkil 6itéa. T&ta varten virkamiehilld on 2 kohdassa sé&detyt valtuudet.

EAMV voi myo6s pyytéd kyseisen jasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tassa
artiklassa ja 23 b artiklan 1 kohdassa saadettyja erityisia tutkimustehtavia ja paikalla tehtéavia
tarkastuksia. Téa varten toimivataisilla viranomaisilla on samat téssa artiklassa ja
23 b artiklan 1 kohdassa sdadetyt valtuudet kuin EAMV:lla.

Jos virkamiehet ja muut mukana olevat henkil6t, jotka EAMV on valtuuttanut, toteavat, etté
henkil6 vastustaa tdman artiklan nojalla maarattya tarkastusta, asianomaisen jasenvaltion on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettava tarvittaessa poliisin tai  vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtévan tarkastuksen.

Jos 7 kohdassa sdddetty virkaapu edelyttéd kansdlisten sdantdjen  mukaan
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettéva myods ennakoivasti.

Edella 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydettdessd kansallisen oikeusviranomaisen on
tarkistettava, ettd EAMV:n p&dtos on pateva ja etta suunnitellut pakkotoimenpiteet eivét ole
tarkastuksen kohteeseen ndhden midlivaltaisia eivéatka liiallisia. Tarkastaessaan toimenpiteiden
oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytéd EAMV:lta yksityiskohtaista
selvitysta erityisesti niisté perusteista, joilla EAMV epéilee taman asetuksen rikkomista, seka
paikala tehtdvan tarkastuksen vakavuudesta ja kyseisten henkildiden osallisuudesta
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14.

rikkomiseen. Kansallinen oikeusviranomainen ei voi kuitenkaan kyseenalaistaa tarkastuksen
tarpeellisuutta elka vaatia, ettd sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
EAMV:n pédatoksen laillisuutta valvoo ainoastaan unionin tuomioistuin asetuksessa XX/2010
[EAMYV] sdadettya menettel ya noudattaen.”

Korvataan 24 ja 25 artikla seuraavasti:
"24 artikla
EAMV: n valvontatoi menpiteet

Jos rekisterGity luottoluokitusaitos on syyllistynyt johonkin liitteessd |11 lueteltuun
rikkomiseen, EAMV:n on tehtéva ainakin yksi seuraavista pagtoksista:

a)  kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisteréinti peruutetaan 20 artiklan mukaisesti;

b) kyseisdle luottoluokitusaitokselle asetetaan unionin lagjuinen tilapainen kielto antaa
luottoluokituksia, kunnes rikkominen on lopetettu;

c) kyseisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten kayttd sdantelytarkoituksiin
maarataan keskeytettéavaks kaikkialla unionissa, kunnes rikkominen on lopetettu;

d) kyseistaluottoluokitusaitosta vaaditaan lopettamaan rikkominen;

€)  strukturoitujen rahoitusvdlineiden liikkeeseenlaskijaa tai asianomaista kolmatta
osapuolta vaaditaan antamaan niille luottoluokituslaitoksille, jotka sita pyytavét, padsy
kyseisen liikkeeseenlaskijan tai kolmannen osapuolen yllapitamélle verkkosivustolle
8 aartiklan 1 kohdan mukaisesti;

f)  paétetddn antaajulkisiailmoituksia.

Tehdessdan 1 kohdan b—f alakohdassa tarkoitettuja paétoksia EAMV:n on otettava huomioon
rikkomisen luonne ja vakavuus, seuraavat seikat mukaan luettuina:

1) rikkomisen kesto jatoistumistiheys;

ii) se, onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelmiin liittyvia heikkouksia
luottoluokituslaitoksen menettelyissa, hallintajdrjestelmissa tai sisdisissa tarkastuksissa;

iii)  se, helpottiko tai aiheuttiko rikkominen talousrikollisuutta tai liittyiko rikkominen siihen
muullatavoin;

iv) dijoittgjille aiheutunut tappio tai tappioriski.

Lissks EAMV voi antaa asian toimivaltaisten kansallisten viranomaisten kasiteltavaks
syytetoimia varten.

Luottoluokitusten kayttod sdantelytarkoituksiin voidaan jatkaa 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa
tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen jalkeen enintdan:
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16.

a) kymmenen tyopdivan agan, jos muut tdman asetuksen nojalla rekisterdidyt
luottoluokituslaitokset ovat antaneet saman rahoitusvdlineen ta saman yhteison
luottoluokituksia; tai

b) kolmen kuukauden 4gan, jos muut tadmén asetuksen nojala rekisterdidyt
luottoluokituslaitokset eivét ole antaneet saman rahoitusvdineen tai saman yhteison
luottoluokituksia.

EAMYV voi pidentéd ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua mééréaikaa kolmella
kuukaudella poikkeustapauksissa, joihin liittyy markkinah&irion tai rahoitusalan epavakauden
riski.

EAMV:n on viipymétta ilmoitettava 1 kohdan nojalla tehdyista paatoksista toimivaltaisille
viranomaisille ja komissiolle, ja sen on julkistettava télaiset pédtokset verkkosivustollaan
5tyopadivan kuluessa péivasta, jona paéatds on tehty, sanotun Kkuitenkaan rajoittamatta
20 artiklan soveltamista.

25 artikla
Asianomai sten kuuleminen

Ennen 24 artiklan 1 kohdan mukaisten pdatosten tekoa EAMV :n on annettava henkildille, joita
menettely koskee, tilaisuus esittda huomautuksensa EAMV:n niitd vastaan esittdmista
vaitteista. EAMV:n on perustettava paddtoksensa yksinomaan niille véitteille, joista
asianomai set osapuol et ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Ensimmai sessd alakohdassa tarkoitettua velvoitetta el sovelleta, jos tarvitaan kiireellisiatoimia
estdmadn merkittavan vahingon koituminen rahoitugjérjestelmélle, jolloin EAMV voi tehda
vdliaikaisia paatoksia Siina tapauksessa EAMV:n on annettava kyseisille henkildille tilaisuus
esittd8 huomautuksensa mahdol lissmman pian sen jalkeen, kun se on tehnyt paétoksensa.

Menettelyissd on kunnioitettava tdysin kyseisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.
HenkilGilla on oltava oikeus tutustua EAMV:n asiakirja-aineistoon silla edellytykselld, etta
muiden henkil6iden oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henkildiden liikesalaisuuksien
suojelemisessa. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon e ulotu luottamuksellisiin tietoihin elka
EAMV:n sisdisiin asiakirjoihin.”

Korvataan 1ll osaston Il luvun otsikko seuraavasti: "EAMV:n ja toimivataisten
viranomaisten valinen yhteisty¢”.

Lisétdadn 25 a artikla seuraavasti:

"25 a artikla

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat 4 artiklan 1 kohdan valvonnasta ja taytéantéonpanosta

1

(luottoluokitusten kaytto)

Toimivaltaisten viranomaisten on vastaitava 4 artiklan 1 kohdan valvonnasta ja
taytantoonpanosta.
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Voidakseen hoitaa tehtéavansg, jotka liittyvéat 4 artiklan 1 kohdan mahdollisen rikkomisen
toteamiseen, toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainséddannén mukaisesti oltava
kaikki tehtaviensa hoitamiseen tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuudet. Niiden on kaytettéva
valtuuksiaan:

a)  suoraan;

b)  yhteistytssa muiden viranomaisten kanssa, EAMV mukaan |uettuna; tai

C) saattamallaasiatoimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

Voidakseen hoitaa tehtéavansg, jotka liittyvét 4 artiklan 1 kohdan mahdollisen rikkomisen
toteamiseen, toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsd&dannén mukaisesti oltava
valtuudet, joiden avulla ne voivat valvontatehtéavansa yhteydesséa:

a)  saadatutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa niista
jaljennds;

b) vaatia tietoja kaikilta henkiléilta ja tarvittaessa kutsua henkild kuultavaks tietojen
saamiseksi;

C)  suorittaa paikallatehtavia tarkastuksia, myds ilmoittamatta niistg; ja
d) vaatiapuhelin- jatietoliikennetietoja.”
Korvataan 26 ja 27 artikla seuraavasti:

26 artikla
Yhtei stydvelvollisuus

EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteistyéta silloin, kun se on tarpeen tdmén
asetuksen soveltamiseksi.

18.

27 artikla
Tietojenvaihto

Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméatta toimitettava EAMV:lle ja toisilleen tiedot, jotka
ovat tarpeen niiden tdman asetuksen mukaisten tehtavien hoitamiseksi.

EAMV voi toimittaa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yritysten valvonnasta vastaaville
toimivaltaisille viranomaisille, keskuspankeille, Euroopan keskuspankkijérjestelmélle ja
Euroopan keskuspankille, naiden toimiessa rahapolitiikasta vastaavina viranomaisina, seka
Euroopan jérjestelmériskikomitealle ja tarvittaessa muille maksu- ja selvityséarjestelmien
valvonnasta vastaaville viranomaisille niiden tehtéavien hoitamista varten tarkoitettuja
luottamuksellisia tietoja. Vastaavasti tdlaisia viranomaisia tai elimiéd el myoskdan saa estéa
toimittamasta EAMV:lle tietoja, joita tdma saattaa tarvita tdman asetuksen mukaisten
tehtéviensa hoitamiseksi.”

Poistetaan 28 ja 29 artikla.
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19. Korvataan 30, 31 ja 32 artikla seuraavasti:

"30 artikla
Tehtavien siirtdminen EAMV:Ita toimivaltaisille viranomaisille

EAMV voi sirtéa erityisia valvontatehtavia jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Naihin
valvontatehtéviin voi erityisesti kuulua 23 a artiklan mukaiset tietopyynnot ja 23 ¢ artiklan 6 kohdan
mukai set tutkimukset ja paikalla tehtévét tarkastukset.

Tehtavien siirtdminen e vaikuta EAMV :n vastuuseen.

31 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ilmoitukset ja keskeyttami spyynnot

1 Jos toimivaltainen viranomainen on vakuuttunut siita, ettd sen alueella tai toisen jésenvaltion
alueella on harjoitettu tai harjoitetaan taman asetuksen sdanndsten vastaista toimintaa, sen on
Ilmoitettava asiasta mahdollismman seikkaperdisesti EAMV:lle.

EAMV:n on toteutettava aiheelliset toimenpiteet. Sen on annettava ilmoittgjana olevalle
toimivaltaiselle viranomaiselle tieto ndiden toimenpiteiden lopputuloksesta ja
mahdollisuuksien mukaan my6s merkittavista valivaiheista.

2. Jos ilmoittasjana oleva toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rekisteroity
luottoluokituslaitos, jonka luottoluokituksia kaytetddan sen alueella, rikkoo tésté asetuksesta
johtuvia velvoitteita ja rikkomiset ovat niin vakavia ja jatkuvia, etta niilla on merkittéva
vaikutus sijoittgjansuojaan tai rahoitugarjestelman vakauteen Kkyseisessa jasenvaltiossa,
ilmoittgjana oleva toimivaltainen viranomainen voi pyytéd EAMV:ia maarddmaan
keskeytyksen, jonka aikana 4 artiklan 1kohdassa tarkoitetut henkilét eivat saa kayttéa
kyseisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia sdantelytarkoituksiin, sanotun kuitenkaan
rgjoittamatta 1 kohdassa sdddettya ilmoitusvelvollisuutta. IImoittgjana olevan toimivaltaisen
viranomaisen on esitettava EAMV:lle kaikki pyyntonsa perustel ut.

Jos EAMV Kkatsoo, ettd pyyntd e ole aihedllinen, se on ilmoitettava asiasta ilmoittajana
olevalle toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos EAMV katsoo, etté pyyntod on aiheellinen, sen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet kyseisen asian ratkai semiseksi.

32 artikla
Salassapitovel vollisuus

1 Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tydskentelevét tai ovat tyOdskennelleet
EAMV:n, toimivaltaisten viranomaisten tai sellaisten henkiléiden palveluksessa, joille EAMV
on siirtanyt tehtévia, mukaan luettuina sellaiset tarkastgjat ja asiantuntijat, joiden kanssa
EAMYV on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluviatietoja el saailmaista
toiselle henkildlle tai viranomaiselle, jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkayntia
varten.
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2. Kaikki EAMV:n, toimivaltaisten viranomaisten ja muiden 27 artiklan 2 kohdassa mainittujen
viranomaisten ja elinten vdlilla taman asetuksen mukaisesti vaihdetut tiedot on katsottava
salassa pidettaviksi, jollel EAMV tai kyseinen toimivaltainen viranomainen tai kyseinen muu
viranomainen tai elin ilmoita tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jos
tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkayntia varten.”

20. Poistetaan 33 artikla
21. Korvataan 34 ja 35 artikla seuraavasti:
"34 artikla
Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

EAMV voi tehda tietojenvaihtoa koskevia yhteistydsopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen salassapito taataan vahintéén 32 artiklassa
séadetyllatavalla.

Tdllaisen tietojenvaihdon on palveltava kyseisten toimivaltaisten viranomaisten tehtévien hoitamista.
Kun on kyse henkil6tietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan, EAMV:n on sovellettava asetusta
(EY) N:0 45/2001.

35 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

EAMV saa ilmaista kolmansien maiden toimivaltaisilta viranomaisilta ssamansa tiedot ainoastaan, jos
Sse on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja
soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, johon kyseinen toimivaltainen viranomainen on
suostunut, tai jos tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkayntié varten.”

22. Muutetaan 1V osaston 1 luvun otsikko seuraavasti:
" Seuraamukset, sakot, uhkasakot, komiteamenettely, siirretty sdadosvalta ja kertomukset”.
23. Muutetaan 36 artiklan ensimmainen al akohta seuraavasti:

"1. Jaésenvaltioiden on annettava sdanntt taman asetuksen 4 artiklan 1 kohdan séé&nndsten
rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytantdon. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.”

24, Lisétadn 36 a— 36 e artikla seuraavasti:
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"36 a artikla
Sakot

Komissio voi EAMV:n pyynnostd maaréta paatoksella luottoluokituslaitokselle sakon, jos
luottoluokituslaitos on tahallaan tai tuottamuksesta syyllistynyt johonkin liitteessa I11
luetelluista rikkomisista.

Edella 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen on oltava varoittavia ja oikeasuhteisia rikkomisen
luonteeseen, vakavuuteen ja kestoon seka kyseisen luottoluokituslaitoksen taloudelliseen
kykyyn ndhden. Sakon méaéra saa olla enintdan 20 prosenttia luottoluokituslaitoksen edellisen
tilikauden vuosituloistatai vuosittaisesta liikevaihdosta.

Jos luottoluokituslaitos on suoraan tai epasuorasti saanut madritettavissa olevan taloudellisen
hyodyn rikkomisesta, sakon méddrén on oltava sen estaméttd, mitd 2 kohdassa sé&detééan,
vahintéén yhta suuri kuin kyseinen hyoty.

Komissio antaa 38 a artiklan mukaisesti delegoiduilla sdadoksilla tdman artiklan
taytantoonpanoa koskevat yksityiskohtai set sdannat, joissa maaritell8an erityisesti:

a) tarkat perusteet, joilla sakon méard vahvistetaan;

b) tutkintamenettelyt, liitannaistoimet ja raportointi seké padtoksentekomenettel ya koskevat
séannot, mukaan luettuina puolustautumisoikeutta, tiedonsaantioikeutta, oikeusapua ja
luottamuksellisuutta koskevat seké gjalliset sdanndkset samoin kuin sakkojen maaréan
vahvistamista ja perimisté koskevat saannot.

36 b artikla
Uhkasakot

Komissio voi EAMV:n pyynnosta pagtoksella méaréta 23 a artiklan 1 kohdassa mainituille
henkil 6ille uhkasakkoja pakottaakseen ne:

a) lopettamaan rikkomisen 24 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla tehdyn padtoksen
mukai sesti;

b) antamaan taydellisina ja virheettémina tiedot, joita on pyydetty 23 a artiklan nojalla
tehdyll& paétoksel 1&;

Cc) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan téydelliset asiakirjat, tiedot,
menettelyt ja muun pyydetyn aineiston ja tdydentdmaén ja oikaisemaan muita tietoja,
jotka on toimitettu 23 artiklan b kohdan nojalla tehdylla paétoksella kaynnistetyssa
tutkimuksessa;

d) suostumaan paikalla tehtédvaan tarkastukseen, joka on maarétty 23 c artiklan nojala
tehdyll& paétoksel &

Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen maara maarétdan kutakin

viivastyspaivaa kohden. Se saa olla enintdan 5 prosenttia edellisen tilikauden keskiméaérai sesta
péivavai hdosta, ja se on laskettava kysei sessa padtoksessa maarétysta paivasta alkaen.
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36 c artikla
Asianomai sten kuuleminen

Ennen 36 a artiklan ja 36 b artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan paatoksen
tekoa komission on annettava henkilGille, joita menettely koskee, tilaisuus esittéa
huomautuksensa komission niitd vastaan esittémista vaitteista&. Komissio perustaa padtoksensa
ainoastaan niille véitteille, joista asianomaiset osapuolet ovat voineet esittda huomautuksensa.

Menettelyissd on kunnioitettava tdysin kyseisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.
Henkildilla on oltava oikeus tutustua komission asiakirja-aineistoon silla edellytyksellg, etta
muiden henkil6iden oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henkilGiden liikesalaisuuksien
suojelemisessa. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon e ulotu luottamuksellisiin tietoihin elka
komission siséisiin asiakirjoihin.

36 d artikla
Sakkoja ja uhkasakkoja koskevat yhteiset saannokset

Komissio julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on maardtty 36 a ja 36 b artiklan
mukai sesti.

Edella 36 a ja 36 b artiklan mukaisesti maardtyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan
hallinnollisia.
36 eartikla

Muutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta

Unionin tuomioistuimella on taysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paéatoksista, joilla
komissio on maarannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai
korottaa sitd.”

Korvataan 37 ja 38 artikla seuraavasti:

"37 artikla
Liitteiden muuttaminen

Komissio voi muuttaa liitteitd 38 a artiklan mukaisesti delegoiduilla sdadoksilla seka 38b ja
38 c artiklassa asetetuilla edellytyksilla rahoitusmarkkinoiden kehityksen, myo6s kansainvélisen
kehityksen, huomioon ottamiseksi erityisesti uusien rahoitusvalineiden osalta.
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38 artikla
Komiteamenettely

Komissiota avustaa komission padtoksella 2001/528/EY  perustettu  Euroopan
arvopaperikomitea.

Jos tdhén kohtaan viitataan, sovelletaan padtoksen 1999/468/EY 5 ja 7 artiklaa ottaen
huomioon mainitun paétdksen 8 artiklan séannokset.

Padtoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa sdadetyksi méarégjaks vahvistetaan kolme
kuukautta.”

Lisétaén 38 a, 38 b ja 38 c artikla seuraavasti:

" SAadosvallan siirto

38 aartikla
Saadosvallan siirron toteuttaminen

Komissiolle mydnnetaén toistaiseks valta antaa 5 artiklan 6 kohdassa, 19 artiklan 2 kohdassa,
36 aartiklan 4 kohdassa ja 37 artiklassa tarkoitettuja del egoituja séadoksi &

Heti annettuaan delegoidun sd&doksen komissio ilmoittaa Siitd samanaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja séédoksia sovelletaan 38 b ja 38 c artiklassa
saadettyja ehtoja.

38 b artikla
Saadosvallan siirron peruuttaminen

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 5 artiklan 6 kohdassa,
19 artiklan 2 kohdassa, 36 a artiklan 4 kohdassa ja 37 artiklassa tarkoitetun sdadosvallan
siirron.

Toimielin, joka on kaynnistéanyt sisdisen menettelyn paattéékseen sdadosvallan siirron
peruuttamisesta, ilmoittaa asiasta toiselle lains&étgjélle ja komissiolle viimeistéan kuukautta
ennen lopullisen paétdksen tekemista ja selvittéd samalla, mita séaddsvaltaa mahdollinen
peruuttaminen koskee ja mihin peruuttaminen perustuu.

Peruuttamispdatos lopettaa padtoksessd mainitun sdadosvallan siirron. Se tulee voimaan
valittdmasti tai siind méariteltyna myodhempana gjankohtana. Se el vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen sdadosten patevyyteen. Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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38 cartikla
Delegoitujen saadosten vastustaminen

Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua séadosta kahden kuukauden
kuluessa siita, kun sé&dds on annettu tiedoksi. Tété ajanjaksoa voidaan Euroopan parlamentin
tal neuvoston aloitteesta pidentéé yhdella kuukaudel la.

Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto e ole médragjan paééttyessa vastustanut delegoitua
saadostd, se tulee voimaan siind mainittuna paivana.

Delegoitu séadds voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa lehdessd, ja se voi tulla
voimaan ennen Kyseisen madragjan pagttymistd, jos Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat
molemmat ilmoittaneet komissiolle, etteivét ne aio vastustaa kysel sta saadosta.

Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua saadostd, séados el tule voimaan.
Se toimielin, joka vastustaa del egoitua séadosta, esittéd perusteet sdadoksen vastustamiselle.”

Muutetaan 39 artikla seuraavasti:
Poistetaan 2 kohta.
Korvataan 3 kohta seuraavasti:

Komissio ottaa huomioon kolmansissa maissa toimivia luottoluokituslaitoksia koskevan
séantely- ja valvontakehyksen kehittymisen ja antaa viimeistéan 1 pédivana heindkuuta 2011
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen téllaisen kehityksen ja 40 artiklassa
tarkoitettujen siirtymasddnndsten vaikutuksi sta unionin rahoitusmarkkinoiden vakauteen.”

Korvataan 40 artiklan kol mas kohta seuraavasti:

"Olemassa olevat luottoluokituslaitokset voivat jatkaa sellaisten luottoluokitusten antamista, joita
4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoituslaitokset voivat kayttéa sdantelytarkoituksiin, paitsi jos
rekisterdintinakemus hylééén. Jos rekisterdintihakemus hyldtdan, sovelletaan 24 artiklan 2 ja
3 kohtaa.”

29.

1

Lisdtadn 40 a artikla seuraavasti:

"40 a artikla
EAMV:n liittyvat siirtymatoimenpiteet

Kaikki luottoluokituslaitoksia koskevaan valvonta ja taytantéonpanotoimintaan liittyvét
toimivallat ja tehtavét, jotka on annettu jasenvaltioiden toimivaltaisilie viranomaisille, jotka
toimivat tai eivét toimi kotijasenvaltion toimivaltaisina viranomaisina, ja niiden kollegioille,
jos sellaisa on perustettu, lopetetaan [yhden kuukauden kuluttua tamén asetuksen
voimaantul osta].

EAMV ottaa haltuunsa  luottoluokituslaitoksia ~ koskevaan valvonta- ja
taytantoonpanotoimintaan liittyvéat tiedostot ja vamisteluasiakirjat, mukaan luettuina
kdynnissa olevat tutkinnat ja t&ytantdonpanotoimet, [yhden kuukauden kuluttua taméan
asetuksen voimaantul osta] .
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30.

31

Edella 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja kollegioiden on
varmistettava, ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat siirretddn EAMV:lle
[yhden kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta]. Kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten ja kollegioiden on my6s annettava EAMV :lle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot,
joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja luottoluokituslaitoksia koskevan valvonta- ja
téytantdonpanotoi minnan aloittamista.

EAMV toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja kollegioiden
oilkeudenomistgjana sellaisesta vavontas ja taytdntGonpanotoiminnasta  johtuvissa
hallinnollisissa tai oikeudellisissa menettelyissg, jota on harjoitettu taman asetuksen nojalla
ennen [yhden kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantul osta] .

Jos 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen tdméan asetuksen nojala tekeman
padtoksen tuomioistuinvalvonta on kaynnissa [yhden kuukauden kuluttua tédmén asetuksen
voimaantulosta], asia on siirrettavd unionin yleiseen tuomioistuimeen, jollel p&dtoksesta
nostettua kannetta kyseisessa jasenvaltiossa kasittelevan tuomioistuimen ole méddra antaa
tuomiotaan kahden kuukauden kuluessa [yhden kuukauden kuluttua tadmén asetuksen
voimaantul osta].”

Muutetaan liite | tman asetuksen liitteen | mukai sesti.
Lisatdan uus liite 111 tdman asetuksen liitteen |1 mukai sesti.

2 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivana sen jakeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa
asetuksen .../... [EAMV] voimaantul opaivasta alkaen.

Tehty Brysselissa...
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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Liitel
Muutetaan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 liite | seuraavasti:

1. Korvataan A jakson 2 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

"Hallinto- ta valvontaglimen riippumattomien jasenten a—d aakohdassa tarkoitetuista
seikoista antamat lausunnot on esitettéava hallinto- tai valvontaelimelle séannéllisin véliajoin
sekd annettava EAMV :n kayttoon silloin, kun tdmé sita pyytda.”

2. Korvataan B jakson 8 kohdan ensimméinen alakohta seuraavasti:

"Edella 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja Kkirjausketjut on sSdilytettavd rekisterdidyn
luottoluokituslaitoksen tiloissa vahintdan viiden vuoden gjan, ja ne on pyynnosta asetettava

EAMV:n saataville.”
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Liitell
Lisétaan asetukseen (EY) N:o 1060/2009 seuraavalliite I11:
"LIITE 11
SEURAAMUKSET
Rikkomiset

I Eturistiriitoihin, toiminnan jérjestamista koskeviin tai toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvat
rikkomiset

a) Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 3 kohdan
yhteydessa antamalla luottoluokituksen tai, kun on kyse olemassa olevasta luottol uokituksesta,
silla tavoin, ettd se e ilmoita viipymaétta, etta luottoluokitukseen saattavat vaikuttaa 3 kohdan
a—d alakohdassa kuvatut tilanteet.

b) Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 4 kohdan
ensimmai sen alakohdan yhteydessa tarjoamalla konsultointi- tai neuvontapal veluja.

C) Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessa | olevan B jakson 4 kohdan
kolmannen alakohdan yhteydessa jattamalla varmistamatta, etta liitdnnaispalvelujen tarjonta el
aiheuta eturistiriitoja sen luottol uokitustoiminnan kanssa.

d) L uottoluokituslaitos rikkoo 4 artiklan 3 kohtaa vahvistamalla kolmannessa maassa annetun
luottoluokituksen ilman, etta 4 artiklan 3 kohdan a—h alakohdassa luetellut edellytykset
tayttyvat.

€) Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessa | olevan A jakson 2 kohdan

kolmannen alakohdan yhteydessd silla tavoin, ettd se e nimita vaadittua madréa
riilppumattomia jasenia hallinto- tai valvontaelimeen.

f) L uottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessa | olevan A jakson 2 kohdan neljannen
alakohdan ensimmaisen tai toisen virkkeen yhteydessa perustamalla riippumattomia jasenia
varten korvaugéarjestelman, joka on sidoksissa luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan
tulokseen, tai maardamalla toimikauden pituudeksi ajanjakson, jonka pituus on yli viisi vuotta.

)] Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan A jakson 6 kohdan
yhteydessa jéttamala varmistamatta, ettéd | olevan A jakson 6 kohdan a—d aakohdassa
méaritellyt edellytykset, joilla s&&nndsten noudattamista valvova toiminto voi hoitaa
tehtévansa asianmukaisesti ja rii ppumattomasti, téyttyvat.

h) Luottoluokitusaitos rikkoo 7 artiklan 2 kohtaa jattdmalla varmistamatta, ettd kyseisessa
artiklassa mainittu henkild el kdynnista neuvotteluja palkkioista tai maksuista elka osallistu
niihin.

i) Luottoluokituslaitos rikkoo 3 artiklaa liitteessd | olevan C jakson 1 kohdan yhteydessa

jéattémalla varmistamatta, ettd asianomainen henkilo el ostaa eik& myy kiellon kohteena olevaa
rahoitusvalinettd eika osallistu mihink&an sellaista rahoitusvainetta koskevaan liiketoimeen.
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Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 2 kohdan
yhteydessa jéttamala varmistamatta, ettd asanomainen henkild0 e osallistu tai vaikuta
luottoluokituksen laadintaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 3 kohdan b, c ja
d alakohdan yhteydessa jattamalla varmistamatta, etté asianomainen henkil® el ilmaise, kayta
tal luovuta luottamuksellisiatietoja.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 4 kohdan
yhteydessa jéattamalla varmistamatta, etta asianomainen henkilo e tavoittele eika hyvaksy
rahaa, lahjojatai palveluksia.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 7 kohdan
yhteydessa jattamala varmistamatta, ettd asianomainen henkild e sirry ylimman johdon
tehtaviin.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 8 kohdan
a alakohdan yhteydessa jattamall & varmistamatta, etta paal uottoluokitusanalyytikko el osallistu
saman luottoluokitellun yhteisbn eikd sen asanomaisten kolmansien osapuolten
luottoluokitustoimintaan yli neljén vuoden agjan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 8 kohdan
b alakohdan yhteydessa jéttamalla varmistamatta, etté luottoluokitusanalyytikko e osalistu
saman luottoluokitellun yhteisbn eikd sen asianomaisten kolmansien osapuolten
luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden gjan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa liitteessd | olevan C jakson 8 kohdan
c alakohdan yhteydessa jattamalla varmistamatta, etta luottoluokituksia hyvaksyva henkil el
osdlistu saman luottoluokitellun yhteisbn eik&d sen asianomaisten kolmansien osapuolten
luottoluokitustoimintaan yli seitseman vuoden gjan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa liitteessé | olevan C jakson 8 kohdan toisen
alakohdan yhteydessa jéttamalla varmistamatta, ettd asianomainen henkild e osallistu
luottoluokitustoimintaan ennen kuin kaksi vuotta on kulunut mainittujen ganjaksojen
paatymisesté.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 5 kohtaa ottamalla k&yttoon palkkiot ja tulosarvioinnin,
jotka ovat riippuvaisia sellaisen tuoton maarastd, jonka luottoluokituslaitos saa
luottoluokitelluilta yhtei silta tai asianomaisilta kolmansilta osapuolilta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 kohtaa olemalla seuraamatta luottoluokituksia ja
olemala arvioimatta omia luottoluokituksiaan ja menetelmidén jatkuvasti ja vahintaén
vuosittain uudelleen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohtaa b alakohtaa siten, etta se e menetelmien,
mallien tai keskeisten luokitusoletusten muuttuessa arvioi uudelleen tai e arvioi goissa
uudelleen luottoluokituksia, joihin muutokset vaikuttavat.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan ¢ alakohtaa silla tavoin, ettd se el luokittele
luottoluokitusta uudelleen, jos menetelmien, mallien tai luokitusoletusten muutosten yhdistetty
vaikutus muuttaa kyseisté luottol uokitusta.
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Luottoluokituslaitos, joka pyytaa pdasya strukturoidun rahoitusvalineen liikkeeseenlaskijan tai
asianomaisen kolmannen osapuolen verkkosivustolle, rikkoo 8 a artiklan 2 kohdan a
alakohtaa, jos silla e ole kaytdssdan jarjestelmia ja organisaatiorakennetta, joilla turvataan
kyseisten tietojen luottamuksel lisuus.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 2 kohdan b alakohtaa, jollei se anna vuosittain
luokituksia, joiden kohteena on véhintédn 10 prosenttia niistd strukturoiduista
rahoitusvédlineistd, joiden vuoks se on pyytanyt oikeutta saada liikkeeseenlaskijan tai
asianomai sen kolmannen osapuolen verkkosivustolla oleviatietoja.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan D jakson | osan 4 kohdan
toisen alakohdan yhteydessa antamalla luottoluokituksen tai jéttamalla peruuttamatta olemassa
olevan luokituksen.

Valvontatoiminnan esteisiin liittyvat rikkomiset

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 7 kohdan a—
h alakohdan yhteydessa jattamalla huolehtimatta néissa séannoksissa edellytetyista tiedoista
tai kirjausketjuista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessa | olevan B jakson 8 kohdan
ensimmaisen alakohdan yhteydessa silla tavoin, ettd se e sdilyta tietoja tai kirjausketjuja
vahintéén viiden vuoden gan tai e aseta kyseisia tietoja tai kirjausketjuja toimivaltaisten
viranomaisten saataville.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 9 kohdan
yhteydessa silla tavoin, ettéd se e sédilyta tietoja luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun
yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osapuol en véalisen sopimussuhteen keston agjan.

Luottoluokitusaitos rikkoo 11 artiklan 2 kohtaa olemalla panematta vaadittuja tietoja
saataville tai olemallatoimittamatta kyseisia tietoja vaaditussa muodossa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 11 artiklan 3 kohtaa liitteessi | olevan E jakson Il osan 2 kohdan
yhteydessa olemalla toimittamatta vaadittuja luettel oja.

L uottoluokituslaitos rikkoo 14 artiklan 3 kohtaa sill& tavoin, ettd se el ilmoita EAMV:lle tai ei
ilmoita sille gjoissa kaikista alkuperdisen rekisteréinnin edellytyksiin tehtavisté olennaisista
muutoksista.

[lmoittamista koskeviin saanndksiin liittyvat rikkomiset

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 2 kohdan
yhteydessa jattamalla julkistamatta sellaisten luottoluokiteltujen yhteisdjen ja asianomaisten
kolmansien osapuolten nimet, joilta se saayli 5 prosenttia vuotuisi sta tul oistaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan B jakson 4 kohdan
kolmannen aakohdan yhteydessd silla tavoin, ettd se e ilmoita loppuraportissa
liitdnnéispalvelua, jota on tarjottu luokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle
osapuolelle.
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Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 1 kohtaa silla tavoin, ettd se & ilmoita
luottoluokitustoiminnassaan  kayttamistéédn menetelmistd, malleista ja keskeisista
luokitusol etuksi sta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohtaa a alakohtaa silla tavoin, etta se ei menetelmien,
mallien ta keskeisten luokitusoletusten muuttuessa ilmoita viipyméttd, missd maarin
muutokset todennakdisesti vaikuttavat luottoluokituksiin.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 b artiklan 1 kohtaa silla tavoin, ettd se e julkista viipymétta
8 b artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisia tietoja salasanalla suojatulla verkkosivustolla.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 b artiklan 2 kohtaa silla tavoin, etté se ei annarekisterdidyille tai
sertifioiduille luottoluokituslaitoksille, jotka tayttéavat 8 a artiklan 2 kohdassa séadetyt
edellytykset, oikeutta paésta kyseiselle verkkosivustolle.

Strukturoidun rahoitusvélineen liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli rikkoo
8 aartiklan 2 kohtaa sill& tavoin, ettd se el anna luottoluokituslaitoksille, jotka tayttavét 8 a
artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset, oikeutta pédstda salasandla suojatulle
verkkosivustolle, jota se yll&pitaa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 2 kohtaa silla tavoin, ettd se asettaa
liikkeeseenlaskijalle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle maérayksi4, joiden tavoitteena
on estéa luottoluokituslaitoksia, jotka tayttéavat 8 a artiklan 2 kohdassa séadetyt edellytykset,
paasemasta kyseille verkkosivustolle, jolle ne ovat pyyténeet paésta

L uottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa liitteessa | olevan D jakson | osan 1 kohdan,
2 kohdan a—e alakohdan, 4 kohdan enssmmaéisen alakohdan tai 5 kohdan taikka Il osan 1, 2, 3
ja 4 kohdan yhteydessa silla tavoin, etta se ei anna naissa sdannoksissa edellytettyja tietoja,
kun se esittéa luokituksen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa liitteessd | olevan D jakson | osan 3 kohdan
yhteydessa silla tavoin, etté se el anna luokitellulle yhteisdlle ilmoitusta vahintdan 12 tuntia
ennen |uottoluokituksen julkistamista.

L uottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 3 kohtaa jattamalla varmistamatta, etté strukturoitujen
rahoitusvalineiden luottoluokitukset erotetaan muista luottoluokituksista kayttamalla
lisdsymbolia.

L uottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 4 kohtaa silla tavoin, etta se ei julkista toimintatapojaan
jamenettelyjaén, jotka koskevat ilman toimeksiantoa annettuja luottoluokituksia.

Luottoluokitudaitos rikkoo 10 artiklan 5 kohtaa silla tavoin, ettd se el anna kyseisessa
kohdassa vaadittujatietojatai e kerro, etta luottoluokitus on annettu ilman toimeksiantoa.

Luottoluokitusaitos rikkoo 11 artiklan 1 kohtaa silla tavoin, ettéd se e ilmoita julkisesti
liitteessa | olevan E jakson | osassa mainittuja seikkoja koskeviatietojatai paivitaniita

Luottoluokitudlaitos rikkoo 12 artiklaa silla tavoin, ettéd se e julkaise tai e julkaise goissa
avoimuusraporttia, joka sisdltaa liitteessa | olevan E jakson |11 osassa edellytetyt tiedot.”
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SAADOKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

liitettéva kaikkiin lainsdadantdvallan kayttajalle toimitettaviin ehdotuksiin ja aloitteisiin

(varainhoitoasetuksen 28 artikla ja soveltamissdantdjen 22 artikla)
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21
2.2
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3.1
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321
322
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324
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|. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA

1.1 Ehdotuksen/al oitteen nimi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o xxx luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 muuttamisesta

1.2. Toimintalohko(t) toimintoperustei sessa johtamis- ja budjetointijarj estel massi (ABM/ABB?)

Sisdmarkkinat — rahoitusmarkkinat

1.3. Ehdotuksen/a oitteen luonne

Ehdotug/aloite liittyy uuteen toimeen.

O Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai valmistelutoimeen®.,
[0 Ehdotug/aloite liittyy k@ynnissa olevan toimen jatkamiseen.

[0 Ehdotug/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.

1.4. Tavoitteet

1.4.1 Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet), jonka (joiden)
saavuttami sta ehdotus/al oite tukee

Luottoluokituslaitosten valvonta unionissa tulee tehokkaammaksi ja toimivammaksi, kun
valvontavaltuudet annetaan EAMV:lle.

Tehokkaammalla valvontagarjestelmala voidaan varmistaa, etta luottoluokituslaitokset noudattavat
paremmin |uottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen vaatimuksia. Taman ansiosta voidaan helpommin
saavuttaa komission finanssipalvelujen aala asettamat yleiset Strategiset tavoitteet:
finanssimarkkinoiden vakauden varmistaminen, sijoittgjansuojan parantaminen ja |apinakyvyyden

1.4.2 Erityistavoite (erityistavoitteet) seka toiminto (toiminnot) toimintoperustei sessa johtamis- ja
budjetointijarjestel méassa

Erityistavoite

Ehdotetulla toimenpiteelld on seuraavat tavoitteet:

1. Varmistaa luottoluokituslaitosten tehokas valvonta EU:ssa

2. Yksinkertaistaa luottoluokitusl aitosten valvonnan rakennetta
3. Taata oikeusvarmuus luottoluokituslaitoksille ja sijoittgjille.

Né&iden tavoitteiden perusteella on mééritelty joitakin toiminnallisia tavoitteita:

20 ABM: toimintoperusteinen johtaminen; ABB: toimintoperusteinen budjetointi.

Sellaisina kuin ndméa on méaéritelty varainhoitoasetuksen 49 artiklan 6 kohdan aja b alakohdassa.
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1. Luottoluokituslaitoksille tarjotaan keskitetty asiointipiste, jatoimivallat ovat selkeita.
2. Rekisterdinti- ja valvontaprosessi ssa saavutetaan tehokkuushyotyjé.
3. Luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen aineellisia séanttja sovelletaan yhdenmukai sesti.

4. Vavontaviranomaisten kannustimet ovat yhtenevampid, jolloin valvonnassa otetaan paremmin
huomioon valvottavien yhteistjen ylei seurooppal ainen ulottuvuus.

Toiminto (toiminnot) toimintoper ustei sessa johtamis- ja budjetointijarjestelméssa

1.4.3 Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset
Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhméan tilanteeseen

1. Luottoluokituslaitosten tehokkaampi valvonta EU:ssa parantaa |uokitustoiminnan laatua ja lisda sen
lapinakyvyytta, mika hyodyttda sijoittajia ja edistda rahoitusvakautta.

2. Yksi keskitetty asiointipiste ja selkedt toimivallat vahentévét valvottaviin yhteisoihin jakansallisiin
valvontaviranomaisiin kohdistuviarasitteita.

3. Kun luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen aineellisia séantdja sovelletaan yhdenmukaisesti,
oikeusturva vahvistuu |uottoluokitusalan kannalta ja luottol uokitustoiminnan laatu ja | dpinakyvyys
paranevat.

4. Rekisterdinti- ja val vontaprosessi ssa saavutetaan tehokkuushydtyja. Tama keventdé valvottavien
yhteistjen, valvontaviranomaisten ja ennen kaikkea eurooppal aisten veronmaksajien taakkaa.

1.4.4. Tulos- javaikutusindikaattorit
Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/al oitteen toteuttamista seurataan

1. Odotettavissa olevatulos: luottoluokituslaitosten tehokkaampi valvonta EU:ssa
— luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen rikkomisten mééra

— rikkomisten vuoksi méaaréttyjen seuraamusten ja uhkasakkojen maara

— paikallatehtavien tarkastusten méara

— valvontatoimenpiteiden méara

2. Odotettavissa oleva tulos: keskitetyn asiointipisteen perustaminen valvottavia luottoluokituslaitoksia
varten ja selkeét toimivallat

Indikaattorit:
. rekisterdinti- ja valvontaprosessiin osallistuvien valvontaviranomaisten maara
. luottoluokituslaitosten valvontaan osallistuvien viranomaisten vélisten toimivaltariitojen médra

3. Odotettavissa oleva tulos: luottoluokituslaitoksia koskevien aineellisten sdantdjen yhdenmukainen
soveltaminen

Indikaattorit:
* |uottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen rikkomisten maara
» komission luottoluokituslaitoksilta ja luokitusten kaytt&jilta ssamien valitusten maara

* |uottoluokituslaitosten EAMYV :1le ja tuomioistuimille tekemien muutoksenhakujen maara
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4. Odotettavissa olevatulos. rekisterdinti- ja val vontaprosessi ssa saavutettavat tehokkuushytdyt
Indikaattorit:
* rekisterdintiin tarvittava aika (hakemuksen jéttamisesta reki ster6inti pagtoksen antami seen)

« valvontatoimenpiteisiin tarvittava aika (séénnon rikkomisen havaitsemisesta valvontatoimenpiteen
toteuttami seen)

« |uottoluokituslaitosten valvontaan osallistuvan henkil 9ston maara

1.5. Ehdotuksen/al oitteen perustelut

1.5.1 Tarpeet, joihin ehdotuksella/al oitteel|a vastataan lyhyellatai pitkalla aikavalilla

Lyhyella aikavéilla EAMV:lle annetaan valtuudet rekisterdida ja valvoa luottoluokituslaitoksia, milla
saavutetaan tehokkuushyotyjd, tehostetaan valvontaa ja yhdenmukaistetaan luottoluokitusiaitoksia
koskevan asetuksen soveltamista. Pitkdla aikavdlilla luottoluokituslaitokset alkavat toimenpiteen
ansiosta noudattaa paremmin luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen sdant6ja, mika parantaa
luokitustoiminnan laatua ja liséa sen 18pindkyvyytta.

L uottoluokituslaitosten valvonta annetaan EAMV :n tehtavaks maarédmattomaksi ajaksi.

1.5.2 Unionin toiminnasta saatava lisdarvo

Vaikka luottoluokituslaitoksia koskevassa asetuksessa séadettyd valvontakehysta ei ole viela otettu
kayttoon, siind voidaan jo havaita tiettyja puutteita, joiden vuoks unionin toiminta on aiheellista
Kyseiset puutteet ja niista luottoluokituslaitoksille ja valvontaviranomaisille aiheutuvat tarkeimmét
seuraukset ovat seuraavat (ks. tdhan ehdotukseen liittyvan vaikutusten arvioinnin 3 jakso):

. valvontaan osallistuvien viranomaisten moninaisuus ja toimivaltariitojen riski

. se riski, etta jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset soveltavat luottoluokituslaitoksia
koskevaa asetusta eri tavoin ja epg ohdonmukaisesti yksittéisissa paatoksi ssa

. raskas ja aikaa vievarekisterdinti- ja valvontaprosessi

. yhteensopimattomien kannustimien riski ja kansallisten viranomaisten kykeneméattomyys nahda

valvontaa unionin nakokulmasta.

Kuten vaikutusten arviointi osoittaa, ndma ongelmat poistetaan tai ne korjaantuvat merkittavasti silla
tavoin, etta luottoluokituslaitosten rekisterdinti ja valvonta annetaan EAMV :n tehtévaksi.

1.5.3 Vastaavista toimista saadut tarkeimmét kokemukset

Kyseessd on ensimméisen kerta, jolloin eurooppalaiselle valvontaviranomaiselle annetaan suora
toimivalta valvoa finanssilaitoksia.

1.5.4 Y hteensopivuus muiden rahoitusvalineiden kanssa ja mahdolliset synergiaedut

Tama ehdotus on yhteensopiva Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamisesta
23. syyskuuta 2009 annetun asetusluonnoksen (KOM (2009) 503) kanssa.

1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
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Ehdotuksen/al oitteen mukaisen toiminnan kestoa ei olerajattu.

1. 7. Hallinnointitapa (hallinnointitavat)®

[ komissio hallinnoi suoraan keskitetysti

[] epasuora keskitetty hallinnointi, jossa tdytantdtnpanotehtavét on siirretty

O toimeenpanovirastoille

B yhteistjen perustamille elimille®®

O kansallisille julkisoikeudellisille yhteisoille tai julkisen palvelun tehtavia suorittaville yhteisiille

l henkil6ille, joille on annettu tehtédvdks toteuttaa Euroopan unionista tehdyn sopimuksen V
osaston mukaisia erityistoimia ja jotka nimetdan varainhoitoasetuksen 49 artiklan mukaisessa
perussidtksesss

L1 hallinnointi yhteistydssa jasenvaltioiden kanssa
L1 hajautettu hallinnointi yhteisty6ssa kolmansien maiden kanssa
[ hallinnointi yhteistydssa kansainvalisten jarjest6jen kanssa (tarkennettava)

Jos kéytetdan useampaa kuin yhta hallinnointitapaa, huomautuksille varatussa kohdassa olisi annettava lisétietoja.
Huomautuksia

2. HALLINNOINTI

2.1. Seuranta- ja raportointi sfannot

IImoitetaan sovellettavat aikavalit ja edellytykset

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen perustamisesta annetun asetusluonnoksen 66 artiklan
mukaan EAMV:n toiminnan tuloksena saaduista kokemuksista on tehtava arviointi kolmen vuoden
kuluessa toiminnan aoittamisesta, jolloin arvioidaan myds EAMV:n suoraa toimivaltaa valvoa
luottoluokituslaitoksia. Téta varten komissio julkaisee yleiskertomuksen, joka toimitetaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

2.2. Hallinnointi- ja valvontajarjestelma

2.2.1 Todetut riskit

Tasta luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen muutosehdotuksesta on tehty vaikutusten arviointi,
jossa esitetéan niiden erilaisten toimintavaihtoehtojen kustannukset ja hyodyt, joilla todettuihin
ongelmiin voidaan puuttua.

Se vaara, etta EAMV :n toiminta rahoitetaan sen ensimmaisen toimintavuoden (2011) aikana toimialan
maksamilla maksuilla, on poistettu jarjestdmalla rahoitus EAMYV -asetuksessa séédetylla tavalla unionin
talousarviosta ja jasenvaltioilta (suhteessa 40/60).

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla budjettipédosaston
verkkosivuilla osoitteessa http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Sellaisina kuin ndaméa on méaéritelty varainhoitoasetuksen 185 artiklassa.
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2.2.2 Vavontamenetel mé(t)

EAMV:ta koskevassa asetusluonnoksessa esitettyja hallinnointi- ja valvontgjarjestelmia sovelletaan
my06s luottol uokituslaitosten valvontaan.

Ensimméisen arvioinnin yhteydessa komissio pé&ittaéd, milla lopullisilla indikaettoreilla
luottoluokituslaitoksiin liittyvéd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa arvioidaan.
Lopullisessa arvioinnissa kvantitatiiviset indikaattorit ovat yhta tarkeité kuin kuulemisissa keréttava
kvalitatiivinen ndytto. Arviointi tehdaén kolmen vuoden véein.

2.3. Toimenpiteet petosten ja sdantdjenvastai suuksien ehkéai semiseksi

IImoitetaan kaytdssa olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet.

Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumisekss EAMV:een sovelletaan rgjoituksetta
Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista 25 paivand toukokuuta 1999 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1073/1999 sdannoksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen liittyy Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja
Euroopan yhteisdjen komission vdilla Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) sisdisista
tutkimuksista 25 paivana toukokuuta 1999 tehtyyn toimielinten valiseen sopimukseen, ja se antaa
valittomasti asanmukaiset madraykset, jotka koskevat kaikkia arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyontekijoita.

Rahoituspaéttksissa ja niista johtuvissa taytantéonpanoa koskevissa sopimuksissa tai asiakirjoissa on
madréttdva nimenomaisesti, etta tilintarkastustuomioistuin ja OLAF voivat tarvittaessa suorittaa

paikalla tehtavia tarkastuksia arvopaperimarkkinaviranomaisen varojen edunsagjien luona ja néiden
varojen jakamisesta vastaavan henkil 6ston luona.
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3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuol en budjettikohdat

e Talousarviossajo olevat budjettikohdat

Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jérjestyksessa

Mé&éréraha—

Budjettikohta I3 Rahoitusosuudet
Moniv.
rahoitus- varal nrlloito—
kehvksen | Numero JM/EI-IM EFTA- Ehdokas- | Kolman- asetuksen
ke | 1A...... Kasvua ja tydllisyytta edistava| @ mailte?® | mailte?® siita | 8 2rtklen 1 kohdan
kil pailukyky mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
12.0404.01.
. . KYLLA El El El
EAMV - Avustus osastoille 1 ja 2 M
(Henkil6st6- ja hallintomenot)
12.0404.02
EAMV - Avustus osastolle 3| M KYLLA El El El
(Toimintamenot)

24
25
26

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lansi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.

a7

JM = jaksotetut méérérahat; El-JM = jaksottamattomat mééarérahat
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3.2. Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1 Y hteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 1A Kasvuajatyollisyytta edistava kil pailukyky
PO: MARKT Vuosi Vuos  Vuos YHTEENSA
2011 2012 2013
¢ Toimintamé&ararahat
12.0404.01. Sitoumukset @ 0,881 0 0 0,881
M aksut @ 0,881 0 0 0,881
12.0404.02. Sitoumukset aa) 0,120 0 0 0,120
Maksut (2a) 0,120 0 0 0,120
Tiettyjen toimintaohjelmien maararahoista katettavat
hallintomaararahat®’
©)
PO MARK T:n méar & ahat Sitoumukset “1t1a 1,001 0 0 1,001
YHTEENSA
Maksut —p42m 1,001 0 0 1,001
+3
Monivuotisen rahoituskehyksen otsake: 5 ”Hallintomenot”

27

Tekninen jaltai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien jaltai toimien toteuttamiseen liittyvat tukimenot (entiset BA-budjettikohdat), epasuoraja suora tutkimustoiminta.
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milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi Vuosi Vuosi -
2011 | 2012 | 2013 YHTEENSA
PO: MARKT
¢ HenkilOstOresurssit 0,488 0,488 0,488 1,464
e Muut hallintomenot
PO MARKT YHTEENSA M &érérahat 0,488 0,488 0,488 1,464
Monivuotisen rahoituskehyksen (Sitoumukset yhteensi =
OTSLA_.K K EESEEN 5 kuuluvat maksut yhteenss) 0,488 0,488 0,488 1,464
maéar arahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
Vuos Vuos Vuos "
2011 | 2012 | 2013 YHTEENSA
M onivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 1489 | 0488 | 0488 2,465
OTSAKKEESEEN 5 kuuluvat
maar arahat YHTEENSA Maksut 1,489 0,488 0,488 2,465

EAMV-asetuksen 48 artiklan 1 kohdan c¢ aakohdan mukaan EAMV:n tulot voivat muodostua myds arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asianomaisissa sdadoksissa tasmennetyissa tapauksissa maksettavista maksuista. Ehdotuksen 19 artiklan mukaan EAMV:n menot, jotka johtuvat
asetuksen mukaisesta luottoluokituslaitosten rekisterdinnistd ja valvonnasta, katetaan luottoluokituslaitoksilta perittavilla maksuilla kokonaan.
Ehdotuksen 19 artiklan 2 kohdan mukaan komissio vahvistaa delegoidulla sé&dokselld, joka annetaan vuoden 2011 kuluessa ja jonka odotetaan
tulevan voimaan akuvuodesta 2012, maksutyypit, perusteet maksujen perimisille ja maksujen méadran. Siirtymavuoden 2011 aikana
luottoluokituslaitosten suoraan valvontaan tarvittavat resurssit olisi saatava ennakolta jasenvaltioiden ja unionin rahoitusosuuksista, joissa olis
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noudatettava EAMYV :ta koskevassa asetusluonnoksessa esitettyd suhdetta (unionin rahoitusosuus 40 prosenttia ja jasenvaltioiden 60 prosenttia).
Kustannukset, jotka aiheutuvat luottoluokituslaitosten valvonnasta vuonna 2011, peritdan takaisin luottoluokitusalalta, kun delegoitu sé&dos on tullut
voimaan.

3.2.2 Arvioidut vaikutukset toimintamaardrahoihin

Ehdotus/al oite edellyttaa toi mintamaararahoja seuraavasti:

Ehdotuksen erityistavoitteet on esitetty kohdassa 1.4.2. Tavoitteet ovat luonteeltaan sellaisia, etté kunkin tavoitteen tuloksia ei voida mééarittéa
konkreettisesti numeroarvoin. Edell& esitettyjen indikaattoreiden avulla voidaan kuitenkin arvioida, onko ehdotuksen tavoitteet saavutettu.
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3.2.3 Arvioidut vaikutukset hallintomaararahoihin

3.2.3.1 Y hteenveto

Ehdotus/al oite edellyttada hallintomaararahoja seuraavasti:
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi Vuosi Vuosi
2011 2012 2013 YHT.
M onivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5
HenkilOresurssit 0,488 0,488 0,488 1,464
Muut hallintomenot 0 0 0
M onivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5, 0,488 0,488 0,488 1,464
valisumma
YHTEENSA 0,488 0,488 0,488 1,464

3.2.3.2 Henkilbresurssien arvioitu tarve
Ehdotus/al oite edellytt&&a henkil bresursseja seuraavasti:
arvio kokonaislukuina (tai enintéan yhden desimaalin tarkkuudella)

Vuos | Vuos | Vuos
2011 2012 2013

¢ Henkilostétaulukkoon sisdltyvat virat/toimet (virkamiehet ja valiaikaiset
toimihenkil&t)

XX 01 01 01 (péatoimipaikka ja komission 4 4 4
edustustot)

¢ Ulkopuolinen henkil6st6 (kokoaikaiseksi muutettuna)

YHTEENSA 4 4 4

Kuvaus henkil6ston tehtavista:

Virkemiehet - ja  vdliakaiset | o enkilosto tekee luottoluokituslaitoksille mardttavia sakkoja ja
toimihenkilot Uhkasakkoja koskevat padtokset EAMV:n ehdotuksesta tamén
ehdotuksen 36 ja 36 a artiklan mukaisesti seka suorittaa omia
tutkintoja, kuulee luottoluokitusaitoksia ja asianomaisia henkil 6ita,
vastaa asiakirja-aineistoon tutustumista koskeviin pyynt6ihin,
puolustaa sakkoja ja uhkasakkoja koskevia  paatoksia
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tuomioistuimissa ja perii sakkoja ja uhkasakkoja.

e Vuonna 2011 kaikki 4 virkaaltointa osoitetaan PO MARKT:lle.
Koska komissio on sitoutunut siihen, etté se e pyyda uusia virkoja
tal toimia ennen vuotta 2013, mika aiheuttaa budjettirgoituksia,
henkildresurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla
padosaston henkil6stolla jaltai pdéosastossa toteutettujen henkil 6ston
uudelleenjérjestelyjen  tuloksena saadulla henkilostdlla — seka
tarvittaessa sellaisilla liséresursseilla, jotka toimea hallinnoiva
pddosasto voi saada kayttbonsa vuotuisessa méadrarahojen
jakomenettelyssd nykyisen talousarvion ja budjettirgoitusten
puitteissa. Ainakin yksi virka/toimi saadaan hallinnoinnista vastaavan
henkildston nykyisten virkojen jaltai toimien uudelleenjérjestelylla
(henkilbston sisdisella uudelleenjarjestelylld).

3.2.4 Y hteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa

O

Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.
Ehdotus/aloite

edellyttéd  rahoituskehyksen asianomaisen  otsakkeen

rahoitussuunnitel man muuttamista.

‘Komission uusi toimi

O

Ehdotug/aloite edellyttda joustovdlineen varojen kayttéon ottamista tai

monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.

3.2.5 Ulkopuolisten tahojen osallistuminen rahoitukseen

Ehdotuksen/al oitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti:

méaararahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi Vuos Vuos .
2011 2012 2013 Y hteensa
Rahoitukseen  osallistuva | Jasenvaltiot rahoittavat 60 %
taho / ulkopuolinen kokonaistarpeista EU:n ) . .
rahoituslahde kansallisten Ei yhteisrahoitusta

valvontaviranomaisten
rahoitusosuuksilla (EAMV:n

L uottoluokituslaitosten
valvonta rahoitetaan
kokonaan maksuilla

rahoitukseen ehdotettu
vakiomekanismi)
Y hteisrahoituksella
katettavat maéarérahat 1,501 0 0 1,501
YHTEENSA

F

3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin.

Ehdotuksella on vaikutuksia tuloihin. Ehdotuksen mukaan komissio voi
maaréta luottoluokitusaitoksille sakkoja ja uhkasakkoja (ks. 36 ja 36 a artikla).
On vaikea arvioida komission luottoluokituslaitoksille méaraamien sakkojen ja
uhkasakkojen maardd, koska se riippuu muun muassa Sitd, miten
luottoluokituslaitokset noudattavat asetusta tulevai suudessa.

o
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LIITE luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muutamista
koskevan asetukseen liittyvaan rahoitusselvitykseen

Sovellettavat menetelmat ja keskeiset perusoletuk set

EAMV:n harjoittamaan luottoluokituslaitosten suoraan valvontaan liittyvat kustannukset on
arvioitu EAMV:n yleisen talousarvioesityksen mukaisesti kolmen kustannusiuokan
perusteella: henkil 6st6-, infrastruktuuri- ja toimintakustannukset (ks. EAMV:n perustamisesta
23. syyskuuta 2009 annettuun ehdotukseen KOM (2009) 503 liittyva rahoitusselvitys).

CESRin sihteeristbn nykyisten arvioiden ja komission omien arvioiden mukaan
luottoluokituslaitosten valvontaan tarvitaan 12 uutta henkiloston jasentéa (6 vdliaikaista
toimihenkil6d ja 6 kansallista asiantuntijaa) niiden CESRissa tydskentelevien 3 henkilon
lisdksi, joiden nykyiset tyotehtavat liittyvét luottoluokituslaitoksiin ja joihin liittyvét
kustannukset on katettu EAMV:ta koskevassa asetusiuonnoksessa esitetylla EAMV:n
talousarvioesityksella.

Lisdhenkildston tarve johtuu luottoluokituslaitosten suoraan valvontaan liittyvistd uusista
tehtavistd, jotka tulevat EAMV :n hoidettaviks sen aiempien luottoluokituslaitoksiin liittyvien
velvollisuuksien liséksi (esimerkiksi neuvojen antaminen komissiolle, ohjeiden ja sitovien
teknisten standardien laatiminen, kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vélisen yhteistyon
hel pottaminen seké sovittelu).

Uudet tehtavédt on esitetty asetusehdotuksessa, ja niitd on selitetty tarkemmin ehdotuksen
perusteluosassa (kohdissa 4.3.3 ja 4.3.4). Niihin kuuluvat muun muassa unionissa sijaitsevien
luottoluokituslaitosten  rekisterdinti, kolmansissa maissa Sjaitsevien pienempien
luottoluokituslaitosten sertifiointi, rekisterdityjen luottoluokituslaitosten paivittéinen valvonta,
sdanndllinen yhteydenpito valvottavien yhteisdjen johdon ja henkildston kanssa, kolmansien
maiden luottoluokituslaitoksiin liittyva yhteistyd kolmansien maiden valvontaviranomaisten
kanssa, kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, luottoluokitusaitosten tai sijoittgjien
esittamiin  kysymyksiin, valituksiin ja pyyntdihin vastaaminen, sen Seuraaminen, miten
luottoluokituslaitokset noudattavat luottoluokituslaitoksia koskevan asetuksen vaatimuksia,
tietojen pyytaminen luottoluokituslaitoksilta tai luottoluokitustoimintaan osallistuvilta
henkil6ilta, paikalla tehtéavien tarkastusten suorittaminen, tietojen tutkiminen ja henkilGiden
kuuleminen asetuksen véitetysta rikkomisesta. Liséks EAMV:lla on valtuudet peruuttaa
rekisterdinti, toteuttaa muita asetuksen 24 artiklassa lueteltuja valvontatoimenpiteité ja pyytéa
komissiota madraamédan sakkoja ja uhkasakkoja luottoluokitusaitoksille, jotka rikkovat
asetusta, seka toimittaa sille todisteita asetuksen rikkomisesta ja antaa ehdotuksia sakon tai
uhkasakon maarasta.

Tietojemme mukaan asetusta tulee soveltamaan noin 50 luottoluokituslaitosta, joita EAMV
adkaa vavoa rekisteroinnin  jdlkeen. Kun otetaan huomioon  valvottavien
luottoluokituslaitosten médra, EAMV:n tehtdvien méard, lgji ja monimutkaisuus seka eraét
yleiset arviot siita, kuinka paljon henkil6stéa kansalliset toimivaltaiset viranomaiset aikovat
varata rekisterdintiin ja valvontaan nykyisessa valvontakehyksessa, on asianmukai sta myontaa
CESRIille 12 ylimaaraista virkaa tai tointa.

Henkil6ston arvioidut méaarét eritelldan yksityiskohtaisesti luokittain liitteessa 3.
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EAMV:n gjoittaminen Pariisin on otettu huomioon soveltamalla asianmukaista
korjauskerrointa, joka kuvaa elinkustannuksia Pariisissa.

Tulevien vuosien henkildstokustannusten kehitys riippuu muun muassa valvottavien
yhteisbjen méarastd, mutta nykyisen nakemyksen mukaan e ole odotettavissa suuria
muutoksia

Osastossa 2 editetyt infrastruktuurikustannuksiin liittyvéat luvut perustuvat CESRIlta ja
komissiolta saatuihin arvioihin. CESR on esittanyt tétd luokkaa koskevat kustannusarviot,
jotka perustuvat niiden tosiasiallisten kustannusten ekstrapolointiin, jotka aiheutuvat
toimistojen ylldpidosta ja hallinnosta niiden nykyisissa sijaintipaikoissa. Koska Pariisi on yksi
Euroopan kaleimmista liikeyritysten sijaintipaikoista, on luonnollista, etta arvioidut
kustannukset ylittdvat EU:n saéntelyvirastojen keskiarvon. Rekisterdintien ja muiden
paatosten kaantdminen aiheuttaa huomattavia kustannuksia, koska EAMV:een sovelletaan
taysimittaisesti EU:n kielijérjestelyja.

Uudet toimintakustannukset, joita luottoluokituslaitosten suora valvonta aiheuttaa, liittyvét
tietojen kerd&@miseen. Tdhan kuuluu laitosten suoraan valvontaan tarvittavan uuden
tietokannan kaytto. Liséks EAMV:n uudet valtuudet suorittaa paikalla tehtévia tarkastuksia
vaativat uusiaresursseja.

EAMYV:n talousarvion laskentamenetel mét esitetddn taulukossa 2.

EAMYV -asetuksen 48 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaan EAMV:n tulot voivat myds
muodostua maksuista, jotka maksetaan sille asianomaisissa yhteison saadoksissa
madritellyissa tapauksissa. Ehdotuksen 19 artiklan mukaan EAMV:n menot, jotka johtuvat
asetuksen mukaisesta luottoluokituslaitosten rekisterdinnista ja valvonnasta, katetaan
kokonaan luottoluokituslaitoksilta perittévilld maksuilla. Ehdotuksen 19 artiklan 2 kohdan
mukaan maksutyypit, perusteet maksujen perimisille ja maksujen maara vahvistetaan
komission delegoidulla sé&doksell, joka annetaan vuoden 2011 kuluessa ja jonka odotetaan
tulevan voimaan akuvuodesta 2012. Siirtymavuoden 2011 aikana luottoluokituslaitosten
suoraan valvontaan tarvittavat resurssit olisi sagtava ennakolta jasenvaltioilta ja unionin
rahoitusosuuksista, joissa olisi noudatettava EAMV:ta koskevassa asetusluonnoksessa
esitettyd suhdetta (unionin rahoitusosuus 40 prosenttia ja jasenvaltioiden 60 prosenttia).
Kustannukset, jotka aiheutuvat luottoluokituslaitosten valvonnasta vuonna 2011, peritdan
takaisin luottol uokitusal alta sen jalkeen, kun delegoitu séados on tullut voimaan.

Taulukko 1 L uottoluokituslaitosten valvontaan liittyva Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioitu talousarvio

Tuhatta euroa
2011 2012 2013
Osasto 1 -
Henkildstok ustannuk set 1574,8 1574,8 1574,8
Johtotehtavissa olevat /
asiantuntijoina toimivat
tyontekijat:
Véliaikaiset toimihenkil 6t 847,8 847,8 847,8
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Kansalliset asiantuntijat 507 507 507
Hallinto- ja muu
tukihenkil 6sto:
Henkil 6stoetuudet 203,2 203,2 203,2
Henkil ston koulutus:
yleinen 72 7,2 7,2
Henkil 6ston
pal velukseenottoon liittyvét
menot 9,6 9,6 9,6
Osasto 2 — Kiinteisto-,
laitteisto- ja
hallintomenot 628 628 628
Kiinteistdjen vuokraus ja
tahan liittyvét kustannukset 216 216 216
Tieto- javiestintatekniikka
72 72 72

Irtain omaisuus ja téhéan
liittyvét kustannukset 12 12 12
Hallinnosta johtuvat
juoksevat menot 12 12 12
Postimaksut / Televiestinta 36 36 36
Matkustus- ja
kokouskustannukset 180 180 180
Kaannokset 100 100 100
Osasto 3—Toiminta 300 300 300
Tietojen kerddminen:
kehittdminen

150 150 150
Paikalle tehtavat
tarkastukset 150 150 150
YHTEENSA 2502,8 2502,8 2502,8
josta yhteison
rahoitusosuus 1001,12 0 0
josta jésenvaltioiden
rahoitusosuus (kansalliset
valvontaviranomaiset  tai
valtiovarai nministeriot) 1501,68 0 0

55




F

L uottoluokitusalalta
perittavat maksut ja
ver ot

0 2502,8

2502,8

Lahde: Komission ja CESRin arviot jalaskelmat.

Taulukko 2: EAMV:n arvioitu talousarvio, joka liittyy luottoluokituslaitosten suoraan

valvontaan ensimmaisend toimintavuonna(2011), laskuper usteet mukaan luettuina

Tuhatta euroa
Osasto 1 —
Henkilostokustannukset 1574,8
Tydntekijakohtaiset
keskimaaraiset
vuosikustannukset (PO
Henkil6st6 yhteensa: 12 BUDG:n ohjeiden ja
kyseisten kolmen 3. tason
komitean (3L3) neuvojen
perusteel|a)
Korjauskerroin
(mukauttaminen Pariis
elinkustannuksiin) 1,158
Véliaikaiset toimihenkil 6t 141,3
6 (122x1,158) 847,8
Kansalliset asiantuntijat 84,5
6 (73x1,158) 507
Henkil 6stoetuudet 15 % kaikista
henkil 6stokustannuksista 203,2
Henkil6ston koulutus: | Keskimaara henkil 6a
yleinen kohden (komission tiedot) 0,6 7,2
Henkil6ston Virkaaltointa kohden
pal velukseenottoon keskiméarin 3 henkilon
liittyvét menot haastattelu 0,8 9,6
Osasto 2 — Kiinteisto-,
laitteisto- ja
hallintomenot 628
Kiinteistdjen vuokraus ja | CESRin tiedot jaarviot
téhan liittyvét
kustannukset 18 216
Tieto- javiestintatekniikka | CESRIn tiedot jaarviot
6 72
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Irtain omaisuus ja téhan

CESRin tiedot jaarviot

liittyvét kustannukset 1 12
Hallinnosta johtuvat | CESRIin tiedot jaarviot
juoksevat menot 1 12
Postimaksut / Televiestintéd | CESRin tiedot jaarviot 3 36
Matkustus- ja | CESRintiedot jaarviot
kokouskustannukset 15 180
Kaannokset Komission arviot 100
Osasto 3—Toiminta 300
Tietojen kerd&minen Tietotekniikkajarjestelmien

kayttoonotto ja mukautus

(uusi jérjestelmé ja tietokanta

[uottoluokituslaitosten suoraa

valvontaa varten) 150
Paikalla tehtavét CESRin arviot
tarkastukset 150
YHTEENSA 2502,8

Lahde: Komission ja CESRin arviot jalaskelmat.

Taulukko 3: Henkilgstétaulukko (alustava)

Tehtavaryhma

ja palkkaluokka
2011 2012 2013

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12

AD 11 1 1 1
AD 10 1 1 1
AD 9 2 2 2
AD 8 1 1 1
AD7 1 1 1
AD 6
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ADS

AD yhteensa

Lahde: komissio.
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