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92.  muistuttaa, ettd sovittelukomiteamenettelyssi mukana olevien toimielinten oletetaan padsevin sopi-
mukseen heindkuussa jirjestettivissd kolmikantakokouksessa; vaatii, ettd tdhdn kolmikantakokoukseen osal-
listuu talousarvion hyviksyvan Ecofin-neuvoston tuleva puheenjohtajavaltio; pitdd seuraavia kohtia erityisen
tarkeind 30. kesdkuuta 2010 jdrjestettdvin kolmikantakokouksen kannalta:

— Euroopan rahoituksenvakautusmekanismin vaikutukset talousarvioon,
— EU 2020 -strategian vaikutukset talousarvioon,
— nuoriso-ohjelmat,

— otsakkeen 1 a rahoitukseen liittyvé kestavyys ja toteutettavuus Lissabonin sopimuksella tehdyt muutokset
huomioon ottaen,

— otsake 4 ja Euroopan ulkosuhdehallinnon perustaminen,

— vuoden 2011 talousarvioesityksen rajalliset litkkumavarat ja tarve tarkistaa timanhetkistdi monivuotista
rahoituskehysti;

93.  kehottaa puhemiestd vilittdimadn timin pditoslauselman komissiolle ja neuvostolle.

Johdannaismarkkinat: tulevat toimet
P7_TA(2010)0206

Euroopan parlamentin péitdslauselma 15. kesikuuta 2010 johdannaismarkkinoista: tulevat toimet
(2010/2008(INT))

(2011/C 236 E[03)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission tiedonannot aiheesta tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismark-
kinoiden varmistaminen — tulevat toimet (KOM(2009)0563 ja KOM(2009)0332),

— ottaa huomioon komission tiedonannon Euroopan finanssivalvonnasta (KOM(2009)0252),

— ottaa huomioon komission ehdotuksen asetukseksi rahoitusjirjestelmdn makrotason vakauden valvon-
nasta yhteisossd ja Euroopan jérjestelmariskikomitean perustamisesta (KOM(2009)0499),

— ottaa huomioon komission ehdotukset omia varoja koskevien direktiivien (2006/48/EY ja 2006/49/EY)
muuttamiseksi,

— ottaa huomioon komission tiedonannon ja suosituksen rahoituspalvelualan palkkiopolitiikasta
(KOM(2009)0211),

— ottaa huomioon 23. syyskuuta 2008 antamansa pidtoslauselman suosituksista komissiolle riskirahas-
toista ja yksityisistd padomasijoitusrahastoista ('),

— ottaa huomioon G20 -ryhmin Pittsburghissa 24. ja 25. syyskuuta 2009 tekemdt paitokset, joiden
mukaan “kaiken standardoiduilla vakioimattomilla johdannaissopimuksilla kdytdvin kaupan olisi tapah-
duttava joko porssissd tai sihkoisessd kauppapaikassa®, ja Euroopassa, Yhdysvalloissa ja Aasiassa voi-
massa olevan johdannaisia koskevan kansallisen lainsaddannon timéanhetkisen kehityksen,

() EUVL C 8 E, 14.1.2010, s. 26.



C 236 E[18 Euroopan unionin virallinen lehti 12.8.2011

Tiistai 15. kesikuuta 2010

— ottaa huomioon vakioimattomien (OTC) johdannaisten sddntelyviranomaisten foorumin tyén maailman-
laajuisesti yhdenmukaisten tietojenilmoitusstandardien kayttoon ottamiseksi kauppatietorekistereitd var-
ten,

— ottaa huomioon Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR) ja Euroopan sihké- ja kaa-
sualan sddntelyviranomaisten ryhmin (ERGEG) Euroopan komissiolle antaman kolmatta energian sisi-
markkinapakettia koskevan suosituksen (viite: CESR/08-739, E08-FIS-07-04),

— ottaa huomioon tydjdrjestyksen 48 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén sekd kehitysyhteistyévaliokunnan lau-
sunnon (A7-0187/2010),

A. ottaa huomioon, ettd johdannaisinstrumenteista voi olla hyotyd, koska ne mahdollistavat rahoitusriskien
siirtimisen kansantaloudessa, mutta ne poikkeavat toisistaan huomattavasti tuotetyypistd ja varojen
ryhmistd riippuen riskien, toimintaperiaatteiden ja markkinatoimijoiden suhteen ja ettd johdannaismark-
kinoiden avoimuuden ja sddntelyn puute on kérjistanyt rahoituskriisej,

B. ottaa huomioon, ettd yritysten on voitava my0s tulevaisuudessa ohjailla litketoimiinsa liittyvid riskeja
omalla vastuullaan kohdistetusti ja jirkevdin hintaan, ja toteaa, ettd kun otetaan huomioon pienten ja
keskisuurten yritysten erityispiirteet kahdenvilisten johdannaisten yhteydessi, yritysten olisi vastattava
riskeistd,

C. ottaa huomioon, ettd johdannaisilla maailmanlaajuisesti kdytdvd kauppa on moninkertaistunut viime
vuosikymmenen aikana ja siksi taloudellisen toiminnan ja rahoitusmarkkinatuotteiden eriytyminen on
edennyt huomattavasti,

D. Kkatsoo, ettd kansainvilisesti vaihdettujen johdannaisten késittelemiseksi olisi luotava perusta kansainva-
liselle yhteisty6lle, jotta voidaan saavuttaa kansainviliset standardit ja tietojenvaihtojirjestelyt vihintddn
keskusvastapuoliyhteisojen vililla,

E. on tietoinen siitd, ettd kesikuun 2009 lopussa kaikenlaisten OTC-sopimusten nimellismédird oli 605
biljoonaa dollaria, bruttomyyntiarvot, jotka toimivat markkinariskin mittana, olivat 25 biljoonaa dollaria
ja bruttoluottoriskit, joissa otetaan huomioon kahdenvilinen nettoutussopimus, olivat 3,7 biljoonaa
dollaria; on tietoinen myos siitd, ettd suurten vipuvaikutusten, padomavajeesta kirsivin pankkijarjes-
telmén ja strukturoiduista rahoitusvaroista aiheutuneiden tappioiden yhteydessi OTC-johdannaiset ovat
osaltaan johtaneet suurten markkinatoimijoiden, myos sddnneltyjen yhteisojen, keskindisiin riippuvuus-
suhteisiin,

F. on tietoinen siitd, ettd viime vuosina johdannaisilla kdydyn kaupan huima kasvu on lisdnnyt riskinottoa
ilman todellisia investointeja kohde-etuuteen ja johtanut siten huomattaviin vipuvaikutuksiin,

G. ottaa huomioon, ettd jotkut OTC-johdannaiset ovat tulleet yhd monimutkaisemmiksi, ettd vastapuoli-
luottoriskid ei ole aina arvioitu ja hinnoiteltu asianmukaisesti ja ettd lisiksi johdannaismarkkinoiden
organisoinnissa on huomattavia puutteita ja liian vdhin avoimuutta, minkd vuoksi instrumenttien
oikeudelliset edellytykset ja taloudellinen tarkoitus on standardoitava paremmin,

H. Kkatsoo, ettd keskusvastapuoliyhteisjen sddntelyn on taattava kauppapaikoille syrjimdton padsy markki-
noiden oikeudenmukaisen ja tehokkaan toiminnan varmistamiseksi,

. ottaa huomioon, ettd OTC-liiketoimissa mukana olevien toimijoiden/osapuolten henkildllisyys ja riskin
suuruus eivdt tule tietoon,

J. ottaa huomioon, ettdi monilla OTC-johdannaismarkkinoilla ja erityisesti luottoriskinvaihtosopimusten
markkinoilla on paljon keskittymid, ja niitd hallitsevat muutamat suuret yritykset,
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K. on tietoinen siité, ettd rahoituskeinottelijoiden kayttimiin valtion luottoriskien vaihtosopimuksiin liitty-
vit viimeaikaiset tapahtumat ovat johtaneet suhteettoman suuriin kansallisten riskien jakautumisiin;
katsoo, ettd nimi tapahtumat ja kdytinnot ovat korostaneet tarvetta lisitd markkinoiden avoimuutta
ja parantaa luottoriskinvaihtosopimuksilla, erityisesti valtion velkoihin liittyvilld sopimuksilla, kdytavad
kauppaa koskevaa eurooppalaista sddntelyd,

L. katsoo, ettd kauppatietorekistereilld voi olla keskeinen asema avoimuuden takaamisessa johdannaismark-
kinoiden valvontaviranomaisille vain, jos valvojat saavat ehdoitta kdyttoonsd rekistereiden asiaankuu-
luvat tiedot ja jos rekistereissd yhdistetddn positio- ja liiketoimitiedot maailmanlaajuisesti ja omaisuus-
lajien ryhmin mukaan,

M. suhtautuu myonteisesti sithen, ettd komissio on muuttanut ajattelutapaansa myonteisemmaksi johdan-
naismarkkinoiden sddntelyn vahvistamiselle ja hylannyt vallitsevan nikemyksen, jonka mukaan johdan-
naisia ei tarvitse sddnnelld enempéd ennen kaikkea siksi, ettd niitd kasittelevdt ammattilaiset ja asian-
tuntijat; kehottaa siksi varmistamaan tulevassa lainsddddnnossa sekd johdannaismarkkinoiden avoimuu-
den ettd moitteettoman sdantelyn,

N. ottaa huomioon, ettd Euroopan on luotava johdannaismarkkinoille kattava vakuusstrategia, jossa otetaan
huomioon liketoiminnan loppukayttdjien ainutlaatuinen asema suhteessa suuriin markkinatoimijoihin ja
rahoituslaitoksiin,

O. panee merkille, ettd suurimpaan osaan muiden kuin rahoitusalan loppukéyttdjien kayttdmistd johdan-
naisista liittyy vain pieni jarjestelmariski, ettd enimmékseen niitd kdytetddn ainoastaan suojaamaan
todellisia transaktioita ja ettdi muita kuin rahoituslaitoksia ovat yritykset, jotka eivdt kuulu rahoitus-
markkinadirektiivin soveltamisalaan (rahoitusmarkkinadirektiivin soveltamisalan ulkopuoliset yritykset),
kuten lentoyhtiot, ajoneuvojen valmistajat ja hyodykekauppiaat, jotka eivit ole aiheuttaneet jirjestelma-
riskid rahoitusmarkkinoille ja joille ei ole aiheutunut merkittdvad valitontd haittaa rahoitusmarkkinoiden
kriisistd,

P. toteaa, ettd kestdvit johdannaismarkkinat edellyttavit kattavaa vakuuspolitiikkaa, joka kattaa sekd kes-
kusselvityksen ettd kahdenvilisen selvityksen jarjestelyt,

Q. ottaa huomioon, ettd rahoitusalan ulkopuolisille pienille ja keskisuurille yrityksille, jotka kayttavit joh-
dannaisinstrumentteja vain riskeiltd suojautumiseen harjoittaessaan pédasiallista liiketoimintaansa, olisi
myonnettivd poikkeuksia selvityksestd ja vakuuksista pddomavaatimusten osalta, mikali tiettyjen joh-
dannaisten kdyttimisen laajuus ei aiheuta jarjestelmariskid (silla edellytykselld, ettd komission olisi sdan-
nollisesti tarkistettava tillainen poikkeus) ja mikali liiketoimien maard ja luonne ovat oikeassa suhteessa
loppukayttdjien todellisiin riskeihin ja asianmukaisia niiden kannalta; ottaa huomioon, ettd myos raa-
tdl6ityihin sopimuksiin on sovellettava vihimmaisvaatimuksia, jotka koskevat erityisesti johdannaisten
vakuuksia ja pddomavaatimuksia,

R. Kkatsoo, ettd jos rahoitusalan ulkopuoliset loppukéyttdjt kiyttivit OTC-johdannaistuotteita, nditd tuot-
teita on sddnneltdva oikeasuhteisesti mutta kauppatietorekisteriin on annettava ainakin yksityiskohtaiset
tiedot liiketoimista,

S. ottaa huomioon, ettd luottoriskinvaihtosopimuksilla, jotka ovat taloudellisia vakuutustuotteita, kdyddan
nykydan kauppaa ilman asianmukaista lainsdadantod,

T. ottaa huomioon Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR) ja Euroopan sihko- ja kaa-
sualan sddntelyviranomaisten ryhmin (ERGEG) Euroopan komissiolle antaman kolmatta energian sisi-
markkinapakettia koskevan suosituksen (viite: CESR/08-739, E08-FIS-07-04), joka koskee rddtaloidyn
jarjestelmin luomista sihko- ja kaasumarkkinoiden eheyden ja avoimuuden varmistamiseksi,

U. katsoo, ettd kaikkiin ilmoitettuihin toimenpiteisiin liittyy tiivis ja kattava yhteistyd G20-ryhmin jisenten
ja Yhdysvaltojen viranomaisten kanssa, jotta voidaan estdd mahdollisuudet kdyttdd kansainvilisesti hy-
viksi sddntelyn katvealueita ja edistdd tietojenvaihtoa,

V. ottaa huomioon, ettd selvitysyhteisoihin liittyva jarjestelmariski vaatii vakaita sddntely- ja valvontastan-
dardeja ja edellyttad, ettd sddntelyviranomaisilla on mahdollisuus tutustua kaupankéyntitietoihin esteettd
ja reaaliaikaisesti,

W. katsoo, ettd johdannaisten hintojen olisi vastattava asianmukaisesti riskid ja ettd markkinatoimijoiden on
vastattava tulevan markkinainfrastruktuurin kustannuksista,
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X. ottaa huomioon, ettd joidenkin euromaiden joukkovelkakirjojen tuotot ovat dskettdinen kasvaneet dra-
maattisesti niin, ettd ne ovat kestiméttomalld tasolla, mikd on paljastanut valtionvelkaan perustuviin
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvien taloudellisten kannustimien ongelmallisuuden ja osoittanut sel-
vasti tarpeen lisdtd rahoitusjdrjestelmin vakautta ja markkinoiden avoimuutta vaatimalla ilmoittamaan
saantelyviranomaisille ja valvojille kaikki tiedot ja kieltimilld spekulatiivinen kaupankdynti valtionvel-
kaan perustuvilla luottoriskinvaihtosopimuksilla,

Y. toteaa, ettd kaikki sellaiset johdannaistuotteilla tehdyt kaupat, joiden rahayksikkond on EU:n valuutta,
jotka kattavat jonkin EU:n yhteison tai joiden osapuolena on EU:n rahoituslaitos, olisi selvitettavi, jos ne
ovat soveltuvia, ja ilmoitettava EU:ssa sijaitseviin, hyvaksyttyihin ja valvottuihin sekd eurooppalaista
tietosuojalainsdddidnt6d noudattaviin selvitysyhteisoihin ja rekistereihin; katsoo, ettd tulevassa uudessa
asetuksessa olisi asetettava selkeit kriteerit keskusvastapuoliyhteisojen ja kolmansissa maissa sijaitsevien
rekistereiden vastaavuuden arvioinnille sellaisten litketoimien osalta, joita ei selvitetd tai ilmoiteta EU:ssa,

1. pitad myonteisend komission aloitetta ottaa johdannaiset ja varsinkin OTC-johdannaiset paremman
sddntelyn piiriin, jotta voitaisiin vahentdd OTC-johdannaisten markkinoiden riskien vaikutuksia koko rahoi-
tusmarkkinoiden vakauteen, ja kannattaa vaatimuksia, jotka koskevat johdannaissopimusten oikeudellista
standardointia (muun muassa padomavaatimuksista annettuun direktiiviin sisdltyvien operatiivista riskid
koskevien sidntelykannustimien avulla), kauppatietorekistereiden kiyttod, tietojen keskitettyd sailyttdmistd,
keskusvastapuoliyhteisojen kdyttdmistd ja lujittamista ja organisoitujen kauppapaikkojen hyodyntamist;

2. pitdd myonteisend tyotd, jota OTC-johdannaisten sddntelyviranomaisten foorumi on viime aikoina
tehnyt vastauksena G20-ryhman vaatimuksiin ryhtya lisitoimiin OTC-johdannaismarkkinoiden avoimuuden
ja vakauden lisddmiseksi;

3. wvaatii lisdd avoimuutta kaikkien instrumenttien kauppoja edeltiviin liiketoimiin, jotka soveltuvat or-
ganisoitujen kauppapaikkojen laaja-alaiseen kayttoon, ja kauppojen jalkeisiin litketoimiin siten, ettd kaikki
liiketoimet ilmoitetaan rekistereihin, jotta sekd sddntelyviranomaiset ettd sijoittajat hyotyvat;

4. kannattaa vaatimusta, ettd vastaisuudessa otetaan kayttoon kaikkien soveltuvien johdannaistuotteiden
pakollinen riippumaton rahoituslaitosten vilinen keskusvastapuoliselvitys, ja kannattaa tavoitetta ottaa mah-
dollisimman monet soveltuvat johdannaistuotteet kaupankdynnin kohteiksi organisoiduilla markkinoilla;
kehottaa tarjoamaan kannustimia, jotka edistavit kaupankédyntid soveltuvilla johdannaisilla rahoitusmarkki-
nadirektiivilld sddnnellyissd kauppapaikoissa eli sddnnellyilldi markkinoilla ja monenkeskisissd kaupankdynti-
jarjestelmissd; toteaa, ettd selvittimiseen soveltuvuuden yhtend perusteena on oltava maksukyky;

5. vaatii, ettd tulevaisuudessa johdannaisten hinnan on kuvastettava paremmin riskid ja markkinatoimi-
joiden on vastattava tulevan markkinainfrastruktuurin kustannuksista veronmaksajien sijaan;

6. katsoo, ettd yksilollisid johdannaisia tarvitaan erityisiltd riskeiltd suojautumiseksi, eikd sen vuoksi
hyviksy kaikkien johdannaisten pakollista standardointia;

7. vaatii komissiota kdyttdimain erilaisia lihestymistapoja saatavilla oleviin useisiin eri johdannaistuottei-
siin ottaen huomioon erilaiset riskiprofiilit, perustellun suojautumiskdyton laajuuden ja roolin rahoituskrii-
sissd;

8.  toteaa, ettd sddntelyssd on erotettava toisistaan johdannaiset, joita kdytetddn riskinhallinnan vilineend
suojautumaan todelliselta riskiltd, jolle kdyttdja altistuu, sekd yksinomaan spekulointiin kaytettavit johdan-
naiset, ja uskoo, ettd OTC-kauppaan liittyvien tietojen ja konkreettisten lukujen puute vaikeuttaa timin eron
tekemistd;

9.  kehottaa komissiota selvittimdin tapoja vihentdd johdannaisten kokonaismadrdd huomattavasti niin,
ettd madrd on oikeassa suhteessa arvopapereihin, mikd estdisi hintasignaalien vddristymisen ja vihentdisi
markkinoiden eheyteen liittyvdd riskid ja jirjestelmariskid;

10.  katsoo, ettd on tdrkedd kiinnittdd erityistd huomiota yritysten johdannaisiin, joissa on vastapuolena
rahoituslaitos, jotta voidaan valttdd téllaisten sopimusten véirinkdytto rahoitusmarkkinoiden instrumentteina
sen sijaan ettd niitd ksiteltdisiin yritysrisking;
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11.  vaatii lujittamaan riskinhallintaa ja avoimuutta, koska ne ovat ratkaisevia keinoja pyrittdessd lisda-
méin rahoitusmarkkinoiden turvallisuutta, mutta kiinnittdmadn samalla huomiota myos riskin ottamiseen
liittyvaan yksilolliseen vastuuseen;

12.  toteaa, ettd yrityskohtaisilta riskeiltd suojautumiseen tarvitaan raatiloityjd johdannaisia, joita kiytetddn
tehokkaina ja tapauskohtaisiin vaatimuksiin mukautettuina riskinhallinnan vilineina;

13.  kehottaa komissiota parantamaan kahdenvilisen selvityksen riskinhallintastandardeja osana keskus-
selvitystd koskevaa tulevaa lainsdddantod;

14.  katsoo, ettd vastapuoliluottoriskid voidaan vahentdd selvityksen avulla, mukauttamalla pidomavaa-
timuksia ja muiden sddntelyn vilineiden avulla; kannattaa komission ehdotusta asettaa keskusselvitykseen
soveltumattomien kahdenvilisten johdannaissopimusten yhteydessi rahoituslaitoksille riskeihin suhteutetun
lahestymistavan perusteella korkeampia pddomavaatimuksia ja ottaa huomioon nettouttamisen, vakuuksien,
perusvakuuksien, paivittdisten sijoitussalkkujen yhteensovittamisten, péaivittdisten vakuusvaatimusten, va-
kuuksien automaattisten vaihtelujen ja muiden kahdenvilisten vastapuoliriskien hallintatekniikoiden vaiku-
tukset vastapuoliriskin vihentdmisessd;

15.  vaatii, ettd johdannaisille, jotka eivit ole IFRS 39 -standardin vaatimusten mukaisia ja joita tilintarkas-
taja ei siis ole arvioinut, on komission mdirittelemdn kynnysarvon ylittyessd maarattavd pakolliseksi kes-
kusselvitys keskusvastapuoliyhteisoissd; vaatii lisiksi, ettd rajaamisen helpottamiseksi on selvitettdva, voiko
rahoitusalan ulkopuolinen yritys edelleen tehdd kahdenvilisid sopimuksia, jos se osoittaa, ettd riippumaton
tilintarkastaja on tarkastanut vakioimattoman johdannaissopimuksen;

16.  kehottaa komissiota antamaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle merkittdvan roolin lu-
pien myontimisessd eurooppalaisille selvitysyhteisoille ja pitdd jarkevind, ettd ne kuuluvat saman viran-
omaisen valvonnan piiriin muun muassa siksi, ettd valvonta-asiantuntemus keskittyy yhteen elimeen ja
keskusvastapuoliyhteisoon liittyvd riski on rajat ylittava;

17.  katsoo, ettd keskusvastapuoliyhteiséjen mahdollisuus saada rahaa keskuspankista lisdd tehokkaasti
selvityksen turvallisuutta ja luotettavuutta;

18.  katsoo chdottomasti, ettd kayttdjat eivdt saa kokonaan organisoida keskusvastapuoliyhteisoji ja ettd
niiden riskinhallintajirjestelmit eivit saa kilpailla keskenddn ja ettd on laadittava selvityskustannusten val-
vontaa koskevia sidnnoksid; kehottaa komissiota ottamaan nimd asiat huomioon lainsaadantéehdotukses-
saan ja asettamaan keskusvastapuoliyhteisdille hyvad hallintotapaa ja omistajuussdintoja koskevia tiukkoja
vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa johtajien riippumattomuutta, jasenyyttd ja sddntelyviranomaisten
tiivistd valvontaa;

19.  huomauttaa, ettd marginaalin laskennan ja tiedonvaihtoprotokollien kaltaisia asioita koskevilla yhtei-
silla teknisilld standardeilla on suuri merkitys varmistettaessa luvan saaneiden kauppapaikkojen oikeuden-
mukainen ja syrjimiton paisy keskusvastapuoliyhteisoihin; huomauttaa my®s, ettd komission on seurattava
tarkasti kilpailua haittaavien teknologisten erojen, syrjivien kdytdntojen ja tyovirran esteiden mahdollista
kehittymista;

20.  kehottaa varmistamaan keskusvastapuoliyhteisoihin sovellettavilla liiketoiminnan harjoittamista ja
padsyd koskevilla sddnnéilli kauppapaikkojen syrjimattomat mahdollisuudet ja katsoo, ettd kasiteltiviin
kysymyksiin kuuluvat myés syrjivat hinnoittelukaytinnot;

21.  kannattaa kaikki johdannaispositiot kattavien rekisterien kdyttoonottoa ja katsoo, ettd ihannetilan-
teessa rekisterit on eroteltu omaisuuslajien mukaan ja niitd sddnnellddn ja valvotaan Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen johdolla; kehottaa laatimaan sitovat menettelyd koskevat sddnnot, jotta estetddn
kilpailun védristyminen ja varmistetaan yhtendinen tulkinta jisenvaltioissa, ja kehottaa myos tekemdin
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisesta johtavan paatoksentekoviranomaisen kiistatilanteissa; kehottaa
komissiota varmistamaan, ettd kansalliset valvontaviranomaiset saavat reaaliaikaisesti kdyttoonsa rekisterei-
den yksityiskohtaiset tiedot lainkéyttoalueellaan toimivista markkinatoimijoista ja lainkdyttoalueellaan mah-
dollisesti kehittyvddn jdrjestelmariskiin liittyviat tiedot sekd yhdistetyt tiedot kaikista rekistereistd, myos
kolmansissa maissa olevissa rekistereissd sailytetyt tiedot; toteaa, ettd rekisterien tarjoamat palvelut olisi
hinnoiteltava avoimesti niiden hy6tytarkoituksen huomioon ottaen;
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22.  kehottaa komissiota laatimaan kaikkia johdannaistuotteita koskevat ilmoittamisstandardit, jotka ovat
johdonmukaiset kansainvilisesti laadittavien standardien kanssa, ja huolehtimaan, ettd ne ilmoitetaan kes-
kitettyihin kauppatietorekistereihin, keskusvastapuoliyhteisoihin, porsseihin ja rahoituslaitoksiin, ja vaatii,
ettd tiedot ovat tarvittaessa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten sddntelyviranomaisten
sekd Euroopan jarjestelmariskikomitean saatavilla;

23.  kehottaa komissiota ryhtymain toimenpiteisiin, joilla varmistetaan sddntelyviranomaisten mahdolli-
suudet asettaa positiolimiittejd epdsuhtaisten hintojen muutosten ja keinottelukuplien torjumiseksi;

24. 44 komissiota varmistamaan erityisesti, ettd kaikki sellaiset johdannaiset, joilla ei kdydd kauppaa
p y J ) ¥ pp
pOrssissd, arvostetaan riippumattomalla ja avoimella tavalla eturistiriitojen vélttdmiseksi;

25.  pitdd kaikkien teknisten yksityiskohtien, etenkin standardien sekd rahoitusmarkkinatuotteiden ja
muiden kuin rahoitusmarkkinatuotteiden toisistaan erottamisen, huolellista selvittamista tiiviissd yhteistyossd
kansallisten sidntelyviranomaisten kanssa valttimattomand ja suhtautuu myonteisesti sithen, ettd komissio
on jo aloittanut selvittdmistyon; vaatii, ettd komissio aloittaa ajoissa yhteistyon neuvoston ja parlamentin
kanssa;

26.  kannattaa komission suunnitelmaa perustaa keskusvastapuoliyhteis6ja EU:n hyviksymien ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvomien normien mukaisesti; vaatii, ettd keskeiset markkinatoimijat eivat
vaikuta hallitsevasti keskusvastapuoliyhteisojen hallintoon ja riskinhallintaan vaan ne olisi otettava riskin-
hallintaelimeen; katsoo, ettd lisiksi olisi ehdotettava mekanismeja, joilla voidaan vaikuttaa hyodylliselld
tavalla riskinhallintaprosessiin;

27.  korostaa, ettd tarvitaan sddntelynormit, joilla varmistetaan, ettd keskusvastapuoliyhteisot kestdvit
monenlaisia riskejd, kuten useiden osallistujien romahtamista, akillisid rahoitusvarojen myyntejd ja markki-
noiden likviditeetin akillistd vahenemisté;

28.  katsoo, ettd johdannaisluokkien médrittelystd, keskusvastapuoliyhteisdjen perustamisesta, avoimuutta
edistavistd rekistereistd, pddomavaatimuksista, riippumattomien kauppapaikkojen perustamisesta tai nykyis-
ten porssien kiytostd, pk-yrityksid koskevista poikkeusjirjestelyistd ja kaikista teknisistd yksityiskohdista on
padtettdva tiiviissd yhteistyossd kansallisten sddntelyviranomaisten, kansainvilisten laitosten ja tulevan eu-
rooppalaisen valvontaviranomaisen eli Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa;

29.  kehottaa sen vuoksi laatimaan selkeitdi menettelytapasidntojd ja tarpeellisia pakollisia standardeja,
jotka koskevat keskusvastapuoliyhteisdjen perustamista (kdyttdjien myotavaikutuksella) sekd niiden kdyttamid
paatoksentekomenettelyja ja riskinhallintajdrjestelmid; kannattaa komission aikomusta esittdd ehdotus kes-
kusvastapuoliyhteisojen sddntelyd koskevaksi asetukseksi;

30.  kannattaa komission aikomusta sditdd pienten ja keskisuurten yritysten kahdenvilisiin johdannaisiin
sovellettavista poikkeuksista ja alhaisemmista pddomavaatimuksista tapauksissa, joissa taustalla olevalta ris-
kiltd on suojauduttu, johdannaiset eivdt ole merkittdvissid asemassa ndiden pk-yritysten taseessa ja johdan-
nainen ei aiheuta jirjestelmariskis;

31.  vaatii, ettd ensisijaisesti luottoriskinvaihtosopimukset otetaan riippumattoman keskitetyn selvityksen
piiriin ja ettd mahdollisimman monet johdannaiset selvitetddn keskitetysti keskusvastapuoliyhteisojen kautta;
katsoo, ettd yksittdisid johdannaistyyppeja on mahdollisesti sallittava vain tietyin edellytyksin tai tapauskoh-
taisesti jopa kiellettdvd kumuloituvien riskien vuoksi; katsoo, ettd erityisesti pitdisi vaatia riittdvdd pddomaa ja
reservejd luottoriskijohdannaisten kattamiseksi maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman sattuessa;

32, kehottaa komissiota tutkimaan kiireesti ja perinpohjaisesti keskittymisen tasoja OTC-johdannaisten
markkinoilla ja erityisesti luottoriskijohdannaisten markkinoilla sen varmistamiseksi, ettei markkinoiden
manipuloinnin tai eturistiriidan vaaraa ole;

33.  pyytdd komissiota esittimin asianmukaisia sddgdosehdotuksia sellaisten rahoitustoimien sddntelemi-
seksi, joihin liittyy johdannaisten “alastonta myyntid”, jotta voidaan turvata rahoitusvakaus ja hintojen
avoimuus; katsoo, ettd titd odotettaessa luottoriskijohdannaisia pitéisi prosessoida eurooppalaisen keskus-
vastapuoliyhteison kautta vastapuoliriskien lieventdmiseksi, avoimuuden lisddmiseksi ja yleisten riskien pie-
nentimiseksi;
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34.  wvaatii, ettd luottoriskijohdannaissuojauksen pitdisi erdantyd maksettavaksi vain, jos kohde-etuutena
oleva laina toteutuu ja voidaan todistaa, ja vaatii, ettd se pitdisi rajata lainan médraan;

35.  katsoo, ettd kaikki rahoitusjohdannaiset, jotka liittyvdt EU:ssa julkistalouteen (myos jisenvaltioiden
valtionvelkaan ja paikallishallintojen taseisiin) on standardoitava ja niilli on kiytiva kauppaa porssissd tai
muissa sddnnellyissd kauppapaikoissa johdannaismarkkinoiden avoimuuden lisidmiseksi yleison nakokul-
masta;

36.  vaatii sellaisen luottoriskinvaihtosopimusten kaupan kieltimistd, jossa ei ole kyse luottoriskin hallin-
nasta vaan joka on puhtaasti keinottelua, jossa pelataan luottotappioilla ja joka nostaa keinotekoisesti
luottotappiovakuutusten hintoja ja voi sen vuoksi johtaa jirjestelmiriskin kasvuun todellisten luottotappi-
oiden tapauksessa; vaatii vahintddn hallussapitoaikojen pidentimistd avopaperien ja johdannaisten lyhyeksi
myynnin osalta; kehottaa komissiota harkitsemaan ylirajoja johdannaisten ja erityisesti luottoriskinvaihto-
sopimusten riskeille ja sopimaan niistd kansainvilisten kumppanien kanssa;

37.  katsoo, ettd komission pitdisi tutkia positioille asetettavien limiittien kdyttod markkinoiden manipu-
loinnin torjumiseksi, erityisesti kun sopimus ldhestyy erdpdivdinsd ("squeeze’- ja "corner’-menettelyt); huo-
mauttaa, ettd positioiden limiittejd pitdisi pitdd dynaamisina eikd ehdottomina sidintelyvilineind ja ettd
kansallisten valvontaviranomaisten pitdisi kdyttda niitd tarvittaessa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
sen antamien ohjeiden mukaisesti;

38.  pyytdd, ettd keskusvastapuoliyhteisé selvittdisi keskitetysti kaikki johdannaispositiot — olivatpa ne
rahoituslaitosten tai muiden laitosten ottamia — niiden ylittdessd tietyn rajan (jonka Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen méirittelee);

39.  kehottaa kieltimdin johdannaisten aiotulla sddntelylld hyodykkeilld ja maataloustuotteilla puhtaasti
keinottelutarkoituksessa kdytdvin kaupan ja asettamaan positioille limiittejd, jotka koskevat erityisesti niiden
mahdollista vaikutusta keskeisten elintarvikkeiden hintoihin kehitysmaissa sekd kasvihuonekaasujen piis-
tooikeuksiin; kehottaa myontimain Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaisille viran-
omaisille valtuudet puuttua tehokkaasti johdannaismarkkinoiden toimintahairioihin esimerkiksi kieltimalla
tilapaisesti luottoriskijohdannaisten "alastoman myynnin” tai vaatimalla johdannaisten fyysistd selvitystd ja
asettamalla positioille limiittejd, jotta valtetddn vilittdjien liiallista keskittymistd tiettyihin markkinasegment-
teihin;

40.  pyytdd, ettd kaikissa tulevissa johdannaismarkkinoita koskevissa lainsddddntoehdotuksissa noudate-
taan toiminnallista lihestymistapaa, jossa samanlaiseen toimintaan sovelletaan samoja tai samanlaisia sddn-
toja;

41.  korostaa, ettd johdannaisten sddntely unionissa on valttimatontd, ja kehottaa komissiota sovittamaan
menettelyt mahdollisimman hyvin yhteen unionin kumppanien kanssa, jotta saadaan aikaan mahdollisim-
man yhtendinen siddntely, josta on sovittu kansainvilisesti; korostaa, ettd on tirkedd valttdd riittimattomastd
koordinoinnista johtuvia sidntelyn katvealueita;

42.  pyytdd tukemaan alan omia aloitteita ja tunnustamaan niiden arvon, koska ne voivat joissakin
tapauksissa olla yhtd sopivia kuin lainsddddntotoimet ja tdydentdd niitd;

43.  pyytdd noudattamaan EU:ssa yhteniistd lihestymistapaa, jotta kunkin rahoituskeskuksen vahvuuksia
voidaan hyodyntdd ja jotta voidaan tarttua timdn kriisin tarjoamaan mahdollisuuteen edetd kohti EU:n
tehokkaiden rahoitusmarkkinoiden yhdentdmistd ja kehittamisti;

44.  pitdd myonteisend komission aikomusta antaa selvitysyhteis6jd ja kauppatietorekistereiti koskevia
sdddosehdotuksia jo vuoden 2010 puolivilissd ja kisitelld teknisid yksityiskohtia kaikkien kansallisten ja
EU:n toimielinten, erityisesti lainsdatdjien eli neuvoston ja parlamentin, kanssa varhaisessa vaiheessa;

45.  pitdd myonteisend komission aikomusta antaa sdddosehdotuksia luottoriskijohdannaisista;
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46.  korostaa, ettd on tarpeen arvioida sddnnoéllisesti tulevan lainsddddnnon vaikuttavuutta yhdessa kaik-
kien markkinatoimijoiden kanssa sekd mukauttaa saddoksid tarvittaessa;

47.  pyytdd panemaan timdn paitoslauselman tdytint66n mahdollisimman pian;

48.  toteaa, ettd sekd hyodykkeilld ja maataloustuotteilla ettd kasvihuonekaasujen paastooikeuksilla kayta-
van kaupan yhteydessd on varmistettava, ettd markkinat toimivat avoimesti ja ettd valtetddn keinottelu; vaatii
harkitsemaan tdssd yhteydessd ylarajoja yksittdisten tuotteiden riskeille;

49.  kehottaa puhemiestd vilittdmadn timédn paitoslauselman komissiolle, neuvostolle, kansallisille sddn-
telyviranomaisille ja Euroopan keskuspankille.

Esineiden internet

P7_TA(2010)0207

(2011/C 236 EJ04)
Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission 18. kesdkuuta 2009 antaman tiedonannon Euroopan parlamentille, neuvos-
tolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle "Esineiden internet — Toimintasuun-
nitelma Euroopalle” (KOM(2009)0278),

— ottaa huomioon EU:n puheenjohtajavaltio Espanjan 27. marraskuuta 2009 esittiman toimintaohjelman
ja erityisesti tulevaisuuden internetin kehittimistd koskevan tavoitteen,

— ottaa huomioon komission 28. tammikuuta 2009 antaman tiedonannon "Eurooppa investoi tulevaisuu-
teen” (KOM(2009)0036),

— ottaa huomioon komission suosituksen yksityisyyden suojaa ja tietosuojaa koskevien periaatteiden to-
teuttamisesta radiotaajuustunnistusta kdyttavissa sovelluksissa (K(2009)3200),

— ottaa huomioon yksiloiden suojelusta henkil6tietojen kisittelyssi ja ndiden tietojen vapaasta likkkuvuu-
desta 24. lokakuuta 1995 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY,

— ottaa huomioon henkilotietojen kasittelystd ja yksityisyyden suojasta sihkoisen viestinnin alalla
12. heindkuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/58/EY,

— ottaa huomioon komission tiedonannon Euroopan talouden elvytyssuunnitelmasta (KOM(2008)0800),

— ottaa huomioon teollisuus-, tutkimus- ja energiavaliokunnan mietinnén Euroopan uusi digitaalinen
asialista: 2015.eu (1),

— ottaa huomioon tyojdrjestyksen 48 artiklan,

(") 2009/2225(INI), Del Castillon mietintd, A7-0066/2010.



