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1. JOHDANTO JA KATETTUJEN TOIMIEN LUONNE

Tédmai kertomus esitetddn varainhoitoasetuksen 130 artiklan nojalla. Mainitun artiklan mukaan
komissio laatii Euroopan parlamentille ja neuvostolle kaks kertaa vuodessa kertomuksen
talousarviosta tehdyistd takauksista ja niihin liittyvistd riskeistd'. Siti tiydennetiin
komission yksikdiden valmisteluasiakirjalla, jossa esitetdédn yksityiskohtaiset taulukot ja
selitykset, jiljempéna *liite™”.

Euroopan unionin talousarviosta, jidljempand 'unionin talousarvio’, katettavat riskit liittyvat
erityyppisiin lainananto- ja takaustoimiin, jotka voidaan jakaa kahteen ryhmééan:

— makrotaloudellisiin tarkoituksiin® myonnetyt Euroopan yhteisdjen lainat (yhteison
ulkopuolisille maille myonnetty makrotaloudellinen rahoitusapu) ja yhdessd Bretton
Woods instituutioiden kanssa maksutaseiden tukemiseen tarkoitetut lainat muille kuin
EMU:n jésenvaltioille, joilla on siirtymdvaiheen ongelmia; ja

— mikrotaloudellisiin tarkoituksiin myoOnnetyt lainat (Euratomin lainat ja ennen kaikkea
Euroopan investointipankin (EIP) myontdmé ulkoinen rahoitus*). Ulkosuhteisiin liittyvien
hankkeiden takuurahasto, jiljempini ’rahasto’®, on kattanut nimé toimet vuodesta 1994
lahtien. Rahasto perustettiin muun muassa rajoittamaan talousarviovaikutuksia, joita
syntyy unionin talousarviosta yhteison ulkopuolisissa maissa taattujen lainanantotoimien
takaussuorituksista (jos maasta on tullut jisenvaltio, riski katetaan kokonaisuudessaan
unionin talousarviosta). Jos rahaston varat eivit riitd, turvaudutaan unionin talousarvioon.

Takuurahaston perustamisesta vuonna 1994 annettua neuvoston asetusta, jéljempand
’rahastoasetus’6, muutettiin  ensimmadisen kerran vuonna 1999. Neuvosto muutti asetusta
toistamiseen vuonna 2004. Muutoksen seurauksena toimia ei endd kateta rahastosta, jos
yhteison ulkopuolisesta maasta tulee jidsenvaltio. Yhteison jidsenvaltioille myoOntdmaét tai
takaamat lainat katetaan suoraan unionin talousarviosta.

2. TAPAHTUMAT VIIMEISSIMMAN, 31. JOULUKUUTA 2007 ANNETUN KERTOMUKSEN
JALKEEN

Makrotaloudellisen rahoitusavun tai Euratomin lainoja ei nostettu vuoden 2008 ensimmaéiselld
puoliskolla.

Uusi 22 miljoonan suuruinen Yhdysvaltain dollarin Euratomin laina nostettiin lokakuussa
2008.

Edellinen kertomus talousarviosta katettavien takauksien kéytostd ja tilanteesta 31. joulukuuta 2007
16ytyy viitteilld KOM(2008) 451 ja SEC(2008) 2249.

2 SEC(2008)[...].

Makrotaloudellista rahoitusapua voidaan myos antaa yhteison ulkopuolisille maille mydnnettdvind
avustuksina.  Lisdtietoja makrotaloudellisesta rahoitusavusta on komission kertomuksissa
KOM(2008)590 ja SEC(2008)2504.

EIP:n valtuuksia koskevat tiedot ovat liitteen taulukossa Al, ja viittaukset oikeusperustoihin luetellaan
liitteen taulukossa A4.

Viimeisin rahaston toimintaa koskeva kertomus, ks. KOM(2006) 695 “Kertomus takuurahaston
toiminnasta” ja liitteend oleva komission yksikoiden valmisteluasiakirja (SEC(2006) 1460).

Neuvoston asetus (EY, Euratom) N:o 2728/94, annettu 31 pdivdnd lokakuuta 1994, takuurahaston
perustamisesta ulkosuhteisiin liittyville hankkeille (EYVL L 293, 12.11.1994, s. 1).
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EIP oli sopinut yhteensd 1 884 miljoonan euron suuruisista vuosia 2007-2013 koskevan
yleisen valtuuden mukaisista rahoitustoimista (neuvoston péédtds 2006/1016/EY). Maksuja
suoritettiin 911 miljoonaa euroa, josta 286 miljoonaa euroa vuosien 2007—2013 uuden yleisen
valtuuden mukaisesti.

Olisi huomattava, ettd parlamentin nostaman kanteen vuoksi yhteisdjen tuomioistuin kumosi
6. marraskuuta 2008 neuvoston piddtoksen 2006/1016/EY, koska sitd ei ollut hyviksytty
asianmukaisen oikeusperustan nojalla. Kumotessaan pditoksen tuomioistuin méérési, ettd
”paétoksen vaikutukset pysytetddn Euroopan investointipankin sellaisen rahoituksen osalta,
joka on toteutettu, kunnes kahdentoista kuukauden kuluessa tdméan tuomion julistamispaivasta
on tullut voimaan uusi paatds, joka on tehty asianmukaisen oikeusperustan eli sekd
per ustami ssopimuksen 179 etta 181 a artiklan nojalla”. Komissio valmistelee parhaillaan tita
asiaa koskevaa ehdotusta Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. UNIONIN TALOUSARVIOSTA KATETTAVAT RISKIT
3.1. Riskin maarittely

Unionin talousarviosta katettavat riskit johtuvat taattujen toimien jdljellad olevasta pddomasta
ja koroista.

Jos maksuvelvollisuus laiminlyddédédn, toimet katetaan rahastosta, kun ne liittyvit yhteison
ulkopuolisiin maihin (73 % takuiden kokonaismédrdstd 30. kesdkuuta 2008), ja suoraan
unionin talousarviosta, jos mukana on jdsenvaltioita (loput 27 % takuiden kokonaisméérasté
liittyy lainoihin, jotka myOnnetddn jésenvaltioiden hankkeisiin tai jotka hyodyttavét téllaisia
hankkeita). Se, ettd huomattava osuus taatuista lainoista liittyy jdsenvaltioihin, johtuu
viimeaikaisista laajentumiskierroksista. Lainoista johtuvat riskit siirretdén rahastoasetuksen
1 artiklan 3 kohdan mukaisesti rahastolta unionin talousarvioon, kun maasta tulee jasenvaltio.

Unionin talousarviosta (joko suoraan tai rahaston kautta) katettavia riskeja on téssd
kertomuksessa arvioitu kahdella eri menetelmélla:

— Lasketaan kyseisiin toimiin liittyvd jéljelld olevan pddoman kokonaismddrd (kertynyt
korko mukaan luettuna) tiettynd pdivénd. Talli menetelmilld voidaan arvioida unionin
talousarviosta katettava riski tiettynd paivéna.

— Lasketaan enimmaiisméérd, jonka yhteis0 maksaisi varainhoitovuonna, jos maksujen
laiminly6nnit koskisivat kaikkia taattuja lainoja. Tdmd on niin sanottu talousarvioon
liittyvé ldhestymistapa eli lasketaan unionin talousarviosta katettava vuotuinen riski’.

Téssé laskentamenetelmissd otetaan huomioon ainoastaan erdéntyneet maksut, ei koko lainakantaa, jota
maksujen laiminly6nnit koskevat (ks. myos liitteen 1 kohta).
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Taulukko 1: Katettu kokonaislainakanta 30. kesakuuta 2008 (milj. euroa)

Jaljellaoleva  Kertynyt korko Y hteensa %
padoma
Jasenvaltiot*
M akrotaloudéllinen 196 5 201 1 %
rahoitusapu
Euratom 435 9 444 3%
EIP 3976 36 4012 23 %
Jasenvaltiot yhteensa* 4 606 51 4 657 27 %
Y hteistn ulkopuoliset
maat
M akrotaloudellinen 534 13 547 3%
rahoitusapu
Euratom 39 1 40 <1 %
EIP 11729 128 11 857 69 %
Y hteistn ulkopuoliset 12 302 142 12 444 73 %
maat yhteensia
Y hteensa 16 908 193 17 101 100 %

* Téama riski katetaan suoraan unionin talousarviosta, ja se kattaa Bulgarian ja Romanian, jotka liittyivdt EU:hun
1. tammikuuta 2007.

Liitteen taulukoista A1, A2, A3 ja A4 16ytyy muita tietoja kyseisistd jaljelld olevista méaarista,
erityisesti enimmaismaéristd, maksetuista médristd ja takuuasteista.

Unionin talousarviosta katettava jéljelld olevan pddoman ja korkojen kokonaismééréd supistui
hieman 122 miljoonalla eurolla 17 101 miljoonaan euroon verrattuna tilanteeseen 31.
joulukuuta 2007.

3.2. Jasenvaltioihin liittyvat riskit

Jasenvaltioihin liittyvédt nykyiset riskit johtuvat ennen jdseneksi liittymistd mydnnetyistd
lainoista.



F

Vuoden 2008 jalkipuoliskolla jdsenvaltioihin liittyvd unionin talousarviosta katettava riski on
suuruudeltaan 378 miljoonaa euroa. Taulukosta 2 kdy ilmi, ettd jdljelld olevassa médrdssa
Bulgaria ja Romania ovat ensimmadiselld ja toisella sijalla.
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Taulukko 2: Jasenvaltioiden dijoittuminen unionin talousarviosta katettavan
enimmaisriskin suhteen vuoden 2008 jalkipuoliskolla (miljoonaa euroa)

Sijoittuminen Maa 2008 %
1 Romania 116,7 30,8 %
2 Bulgaria 91,9 24,3 %
3 Tsekki 45,2 11,9 %
4 Puola 423 11,2 %
5 Slovakia 32,5 8,6 %
6 Slovenia 19,1 5,0 %
7 Unkari 18,1 4,8 %
8 Kypros 4,8 1,3 %
9 Latvia 3,7 1,0 %
10 Liettua 33 0,9 %
11 Viro 0,6 0,1 %
12 Malta 0,3 0,1%
Yhteensa 3783 100,0 %

Jasenvaltioihin liittyvit riskit koskevat kaikkia kahden viimeisimmén laajentumiskierroksen
jasenvaltioita, joiden lainojen juoksuajat kestivét aina vuoteen 2031 saakka.

3.3. Y hteison ulkopuolisiin maihin liittyvat riskit

Vuoden 2008 jilkipuoliskolla rahastosta katetaan yhteisén ulkopuolisiin maihin liittyva, 571
miljoonan euron enimmdisriski. Jiljempdnd on lueteltu kymmenen maata, joiden
kokonaislainakanta on suurin. Nédiden maiden osuus oli 79 prosenttia rahastosta katetusta
riskistd vuonna 2008. Maiden taloudellista tilannetta arvioidaan ja kommentoidaan jiljempana
6 kohdassa.
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Taulukko 3: Kymmenen yhteison ulkopuolista maata, jotka ovat mer kitt&vimmét
rahastosta katettavan enimmai sriskin suhteen vuoden 2008 jalkipuoliskolla
(miljoonaa euroa)
Sijoittuminen Maa 2008 %
enimmaisriskista
1 Turkki 158,4 21,8%
2 Egypti 91,7 12,6 %
3 Tunisia 64,6 8,9 %
4 Marokko 64,4 8,9 %
5 Libanon 55,0 7,6 %
6 Etela-Afrikka 46,8 6,4 %
7 Serbia 29,4 4,0 %
8 Meksko 20,5 2,8%
9 Jordania 20,4 2,8%
10 Kroatia 20,3 2,8%
Nama 10 maata 571,3 78.7 %
yhteensa

Rahastosta katetaan 57 maan taatut lainat, joiden juoksuajat kestdvét aina vuoteen 2038
saakka. Maakohtaiset tiedot esitetddn liitteen taulukossa A2.

3.4. Unionin talousarviosta katettu yleinen riski

Unionin talousarviosta katetaan vuoden 2008 jilkipuoliskolla yhteensd 1 104 miljoonaa euroa
(kyseiselld ajanjaksolla erdantyvdt madrdt). Jasenvaltioiden osuus on 34 prosenttia (ks.
taulukko A2 liitteessd).

3.5. Riskien kehitys

Jasenvaltioihin liittyvien riskien pitdisi vdhentyd tulevaisuudessa niiden jdsenvaltioille
myonnettyjen Euratomin tai makrotaloudellisen rahoitusavun lainojen ja EIP:n taatun
rahoituksen lainojen osalta, jotka maksetaan takaisin (ks. liitteessd olevassa 1.3 kohdassa
kaavio A1).
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Jasenvaltioihin liittyvit kokonaisriskit kuitenkin kasvavat, kun keskipitkdn ajan rahoitustukea
(maksutaseiden tukemiseen tarkoitetut lainat) koskevaa yhteison jérjestelyd hyddynnetdin.
Kyseisen rahoitusjirjestelyn avulla voidaan myontdd lainoja yhdelle tai useammalla
jasenvaltiolle, jotka eivdt ole vield ottaneet kayttdon euroa ja joilla on vaikeuksia
vaihtotaseensa kanssa tai joita kyseiset vaikeudet uhkaavat vakavasti. Unkarin kanssa
allekirjoitettiin 6 500 miljoonan euron lainasopimus vuoden 2008 jilkipuoliskolla®.

Neuvosto tekee erillisen padtoksen kustakin yhteison ulkopuolisille maille myonnettavasti
makrotaloudellisen rahoitusavun lainasta. Makrotaloudellisen rahoitusavun myontdmisesté
Libanonille 10 péivina joulukuuta 2007 tehdyn neuvoston péaatoksen 2007/860/EY mukaisesti
myonnettdva rahoitusapu koostuu 50 miljoonan euron lainoista ja enintdin 30 miljoonan
euron avustuksista. Tarkoituksena on nyt, ettd laina nostetaan kahdessa yhtd suuressa erdssi
vuonna 2009. Euratomin lainanannolle jdsenvaltioille tai tietyille lainakelpoisille yhteisén
ulkopuolisille maille (Vendjdn federaatio, Armenia, Ukraina) on asetettu 4 miljardin euron
enimmaismaérd, josta on jo kdytetty noin 85 prosenttia. Jéljelld on noin 600 miljoonaa euroa.
Lainanantoa Ukrainan K2R4:lle koskevan vuoden 2004 lainasopimuksen mukaisesti (83
miljoonan Yhdysvaltain dollarin suuruista lainanjédrjestelysopimusta vastaava euromdird)
vuonna 2007 nostettiin 39 miljoonaa euroa. Kuten 2 kohdassa selvitetddn, uusi 22
Yhdysvaltain dollarin erd nostettiin 10. lokakuuta 2008.

Edellinen EIP:n yleinen valtuus péittyi 31. heindkuuta 2007. Kyseiseen pdivddn mennessa oli
sovittu madristd, jotka vastaavat yhteensd 98 prosenttia valtuuden mukaisesta
enimmdiskatosta (20 060 miljoonaa euroa — ks. taulukko A5 liitteessd). Edellisten EIP:n
valtuuksien nojalla on yhd nostamatta yhteensd 6 774 miljoonaa euroa, josta 97 prosenttia
liittyy edelliseen yleiseen valtuuteen’ ja pitiisi nostaa 10 vuoden kuluessa kyseisen valtuuden
pédttymisestd, silld yhteison takuu ei ole endd voimassa timén jilkeen'’.

Térkein unionin talousarviosta tulevaisuudessa katettavaan riskiin vaikuttava tekija on EIP:lle
vuosien 2007-2013 koskevan yleisen valtuuden perusteella myoOnnetty yhteison takuu.
Yhteison takuun enimmadismddrd on 65 prosenttia EIP:n rahoitustoimien puitteissa
maksettujen lainojen ja mydnnettyjen takausten kokonaismddrdstd, josta on véhennetty
takaisin maksetut maérét ja johon on lisdtty kaikki lainoihin ja takauksiin liittyvdt maérat.
Enimméiismdird on 27 800 miljoonaa euroa''. Tadmin valtuuden nojalla sovittiin 30.
kesdkuuta 2008 yhteensd 3 761 miljoonan euron mairésté, josta 3 352 miljoonaa euroa on
talla hetkelld nostamatta (ks. liitteessa oleva taulukko A6).

Liitteessd olevassa 1.3 kohdassa olevassa kaaviossa A2 esitetdédn joitakin skenaarioita vuosia
2007-2013 koskevaa yleistd valtuutta edeltdneiden valtuuksien sekd vuosia 2007-2013
koskevaa yleisen valtuuden mukaisesta lainanannosta, silld tdmé lainananto vaikuttaa
merkittdvisti rahaston rahoittamiseen.

Latvia kddntyi marraskuussa 2008 EU:n puoleen saadakseen maksutasejérjestelyn mukaista avustusta.

’ Ks. liitteen 1.3 kohta.

Ks. EY:n ja EIP:n vililld 30. elokuuta / 2. syyskuuta 2005 allekirjoitetun oikaistun ja muutetun
takaussopimuksen 1.06 artikla.

Jaettu perusméirddn, jonka kiinted enimmadisméddrd on 25 800 miljoonaa euroa, ja valinnaiseen
2 000 miljoonan euron valtuuteen, josta neuvosto paattaa.
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4. MAKSUJEN LAIMINLYONTI, TALOUSARVIOTAKAUSTOIMET JA MAKSURASTIT
4.1. M aksut kassavar oista

Komissio kiyttdd kassavarojaan vilttidkseen maksujen myohistymisen ja siitd aiheutuvat
varainhankinnan kustannukset silloin, kun velallisen maksu komissiolle myShéstyy'?.

4.2. Unionin talousarviosta suoritetut maksut

Talousarvion momentilta 01 04 01 “Lainanannon yhteydessd annetut Euroopan yhteison
takaukset” ei pyydetty méériarahoja, silld vuoden 2008 alkupuoliskolla ei tapahtunut maksujen
laiminlyonteja.

4.3. Maksut ulkosuhteisiin liittyville hankkeille per ustetusta takuur ahastosta

Jos yhteison myontdmén tai takaaman lainan saajan (yhteison ulkopuolisen maan) maksut
myOhdstyvit, suorittamatta jdinyt maksu katetaan rahastosta kolmen kuukauden kuluessa
erdpaivistd’”.

Rahastosta ei suoritettu maksuja vuoden 2008 alkupuoliskolla.

Argentiinan ~ maksamatta  olevat  erddntyneet  velat  (viivdstyskorot)  olivat
1 718 493,12 Yhdysvaltain dollaria 30. kesdkuuta 2008. Rahaston on perittdva tistd maaristi
takaisin 1 448 433,44 Yhdysvaltain dollaria (eli 918 823,54 euroa). Koska erotusta ei
suoritettu rahastosta, se maksetaan EIP:lle.

5. ULKOSUHTEISIIN LIITTYVIEN HANKKEIDEN TAKUURAHASTO

5.1. Takaisinperityt maar at

Vuoden 2008 alkupuoliskolla ei tapahtunut takaisinperintdd. Argentiinalta perittiin kuitenkin
takaisin 1 448 433,44 Yhdysvaltain dollaria sakkokorkoa 12. joulukuuta 2008.

52. Varat
Rahaston nettovarat olivat 1 029 656 202,33 euroa 30. kesdkuuta 2008.
53. Tavoitesumma

Rahaston on saavutettava tarkoituksenmukainen taso (tavoitesumma), joksi on vahvistettu 9
prosenttia kustakin toimesta aiheutuvien jdljelli olevien pddomasitoumusten (kertyneilld
koroilla lisdtystd) kokonaismiirdstd. Rahastoasetuksen mukainen rahaston varojen
(1 029 656 202,33 euroa) ja jiljelld olevien padomasitoumusten'® (12 443 426 701,62 euroa)
suhde oli parantunut hieman 8,26 prosentista 31. joulukuuta 2007 8,29 prosenttiin 30.
kesdkuuta 2008. Suhde ldhenee 9 prosentin tavoitelukua, kun vuoden 2007 lopulla vuoden

Ks. yhteisdjen omista varoista tehdyn paitoksen 94/728/EY, Euratom soveltamisesta 22 pidividna
toukokuuta 2000 annetun neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1150/2000 12 artikla.

Tarkempia tietoja liitteen 1.4.3 kohdassa.

Kertyneet korot mukaan luettuina.
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2009 alustavaan talousarvioesitykseen otetun 91,60 miljoonan euron siirto toteutetaan
tammikuussa 2009.

Vuoden 2007 lopussa rahaston varat alittivat tavoitesumman. Neuvoston 30. tammikuuta
2007 hyviksymien, rahoitusjirjestelmid koskevien uusien sddntdjen'’ mukaisesti vuoden
2009 alustavaan talousarvioesitykseen siséllytettiin 91,60 miljoonaa euroa ja sen lisdksi
500 000,00 euroa ulkoiseen arviointiin, joka suoritetaan neuvoston paitoksen 2006/1016/EY '
mukaisesti EIP:n ulkoisen valtuuden viliarvioinnissa.

6. RISKIEN ARVIOINTI: TARKEIMMISTA EU:N LAINATOIMISTA HYOTYVIEN YHTEISON
ULKOPUOLISTEN MAIDEN TALOUKSIEN TILA

6.1. Johdanto

Téassd kertomuksessa on tdhdn mennessd esitetty tietoja unionin talousarviosta katettavien
riskien médérillisestd puolesta. Olisi kuitenkin myos arvioitava riskien laatu, joka riippuu
toimen lajista ja lainansaajien tilanteesta (ks. edelld 3.3 kohta). Maariskit esitetddn
taulukoissa, jotka siséltyvit erilliseen komission yksikdiden valmisteluasiakirjaan.
Arvioinnista esitetdén tiivistelma kertomuksessa ja liitteessd niistd kymmenestd maasta, joista
aiheutuu suurin vuotuinen riski unionin talousarviolle vuoden 2008 jélkipuoliskolla (ks. edelld
3.3 kohta), ja maista, joiden osalta vaikutus kohdistuu suoraan yhteison talousarvioon
(makrotaloudellinen rahoitusapu ja Euratomin lainat). Jéljempand on ehdokasmaihin ja
mahdollisiin ehdokasmaihin liittyva analyysi.

6.2. Ehdokasmaat

Kroatiassa kokonaistuotannon kasvu oli 5,6 prosenttia vuonna 2007, kun vuonna 2006 kasvu
oli 4,8 prosenttia. Kasvun pédasiallisena veturina oli yksityisen ja julkisen kulutuksen
kiithtyminen, jota ruokki vahva mutta heikkenevé luotonannon kasvu, kertaluonteiset maksut
eldkeldisille ja varojen kdyttd ennen vaaleja. Talouskasvu hidastui vuositasolla 4,3 prosenttiin
vuoden 2008 ensimmadiselld neljdnnekselld, kun kulutuksen hidastuminen on tasapainottanut
voimakkaampaa investointitoimintaa, erityisesti yksityisid investointeja, mikd osittain johtuu
yleisen liiketoimintaympariston hienoisesta kehittymisestd. Vaihtotaseen alijidmi syveni
7,9 prosentista suhteessa BKT:hen vuonna 2006 8,7 prosenttiin vuonna 2007 ja vield
9,6 prosenttiin vuoden 2008 maaliskuuhun ulottuneella kahdentoista kuukauden jaksolla,
mika johtui piddasiassa suuremmasta kauppataseen vajeesta. Viimeksi mainittu johtui vahvasta
kotimaisesta kysynnésti, hyodykkeiden ja energian korkeammista
maailmanmarkkinahinnoista ja viennin hitaammasta kasvusta. Ulkomaiset suorat
nettoinvestoinnit kasvoivat 33 prosenttia vuonna 2007 ja olivat 9,1 prosenttia suhteessa
BKT:hen, joten ne korvasivat runsaasti vaihtotaseen alijaddmin. Ulkomainen bruttovelka jatkoi
kasvuaan yrityssektorin kiithdyttdessd suoraa lainanottoaan. Julkisyhteisot ja pankkiala
puolestaan vihensivit ulkomaisen velan kantaa. Ulkomaisen velan bruttosuhde kasvoi vuoden
2006 lopun 85,5 prosentista suhteessa BKT:hen 88,9 prosenttiin vuoden 2007 lopussa.

Entisen Jugoslavian tasavallassa M akedoniassa tuotannon kasvu kiihtyi huomattavasti noin
5 prosenttiin (reaalimdirdisesti) vuonna 2007, kun se vuonna 2006 oli ollut 4 prosenttia.

15 Neuvoston asetus (EY, Euratom) N:o 89/2007, annettu 30 pdivini tammikuuta 2007 (EUVL L 22,
31.1.2007, s. 1).
16 EUVL L 414, 30.12.2006, s. 102.
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Kasvu nojasi huomattavilta osin terdstuotteiden vientiin ja yksityiseen kulutukseen.
Vaihtotase heikkeni vuoden viimeisten kuukausien aikana ldhes 3 prosentin alijiimiin
suhteessa BKT:hen vuoden 2007 lopussa. Ulkomaiset suorat bruttoinvestoinnit laskivat 4,8
prosenttiin suhteessa BKT:hen vuoden 2007 lopussa, silld energia-alan yksittdinen
yksityistdmishanke oli nostanut ulkomaiset suorat investoinnit ldhes 6 prosenttiin suhteessa
BKT:hen vuonna 2006. Velan varhainen takaisinmaksu pienensi maan ulkomaanvelan noin
50 prosenttiin suhteessa BKT:hen.

Turkissa BKT:n vuosikasvu hidastui vuoden 2006 6,9 prosentista 4,5 prosenttiin vuonna
2007. Nopea inflaatio ja keskuspankin vuoden 2006 puolivilissda huomattavasti tiukentama
rahapolitiikka hidastivat kotimaisen kysynndn kasvua. Vaihtotaseen alijddmi pysytteli
vakaana ldhes 6 prosentissa suhteessa BKT:hen. Ulkomaiset suorat bruttoinvestoinnit olivat 3
prosenttia suhteessa BKT:hen vuonna 2007, ja noin kaksi kolmasosaa niistd kohdistui
rahoitusalaan. Edellisvuonna maan ulkomaanvelka pieneni noin 2 prosenttiyksikkod 37
prosenttiin suhteessa BKT:hen vuoden 2007 loppuun mennessd. Samaan aikaan julkinen
velka supistui vuoden 2006 46 prosentista 39 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Turkin pankit
harjoittavat usein kansainvélistd varainhankintaa rahoittaakseen kotimaan lainanantoa, joten
luotonannon maailmanlaajuisen kiristymisen vaikutusten odotetaan viahitellen nikyvian niissa.

6.3. M ahdolliset ehdokasmaat

Bosnia ja Hertsegovinassa kokonaistuotannon kasvu hidastui vuoden 2006 6,7 prosentista 6
prosenttiin vuonna 2007. Vuonna 2007 kauppataseen alijaidmén syveneminen vaikutti osaltaan
sithen, ettd vaihtotaseen alijiima kasvoi vuoden 2006 8,4 prosentista suhteessa BKT:hen 13,1
prosenttiin  suhteessa BKT:hen vuonna 2007. Vaihtotaseen alijddmi rahoitettiin
kokonaisuudessaan  ulkomaisilla  suorilla  nettoinvestoinneilla, kun  huomattavat
yksityistdimishankkeet Serbitasavallassa (Pemy6nmka Cpricka) ja uusien investointihankkeiden
suhteellisesti aiempaa parempi suorituskyky kasvattivat ulkomaiset suorat investoinnit 13,8
prosenttiin suhteessa BKT:hen. Julkinen ulkomaanvelka véheni 18,5 prosenttiin suhteessa
BKT:hen vuoden 2007 lopussa, ja koko ulkomaanvelka arvioidaan alle 50 prosentiksi
suhteessa BKT:hen.

Serbiassa kokonaistuotanto kasvoi 7,5 prosenttia vuonna 2007. Vaihtotaseen alijadma syveni
16 prosenttiin suhteessa BKT:hen, kun kauppataseen alijaddma syveni ja nettomadrdiset siirrot
védhenivit. Ulkomaiset suorat nettoinvestoinnit vihenivit 5,1 prosenttiin suhteessa BKT:hen,
kun taas ulkomainen varainhankinta kasvoi 10,3 prosenttiin suhteessa BKT:hen.
Padomavirtojen hidastuessa valuuttavarantojen kertyminen Serbian keskuspankkiin laski 3
prosenttiin suhteessa BKT:hen. Serbian keskuspankin valuuttavarannot vastasivat vuoden
lopussa 7,5 kuukauden tavara- ja palvelutuontia. Ulkomaanvelkaa oli 62 prosenttia suhteessa
BKT:hen, silld yksityissektorin ulkomaanvelka oli 41 prosenttia ja julkisen sektorin 21
prosenttia suhteessa BKT:hen vuoden 2007 lopussa.

Montenegr ossa talouskasvu oli BKT-arvioiden mukaan vahvaa eli 8 prosenttia vuoden 2008
alkupuoliskolla, mikd johtui péadasiassa palveluista tuotantopuolella ja yksityisestd
kulutuksesta kysyntédpuolella. Vaihtotaseen alijaddmi syveni jyrkidsti 39 prosenttiin suhteessa
BKT:hen, silld kauppataseen alijadma oli huomattava ja varsinkin vienti seisahtui. Ulkomaiset
suorat investoinnit vdhenivdt hieman vuoden 2008 alkupuoliskolla, ja ulkomaiset suorat
nettoinvestoinnit supistuivat ndin ollen 22 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Julkinen velka
kasvoi 33,6 prosenttiin suhteessa BKT:hen kotimaisen velkaantuneisuuden lisddntyessa.
Julkisen ulkomaanvelan osuus sitd vastoin véheni vuositasolla 17,5 prosenttiin suhteessa
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BKT:hen, kun monenvilisille velkojille suoritettiin takaisinmaksuja julkisen talouden hyvén
toteutuman ansiosta.
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