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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1 Ehdotuksen yleinen tausta, perusteet jatavoitteet

Luottoluokituslaitokset antavat riippumattomia lausuntoja yritysten, vatioiden ja
monenlaisten rahoitusvalineiden maksukyvyttomyyden todennakdisyydesté tai odotettavissa
olevista tappioista. Naitd luottoluokituksia kéyttavat  djoittgjat, lainanottajat,
litkkeeseenlaskijat ja valtiot, janiilldon sen vuoksi térked asema rahoitusmarkkinoilla.

Komissio esitteli luottoluokituslaitosten saantelya koskevan |dhestymistapansa’ vuonna 2006
jatotes seuraavansa alan kehitysté erittéin tarkasti. EU:ssa toimiviin luottoluokituslaitoksiin
sovelletaan ensi sijassa kansainvalisen arvopaperimarkkinavalvojien jarjeston (International
Organisation of Securities Commissions, |OSCO) kaytannesaantsja’, joiden noudattaminen
on vapaaehtoista. Lisaksi Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR)® arvioi
luottoluokituslaitoksia vuosittain. Komissio totes, ettd se harkitsis uusien ehdotusten
tekemistd, jos voimassa olevien EU:n sdantdjen tai 10SCOn kaytannesaantojen
noudattaminen e selvastikdan olisi tyydyttéavaatai jos tilanne muuttuisi, esimerkiksi siten, etté
markkinoiden toimintapuute aiheuttaisi vakavia ongelmia.

Yleisesti katsotaan, ettd luottoluokituslaitoksilla on ollut merkittdva osuus viimeaikaisessa
markkinoiden myllerryksesss, silla ne aiarvioivat strukturoitujen luottotuotteiden riskit.
Koska suurimmalle osalle subprime-tuotteista oli annettu korkein mahdollinen luottoluokitus,
kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvia huomattavia riskgd oli selvasti adiarvioitu. Kun
markkinatilanne heikkeni, luottoluokituslaitokset eivét kuitenkaan muuttaneet luokituksia
tilanteen mukai sesti.

Nykyinen kriis on paljastanut luottoluokituslaitosten kayttdmien menetelmien ja mallien
heikkoudet. Syyna tdhén saattaa olla se, etta luottoluokituslaitokset toimivat oligopolistisilla
markkinoilla, jotka tarjoavat vahan kannusteita kilpailla annettujen luokitusten laadulla.
Strukturoitujen rahoitusvélineiden luokitusten joskus heikolla laadulla on ollut huomattava
osuus nykyiseen Kkriisiin. Lisdksi havaittiin, ettd luottoluokituslaitosten yhteydenpito
luottoluokitusten kayttgjiin oli puutteellista. Tdmén johdosta markkinatoimijoiden luottamus
luottoluokituslaitosten toimintaan ja luokitusten luotettavuuteen on heikentynyt.

EU:n valtiovarainministerit sopivat lokakuussa 2007 kriisia koskevista paatelmistéa (Ecofinin
etenemissuunnitelma)®, joihin sisaltyi ehdotus arvioida luottoluokituslaitosten roolia ja
tarkastella mahdollisia puutteita.  Komissiota pyydettiin  erityisesti  tutkimaan

Komission tiedonanto luottoluokituslaitoksista, EUVL C 59, 11.3.2006, s. 2 (http://eur-

lex.europa.eu/L exUri Serv/LexUri Serv.do?uri=0J:C: 2006:059:0002:0006:EN:PDF).

Code of conduct fundamentals for credit rating agencies (tarkistettu toukokuussa 2008)

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

3 CESR on riippumaton Euroopan komissiota neuvova ryhmd, johon kuuluvat EU:n
arvopaperimarkkinoiden kansalliset valvontaviranomaiset, ks. komission pétos 2001/527/EY , tehty 6
paivana helmikuuta 2001, Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean perustamisesta (EYVL L
191, 13.7.2001, s. 43). CESR:n tehtdvdnd on parantaa koordinointia arvopaperimarkkinavalvojien
valilld, neuvoa Euroopan komissiota ja varmistaa, ettd jésenvaltiot soveltavat yhteison lainsdadant6a
johdonmukaisesti ja viivyttelemétta.

4 http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressDatalen/ecofin/96375.pdf .
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luokitusprosessiin mahdollisesti liittyvid eturistiriitoja, luokitusmenetelmien avoimuuitta,
luokitusten uudelleenarviointien aikaviipeité ja séantomaarai sia hyvaksymisprosesseja.

Luottoluokitusaitosten  roolin  selventdmisekss ja  sdantelytoimenpiteiden  tarpeen
arvioimiseksi komissio pyysi vuoden 2007 syksyllda CESR:n ja arvopaperimarkkinoita
kéasittelevan eurooppalaisen asiantuntijaryhman (ESME)® lausuntoa. Samoihin aikoihin myos
muut maat (Yhdysvallat, Japani) kéynnistivat alaa koskevia uudistuksia ja sen jakeen
10SCON®,  vakausfoorumin  (Financial ~ Stability Forum)’ ja maailmanlagjuista
finanssijérjestelmaa kasittelevan komitean (Committee on the Global Financia System)®

raporteissa on kasitelty tata kysymysta. Luottoluokituslaitokset ovat itse suunnitelleet eréité
uudistuksia, jotka ne ovat valmiit toteuttamaan.®

Nayttéda siltg, ettda 10SCOn kayténnesdanttjen vapaaehtoiseen noudattamiseen perustuva
itsesdantely el ole riittavan luotettava ratkaisu toiminnan rakenteellisille puutteille. Alalla on
otettu kayttdon useita itsesdantelyohjelmia, mutta useimmat niista eivét ole olleet tarpeeksi
tehokkaita tai tiukkoja vaikeiden ongelmien ratkaisemiseks ja luottamuksen palauttamiseksi
markkinoihin. Eraiden luottoluokituslaitosten yksittéisilla hankkeilla e olisi tarvittavaa
markkinat kattavaa vaikutusta, jotta voitaisiin varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset
kaikkialla EU:ssa ja mieluimmin koko maailmassa. Sisdll6llisten vaatimusten osalta komissio
katsoo, ettd 10SCOn tarkistetut kaytdnnesddnnét muodostavat maailmanlagjuisen
séantdja voitaisiin soveltaa tdysimaarédisesti. Eréét 10SCOnN séénnot ovat melko abstrakteja ja
yleisluonteisia. Ne on konkretisoitava ja eréissa tapauksissa konsolidoitava, jotta niita olis
helpompi soveltaa kéytanndssa ja jotta niiden vaikutus tehostuisi. Erityisesti on huomattava,
ettd kaytdnnesdanndissd el madrata taytantdonpanomekanismista vaan niissd ainoastaan
kehotetaan luottoluokituslaitoksia ilmoittamaan syy siihen, miksi ne eivdt noudata séantdja
(s88nndn noudattamista tai syiden selittdmistd koskeva |ahestymistapa). Kaytéannesaantoja
voidaan taydentéa sdanndillg, joiden noudattamista voidaan valvoa. Kaytannesddnnoissa
todetaan nimenomaan, etté luottoluokituslaitosten olisi noudatettava sen laink&yttoal ueen
lakeja ja sdannoksia, jossa ne toimivat, ja ettd ndhin lakeithin  voi  kuulua
luottoluokituslaitosten valiton sdantely, johon puolestaan voi sisdltya kéytdnnesdantdjen
vaatimuksia

Arvopaperimarkkinoita kasittel evé eurooppal ainen asiantuntijaryhma on komissiota neuvova elin, johon
kuuluu arvopaperimarkkinoiden toimijoita ja asiantuntijoita. Komissio perusti ryhmén huhtikuussa
2006, ja siihen sovelletaan komission padtostéd 2006/288/EY, tehty 30 péivana maaliskuuta 2006,
arvopaperimarkkinoita kéasittelevdn eurooppalaisen asiantuntijaryhmn perustamisesta antamaan
lainopillista ja taloudellista neuvontaa EU:n arvopaperidirektiivien soveltamisesta (EUVL L 106,
19.4.2006, s. 14).

Code of conduct fundamentals for credit rating agencies (tarkistettu toukokuussa 2008)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

! Report of the FSF on Enhancing Market and Institutional Resilience, 7. huhtikuuta 2008,
http://www.fsforum.org/publications/r_0804.pdf.

CGFS Papers No 32: Ratings in structured finance: what went wrong and what can be done to address
shortcomings?, heindkuu 2008, http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf ?noframes=1.

Esimerkikss Standard and Poor's esitteli  uudistussuunnitelman, johon sisdltyi mm.
sidosryhméaasiamiehen ~ nimittdminen, riippumattoman  yrityksen  vuosittain ~ suorittama
hallinnointimenettelyjen julkinen tarkastelu ja analyytikoiden asiakasvuorottelu. Moody’s on ryhtynyt
toimenpiteisiin, joiden tarkoituksena on parantaa luokittelussa kaytettévien tietojen laatua. Fitch on
sirtanyt luokitustoiminnan ulkopuolelle jéévét toiminnot erilliseen liiketoimintayksikkoon ja tehnyt
muutoksia strukturoituihin rahoitustoimintoihin riippumattomuuden ja johdonmukai suuden tukemiseksi
luokituksia tarkistettaessa.
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Yhdysvalloissa, missd useimmilla merkittdvda toimintaa EU:n alueella harjoittavilla
luottoluokituslaitoksilla on emoyhti6t, luottoluokituslaitokset ovat olleet sdéntelyn ja
valvonnan alaisia kesastda 2007 alkaen® Koska luokitustoiminta on luonteeltaan
maailmanlagjuista, EU:n ja Y hdysvaltojen vélille on luotava tasapuoliset toimintaedellytykset
ottamalla EU:ssa kayttoon saantelykehys, joka vastaa Yhdysvalloissa sovellettavaa
saéantelykehysté ja perustuu samoihin periaatteisiin.

Taman johdosta talla asetusehdotuksella on nelja yleistavoitetta, joiden tarkoituksena on
parantaa |luottol uokitusprosessia:

ensiksi tarkoituksena on varmistaa, etta luottoluokituslaitokset valttavét eturistiriidat
luokitusprosessissa tai ainakin hallitsevat ne asianmukaisesti,

— toiseks tarkoituksena on parantaa luottoluokituslaitosten kéyttamid menetelmia ja
luokitusten laatua,

— kolmanneks tarkoituksena on lisdtd avoimuutta asettamalla luottoluokitudaitoksille
tiedonantovelvollisuuksia,

— neljanneks tarkoituksena on varmistaa, etta rekisterdinti- ja valvontakehys toimii
tehokkaasti ja ettd valtetddn edullismman oikeuspaikan etsiminen ja EU:n
lainkayttoalueiden véliset sééntelyn katveal ueet.

Komissio ailkoo luoda sadntelykehyksen luottoluokitusten antamiselle, jotta voitaisiin
varmistaa sijoittgjien vahva luottamus ja korkeatasoinen kuluttgjansuoja.

1.2. Voimassa olevat aiemmat sdannok set
Y hteison oi keudessa séadetéén vain kahdesta luottoluokituksiin liittyvasta seikasta:

— Vaikka luottoluokitukset eivat ole markkinoiden véérinkaytdsta annetun direktiivin™
taytantodnpanosta annetussa  direktiivissa 2003/125/EY  tarkoitettuja suosituksia,
direktiivin ~ 2003/125/EY  johdanto-osan 10  kappaleessa  todetaan,  etta
luottoluokituslaitosten olis kuitenkin otettava kayttdon sisdiset toimintaperiaatteet tai
menettelyt sen varmistamiseksi, etta niiden luottoluokitusten esitystapa on asianmukainen
ja ettd ne julkistavat asianmukaisesti tiedot, jotka koskevat merkittavia etuja ta
eturistiriitoja  suhteessa luottoluokitusten kohteena oleviin rahoitusvédineisiin tai
liikkeeseenlaskijoihin.

10 Yhdysvaltain luottoluokituslaitosten uudistamista koskeva laki annettiin vuonna 2006, ja se tuli

voimaan 27. kesdkuuta 2007. Lailla luotiin oikeudellinen kehys kansallisesti tunnustettujen tilastollisten
luokitusjarjestdjen (Nationally Recognized Statistical Rating Organizations) rekisterdimiseksi.
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/6/EY, annettu 28 péivana tammikuuta 2003,
sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16).

Komission direktiivi 2003/125/EY, annettu 22 péivana joulukuuta 2003, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytantdbnpanosta sijoitussuositusten asianmukaisen esittdmisen ja
eturistiriitoja koskevien tietojen julkistamisen osalta (EUVL L 339, 24.12.2003, s. 73).

11
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— Vakavaraisuusdirektiivissa (2006/48/EY )™ saadetasn ulkoisten luottoluokitusten kéytosta
riskipainotusten maérittamiseksi ja niiden perusteella asetettavista pddomavaatimuksista,
joita sovelletaan pankin tai sijoituspalveluyrityksen vastuisiin. Ulkoista luottoluokitusta
voidaan kayttaa tahan tarkoitukseen vain, jos luottoluokituksen antava luottoluokituslaitos
on toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymad. Hyvaksymismekanismi vahvistetaan
vakavaraisuusdirektiivin liitteessd |1V olevassa 2 osassa. Toimivataiset kansalliset
viranomaiset voivat hyvdksyd luottoluokituslaitoksen vain, jos tama tayttda
objektiivisuutta, riippumattomuutta, jatkuvaa tarkastelua, uskottavuutta ja |apinakyvyytta
koskevat vaatimukset. Y hdenmukai suuden lis88miseksi Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea on antanut ohjeet'® luottoluokituslaitosten
hyvaksymisesta.

13 Kuulemiset ja vaikutusten arviointi

Kuten 1.1 jaksossa todettiin, komissio pyys  syksylla 2007 Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR) ja arvopaperimarkkinoita kasittelevan
eurooppalaisen asiantuntijarcynméan (ESME) lausuntoa useissa luottoluokituslaitosten
toimintaa ja asemaa rahoitusmarkkinoilla koskevissa kysymyksissa, erityisesti strukturoidun
rahoituksen osalta. Molemmat ryhmét konsultoivat lagjasti sidosryhmid. Nain komissio sai
kattavan ndkemyksen ja lisda todisteita luottoluokituslaitosten roolista subprime-kriisissa
strukturoidun rahoituksen osalta.

Sen liséks, ettda komissio on seurannut tiiviisti Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean ja arvopaperimarkkinoita késittelevan eurooppalaisen asiantuntijaryhman tyota, se
on keskustellut luottoluokituslaitosten kanssa ja pyytanyt kommentteja muilta asianosaisilta,
kuten vakuutus-, arvopaperi- ja pankkialaa edustavilta jarjestoilta seka tietojen toimittgjilta.
Avoin kuuleminen jérjestettiin internetissa 31. heindkuuta 2008 ja 5. syyskuuta 2008 véalisena
akana®™  Luottoluokituslaitokset, —pankit,  sijoituspalveluyritykset,  vakuutusyhtiét,
rahastonhoitgjat, valvonta- ja sdantelyviranomaiset, valtiovarainministeritt, keskuspankit ja
muut asianosaiset toimittivat vastaukset kyselyihin joko yksittéisesti tai ryhmittéin,™

1.4. Vaikutusten arviointi

Parempaa séantelya koskevan polititkan mukaisesti komissio arvioi eri toimintavaihtoehtojen
vaikutusta. Seuraavia neljda vaihtoehtoa tarkasteltiin:

— Vaihtoehto 1: pidetéén nykyinen tilanne ennallaan (10SCOn kaytannesaantdihin perustuva
itsesdantely, johon yhdistetdan luottol uokituslaitosten yksittéiset aloitteet);

Vaihtoehto 2: laaditaan eurooppalaiset kdytannesdanndt ja perustetaan valvontaglin
seuraamaan, ettd luottoluokituslaitokset noudattavat sdantdja kyseisella elimella el
kuitenkaan olis taytantéonpanovaltuuksia;

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY, annettu 14 paivana kesdkuuta 2006,
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (uudelleenlaadittu teksti) (EUVL L 177,
30.6.2006, s. 1).

14 Guidelines on the recognition of External Credit Assessment Institutions, 20. tammikuuta 2006 (GLQ7),
http://www.c-ebs.org/formupl oad/41/413b2513-5084-4293-a386-16385b8041.1d.pdf.

15 http://ec.europa.eu/internal_market/consul tations/2008/securities_agencies_en.htm.

16 Vastauksia saatiin 82. Ne julkaistiin internet-osoitteessa

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?=/financial_services/credit_agencie
s& vm=detailed& sh=Title.
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— Vaihtoehto 3: komissio antaa (ei-sitovan) suosituksen;

— Vahtoehto 4: sdadetéén luottoluokituslaitosten rekisterdinti- ja vavontakehyksen
perustamisesta.

Kutakin neljaa vaihtoehtoa arvioitiin seuraavilla neljalla kriteerill& vaikuttavuus'’, varmuus'®,
yhteinen kehys™ ja joustavuus™. Lainssadannollisell& vaihtoehdolla on selvia etuja muihin
vaihtoehtoihin verrattuna erityisesti vaikuttavuuden ja varmuuden osalta, silla muilla
vaihtoehdoilla (itsesééntely tal suositus) e saavuteta oikeudellisesti sitovia séant¢ja elka
taytantoonpanomekanismia. Lainsdddantd on myo6s paras vaihtoehto varmistettaessa, etta
kaikkialla EU:ssa kéytetéén yhteista kehystd, ja se on tehokas vastapaino muille merkittaville
lainkayttoalueille, erityisesti Y hdysvallaille.

2. EHDOTUKSEEN LIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT
2.1. Oikeusperusta

Ehdotus perustuu EY :n perustamissopimuksen 95 artiklaan.

2.2. Toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaate

Komission ehdotus sdannella luottoluokitusaitoksia on EY:n perustamissopimuksen
5 artiklan 2 kohdassa méaréatyn toissijai suusperiaatteen mukainen. Periaatteen mukaan yhtei so
toimii vain siiné tapauksessa ja siind lagjuudessa kuin j&senvaltiot eivét voi riittavalla tavala
toteuttaa suunnitellun toiminnan tavoitteita, jotka suunnitellun toiminnan lagjuuden tai
vailkutusten takia voidaan tdman vuoks toteuttaa paremmin yhteison tasolla
Luottoluokituslaitosten toiminta on maailmanlagjuista. Markkinatoimijat kayttavét jossain
jasenvaltiossa toimivan luottoluokituslaitoksen antamia luokituksia ja tukeutuvat niihin
kaikkialla EU:ssa. Laiminlyonneilla ta luottoluokituslaitosten  sdéntelykehyksen
puuttumisella jossain jésenvaltiossa voisi olla haitallinen vaikutus markkinatoimijoihin ja
rahoitusmarkkinoihin kaikkialla EU:ssa. Tdman vuoks tarvitaan asianmukaisia, kaikkialla
EU:ssa sovellettavia sédnnoksia sijoittajien ja markkinoiden suojelemiseksi mahdollisilta
puutteilta.

On tarpeen luoda yhteinen sdantdkehys niiden rahoituslaitosten kayttamien luottoluokitusten
laadulle, joita sdannelléén yhdenmukaistetuin séénndin yhteisdssd. Muuten sagttaisi olla
vaarana, e€tta jasenvaltiot ryhtyisivdt kansallisella tasolla toisistaan poikkeaviin
toimenpiteisiin. Tala olis suora kielteinen, esteitd luova vaikutus sisédmarkkinoiden
tehokkaaseen toimintaan, koska yhteison rahoituslaitosten kayttoon luottoluokituksia antaviin
luottoluokituslaitoksiin sovellettavat séannét vaihtelisivat jasenvaltioittain.

Kun otetaan huomioon [uokitustoiminnan maailmanlagjuinen luonne ja maailmanlaguiset
vaikutukset, on térkeda lahentdd saanttjd, joilla valvotaan luottoluokitusten antamista eri
puolilla maailmaa, gjoittgjien vahvan luottamuksen ja korkeatasoisen kuluttgjansuojan

17
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Missd méérin toimenpide téyttéa 1.1 jaksossa esitetyt tavoitteet.

Sidosryhmien luottamus sééntéihin.

Missd madrin luottoluokituslaitosten toimintakehykseen sovelletaan samoja vaatimuksia kaikissa
jésenvaltioissa.

MissA madrin kyseinen vaihtoehto helpottaa luottoluokituslaitosten toimintaa jasenvaltioissa.
Joustavuus vaikuttaa myos luottol uokituslaitosten kustannuksiin.
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varmistamiseksi. Jos EU:ssa sovellettaisiin toisistaan poikkeavia kansallisia sédnnoksia, se
vaikeuttais ldhentdmisprosessia ja heikentdis EU:n asemaa muualla kaytettyihin térkeisiin
jarjestelmiin verrattuna.

Ehdotettu asetus on myo6s oikeasuhteinen perustamissopimuksen 5 artiklan 3 kohdassa
edellytetylla tavalla. Sen kohteena eivét ole kaikki [uottoluokituslaitokset vaan ainoastaan ne,
joiden luokituksia rahoituslaitokset kayttavat sdantelytarkoituksessa, toisin sanoen ne, joilla
on mahdollisesti suuri vaikutus rahoitugarjestelmaén. Monet sen aineellisista séannoksista
perustuvat IOSCONn kaytannesdantdihin.  Tama rgoittaa mukauttamiskustannuksia
huomattavasti, koska monet luottol uokituslaitokset noudattavat jo nyt vapaaehtoisesti kyseisia
kaytannesdanttja. Ehdotuksessa otetaan huomioon suurissa EU:n ulkopuolisissa maissa
harjoitettu  sdantely, jotta voidaan huomioida maailmanlagjuisesti  toimivien
luottoluokituglaitosten toimintamalli. Lisdks siind otetaan huomioon pienemmaét
luokituslaitokset, joiden toimintamalli on yksinkertaisempi.”

2.3. Saantelytavan valinta

EU:n lainsé&dantd ndyttéé olevan ainoa vaihtoehto, jolla voidaan suojellariittavasti sijoittajia
ja Euroopan rahoitusmarkkinoita luottoluokituslaitosten mahdollisilta laiminlyénnellta
Y htendinen |&hestymistapa on tarpeen, jotta voidaan luoda kehys, jonka avulla jésenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat varmistaa, ettd luottoluokituslaitokset soveltavat uusia
vaatimuksia johdonmukaisesti kaikkiala yhteisdssd. Asetus on paras tapa varmistaa
johdonmukainen ja yhtendinen lahestymistapa kaikkialla Euroopan unionissa, koska silla on
vdliton vaikutus.

Y hdessékéan jasenvaltiossa e ole télla hetkella kattavaa rekisterdinti- ja valvontajarjestelmaa
luottoluokitusten antamiseksi. Direktiivi, jotta jéttéis jasenvaltioille liikkumavaraa sen
suhteen, kuinka kansalliset sédnnokset mukautettaisiin uuteen kehykseen, ei sen vuoks olisi
tarpeeks tehokas.

Koska jasenvaltioiden e tarvitse panna asetusta taytantoon, sen perusteella voidaan ottaa
valittomasti  k&yttéon yhtendinen kehys, joka tarvitaan markkinoiden luottamuksen
palauttamiseksi |uottoluokitustoimintaan. Asetus on myds alan kannalta yksinkertaisempi,
silla samoja yhtei son séént6ja sovelletaan kaikkialla Euroopan unionissa.

2.4, Komiteamenettely

Ehdotus perustuu rahoituspalvelujen sdantelyé koskevaan Lamfalussy-prosessiin. Ehdotetun
asetuksen padosassa esitetéén periaatteet sen varmistamiseks, ettd i) eturistiriidat eivét
vailkuta luottoluokitusten antamiseen, ii) luottoluokitukset ovat korkeatasoisia ja iii)
luottoluokituslaitokset toimivat avoimellatavalla.

Asetuksen periaatteiden médrittdmiseks tarvittavat tekniset yksityiskohdat vahvistetaan
asetuksen liitteissd | ja Il. Jotta asetus voitaisiin mukauttaa nopeasti [uokitustoimintaan
valkuttavaan uuteen kehitykseen, komissio voi muuttaa liitteiden teknisid sd8nnoksia
28 paivana kesakuuta 1999 tehdyn neuvoston péittksen 1999/468/EY* mukaisesti. Koska

2 Ks. 6 artiklan 5 kohta.

2 Neuvoston paitds 1999/468/EY, tehty 28 kesikuuta 1999, menettelystd komissiolle siirrettyé
taytantéonpanovaltaa kaytettdessa (EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23), sellaisena kuin se on muutettuna
17 heindkuuta 2006 tehdyll& neuvoston paatoksella 2006/512/EY (EUVL L 200, 22.7.2006, s. 11).
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ndma toimenpiteet ovat lagjakantoisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa taman asetuksen
muita kuin keskeisid osia, ne olis vahvistettava pédtoksen 1999/468/EY 5 a artiklassa
sé8dettya valvonnan kasittavaa sdantel ymenettel ya noudattaen.

2.5. Ehdotuksen sisalto
25.1. Soveltamisala (2 artikla)

Ehdotuksen mukaan kéyttdon otettaisiin - oikeudellisesti  sitova rekisterdinti-  ja
valvontgjdrjestelmd, jota sovellettaisiin sellaisia luottoluokituksia antaviin laitoksiin, joita
luottol aitokset, sijoituspal veluyritykset, vakuutus- ja jalleenvakuutusyhtitt,
yhteissijoitusjarjestelmét ja el 8kerahastot kayttavét ensi sijassa sdantelytarkoituksiin.

2.5.2. Riippumattomuus ja eturistiriitojen valttaminen (56 artikla ja liitteessa | oleva A, B
ja C jakso)

Organisointiin liittyviin vaatimuksiin ja eturistiriitojen ratkaisemiseen liittyvat parannukset
ovat keskeisid, jos luottoluokituslaitokset haluavat palauttaa markkinoiden luottamuksen.
Tama edellyttda niiden sisdisen hallintorakenteen uudistamista ja toimivan sisdisen valvonnan
ja raportointimenettelyn kayttéonottamista niin, ettd luokitustoiminnot erotetaan selvasti
liiketoiminnan kannusteista. Ulkoista valvontaa Iujitetaan siséisella valvonnalla antamalla
riippumattomille, luottoluokituslaitoksen toimivaan johtoon kuulumattomille hallinto- tai
valvontaelimen jasenille erityinen tehtéva varmistaa valvonnan tehokkuus (5 artikla jaliite I,
A jakso, 2 kohta).

Luokitusten riippumattomuuden varmistamiseksi luottoluokituslaitosten on estettdva
eturistiriidat ja/tai halittava ne asianmukaisesti silloin, kun ne eivét ole véltettavissi.
Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava eturistiriidoista tdysimaaraisesti, riittdvan goissa,
selvasti, lyhyesti jatasmallisesti ja kirjattava kaikki merkittavét luottoluokituslaitoksen tai sen
luottoluokitusprosessiin osallistuvien tyontekijoiden riippumattomuutta uhkaavat tekijat sekéa
turvatoimenpiteet, joilla kyseisa uhkia vahennetddn. Niiden on rgoitettava toimintansa
luottoluokituksiin  ja niihin liittyviin  toimintoihin, pois luettuina konsultointi- ja
neuvontapalvelut (5 artiklajaliitel, B jakso).

Luottoluokituslaitoksilla on oltava asianmukaiset sisdiset toimintatavat ja menettelyt
suojatakseen luottoluokitukseen osallistuvat tyontekijat eturistiriidoilta ja varmistaakseen
luokitus- ja arviointiprosessin laadun, riippumattomuuden ja perusteellisuuden kaikkina
aikoina. Tahan liittyen luottoluokituslaitosten on osoitettava |uottoluokitustoimintaan
riittdvasti  tyontekijoitd, joilla on asianmukaiset tiedot ja kokemus, ja toteutettava
tarkoituksenmukaiset jérjestelyt anayytikoiden ja luottoluokitukset hyvaksyvien henkil 6iden
tehtavakiertoa varten. (6 artiklajaliite |, C jakso.)

Luokitusprosessiin osallistuvien tyontekijoiden palkkioita koskevat jarjestelyt on mééritettéva
ens sijassa heidan tyonsa laadun, tarkkuuden, perusteellisuuden ja riippumattomuuden
perusteella (6 artiklan 6 kohta).

2.5.3. Luokitusten laatu (7 artikla)

Luottoluokitusten tarkoituksena on tarjota uskottava ja tarkoituksenmukainen analyys
luotonottajan tai liikkeeseenlaskijan luottoriskista saatavilla olevien tietojen ja taloudellisen
analyysin perusteella. Monet sijoittgjat tukeutuvat luottoluokituslaitoksiin, koska niilla ei ole
asiantuntemusta jaltai resurssgja (aikaa ja varoja) analysoidakseen itse luottoriskin. Lisaksi
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luottoluokituslaitoksilla on usein tietoja, jotka eivédt ole lagati markkinatoimijoiden
saatavilla. Nain ollen teoriassa luottoluokituslaitosten antamat |uokitukset ovat tehokas keino,
jonka avulla sijoittgjat mittaavat luottoriskin ja hallitsevat sen, mutta tama edellyttdd, etta
luokitukset ovat luotettavia ja laadukkaita. Asetusehdotuksen tarkoituksena on parantaa
luottoluokitusten laatua, mutta se e poista harkintakyvyn ja huolellisuuden tarvetta kun
djoittajat  kayttavat luokituksia sijoituspddtoksisséan. Se e myo6skadn vaaranna
luokitusprosessin tai luokitusten riippumattomuutta. Luokituslaitokset vastaavat edelleen
taysin luokituksista.

Jotta kehittyneet markkinatoimijat (pankit ja muut institutionaaliset dijoittgjat) voisivat
tarkistaa kaytettyjen menetelmien asianmukaisuuden ja todentaa luottoluokituslaitoksen
antaman luokituksen ja jotta markkinakuri paranisi, luottoluokituslaitosten on ilmoitettava,
mitd menetelmid, mallgja ja padoletuksia ne kayttavat |uokitusprosessissaan. Menetelmét on
pidettéva gjan tasala ja niitd on arvioitava sdannollisesti. Jos luottoluokituslaitos muuttaa
luokitusmenetelméddnsd, sen on valittémasti ilmoitettava, mihin luokituksiin muutos
my0s jatkuvasti arvioitava luokituksia. Téama on tarkedd, jotta luokitukset olisivat ajan tasalla
ja vastaisivat rahoitusolosuhteiden muutoksia. Taméan sdannbksen pitdis estéa
luottoluokituslaitoksia keskittdmasté toimintansa ja resurssinsa ensimméiseen luokitukseen ja
laiminlyOmasta sen jalkeisté seurantaa, mika voi heikentda luokitusten vallitsevaa laatua.

2.5.4. Tiedonantoa ja avoimuutta koskevat velvollisuudet (8-11 artikla ja liitteessa | oleva
B, D ja E jakso)

Tamanhetkinen kriisi on paljastanut heikkouksia niissd menetelmissa ja malleissa, joita
luottoluokituslaitokset kayttivat luokitellakseen strukturoituja rahoitusvélineitdq, jotka oli
suunniteltu niin, ettéd ne antaisivat sijoittgjille luotettavan kuvan, ja luottoluokituslaitosten
yhteydenpidossa markkinoihin ja dgjoittgjiin  seka strukturoitujen rahoitusvalineiden
luokituksen piirteiden jarajoitusten ettd kriittisten malliol etusten osalta.

Ehdotuksessa edellytetéan, ettd [uottoluokituslaitokset ilmoittavat luokitukset ei-selektiivisella
perusteella mahdollisimman varhaisessa vaiheessa, ellei niistd ilmoiteta vain tilagille.
Tarkoituksena on, etta sijoittgjat voivat erottaa strukturoitujen tuotteiden ja traditionaalisten
tuotteiden (yritykset, valtiot) luokitukset niin, ettd strukturoiduille rahoitusvalineille kéytetéan
erilaista luottoluokituskategoriaa tai niiden riskiominaisuuksista annetaan lisétietoja. Erityisia
tiedonantovaatimuksia sovelletaan ilman toimeksiantoa annettuihin luottoluokituksiin
(8 artikla).

Jotta sSisdiset prosessit ja menettelyt ovat riittavan avoimia, luottoluokituslaitosten on
iIlmoitettava julkisesti tietyt téarkedt tiedot, kuten eturistiriidat, menetelmé ja keskeiset
luokitusoletukset seka pakkiojarjestelman yleinen luonne. Niiden on ilmoitettava
sddnndllisesti myds tiedot maksukyvyttomyysasteista luottoluokituskategorioittain  ja
annettava toimivaltaisille viranomaisille tietty aineisto, kuten luettelo 20:std tuottojen
perusteella suurimmasta asiakkaasta (9 artiklajaliite I, E jakso).

Varmistaakseen, etta luottoluokituslaitosten toiminnasta on saatavilla tarkoituksenmukai set,
standardisoidut tiedot, jotta markkinatoimijat voivat tehdd alakohtaisia vertailuja, Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitea aikoo perustaa julkisen tietokannan naista tiedoista
(9 artiklan 2 kohta).
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Luottamuksen palauttamiseksi  luokitustoimintaa kohtaan luottoluokituslaitosten on
julkaistava vuosittain avoimuusraportti (10 artiklajaliitel, E jakso, |11 0sa) ja pidettévakirjaa
toimistaan (5-7 artiklajaliite |, B jakso, 7-9 kohta).

25.5. Rekisterdinti (12-17 artikla) ja valvonta (19-31 artikla)

Niiden luottoluokituslaitosten toiminta, joiden luokituksia rahoituslaitokset aikovat kayttéa
sadantel ytarkoituksessa yhtei son lainsdddannon noudattamiseksi, on rekisterditéva ennakkoon.
Ehdotuksessa sdddetédn rekisterdintiin tai sen peruuttamiseen liittyvista edellytyksista ja
menettelysta. (12-17 artikla)

Kun luottoluokituslaitos harjoittaa luokitustoimintaa Euroopan unionissa, sill on vaikutuksia
kaikilla EU:n markkinoilla. Tamén vuoksi kaikkien Euroopan unionin sdantelyviranomaisten
olis osdlistuttava rekisterdintiprosessiin. Ehdotuksen mukaan perustettaisiin = yksi
rekisterdintipiste, jonatoimisi Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea, koska silléa on
parhaat edellytykset toimia hakemukset vastaanottavana keskitettyna palvelupisteena ja
tiedottaa EU:n kansdlisille sdantelyviranomaisille ja koordinoida niiden toimintaa
Luottoluokituslaitoksen rekisterdinnistd ja valvonnasta vastaisi kotijasenvaltion €li sen
valtion, jossa luokitusaitoksen Kkotipaikka sijaitsee, toimivaltainen viranomainen.
Toimivaltaisella viranomaisella on fyysisen lasndolonsa vuoks parhaat edellytykset valvoa
luottoluokituslaitosta. Liséksi ehdotetaan luottoluokituslaitosten ryhmi& koskevia erityisia
sddnnoksia, joita  sovelletaan  tarkasteltaessa  tdllaisen  ryhmén  toimittamaa
rekisteréintihakemusta. Taloin toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon ryhman
rakenne ja sovittava neuvonantgasta, joka vastaa rekisteréinnin koordinoinnista (14 artikla).

Toimiessaan keskitettyna palvelupisteena Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea
osallistuig tiiviisti rekisterdintiprosessiin alusta alkaen, jasilla olisi oikeus antaa neuvoja, kun
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen aikoo suorittaa rekisterdinnin tai peruuttaa sen.
Se voi my0s pyytda pdatdsluonnosten uudelleentarkastelua (17 artikla). Rekisterdinti tulee
voimaan, kun komissio on julkistanut sen Euroopan unionin virallisessa lehdessa (14 artikla).
Komissio akoo saanndllisesti julkaista gantasaistetun luettelon rekisterdidyista
luottoluokituslaitoksista.

Ehdotuksella luodaan mekanismi, jolla varmistetaan asetuksen tehokas téytant6onpano. Se
antaa  toimivaltaisille  viranomaisille  tarvittavat  valtuudet  varmistaa,  efta
luottoluokituslaitokset noudattavat asetusta kaikkiala yhteisdssd. Tehtavidan suorittaessaan
toimivaltaiset viranomaiset eivdt puutu luottoluokitusten sisdltéon (20 artiklan 1 kohta).
Tehokkaan valvonnan varmistamiseksi ehdotuksessa edellytetdan tiettyja jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten vélisa yhteistybmuotoja yhteisen valvontakulttuurin
edistamiseksi. Ehdotuksessa séédetddn myos yhteistyon parantamisesta luottoluokituslaitosten
ryhmien kanssa siten, ettd neuvonantgja koordinoi valvontatoimia (25 artikla). Kun otetaan
huomioon luottoluokitustoiminnan kansainvalinen lagjuus, on vattamaonta saétéd myos
tietojenvaihdosta EU:n ulkopuolisten maiden kanssa (29 artikla).

2.6. Talousarviovaikutukset

Ehdotuksella el ole vaikutuksia yhteison tal ousarvioon.
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2008/0217 (COD)
Ehdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

luottoluokituslaitoksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustami ssopimuksen ja erityisesti sen 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon,?
noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maérattya menettelya,

seka katsovat seuraavaa:

(D) Luottoluokituslaitoksilla on térked asema maailmanlagjuisilla arvopaperi-
pankkimarkkinoilla, silla dijoittgjat, lainanottgjat, liikkeeseenlaskijat ja valtiot
kéyttavat niiden luokituksia sijoitus- ja rahoituspaétosten tekemisen perustana
Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtict, jélleenvakuutusyhtiot,
arvopaperethin - kohdistuvaa yhteistd dSjoitustoimintaa harjoittavat  yritykset
(yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia liséelékkeitd tarjoavat laitokset saattavat
kayttda kyseisia luokituksia | askiessaan padomavaatimuksia
vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan sijoitustoimintaansa liittyvia riskeja.
Luottoluokituksilla on taman vuoks merkittdva vaikutus sijoittgjien ja kuluttagjien
luottamukseen. Onkin erittdin tarkedd, etta yhteisdssa kaytettdvét |uottoluokitukset

ovat riippumattomia, puolueettomia ja mahdollismman laadukkaita.

(2) Tdla hetkelld useimpien luottoluokitudaitosten paddkonttori sijaitsee yhteistn
ulkopuolella. Useimmat j&senvaltiot elvét séantele luottoluokituslaitosten toimintaa tai
luottoluokitusten antamisen edellytyksid. Vaikka luottoluokituslaitoksilla on
merkittdva vaikutus rahoitusmarkkinoiden toimintaan, niihin sovelletaan van
rgjoitetusti yhteisbon lainsdadantéa, erityisesti sisapiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista 28 péivana tammikuuta 2003 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston  direktiivia 2003/6/EY®. Lisaksi luottolaitosten  liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péaivana kesékuuta 2006 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2006/48/EY sekad sijoituspalveluyritysten ja

= EUVLCI...],[...]1,s[...].
24 EUVLCI...],[...].s.[...]-
% EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

luottolaitosten omien varojen riittdvyydesta 14 pavana kesdkuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2006/49/EY?®  viitataan
luottoluokituslaitoksiin. Sen vuoksi on térkedd sddtda sdannoistd, joilla varmistetaan,
etta kaikki yhteison lainsdadannon alaisten rahoituslaitosten kayttamat luokitukset ovat
korkeatasoisia ja ettd luokitukset antaneisiin luottoluokituslaitoksiin sovelletaan
tiukkoja vaatimuksia. Komissio jatkaa yhteisty6td kansainvalisten kumppaniensa
kanssa varmistaakseen luottoluokituslaitoksiin sovellettavien sdantojen |dhentamisen.

Luottoluokituslaitokset voivat soveltaa vapaaehtoisesti luottoluokituslaitoksia

koskevia k&ytannesaanto; 4, jotka on julkaissut kansainvalinen
arvopaperimarkkinavalvojien jarjestd (10SCO), jaljempéana "|OSCOnN
kdytdnnesédnndt'.  Komission  vuonna 2006  antamassa  tiedonannossa

luottoluokituslaitoksista®”  kehotettiin ~ Euroopan  arvopaperimarkkinavalvojien
komiteaa (CESR), seuraamaan |0OSCOn kaytanneséantgjen noudattamista ja
raportoimaan komissiolle vuosittain.

Eurooppa-neuvosto hyvéksyi 13 ja 14 pavanad maaliskuuta 2008 paatelmét, joiden
tarkoituksena on vastata rahoitusarjestelmassa havaittuihin suurimpiin heikkouksiin.
Erééna tavoitteena oli parantaa markkinoiden toimivuutta ja kannustinrakenteita,
mukaan luettuna luottol uokitusl aitosten asema.

Katsotaan, ettd luottoluokituslaitokset eivat tarpeeks  goissa  ottaneet
luottoluokituksissaan huomioon heikentyvia markkinaolosuhteita. Tama laiminlyonti
voidaan Kkorjata parhaiten eturistiriitoihin, luottoluokitusten laatuun  seka
luottoluokituslaitosten avoimuuteen, sisdiseen hallintoon ja niiden toimintojen
valvontaan liittyvilla toimenpiteilld. Luottoluokitusten kéyttdjien e pitdisi tukeutua
sokeasti luokituksiin. Niiden olisi tehtéva erittdin huolellisesti omat anayysinsa ja
noudatettava asianmukai sta varovai suutta luottoluokituksiin tukeutuessaan.

On tarpeen luoda yhteinen sdéntokehys niiden rahoituslaitosten kayttamien
luottoluokitusten laadulle, joita sdannellddn yhdenmukaistetuin sd&nnéin yhteisossi.
Muuten sagttaisi olla vaarana, ettd jasenvatiot ryhtyisivat kansalisella tasolla
toisistaan poikkeaviin toimenpiteisiin. Tall& olis suora kielteinen, esteitéd luova
vaikutus sisamarkkinoiden tehokkaaseen toimintaan, koska yhteison rahoituslaitosten
k&yttoon luottoluokituksia antaviin luottoluokituslaitoksiin  sovellettavat sdannot
vaihtelisivat jasenvatioittain. Jos luottoluokitusten laatuvaatimukset poikkeaisivat
toisistaan, se saattaisi lisdks johtaa erilaiseen sijoittajien ja kuluttajien suojan tasoon.

Mahdollisten eturistiriitojen vattamiseks luottoluokituslaitosten olisi rgoitettava
toimintansa luottoluokituksiin. Luottoluokituslaitos ei saisi tarjota konsultointi- tai
neuvontapalveluja. Luottoluokituslaitos ei etenkddn sais tehda ehdotuksia tai antaa
suosituksia strukturoidun rahoitusvalineen suunnittelusta. Luottoluokituslaitoksilla
pitéisi kuitenkin olla mahdollisuus tarjota liiténnaispalveluja silloin, kun tama el johda
mahdollisiin eturistiriitoi hin luottoluokitusten antamisen kanssa.

Luottoluokituslaitoksilla olis oltava asianmukaiset sisdiset toimintatavat ja menettelyt
luottoluokitukseen osallistuvien tyontekijoiden suhteen, jotta voidaan estéa

26
27

EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
EUVL C59, 11.3.2006, s. 2.
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15

eturistiriidat ja varmistaa kaikkina akoina luokitus- ja arviointiprosessin laatu,
riippumattomuus ja perusteel lisuus.

Luottoluokituslaitosten olisi  véltettdva eturistiriitatilanteita ja hallittava ne
asianmukaisesti, jos niitd el voida valttda, luottoluokituslaitosten riippumattomuuden
varmistamiseksi.  Luottoluokituslaitosten  oliss  ilmoitettava  eturistiriidoista
mahdollismman aikaisessa vaiheessa. Niiden olis myo6s pidettdva kirjaa kaikista
niiden ja luottoluokitusprosessiin osallistuvien tyontekijoiden riippumattomuutta
uhkaavista tekijoista seka turvatoimenpiteisté, joilla kyseisia uhkia vahennetaan.

Jotta voidaan varmistaa, eftd luottoluokitusprosesss on  riippumaton
luottoluokituslaitoksella yhtiona ol evasta liiketoiminnallisesta edusta, luokituslaitosten
olis varmistettava, ettd hallinto- tai valvontaglimeen kuuluu véhintdan kolme
toimivaan johtoon kuulumatonta jésentd, joiden olisi oltava riippumattomia, kuten
julkisesti noteerattujen yhtididen toimivaan johtoon kuulumattomien tai valvovien
hallinto- tai valvontaelimen jasenten tehtdvistd sekd hallinto- tai valvontaelimen
komiteoista annetun komission suosituksen 2005/162/EY?® |11 jakson 13 kohdassa
esitetdan. Liséks on tarpeen, ettd hallinto- tai valvontaelimen jésenten enemmistoll,
mukaan lukien kaikki riippumattomat jasenet, on riittdvd asiantuntemus
rahoituspalveluista.

Eturistiriitojen valttdmiseks hallinto- tai valvontaelimen riippumattomille jasenille
suoritettava palkkio e sais maardytya luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tuloksen
mukaan.

Luottoluokituslaitoksen  olis  osoitettava  luottoluokitustoimintaan  riittévasti
tyontekijoita, joilla on asianmukaiset tiedot ja kokemus. Luottoluokituslaitoksen olisi
erityisesti varmistettava, etté luottoluokitusten antamiseen ja niiden valvontaan ja
g antasai stami seen osoitetaan riittavasti henkil8sto- ja taloudellisia resursseja.

Pitkdaikaiset suhteet samoihin luottoluokiteltuihin yhteisdihin tai asianomaisiin
kolmansiin osapuoliin saattaisivat vaarantaa anayytikoiden ja luottoluokituksia
hyvaksyvien henkildiden riippumattomuuden. Taman vuoks kyseisiin analyytikoihin
jahenkil6ihin olis sovellettava tehtévakiertoa.

Luottoluokituslaitosten olisi kaytettdva luokitusmenetelmid, jotka ovat tiukkoja,
jarjestelmdllisia ja jatkuvia ja antavat tulokseksi luokituksia, jotka voidaan validoida
aiemman kokemuksen perusteella. Luottoluokituslaitosten olisi varmistettava, etté
luottoluokitusten madrittamiseen kaytettdvia menetelmia, mallga ja keskeismpia
luokitusoletuksia pidetéan ylla, ettd ne ovat gantasaisia ja ettéa niitéa arvioidaan
kattavasti ja séanndllisesti. Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen
vélineen, erityisesti strukturoitujen rahoitusvéineiden rakenteen monimutkaisuus
aiheuttaa vakavia kysymyksid siitd, voiko luottoluokitudaitos tuottaa luotettavan
luottoluokituksen,  luottoluokituslaitoksen  olisi  pidattdydyttdva  antamasta
luottoluokitustatal peruutettava olemassa oleva luottoluokitus.

Jotta luokitukset olisivat laadukkaita, luottoluokituslaitoksen olis ryhdyttéva
toimenpiteisiin varmistaakseen, etta sen luokittel ussa kéyttamaét tiedot ovat luotettavia.

28
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(19)

(20)

Taman vuoks luottoluokituslaitos voi kayttda muun muassa riippumattomalla tavalla
tarkistettuja tilinpaétoksia ja julkisia tietoja; luotettavien kolmansien tarjoamia
todentamispalveluja; satunnaisotannalla tarkistamiaan tietoja; tai sopimusmaérayksia,
joissa selvasti madratéén vastuusta luottoluokitellun yhteison tai asianomaisten
kolmansien osapuolten osalta, jos sopimuksen nojalla annetut tiedot ovat tahallisesti
virhedllisia tai harhaanjohtavia tai jos luottoluokiteltu yhteisd tai siihen liittyvét
kolmannet osapuolet eivat noudata sopimusehtojen mukaista riittavaa huolellisuutta
tietojen tarkkuuden suhteen.

On véttaméatontd, ettd luottoluokituslaitoksen kayttdmia menetelmia, mallga ja
keskeismpia luokitusoletuksia arvioidaan sdanndllisesti, jotta niissa voidaan ottaa
asianmukaisesti huomioon kohde-etuuksien markkinoiden muuttuvat olosuhteet.
Avoimuuden varmistamiseksi luottoluokituslaitoksen menetelmiin, kaytanteisiin,
menettelyihin ja prosesseihin mahdollisesti tehdyista olennaisista muutoksista olisi
ilmoitettava ennen kuin ne tulevat voimaan, ellei &&rimmaisten markkinaol osuhteiden
vuoksi luottoluokitusta ole valittdmasti muutettava.

Luottoluokituslaitoksen olisi varoitettava asianmukaisesti kaikista riskeistd, mukaan
luettuna kaytettyjen oletusten herkkyysanalyysi. Analyysissa olisi selitettdvd, kuinka
erilaiset markkinasuuntaukset, jotka liikuttavat malliin siséltyvia parametreja, voivat
vaikuttaa luottoluokituksen muutoksiin (esimerkiksi volatiliteettiin).
Luottoluokituslaitoksen olis varmistettava, ettd sen luottoluokituskategorioita
koskevat maksuhéiriotiedot ovat todennettavissa ja mitattavissa ja ettd niiden
perusteella asianomaiset osapuolet voivat ymmartdd kunkin luottoluokituskategorian
kehityksen ja sen, onko luottoluokituskategoria muuttunut, ja jos on, miten. Jos
luottoluokituksen luonteen tai muiden olosuhteiden vuoksi maksuhéiriotiedot eivét ole
tarkoituksenmukaisia tai ne ovat tilastollisesti paeméattomia tai ne todennakoisesti
muuten johtavat luokituksen kayttgjia harhaan, luottoluokituslaitoksen olisi annettava
asianmukaiset selvennykset. Tietojen oliss mahdollisuuksien mukaan vastattava
mahdollisia olemassa olevia alan mallegja, jotta Sjoittgjat voisivat kayttda niita
hy6dykseen vertaillessaan eri [uottoluokituslaitosten toiminnan tuloksia.

Tietyissa olosuhteissa strukturoiduilla rahoitusvéineilla voi olla vaikutuksia, jotka
eroavat tavanomaisista yritysten velkainstrumenteista. Sijoittagjien kannalta voisi olla
harhaanjohtavaa, jos samoja luottoluokituskategorioita sovelletaan molempiin
rahoitusvalinelgethin ilman huomautuksia. Luottoluokitusaitoksilla olisi oltava térked
asema tiedotettaessa luokitusten kayttgjille strukturoitujen rahoitustuotteiden
erityispiirteista ~ tavanomaisiin tuotteisiin verrattuna. Taman vuoksi
luottoluokituslaitosten olis kaytettdvd joko erilaisa luottoluokituskategorioita
luokitellessaan strukturoituja rahoitusvélineitd tai annettava lisdtietoja néiden
tuotteiden erilaisista riskiominai suuksista.

Luottoluokituslaitosten olisi ryhdyttava toimenpiteisiin valttddkseen tilanteet, joissa
liikkeeseenlaskijat pyytavét strukturoidun rahoitusvalineen alustavaa
luokitusarviointia useilta luottoluokituslaitoksilta 16ytéékseen luokituslaitoksen, joka
tarjoaa parhaan luokituksen kyseiselle rahoitusvélineelle. Myos liikkeeseenlaskijoiden
olis vétettava tallaista kaytantoa.

Luottoluokituslaitoksen olis pidettéva kirjaa luokitusmenetelmistéa ja péivitettava
séannollisesti menetelmiin tehdyt muutokset seka pidettava kirjaa myds analyytikon ja

14

o



F

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

luottoluokitellun yhteistn tai asianomaisten kolmansien osapuolten kanssa kaytyjen
keskustelujen padseikoista.

Sijoittgjien ja kuluttgjien vahvan luottamuksen varmistamiseksi sisdmarkkinoilla,
luottoluokituslaitosten olisi rekisterdidyttava, jos rahoituslaitokset aikovat yhteisossa
kéyttéa niiden antamia luottoluokituksia sééntelytarkoituksiin. Sen vuoks on tarpeen
saédtda rekisterdinnin  myontamistd, keskeyttamistd ja peruuttamista koskevista
edellytyksista.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen rekisterdiman luottoluokituslaitoksen olisi
voitava antaa luottoluokituksia kaikkialla yhteisbssa. Taman vuoksi on tarpeen s&étéa,
ettd kukin luottoluokitudlaitos rekisterdidadn vain kerran ja etté rekisterdinti on
voimassa kaikkialla yhtei sossa.

Eréét luottoluokituslaitokset koostuvat useista oikeushenkildistd, jotka yhdessa
muodostavat luottoluokituslaitosten ryhman. Kun kukin kyseiseen ryhméaan kuuluva
luottoluokituslaitos rekisterdidaén, kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
olis koordinoitava samaan ryhméaén kuuluvien luottoluokituslaitosten tekemien
hakemusten arviointi.

On tarpeen perustaa yks keskitetty palvelupiste, johon rekisterdintihakemukset
toimitetaan. Reki sterdinti hakemukset olis toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien  komitealle, joka ilmoittaa asiasta kaikkien
jasenvatioiden  toimivaltaisille  viranomaisille.  Kansallisen  toimivaltaisen
viranomaisen olis kuitenkin tutkittava rekisterointihakemukset.
L uottoluokituslaitosten késittelemiseksi tehokkaasti Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komiteaan kuuluvien toimivaltaisten viranomaisten olisi
luotava tehokkaaseen tietotekniikkainfrastruktuuriin perustuva operatiivinen verkosto
ja perustettava aakomiteoita, jotka erikoistuvat kunkin luottoluokituslaitosten
luokitteleman omaisuusluokan luottoluokituksiin.

Komissio perusti marraskuussa 2008 korkean tason tyt6ryhmén, joka tarkastelee
rahoituspalvelujen eurooppalaisen valvontajarjestelman tulevaisuutta, my6s Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean asemaa.

Luottoluokituslaitoksen  kotijdsenvaltion  toimivaltaisen  viranomaisen  olis
huol ehdittava luokituslaitoksen valvonnasta, ja jos kyseessa on |uottoluokituslaitosten
ryhmg, valvonta olisi toteutettava yhteistydssa kyseisten muiden jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean koordinoimana.

Jotta sijoittgjien ja kuluttgjien vahva luottamus séilyisi ja yhteison rahoituslaitosten
kéyttamia luottoluokituksia voitaisiin valvoa jatkuvasti, olis edellytettéva, etta
luottoluokituslaitokset, joiden pddkonttori sijaitsee yhteisbon ulkopuolella, perustavat
tytaryhtion yhtei soon, jolloin niiden yhteison alueella harjoittamaa toimintaa voitaisiin
valvoa tehokkaasti.

On ahedlista luoda mekanismi tédman asetuksen sdannosten tehokkaan
taytantdonpanon varmistamiseksi. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kéytettévissa olis oltava tarpeelliset keinot, joilla varmistetaan, etta yhteisdssa
kéytettavat luottoluokitukset annetaan tdman asetuksen mukaisesti. Koska
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35

(36)

(37)

[uottoluokituslaitoksen analyyttinen riippumattomuus luottoluokitusten
antamismenettelyssa olisi sdilytettava, toimivaltaiset viranomaiset elvét sais puuttua
luottoluokitusten siséltéon eivétka menetelmiin, joilla luottoluokituslaitos maérittda
kyseiset |uokitukset.

Vavonnan tehokkuuden varmistamiseks ja tehtavien padllekkaisyyden valttémiseksi
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi toimittava yhtei styssa.

Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen ei ryhdy tarpeellisiin toimenpiteisiin
poistaakseen luottoluokituslaitoksen toiminnan  sdantjenvastaisuudet, muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava puuttua asiaan ja ryhtya
asianmukaisiin toimenpiteisiin.

On tarpeen l8hentdd toimivaltaisten viranomaisten kaytettéavissi olevia valtuuksia,
jotta taytantéonpanon vaikutukset olisivat samanlaiset kaikkialla sisdmarkkinoilla.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean olisi varmistettava, etté téta asetusta
sovelletaan johdonmukaisesti. Sen olis edistettéva ja helpotettava toimivaltaisten
viranomaisten  yhteisty6td valvontatoimissa ja  koordinoitava  péivittéisia
valvontakdytantéja. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean olisi luotava
sovittelumekanismi, jonka avulla voidaan varmistaa toimivaltaisten viranomaisten
johdonmukainen |&hestymistapa.

Jasenvaltioiden olis séédettdva seuraamuksista, joita sovelletaan taman asetuksen
sdannodsten rikkomiseen, ja varmistettava, etta ne pannaan taytantéon. Seuraamusten
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia.

Toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten, elinten tai henkiléiden véalisen
tietojen valhdon tai toimittamisen olis tapahduttava yksildiden suojelusta
henkildtietojen kasittelyssa ja nédiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 péivana
lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 95/46/EY %
sdadettyjen, henkil 6tietojen toimittamista koskevien saéntdjen mukaisesti.

Tiukempi ja selkedmpi oikeudellinen kehys, jonka puitteissa luottoluokituslaitokset
toimivat, helpottaisi my6s siviilikanteen nostamista tarvittaessa luottoluokituslaitoksia
vastaan jasenvaltioissa sovellettavien vastuujarjestel mien mukaisesti.

Taman asetuksen taytantdonpanemiseks tarvittavista toimenpiteista olisi paatettéava
menettelystd komissiolle siirrettyd taytantbonpanovaltaa kaytettdessd 28 paivana
kesakuuta 1999 tehdyn neuvoston paétdksen 1999/468/EY *° mukai sesti.

Komissiolla olisi erityisesti oltava valtuudet muuttaa asetuksen liitteita | ja ll, joissa
vahvistetaan erityiset kriteerit, joilla arvioidaan, tayttddko luottoluokituslaitos
velvollisuutensa sisdisen organisaation, toimintaan liittyvien jarjestelyjen, henkil6stéa
koskevien sdantojen, luottoluokitusten esittémisen ja tietojenannon osalta. K oska ndama
toimenpiteet ovat lagjakantoisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa tdman asetuksen
muita kuin keskeisia osia, ne olisi vahvistettava paétoksen 1999/468/EY 5 a artiklassa
séadettya valvonnan kasittévaa saantel ymenettel ya noudattaen.

29
30

EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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Koska toteutettavan toiminnan tavoitteita eli korkeatasoisen kuluttgan- ja
djoittajansuojan varmistamista sadtamala yhteisestd kehyksestd, joka koskee
sisamarkkinoilla toimivien rahoitusaitosten kayttamien luottoluokitusten laatua, ei
voida riittavalla tavalla saavuttaa jasenvaltioiden toimin, kun otetaan huomioon
tdmanhetkinen kansallisen lainsdadanndn puute ja se, ettd suurin osa nykyisista
luottoluokituslaitoksista on sijoittautunut yhteison ulkopuolelle, vaan sen vuoks ne
voidaan saavuttaa paremmin yhteisbn tasolla, yhteisd voi toteuttaa toimenpiteita
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteel lisuusperiaatteen mukaisesti téssa asetuksessa
el yliteta sitd, mika on tarpeen naiden tavoitteiden saavuttamiseks,
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OVAT ANTANEET TAMAN ASETUK SEN:

| OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde

Tassd asetuksessa séadetéédn yhteisestéa |ahestymistavasta, jolla varmistetaan yhteisossa
kaytettavien luottoluokitusten korkea laatu, ja ndin edistetéan sisdmarkkinoiden moitteetonta
toimintaa ja saavutetaan korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja. Asetuksessa séadetéén
luottoluokitusten antamista koskevista edellytyksista ja luottoluokitusl aitosten organisaatioon
ja toiminnan harjoittamiseen sovellettavista sédnndistd, joiden tarkoituksena on varmistaa
k&ytannossa luottoluokituslaitosten riippumattomuus ja valttéa eturistiriidat.

2 artikla
Soveltamisala

Tata asetusta sovelletaan luottoluokituksiin, joita direktiivissa 2006/48/EY tarkoitetut
luottolaitokset, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2004/39/EY3
tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot, joihin sovelletaan neuvoston
direktiivia 73/239/ETY®, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2002/83/EY* tarkoitetut vakuutusyhtiot, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa ~ 2005/68/EY®  tarkoitetut  jélleenvakuutusyhtiot,  direktiivissa
[2009/XX/EY*®] tarkoitetut arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2003/4U/EY* tarkoitetut ammatillisia lisielakkeita tarjoavat laitokset
aikovat kayttaéa sdantely- ja muihin tarkoituksiin ja joista ilmoitetaan julkisesti tai
joita jaetaan tilauksesta.

Tata asetusta el sovelleta yksityisiin luottoluokituksiin. Sita e sovelleta sellaisten
julkisten elimien antamiin luottoluokituksiin, joiden luokituksista e ilmoiteta
julkisesti jajoistaluottoluokiteltu yhteiso e maksa.

31
32
33

35
36

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.

[ uudelleenl aadittu teksti]
EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
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3artikla

M aaritelmét

Téassd asetuk sessa tarkoitetaan:

a)

b)

f)

Q)

h)

)

k)

"luottoluokituksella  yhteistn, luottositoumuksen, velan tai velantapaisen
rahoitusvdlineen  taikka  kyseisten  sitoumusten  liikkeeseenlaskijan
luottokel poisuutta koskevaa lausuntoa, joka on annettu kayttden vakiintunutta
jamaaritettya luottol uokituskategorioiden arviointijérjestel mas;

"luottoluokituslaitoksella’® oikeushenkil, jonka sddnndllinen ja padasiallinen
toiminta muodostuu luottoluokitusten antamisesta;

'kotijasenvadltiolla  jasenvaltiota, jossa luottoluokitusaitoksella  on
séantomaérai nen kotipaikka;

"analyytikolla henkil6g, joka tekee luottoluokituksen antamiseksi tarvittavia
analyyseja;

"luottoluokitellulla  yhteisoll&  oikeushenkil6d, jonka luottokel poisuus
luokitellaan luottoluokituksessa nimenomaisesti tai epasuorasti, riippumatta
sitd, onko kyseinen oikeushenkild pyytanyt luottoluokitusta tai onko se
toimittanut tietoja luokitusta varten;

"luottoluokituskategorialla®  luokitussymbolia, jota kaytetddn tunnistamaan
kunkin luottoluokitusluokan luokitukset, jotta voidaan erottaa erityyppisten
luottoluokiteltujen yhteisdjen, liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvalineiden
erilaiset riskiominaisuudet;

'asianomaisella kolmannella osapuolella’ alullepanijaa, jarjestgag, hallinnoijaa
tai muuta osapuolta, joka on yhteydessd luottoluokituslaitokseen
luottoluokitellun yhteisdn puolesta, mukaan lukien henkil6t, jotka ovat
méa&radysvallan kautta sidoksissa siihen suoraan tai valillisesti;

'maérdysvallala neuvoston direktiivin 83/349/ETY® 1 artiklassa saadettya
emoyrityksen ja tytaryrityksen vélista yhteytta tai vastaavaa luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon jayrityksen valista yhteytta;

"rahoitusvélinedll& kaikkia direktiivin 2004/39/EY liitteessa | olevan C jakson
mukaisiavalineitg;

'strukturoidulla  rahoitusvélineelld  vdlinettd, joka johtuu direktiivin
2006/48/EY 4 artiklan 36 kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamistransaktiosta
tai -jarjestelmasts;

"luottoluokituslaitosten rynmalld” yritysryhmittymag, joka koostuu direktiivin
83/349/ETY® 1 ja 2 artiklassa tarkoitetusta emoyhtiosta ja sen tytaryhtioista,

37
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seka direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
toisiinsa olevia yrityksig, ja jonka tavanomainen ja padasialinen toiminta
muodostuu |uottoluokitusten antamisesta.

Edella olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa luottoluokituksia e katsota
komission direktiivin  2003/125/EY®* 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuiksi
suosituksiksi.

4 artikla

L uottoluokitusten kaytto

Edella 2 artiklassa tarkoitetut luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyhtiot, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistéa sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia lishelakkeitd tarjoavat laitokset voivat
kayttéd saantelytarkoituksiin vain sellaisia luottoluokituksia, jotka on antanut yhteisdon
sijoittautunut ja tdmén asetuksen mukaisesti rekisterdity luottoluokitusaitos.

Direktiivin 2004/39/EY 1 artiklassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten ei
pitéis toteuttaa asiakkaidensa puolesta toimeksiantoja, jotka koskevat luottoluokiteltuja
rahoitusvélineitd, ellei luottoluokitusta ole antanut tdméan asetuksen mukaisesti rekisteroity
luottoluokituslaitos.

I OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTEN ANTAMINEN

5 artikla
Riippumattomuusja eturistiriitojen valttaminen

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksen antamiseen el
valkuta mik&an olemassa oleva tai mahdollinen eturistiriita tai liikesuhde, joka liittyy
luokituksen antavaan luokituslaitokseen, sen johtgjiin, tyontekijoihin tai kehenk&an
luokituslaitokseen méaardysvallan kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevaan
henkil66n.

Edella 1 kohdan noudattamisen varmistamiseksi luottoluokituslaitoksen on téytettava
liitteessa | olevissa A ja B jaksoissa esitetyt vaatimukset.

EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
EUVL L 339, 24.12.2003, s. 73.
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6 artikla
Tyontekijat

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd |uottoluokitusprosessiin  suoraan
osdlistuvilla henkil6illa on asianmukaiset tiedot ja kokemus heille maarétyista
tehtavista

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, etta tyontekijat, jotka osallistuvat suoraan
luottoluokitusprosessiin, eivét saa kaynnistda neuvotteluja palkkioista tai maksuista
ta osalistua niihin minkdan luottoluokitellun yhteison, asianomaisen kolmannen
osapuolen tai kenenkaan sellaisen henkilon kanssa, joka on méaardysvallan kautta
suoraan tai valillisesti sidoksissaluottoluokiteltuun yhteisoon.

L uottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luokitusprosessiin suoraan osallistuvat
tyontekijat tayttavat liitteessa | olevassa C jaksossa vahvistetut vaatimukset.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd analyytikot ja luottoluokituksia
hyvaksyvat henkilét osallistuvat luottoluokituspalvelujen tarjoamiseen samalle
luottoluokitellulle yhteistlle tai asianomaisille kolmansille osapuolille enintéén
neljdn vuoden agan. Taman vuoksi on luotava kyseisten analyytikoiden ja
henkil 6iden tehtavakiertoa koskeva jarjestely.

Ajanjakson, jonka jakeen analyytikot jaluottoluokituksia hyvaksyvét henkil 6t saavat
osdllistua ensmmaéisessd aakohdassa mainittujen luottoluokituspalvelujen
tarjoamiseen luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaisille kolmansille osapuoalille,
on oltava vahintéan kaks vuotta.

Edella olevaa 4 kohtaa el sovelleta |uottoluokituslaitokseen, jonka palvel uksessa on
vahemman kuin 50 tyOntekijéd ja joka ryhtyy toimenpiteisiin varmistaakseen
analyytikoiden puolueettomuuden suhteissaan luottoluokiteltuun yhteisdon tai
asianomaisiin kolmansiin osapuoliin.

Anayytikoiden ja luottoluokituksia hyvéksyvien henkildiden palkkiot ja
tulosarviointi elvat saa riippua sellaisen tuoton méaréstd, jonka luottoluokituslaitos
saa niilta luottoluokitelluilta yhteisdilta tai asianomaisilta kolmansilta osapuolilta,
joille analyytikko tai luottoluokituksia hyvaksyvét henkil 6t tarjoavat palveluja

7 artikla

L uokitusmenetelmat

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava julkisesti luokitusprosessissa kayttamistéan
menetel mistd, malleistaja keskeisista luokitusol etuksista.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd sen tuottamat ja jakelemat
luottoluokitukset perustuvat kaikkien niiden saatavissa olevien tietojen analyysiin,
jotka ovat merkityksellisia sen luokitusmenetelmien mukaan. Sen on ryhdyttéava
kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin varmistaakseen, ettd sen luottoluokitusta varten
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kayttamat tiedot ovat riittdvéan laadukkaita ja ettd ne ovat perdisin luotettavista
|éhtei sta.

Kun luottoluokituslaitos kayttdd olemassa olevia, toisen luottoluokitusiaitoksen
laatimia kohde-etuuksiin  tai  strukturoituihin  rahoitusvdineisiin  liittyvia
luottoluokituksia, se e saa kieltdytyd antamasta yhteison tai rahoitusvalineen
luottoluokitusta sen vuoksi, ettd toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin
luokitellut osan kyseisesta yhteisosta tai rahoitusvélineesta.

Luottoluokituslaitoksen on kirjattava kaikki tapaukset, joiden osalta se omassa
luokitusprosessissaan alentaa olemassa olevia, toisen luottoluokituslaitoksen laatimia
kohde-etuuteen tai strukturoituihin rahoitusvdineisiin liittyvia luottoluokituksia, ja
perusteltava luokituksen alentaminen.

Luottoluokituslaitoksen on seurattava luottoluokituksia ja arvioitava omia
luottoluokituksiaan tarvittaessa uudelleen. Luottoluokituslaitoksen on otettava
kayttoon sisdiset jarjestelyt, joiden avulla se seuraa makrotalouden tai
rahoitusmarkkinoiden olosuhteissa  tapahtuvien muutosten vaikutusta
luottoluokituksiin.

Kun luokitusmenetelmid, mallega tai keskeisia luokitusoletuksia muutetaan,
luottoluokituslaitoksen on

a) viipymétta ilmoitettava, missd madrin muutokset todenndkoisesti vaikuttavat
luottoluokituksiin, kdyttéen samoja tiedotuskeinoja kuin ilmoittaessaan niista
luottoluokituksista, joihin muutokset vaikuttavat;

b) arvioitava uudelleen luottoluokitukset, joihin muutokset vaikuttavat,
mahdollisimman pian ja viimeistéan kuuden kuukauden kuluessa muutoksesta
jasillavalin tarkkailtava kyseisialuokituksia;

c) luokiteltava uudelleen kaikki luottoluokitukset, jotka perustuvat kyseisiin
menetelmiin, malleihin tai oletuksiin.
8 artikla
L uottoluokituksista ilmoittaminen ja niiden esittaminen

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava viipymaétta kaikista luottoluokituksista seka
kaikista paétoksista peruuttaa luottoluokitus ei-selektiivisella tavalla.

Ensimmaéistd alakohtaa ei sovelleta luottoluokituksiin, joistailmoitetaan tilauksesta.

Luottoluokitukset on esitettdva liitteessd | olevassa D jaksossa vahvistettujen
vaatimusten mukaisesti.

Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen strukturoiduille rahoitusvéineille,
sen on varmistettava jompikumpi seuraavista:
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a) luottoluokituskategoriat, joita voidaan kayttéa strukturoituihin
rahoitusvalineisiin, on selvasti erotettu niisté luottoluokituskategorioista, joita
voidaan kayttad luokiteltaessa muuntyyppisia yhteisoja tai rahoitusvélineitd;

b)  sejulkaisee kertomuksen, jossa on yksityiskohtainen kuvaus luottoluokituksen
madrittamisessa kaytetysta luokitusmenetelméasta ja selvitys ditd kuinka
kyseinen menetelma eroaa muuntyyppisen luottoluokitellun yhteison tai
rahoitusvélineen luokitusten madrittamisestd, ja kuinka strukturoituun
rahoitusvalineeseen  liittyvien  luottoriskien ~ ominaisuudet  eroavat
muuntyyppisen luottoluokitellun yhteison tai rahoitusvélineen riskeistéa.

Luottoluokituslaitoksen on  julkistettava ilman toimeksiantoa annettuja
luottoluokituksia koskevat toimintatapansa ja menettel ynsa.

Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen ilman toimeksiantoa, sen on
ilmoitettava luokituksessa, etté luottoluokiteltu yhteisd tai asiaan liittyva kolmas
osapuoli e osallistunut luottoluokitusprosessiin ja etta luottoluokitusaitos e ole
voinut tutustua luottoluokitellun yhteison tai siihen liittyvén kolmannen osapuolen
tilinpadtokseen ja muihin asiaankuuluviin siséisiin asiakirjoihin.

[lman toimeksiantoa  annetuilla luottoluokituksilla  on oltava  eri
luottoluokituskategoria.

9 artikla
Yleiset ja sdannolliset ilmoituk set

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava tdysimaaréisesti ja julkisesti liitteessa |
olevan E jakson | osassa vahvistettuja seikkoja koskevat tiedot ja péivitettava ne
viipymaétta.

L uottoluokituslaitosten on pantava Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean
perustamassa keskustietokannassa saataville tiedot aikaisemmasta
tuloskehityksestéén ja aikaisemmista |uottoluokitustoiminnoistaan. Tietokannan on
oltavayleisille avoin.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava vuosittain kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle liitteessa | olevan E jakson |l osan 2 kohdassa vahvistettuja seikkoja
koskevat tiedot. Kotijasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivéat saa julkistaa
kyseisiatietoja

10 artikla

Avoimuusr apor tti

Luottoluokituslaitoksen on julkaistava vuosittain avoimuusraportti, joka sisdltaa liitteessa |
olevan E jakson |11 osassa vahvistettuja seikkoja koskevat tiedot. L uottoluokituslaitoksen on
julkaistava vuotuinen raporttinsa viimeistéan kolme kuukautta kunkin tilivuoden paattymisen
jalkeen ja varmistettava, etté raportti on saatavilla sen verkkosivuilla vahintaéan viiden vuoden
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11 artikla

Tietojen julkistamista koskevat maksut

Luottoluokituslaitos el saa veloittaa 7—10 artiklan mukaisesti toi mitetuista tiedoista

1l OSASTO
LUOTTOLUOKITUSTOIMINNAN VALVONTA

| LUKU
REKISTEROINTIMENETTELY

12 artikla
Rekister Ointivaatimuk set

Luottoluokituslaitos voi  hakea rekisterdintid varmistaskseen, ettd sen
luottoluokituksia voivat saéntelytarkoituksessa kayttdd 2 artiklassa tarkoitetut
luottolaitokset, dijoituspalveluyritykset, vakuutus- ja jalleenvakuutusyhtitt,
arvopapereithin  kohdistuvaa yhteistd dSijoitustoimintaa harjoittavat  yritykset
(yhteissijoitusyritykset) ja ammatillisia lisdelakkeita tarjoavat laitokset, silla
edellytyksell§, ettd se on yhteisoon sijoittautunut oikeushenkild.

Rekisterdinti on voimassa koko yhteison alueella sen jalkeen kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessa 15 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen on taytettéva kaikkina aikoina alkuperdisen
rekisterdinnin edellytykset.

Luottoluokituslaitosten  on  ilmoitettava  kotijasenvaltion  toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista akuperdisen rekisterdinnin  edellytyksiin  tehtévista
olennaisista muutoksista.

Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen rekisterdi |luottoluokituslaitoksen, jos
tama tayttaa tassa asetuksessa | uottol uokitusten antamiselle vahvistetut edellytykset.

Toimivaltaiset viranomaiset eivat sSaa asettaa rekisterdinnille sellaisia
lisdvaatimuksia, joista el sdadeté tassa asetuksessa.
13 artikla
Rekister dintihakemus

L uottoluokituslaitoksen on tehtava rekisterdintihakemus Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitealle. Hakemuksessa on oltava liitteessa I
vahvistettuja seikkoja koskevat tiedot.

Rekisterdintihakemuksen voi tehda luottoluokituslaitosten ryhma. Siiné tapauksessa

ryhman jésenten on vatuutettava yks ryhman jasenistéa toimittamaan hakemus
ryhman puolesta Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle. Valtuutetun
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luottoluokituslaitoksen on toimitettava tiedot liitteessa |1 vahvistetuista seikoista
kunkin ryhman jasenen osalta.

Kymmenen pédivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean on toimitettava hakemus kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja ilmoitettava siita muiden jasenvaltioiden
toimivaltaisille jasenvaltiaille.

14 artikla

Hakemuksen tutkinta toimivaltaisten viranomaisten toimesta

kuluessa rekisterdintihakemuksen vastaanottami sesta, onko hakemus taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
asetettava madraaika, johon mennessa luottoluokituslaitoksen on toimitettava
lisétiedot.

Vastaanotettuaan  taydellisen  hakemuksen  kotijdsenvaltion  toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava hakemus toisten jasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle.

Jos rekisterdintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten ryhmd, asiaankuuluvien
kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava |8heisessa
yhteistydssa rekisterdintiprosessin  gjan. Niiden on valittava keskuudestaan
neuvonantaja ottaen huomioon seuraavat kriteerit:

a) pakka, jossa luottoluokitudaitosten ryhmé harjoittaa tai aikoo harjoittaa
suurimman osan |uottol uokitustoiminnastaan yhtei Sssé;

b) pakka, jossa luottoluokituslaitosten ryhma saa tai jossa sen odotetaan saavan
suurimman osan ryhman tuotoista.

Neuvonantgjan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen ryhmén toimittaman
hakemuksen tutkinta ja varmistettava, etta kaikki tiedot, jotka tarvitaan hakemuksen
tutkimiseksi, jaetaan toimivaltaisten viranomaisten kesken.

Jos rekisterdintihakemuksen tekee yks luottoluokitudaitos, kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava hakemus ja vamisteltava rekisterdinnin
myontamista tai epaémista koskeva lausunto.

Jos rekisterdintinakemuksen tekee luottoluokituslaitosten ryhmg, asianomaisten
kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava rekisterdintihakemus
yhdessa ja niiden on sovittava rekister6innin myontamisesta tai ep&amisesta.
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15 artikla
L uottoluokituslaitoksen rekister dintia koskeva paatos

Kotijadsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 40 padivan kuluessa tdydellisen
hakemuksen vastaanottamisesta ja ennen rekisterdintia toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitealle perusteltu luonnos rekisterdinti paétokseksi
tai luonnos rekisterdinnin epaamista koskevaksi padtdkseksi. Jos hakemuksen on
tehnyt luottoluokituslaitosten ryhmé&, neuvonantgjan on ilmoitettava yhteisen
arvioinnin tuloksesta Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien  komitean on esitettdva kantansa
VoI pyytaa kyseisen kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan uudestaan
luonnoksen rekisterdintipagtokseksi, jos se katsoo, ettd Il osastossa vahvistetut
rekisterdintiedellytykset eivat tayty, ta tutkimaan uudestaan luonnoksen
rekisterdinnin epaamista koskevaks paatokseksi, jos se katsoo, etta tassi asetuksessa
vahvistetut rekisterdintiedellytykset tayttyvat.

kuluessa vastaanotettuaan Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien  komitean
lausunnon. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen e noudata Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean lausuntoa, sen on perusteltava paatoksensi
Jos lausuntoa e anneta, kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtava
padtoksensd 30 pédivan kuluessa siita kun 1 kohdassa tarkoitettu
rekisterdintipéatésiuonnos on toimitettu Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitealle. Jos kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhma, kunkin kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on tehtava paddtoksensd 14 artiklan 5 kohdassa

tarkoitetun yhteisen arvioinnin perusteella.

on tehty, kyseisille luottoluokituslaitoksille on ilmoitettava, onko ne rekisterdity. Jos
kotijasenvaltion  toimivaltainen  viranomainen  kieltaytyy  rekisteréimasta
luottoluokituslaitosta, sen on pédtoksessddn perusteltava kielteinen kantansa
kyseiselle luottoluokituslaitokselle.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava Euroopan komissiolle,
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille suorittamastaan rekisteroinnista.

Euroopan komissio julkaisee Euroopan unionin virallisessa lehdessa péivitetyn
luettelon tdméan asetuksen mukaisesti rekisterdidyistd luottoluokituslaitoksista 30
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16 artikla
Rekister dintimaksu

Kotijasenvaltion  toimivaltainen  viranomainen VO perid  rekisterdintimaksun
luottoluokituslaitokselta. Rekisterdintimaksun on oltava oikeassa suhteessa kyseisen
jasenvaltion menettelyisté aiheutuviin kustannuksiin.

17 artikla
Rekister 6innin peruuttaminen

1 Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava luottol uokitus aitoksen
rekisteréinti, jos luottoluokituslaitos:

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnista tai e ole antanut luottoluokituksia
kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai milla tahansa
muilla epérehellisilia keinoilla;

C) e endataytarekisterdinnin edellytyksig;

d) on rikkonut tassd asetuksessa vahvistettuja sddnnoksia luottoluokituslaitosten
toimintaedel lytyksista.

2. Ryhmaén kuuluvien luottoluokituslaitosten  kotijésenvaltion  toimivaltaisten
viranomaisten on toimittava ldheisessa yhteistydssd. Niiden on tehtédva yhteinen
arviointi  neuvonantgan  koordinoidessa toimintaa. Niiden on tehtava
yhteisymmarryksessa paatos rekisterdinnin peruuttamisen tarpeellisuudesta. Kunkin
kotijasenvaltion  toimivaltaisen  viranomaisen on tehtdvd  p&dtoksensa
yhteisymmarryksen perusteella.

3. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea tai sellaisen toisen jasenvaltion
toimivaltainen viranomainen, jossa kyseisen luottoluokituslaitoksen antamia
luottoluokituksia kaytetédén, voi pyytéa kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista
tutkimaan, tayttyvatkd rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen padaitda olla peruuttamatta kyseisen
luottoluokituslaitoksen rekisterdintid, sen on perusteltava padtoksensa.

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava Euroopan komissiolle,
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille rekisteréinnin peruuttamisesta, joka tulee viipymétta voimaan
kaikkialla yhtei sossa.

Euroopan komissio julkaisee Euroopan unionin virallisessa lehdessa péivitetyn

kuluessa kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksesta.
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[l LUKU
EUROOPAN ARVOPAPERIMARKKINAVALVOJIEN KOMITEA JA
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

18 artikla
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea antaa lausuntoja toimivaltaisille
viranomaisille tassA asetuksessa sdadetyissa tapauksissa.  Toimivaltaisten
viranomaisten on otettava nama lausunnot huomioon ennen tdman asetuksen
mukai sen lopullisen paétoksen tekemista.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea antaa viimeistaan [ vuoden kuluessa
téman asetuksen voimaantul osta] ohjeet seuraavista seikoista:

a) rekisterdintimenettely seké jarjestelyt toimivaltaisten viranomaisten valisen ja
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean kanssa tehtévan yhteistyon
koordinoimiseksi;

b)  noudattamisen valvontaa koskevat toimivaltaisten viranomaisten kdytanteet ja
toimet;

c) selaisten tietojen edttamistd koskevat yhteiset vaatimukset, jotka
luottoluokituslaitosten on julkistettava 9 artiklan 2 kohdan ja liitteessa | olevan
E jakson 11 osan 1 kohdan mukaisesti.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea julkaisee viimeistddn [vuoden
kuluessa taméan asetuksen voimaantulosta] ja tdmén jalkeen vuosittain kertomuksen
téman asetuksen soveltamisesta.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea tekee soveltuvin osin yhteisty6ta
komission paadtoksella 2004/5/EY perustetun Euroopan
pankkival vontaviranomaisten komitean kanssa ja komission paétoksel|a 2004/6/EY**
perustetun Euroopan vakuutus- ja tydel 8keval vontaviranomaisten komitean kanssa.

19 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

Jokaisen j&senvaltion on nimettéava toimivaltainen viranomainen taman asetuksen
soveltamista varten.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava tamén asetuksen soveltamiseks riittava
henkil Osto.

EUVL L 3, 7.1.2004, s. 28.
EUVL L 3, 7.1.2004, s. 30.
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20 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Hoitaessaan taman asetuksen mukaisia tehtéavidan jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivat puutu luottoluokitusten sisaltoon.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset voisivat hoitaa tehtéavansa, niilla on oltava kaikki
tehtéavien hoitamisessa tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuudet. Toimivaltaisten
viranomaisten on kaytettava valtuuksiaan

a)  suoraan,

b)  yhteistytssd muiden viranomaisten kanssa; tai

C) saattamalla asiatoimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltévaksi.
Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet:

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai
ottaa jaljennds niista;

b) vaatia tietoja kaikilta henkiléilta ja tarvittaessa kutsua henkilé kuultavaks
tietojen saamiseks;

c) tehdapaikallatoimitettaviatarkastuksia, joistailmoitetaan tai e ilmoiteta;

d) vaatiapuhelin- jatietoliikennetietoja.

21 artikla
Valvontatoimenpiteet
K otijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet:
a)  peruuttaarekisterdinnin 17 artiklan mukaisesti;
b)  asettaa yhteison lagjuisen tilapéisen kiellon luottoluokitusten antamiselle;
Cc)  madrétaluottoluokitusten kdyton keskeytettéavaks kaikkialla yhteisosss;

d) toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd sen  varmistamiseks,  ettd
luottoluokituslaitokset jatkavat |akisaétei sten vaatimusten noudattamista;

e) antaa julkisia ilmoituksia, kun luottoluokituslaitos rikkoo taman asetuksen
mukaisia velvoitteitaan;

f)  viedaasian toimivaltaiseen tuomioistuimeen syytetoimia varten.

Toimivaltaiset viranomaiset eivét saa kdyttéd 1 kohdassa ja 22 artiklassa saéadettyja
valtuuksia ennen kuin perusteltu pddtdsluonnos on annettu tiedoksi Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitealle. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
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koskevan tiedoksiannon vastaanottami sesta.

Ensmmaéistd aakohtaa e sovelleta kiireellisissd tapauksissa eikd etenk&an
tilanteessa, joka muodostaa uhan rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.
Toimivaltaisen viranomaisen on télaisessa tapauksessa viipymétta ilmoitettava
tekemastaan padtoksesta Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitealle.

22 artikla

Muiden toimivaltaisten viranomaisten kuin kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen toiminta

Jos jonkin jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on syyta uskoa, ettéd sen alueella
toimiva rekisterdity luottoluokituslaitos rikkoo tdman asetuksen mukaisia velvoitteitaan, sen
on ilmoitettava tésta kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten vdlilla kaytyjen keskustelujen jélkeen
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltéaytyy toimimasta tai ei pysty toteuttamaan
tehokkaita toimenpiteitd tai jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen toteuttaa
toimenpiteitd, mutta kyseiset toimenpiteet osoittautuvat riittdmattomiksi suojaamaan
asianomaisen jasenvaltion dgjoittgjien etuja tai markkinoiden asianmukaista toimintaa,
asianomaisen jasenvation toimivaltainen viranomainen voi ilmoitettuaan asiasta
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toteuttaa kaikki aiheelliset toimenpiteet
lukuun ottamatta 21 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ aakohdassa tarkoitettuja toimenpiteita
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa on kuultava ennen téllaisten toimenpiteiden
hyvaksymista.

I LUKU
TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN VALINEN YHTEISTYO

23 artikla
Y hteistyovelvollisuus
Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtava yhteisty6ta silloin, kun se on tarpeen
téman asetuksen soveltamiseksi, myds tapauksissa, joissa tutkittavana oleva toiminta e riko
mita8n asianomai sessa jasenvaltiossa voimassa ol evaa séannosta.

24 artikla

Y hteisty0 tapauksissa, joissa pyydetaan tarkastusten tai tutkimusten tekemista paikalla

1. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytéa toisen jasenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta apua, joka koskee paikalla tehtavia tarkastuksia tai
tutkimuksia.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitealle kaikista ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetuista pyynnéista. Jos
tutkimuksella tai tarkastuksella on rgat ylittdvia vaikutuksia, Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitea voi ottaa huolehtiakseen tutkimuksen tai
tarkastuksen koordinoinnista.

Kun jonkin jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa toisen jasenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikalla suoritettavan
tarkastuksen tai tutkimuksen tekemistd, se on toimittava jollakin seuraavassa
luetelluista tavoista:

a)  senontehtédva paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus itse;

b) sen on annettava pyynnon esitténeen toimivaltaisen viranomaisen osallistua
paikalla suoritettavaan tarkastukseen tai tutkimukseen;

C) sen on annettava pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen tehda
paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus itse;

d) sen on nimitettava tarkastgjat tai asiantuntijat tekemadan paikalla suoritettava
tarkastustai tutkimus;

€) sen on annettava vavontatoimiin liittyvid erityistehtévia myos toisille
toimivaltaisille viranomaiselle.
25 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo tapauksissa, joissa on kyse
luottoluokituslaitosten ryhmasta

Kun kyse on 14 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta luottoluokituslaitosten ryhmast,
asianomai sten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan
ennen tdman asetuksen mukaisten toimenpiteiden toteuttamista.

Edella 14 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun neuvonantgjan on suunniteltava ja
koordinoitava asianomaisten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
toimet.

Neuvonantgjan ja asianomaisten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on
méadritettdva jérjestel yt seuraavassa lueteltujen osa-alueiden koordinoimiseksi:

a) toimivaltaisten viranomaisten valilla vaihdettavat tiedot;
b) tapaukset, joissatoimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan;

c) tapaukset, joissa toimivaltaiset viranomaiset sSirtévat vavontatehtdvia 24
artiklan mukai sesti.
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26 artikla

Tehtavien sirtaminen toimivaltaisten viranomaisten valilla

Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi sirtéd minka tahansa tehtévistéan toisen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle taman suostumuksella. Tehtavien siirtdmisella el
ole tarkoitus vaikuttaa nimetyn toimivaltai sen viranomaisen vastuuseen.

F

27 artikla
Sovittelu

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea luo sovittelumekanismin, jonka
tarkoituksena on auttaa asianomaisia toimivataisia viranomaisia paasemaan
yhteisymmarrykseen.

Jos jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd taman asetuksen
mukaisesta arviosta tai toimesta, niiden on saatettava asia Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien  komiteaan  sovittelua varten. Toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean lausunto.

28 artikla
Salassapitovelvollisuus

Salassapitovelvollisuutta  sovelletaan  kaikkiin, jotka tyoskentelevdt tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai sellaisten viranomaisten tai
henkil 6iden palvel uksessa, joille toimivaltainen viranomainen on siirtényt tehtéviaan,
myods sdllaisin tarkastgjiin ja asiantuntijoihin, joiden kanssa toimivaltainen
viranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa
tietoa el saailmaistatoiselle henkildlle eiké viranomaiselle, ellel niiden ilmaiseminen
ole tarpeen oikeudenkayntia varten.

Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilla taman asetuksen mukaisesti vaihdetut
tiedot on katsottava luottamuksellisiksi, paitsi jos toimivaltainen viranomainen
iIImoittaa tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden
ilmai seminen on tarpeen oikeudenkayntia varten.

IV LUKU
YHTEISTYO KOLMANSIEN MAIDEN KANSSA
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29 artikla
Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tehda tietojenvaihtoa koskevia yhteistyGsopimuksia
kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen
salassapito taataan véhintddn 28 artiklassa sdédetylla tavalla. Tallaisen tietojenvaihdon on
pal veltava kysei sten toi mivaltaisten viranomaisten tehtévien hoitamista.

Kun on kyse henkilGtietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan, j&senvaltioiden on
sovellettava direktiivid 95/46/EY .

30 artikla
Tietojen ilmaiseminen

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista toisen jasenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta tai kolmansien maiden toimivaltaisilta viranomaisilta saamansa tiedot
ainoastaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta
viranomaiselta, ja tapauksen mukaan ainoastaan sellaisia tarkoituksia varten, jotka kyseinen
toimivaltainen viranomainen on hyvaksynyt.

IV OSASTO
SEURAAMUKSET, KOMITEAMENETTELY, KERTOMUKSET SEKA SIIRTYMA- JA
LOPPUSAANNOKSET

| LUKU
Seuraamukset, komiteamenettely ja kertomukset

31 artikla
Seur aamuk set

Jasenvaltioiden on annettava sd8nndt taman asetuksen sddnndsten rikkomiseen sovellettavista
seuraamuksista ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne
pannaan taytantdéon. Seuraamusten on katettava vahintdan tapaukset, jotka koskevat vakavaa
ammatillista virhetté ja asianmukaisen huoléellisuuden laiminlyontid. Seuraamusten on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia.

Jasenvaltioiden on annettava nama sddnnokset komissiolle tiedoksi viimeistéan [kuuden
kuukauden kuluttua taman asetuksen voimaantulosta], ja niiden on viipymétta ilmoitettava
sille mydhemmista muutoksista, joilla on vaikutusta néihin séannoksiin.
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32 artikla
Liitteiden muuttaminen

Komissio voi muuttaa liitteita rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi
etenkin uusien rahoitusvalineiden seka valvontakaytantojen |ahentémisen osalta.

Naista toimenpiteista, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén asetuksen muita kuin keskeisia
osia, padtetddn 33 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavaa sdantelymenettelya
noudattaen.

33 artikla
K omiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitoksella 2001/528/EY* perustettu Euroopan
arvopaperikomitea.

2. Jos tdhan kohtaan viitataan, sovelletaan padtoksen 1999/468/EY 5a artiklan 1—
4 kohtaa seka 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paéatoksen 8 artiklan sa&nnokset.

34 artikla
Kertomus

Komissio tekee viimeistéan [ kolmen vuoden kuluttua taméan asetuksen voimaantulosta] taman
asetuksen soveltamisesta arvioinnin, joka sisdltda myos arvion luottoluokitusten kaytosta
yhteistssa seka luottoluokitellun yhteisdon luottoluokituslaitokselle suorittaman maksun
asianmukaisuudesta (" liikkeeseenlaskija maksaa” -malli), ja toimittaa kertomuksen Euroopan
parlamentille ja Euroopan unionin neuvostolle.

Il LUKU
Siirtyma- ja loppusdannok set

35 artikla
Siirtymasadnnaos

L uottoluokituslaitosten, jotka ovat aloittaneet toimintansa yhteisossa ennen [taman asetuksen
voimaantulopéivd], on toteutettava kaikki tédman asetuksen noudattamisen edellyttamat
toimenpiteet ja tehtéva rekisterdintihakemus viimeistéan [ kuuden kuukauden kuluttua tamén
asetuksen voimaantul osta] .

Ensimmai sessé kohdassa tarkoitettujen luottoluokituslaitosten on lopetettava luottol uokitusten
antaminen, jos rekisterdintihakemus hylatéan.

42 EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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36 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa |ehdessa.

Sitd sovelletaan [ lisatéan tarkka paivamaaré; kuuden kuukauden kuluttua voimaantul osta).

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa[...] pavana|[...Jkuutal...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LITEI

RIIPPUMATTOMUUS JA ETURISTIRIITOJEN VALTTAMINEN

A jakso

Toiminnan jarjestadmistd koskevat vaatimukset

1.

Luottoluokituslaitoksella on oltava hallinto- tai valvontaelin, jonka tehtédvana on
varmistaa, etta

a)  luokitusprosess on riippumaton;
b) eturigtiriidat havaitaan, niité hallitaan ja niisté ilmoitetaan asianmukai sesti;
¢) luottoluokituslaitos tayttéd muut tassd asetuksessa sdadetyt vaati mukset.

L uottoluokituslaitoksen toiminta on jarjestettéva tavalla, jolla varmistetaan, etteivét
yrityksen liiketoiminnalliset edut vaaranna luokitusprosessin riippumattomuutta ja
asianmukai suutta.

Ylimp&an johtoon, sellaisena kuin se on méaritelty komission direktiivin
2006/73/EY* 2 artiklan 9 kohdassa, uottoluokituslaitoksessa kuuluvien henkildiden
on oltava hyvamaineisia seka riittdvan ammattitaitoisia ja kokeneita, ja heidan on
varmistettava luottoluokituslaitoksen jarkeva ja vakaa hoito.

Luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaglimessa on oltava vahintddn kolme
toimivaan johtoon kuulumatonta jésentd, joiden on oltava riippumattomia. Hallinto-
ta valvontaelimen riippumattomille jasenille suoritettava palkkio e saa olla
sidoksissa luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tulokseen, ja palkkiojarjestelyjen on
oltava sellaiset, etta niilla varmistetaan kyseisten j&senten pédtdsten
riippumattomuus.  Hallinto- tai  valvontaglimen  riippumattomien  jasenten
toimikauden on oltava ennalta méaratty kiintea gjanjakso, jonka pituus saa olla
enintdan viis vuotta, eika toimikautta voida uusia. Halinto- tai valvontaelimen
riippumaton jésen voidaan erottaa vain, jos on kyse virheellisestd menettelysta tai
ammattitaidon riittamattomyydesta.

Enemmistdlla hallinto- tai valvontaglimen jasenistd, kaikki riippumattomat jasenet
mukaan luettuina, on oltava riittdva asiantuntemus rahoituspalveluista. Vahintéan
yhdella kyseisen elimen riippumattomista jasenista olisi oltava ylimman johdon
tasolla hankittua perusteellista tietoa ja kokemusta strukturoitujen lainojen ja
arvopaperistettujen erien markkinoista.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jasenten tehtaviin kuuluu kyseisen
elimen yleisten vastuualueiden lisdks erityisesti seurata luottoluokituspolitiikan
kehitystd ja sitd, miten tehokkaasti luottoluokituslaitoksen  sisdisella
laadunvalvontgjérjestelmélla varmistetaan, ettel luottoluokitusprosessissa esiinny
eturistiriitoja, sekad noudattamisen valvontaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien
prosessien  valkuttavuutta, myds tdméan jakson 7 kohdassa tarkoitetun

3 EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.

36

o



F

B jakso

arviointitoiminnon tehokkuutta. Johdon riippumattomien jasenten edella mainituista
seikoista antamat lausunnot on esitettdva hallinto- tai valvontaelimelle sdannéllisin
véaligoin seka annettava toimivaltaisen viranomaisen kayttoon silloin, kun tdma sita

pyytaa.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon toimintatavat ja menettelyt, joilla
varmistetaan taman asetuksen noudattaminen.

Luottoluokituslaitoksella on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt,
omat sisdiset valvontajarjestelmét, tehokkaat riskinarviointimenettel yt seka tehokkaat
valvonta- jaturvajarjestelyt tiedonkasittel yjarjestelmid varten.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttéon organisatoriset ja hallinnolliset
jarjestelyt B jakson 1kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen havaitsemiseks,
ehkaisemiseks ja hallitsemiseksi. Luottoluokituslaitoksen on pidettdva kirjaa
kaikista  riippumattomuuteensa ja  luottoluokitusprosessiin - osallistuvien
tyontekijoidensa riippumattomuuteen  kohdistuvista merkittavista uhista seka
turvatoimenpiteistg, joilla kyseisiéa uhkia véhennetéan.

L uottoluokituslaitoksen on kaytettdva asianmukaisia jarjestelmid, joilla se varmistaa
|uottol uokitustoimintojensa jatkuvuuden ja séannollisyyden.

Luottoluokituslaitoksen on perustettava arviointitoiminto, jonka tehtdvana on
tarkastella séanndllisin véligjoin luottoluokituslaitoksen kayttdmia menetelmia ja
mallgja ja kyseisiin menetelmiin ja malleihin tehtyja olennaisia muutoksia seka sita,
soveltuvatko kyseiset menetelmét ja mallit uusien rahoitusvalineiden arviointiin.

Arviointitoiminnon on oltava riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan osa
adueista, jotka vastaavat luottoluokitustoiminnoista, ja sen on raportoitava tdman
jakson 2 kohdassa tarkoitetulle hallinto- tai valvontaelimen jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on seurattava ja arvioitava taman asetuksen mukaisesti
kayttoon ottamiensa jarjestelmien, sisdisen tarkastuksen menettelyjen ja jarjestelyjen
riittavyytta ja vaikuttavuutta seka toteutettava aiheelliset toimenpiteet puutteiden
korjaamiseksi.

Toimintaa koskevat vaatimuk set

1

Luottoluokituslaitoksen on havaittava ja poistettava tai soveltuvin osin hallittava ja
annettava tiedoksi kaikki todelliset ja mahdolliset eturistiriidat, jotka voivat vaikuttaa
luottoluokituksen laatimiseen osallistuvien analyytikoiden ja luottoluokituksia
hyvaksyvien henkil6iden analyyseihin ja pagtoksiin.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sellaisten luottoluokiteltujen yhteisdjen ja
asianomaisten kolmansien osapuolten nimet, joilta se saa yli 5 prosenttia vuotuisista
tuotoistaan.

Luottoluokituslaitos e saa antaa luottoluokitusta tai sen on peruutettava antamansa
luottol uokitus seuraavissa tapauksi ssa:
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a) luottoluokitudlaitos, luottoluokituksen laatimiseen osallistunut analyytikko tai
luottoluokitusten hyvéksymisestd vastaava henkil6 suoraan tai valilliseti
omistaa luottoluokitellun yhteisdn tai asianomaisen kolmannen osapuolen
rahoitusvdlineitd tai silla on mikd tahansa muu suora tai vélillinen
omistusosuus kysei sesta yhteisosta tai osapuol esta;

b) luottoluokitus on annettu sellaiselle luottoluokitellulle yhteisdlle tai
asianomaiselle kolmannelle osapuolelle, joka on suoraan tai valillisesti
sidoksi ssa luottol uokitusl aitokseen méaraysvallan kautta;

c) luottoluokituksen laatimiseen osalistunut analyytikko tai luottoluokituksen
hyvaksyva henkil6 on luottoluokitellun yhteison tai asianomaisen kolmannen
osapuolen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasen.

Luottoluokituslaitos ei saa tarjota luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle
kolmannelle osapuolelle konsultointi- tai neuvontapalveluja, jotka koskevat
luottoluokitellun yhteisdn tai asianomaisen kolmannen osapuolen yhtidrakennetta,
oikeudellista rakennetta, varoja, velkojatai toimintoja.

Luottoluokituslaitos saa tarjota luottoluokituspalvelujen lisdkss myds muita
paveluja, jadljempana ’liitdnnaispalvelut’. Luottoluokituslaitoksen on méariteltava,
mitka palvelut se katsoo liitdnnaispalveluiksi. Sen on varmistettava, etta
liitdnnéispalvelujen tarjonta e aiheuta eturistiriitoja sen luottoluokitustoiminnan
kanssa.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd analyytikot eivéat esita viralisa tai
epaviralisia ehdotuksia ta suosituksia, jotka koskevat sellaisten strukturoitujen
rahoitusinstrumenttien rakennetta, joille luottoluokituslaitoksen on tarkoitus antaa
|uottoluokitus.

L uottoluokituslaitoksen on suunniteltava raportointi- ja viestintdkanavansa siten, etta
niilla varmistetaan, ettd analyytikot ja luottoluokituksia hyvéksyvéat henkil6t ovat
rilppumattomia luottoluokituslaitoksen sellaisista muista osista, jotka edustavat
|uottoluokitustoiminnan kaupallisia etuja.

Luottoluokituslaitoksen on pidettdva kirjaa kaikista toiminnoistaan siten, etta
Kirjausketju toteutuu. Kirjattaviin tietoihin  kuuluvat muun muassa tiedot
luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun yhteisbn tai asianomaisen kolmannen
osapuolen valisistd sopimuksista ja kaikki merkitykselliset tiedot luottoluokitellun
yhteison ja sen asianomaisten kolmansien osapuolten kanssa kaydyista keskustel uista
seka 5, 6 ja 7 artiklassa méariteltyihin velvollisuuksiin liittyvét tiedot.

Edella 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kirjausketjut on sdlytettdva rekisterdidyn
luottoluokituslaitoksen tiloissa véahintdan viiden vuoden gjan, ja ne on pyynnosta
asetettava asianomai sten jasenvaltioiden toimivaltai sten viranomaisten saataville.

Jos luottoluokituslaitoksen rekisterdinti peruutetaan, edella tarkoitettuja tietoja on
séilytettava vahintdan kolmen vuoden agjan.

Tietoja, joista kéyvét ilmi palvelusopimuksen mukaiset, luottoluokituslaitoksen ja

luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten oikeudet ja
velvollisuudet, on sSdilytettava véhintddn luottoluokitusaitoksen ja kyseisen
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luottoluokitellun yhteisbn tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten véalisen
sopimussuhteen keston agjan.

Tyontekijoita koskevat sdannot

1.

Luottoluokitusprosessiin  suoraan osallistuvat luottoluokitusanalyytikot ja muut
tyontekijat sekd komission direktiivin 2004/72/EY* 1 artiklan 2 kohdan a-d
alakohdassa tarkoitetut ndiden l&hipiiriin kuuluvat henkil6t eivét saa ostaa eivatka
myyda sellaista rahoitusvdinetta eivatkd osalistua mihinkdédn sellaista
rahoitusvélinetta koskevaan liiketoimeen, jonka on laskenut liikkeeseen tai taannut
ta jota on muutoin tukenut sellainen luottoluokiteltu yhteisd, joka kuuluu
analyytikon pédasialliseen analyysitoiminnan vastuualueeseen, lukuun ottamatta
osuuksia hajauttami seen perustuvissa yhteissijoitus érjestel missa.

Tyontekija e saa osallistua tai muutoin vaikuttaa tietyn luottoluokitellun yhteison
luottoluokituksen laadintaan, jos kyseinen tyontekijatai jokin direktiivin 2004/72/EY
1 artiklan 2 kohdan a—d aakohdassa tarkoitetuista hdnen lahipiiriinsd kuuluvista
henkil 6ista:

a) omistaa luottoluokitellun yhteison rahoitusvdlineitd, lukuun ottamatta
haj auttami seen perustuvien yhteissijoitus arjestelmien osuuksia;

b) omistaa sellaisia luottoluokiteltuun yhteiston yhteydessd olevan yhteison
rahoitusvalineitd, joiden omistaminen saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen
sadtetaan yleisesti katsoa aheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta
haj auttami seen perustuvien yhteissijoitus arjestelmien osuuksia;

c) on viime aikoina ollut sellaisessa ty6- tai liikesuhteessa tai missa tahansa
muussa suhteessa |uottoluokiteltuun yhteisdon, joka saattaa aiheuttaa tai jonka
saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

Luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd luottoluokitusprosessiin suoraan
osallistuvat tyontekijét:

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen
luottoluokituslaitoksen hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa oleviatietoja
petoksilta, varkauksilta ja vaarinkdytoksiltg;

b) eva ilmaisetietoja luottoluokituksista, jotka luottoluokituslaitos on antanut tai
jotka se mahdollisesti antaa vastaisuudessa, paitsi [uottoluokitellulle yhteisolle
tal sen asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;

c) eivét luovuta luottoluokituslaitoksen haltuun annettuja luottamuksellisia tietoja
sellaisten muiden henkilGiden palveluksessa oleville tyontekijoille, jotka ovat
suoraan tai valillisesti sidoksissa luottoluokituslaitokseen maaréysvallan kautta;

44
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d evad kaytd ta luovuta luottamuksellisia tietoja rahoitusvalineilla kaytévan
kaupan tarkoituksiin eivatkd mihinkd&n muuhun tarkoitukseen lukuun
ottamatta luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan harjoittamista.

Luottoluokitusprosessiin  suoraan osdlistuva tyontekija e saa tavoitella eika
hyvéksya rahaa, lahjoja tai palveluksia miltédn sellaiselta taholta, jonka kanssa
luottoluokituslaitoksella on liiketoimintaa.

Jos luottoluokituslaitoksen  tyontekij& saa tietoonsa, etta jokin toinen
luottoluokituslaitoksen tyodntekija toimii tai on toiminut lainvastaisesti, héanen on
Ilmoitettava tasta viipymétta henkildll e, joka vastaa tdmén asetuksen noudattami sesta
kyseisessa |uottol uokitusl aitoksessa.

Jos analyytikko péaéttéd tyosuhteensa ja dgirtyy sellaiseen luottoluokiteltuun
yhteiston, jonka luokitteluun hén on osdlistunut, tai sellaiseen rahoitusalan
yritykseen, jonka kanssa hanella on ollut liiketoimintaa hoitaessaan tehtavidan
luottoluokituslaitoksessa, luottoluokituslaitoksen on arvioitava analyytikon asiaan
kuuluva tydsuoritus kahden vuoden gjalta ennen palvel uksesta | ahtoa.

Luottoluokitusprosessiin  suoraan osdlistuvat tyontekijat evdt saa dirtya
luottoluokitellun yhteisbn tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen ylimman
johdon tehtéviin ennen kuin luottoluokituksen antamisesta on kulunut kuus
kuukautta.

Luottoluokitusten esittamista koskevat sidnnot

1

Yleiset velvoitteet

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksessa ilmoitetaan
selkedsti ja nakyvasti sen paddanalyytikon tehtéavanimike, joka oli ensisijaisesti
vastuussa | uottol uokituksen | aatimisesta.

L uottoluokituslaitoksen on vahintdan varmistettava, etta

a)  kaikki luottoluokituksen laadinnassa kéytetyt olennaiset ja merkittavéat |ahteet
mainitaan, mukaan luettuina luottoluokiteltu yhteiso tai tapauksen mukaan sen
asianomainen kolmas osapuoli seka tieto siitd, onko luottoluokitus ilmoitettu
kyseiselle luottoluokitellulle yhteisdlle tai sen asianomaiselle kolmannelle
osapuolelle ja onko sitd muutettu tédman ilmoituksen jadkeen ennen sen
julkistamista;

b) luottoluokituksen laadinnassa kaytetty paémenetelmd ta menetelméversio
ilmoitetaan selkeasti ja etta tdssa yhteydessa viitataan kyseisen menetelman tai
menetelmaversion tyhjentédvaan kuvaukseen; jos luottoluokitus perustuu
useampaan menetelméaan tai jos vain padmenetelman mainitseminen saattais
alheuttaa sen, ettd gjoittgilta j&& huomaamatta muita |uottoluokitukseen
liittyvia tarkeitd ndkokohtia, joihin kuuluvat my6és mahdolliset merkittavat
mukautukset ja poikkeamat, luottoluokituslaitoksen on selitettdva tilanne
luottoluokituksessa ja ilmoitettava, miten eri menetelmét tai edella mainitut
muut nékokohdat on otettu huomioon |uottol uokituksessa;
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c) jokaisen luottoluokituskategorian merkitys selitetéén ja maksukyvyttomyyden
tal perinnan kasitteet maéritelldan ja ettd kaikki asianmukaiset riskivaroitukset
selitetddn, mukaan luettuina kaytettyjen oletusten herkkyysanalyysi, johon on
liitetty seka pahimpaan ettéa parhaimpaan mahdolliseen skenaarioon liittyvat
luottoluokitukset;

d) paivamaarg, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmaéisen kerran, ja se, milloin
sitd viimeks muutettiin, on ilmoitettu selkessti ja nakyvasti.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd kaikissa luottoluokituksissa
ilmoitetaan selkedsti ja ndkyvasti kaikki luottoluokituksen ominaisuudet ja
rgjoitukset. Luottoluokituslaitoksen on etenkin mainittava nakyvasti kaikissa
luottoluokituksissa, pitdakod se luottoluokitellusta yhteisdstd saatavilla olevien
tietojen laatua tyydyttavana ja missa méarin se on tarkistanut luottoluokitellun
yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos
luottoluokitus koskee sellaista yhteisba tai rahoitusvélinettd, josta on saatavilla
aiempaa tietoa rajoitetusti, luottoluokitusyrityksen on selkeésti ja nakyvalla tavalla
ilmoitettava luottoluokitukseen liittyvét rajoitukset.

Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen instrumentin rakenteen
monimutkaisuus tai saatavilla olevien tietojen riittdméton laatu asettaa vakavalla
tavala kyseenalaisekss sen, voiko luottoluokituslaitos tuottaa luotettavan
luottoluokituksen,  luottoluokitusaitoksen on  pidéttdydyttava  antamasta
luottoluokitustatai peruutettava antamansa luottoluokitus.

Julkistaessaan luottoluokituksen luottoluokituslaitoksen on selitettava
lehdistGtiedotteessaan  tai  raporteissaan  |uottoluokituksen  perustana olevat
tarkeimmaét osatekijét.

Jos 1, 2 ja 3kohdassa tarkoitetut tiedot olisivat suhteettomia julkistetun
luottoluokituksen pituuteen nahden, riittda kun luottoluokituksessa viitataan selvasti
ja nékyvésti paikkaan, jossa kyseiset tiedot ovat suoraan ja helposti saatavilla,
mukaan luettuna suora internetlinkki luottoluokituslaitoksen internetsivuilla oleviin
kyseeseen tuleviin tietoihin.

. Strukturoitujen rahoitusinstrumenttien luottoluokituksiin liittyvat lisdvelvoitteet

Kun luottoluokitusaitos luokittelee strukturoidun rahoitusinstrumentin, sen on
annettava |uottol uokituksessaan tietoja tekemastaan tappio- ja kassavirta-analyysista.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, minka tason arvioinnin se on tehnyt
strukturoitujen  rahoitusinstrumenttien  kohde-etuuksien tasolla  toteutetuista
due diligence -prosesseista.  Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, onko se
arvioinut kyseiset duediligence -prosessit itse vai onko se luottanut kolmannen
tekemaan arvioon, ja ilmoitettava samalla, miten kyseisen arvioinnin tulos vaikuttaa
luokitukseen.
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E jakso
Tietojen julkistaminen
l. Julkistettavat yleiset tiedot

L uottoluokituslaitoksen on julkistettava seuraavat yleiset tiedot:

1 B jakson 1 kohdassa tarkoitetut todelliset ja mahdolliset eturistiriidat;
2. madritelma, jossa selvitetddn, mitd paveluja luottoluokituslaitos pitéa
perusliiketoi mintanaan olevaan [uottol uokitustoimintaan liittyvina

liitdnnéi spalveluinatai mita palveluja se ei pidatéllaisina palveluing;

3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistamisessa ja
muussa siihen liittyvassa viestinnasss;

4. palkkiojérjestelyjen yleisluonne;

5. menetelméat, mallit ja olennaiset luokittelussa kaytetyt oletukset sekd niiden
merkittévat muutokset;

6. luottoluokituslaitoksen kayténteisiin, menettelyihin ja prosesseihin tehdyt merkittavat
Muutokset.

. Saannollisin valiajoin julkistettavat tiedot
L uottoluokituslaitoksen on julkistettava séanndllisin valigjoin seuraavat tiedot:

1. kuuden kuukauden vdaen tiedot sen luottoluokituskategorioihin liittyvista
maksukyvyttomyysasteista  sekd  Siitd, ovatko  kyseisten  kategorioiden
maksukyvyttomyysasteet muuttuneet gjan kuluessa;

2. vuosittain seuraavat tiedot:

a) luettelo luottoluokituslaitoksen 20 suurimmasta asiakkaasta tuoton perusteella
mitattuna;

b) luettelo sellaisista luottoluokituslaitoksen asiakkaista, joiden osuus
luottoluokituslaitoksen tuottojen kasvusta edeltédvana varainhoitovuonna oli yli
1,5-kertainen luottoluokituslaitoksen kyseisen vuoden kokonaistuottojen
kasvuun verrattuna; kukin téllainen asiakas otetaan luetteloon vain, jos sen
osuus luottoluokituslaitoksen kansainvalisistd kokonaistuotoista oli kyseisena
vuonnayli 0,25 prosenttia maail manl agjuisesti mitattuna.

Edelld olevan 2kohdan ensimméisessd aakohdassa 'asiakkaala tarkoitetaan
yritystd, sen tytaryrityksia ja sen sellaisia osakkuusyrityksid, joissa kyseisella
yrityksella on yli 20 prosentin omistusosuus, seka kaikkia sellaisia muita yhteisoja,
joiden osdlta se on jonkin asiakkaan puolesta neuvotellut liikkeeseen laskettavan
velkainstrumentin strukturoinnin, jonka yhteydessa on suoritettu maksu suoraan tai
vdlillisesti luottoluokituslaitokselle kyseisen liikkeeseenlasketun velkainstrumentin
luokittel usta.
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Avoimuusr apor tti

L uottoluokituslaitoksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

1.

yksityiskohtaiset tiedot luottoluokituslaitoksen oikeudellisesta rakenteesta ja
omistussuhteista, mukaan luettuina tiedot Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY * 9 ja 10 artiklassa tarkoitetuista omistusosuuksista;

kuvaus sisaisesta |laadunval vontgj érjestel masta;

tilastot, joista kayvét ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, |uottoluokitusten
arviointia seka menetelmien tai mallien arviointia ja hallinnointia varten osoitettujen
tyontekij6iden maarg;

kuvaus luottoluokituksia koskevien tietojen kirjaamisperiaatteista;

rilppumattomuutta koskevien sdéntdjen noudattamisesta vuosittain tehdyn sisdisen
arvioinnin tulokset;

kuvaus johdon jésenten ja analyytikoiden kiertoa koskevista periaatteista;

taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuotoista, jotka on jaoteltu
luottoluokituspalveluista ja muista kuin luottoluokituspalveluista perittyihin
maksuihin, ja perustee linen kuvaus molemmista tuottoryhmistg;

neuvoston direktiivin 78/660/ETY* 46 a artiklan 1 kohdan mukainen selvitys
hallinto- ja ohjausjarjestelmastdan; luottoluokituslaitoksen on annettava edella
mainitun direktiivin 46 aartiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut tiedot kyseistéa
selvitysta varten siita riippumatta, kuuluuko se Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/25/EY*" soveltamisal aan.

47

EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
EYVL L 222, 14.8.197§, s. 11.
EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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10.

LIITEII
Rekister bintihakemuksessa annettavat tiedot

luottoluokituslaitoksen taydellinen nimi ja yhteisossa sijaitsevan rekisterdidyn
kotipaikan osoite;

yhteyshenkil6n nimi ja yhteystiedot;
yhtiémuoto;
luottoluokitusluokat, joiden osalta luottoluokituslaitos hakee rekisterdintia;

kuvaus luottoluokitusten antamisessa ja yllapidossa kéytetyistd menettelyista ja
menetel mistg;

eturigtiriitojen havaitsemisessa ja hallitsemisessa noudatettavat toimintatavat ja
menettelyt;

tiedot tyontekijoista;
palkkiojérjestelyt;
liitdnnai spalvel ut;

toimintasuunnitelma, mukaan luettuina tiedot siitd, missa padasiallisia liiketoimintoja
on tarkoitus harjoittaa, seka siitd, minkétyyppista liiketoimintaa aiotaan harjoittaa.
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