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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1. Yleinen tausta

Komissio hyvaksyi vuonna 2006 lainsaadannon yksinkertaistamiseen téhtéévan tarkistetun
ohjelman® hallinnollisten kustannusten mittaamiseksi ja niiden hallinnollisten rasitteiden
vahentamiseksi, jotka tarpeettomasti haittaavat eurooppalaisten yritysten taloudellista
toimintaa. Maaliskuussa 2007 kokoontunut kevdan Eurooppa-neuvosto vahvisti
toimintaohjelman ja sen tavoitteen vahentéd hallinnollisia rasitteita 25 prosenttia vuoteen
2012 mennessi.”

Taman johdosta komissio antoi heindkuussa 2007 tiedonannon, jossa se esitti ehdotuksensa
yhtidoikeuden, tilinpsétésten ja tilintarkastuksen yksinkertaistamiseksi.® Lisaksi komissio
esitti maaliskuussa 2007 ja huhtikuussa 2008 kaksi nopeutetun menettelyn ehdotusta, jotta
hallinnollisia rasitteita saataisiin nopeasti vahennettya tekemalla EU:n sé&nnostoon joitakin
pienehkdja muutoksia. Ensimmainen ehdotus hyvaksyttiin marraskuussa 2007.* Toista
ehdotusta,® johon sisdltyy tiettyja heindkuussa 2007 annetussa tiedonannossa esitettyja
seikkoja, kasitellddn vield Euroopan parlamentissa ja neuvostossa. Muita tiedonannossa
esitettyja  yksinkertaistamismahdollisuuksia ja kuulemismenettelyn akana saatuja
lisdehdotuksia kasitel | é&n tassi ehdotuksessa.

1.2 Aloitteen perustelut ja tavoitteet

Aloitteen tavoitteena on osataan parantaa EU:ssa toimivien yritysten Kkilpailukykya
vahentamall& yhteison yhtioikeusdirektiiveisté aiheutuvia halinnollisia rasitteita sikdi kun
tama voidaan tehda ilman muihin sidosryhmiin  kohdistuvia huomattavia kielteisia
vaikutuksia.

Ehdotuksessa keskitytéén osakeyhtididen sulautumisesta annettuun kolmanteen direktiiviin
(neuvoston direktiivi 78/855/ETY®) ja osakeyhtididen jakautumisesta annettuun kuudenteen
direktiiviin (neuvoston direktiivi 82/891/ETY)’, joissa kasitelldén kotimaisten sulautumisten
jajakautumisten yksityiskohtaisia sdanttja. Liséks kaks rgjatylittavia sulautumisia koskevan
direktiivin (Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY paaomayhtitiden
rajatylittavista sulautumisista®) kohtaa on yhdenmukaistettava kotimaisia sulautumisia
koskeviin sd8nndksiin tehtyihin muutoksiin. Lisaksi ensi sijassa teknisid muutoksia on tehtava
toiseen direktiiviin (neuvoston direktiivi 77/91/ETY?®, niiden takeiden yhteensovittamisesta

KOM(2006) 689 lopullinen, EUVL C 78, 11.4.2007, s. 9.

Brysselissa kokoontuneen Eurooppa-neuvoston puheenjohtajan padtel mét, asiakirja 7224/07 Concl 1.
KOM(2007) 394, e vieldjulkaistu EUVL:ssa

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/63/EY, annettu 13 péivana marraskuuta 2007,
neuvoston direktiivien 78/855/ETY ja 82/891/ETY muuttamisesta siltd osin kuin osakeyhtiGiden
sulautumisesta tai jakautumisesta vaaditaan riippumattoman asiantuntijan lausunto (EUVL L 300,
17.11.2007, s. 47).

KOM(2008) 194, ei vielajulkaistu EUVL:ssi

EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36.

EYVL L 378,31.12.1982, s. 47.

EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1.
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samanveroisiks, joita jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilta yhtiGilta niiden jasenten seké ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtidita
perustettaessa seka niiden paédomaa séil ytettéessa ja muutettaessa).

Kolmanteen ja kuudenteen direktiiviin sisdltyy nykyisin joukko yksityiskohtaisia tietojen
ilmoittamista koskevia vaatimuksia, joita sulautumaan tai jakautumiseen osallistuvien
yhtididen on noudatettava. Tama aiheuttaa yhtidille huomattavia kustannuksia. Eréissa
tapauksissa sovelletaan myos toista direktiivigd, mika entisestéan liséd kustannuksia. Lisdksi
on huomattava, ettd direktiiveissa saadetyt keinot ilmoittaa osakkeenomistgjille yhtion
sulautumisesta tai jakautumisesta laadittiin 30 vuotta sitten eik& niissa sen vuoks ole otettu
huomioon nykyisia teknisia mahdollisuuksia. Tama aiheuttaa tarpeettomia kustannuksia ja
edellyttdd monien paperiasiakirjojen kayttéa, mika on vatettéavissd. Vuosien mittaan myos
muihin direktiiveihin ja erityisesti toiseen direktiiviin sisdltyvéan velkojien suojaan tehdyt
muutokset ovat johtaneet epdjohdonmukaisuuksiin direktiivien valilla.

2. KUULEMISET JA VAIKUTUSTEN ARVIOINTI
2.1. I ntressitahojen kuuleminen

Ehdotus ja sen ohessa esitettéva vaikutustenarviointi perustuvat lagjaan kuulemiseen, joka
jarjestettiin komission hyvéaksyttya asiasta tiedonannon heindkuussa 2007.

Kilpailukykyneuvosto hyvaksyi 22. marraskuuta 2007 paételmét, joissa se ilmoitti olevansa
tyytyvdinen yksinkertaistamista koskevaan aloitteeseen.’® Euroopan  parlamentissa
hyvaksyttiin 21. toukokuuta 2007 kertomus, jossa tuetaan lagjasti Euroopan yhtidoikeuden
yksinkertaistamiseen ja hallinnollisten rasitteiden vahentamiseen tahtaavaa adoitetta™ Ottaen
huomioon kolmanteen ja kuudenteen direktiiviin mahdollisesti tehtdvat muutokset
kertomuksessa vahvistetaan, ettd gantasaistamista tarvitaan lisd8& mutta muistutetaan, etté
kaikkien sidosryhmien, kuten gijoittajien, omistgjien, velkojien ja tyontekijoiden, edut on
otettava asianmukai sesti huomioon ja ettéa alan yhdenmukaistamista el saisi vesittda.

Liséks 18 jasenvadltiota, yks ETA-vatio ja 110 sidosryhmédd vastasivat tiedonannossa
esitettyyn kehotukseen esittda kirjallisia huomioita ehdotuksista lokakuun 2007 puolivéliin
mennessd. Kaiken kaikkiaan ndma hallitusten ja sidosryhmien esittaméat huomiot tulivat
23 maasta, joista 22 oli j&senvatioita. Kertomus jasenvaltioilta ja sidosryhmilta heindkuun ja
joulukuun 2007 vélisena ailkana saaduista vastauksista on sisamarkkinoiden ja palvelujen
padosaston (PO MARKT) verkkosivustolla 0S0i tteessa:
http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_en.htm.

Riippumattomien sidosryhmien korkean tason ryhma suhtautui 10. heindkuuta 2008
antamassaan kertomuksessa myonteisesti komission toimiin kolmanteen ja kuudenteen
direktiiviin sisdltyvien, tietojen ilmoittamista koskevien vaatimusten tarkistamiseks ja kehotti
komissiota esittamaan kattavia | ainséédantdehdotuksia, joissa toteutettaisiin mahdollisimman
pitkdlti ndiden kahden direktiivin osalta havaittu yksinkertaistamispotentiaali, mutta
suojeltaisiin samalla osakkeenomistgjien ja velkojien etuja.

Térkein tietoldhde, johon vaikutustenarviointi perustuu, on toimeksisagjien yhteenliittyman
toteuttama hallinnollisten kustannusten lagja-alainen mittaus. Y hteenliittyma antoi lopullisen

10 Neuvoston asiakirja 15222/07 DRS 48.
n A6-0101/2008.
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kertomuksensa 31. heindkuuta 2008. Kertomus perustuu EU:n standardikustannusmalliin.
Siltd osin kuin mittaus ei ole tarjonnut riittavia tai edustavia lukuja, niitd on téaydennetty tai
oikaistu ens sijassa jasenvaltioista saaduillalisétiedoilla.

2.2. Vaikutustenar viointi

Vakutustenarvioinnista kdy ilmi, ettd yhtiot voivat saavuttaa edella mainituilla aoilla
huomattavia sééstoja.

2.2.1. Tietojen ilmoittamista koskevat vaatimukset

Kolmannen ja kuudennen direktiivissa sdadettyihin tietojen ilmoittamista koskeviin
vaatimuksiin sisdltyy 1) johdon velvollisuus laatia kirjalinen kertomus sulautumisen tai
jakautumisen oikeudellisista ja taloudellisista perusteluista, 2) riippumattoman asiantuntijan
lausunto ehdotetusta osakkeiden vaihtosuhteesta ja 3) vdlitilinp&dtds, jos viimeisin
vuositilinpdétdés on laadittu yli kuus kuukautta ennen paivag, jolloin sulautumis- tai
jakautumissuunnitelma laaditaan. Asiakirjat on toimitettava yhtiokokoukselle, joka paattéa
sulautumisen tai jakautumisen hyvaksymisesta.

Vaikutustenarvioinnissa suositellaan, ettd kayttdon otettaisiin mahdollisuus luopua johdon
kertomuksesta ja valitilinpadtoksesta yksimielisesti, kuten direktiivissa 2007/63/EY tehtiin
asiantuntijalausunnon osalta. Nain véltettéisiin kielteinen vaikutus osakkeenomistajien etuihin
mutta yhti6t saavuttaisivat séastoja.

Liséks ehdotetaan, etta valitilinpaétbsvaatimuksesta luovuttaisiin silloin, kun yhtio laatii
puolivuosittain osavuosikatsauksen avoimuusdirektiivin'® mukaisesti.

Arvioidaan, ettd naiden toimenpiteiden avulla saavutettava kokonaisséastd on noin
7,12 miljoonaa euroa vuodessa.

2.2.2. Toimenpiteet niiden yhtididen osalta, jotka perustetaan tai jotka korottavat
paaomaansa sulautumisen tai jakautumisen yhteydessa

Tapauksissa, joissa toimenpide liittyy joko uuden yhtion perustamiseen tai vastaanottavan
yhtion pddoman korottamiseen, asiantuntijalausunnoista on kaksinkertaisia vaatimuksia,
koska asiaa koskevia saantdja on sekéd kuudennessa etté toisessa direktiivissd. Sulautumien ja
julkisten ostotarjousten osalta toisessa direktiivissa saadetéan, etta jasenvaltio voi myontéa
yhtidille poikkeuksen kyseisen direktiivin mukaisesta ilmoittamisvelvollisuudesta, joka
koskee muuna kuin rahana suoritettavia vastikkeita.

Vaikutustenarvioinnissa suositellaan, ettd tama jasenvaltioille annettu mahdollisuus ulotetaan
my0s tapauksiin, joissa on kyse yhtion jakautumisesta. Ehdotettujen toimenpiteiden johdosta
mahdollisesti saatavat séastot ovat arviolta 3,26-9,43 miljoonaa euroa vuodessa riippuen siita,
kuinka monet jasenvaltiot kayttavéat annettua mahdollisuutta hyvakseen.

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivana joulukuuta 2004,

sdannellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 1).

o



F

2.2.3. Toimenpiteet, jotka koskevat emoyhtiGiden ja tytaryhtididen valisa
yksinkertaistettuja sulautumisia ja jakautumisia

Jasenvaltiot voivat tdla hetkella myontéd poikkeuksia yhtiokokouksen jarjestéamista
koskevasta vaatimuksesta ja erdista tietojen ilmoittamista ja tiedottamista koskevista
vaatimuksista silloin, kun sulautuminen tai jakautuminen toteutetaan emoyhtididen ja niiden
tytaryhtididen kesken. Kuitenkin vain muutamat jasenvaltiot kéyttavat tdysimaardisesti tai

Vakutustenarvioinnin pdatelma on, ettd jasenvatioiden oliss myodnnettédva yhtidille
mahdollisuus valita yksinkertaistettu sulautuminen tai jakautuminen. Taman vaihtoehdon
mukai set mahdolliset kustannusséastot ovat arviolta 153,5 miljoonaa euroa vuodessa.

2.2.4. Julkistamista ja asiakirjoja koskevat velvollisuudet

Kolmannen ja kuuden direktiivin seka rajatylittévia sulautumisia koskevan direktiivin mukaan
yhtididen on toimitettava sulautumis- tai jakautumissuunnitelma yhtiorekisteriin jajulkaistava
suunnitelma  kansallisessa viralisessa lehdessd tai sdhkoisessa keskugérjestelmassa.
Kolmannessa ja kuudennessa direktiivissd sdddetéddn myos, efta osakkeenomistgjien on
voitava tutustua tiettyihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa ja saada ilmaiseks jaljenndkset
kyseisista asiakirjoista. Nykyisten uuden tietotekniikan keinojen avulla tietoja voidaan
hankkia helpommin ja halvemmalla ja niitd on jo kéaytetty uusimmissa direktiiveissd, kuten
osakkeenomistajien oikeuksista annetussa direktiivissa™.

Vaikutustenarvioinnissa suositellaan sen vuoksi, etta yhtiét voisivat kayttéd internetsivujaan
tietojen julkaisemiseen. Taman arvioidaan johtavan mahdollisesti yli 3,5 miljoonan euron
s8astoihin vuodessa.

2.2.5. Vekojien suoja

Toiseen direktiiviin jokin aika sitten tehdyilla muutoksilla® on selvennetty kyseisessd
direktiivissa olevia velkojien suojaa koskevia séantja siten, ettéa velkojien on osoitettava
uskottavasti, ettd yhtion pddomaa koskeva toimi vaarantaa niiden saatavat, jos ne haluavat
saada vakuuden saatavilleen. Johdonmukaisuuden vuoks  vaikutustenarvioinnissa

suositellaan, ettd kolmannen ja kuudennen direktiivin sééntdja mukautetaan vastaavasti.

Taman el odoteta vaikuttavan olennaisesti yritysten kustannuksiin.

3. EHDOTUKSEEN LIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT
3.1. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperusta on EY :n perustamissopimuksen 44 artiklan 2 kohdan g alakohta.

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 péivand heindkuuta 2007,

osakkeenomistgjien erdiden oikeuksien kayttamisesta julkisesti noteeratuissa yhtidissa (EUVL L 184,
14.7.2007, s. 17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/68/EY, annettu 6 péivana syyskuuta 2006,
neuvoston direktiivin 77/9L/ETY muuttamisesta julkisten osakeyhtididen perustamisen sekd niiden
padoman séilyttamisen ja muuttamisen osalta (EUVL L 264, 25.9.2006, s. 32).
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3.2. Toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaate

EU:n tasolla tarvitaan toimia mainittujen ongelmien ratkaisemiseksi, koska ehdotuksessa
kasitellyt tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevat vaatimukset perustuvat EU:n
yhti6ita rasittavia vaatimuksia. Kuten téhan ehdotukseen liittyvassa vaikutustenarvioinnissa ja
komission puolesta toteutetussa halinnollisten kustannusten lagja-alaista mittaamista
mahdollisuuksia, vaikka ne tarjoaisivat merkittavia kustannussdastoja. Jotta varmistettaisiin,
ettd kaikki yhti6t voivat hyotya néista hel potuksista, tarvitaan EU-tason toimia.

Ehdotetut muutokset on rajattu siihen, mika on tarpeen poistamaan tarpeettomat hallinnolliset
rasitteet kyseisilla alueilla, ja ne ovat oikeassa suhteessa téhan tavoitteeseen.

4, Y KSINKERTAISTAMINEN

Y ksinkertaistamista koskevan jatkuvan ohjelman mukaan ehdotus on tarkoitus hyvaksya
komissiossa vuonna 2008." Y ksinkertaistamisella saavutetaan huomattavia etuja. Tietojen
ilmoittamista koskevia vaatimuksia vahennetéén lisédmadla jasenvaltioiden ja yritysten
liikkumavaraa, jotta ne voisivat paéttdd, mitka kertomukset ovat kulloinkin todella tarpeen.
Kaksinkertai seen tietojen ilmoittamiseen johtavat s&anntt kumotaan, minké& johdosta yhtidille
e aiheudu tarpeettomia kustannuksia. Julkistamista ja tietojen antamista koskevia velvoitteita
on mukautettu teknologian kehitykseen, jolla on my6s myodnteisid ympéristovaikutuksia.
Kolmannessa ja kuudennessa direktiivissa olevat velkojien suojaa koskevat sdannct
gantasaistetaan yhteisbn muuhun yhtiGoikeuteen viime aikoina tehtyjen muutosten
mukaisesti. Naiden toimenpiteiden arvioidaan johtavan mahdollisesti jopa 172 miljoonan
euron kokonaissdastoihin vuodessa.

5. ARTIKLAKOHTAISET PERUSTELUT
1. 1 artikla: kolmannen direktiivin muuttaminen
1.1 Ensmmaisesséd kohdassa muutetaan luetteloa yhtiomuodoista, joihin kolmatta

direktiivia jamyos kuudetta direktiivia— sen 1 artiklan 1 kohdassa olevan viittauksen
kautta — sovelletaan, Suomen kansalliseen lainséadantoon tehdyn muutoksen
huomioimiseksi.

1.2. Toisessa kohdassa sdddetéddn yhtididen kéytettévissd olevasta ensmmaisen
direktiivin julkistamismekanismin vaihtoehdosta. Sen mukaan
sulautumissuunnitelma voitaisiin  yhtiorekisteriin toimittamisen sijaan julkaista
yhtion internetsivuilla tai toisella sivustolla (erityisesti silloin, kun yhtio voi kayttéa
esimerkiksi yritysten etujarjeston sivustoa). Jotta osakkeenomistgjat ja muut
sidosryhmét voisivat tutustua asiakirjaan, sité koskeva viite ja linkki on julkaistava
sahkoisessa keskugrjestelmasss, joka on tarkoitus ottaa komission 17. huhtikuuta
2008 ehdottamalla direktiivilla® kayttéon pakollisena valineena ensimmaisen
direktiivin 3 artiklan 4 kohdassa. K oska eréissa séannoksissa (esimerkiksi kolmannen

1 KOM(2008) 33, i vieldjulkaistu EUVL:ss4, s. 23.
16 Ks. alaviite 5.
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13.

14.

1.5

1.6.

direktiivin 13 artikla ja kuudennen direktiivin 12 artikla velkojien suojan osalta)

viitataan julkaisupdivaan, kyseinen paivamadra on myos julkaistava sahkoisessa
keskusgj &rjestel méssa.

Kolmannessa kohdassa mukautetaan 8 artiklan b kohta 11 artiklan 4 kohdassa
ehdotettuun muutokseen, jonka mukaan yhti6 voi kayttdd internetsivujaan myos
sellaisten muiden asiakirjojen osalta, joita e tdhdn saakka ole tarvinnut merkita
rekisteriin mutta jotka on annettava osakkeenomistajien saataville.

Neljannessa kohdassa ol evassa uudessa 2 alakohdassa mukautetaan kyseinen sé8nnds
kuudennen direktiivin 7 artiklan 3 kohdassa olevaa sd&nnostd vastaavaksi.
Saannoksen mukaan johdolla on velvollisuus ilmoittaa yhtitkokoukselle
muutoksista, jotka ovat tapahtuneet sulautumissuunnitelman |aatimisgjankohdan ja
yhtiokokouksen vélisend aikana. Poikkeusta 9 artiklan 1 kohdassa séadetysta tietojen
ilmoittamista koskevasta vaatimuksesta seké tiedonantovelvoitteesta sovellettaisiin
vain, jos kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat suostuvat
siihen.

Viidennessa kohdassa ehdotettujen 11 artiklan muutosten tavoitteena on varmistaa
Seuraavat seikat:

— Yhtion e tarvitse laatia valitilinpaétosta:

— jos yhtiodbn sovelletaan avoimuusdirektiivin - mukaista velvoitetta laatia
puolivuosittain osavuosikatsaus ja yhti¢ on noudattanut tété velvoitetta;

— jos kaikki osakkeenomistgjat ovat yhtd mielta ditd, ettda he eva tarvitse
valitilinpaétosta.

— Kyseisen artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen jéjennokset voidaan
|ahettda my6s sahkopostitse, jos kyseinen osakas on yleisesti hyvaksynyt téallaisen
viestintdmuodon k&yttamisen esimerkiksi antamalla yhtidlle
sahkopostiosoitteensa. Vaikka nykyinen teksti e sulje pois mahdollisuutta | dhettda
asiakirja sahkoisesti, el ole kuitenkaan selvaa missa tapauksissa yhtio voi kayttada
sahkoista vdlinettd. Talla hetkella osakkeenomistgjat voivat aina pyytéa
paperijaljenndksen, mutta ndin e endd ole sen jakeen, jos sd&annds muutetaan
ehdotetullatavalla.

— Sen sjaan, etta asiakirjat olisivat saatavilla yhtion kotipaikassa, yhtio voi laittaa
ne internetsivustolleen. Tama mahdollisuus yksinkertaistaa menettelya yhtion
kannalta. Asiakirjat ovat helpommin ulkomailla asuvien osakkeenomistajien
saatavillajajos yhti6 salii vapaan paasyn sivustolleen, my6s velkojien saatavilla.
Jos asiakirjat voidaan ladata sivustolta, e tarvitse sdétéd osakkeenomistajien
oikeudesta saada yksittéinen jadljennds, ottaen huomioon, etta asiakirjan
l&hettaminen (myds sdhkdisessda muodossa) aiheuttaa yhtidlle tarpeettomia
kustannuksia.

Kuudennessa kohdassa ehdotetaan kolmanteen direktiiviin siséltyvan velkojien
suojaa koskevan mekanismin yhdenmukaistamista direktiivilla 2006/68/EY toiseen
direktiiviin sisallytetyn mekanismin kanssa.
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1.7.

1.8.

4.2.

Seitsemés kohta johtuu 4 artiklan 2 ja 3 kohdan ehdotuksesta keskittéa kaikki
sddnnokset, jotka koskevat poikkeuksen myontamista toisen direktiivin mukaisesta
tietojen ilmoittamista koskevasta vaatimuksesta, kyseiseen direktiiviin.

Muutosartiklan 8-12 kohdan tarkoituksena on tehda kolmannen direktiivin 24—
29 artiklaan  nykyisin  Sisdltyvista jasenvaltioiden  kaytettdvissa  olevista
vaihtoehdoista jasenvaltioita sitovat yksinkertaistettujen sulautumisten sallimiseksi.
Liséks 11 kohdan tarkoituksena on yksinkertaistaa 27 artiklan nykyisté sanamuotoa.

2 artikla: kuudennen direktiivin muuttaminen

Useimmat téssa artiklassa ehdotetut muutokset heijastavat kolmanteen direktiiviin
ehdotettuja muutoksia. Sen vuoksi muutosten selitykset 10ytyvéat edeltd 1 kohdasta.
Ainoastaan silta osin kuin on kyse osakkeenomistgjien mahdollisuudesta luopua
tietojen ilmoittamista koskevista vaatimuksi sta, kolmannessa ja viidennessa kohdassa
olevien ehdotusten menetelma (ottaen huomioon 9 artiklan 1 kohdan c alakohta)
eroaa hieman kolmannen direktiivin kohdalla kaytetysta menetelmastd, silla
kuudennessa direktiivissd mahdollisuus luopua kyseisisté vaatimuksista on keskitetty
10 artiklaan.

Liséks kahdeksannessa kohdassa ehdotetaan, etta 20 artiklan ¢ alakohta poistetaan,
ottaen huomioon, ettéa 20 artiklassa kuvatussa tilanteessa kaikki osakkeenomistajat
osalistuvat jakautumissuunnitelman laatimiseen. N&in ollen e ole tarpeen s&étéa
nykyisenlai sesta véahemmiston oikeudesta kutsua koolle yhti6kokous.

3 artikla: rgjatylittavia sulautumia koskevan direktiivin muuttaminen

Muutosdirektiivin 3 artiklan ensimméi sessa kohdassa otetaan huomioon kolmanteen
ja kuudenteen direktiiviin  ehdotetut muutokset  sulautumissuunnitelman
julkistamiseksi.

Toisessa kohdassa direktiivin 15 artiklan 2 kohtaan ehdotetun lisdyksen tavoitteena
on ottaa huomioon, ettd 1 ja 2 artiklassa ehdotettujen muutosten perusteella
jasenvaltiot elvét enda tulevaisuudessa vois kaikissa tapauksissa edellyttéa kyseisen
sddnnoksen mukaisia kertomuksia.

4 artikla: toisen direktiivin muuttaminen

Ensmmadiseen kohtaan sisdltyvd muutos on sama kuin kolmanteen direktiiviin
ehdotettu muutos.

Toisen ja kolmannen kohdan tarkoituksena on keskittéa jasenvaltioiden mahdollisuus
myontéa poikkeus velvollisuudesta toimittaa asiantuntijal ausunto muuna kuin rahana
suoritettavista vastikkeista toiseen direktiiviin. Samalla ehdotetaan mahdollisuutta
myontda vastaava poikkeus, kun on kyse yhtion jakautumisesta, jotta Kyseiset
sdanndt olisivat yhdenmukaiset sulautumisia koskevien sééntdjen kanssa. Vaikka
sulautumisia ja jakautumisia koskevissa direktiiveissa el ole asetettu velvollisuutta
antaa direktiiveissa vaadittuja asiantuntijalausuntoja velkojien saataville (toisin kuin
on laita toisen direktiivin 10 artiklassa mainitun lausunnon osalta), velkojilla on
kaytannossd mahdollisuus tutustua siihen, erityisesti silloin, kun lausunto on
Internetissa.

o



F

Silloin, kun osakkeenomistajat kéyttévat kolmannen, kuudennen tai rgjatylittavista
sulautumisista  annetun direktiivin  sdlimaa  mahdollisuutta  luopua
asiantuntijalausunnosta, sovelletaan kuitenkin velvollisuutta laatia lausunto muuna
kuin rahana suoritettavista vastikkeista, jotta velkojien suoja olisi riittava.
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2008/0182 (COD)
Ehdotus:

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

neuvoston direktiivien 77/9VETY, 78/855/ETY ja 82/89L/ETY seka direktiivin

2005/56/EY muuttamisesta tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien vaatimusten

osalta sulautumisissa ja jakautumisissa

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteistn perustamissopimuksen ja erityisesti sen 44 artiklan
2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,’

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon,*®

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa méérattya menettelya, ™

seka katsovat seuraavaa:

D

(2)

©)

Eurooppa-neuvosto sopi 8 ja 9 paivana maaliskuuta 2007 pidetyssa kokouksessaan,
ettd yrityksille aiheutuvia halinnollisia rasitteita olis vahennettava 25 prosenttia
vuoteen 2012 mennessa yritysten kilpailukyvyn liséémiseks yhteisdssa.

YhtiGoikeus on havaittu yhdeks alaks, jolla yrityksille on asetettu useita
tiedonantovel voitteita, joista osa vaikuttaa vanhentuneilta tai liiallisilta. Sen vuoksi on
aiheutuvia halinnollisia rasitteita mahdollissimman paljon varmistaen samalla, etté
muiden sidosryhmien edut suojataan.

Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6ilta niiden jasenten
sekda ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtidita perustettaessa sekd niiden
padomaa sdilytettdessd ja muutettaessa, 13 pédivana joulukuuta 1976 annetun toisen
neuvoston direktiivin 77/9U/ETY? ja perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
g alakohdan nojalla osakeyhtididen sulautumisesta 9 péivana lokakuuta 1978 annetun
kolmannen neuvoston direktiivin 78/855/ETY# soveltamisalaa olis mukautettava
Suomen yhti6lainsd&dantoon tehtyjen muutosten huomioonottamiseks.

17
18
19
20
21

F

EUVLC,,s..

EUVLC,,s..

EUVLC,,s..

EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1.
EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36.
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(4)

(%)

(6)

(7)

(8)

9)

Yhtididen internetsivustot tarjoavat erdissa tapauksissa vaihtoehdon yritysrekisterien
kautta tapahtuvalle julkistamiselle. Yhtididen olis sen vuoksi voitava kayttéa
internetsivustojaan julkistaakseen sulautumis- ja jakautumissuunnitelmat ja muut
asiakirjat, jotka on annettava osakkeenomistgjien ja velkojien saataville prosessin
aikana.

Ei ole tarpeen vaatia vdlitilinpddtoksen tekemista tapauksissa, joissa noteerattujen
arvopaperien  liikkeeseenlaskija julkaisee puolivuosittain  osavuosikatsauksen
séannellyilla  markkinoilla kaupankdynnin  kohteeksi  otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita ~ koskeviin  tietoihin  liittyvien ~ avoimuusvaatimusten
yhdenmukai stamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta 15 péivana joulukuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY %
mukai sesti.

Direktiivin 77/91/ETY mukaista riippumattoman asiantuntijan lausuntoa el useinkaan
tarvita silloin, kun asiantuntijalausunto on laadittava myos direktiivin 78/855/ETY ja
54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen jakautumisesta 17 paivana
joulukuuta 1982 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY % mukaisesti.
Jasenvaltioiden olisi sen vuoks voitava nédissi tapauksissa vapauttaa yhtiot toisen
direktiivin mukaisesta tietojen ilmoittamista koskevasta vaatimuksesta tai maaréta, etta
sama asiantuntija voi laatia molemmat lausunnot.

Emoyhtididen ja niiden tytéaryhtididen valisilla sulautumisilla on vahan taloudellisia
vaikutuksia osakkeenomistgjiin ja velkojiin. Sama pétee tiettyihin yhtididen
jakautumisiin erityisesti silloin, kun yhtioét jakautuvat uusiksi yhtidiksi, joiden
osakkeenomistajien omistajuus maardytyy niiden jaettavassa yhtiossa kayttamiensa
oikeuksien suhteessa. Sen vuoks ndissa tapauksissa direktiiveista 78/855/ETY ja
82/891/ETY johtuviatietojen ilmoittamista koskevia vaatimuksia olisi véahennettéava.

Koska jasenvaltiot eivdt voi riittavasti sasavuttaa tdman direktiivin tavoitteita €li
osakeyhtidille asetettuihin julkistamista ja asiakirjoja koskeviin velvoitteisiin liittyvien
hallinnollisten rasitteiden vahentamistd, vaan ne voidaan toiminnan lagjuuden ja
vaikutusten vuoks saavuttaa paremmin yhteison tasolla, yhteisd voi toteuttaa
toimenpiteitd perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai suusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteel lisuusperiaatteen mukaisesti tassa
direktiivissa el yliteta sitd, mika on tarpeen naiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Direktiivit 77/91UETY, 78/855/ETY, 82/891/ETY ja 2005/56/EY olisi taman vuoksi
muutettava vastaavasti,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Muutokset direktiiviin 78/855/ETY

Muutetaan direktiivi 78/855/ETY seuraavasti:

22
23

EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
EYVL L 378, 31.12.1982, s. 47.
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Korvataan 1 artiklan 1 kohdan neljastoista luetelmakohta seuraavasti: ”- Suomen
tasavalta: julkinen osakeyhti6 / publikt aktiebolag”.

Lisdtéan 6 artiklaan kohta seuraavasti:

"Tdlaista julkistamista e vaadita yhtioltd, jos se pitéa sulautumissuunnitelman
saatavilla omalla tai jollain muulla internetsivustolla véhintdén yhden kuukauden
yhtgjaksoisen ajan ennen péivag, jona yhtiokokous on madra jarjestéd. Jos yhtio
kayttéd tdtd mahdollisuutta hyvakseen, sen on julkaistava direktiivin 68/15L/ETY
3artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa sdhkoOisessd keskusjarjestelmassa viite, joka

jona sulautumissuunnitelma julkistetaan kyseisella internetsivustolla.”
LisAtaan 8 artiklaan kohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 11 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaa.”

Korvataan 9 artikla seuraavasti:
"9 artikla

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava
yksityiskohtainen kirjallinen kertomus, jossa selvitetddn sulautumissuunnitelman
seka erityisesti osakkeiden vaihtosuhteen oikeudelliset ja taloudelliset perustel ut.

Kertomuksessa on my6s selostettava mahdollisesti  ilmenneet  erityiset
arvostusongel mat.

2. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on
ilmoitettava yhtionsd yhtiokokoukselle ja toisten sulautumiseen osallistuvien
yhtididen hallinto- tai johtoelimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista

jonayhtidkokouksen on méara paattéa sul autumissuunnitel man hyvaksymisesta, jotta
viimeksi mainitut voivat ilmoittaa niistd omille yhtiokokouksilleen.

3. Edella 1 kohdassa mainittua kertomusta ja 2 kohdassa mainittuja tietoja el vaadita,
jos sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistgjat ja muiden
aanioikeuden antavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen.”

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:
Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
Korvataan d alakohta seuraavasti:

tarvittaessa 9 artiklassa tarkoitetut sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai
johtoelinten laatimat kertomukset;”

Lisétédn alakohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan c alakohtaa sovellettaessa vdlitilinpddtosta e vaadita
Seuraavissa tapauksissa:
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b)

b)

a) jos yhti6 julkaisee puolivuosittain osavuosikatsauksen direktiivin 2004/109/EY
5 artiklan mukaisesti ja asettaa sen osakkeenomistagjien saataville tdméan kohdan
mukai sesti;

b) jos sulautumiseen osalistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ja muiden
aanioikeuden antavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen.”

Lisatdan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos osakkeenomistgja on antanut yhtidlle luvan toimittaa tiedot sahkoisesti,
jaljennokset voidaan toimittaa séhkopostitse.”

Lisétéan 4 kohta seuraavasti:

"4. Yhtibn e tarvitse asettaa 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja saataville yhtion
kotipaikassa, jos se pitdd ne saatavilla internetsivustollaan vahintédn yhden
kuukauden yht&j aksoisen gjan ennen péivaa, jona yhtiokokous on maéra jérjestaa.

Edella olevaa 3 kohtaa e sovelleta, jos internetsivusto antaa osakkeenomistgjille
mahdollisuuden ottaa 1 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista sahkoinen jaljenne
1 kohdassa tarkoitetun ganjakson kuluessa.”

Korvataan 13 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Taman toteuttamiseks jasenvaltioiden on lainsdadanndssdan sdéadettava ainakin,
etta tallaisilla velkojilla on oikeus saada riittéavat takeet, jos téllainen suoja on
sulautumiseen osallistuvien yhtididen rahoitusaseman vuoksi tarpeen eikaniillavieléa
oletdlaisiatakeita

Jasenvaltioiden on sdadettava 1 kohdassa ja ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
suojan edellytyksista. Jasenvaltioiden on joka tapauksessa varmistettava, etta
velkojilla on valtuudet hakea soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittéavia
takeita edellyttéen, etté velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd ehdotetun
sulautumisen vuoks niiden saatavat ovat vaarassa j8ada saamatta eika kyseiselta
yhti6lta ole saatu riittévia takeita.”

Poistetaan 23 artiklan 4 kohta.

Muutetaan 24 artikla seuraavasti:

Korvataan toinen virke seuraavasti:

" Tdlai seen menettelyyn sovelletaan 11 luvun sGannoksia”
Lisétéén virke seuraavasti:

" Jasenvaltiot eivét kuitenkaan saa asettaa 5 artiklan 2 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa,
9ja 10 artiklassa, 11 artiklan 1 kohdan d ja e alakohdassa, 19 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa seka 20 ja 21 artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia.”

Muutetaan 25 artikla seuraavasti:

Korvataan johdantol ause seuraavasti:
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b)

10.

11.

12.

"Jasenvaltiot eivdt saa vaatia 24 artiklan mukaisen sulautumisen hyvéksymista
yhtiokokouksessa, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:”

Poistetaan b alakohdasta toinen virke.
Lisatadn kohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 11 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaa.”

Korvataan 26 ja 27 artikla seuraavasti:
726 artikla

Edella olevia 24 ja 25 artiklaa sovelletaan menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhtio
purkautuen selvitysmenettelytta siirtéa kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle,
jos sulautuvan yhtion tai yhtididen kaikki 24 artiklassa tarkoitetut osakkeet ja muut
arvopaperit ovat vastaanottavan yhtion jalta sellaisten henkildiden hallussa, jotka
hallitsevat niita omissa nimisséin mutta vastaanottavan yhtion lukuun.

27 artikla

Sulautumisissa, joissa yhden tai useamman yhtion hankkii toinen yhtio, joka omistaa
kunkin yhtion yhtiokokouksessa &anioikeuden tuottavista osakkeista ja muista
arvopapereista vahintdan 90 prosenttia, e kuitenkaan kaikkia, jésenvaltiot elvét saa
vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokous hyvaksyy sulautumisen, jos 8 artiklan
a, b jac alakohdassa séédetyt seuraavat edellytykset tayttyvét.”

Korvataan 28 artiklan johdantolause seuraavasti: ”Jasenvaltiot eivat saa asettaa 9,
10 ja 11 artiklan mukaisia vaatimuksia 27 artiklassa tarkoitetussa sulautumisessa, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:
"29 artikla

Edella olevia 27 ja 28 artiklaa sovelletaan menettelyyn, jossa yksi tai useampi yhtio
purkautuen selvitysmenettelytta siirtéa kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle,
jos sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen 27 artiklassa tarkoitetuista osakkeista
ja muista arvopapereista vahintddn 90 prosenttia, eivéat kuitenkaan kaikki, on
vastaanottavan yhtion jalta sellaisten henkil6iden hallussa, jotka hallitsevat niita
omissa nimissaan mutta vastaanottavan yhtion lukuun.”

2 artikla
Muutokset direktiiviin 82/891/ETY

Muutetaan direktiivi 82/891/ETY seuraavasti:

1.

Lisdtéan 4 artiklaan kohta seuraavasti:

"Tdlaista julkistamista el vaadita yhtidlta, jos se pitdd jakautumissuunnitelman
saatavilla omalla tai jollain muulla internetsivustolla vahintéén yhden kuukauden
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b)

yhtgaksoisen gjan ennen péivas, jona yhtiokokous on méadra jarjestéd. Jos yhtio
kayttaa tdtd mahdollisuutta hyvékseen, sen on julkaistava direktiivin 68/15L/ETY
3artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa sdhkdisessd keskusjérjestelméssa viite, joka

jona jakautumissuunnitelma julkistetaan kyseisell& internetsivustolla.”
Lisétadn 6 artiklaan kohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 9 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaa.”

Korvataan 7 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Siind on tarvittaessa ilmoitettava sellaisen direktiivin 77/9VETY 27 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka koskee muun
vastikkeen kuin rahan suorittamista vastaanottaville yhtiéille, seka rekisteri, johon
kyseinen lausunto on talletettava.”

Poistetaan 8 artiklan 3 kohta.
Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
Lisdtddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan c alakohtaa sovellettaessa vélitilinpddtosta e vaadita, jos
yhtio julkaisee direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan mukaisesti puolivuosittain
osavuosikatsauksen ja asettaa sen osakkeenomistgjien saataville tdméan kohdan
mukai sesti.”

Lisdtéan 3 kohtaan al akohta seuraavasti:

" Jos osakkeenomistaja on antanut yhtidlle luvan toimittaa tiedot sahkoisesti, yhtio
voi toimittaa jéljennokset sdhkopostitse.”

Lisdtaan 4 kohta seuraavasti:

"4. Yhtibn e tarvitse asettaa 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja saataville yhtion
kotipaikassa, jos se pitdd ne saatavilla internetsivustollaan vahintddn yhden
kuukauden yhtgjaksoisen gan ennen paivas, jona yhtiokokous on maara jérjestéa.

Edella olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos internetsivusto antaa osakkeenomistgjille
mahdollisuuden ottaa 1 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista séhkéinen jéljenne
1 kohdassa tarkoitetun gjanjakson kuluessa.”

Korvataan 10 artikla seuraavasti:
"10 artikla

Edella 7 ja 8 artiklassa, 9 artiklan 1 kohdan ¢, d ja e alakohdassa ja 9 artiklan 2 ja
3 kohdassa sdadettyjd vaatimuksia e sovelleta, jos kaikki jakautumiseen
osdlistuvien yhtididen osakkeenomistgat ja muiden &anioikeuteen oikeuttavien
arvopaperien haltijat suostuvat siihen.”
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7.

b)

d)

b)

Korvataan 12 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Taman toteuttamiseks jasenvaltioiden on lainsdadanndssdan sdadettava ainakin,
etta téllaislla velkojilla on oikeus saada riittavét takeet, jos téllainen suoja on
jakautumiseen osallistuvien yhtididen rahoitusaseman vuoksi tarpeen eikaniillaviela
oletdlaisiatakeita

Jasenvaltioiden on sdadettava 1 kohdassa ja ensimmaisessa al akohdassa tarkoitetun
suojan edellytyksista. Jasenvaltioiden on joka tapauksessa varmistettava, etta
velkgjilla on valtuudet hakea soveltuvilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittavia
takeita edellyttéen, etté velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd ehdotetun
jakautumisen vuoks niiden saatavat ovat vaarassa jaada saamatta eika kyseiselta
yhtiolté ole saatu riittavia takeita.”

Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
Korvataan johdantol ause seuraavasti:

"Jasenvaltiot eivdt saa vaatia, sanotun kuitenkaan ragjoittamatta 6 artiklan
soveltamista, ettd jakautuvan yhtion yhtiokokous hyvaksyy jakautumisen, jos
vastaanottavat yhtitt yhdessa omistavat kaikki jakautuvan yhtion osakkeet ja kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvét:”

Poistetaan b alakohdasta toinen virke.
Poistetaan ¢ a akohta
Lisatédn kohta seuraavasti:

"Ensimmaéisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 9 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaaja 10 artiklaa.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
Poistetaan 4 kohta.
Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jasenvaltiot elvat saa asettaa 7 ja 8 artiklassa ja 9 artiklan 1 kohdan c, d ja
e alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, jos jokaisen uuden yhtion osakkeet jaetaan
jakautuvan yhtitn osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin heillé on oikeus tdman
yhtion p&ddomaan.”

3artikla
Direktiivin 2005/56/EY muuttaminen
Lisdtaan 6 artiklan 1 kohtaan al akohta seuraavasti:

"Ensmmaisen alakohdan mukaista julkistamista e vaadita yhtioltd, jos se pitda
sulautumissuunnitelman saatavilla omalla tai jollain muulla internetsivustolla
vahintdan yhden kuukauden yhtgjaksoisen gan ennen paivas, jona yhtiokokous on
maara jarjestéd. Jos yhtio kayttaa tétd mahdollisuutta hyvakseen, sen on julkaistava
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direktiivin  68/151/ETY 3 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa sdhkoisessa
keskugjarjestelmassa viite, joka mahdollistaa pdasyn kyseiselle internetsivustolle.
Viitteessa on mainittava pava, jona sulautumissuunnitelma julkistetaan kyseisella
internetsivustolla.”

Korvataan 15 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos rgjatylittévan absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio, joka omistaa vahintaéan
90 prosenttia, muttei kaikkia, yhtiépédomaa edustavista arvopapereistatai osuuksista,
jotka oikeuttavat &ddnestamaan sulautuvan yhtion tai  sulautuvien yhtididen
yhtiokokouksessa, direktiivin  78/855/ETY mukaisesti vaaditaan yhdelta tai
useammalta riippumattomalta asiantuntijalta lausunto seka valvonnan edellyttamat
asiakirjat vain silta osin kuin sitd edellytetéén kansallisessa lainsdadanndsss, jonka
alainen vastaanottava yhti6 tai sulautuva yhtio on.”

4 artikla
Muutokset direktiiviin 77/9UVETY

Muutetaan direktiivi 77/91/ETY seuraavasti:

1.

Korvataan 1 artiklan 1 kohdan neljastoista luetelmakohta seuraavasti: ”- Suomessa:
julkinen osakeyhtio / publikt aktiebolag”.

Lisataan 10 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

5. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta téta artiklaa uuden yhtion perustamiseen
sulautumisen tai jakautumisen kautta, jos neuvoston direktiivin 78/855/ETY %
10 artiklan, neuvoston direktiivin 82/891/ETY* 8 artiklan tai Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2005/56/EY?® 8 artiklan mukaisesti on laadittu
asiantuntijalausunto.

Kun jasenvaltiot soveltavat téta artiklaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, ne voivat sdétaa, etta sama asiantuntija voi laatia tai samat asiantuntijat
voivat laatia taman artiklan mukaisen lausunnon ja direktiivin 78/855/ETY
10 artiklan mukaisen lausunnon, direktiivin 82/891/ETY 8 artiklan mukaisen
lausunnon tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/56/EY 8 artiklan
mukai sen lausunnon.”

Korvataan 27 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3. Jasenvadltiot voivat péittés, etta 2 kohtaa e sovelleta merkityn padoman
korottamiseen sulautumisen, jakautumisen taikka osakkeiden julkisen osto- tai
valhtotarjouksen toteuttamiseksi ja korvauksen suorittamiseks sulautuvan tai
jakautuvan yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan
yhtion osakkeenomistgjille.

EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36.
EYVL L 378, 31.12.1982, s. 47.
EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1.
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Sulautumis- tai jakautumistapauksissa tétd sovelletaan vain, jos direktiivin
78/855/ETY 10 artiklan, direktiivin 82/89V/ETY 8 artiklan tai direktiivin
2005/56/EY 8 artiklan mukainen asiantuntijalausunto on laadittu.

Kun jasenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumisissa, ne voivat
SAdtda, ettd sama asiantuntija voi laatia tal samat asiantuntijat voivat laatia tdman
artiklan mukaisen lausunnon ja direktiivin 78/855/ETY 10 artiklan mukaisen
lausunnon, direktiivin 82/891/ETY 8 artiklan mukaisen lausunnon tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/56/EY 8 artiklan mukaisen lausunnon.”

5 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsaadantoa

1. Jasenvaltioiden on saatettava téaman direktiivin noudattamisen edellyttamét lait,
asetukset ja hallinnolliset madraykset voimaan viimeistdan 30 pédivana kesakuuta
2011. Niiden on viipymétta toimitettava komissiolle kirjalisina ndma sdannokset
seka kyseisia sédnnoksia ja téta direktiivia koskeva vastaavuustaul ukko.

Néissa jasenvaltioiden antami ssa sé&doksissd on viitattava téhan direktiiviin tai niihin
on liitettava tallainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
sdadettava siitd, miten viittaukset tehdaan.
2. Jasenvaltioiden on toimitettava tassa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset sdannokset kirjallisinakomissiolle.
6 artikla
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa |ehdessa.
7 artikla

Tamadirektiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissa[...] pavanal...]Jkuuta.[...].

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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