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1. J OHDANTOl JA KATETTUJEN TOIMIEN LUONNE

Euroopan unionin talousarviosta, jéljempdnéd ’unionin talousarvio’, katettavat riskit liittyvit
erityyppisiin lainananto- ja takaustoimiin, jotka voidaan jakaa kahteen ryhmaéan:
makrotaloudellisiin tarkoituksiin myo6nnettyihin Euroopan yhteiséjen lainoihin (yhteison
ulkopuolisille maille myo6nnetty makrotaloudellinen rahoitusapu) ja mikrotaloudellisiin
tarkoituksiin myOnnettyihin lainoihin (Euratomin lainat ja Euroopan investointipankin (EIP)
ulkoinen luotonanto?). Ulkosuhteisiin liittyvien hankkeiden takuurahasto, jiljempéni
’rahasto’,” on kattanut nimé toimet vuodesta 1994 lihtien. Rahasto perustettiin muun muassa
rajoittamaan talousarviovaikutuksia, joita syntyy wunionin talousarviosta yhteison
ulkopuolisissa maissa taattujen lainanantotoimien takaussuorituksista. Jos rahaston varat eivét
riitd, turvaudutaan unionin talousarvioon.

Takuurahaston perustamisesta vuonna 1994 annettua neuvoston asetusta, jéljempand
’rahastoase‘cus’,4 muutettiin ensimmadisen kerran vuonna 1999. Neuvosto muutti asetusta
toistamiseen vuonna 2004, ja muutoksen seurauksena toimia ei endd kateta rahastosta, jos
yhteison ulkopuolisesta maasta tulee jdsenvaltio. Jdsenvaltioiden lainat tai taatut lainat
katetaan suoraan unionin talousarviosta.

2. UUDET OIKEUSPERUSTAT

Uuden rahoituskehyksen mukaisesti Euroopan parlamentin, neuvoston ja komission vilinen
17. toukokuuta 2006 hyvéksytty toimielinten sopimus talousarviota koskevasta
kurinalaisuudesta ja moitteettomasta varainhoidosta’ tuli voimaan 1. tammikuuta 2007.
Kyseisen sopimuksen mukaisesti rahaston toimintaa rahoitetaan rahoituskehyksen
otsakkeeseen 4 (EU maailmanlaajuisena toimijana) kuuluvasta budjettikohdasta eikd
erityisvarauksesta, kuten aikaisemmin.

Toimielinten vélisen sopimuksen noudattamiseksi rahastoasetusta oli muutettava, jotta
erityisvarauksen poistaminen voitiin ottaa huomioon. Niin ollen 30. tammikuuta 2007
annettiin uusi neuvoston asetus’, joka myds tarjoaa rahastolle uuden, varojen kiyttod
tehostavan rahoitusjédrjestelmian. Lisdksi talousarviotapahtumien avoimuutta ja niiden
suunnittelua on tehostettu.” Sen vuoksi timin kertomuksen sisiltéd on mukautettu.

Edellinen kertomus talousarviosta katettavien takauksien kdytostd ja tilanteesta 30. kesdkuuta 2006
16ytyy viitteilld KOM(2007) 66 ja SEC(2007) 241.

EIP:n valtuuksia koskevat tiedot ovat liitteen taulukossa Al.

Viimeisin rahastoa koskeva kertomus, ks. KOM(2006) 695 “Kertomus takuurahaston toiminnasta” ja
liitteend oleva komission yksikoiden valmisteluasiakirja (SEC(2006) 1460).

Neuvoston asetus (EY, Euratom) N:o 2728/94 takuurahaston perustamisesta ulkosuhteisiin liittyville
hankkeille, EYVL L 293, 12.11.1994, s. 1, sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston asetuksella (EY,
Euratom) N:o 1149/1999, EYVL L 139, 2.6.1999, s. 1, neuvoston asetuksella (EY, Euratom) N:o
2273/2004, EUVL L 396, 31.12.2004, s. 28, ja neuvoston asctuksella (EY, Euratom) N:o 89/2007,
EUVL L 22, 31.1.2007, s. 1.

5 EUVL C 139, 14.6.2006, s. 1.

6 Neuvoston asetus (EY, Euratom) N:o 89/2007, EUVL L 22, 31.1.2007, s. 1.

Tietoja vanhasta rahoitusjirjestelmisti on edelld alaviitteessd 1 mainitussa kertomuksessa.
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Neuvosto patti 19. joulukuuta 2006° myéntia EIP:lle yhteisén uudistetun takuun yhteison
ulkopuolella toteutettuihin hankkeisiin liittyvistd lainoista ja lainatakauksista mahdollisesti
aitheutuvien tappioiden varalta. Tdimén yhteison takuun enimmaéismaird on 65 prosenttia EIP:n
rahoitustoimien puitteissa maksettujen lainojen ja myOnnettyjen takausten kokonaisméarista,
josta on védhennetty takaisin maksetut mairit ja johon on lisdtty kaikki niihin liittyvat méérét.
Enimmadismaérd on 27 800 miljoonaa euroa vuosina 2007-2013. Paidtoksen mukaan komissio
ja  EIP tekevdt takuusopimuksen, jossa maidrdtddn yhteison takuuta koskevista
yksityiskohtaisista sddnndistd ja menettelyistd, ja sopimuksen, jossa madrdtdin saatavien
takaisinperintdd koskevista yksityiskohtaisista sdénnoistd ja menettelyista ja joka liittyy EIP:n
velvoitteeseen pyrkid perimddn takaisin méaérdt, jotka yhteis6 on maksanut yhteison takausten
perusteella.

Makrotaloudellisen rahoitusavun lainoista tai Euratomin lainoista ei tehty uusia padtoksia
vuonna 2006.

3. TAPAHTUMAT VIIMEISIMMAN, 30. KESAKUUTA 2006 ANNETUN KERTOMUKSEN
JALKEEN

Makrotaloudellisen rahoitusavun lainoja ei nostettu vuoden 2006 jélkipuoliskolla.”

Euratomin lainoja ei nostettu vuoden 2006 jilkipuoliskolla. Maaliskuussa 2007 nostettiin
ensimméinen 39 miljoonan euron lainaerd vuoden 2004 lainasopimuksen mukaisesti
Khmelnitskyn 2-reaktorin ja Rovnon 4-reaktorin (K2R4) turvallisuuden parantamiseksi
(83 000 000 Yhdysvaltain dollarin suuruista lainanjirjestelysopimusta vastaava euromaéra).

4. UNIONIN TALOUSARVIOSTA KATETTAVAT RISKIT
4.1. Riskin miirittely

Unionin talousarviosta katettavat riskit johtuvat taattujen toimien jdljella olevasta pddomasta
ja koroista.

Jos maksuvelvollisuus laiminlyddédédn, toimet katetaan rahastosta, kun ne liittyvit yhteison
ulkopuolisiin maihin (67 % takuiden kokonaismiérdstd), ja suoraan unionin talousarviosta, jos
mukana on jisenvaltioita (loput 33 % takuiden kokonaismidréstd liittyy lainoihin, jotka
myOnnetddn jasenvaltioiden hankkeisiin tai hyoddyttdvét tdllaisia hankkeita). Se, ettd
huomattava osuus taatuista lainoista liittyy jdsenvaltioihin, johtuu viimeaikaisista

8 Neuvoston paétos 2006/1016/EY, tehty 19 paivana joulukuuta 2006, EUVL L 414, 30.12.2006, s. 95.
Makrotaloudellista rahoitusapua voidaan myos antaa yhteison ulkopuolisille maille mydnnettdvind
avustuksina. Lisétietoja makrotaloudellisesta rahoitusavusta on komission vuosikertomuksessa
neuvostolle ja Euroopan parlamentille yhteisén ulkopuolisille maille mydnnetyn makrotaloudellisen
rahoitusavun toteutuksesta vuonna 2006.

Vuonna 2006 tehdyn neuvoston péaatoksen mukaisesti Georgialle maksettiin ensimméiinen avustuseri
elokuussa 2006 ja toinen joulukuussa 2006 (kumpikin erd oli suuruudeltaan 11 miljoonaa euroa).
Makrotaloudellisen rahoitusavun vuosien 1997 ja 2000 ohjelmien mukaisesti Tadzikistanille maksettiin
viimeinen avustuserd (7 miljoonaa euroa) lokakuussa 2006.

Albanialle maksettiin 13 miljoonan euron avustus neuvoston vuonna 2004 tekemén pédtoksen
viimeisend eréna.
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laajentumiskierroksista. Lainoista johtuvat riskit siirretddn rahastoasetuksen 1 artiklan

3 kohdan mukaisesti rahastolta unionin talousarvioon, kun maasta tulee jasenvaltio.

Unionin talousarviosta katettavia riskejd on tdssd kertomuksessa arvioitu kahdella eri

menetelmalla:

— Lasketaan kyseisiin toimiin liittyva jiljelld olevan pddoman kokonaismddrd tiettyna
paivand. Télld menetelmdlld voidaan arvioida unionin talousarviosta katettava riski tiettyna

paivand.

— Lasketaan enimmiisméérd, jonka yhteisd maksaisi varainhoitovuonna, jos maksujen
laiminlyonnit koskisivat kaikkia taattuja lainoja. Tdmd on niin sanottu talousarvioon
liittyvé ldhestymistapa eli lasketaan talousarviosta katettava vuotuinen riski' .

Taulukko 1: Katettu kokonaislainakanta 31.12.2006 (miljoonaa euroa)

Jiljellé oleva | Kertynyt korko Yhteensa %
pidoma
Jasenvaltiot®

Makrotaloudellinen 365 2 367 2%

rahoitusapu

Euratom 436 6 442 3%

EIP 4 482 42 4 524 28 %
Jasenvaltiot yhteensa* 5283 50 5333 33 %
Yhteison ulkopuoliset
maat

Makrotaloudellinen 604 6 610 4 %

rahoitusapu

Euratom - - -

EIP 10311 103 10415 64 %
Yhteison ulkopuoliset 10 915 110 11 025 67 %
maat vhteensé
Kaikki yhteensi 16 198 159 16 358 100 %

* Bulgaria ja Romania mukaan luettuina, silld ne liittyivdt EU:hun 1. tammikuuta 2007.

10

maksujen laiminly6nnit koskevat (ks. myos liitteen 1 kohta).

Téssé laskentamenetelméssd otetaan huomioon ainoastaan erdéntyneet maksut, ei koko lainakantaa, jota
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Tihin kertomukseen on liitetty komission yksikdiden valmisteluasiakirjan'' taulukot A1, A2,
A3 ja A4 (’liite’). Niistd 10ytyy muita tietoja kyseisistd jéljelld olevista madristd, erityisesti
enimmaismairistd, maksetuista madrista ja takuuasteista.

4.2. Jisenvaltioihin liittyvit riskit

Jasenvaltioihin liittyvdt nykyiset riskit johtuvat ennen jdseneksi liittymistd nostetuista
lainoista.

Vuonna 2007 jadsenvaltioihin liittyvd unionin talousarviosta katettava riski on suuruudeltaan
812 miljoonaa euroa. Mukaan on laskettu Bulgaria ja Romania, silld ne liittyivdt unioniin
1. tammikuuta 2007. Taulukosta 2 kdy ilmi, ettd jdljelld olevassa midrdssd kyseiset kaksi
jasenvaltiota ovat ensimmadiselld ja toisella sijalla.

Taulukko 2: Jisenvaltioiden sijoittuminen unionin talousarviosta katettavan
enimmydiisriskin suhteen vuonna 2007 (miljoonaa euroa)

Sijoittuminen Maa 2007 %

1 Romania* 2634 32,4 %
2 Bulgaria* 155,7 19,2 %
3 Tsekki 102,2 12,6 %
4 Puola 98,4 12,1 %
5 Slovakia 72,8 9,0 %
6 Slovenia 39,2 4,8 %
7 Unkari 35,6 4.4 %
8 Kypros 15,7 1,9 %
9 Liettua 14,8 1,8 %
10 Latvia 8,5 1,0 %
11 Viro 4,7 0,6 %
12 Malta 1,0 0,1 %

Yhteensa 812,1 100 %

H SEC(2007).
7
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* Jasenvaltioita 1. tammikuuta 2007 alkaen
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4.3. Yhteison ulkopuolisiin maihin liittyvit riskit

Vuonna 2007 rahastosta katetaan yhteison ulkopuolisiin maihin liittyvd, 1 203 miljoonan
euron suuruinen enimmédisriski. Jdljempdnd on lueteltu kymmenen maata, joiden
kokonaislainakanta on suurin. Nédiden maiden osuus oli 78 prosenttia rahastosta katetusta
riskistd vuonna 2007. Maiden taloudellista tilannetta arvioidaan ja kommentoidaan jdljempéana

7 kohdassa.

Taulukko 3: Kymmenen yhteison ulkopuolista maata, jotka ovat merkittivimmdit
unionin talousarviosta katettavan enimmdiisriskin suhteen vuonna 2007 (miljoonaa
euroa)

Sijoittuminen Maa 2007 %
enimmaisriskista

1 Egypti 152,9 12,7 %
2 Turkki 151,0 12,6 %
3 Brasilia 130,3 10,8 %
4 Marokko 117,4 9,8 %
5 Tunisia 112,2 9,3 %
6 Etela-Afrikka 93,6 7,8 %
7 Libanon 56,4 4,7 %
8 Jordania 44,8 3,7%
9 Serbia ja Montenegro'? 43,5 3,6 %
10 Ukraina 36,8 3,1%

Kyseiset 10 maata 939.0 78,0 %

yhteensa

Rahastosta katetaan 38 maan ja 2 alueellisen yksikon taatut lainat, joiden juoksuajat kestivét
aina vuoteen 2035 saakka. Maakohtaiset tiedot esitetdin liitteen taulukossa A2.

12 Nykyisin Serbian tasavalta ja Montenegron tasavalta.
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4.4. Unionin talousarviosta katettu yleinen riski

Unionin talousarviosta katetaan vuonna 2007 yhteensd 2 015 miljoonaa euroa (vuoden aikana
erddntyvat mairat). Jasenvaltioiden osuus on 40 prosenttia (ks. taulukko A2 liitteessd).

4.5. Riskien kehitys

Jasenvaltioihin liittyvien riskien pitdisi vdhentyd tulevaisuudessa, silli lainoja maksetaan
takaisin eikd jdsenvaltioiden kanssa allekirjoiteta uusia lainoja Euratomin tai EIP:n
lainatakauksin eikd makrotaloudelliseen rahoitusapuun liittyvin lainatakauksin (ks. liitteessa
olevassa 1.3 kohdassa kaavio Al).

Neuvosto tekee erillisen pddtoksen kustakin yhteison ulkopuolisille maille myonnettavista
makrotaloudellisen rahoitusavun lainasta. Komissio ei ole tehnyt uusia ehdotuksia lainojen
myontdmisestd. Komissio saattaa kuitenkin tehdd vuonna 2007 ehdotuksen 50 miljoonan
euron makrotaloudellisen lainan ja 30 miljoonan euron avustuksen myoOntdmisesté
Libanonille.

Euratomin lainanannolle jdsenvaltioille tai tietyille lainakelpoisille yhteison ulkopuolisille
maille (Vendjin federaatio, Armenia, Ukraina) on asetettu 4 miljardin euron enimmaismé&éra,
josta on jo kdytetty noin 85 prosenttia. Jaljelld on noin 600 miljoonaa euroa.

EIP:n vuosien 2000-2007 valtuuksien nojalla jiljelld on vield 9 830 miljoonaa euroa. Vuoden
2006 lopussa EIP ei ollut allekirjoittanut lainasopimuksia neuvoston péétoksen nojalla, joka
koskee Vendjian, Valko-Venijin, Moldovan ja Ukrainan tiettyihin hankkeisiin myOnnettévia
erityisid lainoja". P#itoksen mukainen enimmiismaird on 500 miljoonaa euroa ja takausaste
100 prosenttia. Pd4toksen voimassaolo paittyy 31. heindkuuta 2007.

Térkein seikka, joka vaikuttaa unionin talousarviosta katettuun riskiin tulevaisuudessa, on
yhteisén  hiljattain  EIP:lle myontimd takuu'* 1. helmikuuta 2007 alkavalle ja
31. joulukuuta 2013 piittyville kaudelle (ajanjaksoa voidaan pidentdd kuudella kuukaudella).
Yhteison takuun enimmdiismddrda on 65 prosenttia EIP:n rahoitustoimien puitteissa
maksettujen lainojen ja myonnettyjen takausten kokonaismiirédstd, josta on vdhennetty
takaisin maksetut médrét ja johon on lisétty kaikki niihin liittyvat méérat. Enimmaismééra on
27 800 miljoonaa euroa. Enimmiismiddrd jaetaan kahteen osaan: perusmidird on
25 800 miljoonaa euroa ja valinnainen valtuutus 2 000 miljoonaa euroa. Valinnaisen
valtuutuksen kayttd riippuu vuonna 2010 tehtdvdn viliarvioinnin tuloksesta. Perusmiéra
jaetaan seuraaviin sitoviin alueellisiin enimméaisméériin:

— Liittymistd valmistelevat maat: 8 700 miljoonaa euroa
— Naapuruus- ja kumppanuusmaat: 12 400 miljoonaa euroa
— Aasia ja Latinalainen Amerikka: 3 800 miljoonaa euroa

— Eteld-Afrikan tasavalta: 900 miljoonaa euroa.

13 Neuvoston péitds 2005/48/EY, tehty 22 pdivana joulukuuta 2004, EUVL L 21, 25.1.2005, s. 11.
Ks. my6s tdmédn kertomuksen 2 kohta.

10
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Liitteessd olevassa 1.3 kohdassa esitetyssd kaaviossa A2 esitetddn joitakin skenaarioita
nykyisten valtuutusten sekd uuden valtuutuksen mukaisesta lainanannosta ja vaikutuksista
rahaston toiminnan rahoittamiseen.

5. MAKSUJEN LAIMINLYONTI, TALOUSARVIOTAKAUSTOIMET JA MAKSURASTIT

5.1. Maksut kassavaroista

Komissio kayttdd kassavarojaan vilttddkseen maksujen myohédstymisen ja siitd aiheutuvat
varainhankinnan kustannukset silloin, kun velallisen maksu komissiolle mydhastyy'”.

5.2. Unionin talousarviosta suoritetut maksut

Talousarvion momentilta 01 04 01 “Lainanannon yhteydessd annetut Euroopan yhteison
takaukset” ei pyydetty médrdrahoja, silld vuoden 2006 jélkipuoliskolla ei tapahtunut maksujen
laiminlyonteja.

5.3. Maksut takuurahastosta

Jos yhteison myoOntdmén tai takaaman lainan saajan (yhteison ulkopuolisen maan) maksut
myOhdstyvit, suorittamatta jddnyt maksu katetaan rahastosta kolmen kuukauden kuluessa
erdpdivisti.’

Rahastosta ei suoritettu maksuja vuoden 2006 jilkipuoliskolla.

Argentiinan maksamatta olevat erddntyneet velat (viivéstyskorot) olivat 1718 493,12
Yhdysvaltain dollaria 31. joulukuuta 2006. Rahaston on vield perittiva tdstd madrésti takaisin
1 448 433,44 Yhdysvaltain dollaria (euroina 1099 797,60). Koska erotusta ei suoritettu
rahastosta, se maksetaan EIP:lle. Komissio ja EIP ovat useaan otteeseen muistuttaneet
Argentiinan viranomaisille, ettd maksurdstit on suoritettava kokonaisuudessaan ennen EIP:n
uusia lainanantotoimia. Aiheesta keskustellaan uudelleen EU:n ja Argentiinan seuraavassa
makrotaloudellisessa tapaamisessa.

6. ULKOSUHTEISIIN LITTYVIEN HANKKEIDEN TAKUURAHASTO17
6.1. Takaisinperittivit maarit
Vuoden 2006 jélkipuoliskolla ei tapahtunut takaisinperintaa.

6.2. Varat vuoden lopussa

Rahaston nettovarat olivat 1 378 954 442,51 euroa 31. joulukuuta 2006.

Ks. yhteisdjen omista varoista tehdyn pddtoksen 94/728/EY, Euratom soveltamisesta 22 pdivinid
toukokuuta 2000 annetun neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1150/2000, sellaisena kuin se on
muutettuna, 12 artikla.

Tarkempia tietoja liitteen 1.4.3 kohdassa.

Komission vuosikertomus takuurahaston tilanteesta ja hoidosta varainhoitovuonna 2006, KOM(2007)
362 ja SEC(2007) 869.

11
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Bulgarialle ja Romanialle myonnettyjen luottojen ja lainatakausten jéljelld oleva mééra
lisattyna kertyneilld koroilla oli 2 899 334 719,06 euroa 31. joulukuuta 2006. Koska kyseisisti
maista tuli Euroopan unionin jdsenvaltioita 1. tammikuuta 2007, unionin talousarvioon
maksettiin takaisin 260 940 124,72 euroa 14. helmikuuta 2007.

6.3. Tavoitesumma

Rahasto on saavuttanut tarkoituksenmukaisen tason (tavoitesumman), joksi on vahvistettu
9 prosenttia kustakin toimesta aiheutuvien jéljelld olevien pddomasitoumusten (kertyneilld
koroilla lisdtystd) kokonaismiirdstd. Rahastoasetuksen mukainen rahaston varojen
(1118014 317,79 euroa) ja jaljelld olevien pddomasitoumusten (11 025 065 532,58 euroa)
suhde oli 10,1 prosenttia. Koska suhde on tavoitesummaa korkeampi, rahastosta on tehtidva
takaisinmaksu unionin talousarvioon, kuten rahastoasetuksen 3 artiklan 3 kohdassa sdddetdan.

Rahoitusjdrjestelmdd koskevien uusien sddntojen mukaisesti timd 125 750 000,00 euron
ylijddma sisdllytetdédn vuonna 2007 vuoden 2008 alustavaan talousarvioesitykseen.

7. RISKIEN ARVIOINTI: TARKEIMMISTA EU:N LAINATOIMISTA HYOTYVIEN YHTEISON
ULKOPUOLISTEN MAIDEN TALOUKSIEN TILA

7.1. Johdanto

Tdssd kertomuksessa on tdhdn mennesséd esitetty tietoja unionin talousarviosta katettavien
riskien médrillisestd puolesta. Olisi kuitenkin my0s arvioitava riskien laatu, joka riippuu
toimen lajista ja lainansaajien tilanteesta (ks. 4.3 kohta). Maariskit esitetddn taulukoissa, jotka
sisdltyvat erilliseen komission yksikdiden valmisteluasiakirjaan. Jiljempénd arvioinnista
esitetddn tiivistelma niistd kymmenestd maasta, joista aiheutuu suurin vuotuinen riski unionin
talousarviolle vuonna 2007. Liitteessd olevassa 2 kohdassa arvioidaan vield kahdeksaa muuta
maata.

7.2. Egypti

Egyptin talouskasvu kiihtyi vuoden 2005 4,6 prosentista 6,8 prosenttiin vuonna 2006
sijoitustoimintapolititkan (varsinkin ulkomaisten suorien sijoitusten) ja vahvan tavara- ja
palveluviennin ansiosta. Inflaatio on hidastunut alle 10 prosenttiin mutta inflaatiopaineita on
edelleen. Tyottdmyysaste pysyttelee sitkedsti yli 10 prosentissa. Vaikka taloudellinen tilanne
on kohentunut ja valtion puolittaisessa omistuksessa olleet yritykset myyty, julkisen talouden
alijaami supistui vain védhidn (7,9 % vuonna 2006, kun se vuonna 2005 oli 9,6 %).
Rahoitusalan uudistukset etenevit. Pankkijirjestelmd on edelleen suurelta osin valtion
valvonnassa vaikka erds merkittdvd pankki yksityistettiinkin hiljattain. Rahoitusalan
uudistuksen saattaminen paitokseen kestdnee kaksi, kolme vuotta. Terveen finanssipolitiikan
yhdessé riittdvin rahapolitiikan kanssa pitéisi vaikuttaa myonteisesti tydpaikkojen luomiseen.

7.3. Turkki

Turkin BKT:n vuosikasvu oli 6,1 prosenttia vuona 2006, kun se vuonna 2005 oli
7,4 prosenttia. Kotimainen kysyntd kasvoi nopeammin kuin kokonaistuotos, minkd vuoksi
vaihtotaseen alijddamai kasvoi vuonna 2006 7,9 prosenttiin suhteessa BKT:hen, kun se vuonna
2005 oli 6,3 prosenttia. Yksityinen kulutus hidastui vuoden jélkipuoliskolla, silld
rahapolitiikkaa kiristettiin touko-kesdkuun 2006 heilahtelujen vuoksi. Kasvun hidastumisen
odotetaan jatkuvan vuonna 2007, ja koska tdmai johtaa vaihtotaseen alijiimén vakautumiseen,
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on todenndkoistd, ettd talouden heikkeneminen jaa maltilliseksi. Vaikka vaihtotaseen alijddma
on pystytty rahoittamaan hyvin, tilanne on vield herkkd, silld kotimaiset seikat tai jokin
ulkoinen hiiri6 voivat vaihtaa virtojen suuntaa. Koska ulkomaanvelkaa on suhteellisen paljon
(lahes 50 % suhteessa BKT:hen), maa on altis valuutan huomattavalle heikkenemiselle.
Verrattuna vuoden 2001 kriisid edeltineeseen tilanteeseen tietyt tekijdt saavat talouden
kestimddn héiri6itd paremmin. N&itd ovat muun muassa joustava valuuttakurssijirjestelma
sekd uskottava ja riippumaton keskuspankki. Keskuspankin virallinen valuuttavaranto oli
vuonna 2006 noin 45 miljardia euroa, mika vastasi yli 5 kuukauden tuontia.

7.4. Brasilia

Brasilian talouskasvu hidastui vuonna 2005 mutta kiihtyi uudelleen vuonna 2006 noin
2,9 prosenttiin yksityisen kulutuksen ollessa vahvaa ja yksityisten sijoitusten toipuessa.
Inflaatio jatkoi vuonna 2006 hidastumistaan alhaisimmalle tasolleen sen jéilkeen, kun
inflaatiotavoitteeseen perustuva jarjestelmé otettiin vuonna 1998 kéyttoon. Vaikka viennin
kasvu hidastui huomattavasti vuonna 2006 valuutan aiemman vahvistumisen johdosta, maalla
oli ulkomaankaupan kohenevan vaihtosuhteen ansiosta reilu vaihtotaseen ylijadmi vuonna
2006 (arviolta 0,6 % suhteessa BKT:hen). Brasilian herkkyys ulkoisille héiridille on
viahentynyt, silld maan ulkomaanvelkasuhde on supistunut huomattavasti Brasilian maksettua
velkansa kokonaisuudessaan Kansainvéliselle valuuttarahastolle (IMF) suunniteltua
nopeammin vuoden 2005 lopussa ja Pariisin klubille vuoden 2006 alkupuoliskolla. Maa on
myo0s lunastanut kaikki Brady Bond -joukkolainansa. Ulkomaanvelka suhteessa BKT:hen
supistui vuoden 2004 36,4 prosentista 18,9 prosenttiin vuoden 2006 lopussa. Ponnistelut
julkisen talouden ulkomaanvelan vidhentdmiseksi tuottavat tulosta, silldi johtavat
riskiluokituslaitokset ovat nostaneet Brasilian luottokelpoisuutta. Herkkyys hdiridille on
kuitenkin yhd olemassa viime aikoina parantuneesta julkisen velan hoidosta huolimatta.
Julkinen velka on edelleen yli 50 prosenttia, ja korkotason vaihtelut vaikuttavat sithen yha
suuresti melko lyhyen keskiméérdisen maturiteetin vuoksi.

7.5. Marokko

Marokon kokonaistuotannon kasvu oli 8,1 prosenttia vuonna 2006. Léhinnd tilanne johtui
poikkeuksellisesta satokaudesta ja yleisemmin talouden eri alojen dynaamisuudesta. Inflaatio
on edelleen alhainen, silld vuotuinen inflaatio on 3,3 prosenttia. Julkisen talouden alijidmé on
supistunut 2,1 prosenttiin suhteessa BKT:hen (kun se vuonna 2005 oli 5,3 prosenttia).
Julkinen velka oli 57 prosenttia suhteessa BKT:hen. Tyottdmyysaste on edelleen
9,7 prosenttia. Keskeisid haasteita Marokon viranomaisille ovat edelleen kdyhyys (15 %
viestOstd ansaitsee alle 2 Yhdysvaltain dollaria pdivéssd) ja korkea aikuislukutaidottomuus
(47,7 %).

7.6. Tunisia

Tunisian BKT kasvoi 5,8 prosenttia vuonna 2006, kun edellisvuonna kasvu oli 4 prosenttia
(kasvun odotetaan olevan 6 prosenttia vuonna 2007). Inflaatio kiihtyi 2 prosentista vuotuiseen
4,7 prosenttiin vuoden 2006 kymmenen ensimmdiisen kuukauden aikana ldhinnd Oljyn
kansainvilisen hinnan korotusten vuoksi. Tdmén suuntauksen hillitsemiseksi keskuspankin oli
vuonna 2006 pakko nostaa ohjauskorkoaan (ensimméinen mukautus kolmeen vuoteen).
Vaihtotaseen alijddmai oli 2,6 prosenttia suhteessa BKT:hen, ja velkataso oli 54,8 prosenttia
suhteessa BKT:hen. Tyottomyysaste on edelleen korkea, keskiméirin 13,4 prosenttia
tydvoimasta.
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7.7. Etelda-Afrikka

Etelid-Afrikan BKT:n vuosikasvu oli reaaliméérdisesti 5,0 prosenttia vuonna 2006, kun se
vuonna 2005 oli 5,1 prosenttia. Kasvun odotetaan olevan lihes 5 prosenttia vuonna 2007.
Vuonna 2006 keskuspankki nosti jélleenrahoituskoron 7,0 prosentista 9,0 prosenttiin
saadakseen inflaation pysymddn 3—6 prosentissa. Vaihtotaseen alijidmé kasvoi vuonna 2006
5,6 prosenttiin suhteessa BKT:hen, kun se vuonna 2005 oli 3,8 prosenttia. Alijidmin
odotetaan pysyttelevdn noin 5,0 prosentissa vuonna 2007. Ulkomaiset suorat sijoitukset ja
muut pddomavirrat (arvopaperisijoitukset) korvasivat reilusti vaihtotaseen alijidmén. Tdmén
seurauksena kulta- ja valuuttavarannon nettomédédrd kasvoi ja vastasi 3—4 kuukauden
kokonaistuontia. Ulkomaanvelka julkisille velkojille supistui 2,0 prosenttiin suhteessa
BKT:hen vuonna 2006 — alhaisimmalla tasolle Saharan eteldpuolisessa Afrikassa (jossa se on
keskiméérin 16 prosenttia) — ja sen odotetaan supistuvan 1,9 prosenttiin vuonna 2007.
Julkisen talouden alijddma on ollut 0,4 prosenttia suhteessa BKT:hen kahden viime vuoden
aikana, ja julkiseen talouteen odotetaan hienoista ylijidmdd vuonna 2007 (0,3 %). Eteld-
Afrikka on keskitulotason nouseva markkinatalous, jossa palveluiden osuus on noin kaksi
kolmasosaa maan taloudesta, kun taas vienti perustuu suurimmaksi osaksi kaivostoimintaan.
Suurimmat riskit ovat pddomavirtojen (arvopaperisijoitusten) heilahtelut, vientituotteiden
hintahdiriot ja sisdiset paineet, joita aiheutuu korkeasta tyottomyysasteesta, huomattavasta
eriarvoisuudesta, HIV-/AIDS-tartuntojen suuresta méarésta ja korkeasta rikollisuusasteesta.

7.8. Libanon

Sotilaallinen selkkaus aiheutti hyvin vakavan héirion Libanonin taloudelle. Vuonna 2006
kansallinen BKT supistui reaalimdérdisesti 5 prosenttia. Julkisen talouden alijidmi ldhes
kaksinkertaistui vuoteen 2005 verrattuna, eli se syveni 14 prosenttiin suhteessa BKT:hen.
Julkinen velka suhteessa BKT:hen kasvoi ennityskorkealle eli 190 prosenttiin.
Tyottomyysasteesta ei télld hetkelld ole saatavilla tilastotietoja. Inflaatio on kohtalainen, silla
vuotuinen inflaatio on 5 prosenttia. Libanon on edelleen yksi maailman velkaantuneimmista
maista. Velanhoidon kestdvyys on vakavassa vaarassa, silli vuoden 2006 sodan jidlkeen on
pikaisia jdlleenrakennustarpeita ja poliittinen tilanne on epdvakaa, silld tarvittavista
uudistuksista ei ole padsty yhteisymmarrykseen.

7.9. Jordania

Jordanian talous kasvoi edelleen vahvasti vuonna 2006. Kokonaistuotannon kasvu
arvioidaan 6 prosentiksi (vuonna 2005 7,2 %). Rahaldhetysten huomattava midrd ja
palvelualan vahva toimeliaisuus lisdsivat yksityistd kulutusta. Tyottomyysaste laski vuoden
2005 14,8 prosentista 13,9 prosenttiin vuonna 2006. Inflaatio kiihtyi vuonna 2006
6,3 prosenttiin (vuonna 2005 se oli 3,8 %), kun 6ljyn hintatukia leikattiin. Viranomaiset
tiukensivat julkisen talouden sopeuttamista vuosina 2005 ja 2006 noudattamalla strategiaa,
jossa keskityttiin polttoainetukien poistamiseen ja menojen hillintdén. Néin julkisen talouden
alijaami (ilman avustuksia) saatiin supistettua 7,5 prosenttiin suhteessa BKT:hen, kun se
vuonna 2005 oli 10 prosenttia suhteessa BKT:hen. Vaihtotaseen alijidma (sisiltdd avustukset)
supistui vuonna 2006 hieman, eli se laski vuoden 2005 17,8 prosentista 16 prosenttiin
suhteessa BKT:hen (vuonna 2003 ylijddméaa oli sitd vastoin ollut 11,6 %). Tavaravienti
pysytteli vahvana. Kauppataseen alijadmi supistui vuoden 2005 47 prosentista suhteessa
BKT:hen 37,1 prosenttiin vuonna 2006. Vaihtotaseen alijadma rahoitettiin kuitenkin edelleen
harvinaisen korkeilla pddomavirroilla, muun muassa ulkomaisilla suorilla sijoituksilla,
rahaldhetyksilld ja arvopaperisijoituksilla.
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7.10.  Serbia ja Montenegro

Serbian BKT:n vuosikasvu oli reaalimédrdisesti 6,3 prosenttia vuonna 2005. Kasvu oli
edelleen 6,3 prosenttia vuoden 2006 ensimmadiselld vuosineljinnekselld. Vaihtotaseen
alijddma syveni 9,8 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2005. Se kasvoi edelleen vuoden
2006 kuluessa. Ulkomaiset suorat bruttosijoitukset nousivat 6,1 prosenttiin suhteessa
BKT:hen vuonna 2005, ja maan ulkomaanvelka oli 66 prosenttia suhteessa BKT:hen
heindkuun 2006 lopussa. Julkinen velka on vdhentynyt, koska Pariisin klubi mititoi velkoja
600 miljoonan euron edestd. Tamé liittyi &dskettdisen IMF-ohjelman menestyksekkédseen
loppuun saattamiseen helmikuussa 2006.

Montenegron BKT:n vuosikasvu oli reaalimédriisesti 4,1 prosenttia vuonna 2005. Kasvu
kithtyi 6,5 prosenttiin vuoden 2006 alkupuoliskolla. Vaihtotaseen alijidmi syveni
12,2 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna 2005 ja kasvoi edelleen vuoden 2006 kuluessa.
Ulkomaiset suorat bruttosijoitukset nousivat 22,8 prosenttiin suhteessa BKT:hen vuonna
2005, ja maan ulkomaanvelka oli 42,6 prosenttia suhteessa BKT:hen vuoden 2005 lopussa.

Heinédkuussa 2006 Montenegron julistauduttua itsendiseksi Serbian tasavalta ja Montenegron
tasavalta padsivdat sopimukseen rahoitukseen liittyvien oikeuksien ja velvollisuuksien
jakamisesta sen jdlkeen, kun Serbiasta tuli entisen valtioliiton seuraaja.

7.11. UKkraina

Ukrainan kokonaistuotannon kasvu oli noin 7 prosenttia (2,6 % vuonna 2005). Vaihtotase
muuttui  alijddmaiiseksi (noin 1,5 % suhteessa BKT:hen), kun ylijadmad oli vuotta
aikaisemmin ollut 3 prosenttia. Syynd tdhin oli vahva tuontikysyntd, energian tuontihintojen
korotukset ja terdsmarkkinoiden heilahtelut (terds on Ukrainan tdrkein vientituote, ja sen
osuus on 40 prosenttia kokonaisviennistd). Ukrainan julkinen ulkomaanvelka supistui
12 prosenttiin suhteessa BKT:hen (15,3 % vuonna 2005), kun taas yksityisen sektorin
parantunut padsy ulkomaisille pddomamarkkinoille kasvatti ulkomaanvelan kokonaismairian
lahes 50 prosenttiin suhteessa BKT:hen. Inflaatio kiihtyi joulukuussa 2006 vuositasolla
11,6 prosenttiin, mikd osittain johtui korkeammista energian tuontihinnoista. Epdvakaa
poliittinen tilanne ja siitd aiheutuva poliittisen paitoksenteon epdjohdonmukaisuus aiheuttavat
edelleen suurimmat riskit. Standard & Poor’s -riskiluokituslaitos vahvisti kuitenkin elokuussa
Ukrainan pitkdn aikavilin luottokelpoisuusluokitukseksi BB-, erityisesti alhaisen
velkaantuneisuustason tukemana.
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